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Pelny zapis przebiegu posiedzenia

Komisji Finanséw Publicznych (nr 26)

14 lutego 2012,

Komisja Finansow Publicznych, obradujgca pod przewodnictwem posta Dariusza
Rosatiego (PO), przewodniczacego Komisji, wystuchata:

— informacji prezesa Narodowego Banku Polskiego na temat zamiarow
i warunkéw udzielenia pozyczki w postaci czesci naszych rezerw
walutowych Miedzynarodowemu Funduszowi Walutowemu.

W posiedzeniu udzial wzieli: prof. Marek Belka prezes Narodowego Banku Polskiego wraz ze wspot-
pracownikami, Andrzej Ciopinski zastepca dyrektora Departamentu Zagranicznego Ministerstwa
Finansow wraz ze wspolpracownikami, Marek Sikorski zastepca dyrektora Departamentu Budzetu
i Finansow Najwyzszej Izby Kontroli.

W posiedzeniu udzial wzieli pracownicy Kancelarii Sejmu: Ksenia Angierman-Kozielska, Monika
Kasprzyk, Kamil Mical, Michal Nowak - z sekretariatu Komisji w Biurze Komisji Sejmowych.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Porzadek tego posiedzenia przewiduje jeden punkt: informacje prezesa Narodowego
Banku Polskiego na temat zamiaréw i warunkow udzielenia pozyczki w postaci czeSci
naszych rezerw walutowych Miedzynarodowemu Funduszowi Walutowemu.

Witam przybylego na nasze posiedzenie prezesa Narodowego Banku Polskiego pana
profesora Marka Belke. Witam, panie profesorze.

Czy sa uwagi do porzadku dnia? Nie slysze uwag. Stwierdzam przyjecie porzadku
dnia.

Chciatbym Wysokiej Komisji przypomnieé, ze Klub Parlamentarny Prawo i Spra-
wiedliwos¢ skierowal w styczniu do Marszatka Sejmu wniosek o uzupelnienie porzad-
ku obrad Sejmu o punkt dotyczacy informacji prezesa Narodowego Banku Polskiego
na temat zamiaréw i warunkéw udzielenia pozyczki w postaci czesci naszych rezerw
walutowych Miedzynarodowemu Funduszowi Walutowemu. Pani marszatek Ewa Ko-
pacz zdecydowata o skierowaniu tego wniosku do Komisji Finanséw Publicznych w celu
przedstawienia tej informacji przez pana prezesa Narodowego Banku Polskiego na jej
posiedzeniu. Prosze pana prezesa o przedstawienie informacji.

Prezes Narodowego Banku Polskiego Marek Belka:

Dziekuje bardzo. Od czasu, kiedy§my sie spotkali ostatnio, czyli na posiedzeniu Komisji
Finansow Publicznych w dniu 21 grudnia, mialy miejsce nastepujace wydarzenia. Mi-
nister Finansow wystapil do Narodowego Banku Polskiego w dniu 16 stycznia 2012 r.
z wnioskiem o udzielenie przez NBP pozyczki dwustronnej Miedzynarodowemu Fun-
duszowi Walutowemu w kwocie 6,27 mld euro. Wysokos¢ pozyczki wynika z podziatu
miedzy kraje Unii Europejskiej kwoty okoto 200 mld euro. Kluczem podziatu jest udziat
w MFW, ktory w przypadku Polski wynosi 0,84%, ale oczywiScie to jest udzial w sto-
sunku do wszystkich, ponad stu dziewiecdziesieciu krajow czlonkowskich. Natomiast
w stosunku do krajow europejskich to jest udzial okoto 3%, dokltadnie 3,14%. Zarzad
Narodowego Banku Polskiego, po zapoznaniu sie z wnioskiem ministra finanséw posta-
nowil przychyli¢ sie do jego prosby i upowaznil prezesa NBP do zadeklarowania wobec
rzadu RP i MFW gotowosci naszej partycypacji w czasowym zwiekszeniu zasobow fi-
nansowych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego w formie pozyczki bilateralne;j.
Ostateczna decyzja o udzieleniu pozyczki MFW zostanie podjeta przez zarzad NBP po
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uzgodnieniu z Funduszem warunkéw umowy. Sprawa zostala przedstawiona Radzie
Polityki Pienieznej na posiedzeniu w dniu 24 stycznia 2012 r.

Narodowy Bank Polski udziela juz pozyczek poprzez linie kredytowag w ramach New
Arrangements to Borrow — data przystapienia — listopad 2011 r. Kwota limitu w ramach
NAB, to okolo 2,53 mld SDR. Wedlug stanu na 31 stycznia 2011 r. wyplacone zostalo
z tej sumy 174 mln SDR. Mowigc krotko, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy miat ta-
kie potrzeby pozyczkowe, iz wzigl 174 mln z tych 2,5 mld.

Deklaracja o udziale Polski w programie pozyczek dla Miedzynarodowego Fundu-
szu Walutowego ma dwa aspekty: polityczny i techniczny. Polityczny wynika z polityki
rzadu w ramach Unii Europejskiej i zwigzany jest z dziataniami majgcymi na celu prze-
ciwdzialanie skutkom kryzysu i powstrzymujacymi rozwdj kryzysu. Powinnosciag NBP
jest wspieranie gospodarczej polityki rzadu, o ile nie ogranicza to podstawowego celu
Narodowego Banku Polskiego — art. 3 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim.

Aspekt techniczny zmierza do obnizenia ryzyk zwigzanych z pozyczka jako takg. Ry-
zyko kredytowe przy pozyczce dla Miedzynarodowego Funduszu Walutowego jest prak-
tycznie minimalne. Jest to pozyczka na rzecz tak zwanego GRA, General Resources
Account, czyli Konta Ogélnych Zasobow. To jest najbardziej typowy sposob pozyczania
pieniedzy Miedzynarodowemu Funduszowi Walutowemu.

Ryzyko plynnoSci. Zagwarantowanie mozliwosci wycofania srodkéw w przypadku
wystapienia potrzeby. To jest znéw, przepraszam za zargon, tak zwany warunek pelne-
go encashibility, czyli zwrotu pieniedzy. W dotychczasowych umowach pozyczek zapis
o tym encashibility byt powszechny, ale z jednym wyjatkiem — przy pozyczce Norweskie-
go Banku Centralnego takiego warunku nie byto.

Nastepna kwestia techniczna to wplyw tej pozyczki na wynik finansowy Narodowe-
go Banku Polskiego. Jest on trudny do dokladnego oszacowania. W ujeciu statycznym
dochodowo§¢ pozyczki podobna jest do dochodowosci niektérych inwestycji w krotko-
terminowe papiery dtuzne. W ujeciu dynamicznym, zmienno§é stép procentowych na
Swiecie moze wplywaé¢ na wynik. Skutki finansowe beda odzwierciedlone w wyniku fi-
nansowym NBP, ktory w 95% przekazywany jest na rzecz budzetu panstwa.

Dwa stowa wyjasnienia. Dzisiaj w §wiecie stopy procentowe sg bardzo niskie, a od
inwestycji krotkoterminowych, czyli inwestycji w papiery krétkoterminowe, oprocento-
wanie jest bardzo niskie. Przyklad - pozyczka dla Stanéw Zjednoczonych, bo tak finan-
sujemy, przepraszam, lokujemy czeS¢ naszych rezerw, przynosi oprocentowanie rzedu
mniej wiecej 7-8 punktow bazowych, czyli mniej niz jedna dziesigta procenta w skali
roku. W przypadku Niemiec jest podobnie. Na pewno slyszeliScie panstwo o takim przy-
padku, ze krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez Republike Federalng
Niemiec sprzedawane byly ponizej wartoSci nominalnej, czyli z ujemng rentownoscia.
Dzisiaj po prostu placi sie za wysoka ptynnosc, a nie oczekuje sie uzyskania dodatniej
rentownosci. Oczywiscie, jaka$ cze$¢ naszych rezerw inwestujemy w takie wlasnie, ni-
skooprocentowane papiery, ze wzgledu na ich wysokg plynnos¢. Uwazane sg one za nie-
zmiernie pewne. Trzeba jednak zwrdci¢ uwage na to, ze w ujeciu dynamicznym moze to
tez inaczej sie przedstawiac. Gdyby stopy procentowe od papieréw dtuznych rzgdu ame-
rykanskiego, niemieckiego, ale takze francuskiego, japonskiego wzrosly, co jest praw-
dopodobne - tak przewidujg analitycy — wtedy ponosilibySmy straty kapitalowe na na-
szych inwestycjach. Po prostu, im wyzsze oprocentowanie od papierow wartoSciowych,
ktore juz sg w naszym portfelu, tym bardziej warto§¢ rynkowa tych papierow spada.
W przypadku pozyczki dla NBP takie niebezpieczenstwo nie istnieje. ... Przepraszam,
co ja powiedzialem? Dla Narodowego Banku Polskiego tez nie istnieje, ale w przypad-
ku pozyczki dla Miedzynarodowego Funduszu Walutowego takie niebezpieczenstwo nie
istnigje.

Wyplata pozyczki bedzie miata miejsce w walucie wymienialnej euro, ale ksiegowana
bedzie w SDR. Okres splaty pozyczki moze by¢ skorelowany z okresem splaty pozyczek
udzielanych przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, 5-10 lat z ewentualng mozli-
woscig przediuzenia. Sama wysoko§¢é srodkow nagromadzonych przez MFW — mowi
sie 0 500 mld dolar6w amerykanskich — ma by¢ na tyle duza, aby przywroci¢ zaufanie
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na rynkach i tym samym, aby §rodki te ostatecznie nie musialy zosta¢ uzyte. Chodzi
o efekt odstraszania.

Podstawy prawne decyzji o udzieleniu pozyczki. Pozyczka udzielona Funduszowi
przez Narodowy Bank Polski bedzie elementem rezerw walutowych. Zarzadzanie re-
zerwami dewizowymi nalezy do wylacznych kompetencji zarzadu NBP. Rada Polityki
Pienieznej zostala poinformowana o sprawie, gdyz zawarcie umowy pozyczki jest wyda-
rzeniem istotnym. RPP nie podejmuje decyzji w zakresie zarzadzania rezerwami walu-
towymi, ale ze wzgledu na istotno$¢ sprawy powinna — i tak zresztg jest — by¢ informo-
wana przez zarzad.

Czy ta decyzja wplynie na prowadzenie polityki pienieznej, bo to jest powod, dla kto-
rego Rada Polityki Pienieznej zainteresowala sie sprawa i dla ktérego dyskutowaliSmy
te kwestie. Bezpoéredniego wplywu nie ma, ale stabilizacja sytuacji w §wiatowym syste-
mie finansowym wplywa korzystnie na prowadzenie polityki gospodarczej w Polsce. To
jest to, o czym przekonujemy sie w ostatnim miesigcu, kiedy zloty odzyskal nieco sily
i mniej wiecej polowe, moze nawet 60% straty, ktorg wobec gtéwnych walut Swiatowych
zanotowal w ostatnim kwartale ubieglego roku, odrobil. To oczywiscie ma wplyw na
wiele czynnikéw, miedzy innymi takze na perspektywy powrotu inflacji do poziomu celu
inflacyjnego, a to jest najwazniejsze z punktu widzenia Narodowego Banku Polskiego.

To bylyby gtéwne informacje, ktore chcialem panstwu przedstawic. Jestem gotowy
odpowiedzie¢ na pytania.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Dziekuje, panie prezesie. Otwieram dyskusje. Bardzo prosze, kto z pan i panéw postow
chcialby sie wypowiedzie¢? Pan posel Kuzmiuk pierwszy na licie, pani postanka Ma-
stowska, pan posel Szczerski - tak jest, po kolei — pan poset Kowalczyk.

Posel Zbigniew Kuzmiuk (PiS):

Dziekuje bardzo. Panie przewodniczacy, panie prezesie, chcialbym poruszyé cztery
obszary spraw. Sam pan prezes zaczal od politycznego charakteru tego przedsiewzie-
cia i dlatego na poczatku ten problem chciatbym poruszyé. Otéz, zaré6wno w polskiej
konstytucji jak i w ustawie o Narodowym Banku Polskim te decyzje NBP sg chronione
przed politycznoscia w sposob szczegblny. Pan catkiem jawnie przyznaje, ze ta decyzja
ma w duzej czeSci charakter polityczny. Co wiecej, panie prezesie, chciatbym zapytac
o taki, by¢ moze w tej chwili juz nie az tak bardzo istotny szczegot, ale wydaje mi sie on
rzeczg wazna. Jak sie wydaje, pan premier Tusk deklaracje w sprawie udzielenia tej po-
zyczki ztozyl na posiedzeniu Rady Europejskiej na poczatku grudnia 2011 r. Mowi pan,
ze minister finansow zwracil sie do zarzagdu Narodowego Banku Polskiego 16 stycznia
tego roku, wiec pojawia sie pytanie — czy rzeczywiscie apolityczno$¢ banku centralne-
go zostala w tym przypadku zachowana? Skoro pan premier zadeklarowal udzielenie
takiej pozyczki, to jak rozumiem, panstwa decyzje sa sprawg wtorna. Jak to sie ma do
niezaleznosci i apolitycznosci banku centralnego? Dobrze bytoby, zeby pan wszystkim
tu zgromadzonym dokladnie te kwestie wyjasnit.

Druga sprawa nawigzuje do charakteru naszych rezerw walutowych. Stuzg one
stabilizacji naszego pienigdza a takze powinny by¢ w okreslonej relacji do krotkoter-
minowego zadluzenia Polski czy wartoéci Sredniomiesiecznego eksportu. Sg okreslone
wskazniki, ktore mowig o bezpiecznym poziomie rezerw. Kolejne pytanie jest zwigzane
wlaénie z ta kwestia. Jak bedg sie mialy polskie rezerwy, jezeli chodzi o te wskazniki,
po pomniejszeniu ich na trwale, jak pan chyba méwit, jezeli dobrze uslyszalem, na pie¢,
a nawet by¢ moze wiecej lat, o te kwote ponad 6 mld euro.

Kwestia trzecia, ktorej pan nie dotknal, to jest sprawa korzystania przez Polske z tak
od trzech lat. Koszty tego korzystania, jezeli mam precyzyjne informacje, wynosza okoto
200 mln zlotych rocznie, czyli ta linia sporo nas juz kosztowala. Szcze§liwie nie musimy
z niej korzystac, ale, jak rozumiem, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy kwote okoto
30 mld dolaréw ma dla Polski zarezerwowang. Pojawia sie wiec powazna watpliwoS§¢.
Jak z jednej strony mozemy blokowac¢ pewne §rodki finansowe, sporych rozmiaréw,
w Miedzynarodowym Funduszu Walutowym, z drugiej strony ,,dolewa¢ wody do stud-
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ni” w postaci 6 mld euro? Jaki sens majg te operacje z punktu widzenia naszego kraju
i naszego budzetu?

Czwarty obszar, to jest bezpieczenstwo pozyczanych przez nas pieniedzy. Pan tutaj
wymienil kilka rzeczy §wiadczacych o tym, ze to bezpieczenstwo jest zapewnione, ale ja
chcialbym zwrdci¢ uwage na fakt, ze Miedzynarodowy Fundusz Walutowy do tej pory
jeszcze nie byl w takiej sytuacji, ze pozycza pienigdze krajom, w zasadzie juz zbankru-
towanym. Sytuacja Grecji — wprawdzie prywatne banki majg umorzy¢ dtug Grecji, a nie
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy — jest bez precedensu, bo chodzi o kwote ponad
100 mld euro. Czy za jaki$ czas nie dowiemy sie, ze takze banki centralne, ktore pozy-
czyly pienigdze Funduszowi, musza je uwzgledni¢ w swoich stratach?

To sg te obszary problemow. Dobrze byloby, zeby pan prezes sprobowal sie do nich
troche mocniej odniesé, bo do tej pory byt pan niezwykle oszczedny w stowach. Wiem, ze
jest to zaleta szefa banku centralnego, ale skoro pan prezes pofatygowal sie na posiedze-
nie Komisji Finansow Publicznych, to dobrze byloby, zeby informacje udzielane postom
byly wyczerpujace. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):
Dziekuje bardzo. Pani postanka Maslowska, bardzo prosze.

Posel Gabriela Maslowska (PiS):

Panie prezesie, chcialabym zapytaé, czy Narodowy Bank Polski przed podjeciem takiej
decyzji przeprowadzil analize skutkéw udzielonej pozyczki dla zachowania sie kursu
walutowego? Jaki to bedzie miato wplyw, poniewaz Polska, w moim przekonaniu, nie
nalezy do krajow, w ktorych relacje poziomu rezerw walutowych do krétkoterminowego
zadluzenia sg bezpieczne, a to jest jeden ze wskaznikéw, ktore rynki finansowe i inwe-
storzy biorg pod uwage przy ocenie naszego kraju. O ile wiem, ten wskaznik ksztaltuje
sie na poziomie ponizej jednosci, a wiec jest to bardzo wyrazny znak ostrzegawczy, ze
pod tym wzgledem polskie finanse i polska gospodarka nie sg bezpieczne dla inwesto-
row. Jak to wplynie na zmiane tego wskaznika? Jak, wedltug panstwa analiz, bedzie sie
on wowczas ksztaltowal? Wiemy rowniez, ze same rezerwy walutowe mamy nie naj-
mniejsze, ale jezeli porownamy je do importu, to juz sytuacja wyglada catkiem inacze;j.
Przyjmuje sie, ze rezerwy walutowe majg mniej wiecej rownowazy¢ wartos¢ 5-6-mie-
siecznego importu. Jak to wyglada w tej chwili w Polsce? Jak to bedzie wygladacé po tej
decyzji?

Wiemy, ze Unia ma apetyt na dobranie sie do naszych rezerw walutowych, ale jest
pytanie, jaki sens ma wspieranie przez naszg gospodarke strefy euro, ktora ma trzecie
miejsce po Chinach i Japonii, jezeli chodzi o poziom rezerw walutowych?

Jest jeszcze jedna kwestia, na ktora nie zwraca sie uwagi w dyskusjach finansowych
i ekonomicznych. Jestem zainteresowana tym, czy Narodowy Bank Polski przed przy-
zwoleniem na udzielenie pozyczki Miedzynarodowemu Funduszowi Walutowemu wziat
te kwestie pod uwage? Chodzi o poréwnanie naszych oszczednosci do inwestycji net-
to. Wiemy, ze mamy w tym wzgledzie ujemne relacje. Wiemy, ze Polska jest jednym
z nielicznych krajow, w ktorym tylko okoto 20% zadluzenia zewnetrznego pokrywa sie
poprzez oszczednosci krajowe, czyli udostepnianie obligacji wlasnym obywatelom, za-
rowno firmom jak i gospodarstwom domowym. Jest to znak ostrzegawczy, ze dalej nie
mozna swobodnie tymi rezerwami walutowymi dysponowac, poniewaz wobec tej zmien-
nej sytuacji, zwlaszcza zewnetrznej, kryzysu grozacego takze i nam, po prostu jest to
zbyt ryzykowne i nieodpowiedzialne dzialanie. Dlaczego, jesli panstwo dysponujecie
takimi nadwyzkami, jakby to wynikalo z tej decyzji, to czy nie rozwazacie na przyktad
mozliwo§ci wykorzystania rezerw walutowych na potrzeby wiasnej gospodarki, chociaz-
by wykupienie akcji KGHM, bo rzad spowodowat znaczne obnizenie ich wartoSci w wy-
niku tych decyzji i zapowiedzianego w expose przejecia zyskow. Rzad spowodowal, ze
kapitalizacja spolki znacznie sie obnizyla. Jest to sprzyjajacy moment, zeby te akcje, po
niskiej cenie wykupic. Dotyczy to wielu innych branz. Mozna by na przykltad rozwazyé
utworzenie Eksimbanku, czy wspieranie eksportu w rézny sposéb, poprzez wykorzysta-
nie rezerw walutowych, a wiec w gruncie rzeczy na potrzeby naszej polskiej gospodarki,
a nie oferowanie takiej pomocy bogatszym.
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Interesuje mnie tez, jakie jest zabezpieczenie i gwarancja zwrotu tej pozyczki? By¢
moze byla o tym mowa, ale troszeczke sie spéznitam. Prosze o odpowiedz, czy ma pan
gwarancje, ze ta pozyczka zostanie nam zwrécona? Dziekuje.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Moze jeszcze pan posel Szczerski i udzielimy glosu panu prezesowi. Potem bedziemy
kontynuowac dyskusje. Panie ministrze, bardzo prosze.

Posel Krzysztof Szczerski (PiS) — spoza skladu Komisji:

Dziekuje bardzo. Panie prezesie, mam kilka pytan dotyczacych tego aspektu polityczne-
go, 0 ktérym pan wspominal. Po pierwsze, czy moglby nam pan powiedzieé, co bylo we
wniosku ministra finanséw do pana? Jakie bylo uzasadnienie tego wniosku o udzielenie
pozyczki? Jaka byla argumentacja ministra finansé6w w tym wzgledzie?

Pytanie drugie. Czy jest to polityka stala, ze minister finansow pisze do pana tego
typu pisma i zarzadza tym samym polskimi rezerwami walutowymi, sugerujac, co ma
pan z nimi, jako prezes i zarzad uczynic. Jezeli jest to praktyka stata, to prosze podaé
przyklady poprzednie. Jezeli praktyka nie jest stala, to prosze powiedzieé¢, na czym po-
lega szczegblnos$é obecnej sytuacji, ze de facto naszymi rezerwami zarzadza minister
finanséw poprzez listy do pana? W czym to znajduje uzasadnienie?

Pytanie trzecie. Czy pan i zarzad Narodowego Banku Polskiego, gdyby nie pismo mi-
nistra finansoéw, tez podjelibyScie taka decyzje o udzieleniu tej pozyczki? Czy, gdyby to
byta panska decyzja, to tez zdecydowalby sie pan na zmiane zarzgdzania tymi rezerwa-
mi walutowymi, przeznaczajac ich czesc na te pozyczke dla MFW. Inaczej mowiac, gdyby
pan sam mial podjaé te decyzje, po co by pan ja podjal? Po co podjalby pan te decyzje,
gdyby to byla panska decyzja, a nie wynikajgca z pisma ministra finanséw?

Pytanie ostatnie. Premier Tusk uzasadniajac z méwnicy sejmowej en passant te de-
cyzje powiedzial, ze uzasadnienie polskiego interesu w tej calej pozyczce jest takie, ze
pojdzie ona miedzy innym na ratowanie Wegier, co jest elementem ratowania naszej cze-
Sci rynkow finansowych. Czy pan moze powiedzieé, ze rzeczywiscie, jak powiedzial pan
premier, jest jakakolwiek gwarancja w zapisach tej pozyczki, ze wiemy, do kogo trafig
te pieniagdze, ktore pan wkiada do wsp6lnego koszyka. To jest bardzo interesujace. Tak
pan premier Tusk te decyzje uzasadnial z méwnicy sejmowej. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Panie prezesie, prosze bardzo, ma pan glos.

Prezes NBP Marek Belka:

Dziekuje bardzo. Zacznijmy od omoéwienia kwestii politycznego aspektu sprawy i jedno-
czednie kwestii apolitycznosci i niezalezno$ci banku centralnego. Od samego poczatku
naszej tutaj dyskusji na poprzednim spotkaniu podkre§latem, ze ta sprawa ma istot-
ny aspekt polityczny dlatego, ze deklaracja Polski o wzmocnieniu zasobéw Miedzyna-
rodowego Funduszu Walutowego jest czeScia szerszej polityki zagranicznej i polityki
ekonomicznej rzadu, ktéra wedlug deklaracji rzagdu ma stluzy¢ wzmocnieniu naszej po-
zycji w Unii Europejskiej, a takze wzmocnieniu instrumentow, ktére majg wzmocnié
integracje europejska i Unie Europejska jako takg. Powiedzialem takze, ze rola banku
centralnego jest ocena, czy podjecie takiej decyzji jest z jakiegokolwiek punktu widzenia
niebezpieczne dla stabilno$ci finansowej panstwa. Taka analize przeprowadziliSmy i za-
raz bede o tym méwil. Natomiast, gdyby okazalo sie po analizie, ze ewentualne warunki
umowy nie stwarzajg zagrozenia dla stabilnoSci ekonomicznej i finansowej kraju, wte-
dy odmowa udzielenia takiej pozyczki, wydaje mi sie, miataby charakter par excellence
polityczny. Wtedy oznaczaloby to, ze Narodowy Bank Polski prowadzi polityke zagra-
niczng inng, a moze nawet sprzeczng z politykg rzadu. Byloby to oczywiscie skrajnie
niewlasciwe. Wydaje mi sie, ze wtedy mozna byloby mie¢ pretensje do NBP o to, ze nie
jest apolityczny.

Rozumiem, ze to pytanie bylo zawarte w wypowiedzi pana posta Kuzmiuka, ale po-
niewaz z tym sie wigze réwniez pytanie pana posta Szczerskiego, wiec moze bede dalej
szedl w tym kierunku. Decyzja wstepna zostata podjeta przez rzad, przez przedstawi-
cieli rzadu, na posiedzeniu Rady Europejskiej, ale dopdki nie wypowiedzial sie zarzad
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Narodowego Banku Polskiego, ta decyzja byla decyzja warunkowa. W takich zestawie-
niach zobowigzan i deklaracji wszystkich krajow cztonkowskich Unii Europejskiej Pol-
ska, jako jedna z nielicznych jeszcze do niedawna, w kazdym razie do konca stycznia,
figurowata jako kraj, ktory sie nie zadeklarowal, bo za takg deklaracje uwazano dopiero
wystapienie zarzadu Narodowego Banku Polskiego.

Wspomniany przeze mnie list pana ministra Rostowskiego opisuje przede wszystkim
posiedzenie Rady Europejskiej w dniu 9 grudnia 2011 r., na ktorym Rada przyjeta de-
klaracje o wzmocnieniu zasobow MFW w 1gcznej kwocie do 200 mld euro. Celem dekla-
racji jest wsparcie przez kraje Unii zdolno§ci Funduszu do walki z miedzynarodowym
kryzysem finansowym i tak dalej. Zasadno$¢ wzmocnienia zasobow finansowych MFW
uznaly rowniez kraje grupy G-20 na szczycie w Cannes w dniach 3-4 listopada tego
roku. Pisze rowniez pan minister, ze kraje strefy euro zadeklarowaly pozyczki bilateral-
ne w kwocie 150 mld euro. Polska, Dania, Czechy i Szwecja wyrazily gotowo§¢ udziatu
w zwiekszeniu przez Unie Europejska zasobéw Funduszu, a Wielka Brytania podejmie
niebawem decyzje w tej sprawie.

Pisze takze minister, ze ,,Zgodnie z zastosowanym kluczem na Polske przypada kwo-
ta 6,27 mld euro. Jednym z celow, do osiagniecia ktorych zmierza zaréwno rzad RP jak
i Narodowy Bank Polski, jest redukcja ryzyk dla gospodarki Polski z jej otoczenia ze-
wnetrznego. Dlatego tez zwracam sie do pana prezesa z uprzejma prosba o udziat Na-
rodowego Banku Polskiego w opisanych wyzej miedzynarodowych dzialaniach poprzez
udzielenie przez Narodowy Bank Polski Miedzynarodowemu Funduszowi Walutowemu
bilateralnej pozyczki w kwocie 6,27 mld”. To jest list, ktory otrzymaliémy 16 stycznia.

Pytanie, czy to jest praktyka stata. Rozumiem, ze nie sadzi pan, ze tak bylo. Jest to
raczej pytanie retoryczne. Jeszcze nigdy takiego listu nie bylo, bo tez i takiego wspdlne-
go programu Unii Europejskiej nie bylo. Nie spotkatem sie jeszcze nigdy z takim listem.
Zresztg na ogol kontaktuje sie z panem ministrem nielistownie.

Czy zarzad podjalby sam taka decyzje i dlaczego? OdpowiedzZ jest bardzo prosta.
Tak, zarzad kilka miesiecy wczesniej podjal decyzje o przystagpieniu Polski do progra-
mu pozyczek bilateralnych, do tak zwanego NAB, czyli New Arrangements to Borrow,
w ramach ktérego Polska byla jednym z zupelnie nielicznych krajow, powiedzmy so-
bie, 0 najwyzszym standingu finansowym, ktoéry do tego programu nie przystepowal.
Przystapiliémy i udzieliliémy, czy moze raczej zadeklarowaliSmy gotowo§é do udziele-
nia pozyczki w kwocie okolo 2,5 mld euro, przepraszam, SDR, co jest tym samym. Jak
na razie Miedzynarodowy Fundusz Walutowy skorzystal ze 172 mln euro, z tej naszej
kwoty 2,5 mld. Ta ewentualna pozyczka, o ktorej dzisiaj mowimy, nie jest z tego punktu
widzenia precedensem. MySsmy taka, wlaSciwie dosy¢ podobng decyzje podjeli. Z tych
srodkéw, z tak zwanego NAB, wspomagana jest miedzy innymi gospodarka Wegier. To
jest rowniez odpowiedz na pytanie o ratowanie Wegier.

Jezeli natomiast chodzi o pozyczke w wysokoSci 6,27 mld, to my bardzo nie chcie-
liby$§my, aby miala ona jaki$ z gory zdefiniowany cel, poniewaz mogloby to rozmywac,
albo przynajmniej sugerowac rozmycie odpowiedzialnosci kredytobiorcy, jakim jest Mie-
dzynarodowy Fundusz Walutowy. My nie chcemy pozycza¢ pieniedzy jakiemukolwiek
krajowi, dlatego ze w sposob oczywisty wiarygodnosc kredytowa takiego kraju jest niz-
sza niz MFW. Bardzo obstajemy przy tym, aby to byla pozyczka dla Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego, dlatego ze wtedy Fundusz jest naszym partnerem. Gdyby poja-
wila sie konieczno§¢, na przyklad, wezeSniejszego zwrotu pieniedzy, o czym zresztg za
chwile bede moéwil, to wtedy nie bedziemy prosi¢ ani Wegier, ani, na przykiad Wtoch,
tylko Miedzynarodowy Fundusz Walutowy.

Czy ta pozyczka jest gwarantowana? Coz, nie ma gwarancji tego typu, jak w przypad-
ku pozyczek bankowych, gdzie pod zastaw dostaje sie papiery wartoSciowe. W przypad-
ku Miedzynarodowego Funduszu Walutowego nie ma takiej praktyki. Zreszta mozna
powiedziec, ze jedyng gwarancja Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, a wlaSci-
wie dwojakg gwarancjg MFW, jest z jednej strony to, ze jest to, przepraszam za potocz-
ne okreslenie, ,spoéldzielnia finansowa” wszystkich krajow $wiata i w zwigzku z tym
tak dlugo, jak nasz system finansowy funkcjonuje na §wiecie, tak dtugo funkcjonuje
Fundusz. Mozna powiedzie¢, ze z tego punktu widzenia jest to najbardziej wiarygodny
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kredytobiorca. Z drugiej strony mozna jeszcze powiedziec, ze Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy jest specyficznym kredytobiorca, bo zawsze moze, w sytuacji bardzo malo
prawdopodobnej, wydrukowac pienigdze. Miedzynarodowy Fundusz Walutowy jest pro-
ducentem pieniedzy, ktore nazywaja sie SDR i ktére mozna wymieni¢ na jakakolwiek
inng walute wymienialng i zwrdci¢ pienigdze krajowi znajdujacemu sie w potrzebie.

Teraz przejde do drugiego waznego pytania o poziom rezerw — czy jest on wlasciwy?
Czy pozyczka dla Miedzynarodowego Funduszu Walutowego oznacza zmniejszenie lub
zablokowanie rezerw? Oto6z, pozyczka dla Miedzynarodowego Funduszu Walutowego
nie oznacza ani zmniejszenia, ani zablokowania rezerw. Teraz powiem, dlaczego tak
jest. Dlatego, ze istnieje zasada, tak zwanego full encashibility, czyli pelnego zwrotu
pieniedzy na zadanie, gdyby sie okazalo, ze kraj pozyczkodawca znajduje sie w klopo-
tach. Po pierwsze, gdyby tak sie okazalo, gdyby Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
uznal, ze Polska jest krajem znajdujacym sie w trudnej sytuacji finansowej, to nie ma
prawa pozyczy¢ od nas pieniedzy. Zal6zmy jednak, ze pomylitby sie i pozyczyl, a Polska
nastepnie znalazlaby sie w klopotach. Wtedy na skutek jednostronnej deklaracji Polski,
czy jakiegokolwiek innego kraju znajdujgcego sie w trudnosciach finansowych, pozycz-
ka ta jest automatycznie zwracana w calosci, bez ograniczen — dlatego full encashibility.
To sprawia, ze te pieniadze mozna zaliczy¢ do rezerw walutowych panstwa, dlatego ze
jezeli beda potrzebne, to bedg dostepne bez ograniczen i bez specjalnego opéznienia.
Mowigce krotko, zmobilizowanie tych pieniedzy na rynku zabraloby tyle samo czasu,
co wyciagniecie ich z powrotem z Miedzynarodowego Funduszu Walutowego. Méwiac
krotko, ta decyzja z punktu widzenia wielkoSci rezerw jest neutralna.

Jest pytanie, czy tego rodzaju lokowanie w pozyczke Miedzynarodowemu Funduszo-
wi Walutowemu jest optacalne z punktu widzenia przychodow z oprocentowania. Otoz,
prosze panstwa, sytuacja jest troche bardziej skomplikowana. Dzisiaj na §wiecie stopy
procentowe sg drastycznie niskie. Przecietna dochodowo$¢ naszych rezerw wynosi oko-
to 90 pkt bazowych — chyba 88 — méwigc krotko, ponizej 1%. Dramatycznie nisko, ale nie
dlatego, ze my gospodarujemy w bardzo konserwatywny sposéb. Po prostu, tak niskie sg
stopy procentowe na §wiecie. Nie mozemy sobie pozwoli¢ na ryzyko i inwestowanie tych
pieniedzy w jakie$ bardzo wysoko rentowne, ale niepewne papiery. Stad inwestowanie
w papiery krotkoterminowe dzisiaj, praktycznie rzecz biorgc nie przynosi prawie zad-
nych dochodéw odsetkowych - to jest kilkanascie punktow bazowych. Tak samo mniej
wiecej wygladajg przychody z pozyczki dla Miedzynarodowego Funduszu Walutowego.
Straty tutaj nie bedzie.

Natomiast, jak juz powiedzialem, pozyczanie dzisiaj pieniedzy, czyli lokowanie re-
zerw — lokowanie rezerw to nic innego, jak pozyczanie pieniedzy, a pozyczamy te pie-
nigdze Stanom Zjednoczonym, Niemcom, Japonii, Francji, Norwegii, Australii, czyli
najbardziej wiarygodnym kredytobiorcom, po prostu najbogatszym krajom Swiata — nie
daje zbyt wiele. Niestety, dzisiaj to nie jest sytuacja anormalna, lecz sytuacja typowa, ze
kraje biedniejsze pozyczaja krajom bogatszym. Takim najbardziej oczywistym przykla-
dem jest polityka Chin, ktore pozyczaja i, méwigce krotko, finansujg deficyt budzetowy
i poziom konsumpcji w Stanach Zjednoczonych, na poziomie zapewne ponad biliona do-
larow amerykanskich. My to robimy oczywiscie w znacznie mniejszej skali. Powtarzam
caly czas, ze trzymanie rezerw, powiedzmy sobie, w papierach amerykanskich, wydaje
sie by¢ bardzo wygodne, bo jest pewne i plynne, ale jest obcigzone jednym wielkim ry-
zykiem, poniewaz te papiery przynoszg bardzo niskie oprocentowanie, ktére na dobra
sprawe dalej juz nie moze sie obnizy¢. Moze sie tylko podwyzszy¢. Jak sie podwyzszy, to
warto$¢ rynkowa naszych rezerw spadnie. W istocie jestesmy w takiej sytuacji, ze pozy-
czanie Amerykanom i Niemcom moze nas narazic na straty kapitalowe, ktérych nie ma
w przypadku pozyczki dla Miedzynarodowego Funduszu Walutowego. Moze sie okazac,
ze ta strata na pozyczaniu Miedzynarodowemu Funduszowi Walutowemu nie bedzie
wystepowac, a nawet moze to przynies¢ korzySci. Jezeli natomiast obnizy sie zysk Naro-
dowego Banku Polskiego, to zaplaci za to budzet panstwa, bo otrzyma mniejszy transfer
zysku. O tym oczywiscie pan minister Rostowski doskonale wie.

Czy nasze rezerwy sg wystarczajace? To jest pytanie oddzielne od tamtego poprzed-
niego, skoro juz powiedzieliémy sobie, ze pozyczka dla Miedzynarodowego Funduszu
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Walutowego ani nie uszczupla, ani nie blokuje rezerw. Czy jednak sg one wystarczaja-
co duze? Sa rézne miary. Wedlug wiekszosci miar nasze rezerwy sa znaczaco wieksze,
niz powinny by¢. Sg rowniez miary najbardziej szerokie, ktore nie dotycza bynajmniej
wielkosci importu, bo chodzi raczej o sume wszystkich zobowigzan krétkoterminowych
i deficytu na rachunku obrotéw biezacych. Tutaj mogtyby by¢ nieco wieksze. W porzad-
ku, ale méwimy o sytuacji, w ktorej nigdy nie mieliSmy tych rezerw wiekszych. Krot-
ko méwigc, u nas rezerwy dosy¢ zasadniczo rosng do tego stopnia, ze w poprzednim
roku §wiadomie zahamowaliSmy ich przyrost, bo trzymanie rezerw to réwniez olbrzymi
koszt. Dlaczego? Dlatego, ze trzymanie rezerw oznacza konieczno$¢ wysterylizowania,
czyli odessania z rynku nadmiernej plynnosci zlotowej, a koszt tej operacji wynosi 4,5%
wedlug dzisiejszych stop procentowych. Méwiac krotko, sterylizacja nadmiernego obie-
gu pienigdza, bo w przeciwnym razie mieliby$émy galopujaca inflacje, kosztuje nas o wie-
le wiecej niz, powiedzmy sobie, poczucie satysfakcji z jeszcze wiekszych rezerw.

Nawiasem moéwigc, gdybySmy tylko chcieli, mogliby$my tempo wzrostu rezerw zna-
czaco zwiekszyc. Wystarczyloby, zeby Ministerstwo Finansow zaprzestalo sprzedazy na-
plywajacych do Polski funduszy unijnych na wolnym rynku. My§my nawet prosili, zeby
nam tego nie sprzedawali. W tej chwili, jezeli zajdzie potrzeba, o tym takze rozmawia-
my z panem ministrem i jest w tej kwestii pelne zrozumienie, zeby zademonstrowac,
ze rezerwy nam rosng, w drugim i trzecim kwartale Ministerstwo Finanséw deklaruje,
ze nie bedzie sprzedawac tych funduszy unijnych na wolnym rynku, lecz w wiekszym
stopniu bezposrednio Bankowi. To oznacza, ze z tego obecnego stanu 76 mld euro bar-
dzo szybko rezerwy mogg wzrosnaé o przynajmniej kilka miliardow. Nawiasem mowiac,
mimo pewnych, bodaj szeSciu przypadkéw interwencji walutowych, ktérych w zeszlym
roku dokonali§my, rezerwy walutowe sie nie obnizyly. To nie byly wielkie interwencje
na rynku, a, jak sadzimy, ograniczyly temperature i zapedy spekulacyjne wobec ztotego.
Czy poziom rezerw jest bezpieczny? Tak, jest bezpieczny.

Teraz FSL, czyli elastyczna linia kredytowa. Ot6z to, ze Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy decyduje sie blokowaé¢ na swoich kontach 30 mld dolaréw na ewentualne po-
trzeby Polski, na przykiad w przypadku klopotow z rolowaniem diugu publicznego, to
mozna powiedzie¢, jest to nasz wielki sukces. Uwazam, iz to, ze mamy taka poduszke
bezpieczenstwa w Miedzynarodowym Funduszu Walutowym, jest wspanialg rzecza.
Moge powiedziec, ze osiagniecie tego wcale nie bylo tatwe, bo chetnych do posiadania
takiej poduszki bezpieczenstwa, bez zadnych wstepnych warunkow, jest wiecej. Moge
powiedziec, ze wiele krajow z Unii Europejskiej krzywo na nas patrzylo, bo przeciez te
pienigdze moglyby sie przyda¢ innym, bedacym w wiekszej potrzebie. Mieliémy jednak
takg sytuacje, ze moglismy w MFW te 30 mld zarezerwowac. Koszt postojowego, ze tak
powiem, jest bardzo niewielki w porownaniu do ewentualnych zyskéw, polegajacych, na
przyklad na niewiele nizszym oprocentowaniu naszego dlugu publicznego. Wystarczy,
ze nasze zadluzenie jest oprocentowane o 1-2 pkt bazowe mniej, czyli jedng setng pro-
centa, zebySmy byli na plusie.

Czy to z punktu widzenia Miedzynarodowego Funduszu Walutowego jest sensowne,
zeby trzymac pienigdze dla Polski, jak tez dla Meksyku, Kolumbii i jeszcze kilku drob-
niejszych krajow, a jednoczes$nie pozyczac od nich pienigdze? To juz, mozna powiedziec,
nie jest pytanie do mnie. Uwazam, ze zachowaliSémy sie zgodnie z interesem naszego
kraju. Nawiasem mowigc, rowniez Meksyk jest pozyczkodawcag dla Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego, tak ze nie jest to sytuacja precedensowa.

Dlaczego rezerwy nie mogg by¢ uzyte na inne cele, wewnatrzkrajowe, pyta pani poset
Maslowska. To pytanie jest w sprzecznosci z poprzednim pytaniem pani posel, ktora
uwaza, ze te rezerwy nie sg jednak zbyt wysokie. Jezeli nie sg zbyt wysokie, to czy mamy
prawo uzywac ich na inne cele niz te, na ktore tworzy sie rezerwy, a wiec trzymanie
na czarng godzine? Albo tak, albo siak, musi sie pani zdecydowac. Albo rezerwy sg za
wysokie, albo sg za niskie. Natomiast mysle tak, ze rezerwy walutowe w zadnym kraju
nie sluza...

Przepraszam, gdyby sie okazalo, ze w Polsce mamy polityke gospodarcza podobng
do chinskiej, czyli mamy sztucznie utrzymywang stabos¢ ztotego — na tym polega poli-
tyka proeksportowa Chin, ze juan jest sztucznie oslabiany — gdybySmy to samo robili
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w Polsce, to mielibySmy wtedy prawdopodobnie znaczacg nadwyzke na rachunku obro-
tow biezacych, znaczaca nadwyzke handlowsg, oczywiScie ze wszystkimi negatywnymi
konsekwencjami, jak obnizenie konsumpcji wewnetrznej i obnizenie udziatu plac w go-
spodarce. Chiny sg krajem wprawdzie bardzo dynamicznym, ale skrajnie niestabilnym
i skrajnie niezrownowazonym. Wtedy rzeczywiscie zaczelibySmy gromadzi¢ olbrzymie
rezerwy.

Mozna sobie wyobrazi¢, ze Polska gromadzi rezerwy nie w wysoko§ci, powiedzmy,
100-110 mld dolaréow, ale na przykiad 300 mld dolaréw. Wtedy rzeczywiscie nalezatoby
sie zastanowic, czy czeSci tych rezerw nie traktowac jak pieniedzy, powiedzmy sobie,
inwestycyjnych. Chinczycy zresztg tego nie traktujg w ten sposob, ze wykorzystuja re-
zerwy na wewnetrzne potrzeby gospodarcze, ale wykorzystuja je, na przyktad do tego,
zeby wykupywac zasoby naturalne na calym §wiecie. To jest w interesie Chin. Mozna
powiedzie¢ tak — jezeli miatbym dzisiaj nie 100 mld, ale 300 mld rezerw, to pewnie za-
czalbym proponowac rzadowi, moze nie spekulowanie na akcjach KGHM, ale na przy-
klad wykupywanie jakich§ ciekawych zasobéw ropy naftowej, gazu, czy tez miedzi albo
metali ziem rzadkich na §wiecie. Mozna by sie bylo wtedy zastanawiaé. My, na razie,
takiego problemu nie mamy.

To wlaSciwie wyczerpuje substancje zadanych pytan. Chyba w wypowiedzi pana
posta Kuzmiuka byla sugestia, ze ta pozyczka dla Miedzynarodowego Funduszu Wa-
lutowego bedzie przeznaczona dla bankrutow, méwiac krotko. Mozna powiedziec, ze
wlasnie dlatego nie chcemy wigzac sie zadng umowg pozyczkowg z konkretnym krajem.
OczywiScie, zeby byla jasnosc, te pienigdze na pewno nie zostang przeznaczone dla Gre-
¢ji, Portugalii i Irlandii, czyli tych krajow, dla ktérych juz sg programy, ale mozna sobie
przeciez wyobrazic, ze Miedzynarodowy Fundusz Walutowy z jakich§ powodéw bedzie
pozyczal pieniadze, ktore nie beda splacane, albo nie bedg sptacane wystarczajaco do-
brze. Wtedy, prosze panstwa, jezeli juz sie pozycza pienigdze Miedzynarodowemu Fun-
duszowi Walutowemu, to trzeba je pozyczy¢ bezposrednio tej instytucji, a nie zadnemu
krajowi, bo, po pierwsze, jest zasada pierwszenstwa, starszenstwa dlugu. Jezeli jakis§
kraj ma trudnoSci ze splata wszystkich swoich zobowigzan, to w pierwszej kolejnoSci
musi je sptaci¢ Miedzynarodowemu Funduszowi Walutowemu. Poza tym, jak powie-
dzialem, wlaSciwie nigdy sie nie zdarzylo, zeby Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
nie zostal splacony. Owszem, byla taka sytuacja, bodaj w Sierra Leone, kiedy w wyniku
wojny kraj zbankrutowal. Na to tez znaleziono sposéb - to byly niewielkie sumy - kraje
najwieksze i najbogatsze zorganizowaty fundusz powierniczy, z ktérego sptacono to za-
dtuzenie. Krotko méwiac, za Sierra Leone, czy tez Somalie — nawet nie wiem — za Libe-
rie zaplacili Amerykanie z powodéw, powiedziatbym, historycznych. Oczywiscie, nie ma
co spekulowac, co sie zdarzy z pozyczkami dla innych krajéow. Chciatbym powiedzieé, ze
jezeli MFW przestanie by¢ wiarygodnym kredytobiorcg i kredytodawca, to w zasadzie
w gospodarce $§wiatowe] nie pozostanie nic, do czego nalezy miec jakiekolwiek zaufanie.
To wszystko, jezeli chodzi o te pytania.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Dziekuje bardzo. Otwieramy nastepna runde. Pan poset Swiecicki.

Posel Marcin Swiecicki (PO):

Panie prezesie, dziekujmy za te bardzo ciekawe wyjasnienia. Nasuwa mi sie jeszcze taka
uwaga w sprawie funkcji banku i tego, czy moze, czy nie moze, i w jakim charakterze
bank tutaj wystepuje. Otoz, trzeba sobie zdawaé sprawe, ze w naszej globalnej gospo-
darce Miedzynarodowy Fundusz Walutowy ma, powiedziatbym, jaka$ szczegolng role.
Jesli jakie$ kraje znajduja sie w ktopotach, jesli grozi im bankructwo, to ani Europejski
Bank Centralny, ani poszczegélne rzady, ani zadna inna organizacja, w bilateralnych
stosunkach nie moze mu narzuci¢ warunkéw majac taka, powiedzialbym, mozliwo$é do-
kladnego zbadania sytuacji i monitorowania rozwoju sytuacji w tym kraju, jak moze to
zrobi¢ Miedzynarodowy Fundusz Walutowy. Nie ma na §wiecie takiego zespolu anality-
kow i badaczy. Tez sie czasem myla, czasem formulujg btedne warunki, czasem stawiaja
za ostre warunki, czasem za tagodne, czasem za p6zno. To nie jest instytucja nieomylna,
ale z tego wszystkiego, czym dysponujemy na §wiecie, Miedzynarodowy Fundusz Walu-
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towy jest najlepszym przedstawicielem tych, ktorzy chcg ratowac jakie§ bankrutujace
kraje. Chodzi o to, ze moze on przeanalizowaé¢ gospodarke danego kraju, postawi¢ mu
warunki, jakie sg niezbedne, zeby sie uratowal, zasugerowa¢ pewne rozwigzania, mo-
nitorowac te rozwigzania i przekazywac pozyczke w odpowiednich ratach. Ta pozyczka
dla Grecji, dla Wegier, czy Portugali nie jest realizowana za jednym zamachem. Dlatego
uwazam, ze z punktu widzenia Polski celowe jest wsparcie wlasnie tej instytucji, roz-
szerzenie zakresu jej mozliwosci, zakresu jej dzialania, bo jesteSmy mocno zalezni od
gospodarek z nami sgsiadujacych, ktore tez okazalo sie, ze mogg zbankrutowac. Jeszcze
strefa euro moze sie zawalic, czy poszczegélne kraje nalezace do niej i moze by¢ efekt
domina w poszczegblnych krajach.

Prawie caly nasz eksport, siedemdziesiat kilka procent idzie do Unii Europejskie;j,
a ponad piecdziesigt procent do strefy euro. Z tych wszystkich wzgledéw: naszego wzro-
stu gospodarczego, funkcji, ktora jest zapisana w ustawie o Narodowym Banku Polskim,
ze wspieranie wzrostu gospodarczego jest jego celem, jesli to nie jest sprzeczne z gltow-
nym celem Narodowego Banku Polskiego, uwazam, ze to sie absolutnie w tej wiasnie
funkcji miesci. Nasz wzrost zalezy od tego, czy Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
moze zwiekszy¢ swoje oddzialywanie na stabilizacje naszych partnerow gospodarczych,
naszych sasiadéw odbierajacych nasz eksport, ktory zapewnia bardzo wiele miejsc pracy
- setki tysiecy, albo nawet miliony miejsc pracy w Polsce. To jest jedna sprawa.

Druga sprawa. Pan wlasciwie juz o tym méwil, ale rozumiem, ze wchodzimy w kwe-
stie dywersyfikacji naszych rezerw, ze to dotyczy okolo 10% naszych rezerw. Taki to jest
rzad wielkoSci. To nie jest duzo, prawda? To jest jakie§ 10%. Wprowadzamy tutaj SDR.
Lokujemy w obligacjach amerykanskich, brytyjskich, krajow europejskich, australij-
skich, a tymczasem dochodzi nam nowa waluta, a wiec mamy pewng dywersyfikacje,
czyli rowniez zwiekszenie bezpieczenstwa naszych rezerw walutowych. Nie wiem, czy
moja intuicja dobrze mi podpowiada, ale pan prezes moze potwierdzi¢, zaprzeczy¢ lub
skomentowaé. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Dziekuje. Pan posel Kowalczyk, bardzo prosze.

Posel Henryk Kowalczyk (PiS):

Panie przewodniczacy, panie prezesie, kilka slow refleksji dotyczacych przede wszyst-
kim optacalno$ci pod wzgledem przychodéw z oprocentowania tej pozyczki, bo na kil-
ka rzeczy chciatbym zwrdci¢ uwage, o ktérych pan prezes nie wspominal. Po pierwsze,
z jednej strony ustyszeliSmy, ze przecietny przychéd, jaki zyskuje Narodowy Bank Pol-
ski z lokowania tych rezerw, to jest 98 punktow bazowych. Z drugiej strony, jezeli pan
prezes potwierdza to, co bylo powiedziane w grudniu, ze oprocentowanie tej pozyczki
ma wynosi¢ kilkana§cie punktow, czyli réznica jest dosé znaczgca. Mysle, ze gdy sie to
poréwna z kosztami, ktore ponosi nasz Skarb Panstwa, nasze Ministerstwo Finanséw
pozyczajac pienigdze, to ta roznica zaczyna by¢ kolosalna. Z tg oplacalnoScia trzeba sie
zdecydowac — czy jest to optacalne, czy Swiadomie do tego doktadamy? Jesli Swiadomie
do tego dokladamy, to rozumiem, ze jest to cena tej decyzji politycznej. Chcialbym tez
wyjasnienia, jak to sie dzieje, ze lokujemy pieniadze w niemieckich papierach, ktore
majg ujemng rentownos$c¢? Tego nie moge za bardzo zrozumiec.

Prezes NBP Marek Belka:

Nie lokujemy. Moze od razu powiem — w takich nie lokujemy. Tylko zauwazylem, ze na
jednej z ostatnich aukgcji taka byla sytuacja. My w takiej sytuacji nigdy nie byliémy.

Posel Henryk Kowalczyk (PiS):
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Rozumiem, dziekuje, bo z wypowiedzi pana prezesa tak to odczytalem. Kolejne pytanie
dotyczace naszego udzialu, czyli 6,27 mld euro. Zgodnie z poprzednimi informacjami
byta to nasza czesc udziatu, pod warunkiem, ze wszystkie kraje sie w to wigcza. Wedtug
tych informacji miato by¢ tak, ze kraje strefy euro dorzucajg 150 mld, a kraje spoza
strefy — 50 mld. Co w sytuacji, kiedy — na razie tak z deklaracji wynika — ani Czechy,
ani Wielka Brytania — przede wszystkim mam na mysli Wielkg Brytanie — nie zechca
bra¢ w tym udzialu? Czy wtedy te 50 mld euro zostanie podzielone na pozostate kraje?

m.s.
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Wtedy nasz udzial diametralnie wzrosnie. Czy wtedy to bedzie 12-20 mld, bo o takich
kwotach juz powinniSmy méwic, jezeli mieliby$my proporcjonalnie roztozy¢ sumy przy-
padajace na Wielka Brytanie.

Chce jeszcze poruszy¢ jedng sprawe, dotyczacg tej dyskusji politycznej. Pan prezes
sie wyrazil, ze bedzie to wzmocnienie pozycji polskiego rzadu w Unii Europejskiej. Wi-
docznie to wzmocnienie nie bardzo sie powiodlo. Obserwujgc informacje z ostatniego
szczytu, kiedy to polskiego rzadu nadal nie dopuszczajg do dyskusji na temat stabiliza-
cji finansowej strefy euro, uznajac oczywiScie, ze Polska dolozy sie do ratowania strefy
euro, natomiast, jezeli chodzi o decydowanie, to nie ma zadnego prawa, nawet ma ogra-
niczone prawo do przystuchiwania sie tej debacie, pytam — czy jest to sukces polityczny?
Smiem watpic.

Zdanie takie, ktore pan powiedzial, ze odmowa Narodowego Banku Polskiego bytaby
wyrazem tego, ze NBP prowadzi inng polityke zagraniczna niz rzad. Przepraszam, jaka
polityke zagraniczng prowadzi Narodowy Bank Polski? Do tej pory polityke zagranicz-
ng Polski prowadzit rzad.

Prezes NBP Marek Belka:

Panie posle, zadnej polityki zagranicznej nie prowadzimy.

Posel Henryk Kowalczyk (PiS):

Ale pan prezes sie wyrazil, ze bylaby to inna polityka zagraniczna niz rzadu. Jakas by
byta, skoro miataby by¢ ona inna niz rzadowa. To jest nastepna rzecz.

Rzecz ostatnia. OczywiScie wszyscy zdajemy sobie sprawe z tego, ze jeszcze takiej
sytuacji nie bylo, ze ta pozyczka jest pewna, gwarantowana i tak dalej. Nie bylo jednak
rowniez takiej sytuacji, zeby kraj taki, jak Grecja, otrzymat pomoc w wysokosci ponad
100 mld euro i to wystarczylo tylko na kilka miesiecy wzglednego spokoju. JeslibySmy
teraz porownali gospodarke Grecji z gospodarka Wloch czy Hiszpanii, czyli tych krajow,
ktore beda prawdopodobnie potrzebowacé tej pomocy, to skala proponowanych kwot jest
kropla w morzu potrzeb. Rzeczywiscie, moze by¢ taka sytuacja, ze trzeba kalkulowaé
ryzyko, ze te pienigdze nie zostang odzyskane. Czy w tym przypadku to jest brane pod
uwage? Poréwnanie nas z Chinami jest oczywiscie absolutnie nie na miejscu, bo Chiny
majg ogromne nadwyzki finansowe, czego my o sobie powiedzie¢ nie mozemy. Tam loko-
wanie gdzie$§ tych §rodkéw finansowych rzeczywiscie jest konieczne, bo nie zostang z ty-
mi pieniedzmi u siebie. Proby wykupywania rezerw, zasobow naturalnych i tak dalej sa
w pelni zrozumiale. My naprawde niczego nie zyskujemy — ponosimy ogromne koszty,
nie mamy natomiast zadnych korzySci, nawet tych politycznych, o ktorych tutaj pan
prezes wspominal, a te finansowe, jak widac¢ z tych wyliczen, nie sg dobre — sa kosztami
i to dos¢ sporymi. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Dziekuje. Pan posel Munyama.

Posel Killion Munyama (PO):

Panie przewodniczacy, panie prezesie, nie ulega watpliwosci, ze udzielenie pozyczki Mie-
dzynarodowemu Funduszowi Walutowemu jest duzo lepsze niz bezposrednie udzielenie
pozyczki bilateralnej, czyli krajom, powiedzmy, takim jak Grecja. Nie chcialbym nato-
miast, zeby do opinii publicznej zostal skierowany zly przekaz, kiedy mowimy o emito-
waniu pienigdza przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy. Moze on emitowaé¢ SDR
pod warunkiem, ze 85% cztonkow MFW zgodzi sie na to. Z tym, ze nawet wyemitowane
SDR nie sg dla Funduszu, tylko sg przydzielone krajom czlonkowskim, stu osiemdzie-
sieciu siedmiu krajom czlonkowskim. W zwigzku z tym, te $rodki nie bedg wtasnoscig
Funduszu. Jedyne pieniadze, ktére moga by¢ wlasnoscig Funduszu, to sg tak zwane
podwyzszone kwoty udziatowe krajéw czlonkowskich. Wowczas te Srodki mozna prze-
kazaé krajom albo oddawac kredyty, powiedzmy, udzielane przez inne kraje. Wiec dobrze
byloby, zebySsmy byli bardziej ostrozni méwiac, ze Fundusz moze emitowaé pienigdze
i sptacac kredyty. OczywiScie, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy w momencie, kiedy
udziela kredytow, stawia warunki w ramach conditionability. Te warunki muszg by¢
spelnione przez kraj, ktory pozycza. W zwiagzku z tym jest najlepszg instytucjg, ktora
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moze zadac tego, co jest potrzebne, zeby $rodki mogly wrocié do Funduszu i jednocze-
$nie, zeby Fundusz mogl splaca¢ raty Polsce, czy innym krajom, ktore pozyczajg Fun-
duszowi. To jest tylko uwaga dotyczaca emitowania SDR. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Panie prezesie, bardzo prosze odniesc sie do tych uwag. Potem mamy jeszcze zgloszo-
nych kilka oséb.

Prezes NBP Marek Belka:

14

Niewatpliwie pozyczka dla Miedzynarodowego Funduszu Walutowego jest krokiem
w kierunku dalszej dywersyfikacji naszych aktywow, naszych rezerw. To jest z tego
punktu widzenia korzystna operacja. Czy jest korzystna z punktu widzenia przychodow
odsetkowych? Powiedzialem tak, ze cze$¢ naszych rezerw jest w formie rezerw krotko-
terminowych. Trzeba je utrzymywac nawet, jezeli przynoszg bardzo niewielkie odsetki,
zeby cze§¢ rezerw mie¢ pltynnych. Wtedy te rezerwy przynoszg dochody rzedu kilku-
nastu punktéw bazowych, czyli kilkunastu setnych procenta. Takimi bylyby réowniez
rezerwy w Miedzynarodowym Funduszu Walutowym. Maja one te ceche, ze w przypad-
ku jakichkolwiek probleméw z bilansem platniczym, z obstugg diugu publicznego, wy-
stepujacych w kraju pozyczkodawcy, w tym przypadku w Polsce, kraj taki sygnalizuje
to MFW i natychmiast otrzymuje zwrot pieniedzy. Natychmiast zapewne nie znaczy
w ciggu godziny czy dnia, ale bardzo szybko.

Cze$¢ rezerw trzymamy w postaci mniej pltynnej, w papierach diugoterminowych.
W ich przypadku odsetki sg znacznie wyzsze. To jest, powiedzmy sobie, 2,5%, ale czasa-
mi udaje sie nam osiagna¢ 4-6%. Inaczej nie mieliby§émy tego zysku, ktory juz podobno
MFW, gdzie§ czytalem w gazetach, za rok 2011 osiagnal.

Czy jest to operacja oplacalna z punktu widzenia przychodéw odsetkowych? Nie
dlatego to robimy. To jest oczywiste. Gdyby nie wzgledy polityczne, ktore nakreslone
zostaly decyzja rzadu, ktory prowadzi pewnag polityke panstwa w tym zakresie, to my
niekoniecznie szlibySmy w tym kierunku. Natomiast, jezeli sa z tego jakie§ straty na
przychodach, to bardzo niewielkie i trudno powiedzieé¢ - jakie, bo by¢ moze beda na-
wet zyski z takiego powodu, ze te krotkoterminowe papiery amerykanskie i niemieckie
moga straci¢ na wartosci bardzo szybko ze wzgledu na wzrost stop procentowych, a tam
tego niebezpieczenstwa nie ma. Nie mozna powiedzieé, ale zal6zmy, ze jaka$ niewielkg
strate poniesiemy, to poniesie jg oczywiscie budzet panstwa, a nie Narodowy Bank Pol-
ski. Budzet panstwa jest tego §wiadom.

Teraz, co z tg polityka zagraniczng. Rzad prowadzi pewna polityke zagraniczna,
a Narodowy Bank polski ocenia, czy ta polityka jest bezpieczna, czy nie zagraza stabil-
nosci finansowej panstwa. Jezeli nie zagraza, to uwazam, a tak oceniamy — trudno byto-
by oceni¢, ze zagraza — ze wtedy jakakolwiek inna decyzja, niz taka, ktérg zamierzamy
podjaé, czy tez ktorej podjecie sygnalizujemy, bylaby autonomiczng proba prowadzenia
przez Narodowy Bank Polski innej niz rzad polityki zagranicznej. To byloby wysoce
niewlaSciwe. Uwazam, ze Narodowy Bank Polski powinien tego oczywiscie unikac.

Czy nastgpito wzmocnienie Polski w Unii Europejskiej? Prosze to pytanie kierowaé
do rzadu. Nie prowadze polityki zagranicznej i w zwigzku z tym réwniez jej nie oceniam
z tego punktu widzenia.

Teraz te 6,27 mld. Co bedzie, jezeli jakie§ inne kraje sie nie zglosza? To bedzie mniej,
dlatego ze nie ma mowy o tym, zeby np. udzial Wielkiej Brytanii byt dzielony pomiedzy
inne kraje. Chce powiedziec, ze na dzisiaj Wielka Brytania nie powiedziata ,nie”, tylko
powiedziala, ze chce to zrobié réwnolegle do innych krajow grupy G-20, czyli niejako
chce sie ,,przywigzac” w tej swojej decyzji do krajow pozaeuropejskich.

Jezeli chodzi o kraje niebedace w strefie euro, a bedgce cztonkami Unii Europejskiej,
to Czechy zadeklarowaly potowe sumy, ktéra wynikala z tego przydziatu, czyli poszly na
swego rodzaju kompromis. Nie wiem tylko, miedzy czym a czym, ale na jaki§ kompro-
mis. Jezeli natomiast chodzi o Szwecje, to zadeklarowala ona sume wyzszg, niz na nig
przypada z tych przydziatéw Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, nie pomylitem
sie tym razem. Takze Dania zamierza udzieli¢ pozyczki na sume wyzsza, niz to wynika
z kwot podziatu 200 mld.

m.s.
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Wreszcie pan posel Munyama. OczywiScie, ze ma pan racje z tg emisjg SDR. Sta-
ralem sie nakre§li¢ sytuacje hipotetyczna, a wlasciwie taka, powiedzialbym, z zakresu
political fiction, ze Miedzynarodowy Fundusz Walutowy nie ma pieniedzy na splate po-
zyczek. Wtedy moze uciec sie do... Mamy wtedy sytuacje absolutnie szczegolng. Wte-
dy pyta swoich czlonkéw, co zrobi¢. Najbardziej oczywistym rozwigzaniem wydaje sie
by¢ emisja SDR. Na czym by to polegalo? Wszystkie kraje, a przynajmniej 85% wszyst-
kich, w takim przypadku zapewne raczej zgodzilyby sie, niz spowodowaly bankructwo
Miedzynarodowego Funduszu Walutowego. MielibySmy zapewne w takim szczegdl-
nym przypadku zagwarantowang wiekszo$¢. Emisja SDR polega na tym, ze kazdy kraj
z osobna je otrzymuje, aby moglby je nastepnie pozyczyé MFW, ktory z tego mégiby
splaci¢ zapadajace pozyczki. To jest oczywiScie sieganie do prawego ucha lewa reka, ale
jest to mozliwe i w gruncie rzeczy, tak sie to odbywa. To sg te kolejne emisje SDR, ktore
sa, formalnie rzecz biorgc, wlasnoscig krajow cztonkowskich, ktére moga stawiac swoje
rezerwy do dyspozycji Funduszu. Ma pan racje, ale nie jest tak, ze ja nie mam racji.
Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Dziekuje bardzo. Prosze panstwa, mam jeszcze trzy osoby zapisane na liscie zadaja-
cych pytania: panig przewodniczaca Skowronska, panig postanke Zube i pania postanke
Pawlowicz. Mamy jeszcze tutaj jedno zgloszenie. Pan juz pytal, panie posle, i to dlugo
pan pytal. Wnioskodawca? Dobrze, udzielimy panu glosu. Rzeczywiscie jest pan wnio-
skodawca, a poza tym ma pan ,,chody” w prezydium. Niech pan nie udaje, ze pan o tym
nie wie. W zwigzku z tym zamykam liste méwcow na tych nazwiskach. Poprosze pania
postanke Zube o zabranie glosu.

Posel Maria Zuba (PiS):

Dziekuje bardzo. Panie przewodniczacy, panie prezesie, stwierdzil pan, ze jezeli wystapi
strata, to nie Narodowy Bank Polski ja poniesie, a budzet panstwa, a budzet panstwa to
przeciez my podatnicy — emeryci, renciSci i przecietni Polacy. Juz przy pracach nad bu-
dzetem panstwa zauwazyliémy co$ zaskakujacego — bardzo prositabym o kilka zdan wy-
jasnien - czym tlumaczy¢ takie zjawisko. Ot6z w 2010 r. do budzetu panstwa wptyneto
z Narodowego Banku Polskiego ponad 3,2 mld zi, w 2011 r. — ponad 6,1 mld zi, w 2012
planowane jest 0,00 zi. Czym to nalezy tlumaczy¢? Jak to sie ma do naszej sytuacji
gospodarczej? Jezeli my tutaj méwimy, ze nie mozemy zabezpieczaé interes6w naszego
budzetu, to dlaczego jestesmy otwarci na decyzje polityczne, ktore famig kark Narodo-
wemu Bankowi Polskiemu? Pamietam, ze kiedy w tym Sejmie zasiadala Samoobrona
i kilkakrotnie wnioskowata, aby wplywy do budzetu panstwa z NBP byly wieksze, to
wowczas prezes Balcerowicz grzmial na wszystkich frontach, echo niosto po wszystkich
mediach, ze to jest naruszenie niezawislo$ci Banku. To po prostu byt grzech §miertelny
budzetowcow. Dzi§ méwimy — nic sie nie stanie, jezeli strata, to nie Narodowego Banku
Polskiego, tylko budzetu.

Czy pan, panie prezesie, z pelng odpowiedzialnoScig twierdzi, ze jezeli Wielka Bry-
tania nie podejmie tego wyzwania, to bedzie mniej? Przypomne, ze kiedy byly ustalane
skladki na wspolny europejski budzet, to wowczas pani Thatcher powiedziata — ,Nie,
m¢j nardd nie bedzie placil jednego procenta produktu krajowego brutto. My bedzie-
my placié, bo jesteSmy narodem, ktory zawsze mial swoje zdanie w tej sprawie, 0,8%
produktu krajowego brutto”. I co sie stalo? Anglicy placa 0,8%, a my uzupelniamy te
sktadke. Dlatego pytam, czy naprawde pan prezes mowi to z pelng odpowiedzialnoscia,
ze jezeli Wielka Brytania nie da swojej sktadki, to po prostu bedzie mniej. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Dziekuje bardzo. Pani postanka Pawlowicz.

Posel Krystyna Pawlowicz (PiS) - spoza skladu Komisji:

Dziekuje bardzo. Mam pytanie, czy Narodowy Bank Polski udzielajac pozyczki Mie-
dzynarodowemu Funduszowi Walutowemu bierze pod uwage taka mozliwosé, ze nie
odzyska tych srodkéw? Czy przy udzielaniu pozyczki jest to brane pod uwage? Drugie
pytanie — czy Narodowy Bank Polski przewiduje zgode na ewentualne nastepne pozycz-
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ki dla MFW z polskich rezerw, na ratowanie euro, dlatego ze Bank ma jeszcze pewne re-
zerwy a premier Tusk zapewne nie zrezygnuje z wyjazdow na szczyty. Na pewno jeszcze
bardziej bedzie chciat ratowaé euro. Wiadomo przy tym, ze potrzeby wzrosna, ze tam
sytuacja sie pogarsza, a nie polepsza. Krotko méwiac, czy Narodowy Bank Polski w dal-
szym ciggu zamierza udzielac kolejnych pozyczek z polskich srodkow? Dziekuje.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):
Dziekuje. Pan poset Romanek.

Posel Andrzej Romanek (SP):

Panie przewodniczacy, panie prezesie, mam takie pytanie. Jezeli dobrze zrozumialem, ta
otwarta linia kredytowa dla Miedzynarodowego Funduszu Walutowego — tak to nalezy
rozumie¢ - w wysokosci 2,5 mld zostala dotychczas wykorzystana na poziomie 172 mln.
Tutaj natomiast SDR bedg nabywane w wysokosci 6,27 mld. Czy w strategii dywersyfi-
kacji Narodowego Banku Polskiego taki poziom papieréw wartoSciowych, mowie tylko
0 SDR o wartoSci 6,27 mld i o okolo 172 mln zt, co w sumie daje okoto 7-8% wszystkich
rezerw, przy zalozeniu, ze jest ich 76 mld - tak to rozumiem - jest bezpieczne?

Prezes NBP Marek Belka:
76 mld.

Posel Andrzej Romanek (SP):
Czy to jest bezpieczne, bo gdyby Miedzynarodowy Fundusz Walutowy wykorzystal te
otwartg linie w pelnym zakresie, to dawaloby to poziom dywersyfikacji naszych rezerw
w papierach Miedzynarodowego Funduszu Walutowego na poziomie 12%. Gdyby zsu-
mowac 2,5 mld oraz 6,27 mld, to daje 8,77, wiec daje w granicach 12% papierow Miedzy-
narodowego Funduszu Walutowego. Czy to jest bezpieczne z punktu widzenia strategii
dywersyfikacyjnej Narodowego Banku Polskiego? To jest pierwsze pytanie.

Drugie pytanie. Zakladam, ze Bank nie ma zdeponowanych 6 mld, w zwigzku z tym
trzyma je w jakich§ papierach. W zwiazku z tym, jakie pozycje Narodowy Bank Polski
bedzie zamykal, czy tez jakie pozycje — zakladam, ze to bedg krotkoterminowe, bo sa
najnizej oprocentowane — do momentu zawarcia umowy bedg mialy termin zapadalno-
Sci, a jakich pozycji Narodowy Bank Polski bedzie musial sie pozby¢ - jakich papierow,
jakich krajow — zeby zgromadzi¢ kwote 6,27 mld? Czy to juz zostalo przemyslane, bo
zakladam, ze ta umowa zostanie zawarta w najblizszych tygodniach - tak nalezaloby
przyjac¢. W miesigcach?

Prezes NBP Marek Belka:
W miesigcach.

Posel Andrzej Romanek (SP):
W najblizszych miesigcach, wiec rozumiem, ze jaka$ strategia w sprawie zamykania po-
zycji zostala przez Narodowy Bank Polski przyjeta. Jezeli tak, to jaka to jest strategia?
Jakie papiery, jakich krajow, zeby zgromadzié¢ te kwote 6,27 mld? Dziekuje uprzejmie.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):
Dziekuje. Pan poset Kuzmiuk.

Posel Zbigniew Kuzmiuk (PiS):

Rozumiem, ze powoli zblizamy sie do konca tej dyskusji. Nie chcialbym juz stawiaé
panu prezesowi jakich§ dodatkowych pytan, wyjawszy moze, panie prezesie, jedng kwe-
stie, ktora wybrzmiala w pana wypowiedzi dosy¢ dziwnie. Mowil pan — rozumiem, ze
ksiegowo te operacje tak wygladajg — ze pozyczka ma taki charakter, ze wprawdzie tymi
pieniedzmi bedzie dysponowal Fundusz, ale one jednoczeénie nie beda zmniejszaty na-
szych rezerw dewizowych. To do zludzenia przypomina takg operacje, za ktorg wedtug
prawa polskiego dwoch obywateli naszego kraju zostalo skazanych — mam na mysli
oscylator. Bo rozumiem, ze przebywanie tych samych pieniedzy w dwoch réznych miej-
scach — Fundusz bedzie przeciez je pozyczal...

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):
Gdzie jest to drugie miejsce?
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Posel Zbigniew Kuzmiuk (PiS):

...1 my takze bedziemy je pozyczali. Bedziemy mieli wprawdzie symboliczne, ale jednak
dochody. Nie wiem, jak pan prezes sobie poradzi z publicznym tlumaczeniem tego za-
gadnienia. To jest klasyczny oscylator, a te dwie osoby mialy jednak wyrok skazujacy.
Nie radzitbym panu prezesowi, zeby publicznie to rozglasza¢. Panie prezesie, to taka
uwaga na marginesie.

Prezes NBP Marek Belka:

Nie, nie, panie poSle, mysle, ze sie pan zagalopowal. Myéle, ze pan sie zagalopowal.
Traktowalem uwage o oscylatorze jako zart, moze taki sobie zart, ale pan zaraz do tego
dodat o jakich§ Bagsikach. Prosze mnie przeprosi¢ i powiedziec¢, ze to w niczym nie wig-
ze sie z dziatalnoscig Narodowego Banku Polskiego. Licze na to, ze pan po prostu w ten
sposob zdecydowanie sie odetnie. To nie byl dobry zart. Zagalopowat sie pan po prostu
w §lepg uliczke.

Posel Zbigniew Kuzmiuk (PiS):

Panie prezesie, nie wymienialem zadnych nazwisk. RzeczywiScie, to nie byl najlepszy
zart, zgoda. Za to oczywiScie przepraszam. Kontynuujac te debate, chciatbym zapytaé
pana prezesa, czy pan prezes nie zechcialby jednak stana¢ przed calym Sejmem i wyja-
$ni¢ wszystkich kulis tej operacji pozyczkowej, ktérg nam pan przedstawit. My wpraw-
dzie jesteémy dosy¢ licznym gronem postéw — piecdziesieciu kilku - ale wydaje sie, ze
dobrze byloby, zeby o wszystkich tych niuansach, o ktérych pan tutaj moéwil, zostali
powiadomieni wszyscy postowie na sali sejmowej. Stad nasza propozycja sprzed ponad
miesigca, aby zaprosi¢ pana na plenarne posiedzenie Sejmu. Z niejasnych powod6éw pani
Marszalek Sejmu zdecydowala, ze moze sie to odbywac tylko na posiedzeniu Komisji
Finans6w Publicznych. Wydaje sie, ze tego rodzaju pana wystapienie i mozliwo$¢ zada-
wania przez postéw pytan, znaczgco uspokoityby opinie publiczng. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Pani przewodniczaca Skowronska.

Posel Krystyna Skowronska (PO):

Dziekuje bardzo, panie przewodniczacy. Ciesze sie, ze zabieram glos po panu posle Kuz-
miuku, ktory na poprzednim plenarnym posiedzeniu Sejmu, wyszedlszy z posiedzenia
Komisji Finanséw Publicznych, w ktorym pan prezes uczestniczyl i w trakcie ktorego
przedstawil wszystkie informacje, zlozyt dodatkowy wniosek i spowodowal duzo zamie-
szania na posiedzeniu Sejmu. Chcialabym, zebySmy po kolei usystematyzowali infor-
macje. Pan prezes powiedzial o niezwykle waznych sprawach dotyczacych miedzy in-
nymi celéw inwestowania $rodkoéw Narodowego Banku Polskiego w Miedzynarodowym
Funduszu Walutowym, jako mozliwosci realizacji celu gospodarczego bezpieczenstwa
panstwa. Tak, panie prezesie, rozumiem pana zapewniania.

Po drugie, chcialabym odnies¢ sie do tej ostatniej dygresji dotyczacej oscylatora, ale
przede wszystkim powinni$my wiedziec, jak wyglada bilans Narodowego Banku Polskie-
go, po ktorej stronie i jak zapisujemy te aktywa. Wtedy zadna dygresja, zadne pytanie
i zadne watpliwosci nie powinny sie pojawié¢ na tej sali. W tej dyskusji musimy pamie-
ta¢ o rygorach, ktérym podlega dziatanie Narodowego Banku, czyli, w jakich rygorach
ustawowych dziatla Narodowy Bank Polski, jakie dziatania moze samodzielnie wykonac,
a czego wykonac nie moze.

Absolutnie nie powinniémy w tej dyskusji miesza¢ rabatu brytyjskiego z naszymi
sktadkami do Unii Europejskiej, jako ze mimo wszystko jestesmy beneficjentami §rod-
kéw Europejskich.

Chcialabym do pana prezesa skierowa¢ dwa pytania. Rokrocznie w projekcie bu-
dzetu wpltata z zysku Narodowego Banku Polskiego jest identyczna i planuje sie, ze jej
nie ma. Chcialabym, zebySmy w tej Komisji w sposob szczegdlny przypomnieli sobie
wszystkie budzety przedktadane przez kolejne rzady. Ta rzecz na poczatku roku nie jest
wielko§cig znang - trudno jg prognozowac w zaleznosci od sytuacji gospodarczej. Z taka
wiedza, zebySmy nie probowali sie r6zni¢, nie probowali manipulowaé. Kazdy powinien,
bez wzgledu na to, z jakiego jest klubu, przypomnie¢ sobie, jak wygladal przedtozony
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projekt budzetu. Wazng rzeczg jest wysokosc rezerw Narodowego Banku Polskiego, bo
to mowi o bezpieczenstwie dzialania. Raz jeszcze chcialabym... Pan prezes wprawdzie
wskazal, jak wygladaja rezerwy walutowe, ale warto§é zlota w rezerwach réwniez jest
wielkoécig, ktora w ostatnim okresie wzrosta, takze w tym zakresie na pewno informa-
cja pana prezesa uspokaja nie tylko nas, ale pokazuje, ze dzialanie Narodowego Banku
Polskiego w tym zakresie jest bezpieczne.

Pytanie, na ktore, nie wiem, czy pan prezes dzisiaj moze odpowiedzie¢. Bedziemy
zadowoleni, jezeli te odpowiedz bedziemy mogli otrzymac. Wiemy, ze bilans Narodowe-
go Banku Polskiego nie jest zakonczony, ze nie zostalo przeprowadzone jego badanie,
ale, czy na dzisiaj, 14 lutego, znany jest wynik Narodowego Banku Polskiego za 2011 r?
Dziekuje.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Dziekuje. WyczerpaliSmy liste méwcow. Panie prezesie, ma pan glos.

Prezes NBP Marek Belka:
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Dziekuje bardzo. Pytanie bylo o wplate z zysku w 2010 r. W 2010 r. to bylo 4,2 mld,
w 2011 - 6,1 mld, a w 2012 r. — 0,00. Ot6z chcialem powiedzieé, ze zysk Narodowego
Banku Polskiego bierze sie oczywiScie z porownania kosztow i przychodéw. Koszty wy-
nikajg przede wszystkim z koniecznoSci sterylizacji nadptynnoS$ci na krajowym rynku
pienieznym, natomiast dochody — z lokowania naszych rezerw na rynkach miedzyna-
rodowych. W bardzo jednakze duzym stopniu nasze przychody zalezg od ruchéw kursu
zlotego. Generalnie rzecz biorgc, mozna powiedzieé¢ tak — jak zloty jest stabszy, to zysk
Narodowego Banku Polskiego pojawia sie albo jest wyzszy, kiedy zloty jest silniejszy,
to wtedy Narodowy Bank Polski moze, w skrajnej sytuacji, nawet odnotowaé znaczace
straty. Tak bylo na przyktad w 2008 r. Wtedy, pamietam, zysk Narodowego Banku Pol-
skiego wyniost minus 11 mld zl, ze sie tak wyraze, czyli byla olbrzymia strata. My nie
wiemy, do ostatniego niemal dnia, jaki bedzie wynik Narodowego Banku Polskiego. Stad
tez jesteSmy tacy, ze tak powiem, niechetni do mowienia o tym publicznie, ale takze
w naszych relacjach z Ministerstwem Finanséw podajemy dla ostroznosci wynik 0,00.

To zreszta jest takze dobry sposob na unikniecie planowania tych przychodow w bu-
dzecie i nastepnie oczywisScie wydatkow, szczegolnie ze zysk Narodowego Banku Pol-
skiego jest iluzoryczny — on moze zmienié sie z tygodnia na tydzien, niemalze z dnia
na dzien przez gwaltowne ruchy zlotego. Istnieje regula przyjeta przez Rade Polityki
Pienieznej, wedle ktorej oblicza sie zysk Narodowego Banku Polskiego. Tak, ze dla per-
sonelu i zarzadu Narodowego Banku Polskiego pole manewru wtasciwie nie istnieje.
Mamy regule zapisang w uchwale Rady Polityki Pienieznej. Mozemy oczywiscie inwe-
stowa¢ mniej lub bardziej zrecznie, mozemy dopusci¢ do mniejszej lub wiekszej nad-
plynnoéci na rynku. Co$ tam sie robi, ale generalnie rzecz biorac, ten zysk jest wartoScia
zdeterminowang przede wszystkim przez ruchy zlotego. Rzeczywiscie, trudno jest nam
powiedziec, jaka to jest wielko$¢ niemal do ostatniego dnia danego roku. Jezeli pojawia
sie zysk, to jest dla budzetu panstwa ulga w tym sensie, ze o te sume mniejsze sg po-
trzeby pozyczkowe, nie deficyt, potrzeby pozyczkowe panstwa i dtug publiczny. To sie
w jezyku budzetowcow liczy pod kreska, jako przychdd, a nie dochod.

Czy bedzie w tym roku wplata zysku? Bedzie. Nie powiem, jaka, dlatego, ze zasada
jest to, ze my najpierw musimy przeprowadzi¢ audyt. To jeszcze bedzie trwalo jakis
czas. Wypadaloby, zeby najpierw dowiedzial sie o tym premier. Chce powiedzie¢, ze be-
dzie zysk, czyli wynik dodatni, a nie ujemny, ale trudno mi powiedzie¢ - jaki.

Czy jest mozliwo§¢é nie odzyskania pieniedzy z Miedzynarodowego Funduszu Walu-
towego — pytala pani posel Pawlowicz. Staralem sie na ten temat moéwic. Generalnie
rzecz biorac, mozna powiedzieé¢ tak — jak nam cala gospodarka globalna eksploduje czy
imploduje, to nie, ale dopoki $wiat istnieje i instytucje, ktore zorganizowali ludzie, to
jest to najpewniejszy dltuznik.

Czy planujemy nastepne pozyczki? Nie planujemy, ale tak samo tej tez nie planowa-
liSmy. OczywiScie, ze bilans Narodowego Banku Polskiego sie nie zawali, jezeli nawet
okazaloby sie, ze mielibySmy uzyskac jakie§ zmniejszone zyski z tej pozyczki. Jeden
z kolegow ekonomistow epatowal publicznos$c jakimi§ miliardami. Chee powiedziec, ze
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przy najbardziej niekorzystnym splocie okolicznosci zysk moze zosta¢ pomniejszony
0 20-30 mln dolaréow rocznie. W ogdle nie ma sprawy. Z naszego indywidualnego punk-
tu widzenia to sg wielkie sumy, ale z punktu widzenia Narodowego Banku Polskiego
i bilansu panstwa, to sg rzeczy pomijalne. Staralem sie takze powiedzie¢ panstwu, ze
zysk lub strata na tej operacji Narodowego Banku Polskiego zalezy w duzej mierze od
tego, jak beda sie ksztaltowaly stopy procentowe na rynkach §wiatowych. Jezeli one
wzrosng — a one nie wzrosng, cho¢ wczeéniej czy pdzniej musza wzrosngc, bo sa takie
niskie na §wiecie, ze sg nie do utrzymania — to wtedy warto$¢ rynkowa naszych papie-
row wartoSciowych spadnie. Mowiac krotko, z tego punktu widzenia najlepiej byloby
cale nasze rezerwy pozyczy¢ Miedzynarodowemu Funduszowi Walutowemu, bo tam
straty nie bedzie, ale nie zrobimy tego. Prosze panstwa, z punktu widzenia bilansu Na-
rodowego Banku Polskiego jest to warto$¢ pomijalna, mozna powiedzieé, statystycznie
niezauwazalna.

Na pytanie pana posta Romanka odpowiadam, panie posle, oczywiscie, ze 12% na-
szych rezerw zgromadzonych bedzie na rachunkach GRA i NAB. Czy to jest za duzo,
czy to jest za malo? Na to pytanie nie jestem w stanie odpowiedzie¢. Zapewne nie powin-
nismy dopuszczac, zeby to bylo znaczgco wiecej. Nie ukrywam, ze na wszelki wypadek
bede teraz dazyt do tego, aby dopusci¢ do zwiekszenia poziomu rezerw. Mowigc krotko,
takie ustalenia mamy z panem ministrem finanséw, ze w mniejszym stopniu bedzie on
sprzedawal na rynku. Znéw, nie tak, zeby to mialo jakikolwiek wplyw na rynek — trzeba
to zrobi¢ tak, zeby rynek tego nie odczul, méwiac krotko. Chodzi jednak o to, zeby po-
ziom rezerw zachowywal sie u nas tak, jak dotychczas, czyli zeby sie nie obnizal.

Na panskie pytanie, jakie pozycje bedziemy zamykac, niestety odpowiedzie¢ nie moge
z prostego powodu, gdybym chcial tutaj, razem z moimi kolegami, w sposéb bardziej
zdecydowany zadziala¢, to mogloby to mie¢ wplyw na zdrowie gospodarcze niektorych
krajow. Nie chcieliby$émy nikomu przy tym zaszkodzi¢. Dziekuje bardzo.

Prosze panstwa, jeszcze ostatnie pytanie. Uwazam, ze wszystko to, co miatem do
powiedzenia, jezeli chodzi o meritum tej sprawy, powiedziatem panstwu. Niczego nie za-
ciemniam, moze z wyjatkiem ostatniego pytania, ale to pan posel rozumie. Nie wyobra-
zam sobie, zeby byto bardziej kompetentne grono w parlamencie niz Komisja Finansow
Publicznych. Tyle tylko moge powiedziec.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Dziekuje bardzo. Dziekuje panie prezesie. Dodam tylko, ze oczywiScie posiedzenie Ko-
misji bylo otwarte dla wszystkich postow, ktorzy sa zainteresowani tg informacja. Myséle,
ze naprawde ci, ktorzy chcieli sie czego§ dowiedzie¢ i mieli taki rzetelny zamiar, zeby
zapytac i uzyskac informacje, mogli przyjs¢ i przyszli, zapytali i dowiedzieli sie wielu
interesujacych rzeczy. Dziekuje jeszcze raz panu prezesowi i do zobaczenia jutro.

Na tym konczymy nasze posiedzenie.
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