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Komisja Finansow Publicznych, obradujgca pod przewodnictwem posta Dariusza
Rosatiego (PO), przewodniczacego Komisji, zapoznata sie z:

- ,Zatozeniami polityki pienieznej na rok 2013” (druk nr 764),
- ,Miedzynarodowag pozycja inwestycyjna Polski w 2011 r.” (druk nr 765).

W posiedzeniu udzial wzieli: Witold Kozinski wiceprezes Narodowego Banku Polskiego wraz ze wspo6l-
pracownikami, Andrzej Raczko czlonek zarzadu Narodowego Banku Polskiego wraz ze wspotpracow-
nikami, Elzbieta Chojna-Duch czlonek Rady Polityki Pienieznej, Andrzej Kazmierczak czltonek
Rady Polityki Pienieznej, Andrzej Rzonca czlonek Rady Polityki Pienieznej.

W posiedzeniu udzial wzieli pracownicy Kancelarii Sejmu: Ksenia Angierman-Kozielska, Monika
Kasprzyk, Michal Nowak, Mariusz Pawelczyk - z sekretariatu Komisji w Biurze Komisji Sejmo-
wych oraz Zofia Szpringer - kierownik zespotu w Biurze Analiz Sejmowych.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):
Otwieram posiedzenie Komisji Finanséw Publicznych.

Witam wszystkich i bardzo prosze o zajmowanie miejsc.

Porzadek dzisiejszego posiedzenia przewiduje dwa punkty. Po pierwsze, zapoznanie
sie z ,,Zalozeniami polityki pienieznej na rok 2013 (druk nr 764) i, po drugie, zapozna-
nie sie z ,Miedzynarodowsg pozycja inwestycyjng Polski w 2011 r.” (druk nr 765). Oba
dokumenty przedstawig przedstawiciele Narodowego Banku Polskiego i Rady Polityki
Pienieznej. Bardzo prosze panig poset o zakonczenie tych rozmow, jesli mozna.

Witam obecnych na naszym posiedzeniu: pana prezesa Kozinskiego, wiceprezesa
Narodowego Banku Polskiego, witam cztonkow Rady Polityki Pienieznej, panig profesor
Chojne-Duch i pana doktora Rzonce. Witam czlonka zarzagdu NBP, pana ministra Raczke
i wszystkich innych goéci witam réwnie gorgco.

Czy sa uwagi do porzadku dnia?

Jest jeszcze pan profesor Kazmierczak. Przepraszam, nie uchwycitem, tak, w pierw-
Szym momencie.

Nie ma uwag do porzadku dnia. W takim razie stwierdzam przyjecie porzadku
w zaproponowanej wersji. Chciatem Wysokg Komisje poinformowagé, ze Marszalek Sejmu
w dniu 5 pazdziernika biezgcego roku skierowala do Komisji Finanséw Publicznych dwa
dokumenty - ,,Zalozenia Polityki Pienieznej na rok 2013” (druk 764) oraz ,Miedzynaro-
dowa pozycje inwestycyjng Polski w 2011 r.” (druk nr 765), przediozone przez prezesa
Narodowego Banku Polskiego.

Zanim przystgpimy do realizacji pkt 1. porzgdku dnia, chcialbym sie zwrécié z prosbhg
do cztonkéw Komisji, abySmy sprobowali zakonczyc¢ nasze posiedzenie do godziny 17.00.
Jezeli nie uda nam sie zakonczy¢ dyskusji do godziny 17.00, bedziemy musieli zrobi¢
przerwe na glosowania i wznowic posiedzenie o godzinie, chyba, 18.00 mniej wiecej, tak
ze informuje o tym czlonkéw Komisji. Nie wywieram zadnej presji na to, aby w jakikol-
wiek sposob ograniczaé dyskusje. Nie, wla§nie mam nadzieje, ze zdgzymy miedzy 17.30
atym ... Jeszcze godzina debaty pomiedzy. Tak, ze bardzo bym prosit o §wiadomos§é
jakby tych ograniczen, w jakich bedziemy procedowac.

Chcialbym w tej chwili poprosi¢ pana prezesa Kozinskiego o przedstawienie zalozen
polityki pienieznej. Bardzo prosze, panie profesorze, ma pan glos.
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Wiceprezes Narodowego Banku Polskiego Witold Kozinski:
Bardzo dziekuje. Panie przewodniczacy, szanowni panstwo, glownymi autorami zalozen
sg czlonkowie Rady Polityki Pienieznej dzisiaj tutaj obecni. Chciatbym, aby panstwo
jakby we wlasnym imieniu, je§li mozna tak powiedzie¢, odpowiadali na pytania panstwa.
Ja moge powiedzie¢ tylko tyle, ze zalozenia na rok 2013 przypominaja, ale nie bliZniaczo,
zalozenia polityki pienieznej na rok 2012. Nie bliZniaczo, poniewaz warunki sie zmie-
niaja, szczegoblnie jesli chodzi o otoczenie zewnetrzne. Mozliwe sg rézne scenariusze.
Rézne scenariusze przewidujemy. I to, co prezentowane jest szczegélnie w tej czesci zalo-
zen, ktora dotyczy instrumentow polityki pienieznej, to sg instrumenty uniwersalne,
ktére mozna stosowaé w kazdej sytuacji, z tym tylko, ze mozna réznicowaé ich zakres,
okresy zapadalnos$ci i temu podobne. StaralisSmy sie wiec przewidziec¢ wszystko to, co nie-
dramatycznego moze sie zdarzy¢, chociaz trudnego, w roku przyszlym i, mam nadzieje,
ze panstwo ocenig i jeden dokument i drugi jako dokumenty spéjne i komplementarne
w stosunku do tego, co czyni Narodowy Bank Polski. Bardzo dziekuje.
Jesli pan przewodniczacy sie zgodzi, to pan prezes Raczko ...

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):
Tak, dziekuje bardzo. Prosze bardzo, panie prezesie.

Czlonek zarzadu Narodowego Banku Polskiego Andrzej Raczko:

Jesli chodzi o zalozenia polityki pienieznej, to ten dokument sklada sie z trzech czesci.
Pierwsza zawiera ogdlne i bardzo zblizone do lat poprzednich generalne zasady pro-
wadzenia polityki pienieznej. Czes¢ druga, ktorg pan profesor byl taskaw juz kroétko
stre§cié¢, dotyczy instrumentéw, ktorymi sie postuguje pod oczywiscie odpowiednig kon-
trolg Rady w wykonywaniu polityki pienieznej i ostatnia, poswiecona jest polityce osa-
dzonej w 2013 r. Jesli chodzi o te strategie polityki pienieznej to tak, jak pan profesor
powiedzial przed momentem, zostaly wyciagniete pewne wnioski dotyczace tego, co sie
dzieje na zewnatrz. Tu jest do$c rozbudowana czes¢, ktora odzwierciedla to, co sie stato
w innych krajach, w jaki sposéb polityka pieniezna w tych innych krajach byta dostoso-
wywana. Zwracali$my szczegolng uwage tutaj w dokumencie na elastycznos¢ prowadze-
nia polityki pienieznej, to znaczy dostosowywania jej do szokéw zewnetrznych. Pokazane
jest, w jaki sposob to bylo robione przez inne kraje.

Natomiast czesc, ktora jest poswiecona tym dziesieciu zasadom prowadzenia polityki
pienieznej, ona w niewielkim stopniu ulegla zmianom - jest praktycznie powtérzeniem
tego dobrego sprawdzonego schematu prowadzenia polityki pienieznej przez wszystkie
poszczegolne lata. Miatbym prosbe, zeby samg polityke w 2013 r., ktorys z kolegéw Rady
Polityki Pienieznej mogt przedstawic krociutko, bo to najwlasciwsze chyba rozwigzanie.
Dziekuje.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):
Dziekuje bardzo. Kto z panstwa cztonkéw Rady Polityki Pienieznej chcialby zabrac glos?
Pan doktor Rzonca? Prosze bardzo.

Czlonek Rady Polityki Pienieznej Andrzej Rzonca:

Jak powiedzial o tym pan minister Raczko, strategia polityki pienieznej generalnie nie
ulega zmianie w stosunku do roku poprzedniego. Wiekszy czy silniejszy akcent zostal
polozony na elastyczno§é reagowania przez bank centralny na zewnetrzne wstrzasy.
Uwypuklono silnie to, co juz wczeéniej zresztg bylo sygnalizowane, ze bank centralny
reagujac na wstrzgsy, ocenia ryzyko utrwalenia sie odchylen inflacji od celu. Ponadto
wiekszy niz w roku poprzednim nacisk potozono na znaczenie polityki makroostrozno-
Sciowej, zwracajac uwage na to, ze sprzyjaloby stabilnoSci polskiej gospodarki utworze-
nie na poziomie krajowym instytucji odpowiedzialnej za polityke makroostroznosciowa
oraz zapewnienie bankowi centralnemu wiodgcej roli w prowadzeniu tej polityki.

W czesci dotyczacej strategii zmienila sie ocena perspektyw wprowadzenia euro. Rada
w zalozeniach na 2013 r. zwraca uwage, ze euro powinno by¢ rozwazane, gdy zostanie
przezwyciezony kryzys finansowy w krajach nalezacych do tego obszaru walutowego.

Jesli chodzi o instrumenty polityki pienieznej, to one nie zmienily sie w stosunku
do roku poprzedniego, natomiast w rozdziale ,,Polityka pieniezna i jej uwarunkowania
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na 2013 rok” nadal pokazujemy, ze 2013 r. bedzie rokiem duzej niepewnosci w otocze-
niu polskiej gospodarki. Otoczenie polskiej gospodarki bedzie mialo negatywny wplyw
na tempo wzrostu Igcznego popytu. Hamowacé wzrost 1gcznego popytu bedzie takze poli-
tyka fiskalna. Podkre§lana w tej czeSci jest niepewnosc. Waznym akcentem, ktory sie
tutaj pojawia, jest stwierdzenie, ze Rada dopuszcza mozliwosc elastycznego ksztatto-
wania instrumentow polityki pienieznej, wymieniajgc, na czym to elastyczne ksztalto-
wanie instrumentow, polityki pienieznej w szczegdélnosci, mialoby polegaé w przypadku
gwaltownej eskalacji kryzysu w otoczeniu Polski i pojawienia sie powaznych zaburzen
na krajowym rynku finansowym. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Dziekuje bardzo. Czy to wszystkie glosy ze strony Narodowego Banku Polskiego? Pan
profesor Kazmierczak.

Czlonek RPP Andrzej Kazmierczak:

Istotne jest podkre§lenie, ze celu polityki pienieznej nie zmieniliSmy, prawda? Czyli
nadal zadaniem banku centralnego jest utrzymywanie wskaznika inflacji na poziomie
2,5% z tym marginesem dopuszczalnych wahan inflacji w przedziale 1% w gore od owego
benchmarku, 1% w dét. Wiec tutaj traktujemy polityke pieniezng jako taki cel pojemny,
prawda? Poza tym to, co nalezaloby podkresli¢ i co jest pewnym novum, chyba w zato-
zeniach polityki pienieznej, nad czym dlugo dyskutowalismy, to jest kwestia oczywiscie
roli banku centralnego w stabilizowaniu rynkéw finansowych, systemu finansowego.
Na to zwracamy uwage. To jest takie, mozna powiedzie¢, nowe zadanie banku central-
nego, zeby rowniez wlaczyl sie w ten element polityki stabilizacyjne;j.

I niewatpliwie bank centralny pracuje nad réznymi, przygotowuje sie na réznego
rodzaju scenariusze, zapewne i te, mowigc delikatnie, mniej optymistyczne i poszukuje
tez nowego instrumentarium, aby w tych skrajnych sytuacjach dziata¢. Tutaj dyskuto-
waliSmy sporo o tak zwanych standardowych instrumentach polityki pienieznej. To jest
zasygnalizowane w naszym dokumencie. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Dziekuje bardzo. Otwieram dyskusje. Kto ma zamiar zabra¢ glos. Pani posel Mastowska,
pan posel Kuzmiuk i pan posel Romanek. Po kolei. Pani posel.

Posel Gabriela Maslowska (PiS):

Panie przewodniczacy, na 8. stronie ,Zalozen polityki pienieznej” wskazuje sie
na potrzebe troski o stabilno§é systemu finansowego. Wedltug mnie stabilnos$¢ systemu
finansowego to takze stabilno$¢ wiasnoSciowa. I mam pytania w zwigzku z tym. W Pol-
sce, w sektorze bankow spoldzielczych dziataja dwa banki zrzeszeniowe SGB, czyli
Spotdzieleza Grupa Bankowa i Bank Polskiej SpotdzielczoSci. Znajduja sie one obecnie
pod polskg kontrolg. I to bardzo dobrze. Mam pytanie. Czy istnieje grozba, ze banki te
znajdg sie za kilka lat pod kontrolg jakiego$ zagranicznego inwestora branzowego, czy
jest to raczej malo prawdopodobne?

Kolejna sprawa takze ze stabilnoscig zwigzana dotyczy skutkow potgczenia Banku
Zachodniego WBK i Kredyt Banku dla polskiej gospodarki. Mam pytanie do panstwa.
Czy hiszpanski Banco Santander jest na tyle bezpiecznym inwestorem strategicznym,
ze w wyniku tego polaczenia, bedac inwestorem strategicznym, bedzie wiarygodnym
bankiem?

Na stronie 19. ,Zalozen polityki pienieznej” omawia sie krotko sytuacje w sektorze
bankowym (gléwnie chodzi o plynno$¢ bankow). Chcialabym w zwigzku z tym miec
pytanie do panstwa na temat reakcji bankéw na pewne wydarzenia, czy one sg do prze-
widzenia? I tak na przyklad, jakie panstwa zdaniem bylyby konsekwencje wprowadzenia
podatku bankowego w Polsce? A szczegdblnie interesuje mnie to, jakby sie zachowywaty
banki majgce siedzibe w naszym kraju?

Kolejna sprawa. Czy bylaby réznica pomiedzy bankami, ktore maja siedzibe w naszym
kraju, ale sg wlasnoscig kapitatu zagranicznego i pomiedzy polskimi bankami wsku-
tek wprowadzenia podatku bankowego? Czy panstwa zdaniem dyrektywa CRD IV jest
grozna dla Polski? W jaki sposéb mogg sie zachowa¢ banki w naszym kraju po jej wpro-
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wadzeniu? Czy to prawda jest, ze ta dyrektywa zmienia system liczenia plynnosSci ban-
kow? To na razie tyle.

A wlaéciwie mam jeszcze jedno pytanie. Prosze wybaczy¢, ze troche duzo. Mianowicie,
czy w Narodowym Banku Polskim znane jest pojecie etnocentryzmu konsumenckiego
na rynku ustug finansowych? Czy takie badania sg prowadzone na temat tego zjawiska
i czy Instytut Ekonomiczny NBP tego typu badania prowadzi, bedzie prowadzil? Dzie-
kuje.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):
Dziekuje bardzo. Pan poset Kuzmiuk.

Posel Zbigniew Kuzmiuk (PiS):
Jednym z instrument6éw banku centralnego jest polityka stop procentowych. Chciatbym
zapytac, jak w §wietle tego nieuchronnego spowolnienia gospodarczego panstwo przewi-
duja ksztaltowanie stop procentowych banku centralnego?

Piszecie panstwo w tym materiale o nadptynnosci sektora bankowego, chroniczne;j
nadptynnosci od lat wystepujacej a jednocze$nie polska gospodarka do§wiadcza wyraz-
nego ograniczenia akcji kredytowej. Czy bank centralny przewiduje jakis wplyw na to,
aby te akcje kredytowg bankéw komercyjnych zwiekszyc?

Wreszcie odnosze wrazenie, ze caly czas jako kraj, wszystkie instytucje — bank cen-
tralny, Minister Finansow — pracujg nad tym, jak by umocnic polska walute w stosunku
do walut zagranicznych, podczas gdy caly nasze otoczenie od Unii Europejskiej przez
Stany Zjednoczone, wszystkie kraje na dorobku starajg sie o to, aby ich waluty byly
wzglednie stabe, podkre§lam, wzglednie slabe. Co bank centralny w tej sprawie chce
zrobic?

I tutaj na stronie 13. a propos polityki kursowej jest taki zapis, ktéry w tym materiale
dotyczacym zalozen polityki pienieznej na rok 2013 brzmi troche dziwnie, zastanawia-
jaco. Jedno zdanie. ,,W przypadku przystapienia Polski do ERM II interwencje na rynku
walutowym ...” i tak dalej. Z czego wynika taki zapis? Czy my mamy zamiar wejScia
do tego weza walutowego?

I czwarta rzecz. Jakie jest panstwa stanowisko w sprawie tak zwanego udomowie-
nia bankéw? Wiemy doskonale, ze sytuacja finansowa tak zwanych spétek matek wielu
mocnych do tej pory bankéw pogarsza sie i prawdopodobnie pogarszac sie bedzie. W tej
sytuacji ich spotki corki najprawdopodobniej bedg przeznaczane do odsprzedazy. Czy
bank centralny jest za tym, zeby do takiego udomawiania dochodzito? Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):
Dziekuje bardzo. Pan poset Romanek, prosze.

Posel Andrzej Romanek (SP):

Moze troszeczke wybiegam, ale wiem, ze w tym roku ta kwestia nie bedzie istotna dla
sytuacji, o ktorej my dzisiaj méwimy, ale na pewno bedzie, powinniSmy o tym poroz-
mawiac — kwestia unii bankowej. To znaczy, w perspektywie najblizszych lat jak bedzie
sie ksztaltowala sytuacja wlaénie ksztaltowania naszej polityki w tej materii w koncep-
cji tej, ktora proponuje Europa, to znaczy bardzo powaznego nadzoru szeroko pojetego
nad naszym calym systemem bankowym? Jak w tym kontekscie czy jaka w tym kon-
tekscie w relacji do propozycji, ktore sg skladane — one sg réznie uksztaltowane, mam
$§wiadomos$c, ze nasz system bankowy jest tak uksztaltowany, ze rzeczywiScie kapita-
towo w wiekszoSci sg to banki i oddzialy bankéw zagranicznych i tak dalej i tak dalej,
mniejsza o to — ale w tym kontekscie te regulacje czy te zalozenia... Jaka bedzie pozycja
Narodowego Banku Polskiego w tym kontekScie w ksztaltowaniu tej polityki, o ktorej
my dzisiaj mowimy? A o tym musimy dzisiaj porozmawia¢, bo za rok, jezeli dobrze poj-
dzie, ta kwestia bedzie juz rozstrzygnieta. R6zne sg stanowiska réznych panstw — jedne
sie spieszg, drugim sie nie bardzo spieszy, bo musza placi¢ a niektore sie spiesza, bo chea,
zeby im doplacono do ich systemu bankowego. Czy Narodowy Bank Polski w tym kon-
tekS§cie zastanawial sie, jak bedzie catosciowo sie ksztaltowal nasz system i nasza poli-
tyka, o ktorej my dzisiaj dyskutujemy, w tym roku a juz z calg pewnoscig — w roku przy-
szlym? Dziekuje uprzejmie.
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Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Dziekuje bardzo. Czy sg inne pytania w tej fazie? Nie widze innych pytan. W takim razie
prosze przedstawicieli NBP o udzielenie odpowiedzi. Kto z panstwa pierwszy chcialby
zabra¢ glos? Rozumiem, ze panstwo podzielicie pewnie te wypowiedzi miedzy siebie.
Dzielicie, tak? Prosze. Bardzo prosze. Od stop procentowych, kto z czlonkéw Rady? Pan
profesor? To §miato.

Czlonek RPP Andrzej Kazmierczak:

Prosze panstwa, wiec, jak wiadomo, ...

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Jasne, jakie bedg stopy procentowe?

Czlonek RPP Andrzej Kazmierczak:

... jak wiadomo, polityka stép procentowych zalezy od ksztaltowania sie poziomu infla-
cji konsumenckiej, prawda? W tym roku inflacja konsumencka jednak utrzymuje sie
na podwyzszonym poziomie. Przez ostatnie dwa miesigce ksztaltuje sie na poziomie
3,8%, rok do roku. Jest to wskaznik bardzo wysoki, daleki od celu inflacyjnego. Stad taka
inflacja powoduje okreslone dzialania, jezeli chodzi o polityke walki z inflacjg, prawda?
I z tego punktu widzenia jednak musimy prowadzi¢ polityke stop procentowych taka,
aby w mozliwie bliskiej przyszlosci osiggnaé cel inflacyjny. Stad zdaniem Rady obecna
polityka polityki pienieznej jest, ... polityka stop procentowych zmierza do osiagniecia
tego celu. I tyle. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Dziekuje bardzo. Kto$ chcialby dodac jeszcze co$? Pan prezes? Nie. Pan doktor Rzonca
jeszcze.

Czlonek RPP Andrzej Rzonca:

Moze jeszcze tylko dodam, ze bank centralny, polityka pieniezna kieruje sie przewidy-
waniami odno$nie do przyszlosci. Oczywiscie spowolnienie wzrostu gospodarczego jest
argumentem za obnizeniem stop procentowych, ale tylko w takim zakresie, w jakim
prognozy wskazuja, ze ono sie bedzie przyczyniaé¢ do obnizenia inflacji. Dotychczasowe
prognozy wskazywaly, ze spowolnienie wzrostu nie bedzie ani do§¢ glebokie, ani dos¢
uporczywe, zeby sprowadzi¢ inflacje ponizej celu. W najblizszym czasie zostanie przed-
stawiona nam nowa projekcja przygotowana przez Instytut Ekonomiczny NBP, na pod-
stawie ktorej bedzie mozna ocenié, czy zrewidowac ocene glebokosci spowolnienia i jego
uporczywosci. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Prosze bardzo.

Wiceprezes NBP Witold Kozinski:

Jesli chodzi o banki spotdzielcze, o ktore pytata pani posel, to moge powiedzie¢, iz nie
tylko w najblizszym ale takze w dluzszym okresie czasu wlascicielami, udzialowcami
tych bankéw beda wylacznie obywatele polscy. Nie ma zadnych informacji, zapowiedzi
bezposrednich, poérednich o tym, iz struktura wlascicielska z punktu widzenia jakby
obywatelstwa mogla sie zmieni¢. Absolutnie nie. Jezeli cokolwiek miatoby byé¢ przed-
miotem dyskusji, to raczej model spoéldzielczoSci bankowej. Mianowicie, czy dwuzrze-
szeniowy model jest do utrzymania czy raczej trzeba zmierza¢ w kierunku koncentracji
bankowego systemu spotdzielczego. Ale to jest jakby inna sfera dyskusji.

dJesli chodzi o sprawe przejecia Kredyt Banku przez Bank Santander, to moge powie-
dzie¢ tak, ze Santander tym rézni sie od innych bankéw hiszpanskich, w szczegélno-
Sci od tak zwanych kas, iz ma bardzo zdywersyfikowang strukture aktywow i gléwnie
w krajach, ktére nie sa objete dzisiaj kryzysem. Wiec z tego punktu widzenia ewentualne
przejecie Kredyt Banku przez Santander nie grozi jakimi§ zjawiskami, ktore moglyby
mie¢ zwigzek ze stabg pozycja Santandera. Podkreslam, jest ona mocna. To jednak, czy
nastgpi Kredyt Banku przez Santander, zalezy od decyzji Komisji Nadzoru Finansowego,
ktorej to decyzji nalezy oczekiwac¢ w koncu tego roku.
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Podatek bankowy. Rzad taki podatek chce mieé. Inicjatywa nalezy tutaj do niego, nie
do banku centralnego. Nasz poglad na te sprawe jest generalnie pozytywny, aczkolwiek
oczekujemy jeszcze szerszej dyskusji co do tego, jak ten podatek powinien by¢ liczony. Ale
rozumiem, ze w tej fazie jakby rozmowy o tej sprawie nie mamy jeszcze sprecyzowanej
opinii co do tego, jak liczy¢ podatek bankowy. Ogolnie moge powiedzieé, iz sam podatek
bankowy nie budzi zastrzezen NBP.

Kwestia roznic miedzy bankami krajowymi a zagranicznymi. Znaczy, powiedziatbym
tak, jesli pani posel sie zgodzi, ze jesli mielibySmy sie dopatrywac jakich§ réznic, to nie
miedzy bankami zagranicznymi a krajowymi, tylko miedzy bankami tymi, ktore swoje
centrale majg w Polsce, i bankami, ktore swoje centrale majg poza granicami kraju.
I tutaj pewnych réznic mozemy sie dopatrywac. Nie sg one dramatyczne, tym niemniej
mielisémy ostatnio takie spotkanie Zwigzku Bankéw Polskich, na ktérym kierownictwo
Komisji Nadzoru Finansowego méwito o tym, iz te banki, ktére majg swoje centrale poza
granicami Polski, chetniej uchylajg limity na operacje miedzybankowe swoim akcjona-
riuszom. Wiec mozna sie tutaj dopatrywac nie sankgji, ale pewnej nieréwnosci. I w tym
wzgledzie Komisja Nadzoru Finansowego obiecala swojg aktywnosc.

Czy plynnos§é¢ bankoéw... Czy dyrektywa CRD IV jest jakim§ zagrozeniem dla piynno-
Sci bankéw? Nie, moim zdaniem, nie. Chodzi o to, zeby w poszczegélnych kategoriach
plynnosci: krétkookresowej, sredniookresowej, diugookresowej, utrzymywaé pewne
standardy. Na dostosowanie sie do tych standardow jest pewien okres czasu. Sadze, iz
ta regulacja w zakresie ptynnosci raczej bedzie sprzyja¢ zdrowiu bankéw komercyjnych
niz odwrotnie. Nie widzimy tutaj jakiego§ wielkiego zagrozenia, je§li chodzi o banki
komercyjne. Banki komercyjne.

Jesli chodzi o etnocentryzm — niestety, zadnych badan w NBP nie prowadzimy na tym
polu. Jesli bytaby jakas$ silna sugestia, zdotalibysémy podola¢ temu wyzwaniu, to bardzo
prosze, ale do tej pory ta dziedzina jest nam, mozna powiedziec, obca.

I to jest tyle, panie przewodniczacy, z mojego przydziatu.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):
Dziekuje bardzo. Pan minister Raczko.

Czlonek zarzadu NBP Andrzej Raczko:

Jesli moge, te pytania, ktore zadatl pan poset Kuzmiuk. Jesli chodzi o nadplynnoéc,
to musimy patrze¢ na dwie strony bilansu banku centralnego. Nadplynnosc¢ ta, ktora
mamy w sektorze, praktycznie jest generowana przez sprzedaz walut przez Ministra
Finansow, ktore uzyskuje ze Srodkéw Unii Europejskiej i w NBP. W wyniku tego rosnie
nam strona aktywow, czyli rezerw walutowych, ale z drugiej strony ta wymiana tych pie-
niedzy trafia poprzez Ministerstwo Finansow do sektora bankowego i mogltaby wywotaé
presje inflacyjng. W zwigzku z tym prowadzimy sterylizacje tak, zeby utrzymac stope
procentowg na poziomie, ktéry wyznacza Rada Polityki Pienieznej. Czyli przyczyna ,
praprzyczyna jest w tej wymianie srodkéw walutowych. Niestety, taka jest uroda tego
mechanizmu zwigzanego z absorbcjg srodkéw i wymiang waluty.

Jesli chodzi o to, czy my chcemy umocni¢ badz ostabi¢ walute, to bank centralny,
decydujac sie na bezposredni cel inflacyjny, nie moze réwnocze$nie kontrolowac¢ kursu
walutowego. Musimy sie zdecydowac, albo cel inflacyjny, albo kurs walutowy. W zwigzku
z tym jedyne, co mozemy zrobic, co jest zasygnalizowane przez Rade w ,,Zalozeniach
polityki pienieznej”, to dba¢ o zmniejszenie fluktuacji kursu walutowego. Nie dbac
0 poziom, czy to jest na mniejszym czy na nizszym poziomie, tylko zeby te fluktuacje
byly jak najmniejsze. I to staraliSmy sie robi¢ w 2011 r. poprzez interwencje walutowe
po to, zeby te zawirowania, ktore byly na §wiatowych rynkach walutowych, a szczegélnie
na europejskich, i przenosily sie réwniez na walute polska, nie doprowadzily do gry spe-
kulacyjnej na walucie polskiej, szczegolnie przy pomocy tak zwanego mechanizmu krot-
kiej sprzedazy. Po to, zeby wyraznie pokazaé¢ rynkowi, ze nie pozwolimy na gre na pol-
skiej walucie, zlotym, ze stratg dla Polski jako gospodarki, te punktowe interwencje byty
po prostu prowadzone. Natomiast zadnego poziomu w glowie nie mamy.

Jesli chodzi o ten zapis dotyczacy ERM II, on jest taki standardowy i powtarzany.
Rada Polityki Pienieznej zdecydowala sie go powtdrzy¢, natomiast prosze z tego nie
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wyciggaé¢ zadnych wnioskow dotyczacych wejscia. ... Tak. Natomiast ten zapis sygnali-
zuje, ze gdyby rzad, bo to rzad by decydowal o wejsciu do ERM II, wtedy musielibySmy
dostosowac naszg polityke pieniezng do wymogow systemu ERM II. To tylko jest taka
sygnalizacja, ze jezeliby rzad taka chec¢ wykazal, to my nie mamy wyj$cia — musimy poli-
tyke pieniezng w tym zakresie dostosowac.

Unia bankowa. To jest bardzo ciekawy temat i postaram sie krotko podsumowac,
o co panu postowi chodzilo. To znaczy, jakie jest stanowisko Narodowego Banku Pol-
skiego. Otéz, w tej chwili sg na stole praktycznie dwie dyrektywy. Ostateczny ksztalt
tych dyrektyw nie jest znany. Natomiast projekty sg znane. Jedna dotyczaca wspdlnego
nadzoru, ktéry ma sprawowaé Europejski Bank Centralny albo instytucja z nim blisko
powiazana, i druga dotyczaca tak zwanego Resolution, czyli takiego kontrolowanego
zarzgdzania kryzysem, upadlosci kontrolowanej. Ta pierwsza dyrektywa, bo o to panu
postowi chodzilo, ona Polsce jako krajowi spoza strefy euro przewiduje na razie tak zwany
status obserwatora. Ten status obserwatora wigze sie z tym, ze my nie mamy zadnego
wplywu na decyzje, nie uczestniczymy w podejmowaniu decyzji, natomiast -niestety
— poprzez swoje spotki-corki jesteSmy obiektem tych dziatan nadzorczych, ktore beda
dokonywane. My mozemy jak gdyby przystapi¢ do unii bankowej, ale wtedy by musiato
zostaé podpisane pewne dodatkowe porozumienie. To jest kwestia jak gdyby w rekach
rzadu, czy na tych warunkach rzad sie zdecyduje na podpisanie takiego porozumienia
czy tez nie.

Natomiast to, co nas najbardziej interesuje, to jest kwestia rozwigzania nadzoru
makroostrozno§ciowego. Tutaj pan doktor Rzonca podkreslal, ze to jest jeden z waz-
nych elementow, ktory okresla skuteczno$¢ prowadzenia polityki, szczegblnie w takim
zawirowaniu w $wiecie finansowym, ktore w tej chwili widzimy. Cata idea makronadzoru
byta, ze tak powiem, zdefiniowana w ten sposob, ze kazdy kraj ma pewne instrumenty
makronadzorcze, ktorych moze uzy¢ po to, zeby na przyktad zahamowac¢ bombe speku-
lacyjng na rynku aktywéw, na przyklad na rynku nieruchomosei, na przyktad na rynku
kapitalowym. Naszym zdaniem bardzo Zle by sie stalo, gdyby ta koncepcja utrzymania
makronadzoru w rekach lokalnych zostala przeniesiona na ogdlny poziom europejski,
bo uwazamy, ze to jest dodatkowy instrument, ktory pozwala dostosowac wspdlng poli-
tyke pieniezng czy gospodarcza do realiéw danego kraju. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Dziekuje. Prosze bardzo, panie prezesie.

Wiceprezes NBP Witold Kozinski:

Bylo pytanie o udomowienie bankéw, tak? Nasz stosunek do tej sprawy jest pozytywny,
z tym tylko, ze najpierw trzeba zdefiniowaé, co to znaczy, prawda? Jaki to mialby byé
proces, ktory to udomowienie wypetnia? Otoz, sadzimy, ze gdyby banki macierzyste poza
granicami kraju, gdzie znajduja sie centrale tych bankéw poza Polska, bylyby w klo-
pocie i mialyby sktonno$¢ do odsprzedazy swoich, to jesteSmy bardzo chetni wspierac
te procesy,. Okoliczno§ci ewentualnego przejecia czy odkupienia w znacznym stopniu
zalezg od Komisji Nadzoru Finansowego. Narodowy Bank Polski moze ten proces wpie-
ra¢, moze ewentualnie dostarczaé¢ plynnoéci, jesli bytaby taka potrzeba, ale nie moze
by¢ jakby materialnym promotorem. To jest po stronie Komisji Nadzoru Finansowego.

I jesli chodzi o te kwestie, o ktorg rowniez pan poset Kuzmiuk pytat, relacji miedzy
nadplynno$cig a sklonno$cig do kredytowania, to niestety NBP nie ma tutaj jakich$
instrumentow, przy pomocy ktéorych moégltby pobudzaé¢ te sktonno§é bankéw komer-
cyjnych do udzielania kredytow. To jest zlozona bardzo sprawa. W znacznym stopniu
zalezy od tego, co sie dzieje poza granicami, w Europie, poniewaz banki nasze krajowe
sa silnie zwigzane wlasno$ciowo nie tylko z Europa, ale gléwnie z Europa. I na tym polu
banki komercyjne majg, mozna powiedziec, sporg autonomie. Pewne wysitki bedzie tutaj
czynita Komisja Nadzoru Finansowego, ale powiadam, to jest bardzo trudna sprawa.
W warunkach, kiedy jakby konstytucja rynkowa méwi o tym, ze podmioty maja pewna
swobode — moga by¢ regulowane, ale nie mogg by¢ zmuszane do takiej dziatalnosci,
ktorg za pozyteczng uwaza na przyklad nadzorca, ... My$my robili taka probe — jeszcze
dwa zdania tylko panie profesorze — w 2009, chyba, roku. To znaczy to, o czym moéwit

9




PELNY ZAPIS PRZEBIEGU POSIEDZENIA:
Kowmisui FinansOw PusLIcznycH (NR 98)

pan prezes Raczko, tej plynnoéci zostawialiSmy sporo na rynku po to, zeby zachecac
banki do innej aktywnosci niz tylko plasowanie pienigdza na rachunkach NBP. Zreszta
podobny zabieg czyni dzisiaj EBC, obnizajac do zera stopy depozytowe. I to sie, niestety,
nie udato. Sktonno$¢ do udzielania kredytéow byla taka sama. Jedynym zadowolonym
byt Minister Finanséw, poniewaz wzrosl popyt na papiery skarbowe. W zwigzku z tym
ich rentowno$¢ spadia. Takze nie mozemy powiedzieé, ze jesteSmy bezradni, bo jest co$
takiego, jak perswazja Niemniej skuteczno$¢ tutaj naszych dzialan, w szczegdlnosci
banku centralnego jest mocno ograniczona.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Dziekuje bardzo. Czy sg inne pytania w zwigzku z punktem pierwszym? Nie widze
innych pytan. W takim razie rozumiem, ze mozemy zamykaé dyskusje nad ,,Zaloze-
niami polityki pienieznej”. Chce przypomnieé, ze zadne przepisy nie zobowigzujg Sejmu
do tego, aby w jakikolwiek sposob dalej procedowaé nad tym dokumentem. My po prostu
przyjmujemy ten dokument do wiadomosci i na tym konczy sie nasza rola.

Stwierdzam zakonczenie rozpatrywania punktu 1. i przechodzimy do punktu 2., czyli
do omawiania dokumentu ,Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna Polski w 2011 r.”.
Chcialtbym znowu poprosic¢ o zabranie glosu. Pan minister Raczko tym razem. Prosze
bardzo, panie ministrze.

Czlonek zarzadu NBP Andrzej Raczko:
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Dziekuje bardzo. Panie przewodniczacy, to jest czysto techniczny i statystyczny doku-
ment, ktory zgodnie z prawem jesteSmy zobowigzani przedlozy¢ Sejmowi. On oczywi-
§cie podlega publikacji. Pozwole sobie skoncentrowac sie na kilku liczbach, ktére poka-
zujg dosc istotne zmiany, ktore zachodza. Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna jest
zestawieniem po stronie aktywow tych, ze tak powiem, naszych aktywow, ktore polskie
przedsiebiorstwa i polskie jednostki gospodarcze majg za granicg, a po stronie pasyw-
nej to, co zagranica z kolei posiada u nas, je§li chodzi o, ze tak powiem, instrumenty
finansowe. Ta pozycja jest ujemna, to znaczy, ze warto$¢ tego majatku finansowego,
ktory utrzymywany jest przez zagraniczne podmioty w Polsce, jest wieksza od naszych
podmiotow za granica. I to nie powinno panstwa dziwié¢ z tego wzgledu, ze Polska jest
krajem na dorobku, do ktorego kapital powinien naplywac. I to jest zupelnie naturalne,
ze ta pozycja inwestycyjna jest ujemna. Natomiast jest kwestia, czy poziom tej pozycji
inwestycyjnej jest bezpieczny, to znaczy — nie grozi negatywnymi skutkami. W tym doku-
mencie, ktory panstwo majg przedtozony, pokazujemy, jak sie ta pozycja miedzynarodowa
inwestycyjna ksztaltuje w réoznych krajach Europy. I takim miernikiem, ktéry najlepiej
to oddaje, jest odniesienie wielko§ci negatywnej pozycji inwestycyjnej do poziomu PKB.
W Polsce to jest na dzien dzisiejszy na poziomie 60%. W wielu krajach to jest powyzej
100% w tej chwili, szczegblnie w krajach z naszego regionu. OczywiScie to jest w pew-
nym sensie rowniez zwigzane z warto§cig i otwartoscig gospodarki. Niemniej ten wskaz-
nik sze$cdziesiecioprocentowy, prosze zwroci¢ uwage, ze on zaczyna zmierzac, troszke
stabilizowa¢ sie na tym poziomie, bo w 2010 r. on byl na poziomie 66% PKB. Czyli nie
ma zadnego zagrozenia, jezeli analizujemy te pozycje inwestycyjna polska. To wskazuje,
ze ten stopien otwartoSci gospodarki jest na wlasciwym poziomie — wspomaga dzialal-
no$c¢ gospodarczg a nie stanowi dla niej zagrozenia. Dodatkowo majg panstwo tam wyli-
stowane szczegbétowe dodatkowe wskazniki, ktore pokazuja, w jaki sposob ocenia¢ nasze
relacje miedzynarodowe.

Jezeli popatrzymy na strukture, to tutaj jest kilka takich elementéw, na ktére warto
zwroci¢ uwage. Jezeli patrzymy na strone aktywna, czyli to, co Polska ma za granica,
polskie jednostki gospodarcze majg za granica, to po stronie inwestycji zagranicznych,
ktoérych jest okoto 38.000.000 tys. euro. Potowa to sa, ze tak powiem, udzialy w sp61-
kach, czyli albo w formie akcji albo w formie udziatéw zagranicg. Czyli pokazuja, ze pol-
skie jednak przedsiebiorstwa sa rowniez reprezentowane za granica, przy czym 50%
to sg udzialy i akcje tej ekspozycji tak zwanych inwestycji zagranicznych bezposérednich,
druga polowa to sg bezpo§rednie pozyczki, ktérzy ci polscy wiasciciele §wiadcza dla swo-
ich podmiotéw za granicg. Bardzo niewielki natomiast jest udzial tak zwanych inwesty-
cji portfelowych za granica, to jest w instrumentach kapitatowych. To jest okoto o§miu
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miliardéw, w instrumentach dluznych okolo trzech. Praktycznie to sg inwestycje, ktore
majg fundusze inwestycyjne w Polsce, ktorych czesc lokuje, znajduje chetnych na tego
typu strukture funduszu inwestycyjnego i lokuje za granica.

dJesli chodzi o instrumenty pochodne, prosze tutaj zwroci¢ uwage, ze w tym bilansie
one sg zestawione wedlug tak zwanej wartosci godziwej. Zaréwno po stronie aktywow
i pasywow mniej wiecej one sg zbilansowane i one odzwierciedlaja proporcje. To jest
po stronie aktywnej okolo pieciu miliardéw wedlug warto$ci godziwej, po stronie pasyw-
nej — piec i siedem. Czyli one nie majg wiekszego znaczenia dla naszej sytuacji, jesli
chodzi o pozycje inwestycyjng. Natomiast bardzo istotnym elementem, ktoéry chciatbym
tu podkreslic, jest to, ze po stronie aktywow ponad 50% naszych aktywow tworzg tak
zwane oficjalne aktywa rezerwowe, czyli to jest to, co w bilansie posiada wlasnie bank
centralny, co w pewnym sensie jest zabezpieczeniem naszej waluty i ustabilizowania
dlugoterminowego kursu walutowego. Chcialbym tu podkresli¢, ze ta pozycja caly czas
ro$nie. Ona jest wyrazona w euro. Czyli tutaj nie ma jak gdyby kwestii ostabienia zto-
tego. Wzrosta miedzy 2010 a 2011 r. 0 5.000.000 tys. euro. Jest to ten skutek, o ktory
pytat pan poset Kuzmiuk. To znaczy, ze cze§é tych Srodkéw walutowych pozyskiwanych
z Brukseli jest przewalutowana w banku centralnym i to stanowi podstawe i wzrost.

Pozostale elementy po stronie aktywnej to sg kredyty, ktére udziela sie zagranicy
przez polskie spotki. I to jest mniej wiecej na poziomie 24.000.000 tysiecy.

O wiele bardziej interesujgca jest ta czes¢ inwestycji pasywnych. I inwestycje bezpo-
§rednie jednostek gospodarczych zagranicznych to jest ponad 155.000.000 tys. euro, przy
czym 106.000.000 tys. euro to jest wymiar kapitalowy, jak gdyby w postaci akcji i udzia-
16w, ktore zagranica ma w Polsce. I tutaj prosze sie nie sugerowac tym, ze miedzy rokiem
2010 a 2011 jest spadek ze 120.000.000 tys. euro do 106.000.000 tys. euro. Nie nastgpit
istotny odplyw zagranicznego kapitalu akcyjnego z Polski. To jest po prostu zwigzane
z tym, ze kapital akcyjny jest po prostu w ztotych. I miedzy 2010 a 2011 rokiem nastg-
pita deprecjacja zlotowki. Przeliczenie tego z powrotem na euro pokazalo, ze ten sam
zasob kapitalu, ktéry ma zagranica w Polsce w zlotych jako kapitatu akcyjnego, w tej
chwili jest mniej warta. Ztotéwka sie odbije, to wszystko wréci jak gdyby do wlasciwego
poziomu.

Inwestycje portfelowe to jest 96.000.000 tys. z1, przy czym gros tych inwestycji port-
felowych to sg inwestycje w rozne skarbowe papiery wartoSciowe zaréwno zlotowe
jak i walutowe. Mniej wiecej to jest po polowie tych zlotowych i walutowych, ktére
sg w rekach obcych inwestoréw. Dalej sg oczywiScie kredyty. Przy czym tutaj jest dosé
wazna sprawa. Mianowicie czes¢ z tych kredytow to sg kredyty handlowe. I to sg kre-
dyty, ktore sg zwigzane z operacjami handlowymi a wiec to jest albo przedptaty na pewne
transakcje, ktore sie w handlu zagranicznym odbywaja, albo to sg pewne opdznienia
w platnoSciach, ktore sie w ten sposob uzyskuje. Te kredyty handlowe stanowig okoto
dwunastu do trzynastu miliardéw. Natomiast gros to sg pozyczki, ktore §wiadczy pol-
skim jednostkom gospodarczym zagranica. Przy czym prosze zwroci¢ uwage, ze tu wcho-
dza tylko te pozyczki, ktorych nie dokonujg tak zwani inwestorzy, ktorzy sg zaliczani
jako inwestorzy bezposredni. Jezeli kto§ ma udzial w spolce polskiej wiekszy niz 10%,
to jest traktowany jako inwestor bezpo§redni i wtedy zarowno ten wymiar kapitalowy
jak i wymiar bezposredniego dlugu, ktéry on §wiadczy spoélce podporzadkowanej jest
zaliczany do inwestycji zagranicznych bezposrednich. To jest okolo siedemdziesieciu
trzech miliardéw, przy czym to dzieli sie po polowie. Te siedemdziesiat trzy miliardy
w polowie to sg inwestycje zagraniczne, ktore sg finansowane w postaci kredytéw w pol-
skich przedsiebiorstwach, a druga potowa idzie poprzez polski sektor bankowy. Czyli
to sa spoltki-corki, ktore uzyskujg od spotek-matek pewien kredyt dlugoterminowy. Dwa-
dzieScia pie¢ miliardéw to jest gotowka i ta gotowka oraz rachunki biezgce, ktore musi
sektor bankowy posiadaé w bankach zagranicznych po to, zeby dokonywaé¢ normalnego
obrotu walutowego. To jest wszystko skoncentrowane praktycznie w bankach zagra-
nicznych w Polsce.

Chcialbym podkresli¢, ze bardzo jest wazne, jak beda panstwo studiowali ten doku-
ment, podkreslenie, ze wszystkie instrumenty dluzne, ktore sg w posiadaniu w duzym
stopniu pod wszystkimi pozycjami, sg instrumentami diluznymi dlugoterminowymi,
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to znaczy powyzej jednego roku. To jest 90-95% udzial. To §wiadczy, ze polski ten
mechanizm finansowania z zagranicy jest mechanizmem bardzo stabilnym, jesli chodzi
o instrumenty diuzne. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Dziekuje, panie prezesie. Prosze bardzo otwieram dyskusje nad tym dokumentem. Pani
posel Maslowska.

Posel Gabriela Maslowska (PiS):

12

Moze najpierw odniose sie do pana wypowiedzi. Panie prezesie, w moim przekona-
niu nie mozna by¢ usatysfakcjonowanym szeScdziesiecioprocentowym wskaznikiem
i poréwnywac tego do krajow innych naszego regionu, krajow Unii Europejskiej dlatego,
ze powinniSmy tenze wskaznik zestawic z innymi wskaznikami makroekonomicznymi.
Mam tutaj na mys§li szczegdlnie fakt, ze w Polsce, niestety, procentowy udzial oszczed-
nosci w dochodach dyspozycyjnych, rozporzadzalnych dochodach ludnoéci jest po prostu
niewielki w stosunku do innych krajow i to powoduje, ze zadluzenie publiczne kieruje
sie na zagranice a nie jest pokrywane przez sprzedaz oszczednoéci na rynku krajowym.
To rodzi komplikacje wielkie dlatego, ze poteguje nasze zagrozenie i uzaleznia nas od ryn-
kéw zagranicznych. To raz. Wiec to jest ten czynnik, ktory ... Natomiast ten wskaznik
sze§cdziesiecioprocentowy, czyli przeplywow kapitalowych, niekorzystny w sumie dla
nas, ujemny, powoduje, ze w tym zestawieniu jeszcze bardziej pogarsza nasza sytuacje.
Tym bardziej, ze konczg sie zasoby majgtku narodowego, ktore przedtem byly uzywane
poprzez prywatyzacje do pokrywania pewnych probleméw finansowych. I dlatego tez
uwazam, ze jednak nalezy ostroznie postugiwaé sie tym wskaznikiem. Ja osobiscie nie
jestem z tego powodu spokojna, ale jesli jestem w bledzie, to prosze mnie wyprowadzic.

Mam jeszcze dwa pytania do tej czesci, do tego dokumentu. Mowa jest tam o akty-
wach rezerwowych Narodowego Banku Polskiego. Chcialam zapytac¢ szanownych pan-
stwa, skoro mam taka dosy¢ rzadka okazje, czy Narodowy Bank Polski gotéw bytby
rozwazy¢ mozliwo§¢ wydzielenia z rezerw walutowych pewnej puli rezerw na utworze-
nie swoistego rodzaju funduszu, ktory — wzorem chociazby Norwegii, ktora utworzyla
w swoim czasie taki fundusz energetyczny, tamten bank centralny — ktory to fundusz
moégltby inwestowaé na przykiad w badania, w nowe technologie chociazby zwigzane
z gazem lupkowym. To, po pierwsze, zatrzymaloby wyplyw tych badan do Stanéw Zjed-
noczonych, na czym sie przewiozla, méwigc brzydko, Wenezuela, natomiast Norwegia
potrafila je zatrzymac u siebie, co zwielokrotnitoby korzysci z wydobycia gazu tupko-
wego. Srodki zdobyte przez inwestowanie przez taki fundusz utworzony z rezerw Naro-
dowego Banku Polskiego mogtby na przyktad w przyszioSci zasila¢ fundusze emerytalne,
emerytury Polakow. Czy panstwo w ogéle dyskutujecie nad takim pomystem, czy on jest
mozliwym, czy on jest panstwa zdaniem uzasadniony, czy jest w ogéle realny?

I druga kwestia zwigzana jest z problemem wspierania, mowigc najogoélniej, eksportu.
Oto6z, wiemy z poréwnan miedzynarodowych, ze tym bardzo wysokim dodatnim pozio-
mem pozycji inwestycyjnej netto charakteryzuja sie kraje azjatyckie. Dlaczego? Bo one
prowadzg bardzo agresywnag polityke proeksportowg. Stowarzyszenie Eksporterow
Polskich w tym roku zglosilo postulat utworzenia polskiego Exim banku. Zreszta taki
postulat zglosil pracownik naukowy Katedry Bankowos$ci w Poznaniu jeszcze w 2004 r.
dr Eryk Lon. I w tej chwili Stowarzyszenie Eksporteréw Polskich jak gdyby podejmuje
te koncepcje. Czy utworzenie zdaniem panstwa Exim banku jest realne i pozadane?
Dlaczego ja o to pytam? Poniewaz prezes, tak, prezes Korporacji Ubezpieczen Kredy-
tow Eksportowych, pan Zygmunt Kostkiewicz na tamach czwartego numeru miesiecz-
nika ,Bank” z tego roku méwi tak, cytuje: ,,Tak naprawde zainteresowanie finanso-
waniem polskiego eksportu, zainteresowane finansowaniem sg trzy moze cztery banki
komercyjne. Nieche¢ bakéw do finansowania zagranicznego handlu jest niezrozumiala,
tym bardziej ze przy kredytach powyzej 2 lat z gwarancja KUKE waga ryzyka wynosi
0 i kapitaly banku sg praktycznie odciazone”. Tu jest koniec cytatu. Zapytam panéw
wprost, czy niecheé bankow komercyjnych dzialajacych w naszym kraju moze mie¢ jakis
zwigzek, czy moze byc konsekwencjg struktury wlasnosciowej? I pytam przy okazji takze
o to, dlaczego panstwa zdaniem Bank Rozwoju Eksportu majacy szanse stac sie takim
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polskim Exim bankiem zostal przejety przez niemiecki Commerzbank. Czy nie stalo sie
w zwigzku z tym w tym sensie, w tym kontek$cie mojej wypowiedzi bardzo zle? Dziekuje.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):

Dziekuje bardzo. Czy sa inne wypowiedzi. Jak nie ma, to zamykam liste pytan i dyskusji.
Tak, znaczy ze strony cztonkéw Komisji. Przypominam, ze wlasciwie doslownie w ciggu
3-4 minut musimy zakonczy¢ nasze posiedzenie, takze bardzo bym prosit przedstawicieli
NBP moze o bardzo zwiezla odpowiedz na to pytanie. Ewentualnie gdyby byly potrzebne
jakie§ bardziej szczegélowe wyjasnienia, to wtedy poprosze o przestanie nam na piSmie
albo w jakikolwiek inny sposéb udzielenie odpowiedzi pani posel Mastowskiej. Prosze
bardzo.

Wiceprezes NBP Witold Kozinski:

Znaczy, jesli chodzi o sprawe wydzielenia z rezerw walutowych NBP funduszu, takich
planéw nie mamy. Przypomne, iz tych rezerw jest okolo w tej chwili 82.000.000 tys.
euro i ze zarzadzanie tymi rezerwami, a w szczeg6lnosci przychéd jest waznym Zrodltem
wplat do budzetu panstwa. Przypuszczam, ze po wstgpieniu Polski do strefy euro czesé
rezerw dewizowych, spora cze§¢ rezerw dewizowych, ktora pozostanie w gestii Naro-
dowego Banku, bedzie swego rodzaju bogactwem narodowym. Wspélna waluta zwolni
nas od budowania odpowiednich struktur walutowych, oceniania ryzyka i tak dalej i tak
dalej i wtedy by¢ moze bedzie bardzo dobra pora, dobry czas na to, aby wroci¢ do dysku-
sji, co z tymi rezerwami zrobic.

Posel Gabriela Maslowska (PiS):
Tym bardziej nie bedzie to dobra pora.

Posel Maria Zuba (PiS):
Procentowo jaka to moze byé¢ kwota?

Wiceprezes NBP Witold Kozinski:
Niewiele. Sadze... Powiem z pamieci. Nie chcialbym panstwa wprowadzi¢ w btad, ale
to jest gdzie§ w granicach, gdyby§émy mieli dzisiaj dzieli¢ rezerwami, to sgdze, ze nie
wiecej niz 10.000.000 tys. euro oddanego w gestii Europejskiego Banku Centralnego
do zarzgdzania tymi rezerwami. Ale to jest taka bardzo szacunkowa kwota.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):
Dziekuje. Pan prezes Raczko.

Czlonek zarzadu NBP Andrzej Raczko:
Jesli chodzi o pierwszg sprawe, to jesteSmy zgodni co do tego, ze oszczednoSci polskich
jest za matlo dla utrzymania odpowiedniego poziomu szybkiego wzrostu. W zwigzku
z powyzszym sadze, ze miedzy nami sporu nie ma. Tylko czy 60% to jest bezpieczne czy
nie? Pani poset ma inne zdanie niz ja. Ja sadze, ze 60% jesteSmy w stanie wytrzymac.
Jesli chodzi o Exim bank, to rozumiem, ze KUKE ma ograniczone §rodki, tylko prosze
pamietac, ze my jesteSmy czlonkiem WTO i sponsorowanie w sposéb dowolny naszego
eksportu nie jest do konca dopuszczalne. Panstwo doskonale wiedzg, jakie byly dlugie
notyfikacje miedzy Rosjg i pozostalymi krajami, i to nie ze wzgledu, ze to pozostate kraje
nie chcialy Rosji wpusScic¢, ale Rosja miata zywotne interesy, zeby promowacé swoj eksport.
Czyli tu jest pewne ograniczenie. Natomiast jezeli popatrzymy na banki komercyjne,
to mysle, jezeli spojrzec na strukture, to czes¢ bankow zagranicznych komercyjnych zaj-
muje sie obrotem w handlu, tylko na ogot z tych regionéw, z ktoérych pochodzi wiasciciel,
dlatego, ze tam majg jak gdyby najlepsze kontakty. Tak, ze ja negatywnie tak zachowa-
nia bankéw komercyjnych, nawet tych zagranicznych, bym nie ocenial.

Przewodniczacy posel Dariusz Rosati (PO):
Dziekuje bardzo. Stwierdzam, ze zakonczyliSmy omawianie dokumentu ,,Miedzynaro-
dowa pozycja inwestycyjna Polski”. Tak, jak i w poprzednim przypadku, od Sejmu nie
wymaga sie zadnych dalszych dzialan w odniesieniu do tego dokumentu. Przyjmujemy
go po prostu do wiadomosci.
Dziekuje naszym go$ciom za udzial i za wszystkie informacje. Zamykam posiedzenie.
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