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Pelny zapis przebiegu posiedzenia

Komisji Finanséw Publicznych (nr 218)

20 czerwca 2017 r.

Komisja Finansow Publicznych, obradujgca pod przewodnictwem posta Jacka
Sasina (PiS), przewodniczgcego Komisji, rozpatrzyta przedstawione przez Pre-
zesa Narodowego Banku Polskiego:

- ,,Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2016” (druk
nr 1572),

- ,Sprawozdanie z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2016 r.”
(druk nr 1614).

W posiedzeniu udzial wzieli: Anna Trzecifiska wiceprezes Narodowego Banku Polskiego wraz
ze wspolpracownikami, Lukasz Hardt, Jerzy Kropiwnicki, Eryk Lon, Rafal Sura, Jerzy Zyzyn-
ski czlonkowie Rady Polityki Pienieznej, Jarostaw Borowski wicedyrektor Departamentu Budzetu
i Finansow Najwyzszej Izby Kontroli.

W posiedzeniu udziat wzieli pracownicy Kancelarii Sejmu: Jakub Krowiranda, Michal Nowalk,
Lukasz Zylik - z sekretariatu Komisji w Biurze Komisji Sejmowych oraz Zofia Szpringer - kierownik
Zespoltu Analiz Finansowych i Budzetu Panstwa w Biurze Analiz Sejmowych.

Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):

Otwieram posiedzenie Komisji Finanséw Publicznych. Stwierdzam kworum. Informuje
panstwa, ze porzadek dzisiejszego posiedzenia przewiduje rozpatrzenie dwoch doku-
mentéw przedstawionych przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Po pierwsze, jest
to ,,Sprawozdanie z wykonania zalozen polityki pienieznej na rok 2016”, druk nr 1572,
a po drugie: ,,Sprawozdanie z dzialalnoéci Narodowego Banku Polskiego w 2016 r.”,
druk nr 1614.

Czy sa uwagi do porzadku dziennego? Nie slysze uwag. Stwierdzam, ze porzadek
dzienny zostal przyjety. Widze, ze pan posel Cymanski podnosi reke, ale rozumiem,
ze nie jest to zgloszenie uwagi do porzadku obrad.

Posel Tadeusz Cymanski (PiS): )
Nie, panie przewodniczacy. Ja jedynie entuzjastycznie witam pana prof. Zyzynskiego.

Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):
Rozumiem. Wszyscy serdecznie witamy pana profesora, nie tak dawno jeszcze naszego
kolege z taw poselskich, aktualnie w sktadzie Rady Polityki Pieniezne;.

Jezeli panstwo pozwolicie, to przywitam wszystkich znakomitych gosci, ktorzy biorg
udzial w obradach Komisji Finansé6w Publicznych. W pierwszej kolejnosci chcialbym
przywitac¢ panig Anne Trzeciniska, wiceprezesa Narodowego Banku Polskiego. Dzien
dobry, pani prezes. Serdecznie witam takze czlonkéw Rady Polityki Pienieznej w oso-
bach pana Rafata Sury, Luukasza Hardta, Eryka L.ona, Jerzego Kropiwnickiego i Jerzego
Zyzynskiego. Bardzo nam mito panstwa gosci¢ na posiedzeniu Komisji.

Szanowni panstwo, przystepujemy do realizacji porzadku dziennego. Informuje
Wysoka Komisje, ze zgodnie z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej i ustawami, Prezes
Narodowego Banku Polskiego przedtozyl Sejmowi ,,Sprawozdanie z wykonania zalozen
polityki pienieznej na rok 2016” i ,,Sprawozdanie z dzialalno$ci Narodowego Banku
Polskiego w 2016 r.”. Marszalek Sejmu skierowal powyzsze dokumenty do Komisji
Finanséw Publicznych. Proponuje, abySmy przyjeli nastepujacy sposob procedowania:
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najpierw przedstawiciele Narodowego Banku Polskiego lub Rady Polityki Pieniezne;j,
nie chce narzuca¢ méwcow, zaprezentujg wymienione wyzej sprawozdania, nastepnie
przedstawiciel Najwyzszej 1zby Kontroli przedstawi stanowisko NIK, po czym przepro-
wadzimy debate polgczong z zadawaniem pytan przez postow. Czy jest zgoda czlonkéw
Komisji na zaproponowany sposéb procedowania? Nie slysze sprzeciwu. Stwierdzam,
ze Komisja przyjeta zaproponowany sposob procedowania. W tej sytuacji nic nie stoi juz
na przeszkodzie, abySmy mogli przystapic¢ do zaprezentowania tresci sprawozdan.
Prosze o zabranie glosu panig prezes Anne Trzecinska.

Wiceprezes Narodowego Banku Polskiego Anna Trzecinska:
Szanowny panie przewodniczacy, Wysoka Komisjo, szanowne panie i panowie poslowie...

Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):
Prosze panstwa o wyciszenie rozméw. Wtedy bedzie lepiej stychaé panig prezes.

Wiceprezes NBP Anna Trzecinska:
Szanowni panstwo, mam przyjemno$¢ przedstawi¢ dwa sprawozdania, w ktérych omo-
wiono dzialania Narodowego Banku Polskiego w 2016 r. w zakresie ustawowo okreslo-
nych funkeji banku centralnego. Chodzi o ,,Sprawozdanie z dzialalnoSci Narodowego
Banku Polskiego w 2016 r.” i ,Sprawozdanie z wykonania zalozen polityki pienieznej
na rok 2016”. Na stole widze wylozone papierowe egzemplarze obydwu sprawozdan, ale
dokumenty sg réwniez dostepne w wersji elektronicznej na stronie nbp.pl.

Moje wystgpienie rozpoczne od oméwienia polityki pienieznej Narodowego Banku
Polskiego w 2016 r. Chcialabym przypomnie¢, ze na mocy art. 227 Konstytucji Rze-
czypospolitej Polskiej bankowi centralnemu przystuguje prawo ustalania i realizacji
polityki pienieznej. W ubieglym roku polityka pieniezna byta prowadzona przez Rade
Polityki Pienieznej zgodnie z wcze$niej przyjetymi zalozeniami na rok 2016. Rada dazy
do utrzymania stabilnego poziomu cen, majgc na uwadze konieczno§¢ utrzymania zréw-
nowazonego wzrostu gospodarczego i stabilnosci systemu finansowego. Realizujac swoje
podstawowe zadanie, Narodowy Bank Polski prowadzi polityke pieniezng oparta na stra-
tegii bezposredniego celu inflacyjnego. Od 2004 r. NBP realizuje Sredniookresowy cel
inflacyjny na poziomie 2,5% z symetrycznym przedzialem odchylen o szerokoSci +/ 1
punkt procentowy. W tym okresie przecietna dynamika cen artykuléw konsumpcyjnych
wyniosta 2%, co pokazuje skuteczno$¢ prowadzonej polityki pienieznej w zapewnieniu
dtugookresowej stabilnosci cen.

Jak panstwo wiecie, utrzymywanie inflacji na niskim poziomie jest niezmiernie
istotnym, ale niewystarczajacym warunkiem zapewnienia rownowagi w gospodarce.
Stabilno§¢é makroekonomiczna wymaga prowadzenia polityki pienieznej w taki sposéb,
zeby dazac do stabilizacji inflacji na poziomie celéw w Srednim horyzoncie czasowym,
ograniczac jednoczesnie ryzyko, co jest bardzo istotne, w zakresie narastania nier6w-
nowagi gospodarczej, zwlaszcza w systemie finansowym. Prowadzona obecnie polityka
pieniezna wymaga od Rady Polityki Pienieznej elastycznego podejscia do celu inflacyj-
nego, z uwagi na wstrzasy wystepujace w swiatowej gospodarce, ktore silnie oddziatuja
na krajowe procesy cenowe. W 2016 r. tego typu wstrzasem byl silny spadek cen ropy
naftowej na rynkach §wiatowych na przelomie lat 2015/2016, a nastepnie ich wzrost pod
koniec 2016 r.

W tym miejscu pozwole sobie krotko przedstawi¢ makroekonomiczne uwarunko-
wania polskiej gospodarki. Niewatpliwie, polityka pieniezna prowadzona przez RPP
w 2016 r. pozostawala pod wplywem koniunktury gospodarki globalnej, a przede wszyst-
kim koniunktury w krajach strefy euro. Dynamika §wiatowego PKB w 2016 r. byla naj-
nizsza od czasu ostatniego globalnego kryzysu finansowego, a w przypadku krajéw roz-
wijajacych sie najstabsza od dwudziestu lat, co ograniczalo globalng presje popytowa.
W strefie euro, glownym partnerze handlowym Polski, zauwazalne bylo umiarkowane
ozywienie wspierane przez ekspansywng polityke Europejskiego Banku Centralnego.
W Stanach Zjednoczonych, pomimo obnizenia sie wzrostu gospodarczego w pierwszej
polowie 2016 r., w drugiej polowie roku koniunktura poprawila sie na tyle, ze Rezerwa
Federalna podjeta decyzje o podniesieniu stop procentowych. W tym roku, jak panstwo
zapewne wiecie, Rezerwa takze podniosla stopy procentowe. Zacie$nienie polityki pie-
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nieznej w Stanach Zjednoczonych przyczynito sie do wzrostu rentownoSci obligacji skar-
bowych na §wiecie, a takze odplywu kapitalu z terenéw gospodarek wschodzacych i osta-
bienia ich walut, w tym takze polskiego zlotego.

W 2016 r. koniunktura gospodarcza w Polsce byla korzystna. Wzrost realnego PKB
wyniost 2,7% i mimo obnizenia w poréwnaniu z rokiem poprzednim pozostat on zblizony
do dynamiki produktu potencjalnego. Gtéwnym czynnikiem wzrostu byl rosngcy popyt
konsumpcyjny. Sprzyjalo mu przyspieszenie wzrostu dochodéw gospodarstw domowych
zwigzane z trwajacym ozywieniem na rynku pracy, a takze zwiekszeniem $wiadczen
wychowawczych w ramach programu ,Rodzina 500+”. Towarzyszyl temu stabilny
wzrost akcji kredytowej oraz ozywienie na rynku nieruchomosci. Do obnizenia dyna-
miki PKB w 2016 r. przyczynit sie spadek inwestycji wigzacy sie glownie z zakoficzeniem
perspektywy finansowej Unii Europejskiej 2007-2013 oraz p6zZniejsze niz planowano
uruchomienie §rodkow z nowej perspektywy, tj. 2014-2020.

Stabilnemu wzrostowi gospodarczemu towarzyszyla niska, choé¢ rosngca dynamika
cen. W grudniu 2016 r. wynioslta ona 0,8% w poréwnaniu rok do roku. W styczniu 2016 r.,
dla poréwnania, byto to -0,9% liczac rok do roku. Ujemna dynamika cen, utrzymujaca
sie przez wiekszg czesc 2016 r., byla spowodowana gltéwnie silnym spadkiem cen surow-
cOw energetycznych na rynkach §wiatowych. Nalezy jednak podkre§li¢, ze utrzymujaca
sie dynamika ujemna nie wplynela negatywnie na decyzje podmiotow gospodarczych.
Gospodarstwa domowe nie odkladaty wydatkéw konsumpcyjnych w oczekiwaniu na spa-
dek cen, a przedsiebiorstwa wskazywaly, ze deflacja nie ma istotnego wplywu na ich
sprzedaz, kondycje finansowa i poziom zatrudnienia.

W zwigzku z przedstawionymi uwarunkowaniami, w 2016 r. Rada Polityki Pienieznej
pozostawila stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie, w tym stope referen-
cyjna na poziomie 1,5%. W swoich decyzjach dotyczacych stop procentowych RPP wyko-
rzystywala elastyczno§é strategii celu inflacyjnego, co oznacza, ze z jednej strony brata
pod uwage zewnetrzny i przejSciowy charakter czynnikéw ograniczajacych dynamike
cen, a z drugiej strony zréwnowazone tempo wzrostu gospodarczego, systematyczng
poprawe sytuacji na rynku pracy oraz stabilnie rosngca akcje kredytowa.

W minionym roku NBP realizowal swojg polityke postugujac sie zestawem instru-
mentow okreslonych i przyjetych przez Rade Polityki Pienieznej, zgodnie z ,,Zalozeniami
polityki pienieznej na 2016 r.”. Najwieksze znaczenie, podobnie jak w latach poprzed-
nich, miata stopa referencyjna NBP. W 2016 r. nie zostala ona zmieniona i wynosita
1,5%. Celem operacyjnym bylo dazenie do ksztaltowania stawki POLONIA w poblizu
stopy referencyjnej. Polityka pieniezna byla realizowana przez NBP w warunkach
utrzymujgcej si¢ nadptynnosci sektora bankowego. Towarzyszy nam ona od wielu lat.
Sredni poziom nadptynnos$ci w 2016 r. wynosit ok. 73,2 mld zl i byl nizszy w poréwnaniu
do 2015 r. 0 ok. 16,4 mld z1, tj. 0 18,3%. W najwiekszym stopniu przyczynit sie do takiego
stanu wzrost iloSci pienigdza gotowkowego w obiegu w trakcie roku.

Glownym narzedziem sluzacym zmniejszaniu nadplynnosci bylty regularnie dokony-
wane podstawowe operacje otwartego rynku. Przeprowadzano je w kazdy pigtek w for-
mie emisji bonéw pienieznych NBP z siedmiodniowym terminem zapadalno§ci. Miaty
one rentowno$¢ rowng stopie referencyjnej NBP. Wspomagajace znaczenie dla realizacji
zalozen polityki pienieznej mial rowniez system rezerwy obowiazkowe;j. Jest to bardzo
skuteczny instrument. Pozwala on bankom swobodnie korzystac ze srodkow utrzymy-
wanych na rachunkach w banku centralnym. W 2016 r. stopa rezerwy nie zmienila sie
i nadal wynosita 3,5%. Poziom rezerwy obowigzkowej wzrost o ok. 3 mld zl, co bylo wyni-
kiem wzrostu depozytow. W 2016 r., podobnie jak w latach poprzednich, banki w ograni-
czonym zakresie korzystaly z operacji depozytowo-kredytowych.

Instrumenty polityki pienieznej i odpowiedni sposob zarzadzania plynnoScig sek-
tora bankowego umozliwily ksztaltowanie stawki POLONIA na poziomach zblizonych
do wysokosci stopy referencyjnej NBP. W 2016 r. $rednie odchylenie stawki POLONIA
wyniosto 16 punktéw bazowych.

Niezwykle istotnym obszarem dziatalnoSci banku centralnego sg dzialania na rzecz
zapewnienia stabilnosci systemu finansowego. Zadania w tym zakresie bank centralny
realizuje prowadzac cykliczne badania i analizy sektora finansowego, ktorych jest coraz
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wiecej. NBP wspoélpracuje rowniez z innymi organami panstwa przy realizacji dziatan
zapewniajacych stabilnos¢ sektora finansowego oraz wspoluczestniczy w tworzeniu
stosownych aktow prawnych. Na naszych stronach internetowych znajdziecie panstwo
raporty dotyczace stabilno$ci systemu finansowego, sytuacji na rynku kredytowym,
raport o sytuacji na rynku nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych itd. Jak
powiedzialam, tego typu dokumentoéw jest bardzo duzo. Wniosek plynacy ze wszystkich
przeprowadzonych analiz jest taki, ze w 2016 r. polski system finansowy funkcjonowat
stabilnie.

W ubieglym roku Narodowy Bank Polski uczestniczy! takze w pracach Komitetu Sta-
bilnoéci Finansowej, wspolpracujac z pozostalymi instytucjami, ktore tworza sie¢ bez-
pieczenstwa finansowego panstwa, czyli z Ministerstwem Finanséw, Komisjg Nadzoru
Finansowego i Bankowym Funduszem Gwarancyjnym. Rok 2016 byl pierwszym pelnym
rokiem pracy Komitetu w rozszerzonej formule, tzn. ze sprawowaniem nadzoru makro-
ostrozno§ciowego. Podjeto szereg waznych inicjatyw na rzecz wspierania stabilnoSci
systemu finansowego. Dokument, ktory podsumowuje dzialalno$¢ Komitetu w zakresie
nadzoru zostal przekazany Marszatkowi Sejmu RP w dniu 8 czerwca 2017 r. Mozna go
znalezé takze na stronie internetowej NBP w specjalnej zaktadce odnoszacej sie do dzia-
falno$ci makroostroznosciowej, a konkretnie do zadan z zakresu nadzoru makroostroz-
nosciowego.

Jezeli chodzi o dzialalno§é emisyjng NBP w roku 2016, to jej glownym celem bylo
zapewnienie bezpieczenstwa i ptynnosci obrotu gotowkowego. Na mocy ustawy NBP
posiada wylaczne prawo emitowania znakéw pienieznych. Wedlug stanu na koniec
grudnia 2016 r. warto$c pienigdza gotowkowego w obiegu osiggnela poziom ponad 187
mld zl. W poréwnaniu z rokiem 2015 bylo to o 24 mld z1 wiecej, co oczywiScie zmniejsza
nam nadplynno§é w sektorze bankowym. Jest to jeden z czynnikéw obnizajacych nad-
plynnoéc. Wyrazny wzrost wartoSci pienigdza gotowkowego to wynik przede wszystkim
niskich stép procentowych oraz wzrostu dochodéw i wydatkéw konsumpcyjnych gospo-
darstw domowych.

W 2016 r. NBP wprowadzil do obiegu zmodernizowane banknoty o nominale 200 z}
oraz prowadzil prace nad wprowadzeniem do obiegu banknotu o wartosSci nominalnej
500 z1. Ostatecznie wprowadzenie banknotu o najwyzszym nominale nastgpilo w lutym
2017 r. Pozwoli on na znaczne obnizenie kosztow emisji oraz poprawe zarzadzania stra-
tegicznym zapasem banknotéw przechowywanych przez NBP.

Omawiajgc dzialalno$¢ emisyjng banku centralnego warto takze wspomnie¢ o emisji
cieszgcych sie duzym zainteresowaniem monet i banknotow kolekcjonerskich. W ubie-
glym roku, w ramach 16 tematow wyemitowano 111 tysiecy sztuk zlotych monet, 312
tysiecy sztuk srebrnych monet oraz 35 tysiecy sztuk banknotoéw kolekcjonerskich.

Przechodzac do oméwienia kwestii zarzadzania rezerwami dewizowymi, chce przy-
pomniec, ze kierujemy sie trzema gtéwnymi zasadami. Najwazniejsza to zapewnienie
wysokiego poziomu bezpieczenstwa inwestowanych srodkow. Poza tym jest to utrzyma-
nie niezbednej plynnoSci rezerw oraz uzyskanie maksymalnych dochodéw z inwestycji.
W zeszlym roku oficjalne aktywa rezerwowe wzroslty o ponad 21 mld euro, do poziomu
108,1 mld euro. Najwieksza czes¢ rezerw walutowych stanowiag rzadowe papiery warto-
Sciowe krajow o wysokim ratingu, charakteryzujace sie najwyzszym stopniem ptynnoSci
i bezpieczenstwa. Inwestujemy takze w obligacje emitowane przez instytucje miedzy-
narodowe oraz agencje rzgdowe. Niewielka czeS§¢ rezerw utrzymywana jest w postaci
kréotkoterminowych lokat w bankach o wysokiej ocenie wiarygodno§ci oraz inwestowana
w obligacje korporacyjne w dolarze amerykanskim. Dochéd z dziatalno§ci inwestycyjne;j
zwigzanej z zarzgdzaniem rezerwami przyczynit sie do caloSciowego dobrego wyniku
finansowego NBP. W 2016 r. z tego tytulu zarobiliSmy 3,3 mld zt. Jesli chodzi o wynik
zrealizowanych roznic kursowych, to wyniost on 9,3 mld zt.

NBP prowadzi dziatalno$¢ dewizowa. Jak panstwo zapewne wiecie, wedlug stanu
na koniec grudnia 2016 r. w Polsce dziatalo 4990 kantoréw wymiany walut. Prowadzimy
kontrole obrotu dewizowego i wydajemy decyzje dewizowe. W ubieglym roku przepro-
wadziliémy 1645 kontroli i wydaliémy 14 decyzji dewizowych.
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W obszarze systemu platniczego dzialania NBP polegaly gléwnie na prowadzeniu
systemow platnosci i dokonywaniu rozrachunku miedzybankowego, organizowaniu roz-
liczen pienieznych oraz sprawowaniu nadzoru nad systemami ptatnoSci i infrastrukturag
potransakcyjng rynku finansowego. NBP uczestniczyl w pracach nad dostosowaniem
systemu ptatnosci wysokokwotowych, tzw. TARGET2-NBP, do wspoétpracy z platforma
TARGET2-Securities. W ubieglym roku bank centralny uczestniczy! takze w realizacji
rzadowego programu ,,Od papierowej do cyfrowej Polski” w czesci dotyczacej zwieksze-
nia obrotu bezgotowkowego. Jednym z celéw prowadzonych prac jest upowszechnia-
nie akceptacji ptatno$ci bezgotéwkowych w urzedach, zwlaszcza samorzadowych, ktore
dotad w nieduzym stopniu przyjmowaly platnosci kartg platniczg. Prace z udziatem
przedstawicieli NBP koncentrowaly sie na przygotowaniu stosownych informacji dla
jednostek samorzadu terytorialnego, upowszechnialiSmy w ten sposéb wiedze, a takze
na analizie zmian prawnych w zakresie otrzymywania i dokonywania platnoSci bezgo-
towkowych.

W ramach obstugi Skarbu Panstwa NBP prowadzi obstuge rachunkéw bankowych
budzetu panstwa, obstuge w zakresie zobowigzan i naleznoéci zagranicznych budzetu
panstwa, obrotu skarbowymi papierami warto$ciowymi oraz dzialania wspierajace zarzg-
dzanie dlugiem publicznym, w szczegolnoSci dtugiem panstwa. W 2016 r. NBP prowadzit
ogotem 14 364 rachunki dla 3075 klientow. ZakonczyliSmy proces doskonalenia naszych
systemow, a konkretnie rzecz biorgc dokonaliémy przeniesienia rachunkéw do nowego
systemu bankowosci elektroniczne;.

Sprawujac funkcje agenta emisji skarbowych papierow wartosciowych bank centralny
organizuje przetargi sprzedazy i odkupu bonéw skarbowych oraz przetargi zamiany
i odkupu obligacji skarbowych. Wspoétpracujemy takze §cisle z Ministerstwem Finansow
w ramach Komitetu Zarzadzania Diugiem Publicznym.

Dla stabilnosci systemu i ksztaltowania polityki pienieznej duze znaczenie maja prace
analityczne i badawcze prowadzone w Narodowym Banku Polskim. NBP nalezy do czo-
towych osrodkow badawczych w Polsce. Prowadzone przez nas badania ekonomiczne
shuza lepszemu rozpoznawaniu proceséw zachodzacych w gospodarce, a tym samym
lepszemu rozumieniu uwarunkowan decyzji podejmowanych przez Rade Polityki Pie-
nieznej i przez zarzad banku centralnego. W 2016 r. tematyka prowadzonych przez nas
badan koncentrowala sie na dwoch obszarach: stabilnosci makroekonomicznej i stabil-
nosci finansowej. KontynuowaliSmy takze prace zwigzane z doskonaleniem narzedzi
analitycznych i prognostycznych stosowanych przez NBP. Wymierne efekty prowadzo-
nych prac to artykuly i opracowania publikowane w czasopismach naukowych w kraju
i za granicg. W 2016 r. ukazalo sie 109 publikacji naukowych, przygotowanych przez
pracownikow NBP. W prestizowych czasopismach tzw. listy filadelfijskiej znalazto sie 17
naszych publikacji.

Narodowy Bank Polski, obok Gtéwnego Urzedu Statystycznego, nalezy do najwaz-
nigjszych oSrodkow statystycznych w Polsce. Dane pozyskiwane i opracowywane przez
NBP sg niezbedne do podejmowania decyzji z zakresu polityki pienieznej i stuzg ocenie
stabilnoéci finansowej oraz sa wykorzystywane w analizach makroostroznosciowych.
Wykorzystuje sie je rowniez do analiz nadzorczych w ramach prac Komisji Nadzoru
Finansowego.

NBP realizuje zadania w zakresie edukacji ekonomicznej. Podejmowane dziatania
koncentruja sie na wyja$nianiu zasad funkcjonowania gospodarki rynkowej, roli i zadan
banku centralnego, przyblizaniu poje¢ i zjawisk ekonomicznych oraz przeciwdziataniu
wykluczeniu finansowemu. Dzialalno$¢ edukacyjng prowadziliSmy m.in. w formie dofi-
nansowania projektéw edukacyjnych. BraliSmy udzial w realizacji 170 projektow eduka-
cyjnych skierowanych do réznych grup spotecznych. Uruchomili§my Centrum Pienigdza
NBP im. Stawomira Skrzypka. Jest to bardzo nowoczesna placowka edukacyjno-ekspo-
zycyjna, ktora przybliza zwiedzajacym dzieje pieniadza i jego role. W zeszlym roku cen-
trum odwiedzito ponad 25 tysiecy gosci. W tym roku, w pierwszym poélroczu, goSciliSmy
juz ponad 28 tysiecy odwiedzajacych.
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Na marginesie chcialabym zapytaé¢ cztonkéw Wysokiej Komisji, czy kto§ z panstwa
postow byl juz w Centrum Pienigdza NBP? Nikt nie byl? W takim razie ponowie to pyta-
nie w przysztym roku.

Posel Krystyna Skowronska (PO):

Prosze nas zaprosi¢, pani prezes.

Wiceprezes NBP Anna Trzecinska:

Glos z sali:

Chce przypomnie¢, ze w zeszlym roku informowalam panstwa o powstaniu Centrum
i wszystkich goraco zapraszatam do zlozenia wizyty.

Nieoficjalnie.

Wiceprezes NBP Anna Trzecinska:

Glos z sali:

Bardzo przepraszam, ale zawsze tego typu czynno$ci wykonuje oficjalnie.

Moze zorganizujmy tam posiedzenie.

Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):

Prosze panstwa, zachowajmy porzadek dyskusji.

Wiceprezes NBP Anna Trzecinska:

Inicjatywa, jesli chodzi o posiedzenie Komisji znajduje sie w rekach pana przewodnicza-
cego. Z mojej strony chce jedynie jeszcze raz ponowic zaproszenie do odwiedzenia Cen-
trum Pieniadza NBP. Mozna sie u nas pojawié z dzie¢mi, a nawet z wnukami. W 2016 r.
Centrum odwiedzito ponad 11 500 grup szkolnych. Nie mamy statej ekspozycji, co jakis
czas jest ona zmieniana i dlatego naprawde bardzo goraco panstwa zapraszam do naszej
siedziby, tym bardziej, ze wizyta w Centrum jest bezptatna. Przynajmniej na razie.

Prosze panstwa, warto zwroci¢ uwage na znaczng aktywno$é NBP na arenie miedzy-
narodowej. Bierzemy aktywny udzial w pracach réznych gremiéw Unii Europejskiej,
w tym Rady Ogoélnej EBC, Rady Generalnej ESRB itd. Oprocz tego stale wspotpracu-
jemy z takimi instytucjami jak Bank Swiatowy czy Miedzynarodowy Fundusz Walutowy.
Mogtabym jeszcze dlugo wyliczaé naszych innych partneréw, ale nie miejsce ku temu.

Warto natomiast powiedzie¢, ze w 2016 r. spadio przecietne zatrudnienie w Naro-
dowym Banku Polskim. Wynioslo ono 3296 etatow i bylo o 91 etatéw nizsze niz rok
weczesniej. Spadek zatrudnienia to efekt realizacji programu optymalizacji zatrudnienia
w oddziatach okregowych NBP.

Na zakonczenie chcialabym sie jeszcze z panstwem podzieli¢ dobrg informacja, o kto6-
rej zapewne juz slyszeliscie. Chodzi o wynik finansowy NBP za 2016 r. Wyniést on 9,2
mld zl. Jest to efekt skutecznego zarzadzania oraz obnizki kosztéw prowadzenia dzia-
talnosci. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami 95% zysku zasila budzet panstwa, 5%
jest odpisywanych na fundusz rezerwowy banku centralnego. 13 czerwca br., w zeszlym
tygodniu, NBP przekazal do budzetu kwote 8 740 937 tys. zl, natomiast 460 000 tys. zl
powiekszylto fundusz rezerwowy. Zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy o NBP sprawozdanie
finansowe banku centralnego zostalo zbadane przez bieglego rewidenta, ktory wydat
0 nim opinie bez zastrzezen. Bardzo dziekuje za uwage.

Jak na wstepie posiedzenia zauwazy! pan przewodniczacy, na sali sg czionkowie Rady
Polityki Pienieznej, a oprocz nich liczne grono dyrektoréw z Narodowego Banku Pol-
skiego i wszyscy oczekujg na panstwa pytania.

Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):

Bardzo dziekuje, pani prezes, za szczegbélowq i interesujaca prezentacje. Zanim przej-
dziemy do dyskusji i zadawania pytan, poprosze o zabranie glosu przedstawiciela Naj-
wyzszej Izby Kontroli.

Wicedyrektor Departamentu Budzetu i Finansow Najwyzszej 1zby Kontroli Jarostaw

Borowski:

Dzien dobry panstwu, nazywam sie Jarostaw Borowski, jestem wicedyrektorem Depar-
tamentu Budzetu i Finanséw NIK, ktory przeprowadzil dwie kontrole w Narodowym
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Banku Polskim. Taka praktyka jest stosowana od lat. Dwie kontrole prowadzi sie réw-
nolegle, jedna z nich dotyczy wykonania zalozen polityki pienieznej, a druga jest moc-
niej powigzana z wykonaniem budzetu panstwa i koncentruje sie na bankowej obstu-
dze budzetu naszego kraju oraz wybranych aspektach gospodarki wlasnej Narodowego
Banku Polskiego.

Idac tokiem myslenia przedstawionym przez panig prezes Trzecinska, takze roz-
poczne od przedstawienia wynikow kontroli wykonania zalozen polityki pieniezne;j.
Nalezy zauwazyc¢, ze w 2016 r., czwarty rok z rzedu, inflacja ksztaltowala sie wyraznie
ponizej celu polityki pienieznej ustalonego w zalozeniach polityki pienieznej na 2016 r.
Ten cel to poziom 2,5% z symetrycznym przedzialem odchylen +/1 punkt procentowy.
Mimo to, NIK uznala, ze zalozenia zostaly zrealizowane. Wynika to z faktu, ze Rada
Polityki Pienieznej w przyjetych zalozeniach dopuscita przejSciowe odchylanie sie inflacji
od celu, jak i elastyczne reagowanie lub brak reakcji na czynniki wplywajgce na poziom
cen, w zalezno§ci od natury wstrzasow powodujacych odchylenie od celu. Jedng z glow-
nych przyczyn odchylenia od celu bylo w 2016 r. ksztaltowanie sie cen zewnetrznych,
gléwnie cen surowcow. Przelozylo sie to na deflacje przez wiekszo$¢ minionego roku,
ale nie wywolala ona negatywnych skutkéw dla polskiej gospodarki. RPP wskazywata
w zalozeniach na dziesiecioletni okres jako miare skutecznosci polityki pienieznej,
podajac, ze udalo sie zapewnic stabilizacje cen, poniewaz §redni poziom inflacji w Polsce
w tym okresie wyniost 2,4% rocznie, czyli byl bliski celu, ktory zostal ustalony w zatoze-
niach. NIK zauwaza jednak, ze biorac pod uwage taki horyzont oceny polityki pienieznej
juz w momencie przyjecia zalozen na 2016 r. bylo rzecza praktycznie pewns, ze zostang
one zrealizowane. Zeby tak sie nie stalo, inflacja musialaby bowiem przekroczy¢ 14%
lub musiataby wystgpi¢ deflacja przekraczajaca poziom -6%. Takiego rozwoju sytuacji
nie zakladaly zadne, nawet najbardziej skrajne scenariusze.

Polityka pieniezna prowadzona przez NBP w 2016 r. byla ostrozna i skutecznie
przyczyniala sie do ograniczenia ryzyka wystgpienia nier6wnowagi w gospodarce. Rada
Polityki Pienieznej przez caty 2016 r. pozostawiala stopy procentowe na niezmienio-
nym poziomie. W ocenie NIK, ewentualna decyzja o obnizeniu stop w 2016 r. mogtaby
stanowié¢ czynnik pobudzajacy inflacje i wzrost gospodarczy w kolejnych latach. Skala
pobudzenia zalezalaby jednak w duzej mierze od czynnikéw, ktore pozostajg poza realng
sferg oddziatywania Narodowego Banku Polskiego. Bilans tych czynnikéw w momencie
podejmowania decyzji przez RPP pozostawal niepewny i dlatego w takiej sytuacji Naj-
wyzsza Izba Kontroli przyjeta argumenty Rady Polityki Pienieznej, iz utrzymanie stép
procentowych na niezmienionym poziomie przez caly 2016 r. mialo na celu ograniczanie
ryzyka nieréwnowag makroekonomicznych. Ewentualna decyzja Rady o obnizeniu stop
procentowych moglaby stanowié wsparcie polityki rzadu w zakresie obnizenia kosztow
obstugi diugu uzaleznionych od krajowych stop procentowych. Efekt takiej operacji
moéglby jednak zostaé catkowicie zniweczony w wyniku negatywnej reakcji inwestorow
zagranicznych i wzmozonego odplywu kapitatu z Polski, wywolujacego deprecjacje zto-
tego i wzrost rentownoSci skarbowych papierow wartosciowych. W tej sytuacji decyzje
Rady Polityki Pienieznej o wysokosci stop procentowych zostaly przez NIK uznane
za ostrozne i racjonalne.

Realizujac czesc operacyjng zatozen polityki pienieznej, NBP podejmowat skuteczne
dzialania na rzecz stabilizowania rynkowych stop procentowych w poblizu stop procen-
towych banku centralnego. Do tego celu wykorzystywano efektywnie operacje otwartego
rynku, operacje depozytowo-kredytowe oraz system rezerwy obowigzkowej. NIK nie
wniosla takze zadnych uwag wobec polityki kursowej realizowanej prze NBP.

Przechodzac do przedstawienia wynikéw drugiej kontroli, ktora, jak powiedzialem
weczesniej, byla powigzana z wykonaniem budzetu panstwa, chce poinformowac, ze Naj-
wyzsza Izba Kontroli pozytywnie ocenila realizacje zadan zwigzanych z prowadzeniem
bankowe] obslugi budzetu panstwa przez Narodowy Bank Polski, przygotowaniem
i wykonaniem planu finansowego NBP na rok 2016 oraz zwigzanych z realizacjg zagad-
nien wybranych do kontroli z zakresu gospodarki wlasnej banku centralnego. Najwyzsza
Izba Kontroli stwierdzila, ze NBP prowadzit bankowg obstuge budzetu panstwa zgod-
nie z przepisami ustawy o finansach publicznych oraz aktéw wykonawczych, a takze
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zgodnie z postanowieniami umoéw o obstuge centralnego rachunku budzetu panstwa
podpisanych z ministrem finanséw. Jesli chodzi o gospodarke witasna, to NBP prowa-
dzil ja na podstawie rocznego planu finansowego. NIK nie stwierdzila nieprawidiowoSci
w wykonaniu podstawowych wielko$ci okreslonych w planie finansowym na rok 2016,
mimo, ze przychody byly wyzsze o 200% od przyjetych w planie , a koszty o ponad 90%.
W tym miejscu trzeba jednak zauwazy¢, ze réznica pomiedzy zrealizowanym a planowa-
nym wynikiem finansowym i tymi wielko$ciami, o ktérych wspomnialem w przypadku
kosztow i przychodow, jest przede wszystkim konsekwencjg zalozenia stosowanego przez
NBP odnosnie statosci kurséw procentowych i stop procentowych na etapie opracowania
planu finansowego. Przyjecie takiego zlgczenia wynika glownie z polityki nieprzekazy-
wania do publicznej wiadomoéci sygnaléw odnosnie proponowanych zmian stép procen-
towych, kursow walutowych oraz duzej zmiennoSci i niepewnoSci w ksztaltowaniu sie
tych parametréw. Na wystepujace z tego tytulu rozbieznosci pomiedzy planem i wykona-
niem NIK zwracata uwage kilkukrotnie podczas wecze$niejszych kontroli. NBP nie zmie-
nil stanowiska i nadal uznaje, ze prognozowanie tych parametréow mogloby stanowié
informacje dla uczestnikow rynku, niepozgdana z punktu widzenia banku centralnego,
odnosnie przyszlych kierunkéw polityki pienieznej.

W tej chwili chciatbym przedstawi¢ wyniki badania niektérych pozycji po stronie kosz-
tow i przychodéw. Biorgc pod uwage postulaty formulowane w roku ubieglym na posie-
dzeniu Komisji Finanséw Publicznych, NIK zbadala w roku 2016 kwestie zarzadzania
rezerwami dewizowymi. Nie stwierdzono w tym zakresie nieprawidtowosci. Wystepo-
waly wprawdzie pojedyncze przekroczenia limitow, ktore sg przyjmowane ze wzgledéw
bezpieczenstwa dla struktury rezerw, ale byly one spowodowane czynnikami rynko-
wymi i korygowano je na biezgco, stosownie do rozwoju sytuacji. Kontrolg NIK objeto
takze wybrane zagadnienia z zakresu kosztéw dzialania Narodowego Banku Polskiego,
w tym kwestie kosztéw emisji znakéw pienieznych, koszty ustug obcych oraz informacji
i promocji. NIK nie stwierdzila nieprawidtowoséci w tych dziedzinach. Najwyzsza Izba
Kontroli zbadala réwniez planowanie inwestycji. Mimo poprawy wskaznika wykonania
planu inwestycji w 2016 r. w porownaniu do lat ubiegtych, NIK zwrocita uwage, ze pro-
ces planowania inwestycji wymaga dalszego doskonalenia.

Najtrudniejszg sprawa, z jakg zmierzyliSmy sie w trakcie kontroli, byta kwestia odzy-
skiwania nalezno$ci przez Narodowy Bank Polski. Wynikata ona z kredytu refinanso-
wego, ktérego NBP udzielit Spotdzielczemu Bankowi Rzemiosta i Rolnictwa w Wolomi-
nie, znanego pod handlowg nazwg SK Bank. Na koniec 2016 r. NBP posiadal naleznoSci
z tego tytulu, tzn. niesptaconego kredytu, w wysokosci 133,4 mln zt. W wyniku splat
uzyskanych na przestrzeni calego 2016 r. zadluzenie w skali roku zmniejszylo sie o 49
mln zl. Zabezpieczeniem kredytu byla, m.in., cesja wierzytelnos$ci, ktére SK Bank posia-
dal od swoich klientéw. Zostaly one przeniesione na Narodowy Bank Polski. Proble-
mem, ktéry wystapil w tym przypadku, byt istotny spadek wartoSci tych zabezpieczen.
Na koniec 2015 r. ich warto$¢ wynosila jeszcze 945 mln zl, ale na koniec 2016 r. byto
to juz tylko 195,7 mln zt. Wynikalo to z pogorszenia jakosci wierzytelnosci. Na koniec
2016 r. zaledwie 1% wierzytelnosci byl kwalifikowany jako normalny i pod obserwacja,
5% stanowily naleznoSci ponizej standardu, 35% naleznoéci watpliwe, a 60% kwalifiko-
wano jako nalezno§ci stracone. Dodatkowy problem, ktory wystapit, wiazat sie z faktem,
ze obstuga wspomnianych wierzytelnosci byta powierzona przez Narodowy Bank Polski
SK Bankowi, ale w 2016 r. syndyk SK Banku nie realizowal zobowigzan wynikajgcych
z porozumienia zawartego pomiedzy NBP i SK Bankiem. Uzasadnial to potrzeba zawar-
cia aneksu do porozumienia okre§lajacego warunki splaty za wykonywane czynnoSci
zwigzane z obsluga wierzytelnoSci.

W dniu 7 lutego 2017 r. syndyk poinformowal NBP o odstgpieniu od realizacji porozu-
mienia, tzn. wykonywania jakichkolwiek czynnosci zwigzanych z obstuga wierzytelno§ci
stanowigcych przedmiot cesji na rzecz Narodowego Banku Polskiego. Moze to skutko-
wac koniecznoécig samodzielnego dochodzenia naleznoéci przez NBP, ktory wezeéniej nie
wyegzekwowal od SK Banku, a pdzniej od jego syndyka, czeSci weksli oraz czesci papie-
row wartoSciowych stanowiacych zabezpieczenie wierzytelnosci kredytowych bedacych
przedmiotem cesji. Umowa kredytu refinansowego zostala wypowiedziana przez NBP

s.k.
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w dniu 12 listopada 2015 r. z zgdaniem natychmiastowej splaty kredytu przez SK Bank.
Mimo, ze SK Bank nie sptacil kredytu, NBP po miesiacu wystapil do SK Banku o prze-
kazanie zabezpieczen, a kiedy ich nie otrzymat skierowat kolejne pismo do syndyka w tej
sprawie, ale uczynit to dopiero po uplywie 11 miesiecy. Brak wymienionych dokumentéw
moze ograniczy¢ mozliwo$¢ dochodzenia naleznoSci i wybor optymalnej Sciezki docho-
dzenia nalezno$ci w sytuacji pogarszajacej sie jakosci zabezpieczen. NIK sformulowata
w tym zakresie wniosek do Narodowego Banku Polskiego o podjecie dzialan w celu prze-
jecia od syndyka SK Banku oryginalow dokumentow zabezpieczen wierzytelnosci przela-
nych na rzecz NBP. Chodzi o jak najlepsze zabezpieczenie praw i mozliwosci dochodzenia
naleznosci przez Narodowy Bank Polski.
Dziekuje za uwage.

Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):

Bardzo dziekuje przedstawicielowi Najwyzszej Izby Kontroli. Otwieram dyskusje.
Na razie mam odnotowane tylko dwa zgloszenia. Jako pierwsza zglosila sie pani prze-
wodniczaca Gabriela Mastowska, bardzo prosze.

Posel Gabriela Maslowska (PiS):

Dziekuje, panie przewodniczacy. Mam pytanie do pani prezes Trzecinskiej. Ze ,,Sprawoz-
dania z dziatalno$ci Narodowego Banku Polskiego w 2016 r.” wynika, ze w sklad rezerw
walutowych wchodzg obligacje korporacyjne. Chcialabym sie zapytaé, jakie podmioty
gospodarcze sg emitentami tych obligacji? Szczegélnie interesuje mnie z jakich krajow
pochodzg emitenci?

Drugie pytanie jest nastepujace: czy sytuacja na polskim rynku akcji miata wptyw
na decyzje Rady Polityki Pienieznej w 2016 r.? Jest to raczej pytanie do czlonkéw Rady.
Chciatabym takze wiedziec, czy panstwa zdaniem w przyszlosci sytuacja na polskim
rynku akcji powinna mie¢ wplyw na decyzje RPP?

Interesuje mnie takze, kto spos§rdd czlonkéw Rady Polityki Pienieznej odbywat
w 2016 r. spotkania z analitykami rynkowymi? Jakie wrazenia macie panstwo po tych
spotkaniach? Czy sg one przydatne w waszej pracy?

Chcialabym takze zapytaé o to, czy zanim zostaliScie cztonkami RPP inwestowali-
§cie §rodki na rynku instrumentéw o wysokim ryzyku? Czy uwazacie, ze tego rodzaju
do$wiadczenie jest potrzebne, a nawet niezbedne, je§li chodzi o efektywne pelnienie
funkcji cztonka Rady Polityki Pienieznej? Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):

Dziekuje, pani posel. Poniewaz przewodniczaca Mastowska musi za chwile nas opuscic,
gdyz rownolegle odbywa sie posiedzenie Komisji Zdrowia, na ktérym jest ona korefe-
rentem do czeSci budzetowej, poprosze o udzielenie odpowiedzi na postawione pytania,
a dopiero pozniej rozpoczniemy klasyczng runde pytan i dyskusje. Bardzo prosze, pani
prezes.

Wiceprezes NBP Anna Trzecinska:

s.k.

Jesli chodzi o pytanie dotyczace zarzadzania rezerwami dewizowymi, to pragne poinfor-
mowac, ze NBP inwestuje w bezpieczne aktywa i dlatego nigdy nie planowaliémy wcho-
dzi¢ na rynki, ktore stwarzajg ryzyko dla inwestora, zwlaszcza na rynki akcji.

Jezeli chodzi o portfel obligacji korporacyjnych, to o ile sie nie myle, takie samo pyta-
nie zadala pani posel w ubieglym roku. Mowilam woéweczas, ze udzial obligacji korpora-
cyjnych w naszym portfelu jest znikomy, wynosi ok. 414 mln dolaréow. Sktadajg sie nan
gltéwnie spolki z sektora chemicznego, energetycznego i technologicznego o najwyzszych
mozliwych ratingach, ale mimo to w calosci naszych inwestycji udzial wymienionych
spolek jest niewielki.

Jesli chodzi o pytania dotyczace Rady Polityki Pienieznej, to odpowiadam, ze RPP
spotyka sie z analitykami. Jest to normalna standardowa czynno§¢ cztonkéw Rady.
O szczegolach dotyczacych odbioru tych spotkan przez czlonkéw Rady wolalabym sie
jednak nie wypowiada¢, zwlaszcza ze sg oni obecni na sali i moga udzieli¢ odpowiedzi
osobiscie.
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Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):

Bardzo prosze.

Czlonek Rady Polityki Pienieznej Lukasz Hardt:

Zastrzegam, ze wypowiadam sie tylko we wlasnym imieniu, a nie w imieniu calej Rady
Polityki Pienieznej. Jezeli chodzi o spotkania z analitykami rynkowymi, to praktyka
powszechnie przyjeta, nie tylko w Polsce, ale takze w innych krajach jest to, ze osoby
podejmujace decyzje o parametrach polityki pienieznej komunikuja sie z rynkiem
poprzez spotkania i dyskusje z analitykami rynkowymi. Tego typu spotkania odbywaja
takze czlonkowie Rady obecnej kadencji.

Odpowiadajac na pytanie dotyczace sytuacji na polskim rynku akcji w kontekscie
wplywu analizy tejze sytuacji na podejmowane przez nas decyzje, rowniez moge wypo-
wiadac sie tylko we wlasnym imieniu. Generalnie, prowadzac polityke pieniezng zaklada
sie, iz nalezy uwzglednia¢ szeroki kontekst i uwarunkowania tej polityki. Pragne jed-
nak zauwazy¢, ze je§li chodzi o rynek kapitalowy w Polsce, a szczegélnie o rynek akcji,
to jego znaczenie jest jednak inne niz na przyklad w Stanach Zjednoczonych, gdzie
efekty majatkowe sg o wiele silniejsze niz w Polsce, a majatek gospodarstw domowych
zgromadzony na rynku kapitalowym jest o wiele wiekszy niz u nas. Wystarczy to poréw-
naé, poslugujac sie odsetkiem PKB. Z tej przyczyny Rezerwa Federalna, albo bardziej
ogolnie bank centralny kraju, w ktérym znaczna cze§¢ majatku gospodarstw domowych
jest ulokowana na rynku kapitalowym, musi w wiekszym stopniu uwzgledniaé tego typu
uwarunkowanie niz ma to miejsce w Polsce.

Jezeli mam moéwi¢ tylko o mojej percepcji, to chce powiedzieé, ze dla mnie sytuacja
na polskim rynku akgji nie jest czynnikiem szczegélnie istotnym w procesie podejmo-
wania przeze mnie decyzji z zakresu polityki pienieznej. Jestem przekonany, ze w tej
sprawie wystepuje jednak pluralizm pogladéw w tonie Rady. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):

Dziekuje. Zgtaszal sie jeszcze pan Eryk Y.on, bardzo prosze.

Czlonek Rady Polityki Pienieznej Eryk Lon:
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Jezeli pan przewodniczacy pozwoli, to réwniez chcialbym sie osobiécie odniesé do cieka-
wych i jak wida¢ wnikliwych pytan postawionych przez panig poset Mastowska, ponie-
waz naukowo zajmuje sie m.in. powigzaniami pomiedzy rynkiem kapitalowym i polityka
pieniezng i napisalem na ten temat nawet swojg habilitacje.

Musze przyznaé, ze poruszony watek jest bardzo ciekawy. Coraz wiecej bankéw
centralnych zwraca uwage na to, ze rynki kapitalowe sa swoistym kanalem transmi-
sji impulséw polityki monetarnej i przywigzuje do tego faktu coraz wieksze znaczenie.
Na podstawie badan, ktére prowadzilem, a nastepnie ich wyniki opublikowalem, zauwa-
zytem, iz istnieje powigzanie pomiedzy sytuacjg na rynku akcji w roku T, a realnym
tempem zmiennych makroekonomicznych, takich jak PKB, czy jego czeSci skladowe
w postaci konsumpcji prywatnej, czy tez nakladéw inwestycyjnych w roku T+ 1. Juz cho-
ciazby z tego powodu kazdy bank centralny, ktory interesuje sie szeregiem zmiennych
makroekonomicznych, musi uwzgledniaé role odgrywana przez krajowy rynek kapita-
towy, w tym oczywiscie takze rynek akcji. To zagadnienie zyskuje na znaczeniu i nalezy
oczekiwac jego dalszego rozwoju w przysztosci.

Odnoszac sie do pytania na temat doswiadczenia w inwestowaniu w instrumenty
obarczone ryzykiem, chce panstwa poinformowaé, ze zanim zostalem czlonkiem Rady
Polityki Pienieznej, oprocz uprawiania dzialalnoSci naukowej bytem aktywnym inwesto-
rem na rynku kontraktéw terminowych na WIG20 i na rynku akcji. W tej chwili oczy-
wiScie nie zajmuje sie tego typu dzialalnoécig. Od momentu kiedy statem sie czlonkiem
RPP, zawiesitem dzialalno§¢ inwestycyjna, ale moge powiedziec, ze doSwiadczenia nabyte
na styku nauki z praktyka, mam na my§li powigzania rynku kapitalowego ze sferg
realng i z polskg gospodarka, sg bardzo cenne dla mojej aktualnej pracy w Radzie Poli-
tyki Pienieznej. Pomagajg one w wielu sytuacjach i w dyskusjach na réznych forach.

Co do spotkan z analitykami mam do powiedzenia tyle, iz sg one niezwykle wazne.
Stanowia de facto jedng z podstawowych form naszej komunikacji z uczestnikami zycia
gospodarczego. Zresztg nasza dzisiejsza obecno§¢ na posiedzeniu Komisji Finansow
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Publicznych réwniez jest formg komunikacji. Mozecie nam panstwo zadawaé pytania
i pozyskiwac informacje na temat szerszego kontekstu prowadzenia polityki pienieznej.
Jest to bardzo wazny aspekt naszej dzialalnoéci, poniewaz jestem zdania, ze naszym
zadaniem jest takze wyja$nianie polityki pienieznej polskiemu spoleczenstwu. W ten
sposob buduje sie zaufanie do Narodowego Banku Polskiego, ktore — mowiac na margi-
nesie — w ostatnich latach roénie, jest coraz wyzsze. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):

Przechodzimy do rundy pytan. Mam zgloszenie pani poset Joanny Muchy. Bardzo prosze.

Posel Joanna Mucha (PO):

s.k.

Dziekuje, panie przewodniczacy. Szanowni panstwo, zapoznalam sie z treScig sprawoz-
dania z wykonania polityki pienieznej bardzo wnikliwie i dlatego mam zanotowanych
sporo pytan. Pierwsza uwaga, ktorg sie podziele, ma charakter ogélny. W tej chwili mamy
do czynienia z takimi procesami jak spadek stopy bezrobocia, co oczywiScie wszystkich
cieszy, obserwujemy wyrazne ozywienie na rynku pracy, brak wzrostu wspolczynnika
partycypacji, dynamiczny wzrost realnego funduszu plac, co takze cieszy, brak presji
inflacyjnej, ktérg mozna zobaczyé¢ w indeksie CPI itd. Postaram sie jednak powiedziec,
czego mi zabraklo w przedstawionym sprawozdaniu. Przede wszystkim brak jest jakie-
gokolwiek odniesienia sie i analizy zagrozen, ktére wigzg sie ze wszystkimi procesami,
o ktorych przed chwilg powiedzialam. Tym bardziej rzuca sie to w oczy w kontekscie
ostatniej decyzji FED, ktory bardzo wyraznie podkreélil, ze wlasnie wymienione czyn-
niki wplywajg na podejmowane decyzje. W tej sytuacji fakt, ze nie znalazlam zadnej ana-
lizy tych zagrozen w sprawozdaniu, jest jeszcze bardziej zaskakujacy.

Jesli chodzi natomiast o pytania szczegblowe, to chcialabym sie dowiedzie¢, z czego
w 2016 r. wynikalo odstepstwo od realizacji strategii bezposredniego celu inflacyjnego
wedlug zasady on going? Pani prezes powiedziala przeciez w swoim wystgpieniu o ela-
stycznym podejsciu, o tym tzw. korytarzu. Prosze mi zatem powiedzie¢, czy NBP nadal
bedzie uznawal te zasade, czy tez mamy do czynienia z pozegnaniem sie na zawsze
z obowiazywaniem tej zasady?

Drugie pytanie: czy Narodowy Bank Polski, prowadzac polityke pieniezng zgod-
nie ze strategia bezpo$redniego celu inflacyjnego, bierze pod uwage spadek dynamiki
potencjalu naszej gospodarki? Jaka jest ocena zjawiska domykania sie luki popytowej
w wyniku wyzszego od potencjalu tempa wzrostu obserwowanego dzisiejszego PKB? Nic
na ten temat nie znalaztam w panstwa sprawozdaniu.

Trzecie pytanie: w jaki spos6b w polityce monetarnej uwzgledniany jest fakt zacie-
$niania sie na rynku pracy? To ta kwestia, o ktérej przed chwilg méwitam. Czy NBP
przewiduje w najblizszym czasie wzrost inflacji ptacowe;j? Jakie z tego wycigga wnioski?

Kolejne pytanie: dlaczego w sprawozdaniu nie znalazla sie analiza wplywu podatku
bankowego na strukture aktywow bankowych? Jaki jest ten wplyw, zdaniem NBP?
Fakt, ze nie po§wiecono tej kwestii miejsca w sprawozdaniu, jest naprawde zaskakujacy.
Chyba, ze co§ przeoczytam albo o czyms$ nie wiem.

Nastepne pytanie: dlaczego w przedlozonym sprawozdaniu nie ma informacji
na temat indeksu restrykcyjnosci polityki monetarnej? To rowniez zaskakujaca sprawa.
Czy uznajecie panstwo, ze ten indeks jest nieistotny? A moze nie jest on na biezgco ana-
lizowany?

Dlaczego w sprawozdaniu nie ma nic na temat realnej i neutralnej stopy procento-
wej? Czy zdaniem NBP strukturalne zmiany w gospodarce pozostajg bez znaczenia dla
neutralnej stopy procentowej?

Mam jeszcze kilka pytan, ale nieco bardziej ogélnych, nie tak szczegélowych jak te juz
postawione. Po pierwsze, w ostatnim czasie mieliémy do czynienia z dwoma zjawiskami:
przede wszystkim chodzi o FED i jego ostatnie decyzje oraz o wyrazne odejScie od poli-
tyki luzowania w Europie. Chciatlabym sie dowiedzieé, jakie w zwigzku z tym scenariu-
sze sg kreslone w Narodowym Banku Polskim? Jaki bedzie to mialo wplyw na polska
polityke monetarna?

Drugie pytanie z serii tych bardziej ogélnych. W Narodowym Banku Polskim zli-
kwidowano, przynajmniej tak donosily media, komoérke — nie wiem czy to byt departa-
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ment czy biuro, nie pamietam nazwy - ktora zajmowala sie procedurg wprowadzenia
euro. Dlatego chce zapyta¢, czy w zwigzku z powyzszym NBP uwaza, ze euro w Polsce
nigdy nie zostanie wprowadzone? Czy ten temat, panstwa zdaniem, jest juz ostatecznie
zamkniety i nie trzeba juz prowadzi¢ zadnych analiz w tej sprawie?

I wreszcie ostatnie pytanie. Styszymy w mijajacych dniach istng feerie komunika-
tow plynacych z roznych krajow europejskich znajdujacych sie w strefie euro. Wynika
z nich, ze szykuje sie zacie$nienie wspolpracy pomiedzy panstwami strefy euro. Mowi
sie 0 wspélnym ministrze finanséw, a czasami nawet o wspdlnym parlamencie, rozwaza
ewentualne wspélne przedsiewziecia, ktére mialyby zostac¢ podjete przez kraje strefy
euro itd. W zwigzku z tym chcialabym sie dowiedziec, czy w Narodowym Banku Polskim
tworzy sie jakie§ scenariusze na wypadek ziszczenia sie tego typu zapowiedzi? Je§li tak,
to interesuje mnie jak bedzie wygladala polska strategia dziatania, kiedy wspomniane
plany zaczng sie realizowac? Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):

Pan poset Munyama, bardzo prosze.

Posel Killion Munyama (PO):

Dziekuje, panie przewodniczacy. Mam jedno pytanie zwigzane z kwestig dofinansowania
projektow edukacji ekonomicznej. Jak wiadomo jest ona praktycznie kierowana do bar-
dzo okreslonych grup, tj. dzieci i mtodziezy, nauczycieli, kadry naukowej, oséb wyklu-
czonych ekonomicznie lub zagrozonych wykluczeniem oraz do mlodziezy wchodzacej
na rynek pracy. Chcialbym sie dowiedzie¢, w jaki sposob Narodowy Bank Polski mie-
rzy efektywnos$é tego rodzaju edukacji? Szczegolnie interesujag mnie osoby wykluczone
ekonomicznie lub zagrozone takim wykluczeniem. Jaki procent calego budzetu prze-
znaczonego na dofinansowanie projektow edukacyjnych jest przeznaczany na dzialania
kierowane do tej kategorii os6b? Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):

Dziekuje, panie posle. Nastepna zglosila sie pani posel Zofia Czernow. Bardzo prosze.

Posel Zofia Czernow (PO):

Wysoka Komisjo, szanowni panstwo, mam pytanie dotyczace rezerw zlota. Ile wynosity
polskie rezerwy zlota na koniec 2016 r. i jak zmieniat sie ich stan na przestrzeni trzech
ostatnich lat? Dziekuje.

Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):

Pani poset Izabela Leszczyna, bardzo prosze.

Posel I1zabela Leszczyna (PO):
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Dziekuje, panie przewodniczacy. Moje pytanie w zasadzie nie dotyczy sprawozdania, ale
mam nadzieje, ze pan przewodniczacy mi wybaczy. W koncu niezbyt czesto mamy oka-
zje goScic u nas tak znamienite osoby jak panig wiceprezes NBP i cztonkéw Rady Poli-
tyki Pienieznej. Chcialabym zapyta¢ panstwa o temat konkursu, jaki Narodowy Bank
Polski oglosit w tym roku, bodajze w maju. Konkurs jest przeznaczony dla oséb, ktore
ukonczyly 15 lat, a jego temat brzmi: ,,Zloty interes. Korzysci z posiadania przez Polske
wlasnej waluty”.

Mam pytanie do pani prezes. Czy nie mogliscie sie panstwo pokusi¢ jednak o temat
bardziej otwarty? Zaproponowany przez was temat konkursu jest ewidentnie tematem
z tezg. Brzmi on nieco podobnie do znanego cytatu z , Ferdydurke”, ze Stowacki wiel-
kim poetg byl. Kazdy o tym wie i wszyscy musimy sie z tym zgodzi¢. Czy nie zakladacie
panstwo, ze taka instytucja jak Narodowy Bank Polski powinna prowadzic¢ dziatalnosé
edukacyjng w sposob otwarty? Przeciez nie wszyscy ekonomiSci zgadzaja sie, ze niewcho-
dzenie do strefy euro, o czym wspomniala pani posel Mucha, jest dla Polski korzystne.
Warto toczy¢ debate na ten temat, ale bez przesagdzania z géry o jej wyniku, ani o tym kto
ma racje. Prositabym jednak, jako kiedy$ pedagog, a zupelnie jeszcze niedawno pelno-
mocnik rzadu do spraw edukacji finansowej, aby$émy promowali otwarte postawy i kre-
owali dyskusje. Tylko w prawdziwie otwartej dyskusji, kiedy kazdy ma szanse przedsta-
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wic swoje racje, a czasami argumenty zupelnie przeciwstawne, mozemy zweryfikowac
istnienie realnej demokracji.
Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):

Rzeczywiscie, nie bylo to pytanie odnoszgce sie do tresci sprawozdania, panie posel.
Dziekuje. Pani przewodniczgca Skowronska, bardzo prosze.

Posel Krystyna Skowronska (PO):

s.k.

Oprocz wystapienia pani prezes i czlonkéw Rady Polityki Pienieznej wystuchaliémy
wystgpienia przedstawiciela Najwyzszej Izby Kontroli. Poruszyl on szereg bardzo
istotnych kwestii, jesli chodzi o realizacje zalozen polityki pienieznej. Chciatabym, aby
do uwag wyartykulowanych na dzisiejszym posiedzeniu przez pana dyrektora z NIK
odniosta sie pani prezes Trzecinska. Przede wszystkim mamy sprawe obstugi wierzy-
telno§ci. Wiemy, jak ten proces wygladat, ale wazniejsze jest teraz w jaki sposob wierzy-
telnosci bedg odzyskiwane. Czy zostang zsekurytyzowane i sprzedane? Mysle, ze warto
o tym porozmawiac i pozna¢ panstwa opinie i prognoze rozwoju sytuacji w tym zakresie.

Przedstawiciel NIK zglosit takze uwage odno$nie zatozen celu inflacyjnego. Chodzi
o to, ze w zasadzie kazde zalozenie zostaloby zrealizowane, poniewaz korytarz inflacji
i deflacji byt bardzo szeroki. W tej sytuacji wyliczenie §rednioroczne w dluzszej perspek-
tywie, jesli chodzi o cel inflacyjny, jest osiagniete. To prawda, ale czy taki byt cel?

Pani prezes wskazala na wystepujaca w sektorze nadplynnosé. Srodkiem, ktéry miat
poprawic sytuacje w tym zakresie, bylo postuzenie sie siedmiodniowymi bonami pieniez-
nymi. Dlatego chce zapytac, jak panstwo oceniali$cie nadptynnosc sektora? Ile operacji,
albo inaczej méwiac, na jaka taczng kwote zostalo zrealizowanych, jesli chodzi o sprze-
daz siedmiodniowych bonéw pienieznych NBP?

Wszyscy wiemy, jakim organem jest Rada Polityki Pienieznej i na czym polega jego
specyfika. Mowiliscie panstwo o tym, ze prowadzac polityke pieniezng nie mozecie dawaé
zadnych sygnaléw na zewnatrz, do podmiotow rynkowych, ktore przewidywalyby wasza
ewentualng reakcje w przyszltosci. Jednak od bardzo wielu miesiecy mieliémy do czynie-
nia z deflacjg i dlatego chcialabym sie dowiedziec, jak panstwa zdaniem, pani prezes lub
czlonkéw RPP, nie wiem kto bedzie odpowiadal na pytanie, wyglada sklonnoé¢ do oszcze-
dzania Polakéw wobec utrzymujacych sie ciggle niskich stop procentowych? Jezeli
bowiem mamy moéwic o dluzszym horyzoncie czasowym, to jednym z elementéw rozwoju
gospodarki pozostaje wystepowanie lub zwiekszanie sie sktonnosci do oszczedzania. Dzi-
siaj nasza gospodarka jest wyjatkowo nastawiona na konsumpcje. Zeby jednak realnie
mowié¢ o impulsach wzrostowych, nalezy méwic o impulsach inwestycyjnych. W innych
sferach budzetowych w 2016 r. obserwujemy wstrzymywanie inwestycji, a przynajmniej
bardzo duze ich wyhamowanie. Jest to istotny sygnal dla calej gospodarki i dla poli-
tyki pienieznej prowadzonej przez Narodowy Bank Polski. Dlatego pytam, jak panstwo
postrzegacie w dluzszym horyzoncie...Moze zadam pytanie inaczej, abys$cie mogli pan-
stwo na nie odpowiedzie¢: czy waszym zdaniem istnieje mozliwo$¢ utrzymania w dlugim
horyzoncie czasowym identycznej polityki pienieznej, chodzi mi o polityke niskich stop
procentowych, a konkretnie o ich utrzymywanie na niskim poziomie? Czy nie obawiacie
sie panstwo, ze zniwelujg one sktonnoé¢ do oszczedzania?

I jeszcze ostatnia sprawa. Odniose sie teraz do innego programu. W tych sprawozda-
niach nie ma tego, o czym kiedy§ mowit prezes NBP, wystepujac przed Komisjg Finansow
Publicznych. Sg na ten temat takze wypowiedzi ministra finanséw. Chodzi o rozliczenia
bezgotowkowe. Ma to pozwoli¢ na zmniejszenie kosztéw zwigzanych z emisjg pienigdza.
Aby to nastapito, konieczna jest dalsza popularyzacja obrotu bezgotéwkowego w jak naj-
szerszym zakresie. Dostepne instrumenty elektroniczne pozwalaja juz na realne mys§le-
nie o odej$ciu od papierowego pienigdza. Chcialabym sie zatem dowiedzie¢, czy i kiedy
zamierzacie panstwo to uczyni¢? Czy Narodowy Bank Polski podjal stosowne dziatania
w tym celu? Poza tym, caly czas utrzymuje sie przekonanie, ze to po stronie NBP lezy
inicjatywa w zakresie reformy nadzoru nad instytucjami finansowymi i dlatego chciata-
bym uslyszeé, czy w 2016 r., a nawet czy do dzi§, rozpoczely sie jakie§ prace analityczne
lub przygotowawcze w NBP w zwigzku z tymi zagadnieniami?
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Chce jeszcze dodac, ze jest nam bardzo milo, iz w dzisiejszym posiedzeniu Komisji
uczestniczy pani wiceprezes NBP i tak wielu cztonkéw Rady Polityki Pienieznej. Musze
powiedzie¢, ze na innym posiedzeniu Komisji, ktore bylo po§wiecone kwestiom budze-
towym, nie pojawil sie minister finanséow. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):

Dziekuje pani przewodniczacej. Czy kto§ z panstwa postow chcialby jeszcze zabrac glos
w dyskusji? Nie widze wiecej zgloszen. Prosze zatem naszych gosci o udzielenie odpo-
wiedzi na zadane pytania. Pytan byto do$¢ duzo. Prosze, pani prezes.

Wiceprezes NBP Anna Trzecinska:
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Rzeczywiscie, pytan byto sporo. Jesli tak sie zdarzy, ze na ktore§ z pytan nie zdotamy
udzieli¢ odpowiedzi, to jak zwykle przygotujemy ja dla panstwa na piSmie, po zakoncze-
niu posiedzenia.

Padlo pytanie dotyczace bonow pienieznych. Jezeli chodzi o te kwestie, to NBP opu-
blikowal bardzo szczegotowy raport dotyczacy ptynnosci sektora bankowego i instru-
mentow polityki pienigznej. Material opisuje doktadnie sytuacje, nawet w podziale
na poszczegolne miesigce. Sredni poziom bonéw pienieznych w 2016 r., czyli copigtko-
wych emisji i przetargéw w ramach operacji otwartego rynku, wynosit ok. 71,2 mld z1.
Obserwowano comiesieczne wahania, i tak na przyklad w styczniu poziom ten wyno-
sil 84 mld zt, a w grudniu 72 mld zt. Wszystko zalezalo oczywiScie od stanu pienigdza
gotowkowego. Jezeli ten stan sie zwiekszal, na koniec roku wynosit 187 mld z1, to ope-
racje otwartego rynku i emisja bonéw byla nizsza. W gre wchodzily gléwnie operacje
podstawowe, tzw. siedmiodniowe. ProwadziliSmy takze na koniec okresow utrzymywa-
nia rezerwy obowigzkowej tzw. operacje dostrajajace. Sa to operacje o krétszych termi-
nach zapadalnos$ci, co umozliwia bankom lokowanie nadwyzki érodkéw w Narodowym
Banku Polskim. Takich operacji przeprowadziliSmy w zeszlym roku na fgczng kwote
1,26 mld zl, co oznacza, ze banki bardzo dobrze prognozuja ptynno§é. My z kolei szybko
przekazujemy informacje, ktére pozwalajg na przeprowadzanie tych operacji w sposob
pozwalajacy na maksymalne dostosowanie plynnoéci w sektorze bankowym. Znajduje
to odzwierciedlenie w matym odchyleniu stawki POLONIA od stopy referencyjnej.

Jezeli chodzi o zloto, to jego zaséb nie zmienil sie w okresie ostatnich trzech lat.
Posiadamy 103 tony zlota o rownowartosci 3,8 mld dolaré6w amerykanskich. Wartosé
zlota w zlotych jest zalezna od kursu naszej waluty wobec dolara.

Przechodzac do poruszonej kwestii obrotu bezgotéwkowego, chce poinformowac,
ze na biezaco dziala Rada do Spraw Systemu Platniczego. Wezoraj miata zresztg posie-
dzenie. OdbylisSmy bardzo ciekawa dyskusje, w efekcie ktorej z inicjatywy Zwigzku Ban-
kow Polskich oraz Ministerstwa Rozwoju skonkretyzowano szereg pomyslow w tym
zakresie. Posiadajg one juz swdj harmonogram wdrozeniowy, powolano specjalng fun-
dacje do tego celu i NBP bedzie aktywnie uczestniczyé w promocji obrotu bezgotow-
kowego. Po wczorajszej Radzie ukazatl sie komunikat i wydaje mi sie, ze na stronach
Zwigzku Bankoéw Polskich uda sie znaleZzé szczegbélowy harmonogram dzialania. Nie
chce w tej chwili wdawac sie w dalsze szczegoly, ale jezeli kto§ z panstwa jest zaintereso-
wany, to oczywiscie przy$lemy wspomniany harmonogram. Wazne jest to, ze podpisano
odpowiednie porozumienia i utworzono fundacje, ktéra bedzie pobierata optaty od ban-
kéw w zaleznoSci od obrotu. NBP caly czas uczestniczy w inicjatywie dotyczacej rozwoju
obrotu bezgotowkowego.

Kolejna poruszona kwestia to obstuga wierzytelnosci. Jest to niezwykle trudny pro-
ces. Staramy sie wspolpracowac z syndykiem SK Banku. Jak panstwo by¢ moze wiecie,
syndyk zaskarzyl nasze wpisy, ale na szczescie sady odrzucily te zaskarzenia i zgodzily
sie ze stanowiskiem NBP. JesteSmy jednak poza masg upadlosci. Jesli chodzi o syndyka,
ktory nig zarzadza, to faktycznie zostalo wypowiedziane porozumienie, ale nadal wspot-
pracujemy i staramy sie znalez¢ kompromis, ktéry pozwoli na obstuge wierzytelnosci
wynikajacych z masy, jak i tych, ktore znajduja sie poza masg upadloSciowa. W procesie
naszego zaspakajania sie reszte wierzytelnosci, jezeli zostana, zwrécimy do masy upa-
dtosciowej, czyli do zarzadzania syndykowi.
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Czy planujemy sprzedaz wierzytelno§ci? Mamy kilka wariantéw dziatania. Zarzad
NBP sie nimi zajmuje i w tej chwili staramy sie wybrac taka droge, ktéra w sposob bar-
dzo bezpieczny i w jak najwiekszym stopniu zwréci do masy upadloSciowe] reszte wie-
rzytelnoéci, z ktérych nie bedziemy musieli juz korzystaé. Oznacza to, ze na dzi§ ewen-
tualna sprzedaz spowodowataby zmniejszenie iloéci srodkow. GdybySmy przeprowadzili
transparentny przetarg, uzyskalibySmy mniejszg kwote, a to sprawi, ze do masy upa-
dloSciowej wplynie mniej pieniedzy. Wierzytelnosci sg obstugiwane w efekcie kontaktow
z klientami banku. Splaty rzeczywiScie sg mniejsze, ale nastepujg. Staramy sie uczestni-
czy¢ w procesie restrukturyzacji poszczegélnych podmiotow, ktore sg dtuznikami banku.
Zalezy nam, aby sam proces byl w jak najmniejszym stopniu uszczupleniem dla masy
upadlo§ciowej. Na dzi§ nie planujemy jednak sekurytyzacji. Jak powiedzialam, proces
jest skomplikowany i jak panstwo wiecie dtugotrwaty.

Kwestia planu finansowego. Zostalo powiedziane, ze wystapily odchylenia od zalozen.
Szanowni panstwo, plan finansowy mozna podzieli¢ na dwie czesSci. Jedna cze$¢ wynika
z kosztow dzialalnoSci NBP. Bank centralny, jak kazda inna instytucja, ponosi koszty
dzialania w postaci na przyktad kosztow inwestycji. Te czes¢ jest dosé tatwo zaplano-
wac, ale mimo ze staramy sie zaplanowac tego typu inwestycje w sposob maksymalnie
poprawny i optymalny, zawsze analizujemy w trakcie roku, czy w takiej formule sg one
faktycznie potrzebne. Z tego powodu réwniez moze doj$¢é do pewnych odchylen od pier-
wotnych zalozen. Druga czes$¢ planu dotyczy polityki pienieznej, a w tym przypadku bar-
dzo trudno jest przewidzie¢ przyszioS¢ i wszystko precyzyjnie zaplanowa¢. Tym bardzie;j,
ze nie chcemy publicznie oglaszaé, jakie sg nasze przewidywania stop procentowych.
Poza tym, pienigdz gotowkowy zwieksza nam nadplynnosé, a to z kolei oznacza, ze spa-
daja koszty emisji bonow pienieznych. W ubieglym roku te koszty byly faktycznie nizsze
niz planowano. Jak zatem wida¢, plan finansowy to cze$¢ administracyjna, tatwiejsza
1 czes¢ zwigzana z realizacjg polityki pienieznej. Nie chce powiedzieé, ze w tym drugim
przypadku trudno sie prognozuje, ale zgdanie precyzyjnego prognozowania nie ma wiek-
szego sensu, poniewaz chodzi o dzialalno$¢, ktéra ma na celu nie tylko utrzymanie sta-
bilnoSci finansowej, ale rowniez utrzymanie stabilnego poziomu cen. W gre wchodzi
wiele zmiennych i dlatego nalezy to uwzglednié w podejSciu do zagadnienia.

Jezeli chodzi o zarzut przeprowadzenia likwidacji komorki zajmujgcej sie wprowa-
dzeniem euro, to nie jest on do konca trafiony. W prasie ukazalo sie szereg informagji,
ktére niepotrzebnie wzbudzaja sensacje. Wyjasniam, ze doszlo do reorganizacji struk-
tury departamentalnej, natomiast nikt nie podjal decyzji, ze nalezy zaprzestaé analiz
strefy euro. Prace analityczne trwajg i bedg kontynuowane, poniewaz trudno zaprzestaé
analizy sytuacji w strefie euro, ktora jest naszym glownym partnerem handlowym. Poza
tym, jesli dokladnie przeczytacie panstwo sprawozdanie w czeSci edukacyjnej, to zauwa-
zycie, iz znajdujg sie tam elementy odnoszace sie do edukacji, a w czeSci analityczno-ba-
daweczej znajdziecie fragmenty, ktore dotycza strefy euro.

dJezeli chodzi o program edukacji ekonomicznej, to powotaliémy Rade do Spraw Edu-
kacji Ekonomicznej. W ubieglym roku zaopiniowala ona 48 wnioskéw na laczng kwote
19,4 mln zt. W skiad Rady wchodzg osoby z odpowiednim do§wiadczeniem i jest ona
organem doradczym w zakresie dzialalnosci edukacyjnej NBP. Rada zdecydowata o pod-
jeciu inicjatyw w przypadku realizacji 37 przedsiewzie¢ na kwote ponad 11,3 min zl. Nie
sg to oczywiscie wszystkie obszary, ktorymi zajmuje sie Narodowy Bank Polski w swo-
jej dziatalnosci edukacyjnej. Wraz z innymi podmiotami wspotuczestniczymy w innych
przedsiewzieciach. W 2016 r. dofinansowaliSmy w sumie 170 projektow edukacyjnych
skierowanych do bardzo réznych grup odbiorcow. Sg to przede wszystkim szkoty, o czym
wspomnialam moéwigc o Centrum Pienigdza NBP.

Skoro pan posel pytal o efektywno§é dziatan NBP w tej dziedzinie, to odpowiadajac
postuze sie przykladem. Szanowni panstwo, chodzito o przedszkole. Zastanawialam sie
pierwotnie, co w ogdle pieciolatek lub czterolatek moga wiedzie¢ i powiedzie¢ o walucie?
Kiedy jednak padlo pytanie, czy dzieci wiedza, jaka jest polska waluta, przedszkolak
odpowiedzial bez oporéw, ze zloty. Nastepnie dodat, ze mama ma go w portfelu, ale nie
nosi duzo pieniedzy, poniewaz uzywa karty platniczej. MySle, ze efektywno§é dzialan
w tym zakresie mozemy mierzy¢ tylko w taki sposob, w jaki wraca do nas przekazana
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wiedza. Innego miernika nie ma, ktory pozwolilby nam zweryfikowac efekty prowadzo-
nej edukacji. Mam na mysli sposéb iloSciowy.

Posel Izabela Leszczyna (PO):
Ale chyba dokonujecie panstwo jakiej$§ ewaluacji.

Wiceprezes NBP Anna Trzecinska:
OczywiScie, ze tak. Nie mamy ze sobg dokladnych wynikéw i zestawien, ale na piSmie
opiszemy dokladnie panstwu postom, jak rzecz wyglada. Teraz staram sie podac¢ kon-
kretne przyklady programéw edukacyjnych, ktore znajdujg zastosowanie w réznych
Srodowiskach, nie tylko szkolnych czy akademickich, ale takze wéréd senioréw i oséb
zagrozonych wykluczeniem finansowym.

Warto na przyktad powiedzieé, ze wspoluczestniczyliSmy w akcji prowadzonej wspol-
nie z Bankowym Funduszem Gwarancyjnym. Polegala ona na tym, ze odwiedziliémy
wszystkie nasze oddzialy okregowe i na ich terenie organizowaliSmy spotkania z mto-
dymi ludZzmi i osobami zagrozonymi wykluczeniem finansowym. Przez caly dzien pro-
wadziliSmy rozne prezentacje i akcje, a wszystko bylo wczesniej szeroko reklamowane.
Tego typu przedsiewzie¢ bylo bardzo duzo. M.in. nalezat do nich projekt ,Bezpieczne
pieniadze”, takze ,Nie daj sie nabraé¢, sprawdz zanim podpiszesz” itd. Zachecam pan-
stwa do skorzystania z réznych transmisji na zywo oraz do odwiedzenia internetowego
kanalu NBP. W formie elektronicznej mamy do zaoferowania naprawde bardzo duzo.
Zresztg wystarczy spojrzeé na statystyki i od razu wyraznie widac, ze caly czas roénie
liczba 0sob korzystajacych z kanalow elektronicznych.

W tej chwili chcialabym poprosi¢ ktorego$ z czlonkéw Rady Polityki Pienieznej
o odniesienie si¢ do kwestii, ktére dotyczg kompetencji RPP. Nie wiem, ktéry z panéw
zechce odpowiedziec. Pan prof. Zyzynski?

Czlonek Rady Polityki Pieni¢znej Jerzy Zyzynhski:
Zaluje, ze pani posel Mucha juz wyszla...

Posel Krystyna Skowronska (PO):
Ale poprosita o przekazanie jej odpowiedzi na zadane pytania.

Czlonek Rady Polityki Pienieznej Jerzy Zyiyﬁski:
Praktycznie rzecz biorgc, odpowiedZ na niemal wszystkie swoje pytania pani poset
znajdzie w treSci komunikatéw Rady Polityki Pienieznej, ktore sie ukazujg po kazdym
naszym posiedzeniu. Bardzo zachecamy do ich lektury.

Posel Krystyna Skowronska (PO):
I bez tego lektury mamy mnéstwo, panie profesorze.

Czlonek Rady Polityki Pienieznej Jerzy Zyiyﬁski:
Pani poset, kazdy komunikat to najwyzej trzy strony tekstu.

Wiceprezes NBP Anna Trzecinska:

Zgoda, wszyscy mamy duzo materialow do przeczytania, ale bronigc nieco Rady Poli-
tyki Pienieznej chce powiedzieé, ze ten system funkcjonuje od 1998 r. Konferencje pra-
sowe zwolywane zaraz po posiedzeniu Rady sprawiaja, ze informacja jest przekazywana
publicznie natychmiast po jej podjeciu, nawet w angielskiej wersji jezykowej. Nie moge
zgodzi¢ sie z zarzutem, ze pomijamy zagrozenia. To nieprawda. Zagrozenia znajdujg sie
wyraznie uwypuklone w naszych raportach na temat stabilnosci finansowe;j. Jesli chodzi
o podatek bankowy, o ktory pytata pani poset Mucha, to zeby ocenic jego wplyw na sektor,
musimy odczekaé pewien czas. Podatek zostal wprowadzony niedawno i potrzeba co naj-
mniej roku, aby go realnie oceni¢. W naszym kolejnym raporcie o rynkach finansowych
ta kwestia z pewnoécig sie pojawi. Musimy poczekac az splyna do nas wszystkie dane
i dopiero na ich podstawie przeprowadzimy rzeczowa analize. Materialy analityczne
zamieszczamy w raportach i mozna powiedziec, ze na biezgco odnosimy sie do zagrozen
biezacych, choéby w trakcie zwotywanych konferencji, kiedy przedstawiamy nasz sposob
widzenia danej sytuacji. Wszystkie nasze stanowiska sg prezentowane zaréwno w trac-
kie konferencji, jak i znajduja sie w dokumentach, ktore sg przez nas upubliczniane.
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Jezeli chodzi o sprawe konkursu ,,Zloty interes. KorzySci z posiadania przez Polske
wlasnej waluty”, to do wygrania byly...Chociaz nie wiem, czy akurat tego dotyczylo
pytanie...

Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):
Nie o to chodzilo, pani prezes. Pytanie dotyczylo kwestii dlaczego nic nie ma na temat
euro, tylko NBP ogranicza sie do zlotego. Osobiscie rozumiem, ze skoro bank jest naro-
dowy, to konkurs dotyczy narodowej waluty, ale to moja opinia.

Posel Krystyna Skowronska (PO):
Czy pan przewodniczacy wybiera sie moze do pracy w NBP?

Wiceprezes NBP Anna Trzecinska:
Dlaczego temat konkursu byt jednostronny, taki a nie inny? Dlatego, ze odpowiadamy
za warto$¢ polskiego ztotego.

Posel Izabela Leszczyna (PO):
To akurat rozumiem.

Wiceprezes NBP Anna Trzecinska:
W takim razie chyba sie ze sobg zgodziliSmy. Zachecam do udziatu w konkursie.

Posel Krystyna Skowronska (PO):
To juz, niestety, nie nasza grupa wiekowa.

Wiceprezes NBP Anna Trzecinska:
Mozna przyprowadzi¢ rodziny.

Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):

Prosze panstwa, rozumiem, ze atmosfera nam sie troche rozluznita, ale spréobujmy
podejsc do zagadnienia merytorycznie. Jezeli moge wystgpi¢ w roli adwokata pani posel
Leszczyny, to powiem, iz pytanie dotyczylo tego, ze zdaniem pani poset temat konkursu
ogloszonego przez NBP byl tematem z teza i niejako od razu wskazywal na korzysci ply-
ngce z posiadania wlasnej waluty, natomiast nic nie méwil o ewentualnych korzysciach
plynacych z przynaleznos$ci do strefy euro. O to chodzilo, pani posel? Dobrze odczytatem
intencje?

Posel Izabela Leszczyna (PO):
Tak, panie przewodniczacy.

Wiceprezes NBP Anna Trzecinska:
Wyjasnienie tej kwestii wymagaloby chyba zorganizowania odrebnego calodniowego
seminarium. W tej sytuacji postaramy si¢ odnies¢ tylko do tego konkretnego konkursu.
Pan prof. Zyzynski daje mi znak, ze chcialby kontynuowaé swojg wypowiedz.

Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):
Bardzo prosze, panie profesorze.

Czlonek Rady Polityki Pienieinej Jerzy Zyzynski:

Jako ekonomista oSmielam sie zauwazy¢, ze mamy do czynienia z bardzo trudnym
problemem. Niewatpliwie wystepuja korzysci zwigzane z posiadaniem wlasnej waluty,
ale jeSli chodzi o ewentualne korzysci plyngce z wejécia Polski do strefy euro, to raczej
nalezy moéwi¢ o mnéstwie problemow. To niezwykle skomplikowana kwestia. Wybitni
ekonomiSci spierajg sie miedzy sobg i nie mogg w wielu sprawach osiagng¢ wspolnego
stanowiska. Dlatego najprosciej bylo postawic¢ pytanie o to, jakie korzysci mamy z ist-
niejgcego stanu rzeczy. Trudno pytac¢ o korzysci z posiadania euro, bo jak wiadomo, nie
posiadamy euro. Jakie mieliby§émy korzysci, gdyby$smy weszli do strefy euro? To bardzo
zlozona kwestia i duzy problem i raczej nie powinno sie rozpisywa¢ konkursu na ten
temat.

Czlonek Rady Polityki Pienieznej Eryk Lon:
Czy mogtbym co$ jeszcze doda¢ do wypowiedzi poprzednika?
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Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):

Bardzo prosze.

Czlonek Rady Polityki Pienieznej Eryk L.on:

Pani poset Mucha i pani posel Leszczyna poruszyly bardzo ciekawe watki zwigzane z dys-
kusja wokot euro. Pragne zauwazyc¢, ze Narodowy Bank Polski interesuje sie tg tematyka
niemal od samego poczatku, tzn. od 1999 r., kiedy powstala strefa euro. NBP prowadzit
na ten temat badania zaré6wno w czasach prezesury prof. Balcerowicza, jak i w okre-
sie, kiedy prezesem byl §p. Stawomir Skrzypek, a pézniej prezes Belka. Obecnie takze
dostrzegamy te kwestie. Warto jednak powiedzie¢, ze z mocy Konstytucji RP i ustawy
o NBP wynika wprost, iz powinniémy chronié polski pienigdz niezaleznie od tego, jakie
mamy poglady polityczne. Jest on naszym dobrem wspdlnym. Waluta narodowa jest
potrzebna, poniewaz stanowi istote stabilno$ci kraju, dlatego powinni$my jg promowac.
Jesli my tego nie zrobimy, to niby kto bedzie jg promowal?

Pani prezes Trzecifiska zapraszala panstwa wraz z dzie¢mi, ewentualnie z wnukami,
do Centrum Pienigdza NBP. Podpisuje sie pod tym zaproszeniem, poniewaz niezwykle
wazne jest upowszechnianie wiedzy o polskiej walucie wérod rodakow, zwlaszcza za$
poérod miodziezy. Konkurs, o ktéorym dyskutujemy, posiada swdj niezwykle wazny kon-
tekst. Mysle, ze moge tak stwierdzi¢, uzupelniajac wypowiedz pani prezes. Wiadomo,
ze wielkimi krokami zbliza sie setna rocznica odzyskania przez Polske niepodleglosci.
Jak by¢ moze panstwo wiecie, 29 kwietnia, a wiec catkiem niedawno, minety urodziny
polskiego zlotego. Wprowadzit go do obiegu 29 kwietnia 1924 r. wielki Polak Wiadystaw
Grabski. Wtedy powstal Bank Polski, ktérego kontynuatorem jest dzisiejszy Narodowy
Bank Polski. Dlatego ogloszony konkurs doskonale wpisuje sie w promocje polskiej waluty.

Uzupelniajac jeszcze to, o czym powiedziala pani prezes, warto przypomniec, ze Naro-
dowy Bank Polski prowadzi NBPortal.pl, na ktérym sg prezentowane rézne stanowiska
i toczy sie dyskusja na temat euro. Wypowiadaja sie zwolennicy przyjecia euro oraz osoby
bedace zwolennikami polskiego zlotego. Nie ukrywam tego, ze osobiscie jestem zwolen-
nikiem utrzymania polskiej waluty. W czasach, kiedy na czele NBP stal §p. Stawomir
Skrzypek opublikowalem raport na temat tego, dlaczego Polska nie powinna wchodzié
do strefy euro. Generalnie staram sie przebic¢ do opinii publicznej z niektérymi tezami
w tej sprawie. Czasami mowi sie w kontekScie Rady Polityki Pienieznej o golebiach
i jastrzebiach. Ja staram sie do tych dyskusji wprowadzié pojecie orla. Jest to kto§, kto
opowiada sie za wlasng waluta, za posiadaniem prawa do prowadzenia wlasnej polityki
pienieznej przez dany kraj. Nie ulega jednak watpliwosci, ze dyskusja na ten temat caty
czas trwa.

Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):

Pan Jerzy Kropiwnicki, bardzo prosze.

Czlonek Rady Polityki Pienieznej Jerzy Kropiwnicki:
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Jesli panstwo pozwolicie, to nie bede sie wypowiadal na temat konkursu, poniewaz nie
lezy to w kompetencjach Rady Polityki Pienieznej. Nie wypowiem sie rowniez na temat
perspektyw wejscia Polski do strefy euro, poniewaz to réwniez nie lezy w kompeten-
cjach RPP. Mysle, ze je§li chodzi akurat o te kwestie, to panstwo jako politycy macie
w tym wzgledzie o wiele wiecej do powiedzenia niz cztonkowie Rady Polityki Pieniezne;.
Decyzje o ewentualnym przyjeciu euro bedg przeciez zapadaly na poziomie parlamentu
i rzadu. W ich podejmowaniu bedzie oczywiScie uczestniczyt prezes Narodowego Banku
Polskiego, ale z pewnoScig nie Rada Polityki Pieniezne;.

Chciatbym jednak odnies¢ sie do kilku pytan, ktore dotyczyly motywow, jakie legly
u podstaw naszych decyzji podejmowanych w czasie okresu sprawozdawczego. Zada-
wane pytania szly w réznych kierunkach. Pani przewodniczaca Skowronska wyrazita
sw0j niepokdj o to, czy utrzymywanie stop procentowych na niskim poziomie nie zagrozi
w przysztosci sktonnosci do oszczedzania w kontekscie dalszego rozwoju gospodarczego.
Pragne poinformowac, ze tego typu troske takze wyrazamy na naszych posiedzeniach.
Nie widzimy jednak powodu, przynajmniej na razie, aby forsowaé¢ wzrost stop procen-
towych, poniewaz zdajemy sobie sprawe z negatywnych skutkéw podnoszenia stop pro-
centowych. Kolejne Rady Polityki Pienieznej, az po dzien dzisiejszy, odczuwaja traume
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wiszgca nad nami w zwigzku z decyzjami RPP podejmowanymi w okresie rzgdéow AWS,
kiedy to Rada na tyle skutecznie schlodzita gospodarke, ze swoimi decyzjami spowodo-
wala dwucyfrowe bezrobocie, a Polska ze Sciezki wzrostu zostala wepchnieta na Sciezke
spadku dochodu narodowego. Tamto do$wiadczenie wielu z nas przezylo osobiscie,
ja jako wtedy cztonek rzadu i dlatego w podejmowanych decyzjach kieruje sie zasada,
ze najwazniejsza rzecz to nie zepsué. Bardzo starannie analizuje zatem gospodarcze
trendy, podobnie jak moi szanowni koledzy.

Wykorzystujemy w tym celu bardzo bogate zaplecze Narodowego Banku Polskiego
w postaci jego jednostek badawczych i operacyjnych. Przygotowujg nam one szereg
dokumentoéw. Zanim podejmiemy decyzje odbywamy dwie sesje seminaryjne, na ktorych
sa nam prezentowane najwazniejsze trendy i najwazniejsze zdarzenia majace miejsce
na rynkach finansowych, w gospodarce polskiej i miedzynarodowej. Kazdy z nas pomie-
dzy kolejnymi sesjami, kiedy musimy podnie$¢ reke, ma do przeczytania lekko liczac
kilkaset stron réznego rodzaju materialéw oraz do przejrzenia blizej nieokreslong ilo§é
stron w internecie, na ktorych sg prezentowane dane i analizy czynione z bardzo réz-
nych punktow widzenia. Na podstawie wyczerpujacych analiz, zaréwno co do rozmiaru,
jak i iloSci po§wieconego im czasu, staramy sie przewidzieé, jak bedzie wygladala sytu-
acja, kiedy nasze decyzje, dzi§ podjete, zaowocuja skutkami na rynku. Musimy bowiem
rozroznic¢ skutki tzw. decyzji szybkiej, ktore wystepuja natychmiast, tuz po ogloszeniu
decyzji, wowczas reagujg rynki pieniezne oraz skutki w dluzszym okresie, tzn. kiedy
nasze decyzje odbijaja sie na r6znych procesach w gospodarce w skali makro. Ten okres,
w zaleznos$ci od réznych opinii i ocen, trwa od szeSciu do dziewieciu miesiecy. Wobec
powyzszego, dokladnie z takg perspektywa musimy podchodzi¢ do podejmowanych
decyzji. Dlatego nie jesteSmy skionni reagowaé ad hoc na jakie§ zmiany sytuacji. Raczej
staramy sie analizowac, czy zmiana posiada charakter trwaly, strukturalny czy tez raczej
chodzi o jakie§ rynkowe zawirowanie. Jezeli mamy do czynienia z zawirowaniem rynko-
wym, to sprawg zajmuje sie zarzad NBP, ktory ma do tego nalezyte instrumenty i jak sie
okazalo w ubieglym roku, jest w stanie kompensowac okre§lone zdarzenia. W minionym
okresie sprawozdawczym, o czym byla mowa w wystapieniu pani prezes, zarzagd NBP
kilka razy interweniowatl ad hoc, a te interwencje doskonale stabilizowaly nasz rynek
wewnetrzny. W Radzie Polityki Pienieznej musimy przyjmowac dluzsza perspektywe.
Dlatego, jesli na przyklad analizujemy wzrost cen, to staramy sie jednocze$nie zaglebié
w strukture tego wzrostu i rozpozna¢, czy mamy do czynienia z wplywami zewnetrz-
nymi na polskg gospodarke, w przypadku ktérych nasze oddzialywanie jest mniejsze, czy
tez mamy do czynienia ze skutkami procesow zachodzacych wewnatrz kraju. Wowczas
mozemy oddzialywac z wiekszym skutkiem.

W przypadkach, ktére dotycza okresu sprawozdawczego, byliSmy dosy¢ zgodni,
ze znaczna czes¢ wszystkich procesow, ktore owocowaly deflacja, byta pochodzenia
zewnetrznego w stosunku do polskiej gospodarki. Wobec powyzszego, i jest to odpowiedz
na jedno z zadanych pytan, nie pozegnali$émy sie z zasada patrzenia na cel inflacyjny
i trzymania zadeklarowanych ram, w ktérych ten cel ma sie zmiescié, tylko przyjeliSmy,
iz wskazana jest korekta ze wzgledu na zroédlo, dzieki ktéremu chwilowo, jak sie oka-
zalo i co przyjmowaliSmy, znalezliSmy sie poza granicami wyznaczonymi w przyjetych
zalozeniach.

Z pewng satysfakcja, odnoszac to zaréwno do siebie, jak i moich wspoétpracownikéw
i kolegdw, moge powiedzieé, ze przez ubiegly rok nie wywolaliSmy naszymi decyzjami
zadnego zawirowania na naszym rynku. Nie spowodowaliSmy zachwiania tempa wzro-
stu gospodarczego ani nie zachwialiSmy zadnym z procesow, ktore sprawily, ze nasza
gospodarka ladowala, potocznie mowigc, na pozycjach lepszych niz wiekszosé innych
krajow europejskich. Ta uwaga dotyczy nie tylko strefy euro, ktora pod tym wzgledem
byla znacznie gorsza, Srednio rzecz biorgc, od polskiej gospodarki, ale takze Europy rozu-
mianej znacznie szerzej. MusieliSmy takze analizowac ewentualno$ci, ktore serwowata
Swiatu polityka gospodarcza Stanéw Zjednoczonych oraz polityka bankéw centralnych
krajow strefy euro, ktéra momentami przechodzila do strefy ujemnych stép procento-
wych. Skutecznie oparliSmy sie jednak pokusom tego rodzaju polityki, obawiajac sie
wszakze tego, co zasygnalizowala pani przewodniczaca. Jesli sie bowiem idzie w ujemne
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stopy procentowe, trzeba sie liczy¢ z tym, ze w bankach od razu pojawig sie wysokie
koszty prowadzenia rachunkow. Moze to mie¢ dodatkowe negatywne znaczenie dla checi
przetrzymywania swoich wolnych §rodkéw na rachunkach bankowych, co znacznie
utrudnia realizacje réznych proceséw w gospodarce.

Chciatbym sie jeszcze odnie§é do pytania, ktore dotyczylo sprawy przejscia na rozli-
czenia elektroniczne. Pani prezes powiedziala, jakie formalne i realne dzialania zostaly
w tym celu podjete przez instytucje, ktérych wspoltworea jest Narodowy Bank Polski.
W tej kwestii moge powiedziec tyle, ze zachecalbym wszystkich panstwa postow, ktorzy
ostatecznie bedziecie o tych sprawach decydowa¢, zebyScie zastanowili sie nad pewnym
niebezpieczenstwem. W momencie, kiedy pienigdz elektroniczny stanie sie jedynym
pienigdzem, co deklaruja na przyklad u siebie Szwedzi, to wszyscy stracimy znaczny
stopien dotychczasowej prywatnosci. Wynika to z faktu, ze wszystkie dokonane przez
nas operacje zostang odnotowane w internecie. Nie musze chyba wyja$nia¢, czego sie
obawiam w zwigzku z tym.

Je§li sg jeszcze jakie§ pytania, to ja albo ktory§ z moich uczonych kolegéw chetnie
sluzymy swojg osoba i wiedzg. W tej chwili za$ dziekuje panstwu za uwage.

Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):

Pan Eryk Lon, bardzo prosze.

Czlonek Rady Polityki Pienieznej Eryk L.on:

Dziekuje, panie przewodniczacy. Jedno z pytan, zadane chyba przez panig poset Muche,
dotyczylto kontekstu, w jakim prowadzimy polityke pieniezng. Chodzilo o odniesienie
do innych bankéw centralnych. Pani posel wymieniata FED, EBC i inne banki. Mysle,
ze warto w tym miejscu zauwazyc¢, iz Narodowy Bank Polski ma do$¢ komfortowg sytu-
acje, poniewaz od dwoch lat nasze stopy procentowe sg stabilne. Inaczej mowiac, jeste-
Smy wrecz oaza stabilnosci. Nasza gospodarka jest coraz lepiej oceniana przez uczestni-
koéw zycia gospodarczego, zarowno tych krajowych, jak i zagranicznych. Widac to chocby
po prognozach wzrostu PKB, po ocenach agencji ratingowych itd. Inne banki centralne
mogg nam zazdroscié, ze nie musimy uzywac niestandardowych instrumentow polityki
monetarnej i ze udalto nam sie unikngé¢ probleméw zwigzanych z ujemnymi stopami
procentowymi. Prowadzimy ostrozna polityke monetarna, jesteSmy dzieki temu coraz
bardziej doceniani, skutecznie wspieramy nasza polityka pieniezng fundamenty pol-
skiej gospodarki. Poza tym pamietajmy, ze nasz cel inflacyjny jest elastyczny. Wiadomo,
ze obserwujemy inflacje, stabilizujemy walute i to jest nasza wspélna troska, bo ztoty
to dobro wspdlne, méwitem o tym wcze$niej, ale nie zapominamy takze o sferze realne;.
Zalezy nam bowiem na wzroScie gospodarczym. Staramy sie wszystko wywazy¢ i w tym
wlaénie widze masz polski atut, szczegélnie widoczny na tle innych centralnych bankow.

Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):

Bardzo dziekuje. Pani przewodniczaca Skowronska przed chwilg deklarowala, ze juz nie
bedzie zadawac wiecej pytan, ale zdaje sie zmienila zdanie w tej kwestii.

Posel Krystyna Skowronska (PO):

Natchnal mnie przedméwca.

Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):

W takim razie, bardzo prosze.

Posel Krystyna Skowronska (PO):
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Rzeczywiscie mialam juz nie zadawaé pytan, tym bardziej, ze otrzymalam odpowiedz
na postawiong kwestie dotyczaca stop procentowych i sklonnosci do oszczedzania, ale
musze powiedzieé, ze jednak nie zgadzam sie z przedmoéwcea, ktory ocenit Polske jako
oaze stabilno$ci. Myéle, ze pan przewodniczacy roéwniez, tym bardziej, ze je§li uwzgledni
sie na przyklad sytuacje zwigzang z frankiem szwajcarskim, to chyba nie do konica jeste-
$§my wzorcem stabilnoSci. Bytabym ostrozniejsza z tego typu ocenami. Sytuacja na tym
rynku caly czas nie jest do konca rozpoznana. Pewne procesy nadal trwaja. Zidentyfiko-
waliSmy ryzyka i troche nam jednak brakuje do tego, aby uznac sie za oaze stabilnosci.
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Takie jest moje zdanie na ten temat i jesli mdj szanowny przedmowca sie z nim nie
zgadza, to pozostaniemy przy rozbieznych stanowiskach. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Jacek Sasin (PiS):

s.k.

Uwazam, pani przewodniczgca, ze zawsze moze byc lepiej. W tej kwestii chyba sie zgo-
dzimy.

Szanowni panstwo, my§le, ze z czystym sumieniem moge stwierdzié, ze zakonczyli-
$§my omawianie sprawozdan zaprezentowanych przez prezesa Narodowego Banku Pol-
skiego. Chce poinformowac¢ Wysoka Komisje, ze sprawozdanie z dzialalno$ci NBP sta-
nowi rowniez przedmiot plenarnego posiedzenia Sejmu, natomiast nasza Komisja przyj-
muje sprawozdanie odno$nie tego dokumentu. Zgodnie zatem z art. 124 regulaminu
Sejmu w sprawozdaniu Komisja zawiera konkluzje, ze zapoznala sie ze sprawozdaniem
z dzialalno§ci NBP. Powyzsze oznacza, ze Komisja musi dokonaé¢ wyboru posta spra-
wozdawcy, ktory przedstawi stanowisko Komisji Wysokiej Izbie. Proponuje, aby postem
sprawozdawcag zostal pan przewodniczacy Andrzej Szlachta. Jesli nie ustysze sprzeciwu,
stwierdze, ze Komisja wybrala posta Andrzeja Szlachte na sprawozdawce do dokumen-
tow z drukéw nr 1572 i 1614. Sprzeciwu nie slysze. Dziekuje bardzo.

Stwierdzam wyczerpanie porzadku dziennego. Zamykam posiedzenie Komisji Finan-
sow Publicznych.




