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TYDZIEN FINANSOWY.

Cisza zalegta sfery polityczne: znaczacych wiadomo-
§ci brak prawie zupelny. Stad jedni wnosza ze to cisza
przed burza, inni ze si¢ zabiera na pokdj stanowczy.
Sprzeczne sa tez objawy gietdowe: kursa papierow pu-
blicznych trzymaja si¢ bardzo mocno, a nawet rosng —
wyjawszy austriackie, znizone z powodu obawy o po-
datek od renty; a z drugiej strony brak interesow
i gromadzenie kapitalow nieczynnych nietylko trwa,
ale si¢ jeszcze wzmaga. Przy ogodlnej ciszy w polityce
sg jednak rzeczy co wywotuja drazliwe’komentarze, —
do takich naleza: mowa krola pruskiego, sprawozdanie
Niel’a o karabinach Chassepot i podrdz ksigcia Napo-
leona.

W mowie tronowej pruskiej, dotad pokojowo przed-
stawianej, sama prasa pruska odstonita stron¢ dla
Francji drazliwa, tlumaczac ze wzmianka o poszano-
waniu traktatow wcale si¢ nie §ciggala do traktatu
pragskiego, ale do traktatow zaczepno-odpornych
z rzadami poludniowo-niemieckiemi.

Raport marszatka Niel’a o doskonato$ci nowej broni
francuskiej i zupelnem uzbrojeniu, podniesiony przez
France (dziennik dworski) do znaczenia aktu dyploma-
tycznego, w pewnych sferach uchodzi za odpowiedz na
mow¢ pruska.

Wreszcie podrdz ksigcia Napoleona staje si¢ faktem:
ksiaz¢ ) czerwca wyjechat z Paryza do Niemiec po-
tudniowych, Wiednia, Pesztu, Bukarestu i Konstanty-
nopola. Rozmaite tej podrozy nadaja znaczenie. We-
dtug jednej wersji jest ona przeciwwaga poprzedniej
wycieczki do Berlina, ktora miata by¢ daremna fatyga.

Wybory ogoélne do Izby prawodawczej -nie mato in-
tryguja publicznos¢ francuska. Utrzymuja, ze w razie

.pokoju wybory odbg¢da si¢ w tym roku, w razie za$
wojny beda odtozone. Otdz, na zapytanie kilku depu-
towanych, czy wybory nastapia tej jesieni, cesarz miat

powiedzie¢; ,Naraz wszystkiego robi¢ nie mozna.”
Stronnictwo pokojowe mocno si¢ tem zasmucito; cho-
roba ministra stanu Rouher’a ijakie$ nieporozumienie
w Tuilerjach, skutkiem ktorego moéwia o zamierzonsj
podrozy cesarzowej Eugenji do Islandji, daja mu ro-
wniez do myslenia.

Bilans banku francuskiego, w kierunku oddawna
wiadomym, doszed! do nadzwyczajnosci: portfel znizyt
si¢ do 421/m. fr. — cyfry nizszej od sktadow (depozy-
tow; prywatnych; fundusz metaliczny (I-177/m.) wynosi
70% zobowigzan wymagalnych.

Austrjacka komisja budzetowa proponuje—podatek
od kuponow, tyle wstrgtny kapitalistom, zastapié przez
konwersji przymusowa dtugu krajowego na rent¢ 4% ,—
z wyjatkiem tytutdéw specjalnych, jak losy zr. 1839—
54—60 -64, pozyczka z r. 1864, obligacje hipoteczne
ikredytu rnchomego, dltug bankowy iin. Kupony losow
procentowych i pozyczki 1864 maja ulega¢ podatkowi
25%; losy wygrywajace ptaci¢ majg 25% od sumy wy-
granej.

Witoski minister finansow przeprowadza swe plany
podatkowe z pewnem powodzeniem; w razie niepokry-
ciadeficitu, o$wiadcza ze zaproponuje podatek od wina.
Czy nowe podatki dobrze si¢ przyjma, — to rzecz dal-
sza; tymczasem porzadny bilans wplynie na poprawe
kredytu, i p. CambrayrDigny skorzysta z chwili dla za-
ciggnigcia pozyczki, — ktora, wedtug pogloski, bedzie
podpisana w Berlinie (?). Juz dzi§ nawet kurs renty
znacznie si¢ podniost (52,"), a mienne na ztoto spadto
(10%).

Gietda warszawska notuje mate obnizenie listow za-
stawnych i likwidacijnych, znaczne spadnigcie (o 1% °/0)
pozyczki premjowej, a podwyzke akcij drog zelaznych,
zwtlasza terespolskiej —o nowe 2% (87%;.
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STAN OPIRA CU BANKU POLSKIEGO.

I wd. 23 maja W ciagu tygo

przyb. (+ ) ub.(—)

dnia wd. 31 maja

! B u b 1 i
wWw Warsz. 1.726.978, 32 + 138.534, 86]/? 1.767.825, 92
98.187, 26J/j
w Lodzi., 282.079, 74V4 + 19.727,40 279.596. 951/
1. Sknp: Portfel. 1 —  22.210, 19 :
179.671, 24 t 20.671, 48,)j
— 17982, 90 182.859, 82>/a
w Wiocl. 45.491, 49 — 45.491,49
»  zagranicznych 767.555, . + 19.235,
b ols0e, 764.984,
2. Zaliczenia *>aP&piery publiczne ... 172.439, 98 1.9)8, 33 170.650, 08
— 3.738,23
jo) welny . 332.580, 78  + 3.179, 62 328.460, 78
a , na zast, towaréw . — 7.299, 62
4 r » kosztow fbp §8i. tow. 808.486, 477j 12.231, 24 810.864, 36°/,
9.853, 35
5. Otwarte Kredyta s 4.792.115, 56%2 + 609.922,87 4.731.801, 98
670.236,4517,
/Monety srebrne. 2.617.662, 92>/« = 2.698,31b2 2.614.964, 60Vf1
2 ) o zlote . 43.924, 52'/a 43.924, 521/j
e. Kasa'Agjlety ganjjU Polskiego .... 889.035, . +  43.400, 932.435,
", Kied. Cesarstwa 1.846.103, — 393.896, 1.452.207,

Licznie (6)

5.396.725, 4434 —

353.194, 31Va

5.043.531, 13*/(

BILANSE BANKOW FRANCUSKIEGO I ANGIELSKIEGO,

STAN CZYNNY

wd 21/22 maja 1868 r.

STAN

B. francuski. | B. angielski

frankow

Fundusz metaliczny 1.177.191675  519.724075 Bilety w obiegu ...
Portfel ...... oo 421364689 4o/ 115199 Trzekazy zterm. kilkod.
Zaliczenia nazloto i rozm. 73.833564 ’ Rachunkifprywatne..........
Pozyczki na zast.pap. publ. biezace jskarbowe—
akcij, oblig. i in..enee 80.249200 331.942400 Kapital zakladowy.......
Dlug skarbu i inne wart.. 162.002946 375.000000 Zysk do kapit. doliczony

1.914.642074

1.710.784575 Inne bierniki

SKAZOWKI I FAKTA BIEZACE.

——Stcup (eskonta) na 3%.

my — wedlug relacji p.

Dziennik angielski Edinbourgh Revew oglosil pod ty-
tulem Dwa od sta, artykul bedacy w zwiazku z poda-

nym przed 3-ma laty p. t. Siedem od sta.

kuly, chociaz niepodpisane, wyrazaja opinje znakomi-
tego finansisty, Goschen’a, a nadto samo pismo w kto-
daje im pewna powage.
Dla tego tres¢ ich w krotkich slowach zamieszcza-

rem zostaly umieszczone

Oba te arty- W pierwszym artykule

ko$ci stopy upatrujac

BIERNY
IB. francuski. | B. angielski

frankow

1.194.454725  598.128750
34.397452 11.993125
445504035  508.023650
7.589150 151.025150
182.500000 ; 363 825000
7.044776
43.151936 77.788900

11.914.642074 U.710.784575

Juglar (Journal des Econo-

1864 r. autor badal przyczy-

ny dla jakich bank angielski utrzymywal przez rok
caly stope skupu na 7°/0.

Gléwna przyczyne wyso-
w wielkiem zadaniu i po-

trzebie kapitaléw, utrzymywal on Ze wysokoS$¢ ta be-



dzie trwata i ze wiele czasu uplynie zanim mozna bg-
dzie powroci¢ do umiarkowanej stopy 3%-

Kok 1867 byt wigc dla niego niespodzianka. Rok
ten, mowi on, zadat falsz zarowno teorji jak doswiad-
czeniu: na catym prawie kontynencie europejskim skup
znizyt si¢ do 2%, czego nawet p. Pereire w bujnej
swej wyobrazni marzy¢ nie §mial. Pomimo wysokie
ceny zboza we Francji i w Auglji, ztoto przyptywa do
kas bankowych;— dla czego wigc, w tak sprzyjajacych
ku temu okoliczno$ciach, kapitaty dzi§ sa nieruchome,
pozyczki mato poszukiwane? Wbrew teorji, znizenie
stopy skupu nie wplywa na ozywienie interesow. Po-
wszechna nieufno$é¢ towarzyszyta ogdlnemu $cie$nie-
niu przemystu i handlu. Przesilenie w Anglji odbito
si¢. w Upadku wielu spoétek (Joint stock companies);
we Francji ruina Kredytu ruchomego nastapila w obec
obfitosci ztota. Kapitat ofiarowany jest na 2% a nawet
nizej.

Coz to wszystko znaczy? Czy spekulacja ucieka
przed kapitatem, czy kapital przed spekulacja? Na-
gromadzenie ztota w kasach bankow francuskiego i an-
gielskiego niecoznacza wecale takiej obfitosci kapitatu
rozrzadzaluego, lecz tylko zastapienie w obiegu mone-
ty biletami. Poczawszy od konca r. 1866 obieg biletow
trzyma si¢ na niepraktykowanej wysokosci. Jak pogo-
dzi¢ ten wzrost cyrkulacji bankowej z ogdlnym zasto-
jem iuteresow? Upadek kredytu jest jedynem ttuma-
czeniem tego zjawiska. Wexel i chek nawet stracity
swe znaczenie; kazdy, pod wptywem powszechnej nieu-
fnosci, woli bilet bankowy.

Tak wigc fundusz metaliczny bankéw nie daje wca-
le pojgcia o kapitale rozrzadzalnym, nieczynnym. Skup
jest wprawdzie na 2%; ale stopa ta stuzy tylko dla
wexli krotkoterminowych i pierwszorzednych; przy in-
nych warunkach kapitat jest drogi: kredyt ziemski,
rzadowy, przemystowy i t. d., — kazdy ma stopg sobie
wtlasciwa.

Stopa procentowa papieréw publicznych zmienia sig¢
wladciwie z ich kursem, — a mianowicie w stosunku
odwrotnym. Otoz kursa te we Francji i Anglji mato
si¢ r6znig od kurséw z r. 1864, tak iz rdznicg¢ stopy
procentowej papierow publicznych przyja¢ mozna dla
Anglji na t/r 00) dla Francji na V4°/0, gdy tymczasem
stopa skupu ponizyta si¢ o cale 5% (z 7 una 2%).
W innych panstwach europejskich kursa papierow pu-
blicznych sa nawet obecnie nizsze, a zatem stopa °/0
wyzsza niz w r. 1864. Oczywiscie wigc stopa procentu
i skupu sa to rzeczy rézne i wzajemnie od siebie nie-
zalezne.

Skad jednak pochodzi obfitos¢ kapitalow, poruszajg-
cych si¢ wjednym okre$lonym kierunku? Ozy sa one
wynikiem osiagnigtych zyskow i oszczg¢dnosci? Wcale
nie: sg one tylko objawem przewagi podazy nad zada-
niem. Kapital, doznawszy szwanku w zbyt $miatych
przedsigwzigciach, stal si¢ bojazliwym. W operacji
skupu poszukiwano pierwej wysokosci stopy, — dzi$
gtownie chodzi o pewnos¢ papieru. Zaktady jak dom
Overend-Gurney i Kredyt Ruchomy, wsiakngly zna-

W drukarni Gazety Polskiej.

cznag czg¢$¢ kapitatdw rozrzadzalnych, posredniczac
w przejsciu ich do rak ludzi nieoglednych.

Nie nalezy zapominaé¢, ze jak stopa skupu i stopa
procentowa sa dwie catkiem rdzne rzeczy, tak tez ist-
nieja dwa odrgbne targi pieni¢zne: kapitat szukajacy
umieszczenia na czas krotki, w formie wexli, nie szuka
wcale innych wartos$ci, i nawzajem. To tez pewne ad-
ministracje, spotki, gdy maja trudno$¢ w dostaniu
dtugoterminowych pozyczek na akcje i obligacje,
uciekaja si¢ do iuuej formy kredytu — beztermino-
wego, za pomocg emisji biletow. Tym sposobem zja-
wia si¢ na targu papier wcale rozny od handlowego,
ktéry zamiast przeznaczonego na sprzedaz towaru, re-
prezentuja wlasnos¢ niezbywalna, zadnej realizacji ter-
minowej nie ulegajaca,—kiedy przeciwnie papier han-
dlowy jest wlasciwie przekazem terminowym, jak gdyby
mostem laczacym kupno'ze sprzedaza. Bilet obiegowy
jest dtugiem ciagltym, i czem trudniejsze sa czasy, tern
wigcej jest zadany,—stad sztuczne podwyzszenie stopy
skupu; emisja wreszcie przechodzi granice i nastgpuje
przesilenie, ruina.

Obecnie przy stopie 2°/r, znikaja owi wierzyciele
bezterminowi,—co jednak nie znaczy ze ich zadania sa
zaspokojone, lecz przeciwnie, ze sa odrzucone, ze
trwozliwy kapitat od nich si¢ odwraca". Przy ogoélnym
zastoju, nie majac odplywu za granic¢, a w kraju po-
zbawiony jednej klasy papierow, kapitatl kieruje sig
gtownie do skupu,—nic zatem dziwnego nie przedsta-
wia niska jego stopa 2°/0.

Ale dlaczegéz, kiedy kapitat skierowat si¢ do skupu
wexli, operacja ta wcale z tego nie korzysta, zastdj
jest ogbdlny? Tu je$li sadzi¢ z cyfr wywozu i przywozu,
potrzeba zwrdci¢ uwage nie na sama wartosé, lecz i na
ilos¢. Znizenie bowiem cen mogloby da¢ w rezultacie
pozorne tylko zmniejszenie. Ruina spekulantéw moze
nieraz odpowiadaé korzy$ci masy spozywcow.

Rzeczywista przyczynag znizenia skupu na 2% jest
zaniedbanie interesOw terminowych; razem z ozywie-
niem interesOw ustat ruch monety, ktora lezy w ban-
kach, przostawiajac petnienie funkcji obiegu w kraju
biletom, zastgpujacym papier handlowy (wexle) ktore-
go ilo$¢ jest bardzo niedostateczna do zalatwienia roz-
rachunkoéw biezacych.

Od lat 40, mowi autor, nie byliSmy w tak zlych oko-
liczno$ciach; pod wplywem strat doznanych i obawy
o przysztosé¢, nikt nie chce by¢ zwiazany; mniej jest
pozyczek, mniej kredytu,—mniej potrzeba monety. In-
teresa w us$pieniu, kapitat zaniedbany, nieczynny; dla
tego skup jest na 2°'0.

— Kredytna kupno owiec. Na zasadzie po-
stanowienia Komitetu Urzadzajacego, Bank Polski
otwiera kredyt dla tutejszych wtasciciel i owczarn na
kupno trykéw rasy Negretti w owczarni zarodowej
w dobrach Okgcie pod Warszawa, a to na mocy $wia-
dectw Naczelnikow powiatu, takich jak na kredyt na
kupno machin rolniczych,—byleby wysokos¢ tego kre-
dytu, tacznie z uzyskanym juz kredytem na machiny,
nie przenosita 3 razy wzigtego podatku gruntowego,
gtownego jezeli ruchomosci sa ubespieczone, a 17a
raza w razie nieubespicozenia.

Zapozwoleniem Cenzury Rzadowej.



