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W potozeniu Europy zdaje si¢ zbliza¢ chwila zwol-
nienia w nat¢zeniu militarnem. Polityka stan taki wy-
twarzajaca dlugo trwa¢ nie moze bezkarnie: im dluzej
trwa, tem wigksze sprowadza przesilenie, bankructwo,
ruing spoteczng. Opinja publiczna coraz wigcej zajmuje
si¢ pojawami z réoznych stron i w rozmaity sposob wy-
chylajgoemi si¢ o zamiarach Napoleona wystapienia
zprojektem rozbrojenia powszechnego w formie manife-
stu z odwotaniem si¢ do wszystkich mocarstw. Krok ten
bylby wznowieniem ubocznem idei z listopada 1863 r.—
kongresu przed wojna, a raczej dla uuiknienia wojny.
Tym razem ma on by¢ praktycznie postawiony i obej-
mowac¢ $rodki exekucji. Dzienniki pruskie powtarzaja
starg $piewke, ze rzad francuski doznajac klopotow
u siebie usituje zwroci¢ uwage narodu na zewnatrz.
Cokolwiekbadz, znuzona niepewnos$cia Europa pragnie
powrotu do stanu normalnego; dlatego wnosi¢ mozna
ze odwotanie si¢ takie niepozostaloby bez waznych
skutkow. Zapowiadane urlopowanie w armji francu-
skiej 30 do 40 tysigcy, nie ma jeszcze charakteru roz-
brojenia, moze by¢ tylko uwazane jako wstep do spo-
dziewanej wielkiej kampanji dyplomatycznej. Czy
z niej nie wyplynie druga kampanja wojenna? — to
kwestja; bo c6z maja znaczy¢ Srodki exekucijne? Je-
zeli nawet idea kongresu i rozbrojenia i tym razem
niepowiedzio si¢, to zawsze oddamy jej cze$¢ nalezna.

Stosunki migdzy Francja i Anglja coraz sa blizsze;
dzienniki obu krajow'zgadzaja si¢ w gtowniejszych
kwestjacb, a publiczno$¢ domysla si¢ no,wet przymie-
rza. Stosunek ten moégl wplynaé na. oddalenie wojny
i zwrot ku idei kongresu.

Sprawy hiszpanskie interesuja cata Europg, a szcze-
gb6lnie Wiochy. Niewiadomo jeszcze"jaka forme rzadu
wybiora kortezy. Stany Zjednoczone okazuja Hiszpa-
nji wielkg sympatje, i zyczylyby sobie aby w"Europie
powstata wielka republika. Girardin w Liberie ogtosit
list, w ktorym utrzymuje, ze jedyna dlatego kraju for-
ing rzadu jest republikanski. Z drugiej strony jenerat

Prim oznajmit zyczenie oddania tronu kandydatowi
przychylnemu Francji. Cokolwiek nastapi, zaden nowy
rzad hiszpanski nie wroci do polityki Izabelli wzglgdem
Wtoch i Rzymu, a stad wniosek o bliskiem zatatwieniu
kwestji rzymskiej. O tej to kwestji miaty si¢ odbywac
narady migdzy ksigciem Napoleonem a krolem wto-
skim.

Nakouiec mata sama przez si¢ kwestja Slezwigu za-
czyna przybiera¢ bardzo drazliwy charakter. Po prze-
mowieniu krola dufiskiego w Izbie, miaty by¢ wystane
noty dyplomatyczne; a Gazeta Krzyzowa wprost mowi,
ze pretensje dunskie (do prowincij dufiskich) prowadza
do wojny na $mier¢.

Oprocz kwestij wytacznie politycznych, wystgpuje
dzi$§ na pierwszy plan kwestja ustroju spotecznego
w idei decentralizacji i federacji. Porusza ona szcze-
golnie Niemcy, Austrj¢, Hiszpanj¢, - a nawet Francjg,
ktorej zbytnia centralizacja potgpiana jest zwtlaszcza
przez ekonomistow. Spér prusku-fraucuski pochodzi
glownie z- przeciwstawienia federacji niemieckiej ze-
§rodkowanemu panstwu militarnemu.

Kapitat i kredyt w falszywym sa kierunku; przed
wojna i po wojnie, w obawie i w spokoju, pozostanag
one bez wlasciwego ruchu, jesli si¢ trzymac zechca wy-
tacznie pozyczek rzadowych i budowy drog zelaznych,
a nierosproszg si¢ na rozmaite galg¢zie przemystu. Ko-
niecznoscig jest uregulowaé stosunki przemyslowe
i handlowe, rospowszechni¢ instytucje kredytowe, wta-
ki sposob, azeby zaden przemyst nie zostat bez kredy-
tu, zaden pracownik bez kapitatu. Stowarzyszenia
spotdzielcze — to nowe pole, na ktéorem z polaczenia
pracy z kapitatem wykwitnie nowe zycie.

Warszawska gielda szczegdlnie w tym tygodniu no-
tuje podwyzszenie akcij drog zelaznych, a natomiast
znizenie papierow publicznych. Kursa wexli zagrani-
cznych nizsze.



KURSA GIELDY,

ivtygodniu 12— 17 paidziernika 1868 r.

CENA RZECZYWISTA W TYannNur

pn ROWNIA ed .
(pari) Poniedz. Wtorek Sroda
A 12pazdz. 13 14
*e [tulillr(ne. R u b
«) Rzgdowe.

(Obligi Skarbowe (r. 100. 150. 500). 4 loo
g (Obligacje czastk. (zt. soolzkup.. 4 75

(Cert. ban. na obi. cz. 4 (z,300) z.kup 5 45
£ a » B(z.200)j (5) ;g

Dow. Kom. Cen. Lik. (r6zne sumy). 0 100 B

Listylikwid. (r. loo. 250.500. looo) 4 100 67,50 67.17

KUPON cooeeevereeeeeeean ’

,5-ta pozyczka (500) 100
a (Pozyczka premjowa z 1864 r... 5 100 136 135.7 5
S/ » u z 1866 r.......... 5
*S JaM6ta.JIKI (300) < ) 100 100,33 (100,33 100,33

/ [ SIErpniowe .. 100 100 100 100

(Bilety banku Pafis. (loo iwyzej).. g 100

0) Towarzystw i Spolek.

/Listy Zast. (so, 75. 150. 750. 3000). 4 100 85 84.67 84.25
L n ser- 2 4100 7980 79,66 79,60
il kupon .

/Akcje Dr. Zel, W-W. (loo). 60

a a W-B. (100. 150) . 100 63.83
H1 a a Teresp. (100)... 5 100 93 93 93’

(Obligacje ,, . 100 90 20 90

Akcje " Lodzk. (ioo) 5 100
g (Akcje Gt. Tow. Dr. Z. (i25) 5 125
3 (Obli jie ., L., .

(Obligacje ., ”» - .

S. IWevle.
4...(Ta1: i00o) 2 mie$ 92.857 106,80 106,50 106,35
M(;Ogoo 92.857 106,80 . 106,20
- .L‘ ) " 140,855 103,10
. (L. 1) u* 6.301 730
.(Fran. 300) 2 , 7501 1 ’ .
.. (Gul. 1?0) > 92.857 >
(Rub. ioo) i 100 99.25 .
3. Monety.

Potimperjat.. 515

Napoleondor. ’

Dukat holenderski :

Rubel srebrny..

Talar pruski.. © m 0.92.857

Gulden austrjacki (papierowy) . 0,62:906

STOPA SKUPU: bankowa:
(gieldowa: -

1 (V3 1% (a%/)

5

Czwar.
15

67,25

1-35,75

100,33
100

84,25
73,67

63,50
93
90

106,35

*> o

2%

Piatek
,6

77,75
102
51
27
33
“58-
67,25

81

100,33
100
85

84,25
79,75
64,50

90 -
82,50

119,25

106,35

V]

Sobota
17

77,50

67,25
1,52%

132,25
100,33
100

84,25
79,85
1,271/9

64,33
94,25

82,50

106,05
105,90

86,85
*93
99,33

o

Warszawa.—Londyn.—Paryz.—Wieden.—Berlin.— Frankfurt.— Amsterd.
2 2'ja 5 4 3

n
Stosu-
nek do
rowni

na 100

77>/2
136
113%

110
*58

67%

81
135V4
132%
100%
100

85

64%
79%

64 %
941/4

90
81%

95%

114Vs
114

115% 0
116

*1153/3
*100%
99%

11 6*/10

» 30,

6%
00%



STAN OPERACIJ BANKU POLSKIEGO.

w d. 17 pazdzier

1
(w Wam. +eo 429915, 92 2.272.227, 49
2.127.195, 68 284.884. 11
Jwexli kraj.yw Lodzi.. H 22.437,36%5 357.225, 63*/a
1. Skup: Portfel < 339.601, 94 TR 5 S5, 67
iw Wtlocl. + 67.863, 5512 378.459, 00V2
365.694, 96>/2 55,099, 5110
. zagranicznych v+ 6.169, 37 2.018, 261/
95.020, 74'/2 99.141, 85
2. Zaliczenia na papiery publiczne 622.305, + 28.160, 620.415,
30.050, .
U) welny . 286.782, 60 + 5.044, 92 282.482, 60
3 na zast. towarow 9.344, 92
\b) in. tow. 238.797, 06 + 13,2512 213.316, 96
25.493, 351/3
4 " i KOSZtOWNO0§Ci.nnn.. 783.595, 05>/., + 26.962, 57'/2 802.262, 53-/]
8.295, 091/2
5. Otwarte kredyta...eercsuccennne 4.754.254, 10 4+ 1.761.166, 55 5.089.924, 35Va
—1.425.496, 29Vj
/Monety srebrne ..: ...... 2.609.586, 02 7.437, 85'/3  2.602.143, 16¢/s
P ! - z1ote 43.493, 27'a 11.287, 15 54.780, 421/2
. iBilety Banku Polskiego 901.600, . 397.000, 504.600,
! Kred. Cesarstwa. 997.561, + 23.882, 1.021.443,
Licznie (6) 4.552.240, 291/ 369.268, 701/2  4.182.971, 59

SKAZOWKI I FAKTA BIEZACE.

—Prawa zaltozycieli towarzystwa drogi ze-
laznej Warszawsko-WiedenskiA'.

Berlinska Gazeta Gietdowa (Borsen-Zeitung) wdodat-
ku do N. 4~2 (z 8 pazdziernika r. b.) w artykule pod tym
tytutem, ocenia uchwalona, niedawno przez ogolne ze-
branie akcjonarjuszéw dr. z. W,-Wiedenskiej spltate
t.z.renty zalozycielskiej. Fakt jest sam
przez si¢ ciekawy i godny zastanowienia, argumenta,
krytyka "nie bez doniostos$ci, a objasnienie ze strony
Rady Zarzadzajacej, w sprawie interesu publicznego;
bardzo pozadane; dlatego artykul rzeczony w tresci
podajemy.

iNa wniosek kilku akcjonarjuszoéw, przez Radg¢ Za-
rzadzajaca za swoj wlasny podany, zebranie ogélne
w d. 27 czerwcar. b. uchwalilo: oznaczone statutem
prawa zalozycieli, a obecnie oszacowane w kapitale na
1.250000 rubli, sptaci¢ gotowizna. Na zebraniu, tem
obecni akcjonarjusze reprezentowali 15.730 akcij, czyli
zaledwie */j czg¢$¢ wypuszczonych 120.000.

Obaczymy jak dalece postanowienie to, powzigte
przez tak mata cze¢$¢ akcjonarjuszow, wypadto ua ko-
rzy$¢ zatozycieli, ze szkoda, Towarzystwa, z utrudnie-
niem jego finansowego potozenia i obcigzeniem przy-
szlosci.

Po wyczerpaniu kapitatu 7.200000 rubli, osiggnigtego
z wypuszczenia pierwotnych 100.000 akcij i 19.200
obligacij, Towarzystwo postanowito zwigkszy¢ swoj
kapitat przez nowe 100.000 akcij, z ktorych dotad wy-
, puszczono 20.000,

Prawa wylaczne zatozycieli stanowily: tantiema czyli
t. z. renta zatozycielska 10°/0 czystego dochodu
i pierwszenstwo nabycia w rowni (pari) 2/3-ch majacych
si¢ wypusci¢ akcij.

Udzial 10'Vo-wy w poczatku po otrzymaniu nadania
(1857 r.) czynit 22 900 r., nastgpnie to si¢ podnosil to
znizal, a w ostatnich 4-ch latach wynosil:

wr. 1864-m... 25.060 rubli
1865 ......... 47.935 ,, -\W przecigciu 3-ch lat
1866 .......... 5SR266 ,, V pomySslniejszych.
1467 . 56332, ) 53.511

Obliczenie wysokos$ci tego udziatu w przyszlosci jest
niemozebne, wiele bowiem okolicznos$ci wplynaé¢ na nia
moze. I tak:

1. Spotzawodnictwo innych linij moze znacznie
zmniejszy¢ zysk czysty drogi W .-Wiedenskiej; bo cho-
ciaz rzadzobowigzal si¢ do r. 1878 nie budowac drog
konkurowaé¢ mogacych, lecz tylko do r. 1878 i o tyle,
o ile ze wzglgdow politycznych, strategicznych, a na-
wet handlowych, nie uzna potrzeby drog takich/J).

2.Wypuszczenie nowych obligacij na przewidziang po-
trzeb¢ odnowienia szyn, mostow it. p., jest nieuniknione;
a wreszcie zblizajace si¢ dopetnienie obowiazku (art. X1
umowy nadawczej) potozenia drugiej kolei za dojsciem
dochodu surowego do 9000 r. na werst¢ (naroki86S

(') Ten argument 'za najstabszy uwazamy. Konku-
rencji obawia¢ si¢ trudno, a nawet nie inaczej mysleé
0 niej mozna jak przy wielkim rozwoju ruchu, co by ja
zobojetnil. Red,



obliczono 8.300), pociagnie
21/2milj. rubli. .

Doda¢ tu nalezy, iz do r. 1865 me czyniono zadnych
potracen na fundusz renowacijny; nastgpnie dopiero
zaczgto potracac na ten cel, i to wilosci, zwyktej normy
niedochodzacej, a mianowicie wr. 1865-m 37.uoo rubli,
w 1866-m 90.000, w 1867-m i35.00p (kiedy np. w Pru-
sach przyjeto za zasad¢ stragcanie corocznie na ten
fundusz okoto 5°0 wartosci taboru i 3% wartosci
wierzchniej budowy). Szczuptly ten fundusz niewiadomo
w jakim jest stanie, gdyz sprawozdania o nim mil-
cza ().

Dostarczenie potrzebnych S$rodkow
szczenie obligacij, nie za$ akcij, lezy w interesie do-
tychczasowych akcjonarjuszéw, a to z dwoch wzgle-
dow: raz ze kapital w ten sposéb nabyty bylby tanszy,
gdyz procent od obligacij mniejszy jest od diwidendy,
powtore, ze przez potracenie procentéw od obligacij
uszczupla si¢ udzial zalozycieli z korzysciag akcjona-
rjuszow. s

3. Przywilej zatozycieli w prawie pierwszenstwa uo
% nowych akcij w rowni moze nie da¢-zadnych korzy-
§ci przy wypuszczeniu pozostatych jeszcze so.ooo ak-
cij, gdyz diwidenda z 16'Vo-(wr. 1858) dzi$§ schodzaca
do 8'/,% , niezawodnie jeszcze zmaleje, a wtedy i kurs
akcij spadnie do réwni, je$§li nie nizej (2).

za sobawydatek okoto

przez wypu-

Przez sptacenie praw zalozycieli, wszystkie nieko-
rzystne szanse Towarzystwo przyjelo na siebie. Tru-
dno poja¢ co do tego kroku znaglato i dlaczego mia-

nowicie inicjatywa wyszta od Rady Zarzadzajacej,
z powotania obowiazanej strzedz interesu akcjonarju-
szow. Splatg dopuscicby mozna w takim tylko wypad-
ku, gdyby jej sami zatozyciele zazadali, ze swych oso-
bistych widokoéw; ale wtedy byloby rzecza Rady prze-
tozyé¢ im co nastgpuje:
,Udzial zalozycieli nie jest wcale stata ani pe-
wna renta; w przyszto$cijest on zagrozony nieko-

(>) Droga z. W.-Bydgoska zadnego funduszu reno-
wacijnego w swem sprawozdaniu nie wykazuje. Pomi-
nigcie tak waznego tytutu rachunkowego, obrachowa-
nie czzstego dochodu czyni jesli nie fikcijnem, to nie-
watpliwie zwiktanem i niejasnem. Red.

(2j Tu krytyk nie wyczerpal przedmiotu; zatrzymat
si¢, bedac na tropie silniejszego argumentu. Wedlug
ustawy art. 43 punktu J4 ustgpu nie przytoczonego
w relacji prezydujacego, udzial i0°'0-wy zalozycieli
ustaje, skoro pozostate 90° ,, dochodu nie daja akcjo-
narjuszom 5° 0 w diwidendzie. Po wypuszczeniu zatem
nowych akcij, obok innych okolicznosci obciazajacych,
tatwo przewidywaé, nie juz zmniejszenie, ale zupeine
zniknigcie owej, do nieskonczonos$ci spotegowanej przez
prezydujacego w zebraniu ogdlnem, renty zatozyciel-
skiej. Zaiste trzeba mie¢ zbyt stabe o rachunku pojg-
cie,
kosci wszelkie rachunki przenoszqgcej.. ,
renta

. albo Ze owa 10%
stanie si¢ cigzarem przechodzqcym srodki Towa-
rzystwa,—ktoremu wszakze zostaje 90°, 0!

Pominigcie wyzej wspomnianego ustgpu art. 43-go
ustawy tern mniej da si¢ usprawiedliwi¢, ze jego przy-
pomnienie i uwydatnienie wplywu na warto§¢ udziatu
zatozycielskiego byloby stanowczo poparto zdanie tych
akcjonarjuszow, ktoérzy na zebraniu ogdlnem przeciwni
byli sptacie tego udziatu, z géry na 1.250000 r. oszaco-
wanego,—sptlacie przetozonej nie w ksztatcie wniosku,
lecz gotowej umowy. Red.

W drukami Gaiety Polski$].

azeby tak naiwnie wyrzec ze renta dojdzie do uyso mj

rzystnemi okolicznos$ciami (wyzej przytoczonemi).
Je$li ma nastapi¢ sptata, ktorej Towarzystwo za-
da¢ nie ma zadnego powodu, to musi by¢ dokona-
na jak najtaniej i to nie za gotowe pienigdze, kto-
rych Towarzystwo nie posiada. Za podstawg obli-
czenia mozna przyja¢ zaledwie polowe, a najwy-
zej % owego Sredniego z trzech lat udziatu (53511
rubli), a zatem w ostatnim razie 35.674 r. Cyfra ta,
jako rata 65-letnia (do konca nadania', skapitali-
zowana na 5% -j_i/400 na umorzenie, daje 679.505
rubli, czyli wobligacjach 5%-wych po kursie 75°/0,
na gotowizng 509.628 r.”

Oto jest suma, jaka ostatecznie mozna bylo prze-
znaczy¢ na sptate udziatu zatozycielskiego. Wolno
!'bytoby zatozycielom t¢ propozycj¢ przyjac¢ lub odrzu-
ci¢. W kazdym razie odrzucenie niczem wigcej grozié
Towarzystwu nie mogto, jak tylko podzieleniem zysku
w ‘/jo cze$ci z zalozycielami.

W cale innej jest doniostosci rzeczywiste obcigzenie
catej przyszlosci Towarzystwa dlugiem 2% razy prze-
noszacym racjonalnie obliczony szacunek udziatu, czyli
t. z. renty zalozycielskiej. Dla sptacenia gotowiznag
1.250000 r. przez wypuszczenie obligacij 5° 0-wych po
kursie 75%, musi Towarzystwo, do konca istnienia,
budzet swoj obcigzy¢ stalym wydatkiem rocznym
87.500 rubli, ~ kiedy najwyzsza dotad cyfra udziatu
(1867) wynosita tylko 56.332 r.

Tak wiec sptata udzialu zalozycieli byta dla Towa-
rzystwa nader niekorzystng operacja, nietylko dla zbyt
wysokiej cyfry sptaty, ale rowniez z powodu nieodpo-
wiedniego ani jego interesowi, ani potozeniu, wyczer-
pania na rzecz zatozycieli zréodet finansowych, ktore
raczej zachowa¢ nalezatlo na nieodzowne w bliskiej
przysztosci potrzeby samego Towarzystwa, zwtlaszcza
ze zrodta jego nie odpowiadaja wielkosci przewidywa-
nych potrzeb. Wedlug ustawy, obligacje moga by¢ wy-
puszczone tylko do wysokos$ci potowy zrealizowanego
przez akcje kapitatu. Ze za$ ten wynosi 7.200000 r.,
przeto obligacje nie moga przechodzi¢ sumy 3.600000
r., a po stragceniu juz wypuszczonych na 1.200000, po-
zostaje do wypuszczenia na 2.400000 r. Otoéz z tej roz-
rzadzalnej sumy przeszlo potowe¢ obecnie przeznaczo-
no" na sptlat¢e praw zalozycieli; pozostaje zaledwie
1,150000, — kiedy droga nie ma dostatecznego taboru,
ani do§¢ wygodnych stacij, ani-wreszcie drugiej kolei.
Fakt wyzej opisany dowodzi jak szkodliwg by¢ moze
obojetnos$¢ akcjonarjuszow, zaniedbujacych wiasciwego
uzycia stuzacego im glosu. Co do Rady Zarzadzajacej,
odpowiedzialno$¢ $ciaga sie gtownie do tych jej czlon-
kow, ktorym stosunki finansowe ' handlowe najwigcej
sa znane.

— W dziennikach wiedenskich czytamy: ,,Na zebra-
Iniu ogdlnem nadzwyczajnem Towarzystwa drogi ne-
laznAj Lwowslto-Czerniowieckinj, postanowio-
1110 przedtuzy¢ ja na Eotnein i .Jassy. przez co na-
stapi nietylko potaczenia jej z Galaczem i Odessa, ale
—co wazniejsze, uzupelniong zostanie linja, taczaca te
| porty ze Szczecinem.”

W ostatnim N-rze Merkurego, podaliSmy kierunek
najprostszej, o 40 mil krotszej linji, mogacej najko-
rzystniej taczy¢é porty czarnomorskie z battyckiemi,—

kierunku z Lwowa na Lublin, Warszawg, do Gdanska.
Lo Iml »

Za pozwoleniem Cenju’y iixfijdowe'.



