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POTRZEBA KONSOLIDACIJII.

Praca kas oszczednosci rozpoczyna sie od nowa.
Z gruba uja¢ mozna ich zadanie nastepujaco:
romadzenie drobnych kapitatbw i stosowna ich lo-
ata.

Jednakze praca tych instytucyj ma wybitny cha-
rakter spoteczny. Musi przeto ona by¢ spoista, skoor-
dynowana i celowa.

Mechanizm bowiem zycia spotecznego jest nazbyt
skomplikowany, aby jakakolwiek instytucja, chocby
najbardziej zasobna, IS¢ mogta luzem.

Wiez zaleznosci gospodarczej poszczeg6lnych po-
faci panstwa, ich wzajemne oddziatywanie na catosc,
nawet w najdrobniejszych przejawach zycia gospodar-
czego, jest tak wielkie, iz zcalanie dziatalnosci od-
dzielnych organizagyj jest nieodzowne dla zdrowia
gospodarczego narodu.

»Gromadzenie oszczednosci i stosowna ich loka-
ta" nie moze by¢ dokonywana bezprogramowo. Jest to
praca, tworzgca w sumie przeciwwage kryzysom fi-
nansowym i gospodarczym, stanowigca czynnik fago-
dzacy nietylko w sferze stosunkéw finansowo-gospo-
dtarczych, ale i w sferze polityki wewnetrznej pan-
stwa.

Dziatalno$¢ przeto kas oszczednosci i koordy-
nacja ich pracy ma dla rozwoju zycia gospodarczego
donioste znaczenie. Mimowoli przypomina sie znana
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opowiastka o ojcu, ktory dat synowi wiazke, kruchych
i famliwych oddzielnie, pretéw. Wigzki zaden ztamac
nie mogt. Oddzielne prety — jakze tatwo.

Ruch oszczednosSciowy w Polsce bedzie miat tym
donio$lejsze znaczenie, im bardziej spoistg i skoordy-
nowang bedzie wspdipraca instytucyj, gromadzacych
0szczednosci.

Znaczna cze$¢ kas oszczednosci, tych placowek
wychowania praktycznego narodu, w okresie wojny
i Inflacji zamarta. Restytucjg ich dziatalnosci zajmuja
sie poszczegOllne centrale okregowe i instytucje pan-
stwowe.

Zcalanie organizacyj oszczednosciowych odbywa
sie u nas raczej na drodze terytorjalnych czy grupo-
wych taczen, nie wyczerpujac catosci potrzeb organi-
zacyjnych narodu.

Braki te, w interesie catosci nalezy corychlej uzu-
petnic.

Organizacja wzajemnej wymiany mysli pomiedzy
kasami oszczedno$ci, wzajemnej wspotpracy i szcze-
g6towego podziatu pracy w rozbudowie oszczednosci,
moze jedynie nastgpi¢ wtedy, gdy Scisty kontakt po-
miedzy poszczegdlnemi instytucjami zostanie nawia-
zany i zachowany.

Doswiadczenia wojny i inflacji, pozostawiajac
przy zyciu tylko te instytucje, ktore posiadaty oparcie
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organizacyjne w spoteczenstwie, stwierdzity w dosta-
tecznej mierze pilng potrzebe porozumienia instytu-
cyj, rozwijajagcych prace na polu o0szczednosci
w Polsce.

Sprawa propagandy oszczednosci, stanowigca je-
den z powaznych momentdéw jej rozbudowy, wymaga
wspolnej akcji instytucyj, gromadzacych oszczednosci.

Doswiadczenie panstw zachodnich wskazuje na
dwie formy takiej wspotpracy.

Pierwsza—to zwigzek kas oszczednosci wszelkich
typdw, a wiec spdtdzielni, kas Stefczyka, gminnych,
powiatowych i miejskich kas oszczednosci, pod wspol-
nym niejako patronatem centralnych instytucyj pan-
stwowych, ktore w programie swych prac wysuwajg
wspOtprace organizacyjng w dziedzinie 0szczednosci.
A wiec instytucyj takich, jak P. K. O., Bank Gospo-
darstwa Krajowego i Panstwowy Bank Rolny.

Druga forma, to wylonienie statej komisji Kas
Oszczednosci z posrod istniejgcych organizacy] cen-
tralnych. Zadaniem tej komisji bytoby okreslenie wy-
tycznych pracy poszczegllnych instytucyj oszczedno-
sciowych, regulowanie ich wzajemnych stosunkow,
pomoc techniczna w pracy, oraz organizacja ogoélnej
propagandy.

Jedna i druga forma posiada na zachodzie zasto-
sowanie.

Prawie wszystkie panstwa posiadajg ogdlno-pan-
stwowe zwigzki kas oszczednosci. Zadania tych cen-
tral polegaja na organizacji wspotpracy Kas oszczed-
nosci z zyciem gospodarczym w kierunku podniesienia
produkcji, obnizenia jej kosztéw, tagodzenia kryzysow
I krzewienia w najszerszym rozmiarze idei oszczed-
NOSci.

Ponizsza tabelka daje szematyczny obraz organi-
zacji oszczednosci w 14 panstwach.

1. Anglja. — 1 zwigzek centralny (Trustee Savings
Banks Association) w Preston.

2. Austrja. — 9 stowarzyszen okregowych i | zwig-
zek centralny w Wiedniu (Reichsverband der
deutschen Sparkassen).

3. Czechostowacja.—R06zne stowarzyszenia okre-
gowe i 1 przymusowy zwigzek centralny w Pradze
(Svaz Ceskoslovenskych Sporitelen).

4. Danja. — Rozne stowarzyszenia, z ktérych jedno
centralne w Vejle (Faellesreprezentationen for
Danske Sparekasser).

5. Finlandja. — ROzne stowarzyszenia okregowe
i 1 zwigzek centralny w Helsingforsie.

6. Francja. — 7 stowarzyszeh okregowych i 1 sto-
warzyszenie Centralne w Paryzu (Conférence
Génerale des Caisses d'Epargne).

7. Holandja. — 1| zwigzek centralny w Roterdamie
(Nederiandsche Spaarbankbond).

8. Jugoslawja. — 1 zwigzek centralny, obejmujacy
banki i kasy oszczednosci, w Zagrzebiu.

9. Niemcy. — 15 stowarzyszen okregowych i 1 zwia-
zek centralny w Berlinie (Deutscher Sparkassen-
Verband).

10. Rumunja. — ROzne stowarzyszenia i 1 zwigzek
bankéw w Bukareszcie, do ktérego wchodzg i ka-
sy o0szczednosci.

11. Stany Zjednoczone A. P. — 8 stowarzyszen okre-
gowych i 1 zwigzek centralny w Nowym-Yorku
(National Association of Mutual Savings Banks).

12. Szwecja. — 1 zwigzek centralny w Sztokholmie
(Svenska Sparbanksforeningen).

13. Wegry. — 2 zwigzki: 1 obejmuje tylko kasy
oszczednosci, drugi — banki i kasy oszczednosci.
Obydwa w Budapeszcie.

14. Wiochy. — Stata komisja Kas Oszczednosci,
przeksztatcona w 1911 roku na Zwigzek Kas
Oszczednosci w Rzymie.

Widzimy przeto na przykiadzie wymienionych 14
panstw, iz dgzno$¢ do zcalania organizacyj oszczedno-
Sciowych jest niejako koniecznoscig, wzrastajaca
wraz z rozbudowg ruchu oszczednosciowego. Centrale
te w niektérych panstwach obejmujg i banki.

Organizm gospodarczy kazdego narodu wymaga
bowiem mozliwie wszechstronnej i ogarniajacej
wszystkie dziedziny zycia pracy finansowo-gospodar-
czej. Czerpie on sity dziatania z samego spofeczen-
stwa, tworzac w nim odpowiednie rezerwy mocy w po-
staci oszczednosci, we wszelkich formach i rodzajach.

Sprawa ta w Polsce jest otwarta. Jakie prady
wsrod dziataczy na polu oszczednosci przewaza

u nas — przyszto$¢ wykaze.

Stwierdzi¢ jednak nalezy, iz konieczno$¢ wspot-
pracy wszystkich instytucyj, gromadzacych oszczed-
noscl, istnieje.

W jakiej formie wspoOtpraca ta winna sie u nas
rozwijac? — oto pytanie, na ktére musimy znalez¢
odpowiedz. . DURA.

ODBUDOWA Wt OSCIANSKICH SPOLDZIELNI
OSZCZEDNOSCIOWO-POZYCZKOWYCH, A BANK ROLNY.

Podstawg gromadzenia kapitatow w kraju na-
wpbt agrarnym, jak Polska, muszg by¢ ludowe
oszczednosci szerokich warstw wioscianskich.  Wy-
padki wojenne i okres powojennej gospodarki infla-
cyjnej nie sprzyjat oczywiscie budzeniu zmystu
oszczednosci, zwlaszcza, gdy w Szeregu panstw
0 znizkowej walucie, rozporzadzenia waloryzacyjne
pozbawiaty oszczedzajgcych istotnej wartosci ich
oszczednosci. Nawet jednak po osiggnietej stabilizacji
waluty i wprowadzeniu ziotego, ,,odbudowa zaufa-
nia" wsréd szerokich warstw ludnosci miejskiej
i wiejskiej postepuje zwolna i pomimo zwiekszenia

w ostatnich miesigcach wkiadéw oszczednosciowych
w gtownych instytucjach finansowych i spotdziel-
czych, trzeba bedzie dluzszego czasu na powrét nor-
malnych w tej mierze stosunkow.

Juz dzi$ jednak jest jasne, ze bez pomocy kre-
dytowej panstwa, nasze spotdzielnie oszczednosciowo-
pozyczkowe, ktorych dziatalnos¢ zamarta podczas
wojny, nie bedg zdolne do odegrania tej roli, jaka
przypadta im przed i po wojnie na ziemiach polskich.
Przywigzujemy wiec specjalng wage do racjonalnej
polityki gospodarczej panstwa w stosunku do ruchu
spotdzielczego w dziedzinie oszczednos$ciowo-kredyto-
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wej. W tym tez kierunku rozpoczat ostatnio planowg
akcje Bank Rolny, ktéry w zakresie krotkotermino-
wego i drobnego kredytu wioscianskiego mogt oprzec
sie na wzorach przedwojennej ozywionej dziatalno-
$ci polskich spétdzielni kredytowych.

W bylej dzielnicy pruskiej posiadaliSmy przed
wojng doskonale zorganizowane Banki ludowe, oparte
na zasadach Szulze i1 Delitsch ze zmiang jednak od-
powiedzialnosci cztonkéw w kierunku nieograniczonej,
wzorem kas Reiffeisena. Bankéw tych liczono jeszcze
w r. 1874 tylko 48, w r. 1915 juz 209, w r. 1922
214, wsérod 127.756 czlonkdw przewazajg rolnicy
(64.0770), wsrdd rolnikéw tworzg wioScianie  94°»
ogolnej ilosci. Co jednak charakterystyczniejsze, to
fakt, ze okoto 90°/0 ogolnej sumy pozyczek bankdéw
ludowych przypadato na kredyty, udzielone rolnikom
(w wysokosci okoto 250 miljonéw mk.). Banki ludo-
we finansuje, jako centrala, Bank Zwigzku Spotek
Zarobkowych. Ponadto dziatato okoto 400 niemieckich
kas Reiffeisena.

W Matopolsce zwigzany jest niestychanie zy-
wotny rozwo¢j krotkoterminowego kredytu wioscian-
skiego z imieniem Fr. Stefczyka, zatozyciela Kas
Reiffeisena. Kasy te wzrosty z 63 w r. 1900, na 1397
w r. 1913, obejmujac 70°/» gmin wiejskich i mato-
miasteczkowych, liczba cztonkéw w tym samym cza-
sie wzrosta z 7716 na 321.830. Suma kredytow do-
siegla w r. 1913 — 73.053.078 kor. Wr. 1923 liczono
1395 Kas Reiffeisena, liczba czlonkéw doszia do
cyfry 349.204. Centralg finansowg jest Centralna Ka-
sa Spotek Rolniczych, obejmujgca obecnie 7 Zwigz-
kéw rewizyjnych i 2535 Spétdzielni. Nadto byty tu
czynne w kierunku krotkoterminowego kredytu miej-
skie spétdzielcze stowarzyszenia zaliczkowe, obej-
mujace jednak wsrdéd czionkow  65°/0  rolnikdw.
W r. 1912 byto w Matopolsce 238 polskich ,,zaliczko-
wek", obejmujgcych 350.161 czionkdéw. Ponadto
l(ilziaia+y ukrainskie i zydowskie Spotdzielnie zalicz-
owe.

W b. zaborze rosyjskim rozwinety sie zywotnie
gminne kasy pozyczkowo-oszczednosciowe —(ustawa
z r. 1906), ktérych liczono w r. 1910—1355, z kapitatem
zaktadowym 13.456.000 rb., udzielone kredyty do-
siegly sumy 36.025.000 rb. Kasy te udzielaty kredy-
tow wioscianom (do 60 morgéw) i bezrolnym na prze-
cigg lat 5 na kupno inwentarzy i meljoracje, na lat 10
na sptaty spadkowe, wreszcie na okres Kilkumie-
sieczny (do 1 roku) na cele obrotowe i osobiste ,bez
specjalnego przeznaczenia". Zaleznie od rodzaju kre-
dytu zabepieczenie byto hipoteczne, tam, gdzie hipo-
teki nie wywotano, przewidziano ustawowy przywi-
lej dla wierzytelnosci kasy, wreszcie stosowano pore-
ke i zastaw na inwentarzach. Kasy byly dotowane
przez gminy i rzad rosyjski, ktéry udzielat im bezpro-
centowego kredytu. Ponadto w ostatnich latach przed
wojng powstato 751 udziatowych towarzystw pozycz-
kowo-oszczednosciowych i 121 towarzystw kredyto-
wych, przewaznie miegjskich, niemniej jednak Zwig-
zek Rewizyjny Polskich Spoétdzielni Rolniczych gru-
puje obecnie 330 (w r, 1924) wiejskich spotek kredy-
towych, co oczywiscie nie odpowiada zapotrzebowa-
niu. Bank rolny tedy mogt oprze¢ sie w krétkotermi-
nowej dziatalnosci kredytowej dla wioscian na
istniejagcych juz przed wojng organizacjach tego typu
na ziemiach polskich. Oczywiscie utrudniata jednolitg
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i planowg akcje w wysokim stopniu dzielnicowa
roznorodno$¢ ustawodawstwa spotdzielczego i typow
rolnej kooperacji kredytowej, ostatnio jednak i w tym
kierunku osiagnieto znaczne rezultaty. Do czasu
wprowadzenia stabilizacji, liczac sie ze specjalnymi
warunkami walutowymi, Bank musiat udzieli¢ pozy-
czek krotkoterminowych (6, 9 — do 12 miesiecy), co
jednak przy niezwaloryzowaniu stanowito wrecz dla
dtuznikoéw darowizne, czy subwencje, z czasem jednak
Bank rolny przejdzie tutaj do systemu Kilkuletnich
pozyczek gotdwkowych na racjonalnie i szybko sie
rentujgce naktady gospodarcze w rodzaju kupna na-
rzedzi, bydta, zalozenie pasieki, rybotowstwa i t. d.

Zasadg jednak naczelng, zwyciezajgcg juz
w obecnem stadjum rozwoju, jest oparcie sie Banku
rolnego — jesli chodzi o rozdziat kredytow krotko-
terminowych, na spotdzielniach rolniczych, a raczej
ich organizacjach centralnych, t. j. zwigzkach i Ka-
sach. W przysztosci Bank rolny nie powinien udzie-
la¢ kredytéw indywidualnych bezposrednio, nie ma-
jac moznosci, jesli chodzi o wihasnos¢ wioscianska,
zbadania i kontroli kwalifikacji kredytowych i go-
spodarczych dtuznikbw na miejscu. Zadanie to sdo-
czywa w catej petni na ,,Reiffeisenkach™ i kasach gmin-
nych, przyczem pierwszenstwo winno by¢ zastrzezo-
ne Spotdzielniom, a kasy gminne wyzyskane dla ce-
6w krotkoterminowego kredytu tam wszedzie, gdzie
ruch spotdzielczy nie rozwingt sie odpowiednio, jak
to ma miejsce, niestety, w wielu gminach na terenie
b. zaboru rosyjskiego.

W tym jednak kierunku winien Bank rolny wy-
tezy¢ wszystkie sity, by kredytowa organizacja
spotdzielcza staneta na wysokosci zadania, t. j., by
byta mozliwie gesto rozsiang po calem panstwie, two-
rzac centralne Kasy, finansujace poszczegdlne koo-
peratywy i zwigzki patronackie i rewizyjne. Ulatwi to
wielce wzajemne spétdziatanie Banku rolnego i Spot-
dzielni kredytowych, umozliwiajgc odpowiednie zu-
zytkowanie funduszow poszczegolnych Spétdzielni
i racjonalne zuzycie kredytéw, udzielanych przez
Bank Spétdzielniom i ich Zwigzkom.

W mysl tych zasad, dziatalno$é¢ kredytowa Ban-
ku rolnego rozwijata sie w r. 1924, pomijajac pierw-
sze miesigce, juz w normalnych warunkach waluto-
wych, wysoce za to anormalnych stosunkach gospo-
darczych, na skutek dotkliwego przesilenia ekono-
micznego. Ogotem przyznano 17.464.630 zt. tytutem
kredytu, z czego nalezy potraci¢ 462.500 zt. na
dyskonto. Mniejsza wikasno$¢ rolna otrzymata bez-
posrednio i indywidualnie 12,11°/0, zbiorowo 10,457",
za posrednictwem prywatnych spotdzielczych insty-
tucyj 0,317", zwigzkéw oraz bankéw i kas komunal-
nych 10.0170, Spotdzielni rolniczo-handlowych i wy-
tworczych 4.827° ogolnej wysokosci sum kredytowa-
nych. Wieksza wiasnosC otrzymata 5.6470, spotecz-
ne instytucje kulturalno-rolnicze 1.437°, instytucje,
upowaznione do parcelacji 1.207«, przedsiebiorstwa
rolniczo-handlowe i wytwoércze 8,437«. Mowa tu
0 przyznanych kredytach, wykorzystane byty nieco
mniejsze.

Wsrod spotdzielczych instytucyj oszczednoscio-
wo-kredytowych, najwieksze pozycje otrzymata
Centralna Kasa Spétek Rolniczych, Zwiazek Spétek
Zarobkowych i gospodarczych w Poznaniu i we Lwo-
wie, wsrod zwigzkéw komunolnych—sejmiki powiato-
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we, powiatowe Kasy Oszczednosci, Spétdzielnia osa-
dnikow Wojskowych, wsrdd spotdzielni rolniczo-han-
dlowych — Zwigzek Spoétdzielni mleczarskich i jaj-
czarskich, Zwigzek Spoldz. Kotek rolniczych w Kra-
kowie, Centrala Spdldz. Stoéw, rolniczo-handlowych
w Warszawie i t. d.

Jedli chodzi o pozyczki, udzielone rolnikom, to
na 0golng wysokos$¢ 4.921.438 ztotych przypadato na
kupno gruntu zaledwie 206.605 zt. w 42 wypadkach,
na kleski zywiotowe 1.554.094 (452), na meljoracje
20.800 zt. (7), komasacje 51.235 zt. (17), reszta przy-
padata na rdzne niewyszczegolnione blizej cele. Za-
dano przy skryptach dtuznych zabezpieczenia hipo-
tecznego na ogolng ilos¢ 3.593 pozyczek ,poszcze-
golnych™ w 763 wypadkach, poreczenia 2 os6b w 402,
poreczenia 3 0sob w 1353, zbiorowego w 341 wypad-
kach, przy kredycie wekslowym w 275, hipotecznego,
w 469 sprawach zyrowego zabezpieczenia.

Wsrdd mniejszej wiasnosci rolnej otrzymali wio-
Scianie, posiadajacy obszar do 10 morgow, 45,86'70 od
11—45m., 22,42% od 46 do 200 m. 11,72% sum kredy-
towanych.

W pierwszych miesigcach 1925 r. (styczen) naj-
wyzszy odsetek przeznaczonych kredytdw otrzymaty
spotdzielnie rolniczo-handlowe i wytworcze (56,30%),
dalej mniejsza wiasnos¢ rolna (26,16%), spotdziel-

cze instytucje oszczedno$ciowo-kredytowe (9,16%),
z mniejszymi odsetkami nastepujg spoteczne insty-
tucje kulturalno-rolnicze (3,38%), zwiazki oraz banki
i kasy komunalne (2,50%), wieksza wiasno$¢ rolna
ponad 200 morgéw (1,08%), dzierzawcy (0,47%),
przedsiebiorstwa rolniczo - handlowe i wytworcze
(0,95°) i t. d. Dziatalnos¢ kredytowa Banku rolnego
przesuwa sie tedy w coraz wyzszym stopniu w Kierun-
ku popierania dziatalnosci spotdzielni kredytowych,
samorzadu wiejskiego, spotdzielczego ruchu handlo-
wego i wytwdrczego, wszystko na terenie drobnej
i Sredniej wiasnosci wiascianskiej, ktora korzysta
prawie wytgcznie z pomocy kredytowej Banku rolne-
go. Nalezy te tendencje uzna¢ naog6t za racjonalne
wobec zawodnosci nawet najlepiej fungujgcego apa-
ratu panstwowego w funkcjach scisle rolniczych i gos-
podarczych. Niewatpliwie, odbudowa ciezko dotknie-
tego wypadkami wojennymi, spotdzielczego ruchu
wioscianskiego przy pomocy kredytowej Banku Rol-
nego, umozliwi nasycenie kapitatem obrotowym wsi
polskiej, przyczem organem rozdzielczym pozostang
nadal te instytucje oszczednosciowo-kredytowe i han-
dlowe, ktdre juz przed wojng byty najlepszym wyra-
zem zywotnej samopomocy wioscianskiej w zakresie
$cisle rolnym i ogblno-ekonomicznym.
PROF. DR. LEON WELADYSLAW BIEGELEISEN.

O WARTOSCI WEWNETRZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

Nabywanie przez Kasy Oszczednosci papierow
lokacyjnych nastepuje w dwojaki sposob; pierwszy to
subskrybcja przy emisji danego waloru przez dtuzni-
ka, drugi za§ — to kupno waloréw na gietdzie (lub od
0s6b trzecich wedtug notowan gietdowych).

Pierwszy sposob moze mie¢ zastosowanie do pa-
pierow panslwowych, obligacji komunalnych, kolejo-
wych etc.; nie ma on natomiast miejsca przy listach
zastawnych towarzystw kredytowych, ktore to listy
wydawane sg stowarzyszonemu dtuznikowi jako po-
zyczka i rzeczg wiasng dtuznika jest spieniezy¢ otrzy-
mane listy; towarzystwa kredytowe, jako takie, nie
zajmujg sie spieniezeniem swych listow.

Ale réwniez i paniery panstwowe, komunalne etc.
sg zazwyczaj kupowane na gieldzie, gdyz Kasa
Oszczednosci, wzglednie inny posiadacz gotowki i za-
mierzajacy jg umiesci¢ w papierach lokacyjnych, nie
moze czekaC do chwili emisji jakiego$ papieru; chce
on swag gotéwke umiescic mozliwie jaknajrychlej;
zresztg gietda umozliwia mu wybdr papieru wedtug
jego upodobania, a nie zmusza go do brania tego pa-
pieru, ktory jest w tej chwili wyltozony do publicznej
subskrybcji i moze, z r6znych wzgledéw, nie odpowia-
da¢ temu lub innemu kapitaliscie.

Gietdowy kurs waloru jest do pewnego stopnia
odzwierciedleniem jego wartosci; dodajmy jednak za-
raz, ze odzwierciedlenie to nie zawsze jest sciste i nie
zawsze kurs gietdowv odpowiada wewnetrznej warto-
Sci papieru.

Wophyw catego szeregu czynnikéw, nie dajacych
sie ujgC bezposrednio w forme rachunkowa, decyduje
0 ciggtych wahaniach kursu gietdowego; najwazniej-
szym z tych czynnikéw jest podaz i popyt okreslone-
go waloru. Jednym z czynnikdw wptywajgcych na

popyt, a zatem i na kurs gieldowy iest naDrzyktad
bliskos¢ terminu losowania i zakup obligacji w nadziei
wylosowania tejze; po terminie losowania nastepuje
sprzedaz, a #gcznie z tem powr6t do poprzednie-
go kursu. Caly szereg natomiast czynnikow wpty-
wa jednocze$nie na wewnetrzng warto$¢ oraz na
kurs gietdowy; z tych czynnikdw najwazniejszym jest
fluktuacja rynkowej stopy procentowe;j.

Wewnetrzng warto$¢ waloru ustala si¢ przy po-
mocy zasad matematycznych, stanowigcych przedmiot
t. zw. politycznej arytmetyki.

Sfery gietdowe neguja czesto zastosowanie zasad
matematycznych do obliczen gietdowych; negacja ta
nie jest stuszna. Obliczenia matematyczne moze nie
maja, rzeczywiscie, wielkiej wartosci dla spekulanta
gieldowego, ktory kupuje papier, nie ogladajac sie
wcale na jego wewnetrzng warto$¢, lecz tylko w celu
odsprzedazy go, przy pierwszej nadarzajgcej sie oka-
zji, z mniejszym lub wiekszym zyskiem. Obliczenia
te jednakze sg bezsprzecznie konieczne dla instytucji
i 0s6b, lokujacych gotéwke w walorach na czas dtuz-
szy, dla ktérych podzZniejsze kursy gietdowe nie majg
wiasciwie znaczenia, jezeli nie uprawiajg one arbitra-
zu. Zreszta, co mimochodem tylko chcemy zaznaczyc,
obliczenia matematyczne moga mie¢ donioste znacze-
nie takze przy spekulacjach gieldowych, tak samo jak
i przy niektorych grach losowych.

Wewnetrzna warto$¢ kazdego papieru lokacyjne-
go zalezna jest od wysokosci rynkowego czynszu pie-
nieznego w chwili okreélania tej wartosci; pod czyn-
szem pienieznym rozumiemy przytem wynagrodzenie,
jakie sie ptaci wiascicielowi gotowki za przejsciowe
korzystanie z niej. Wysoko$C czynszu pienieznego,

O000OMOOO0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0OO0O0O0O0OO0OOOO0O0OO0OOMOOOO0OO0O0O0O0OOO0OO0O0O0OOOOOC-OMOO0O0O0OO0OO0O0OMC-00



Nr. 3

OSZCZE

DNOSC 37

0000Q000<X)000000000CX300000000000000000C>COOOO00OGOOO" OOOOO00000QOOO000000000000000000000V0V<XXXX>X»OOCXXXXXXXXXXXXX)OOO000CXX)O00OCXX)OOO0000000000000000C)00000000000C>0CO000

niezaleznie od zmian w diuzszych okresach czasu
podlega prawie codziennym fluktuacjom. Na wyso-
ko$¢ rynkowego czynszu pienieznego, t. zw. stopy pro-
centowej, ma przedewszystkiem wplyw podaz | popyt
gotowki, stan polityczny i gospodarczy kraju, oraz
panstw sasiednich (blizszych i dalszych), bilans han-
dlowy i ptatniczy, stan skarbu panstwa i wiele innych
przyczyn. Nie majac, w normalnych warunkach, zad-
nych pozytywnych danych co do kierunku i intensyw-
nosci zmiany stopy procentowej, musimy przy wszel-
kich obliczeniach zastosowac stope danej chwili, nie
ogladajac sie na mozliwe zmiany.

Ot6z, wewnetrzna wartos¢ waloru jest to zdy-
skontowana, przy przyjetej stopie procentowej, war-
tos¢ wszystkich wptywow, jakie dla posiadacza wyni-
kajg z danego waloru; naturalnie, ze obliczenie zdy-
skontowanych wartosci nastepuje przy zastosowaniu
odsetek skiadanych.

Przy walorach, reprezentujgcych pozyczki zwro-
tne w jednym terminie (bez stopniowej amortyzacji)
wszystkie dochody, ptynace z posiadania jednej obli-
gacji, sa w czasie SciSle okreslone: sg to kupony —
roczne, lub pétroczne — oraz kapitat ptatny w okre-
$lonej wysokosci i w okreSlonym czasie. Znajgc wiec
rynkowg stope procentows, oraz warunki pozyczki
tego rodzaju, fatwo obliczy¢ wewnetrzng wartosC po-
szczegoOlnej obligacii,

Inaczej ma sie rzecz z obligacjami, reprezentuja-
cemi pozyczki amortyzowane w ratach. Tutaj dyskon-
towanie przysztych wptywow, wynikajacych z kazdej
poszczegolnej obligacji nie jest mozliwe, gdyz nie jest
a priori wiadome w jakim czasie poszczeg6lna obliga-
cja bedzie wykupiona, gdyz, jak zaznaczyliSmy,
wykup odbywa sie z reguty w drodze losowania.
Ale to, co nie jest wiadome dla poszczegblnego
wierzyciela, posiadajgcego jedng obligacje, jest
rzeczg SciSle okreslong dla ogétu wierzycieli,
czy tez dla dluznika. Diuznik zaciggajac pozyczke
amortyzowang w ratach, okresla zawsze plan amorty-
zacji 1 podaje go do wiadomos$ci wierzycieli, umie-
szczajac plan ten na egzemplarzach obligacyj, lub tez
podajac go w inny sposéb do wiadomosci. Tak np. dla
Polskiej 10% Pozyczki Kolejowej, plan amortyzacyj-
ny ogtoszony jest w Dzienniku Ustaw (Nr. 8 z roku
1924, poz. 283{

Zazwyczaj jednakze, umorzenie tego rodzaju po-
zyczek odbywa sie w ten sposob, ze rata amortyza-
cyjna (facznie juz z oprocentowaniem pozostatej cze-
$ci dhugu), jest wielkoscig statg, tak iz fatwo jg same-
mu ustalic.

Obliczenie wewnetrznej wartosci papieru procen-
towego jest rzeczg dos¢ prosta #; o ile sie posiada od-
nosne tablice procentowe, zawierajace zdyskontowane
wartosci kapitatu, oraz wartosci annuit, a to przy tej
stopie procentowej, ktora stuzy za podstawe ewa-
luacji, Z braku takich tablic pomocniczych, oblicze-
nie to moze nastgpi¢ przy pomocy zwyktej tablicy lo-
garytmdéw briggowskich (lub innych). Z punktu wi-
dzenia matematycznego, zadanie takie jest zawsze
rozwigzalne.

9 Historje rozwoju wysokos$ci czynszu pienieznego poda-
my w osobnym artykule. (Przyp. Red.).

2) Szczegoly znajdzie czytelnik w podrecznikach poli-
15 cznej arytmetyki.

Dla przykfadu podajemy obliczenie wewngtrznej
wartosci obligacji dwuch polskich pozyczek panstwo-
wych, przyjmujac jako rynkowsa stope procentowg —
8"lo w stosunku pétrocznym.

Dla 8°/0 pozyczki konwersyjnej ptatnej 1. X. 1927
(bez stopniowego umorzenia) przyjmujemy 1. 1V. 1925
jako date obliczenia (po ptatnosci kuponu). Pozosta-
Je wiec Jeszcze 5 kuponow platnych co p6t roku po
4 ziote, sam za$ kapitat ptatny jest za 5 pétroczny
wr wysokosci 100. Terazniejsza warto$¢ kapitatu (przy
dyskoncie sktadanym w stosunku 8°/0 pétrocznie) wy-
nosi

68.06,
a warto$¢ kuponow
4 ziote razy 4,515, t. j. = 18.06,
wewnetrzna wartos¢ wynosi przeto:
68.06-r 18.06 = 82.12.

Dla 10%, pozyczki kolejowej amortyzowanej do
1. 1. 1934 roku w réwnych ratach poétrocznych przyj-
mujemy 1. Il. 1925 (po 2-ej racie) jako date oblicze-
nia; pozostaje wiec jeszcze 18 rat, przyczem kazda
rata rowna sie w stosunku do 100 jednostek pozosta-
fego jeszcze diugu

|

gdzie Ao jest 18-0 okresowa renta postnumerando

przy stopie 5°/0 (stopa nominalna), rata wiec wynosi
8,5546
Te samg liczbe otrzymujemy, biorgc statg rate
amortyzacyjna, ktora wynosi zt. 8.024.258 gr. 72 (na
zt. 100.000.000) w stosunku do pozostatej czesci diugu,
t. j. zk 93.800.270 (por. plan umorzenia w cytowanym
Dzienniku Ustaw)

8.024.258,72 0
93.800.270 “ 85546 lo>

Warto$¢ 18 takich rat przedstawia teraZniejsza
wartos¢.

8.5546 X a
18
gdzie obliczone ma by¢ przy stopie 8% (potrocz-
na stopa rynkowa) i rbwna sie

9,372.
Wewnetrzna wiec warto$¢ obligacji jest
8,5546 X 9,372 = 80,17%

Gdyby data ewaluacji nie odpowiadata termino-
wi umorzenia, wzglednie ptatnosci kuponu, to naleza-
foby ponadto uwzgledni¢ jeszcze warto$¢ biezacego
kuponu.

Natomiast zadanie odwrotne, t. j. znalezienie sto-
py procentowej, ktorej odpowiada dany kurs, jest
Z punktu widzenia $cisle matematycznego, nierozwig-
zalne, gdyz prowadzi do réwnania wyzszego stopnia.
Rozwigzane ono moze by¢ jedynie sposobami t. zw.
praktycznej analizy i to sposobami analitycznemi (np.
metodg Newtona) lub graficznemi (zastosowanie no-
mografji). Rozwigzanie moze rowniez nastgpi¢ na
podstawie odnosnych tablic przy pomocy ,,probowa-
nia“, ale tablice takie musiatyby by¢ bardzo obszerne.
Najwygodniejszg i najszybciej prowadzacg do celu
jest metoda graficzna; w nastepnym artykule podamy
opis specjalnego aparatu, t. zw. ,,tokometru“, opartego
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na tej metodzie, ktéry zezwala przez zwykle odczyta-
nie rozwigza¢ wszelkie zagadnienia, dotyczace papie-
row wartosciowych, oraz catego szeregu innych zagad-
nien zwigzanych z odsetkami sktadanemi.

Jak wida¢ z okre$lenia wewnetrznej wartosci wa-
loru, — warto$¢ ta jest tem wieksza, im mniejsza jest
rynkowa stopa procentowa i odwrotnie; w razie zwyz-
ki z tych lub innych przyczyn rynkowej stopy procen-
towej, warto$¢ waloru zmniejsza sie i jednocze$nie
spada jego kurs gieldowy. Przy stabilizacji stopy
procentowej, wewnetrzna warto$¢ ulega jedynie zmia-
nie wskutek wzrostu wartosci biezagcego kuponu’)
i skroceniu pozostajgcego jeszcze okresu pozyczki.

Jezeli stopa rynkowa odpowiada nominalnej sto-
pie oprocentowania, to warto$¢ wewnetrzna, nie liczac
biezacego kuponu, réwna sie nominalnej wartosci wa-
loru; jezeli stopa rynkowa jest wyzsza od stopy no-
minalnej, to warto$C wewnetrzna jest mniejsza od no-

*) Gietda warszawska notuje kurs papieréw procentowych
tacznie z biezagcym kuponem.

minainej i odwrotnie; jezeli rynkowa stopa procento-
wa jest nizsza od nominalnej, to wewnetrzna warto$¢
waloru jest wyzsza od nominalnej. Ten ostatni wypa-
dek nie ma miejsca obecnie u nas, gdzie najwyzsza
nominalna stopa procentowa pozyczek wynosi 10°/0
(pozyczka kolejowa), stopa za$ rynkowa, ktorej roz-
piecie — zaleznie od rodzaju operacji — jest bardzo
znaczne, przekracza niejednokrotnie 24°/0 rocznie (nie
baczac na przepisy zabraniajgce). Natomiast w Ame-
ryce, gdzie rynkowa stopa procentowa jest bardzo ma-
fa, dawniej emitowane papiery wartosciowe pozyczek
panstwowych, kolejowych etc. przy stopie nominalnej
4,5°/0 i wiecej, stoja dzi$ wyzej ceny nominalnej. Wy-
losowanie obligacji takiej pozyczki przynosi posiada-
czowi strate, od ktdrej stara sie on ubezpieczyC. Tego
rodzaju papiery majg atoli przy niezmieniajgcej sie
stopie rynkowej tendencje znizkowg w miare zbliza-
nia sie kresu pozyczki. Tak samo, zresztg i papiery
stojgce nizej pari, w miare zblizania sie kresu po-
zyczki wzrastajg dazac do nominalnej wartosci.

DR. TADEUSZ POZNANSKI.

SEIMIK ZWIAZKU SPOLDZIELNI POLSKICH.

W dniu 13 b. m., w sali Centr. Tow. Rolniczego
w Warszawie, obradowat Sejmik Zwigzku Spétdzielni
Polskich, pod przewodnictwem ks. patrona St. Adam-
skiego. Na Sejmiku zapadty nastepujace uchwaly:

Zwazywszy, ze organizacja kapitatu w Polsce
jest w dobie obecnej najwazniejszem zagadnieniem
gospodarczem i moze by¢ dokonana za pomocg ruchu
spotdzielczego, Sejmik, uznajgc za niezbedne ugrun-
towanie spotdzielni kredytowych na zdrowych zasa-
dach i trwatych podstawach finansowych i nadanie im
wiasciwej sprawnosci, zaleca:

1. zaktadac spétdzielnie kredytowe tylko w tych
miejscowosciach, gdzie znajdg sie odpowiednie sity
intelektualne, a warunki og6lne i gospodarcze pozwolg
na sprawne wykonywanie czynnosci kredytowych;

2. taczy¢ w jednej wspdlnej spotdzielni kredy-
towej ludzi ze wszystkich warstw gospodarczych
i stanéw spotecznych;

3. stopniowo, w miare przybywania zasobow, roz-
szerza¢ dziatalno$¢ spdtdzielni na najblizsze okolice,
az do objecia terenu catego powiatu;

4. usilnie i wytrwale zwigksza¢ kapitat udziato-
wy w spotdzielni, badZ to przez wyznaczenie wyso-
kich udziatow z roztozeniem ich wptat na szereg lat,
badz to, przy mniejszych udziatach, nie mniejszych
jednak, jak 25 zlotych, przez stosowanie wielokrot-
nosci udziatbw w pewnym stosunku do udzielonych
pozyczek;

5. przestrzega¢ wiasciwego stosunku kapitatow
wiasnych do obcych, przyjmujac za wytyczne dazenie
do przywrécenia z uprzedniej praktyki wskazanego
stosunku 1:3, lub 1:4;

6. utrzymywa¢ w pogotowiu odpowiednig ilos¢
zasobow gotoéwkowych i niegotowkowych, natychmiast
ptatnych, dla punktualnego dokonywania wyptat ob-
cych kapitatow i przyjetych na krétki termin wkia-
dow. Zwazywszy, ze zadaniem spoétdzielni kredytowej
jest zorganizowanie obrotu i pomocy pienieznej na
zasadzie samopomocy i samowystarczalnosci miejsco-

wego spoteczenstwa, Sejmik zaleca spotdzielniom
usilnie zajg¢ sie zbieraniem oszczednosci, jako naj-
racjonalniejszego zrodta kapitatu, niezbednego dla
wzmozenia dziatalnosci kredytowej spétdzielni i za-
spokojenia potrzeb gospodarczych jej cztonkdw.

Zwazywszy, ze drozyzna kapitatlu w Polsce jest
zjawiskiem wysoce utrudniajgcem rozwdj gospodar-
czy, Sejmik zaleca spdtdzielniom dazenie do zorgani-
zowania taniego kredytu dla swych cztonkéw, przez
gromadzenie wiasnych i obcych tanich kapitatow, po-
wiekszanie obrotow i rozszerzanie zakresu operacji,
oraz usprawnienie administracji.

Zwazywszy, ze stan gospodarczy naszego Kkraju
nie osiggnat nalezytego rozwoju, Sejmik zaleca spot-
dzielniom przyjaé czynny udziat w organizowaniu
przemystu, handlu i rolnictwa przez popieranie, badz
to indywidualnych wysitkbw poszczeg6lnych ludzi,
badz przez organizowanie odpowiednich spotdzielni,
w szczeg6lnosci zaleca sie organizowanie w nadajg-
cych sie miejscowosciach spotdzielni kredytowych,
rolniczo-handlowych, budowlanych i mleczarskich.

Sejmik stwierdza, ze Zwigzek Spétdzielni Pol-
skich obejmuje wszystkie typy spotdzielni i rozposcie-
ra swojg dziatalno$¢ na obszarach woj. tédzkiego, no-
wogrodzkiego, poleskiego, warszawskiego, Kieleckiego,
lubelskiego, biatostockiego, wilerskiego i wotynskie-
go. Wszystkie spotdzielnie, bez wzgledu na charakter,
zorganizowane | popierane przez cztonkow Zwigzku
Spotdzielni Polskich, mogg i winny zgtasza¢ swe przy-
stgpienia do Zwigzku.

Sejmik upowaznia Rade Zwigzku Spétdzielni Pol-
skich do powiekszenia liczby czionkéw Rady przez
kooptacje przedstawicieli organizacji spotecznych
i gospodarczych, wspétdziatajgcych ze Zwigzkiem
Spoétdzielni Polskich.

Wobec ogloszonego przez wszystkie organizacje
spoteczne ,,Dnia Spoétdzielczosci“ na dz. 7 czerwca
1925 r., Sejmik zaleca spotdzielniom kredytowym po-
Swieci¢ ten dzien na propagande oszczednosci za po-
mocg odczytdéw i plakatow.
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Dziat ten, ktéry stanowi¢ bedzie pierwszorzedny malerjat informacyjny, dotyczacy rozwoju
i dziatalnosci poszczeg6lnych instytucyj, gromadzacych oszczednosci, prowadzi¢ bedziemy stale.
Prosimy przeto wszystkie organizacje, Kasy oszczednosci, Zwigzki spétdzielcze i t. p. o nadsyta-
nie nam materjatu, dotyczacego ich pracy.

Dzielenie sie wzajemnie nabytem doswiadczeniem, wskazywanie drég praktycznego rozwia-
zywania przez te instytucje nasuwajacych sie trudnosci, posiada dla rozwoju oszczednosci pierw-

szorzedne znaczenie.

(Red.).

BANK POLSKI

Z koncem kwietnia b. r. zanikngt Bank Polski
pierwszy rok swej dziatalnoSci. Nasuwa si¢ zatem
korzystna sposobno$¢ do omdwienia dziatalnosSci Ban-
ku Polskiego na tle jego jednorocznych doswiadczen.

Stanistaw Karpinski, Prezes Banku Polskiego.

Bank Polski, powotany do zycia wysitkiem cate-
go spoteczenstwa, nie zawiddt jego nadziei. Glowne
swoje zadanie — utrzymanie kursu ztotego — wypet-
nit Bank Polski za catoroczny okres swojego istnienia
z. calg skrupulatnoscig. Ztoty polski nie zawahat sie
w swoim kursie ani razu, stojgc obok najmocniejszych
walut: dolara, funta szterlinga i franka szwajcar-
skiego. Po piecioletnim okresie hiperinflacji, Polska
posiada nowg walute, ktdra spetnia nalezycie swoje
zadanie — réwnej miary wartosci. Wprawdzie owoc-
na dziatalno$¢ Banku Polskiego nie moze odrazu ule-
czy¢ ran, zadanych gospodarstwu spotecznemu przez
zniszczenie wojenne i ciezki piecioletni okres infla-
cyjny, lecz wielkie dobrodziejstwo, jakie daje zdro-
wy pienigdz, pozwala ztagodzi¢ znacznie ostrze prze-
silenia ekonomicznego.

Dzieki nowej ustabilizowanej walucie zaszty do-
nioste zmiany na rynku pienieznym. Z powodu de-
precjacji marki polskiej kurczyta sie w poprzednich
latach wartos¢ obiegu pienieznego, ktoéry na dzien
31 grudnia 1923 r. wynosit zaledwie 103.3 miljonéw
ztotych, a zatem 3.8 ztotych na glowe mieszkanca. Ta
niezwykle nikta warto$¢ obiegu mogta wystarczy¢ je-
dynie dlatego, ze poza repudjacjg marki jednocze$nie
kursowaty waluty obce, ktére spetniaty role miernika
wartosci i Srodka obiegowego. Gruntowng sanacje

tych stosunkéw wprowadza stabilizacja waluty i zam-
kniecie druku biletow na potrzeby Skarbu, co utatwia
instytucji emisyjnej, poczatkowo P. K. K. P., a na-
stepnie Bankowi Polskiemu, rozszerzenie dziatalnosci
emisyjnej na podstawie rosngcego pokrycia. Wzrost
obiegu pienieznego, obejmujgcego bilety Banku Pol-
skiego, bilety P. K. K. P., bilety zdawkowe, oraz bi-
lon, przedstawia sie w roku 1924 i w pierwszych mie-
sigcach r. b. jak nastepuje (w miljonach ziotych):
311 — 1743; 30.IV — 317,1; 31L.XIl — 675,8; 31.111
1925 r. — 754,8, a 30.1V 25 r. — 752,5. Wspdiczesna
cyfra obiegu pienieznego, wyzsza w poréwnaniu
z kwietniem r. ub. o 137°/0, jest jednak jeszcze nikla
tak w poréwnaniu z obiegiem przedwojennym na zie-
miach polskich, jak rowniez w poréwnaniu z obiegiem
innych panstw. Zjawisko to jest charakterystycznym
objawem braku w kraju kapitatow.

Jednym z najwazniejszych zadan Banku Polskie-
go jest gromadzenie zapaséw ztota i dewiz, bedacych
t. zw. zfotym pokryciem wypuszczonych biletdw. Za-
pas ten w dniu rozpoczecia czynnosci Banku wynosit
249,5 miljonéw ztotych, z czego 70,3 miljonéw w zlo-
cie i 179,2 miljonéw w walutach i dewizach. W dniu
30 kwietnia b. r. ztote pokrycie wynosito 322,2 milj.
zt., a wiec wzrosto w ciggu roku o 72,7 milj. zt,
w czem zapas ztota powiekszyt sie o 47,1 milj. zi,
a zapas walut i dewiz o 25,6 milj. zt. Ziote pokrycie

Dr. Feliks Miynarski, Wice-Prezes Banku Polskiego.

wypuszczonych biletdbw utrzymuje Bank na znacznie
wyzszym poziomie, niz tego wymaga statut. Wedtug
statutu ztote pokrycie winno wynosi¢ conajmniej 30°/0,
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Dr. Wiadystaw Mieczkowski, Naczelny Dyrektor.

a faktycznie wynosi od 60 do 65%, w szczegolnosci
dnia 31.XI1.24 r. wynosifo 64,89%, 31.111.25 —
65,06%, dnia 30.1V 25 r. — 56,80%. Utrzymanie wyso-
kiego pokrycia jest istotnym warunkiem statosci zto-
tego. Bank Polski stoi na strazy t. zw. ,waluty pozta-
canej" (gold exchange standard). Obowigzek bowiem
wymiany biletéw na ztoto ulega na mocy ustawy
przejsciowo zawieszeniu, do nadejscia pomysliniej-

szych warunkéw na miedzynarodowym rynku pie-
nieznym. Zamiast wiec bezpos$redniej wymienialnosci
na ztoto, istnieje wymiana ztotego na dewizy dolaro-
we, czyli, zapomocg dolara, posrednia wymiana na
kruszec. Gdy przed wojng ruchy ztota regulowaty sal-
da naleznosci miedzynarodowych, to wspoiczesnie
w wielu krajach instytucje emisyjne pokrywajg na
gietdzie zapotrzebowanie dewiz. Interwencja wymaga
przezornej polityki, liczacej sie z wahaniami bilansu
ptatniczego, wzgl. jego najwazniejszej pozycji—bilansu
handlowego,—zaufaniem kraju, oraz skorg do ozywie-
nia sie spekulacjg. Troska zatem o0 najwazniejsze za-
danie, t. j. statos¢ ziotego, naktada wspdtczesnie na
Bank Polski wobec niekorzystnego ksztattowania sie
bilansu handlowego — wymogi daleko przewidujacej
przezornosci.

Dziatalnos¢ kredytowa Banku wzrasta stale w cig-
gu roku, jak o tem przekonywuja cyfry przyznanych
kredytow w poszczeg6lnych miesigcach. Przyznany
kredyt wynosit w miljonach ztotych: 28.1IV — 92,4;
31.X — 285,9; 30,XI — 291,4; 31.XIl — 315, a 30.IV—
375,2 milj. zt. Suma przyznanych kredytéw wzrosta
zatem od dnia otwarcia Banku do kwietnia 1925 r.
0 282,8 miljonéw ztotych, czyli o okoto 307%. Mimo
tego wzrostu, zapotrzebowanie kredytu jest w nie-
znacznym stopniu zaspokojone. Przyczyny tego zja-
wiska szuka¢ nalezy w ograniczonych $rodkach Ban-
ku, a nastepnie w ogolnych warunkach, w jakich sie

Gmach Banku Polskiego w Warszawie przy ul. Bielanskiej.
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znalazto obecnie zycie gospodarcze kraju. Wszystkie
warstwy gospodarcze odczuwajg dotkliwy brak kapi-
tatu ptynnego. Wobec niktych srodkéw bankéw pry-
watnych, ciezar zapotrzebowania kredytowego spada
na instytucje emisyjng. Bank Polski nie moze dostar-
czac przedsiebiorstwom kredytu w tej formie, w jakiej
go obecnie najbardziej potrzebujg, t. j. kredytu inwe-
stycyjnego, a zatem diugoterminowego. Zgodnie bo-
wiem z charakterem instytucji emisyjnej, Bank Polski
udziela tylko takich kredytow, ktére mogg stuzy¢ za
pokrycie wypuszczonych biletow, t. j. w formie dy-
skonta krétkoterminowych weksli, powstatych z doko-
nanych obrotéw gospodarczych. Firmy za$ najbardziej
potrzebujgce takiego kredytu, nie rozporzadzajg cze-
sto odpowiednim materjgtem wekslowym. Przyczyna
tego niedomagania gteboko lezy w strukturze gospo-
darczej kraju, ktory przeszediszy Kkleski wojny, oku-
pacji I inflacji, musi wydajng pracg i oszczednoscia
leczy¢ zadane rany.

Powszechnym objawem w $rodkowej Europie jest
drozyzna kapitatbw. Pragnac w miare moznosci przy-
czyni¢ sie do ostabienia tej drozyzny, Bank utrzymy-
wal swojg stope procentowg na znacznie nizszym po-
ziomie od stopy obowigzujgcej na rynku. Przy roz-
poczeciu czynnosci Banku stopa procentowa zostata

OSZCZEDNOSC 4

Karol Rybinski, Zastepca Naczelnego Dyrektora.

ustalona w wysokosci obowigzujacej w P. K. K. P,
t. j. na 12°00 dla dyskonta weksli i na 16°/0 dla pozy-
czek, zabezpieczonych papierami procentowymi. Od
28 listopada r. ub. obnizono w Banku Polskim stope

Gléwna sala operacyjna Banku Polskiego w Warszawie.
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procentowg od dyskonta weksli do 10°/0, od pozyczek
do 12°/,. Stopa ta obowigzuje obecnie. Jednoczes$nie
Bank wymaga, aby instytucje finansowe, korzystajgce
z kredytu redyskontowego, po wliczeniu kosztow wia-
snych prowizji, nie pobieraty wiecej nad 24°/0. W celu
poparcia eksportu wyroboéw polskich zagranice, Bank
Polski stosuje pewne ulgi przy dyskoncie akceptow
zagranicznych, oraz przy udzielaniu pozyczek, zabez-
pieczonych temi akceptami.

<< 5aWEEN

Rok 1924 przeszedt do historji jako rok donio-
stych reform gospodarczych. Rok 1925 pozwala anali-
zowac te zdobycze na podtozu przeszto jednorocznych
doswiadczen i orzec, ze potozenie finansowe Panstwa,
oparte na zdrowym pieniadzu i rébwnowadze budzetu,
spoczeto na silnych fundamentach. Dobra organizacja
finansowa Parstwa jest rekojmig dalszej odbudowy
zycia gospodarczego. Widocznym symbolem renesansu
jest Bank Polski.

TECHNIKA PROPAGANDY

SZTUKA INFORMOWANIA

Zadaniem propagandy jest mozliwie doktadne
informowanie szerokich warstw obywateli o korzy-
$ciach osobistych i spotecznych gromadzenia oszcze-
dnosci i dziatalnosci intytucji do tego powotanych.

Ciagte, state i niejako narzucajace sie informo-
wanie 0 dziatalnosci instytucji i korzysciach oszcze-
dzania jest podstawowym obowigzkiem instytucyj gro-
madzacych oszczednosci i winno by¢ przez nie pro-
wadzone w interesie i samej sprawy rozwoju 0SzcCze-
dnosci i ich wiasnym.

Jakie metody pracy mozna stosowac i od ktorych
metod nalezy oczekiwaC najlepszego rezultatu, oto py-
tanie, ktore pragniemy rozwazyc.

Najbardziej powszechne zastosowanie ma w pra-
ktyce propaganda stowem drukowanem — jest ona
bowiem przy znanych efektach najbardziej dostepna
i tatwa.

W tej formie naczelne miejsce zajmuje prasa.
Korzystanie jednak z wspOtpracy prasy winno by¢
oparte na dokfadnej znajomosci tych $rodkéw techni-
cznych, ktéremi prasa perjodyczna rozporzadza, oraz
Srodowiska, z ktdérego rekrutujg sie czytelnicy tego,
czy innego wydawnictwa.

Wspotprace prasy mozna uja¢ dwojako: wyraza
sie ona drogg reklam i droga umieszczania na tamach
pism artykuldbw propagandowych i informacyjnych
0 dziatalno$ci i rozwoju instytucji, czy ich grup.

Reklama (ogtoszenie) iednak nadaje sie raczej
dla instytucyi posiadajgcych rozleglty teren dziatania,
liczne oddziaty, lub siedziby w wielkiem miescie.

Mniejsze kasv oszczednosci winny rozwija¢ dzia-
talnos¢ propagandowa i informacyjng niezaleznie od
pomocy prasy, wykorzystajgc do tego celu liczne
Srodki i momenty zetkniecia si¢ z mieszkancami da-
nego okregu.

ZaznaczyliSmy juz, iz wszystko, co z kasg oszcze-
dnosci jest zwigzane, wszelkie druki wysytane przez
instytucje gromadzace oszczednosci, winny stuzy¢ ce-
lom propagandy.

Rozpoczyna sie ona od siedziby instytucji i stad
winna promieniowac na zewnatrz. Nikt, kto znajdzie
sie w lokalu instytucji, nie moze opusci¢ jej progow,
bez pewnych wiadomosci, dotyczacych tak samej in-
stytucji, jak i korzysci oszczedzania.

Dostatecznie uwidocznione sentencje, plakaty i in-
formacje, np. o oprocentowaniu wktadow, tabele kapi-
talizacji wkadow, przyrost odsetek sktadanych i t. p.
winny przycigga¢ wzrok obecnych i budzi¢ refleksje
na temat znaczenia oszczednosci.

Odpowiednie broszurki i ulotki winny zawsze
znajdowac sie w lokalu instytucji dla zaopatrywania
W nie interesantow.

Jesli na najbardziej widocznem miejscu umie-
szczona bedzie tabela wzrostu kapitatu w ciggu lat np.
10, przy skiadaniu systematycznem np. 10 zk. mie-
siecznie, niewatpliwie w wielu z posrod oséb prze-
wijajacych sie przez lokal instytucji rozbudzi zastano-
wienie i zacheci je do systematycznego oszczedzania.
Wywieszanie np. napisu:

»oktadajac u nas po 10 ztotych miesiecznie
mozesz mie¢ po 10 latach wraz z oprocentowa-
niem zt 2.240, a wiec kapitat dwa razy wyzszy
od ztozonego*

niewatpliwie $ciggnie uwage i wywota efekt wie-
kszy od zwykiego zawiadomienia, ,,ze instytucja przyj-
muje wkiady za oprocentowaniem w stosunku 12%,
rocznie” — taki bowiem odsetek uczyni przy statym
sktadaniu po 10 zk. miesiecznie sume zt. 2.240.

Urzednik przyjmujacy wkiady oszczednosciowe
winien posiada¢ pod rekg stale odpowiednie ulotki
i broszurki, tabele z odpowiedniem wyliczeniem i t. p.,
aby je mogt wrecza¢ kazdemu zgtaszajgcemu sie.

Kazda bowiem instytucja posiada przeogromne,
a nie wyzyskane, pole propagandy przez swych
wkiadcow.

Wiekszo$¢ instytucyj wrecza wkiadcom druki za-
wierajace warunki przyjmowania i wyptacania wkia-
dow i na tern sie ogranicza. Druki te, jako zazwyczaj
zbyt przetadowane szczegdtami, naogdt nie sg czyta-
ne. Wkiadca bowiem interesuje sie przedewszystkiem
wysokoscig oprocentowania i sprawg wzrostu jego ka-
pitatu. Szczegdty ujete w forme paragrafdbw mato go
interesujg. Jest to zatem forma informacji mato sku-
teczna i mato interesujaca.

Te same informacje ujete w forme zywg i uzupet-
nione odpowiedniem wyliczeniem stwierdzajgcem nie-
tylko korzy$¢ oszczedzania, ale réwniez i konieczno$¢
przewidywania; ilustrujgcem jego rezultaty, mogtyby
stanowi¢ nielylko materjat informacyjny dla wkiadcy,
ale réwniez i moment propagandy promieniujacej
wsrdd otoczenia wkiadcy.

Jesli kazdy klient, zgtaszajacy sie¢ do instytucji,
bedzie bezwiednym osrodkiem propagandy oszczedno-
ci, jakze wiele instytucja zyska¢ moze, a wraz
z tern i sama sprawa rozwoju oszczedno$ci w Polsce.
Ksigzeczki wkiadkowe mogg i winny stanowi¢ moment
propagandy.

Naogot instytucje gromadzace oszczednosci, za-
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dawatajg sie umieszczeniem na ksigzeczce firmy insty-
tucji, a w samej ksigzeczce — sucho ujetych warun-
kéw przyjmowania wkiadow.

Ksigzeczka wktadkowa winna zawiera¢ conaj-
mniej cyfrowe przedstawienie rezultatébw systema-
tycznej oszczednosci i odpowiednie hasto lub sen-
tencje.

Ksigzeczke taka bowiem widzi i oglada conaj-
mniej kilka osob z rodziny wiasciciela. Ci wszyscy,
przy pierwszym rzucie oka na ksigzeczke, winni za-
uwazy¢ korzysci wynikajace z oszczednosci.

Kazda instytucja wysyta znaczng ilos¢ listow na
blankietach firmowych zgory przygotowanych. Blan-
kiety i koperty stanowig doskonaty, a zupetny niewy-
zyskany u nas, moment propagandy. Umieszczenie na
nich krotkich informacyj o dziatalnosci instytucji, ko-
rzysci oszczedzania, wzglednie wezwan i sentecy] odda
ogromne ustugi propagandzie.

Odpowiednie zdania do umieszczenia na blankie-
tach lub kopertach znajdag nasi czytelnicy na margi-
nesach naszego wydawnictwa.

Bedziemy je podawali stale, rozumiejgc koniecz-
no$¢ zmiany argumentow uzywanych przez instytucje,
a podnoszacych korzysci oszczedzania i uwydatniajg-
cych rezultaty oszczednosci.

W ten sposob zakres informowania i propagandy
oszczednosci, prowadzonej przez jedng instytucje, be-
dzie sie rozszerzat stale, nie pociggajac za sobg spe-
cjalnych kosztéw. Bedzie to propaganda za posre-
dnictwem wktadcow i w zakresie whasnej pracy insty-
tuciji.

To jednak nie wyczerpuje catkowitego, a przebo-
gatego zrédia metod pracy, w tacznosci i za posre-
dnictwem wkiadcow. Stanowig oni bowiem niejako
pionierow czynnej propagandy oszczednosci.

Nalezy jedynie zorganizowa¢ odpowiednie meto-
dy wspdipracy. Whkiadca bowiem, ktorego adres jest
wiadomy, a zamitowanie, sposéb zycia, zajecie i t. p.
nietrudno ustali¢, stanowi, wzglednie stanowi¢ winien,
»rozsadnik" propagandy oszczednosci.

Instytucje pojmujace nalezycie swe zadania, win-
ny nim sie zainteresowac i mieC stale na uwadze.

Wysytanie np. listbw odpowiednio zredagowa-
nych, broszurek, plakatéw i t. p. z zaznaczeniem i pro-
$bg od instytucji, nalezytego ich wyzyskania, wywrze
efekt bezposredni: podniesie bowiem jego zaufa-
nie do instytucji, a jednocze$nie bezwatpienia
sktoni go do propagandy zywem stowem. Niewatpli-
wie bowiem otrzymujacy list od instytucji, list imien-
ny, pokaze go swym sgsiadom i znajomym, bedzie zmu-
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szony do wyjasnienia, co go sktonito do wkroczenia na
droge oszczednosci, musi wyjasni¢, dlaczego do tej in-
stytucji ma zaufanie, opowie o warunkach przyjmowa-
nia wkiadow i t. p. Jednocze$nie zadaniem instytucji
bedzie dostarczy¢ wkiadcy odpowiedniego materjatu
propagandowego.

Naturalnie, iz listy takie winny by¢ utozone ze
znajomoscig upodoban, kultury i dazen sfery wkiad-
cow. Inaczej przeto winien byC uktadany list do rolni-
kow, robotnikow, drobnego kupiectwa i t. p.

Dotaczenie barwnych plakatow, szczeg6lniej dla
wsi i kupiectwa, jako podarku od instytucji, niewatpli-
wie moze mieé¢ duzy sukces.

Listy takie, odpowiednio utozone, rozsyfane np.
dwa razy do roku, nie przysporzg instytucji znacznych
wydatkow, a rezultat, bezwatpienia bedzie dodatni
i pokryje z nawigzka trudy i koszty utrzymania
z wkiadcami kontaktu.

Wzory listébw dla ludnosci wiejskiej i miejskiej,
kupiectwa i t. p. podamy w jednvm z najblizszych nu-
meréw naszego wydawnictwa w dziale ,,Pomoce pro-
pagandowe".

Wiele instytucyj zagranicg rozsyta do wkladcow
specjalnie wydawane czasopisma propagandowe. Re-
zultaty takiego zawigzania bezposredniego kontaktu
z wkiadcg sg zawsze Swietne.

Niejednokrotnie, nawigzanie kontaktu pisemnego,
potgczone jest z utrzymaniem kontaktu bezpoSre-
dniego.

Pisemnie instytucja proponuje wkiadcy ustalenie
kwoty, ktorg chce odktada¢ tygodniowo, lub mie-
siecznie, a dla utatwienia obowigzuje sie kierowac don
inkasenta.

Utatwienie to jest chetnie widziane wsréd ludno-
§ci miejskiej; stanowi jedno z najbardziej racjonal-
nych metod oszczedzania, a rezultaty wydaje nie-
jednokrotnie obfite. W interesie kazdej instytucji, nie-
jako jej obowigzkiem, jest propaganda swych zadan
I propaganda oszczednosci.

Przedewszystkiem winny one zwr6ci¢ uwage na
szeregi swych wkiadcéw i nie pozostawiaé ich bez
kontaktu z instytucja. Niechaj instytucje oszczedno-
Sciowe przyjecie wkitadu uwazajg za zdobycie nowego
pioniera oszczednosci, niech nie pozostawiajg "o sa-
memu sobie, a roztocza nad nim stata, systematyczng
i czujng opieke, a napewno najbardziej nawet obo-
jetny i podejrzliwy wkiadca stanie sie gorgcym zwo-
lennikiem instytucji.

Nalezy tylko umiejetnie i systematycznie rozwijac
sztuke informowania.
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Oszczedno$¢ pieniezna stanowi zrédio zdrowego kredytu dla poczynan gospodarczych

Wszystkich warstw narodu.

Kto przeto chce korzysta¢ z pomocy kredytowej

oszczedzad.

*

innych, sam winien systematycznie

*

Zamoznos$¢ osobista jest zawsze rezultatem oszczednosci.

Jesli bedziesz oszczedzat narzedzia pracy, Warsztaty,

odziez; jesli nie bedziesz niepo-

trzebnie niszczyt nawet najmniej wartosciowych rzeczy; W rezultacie, z tych drobnych wartosci

osiggniesz niepostrzezenie dla siebie samego znaczne kwoty.
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RENTOWNOSC PANSTWOWYCH PAPIEROW
PROCENTOWYCH

wedtug kursu gietdy warszawskiej z dn. 19 maja 1925 r.

Nazwa papieru Kurs Ren\s\(/)v;?osc
8% Poz. Konwers. pt. 1.X 1917 . . 73 23
5% N amort, do 1.1 1945 50 16
6°/0 , Dolarowa pt. 1.1V 1940 . . 62 1
10% , Kolejowa amort, do 111 1934 89 14

KONFERENCJA W SPRAWIE OBIEGU CZEKOWEGO.

Dnia 17 b. m. w sali konferencyjnej Ministerstwa Skarbu
odbyfa sie konferencja, zainicjowana przez Tow. Przyjaciét
Skarbu Panstwa, w celu zastanowienia sie nad doniostg kwe-
stjg obiegu bezgotéwkowego. Obradom przewodniczyt prof.
Krzywicki.

Sprawe referowat dyr. Adolf Peretz,
stowach skreslit historje obrotu czekowego.

Dzieje rozwoju cyrkulacji znakéw pienieznych ucza, iz
banknoty pojawity sie juz w 13 i 14 wieku, gdy panujacy
ksigzeta i republiki dokonywali wyptat nie monetami, ale
przekazami na urzedy skarbowe.

W 15 wieku krolowie polscy placili przekazami na
Gdansk; krolowe za$ polskie najmniejsze wydatki zatatwiaty
w ten sam sposob.

Kilku jednak potrzeba bylo wiekéw na to, zanim czek
zdobyt sobie obecne stanowisko. Na pierwszem miejscu znaj-
duje sie Ameryka, naleznosci czekéw siegajg tam cyfry 50 mil-
iardéw dolaréw, a dzienny obrét czekowy Izb Rozrachunko-
wych okoto miljard sze$¢set miljonéw dolarow.

Rzecz ta w Polsce rysuje sie bardzo ujemnie. Podiug
wykazu Zwigzku Bankéw na dzieh 31 grudnia 1924 r. rachunki
czekowe w 28 bankach zwigzkowych wynosity okoto 172 miljo-
noéw ztotych.

Doniosto$¢ czeku polega na tern, ze posiadacz rachunku
czekowego zabezpieczony jest od wypadku zguby lub kradzie-
zy i nie ma potrzeby liczenia pieniedzy, przez co unika sie
omytek; kase prowadzi klijentowi bank i pienigdze procentuja,
kapitaty takie, skfadane w bankach, zuzytkowywane sg na cele
produkcyjne, t. j. na podtrzymywanie galezi pracy wytworczej,
a nie mniej waznem jest to, ze ogranicza sie ta drogg obieg
pieniedzy, czyli wzmacnia si¢ walute.

ktéry w krétkich

Celem spotegowania u nas obrotu czekowego, potrzebny
jest szereg zarzadzen, miedzy innemi:

1. Uprzywilejowanie naleznosci czekowych przed innemi
specjalnie niezabezpieczonemi wierzytelnosciami;

2. zwolnienie procentéw czekowych od wszelkich po-
datkéw;

3. zwolnienie wszelkich dokumentéw, dotyczacych obrotu
czekowego od stempli;

4. sumy spadkowe na rachunkach czekowych korzysta¢
winny z ulg fiskalnych od 25 proc, do 50 proc.;

5. weksle domicylowane w bankach, nalezgcych do Izb
Rozrachunkowych korzysta¢ winny z ulg stemplowych 25 proc.,
o ile wykup nastgpi w lzbie;

6. po uptywie 6 miesiecy od ogloszenia niniejszego prze-
pisu, tylko tak domicylowane weksle kwalifikowaé sie bedg
do eskonta w Banku Polskim i instytucjach panstwowych;

7. dopuszczalne sg czeki do 10 dni, przyczem na zadanie
wierzyciela czekowego banki obowigzane sg czeki takie akcep-
towaé. Czeki te kwalifikujg sie do eskonta w Banku Polskim
i przyjmowane beda za podatki panstwowe i komunalne.

KRONIKA GOSPODARCZA | SKARBOWA

Po referacie wywigzata sie dyskusja, w ktdrej gltos zabie-
rali pp. dyr. Heilperin, dr. Emil Spét, senator Jackowski
i p. Szarzynski.

PowinniSmy dazy¢ do jaknajwiekszego spopularyzowania
czeku, a zaufanie og6lu nastgpi z chwilg, gdy bedg one na-
tychmiast realizowane i gdy wystawca czeku bez pokrycia be-
dzie jaknajsurowiej karany.

Pojecia pod tym wzgledem panujg bardzo liberalne. Lu-
dzie nie zdajg sobie sprawy z tego, ze wystawienie czeku, nie
majacego  pokrycia, réwnoznaczne jest ze sfalszowaniem
banknotu.

Rachunki czekowe winny by¢ zabezpieczone, aby w razie
niewyptacalnosci banku, klijent nie ponosit szkody.

Na wniosek przewodniczgcego, prof. L. Krzywickiego, wy-
brano komisje, ktéra ma opracowa¢ poruszone na zebraniu
kwestje i przedstawi¢ je nastepnie do dyskusji na plenum.
W skiad jej weszli pp.: rektor W. P. W. prof. Gorski, prof.
Rybarski, dyr. Heilperin, dyr. Stuszkiewicz, dyr. Peretz, sena-
tor Jackowski, oraz dwoch delegatow skarbu Panstwa, kto-
rych ma zaprosi¢ towarzystwo przyjaciot Skarbu Panstwa.
Czionkom komisji udzielono prawa kooptacji.

TYMCZASOWA NACZELNA RADA GOSPODARCZA.

Tyg. ,,Przemyst i Handel* w N-rze 20 podaje projekt
Tymczasowej Rady Gospodarczej.

Jak wiadomo, art. 68 konstytucji, ustalajacy samorzad
gospodarczy, pozostat dotychczas niewykonany. Przewidziane
w tym artykule organa samorzadu gospodarczego — izby rol-
nicze, handlowe, przemystowe, rzemieslnicze, pracy najemnej
i in., istniejg dotad u nas nie wszedzie (izb pracy wogodle nie
mamy), projektowany za$ naczelny organ samorzadu, majacy
potaczy¢é wszystkie izby — Naczelna lzba Gospodarcza Rze-
czypospolitej, rowniez nie zostat dotad powotany do zycia.
Istniejgce w b. zaborach austrjackim i pruskim izby handlowe
i przemystowe (wzgl. izby handlowo-przemystowe), rolnicze,
rzemie$lnicze, dziatajg na zasadzie starych ustaw i nie odpo-
wiadajg obecnym warunkom politycznym i gospodarczym.

W styczniu r. b. w przeméwieniu, wygtoszonem na po-
siedzeniu Komisji Budzetowej Sejmu, sprawe realizacji art. 68
Konstytucji podniost P. Premjer Grabski. | w przemdwieniu
P. Premjera i nastepnie w dyskusjach sejmowych sprawa
art. 68 Konstytucji byta traktowana z punktu widzenia ko-
niecznosci ustalenia statego kontaktu Rzadu i Izb Prawodaw-
czych z zorganizowanemi w zakresie zycia gospodarczego Ssi-
tami spotecznemi — przy tworzeniu i realizowaniu programu
gospodarczego. Wysunieta wiec zostata potrzeba zorganizowa-
nia ciala opiniodawczego przy Rzadzie i Sejmie, reprezentu-
jagcego zycie gospodarcze i w sprawach gospodarczych zabie-
rajacego gtos. Poniewaz Naczelna lzba Gospodarcza, do czasu
zorganizowania samorzadu dla poszczegdlnych dziedzin zycia
gospodarczego, nie moze byé powotana do zycia, wylonita sie
koncepcja stworzenia odpowiedniej organizacji tymczasowej.

Opracowany obecnie w ogdlnych zarysach przez Sekre-
tariat Generalny Komitetu Ekonomicznego Rady Ministrow
projekt ustawy o Tymczasowej Naczelnej Radzie Gospodarczej
realizuje wiasnie powyzsza koncepcje.

Projekt Sekretarjatu Generalnego nadaje T. N. R. G. cha-
rakter wylgcznie organu opiniodawczego w sprawach zycia
gospodarczego, nie wyznaczajgc dla niej zadnych funkcji sa-
morzadowych, czem, oczywiscie, nie przesadza zadan i za-
kresu dziatania przysztej Naczelnej Izby Gospodarczej, a szcze-
g6lnie jej stosunku do poszczeg6lnych izb gospodarczych
i uprawnien w zakresie samorzadowym.

T. N. R. G. ma udziela¢ opinji i ma prawo stawia¢ wnio-
ski. Opinje T. N. R. G. o projektach ustaw muszg by¢ za-
siggniete przed wniesieniem ich do Sejmu, wzglednie pod ob-
rady Sejmu, zaleznie od tego, czy zostaly opracowane z inicja-
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tywy Rzadu, czy Sejmu. Whnioski T. N. R. G. muszg by¢ w okre-
Slonym terminie przedmiotem decyzji Rzadu, ktéra jest ko-
munikowana T. N. R. G. Glos T. N. R. G. musi by¢ zatem
wziety pod uwoge, czy to przez Sejm, czy przez Rzad; Rzad
musi zajg¢ zawsze wzgledem niego okreslone stanowisko.

T. N. R. G. nie ma jednak prawa inicjatywy ustawo-
dawczej.

Szczegbtowo okreslajg kompetencje T. N. R. G. artykuly
2 i 3 projektu, ktére stanowig, co nastepuje;

Art. 2. Tymczasowej Naczelnej Radzie Gospodarczej
przystugujg nastepujgce uprawnienia;

1. przeprowadzania badan i ankiet i publikowania ich wy-
nikéw o stanie i potrzebach zycia gospodarczego w Pan-
stwie oraz Srodkach, niezbednych do jego podniesienia;

2. przedkiadania Rzadowi wnioskéw, dotyczacych potrzeb
zycia gospodarczego w Panstwie oraz programu polityki
gospodarczej Panstwa;

3. opinjowania wszystkich opracowanych z inicjatywy Rza-
du lub Sejmu projektéw ustaw, dotyczacych zycia gos-
podarczego w Panstwie oraz spraw finansowych i spo-
tecznych, bezposrednio oddziatywujacych na zycie gos-
podarcze, przed wniesieniem tych projektéw do Sejmu,
wzgl. pod obrady Sejmu;

4. wspoétdziatania z Rzadem w przygotowaniach do zawar-
cia traktatéw handlowych w sposéb przez Rzad ustalony;

5. wyrazania opinji we wszelkich sprawach, w ktérych Rzad
zwroci sie o opinje do T. N. R. G.

Art. 3. Wnhnioski T. N. R. G. muszg by¢ przedmiotem
decyzji Rzadu, ktéra winna by¢ podana do wiadomosci T. N.
R G. w terminie jednomiesiecznym od dnia wptyniecia do
Rzadu odno$nego wniosku.

Opinje, przewidziane w pp. 3 i 5 art. 2, T. N. R. G. obo-
wigzana jest wyrazi¢ i zakomunikowa¢ w terminie, nie prze-
kraczajacym jednego miesigca od daty wptyniecia do T. N.
R. G. odnosnego projektu, wzgl. sprawy. Brak w tym termi-
nie opinji nie powstrzymuje nadania dalszego biegu projektowi
ustawy lub rozporzadzenia.

W wypadkach nagltych Rzadowi przystuguje prawo prze-
prowadzania spraw, wyszczegolnionych w p, 5, bez zasiegania
opinji T. N. R. G. Wydane w ten sposéb rozporzadzenia bedg
przesytane po opublikowaniu do T. N. R. G., ktdrej opinja, za-
komunikowana Rzadowi w terminie, okreslonym w poprzed-
nim ustepie, bedzie przedmiotem decyzji Rzadu, podanej do
wiadomosci T. N. R. G.

T. N. R. G. ma sklada¢ sie ze 100 cztonkéw, delegowa-
nych przez rézne nstytucje i zrzeszenia zawodowo-gospodar-
cze. Liczba projektowana jest znacznie nizsza od liczby, usta-
lonej dla Rady niemieckiej (326 cztonkéw), wyzsza za$ od
liczby, przyjetej przy powotywaniu Rady francuskiej (47 czion-
kéw), ustalona za$ zostata w tej wysokosci dlatego, aby mogty
byé w Radzie reprezentowane wszystkie wazniejsze galezie
gospodarstwa i wszystkie kierunki mysli gospodarczej.

Proponowany podziat tych 100 mandatdw ma przede-
wszystkiem na wzgledzie powyzszy postulat, aby Rada byta
wiernem odbiciem zrézniczkowania zycia gospodarczego, a da-
lej — usuniecie mozliwosci majoryzacji jednych grup cztonkéw
przez drugie, w pierwszym za$ rzedzie grupy pracy przez gru-
pe pracodawcow. W tym tez celu projekt przewiduje, ze opinje
i wnioski T. N. R. G. uchwala wiekszoscig 2/3 gtosujacych przy
obecnosci nie mniej, niz potowy wszystkich czionkoéw.

W skfad T. N. R. G. ma wchodzi¢ 16 cztonkéw, repre-
zentujacych rolnictwo (whasno$¢ panstwowa, izby rolnicze w b.
dzielnicy pruskiej, wieksza wiasno$¢, mniejsza wihasnos¢, prze-
myst rolny), 18 cztonkéw, reprezentujacych przemyst (przed-
siebiorstwa panstw., przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej,
izby przemystowo-handlowe — w b. dzielnicy austr. i pruskiej
bez Slgska, inne zrzeszenia i instytucje przemyst.), 6 reprezen-
tantow handlu (izba handlowa w Katowicach, inne zrzeszenia
i instytucje), 5 reprezentantdow transportu (koleje panfstwowe,
poczty i telegr. panstw., zrzeszenia i instytucje), 8 przedsta-
wicieli instytucji kredytowych, kas oszczednosci, gietd i ubez-
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pieczen (instytucje panstwowe, instytucje prawa publ., inne
zrzeszenia i instytucje), 1 przedstawiciel kapitatu nierucho-
mego miejskiego, 2 przedstawicieli rekodziet (izby rzemiesini-
cze i rekodzielnicze — w b. dzielnicy pruskiej i na Slgsku
Goérnym, inne zrzeszenia i instytucje), 28 cztonkdéw, reprezen-
tujacych prace najemng (zrzeszenia pracownikéw panstw, i ko-
munalnych, biurowo-hanalowych i bankowych, technicznych,
robotnikéw przemystowych i handlowych, rolnych, transporto-
wych), 8 przedstawicieli konsumentéw (samorzady, spétdziel-
nie urzednicze, inne spétdzielnie spozywcze), 4 przedstawicieli
wolnych zawodoéw, 4 przedstawicieli nauki.

Powazny nacisk projekt kladzie na niezalezno$¢ decyzji
cztonkéw Rady i niedopuszczalno$¢ mandatdw nakazczych.
Czlonkowie sg wybierani na dwa lata bez prawa odwotania
(art. 4) i w wykonaniu swych obowigzkéw sg niezalezni i nie-
skrepowani zadnemi instrukcjami zrzeszen i instytucji, z kto6-
rych ramienia wchodzg do Rady (art. 8).

T. N. R. G. odbywa co roku 4 sesje zwyczajne. Posiedze-
nia nadzwyczajne zwotuje przewodniczacy, ktérym jest Mini-
ster Skarbu, jako przewodniczacy Komitetu Ekonomicznego
Ministrow, z wiasnej inicjatywy lub na zadanie 1/3 czesci czion-
kéow T. N. R. G. w terminie najwyzej jednomiesiecznym.

Projekt przewiduje powotanie komisji gtdwnej, szeregu
komisji specjalnych, oraz sekretarjatu generalnego.

¥

* *

Dnia 16 maja odbyta sie trzecia z rzedu narada przedsta-
wicieli Sejmu, nauki i réznych gatezi zycia gospodarczego, po-
Swiecona omowieniu projektu ustawy Tymczasowej Naczelnej
Rady gospodarczej.

Przewodniczyt obradom p. premjer Wi Grabski, — za-
bierali gtos pp. postowie Moraczewski, Sliwinski i Wierzbicki,
profesorowie Estrejcher, Moscicki i Pawlik oraz przedstawiciel
Stéw. Technikéw inz. Wankowicz.

Wszyscy méwcy zgodzili sie z og6lna koncepcja projektu
opracowang przez sekretarjat Komitetu ekonomicznego rady
ministréw, podnoszono tylko rézne zastrzezenia co do zakresu
dziatalnosci  przysztej rady gospodarczej, przedewszystkiem
za$ co do jej skiadu.

Kwestja, ktéra wywotata najzywsza dyskusje, byta sprawa
liczbowego ustosunkowania w radzie przedstawicielstwa réznych
grup spotecznych; prof. Pawlik uwazat za konieczne przyzna-
nie rolnictwu 25 procent ogélnej liczby mandatéw, poset Sliwin-
ski Uwazal, ze kapitat powinien mie¢ jedng trzecig cze$¢ miejsc,
praca réwniez jedng trzecia, za$ pozostalg jedng trzecig cze$¢
cztonkdw powinien mianowa¢ rzad, aby wprowadzi¢ w skiad
rady reprezentantdw pracy intelektualnej, jako czynnika tago-
dzacego przeciwienstwo interesow. Prof. Moscicki i poset Mo-
raczewski opowiedzieli sie przeciw podniesionemu na po-
przedniem zebraniu projektowi, by przedstawiciele przedsie-
biorstw panstwowych posiadali tylko gtos doradczy.

Przeciwnego zdania byt poset Wierzbicki, ktéry opowie-
dziat sie przeciwko przyznaniu glosu decydujgcego nietylko
przedstawicielom przedsiebiorstw panstwowych (w czem byt
poparty przez prof. Estrejchera i p. Wankowicza), lecz réwniez
i przedstawicielom ciat parlamentarnych. — Wystepujac prze-
ciwko udzialowi postow z glosem decydujagcym, chce poset
W ierzbicki zapobiec wnoszeniu polityki do obrad rady gospo-
darczej. — Pozatem poset Wierzbicki domaga sie ustalenia dla
cztonkéw rady cenzusu wieku na lat 35, decydowania spraw
zwyklg wiekszoscig glosdw, przedstawiania rzadowi opinji
mniejszosci, o ile skupi ona jedng czwartg cze$¢ gtoséw, prze-
dewszystkem za$ podniesienia ogdlnej liczby cztonkéw rady do
120-tu, co da mozno$¢ przyznania przemystowi i rolnictwu po
24 miejsca.

Prof. Estrejcher jest zdania, ze Sejm i rzad powinny otrzy-
mywacé wszystkie opinje wypowiedziane na radzie niezaleznie
od ilosci gtoséw, ktére uzyskaty. Minister skarbu nie powinien
by¢ — zdaniem prof. Estrejchera — przewodniczacym rady.
Przewodniczacy ten powinien by¢ obieralny.
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Odpowiadajac na poruszone w dyskusji watpliwosci i za-
pytania pan premjer oswiadczyt, ze przedstawiciele przedsie-
biorstw panstwowych bedg w radzie nie rzecznikami polityki
rzadowej, lecz przedstawicielami zycia gospodarczego, stang
sie oni na terenie rady czynnikiem tagodzacym przeciwienstwa.
Co sie tyczy kompetencji rady, to rozporzadzenia majgce cha-
rakter ustaw, bedg jej przedstawiane, natomiast rozporzgdze-
nia wykonawcze o charakterze czysto formalnym, nie bedg
podlegaty opinji rady, Sejm otrzymywac¢ bedzie w uzasadnie-
niach do sktadanych mu projektéw ustaw wszystkie opinje rady.
Co sie tyczy kwestji przewodnictwa, to dla utrzymania kon-
taktu z rzagdem w pierwszej fazie istnienia rady przewodniczyé
jej powinien szef rzadu, w przysztosci za$ rada posiadataby
przewodniczgcego z wyboru.

GDZIE TKWI GOTOWKA?

Pod tym tytutem organ Stowarzyszenia Kupcéw Polskich
, Tygodnik Handlowy" ogtosit ankiete na tak wysoce interesu-
jacy i aktualny temat.

W ostatnim numerze 19-ym , Tygodnika Handlowego“
odpowiada na ankiete Wice-Prezes Banku Polskiego, p. Feliks
Miynarski, ktéry miedzy innemi w nastepujacych stowach
stusznie potepit nadmierng u nas sklonno$¢ do tezauryzacji,
t. j. do skladania gotéwki w sposob bezuzyteczny dla gospo-
darstwa spotecznego:

— Nie doceniamy zwykle, jak wielkg jeszcze role odgry-
wa tezauryzacja gotowki, wynikajaca ws$réd mas ludowych
z braku u$wiadomienia, a wsérdd uswiadomionych z braku zau-
fania do instytucyj kredytowych, z zaniku zmystu Kkapitali-
zacji i z niedojrzatosci spoteczenstwa do tego rodzaju urza-
dzen, jak obrot czekowy i rozrachunkowy. Srebro tezauryzuje
nie tylko wie$, ale i ludno$¢ miejska. Oprocz tego kazdy z nas
zamiast wolng gotéwke lokowaé z bankach, zbyt duzo pienie-
dzy przetrzymuje w portfelu. Bank Polski za$ otrzymuje co
miesigc kilkaset sztuk zniszczonych, najrozmaitszej wartosci
nominalnej, biletdbw z prosbg o wymiane. Sg to bilety prawie
zupetnie spalone, pogryzione przez myszy, nierzadko zdarzajg
sie banknoty wyrzucone ze stomg z siennika do koryta.

Ten brak zaufania do instytucyj kredytowych i niepojeta
nieche¢ do lokowania wolnej gotowizny w kasach oszczedno-
§ci — to rzeczywiscie walne przeszkody do powstania u nas
ruchu oszczednos$ciowego na wielka skale.

P. Wice-Prezes Miynarski idzie dalej w swej analizie:

— Niezaleznie od tezauryzacji dziatajg i przyczyny czy-
sto techniczne. Kazdy z nas wydaje pienigdze, ale pomingw-
szy wypadki wyjatkowe, nigdy nie zostaje zupetnie bez grosza.
Zyjemy od pierwszego do pierwszego, wzglednie od jednej da-
ty dochodu, do drugiej, ale w dniu otrzymania pensji lub na-
leznosci za sprzedane towary, nie jesteSmy zupetnie bez gro-
sza. Na dnie kieszeni lub portmonetki zawsze pozostaje jaka$

resztka. Zdaje sie to by¢ drobnostkg i z punktu widzenia
jednostki jest to istotnie drobnostka. Jednym zostajg grosze,
bogatsi pozostajg z dziesigtkami lub setkami. Dzieje sie to

w mieécie i na wsi. Popatrzmy jednak z punktu widzenia
catosci gospodarstwa, a drobnostki przestajg by¢ drobnostka-
mi, Przypusémy, ze na glowe wypadnie tylko pie¢ ztotych prze-
cietnie, daje to sume 150 miljonéw ztotych. Nie jest to chyba
cyfra przesadzona, jezeli uwzglednimy réwniez tezauryzacje
srebra i banknotéw przez ludnos$¢, nie umiejaca kapitalizo-
waé w sensie nowoczesnym.

Jezeli do tej sumy 150 miljonéw ziotych dodac jeszcze
najmniej 50 miljondw ziotych, spoczywajgcych stale na dnie
bankéw, to dojdzie sie do sumy 200 miljonéw ziotych, préznu-
jacych pieniedzy, a wiec przeszto 35% calej emisji Banku Pol-
skiego!

Na zakonczenie interesujacego wywiadu p. Wice-Prezes
Miynarski w nastepujacy sposéb ujmuje zagadnienie kapi-
talizacji:

— Przeszediszy egzamin, spoteczenstwo moze wreszcie
zrozumie, ze kwestja kapitalizacji zalezy nie tyle od Rzadu,
ile od racjonalnej konsumcji ze strony spofeczenstwa. W grun-

cie rzeczy bowiem nacisk nie bedzie tylko dzietem S$ruby po-
datkowej. Przygniecie nas wiasciwie ciezar importu luksuso-
wego i goraczki wyjazdowej. tatwiej za$ niestety wymysla¢
na Rzad lub na Bank Polski, niz robi¢ rachunek wikasnego su-
mienia. A teraz ostatnie stowo: Przestanmy ptaci¢ zagranicy
kilkanascie miljonéw miesiecznie za zbyteczny i nie pro-
duktywny import, a tatwiej bedzie o gotéwke na rynku.

Do powyzszych stéw nalezy sie w calej petni przytaczyc.
Oszczedzajmy rozumnie, t. j. kapitalizujmy, a wtedy rzeczywi-
Scie bedzie znacznie tatwiej i przestronniej na polskim rynku
pienieznym.

STAN OPERACJI UBEZPIECZENIOWYCH W POLSCE
W ROKU 1924.

Wyg. informacji Zwigzku Towarzystw Ubezpieczeniowych
w Polsce stan operacji ubezpieczeniowych w r. 1924 przedsta-
wiat sie nastepujgco: rok 1924 byt pierwszym rokiem dziatalno-
§ci Zaktadow Ubezpieczeniowych po przeprowadzeniu sanacji
waluty polskiej. Z poréwnania zebranych sktadek w r. 1924
z takimiz cyframi r. 1923, przeliczonemi na ziote wg. $rednie-
go kursu rocznego, uwidocznia sie pewien wzrost obrotow,
albowiem w r. 1924 zbior skladek zaktadéw prywatnych we
wszystkich dziatach ubezpieczern wynidst w cyfrach zaokraglo-
nych 30 miljonéw zt., podczas gdy w r. 1923 — 24 miljony zt.,
czyli wzrdst o 25%. Wzrost ten najsilniej zaznaczyt sie w naj-
powazniejszym dziale ubezpieczen — w dzale ogniowym —
20 milj. w r. 1924 — wobec 15 milj. w r. 1923. Natomiast ubez-
pieczenia zyciowe wykazujg nieznaczny spadek — 2,2 milj.
w r. 1924, wobec 2.4 milj. w r. 1923. Najsilniejszy spadek

zbioru skladki wykazuje dziat ubezpieczen trasporto-
wych 12 milj. w r. 1924, wobec 3.6 milj. w r. 1923
czyli  spadek wynosi  66.6"0. Zjawisko to pozostaje

w zwigzku z kryzysem przemystowym i zmniejszeniem sie ru-
chu towarowego. Drugi z kolei co do wielkosci zbioru sktadki
dziat ubezpieczen od gradobicia wykazuje znaczny wzrost zbio-
ru skfadki (1,7 milj. w r. 1924, wobec 0.8 milj. w r. 1923).
W najwazniejszym dziale ogniowym stosunek szkdéd do zbioru
sktadki wzrést w poréwnaniu z rokiem ub. i wynosi 32,6°/,
pozostajac jeszcze nizej od normy przedwojennej — 50%. Na-
tomiast w roku biez, palno$¢ znacznie wzrosta i prawdopo-
dobnie przekroczy normy przedwojenne.

GWARANCJE BANKOWE.

W celu utatwenia manipulacyj, zwigzanych z przyjmowa-
niem gwarancyj bankowych, Min. Skarbu upowaznito szereg
bankéw, ktérych gwarancje do wysokosci 100.000 zt. wigcznie
moga by¢ przez urzedy panstwowe przyjmowane az do odwo-
tania bez kazdorazowego zasiggania opinji Ministerstwa Skar-
bu, do udzielania tych gwarancyj. Do liczby upowaznionych
bankéw naleza: Bank Dyskontowy Warszawski, Bank Handlo-
wy w Warszawie, Bank Matopolski w Krakowie, Bank Towa-
rzystw Spétdzielczych w Warszawie, Bank Zwigzku Spétek
Zarobkowych w Poznaniu, Polski Bank Przemystowy we Lwo-
wie, Ziemski Bank Kredytowy we Lwowie. Gwarancje Banku
Gospodarstwa Krajowego moga by¢ w sposéb powyzszy przyj-
mowane bez ograniczenia sumy.

PARCELACJE PRZEDWOJENNE.

Na terenie b. zaboru rosyjskiego znajduje sie znaczna
ilos¢ majatkdéw ziemskich, stanowigcych obecnie wikasnosé
panstwowa, w ktérych za zgodag b. rzadu rosyjskiego, przez
donatarjuszéw zostata zapoczatkowana parcelacja. W wiekszo-
§ci wypadkow na gruntach tych majatkéw siedza juz od kil-
kunastu lat drobni rolnicy, ktérzy zabudowali parcele i do-
tychczas nie uzyskali jeszcze tytuldbw wiasnosci. Jak sie do-
wiadujemy, Ministerstwo Reform Rolhych w ostatnim czasie
zajeto sie energicznie zlikwidowaniem przewlekajacego sie
podziatu gruntéw, co tacznie z pracami w kierunku przewta-
szczenia przez Urzedy Ziemskie gruntéw panstwowych w kroét-
kim czasie ma by¢ ostatecznie zatatwione.
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PROTESTY WEKSLI ZMNIEJSZAJA SIE.

W kwietniu b. r. na 150.3 milj. zt. ptatnych weksli w Ban-
ku Polskim, zaprotestowano 4 milj. zt., czyli 2.7%. Stwierdzi¢
wiec mozna pod tym wzgledem statg i powazng poprawe. Mia-
nowicie w styczniu stosunek procentowy weksli zaprotestowa-
nych wynosit 5.2%, w lutym juz tylko 4%, w marcu 3.4°)o,
a obecnie w kwietniu tylko 2,7°%. W wiekszych oddziatach
Banku zaprotestowano w kwietniu; w Warszawie 3.1%, w- Po-
znaniu 0.6°/0, w todzi 6.9%, we Lwowie 1.3%, w Krakowie
2.7%, w Wilnie 2.5n/o, w Katowicach 1.5%, w Bielsku 1.7°/0,
w Bydgoszczy 3.9%, w Krélewskiej Hucie 1.3%.

WPLYW Z DANIN | MONOPOLI

W kwetniu r. b. wedtlug tymczasowego zestawienia wpty-
neto do Skarbu Panstwa z wazniejszych podatkéw i monopoli
91.5 milj. zt., gdy w styczniu osiggnieto z tych zrédet 64.3 milj.
zt., w lutym 619 milj. zk, w marcu 69.2 milj. zt. Wzrastajg
stale zyski z monopolu tytoniowego, z podatku przemystowe-
go, monopolu spirytusowego, podatku gruntowego i podatku od
cukru.

EGZEKUCJE PODATKOWE.

Z powodu skarg ze sfer poselskich na pobieranie kosztéw
egzekucyjnych za kazdag czynno$¢ egzekucyjng dokonang w celu
Sciagniecia naleznosci, jak réwniez przeprowadzenia licytacji
majatku ruchomego bez uprzedniego ogtoszenia, p. Min. Skarbu
w dniu 8 b. m. rozestat do wszystkich izb skarbowych przy-
pomnienie, ze 5°[o optata za czynnosci egzekucyjne przy S$cig-
ganiu zalegtosci podatkowych stanowi¢ winna catkowite odszko-
dowanie Skarbu za wszystkie czynnosci egzekucyjne, podjete
celem S$ciagniecia dane; zalegtosci podatkowej. Nadto przy-
pomniano organom podtkowym, iz sprzedaz licytacyjna zaje-
tych ruchomosci przeprowadzona by¢ moze nie inaczej, jak po
uprzedniem nalezytem ogtoszeniu o majacej sie odbyc¢ licytacji.
Ogtoszenie licytacji dokonane uy¢ winno w spos6b przewidzia-
ny w odnosnych przepisach dzielnicowych, z ktorych trescig
urzednicy kierujagcy egzekucja i sekwestratorzy powinni by¢
nalezycie zaznajomieni przez inspektoréow skarbowych.

BILANS BANKU POLSKIEGO.

W ciggu pierwszej dekady maja przybyto ziota za 399.000
zk., natomiast ubytek walut netto wynosi 16 milj. ziotych. Port-
fel wekslowy wzrést o 900.000 z4, natomiast zmniejszyty sie o 3
nmj. zt. pozyczki lombardowe. Obieg biletdéw bankowych zmniej-

szyt sie 0 18,9 milj. zt, rachunki zyrowe za$ wzrosty o 20 milj.
zlotych.

WADJA | KAUCJE PRZYJMOWANE PRZEZ URZEDY

PANSTWOWE.

Ministerstwo Skarbu ujednostajnito sposéb przyjmowania
i zabezpieczania wadjow i kaucji przy umowach, zawieranych
z wladzami panstwowemi. Zgodnie z ustalonemi zasadami wy-
soko$¢ wadjow sktadanych przy przetargach, winna wynosi¢ od
1 do 3“0 ceny ofertowej. Wadja te moga by¢ sktadane w go-
towiznie, ksigzeczkach oszczednosci, papierach panfstwowych,
akcjach, w listach gwarancyjnych bankéw upowaznionych przez
Min. Skarbu i w wekslach. Kaucje pobierane na zabezpie-
czenie umoéw mogg dochodzi¢ do wysokosci 5°lo ceny umoéwio-
nej i sktadane by¢ moga w sposéb przewidziany dla wadjow.

STAN BEZROBOCIA.

Ostatnie tygodniowe sprawozdanie z rynku pracy za czas
od 2 do 9 maja r. b. wskazuje ogdblng przyblizong liczbe bezro-

botnych na 176.920 os6éb. W stosunku do poprzedniego tygodnia
liczba ta spadla o 1560 os6b. Wiekszej liczbie bezrobotnych
daty zatrudnienie nastepujace miejscowosci: £6dz — 500 robo-
tnikbw przy robotach kanalizacyjnych i wodociggowych; Bia-
tystok — 1900 robotnikéw z powodu uruchomienia 6 fabryk
wiokienniczych; Brzes¢ — 250 robotnikéw z powodu urucho-
mienia tartakéw. Na terenie Gérnego Slaska bezrobocie spa-
dio o 190 os6éb wobec wzmozenia ruchu budowlanego. Czesto-
chowsa, pomimo chwilowego wzrostu bezrobocia, zapowiada na
przyszto$¢ znaczne zapotrzebowanie robotnikéw wobec podje-
cia robét drogowych.

UTWORZENIE ZWIAZKU 1ZB PRZEMYStOWO-HANDLO-
WYCH RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ.

W dn. 4 i 5 b. m. odbyt sie w Poznaniu Zjazd Przedsta-
wicieli wszystkich Izb Przem.-Handl., istniejagcych w Polsce, na
ktéorym ukonstytuowat sie Zwigzek tych Izb, ustalajgc zasady
statutu.

STATYSTYKA UPADLOSCI.

Kryzys gospodarczy charakteryzuje przedewszystkiem
liczba upadtosci. Zaburzenia gospodarcze, brak kredytu, osta-
bienie produkcji, drozyzna i t. p. przyczyny zmuszajg co stab-
sze placéwki do likwidacji. Czem grozniejsze jest przesilenie
gospodarcze, tem wieksza liczba firm likwiduje sie.

Znamy wszyscy ten ogrom narzekan; jesteSmy pod hyp-
noza niejako tych ogromnych trudnosci, z jakiemi walczy nasz
pizemyst i handel.

Jednakze statystyka upadtosci w Polsce w 1924 r. wska-
zuje, iz tak bardzo zle w Polsce nie jest. Upadiosci bowiem
zdarzajg sie w czasach normalnych. A wiec w 1924 r., wedtug
obliczen statystycznych, w Polsce na 1 miljon ludnosci przy-
padto 4 upadtosci. W roku tym bowiem ogloszono na terenie
Panstwa Polskiego ogétem 108 upadtosci, z czego wiekszos¢
przypada na wojewddztwa zachodnie.

Zagranicg na 1 miljon mieszkancoéw przypada upadtosci;
w  Anglji—109, w Austrji— 67, w Czechostowacji —189,
w Niemczech — 101; we Wioszech—188, w Stanach Zjedno-
czonych — 167. W Polsce za$ —4. Poréwnanie znamienne.

POCZTOWY OBROT CZEKOWY W NIEMCZECH.

Jedng z form oszczedno$ci spotecznej jest dokonywanie
rozrachunkéw czekami w instytucjach centralnych.

Prawie we wszystkich panstwach dziatajg instytucje, maja-
ce na celu ufatwienie dokonywania rozrachunkéw czekami,
zamiast gotowka. Pocztowy obrét czekowy (u nas Pocztowa
Kasa Oszczednosci spetnia te funkcje) pozwala na tworzenie
rezerwy kapitatu, powstatego drogg raczej mechaniczng, przez
to, iz uczestnicy tego obrotu, miast regulowa¢ swe dtugi w go-
téwce, zalatwiajg tranzakcje, wydajac dyspozycje (czek) insty-
tucji do przepisania odpowiedniej kwoty na rzecz wierzyciela.
Gotowka przeto pozostaje w rozporzadzeniu instytucji cen-
tralnej i stanowi niejako rezerwe ,,0szczednosci spotecznej".

Pocztowy obrét czekowy w Niemczech szybko wzrasta.
W 1924 r. liczba uczestnikéw tego obrotu wzrosta z 628.103 do
808.798.

Z obrotow na og6lng sume 78.501 mil. mk. zitotych, 79,3%
dokonano droga bezgotowkows. Saldo na kontach wynosito
na 1.1.1925 — 5745 mil. mk. zt.

W Polsce za$ P. K. O. posiada 44.542 uczestnikow obrotu
czekowego, saldo na kontach wynosi 43,7 milj. z, a obroty
bezgotéwkowe stanowig 54% ogélnych obrotow P. K. O.
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Oszczednos$¢ jest podstawa dobrobytu.

Skladaj systematycznie grosze, a otrzymasz ztotowki i setki.

Wielkie sumy skladaja sie bowiem z drobnych kwot.
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KRAJOWE SKARBONKI OSZCZEDNOSCIOWE.

Potrzeba wzajemnego porozumienia pomiedzy instytucja-
mi gromadzacemi oszczednosci, wzajemnego dzielenia sie naby-
tem doswiadczeniem i wyprobowanemi metodami pracy, zostata

stwierdzona przez drobny, niemniej przeto wazki i znamienny

fakt. W pierwszym numerze naszego wydawnictwa umiescilismy

wzory skarbonek wyrobu amerykanskiego, stosowane przez
instytucje oszczednosciowe wielu panstw z do-
brym skutkiem. Skarbonki te zainteresowaty licz-
ne nasze instytucje, gromadzace oszczednosci, ja-
ko bardzo pozyteczne ufatwienie o0szczednosci
drobnych.

Korzystanie z wyrobéw zagranicznych przy
propagandzie oszczednosdci, zasadniczo nie jest
wskazane, jednak, bywa czasem konieczne.

To tez z duzem zadowoleniem pragniemy po-
da¢ naszym czytelnikom wiadomos$¢, iz od kilku
miesiecy, jedna z krajowych wytworni, dzieki
wspotudziatowi  finansowemu  Miejskiej  Kasy
Oszczednosci we Lwowie, przystgpita do wykony-
wania skarbonek oszczednosciowych. — Otrzyma-
liSmy model tej skarbonki, i z calem przekona-
niem, po poréwnaniu, stwierdzi¢é mozemy, iz
skarbonki przygotowane w kraju nie ustepuja
amerykanskim, ani pod wzgledem wygladu ze-
whnetrznego, ani ich przys-tosowania do celu.

Cena ich wynosi zt. 5 gr. 50 za sztuke, a wiec
sg one tansze od amerykanskich, mimo, iz sg nie-
co wieksze.

Fotografje takiej skarbonki
w naturalnej wielkosci.

Naturalnie, wyréb zagraniczny musi, szcze-
g6lniej gdy chodzi o propagande oszczednosci,
ustgpi¢ krajowemu.

To tez, wszystkim instytucjom, pragngcym
zastosowa¢ ten system gromadzenia drobnych
oszczednosci, polecamy skarbonki krajowe.

Skarbonki te, niklowane lub oksydowane,
wraz z odpowiednig iloscig kluczykéw i firma,
otrzyma¢ mozna w ciagu stosunkowo krotkiego
czasu, gdy skarbonki amerykanskie moga by¢ do-
starczone conajmniej w ciagu 6-ciu tygodni od da-
ty zamodwienia.

Szczeg6towych informacyj udziela administra-
cja wydawnictwa. Warszawa, Bracka 17.

podajemy obok

NA DZIEN SPOLDZIELCZY (7 CZERWCA), POSWIECONY PROPAGANDZIE OSZCZEDNOSCI

BROSZURA PROPAGANDOWA

,O konieczno$ci oszczedzania" — Walery Struszkiewicz,
odbitka z Nr. 1 i 2 naszego wydawnictwa.

Broszurka ta stanowi pierwszorzedng pomoc w propagan-
dzie oszczednosci. Instytucje gromadzace oszczednosci winny
ja szeroko rozpowszechnia¢ wsrod swych wkladcéw i na tere-
nie, na ktérym pracujg. Autor przekonywujaco oswietla spo-
teczne i osobiste korzysci, ptynace z racjonalnego oszczedzania.

Instytucje pragnace wykorzysta¢ te broszure dla celéw
propagandy, proszone sg 0 porozumienie sie z administracjg na-
szego wydawnictwa w sprawie umieszczenia na okfadce, odpo-
wiedniego tekstu informacyjnego o dziatalnosci instytucji. Bro-
szura specjalnie odpowiednia do propagandy ws$rdd ludnosci
miejskiej. Cena broszurki bez okladki, ktéra moze by¢ do-
dana ze stosownym tekstem na zyczenie instytucji zamawia-
jacej, wynosi za 100 egz. — 18 zi.
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PLAKAT.

Pierwszy nakiad naszego plakatu zostat wyczerpany. Po-
zostate zamowienia drobne zostang wykonane, jesli wyniosg
tacznie conajmniej 1000 sztuk. Instytucje pragnace wykorzysta¢
nasz pierwszy plakat, proszone sa o rychle nadsytanie zamo-
wien.

ULOTKI.

Podane wzory ulotek w Nr. 2-m naszego wydawnictwa
moga by¢ dostarczone instytucjom zamawiajagcym w cenie:

Nr. 1. — 14 ziotych za 1000.
Nr. 2, — 16 ziotych za 1000.

W oznaczeniu ceny na zt. 18 w Nr. 2 naszego wydawnictwa
wkradta sie omytka, co niniejszym prostujemy.

10.640.

Ceny ogtoszen:

32 7t Stronyoktadki ) .o 400 zt.

- 8 7t | /i strona 300 zt.
3 7 Za tekstem: | a/2 strony 150 zt.

' | '/« strony 100 zt.

Wydawca: Spoétka Wydawnicza ,,0Oszczednos$¢”, sp. z 0. o.

Drukarnia P. K. O., Bugaj 5, telefon 150-76.



