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Uprzejmie komunikujemy wszystkim zain-
teresowanym Instytucjom Oszczednos$cio-
wym, ze posiadamy na skiadzie materjaty
propagandowe na Swigto dnia oszczednosci
7 grudnia 1930 r., ktorych spis oraz

ilustracje dla taskawego zaznajomienia
umieszczamy.

Plakat kolorowy 70X105 cm., specjalnie wydany
na tegoroczny dzien oszczednosci; za sztuke 55 gr.

I mima

W, zwigzku z przesunieciem daty' ,,Dnia
Oszczednosci” na 7 grudnia 1930 r. zawia-
damiamy naszych odbiorcéw oraz wszyst-
kie instytucje oszczednosSciowe, ze
zamowienia
na Kalendarzyk kieszonkowy na rok 1931
przyjmowac¢ bedziemy do 20 lisiop. b r

Prosimy uprzejmie w tym terminie nadsy-
fta¢ zamoéwienia wraz z rekopisami.

Szczegdlowy prospekt z wymienieniem tresci Kalendarzyka zamieszczalismy w Ne 35 ,Samorzadu” i 15 ,Oszczednosci*
Cena Kalendarzyka kieszonkowego (format 9x14 cm., 48 stron druku i oktadka z trojbarwng tytulowasilustracjz? z nadrukiem czterech stron

oktadki zadanym tekstem wyniesie przy zamowieniach pocz%r;at{lacMorﬁe?S&')?ee%.é C2i0 v%{/s ﬁ% rr??tupkg'cgﬁise}e 7mgr 9\%62 ez L

18 gr. za sztuke. Przy wigkszych zaméwieniach specjalne ral

00 egz. 19 gr. za sztuke i od 1000 egz.

Ze wzgledu na planowo$¢ akcji propagandy zapomoca omawianego Kalendarzyka prosimy o wczesne nadsylanie

zaméwien pod adresem naszej instytucji
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Redaktor ALEKSANDER StOMINSKI
REDAKCJA: Warszawa.pl. Napoleona Nr. 7, tel. 88-90
ADMINISTRACJA: Warszawa, ul. S-to Krzyska 13.

Konto czekowe w P. K. O. Nr. 1520
»Samorzadowego Instytutu
Wydawniczego“ Spotki z ograniczong odpowiedzial-
noscig w Warszawie, ul. S-to-Krzyska Nr. 13 m. 15.

Tel. 442-63.

Prenumerata z przesytka
pocztowg wynosi:

Rocznie......ccen. zt. 32—

Pétrocznie .- - - - , 16— p .
Kwartalnie - Y Nakfad i wydawnictwo
Miesiecznie . . - . 3—

Cena Nr. pojedynczego 1.40

CENY OGLOSZEN:
W one migejsce na pierwszej str. okfad-
ki lub strona w tekscie: 450 zt., pot str.
225 zt., ¢wier€ str. 112 zk 50 gr. Poza
tekstem za strone 300 zt., pot str. 150 zt.,
Cwierc str. 75 zt. Publikacje bilanséw
o 50 proc, drozej. Ogtoszenia instytu-
cyj komunalnych' (dostarczona bezpo-
Srednio do Administraoji 0 25 proc, ta-
niej) za str. 200 zt., poét str. 100 zL,
éwier¢ str. 50 zt.

Polityka Kredytowa Kas Oszczednosci

(Referat Leona Ziobrowskiego, dyr. Miejskiej Komunalnej Kasy Oszczednosci w Stanistawowie, wygtoszony
na Il Ogolnopolskim ZjeZclzie Komunalnych Kas Oszczednos$ci we Lwowie-0

JesteSmy na Il Ogdlno-polskim Zjezdzi¢ dele-
gatow Komunalnych Kas Oszcz.. Fakt ten dowodzi,
ze zdotaliSmy juz stworzy¢ ramy organizacji Pol-
skich Kas Oszczednos$ci na terenie calego panstwa.
Rownoczesnie jednak zaznaczy¢ musze, ze dzisiej-
Sze nasze zebranie — to dopiero drugi zjazd, a wiec
mato byto jeszcze czasu dla wzajemnego poznania
sie, wzajemnej wspotpracy i stosowania tych sa-
mych zasad polityki kredytowej. Powstanie jednak
Zjednoczenia Zwigzkéw Kas Oszczednosci w tgcz-
nosci z odbywaniem zjazdow delegatéow Kas Osz-
czednosci stwierdza, ze praca w tym kierunku po-
stapita szybko i ze posiadamy juz jednolita organi-
zacje 360 Kas Oszczednosci o kapitale wkiadkowym
okoto 600 miljonéw ztotych. Organizacja ta, obec-
nie juz w fundamentach gotowa, wymaga¢ bedzie
dalszej rozbudowy, by mogta spetnic swa role, tak
doniostg ze stanowiska og6lnego gospodarstwa spo-
tecznego w Polsce. Mozemy S$miato powiedziec,
ze jestto jeden z bardzo waznych rozdziatdw pracy
w odbudowanej Rzplitej.

Budowa rodzimego kapitatu stoi co do swej
waznosci ze stanowiska panstwowego obok budowy

1) Zwigzek Polskich Kas Oszczednosci wydal starannie
opracowany numer pamigtkowy ,,Kwartalnika Kas Oszczedno-
sci“ z racji Il Ogolnopolskiego Zjazdu K. K. O. we Lwowie.
Tres¢ numeru wypetniaja: sprawozdanie z plenarnego po-
siedzenia 1l Ogolnopolskiego Zjazdu K. K. O. we Lwowie,
referaty wygtoszone na Zjezdzie: Polityka kredytowa kas
oszczednosci — Leon Ziobrowski, Rola kas oszczednosci
w systemie celowego oszczedzania na cele budowlane —
Kazimierz Namyst, Budujmy wiasne zacisze domowe —
Marjan Namyst, O wkiadach dolarowych i drozyznie kredytu
— Alfred Btaha, Akcja budowlana w k. k. 0. — Gustaw Zuk,
Obrady komisyj Zjazdu kredytowej i budowlanej, w/g ste-
nograficznego protokutu posiedzen, spis uczestnikow Zjazdu.

Zapoznanie sie z tern wydawnictwem gorgco polecamy.

Otrzymaé je mozna w ,Administracji Kwartalnika Kas
Oszczednosci“ — Lwow, Watowa 9.

armji narodowej i obok obrony granic Panstwa,
a te budowe rodzimego kapitatu przeprowadzajg
w plerwszym rzedzie Komunalne Kasy Oszczednosci.

Dlatego nie moge oming¢ tej sposobnosci, by
nie podkreslic waznosci i znaczenia dzisiejszego
Ogolno-polskiego Zjazdu delegatow Kas Oszczedno-
Sci, ktéry daje nam sposobnos¢ poznania sie i wy-
miany mys$li w najwazniejszych sprawach, dotycza-
cych instytucyj, ktorym stuzymy, a réwnocze$nie
niezmiernie waznych dla caloksztaltu naszego zy-
cia gospodarczego w panstwie.

Tematem mego referatu ma by¢ ,,Polityka kre-
dytowa Kas Oszczednosci“. Zanim jednak dojde do
okreslenia zasad tej polityki kredytowej, ktorg chce
Panom przedstawi¢, zmuszony jestem w krotkosSci
przedstawic¢ cele i zadania Kas Oszczednos$ci, gdyz
to sg fundamenty, z ktérych wychodzi i na ktorych
opiera¢ sie musi polityka kredytowa Kas Oszczedno-
s’ci,OI 0 ile ma do realizacji tych celow i zadan pro-
wadzic.

Cele i zadania Kas Oszczednosci.

Mowigc o Kasach Oszczednosci, myslimy pra-
wie zawsze o ich dziatalnosci, jako instytucyj roz-
dzielajgcych pienigdze w formie Kkredytu. Prawie
powszechnie utarto sie przekonanie, ze celem Kasy
Oszczednosci jest udzielanie kredytu. To btedne
przekonanie nalezy sprostowac.

Celem Kas Oszczednosci jest w pierwszym rze-
dzie gromadzenie zaoszczedzonych kapitatéw, ktore
stanowig nadwyzki gospodarstwa indywidualnego,
a wiec zyski osiggniete w tern gospodarstwie,
a w drugim rzedzie gotowke wolng od obrotu go-
spodarczego. Potrzeba, ktdrej instytucja Kas Osz-
czedno$ci zawdziecza swe powstanie, nie byta po-
trzeba kredytu, ale potrzeba instytucji, ktéraby
drobnym oszczednosciom ludzi pilnych i pracowi-
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tych dala moznosc¢ udziatu w obrocie gospodarczym,
a temsamem mozno$¢ przyzwoitego oprocentowania.

Z tego stanowiska nalezy przystepowac do roz-
wazania wszelkich zagadnien, dotyczacych Komu-
nalnych Kas Oszczednosci. Wszyscy kierownicy
Kas powinni sobie ten obowigzek uswiadomic i sta-
ra¢ sie przedewszystkiem zdoby¢ w danych warun-
kach osiggalng sume wkiadek oszczednosci.

W celu zdobycia wktadek oszczednosci nalezy
z jednej strony stworzy¢ najlepsza techniczng
sprawnos$¢ instytucji, z drugiej za$ przez propagan-
de wptywaé na spoteczenstwo i wychowanie mio-
dziezy w kierunku zaszczepiania i pogtebiania idei
0szczednosci.

Miarg wartosci spotecznej Kasy jest w pierw-
szym rzedzie suma kapitatu, zgromadzonego w dzia-
le oszczednosci, a dopiero potem suma udzielonych
kredytow.

W tym kierunku jest u nas fatszywa pr-aktyka.
Wiele naszych Kas powstato w latach 1927—1929,
a powodem ich zatozenia nie byt brak instytucji, da-
jacej mozno$¢ sktadania oszczedzonej gotowki, ale
chodzito o instytucje, dajacg kredyty. Aby miec
mozno$¢ dostania lokat wzglednie kredytow redy-
skontowych z bankéw panstwowych i ta droga Sciag-
gna¢ jakies kapitaty do miasta czy powiatu, zakta-
dano Kasy Oszczednosci, ktére w ten sposob zosta-
ty uzyte do celéw, ktére powinny by¢ dopiero kon-
sekwencjg ich wiasciwego przeznaczenia. Niektdre
z nich ulegng z czasem likwidacji, jako niemajgce
racji bytu z powodu braku wiasnego kapitatu obro-
towego.

Whprawdzie poczatek wszystkich Kas Oszczed-
nosci byt bardzo staby, ale zwracano uwage na sze-
roki teren ich dziatania, na ktérym one zadnej kon-
kurencji nie miaty. Obecnie dochodzi do takiego
absurdu, ze w miescinie o iloSci 8 do 10 tysiecy
mieszkancow obok jednej tworzy sie drugg Kase
Oszczednosci, albo w jednym roku odrazu dwie
powstaja.

Tak zatozone Kasy Oszczednosci nie tylko nie
moga znalez¢ Srodkéw na pokrycie wiasnych wy-
datkow, ale zmuszone sg walczyC o swg egzystencje
Srodkami, podkopujacemi w spoteczenstwie samo
znaczenie instytucji Kas Oszczednosci, jak: ptace-
nie nadmiernych procentéw od wkadek oszczedno-
$ci, przyjmowanie lokat na nieodpowiednich dla Ka-
sy warunkach, nadmierne zadtuzenie Kasy, ktore
podkopuje zaufanie do jej wyptacalnosci, i t. d.

Uwazam, ze wzorowa Kasa Oszczednosci —
poza obowigzkiem ewentualnego zwrotu powierzo-
nego jej kapitatu wkiladek oszczednosci — zadnych
innych zobowigzan mie¢ nie powinna. To jest je-
dynie stuszne zatozenie i do osiggniecia takiego sta-
nu powinna kazda Kasa Oszczednosci dgzyé. Mu-
sze tu jednak doda¢ pewne wyjasnienie. Jezeli Ka-
sa Oszczednosci, posiadajaca fundusze rezerwowe
i rezerwy kasowe, korzysta z kredytu redyskonto-
wego w Banku Polskim w wysokosci 20 do 30%
sumy wkiadek oszczednosci, to jestto rzecz zupetnie
zrozumiata i nie wymagajaca zadnej korektury.
Tak samo jest dla mnie zrozumiata polityka mniej-
szych Kas, starajgcych sie o wieksze kredyty redy-
skontowe i lokaty w czasie przejsciowym, t. zn.
w czasie powolnego wzrostu i gromadzenia wiashe-
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go kapitatu z wkiadek oszczednosci i dla tego celu,
o ile one w miare zdobywania wiasnego kapitatu
wkiadkowego zmniejszajg swe zadtuzenie z innych
tytutow.

Kierownicy Kas muszg sobie jednak zdawac
sprawe z tego, ze stan ten na dalszg mete nie bedzie
mogt by¢ utrzymany, i ze Kasa Oszczednosci, ktora
w kilku latach swego istnienia nie zgromadzi kapi-
tatu z wkiadek oszczednosci w sumie, zapewniajacej
dochdd wystarczajacy na optacenie kosztow admi-
nistracji, bedzie musiata ulec likwidacji. Podnie$¢
tu musze fakt zmniejszenia sie réznicy miedzy od-
setkami pt.aconemi przez Kase, a pobieranemi od po-
zyczek. W r. 1925 ptacono 12% a pobierano 24%,
a wiec dyfferencja wynosita 12 jednostek procento-
wych, a dzi§ wynosi 3 jednostki, jako r6znica 8%
—11%.

Tych kilka uwag ogdlnych umozliwi mi rozwi-
niecie samego zagadnienia polityki kredytowej Kas
Oszczednosci.

Plan rozdziatu kredytow.

Kazda Kasa Oszczednos$ci powinna opracowy-
wac z poczatkiem roku wraz z preliminarzem docho-
dow i wydatkéw plan rozdziatu kredytow. W pla-
nie tym nalezy przewidzie¢, jakie gatunki kredytu
chce Kasa stosowac (a wiec: kredyt diugotermino-
wy hipoteczny, krétkoterminowy wekslowy, w ra-
chunkach biezacych za zabezpieczeniem hipotecz-
nem i lombardowem na zastaw papieréw wartoscio-
wych wzglednie kosztownosci, o ile ma zaktad za-
stawniczy) | w jakim stosunku do posiadanego ka-
pitatu wkiadkowego.

Planowi temu przyswieca¢ muszg dwie zasady,
a to pupilarnego bezpieczenstwa i spotecznej celo-
wosci kredytu.

Kasa Oszczednosci jest instytucja o wybitnie
spotecznym charakterze i dlatego w swej dziatal-
nosci musi zawsze mie¢ na oku, jakiemu celowi
ma kredyt stuzy¢. Finansowanie intereséw speku-
lacyjnych, udzielanie gwarancyj za te interesy, nad-
mierne angazowanie sie w jednem przedsiebiorstwie,
szukanie wysokich zyskow — wszystko to przema-
wia przeciw spotecznemu charakterowi Kas i dla-
tego w Kasach nie powinno mie¢ miejsca.

Kredytem najzdrowszym spotecznie jest kredyt
dtugoterminowy hipoteczny i te forme kredytu po-
winny przedewszystkiem uprawia¢ Kasy Oszczed-
nosci. Kredyt ten jest pupilarnie zabezpieczony,
o ile udzielany jest na hipoteke realnosci, dajacych
dochody, i w granicach 50% ich wartosci, a réwno-
czesnie jest tg forma kredytu, ktora daje dtuznikowi
moznos$¢ spokojnej pracy i fatwos¢ sptaty, a wierzy-
cielowi najpewniejszg lokate.

Jezeli za$ bierzemy pod uwage dzisiejszg sy-
tuacje gospodarcza, to stwierdzi¢ musimy, ze prze-
silenie obecne zaostrza przedewszystkiem brak diu-

.goterminowego kredytu, mimo tego, ze instytucje

finansowe w Polsce posiadajg znaczne zapasy ptyn-
nej gotowki, ktorg trudno ulokowa¢ w interesach
krotkoterminowych z powodu braku dobrych weksli.

Kasy Oszczednosci byty w przesztosci i muszg
by¢ w przysztosci najwazniejszemi zrodtami kredy-
tu dtugoterminowego.
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Kredytem, ktory obecnie absorbuje w najwyz-
szym stopniu kapitaty Kas Oszczednosci, jest kre-
dyt wekslowy. Jestto dla wierzycieli najwygodniej-
sza forma lokaty, ale ze stanowiska bezpieczenstwa
pupilarnego i spotecznej celowosci weksel ma wiele
ujemnych stron.

Weksel jest papierem mocno naduzywanym
w Polsce. Z powodu malej ilosci pienigdza w obie-
gu weksel wystepuje u nas w charakterze Srodka
platniczego i zaczyna nabiera¢ cech pienigdza pa-
pierowego, t. zn. przyjmuje sie go powszechnie na
pokrycie zobowigzan, zwracajac coraz mniej uwagi
na warto$¢ podpiséw na nim umieszczonych, czesto
nieczytelnych i nieznanych, a opierajgc sie jedynie
na fakcie, ze mozna go uzy¢ do umarzania wtasnych
zobowigzan. Ponadto zaopatruje sie ten weksel
w pieczecie rozmaitych firm i jest gotowy papier,
ktéry, jak dtlugo mozna go kry¢ nowym wekslem,
jest wykupywany, a w razie nieznacznego pogor-
szenia konjunktury jest masowo protestowany.

Naduzywanie weksla polega takze na tern, ze
stuzy on w braku kredytu dlugoterminowego do
zdobywania kapitatlu obrotowego dla przedsie-
biorstw przemystowych czy handlowych, ktérych
zadtuzenia z tego powodu nie mozna stwierdzic.
Przy bankructwach dopiero okazuje sie, na jak wiel-
kie sumy potrafia poszczegdlni spekulanci puscic¢
w obieg weksle wiasne, wzglednie sfingowane ry-
mesy lub dewizy, uchodzac do ostatniej chwili
w sferach bankowych za wyptacalnych. Czesto
pomaga przy takiem oszustwie nieobcigzona hipo-
teka, ktdérg szarzuje sige, korzystajac z nieuchwytno-
§ci zadtuzenia wekslowego we wielu instytucjach.

W dalszym ciggu weksel wymaga od wierzy-
ciela statej kontroli autentycznosci podpiséw i cig-
glej orjentacji w sprawach konjunktur gospodar-
czych, zmian majatkowych w poszczeg6lnych przed-
siebiorstwach i moznosci natychmiastowej decyzji,
0 ktorg czesto w Kasach Oszczednosci, jako insty-
tucjach kolegialnie administrowanych, jest trudno.

W dyskoncie weksli daje sie pierwszenstwo t.
zw. rymesom, t. zn. wekslom pochodzacym z obro-
tu handlowego, a wiec stanowigcym zaptate za do-
starczony towar. Warto$¢ tych rymes okazata sie
w obecnem przesileniu ogromnie ztudng. Okazato
sie, ze bardzo wielu fabrykantow, udzielajgc swym
odbiorcom kredytu pétrocznego, 9-cio miesiecznego,
lub rocznego, w otwartym rachunku otrzymywato
od tych odbiorcow weksle do obrotu z terminem
trzymiesiecznym, ktére wykupywat fabrykant walu-
tg weksli prolongacyjnych. Ponadto dla wydostania
gotowki fabrykowano masowo rymesy, jako papier
zadany przez banki, bez Zzadnego rownoczesnego
obrotu towarowego. Doszto do tego, ze ludzie nie
majacy nic wspolnego z handlem czy przemystem,
chcgc uzyska¢ kredyt, starali sie o zyro jakiego$
kupca i ,,puszczali rymesy*.

Rymesy stajg sie szczegOlnie niebezpieczne
w momencie hyperprodukcji przemystowe;j.

Fabrykant czy hurtownik pozbywa towar na
najdogodniejszych warunkach dla odbiorcy, liczac
sie ze znacznemi stratami, ktore jednak w pierwszym
rzedzie dotykaja instytucje, finansujaca te tranzakcje
przez dyskont rymes.

OSZCZEDNOSDO

243

Rymesy sg czesto nietylko maskowanemi we-
kslami finansowemi, ale materjatem od tamtych
znacznie gorszym, bo zawierajg tylko dwa podpisy,
z ktérych w wielu wypadkach tylko jeden jest znany,
bo trudno mie¢ informacje o akceptantach rozrzuco-
nych po kraju. Ponadto wypadki zaopatrywania ry-
mes w podpisy ludzi, nieposiadajgcych zadnego ma-
jatku, lub podpisy sfingowane o0sob nieistniejgcych,
naleza do sposobdéw dos¢ znanych w sferach przed-
siebiorcéw, potrzebujacych gotéowki. Dlatego duza
ostrozno$¢ w dyskontowaniu rymes i zadanie hipo-
tecznego zabezpieczenia dla kredytow rymesowych
sg bardzo wskazane.

Jak sie z tego okazuje, dyskont weksli jest inte-
resem wymagajacym duzej ostroznosci i nie dajagcym
pupilarnego bezpieczenstwa. Na zabezpieczenie kre-
dytu wekslowego mozna zgda¢ kaucji hipotecznej
czyli tak zwanego zapisu kaucyjnego na nierucho-
mosci. Jest to najprostszy sposéb zabezpieczenia
kredytu hipotecznego, o ile klijent podpisze odpo-
wiednig deklaracje i ztozy weksel kaucyjny z orygi-
nalnym podpisem i pod warunkiem, ze kaucje hipo-
teczng uzyskano na odpowiednim objekcie. Fat-
szywg jest kalkulacja przy kredycie rymesowym,
o0 ile zada sie zabezpieczenia tylko dla przypuszczal-
nej ilosci rymes, ktore bedg zaprotestowane i przyj-
,..iuje sie odsetek tych rymes na 10 czy 20% sumy
rymes przyjetych do dyskonta, gdyz obecnie oka-
zuje sie,,ze w poszczegolnych branzach ilo$¢ zapro-
testowanych rymes przekracza 50 do 60%.

Najwiekszg wyptacalnos¢ w kazdej konjunktu-
rze wykazujg pozyczki na weksle, o ile rozdzielone
sg miedzy chiopow, rzemie$lnikéw i drobnych wia-
Scicieli realnosci. Okres spiaty tych pozyczek
wekslowych trwa 2 do 4 lat i wykazuje minimalne
straty. Pozatem ze stanowiska spotecznego sg to
pozyczki bardzo celowe. Stuzg celom budowlanym,
remontu domdw, potrzebom rolnego gospodarstwa
czy produkcji rzemieslniczej i rozprzestrzeniajg dzia-
falno$¢ Kasy na tysigce Kklijentdw, wsrod ktorych
umacnia sie zaufanie do Kasy i wdzieczno$¢ dla tej
instytucji, a nawet rosnie popularno$¢ Kasy, ktéra
nastepnie wyraza sie¢ w jej kapitale wkiadkowym.

Przed wojng portfele wekslowe Kas Oszcze-
dnosci nie przekraczaty 30% sumy ich wkiadek
oszczednosci, a obecnie w poszczegollnych Kasach
wynoszg 100% tej sumy, a w innych wahajg sie od
50 do 70%. Mowie o Kasach na terenie dawnej
Galicji.

Biorgc pod uwage wszystkie ujemne strony
weksla, nie wolno nam zapominaé, ze weksel jest
i pozostanie najlepszym, najwygodniejszym i najbar-
dziej uprzywilejowanym papierem kredytowym,
0 ile chodzi o czynno$¢ rozdziatu kredytu, i ze Kasy
Oszczednosci muszg i powinny dyskont weksli
uwazac za swoj obowigzek. Nie wolno nam jednak
wiezi¢ w portfelu wekslowym catego kapitatu
wkiadkowego, a jedynie jego cze$¢, a wiec zaleznie
od warunkow lokalnych maksymalnie 60% sumy
wkiladek z tern, ze w miare udzielania kredytu diu-
goterminowego czy S$rednioterminowego hipote-
cznego, odsetek ten zejdzie do 50 czy 40% sumy
wkiadek.

Przy tej sposobnosci

) zwroce uwage na ko-
niecznos¢

ograniczenia maksymalnego kredytu.
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udzielanego jednej osobie fizycznej czy prawnej,
z wyjatkiem wiasnego zwigzku poreczajgcego, do
wysokosci najwyzszej 1% (1 procent) sumy wkia-
dek oszczednosci. Ograniczenie to jest dyktowane
zarbwno wzgledami na bezpieczenstwo kredytu, jak
i momentem spotecznego charakteru Kasy Oszcze-
dnosci, ktéra stuzy¢ powinna catej masie, t. zn. 0go-
towi obywateli jej okregu dziatania, a nie wybranej
grupie jednostek.

O ile chodzi o dalsze formy kredytu, uwazam,
ze Kasy nie powinny dyskontowa¢ dewiz, t. zn.
weskli na zagraniczng walute opiewajacych i plat-
nych zagranica, nie powinny przyjmowac winkulacyj
towarowych i akredytow, nie powinny udziela¢ gwa-
rancyj w formie listdbw, czy innych dokumentow.

Zostaje do omowienia kredyt lombardowy
i kredyt w rachunku biezacym.

Rozp. Prez. Rzplitej z 13 kwietnia 1927 r. 0 Ko-
munalnych Kasach Oszczednosci wymienia wyraZnie
papiery wartosciowe, ktére wolno Kasom Oszcze-
dnosci przyjmowaé do zastawu. Jest to dla Kas
Oszczednosci najpewniejsza, a manipulacyjnie naj-
prostsza forma kredytu, ktéra takze ze wzgledow
spotecznych i panstwowych zastuguje na wszelkie
poparcie. Jakiekolwiek ograniczenia tego kredytu
nie sg uzasadnione, wyjgwszy wypadki finansowa-
nia spekulantéw, sprzedajacych na raty papiery war-
tosciowe w sposéb rujnujacy naiwnego klijenta.
W tern miejscu musze zwrdéci¢ uwage na karygodny
przemyst, uprawiany przez rozmaite banczki i pse-
udo - spotdzielnie podejrzanej konduity moralne]
i materjalnej, Kktore sprzedajg na raty ze 100%
zyskiem papiery wartosciowe i w swej kalkulacji
opierajg sie na horendalnem zdzierstwie Kklijentow.

Dziatalno$¢ tych spekulantéw absorbuje kapi-
taty najubozszych sfer i podcina korzenie idei oszcze-
dnosci. Nie ulega bowiem watpliwosci, ze taki oszu-
kany klijent musi ponies¢ w rezultacie strate i znie-
checic¢ sie do oszczednosci. Jezeli za$ banczek taki
zbankrutuje, co ze wzgledu na kwalifikacje moralne
jego kierownikow jest do przewidzenia, tworzy sie
wsrod poszkodowanych mas psychoza, wyklucza-
jaca zaufanie do instytucyj finansowych.

Walke z temi instytucjami powinien podja¢
Zwigzek Kas Oszczednosci i wykaza¢ czynnikom
rzgdowym, ze pozorna korzy$Cc Skarbu Panstwa
z rozprzedazy papierow panstwowych przez speku-
lantéw zostaje zniwelowana przez demoralizacje
tych sfer, ktore stanowig najzdrowszy trzon w go-
spodarstwie spotecznem, bo swoim o0szczedzonym
groszem przyczyniaja sie do budowy tego dwumiliar-
dowego kapitatu, ktory w Rzeczypospolitej repre-
zentujg wkladki oszczednosci we wszystkich insty-
tucjach finansowych.

Zostaje nam do omoOwienia sprawa kredytu w
rachunkach biezacych. Jest to wyzsza forma kre-
dytu, ktéra moze mie¢ zastosowanie tylko w
wiekszych instytucjach, a wiec w Kasach Oszcze-
dnosci, ktore np. przekroczyty juz sume 1.000.000 zi.
w dziale wkiadek oszczednosci. Mozna w ten spo-
séb lokowac takze 10 do 20% wkiadek oszczednosci.

Kredyt ten powinien by¢ zasadniczo zabezpie-
czony hipotecznie lub papierami o statem oprocen-
towaniu. Musze tu jednak zwroci¢ uwage na strony
ujemne tego kredytu. Rachunki biezgce stanowig w
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wielu instytucjach cmentarz, na ktorym spokojnie
lezg latami duze salda bierne klijentéw, rosnace co-
rocznie o dopisane odsetki.

Inwentarze tego rachunku powinny by¢ co
kwartat sporzadzane, a dyrekcja i syndyk Kasy
muszg uzywac calej energji w Kierunku Sciggania
kwot zapadtych i likwidacji rachunkéw opieszatych
klijentow.

W ten sposob omoéwitem wszystkie gatunki kre-
dytu, uprawiane przez Kasy Oszczednosci, ktore
powinny znale$¢ miejsce w corocznie sporzadzac sie
majacym planie rozdziatu kredytu. Jestem zwolenni-
kiem planowej gospodarki i jakkolwiek w stosunkach
finansowych nie da sie stworzy¢ catoroczna marsz-
ruta, ktorejpy mozna sie niewolniczo trzymac, to
og6lna dyrektywa, uzalezniona od wzrostu wzgle-
dnie spadku wkitadek oszczednosci i okreslajgca wza-
jemny stosunek procentowy kontyngentéw poszcze-
golnych form kredytu, jest bezwzglednie potrzebna.
W tern miejscu musze wyrazi¢ przekonanie, ze Kasy
Oszczednosci powinny kredytem wspieraC przede-
wszystkiem te warstwy, ktére lokujg swoje oszcze-
dnosci w Kasie.

Obecny stan rozdziatu kredytéw w Kasach
Oszczednosci.

Zanim przejde do skonkretyzowania zasad po-
lityki kredytowej Kas Oszczedno$ci, przedstawie
obecny stan rozdziatu kredytéw w Komunalnych Ka-
sach Oszczednosci. Ogranicze sie niestety tylko do
cyfr Zwigzku Polskich Kas Oszczednosci we Lwowie
a wiec obejme tylko Kasy, do niego nalezgce, gdyz
nie dysponuje innemi cyframi.

Ot6z wedtug zestawienia bilanséw za r. 1929
byto na terenie wojewddztwa krakowskiego, Iwow-
skiego, tarnopolskiego i stanistawowskiego 91 Kas
Oszcz., ktére z dniem 31 grudnia 1929 r. wyka-
zywaty:

stan wkladek oszczednosci . 229.530.596,88 zt.

» rachunkow biezacych ,,Ma“.  15.000.905,04 ,,
. reeskontu e, 17.562.588,18 ,,
inne pozycje stanu biernego 53.179.428,18 ,,
Suma stanu biernego . .315.273.518,28 zt.

Fundusze te rozdzielono na:

weksle 171.915.795,31 zt.

pozyczki hipoteczne i komunalne .  53.212.309.74 ,,
papiery wartosciowe - - - 9.677.946.02 ,,
rachunki biezace ,,Winien“ . 20.915.839,64 ,,
inne pozycje stanu czynnego 59.551.627,57 ,,

Razem 315.273.518,28 zi.
t. j. w stosunku procentowym do sumy wkiadek
oszczednosci wydano na eskont weksli w r. 1929 —
75% w poréwnaniu z rokiem 1928 — 72,5%, poz.
hip. i komunalne — 23% w poréwnaniu z r. 1928 —
16,4%, papiery wartosciowe — 4,2% w poréwnaniu
zr. 1928 — 4,6%.

Uwzglednitem tu stosunek poszczegdlnych form
kredytu do sumy wktadek oszczednosci, jakkolwiek
rozdzielono tez i sumy, uzyskane z redyskontu weksli
i lokaty w rachunkach biezacych, ale chodzi mi tylko
o znalezienie relacji sumy kredytow do sumy wkia-
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dek oszczednosci, a nie stosunku kredytow do ca-
tego kapitatu, ktorym Kasa dysponuje.

Jak widzimy z powyzszego zestawienia, na
pierwszem miejscu idg weksle, ktére przecietnie wy-
noszg 75% kapitatu wkiadkowego, na drugiem po-
zyczki hipoteczne i komunalne 23%, a lokaty w pa-
pierach warto$ciowych 4,2%. Stan ten, mojem zda-
niem, powinien zmienia¢ si¢ corocznie w kierunku
obnizania portfelu wekslowego na korzys¢ dtugoter-
minowych pozyczek hipotecznych. Rzecz naturalna,
ze nie mozna okresli¢ czasu i stopnia, w jakim ta
zmiana na odwrotny stosunek obu tych form kre-
dytu do wkladek oszczednosci ma nastagpié, co takze
zalezy od szeregu innych czynnikéw, ale jestto dy-
rektywa ogolna, ktéra powinna by¢ stale respekto-
wana.

O ile chodzi o lokate funduszéw naszych Kas
w papierach wartosciowych, to stwierdzic trzeba, ze
W miare obnizania stopy procentowej od wkiadek
staje sie kupno papieréw procentowych interesem
coraz korzystniejszym, a obowigzek posiadania pa-
pierow jest w Rozp. Prez. Rzplitej z 13 kwietnia 1927
roku doktadnie okreslony.

Omowie jeszcze sprawe rezerw kasowych, lo-
kat, stopy procentowej i zysku, poczem przedtoze
szereg tez, ktdre Panowie zechcg taskawie poddac
krytycznej ocenie.

Rezerwy kasowe.

Kasy Oszczednosci dba¢ musza o ptynnos¢ po-
wierzonych im kapitatow i starac sie zwroty wkiadek
oszczednosci uskutecznia¢ natychmiast bez zgdania
dotrzymania umoéwionych terminéw wypowiedze-
nia. Terminy te ustala¢é mozna w sposob dla Kasy
najkorzystniejszy, ale korzysta¢ z nich nalezy tylko
w najkonieczniejszej potrzebie.

Dla zapewnienia tej ptynnosci funduszom Kasy,
powstaje potrzeba utrzymywania rezerwy Kka-
sowej — i to ostrej rezerwy — we wiasnem przecho-
waniu, lub na rachunku zyrowym Banku Polskiego,
i dalszej rezerwy w formie niewyczerpanego kre-
dytu w Banku Polskim, wzgl. Banku Gospod. Kra-
jowego i lokat na koncie czekowym P. K .O. wzgle-
dnie w innej wigkszej Kasie Oszczednosci, czy Ban-
ku Komunalnym. Ostra rezerwa w dziale zlotowym
powinna wynosi¢ w mniejszych Kasach o kapitale
do 1.000.000 zt. wktadek — 3 do 5%, do 10 milio-
now —2 do 3% — a w wiekszych Kasach, o sumie
wkitadek ponad 10 miljonéw, od | do 2%. W dziale
dolarowym ostra rezerwa powinna by¢ podwdjna,
wiec w mniejszych Kasach do 10%, Srednich do 6%,
a wielkich 4% sumy wktadek oszczednosci.

Dalsza rezerwa w formie niewyczerpanego
kredytu i lokat gotbwkowych w innych instytucjach
finansowych, powinna dochodzi¢ najmniej do 10%
stanu wkiadek.

Rezerwy kasowe' musimy uwaza¢ za bardzo
waznv warunek naszej pracy. Skoro bowiem insty-
tucja Kas Oszczednosci staje sie coraz bardziej po-
pularna. a rola Kas coraz wazniejsza, jako zaktadow
gromadzacych coraz wiecej kapitatow, wzrasta nasz
obowigzek wobec mas. majgcych do nas zaufanie,
i nasza odpowiedzialno$¢ za ptynnos$¢ powierzonych
nam funduszow.
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Lokaty.

Lokaty w Kasach Oszczednosci skiadajg sie
z funduszoéw osob prywatnych, ulokowanych na spe-
cjalnych warunkach, lokat instytucyj ubezpieczenio-
wych i funduszéw powierzonych Kasom Oszcze-
dnosci przez banki panstwowe celem rozdziatu na
specjalne kredyty. Lokaty te majg ogromne znacze-
nie dla mniejszych Kas, nie posiadajacych dosta-
tecznej sumy wkiadek oszczedno$ci. Lokaty osob
prywatnych na specjalnych warunkach powinny by¢
mojem zdaniem bardzo ostroznie przyjmowane, gdyz
0 ile to sg sumy wieksze, to albo wymagajg one
zwiekszenia rezerw kasowych, albo w razie catko-
witego wycofania moga spowodowac trudnos¢ wy-
ptaty, czego musimy bezwarunkowo unikac.

Lokaty instytucyj ubezpieczeniowych sg bardzo
wygodne, o ile ulokowane sg na dtuzsze terminy wy-
powiedzenia.

Fundusze bankow panstwowych, a wiec Ban-
ku Gospod. Krajowego | Banku Rolnego, majg spe-
cjalne przeznaczenie. Banki te, chcac spetni¢ swoje
zadania, postuguja sie w tym wzgledzie mniejszemi
Kasami Oszczednos$ci, a wspOtpraca ta jest dla obu
stron korzystna, o ile polega na obustronnem zrozu-
mieniu. ze skoro Kasy Oszczednosci ponoszg 100%
deleredere przy rozdziale tych funduszéw, dyspo-
zycja niemi musi pozostawac¢ wytgcznie w rekach
zarzadow Kasy.

Banki panstwowe majg mozno$¢ bez ryzyka
i bez stwarzania drobnych oddziatéw i filij dotrze¢
do najmniejszej miejscowosci, a mniejsze Kasy
Oszczednosci majg mozno$¢é wejs¢ w kontakt z szer-
szemi masami obywateli przez rozdziat tych fun-
duszéw i w ten sposéb tworzy¢ szerokie grono kli-
jentow Kasy. Warunki tej wspoOtpracy zmieniajg sie
w miare poczynionych do$wiadczen, a wobec tego,
ze chodzi tu o stosunek bankow panstwowych do
instytucyj spotecznych, jakiemi sg Kasy, mozna mie¢
pewnosc, ze stosunek ten bedzie sie coraz lepiej ukta-
da¢. Banki panstwowe nie bedg musialy utrzy-
mywac pasywnych oddziatow, filij, delegatur i eks-
nozytur, mniejsze Kasv Oszczednosci bedg miaty
lepsze warunki rozwoju, a kredytobiorca szybszy
kredyt i mniejsze koszty starania sie o kredyt, gdyz
nie bedzie potrzebowat odbywac dalekich podrézy.

Stopa procentowa.

Stope procentowg od wkladek oszczednosSci
ustalajg Kasy w ten sposob, by pobierajac maksy-
malne ze stanowiska ustawy odsetki od kredytéw,
zyskiwa¢ roznice 3 do 4 jednostek procentowych
(7 wzgl. 8% w stosunku do 11%).

Na stope te wplywajg tez stosunki konkuren-
cyjne ze wzgledu na odsetki ptacone w tej samej
mieiscowosci przez drugg Kase Oszczednosci, lub
banki prywatne.

Tendencjg Kas Oszczednosci jest danie cztowie-
kowi oszczednemu, a wiec klijentowi Kasy i jej wia-
Sciwemu wspottworey, najwiekszej korzysci i zache-
cenie w ten sposob innych do oszczedzania. Fak-
tem jest, ze skutkiem tego Kasy Oszczednosci ptaca
wysokie odsetki od wkiadek. Sg Kasy, ktére przy
dzisiejszej ustawowo dopuszczalnej stonie przy kre-
dytach 11% rocznie, ptacg 9% od wkiadek, a naj-
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mniej 8% — wyjatkowo 7%, a wiec zadawalajg sie
w pierwszym wypadku 2 jednostkami procentu w
innych 3, nie znizajac stopy pobieranej od kredyto-
biorcy.

Wiegksze Kasy Oszczednosci ptacg od dolaréw
6 a nawet 5%, mniejsze zas 9%, 8 wzglednie 7%,
biorgc przy eskoncie weksli dolarowych wyjatkowo
nizsze odsetki, anizeli 0.d weksli zlotowych.

Ta rozmaitoS¢ stopy procentowej w poszcze-
gblnych Kasach Oszczedno$ci moze sie komu$ wy-
da¢ nieuzasadniona. Pochodzi ona jednak stad, ze
Kasy stanowig dla siebie samodzielne instytucje
0 wybitnie lokalnym charakterze i tylko lokalne sto-
sunki sg dla nich w tym wzgledzie miarodajne. Stan
ten powinien ulec pewnej zmianie. Zasadnicza dy-
rektywa powinna by¢ w rekach Zwigzku Kas, ktory
okresla granice, w jakich obraca¢ sie¢ moze decyzja
zarzaddéw Kas. Zwigzek oznaczytby np. dzisiejszg
granice dla wkiadek zlotowych 8%, dla dolarowych
1% i Kasy bytyby zobowigzane tej granicy nie prze-
kracza¢. Z nowodu olbrzymiego wzrostu Kas nod
wzgledem ich ilosci i pod wzgledem kapitatu wkiad-
kowego stopa nrocentowa. ptacona przez Kasy od
wkiadek oszczednosci, wazy coraz silniej na rynku
finansowym, a ostatnio daja sie stysze¢ gtosy inspi-
rowane. wskazujace, ze stopa procentowa ptacona
przez Komunalne Kasy Oszczednosci od wkiadek
uniemozliwia potanienie kredytu — poniewaz inne
instytucje wskutek tego nie moga obnizy¢ stopy od
wkiaddéw, a temsamem i od kredytu. Ot6z stwier-
dzi¢ musimy, Ze nie jest to istotny powod, poniewaz
mimo tego, ze Kasy rzekomo ptacag
najwyzsze odsetki od wkiadek,
udzielaja one najtanszych kredy-
toéw i pod tym wzgledem inne instytucje — poza
bankiem emisyjnym i bankami panstwowemi — sg
bezwzglednie w tyle za Kasami Oszczednosci.

JesteSmy zupetnie snokoini o sad kredytobior-
cow, ktérzy na rozmaitych ankietach niejednokrotnie
stwierdzali ten fakt. Oninja oubliczna i znawcy sto-
sunkow nie wigzg zuDetnie drozyzny kredytu ze sto-
pg ptacona nrzez Kasy Oszczednosci od wkiadek
oszczednosci, ale z nozostalosciami polityki spekula-
cyjnej z czasOw inflacji.

Kasy Oszczednos$ci, wchodzac na rynek finan-
sowy coraz intenzywniej, muszg zachowac swa sa-
modzielno$¢ w takiem oznaczeniu stopy procentowej
od wkiadow, by wkiady te z Kas Oszczednosci nie
uci.ekly, a tern samem stuzyty do gospodarczego roz-
woju tych sfer, ktére ie sktadajg. Jest to tembardziej
koniecznie, ze Kasy Oszczednosci majg do zwalcza-
nia epidemje lokowania oszczednosci przez ludzi pry-
watnych wprost u kredytobiorcy na hipotekach,
nrzez dyskont weksli, lub pozyczki gotéwkowe na
bony, a epidemja ta, ktéra czeSciowo pokonat trwa-
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jacy zastOj gospodarczy, bo wskutek wielu ban-
kructw stracono te ,,0szczednosci, musi by¢ zwal-
czana jako choroba, niszczacg zdrowy prad oszcze-
dnosci i uczciwa kalkulacje w obrotach handlowych.

Zysk.

Kasy Oszczednosci nie sg instytucjami, ktorych
celem jest osiggniecie zysku. Celem ich jest za-
pewnienie wkfadom oszczednosSci oprocentowania
I terminowych wyptat. Nie mozna jednak stworzy¢
takiej kalkulacji, aby z zysku zrezygnowac. Poza-
tem Kasy, rozdzielajgc kredyty, ponosza ryzyko
strat z tego tytutu, muszg mie¢ zatem fundusze na
pokrycie ewentualnych strat, a wiec muszg dazy¢
do osiggniecia pewnego zysku i stworzenia fundu-
szbéw rezerwowych, stanowigcych najwazniejsze za-
bezpieczenie dla wktadek oszczednosci. Osiggniecie
minimalnego zysku staje sie zatem obowigzkiem
Kasy Oszczednosci. Gdyby chodzito o stworzenie
pewnej dyrektywy w tym kierunku, mozna na pod-
stawie analizy bilanséw Kas Oszczednosci wykazac,
ze koszty administracji wahajg sie normalnie okoto
2%, a zysk okoto % stanu wkiadek oszczednosci.
Rzecz naturalna, ze musza w tej kalkulacji zachodzi¢
bardzo powazne réznice miedzy wielkiemi, a matemi
Kasami Oszczednosci.

Jezeli w obecnych czasach Kasy Oszczednosci,
ktére bez wyjatku poniosty z nowodu wojny ogromne
straty na papierach wartosciowych funduszu rezer-
wowego, starajg sie osiggna¢ gérna, a nie dolng gra-
nice dopuszczalnego w Kasach zysku, to czynig to
w uwzglednieniu ryzyka z nowodu koniecznosci
utrzymywania wielkiego portfelu wekslowego, jak
réwniez w celu odbudowy funduszéw rezerwowych,
ktore w starych Kasach Oszczednosci przed wojna
dawaty gwarancje zelaznej newnosci powierzonych
Kasom kapitatow wkiadkowych.

Mozna z cata pewnoscig stwierdzi¢, ze w miare
powolnego przechodzenia z interesu wekslowego na
hipoteczny | w miare wzrostu funduszéw rezerwo-
wych Kasy przez obnizenie odsetek w dziale kre-
dytowym obniza¢ bedg wiasne zyski do | wzgl.14%
sumv wkiadek oszczednosci.

Reasumujgc moje uwagi, przedkladam Panom
whnioski, ujete w szereg tez ¥ ktore stanowi¢ bedg
temat obrad Komisji kredytowej.

Wysuniete przezemnie postulaty nie sg dogma-
tami, ktére natychmiast maja by¢ w zycie wprowa-
dzone. ale sg sformutowaniem tych kardynalnych
zasad, ktére stopniowo — w miare rozwoju stosun-
kéw gospodarczych i wzrostu naszych kapitatow
wkiadkowych — powinny by¢ przez Kasy Oszcze-
dnosci realizowane.

*) p. Nr. 18 ,,Oszczednosci“ z r. b. str. 222.

Jeszcze o Kapitale zakladowym Kom. Kas Oszczednosci

Ostra a jednostronna odprawa, z jakg spotkaty
sie w Nr. 18 ,,Oszczednosci“ artykut p. St. Ostrow-
skiego i wniosek delegata Lubelskiego, spowodo-
wata mnie do zabrania rowniez w tej materji gtosu.
Jednakowoz zagadnieniem tern zajme sie z innej

strony, nie moge bowiem podzieli¢ zdania ani p. St.
Ostrowskiego, ani tez p. W. Gajewskiego, z ktorych
i jeden i drugi — mojem zdaniem — generalizuje,
zupetnie zresztg niestusznie, pewne zaobserwowane
zjawiska w rozwoju k. k. o.
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Stuszne byto odrzucenie wniosku delegata Lu-
belskiego, gdyz faktycznie nie na tej drodze nalezy
pozyskiwac fundusze obrotowe dla kas. Nie mnigj
btedne, mojem zdaniem, jest ujecie rzeczy przez
p. St. Ostrowskiego, ktéry pozyskanie kapitatu za-
sobowego uwaza za pierwszy z momentéw postan-
nictwa kas. Statut przewiduje tylko dwa cele i za-
dania k. k. 0., a mianowicie: ,utatwienie gromadze-
nia oszczednosci i ich oprocentowanie oraz udoste-
pnienia taniego kredytu“. Kapitat zakiadowy jest
tylko jednym z mniej lub wiecej waznych Srodkéw
do osiggniecia zamierzonego celu. | pod tym wiasnie
katem widzenia nalezy spoglada¢ na te sprawe.

Lecz i stanowiska, zajetego przez p. W. Ga-
jewskiego, ze najwazniejszym srodkiem do przycia-
gniecia wkiadoéw jest odpowiedzialnos¢ zwigzku po-
reczajgcego za zobowigzania k. k. o., podzieli¢ nie
moge, gdyz, jak powyzej zauwazytem, jest to gene-
ralizowanie lokalnych zjawisk. Przytoczone przy-
ktady z Maltopolski i k. k. 0. pow. warszawskiego
rbwniez mnie nie przekonujag. Dlaczego? O tern
nizej. Pozatem za$ p. W. Gajewski uzyt kilku ter-
mindw, ktérym jednak nalezy sie réwniez odprawa,
lub przynajmniej sprostowanie.

Teren naszego panstwa pokrywa sie coraz to
gestszg siecig miejskich i powiatowych k. k. o.
Inne warunki pracy posiadajg jednak kasy powia-
towe. inne za$ miejskie. Pozatem k. k. 0. na terenie
b. zaboru austriackiego i niemieckiego majg za sobg
historie lat przeszto 70-ciu; kasy w b. zaborze ro-
syjskim sg dopiero niemowletami w powijakach, co-
najwyzej za$ stawiajg dopiero swe pierwsze kroki.

Otdz, by przecia¢ odrazu zagadnienie — uprze-
dzajgc zgory umotywowanie swego twierdzenia —
osSwiadczam, iz najwazniejszym czynnikiem powo-
dzenia danej kasy, czyli Srodkiem do osiggniecia za-
mierzonego celu zebrania kapitatdbw obrotowych na
drodze pozyskania wigkszych wkladéw oszczedno-
Sciowych jJest tylko zaufanie ludnosci
do swego samorzadu. Odpowiedzialnos¢
zwigzku poreczajgcego za wkiady, czy wszystkie
wogole zobowigzania kasy, wtedy tylko odgrywa
swg role, gdy ten zwigzek a raczej jego gospodarka
cieszy sie w spoteczenstwie uznaniem, a ma to
miejsce — rzecz jasna — wtedy, gdv jest jednolita,
celowa i oszczedna. Stusznie wszakzesz niejeden
obywatel moze powotac sie na przystowie: ..jaki nan
taki kram“. A wtedv prosze mu opowiada¢ naj-
bardziej przekonywujaco o odpowiedzialnosci samo-
rzgdu majatkiem i dochodami, ktéremi organy sa-
morzadu nie zawsze umiejg lub nie potrafig za-
rzadzac.

Wréémy jednak do posegregowania k. k. 0. na
dwa typy i do podziatu na dzielnice. K. k. 0. w Ma-
topolsce i b. zaborze niemieckim majg swa tradycje,
co 0. Gajewski nrzyznaje w stowach: ..bo miata do
nich zaufanie i przyzwyczajenie*. A na terenie b. za-
boru rosyjskiego nie byto, ani jednego, ani drugiego.
Tu sie robi doniero to, co zaczynano tam przed sie-
demdziesieciu laty. Pozatem stad rosjanie wywieZli
wgtab Rosii krociowe sumy, ktére zupetnie, jak do-
tad przynajmniej, przenadty — tam wkladca drogg
rewaloryzacji odzyskat przynajmniej cze$¢ swego
kapitatu. Tam inne byty warunki bytu. Austria za
swobode narodowg dawata nikty byt, oszczedzata
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na swym ,.koronnym kraju“, by zasobami wydoby-
temi od cierpliwego i coraz wiecej oszczedzajacego
spoteczenstwa fata¢ swoj budzet i forytowac inne
»koronne“ kraje — tu szeroka i bujna natura rosyj-
ska wycisneta jednak swe pietno na trybie zycia,
dokonata reszty wojna i deprecjacja. Tam samo-
rzady tez juz miaty tradycje wielu lat, tu dopiero
zaczeta sie praktyka. Tu zaborca pozostawit zabto-
cone i niechlujnie zaniedbane miasta, tam jednak
0 wiele lepiej byto. Tu spétdzielczosé, siostra oszcze-
dnosci, stawiata nieSmiato, lekliwie i w tajemnicy
swe pierwsze kroki, tam dochodzita do szczytu roz-
woju (kasy Reifeisena, mleczarnie, sklepy kotek rol-
niczych, jajczarnie i t. d.). Byto tedy ,,przyzwycza-
jenie*, byto ,,zaufanie* — wiec te 300 miljonéw po-
szto do k. k. 0. bez kapitatu zaktadowego, ktéry byt
niepotrzebny, bo z dochodow, ktére kasie przynosi
nie potrzeba byto tozy¢ wydatkow na propagande,
personel i t. d. W takich warunkach wystarczyto
dac¢ lokal i meble i wyda¢ jedng odezwe nawet tam,
gdzie kasa dopiero teraz zatozona zostala.

A z czeg6z pokryje k. k. 0. na terenie b. zaboru
rosyjskiego swe wydatki, jesli nie posiada wystar-
czajgcego kapitatu zakladowego. Bo z tern chyba
pp. Gajewski i Ostrowski sie zgodza, ze kapitat po-
trzebny jest nie do rozpozyczania go, a tylko do uzy-
skania z niego dochodu. To jest jego cel, uzywanie
go na pozyczki to konieczna forma uzyskania przez
obroty oprocentowania, czyli dochodu. A ile tego
kapitatu potrzeba?

Nim na to pytanie ostatecznie odpowiem, musze
jeszcze przeprowadzi¢ poréwnanie miedzy cha-
rakterem kas powiatowych i miejskich, oraz spro-
stowa¢ wyrazenia n. Gajewskiego ,,czy stuszng rze-
czg jest tworzenie kapitatdw zaktadowych, przezna-
czonych na rozpozyczenie z sum budzetowych, z po-
datkow?*

Wogdle z catego artykutu p. Gajewskiego wy-
nika, iz ,,ostre sformutowanie twierdzenia swego*
odnosi do kas powiatowych, zaoominajgc, iz coraz
wiecej Dowstaje k. k. o. miejskich, kas bytujgcych
w zuoetnie innych warunkach pracy (mysle piszac
to o b. zaborze rosyjskim). Czyli znowu generali-
zowanie zjawisk i wysnutych stad mylnie wnioskow,
czy twierdzien.

Wracam do swego zatozenia, ze podstawg za-
ufania do Kasy jest rownoczesne zaufanie do gospo-
darki zwiazku Doreczajgcego (prosze pamiegtaé, ze
mowie tylko o b. zaborze rosyjskim). Otéz nie po-
myle sie, gdy stwierdze, ze samorzady powiatowe
w 90 procentach cieszg sie zaufaniem tworzacych
je mieszkancow wsi i miasteczek. Odsetek ten dla
samorzadu miejskiego jest znacznie nizszy. Gospo-
darka samorzadu nowiatowego jest bgdZz co badz
jednolita: gospodarka miejska zas$ ulega w wiekszym
stonniu zmianom. Tu tarcia na tle nolitycznem, tak
bardzo szkodliwe dla interesow miejskich kas oszcze-
dnosci. przybierajg formy daleko ostrzejsze, nizeli
w samorzadzie ziemskim. Dlatego tez bardzo ciezko
w takich warunkach pracowac z nozytkiem z 5, czy
choéby 50000 ztotych kapitatu zaktadowego, trudno
jest prawi¢ kazania o odpowiedzialnosci zwigzku za
kase, gdy ci w oczv powiedzg: ,w Magistracie ko-
mornik, w Kasie Skarbowej sekwestr. co wart za-
diuzony majatek, zajete dochody?* | nic nie pomoze
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przekonywanie o bezzasadnosci tgczenia kasy z go-
spodarka miejska; daremne przekonywania, ze te
dwie instytucje majag odrebng osobowos$¢ prawna,
niezalezny zarzad, oddzielne kasy. Umyslnie wzia-
tem jaskrawy przyktad. Jednak i w szcze$liwszych
warunkach praca jest niezmiernie trudna, gdyz poza
brakiem zaufania, napotyka sie jeszcze konkurencje,
badZ solidnych i powaznych, zzytych juz jednak ze
spoteczenstwem instytucyj finansowych, badZ tez
pseudo - spoétdzielczych banczkéw, ptacacych od
wkiaddéw nierzadko 12 — 15%. Wtedy nie jest
obojetne, czy i jaki jest kapitat. Gdy o zaszczepie-
nie idei oszczednosSci trzeba dopiero zabiegaé, trze-
ba tymczasem wykorzystywac tylko dochody z ka-
pitatu zaktadowego i zysk na redyskoncie, ktory,
nawiasem mowigc, gdy sie stosuje z koniecznosci
minimalne stawki t. zw. kosztow wiasnych, jest jed-
nak stosunkowo nikty. Rzecz przeciez jasna: przy
matym kapitale zaktadowym i niskim stanie wkia-
déw o wiekszy kredyt redyskontowy, wszedzie
trudno nawet tam, gdzie go wolno zacigga¢. Do
tego nie zapomnijmy, ze przez miejskie k. k. o.
nie przechodzg ciagle i stale odnawiane strumienie
kredytéw rejestrowych, nawozowych, nasiennych,
melioracyjnych i wielu, wielu innych, ktére précz
zysku z prowizji, dajg kasie mozno$¢ zadzierzgnie-
cia z ludnoscig blizszego kontaktu.

Sg pozatem i wsrdéd powiatowych kas, ze sie
tak wyraze mniej i wiecej szczeSliwie usytuowane.
Duzo zalezy od zasobnosci terenu dziatania. Co
innego blota pinskie, czy piaski zachodniej Lubel-
szczyzny lub zachodniej i srodkowej Kongreséwki;
czy lesno - skaliste, ubogie z natury niektére oko-
lice Matopolski i Kielecczyzny; co innego bogate
podmiejskie okolice stolicy, czy zyzne pola sando-
mierskie lub lubelskie, albo w wysokiej kulturze
rolnej bedace okolice Pomorza i Poznanskiego. Je-
stem z catym podziwem nad dorobkiem Warszaw-
skiej powiatowej Kasy, dorobkiem, w ktéry zarzad
i dyrektor wieli wiele zapewne pracy, pomystowo-
§ci i tworczej energji. Prosze jednak dokonaé tego
samego, w tym samym czasie w Pinszczyznie, czy
cho¢by w Kieleckim, albo t6dzkim okregu.

Czy stuszne jest wyzej podane powiedzenie p.
Gajewskiego o stusznosci tworzenia kapitatéw z sum
budzetowych i podatkéw? A czy stuszng rzeczg .jest
uzywanie ich na budowe drdg, ktore przeciez sie
niszcza; na budowe sierocincéw i przytutkow, z kto-
rych tylko czes¢ spoteczenstwa korzysta i to jeszcze
do tego ta. ktéra zwykle podatkow nie ptaci. Ot6z
inwestowanie w k. k. o. pieniedzy budzetowo -
podatkowych jest tak samo stuszne, a nawet stusz-
niejsze. bo oszczedne spoteczenstwo nie potrzebuje
przytutkdéw, ochron, szpitali; wychowane w osz-
czednosci spoteczenstwo nie niszczy drzewek przy-
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droznych, chetnie ptaci podatki, bo ma z czego —
jednem stowem z lichwiarskim procentem zwraca
potem swemu samorzadowi i panstwu wydatki, po-
niesione na przyuczeniu go do oszczednosci, pracy
i zapobiegliwosci. Chyba zbyteczne rozwijanie dal-
szych pochodnych skutkoéw oszczednosci?

Jakiz tedy kapitat k. k. 0. powinna otrzymac
ze swego zwigzku poreczajgcego?

Odpowiedz moja krotka. Nie mozna w tej
sprawie przepisywac recepty statej i okreslonej,
traktowaC natomiast rzecz indywidualnie. Im trud-
niejsze warunki pracy i teren mniej podatny, tern
wiecej, jednak w zadnej mierze nie ponad 100000 zi.,
z ktorych dochdd przy stopie czynnej 11 — 12%
daje dostateczng mozno$¢ pokrycia najwazniejszych
wydatkéw administracyjnych i propagandowych,
bez koniecznosci uciekania sie do ryzykanckich ope-
racyj. A czy kapitat ten ma by¢ wptacony jedno-
razowo, czy w ratach, to juz zalezy od zasobnosci
danego zwigzku poreczajacego. Oczywiscie najle-
piej jednorazowo, chocby przy pomocy specjalnej,
na ten cel zaciggnietej, pozyczki, ktéra zawsze sie
jeszcze opflaci, gdy sie zwazy cel koncowy. Pozo-
stawmy tedy decyzje w tej sprawie kazdej kasie,
czy jej zwigzkowi poreczajgcemu a kontrole nad
przeprowadzeniem tego, celowoscig zuzycia kapi-
tatu, metodami pracy oraz operacjami kas Zwigzko-
wi Rewizyjnemu.

Pamietajmy jednak, ze tam, gdzie pozostajg po
kazdym roku operacyjnym wieksze zyski, nalezy je
przelewaé nie tylko na fundusze zasobowe, lecz i na
powiekszenie kapitatu zaktadowego, ktory im wiek-
szy, tern wiecej odcigza zwigzek- poreczajacy od
przyjetej odpowiedzialno$ci (niezmiernie mi sie n. p.
podobato, iz K. K. O. pow. Gnieznienskiego nadwyzki
zysku, ktérych nie potrzebuje przelewac na kapitat
zasobowy, przeznacza na powiegkszenie kapitatu za-
ktadowego, tak iz ten wynosi w bilansie z 31. XII.
1929 r. zk. 452.000).

Zakonczmy tedy dyskusje na ten temat (mamy
wszak wazniejsze inne) stwierdzeniem: pozostawic
k. k. 0. wolng reke w oznaczeniu wysokosci po-
trzebnego jej kapitatu zaktadowego, gdyz to zalezy
od indywidualnych warunkéw lokalnych; potepic¢
system statego ..pompowania“ funduszéw z budzetu
swego samorzadu, gdyz to jest postepowanie, nie-
zgodne z celami, zadaniami i z myslg przewodnia, ja-
kie przy$wiecajg nam przy potrzebie zakladania k.
k. 0. pozatem za$ jest to pojscie po najstabszej linji
oporu. A nam nie wolno lgka¢ sie nawet ciezkiej
walki, jesli chcemy osiggna¢ rezultaty, uzyskane
przez MalopoJske, czy tez K. K. O. pow. Warszaw-
skiego.

Per aspera ad astra.

Roman Jabtonski.

OszczednosC a Kryzys gospodarczy

(Na marginesie broszurki p. Gruszczynskiego p. t. ,,Odpowiedz P- K. O. na temat oszczednosci')

Od szeregu miesiecy przezywa $wiat jeden z naj-
ciezszych w swych dziejach kryzys gospodarczy.
Mimo zaobserwowanych ostatnio pewnych objawow
poprawy—zyjemy w dalszym ciggu pod znakiem de-

presji gospodarczej. Zatamanie sie wysokiej koniun-
ktury szczegOlnie ciezko odbito sie na strukturze na-
szego zycia gospodarczego. Przyczyny tego stanu
rzeczy szukac nalezy zarowno w zalezno$ci naszego



Nr. 20

organizmu gospodarczego od czynnikow zewnetrz-
nych, jak rowniez w specyficznie trudnych warun-
kach, w jakich znalezliSmy sie w okiesie powojen-
nym. Wszelkie wstrzasy natury gospodarczej sg
tern dotkliwsze, im mniej jest na nie Sany organizm
gospodarczy przygotowany, im stabszy posiada stan
rezerw kapitatowych na przetrwanie koniunktury
niepomysinej. A trudno powiedzie¢, abysmy byli
w szczesliwem potozeniu. Od poczatku istnienia pan-
stwa Polskiego cigzy na naszem zyciu gospodar-
czem — brak kapitatow. Te skromne $rodki, jakiemi
dysponowalismy, uzyte by¢ musialy na odbudowe
kraju, zniszczonego przez wojne, oraz na wyréwna-
nie i zniwelowanie tych roznic, jakie wskutek za-
niedban zaborcow dzielity nas od zachodu.

Rowniez trudno$¢ utrzymywania normalnych
stosunkow gospodarczych z sasiadami (Rosja,
Niemcy) przyczynita sie w znacznym stopniu do po-
gorszenia naszej sytuacji w zakresie produkcji, na-
stawionej na rynki sasiednie.

Nietylko jednak w ziej koniunkturze $Swiatowej
i czynnikach zewnetrznych szuka¢ nalezy przyczyn
przesilenia. Przyczyny te sg réwniez natury we-
wnetrznej — ze sie wymieni takie fakty, jak brak
konsekwentnie przeprowadzonej polityki gospodar-
czej oraz antykapitalistyczne nastawienie naszego
ustawodawstwa skarbowego. Taki stan rzeczy u-
trudnia niezmiernie akumulacje kapitatéw. Brak re-
zerw kapitatowych, zdewastowanych przez wojne
i inflacje — jest jednym z gtéwnych powodow,
utrudniajacych przetrwanie przesilenia na poszcze-
gélnych odcinkach zycia gospodarczego.

Nie sprowadzajac przyczyn zachwiania si¢ row-
nowagi gospodarczej do kwestji braku rownowagi
pomiedzy dyspozycjg kapitatowg a popytem na ka-
pitat, stwierdzi¢ jednak mozna — jak to zresztg
stusznie podkresla prof. Cassel — w tej dziedzinie
istnienie funkcjonalnej zalezno$ci tych czynnikow.
Dysproporcja pomiedzy dyspozycja kapitatow
a wzrastajagcym w miare rozwoju popytem na ka-
pitat — zaostrza zachwianie sie réwnowagi gospo-
darczej. Tymczasem wsrdd powodzi ,,opinji“ o przy-
czynach kryzysu, odzywajg sie niestety gtosy, spro-
wadzajgce zrodto zla do kwestji o0szczedzania.
Oszczednos$¢ bowiem rzekomo ma powodowaé nad-
produkcje, a co za tern idzie znizke cen, ograniczenie
produkcji, bezrobocie i te wszystkie czarne strony,
jakie sie taczg z kryzysem. Zapomina sie o tern, ze
$rodki zaoszczedzone, jako dyspozycja kapitatowa
nie spoczywajg bezczynnie w Instytucjach banko-
wych i oszczednosciowych, lecz pod postacig kre-
dytu sg rozprowadzane do tych gatezi produkciji,
ktére wykazujg najwieksza zywotnos¢ i najsilniej
odczuwajg potrzebe kredytu. Kapitat szuka lokaty
tam, gdzie ma zapewniong rentownos¢, a nie trzeba
dodawac, ze instytucje kredytowe, trzymajac reke
na pulsie zycia gospodarczego sg najbardziej powo-
tane do dystrybucji zmobilizowanych kapitatéw. Je-
dynie tezauryzacja unieruchamia pienigdz, tej jednak
nikt nie propaguje.

Gromadzenie sie oszczednosci nie grozi réwniez
nadprodukcja. Jezeli bedziemy traktowaC proces
produkcyjny dynamicznie — to nie moze by¢ mowy,
aby wstrzymanie sie od konsumeji pewnych débr —
miato poderwac¢ samo wytwarzanie.
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Produkcja bowiem obejmuje te dobra, na ktore
istnieje popyt czyto bezposredni, czy posredni. Kon-
sument niewatpliwie decyduje o tendencjach rozwo-
jowych produkcji. Trzeba, bowiem pamieta¢ o tern,
ze do wytworzenia débr konsumcyjnych konieczne
jest istnienie dobr wytworczych czyli t. zw. kapi-
talu rzeczowego. W miare rozwoju gospodarstwa
spotecznego winien tez wzrastac i kapitat rzeczowy.

Okres depresji powoduje, wskutek zmniejszo-
nych obrotéw, znaczne uptynnienie na rynku pie-
nieznym. Niska stosunkowo stopa procentowa —
umozliwia czynienie inwestycyj zwigzanych z re-
organizacjg, zakladow i konieczng, ze wzgledu na
wzmozong konkurencje na rynku miedzynaro-
dowym.

Potrzeba kapitatu ujawnia sie u nas niemal we
wszystkich dziedzinach naszego zycia gospodarcze-
go; w szczegdblnosci najbardziej dotkniete depresja
galezie produkcji, obliczone na eksport, o ile nie po-
siadaja wiasnych rezerw, bedg skazane na szukanie
kapitatu na rynku pienieznym.

Wskutek zmniejszonych obrotow uleglty zna-
cznej redukcji dochody poszczegoOlnych przedsie-
biorstw. To zjawisko pocigga za sobg zmniejszong
zdolno$¢ kapitalizacji. Tern wiecej jest wskazane
gromadzenie oszczednosci po stronie pracy zwilasz-
cza, ze spadek cen podnidst ptace realne warstw pra-
cujgcych.  Zdolno$¢ oszczedzania wiec tych ostat-
nich znacznie sie podniosta.

Ze depresja nie wywotata ujemnych skutkow w
dziedzinie oszczednosci, Swiadczy wzmagajace sie
tempo ruchu oszczednosciowego najszerszych
warstw nawet w okresie najsilniejszego napiecia
depresji.

Wedtug danych Ligi Narodéw wzrost wkiadow
w r. 1929 w poréwnaniu do r. 1926 wynosit w Polsce
rekordowe 273%. W roku 1930 wkiady oszczedno-
Sciowe stale wykazujg tendencje zwyzkows. Na-
stepujace cyfry ilustrujg rozwdj oszczednosci zto-
zonych w komunalnych kasach oszczednosci:

30. VI.  30. r. — 451.646 zt.
31 VIl. 30. r. — 462.435
31. VIIL. 30. r. — 467.557

Jezeli jednak wkiady powyzsze rozpatrywac be-
dziemy relatywnie na gtowe ludnosci oraz, jezeli
uwzglednimy wiekszg niz gdzieindziej potrzebe ka-
pitatu, jakg zdradza nasz rynek pieniezny, to sie
okaze, ze sumy powyzsze jeszcze nie sg wystarcza-
jace, ze stoimy w tyle za innemi panstwami.

Sprawdzianem podazy kapitatéw jest stopa pro-
centowa, ktéra u nas wcigz jeszcze jest wyzsza niz
u innych narodéw.

Jak zaznaczyliSmy, brak kapitatu jest szczegol-
nie niebezpieczny dla najbardziej dotknietych de-
presjg gatezi gospodarczych. Mamy tu na mysli na-
sze rolnictwo, ktore, odgrywajac na rynku miedzyna-
rodowym stosunkowo nieznaczng role, jest skazane
na ceny dyktowane przez gietdy zagraniczne. Po-
niewaz ceny ptodéw rolnych spadty ponizej poziomu
optacalnosci naszej produkcji — dochody naszych
warsztatow rolnych obnizyly sie do minimum. Aby
przetrzymac¢ niekorzystng konjunkture oraz utrzy-
mac produkcje na odpowiednim poziomie, bedzie mu-
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siato rolnictwo oprze¢ sie o kredyty dtugotermi-
nowe.

Jezeli sie weZzmie pod uwage dominujgce znacze-
nie rolnictwa, jako producenta wytworéw rolnych
oraz konsumenta wytworow przemystowych, stanie
sie jasnem, ze silne zapotrzebowanie kredytu rolnego
bedzie musiato znales¢ zaspokojenie we wzmozonej
akcji kredytowej instytucyj do tego powotanych.
Wobec juz znacznego zadtuzenia rolnictwa, koniecz-
ng bedzie konwersja kredytow krétkoterminowych
na dtugoterminowe.

Rowniez rozwigzanie stale aktualnego problemu
budownictwa mieszkaniowego bedzie zalezato od
dostatecznej podazy kapitatu. Zapotrzebowanie w
dziedzinie mieszkan stale jeszcze pozostaje w ra-
zacej dysproporcji do podazy. Sprawa mieszka-
niowa najlepiej moze ilustruje i charakteryzuje role
oszczednosci i potrzebe kredytu diugoterminowego.
Trudno tu chyba méwi¢ o nadprodukcji, spowodo-
wanej oszczedzaniem. Pomijajac inne czynniki (np.
ustawa o ochronie lokatoréw), ktére hamujg rozwoj
ruchu budowlanego, sprawa niedostatecznej rozbu-
dowy sprowadza sie do niedostatecznej podazy ka-
pitatu. Mimo pozornej rentownosci finansowania bu-
downictwa, nieproporcjonalnie drogi kredyt od-
strecza kapitat od lokaty w tego rodzaju przedsie-
wzieciach. O prawdziwos$ci tego Swiadczy fakt, ze
w dziedzinie budownictwa mieszkaniowego dotych-
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czas dominujace znaczenie posiada panstwo i samo-
rzady (do 60%), a rola inicjatywy prywatnej spro-
wadza sie zaledwie do skromnych 40%.

Jakie znaczenie bedzie posiadat dla gospodar-
stwa spotecznego zasilany kredytem diugotermino-
wym ruch budowlany, zbyteczne zaznacza¢. Wiemy
bowiem wszyscy dobrze, ze z postepem budowni-
ctwa zwigzany jest rozwdj catego tancucha przemy-
stéw innych.

Reasumujgc powyzsze wywody, przyjac¢ nalezy
konieczno$¢ systematycznego prowadzenia akcji
oszczednosciowej nawet w okresie depresji gospo-
darczej przez najszersze warstwy.

Niedocenianie roli oszczednosci moze powaznie
zacigzy¢ nad rozwojem naszego zycia gospodar-
czego. Prawda ta powinna przenikng¢ psychike naj-
szerszych warstw — rozwiewajac atmosfere indo-
lencji w dziedzinie oszczednosci.

Nalezy przejs¢ do czynnej polityki oszczedno-
Sciowej, pobudzajac jaknajszerszy ogot obywateli do
statej systematycznie prowadzonej o0szczednosci.

Glosy i opinje w rodzaju ,,odpowiedzi® cyto-
wanej na wstepie nalezy uznac za szkodliwe i pozba-
wione elementarnej znajomosci praw rzadzacych w
zyciu gospodarczem.

Wladyslaw Wallenburg

Magister nauk ekonom-politycznych

KilKa stow o naszym rynKu pienigznym

Rezolucje 1l Zjazdu Komunalnych Kas Oszcze-
dnosci we Lwowie w sprawie rezerw kasowych w
K. K. O. zbiegly sie jednocze$nie w czasie z pod-
wyzka gotéwkowego dolara, ktéry osiggnat przej-
Sciowo kurs zt. 9 — za S 1. — Zyskaty one na tern
wiekszej wyrazistosci, bo trzeba byto, jak nam sy-
gnalizowano z nielicznych wprawdzie komunalnych
kas oszczednosci, siegng¢ do rezerw, by tu i 6wdzie
opanowac silniejszy odptyw wkiadow i zazegnac
niepokdj spoteczenstwa, niezmiernie wrazliwego
i reagujacego zywo na wahania walutowe.

Nieuzasadnione obawy o los waluty polskiej sg
ciekawe, juz chocby z tego wzgledu, ze zwyzka
dotyczyta jedynie dolara gotéwkowego, gdy w tym
samym czasie poziom kursu przekazéw na Nowy
York pozostawat prawie bez zmian. Jak niewielkg
role odgrywa dolar gotowkowy w naszych obro-
tach, Swiadczy, ze w roku 1929 obroty wszelkiego
rodzaju banknotami na Gieldzie Warszawskiej wy-
nosity okoto 17 milj. zt., a dewizami — 438 milj. zi.
Przyczyn zwyzki dolara doszukiwano sie w sezono-
wem zwiekszonem zaopatrywaniu sie w niego czesci
ludnosci przed swietami zydowskiemi. Nie bez zna-
czenia tu réwniez byto ksztattowanie sie kursow
walutowych w Niemczech. Masowe wycofywanie
wkiadoéw i ucieczka kredytow zagranicznych z Nie-
miec sprawity, ze w ciggu jednego tygodnia miesigca
wrzesnia Bank Rzeszy utracit 260 milj. mk. nm. ze
swego zapasu kruszcowo - dewizowego. Decydu-
jacy jednakze wptyw wywarty na nasz rynek pie-

niezny czynniki natury psychologicznej, o ktorych
nadmienia ostatni komunikat Instytutu Badania Kon-
junktur Gospodarczych i Cen.

Bank Polski, zaspokajajac zapotrzebowanie, za-
stosowat jednoczesnie $rodki ochronne, pod ktérych
naciskiem zatamata sie nieuzasadniona gospodarczo
zwyzkowa tendencja dolara. Zarzadzenia Banku
Polskiego nie byty ostre, jak to btednie informowata
prasa codzienna; dotyczyly jedynie zlikwidowania
przekroczeh kredytowych, stabilizacji kredytéw pod
rejestrowy zastaw rolniczy, przestrzegania Scislej-
szej selekcji materjatu wekslowego i podniesienia
stopy procentowej. Jesli sie zwazy, ze Bank Polski
ma mozno$¢ zastosowania jeszcze silniejszych ogra-
niczen, nadto posiada ponad statutowo wymagane
(40%) pokrycie biletéw, siegajace przeszto 56%. ze
moze rzuci¢ na rynek 258 milj. zk., nie przekracza-
jac minimum statutowego, oraz rozporzadza niewy-
zyskanemi zagranicg kredytami, nalezy przyj$¢ do
przekonania, ze Bank catkowicie panuje nad sy-
tuacjg walutowg w Polsce.

W naszym wiasnym, dobrze zrozumiatym inte-
resie musimy przeciwdziata¢ nieuzasadnionym po-
gtoskom i niweczy¢ niewkasciwe odruchy spote-
czenstwa. Droga najbardziej celowg i realnie prze-
mawiajgcg do rzesz wkiadcoéw jest wihasnie prze-
strzeganie odpowiednich rezerw pienieznych, stuza-
cych jako zabezpieczenie na, wypadek wiekszego
wycofywania oszczedno$ci. Srodek ten okazat sie
bardzo skutecznym, bo wkiady, uprzednio wyco-
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fane, juz obecnie powrécity do komunalnych kas
oszczednosci w catej petni. ZyskaliSmy nadto na
zaufaniu, honorujac ksigzeczki oszczednosciowe w
czasie wiekszego nacisku na kase bez /.adnych kio-
potéw i uciekania sie 0 pomoc do inny.-h mstyrucyj
finansowych. Rezolucje Il Zjazdu Komunalnych Kas

Komunalne Kasy Oszczednosci

Lezy przed nami sumaryczne zestawienie spra-
wozdawcze za rok 1929 istniejgcych na terenie woj.
Nowogrodzkiego 7-miu komunalnych kas oszcze-
dnosci. Z zestawienia tego wynika, iz podstawe
organizacyjng dziatania tych kas stanowi suma
245.000 zt. tacznego kapitatu zaktadowego, co daje
okoto 35.000 na jedng kase. ZaznaczyC trzeba, iz
suma ta (245.000 zt.) nie zostata faktycznie catko-
wicie zrealizowana w postaci ptynnych S$rodkow
obrotowych dostarczonych kasom przez zwigzki po-
reczajgce. Okoto 60—70 tys. zt. to raczej zobowig-
zania powiatow do uzupetnienia wielkosci zadeklaro-
wanego kapitatu zaktadowego. Jezeli jednak wez-
miemy pod uwage, ze rok 1929 byt drugim lub nie-
kiedy najwyzej trzecim rokiem dziatalnosci kas. oraz
ze rok 1928 i 1929 nalezaty do okresow ciezkich dla
gospodarki samorzgdowej zwlaszcza w powiatach
wybitnie rolniczych jak w Nowogrédczyznie — to
dotowanie kasy o0szczednos$ci przecietng kwotg
okoto 25.000 kapitatu zaktadowego (pozatem jeszcze
doszty koszty organizacji) Swiadczy o duzem zro-
zumieniu, z jakiem instytucja kas oszczednosci sgo-
tkata sie w organach zwiazkéw poreczajacych. Zy-
czy¢ sobie oczywiscie nalezy, by zrozumieniu temu
dawano nadal wyraz przez coroczne stopniowe w
miare moznosci dotowanie doptatami na kapitat za-
ktadowy, ktérego wysokos¢ winnaby za wszelkyg
cene by¢ doprowadzona w najblizszych latach prze-
cietnie do 50.000 zt. wptaconych w ptynnych Srod-
kach obrotowych.

O roli kas, jako zbiornikdw wolnej gotdwki
Swiadczy suma 690.000 zt. (przy 3800 ksigzeczkach
oszczednosciowych) wszelkiego rodzaju wkiadow,
co daje Srednio okoto 100.000 zt. na powiat. Zazna-
czy¢ nalezy, ze wahania w‘tej ogoélnej wysokosci
wkiadow w poszczegblnych kasach sg bardzo zna-
czne, siegajac od 30.000 zt. do 184.000 zt.; wahania
te odpowiadajg mnicjwiecej stopniowi rozwoju go-
spodarczego os$rodkow bedacych siedzibami Kas.
Wskazana powyzej suma 690.000 zt. wkiadéw roz-
kfada sie na: 260.000 z+. wkiadoéw bezterminowych
320.000 terminowych i warunkowych, oraz 110.000—
sald na rachunkach biezagcych. Kwota ta 690.000
ztotych stanowi zgoérg 30% stanu kredytow udzielo-
nych kasom przez panstwowe instytucje kredytowe,
ktory wyraza sie okraggto sumg 2.250.000 zt. Sto-
sunek ten po tak do$¢ krotkim okresie pracy kas
nalezy uzna¢ za pomysiny, a jak na stosunki kre-
sowe, aczkolwiek oczywiscie nie zwalniajgcy by-
najmniej od obowiazku statej troski o systematyczny
rozwoj pozycji wszelkiego rodzaju wkiadow. Z przy-
toczonych cyfr wynika, iz stosunek sumy #gcznej
kapitatow zaktadowych faktycznie wptaconych do
sumy zadtuzenia w bankach panstwowych, wyraza
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Oszczednosci we Lwowie bedg dla nas nadal dro-
gowskazem wiasciwego postepowania w sprawach
finansowych, chronigcym k. k. 0. przed wstrzasami
gospodarczemi.

A S

woj. NowogrédzKiego w 1929 r.

sie cyfrg okoto 8%. Uwazajac za zdrowsg a obecnie
niezbedng tendencje do powiekszenia kapitatdbw za-
ktadowych, sadze, iz w obecnych warunkach przy
zapewnieniu normalnego rozrostu pozycji wktaddw,
nie nalezy zbytnio rozdmuchiwaé kapitatéw zakita-
dowych. W warunkach bowiem obecnych, kiedy
przed samorzadem powiatowym tak liczne stojg za-
dania bezpos$rednio gospodarcze, zadaniem zwigzku
poreczajacego jest tylko da¢ podstawe egzystencji
(w/g mnie przecietna norma 50.000 zt. kapitatu za-
ktadowego) umozliwi¢ wszczecie i poprowadzenie
akcji gromadzenia wolnych funduszéw. Na tern polu
diugo jeszcze bedzie w Polsce duzo do zrobienia,
oczywiscie w duzej mierze wspétczesnie z ewolucjg
organizacji zycia gospodarczego wsrod najszerszych
mas ludnosci.

Zadtuzenie kas omawianych w innych (niepan-
stwowych) instytucjach kredytowych wynosi nie-
znaczng zupetnie sume 40.000 zt. Zupetnie juz mi-
niaturowo przedstawiajg sie pozycje: funduszu rezer-
wowego (12.000 zt) innych funduszy specjalnych,
oraz zobowigzan hipotecznych. Pozycja zysku za
rok operacyjny 1929 wynosi 11.500 zt. przy wahaniu
sie tej pozycji w poszczegolnych powiatach od 160 zt.
do 3800 zt. Nie chcac traktowaé¢ komunalnej kasy
oszczednosci — jako zrédia dochodowego dla zwigz-
ku poreczajacego — sadze jednak, iz nalezy dazyc
do zwiekszenia tej pozycji, co moze najtatwiej da-
toby sie w obecnym okresie uskuteczni¢ przez zwoi
nienie tempa rozbudowy kosztéw handlowych, kto-
re zawsze powinnyby iS¢ jednak nieco w tyle za
rozwojem samej placowki. Doprowadzajgc kase do
Sredniej czystej nadwyzki okoto 5.000 zt., moznaby
przyjac zasade uzupetniania z zyskéw w jaknajwiek-
szej mierze kapitalu zaktadowego i w duzej mierze
zwolni¢ budzet zwigzku poreczajgcego od doptat
na kapitat zakfadowy.

Jak wynika z przytoczonych cyfr, kasy operujg
sumg okoto 3 miljonéw ztotych, z czego do 30% fun-
duszow (powstate z kapitatow zaktadowych i wkia-
déw) jest w catkowitej dyspozycji wiadz kas, po-
zostate 70% (sumy przydzielone przez publiczne in-
stytucje kredytowe) to rozprowadzanie tych czy
innych kredytéw publicznych, gdzie kasy sg tylko
posrednikami. Samodzielng polityke gospodarcza
w kredytowaniu potrzeb kasy przejawiaé moga
tylko w 1/3 czedci funduszéw obracanych.

Jezeli chodzi o odpowiednie pozycje stanu czyn-
nego zestawienia bilansowego, swiadczgce o zuzy-
ciu rozporzadzalnych funduszéw — to na plan pierw-
szy pod wzgledem wielkoSci wysuwa sie suma
2.000.000 zt. pozyczek wekslowych, ktéra wraz
z 400.000 zt. pozyczek na skrypty diuzne przewyz-
sza juz nieco kwote, ktérg kasy operujg z fundu-
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széw pochodzacych z bankéw publicznych. Pozy-
cje te niestety nie charakteryzuja sie gospodarczo -
Swiadczgc tylko o formie udzielania pozyczek. Sa
tu obok wycofywanych stopniowo ogolnoobrotowych
funduszéw udzielonych kasom przez Panstwowy
Bank Rolny rozne specjalne kredyty rolnicze (siew-
ne, na zakup pasz, inwentarza, kleskowe). Forma kre-
dytu wekslowego przyjmuje sie wsrod ludnosci
wiejskiej wojewodztwa z trudem jako dostosowana
do szybszego tempa zycia gospodarczego. Nastep-
ne miejsce pod wzgledem wielko$ci zajmuje pozycja
500.000 zt. pozyczek udzielonych pod zastaw. Po-
zyczki komunalne wynoszg sume 130.000 zt. Trud-
nosci platnicze zwigzkéw komunalnych stwarzajg
warunki sprzyjajgce narastaniu tej pozycji z ten-
dencjag nawet tu i owdzie do chwilowego prze-
kroczenia norm statutowych; ogdlne rozmiary tej
pozycji nie przedstawiajg sie jak na dzisiejsze sto-
sunki — groznie. Pozostajg juz tylko drobne pozy-
cje stanu czynnego nie zawierajgce nic charaktery-
stycznego. Zestawienie bilansowe sporzadzone w/g
formularza zarzadzonego przez Min. Spr. Wewn.
nie zawiera niestety pozycji pozyczek w dochodze-
niu -I- pozycji ktéra daje Swiatlo z jednej strony
na sytuacje gospodarczag Ssrodowiska, z drugiej — na
sprawnos$¢ i przezorno$C w posunieciach kasy. Zdaje
sie nie ulega¢ watpliwosci, ze w niektérych kasach
wysokos¢ tych pozycyj przekracza przecigtne nor-
my przyjete w bankowosci.

Kasy omawiane prowadza ponadto operacje in-
kasowe, wyrazajgce sie w naszem zestawieniu kwo-
tg 530.000 zt. na 31. XIl. 1929 r. przy dos¢ duzej
skali wahan w poszczegdlnych kasach od 16.000 zt.

OSZCZEDNOSC

Nr. 20

do 193.000 zt. Operacje te wymagajgce pewnego juz
okreslonego poziomu sprawnosci instytucji, nie majg
zdaje sie dla kas charakteru wybitnie dochodowego,
natomiast majg duzg warto$¢ jako czynnik zwraca-
jacy uwage na instytucje u odlegtych nieraz Kli-
jentow.

W trzech juz tylko z posréd omawianych kas
figuruje pozycja udzielonych gwarancji w tgcznej
sumie 300.000 zt. Nalezy zaznaczy¢, iz gtownie
z uwagi na fakt posredniej odpowiedzialnosci finan-
sowej, w jakiej kasy komunalne znajdujg sie (odpo-
wiada za nie zwigzek poreczajagcy — statuty kas
przepisujg zazwyczaj odpowiedzialno$¢ zwigzku po-
reczajgcego za wszystkie zobowigzania kasy) nie
jest wskazanem udzielanie przez nie gwarancji. Za-
sada ta mogtaby by¢ zachwiana jedynie z chwilg
zdobycia powaznych rezerw wiasnych i reprezen-
towania przez placowke samoistnych zupetnie za-
sobéw finansowych — samoistnej i mocnej pozycji
na rynku — do czego opisywanym kasom jeszcze
daleko. Dzi$ gwarancja kas to posrednia gwarancja
zwigzkdw poreczajgcych w dodatku przy posredniej
— wiec zapewnie stabszej — kontroli nad placéwka
korzystajacg z gwarancji; racjonalniej zastgpi¢ taki
stan odpowiedzialnoscia (i gwarancjad bezposrednig
zwigzku poreczajgcego.

Nakoniec 3 z omawianych kas prowadzg ope-
racje depozytowe z sumg bilansowg 160.000 zi.

W konkluzji nadmieni¢ trzeba, ze kasy oma-
wiane, acz miode, wyrobity sobie pewne, a w nie-
ktérych powiatach juz wrecz czotowe stanowisko
na miejscowym rynku pienieznym. s W

Komunikaty Zwigzku Miejskich | Powiatowych Kas Oszczad.

W miesigcu pazdzierniku r. b. rewidenci Zwigz-
ku przeprowadzili 9 lustracyj i 4 wizytacje w Ko-
munalnych kasach oszczednosci; og6tem w roku bie-
zacym dokonano 57 rewizyj i 14 wizytacyj komu-
nalnych kas oszczednosci.

Komisja Zarzadu n/Zwigzku, powotana dla ba-
dania materjatéw lustracyjnych, rozpatrzyta w obec-
nosci delegatobw Ministerstwa Spraw Wewne-
trznych i Ministerstwa Skarbu na posiedzeniach, od-
bytych w dniach 16 i 23 pazdziernika r. b. 13 proto-
kutow z przeprowadzonych przez rewidentéw re-
wizyj w komunalnych kasach oszczednosci. Komisja

postanowita poleci¢ zrewidowanym kasom usuniecie
stwierdzonych nieprawidtowosci oraz zwrocic sie
do wihadz nadzorczych w sprawie wydania zarzag-
dzen, majacych na celu usprawnienie dziatalnosci
kas.

Rada Zwigzku Zwigzkéw Komunalnych Kas
Oszczednosci, po porozumieniu sie z Prezydjum
Biura Zjazdow Instytucyj Oszczednosciowych i P.
K. O., uchwalita na posiedzeniu, odbytem w War-
szawie w dniu 13 pazdziernika r. b., przesung¢ te-
goroczny termin obchodu ,,.Dnia Oszczednosci“ na
dzien 7 grudnia 1930 r.

WIADOMOSCI BIEZACE

PODATKI | OPLATY STEMPLOWE.

Kto odpowiada za nieostemplowanie petnomocnictwa do
odbioru pieniedzy: bank czy klient.

W numerze 15 naszego czasopisma z r. b. podalismy
wyjasnienie Ministerstwa Skarbu, udzielone Zwigzkowi Ban-
kéw w Polsce, iz pismo, wystosowane do osoby, wykonywu-
jacej czynnosci bankowe, tresci nastepujacej: ,,Prosze wy-

ptaci¢ z mojego rachunku u Pandéw sume ztotych... Panu X“
a) podlega optacie w wysokosci | zt., gdy kwota wymieniona
w zleceniu przewyzsza 500 zt., b) jest wolne od optaty, gdy
kwota wymieniona w zleceniu nie przewyzsza 500 ztotych
(art. 111 i 112).

Obecnie Zwigzek Bankéw w Polsce podat do wiadomosci
bankéw (okélnik Nr. 10 z dnia 8 wrze$nia 1930 r.) blizsze
szczegoty dotyczace stempli od petnomocnictw do odbioru pie-
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niedzy, a mianowicie: ,Wedlug wyjasnienn udzielonych nam
w Ministerstwie Skarbu banki nie sg obowigzane do uiszcza-
nia optaty stemplowej od pism zlecajacych wyptate sum pie-
nieznych osobie trzeciej. W mysl art. 111 ust. 5 u. o. s.
do uiszczania optaty jest obowigzany mocodawca, t. j. osoba
zlecajgca wyptate, wzglednie petnomocnik, t. j. osoba upo-
wazniona do odbioru pieniedzy. O ile przeto bank otrzyma
petnomocnictwo do odbioru pieniedzy liieostemplowane —
winien jest tylko zwrdci¢ uwage odbiorcy pieniedzy na ko-
nieczno$¢ uiszczenia stempla. Za nieostemplowanie wyzej
wymienionych pism wiladze skarbowe, przy rewizjach zarza-
dzanych w bankach, beda wymierza¢ zlecajgcemu lub odbie-
rajacemu wyplate szesciokrotng kar e*

ORZECZNICTWO SADOWE.

Gwarancja bankéw wobec zleceniodawcow.

Sad okregowy w Warszawie (Oddziat Handlowy) roz-
patrywat nastepujaca sprawe:

Firma pewna zakupita od Dyrekcji Kolei ztom zelaza,
a kwote nalezng przekazata za posrednictwem Banku A, ktéry
poruczyt wyptate Bankowi B, posiadajgcemu filje w miejscu
ptatnosci (siedziba Dyrekcji Kolei). Bank B jednak zlecenia
nie wykonat, wskutek zawieszenia wyptat.

Skarge Dyrekcji, skierowang przeciwko firmie sad cat-
kowicie uznat, poczem firma pociagneta do odpowiedzialnosci
Bank A, ktéry ze swej strony podjat odpowiednie kroki prze-
ciwko Bankowi B.

Wspomniany, Sad Okregowy, ktory rozpatrywat skarge
firmy, uznat jg za stuszng, motywujac wyrok nastepujaco:

Bank A ponosi konsekwencje, wynikajgce z wyboru
Banku B, jako wykonawcy zlecenia, gdyz firma z Bankiem B
nie miata nic do czynienia. Bank A odpowiada wobec zlece-
niodawcy za catkowita sume wraz z odsetkami i kosztami
procesu, poniewaz firma nie poruczyta Bankowi A wykonania
zlecenia za posrednictwem Banku B. Bank A zatem uczynit
to na wihasne ryzyko i powinien pokry¢ szkody, powstate w
stosunku do zleceniodawcy.

Kara umowna.

Oznaczenie wysokosci kary umownej (Wyrok Sadu Naj-
wyzszego z dn 20. 1. 1930 r.) za niewykonanie zobowigzania
pozostawione jest woli stron kontraktujacych. Wola ta,
poza przypadkiem przewidzianym w art. 1231 k. c, winna
by¢ catkowicie uszanowana, gdyz prawo pod tym wzgledem
nie zawiera zadnych zastrzezen, przeciwnie wyraznie stanowi,
iz stronie, uprawnionej do odszkodowania, nie moze by¢ przy-
znana suma ani wieksza, ani mniejsza od tej, ktora jest wska-
zana w kontrakcie. Oznaczenie zatem kary umownej na sume
wiekszg od wartosci przedmiotu umowy nie jest przeciwne
prawu, nie jest wiec takze sprzeczne z dobremi obyczajami.

Zarzuty co do waznosci zobowigzania wekslowego.

Sad Najwyzszy w sprawie Nr. C. 254/29 orzekt, ze prze-
ciw prawnemu posiadaczowi weksla akceptant moze wysta-
pi¢ z wszystkiemi zarzutami, ktére mu stuza z podstawowego
stosunku prawnego przeciw wystawcy wekslu, jesli niezalez-
nie od indosu, dokonanego przez wystawce weksla na rzecz
jego obecnego posiadacza cedowat (indosowal) mu takze
wierzytelno$¢, stanowiaca podstawe weksla.
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KRONIKA KRAJOWA.

Dziatalnos¢ finansowa bankdéw akcyjnych.
Wedtug sprawozdania Zwigzku Bankéw w Polsce za rok
1929 na terenie Rzeczypospolitej pracowato 300 placéwek ban-
kowych, przyczem istniato:

prywatnych bankéw akcyjnycl”® — 53
oddziatéw prywatnych bankéw akcyjnych — 161
Bank Polski i jego oddziaty — 53
Bank Gospodarstwa Krajowego z oddziatami — 21
Panstwowy Bank Rolny z oddziatami — 12

Razem placéwek bankowych 300

W ktady w bankach akcyjnych—wynosity na koniec
lipca 1929 r zi. 992.000.000 i stanowity najpowazniejszg cyfre
wkiadéw na r-kach wsréd polskich instytucyj finansowych.
Pod koniec roku, dzieki spadkowi wktadéw a vista i oszcze-
dnosciowych suma ta spadta do 892.000.000.

Kapitaty zagraniczne w bankach polskich wynosity na
31 grudnia 1929 r. sume zt. 1.120.000.000, przyczem w pry-
watnych bankach kredyty zagraniczne wyrazaty sie cyfrg
227.000.000 zt.

Jesli chodzi o charakter wktadow, to stwierdzi¢ nalezy,
ze wykazywaty one tendencje odptywowa. | o ile w pierwszej
potowie roku 1929 dawat sie zauwazy¢ staty, cho¢ w poréw-
naniu z poprzedniemi latami wolniejszy doptyw kapitatéw, po
lipcu nastapit przetom i w zwigzku z tern znaczny spadek.
Sciéle zwigzane byto z charakterem wkkadéw i ich oprocento-
wanie, ktére mimo tendencyj znizkowych miedzynarodowego
rynku pienieznego pod koniec roku 1929, utrzymato sie, z uwagi
na plochliwo$¢ wkiadow i ciasnote pieniezng w kraju, w jedna-
kowej i do$¢ znacznej wysokosci 5—9%.

W dziedzinie polityki kredytowvej
banki akcyjne wykazaty wielkg ostroznos¢. Szczegdélnie miato
to miejsce przy operacjach dyskontowych, ktére ograniczaty
sie do przyjmowania materiatu dobrego dla redyskonta, przy-
czem sktadane do dyskonta weksle poddawano znacznej se-
lekcji. | jakkolwiek pierwsza potowa roku 1929 przynosi nie-
wielka zwyzke kredytéw dyskontowych, w drugiej potowie
kredyty te ulegaja zmniejszeniu.

Powyzsze zilustrowa¢ moga nastepujace cyfry:

Kredyty udzielone przez banki akcyjne wynosity:

na dzien 31 grudnia 1928 r. — 1.222.000.000 zt.
30 wrze$nia 1929 r. — 1.355.000.000 ,,
" ,» 31 grudnia 1929 r. — 1.333.000.000 ,,

Stosunek redyskonta do sumy udzielonych kredytow
wekslowych wynosit 17%. Stopa procentowa, mimo znizenia
stopy dyskontowej przez Bank Polski utrzymuje sie w jedna-
kowej wysokosci 11—13%.

Ptynnosc¢ aktywoww wynosi przecietnie okoto
50%, za$ pogotowie kasowe waha sie od 10% do 14% w sto-
sunku do sumy wkadéw.

Koszty handlowve stanowity najwyzszg od
1922 roku cyfre, gdyz siegaty 79,1% w stosunku do ogolnej
sumy procentdw i prowizyj, przyczem na podatki i ciezary
socjalne przypadato okoto 40% zysku netto.

Ograniczenie rozpietosci terminéw weksli, przyjmowanych do
dyskonta przez Bank Polski.

Bank Polski zawiadamia, ,ze poczawszy od 10 listo-
padar. b. (wal 11 Xl.) az do odwvotania, beda
przyjmowane przez Bank Polski weksle do dyskonta | e-
dynie z terminem do 75 dni, przyczem
ograniczenie to nie dotyczy weksli rolni-
czych, ktoére nadal moga by¢ nawet z terminem przekra-
czajgcym 90 dni.
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Wobec powyzszego Bank Polski prosi o odpowiednie
dostosowanie swej podazy do wymienionego warunku®,
Zarzadzenie powyzsze Banku Polskiego zmierza do uptyn-

nienia obrotow wekslowych S$cisle handlowych, nie dotyczy
weksli rolniczych, ktére, jak wyptywa z operacyj rolniczych,
musza, posiada¢ wiekszg rozpietos¢ czasu, w rolnictwie bowiem
obroty uskuteczniane sa w wielekro¢ stabszem tempie. Wszel-

kie obawy, podyktowane niniejszem ograniczeniem, wydaja
nam sie ptonne, gdyz waluta nasza opiera sie na podstawach
mocnych, dowodem czego jest wysokie pokrycie ziotem.

Podwyzszenie kwot przekazéw pocztowych.

Z dniem 10 wrzesnia 1930 r. wprowadzito Rozporzadzenie
Ministerstwa Poczt i Telegraféw maksymalng wysokos$¢ prze-
kazéw pocztowych i telegraficznych w sumie zt. 2000 na jeden
przekaz. Réwniez obcigzenie zaliczeniem pocztowem listu war-
tosciowego, przesytki listowej i paczki moze dosiega¢ sumy
2000 zi.

Zarzadzenie powyzsze ma duze znaczenie dla utatwienia
obrotu pienieznego w Polsce, gdyz z jednej strony moze do-
datnio wptyna¢ na jego szybkos$¢, z drugiej za$ na jego po-
tanienie, koszta bowiem przekazania 2000 z}. jednym przekazem
sg nizsze od kosztow przekazania tejze suiny dwoma przeka-
zami po 1000 zt.

Stan kredytow dla rolnictwa.

Jak wiadomo, na skutek konferencji rolniczej warszaw-
skiej, rolnictwo uzyskato caty szereg kredytéw, a miedzy inne-
mi 100 milionéw ztotych kredytu zastawowego, kredyty za-
liczkowe, siewne i t. p. Cata akcja kredytowa zmierza ku ztago-
dzeniu ostrego kryzysu gospodarczego, jaki obecnie przezywa
nasze rolnictwo.

Jednakowoz wykorzystanie kredytu jest stosunkowo b.
niskie, gdyz wynosi okoto 36,5%.

Stan wykorzystanych kredytéw rolniczych na dzien 30
wrzesnia r. b. przedstawiat sie nastepujaco:

a) kredyt pod zastawvv rolniczy:

Akcyjny Bank Hipoteczny 137.000 zt.
Bank Gospodarstwa Krajowego 403.000 ,,
Bank Kwilecki, Potocki i S-ka 4.170.000 ,,
Bank Poznanskiego Ziemstwa Kredytowego 4.773.000
Bank Zwigzku Spoétek Zarobkowych 804.000 ,,
Centrala Rolnikow 777.000 ,,
Panstwowy Bank Rolny 12.605.000 ,,
Polski Bank Komunalny 166.000 ,,
Polski Bank Przemystowy 1.283.000 ,,
Pomorski Bank Rolniczy 948.000 ,,
Poznanski Bank Ziemian 2.987.000 ,,
Wilenski Prywatny Bank Handlowy 135.000 ,,
Zjednoczony Bank Ziemianski 7.347.000 ,,

Razem 36.535.000 zt.

b) kredyty dla drobnego rolnictwa:

Bank Zwigzku Spoétek Zarobkowych 1.006.000 zl.

Centralna Kasa Spotek Rolniczych (za posre-
dnictwem Panstw. Banku Rolnego) 3.597.000 ,,
Razem 4.603.000 zI.

¢) kredyt siewny r. 1930.

Wieksza wiasnos¢ ziemska 20.614.000 zl.
Drobna witasnos$é rolna 1.722.000 ,,
Razem 22.338.000 zl.

Pozatem obligo Banku Gospodarstwa Krajowego z ty-
tulu kredytu zniwnego wyrazato sie w dniu 30 wrze-
$nia r. b. sumag zt. 4.057.000.
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Wzrost obiegu pienieznego.

Obieg pieniezny Polski wynosit w dniu 1 pazdziernika
r. b. sume ponad 1.600.000.000 ztotych, w tern na banknoty
Banku Polskiego przypadato ztotych 1.370.000.000 za$ na bilon
(srebro, nikiel, i bronz) zt. 230.000.000. Ponadto pozostawato
w obiegu ponad 2.000.000 ztotych zdawkowych biletow skar-
bowych (niewymienionych dotychczas).

Na 1 stycznia r. b. obieg pieniezny w Polsce wynosit
sume zh 1.484.000.000, w tern na banknoty Banku Polskiego
przypadato zt. 1.246.000.000, na bilety zdawkowe Skarbu Pan-
stwa zt. 48.000.000, na bilon zIl. 190.000.000.

Wozrost obiegu pienieznego w Polsce na sume przeszto
120.000.000.— ztotych ttumaczy sie znacznem zapotrzebowaniem
kredytoéw, ktére ujawnito sie szczegolnie w poczatkach je-
sieni r. b.

KRONIKA ZAGRANICZNA.

Jak oszczedzajg Niemcy.

W numerze 18 z r. b. ,,Sparkasse” ukazat sie ciekawy
artykut p. Dr. Tyszki p. t. ,,Zarobek, wydatek i oszczedno$c¢*,
w ktérym autor stara sie wyswietli¢, jaka cze$¢ dochodow
spoteczenstwa niemieckiego idzie na pokrycie jego niezbednych
potrzeb zyciowych, jaka zostaje zaoszczedzona i w jakim
stosunku w poszczegélnych warstwach i stanach narodu. Dla
nas praca powyzsza jest interesujgca juz chocby dlatego, ze
tlomaczy nam S$wietne wyniki dziatalnosci niemieckich kas
oszczednosci, ktore w ciggu roku 1929 zwiekszyty swe wkiady
0 nowe zg6ra 2 miljardy marek niemieckich.

Autor stwierdza, ze w roku 1926/27 zarobki ogélne w
Niemczech wyniosty 50 miljardéw RM., suma za$ oszczednosci
3,18 miljard., wobec czego wynika, ze 15-ta cze$¢ zarobku
jest oszczedzang. Trzeba jednak mie¢ na uwadze — zaznacza
autor —, ze liczbe te otrzymano na mocy wyliczen i obrachun-
kéw ogoélnych, nie uwzgledniajac wieku jednostki, wielkosci
rodziny, stanu majatkowego oraz wysokosci zarobkow. Spe-
cjalnie wiec bedzie ciekawem zbadanie, jak wielkg jest zdol-
nos¢ oszczedzania w stosunku do zarobku, bioragc pod uwage
poszczegllne warstwy i stany spoteczne, oraz jak zmienia sie
ten stosunek ze wzrostem dobrobytu i potrzeb kulturalnych.

Z budzetéw 2000 rodzin z trzech wielkich warstw spo-
tecznych: 900 z robotniczej, 546 prywatnych pracownikéw
i 500 urzednikow panstwowych, wynika, ze przecietny zarobek
wynosit u robotnikéw: 3525 RM., u pracow, pryw. 4712 RM.,
u urzedn. panstw. 5350 RM.

Przyjmujac teraz podziat wydatkéw na trzy zasadnicze
grupy: 1) wydatki pierwszej potrzeby (zywnos$¢, mieszkanie,
opat, ubranie, os$wietlenie i t. p.), 2) wydatki obowigzkowe
(podatki, rézne swiadczenia), 3) wydatki kulturalne (ksztatce-
nie, sport i t. p.), przypada:

Na wydatki u robotnikéw  u prac. pryw. U urzedn. paistw
1) Niezbedne 75,54 zarobku 67,7% zarobku 69% zarobku
2) Obowiazkowe 128% 138% %

3) Kulturalne 6,9% 11,2% 132%

Wyzywienie wiec w poszczegblnych budzetach rodzin-
nych wynosi u robotnikbw prawie potowe dochodu (45,3),
u pracownikéw prywatnych i urzednikéw waha sie miedzy
345 — 33,2 i rowna sie mniejwiecej jednej trzeciej zarobku.
Ze wzrostem i ulepszeniem zycia socjalnego wydatki na wy-
zywienie wzrastajg minimalnie, w przeciwstawieniu do rozcho-
doéw na potrzeby kulturalne. Przy tym stanie rzeczy oszcze-
dnosci wynosza u robotnikéw 1,5%, u pracownikéw pry-
watnych 1,9% u urzednikéw panstwowych 1,6%.

Ta bardzo mata cze$¢ t. zn. 15 — 1,9% zarobku, jest
jakby zaprzeczeniem wyzej wymienionych cyfr, gdzie osz-
czedno$¢ wyniosta 15-tg czes¢ zarobkow.
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Jak to ttbmaczy¢? — zastanawia sie autor. Moznaby za-
pyta¢ sie; czy zaobserwowane wydatki rodzinne sg prawi-
dtowo odzwierciadlone przy badaniu 2000 rodzin przy og6lnej

OSZCZEDNOSC

255

Wydatki jednej rodziny pracownika prywatnego o skia-
dzie 3 — 4 0s0b:

roczny zarobek wyd.niezbedne obowigzkowe kulturalne oszszedn.

liczbie 15 milionéw tychze w parnstwie? OdpowiedZ wypada  ponizej 300(6)106‘ RM. 421(7)88% 1?6%83 lgg?g Ziggé

. . . ; i. powyz. do , , ) )

jedrlak twierdzaco, a to ze Wzgledg na to,_ ze F)adanla Qbej przecietnie 3190.24 651 52 522,89 87,68

muja tylko osoby gospodarczo zalezne, a nie za$ samodzielne o ) ] ] ’

jednostki, jak kupcow, fabrykantéw i t. p. Ci biora moze ~ Wydatki jednej rodziny urzednika panstwowego:

i zywszy udziat od poprzednio wymienionych trzech warstw, ponIZ.ej_38007§)0RM. 527171322 éZégg 111355?% ?5333
; ; . ; ; i powyzej do ‘ , 58, , 121,

ale wptywy ich sg nieregularne; wkiadaja oni przewaznie do brzecietnie 370048 48468 70423 8467

kas i bankéw nie poto, by oszczedzaé, lecz traktujg to jako
chwilowe lokaty.

Dlatego tez osoby gospodarczo uzaleznione oszczedzajg
od 15 — 2% swych zarobkéw, samodzielni 10% i wiecej. Nie
bedzie wiec blednem twierdzenie, ze wktady oszczednosciowe
w Niemczech wynoszg 15-ta cze$¢ ogolnych zarobkoéw.

W dalszym ciagu badajac — pisze autor — zobaczymy,
jaki zachodzi stosunek miedzy wydatkami niezbednemi a osz-
czednoscig, i ze wzrostem dobrobytu, jakie wydatki si; wzma-
gaja i jaka jest tendencja oszczednosciowa

W stosunku wiec do wydatkéw ogélnych, przy porow-
nywaniu wydatkéw na utrzymanie najwiekszg oszczednosc
wykazujg pracownicy prywatni, najmniejsza robotnicy, przy
wydatkach kulturalnych wrecz, przeciwnie, gdy ze wzrostem
zarobku u urzednikéw panstwowych dziesieciokrotnie sie one
zwiekszajg, to u robotnikbw najwyzej potrajajg sie To tez,
biorgc ogdlnie, nalezy stwierdzi¢, — konczy autor — ze naj-
wiekszg oszczednos$¢ w stosunku do zarobku wykazujg rodziny
robotnicze.

Statystycznie przedstawia sie to nastepujgco:
Wydatki, biorgc przecietnie, jednej robotniczej
w okresie rocznym:
roczny zarobek wyd. niezbedne obowigzkowe kulturalne - oszczedn

rodziny Nowe banknoty w Rumunji.

Bank Narodowy Rumunski ogtosit, ze wkrdétce zostanie
wypuszczona nowa emisja banknotéw po 100 lei. Banknoty

ng)zl?. 5(5)0913(5 RM %gggéé %g%%ﬁ 412212123 lﬂgg te beda sie rézni¢ rysunkiem, od pozostajagcych w obiegu bank-
przecietnie 2511,08 2511,08 421,66 221,57 47,79 notdéw, opiewajacych na 100 lei.

STATYSTYKA

Stan wkladow w kasach osczedn. na dzien 30 wrzesnia 1930 r. wedtug danych G. U. S.

Tysigce ztotych — Dane tymczasowe.
Wkiady na ksigzeczkach oszczednosciowych

. . o ) o Wkiady na ra-
Liczba  Wszelkie wkiady z wyjatkiem wkladow instytucyj finansowych  \wkiady

(lo- chunkach bieza-

. kas i katy) instytu-  cych czeko-
Roda fa W Gy proceowe S o, el oo

jewddztwa 30 IX an w-aniu Z miesiacem wych wyc

poprzednim stan w dniu

1930 31vi1 31Vl 30.1x  3LVIL 31 v 301X 3L vil 3L IX 3LV 3L IX
Po Ko 0t I 229339 233667 230217 -|~38 + 19 — 15 _ _ 166296 162943
Kasy miekomunalne - - - - - - - 2 49 675 49 883 4989 + 52 + 04 4- 00 — — 54 64
Kom. Kasy Oszczednosci ogotem - - - - 363 462435 469 160 466 145 + 24 15 — 0.6 45760 46909 47879 47439
w temi powiatowe 232 142 526 145 788 143886 4+ 3.« + 23 1,3 15 669 16 905 16 677 16 989
miejskie _ _ - _ _- - - - _— 131 319 909 323 372 322259 4+ 23 + 11 — 93 30091 30 004 31202 30 450
M. st. Warszawa.............ccceeuenaee 1 40 651 39344 38789 + 21 — 32 — 14 — — 10479 10654
WarSZawa.......cccverueerueereninieenirenieeens 27 7337 7902 8424 wE 65 + 77 66 1976 2006 1239 1258
EOAZ. o 15 1 816 1872 2008 + 53 + 31 4-73 686 663 293 332
Kielce......oovvveennnnnn. . 17 7310 7995 8066 + 48 -E94 + 09 674 668 2021 1901
[IETT5) (15 TR 19 4831 4792 4853 + 24 —08 4~ i3 1366 1413 485 435
Biatystok - - - - - - - = - - 13 2937 2911 2901 — 03 —09 — 13 807 89 00 626
WIINO. oot 8 3338 3444 3460 + 37 + 32 4~ 05 45 75 955 775
NOWOGrOdeK...........oovvvnivriernnries 7 818 824 779 + 50 + 07 —55 19 191 237 186
POIESIE......ooocrecri e 10 882 882 904 + 32 + 00 4-25 257 276 445 424
WO ..o 1n 1087 1095 1126 -j-104 + 0,7 r 28 283 312 581 467
POZNAM oo eneseesssseseeens 84 71049 72987 73038 + 17 + 27 4-01 12528 12409 8007 7806
Fjomorze ............................................. 37 28 113 28 528 28535 + 01 + 154- 00 2001 1944 4868 5010
SIASKu i 18 69064 70400 67447 + 27 + 19 — 42 15052 16217 5675 50666
KrakOw . oo 27a 116504 117914 117122 + 33 + 12 — 07 2056 1990 4379 4301
LWOW. e 33° 82793 83421 83626 + U + 08 + 02 4600 4574 7016 6984
StanistawOw.........c.ccccceviiinenne. 19 16515 17 346 1751 + 34 +50 + 12 1443 1532 103 176
LI LA 00] oo | P i 7390 7503 7506 + 14 + 15 4-00 1790 1740 496 438

a Zmiana ilosci kas wskutek mylnego zaliczenia poprzednio jednej kasy do innego wojewddztwa; zmiany w sumach minimal-
ne. b »Galicyjska Kasa Oszczednosci we Lwowie* i ,Ukrainska Szczadnycia“ w Przemyslu.

Uwaga. Wobec nienadeslania sprawozdan wzieto sumy miesiecy poprzednich: w lipcu dla 14 kas, w sierpniu dla 12 kas,
we wrzes$niu dla 55 kas.
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Wkiady w
Miljony ztotych

Nazwa instytucji
Rodzaj wkiadow

OGOLEM
Bank Polski«

Bank Gospodarstwa Krajowego
Wkiady terminowe
czekowe - - -

" oszczednosciowe i asygnaty
Salda rach. biezacych

Panstwowy Bank Rolny
Wkiady terminowe

N czekowe
Salda rach. biezacych

Banki Komunalne«.........cccocevviviiieiiinneniennnn,

Wkiady terminowe
.  a vista -

Salda rach. biezacych

Banki akCcyjne........iiiiiiiennn,
Whkiady terminowe

i bezterminowe
Salda rach. biezacych - -
Oddziaty zagranicznych bankéw akcyjnych
Wkiady terminowe - — - - =

, bezterminowe
Salda rach. biezacych

Pocztowa Kasa Oszczednosci
Whkiady oszczednosciowe
N czekowe

Kasy 0szczednoSCi™.....oocviiviceiiennnnn,
Spétdzielnie kredytowe

Centralna Kasa Spotek Rolniczyc
Wkiady na ksigzeczkach i asygnaty kasowe .
Salda rach. biezacych - - =

instytucjach kredytowych na dz.

1925
31 Xl

29.9
38
1.1

19.0

650
12.6
52.4

62.1
35.6

11
0.1
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30. VI 3930 r., w/g danych Gt llrz. Stat.
1930
1926 1927 1928 19 29 1930
3L Xl 31 Xl 31X 30. VI 31 Xl 3L 1 30. VI
11930 18749 24388 25085 26830 28339 29076
1250 184 3 182.4 137.9 177.4 147.6 «125.7
2186 315.7 3514 329.8 2549 285.0 277.8
117.6 167.9 187.0 187.6 116.0 121.0 123.0
78.6 117.0 137.4 102.3 107.2 1255 103.1
19.2 11.8 197 233 23.8 285 337
3.2 19.0 73 16.6 79 10.0 18.0
10.9 34.8 54.4 56.7 70.9 98.7 90.5
7.8 234 22.8 23.0 249 29.7 29.5
3.0 107 21.2 28.2 43.3 63.7 57.7
0.1 0.7 44 55 2.7 5 33
18.0 21.0 40 6 51.6 520 68.1 67.1
10.4 17.7 28.5 39.0 43.6 55.6 550
35 5.9 9.3 8.6 5.9 6.8 8.0
4.1 34 2.8 4.0 25 5.7 4.1
458.9 650 3 832.4 8956 907.5 935 84 97264
106.4 176.8 262.0 3119 3235 325.54 347.34
125.5 239.4 334.0 359.4 351.0 372.14 386.14
227.0 234.1 236 4 224.3 2330 238.24 239.24
55.1 79.3 797 69.8 768 80.74 75.54
8.6 17.2 10.6 158 23.6 24.34 22.94
114 75 149 20.6 165 18.74 19.24
351 54.6 54.2 334 36.7 31.74 33.44
128.8 2009 3158 306.4 383.6 3795 402.1
24.6 67.6« 122.3« 141.9« 173 0« 201.2« 221.0«
104.2 1333 1935 164.5 210.6 178.3 181 |
94.0 221.0 358.7 411.5? 446.4 513.0 552.2
830 159.3 220 Is 246.1? 3109 3215 339.64
07 2.3 2.7 31 35 4.0 4.5
0.1 0.2 04 07 0.7 08 14
0.6 21 2.3 24 28 32 31

1.0

a Rachunki zyrowe bez rachunkéw Centralnej Kasy Panstwowej, kas skarbowych, urzeddw celnych i Ministerstwa Skarbu.
b Bez lokat skarbowych. C Dwa banki: Polski Bank Komunalny w Warszawie i Komunalny Bank Kredytowy
tymczasowe, e W tern sumy t. zw. Ill. waloryzacji; w dn. 30. VI 1930 r. wysokos¢ ich wynosita 33.2 milj. zt. ¥ Miejskie i powiatowe
oraz dwie niekomunalne. g Sumy, obliczone szacunkowo, /z Tylko nalezace do zwigzkdw rewizyjnych.

Dwuletnia Gwarancja.

Mocna Konstrukcja.Dogodne Warunki

Najbardziej udoskonalona ame-
rykanska maszyna do pisania. 20-24

Szezyt nowoczesnej techniki amerykanskiej.

w Poznaniu,

d Dane

Zazadaj bezplatngj i nieobowiazujacej do kupna demonstraci-

Towarzystwo Baadlowo-PrzEmystowe ,PACIHit S, A, Warszawa. Ai. Jerozolimskie 25. Tel. 117801 80-37.

GIELDA.
Z gietdy pienieznej.

\V dniu 31 pazdziernika r. b. notowano na Gietdzie Pienie-

znej w Warszawie:
Dolary 8.91—8.95
Papiery w zt. zt.

73 listy zast. Pan. Bar.ku Roln.
8% listy zast. Pan. Banku Roln. .
7$ listy zast. Banku Gosp. Kraj. .
7% obligacje Banku Gosp. Kraj. .
8$ oblig. Budowl. Banku Gosp. Kraj.
83 listy zast. Banku Gosp. Kraj. .
8% obligacje Banku Gosp. Kzaj. .
8% obligacje Pol. Banku Komunat.

Papiery $$ panstwowe:
5$ Pan. Poz. Konwer. 1924

8325
94—
83.25
83.25
93 —
94.-
94—
93.—

.49

4% Prem. Poz. Inwestycyjna (100 zt. zt) . 101.'73

Salezjanska Szkota Graficzna

Poz. Premiowa 5-11-1926 r. (5 doi) .

10$ Pozyczka kolejowa....................
7% Poz. stabilizacyjna.........cccccc.....
0z. budowl.....................
Akcje Banku Polskiego................

3% Prem;.

Pozatem kosztuja:

Ruble ztote — (w zgdaniu)..............
Ruble srebrne (1 rb. 50 kop.)..........

Ruble srebrne — (drobny bilon) .

Gram czystego ztota.............c.......

......... 4.76
........ 1.83

0.86

Ceny zb6z na gietdach krajowych.
Dnia 31 pazdziernika r. b. placono na gietdzie zbozowej

w Warszawie — (za 100 kg.) :

zyto.......... 18.75 —
pszenica nowa 26— —
jeczmien - - - . 1920 —
owies....... 20.50 —

— Warszawa, ul. Ks. Siemca 6.

19— zt—
27—zt —
25—zt —
22.50 zt.

159.50-160



SKEADAJ SYSTEMATYCZNIE GROSZE
OTRZYMASZ Z+ OTOWKI | SETKI

Plakat kolorowy wyprobowanej wartosci pedagogicznej Tréjbarwny plakat (format 70X100) cena 55 gr. za sztuka.
(format 50X70 cm) cena 50 gr. za sztuka

Plakaty Cena za sztuka zk. gr, Cena za sztukg zt. gr.
. 3. Jaskolski ,,O potrzebie i znaczeniu oszczednosci® —.25
L Plakat szkolny (forniat 50X70 cm.) kolorowy ~— —50 4 Cjembronit_swié)z ,Oszczednoscia a pracae“ R
2. Plakat trojbarwny ,Oszczadno$¢ to droga do 5. Ziobrowski ,,Potrzeba i znaczenie oszczednosci® —.20
bogactwa . . . . . . . —>3 6 Florkowa ,Hanka" - - - - -7 _ =

3. Plakat kolorowy ,,Oszczadno$¢ to wrota do 7. Horwatt ,Rola i znaczenie kobiety w zyciu go-
szczascia i dobrobytu* (format 70X105) . . —.55 spodarczeni* — _ _ _ — - — — —I5
4. Plakat kolorowy w opracowaniu Zwigzku Polskich 8. Dr. Uhma ,Jak Polska moze stac si¢ bogata. —25

Kas Oszczednosci ,,0szcz dza;my ile kto moze

ale wszyscy* (format 70X100 - - - —60 UlOtki Cena za 100 sztuk zk. gr.

POCZTC’)WKA—l_'ninjatura plakatu szkolne_go z do- 1. ”Ucieka nedza przed tym co Oszczedza“ . R -

wolnym n_adruklem <20 wyrazQw}_ oc_ipOW|edn|a_do 2 ,,CZy robotnik moie oszczedzaé“ . ) 350

opayuana W sskolacn. Zamowienia poconane 5 UGitzel Matkol o _ _ ' " g
4. ,,Co robi¢, aby kredyt na wsi byt fatwy i tani“ 3.50
5.

,,Oszcz%dn_oé(: podwaling dobrobytu* (dla mtodzie-

Kalendarzyk kieszonkowy instytu- %y szkolne)) . — TR

cyj oszczednosciowych na r. 1931

szczegoty w Nr. 15 /Oszczednosci® . . —20 RAzne
inslei 1. Karneciki oszczednosciowe do nalepiania mare-
Ksiazki czek bez_nad_rul?u. L .p: e
1. Dtugokacki Jan ,Jak zakfadaC i prowadzi¢ szkol- z nadrukiem instytucji przy zaméwieniach powy-
ne kasy oszczednosci® wydanie specjalne 1930 r.  1.20 zej 1000 szt. — — — — — — — — b5—
%- SA Fk Bé)”k.OWSkk'. ,,SszkolnaKKasa OKSZ,PZ‘?d“OSC' %%8 2. Mareczki oszczedno$ciowe do nalepiania na kar-
- AR LZYZOWSKIE ,ozara KSlgzeczka o b necikach wartosci nominalnej po 5, 10, 20, i 50
B Ki gr. za 1000 szt. _— — — — — _— _— 1.30
roszurki 3. Ksiagzeczki wkiadowe za 1000 . . . .200.—
1. ,Oszczednoscia i praca ludzie sie bogacg" . —.12 z nadrukiem nazwy instytucji i wyciggiem ze
2. Dr. Br. Kusnierz ,,Praca i Oszczadno$¢ madroscia statutu za 1000 — — _— - - - - 250—
narodow* —12 4. Skarbonki blaszane za sztuke . . —.80

We wilasnym interesie wszystkich Instytucyj Oszczednosciowych prosimy uprzejmie o jaknajwczesniejsze przysylanie zamodwien
jia materjaly propagandowe na Dziern Oszczednosci.



CENTRALA — Czackiego 21/23

czynna bez przerwy od 81/2 do 19>/2
(w soboty do 18).

ODDZIAL | Wierzbowa 9
od 81/2 do 141/2 i od 17,45 do 19,15.

Kasa zatatwia wszelkie czynnosci

oL w zakresie bankowym.

FORTIS

Sp. z o. o.
Warszawa, Towarowa 33

Jedyna fabryka w Polsce, produkujgca
patentowane kasy syst. ,,FORTIS*,
lane w jednej sztuce z betonu,
odporne na wilamanie,
bez wzgladu na $rodki stosowane
przez wlamywaczy.

DOSTAWCY INSTYTUCYJ KOMUNALNYCH

Oferty i kosztorysy gratis i franco.

Salezjanska Szkota Graficzna, Warszawa, ul. Ks. Siemca 6. Telefon 337-72.



