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Kasy OszczednoSci przy stowarzyszeniach
zaliczkowych.

(Ciagg dalszy.)

Jakkolwiek uprzednio wskazujemy na niebezpie-
czenstwa polaczone z urzadzeniami kas oszczednosci, to
nie chcieliSmy tein bynajmniej odstrasza¢ od wprowa-
dzania tych urzadzen. Przeciwnie sadzimy, iz stowarzy-
szenia zaliczkowe z natury rzeczy sg powotane do tego,
aby byly zarazem kasami oszczednosci, powinne jednak
zachowywac wszelkie ostroznosci, aby w obec niebez-
pieczenstw nie uledz.

Obok powotania zmusza je do tego interes wiasny.
Banki zwykle akcyjne z natury rzeczy sa antagoni-
stami stowarzyszen zaliczkowych — a zatem i kredyt
przez banki stowarzyszeniom udzielany, jesli go w ogdle
udzielaja, nie bedzie nigdy ani dostatecznym, ani
do$¢ tanim, a jest przytem z tern niebezpieczenstwem
potaczony, iz w razie zamglenie sie horyzontu targu
pienieznego, natychmiast bedzie wypowiedzianym; kredyt
za$ czerpany u publicznosci, jakkolwiek réwniez w razie
burzliwym zawodzi zbyt czesto, to jednak nigdy do
szczetu, gdyz zawsze znajda sie tacy, ktérzy swych
wkiadek oszczednosci albo wecale nie ruszag, albo tez
wypowiedziawszy, 'gdy zobacza, iz stowarzyszenie jest
gotowe do wyptaty, wypowiedzenie cofhg. Z tego powodu
wkiadki oszczednosci w pewnej czeSci mozna uwazac
jako stata lokacje, zostawiong do dyspozycji stowarzy-
szeniu obok wiasnych funduszéw w udziatach cztonkdw
i funduszu rezerwowym.

Jesli przeto okazuje sie sposobnosé, a przytem jest
potrzeba zatozenia kasy Oszczednosci, powinny je sto-
warzyszenia bez namystu urzadzaé. ,Jesliby zas, mowi
Schulze z Delitzsch, szczegdlnie z poczatku okazata sie
potrzeba przyzwolenia na zbyt krétkie wypowiedze-
nia, lub przy matych wkiadkach na natychmiastowg wy-
ptate, zwihaszcza wskutek konkurencji ze starszemi tego
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rodzaju instytucjami, jak tylko obrét a z nim i niebez-
pieczenstwo sie zwiekszy, a zarazem uzyska zaufanie pu-
blicznosci, nalezy sprawe uregulowa¢. Raczej ptaci¢ pro-
cent nieco wyzszy, niz dawniejsze kasy o0szczednosci,
ale trzymac sie nalezy zasady: jezli stosunki kasy i
czasu na to pozwalajg, wkladki na zgdanie natychmiast
wyptacaé, nie przyjmujac, jednak do tego zobo-
wigzania,, co tez w najczestszych wypadkach jest do
uskutecznienia, a mozna by¢ pewnym, ze sie u oszczedza-
jacych wzbudzi pewne zainteresowanie sie,”

IV. Poczyniwszy powyzsze uwagi, podajemy regu-
lamin przyjecia, oprocentowania i wyptaty wkiadek
oszczednosci dla stowarzyszen zaliczkowych.

8 1. Towarzystwo zaliczkowe w ... (firma) przyj-
muje wkiadki oszczednosci od cztonkéw swoich i oséb
trzecich, a za bezpieczenstwo takowych odpowiadajg
cztonkowie stowarzyszenia w mys$l 8 ... statutu soli-
darnie catym swym majgtkiem.

§ 2. Najmiejsza wkiadka moze wynosi¢ . . . ztotych
a. w. (centdow). Towarzystwo moze oznaczy¢ maximum
wysokosci, ktorej wkladka nie moze przewyzszac.'

§ 3. Rowniez jest uprawnionem stowarzyszenie do
oznaczenia najwyzszej sumy wkiadek, jakie kasa od jednej
osoby przyjmowac¢ moze.

§. 3. Kazdy wkiadajgcy otrzyma zaopatrzong stam-
pigliag stowarzyszenia i na pewne imie opiewajaca ksig-
zeczke wkladkowa, w ktorej warunki wkiadek podpisane
bedg przez dyrekcja.

§. 4. Kazda wyptata i zwrot powinne by¢ w ksig-
zeczce wkiadkowej uwidocznione i podpisane przez ka-
sjera i kontrolora, a przeto w wypadku kazdym nalezy
ksigzeczke kasie okaza¢, a przy ostatecznem wyjeciu
wkiadek zwrdcic¢ jg kasjerowi.

,8. 5. Ksigzeczka wkiadkowa traci swa moc dowo-
dows, jesli w niej beda poczynione jakie zmiany, prze-,
kreslania, dopisywania, wycierania lub t. p.

8. 6. Towarzystwo wyptaca wkiadki przez Kkasjera
za okazaniem ksigzeczki tylko temu, na czyje imie jest
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wystawiona, nie odpowiada jednak za myiki, jakieby za-
szty przy sprawdzaniu tozsamosci osoby.

Wiasciciel ksigzeczki przeto wrazie zagubienia tejze
powinien o tem natychmiast zawiadomic¢ kasjera, aby
tenze w wypadku, gdyby ksigzeczke zgubiong ktos trzeci
przedtozyt, byt w moznosci go przytrzymacé, lub w celu
umozliwienia amortyzacji.

Jesli kasjer przez pomytke przed zgtoszeniem o zgu-
bieniu okazicielowi ksigzeczki cze$¢ lub calg nalezytosc
wyptacit, wkladajacy nie moze z tego powodu mie¢ pre-
tensji.

Roéwniez o przeniesieniu na kogo$ trzeciego nale
zytosci z ksigzeczki nalezacej sie nalezy zawiadamiac ka-
sjera i zanotowa¢ na ksigzeczce.

§. 7. Towarzystwo ptaci od wkiadek procenta, kto-
rych wysoko$¢ wedtug uchwat Dyrekcji .i Rady zawia-
dowczej od czasu do czasu ogtaszang bedzie. — Na teraz
oznacza sie procent na . .od sta rocznie.

Przy oprocentowaniu uwzgledniane beda tylko cate
guldeny.

8. 8. Towarzystwu przystuza prawo, stope procen-
towag od wkiadek kazdego czasu zmieni¢ — a zmiana
taka podawang bedzie do publicznej wiadomosci jednym
z dziennikdw krajowych.

8. 9. Znizenie stopy procentowej od wkiadek staje
sie prawomocnem dopiero w 4 tygodnie po ogtoszeniu.

§. 10. Oprocentowanie zaczyna sie¢ z dniem po
whniesieniu wkiadki, a konczy z dniem przed zwrdceniem
takowej —Od wkiadki jednak przed ptywem pietnastu
dni odebranej, procentow sie nie placi.

8 11. Procenta oblicza sie pétrocznie z d. 30.
czerwca i 31. grudnia — i wyptaca sie w ciaggu miesiecy
lipca i stycznia zawsze za okazaniem ksigzeczki.

Nieodebrane w tym czasie procenta dopisane bedg
do kapitatu i z tymze oprocentowane.

§. 12. Wkiadki moga by¢ odbierane albo czesciowo,
albo i calkowicie. Towarzystwo zastrzega sobie jednak
prawo zgdania uprzedniego wypowiedzenia — a mianowicie
do kwoty 50 zt. zada sie wypowiedzenia naprzod | dzien
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8. 13. Wrazie wypowiedzenia musi by¢ przedtozong
ksigzeczka wkiadkowa kasjerowi, w celu zanotowania

*) Termina te wypowiedzenia nalezy oczywiscie stosowa¢ do
miejscowych stosunkdéw, i rozwoju stowarzyszenia.

w niej wypowiedzenia, z tym dodatkiem, iz po uptywie
terminu wypowiadzenia ustaje oprocentowanie wypowie-
dzianej sumy.

§. 14. Jesli towarzystwo nie korzysta z prawa zg-
dania wypowiedzenia, ale nalezytos¢ z ksigzeczki natych-
miast wyptaca, potrgcanym bedzie od tej nalezytosci
eskont jeden od sta.

§. 15. Towarzystwo jest uprawnionem do zwrotu
catego lub czesci wkladek za czterotygodniowem wypo-
wiedzeniem.

8. 16. Przez przyjecie niniejszej ksigzeczki wkiad-
kowej, wkiadajacy poddaje sie pod wzgledem wkiadek
do kasy poczynionych powyzszym warunkom.
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stéw, zarejestr. z nieograniczong poreka

A. B. C. D. - E. F.
dyrektor. kasjer. kontroler.
(Dok. nast.)

Kilka stow o japisracli paWicnyn
napisat I)r. Tadeusz Skalkowski.

(Ciag dalszy).

— Dotychczas jedyng realng miarg kursu akcyi
bankowych i przemystowych byta dywidenda tych
akcyi. Czyli ta dywidenda jest pewng, czy sie utrzyma
i w przysztym roku — nad tem nikt sie nie zastanawiat.
Oprocz wysokosci dywidendy jednak wplywatly na kurs
akcyi najrozmaitsze manipulacye gietldowe, poniewaz
wigksza czes$¢ akceyi, ulegajgcych czestym zmianom kursu,
ciggle byla w obiegu, i dla tego w miare wzmagajacej
sie podazy lub pobytu obnizat sie lub podnosit ich kurs
dzienny.

W Ameryce, gdzie wszelkie dobre i zle strony spo-
tecznego zycia wystepujg daleko $mielej, niz w Europie,
przyjeto nastepujacy, bardzo pojedynczy sposdb wzboga-
cania sie kosztem tatwowiernej puplicznosci.

Zaktada sie przedsiebiorstwo ryzykowne, n. p. ko-
palnie, na akcye. Zalozyciele rezerwujg dla siebie zna-
czng cze$¢ akcyi; czesto nawet, jezeli nie mozna znales¢
nabywcow, tylko mala ilos¢ oddajg przez subskrypcye,
reszte na razie zachowujg, aby je nastepnie dopiero
dobrze ulokowaé. Ogtaszaja, ze towarzystwo moze sie
ukonstytuowac, poniewaz dostateczng ilos¢ akcyi rozebrano
Przy wyborach do zarzadu utrzymujg sie oczywiscie za-
tozyciele lub ich spdlnicy. Przedsiebiorstwo rozpoczyna
sie. Przy pierwszem zamknieciu rachunkéw zarzad stara
sie wykaza¢ znakomitg dywidende. Chocby przedsiebior-



stwo zadnych w rzeczywistosci nie przyniosto zyskdw,
lub nawet wykazato straty, zatozyciele poswiecg na to
kilkadziesigt tysiecy z wiasnego prywatnego majatku,
byle tylko rozda¢ znaczng dywidende. Oczywiscie, ze
wspaniatomysinos¢ ta nie jest bezinteresowna. Falszywy
bilans, na podstawie ktérego wyplacong zostaje dywi-
denda, jest zasadzkg na tatwowiernos¢ publicznosci. Skoro
akcyonaryusze otrzymajg 10, 15, 20% dywidendy, akcye
idg w gore. Nabywajg je ci, ktérzy wcale nie chcieli
przystapi¢ do subskrybcyi. Sadzg bowiem w prostocie
ducha, Zze jest to przedsiebiorstwo ugruntowane na pe-
wnych podstawach, jezeli tak wielkg dywidende wypta-
ca¢ moze. Zatozyciele wiec pozbywajg cichaczem akcye,
ktore dla siebie zarezerwowali. Dla lepszego pozoru,
sami od czasu do czasu nabywajg te akcye, aby je na-
zajutrz znowu pozbyé. Lecz gdy wszystkie akcye zostaty
sprzedane, a zysk na réznicy kursu nietylko wynagro-
dzit sowicie wydatek, jaki zatozyciele poniesli na rozda-
nie dywidendy, ale jeszcze przysporzyt im znakomite
zyski, wtedy zmienia sie gra.

W nastepnym bilansie wykazuje zarzad straty.
Nietylko Zze dywidendy nie daje, ale jeszcze zapowiada,
ze bez doptaty na akcye przedsiebiorstwo utrzymac sie
nie zdota. Coraz grozniejsze pogtoski stysze¢ sie daja.
Sami dyrektorowie i czionkowie rady zawiadowczej za-
czynajg pozbywa¢ z pospiechem akcye towarzystwa,
i dajg tem hasto do ogdlnego poptochu. Akcye spadajg
nagle, czesto na 10% sumy wplaconej, kazdy stara sie
pozby¢ ten papier, niedawno jeszcze przeptacany.

W rzeczywistosci potozenie wcale sie nie zmienito-
Jak przedtem nie bylo rzetelnego powodu rozdzielié
dywidende ogromng, tak teraz niema potrzeby zadac
doptaty. Ale wsrod poptochu nikt nie bada rzeczywistej
sytuacyi — widzi tylko cyfry bilansu. Zresztg gdyby na-
wet kto mial odwage i wytrwatos¢ do zbadania tej
sprawy, nie potrafitby dotrze¢ do celu, nie bedac, ani
dyrektorem ani radca. Tak dalece trudno odrézni¢ pra-
wde od pozoru, ze nawet cziowiek najogledniejszy, jezeli
nie nalezy do szczuptego grona wtajemniczonych, nie
zgadnie, o ile ta zmiana sytuacyi jest przemijajagcg lub
trwatg. Spadajg wiec akcye, a gdy zeszty ad minimum,
zatozyciele wykupujg je za bezcen.

Gdy akcye znowu wrécity do ragk pierwotnych
posiadaczy, — horyzont zaczyna sie wyjasnia¢. Pogtoski
o doptacie okazujg sie bezzasadne. Przedsiebiorstwo
moze sie utrzymaé, — a nawet ma jeszcze szanse po-
wodzenia. Za kilka tygodni lub miesiecy nastepuje juz
stanowcza zmiana. Nadarzyt sie jaki$ interes wysmienity,
ktory wszystkie straty powetuje. Przy przedsiebiorstwach
goérniczych ogtasza sie po prostu, ze odkryto zyte srebra
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lub ziota, lub pokiad rudj' niezwyklej obfitosci. Publi-
czno$¢ stucha, czyta, — nie wierzy. Ale w nastepnym
bilansie ogtasza zarzad, ze znowu okazat sie zysk, i wy-
ptaca 10, 15, lub 20% dywidendy. Teraz juz kazdy
musi uwierzy¢. Kazdy wiec spieszy nabywacé akcye. kto-
remi niedawno pomiatano na gieldzie. Zatozyciele sprze-
dajg je cichaczem, — kupujg od czasu do czasu z roz-
glosem i utrzymujg wysoki kurs akcyi tak dtugo, dopoki
nie pozbeda wszystkich, ktére nabyli za bezcen.

Co w Ameryce odbywa sie w sposéb tak pojedyn-
czy, to w Europie trzeba uskutecznia¢ z daleko wiekszym
przyborem sztucznych srodkoéw. Lecz w rzeczywistosci
postepowanie jest jednakowe. Faktem za$ jest, stwier-
dzonym mndstwem przyktadow, ze banki i przedsigbior-
stwa przemystowe akcyjne wiasne swoje akcye uzywajg
jako przedmiot gry gieldowej.

Faktem jest takze, ze banki, rozdzielajgce znako-
mita dywidende, w pare miesiecy pOzniej znalazly sie
nad przepascig bankructwa. Akcyonaryusz wiec banku
nigdy nie wie, i wiedzie¢ nie moze, jakag rzeczywistg
wartos¢ reprezentuje akcya, — nie moze bowiem ni-
gdy mie¢ nalezytego wyobrazenia o stanie
interesu. Obecnie obowigzujagcy kodeks handlowy nie
daje akcyonaryuszom moznosci doktadnego przeswiad-
czenia sie 0 rzeczywistym toku spraw towarzystwa, do
ktérego naleza. Kontrola dotychczasowa okazata sie tylko
pozorng. Kazdy zatem nabywajacy akcye bankowg
musi przyzna¢, ze nabyt przedmiot niewiadomej
wartosci; lokowanie zatem kapitatu w akcyach ban-
kowych i przemystowych jest zawsze wielce rezykownem.

Jezeli nowa ustawa uwzgledni dostatecznie memo-
ryaly izb handlowych, w takim razie akcyonaryuszom
dang bedzie wieksza tatwos¢ kontrolowania zarzadu.
W kazdym wypadku jednak, choéby atrybucye akcyona-
ryuszbw i walnego zgromadzenia byty najrozleglejsze,
znajdg ludzie niesumienni moznos$¢ obejscia tej kontroli.
Towarzystwo akcyjne bowiem nie jest stowarzysze-
niem o0soOb, jak stowarzyszenia zarobkowe i gospo-
darcze, ale jest sto'warzy szeniem kapitatow,
a posiadacz akcyi jest uczestnikiem towarzystwa tylko
chwilowo, dopdki akcyi nie pozbedzie; towarzystwo ak-
cyjne wiec stusznie nazwano bezimielinem (societe
anonyme) nie mozna bowiem nigdy wskaza¢, kto do
niego nalezy.

Z istoty wiec takiego towarzystwa wynika, ze wptyw
osob stale zatrudnionych w jego sprawach, a zatem
wpltyw dyrekcyi i rady zawiadowczej, bedzie zawsze
przewaznym; gdy zas chwilowy posiadacz akcyi ma gtos
na walnem zebraniu, przeto zawsze bedzie dang radzie
zawiadowczej mozno$¢ utworzenia sztucznej wiekszosci,



przez nabycie akcyi i wprowadzenie 0s6b podstawionych

jako manekiny do glosowania. (Strohmanner).  (Dok. n.)
Buch Stowarzyszen.
— 0 Towarzystwie zaliczkowem dla rolnictwa

i przemystu rolniczego, 0 ktérem w zesztym tygodniu
krotka uczyniliSmy wzmianke, podajemy nieco szczegdtow.

Dyrektorowie Towarzystwa kredytowego ziemskiego,
na ktorych delegaci towarzystwa wiozyli obowigzek
utworzenia takiego towarzystwa, wypracowali projekt
statutu. By za$ Zgromadzeniu obywateli kraju cafego,
ktéremu statut ma by¢ przedtozonym, mozna przedsta-
wi¢ statut ile moznosci doktadny i odpowiadajacy po-
trzebom, zwotano ankiete, w ktorej sktad weszli pp. Abra-
mowicz. Bogdan, Gross Piotr, hr. Krasicki Kazimierz,
Miocki Alfred, Medveczky Zygmunt, Pajgczkowski Jozef
Potocki, hr. Ptussocki Wiodzimierz, Dr. Skwarczynski
Pawel, Tarnawiecki, Tchérznicki Wiktor, Zarzycki Ty-
tus, Dr. Zbyszewski Wiktor, Zima Franciszek. Uchwa-
lono przyja¢ firmeg: Towarzystwo zaliczkowe dla
rolnictwa i przemystu rolniczego we Lwowie,
stowarzyszenie zarejestrowane z ograniczong porekg. —
Poreka dochodzi do pieciukrotnej wysokosci udziatow. +—
Udziaty wynoszg po 200 =zt i czionek moze takich
udziatow posiadaé 50. — W stosunku do posiada-
nych udziatdw, majg tez czionkowie prawo gtosu na
Zgromadzeniach, mianowicie 1—10 udziatow zapewnia
jeden gtos, 10—20 udziatébw dwa gtosy, 20—30 udzia-
téw trzy gtosy, 30—40 udziatébw cztery glosy, 40—50
udziatobw pie¢ gloséw. Bra¢ udziat w zgromadzeniach
moze czionek takze za pomocg petnomocnictwa ijeden
cztonek nie moze jednak wiecej przyjmowaé petnomoc-
nictw anizeli sam gtoséw posiada.

Ze wzgledu na obszar kraju zastrzega sie w statucie
prawo tworzenia filji i ajencji. O potrzebie utworzenia
filji orzeka Ogolne Zgromadzenie.

To jest gtowny zarys statutu. Jakkolwiek zataié
nie mozemy, iz jest w nim pare wykroczen przeciw
kardynalnym zasadom o stowarzyszeniach, to zdrugiej
strony nie mozna pomingé, iz klasa ludzi, dla ktdérych
towarzystwo sie tworzy, jest inng anizeli ta, dla ktorej
zwykle stowarzyszenie tworzono — konieczno$¢ wiec
wymagata pewnych modyfikacyi.

Utkwi¢ tu przychodzi przedewszystkiom na porece
cztonkéw. Jedyng racyonalug podstawa stowarzyszen za-
robkowych jest solidarna nieograniczona poreka cztonkdw
za wszelkie zobowigzania towarzystwa. Niezawodnie, ze
kazdy tak ubozszy, j k i majetniejszy chetnie przystgpi
do stowarzyszenia na nieograniczonej porece opartej, je-

Wydawca Z. Medveczky. Odpowiedzialny redaktor Dr. Tadeusz Skatkowski.
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§li ma zaufanie do zarzadu. Zaufanie do zarzadu za$ nie
nie wyrabia sie szumnemi sprawozdaniami — odgrywajg
tu role i inne czynniki. Zwykle towarzystwa zaliczkowe
rozciggaja dziatalno$¢ swojg na miasto lub miasteczko
i najblizsza okolice, lub co wiecej ogranicza sie na pe-
wng tylko warstwe ludnosci miasta lub miasteczka i o-
kolicy, sg wiec najzupetniej instytucjami lokalnemi. —
— W tego wiec rodzaju stowarzyszeniach cztonkowie u-
trzymujg mimowiednie ciagte i nieustanne czucie z lu-
dzmi w zarzadzie bedacymi, znajg ich przewaznie o0so-
biscie. — W towarzystwie za$ rozciggajgcem dziatalnosé
na tak wielki obszar jak czes¢ Polski Galicyg zwana,
odpadajg te czynniki. — Cata styczno$¢ stowarzyszonych
z zarzagdem odbywa sie prawie wylgcznie zapomocg ko-
respondencji, a co najwiecej na Ogblnem zgromadzeniu,
gdy zarzad swa urzedowg tylko mine pokaze. Przewa-
zna wiekszos$¢ cztonkéw z powodu oddalenia moze nigdy
osobiscie na zgromadzeniach sie nie pokaze, a przeto
nawet z tej miny urzedowej cztonkéw zarzadu znaé nie
moze. To tez miarg zaufania cztonkéw do instytucji nie
bedzie tu zaufanie osobiste do zarzadu, ale to, o ile on
bedzie w moznosci szybko zaspakaja¢ stuszne zadania
cztonkéw. W obectego trudno wiec utrzymac nieograni-
czong poreka, aletrzeba sie byto zadowolni¢ ograniczona.

Odrzucenie pierwszej kardynalnej zasady solidar-

nej nieograniczonej poreki cztonkéw pocigga za sobg
drugie: dozwolenie, aby cztonkowie posiadali wiecej
udziatow.

Towarzystwa zaliczkowe powinne przewaznie robi¢
kredytem, gdy za$ ograniczona porekg nie zapewnia
odrazu znacznego kredytu, konieczno$¢ kaze ograniczaé
sie przewaznie na wiasny kapitat. Ot6z jedyny tu spo-
sob, dozwoli¢ cztonkom mie¢ wiecej udziatdbw. Pozwole-

' nie to pocigga trzecie odstepstwo od zasad: przyznanie

cztonkom gtoséw wedtug ilosci posiadanych udziatow.

Zte te poniekad wynagradza mozno$¢ zaktadania
filji. Statut nie okresla blizej tych filji, kaze sie wiec
domyslaé, ze filie bedg zakiadane na mocy osobnych
dla kazdej statutéw. W kazdym razie filje muszg by¢
lokalizowanemi, a zarazem zachowac¢ tak daleko idacg
autonomie, by wdanym razie tatwem bylo, filie przeisto-
czy¢ w samoistne stowarzyszenie. Za pomocg wiec pier-
wotnie tworzenia filji osignietemi moga by¢ dwa cele;
rozrzucenie catej sieci dobrze zorganizowanych stowa-
rzyszen zaliczkowych, ktore jako instytucje lokalne po-
winne wprowadza¢ nieograniczong poreke. cztonkéw
i usuwac pierwotne zboczenia od zasad, a zarazem
utworzenie z centralnego stowarzyszenia instytucji finan-
sowej, ktora zastgpi dla nas berlinski ,,Genossenschafts-
bank*.

W I. Zwigzkowej drukarni we Lwowie Rynek 11.



