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Rok zatozenia 1921

DZIESIECIOLECIE ZLOTEGO

W roku biezgcym mija dzie«
sie¢ lat od ostatniej, drugiej sta«
bilizacji ztotego polskiego.

Woprawdzie dekret, ustalajg«
cy nowy parytet (zt. 5924,44 za
1 kg. ztota), zostat wydany w
pazdzierniku 1927 roku, to jed«

nak faktyczna stabilizacja na«
stapita wczesniej, bo juz rozpo«
czeta sie we wrzesniu 1926 r.
Wtedy to kurs ziotego ustalit
sie u nas mniej wiecej na pozio«
mie zt. 9 za dolara; wspomniany
dekret juz lekko tylko obnizyt
te relacje — do zi. 8,914.

Przypomnienie reformy.

Powyzsza reforma walutowa
byta drugg z kolei. Dokonang
zostata po tern, gdy ztoty polski,
wprowadzony w 1924 r. przez
rzad Grabskiego na miejsce mar«
ki bytych okupantow, zatamat
sie zaraz w roku nastepnym
1925.

Przypomnijmy zwiezle fakty.

Po okresie gwaltownej infla«
cji w 1923 r,, premjer W. Grab
ski otrzymat od parlamentu nad«
zwyczajne petnomocnictwo
dla przeprowadzenia reformy
waluty. Opierajgc sie na nich,
zrOwnowazyt on budzet, zwato«
ryzowat  podatki, wstrzymat
druk biletéw bankowych, nato«
zyt podatek majatkowy i usta«
nowit relacje 1,8 milj, marek =
1 zioty.

Stworzony zostat B. Pol., kté«
rego zebranie zatozycielskie od«
byto sie 15 kwietnia 1924 r. Od
1 czerwca rozpoczeta sie wymia«
na marek na ztote, zas od ! lip«
ca tegoz roku marka przestata
by¢ prawnym srodkiem platni«
czym. Pierwszy raport dekado«
wy na 10 maja 1924 r. wykazat
zapas walut, ztota i dewiz w su«
mie zt. 277,5 milj.

Przyczyny zatamania.

Wiemy, ze caly ten gmach re«
formy pienieznej zachwiat sie w
potowie 1925 r., i kurs zilotego
poczat od sierpnia spadac.

Czemu to sie stato?

Sprawa ta byla przedmiotem
szczegotowych badan. Zastana«
wiat sie nad nig retrospektywnie
sam W4, Grabski, analizowali jg
krytycznie prof. Taylor, prof.
Krzyzanowski, dr. L. Baranski,
prof. Miynarski i inni; niedawno
za$ dr. Studentowicz w mies.
,».Bank®,

Ogolny obraz, ktory z tych
analiz sie wytania, jest ten, ze
podczas pierwszych miesiecy re«
formy walutowej, t. j. od po«
czatku do potowy 1924 r., po«
tozenie nie wzbudzito niepokoju.
Dopiero od potowy 1924 r,
wskutek btednej polityki finan«

sowej i handlowej, jak twierdza
krytycy, sytuacja budzetu pan«
stwowego i bilansu handlowego
zaczela sie pogarszaé, obieg pie«
niezny rosna¢, ztoto i dewizy z
banku emisyjnego ucieka¢, —
az doszto, poczawszy od sierp«
nia 1925 r., do coraz szybszego,
niepowstrzymanego spadku zto«
tego.
Gdyby.

Zarzucajg rzadowi Grabskie«
go, ze, po pierwszych, groznych
sygnatach, nie chwycit sie metod
,deflacyjnych*s:  nie  dokonat
konwencji wydatkéw budzeto«
wych, nie obnizyt cen wewnetrz«
nych, nie przeprowadzit restyk«
cyj kredytowych, nie zahamo«
wat przywozu zagranicznego; ze
jednem stowem, nie uczynit te«
go, co widzimy w chwili obec«
nej u nas, i w ten sposdéb nie u«
ratowat zlotego.

Nie wykazano jednak, ze,
gdyby rzad wtedy tak postapit,
nie pograzytby gospodarstwa w
przesilenie tak ciezkie, ze ko«
nie¢ koncéw wstrzasnetoby ono
podstawami ztotego, zamiast by¢
jego ochrona.

Glowny brak.

Zdaje sie, ze wadg kardynat«
ng reformy walutowej, — wada,
ktora rozstrzygneta o losie ztote«
go, byt zbyt szczupty zapas zito«
ta i dewiz w Banku Polskim.
Whprawdzie u ludnosci byta zna«
czna ilos¢ walut obcych i ziota
stezauryzowanych, ale kasy Ban
ku ich do siebie nie przycigga«
ty, gdyz na to potrzeba byto po«
siada¢ zaufanie ludnosci, a ono
zdobywa sie nietatwo i niepred«
ko.

Ani deficyt budzetowy, ani

WIOSENNE TARGI

W czasie od 30 maja do 14
czerwca 1936 r. odbeda si¢ na
Slasku tradycyjne Osme Targi
Katowickie, urzedzane staraniem
Slaskiego Towarzystwa Wy«
staw i Propagandy Gospodar«
czej (Katowice, Stawowa L:14,
tet. 300-71).

Targi Katowickie, dazac od
wielu lat do utrzymania w ru«
chu rodzimych warsztatow pra«
cy i wzmozenia konsumcji —
wspotdziatajg w  zwalczaniu
przesilenia gospodarczego, zwie«
kszajg obroty i stwarzaja liczne
zarobki w wielu dziedzinach.
Odbywajg sie one w hajzyw
szym osrodku handlowym t. j.
na Slasku, a przemystowcy i
kupcy, biorgcy w nich udziat,
przygotowujg sobie rynek zby«
tu, ktéry we wiasnym ich intere«

ptatniczy, o ile naturalnie, nie
stajg sie chronicznemi, nie s3
dla statosci waluty niebezpiecz«
ne, gdy bank emisyjny posiada
dostateczng ilos¢ ztota i dewiz,
aby moéc pokry¢ deficyt platni«
czy i zwiekszyC obieg pieniezny.
Reforma walutowa w Polsce
zostata dokonana bez posiada«
nia takiej ilosci, jakaby pozwo«
lila przeczeka¢ i doczekaé sie
zmiany na lepsze. Wedtug prof.
Mtynarskiego, bojkot kredyto«
wy Polski przez zagranice byt
tego przyczyna, i on to sprawit,
7ze zloty sie zatamal. Ale po«
zyczka Dillona byta przeciez za«
ciggnieta w 1925 r. (35 milj. do«
laréw); nie poszta ona jednak na
zasilenie dewiz Banku Polskie«
go, lecz zostata uzyta przewaznie
na diugoterminowe pozyczki w
bankach panstwowych.

Usuniecie braku.

Dopiero pozyczka stabiliza«
cyjna 1927 r. (okoto 70 milj do«
laréw) i silny doptyw krotko«
terminowych kredytow zagra«
nicznych (ok. 550 milj. z}.) spra«
wity, Ze zapasy ziota i dewiz w
Banku Polskim, ktére na poczat«
ku reformy walutowej w 1924 r.
wynosity, jak wspomnielismy
wyzej, 277,5 milj zk, osiggnety
w koncu 1927 r. sume 1.207 milj.
ztotych.

Wiemy, ze w ciggu kilku fat
wielka cze$¢ tych rezerw zostata
pochtonieta, i ze obecnie wyno«
szg one mniej, niz p6t miljarda
zt. Rzecz prosta, ze, gdyby o«
wych, tak obfitych zapasow nie
zebrano, to zloty nie miatby co
»Zjada¢" i niechybnie musiatby
»Sschudnac¢®, — ulegtby depre«
cjacji.

KATOWICKIE

sie nalezatoby corocznie
szerzac i powiekszac.

Jest sprawa wielkiej wagi, by
krajowy towar jaknajliczniej
mogt wykaza¢ na tych Targach
swa dobrg jakos$¢ i zalety nie«
tylko wobec rodzimej klienteli,
lecz réwniez wobec konkurencji
i konsumentéw z poza pobli«
skiego kordonu.

oz«

Ten wiasnie wynik nalezato«
by poprze¢, zwracajac szczegdh«
ng uwage naszych wytworcow,
przemystowcow i kupiectwa, na
potrzebe wziecia przez nich
czynnego udziatu w VIII Tar«
gach Katowickich, aby w ten
spos6b przyczynili sie we wha«

snym interesie do rozszerzenia
propagandy i zbytu towaréw
krajowych.

Albo — albo.

Rzad Grabskiego, przepro«
wadziwszy reforme walutowg z
tak niedostatecznym zapasem
kruszcu i dewiz, mogt niewat«
pliwie zazegna¢ spadek ztotego,
stosujgc ostrg polityke ,,defla«
cyjng®. Ale ,deflacja" ta nie«
chybnie wywotataby gtebokie
przesilenie gospodarcze, — tern
wiegksze, ze podczas okresu przy
gotowawczego, poprzedzajgce«
go reforme, min. Grabski juz
pewng, dos¢ znaczna, jak wyzej
wspomnielismy, ,,deflacje” prze«
prowadzit. | niewiadomo, czy
ostatecznie udatoby sie ztotego
uratowac.

Ale, wobec prowadzenia przez
rzad Grabskiego polityki infla«
cyjnej oraz wobec rosngcego de«
ficytu bilansu ptatniczego (im«
port zboza, wskutek nieurodza«
jul), skromne zapasy ztota i de«
-wiz okazaly sie zupetnie niewy«
starczajgcemi, i — ztoty sie szyb«
ko zatamat. Gdyby zapasy te
byty dostatecznie obfite, pozwo«
lilyby one przetrwa¢ do okresu
ozywienia  konjunkturalnego,
ktére juz w 1926 r. sie rozpocze«
to, i do chwili, w ktérej kapita«
ty zagraniczne miaty juz wkrot«
ce poptynag¢ do Polski szerokim
strumieniem.

Wykorzystana nauka.

Nabyte doswiadczenie zosta«
to zuzytkowane w okresie obec«
nego przesilenia. Zrozumiano, ze
jesli statos¢ waluty ma by¢ u«
trzymana, to trzeba mie¢ zréw«
nowazone +— zaréwno budzet
publiczny, jak i bilans ptatniczy
(w Polsce przeto — dodatni bi«
lans handlowy). Zadanie to do
spetnienia w praktyce nie byto
tatwe; totez deficyty budzetowe
pozostawaty przez kilka lat zna«
czne.

W ostatnich miesigcach jed«
nak akcja rzadowa — nowego
Rzgdu — nabrata w tym Kierun«
ku sity i rozmachu, i wysitki,
zmierzajgce do osiggniecia row«
nowagi, wyrazity sie w szerokiej
akcji ,,deflacyjnej*.

Naturalnie, wymagajg one
ciezkich ofiar, ktérych brzemie
przyttacza zycie gospodarcze.
Trudne jest zwlaszcza rozwigza«
nie kwestji rentownosci, — tego
kamienia wegielnego wszelkiej
poprawy. Z jednej strony bo«
wiem, rentownos¢ nie moze sie
odrodzic, jesli nie zostang obni«
zone podatki, wszelkie optaty i
Swiadczenia publiczne, czyli t.
zw. koszty sztywne. Z drugiej
strony, obnizka tych sztywnych
sktadnikéw zmniejsza dochody
budzetu, ktéry trzeba zréwno«
wazy¢, lub uderza w interesy
szerokich mas. T. L.
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Ministra Skarbu

z dnia 17 lutego 1936 r.

0 wypuszczeniu 4°0 PozyczkKi
Konsolidacyjnej i o0 warunkach konwersji
panstwowych pozyczek wewnetrznych

§ 1. Z dniem 15 maja 1936 r.
wypuszcza sie 4% Pozyczke
Konsolidacyjng na kwote imien*
ng 600.000.000 ziotych w zlocie
w obligacjach na okaziciela po
50,100, 500,1.000, 5.000 i 10.000
ztotych w zlocie.

§ 2. (1) Pozyczka podlega
sptaceniu do dnia 15 maja 1982
r. droga dwukrotnego w kaz*
dym roku trwania pozyczki, po*
czynajgc od dnia 15 listopada
1937 r., umarzania czesci obliga*
cyj wylosowanych w tym celu
w dniach 15 maja i 15 listopada
podiug planu umorzenia, poda*
nego w zataczniku do rozporzg*
dzenia niniejszego (zatacznik).

(2) Numery obligacyj, wyto*
sowanych do umorzenia beda
ogtaszane w ,,Minitorze Pol*
skim*. Zasady i spos6b przepros
wadzania losowan obligacyj do
umorzenia ustali osobny reguta*
min.

§ 3. (1) Odsetki state od po*
zyczki w wysokosci 4 od sta w
stosunku rocznym ptatne sg za
zwrotem odpowiednich kupo*
now potrocznie zdotu w dniach
15 maja i 15 listopada,, z wyjat*
kiem odsetek przypadajgcych za
pierwsze dwa kupony, z ktérych
kupon pierwszy obejmie odsetki
od dnia 15 stycznia 1936 r. za
okres poétroczny i platny bedzie
15 lipca 1936 r., za$ kupon dru*
gi obejmie odsetki za dalszy o*
kres czteromiesieczny i ptatny
bedzie 15 listopada 1936 r.

(2) Kapitat obligacji przestaje
przynosi¢ odsetki z dniem, w
ktorym obligacja stata sie ptat*
ng na skutek wylosowania jej
do umorzenia.

(3) Kazda obligacja jest zao*
patrzona w kupony, platne w
najblizszym okresie trwania po*
zyczki, oraz w talon, upowaznia*
jacy do otrzymania arkusza ku*
ponownego na okres nastepny.
Arkusz kuponowy, nie obejmu*
jacy okresu koncowego trwania
pozyczki, bedzie zawierat talon
na dalszy arkusz kuponowy.

§ 4. Obligacje pozyczki, wy*
losowane do umorzenia w cig*
gu pierwszych 10 lat trwania
pozyczki, podlegaja wykupowi
z nadptatg 20%, za$ wylosowa*
ne w latach nastepnych — nad*
ptatg 15% ponad ich wartos¢
imienng z tern, ze w odniesieniu
do nadptat czas trwania pozycz*
ki liczy sie od dnia 15 maja 1937
roku.

§ 5. (1) Sptata kapitatu po*
zyczki oraz wyptata odsetek i
nadptat nastgpi w ziotych we*
dlug rownowartosci  900/5332
grama czystego ztota za jednego
ztotego w zlocie zgodnie z prze*
pisem art. 16 ust. 1 rozporzadze*
nia Prezydenta Rzeczypospoli*
tej z dnia 5 listopada 1927 r. w
sprawie zmiany ustroju pieniez*
nego (Dz. U. R. P. Nr. 97, poz.
855) i art. 36 ust. (2) rozporzg*
dzenia Prezydenta Rzeczypo*
spolitej z dnia 12 czerwca 1934
r. (Dz. U. R. P. Nr. 59, poz.
509).

(2) Kapitati odsetki oraz nad*
ptaty ptatne sa w kasach urze*

doéw skarbowych, w Banku Pol*
skim, Banku Gospodarstwa
Krajowego, Pocztowej Kasie
Oszczednosci i ich oddziatach.

§ 6. Obligacje pozyczki ulega*
ja przedawnieniu po uptywie lat
20 od dnia, w ktérym staty sie
one ptatnemi na skutek wyloso*
wania ich do umorzenia, kupo*
ny za$ od obligacyj — po upty*
wie lat 5 od dnia ich ptatnosci.

§ 7. (1) Na obligacje 4% Po*
zyczki Konsolidacyjnej bedag z
tytutu konwersji  wymieniane
obligacje panstwowych pozy*
czek wewnetrznych w stosunku
100 za 100 wartosci imiennej z
zachowaniem przepiséw, zawar*
nych w ust. (2) i (3).

(2) Do wymiany przyjmuje
sie obligacje:

1) 5% panstwowej renty ziem

skiej serji | z kuponem,
ptatnym 1 czerwca 1936 r.;

2) 5% % pozyczki budowla*
nej serji 11z kuponem,
ptatnym 15 wrzesnia 1936
roku;

3) 5% panstwowej renty wie*
czystej serji | z kuponem,
ptatnym 15 grudnia 1936

roku

4) 4% premjowej pozyczki
inwestycyjnej, 3% prem*
jowej pozyczki budowla*
nej serji 1 i 6% pozyczki
inwestycyjnej — bez zad*
nych kuponéw;

5) 6% Pozyczki Narodowej
ze wszystkiemi pratnemi

po dniu 15.1,1936 r. kupo*
nami, poczynajgc od ku*
ponu platnego ! lipca
1936 r., i tylko od pierwo*
nabywcoéw tych obligacyj
oraz od osob, ktdre otrzy*
maty te obligacje na zasa*
dzie przelewu w mysl o*
bowigzujacych przepiséw
0 obrocie obligacjami tej
pozyczki.

(3) Obligacje 6% Pozyczki
Narodowej bez kuponu, ptatne*
go 1 lipca 1936 r., lecz ze wszy*
stkiemi kuponami dalszemi, o*
raz obligacje 5% panstwowej
renty ziemskiej serji | bez ku*
ponu, ptatnego 1 czerwca 1936
roku, beda réwniez przyjete do
wymiany z tem jednak, ze z ty*
tutu konwersji zostang za nie
wydane obligacje 4% Pozyczki
Konsolidacyjnej bez pierwszych
2*ch kupondéw, platnych 15 lip*
ca i 15 listopada 1936 r.

§ 8. (1) Czas trwania wymia*
ny (konwersji) ustala sie na
dziesie¢ miesiecy od dnia 15 lip*
ca 1936 r. do dnia 15 maja 1937
roku.

(2) Konwersje przeprowa*
dzaja kasy urzedow skarbo*
wych, Bank Polski, Bank Go*
spodarstwa Krajowego, Poczto*
wa Kasa Oszczednosci, Pan*
stwowy Bank Rolny i ich od*
dziaty oraz inne placéwki, upo*
waznione do tego przez Mini*
sterstwo Skarbu.

8 9. Rozporzadzenie niniejsze
wchodzi w zycie z dniem ogto*
szenia.

LOSOWAN Nr. 8

Kursy ze stycznia 1936 r., notowane
na Gietdzie Pienieznej w Warszawie

Pierwsza cyfra oznacza kurs najnizszy, druga — najwyzszy.
Dewizy.

Amsterdam — 359.40 — 360.65.
Berlin — 213.45.

Bruksela — 89.10 — 89.80.
Kopenhaga — 116.90 — 117.35,
Londyn — 26.06 — 26.29.

Madryt — 72.58 — 72.60.

Nowy Jork zwykly — 5 245/s — 5.301/8,
Nowy Jork telegraficzny — 5 241/s.
Oslo — 130.85 — 132.15.

Paryz — 34.99//, — 35.01.

Praga — 21.96 — 21.98.
Sztokholm — 134.75 — 135.60.
Zurich — 172.05 — 173.

Papiery panstwowe.

3°/0 Prem. Poz. Budowlana — 41.25 — 41.70 (do 14/i wt.)
4% Prom. Poz. Dolarowa (Dolaréwka) — 52.50 — 53.50.
4°/0 Prem. Poz. Inwestycyjna — 111.30 — 111.50 (do 14/x wi.)

5% Poz. Konwersyjna — 59.25 — 65.

5% Konwersyjna Poz. Kolejowa — 55.50 — 58.50.

6% Poz. Dolarowa —75 — 81

7% Poz. Stabilizacyjna (po doi. 1000) — 61 — 65.88.
7% Poz. Stabilizacyjna (po doi. 500) — 61.63 — 66.75.
7% Poz. Stabilizacyjna (po doi. 100) — 66.50 — 71.50.
7% L. Z. Panstw. Banku Rolnego — 83.25.

8% L. Z. Panstw. Banku Rolnego — 94.

5y3% L. Z. i Oblig. Komun. B. G. K. — 81.
7% L. Z. i Oblig. Komun. B. G. K. — 83.25.

8% L. Z i Oblig. Komun. B. G. K. — 94
8% Oblig. Budowl. B. G. K. — 93.

Prywatne papiery lokacyjne
7% L. Z. funtowe Tow. Kred. Przem. Polsk. — 83.50.
8% L. Z. funtowe Tow. Kred. Przem. Polsk. — 90 — 90.50.
4% L. Z. Ziemskie VI S. — 42.

41///0 L. Z. Ziemskie V S. — 45.25 — 47.75.
41/2°/o L. Z. m. Warszawy — 55.75 — 58.
5% L. Z. m. Warszawy — 56.75 — 59.75.

5% L. Z. m. Warszawy z 1933 r. — 53.50 — 56.

5% L.Z.m. Czestochowy z 1933 r. — 47.50 — 48.50.
5% L.Z.m. Kalisza z 1933 r. — 42.63.

5% L.Z.m. Lublina z 1933 r. — 40.25 — 40.50.

5% L.Z.m. todzi z 1933 r. — 48 — 49.75.

5% L. Z. m. Piotrkowa z 1933 r. — 46 — 46.75.

5% L. Z. m. Radomia z 1933 r. — 38.50.

5% L. Z. m. Siedlec z 1933 r. — 31.

6% Obligacje m. st. Warszawy VI poz. —60 — 62.50.
6% Obligacje m. st. Warszawy VIIl i IX poz. — 56 — 59.75.

51/2% Obligacje m. st. Warszawy VIl poz. — 54.50 — 56.
8% Poz. Szkolna m. st. Warszawy — 70.

Akcje.

Bank Polski — 96.25 — 99.50.
Czestocickie Tow. Fabr. Cukru — 33.
Warsz. Tow. Fabr. Cukru — 33 — 33.50.
Warsz. Tow. Kop. Wegla — 11.75 — 14.50.
Lilpop — 7.60 — 9.25.

Norblin — 34.25 — 35.50.

Ostrowiec — 16 — 18.50.

Starachowice — 31.25 — 33.75.
Haberbusch — 32 — 36.50.

Odpowiedzi Redakcji

bacznych) z 1888 r. zostaty wy*
losowane do amortyzacji w jed*
nem z ciggnien poprzednich ser*

Pow. Bank Kredyt, w Biel*
sku. Tureckie nic nie wygraty
nie zostalty wylosowane. Loso*

wania nie odbywajg sie. Ostat*
nie losowanie odbyto sie 1 sierp
nia 1928 r. Powyzsze pozyczki
zostaty skonwertowane na7%%
obligacje bez wygranych. Do
konwersji nie warto przystepo*
wac, korzystniej za$ bytoby zre*

alizowa¢, gdyz nowe obli*
gacje  wypuszczone sg W
odcinkach po fr. 500, a
za dwie pozyczki przypa*

da tacznie fr. 80 w tychze obli*
gajacych, wiec na te fr. 80 wyda*
ne bedzie Swiadectwo utamko*
we. Kurs ostatni wiedenski —
szylingébw 10.25.. Przypuszczat*
nie wyzsza cene da sie osiggnac
w Paryzu.

Z pozyczek Serbskich (Ta*

ja 6194, a wiec i sztuki opatrzo*
ne numerami 38 i 39.

Pozyczki Wioskie — Czerw.
Krzyza zostaty wylosowane do
amortyzacji w jednem z ciag*
nien poprzednich. Kupony
premjowe nalezy odcig¢ i zacho*
wac, gdyz przyjmujg udziat w
dalszych ciggnieniach wygra*
nych.

Pozyczki wioskie sprawdzi*
lismy do konca 1935 r. gdyz ta*
belka z 1 b. m. jeszcze nie nade*
szfa.

WP. Oppenheim w miejscu.
Sprawdzona do konca 1935 r.
Niewylosowana i nic nie wygra
fa.
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PrzemoOwienie Prezesa Banku Polskiego
na Walnem Zebraniu Akcjonarjuszow dn. 20 Sutego 1936 r.

Panowie majg przed sobg sprawozdanie z dziatalnosci Ban*
ku Polskiego w ubiegtym roku operacyjnym. Chce skorzysta¢
z okazji, aby podzieli¢ sie z Panami moim pogladem na obecng
rzeczywisto$¢ gospodarczg Polski oraz na role i zadania Banku
Polskiego w ramach, jakie mu wyznacza nasza biezgca sytuacja.

Prosze Pandw — to, ze obecnie trudnosci naszego dnia co*
dziennego sg bardzo silnie odczuwane, to jest rzeczg naturalna.
JesteSmy zmeczeni diugotrwatym kryzysem, a poprawa jest po*
wolna. Ale kiade nacisk na to, ze poprawa jest, ze stopniowo
wychodzimy w ciagu ostatnich lat z najnizszego poziomu. Nie*
prawdg jest, jakobysmy sie staczali ciggle po réwni pochytej i ja*
koby nasze uparte wysitki i nasza polityka walki z kryzysem, wy*
tknieta prawie od pieciu lat, nie dawata pozytywnych wynikow.
Obroty nasze — cho¢ powoli — wzrastaja, produkcja i stan za*
trudnienia poprawia sie, a ostatnie pociagniecia Rzadu na odcinku
gospodarczym powinny przys$pieszyC istniejgcg naturalng tenden*
cje poprawy.

W walce naszej z kryzysem i w dazeniu do podniesienia
gospodarczego kraju idziemy droga wyprébowanych metod, uni*
kajac eksperymentow, za ktore musielibySmy w przysztosci drogo
zaptaci€¢. SzczegOlniej w polityce monetarnej obowigzujg zupetnie
okreslone, znane i niewatpliwe zasady, ktore u nas bedg stosowa*
ne. Nie chodzi tu o martwe formuty klasyczne; to okreslenie jest
u nas przewaznie mocno naduzywane. Czasem wydaje mi sie, ze
kazdego, kto wyznaje zasady realnego, solidnego gospodarowania,
a nie goni za budowaniem fantastycznych koncepcyj na piasku,
nazywa sie u nas klasykiem ekonomicznym.

Jest rzeczg zrozumiatg, ze polityka Banku Polskiego nie mo*
ze by¢ kierowana zadng doktryng, ale musi by¢ oparta na sze*
rokiem zrozumieniu potrzeb zycia gospodarczego Polski, na do*
stosowywaniu polityki Banku do ksztaltowania sie sytuacji gospo*
darczej i finansowej. Polityka Banku musi by¢ nacechowana gte*
bokim realizmem, to tez przeciwstawia¢ sie bedziemy z calg silg
wszelkim teorjom, ktore twierdza, ze z niczego mozna stworzy¢
nowe wartosci.

Bank Polski dazy¢ bedzie konsekwentnie do odbudowy kre*
dytu, jako podstawy wszelkiego postepu gospodarczego. Dla
osiggniecia tego celu czyni¢ bedziemy wszystko, aby gospodarstwo
polskie, w najszerszem tego stowa znaczeniu, wywigzywato sie ze
swych zobowigzan zarowno wobec zagranicznych, jak i krajowych
wierzycieli.

Te samg zasade stosowa¢ bedziemy odnosnie do dtuznikéw
Banku Polskiego. Utatwia¢ bedziemy korzystanie z kredytéw
W Banku Polskim tym, ktorzy wywiazujg sie ze swych zobowig*
zan wobec Banku i posiadajg nieodzowne warunki do korzystania
z kredytu w instytucji emisyjnej. Musze odrazu podkresli¢, ze po*
piera¢ bedziemy tylko zdrowe, aktywne i rentowne jednostki go*
spodarcze, a nie bedziemy sie angazowac na rzecz jednostek bier*
nych i chorych.

Bedziemy dazyli do wzmocnienia sity i znaczenia Banku Pol*
skiego na rynku pienieznym. Bank Polski, dzieki swej duzej sieci
Oddziatdw i zastepstw, winien kontrolowa¢ i kierowac rynkiem
pienieznym w Polsce. Aby ten cel osiggna¢, Bank Polski bedzie
jaknajblizej i jaknajscislej wspotpracowac z instytucjami kredyto*
wemi, a przedewszystkiem z bankami prywatnemi i panstwowemi.
Ta bliska wspotpraca musi doprowadzi¢ do tego, aby polityka
wszystkich instytucyj kredytowych byta uzgodniona z Bankiem
Polskim, aby byta jedna polityka kredytowa w Polsce.

Pomimo statego i znacznego narastania wktadow, nasze zycie
gospodarcze wecigz jeszcze odczuwa brak kapitatdw obrotowych.
Brak ten jest SciSle zwigzany z niedostatecznie rozwinietym ryn*
kiem kapitalowym w Polsce i ograniczonemi mozliwosciami czer*
pania funduszow z tego zrodta. Rynek kapitatowy trzeba tworzyc,
rozwija¢ i otacza¢ opiekg, W swym zakresie dziatania Bank Polski
zrobi wszystko, aby przyspieszy¢ osiggniecie tego celu. Z tego
samego powodu troska naszg bedzie stworzenie warunkéw dla
zdrowego doptywu zagranicznych kapitatéw do Polski.

W swych stosunkach z zagranica Bank Polski bedzie pro*
wadzit aktywng polityke, polegajgca na utrzymywaniu ciggtych
i przyjaznych stosunkéw z zagranicznemi bankami emisyjnemi oraz
z Bankiem Woyptat Miedzynarodowych. Wobec wspotzaleznosci
zjawisk gospodarczych i finansowych w skali miedzynarodowej,
musimy by¢ stale dobrze poinformowani o tern, co sie na $wiecie
dzieje, a z drugiej strony powinnismy by¢ wiarogodnymi i bezpo*
Srednimi informatorami zagranicznych bankéw emisyjnych o sy*
tuacji gospodarczej i finansowej Polski.

Cala nasza dziatalnos¢ musi by¢ i bedzie oparta na harmonij*
nej wspotpracy z Rzadem, ktdra powinna ulega¢ dalszemu pogle*
bieniu. Pozwoli to Bankowi lepiej panowa¢ nad catoscig rynku
pienieznego i prawidtowoscig obiegu pienigdza. Wspodtpraca Ban*
ku ze Skarbem winna rozwija¢ sie na fundamentalnem zatozeniu
rownowagi budzetowej Paristwa.

mUrzeczywistnienie tych zadan bedzie mozliwe jedynie pod
tym warunkie, ze znajdg one zrozumienie wsrod przedstawicieli na*
szego zycia gospodarczego. Osobiscie przywigzuje ogromng wage
do zagadnienia harmonijnej wspotpracy. Osiagniecie kazdego celu
jest mozliwe tylko wspolnym wysitkiem. Do tej wspotpracy po*
zwalam sobie w imieniu Banku Polskiego wezwaé wszystkich
przedstawicieli zycia gospodarczego Polski.

Bede dazy¢ do stworzenia atmosfery spokoju i zaufania, ze*
by kazdy obywatel bez niespodzianek mogt zy¢ i pracowac¢ nad
zwiekszeniem bogactwa narodowego.

Jestem przekonany, ze jedynym i niezawodnym $rodkiem
trwatej i solidnej poprawy konjunktory w naszych warunkach jest
odbudowa zaufania, ktdre wprowadzi zpowrotem do zycia, lezace
bezczynnie w ukryciu, stezauryzowane kapitaty, o$mieli inicjatywe
i pobudzi tetno naszego zycia gospodarczego.

Zapewniam Pandw, ze Bank Polski uczyni kazdy wysitek,
aby poméc zyciu gospodarczemu w walce z kryzysem, pomoc mu
w dostosowaniu sie do obecnych warunkéw i w ten sposéb ktas¢
podwaliny pod rozwdj sit twoérczych w naszym organizmie gospo*
darczym.

Prosze Panéw — przychodze na ten odcinek pracy z wiarg
i ufnoscia. Patrze pelen spokoju w dzieh jutrzejszy, jestem tym,
ktory gteboko wierzy, ze niema trudnosci do niepokojenia, podej*
muje prace w przekonaniu, ze wspOlnym naszym wysitkiem za*
pewnimy krajowi i jego zyciu gospodarczemu nalezyty rozwoj
i troskliwg opieke przy pomocy tych srodkdw, jakiemi rozporzadza
instytucja emisyjna w ramach swojej dziatalnosci.

Walne Zebranie Akcjonarjuszow Banku Polskiego.

Dnia 20 lutego 1936 r. odbyto sie doroczne Walne Zebranie
Akcjonarjuszéw Banku Polskiego, pod przewodnictwem Prezesa
Banku — p. Adama Koca. W zebraniu wzieto udziat 106 akcjo*
narjuszoéw, reprezentujacych 823.050 akcyj.

Przed przystgpieniem do porzadku obrad zebranie
chwilg skupienia pamie¢ Marszatka Jozefa Pitsudskiego.

Po przemowieniu p. Prezesa Koca, ktére podajemy obok, ze*
branie zatwierdzito sprawozdanie Banku za rok 1935 wraz z bilan*
sem ostatecznym oraz rachunkiem zyskéw i strat, jak rOwniez po*
dziat zyskow

Uchwalona dywidenda w wysokosci 8 zt. od 1 akcji 100*zto*
towej | i Il emisji ma by¢ wyptacona, poczawszy od dnia 21 lutego
1936 roku. Na akcje Il emisji, pozostajgce dotychczas w posiada*
niuhSkarbu Panstwa, przypada z tytutu dywidendy 4 miljony zio*
tych.

Walne Zebranie uchwalito wniosek Rady Banku w sprawie
zmiany szeregu artykutdw statutu. Na mocy zmiany, wprowadzo*
nej do art. 4*go, kapitat zaktadowy Banku zostaje obnizony ze
150 milj. zt. do 100 milj. zt., droga odkupu od Skarbu Panstwa
akcyj Il emisji po kursie nabycia ich przez Skarb w 1927 r., czyli
po 150 zi. za akcje wartosci nominalnej 100 zt. Po dokonaniu od*
kupu nastgpi umorzenie tych akcyj i kapitat zakiadowy Banku
obnizony zostanie o 50 milj. zt., a fundusz zapasowy o 25 milj. zt.

Zmiana art. 56 polega na podwyzszeniu maksymalnej kwoty
udziatbw w Banku z 25 do 28 milj. zt. oraz na wprowadzeniu no*
wego postanowienia, ze Bank ma prawo przyjmowac wiasne akcje
na dodatkowe zabezpieczenie swoich roszczen, wynikajgcych
z czynnosci bankowych przewidzianych statutem.

W mys$l zmienionego obecnie art. 63 Bank bedzie miat pra*
wo udziela¢ pozyczek pod zastaw papierow wartosciowych do
wysokosci 30 proc, a nie — jak dotychczas — 20 proc., portfelu
wekslowego Banku. Pozatem dokonano zmian art.: 25, 26, 29, 39,
40, 41 i 74, ktére posiadajg charakter redakcyjno*porzadkowy lub
stylistyczny.

) Nastepnie odbyty sie wybory, ktore daty rezultat nastepu*
Jjacy:

Zostali wybrani do Rady pp.: Brun Henryk, Chiapowski
Mieczystaw, Morawski Kajetan, Przanowski Stefan, Rapacki Ma*
rjan, Strasburger Henryk, Zaleski August i Zychlinski Jozef. Ja*
ko zastepcy cztonkéw Rady wybrani zostali pp.: Demby Wiady*
staw, Natanson Edward i Ciszewski Aleksander. Do Komisji Re*
wizyjnej pp.. Kucharzewski Jan, Olszewski Antoni, Skulski Leo*
pold, Seydlitz Wiodzimierz i Heinrich Wiadystaw oraz jako za*
stepcy pp.: Brun Stefan, Hupert Emil i Skonieczny Stanistaw.

uczcito

Z RUCHU WYDAWNICZEGO.

Wyszedt z druku Nr. 9 za |
kwartat 1936 r. kwartalnika
~Przeglad  Oszczednosciowy*,
poswieconego zagadnieniom z
dziedziny oszczednosci.

Na tres¢ numeru sktadajg sie
nastepujace artykuty:

Dr. Henryk Gruber — Sita du*
chowa Spoteczenstwa musi o*
piera¢ sie na jego sile materjal*
nej; Prof. dr. Ferdynand Zweig*
— wptyw inflacji i deflacji na
kapitalizacje; Jan Czadankie*

Kronika — Rozmaitosci —
Statystyka — uzupetniajg tres¢
numeru.

Wyszedt z druku Nr. 3 z dn.
10 b. m. ,,Gazety Bankowej“ i
zawiera tre$¢ nastepujaca:

Mgr. Zygmunt Sinnreich —
w kalejdoskopie ustawodawstwa
rolniczego; Marcel Scheffs —
Sprawozdanie bilansowe 0s6b
prawnych; Dr. Ryszard Ko*
ranyi — Styczniowe dekrety go*
spodarcze.

wicz — Proces kapitalizacji w Bibljografja — Ustawodaw*
w ubezpieczeniach spotecznych; stwo gospodarcze — Skarbo*
Stanistaw Saktak — ksigzeczka wo$¢ — Pienigdz i kredyt —
wktadkowa w Swietle polskich  Kronika zagraniczna — Prze*

przepisow prawnych; Adam
Medwin — Prasa a propagan*®
da oszczednosci.

myst, rolnictwo i handel — De*
kadowe zestawienie rachunkow
Banku Polskiego.
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Zastrzezone papiery

Urzad

zawiadamia, ze Sad Okregowy
Wydz. V w Warszawie wzbro*
nit wszelkich wyptat oraz do*
konywania jakichkolwiek tram
zakcyj z nastepupujgcemi utrg*
conemi obligacjami i Swiade*
ctwami utamkowemi 5% pan*
stwowej pozyczki konwersyjnej
z 1924 r.

1) postanowieniem z dn. 7
marca 1935 r. N. V. Co 1679/34
obligacjami: 4 szt. nominalnej
wartosci po zt. 500 kazda Nr.
Nr. 4114101 do 4114104 wigcz*
nie, 2 szt. nominalnej wartosci
po zt. 100 kazda Nr. Nr.
3480408 i 3480409 i 4 szt. no*
minalnej wartosci po zt. 10 kaz*
da Nr. Nr. 3652428 do 3652431
wiacznie, oraz Swiadectwami
utamkowemi tejze pozyczki: 3
szt. nominalnej wartosci po zt. 3
kazda Nr. Nr. 368802 do 368804
wigcznie i 2 szt. nominalnej war*
tosci po zt. 1 kazda Nr. Nr.
548995 i 548996;

2) postanowiem z dnia 18
marca 1935 r. Nr. V. Co0.1678/34
obligacja nominalnej wartosci
zt. 500 Nr. 4323741;

3) postanowieniem z dn. 21
marca 1935 r. N. V. Co. 148/35
obligacjami: 3 szt. nominalnej
wartosci po zt. 100 kazda Nr.
Nr. 4240791 do 4240793 wigcz*

Diugéw Paristwa

nie i 2 szt. nominalnej wartosci
po zt. 10 kazda Nr. Nr. 3603076
i 3603077;

+ 4) postanowieniem z dnia 23
maja 1935 r. N. V. Co. 94/35,
obligacjami: 2 szt. nominalnej
wartosci po zt. 500 kazda Nr.
Nr. 4135224 i 4135225, 4 szt. no*
minalnej wartosci po zt.. 10 kaz*
da Nr. Nr. 689828 do 689831
wigcznie, oraz $wiadectwami u*
tamkowemi tejze pozyczki: 3 szt.
nominalnej wartosci po zt 3
kazde Nr. Nr. 300057, 156797 i
156798;

5) postanowieniem z dn. 13/14
grudnia 1935 r. Nr. V. Co.
1487/35 — obligacja nominalnej
wartosci zt. 2.000 Nr. 4316606.

Pozatem Sad uchylit zakaz
dokonywania wyptat i tranzak*
cyj nastepujacemi obligacjami:

1) postanowieniem z dnia 20
listopada 1935 r. N. V. Co.
807/34 — 1 obligacje 5% pan*
stwowej pozyczki konwersyjnej
z 1924 r. nominalnej wartosci
zt. 10 Nr. 2992603;

2) postanowieniem z dnia 31
pazdziernika 1935 r. Nr. V. Co
988/33 — 1 obligacje 5% pan*
stwowej pozyczki konwersyjnej
z 1924 r. nominalnej wartosci
zt. 10 Nr. 3053556;

Zastrzezenie Urzedu Sledczego.

Urzad Sledczy ostrzega przed
nabyciem lub realizacjg:

3% Prem. Poz. Budowlanej.

Nr. Nr. 76651, 142493, 429896,
652338, 652343.

3% Prem. Poz.
I em.

Ser. 13091 Nr. 1

3% Prem. Poz. Inwestycyjnej
Il em.

Ser.12881, Nr. 2.

4% Prem. Poz. Dolarowej
11 em.

Nr. Nr. 2722, 2732, 174860,
174900, 387606, 387609, 420796
604706, 756653—b54, 906589,
946849, 1015622, 1125763,
1125769, 1130110, 1130114
1241031-33, 1304611, 1474066,
1474164—65, 1482369.

4% Prem. Poz. Inwestycyjnej
Ser. 5656, Nr. 8, 22, 33, 38, 46.
6% Poz. Narodowej
Na zt. 100 —Nr. 2236471.

Inwestycyjnej

po zt 50, Nr. 1509364,
1509366-67.
Akc. Banku Polskiego nowego
typu.

Na zt. 100, Nr. 403671.

Akc. ,,Tow. Berg, und Hiutten

Actges. Czechy..

10 odcinkéw po 10 akc. Nr.
236351—450.

Urzad Sledczy odwotuje
strzezenia dotyczace:

3% Prem. Poz. Budowlanej

Nr. Nr. 60313, 620344—45,
877690.

4% Prem. Poz. Inwestycyjnej

Ser. 3088, Nr. 3.

4% Prem. Poz. Dolarowej

za*

1 serji.

Nr. Nr. 48303, 55207-08,
55210 — 11, 55215, 483802,
483804.

5% Panstw. Poz. Konwersyjna
z 1924 r.
Po zt. 2000, — Nr. Nr.

4347952, 4347954—758.
Na zt. 1000 — Nr. 4331869.
Na zt. 500 — Nr. 4320089.

6% Poz. Narodowa

Na nazwisko Moszka Judki
Goldberga (numeru i wartosci
brak).

(Urzad Sledczy K. D. VII.
38/36, K. 2—81/36, K. 2-89/36
i K.D. VIl 46/36 z dn. 14, 15 i
19 11. 1936 r.).

Urzad Ditugow Panstwa

uniewaznit:
6% Poz. Narodowg

Na zt. 500 — Nr. 3200919.

po zt. 100 — Nr. Nr. 2133851
—58, 2162243, 2222971, 2246733,
—36, 2263711, 2286117, 2342443,
2425942 — 45, 2450040 — 41,
2560806—07, 2604374, 2738040
—A43.

po zt. 50 — Nr. 57027, 98183,
180407—08, 190857—62, 249980,
278453, 303539, 329821, 353067,

377322, 380468 — 71, 712012,
977432, 1006441-42, 1339662—
70.

Do Urzedu Ditugoéw Parnstwa
wptynat wniosek o uniewaznig*
nie 6% Poz. Narodowej

Na zt. 500 — 3244897;

Po zt. 100 — Nr. 2129626,
2130441 — 44, 2157208 — 10,
2186607—10,2254054,2266719—
23, 2293354, 2293401, 2304932,
2332806-07, 2346724, 2409672,
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2416203, 2416955, 2457433—34,
2599630, 2599632—34,2599692—
93, 2633968 — 70, 2661158,
2661610, 2783712, 2847358,
2847409, 2980441.

Po zt. 50 — Nr. 60639, 65877,
77387, 211563 — 66, 260779,

Nr. 8

268882, 284124, 347139, 730193,
791073, 966106, 978375,1082509,

1250898 — 99, 1614929 — 35,
1650683—85, 1826365—19.
(Monit. Pol. Nr. 20, 35 i 30

z dn. 25.1, 12 i 13.11 1936).

Zastrzezenia sgdowe

Wydziat VV Cywilny Sadu O*
kregowego w Warszawie wzbro
nit wyptat oraz dokonywania
tranzakcyj:

5% Panstw Poz. Konwers.
z 1924 r.
Po zt. 500 — Nr. 4070984,
4183693—94, 4183697—098;
na zt. 100 — Nr. 3522026;
po zt. 50, — Nr. 3238780—81;
na zt. 10 — Nr. 2867656;

4%%L. Z. Tow. Kred. Ziem,
w Warszawie

Po zt. 880 — Nr. 49273,
353768,

po zt 440 — Nr. 71036,
88320, 88991, 98014, 209870,

216726, 218346, 219623, 217769,
221499;

na zt. 220 — Nr. 190959;

po zt. 88 — Nr. 147702,
250236, 259258;

po zt. 3 — Nr. 288408, (Monit. Pol. 38,3941 z dn.
325074-75. 15, 17 i 19 I1. 1936 r.).
Losowania

Bony Funduszu Inwestycyjnego

Zostaty wylosowane do urno*
rzenia Bony Funduszu Inwesty*
cyjnego.

w dniu 20 lutego 1936 r.
oznaczone Nr. Nr.:
1044, 2376, 3831, 4650, 7791,
8219, 24152.

we wszystkich 10*ciu serjach.

wypuszczonych na podstawie-
rozporzadzenia Ministra Skarbu
z dnia 10 listopada 1933 r. (Dz.
U. R. P. Nr. 80, poz. 694).

Wylosowane bony wykupy*
wane sg przez Kasy Urzedéw
Skarbowych po zi. 100 za bon
25*ziotowy.

Z instytucyj kredytu dtugoterminowego.

Piotrkowskie Tow. Kret.
Miejskie
Stan obiegu listdbw zastaw*
nych na 1 stycznia 1936 r:.

5% L. Z. Konwersyjnych z
1925 r. zt. 2.428.287;

5% L. Z. z 1933 r. (dawniej
8%) zt. 8.514.000.

Poznarskie Ziemstwo
Kredytowe

Stan obiegu listdw zastaw™
nych na 31 stycznia 1936 r.

a) 4% ziotowe konwersyjne
zk. 29.157.260;

b) 41/2% serji L. zt. 59.879.700

c) 44’% ztotowe w ziocie ser*
ja K. z 1933 r. zk. 20.382.763.

TERMINARZ AKCJONARJUSZA

ZEBRANIA

25 lutego.

Zaktady Mechaniczne Bor*
man Szwede i Ska. Sp. Ak. w
Warszawie — 0 godz. 12%ej, w
lokalu Zarzadu przy ul. Srebr*
nej 9.

28 lutego.

Warszawskie Tow. Pozycz*
kowe na Zastaw Ruchomosci
Sp. Akc. — o0 godz. 18*¢j w lo*
katlu Towarzystwa w Warsza*
wie, pl Napoleona 2.

Sp. Akc. Przem. Bawetnia*
ny ,,Adam Osser® — o0 godz.
17*¢j w biurze Zarzadu w to*
dzi przy ul. Kilinskiego 222. .

29 lutego.

Tow. Zaki.  Chemicznych
»Strem®, Sp. Akc. w  Warsza*
wie — o0 godz. 17*¢j w lokalu
Towarzystwa w Warszawie,
przy ul. Mazowieckiej 7.

12 marca.

Warszawska Fabr. Biszkop*
téw Stanistaw Fuchs Sp. Akc.
— 0 godz. 17*ej, w biurze Za*
rzadu przy ul. Nowolipie 80'
m. 1.

13 marca.

Tow. Akc. tédzkiej Fabryki
Nici w todzi — o godz. ll*ej,
w siedzibie Spoétki w todzi
przy ul. Niciarnianej 2.

14 marca.

Sp. Akc. Przem. Mydl. Perf.
Fryderyk Puls — o godz. 18%*gj,
w lokalu firmy przy ul. Wierz*
bowej 11 w Warszawie.

28 marca.

Bank Towarzystw Spotdziel*
czych, Sp. Akc. — o0 godz. 17*gj
w lokalu Banku przy ul. Jas*
nej 1. w Warszawie.

Ceny biletow samolotowych w Polsce
ze wzgledow propagandowych
utrzymane sg na najnizszym poziomie!
Korzystajmy z komunikacji powietrznej
najszybszej i najwygodniejszej!
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