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Koniunktura ilości czy koniunktura ceny?
„Koniunktura ilości czy ceny 

jest kwestią, która stała się u 
nas aktualna od czasu, kiedy 
rozpoczęła się w pewnej części 
polskiej prasy propaganda na 
rzecz obniżenia cen w naszym 
kraju. Dylemat: czy należy du­
żo produkować po niskich ce­
nach czy też należy produko­
wać w ograniczonych rozmia­
rach, aby móc ceny utrzymać 
na wysokim poziomie? propa­
ganda wspomniana rozstrzyga­
ła na korzyść pierwszej części 
dylematu. Hasło: duży obrót— 
niskie ceny — duży zysk —sta­
ło się doktryną, której bronio­
no zawzięcie.

Hasło to propagowane jest z 
szczególną gorliwością w Niem­
czech, skąd zresztą do nas ono 
przywędrowało. W tamtejszej 
prasie nader często napotkać 
można na długie wywody, że 
„Mengenkonjunktur“ jest dla 
gospodarstwa narodowego bez­
względnie korzystniejsza niż 
„Preiskonjunktur“.

W Niemczech cała ta dysku­
sja polega na zwykłej sofisty­
ce. Niskie ceny nie mogą tam 
wpływać na wzmożenie zbytu, 
a więc obrotów, gdyż tam kon­
iunktura oparta jest na zamó­
wieniach publicznych. Czynni­
ki publiczne zaś nie powodują 
się w swych zamówieniach po­
ziomem cen, lecz względami, 
dyktowanymi przez politykę 
gospodarczą i politykę „tout 
court“. Niskie ceny konieczne 
są w Niemczech nie dla two­
rzenia „Mengenkonjunktur“, 
lecz dla niedopuszczenia do 
zwyżki płac. Nacisk zaś i to 
bezwzględnie i pod przymusem 
wykonywany, na poziom cen i 
płac jest tam nieodzowny dla 
hamowania skutków inflacji pie­
niężnej i kredytowej, którą nie­
chybnie by wywołał system 
przeprowadzania inwestycyj pu­
blicznych i zbrojeń przy pomo­
cy nieustannych pożyczek, — 
system, zwany w Ameryce 
„spending by borrowing“ (wy­
datkowanie drogą pożyczek).

Hasło: „Mengenkonjunktur,
nicht Preiskoniunktur“ — było, 
mówiąc drastycznie, zwykłym 
mydleniem oczu.

U nas sprawa zachodzi ina­
czej. U nas niektórym istotnie 
się wydaje, że obniżając ceny 
zmusi się producentów i kup­
ców do zwiększenia zbytu, aby 
powetować sobie stratę na ob­
niżce ceny, i zachęci się nabyw­
ców do wzmożenia zakupów.

Gdy się słyszy dowodzenia 

w formie tak ogólnej i katego­
rycznej, jak to wyżej uczynione 
zostało i jak to istotnie ciągle 
jest czynione, niepodobna o- 
przeć się uczuciu zniecierpliwie­
nia. Czyż istotnie można twier­
dzić, że poziom cen i rozmiary 
zbytu pozostają ze sobą w zwią­
zku przyczynowym, takim mia­
nowicie, że poziom cen decydu­
je o rozmiarach zbytu? Czyż 
istotnie związek ten nie splata 
się z licznymi innymi związka­
mi innych czynników?

Ci, co wysuwają wspomniane 
hasło czy doktrynę powołują się 
czasem na jeden lub dwa fakty 
z naszego doświadczenia gospo­
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darczego mające stanowić do­
wód słuszności. Powiadają np. 
że po zniżce ceny cukru zbyt je­
go w Polsce silnie się zwiększył, 
jak to stwierdzają dane staty­
styczne. Ale czy na pewno nie 
mamy tu kolejności dwu zja­
wisk, nie zaś związku przyczy­
nowego? Czy obrońcy tego 
związku nie popełniają tu 
błędu logicznego: „post hoc, er­
go propter hoc?“

Tym, którzy bronią bez­
względności owego związku 
przyczynowego, można zadać 

następujące, dość „delikatne“ 
pytanie. Jeżeli w rzeczy samej 
poziom ceń decyduje bezapela­
cyjnie o rozmiarach zbytu, to 
dlaczegóż to w okresie depre­
sji gospodarczej byliśmy świad­
kami zniżkujących cen i również 
zniżkujących obrotów? Dlacze­
góż to wtedy zniżka cen nie 
wywołała wzrostu obrotów?

Dlaczegóż to wtedy owa do­
ktryna nie zajaśniała w blasku 
prawdy?

Rzecz w tym, że „koniunktu­
ra ilości“, inaczej mówiąc, 
wzrost produkcji i wymiany, 
powstaje w całokształcie różno­
rodnych warunków. Poziom 

cen jest tylko jednym z nich i 
dlatego o tej koniunkturze sam 
jeden rozstrzygać nie jest w sta­
nie. Aby poziom cen mógł swój 
wpływ wywrzeć na rozmiary 
zbytu, a zatem na „koniunkturę 
ilości“, trzeba, aby wpływ ten 
nie był paraliżowany przez in­
ne czynniki, przeciwnie, aby 
mógł występować w warunkach 
sprzyjających, współdziałają­
cych.

Ażeby niskiemu poziomowi 
cen mógł towarzyszyć wzrost 

zbytu, potrzeba warunków na­
stępujących:

trzeba, ażeby wzrost zbytu 
mógł być dostatecznie duży i 
pokrywał stratę na obniżce ce­
ny;

trzeba, ażeby cena, po doko­
naniu zniżki, pozostawiała do­
stateczną marżę zysku przed­
siębiorcy;

trzeba, ażeby zniżka ceny nie 
wywołała zniżki płac, a więc, 
siły nabywczej;

trzeba, ażeby siła nabywcza 
w kraju była dostatecznie duża 
i mogła przyczynić się do nie­
zbędnego wzrostu zbytu;

trzeba, ażeby siła nabywcza 
chciała się w tym kierunku uja­
wnić;

trzeba, ażeby istniejące zakła­
dy przemysłowe mogły zwięk­
szyć swą produkcję do wyma­
ganych rozmiarów bez zwięk­
szenia kosztów albo bodaj przy 
zwiększonvch kosztach.

Co do tego ostatniego punk­
tu czytamy np. w sprawozda­
niach z przetwórczego przemy­
słu amerykańskiego:

„Wzrost kosztów produkcji 
spowodowany podrożeniem su­
rowców i podniesieniem płac, 
mógł być pokryty w roku 1936 
i w początkach roku bieżącego 
zwiększeniem obrotów. Obecnie 
jednak większość przedsię­
biorstw pracuje wykorzystując 
prawie w całości swą zdolność 
produkcyjną. Zwiększenie obro­
tów siłą rzeczy jest ograniczo­
ne, co z kolei pociąga za sobą 
zmniejszenie zysków. Jedyne 
wyjście z tej sytuacji prowadzi 
przez -—• zwyżkę cen“.

Widzimy tedy, że zniżka cen 
w pewnych warunkach nie jest 
w stanie spowodować wzrostu 
ccn, lecz toruje drogę do —-po­
nownej zwyżki.

Zagadnienie koniunktury ilo­
ściowej“, jak wszelkie zagadnie­
nia gospodarcze, jest niezmier­
nie złożone. Nie ma w gospodar­
stwie prostych, niezależnych od 
środowiska związków przyczy­
nowych. Wszystko rozgrywa 
się w splocie różnorodnych, 
wzajemnie na siebie działają­
cych czynników. Jeżeli teoretyk 
powinien być oględny w wy­
snuwaniu wniosków o takim kłę­
bowisku zjawisk, to stokroć o- 
strożniejszym powinien być po­
lityk gospodarczy, który operu­
je na żywym ciele gospodarki 
narodowej. T. L.
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Obroty na Giełdzie Pieniężnej w Warszawie
w marcu 1937 r.

Ja«k widać z wykazu staitysitycz- Częstochowy zł. 2.482, m. Kielc 
—-zł. 4.588, m. Lublina—zł. 6.580, 
m. Łodzi—zł. 125.360, «m. Piotr­
kowa—zł. «16.134, iu. Radomia 
zł. 12.627 i m. Siedlec — zł. 4.940, 
inne — zł. 10.227.

Obroty Obligacjami m. st. 
W ar szawy b yły nast ę p u j ące:
5721%. z I9«26r. — zł. 12.033, 6% 
z 1926. r. — zł. 88.225 inne — 
zł. 2.650. Ogólne obroty akcjami 
sięgały zł. 1.638.911, z których 
na Przemysł Metalowy przypada 
zł. 425-175. Na sumę tę składały 
się następujące pozycje: Modrze- 
jowskie Zakłady — zł. 44.245, 
Noirblin —1 zł 17.770, — Ostro­
wieckie Zakłady — zł. 113.543 i 
Starachowice — zł. 249.617. ;

Przemysł maszyn i elektr. :
zł. 164.544 —■ wyłącznie Lilpop-

Górnictwo — zł. 135.518 — i 
wyłącznie Wars z. Tow Kopalń : 
Węgla. i

Przemysł spożywczy — zł. i 
138.203, z których na Często-

nego biura Giełdy Pieniężnej' w 
Warszawie, obroty ogólne w mar­
cu zwiększyły się o 39 proc., gdy 
bowiem w lutym zawarto 3.654 
tranzakcje na sumę zł. 32.103-659 
— w marcu 4.890 tranzak.cyj, 
na sumę zł. 44.601.157.

W działach poszczególnych o- 
broity w marcu tak się przedsta­
wiają:

a) dewizy zagraniczne: zł.
30.979.775 (24.978.866), Tran-
zakcyj dokonano« 877 (764).

b) papiery procentowe: zł.
11.982-471  (6.078.980) Tranzak- 
cyj dokonano« 3.023 (2.272).

Z obrotów marcowych przypa­
da na pożyczki państwowe zł. 
9.361.166 (4.097.951), przy 1.994 
tranzakcjach, na listy zastawne 
i obligacje banków państwowych 
zł. 698.278 (666.295) przy 254 
tranzakcjach, na listy zastawne 
towarzystw kredytowych zł.
11.820.119  (1-205.694) przy 724
tranzakcjach, oraz na obligacje 
m. st- Warszawy zł. 102.908 
(109.040) przy 52 tranzakcjach.

c) akcje: złotych 1.638.911 
(1.045.813) przy 990« dokonanych 
tranzakcjach.

(Cyfry w nawiasach oznaczają 
dane za luty 1937 r.).

W dziale dewiz zagranicznych 
kolejność obrotów była następu­
jąca: Londyn. — 12.641.107 zł., 
Nowy Jork 9.695.072 zł., Bruk­
sela 2.201.106 zł., Paryż 2.134.511 
zł., Praga 1.311.235 zł., Amster­
dam 1.129.279 zł., Sztokholm 
471.377 zł., Wiedeń 337.590 zł., 
Zurych 380.749 zł., Oslo« 311.555 
zł., Gdańsk 169.500 zł., Kopen­
haga 103.510 zł., Mediolan 46.374 
zł.. Berlin 29.306 zł. i «inne waluty 
17.504 zł.

W dziale pożyczek państwo­
wych obroty były następujące: 
7% Po«ż. Stabilizacyjna 6.053.278 
zł., 4°/» Poź. Konsolidacyjna 
1.193.399 zł., 3% Prem. Poż. In­
westycyjna 1.121.328 zł., 5°ń Poż. 
Kon wersyjna 376.223 zł., 60/» Poż. 
Doila«ro«wa 265.831 zł., 4% Prem- 
Poż. Dolarowa. 231.461 zł., 5°ń 
Konwers. Poż. Kolejowa 119.646 
zł.,

Z obrotów ogólnych listami za­
stawnymi i obligacjami banków 
państwowych przypada na Bank 
Gospodarstwa Kraj. 557.109 zł. 
oraz na Państwowy Bank Rolny 
124.569 zł,

Z listów zastawnych Tow. 
Kredytowego Przemysłu Polsk.

Obroty 70'0 wyniosły zł. 19.221 
oraz 8%—złotych 107.546.

Z list, zastawnych Towarzy­
stwa Kredytowego Ziemskiego w 
Warszawie przypada na j4°/o« VI 
serii zł. 3.507, na 472°/o V serii 
zł- 484.810,.

Z listów zastawnych Poznań­
skiego Ziem. Kredytowego przy­
pada ina 4°/» zł 51,.443, na. 4Va% 
serii „L" zł 68.228, na 
Serii „K“, zł. 3-8.060.

Z listów zastawnych Towa­
rzystwa Kredytowego Miejskiego 
w Warszawie przypada na 
zł. 13.454, na 5%—zł 87.572, na 
5% z 1933 r—zł, 763.340.

W dziale listów zastawnych 
prowincjonalnych towarzystw 
kredytowych miejskich «obroty 5$ 
z 1933 r. były następujące: m-

Złotych
Kasa i sumy do dyspozycji w

Banku Polskim, Pocztowej
Kasie Oszczędności i Banku
Gosp. Kraj. 5.699.030,46

Waluty zagraniczne 115.186,68
Papiery wartościowe własne:

a) pożyczki państwowe 8.278,05
b) papiery hipoteczne i obliga­
cje 134.354,79
c) akcje 93.990,55
d) papiery wartościowe ust. ka­
pitału zapasowego 335.919,06

Udziały i akcje w przedsiębiorst­
wach konsorejalnych

Banki krajowe
Banki zagraniczne 
Weksle zdyskontowane^ .
Rachunki bieżące

towe):
a) zabezpieczone
b) niezabezpiecz.

Różne rachunki:
pozycje tranzytoryczne i inne_____ 974.552,38

53.716.014,31

5.814.217,14

572.542,45

162.334,48
1.997.110,96
3.055.280,76 

21.754.765,07 
(salda debe-

15.619.477,23
3.765.733,84 19.385.211,07

Dłużnicy za gwarancje 
Inkaso

2.279.715,—
12.174.776,26

68.170.505,57

5.640.022,52

Złotych
Procenty i prowizje wypłacone 2.263.787,—
Koszty handlowe:

a) osobowe 1.573.459,22
b) rzeczowe 508.760,31 2.082.219,53

Podatki i należytości 304.991,87
Amortyzacja 23.046,58
Odpisy i rezerwy 247.493,75
Zysk:

a) przeniesienie z roku
1935 204.312.73
b) za rok 1936 514.171,06 718.483,79

Naczelny buchalter:
zast. dyrektora Stanislaw Bagnowski

cickie
War.
zł. 9*1.200,  na Haberbusch i Schie-

le — zł. 42.683, —- oraz inne — 
zł. 2.580.

Przemysł chemiczny—zł 3.440.
Banki — zł, 764.811, z. któ­

rych na Bank Polski przypada zł. 
762.597, inne banki .-—■ zł. 2.214.

Inne rodzaje przemysłu 
żł. 7.220.

Tow. —' zł. 1-740, na 
Tow. Fabr. Cukru —

BILANS BANKU POLSKIEGO
za III dekadę kwietnia.

W III «dekadzie kwietnia zapas 
złota w Banku Polskim powięk­
szył się OL 1,3 .mil. zł. do« 408,8 
mil- zł.,, a stan pieniędzy zagra­
nicznych i -dewiz wzrósł o« 0,6 mil. 
zł. «do 36 3 mil zł.

Suma wykorzystanych kredy­
tów zwiększyła się o 45,9 mil. zł. 
d«o 614,4 mil. zł., przy czym por­
tfel wekslowy wzrósł -o« 22,1 mil- 
zł. do 560,7 mil. zł., portfel zdy­
skontowanych biletów skarbo­
wych powiększył sii«ę o 2i,5 mil. zł, 
do 3,2 mil. zł., a stan pożyczek 
zabezpieczonych zastawami zwię­
kszył się o 21,3 mil. zł- do 50,5 
mil. zł.

Zapas polskich monet srebr-

nyich i bilonu zmniejszył się o« 0,6 
mil. zł. do 46,8 mil. zł.

Poizycje „inne aktywa“ i „inne 
pasywa“ uległy zmniejszeniu, 
pierwsza o 13,2 mil. zł- do- 208,6 
mil. zł., druga zaś o 8,2 mil. zł. 
do« 318,1 mil. zł-

Natychmiast [płatne ■ wobowią- 
izania spadły -o- 4,3 mil. zł- do 
245,5 mil. zł.

Obieg biletów bankowych — 
w wyniku «wyżej «omówionych 
zmian — zwiększył «się oi 46,4 mil. 
zł. do 995,7 mil. zł. Pokrycie zło­
tem wynosi 35,82 proc. Stopa 
«dyskontowa 5 proc-, s®op«a od po­
życzek zastawowych 6 proc.

Powszechny Bank Kredytowy S. A
RACHUNEK BILANSU NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 1936 R.

STAN CZYNNY ______________ ___________ STAN BIERNY
Złotych

Kapitały własne:
a) zakładowy
b) zapasowy

Wkłady:
a) terminowe
b) a vista

5.000.000,—
830.606,87 5.830.606,87

4.257.183,03
13.797.443,64
18.054.626,67

Rachunki bieżące
(salda kredytowe)

Zobowiązania inkasowe 
Redyskonto weksli 
Banki krajowe 
Banki zagraniczne 
Różne rachunki:

a) nierozliczone wpływy weks­
lowe 639.400,41
b) przekazy na bank 315.302,97
c) pozycje tranzytoryczne i in­
ne 3.135.617,83

14.889.519,43 32.944.146,10
15.805,27

5.226.831,84
2.118.835,81
2.770.983,42

4.090.321,21

Zysk:
a) z lat ubiegłych
b) za rok 1936

204.312,73
514.171,06

Wierzyciele za gwarancje 
Inkaso

718.483,79

53.716.014,31

2.279.715,—
12'174.776,26

68.170.505,57

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 1936 R.
ROZCHODY PRZYCHODY

Złotych

5.054.278,81
Pozostałość zysków z lat ubiegłych 204.312,73 
Procenty i prowizje pobrane
Różnice kursowe na walutach de­

wizach i walorach
Zwrot sum dawniej odpisanych

333.061,15
48.369,83

5.640.022,52

Dyrekcja:
Dr. Hugo Groyecki Dr. Emil Spät 
Emil Grabscheid Othmar Weiss-Ulog
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Chemiczno-Fa 
Zakłady Przemysłowe

Warszawa,

Biians na dzień

Atywa — 1. Majątek stały: a) 
Nieruchomości zł. 808.590.70 b) 
Maszyny i instalacje złotych
365.374.20 c) Przyrządy i narzę­
dzia fabryczne zł. 56.522.98 d) 
Ruchomości zł. 27.593.53 e) Ta­
bor zł. 130.719.70 f) Patenty i 
licencje zł. 96.900. Łącznie zł. 
1.485.701.11

II. Majątek płynny: a) Su­
rowce, wyroby gotowe i opako­
wania zł. 467.069.82 b) Maga­
zyn towarów licencyjnych zł.
258.580.21 c) Akcje, udziały i 
papiery wartościowe 132.593.78 
zł. d) Kasa i banki 14.124.48 zł. 
e) Weksle zł. 39.067.50 f) Do­
stawcy i różni zł. 57.769.76 g) 
Odbiorcy zł. 278.620.86. Łącz­
nie zł. 1.247.826.41.

III. Inne aktywa: a) Kaucje 
zł. 5.741.27 b) Wydatki mię­
dzyokresowe zł. 10.150.77. Łą­
cznie zł. 15.892.04; Ogółem ak­
tywa zł. 2.749.419.56. Sumy po­
zabilansowe. Weksle gwaran­
cyjne odbiorców zł. 78.455,75, 
Różni za wydane im papiery 
wartościowe zł. 38.641. Różni 
za gwarancje wydane W akcep­
tach zł. 99.000.

Passywa I. Kapitały własne: 
a) Kapitał zakładowy złotych 
600.000 b) Kapitał zapasowy: 
saldo z roku ubiegłego złotych 
134.804.33, dopisano w 1936 
roku zł. 2.122.30 c) Kapitał a- 
mortyzacyjny: saldo z roku u- 
biegłego zł. 806.846.15 dopisa­
no w 1936 roku zł. 67.911.45, 
odpisano w 1936 roku 5.320.31
d) Inne fundusze zł. 21.707.98. 
Łącznie zł. 1.628.071.90

II. Zobowiązania: a) Wie­
rzyciele hipoteczni 146.781.38 
zł. b) Banki zł. 69.610 c) Do­
stawcy i różni zł. 257.190.09 d) 
Dostawcy licencyjni: wartość 
magazynu tow. licencyjnych

LATO NA MORZU
CZERWIEC
„POLONIĄ” „DO PIRAMID”: Konstanca ~ Ateny — Kreta — Ale­

ksandria — Istanbul—Konstanca,9/6 — 22/6 od zł. 290.
DO HELSINEK”: m/s „BATORY”, Gdynia — Helsinki — Gdynia 

17/6 — 20/6, od zł. 80.—
LIPIEC

DO GRECJI” s/s „Polonia” Konstanca—Ateny--Wyspy Archi­
pelagu Greckiego — Istanbul — Konstanca, 7/7—19/7. Od 
zł. 290.

„NA FIORDY NORWEGII”: m/s „Batory”, 15/7—26/7. Od zł. 330. 
„DROGAMI WIKINGÓW”: s/s „Kościuszko”, Gdynia — Fiordy — 

Edinburg— Amsterdam — Gdynia, 21/7 — 30/7. Od zł. 210, 
TRZY KRÓLESTWA”: m/s „Piłsudski”, Gdynia — Amsterdam — 

Oslo — Kopenhaga —Gdynia, 28/7 — 5/8. Od zł. 250.

SIERPIEŃ
POD NIEBO ITALII”: s/s „Polonia”, Kostanca — Ateny — Nea­

pol—Malta — Istanbul — Konstanca, 3/8—17/8. Od zł. 340. 
HELSINEK”: m/s „Piłsudski”. 6/8—9/8. Od zł. 100. 
KOPENHAGI”: s/s „Kościuszko”, 7/8 — 10/8. Od zł. 80. 
ATLANTYK”: s/s „Kościuszko”, Gdynia — Lizbona — Casa­
blanca—Madeira—Azory—Londyn—Gdynia, 12/8—6/9. Od 
zł. 490.

JJ

„DO 
„DO 
„NA

Gdynia Ameryka Linie Żeglugowe S.A. oraz Biura Podróży

rmaceufyczne
Fr. Karpiński, Sp. Akc.

ul. Wolność 7/9.

31 grudnia 1936 r.

zł. 335.313.98 saldo rachunku 
bieżącego zł. 98.363.44 e) Od­
biorcy zł. 3.163.58 f) Traty zł. 
24.101.65. Łącznie zł. 934.524.12

III. Inne pasywa: a) Dywi­
denda niewypłacona zł. 1.232.59 
b) Kaucje- zł. 9.001.25 c) Spe­
cjalny rachunek przejściowy 
różnic kursowych 58.854.50 zł. 
d) Wydatki międzyokresowe 
zł. 3.854.39 e) Zysk za rok ope­
racyjny 1936 zł. 113.880.81. Łą­
cznie zł. 186.823.54. Ogółem 
pasywa zł. 2.749.419.56.

Sumy pozabilansowe. Od­
biorcy za weksle gwarancyjne 
zł. 78.455.75 Papiery wartościo­
we wydane różnym zł. 38.641. 
Akcepty gwarancyjne złotych 
99.000.

Uwaga: Ogólna kwota zobo­
wiązań zagranicznych złotych 
219.713.12.

Rachunek Strat i zysków za 
rok operacyjny 1936.

Winien: Koszty administra­
cji ogólnej zł. 229.932.02 b) 
Świadczenia społeczne złotych 
44.498.53 c) Koszty fabrykacji 
zł. 1.447.814.27 d) Koszty sprze­
daży zł. 360.616.16 e) Koszty 
kredytów zł. 73.035.70 f) Po­
datki państwowe' i komunalne 
zł. 64.818.36 g) odpisy amorty­
zacyjne. zł. 67.911.45 h) Różne 
straty zł. 40.389.59 i) Zysk czy­
sty zł. 113.880.81. Ogółem „Wi­
nien“ zł. 2.442.896.89.

Ma: a) Sprzedaż 2.430.961.47 
zł. b) Procenty zł. 6.189.45 c) 
Różnice kursu zł. 5.386.33 d) 
R.óżne dochody zł. 359.64. Ogó­
łem „Ma“ zł. 2.442.896.89.

Bilans oraz rachunek Strat i 
Zysk zatwierdziło Walne Zgro­
madzenie Akcjonariuszów, od­
byte w dniu 27.4.1937 r.

nieodzownym 
środkiem do 
pielęgnowania 
ciała a « jzcze- 
golności nog.

Kluczewska Fabryka Papieru i Celulozy
Spółka

Dnia 29 kwietnia br. odbyło 
się Zwyczajne Walne Zgroma­
dzenie Akcjonarjuszy „Klu- 
czewskiej Fabryki Papieru i Ce­
lulozy, Sp. Akc.“

Po wysłuchaniu sprawozda­
nia Zarządu i Rady, Walne 
Zgromadzenie zatwierdziło bi­
lans i rachunek strat i zysków 
oraz uchwaliło, po odpisaniu na

Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia
Powszechnego Banku Kredytowego, Sp. Akc.

w Warszawie

Dnia 4 bm. odbyło się pod 
przewodnictwem Prezesa ban­
ku p. Władysława Długosza 
29 Zwyczajne Walne Zgroma­
dzenie akcjonariuszów Pow­
szechnego Banku Kredytowego, 
Spółka Akcyjna w Warszawie.

Sprawozdanie z czynności za 
rok 1936, przedłożone przez Dy­
rekcję, zaznacza, że w roku tym 
zwiększyła się działalność ban­
ku a w związku ze wzrostem 
obrotów osiągnięto zwiększony 
dochód. Powierzone bankowi 
środki wzrosły w roku 1936 z 
33,6 mil. złotych na 37,8 mil. 
złotych, a odpowiednio do tego 
powiększył bank rozmiary kre­
dytów z 38,4 mil. złotych na 
41,1 mil. złotych, wzmocniwszy 
równocześnie pogotowie kaso­
we oraz swe zapasy pieniężne w 
bankach krajowych i zagranicz­
nych.

Po dokonaniu — podobnie 
jak i w latach ubiegłych — po­
ważnych rezerw i odpisów, po­
dyktowanych ostrożną oceną 
kredytów, wykazał bank za r. 
1936 czysty zysk powiększony 
w porównaniu z rokiem zeszłym 
z 425.059,69 zł. na 514.171,06 
zł., łącznie zaś z przeniesieniem 
z roku ubiegłego — 718.483,79 
zł.

LOSOWANIA
Bony Funduszu

po zł, 25 wart. nom.
Zostałw wylosowane do umo­

rzenia Bony Funduszu Inwe­
stycyjnego.

w dniu 5 maja 1937 r. ozna­
czone Nr. Nr.:
7874 11622 13751 28140 28593 
29353 37133
we wszystkich 10-ciu serjrch,

Premiowanie ksiqżeczek P.K.O.
Dnia 30 kwietnia 1937 r. od­

było się w PKO ósme publicz­
ne premiowanie książeczek na 
wkłady oszczędnościowe pre- 
premiowane serii Ill-ej.

W premiowaniu brały udział 
książeczki, na które wniesiono 
wszystkie wkładki za ubiegły 
kwartał w terminie do dnia 2 
kwietnia 1937 r.

Premie po zł. 1.000 padły na

Akcyjna
kapitał amortyzacyjny sumy zł. 
1.238.359.34 — wydzielić dywi­
dendę w wysokości 2 procent.

Należy zaznaczyć, że w ro­
ku sprawozdawczym przedsię­
biorstwo dokonało dużych in- 
westycyj, między innymi — za­
instalowało wielką maszynę pa­
pierniczą, produkującą dziennie 
40 ton papieru kancelaryjnego.

Na wniosek Komisji Rewi­
zyjnej Walne Zgromadzenie 
udzieliło Radzie i Dyrekcji ab­
solutorium i zatwierdziło zamk­
nięcie rachunkowe za rok 1936.

Zgodnie z wnioskami Rady 
uchwalono z zysku wynoszące­
go 718.483,79 zł.,/ po zasileniu 
kapitału zapasowego, wydzielić 
za rok 1936 6°ń»-wą dywidendę 
w kwocie 300.000 zł. (w roku 
1935 wypłacił bank dywiden­
dę w wysokości 5 proc.) Po- 
uchwaleniu tantiem dla człon­
ków Rady oraz stworzeniu re­
zerwy podatkowej postanowio­
no resztującą sumę 212.319,50 
zł. przenieść na nowy rachunek.

W miejsce ustępujących sta­
tutowo 3 członków Rady wy­
brano na okres 3-Ietniej kaden­
cji do Rady banku p. Jerzego 
hr. Łubieńskiego oraz członków 
dyrekcji Banque des Pays de 
1‘Europe Centrale w Paryżu p. 
Naczelnego - Dyrektora Henry 
Reutera oraz p. Dyrektora Ma­
urice Thiebaut, jakoteż za­
twierdzono dokonaną przez Ra­
dę kooptacje p. Profesora Dra 
Adama Krzyżanowskiego do 
Rady banku.

Dotychczasowi członkowie 
Komisji Rewizyjnej i ich za­
stępcy zostali ponownie wybra­
ni na rok następny.

Inwestycyjnego
wypuszczonych na podstawie 
rozporządzenia Ministra Skarbu 
z dnia 10 listopada 1933 r. (,Dz. 
U. R. P. Nr. 89, ipoz. 694).

Wylosowane bony wykupywa­
ne są przez Kasy Urzędów Skar­
bowych po- zł 100 za bon 25- 
złotowy.

serii III
Nr. 154.330, 159.599 172.086 
199.379 223.361 249.594.

Premie po zł. 500 padły na 
Nr. Nr. 151.416 157.269 159.612 
160.480 167.099 168.060 169.370 
172.072 172.682 172.731 181.404 
183.089 184.833 186.846 192.463 
194.159 206.827 213.297 215.583 
216.349 217.618 224.820 230.718 
231.971 237.361 238.822 241.424 
243.857 243.964.
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Premie po zł. 250 padłv na 
Nr. 151.487 151.710 151.803
153.283 153.389 155.883 1’57.074 
157.325 157.364 160.077 160.313 
160.523 161.248 161.831 160.202 
163.015 163.042 163.697 163.968 
164.273 165.042 166.221 166.368 
166.530 167.910 168.409 168.746 
168.837 169.266 169.753 174.242 
174.950 178.154 182.453 186.196 
186.327 187.533 188.712 189.047 
189.316 190.335 192.073 193.496 
194.354 194.430 194.456 195.628 
199.068 199.499 201.187 204.535 
204.673 204.985 205.607 206.791 
207.372 209.868 210.280 211.141 
213.912 214.854 217.417 218.607 
220.664 221.297 222.943223.132 
227.833 227.995 229.467 229.485 
233.378 234.359 236.319 240.498 
240.949 242.459 245.998 247.012 
249.006 249.415 250.115 250.127 
250.370

Po raz drugi padły premie na 
następujące książeczki: zł. 250 
na Nr. Nr. 158.541 219.559.

Zł. 100 na Nr. Nr. 159.852 
174.778 175.431 184.030 187.580

3°|o Prem. Poż. Dolarowa III serii
(Dolarówka)

Losowanie z dn. 1 maja 1937 r.
Wvorane:

Na doi. 12 000 — Nr. 1132794.
Po doi. 3.000 — Nr.Nr. 15001 

771517. .
Po doi. 1.000 — Nr-Nr. 19139'8 

328818 448934 543888 1112604 
1225941 1470827.

Po, doi. 500 — Nr.Nr. 113613 
192774 349851 538063 720538 
754004 899447 920761 1044807

171761
287179
358213
4233,13
473128
569731
643740
729933
806623
833838
951360

1026640
1080826
1106687
1175216
1283308
1324351
1374306
1441953

186539
321165 
379867 
451496 
489233 
595508 
645175 
776451 
810546 
868491 
989453

1312876.
Po doi. 100 — Nr-Nr. 15480 

19389 43874 53148 67668 
167798 
222694 
348028 
386445 
472435 
528774 
635896' 
690540 
791983 
821271 
950829 
1007947 
1071335 
1088962 
1171079 
1283214 
1317140 
1367295 
1407036 

l 150563 
214629 
3230'96 
381802 
454146 
526344 
629'536 
650646 
791825 
815336
905988
997201 

104145'4 
1087121 
1115913 
1268509 
1301925 
1363512 
1396103 
1446599

1491710.
Wylpłata natychmiastowa •
Ogółem wylosowano- 95 premii 

na- sumę 37.500 dolarów.
Restanty:

Po doi 40.000 —- Nr-Nr. 
1054950 1101217.

Na doi 12.000 — Nr. 100080.
Po doi. 3-000 — Nr.Nr. 10395

116702 661393 696'272 800346 
933006 1026326 1081898.

Po doi. 1.000 — Nr.Nr. 25137 
37821 117533 125986 421934
432225 547495 585290 590404 
622170 626551 640841 924206 
985374 1167621 1221637 1457509 
1459793 1463606.

Po doi. 500 — Nr.Nr. 75795
92307 261221 445356
445694 466446 514207 629372 
645073 721510 745066 809710 
881156 1146789 1184139
1240894 1267739 1423215
1455391.

Po doi. 100 — Nr-Nr. 4530 
9561 10841 12541 19274 20223 
28229 29676 31131 37777 45479 
50797 57523 74277 74475 76097 
80582 98281 10442'4 112153

Poza tym zostało wylosowa­
ne 283 premie 100-złotowe. 
190.284 190.633 191.844 219.215

Ogółem padło 404 premie na 
łączną kwotę zł. 70.300.

O wylosowanych premiach 
właściciele książeczek zostaną 
powiadomieni listownie.

Należy zaznaczyć, że zasadą 
wkładów oszczędnościowych 
premiowanych Serii III-ej jest 
stały wzrost liczby premij w 
miarę wzrastania wkładów na 
książeczce, przy czym po otrzy­
maniu premij książeczki nie 
tiacą swej wartości, lecz nadal 
biorą udział w następnych pre- 
miowaniach, pod warunkiem 
regularnego opłacania dalszych 
wkładek.

Książeczki serii III-ej, na 
które padły premie w poprzed­
nich premiowaniach, dotych­
czas nie podjęte: 
zł. 250 Nr. 161.133.

Zł. 100 Nr. 150.619 151.722 
161.591 171.160 202.871 234.188 
241.708.

119944 130797 135035 135995 
141824 170129 177724 179017 
196412 196953 226269 227386 
257860 259'725 263560 272521 
309501 311220 319118 321749 
323491 329438 333030 358015 
368731' 425079 425954 428021 
438226 446158 448981 4495'50 
451859 455857 473690 482564 
483924 496138 497896 520119 
540723 547502 562022 566131 
576526 578215 585654 598001 
603204 604096 607100 610837 
612364 614884 6269'56 634999 
635541 639005 645064 650240 
659866 662818 671214 681533 
685218 686758 691330 693988 
698334 699157 699234 699878 
700630 707020 717076 719940 
720345 726955 728611 73'6302 
737189 744427 752290 77408'1 
775332 779547 782203 80'4089 
808631 808826 816845 825461 
828643 829503 842211 84388'2 
853350 854312 8'56943 865003 
866804 870478 870558 872223 
885419 895943 896717 9033'87 
916326 916380 923641 928787 
940702 944537 949966 956844 
958520 959682 961770 962667 
966678 967914 971696 9735'59 
974200 988912 1000098 100'2490
1002884 1008761 1011287
1012856 1020217 102'7027
1033856 1035044 10378'46
1049718 1050777 1055026
1056199 1057468 1058623
1060939 1066999 1073222
1082211 1097544 1103734
1111345 1112107 1115877
1116854 1131695 1137495
1140873 1146339 1147781
1148748 1149041 11522'76
1155834 1170012 1173'390
1173908 1180145 1180348
1182468 1186363 1192960
1194625 1198726 1200933
1214643 1218854 1222005
1222908 1233061 1238446
1238990 1251571 1256000
1256511 1262769 12629'11
1263851 1267170 1285795
1325242 1327064 1327082
1337438 1366037 ' 1368463
1370576 1371528 1385'609
1385665 1390197 1403126
1407084 1413584 1419831
1432694 1440614 1445216
1447719 1457894 1463295
1474750 1484428 1488593.

3°|0 Pożyczka Inwestycyjna z 1935 r. 
I Em. po zł. 100 w zlocie

Losowanie z dnia 5 maja 1937. Według tabeli A.
Wygrane:

(Pierwsza cyfra oznacza Nr. serii, druga — obligacji).
Na zl- 500.099 — 11672 23.
Na zl. 125.000 — 17681 47.
Po zł. 50.000—12422 42 17380

41.
Po zł. 25.000 — 2818 9 16770 

47.
Po zł 10.000 — 476 46 1850 9 

3571 16 4734 45 5593 30 6064 40 
6803 16 8427 14 8959 2 9066 4 
1358i4i 3 1 4981 19 21521 40 21912 
40.

Po zł 5.000 — 263 11 413 3 
669 33 1604 48 1833 31 2713 40 
2967 12 4060 43 4718 32 4936 48 
5829 5 6558 45 6590 43 7163 24 
7168 43 7906 37 8161 19 8893 31 
9428 4 10034 48 10514 34 12162 
4 12851 40 13630 9 14269 6
14301 22 14344 3 14406 31 14417
40 14931 28 15346 10 15382 2'8
16028 41 16231 22 16273 10
17052 43 17718 3'0 18073 20
18108 32 18936 19 19605 30
20035 43 20061 2'5 20101 38
20679 4 20936 31 21047 25 21172 
37 219'85 41 22091 42.

Po zł- 2.000 — 58 22 84 121 
41 164 37 223 22 240 22 246 8 
396 19 884 3 922 25 1078- 8 1457 
41 1591 37 1631 10 1852 49 1969 
41 2346 49 2384 25 2402 3 2410 
4 2477 4 2562 8 2676 18 2923 41 
2939 8 3112 39 3403 22 3492 2'4 
3539 22 4093’25 4215 4 4915 49

2°/o Prem. Poż. Serbska z 1881 r. 
po din. 100.

Losowanie z dnia 14 stycznia 1937 r.
Amortyzacja:

Serie: 26 50 65 106 211 216 236 
256 278 347 409 418 455 463 487 
550 561 576 583 690 713 719 
765 788 837 857 861 864 881 
906 948 971, 980 1017 1044 1072 
1078 1103 1119 1123 1164 1172 
1179 1258 1266 1286 1296 1308 
1314 1320 1333 1348 1351 1379 
1410 1446 1454 1461 1486 1504 
1521 1530 1531 1533 1555 1603 
1630 1649 1679 1686 1687 1691 
1703 1715 1721 1739 1753 1755 
1773 1774 1786 1791 1801 1835 
1876 1929 1934 1960 1961 2000 
2031 2062 2065 2078 2081 2088 
2093 2107 2121 2146 2159 2169 
2186 2233 2243 2266 2291 2293 
2295 2301 2307 2351 2354 2458 
2512 2521, 2524 2531 2561 2576 
2591 2606 2615 2635 2640 2676 
2684 2695 2750 2752 2764 2785 
2786 2835, 2843 2874 2878 2884 
2892 2911 2922 2970 2973 3013 
3014 3016 3040 3048 3075 3109 
3178 3240 3280 3285 3348 3354 
3372 3397 3419 3431 3440 3466 
3502 3515 3525 3545 3555 3625 
3631, 3645 3674 3695 3700 3703 
3716 3749 3777 3791 3795 3815 
3836 3845 3854 3874 3894 3927 
3929 3932 394d6 3980 4010 4048 
4085 4089 4124 4134 4164 4172 
4185 4186 4216 4<245 4263 4326

Losowanie З'/г/о Poż. Konwers. 
m. Poznania Lej serii

Po zł. 924,— Nr. Nr. 34 65.
Po zł. 184,— Nr.Nr. 144 145

156 164 175 184 189 192 193 209
228 239 240 244 260 2'65

Po zł. 92 — Nr.Nr. 278 2,79
280 284 289 290 295 304 308 319

Po zł. 52,— Nr.Nr 340 343
3461 348 349 351 8'57 358 365
367 369 370 373 374 375 376

5097 23 5208 46 5212 4 5226 8 
5237 14 5368 33 5383 19 5410 39 
5617 10 5642 37 5719 19 5915 35 
6192 39 6563 4 6623 39 6750 8
6798 18 6916 4 6984 49 7099 29
7389 40 7408 23 7748 14 8051 4 
8121 40 8159 3 8192 35 8335 8 
8407 10 8626 46 8640 22 8656 24 
8689 8 8929 18 8993 14 9041 49
9563 33 9811 46 9947 40 9960 22 
10061 46 10199 25 10384 33 10605
24 10689 44 10707 22 10866 23 
11130 26 11164 19 11321 4 11387
25 11500 29 11930 44 11976 29 
12035 22 12048 19 12419 23 
12781 4 129'10 24 13147 2'2 13238
3 13312 24 13340 8 13443 37
13630 10 13742 44 13817 37 13837
18 14113 8 35 14115 35 14159
24 14231 26 14780 29 15032 2,6 
15851 33 15533 41 15867 40
16040 4 16080 4 16155 40 16205
24 16265 22 16280, 29 16312 37

21304 44 21348 14 21402 3 21679
26 21790 4 21999 24 22067 18
22385 4 22388 44 22fj3'5 35 22711
24 22728 41 2283'9 37 22897 37.

Dolkończietar-e nastąpi.

16444 41 16464 39 16658 4
16746 35 16885 41 17030 33
17050 22 17279 37 17590, 46
18415 4 18427 41 18696 24
18953 26 19631 41 19636 37
19834 23 20603 22 20637 14
20654 22 20953 10 21027 22

4344 4364 4374 4381 4430 4465 
4504 4514 4550 4555 4560 4603 
4619 4649 4651 4670 4674 4702 
4772 4791 4819 4825 4868 4899 
4917 4932 4940 4947 4958 4988 
5076 5080 5087 5113 5126 5141 
5173 5203 5207 5218 5275 5281 
5284 5306 5334 5402 5446 5460 
5512 5519 5595 5628 5649 5676 
5685 5694 5726 5732 5743 5751 
5788 5792 5797 5803 5804 5841 
5859 5902 5907 5917 5924 5944 
5945 5947 5979 5985 6016 6043 
6079 6105 6114 6126 6136 6138 
6152 6154 6183 6211 6253 6258 
6263 6272 6334 6350 6362 6367 
6382 6431 6450 6488 6511 6519 
6529 6544 6579 6582 6592.

Wygrane:
Na din. 50.000 — Ser. 1686

Nr. 9.
Na din. 10.000 — Ser. 1649 

Nr. 13.
Na din. 5.000—Ser. 1739 Nr. 6.
Na din,. 2.500 — Ser. 1258 

Nr. 15.
Po din. 2.000 — Ser. 1103 Nr. 

7, ser. 1687 Nr. 37, ser. 5924 
Nr. 43.

Po din. 350 — Ser. 1286 Nr. 2, 
ser. 2301 Nr. 23, ser. 3695 Nr. 45.

Wypłata od dnia 15 lutego 
1937 r.

377 378 381 383 '386 387 388
391 393 401 402 403.

Po zł. 36,— Nr.Nr. 419 420
421 422 423 424 426 427 428
429 430 432 433 434 435 436 437
438 439 440 44'2 443 444 445
446 447 449 450.

Wypłata 'od dn. 1 linca 1937 r.



Nr. .19 GAZETA GIEŁDOWA I LOSOWAŃ

Prem. Poź. Serbska (Tabaczna) z 1888 r.
po din. 10.

Losowanie z dnia 15 stycznia 1937 r.

Amortyzacja:
Serje: 119 127 260 280 524 

862 883 895 1077 1294 1308 
1313 1413 1593 1759 1984 2147 
2198 2247 2264 2285 2371 2442 
2453 3229 3264 3860 4089 4373 
4378 4427 4559 4619 5293 5374 
5580 6037 6053 6111 6167 6214 
6254 6274 6610 6656 6856 6947 
7147 7274 7318 7470 7830 7899 
8014 8090 8106 8256 8714 8731 
8822 9010 9026 9110 9160 9500 
9520 9548 9693 9845 9915.

Wygrane:
Na din. 100.000 Ser. 4921 

Nr. 86.
Na din. 2.500 — (Ser. 7896 

Nr. 44.

Zastrzeżone papiery
Zastrzeżenia Urzędu Śledczego
Urząd Śledczy odwołuje za­

strzeżenie dotyczące
4°/» Prem. Poż. Inwestycyjnej

Ser. 6826 Nr. 8.
(Urząd Śledczy Nr- dz. 32876/ 

28/B.r. X rap- 5997 z dn. 30. 
IV 1937 r.).

Zastrzeżenia Sądowe.
Wydział V Cywilny Sądu O- 

ikręgowego w Warszawie unie­
ważnił:
5% Państw. Poż- Konwersyjną:

Na zł. 2.000 — Nr 4346738.
Na zł. 500 — Nr. 4319583
Po zł- 100 — 164716—718.

. Na zł. 50 — Nr. 550889 — 96 
3280767.

Po zł 10 —Nr. 1331582 — 85 
2919431 — 33.

Swiad. ułamk. po zł- 1, Nr. 
128051 571883.

Urząd Długów Państwa unie­
ważnił:

6°/» Poż. Narodową
Po zł 1.000 — Nr.Nr- 3307038 

3325156 — 59.
Na zł. 500 — 3217956.
Po zł. 100 — Nr-Nr. 2134701 

2191863 — 64 2194065 — 66 
2236471 2263703 — 10 2115003 
2446331 2532002 — 005 2619763 
2640834 2641257 2641260
2689936 2721829 2732388
2855482 2876097 — 100,

Po zł 50 —> Nr-Nr. 264986 
42919 107230—31 182436 356275 
372718 569237 596902 — 03 
947170 982619 1459436 — 43 11

TERMINARZ AKCJONARIUSZA
ZEBRANIA.

11 maja.
Łódzki Bank Depozytowy, Sp. 

Akc. — o godz. 10-ei w lokalu 
B-ku w Łodzi ul. Piotrkowasika 5-

12 maja.
Bank Handlowy w Warszawie, 

Sp. Akc. — o godz. 17-ej w gma­
chu Banku ul. Traugutta 7.

Sp. Akc- M. Leszczyński i S-ka, 
Fabr. Chem. w Warszawie — o 
godz. 17-ej, Ogrodowa 32, w 
Warszawie.

13 maja.
Tow. Białost. Manuf- „Euge­

niusz Becker i Sp.", Sp. Akc. — 
o godz. 15-ej w gmachu Resursy 
Obyw. w Warszawie, Krak. 
Przedim- 64.

Po din. 500 — Ser. 530 Nr 43 
2844 Nr. 54.

Po din. 100 — Ser. 113 Nr. 72 
1344 Nr. 37 2149 Nr. 81 3519 
Nr. 20 3835 Nr. 18 4061 Nr. 53 
4092 Nr. 67 4462 Nr. 35 4516 
Nr. 7 5714 Nr. 61 5722 Nr. 29 
6656 Nr. 74 6699 Nr. 27 6725 
Nr. 29 6927 Nr. 98.

Po din. 50 — Ser. 131 Nr. 11 
903 Nr. 13 1296 Nr. 71 2013 Nr. 
81 2202 Nr. 28 4143 Nr. 31 6169 
Nr. 43 6394 Nr. 8 8194 Nr. 14 
9516 Nr. 84.

Za zamortyzowanie szitttiki Wy­
płaca się po din. 19.

Wypłata od! dnia 15 lutego 
1937 r.

1574831 1639375 — 76 1664212 
—13 1810590—92 1873807.

Do Urzędu Długów Państwa 
wpłynęły wnioski o unieważnienie 

6% Poż. Narodowej
Na zł- 500 — Nr. 3204849 
Po zł. 100 — Nr.Nr 2197126 

03
2459998 
2508356 
2526215 
2526440 
2646033 
2780864

2197224 2215401
2359598

— 43 2501701

2197202 
2346065 
2501642
— 57 2526194 2526210 
2526217 
2526708 
2701875 
2786860 
2858762 
2969877 
2991159 
3054081

2979726
3024926

114131 _

114696 120454 — 55
156732 168557 283794

— 21 442013 461529
— 49 468458 468461 —

1053056
1081862
1149467
1269776

2526227 
2604830' 

2709965—6
— 61 2786878 — 79

2858764 2889207—08 
2970025 
2995536 
3057719.

Po zł. 50 — 114121
32 114147 114150 114353 — 4 
114380 
120457 
425620 
468448
62 468468 468481 498234 702137 
929036 952081 952083 
1061321 1080170
1099576 1124525
1223436 1269773 — 75
—78 1271531 — 32 1271581—82 
1280857 — 59 1443444 1443821 
—22 1443825 — 21Î 1443830'
—32 1443836 — 37 1443867 — 
68 1475035' — 37 1559747 — 48 
1678162 1742771 — 75 1742786 
1831139 1831372.

(Monit. Pal- Nt. 99 i 100 z dn. 
30.IV i I.V 1937 r.)_

14 maja.
Polski Bank Komunalny, Sp. 

Akc. — o godz. 14 m. 30 w lok. 
B-ku w Warszawie, Pl. Napoleo­
na 7.

Tow- Kopalń i Zakł. Hutn. So­
snowieckich, Sp. Akc. — w drug, 
term- -— o godz. 11-ej w siedź, 
spółki w Warszawie, ul. Kapu­
cyńska 3.

Austro-Daimler, Steyer, Puch, 
Tow- Bud., Sprzed. Samoch., Sp. 
Akc. w Warsz. — o godz. 16-ej 
w lokalu Spółki Wierzbowa 8.

15 maja.
Zakł. Ceramiczne „Pustelnik“, 

Sp. Akc. —- o godz- 16-ej w War­
szawie, ul. Królewska 8 m. 7.

19 maja.
Mirkowska Fabryka Papieru, 

Sp. Akc. — o' godz- 11-ej w biurze 
Zarządu w Warszawie, Marszał­
kowska 94.

„Dom Towarowy Bracia Jabł- 
kowscy, Sp. Akc." — o godz. 
17-ej w Warszawie w siedź. Spół­
ki, Bracka 25.

24 maja.
„Widzewska Manufaktura, Sp. 

Akc." — o godz- 12-ej w siedzibie 
spółki w Łodzi ul. Śródmiejska 13

Tydzień giełdowy
Tydzień ubiegły miał tylko 3 

czynne dni giełdowe, a krótki 
ten okres przeszedł w nastroju 
pesymistycznym, do czego przy­
czynił się znaczny sipadek wszel­
kich walorów, zwłaszcza w ostat­
nim dniu tygodnia.

Trudno dociec, co jest istotną 
przyczyną sp-adlku kursów, gdyż 
ni-c takiego- nie zaszło-, co mogłom 
by stan taki usprawiedliwić.

'Sfery giełdowe upatrują przy­
czyn w niepewności, jak -wpłyną 
tak wielkie ilości p-ożycżki
konwersyjnej, mające powstać z 
konwersji pożyczek dolarowych, 
na dalsze kształtowanie się kur­
sów na rynku.

Rynek dewizowy -odznaczał -się 
tendencją słabszą. Wszelkie dewi­
zy w mniejszym lub większym 
stopniu obniżyły isię. Wyjątek sta­
nowiła dewiza Bruksela i Nowy 
Jork, które o drobnostkę -się pod­
niosły, W -tygodniu bieżącym zo­
stała wprowadzona dio-i ceduły de­
wiza na Tel-Aviv, której kursu 
trainzia-kcyjmego nie zanotowano.

Rynek pożyczek państwowych 
miał również tendencję słabszą- 
W -ostatnim dniu tygodnia spa­
dek -kursu Dolarówki przybrał 
większe roąmiary. Pożyczka ta—■ 
ciesząca się wielką popularnością 
— W porównaniu z 3% Prem. 
Poż. Inwestycyjną, miała zbyt 
wygórowany kurs. 3°/» Prem. Poż. 
Inwestycyjna I em. z powodu lo­
sowania, notowana była tylko na 
początku tygodnia i osiągnęła 
wyższe notowanie. II em- w sztu­
kach zwykłych, jak i w seriach 
straciła niecoi na kursie. Również 
4o/o Konsolidacyjna w odcinkach 
większych, jak i drobnych —i -ob­
niżyła się. Konwersyjną Poż. 
Kolejowa, notowana w połowie 
tygodnia, pozostała na jednako­
wym poziomie. Jedynie 5°/» Poż. 
Konwersyjną zyskała nieco na 
kursie. 6°/» POiż. Dolarowa — nie 
notowana ostatniego dnia — była 
również słabsza- 7°/o Poż. Stabili­
zacyjna notowana była nadal 368.

Listy zastawne towarzystw 
kredytu długoterminowego za­
równo ziemskie, jak i miejskie 
dużych różnic kursowych w po­
równaniu z tygodniem ubiegłym 
■nie wykazały. Słabsze były nieco 
m. 'Warszawy (stare) natomiast 
■odrobinę wyżej zanotowano1 ta­
kież 4*/2%.

Z obligacyi magistrackich no­
towano raz jeden 6°/° VI poż. po 
cenie niższej.

Rynek akcyjny był mało oży­
wiony i tylko 5 gatunków akcyj 
uzyskało notowanie. Zyskały na 
kursie -—■ i to niewiele — Warsz. 
Tow- Fabr. Cukru; niecoi niżej 
notowano Bank Polski, Lilpop, 
Rau i Loewenstein, oraz Stara­
chowice. Na jednakowym pozio­
mie pozostały akcje Warsz. Tow. 
Kopalń Węgla.

ZASTOSOWANIE!

SRYPA, PRZEZIĘBIENIE
BflŁEfiŁOWYZĘBOWiU

ŻĄDAJĄC ORYGINALNYCH PRÓSZKÓW Zn.fab».: „ KOGUTKIEM"

GDYŻ SĄ JUŻ NAŚLADOWNICTWA 
Oryginalne proszki „migreno-neryosinw KOGUTKIEM

PRÓSZ«. „ MIGRENO-NERV05IN" SĄ TEŻ i W TABLETKACH,

Ruch kursów.
Dewizy: Amsterdam 290.10 —

2-89.80  — 289.95, Bruksela 89-32
— 89.20 — 89.35, Gdańsk 100, 
Heli-nki 11.53, Kopenhaga 116.35, 
Londyn 26.11 — 26.07 — 26-10, 
Madryt 27.85, Nowy Jork 5.277ń
— 5.271- — 5.28, Kabel 5.281 —
5.287s — 5-281, Paryż 23.85 — 
23.64, Praga 18.40 — 18.38,
Sztokholm 134.65—-134.55, Zu­
rych 120.95 — 120.80 — 120-90.

Pożyczki państwowe: 3°'*>  Prem. 
Poż. Inwestycyjna I em. 66, II 
em. 65.25—64-50, serie II em. 
85 ■—• 83.50, 4°-'o Prem. Poż. Do­
larowa 40 — 40.40 — 36.25 — 
36,50, 4% Poż. Konsolidacyjna od. 
większe 54.25 —■ 54.50 — 53 — 
53.13 (po zł. 100) 53.50' — 52.13 

■—■ 52-63 (po zł. 50) 53.25 — 52.13 
—' 52.50. 5% Poż. Konwersyjną 
59 — 59.25, 5°/» Konwers-. Poż. 
Kolejowa 57—57.85, 6°/» Poż.
Dolarowa 53-50 —■ 53, 7% Poż. 
Stabilizacyjna 36-8.

Listy z-ast. towarzystw kredy­
tu długoterminowego: 8°/» Prze­
mysłu Polskiego 70, 41ń% ziem­
skie w Warszawie V s. 52.25—52 
_ 52-50 — 52.25-, T/2% ,m# War­
szawy 55, 5% m. Warszawy 59.50
— 59.75—58.50, 5% m. Warsza­
wy 1933 r. 57.75 — 57-50 — 58
— 57.50, 5°ń> m. Kalisza
1933 -r. — 47, 5°/o m. Kielc 1933 
r- — 47, 5% m. Łodzi 1933 r — 
51.75 — 51.50.

Obligacje komunalne: 6°''« m. 
st. Warszawy VI poż. 60.75-

Akcje; Bank Polski 102 — 100
— 101 — 100.50, Warsz Tow. 
Fabr. Cukru 29-75, Warsz. Tow. 
Kopalń Węgla 19.50, Lilpop, Rau 
i Loewenstein 13.25, Starachowi­
ce 32.50—31.25.

Kursy nieurzędowe z końca 
tygodnia:

Pożyczki: 8°/o z 1925 r. (Dillon) 
51, T/« Poż- Śląska 46.75, 7% Poż. 
m. st. Warszawy (Magistrat) 
47 (5.V).

Akcje: Cerata 25, Sole potaso­
we 8, Kijewski i Scholtze 15, 
Radocha 30, Puls 75, Spiess 26.50, 
Strem 3, Przemysł Chemiczny 
27, Nitrat 135, Elektryczność 50, 
P. T. E- 1.60, Elektr. Dąbrowska 
40, Elektr. Krakowska 13, Elektr. 
w Pruszkowie 60, „Siła i Światło“ 
48, Chodorów 72, Ciechanów 45, 
Gosławice 2-2, Ostrowite 52, 
Wysoka 32, Wołyń 20, Cegielski 
24, Pierwsza Fabryka Loko­
motyw 55, Pocisk 68, Rohn i Zie­
liński 6, Rudzki 6.10, Unia 6, 
Zieleniewski 30, Tomaszowska 
Fabr. Sztuczn- Jedwabiu 104 (120 
złotawa), Żyrardów 44, Kluczew­
ska Fabr. papieru 60, St-einhagen 
65, Nobel 7.50, „Elibor" 21.50, 
Bracia Jabłkowscy 29, Lombard 
90.
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