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Koniunktura ilosci czy koniunktura ceny?

»Koniunktura ilosci czy ceny
jest kwestig, ktdra stata sie u
nas aktualna od czasu, Kkiedy
rozpoczeta sie w pewnej czesci
polskiej prasy propaganda na
rzecz obnizenia cen w naszym
kraju. Dylemat: czy nalezy du-
zo produkowac po niskich ce-
nach czy tez nalezy produko-
waé¢ w ograniczonych rozmia-
rach, aby méc ceny utrzymac
na wysokim poziomie? propa-
ganda wspomniana rozstrzyga-
fa na korzys¢ pierwszej czesci
dylematu. Hasto: duzy obrot—
niskie ceny — duzy zysk —sta-
to sie doktryna, ktérej bronio-
no zawziecie.

Hasto to propagowane jest z
szczegOlng gorliwoscia w Niem-
czech, skad zreszta do nas ono
przywedrowato. W tamtejszej
prasie nader czesto napotkac
mozna na diugie wywody, ze
»Mengenkonjunktur®  jest dla
gospodarstwa narodowego bez-
wzglednie  korzystniejsza niz
»Preiskonjunktur*.

W Niemczech cata ta dysku-
sja polega na zwyktej sofisty-
ce. Niskie ceny nie mogg tam
wpltywaé na wzmozenie zbytu,
a wiec obrotow, gdyz tam kon-
iunktura oparta jest na zamo-
wieniach publicznych. Czynni-
ki publiczne zas nie powoduja
sie w swych zamOwieniach po-

ziomem cen, lecz wzgledami,
dyktowanymi przez polityke
gospodarczg i polityke ,tout

court*. Niskie ceny konieczne
sg w Niemczech nie dla two-
rzenia »Mengenkonjunktur,
lecz dla niedopuszczenia do
zwyzki ptac. Nacisk zas i to
bezwzglednie i pod przymusem
wykonywany, na poziom cen i
ptac jest tam nieodzowny dla
hamowania skutkéw inflacji pie-
nieznej i kredytowej, ktérg nie-
chybnie by wywotat system
przeprowadzania inwestycyj pu-
blicznych i zbrojen przy pomo-
cy nieustannych pozyczek, —
system, zwany w Ameryce
»spending by borrowing* (wy-
datkowanie drogg pozyczek).

Hasto: ,,Mengenkonjunktur,
nicht Preiskoniunktur® — byio,
mowigc drastycznie, zwyklym
mydleniem oczu.

U nas sprawa zachodzi ina-
czej. U nas niektorym istotnie
sie wydaje, ze obnizajgc ceny
zmusi sie producentéw i kup-
cow do zwiegkszenia zbytu, aby
powetowacé sobie strate na ob-
nizce ceny, i zacheci sie nabyw-
cOw do wzmozenia zakupow.

Gdy sie styszy dowodzenia

w formie tak ogolnej i katego-
rycznej, jak to wyzej uczynione
zostato i jak to istotnie ciggle
jest czynione, niepodobna o-
prze¢ sie uczuciu zniecierpliwie-
nia. Czyz istotnie mozna twier-
dzi¢, ze poziom cen i rozmiary
zbytu pozostajg ze sobg w zwig-
zku przyczynowym, takim mia-
nowicie, ze poziom cen decydu-

je o rozmiarach zbytu? Czyz
istotnie zwigzek ten nie splata
sie z licznymi innymi zwigzka-

mi innych czynnikéw?

Ci, co wysuwajg wspomniane
hasto czy doktryne powotujg sie
czasem na jeden lub dwa fakty
z naszego dos$wiadczenia gospo-

nastepujace, dos¢ ,delikatne”
pytanie. Jezeli w rzeczy samej
poziom cen decyduje bezapela-
cyjnie o rozmiarach zbytu, to
dlaczeg6z to w okresie depre-
sji gospodarczej bylismy Swiad-
kami znizkujgcych cen i réwniez
znizkujacych obrotéw? Dlacze-
g6z to wtedy znizka cen nie
wywotata wzrostu obrotéw?

Dlaczeg6z to wtedy owa do-
ktryna nie zajasniata w blasku
prawdy?

Rzecz w tym, ze ,koniunktu-
ra ilosci“, inaczej  mobwiac,
wzrost produkcji i wymiany,
powstaje w catoksztatcie rézno-
rodnych  warunkéw. Poziom
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darczego majgce stanowi¢ do-
wod stusznosci. Powiadaja np.
Ze po znizce ceny cukru zbyt je-
go w Polsce silnie sie zwiekszyt,
jak to stwierdzajg dane staty-
styczne. Ale czy na pewno nie
mamy tu kolejnosci dwu zja-
wisk, nie za$ zwigzku przyczy-
nowego? Czy obroncy tego
zwigzku nie popetniajg tu
btedu logicznego: ,,post hoc, er-
go propter hoc?“

Tym, ktoérzy bronig bez-
wzglednosci  owego zwigzku
przyczynowego, mozna zadac

100.000
zt.  120.000.000
,» 1.100.000.000

cen jest tylko jednym z nich i
dlatego o tej koniunkturze sam
jeden rozstrzygac nie jest w sta-
nie. Aby poziom cen mogt swdj
wplyw wywrze¢ na rozmiary
zbytu, a zatem na ,,koniunkture
ilosci“, trzeba, aby wptyw ten
nie byt paralizowany przez in-
ne czynniki, przeciwnie, aby
mogt wystepowaé w warunkach
sprzyjajacych, wspotdziataja-
cych.

Azeby niskiemu poziomowi
cen mogt towarzyszy¢ wzrost

zbytu, potrzeba warunkéw na-

stepujacych:
trzeba, azeby wzrost zbytu
mogt by¢ dostatecznie duzy i

pokrywat strate na obnizce ce-
ny;

trzeba, azeby cena, po doko-
naniu znizki, pozostawiata do-
stateczng marze zysku przed-
siebiorcy;

trzeba, azeby znizka ceny nie

wywotata znizki ptac, a wiec,
sity nabywczej;
trzeba, azeby sita nabywcza

w kraju byta dostatecznie duza
i mogla przyczyni¢ sie do nie-
zbednego wzrostu zbytu;

trzeba, azeby sita nabywcza
chciata sie w tym kierunku uja-
whnic;

trzeba, azeby istniejgce zakila-
dy przemystowe moglty zwiek-
szy¢ swa produkcje do wyma-
ganych rozmiarow bez zwiek-
szenia kosztéw albo bodaj przy
zwiekszonvch kosztach.

Co do tego ostatniego punk-
tu czytamy np. w sprawozda-
niach z przetwdrczego przemy-
stu amerykanskiego:

»Wzrost kosztow produkcji
spowodowany podrozeniem su-
rowcOw i podniesieniem plac,
mogt by¢ pokryty w roku 1936
i w poczatkach roku biezgcego
zwiekszeniem obrotoéw. Obecnie
jednak  wiekszos¢ przedsie-
biorstw pracuje wykorzystujgc
prawie w catosci swg zdolnos¢
produkcyjna. Zwiekszenie obro-
tow sitg rzeczy jest ograniczo-
ne, co z kolei pocigga za sobg
zmniejszenie zyskow. Jedyne
wyjscie z tej sytuacji prowadzi
przez — zwyzke cen*.

Widzimy tedy, ze znizka cen
w pewnych warunkach nie jest
w stanie spowodowaé wzrostu
cen, lecz toruje droge do —-po-
nownej zwyzki.

Zagadnienie koniunktury ilo-
sciowej“, jak wszelkie zagadnie-
nia gospodarcze, jest niezmier-
nie ztozone. Nie ma w gospodar-
stwie prostych, niezaleznych od
srodowiska zwigzkOw przyczy-
nowych. Wszystko rozgrywa
sie w splocie réznorodnych,
wzajemnie na siebie dziataja-
cych czynnikéw. Jezeli teoretyk
powinien by¢ ogledny w wy-
snuwaniu wnioskéw o takim kie-
bowisku zjawisk, to stokro¢ o-
strozniejszym powinien by¢ po-
lityk gospodarczy, ktéry operu-
je na zywym ciele gospodarki
narodowej. T. L.
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Obroty na Gietdzie Pienieznej w Warszawie

Jack wida¢ z wykazu staitysitycz-
nego biura Gieldy Pienieznej’ w
Warszawie, obroty og6lne w mar-
cu zwiekszyty sie o 39 proc., gdy
bowiem w lutym zawarto 3.654
tranzakcje na sume zt. 32.103-659
— w marcu 4.890 tranzak.cyj,
na sume zt. 44.601.157.

W dziatach poszczegolnych o-
broity w marcu tak sie przedsta-
wiaja;

a) dewizy zagraniczne: zi
30.979.775 (24.978.866), Tran-
zakcyj dokonano« 877 (764).

b) papiery procentowe: zi
982-471 (6.078.980) Tranzak-
cyj dokonano« 3.023 (2.272).

Z obrotéw marcowych przypa-
da na pozyczki panstwowe zi.
9.361.166 (4.097.951), przy 1.994
tranzakcjach, na listy zastawne
i obligacje bankéw panstwowych
zk. 698.278 (666.295) przy 254
tranzakcjach, na listy zastawne
towarzystw  kredytowych  zh
820.119 (1-205.694) przy 724
tranzakcjach, oraz na obligacje
m. st- Warszawy zi. 102.908
(109.040) przy 52 tranzakcjach.

c) akcje: ziotych 1.638.911
(1.045.813) przy 990« dokonanych
tranzakcjach.

(Cyfry w nawiasach oznaczaja
dane za luty 1937 r.).

W dziale dewiz zagranicznych
kolejnos¢ obrotow byta nastepu-
jgca: Londyn. — 12.641.107 zi.,
Nowy Jork 9.695.072 zi., Bruk-
sela 2.201.106 zt., Paryz 2.134.511
zt., Praga 1.311.235 zi., Amster-
dam 1.129.279 zi, Sztokholm
471.377 zk, Wieden 337.590 zi.,
Zurych 380.749 zt., Oslo« 311.555
zt., Gdansk 169.500 zt., Kopen-
haga 103.510 zt., Mediolan 46.374
zt.. Berlin 29.306 zi. i «inne waluty
17.504 zi.

W dziale pozyczek panstwo-
wych obroty byly nastepujace:
7% Po«z. Stabilizacyjna 6.053.278
zt, 4 Poz. Konsolidacyjna
1.193.399 zt., 3% Prem. Poz. In-
westycyjna 1.121.328 zt., 5°n Poz.
Konwersyjna 376.223 zt., 60/» Poz.
Doilacro«wa 265.831 zt., 4% Prem-
Poz. Dolarowa. 231.461 zi., 5°A
Konwers. Poz. Kolejowa 119.646
zt,

Z obrotéw ogdlnych listami za-
stawnymi i obligacjami bankow
panstwowych przypada na Bank
Gospodarstwa Kraj. 557.109 zi
oraz na Panstwowy Bank Rolny
124.569 zi,

Z listbw zastawnych Tow.
Kredytowego Przemystu Polsk.

Obroty 700 wyniosty zt. 19.221
oraz 8%—ztotych 107.546.

Z list, zastawnych Towarzy-
stwa Kredytowego Ziemskiego w
Warszawie przypada na j#’lo« VI
serii zt. 3.507, na 472°/o V serii
zl- 484.810,.

Z listow zastawnych Poznan-
skiego Ziem. Kredytowego przy-
pada ina 4°/» z+ 51,443, na. 4Va%
serii ,,L" zt 68.228, na
Serii ,,K*, zt. 3-8.060.

Z listbw zastawnych Towa-
rzystwa Kredytowego Miejskiego
w Warszawie przypada na
zt. 13.454, na 5%—zt 87.572, na
5% z 1933 r—zt, 763.340.

W dziale listbw zastawnych
prowincjonalnych towarzystw
kredytowych miejskich «obroty 5%
z 1933 r. byly nastepujace: m-

w marcu 1937 r.

Czestochowy zt. 2.482, m. Kielc
—-zt. 4.588, m. Lublina—zt. 6.580,
m. todzi—zt. 125.360, «m. Piotr-
kowa—zt. «16.134, iu. Radomia
zt. 12.627 i m. Siedlec — zt. 4.940,
inne — zt. 10.227.

Obroty Obligacjami m. st.
Warszawy  byly  nastepujace:
5721%. z 19«26r. — zk. 12.033, 6%
z 1926. r. — zb 88.225 inne —
zt. 2.650. Ogdlne obroty akcjami
siegaty zt. 1.638.911, z ktérych
na Przemyst Metalowy przypada
zk. 425-175. Na sume te skiadaty
sie nastepujgce pozycje: Modrze-
jowskie Zaklady — zi. 44.245,
Noirblin — z+ 17.770, — Ostro-
wieckie Zaktady — zi. 113.543 i
Starachowice — zi. 249.617.

Przemyst maszyn i elektr.
zk. 164.544 — wylgcznie Lilpop-

Gornictwo — zb.  135.518 —
wylgcznie Warsz. Tow Kopaln
Wegla.

Przemyst spozywczy — zi
138.203, z ktorych na Czesto-

cickier Tow. — zt. 1-740, na
War. Tow. Fabr. Cukru —
zt. 8.200, naHaberbusch i Schie-
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le — zt 42.683, — oraz inne —
zt. 2.580.
Przemyst chemiczny—zt 3.440.
Banki — zt, 764.811, z. kto-
rych na Bank Polski przypada zt.
762.597, inne banki — zi. 2.214.
Inne rodzaje przemystu
zt. 7.220.

BILANS BANKU POLSKIEGO

za 11l dekade kwietnia.

W Il «dekadzie kwietnia zapas
ztota w Banku Polskim powigk-
szyt sie 0 1,3 .mil. zt. do« 408,8
mil- zk.,, a stan pieniedzy zagra-
nicznych i -dewiz wzrést o« 0,6 mil.
zt. «do 36 3 mil zh

Suma wykorzystanych kredy-
tow zwiekszyta sie o 45,9 mil. zt
d«o 614,4 mil. zt., przy czym por-
tfel wekslowy wzrést « 22,1 mil-
zt. do 560,7 mil. zt., portfel zdy-
skontowanych biletow skarbo-
wych powigkszyt sike o 2i,5 mil. zt,
do 3,2 mil. z}, a stan pozyczek
zabezpieczonych zastawami zwie-
kszyt sie o 21,3 mil. z+- do 50,5
mil. zi.

Zapas polskich monet srebr-

nyich i bilonu zmniejszyt sie « 0,6
mil. zt. do 46,8 mil. zi.

Poizycje ,,inne aktywa* i ,inne
pasywa* ulegly zmniejszeniu,
pierwsza o 13,2 mil. z- do- 208,6
mil. z}., druga za$ o 8,2 mil. zt
do« 318,1 mil. z-

Natychmiast [ptatne 1 wobowig-
izania spadlty - 4,3 mil. z- do
2455 mil. zi.

Obieg biletbw bankowych —
w wyniku «wyzej «omoéwionych
zmian — zwiekszyt «ig oi 46,4 mil.
zt. do 995,7 mil. zi. Pokrycie zio-
tem wynosi 35,82 proc. Stopa
«dyskontowa 5 proc-, s®Rop«a od po-
zyczek zastawowych 6 proc.

Powszechny Bank Kredytowy S. A

RACHUNEK BILANSU NA DZIEN 31 GRUDNIA 1936 R.

STAN CZYNNY

Kasa i sumy do dyspozycji w
Banku Polskim, Pocztowej
Kasie Oszczednosci i Banku
Gosp. Kiraj. 5.699.030,46

Waluty zagraniczne 115.186,68

Papiery wartosciowe wiasne:

a) pozyczki panstwowe 8.278,05
b) papiery hipoteczne i obliga-

cje 134.354,79
c) akcje 93.990,55
d) papiery wartosciowe ust. ka-
pitalu zapasowego 335.919,06

Udziaty i akcje w przedsiebiorst-

wach konsorejalnych
Banki krajowe
Banki zagraniczne
Weksle zdyskontowane” .
Rachunki biezgce
towe):
a) zabezpieczone
b) niezabezpiecz.

R6zne rachunki:

pozycje tranzytoryczne i inne 974.552,38

Dtuznicy za gwarancje
Inkaso

(salda debe-

15.619.477,23
3.765.733,84 19.385.211,07

b) a vista

STAN BIERNY

Ztotych Ziotych
Kapitaty wiasne:
a) zaktadowy 5.000.000,—
b) zapasowy 830.606,87 5.830.606,87
5.814.217,14 Wktady:
a) terminowe 4.257.183,03

13.797.443,64
18.054.626,67

Rachunki biezace
(salda kredytowe) 14.889.519,43 32.944.146,10

Zobowiagzania inkasowe 15.805,27
57254245  Redyskonto weksli 5.226.831,84
Banki krajowe 2.118.835,81
162.334,48 Banki zagraniczne 2.770.983,42
1.997.110,96 Rézne rachunki:
3.055.280,76 a) nierozliczone wpltywy weks-

21.754.765,07 lowe

639.400,41

b) przekazy na bank 315.302,97
C) pozycje tranzytoryczne i in-

ne

Zysk:

a) z lat ubiegtych
b) za rok 1936

53.716.014,31

2.279.715,—
12.174.776,26

68.170.505,57

Inkaso

Wierzyciele za gwarancje

3.135.617,83 4.090.321,21

204.312,73

514.171,06  718.483,79

53.716.014,31

2.279.715,—
12'174.776,26

68.170.505,57

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 1936 R.

ROZCHODY PRZYCHODY
Ztotych Ztotych

Procenty i prowizje wyptacone 2.263.787,—

Koszty handlowe: Pozostato$¢ zyskow z lat ubiegtych 204.312,73
a) osobowe 1.573.459,22 Procenty i izje pobrane 5.054.278,81
b) rzeczowe 508.760,31 2.082.219,53 rocenty 1 prowizje pobra ’

o ) ) Ro6znice kursowe na walutach de-

Podatki i nalezytosci 304.991,87 wizach i walorach 333.061,15

Amortyzacja 23.046,58 . .

Odpisy i rezerwy 247.493.75 Zwrot sum dawniej odpisanych 48.369,83

Zysk:

a) przeniesienie z roku
1935 204.312.73
b) za rok 1936 514.171,06  718.483,79
5.640.022,52 5.640.022,52

Naczelny buchalter:

zast. dyrektora Stanislaw Bagnowski

Dyrekcja:

Dr. Hugo Groyecki Dr. Emil Spéat
Emil Grabscheid Othmar Weiss-Ulog
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Chemiczno-Farmaceufyczne
Zaktady Przemystowe Fr. Karpinski, Sp. Akc.

Warszawa, ul. Wolnosé 7/9.

Biians na dzien 31 grudnia 1936 r.

Atywa — 1. Majatek staly: a)
Nieruchomosci zt. 808.590.70 b)
Maszyny i instalacje ztotych
365.374.20 c) Przyrzady i narze-
dzia fabryczne zt. 56.522.98 d)
Ruchomosci zt. 27.593.53 €) Ta-
bor zt. 130.719.70 f) Patenty i
licencje zt. 96.900. +tacznie zi.
1.485.701.11

Il. Majatek ptynny: a) Su-
rowce, wyroby gotowe i opako-
wania zt. 467.069.82 b) Maga-
zyn towaréw licencyjnych zt
258.580.21 c¢) Akcje, udziaty i
papiery wartosciowe 132.593.78
zt. d) Kasa i banki 14.124.48 zt.
e) Weksle zt. 39.067.50 f) Do-
stawcy i roézni zt. 57.769.76 Q)
Odbiorcy zt. 278.620.86. tacz-
nie zt. 1.247.826.41.

I1l. Inne aktywa: a) Kaucje
zt. 5.741.27 b) Woydatki mie-
dzyokresowe zi. 10.150.77. ta-
cznie zt. 15.892.04; Ogodtem ak-
tywa zt. 2.749.419.56. Sumy po-
zabilansowe. Weksle gwaran-
cyjne odbiorcéw zt. 78.455,75,
RoOzni za wydane im papiery
wartosciowe zi. 38.641. RO&zni
za gwarancje wydane W akcep-
tach zt. 99.000.

Passywa 1. Kapitaty wiasne:
a) Kapitat zaktadowy ztotych
600.000 b) Kapitat zapasowy:
saldo z roku ubiegtego ztotych
134.804.33, dopisano w 1936
roku zt. 2.122.30 c) Kapitat a-
mortyzacyjny: saldo z roku u-
biegtego zi. 806.846.15 dopisa-
no w 1936 roku zi. 67.911.45,
odpisano w 1936 roku 5.320.31
d) Inne fundusze zi. 21.707.98.
tacznie z. 1.628.071.90

Il. Zobowigzania: a) Wie-
rzyciele hipoteczni  146.781.38
zt. b) Banki z 69.610 ¢) Do-
stawcy i rézni zt. 257.190.09 d)

zt. 335.313.98 saldo rachunku
biezacego zt. 98.363.44 e) Od-
biorcy zt. 3.163.58 f) Traty zi.
24.101.65. tacznie zt. 934.524.12

I1l. Inne pasywa: a) Dywi-
denda niewyptacona zt. 1.232.59
b) Kaucje- zt. 9.001.25 c¢) Spe-
cjalny rachunek  przejsciowy
réznic kursowych 58.854.50 zi.
d) Woydatki miedzyokresowe
zt. 3.854.39 e) Zysk za rok ope-
racyjny 1936 zi. 113.880.81. t a-
cznie zh 186.823.54. Ogodlem
pasywa zi. 2.749.419.56.

Sumy pozabilansowe. Od-
biorcy za weksle gwarancyjne
zk. 78.455.75 Papiery wartoscio-

we wydane roéznym zi. 38.641.
Akcepty gwarancyjne ziotych
99.000.

Uwaga: Ogolna kwota zobo-
wigzan zagranicznych ziotych
219.713.12.

Rachunek Strat i zyskow za
rok operacyjny 1936.

Winien: Koszty administra-
cji ogolnej zt. 229.932.02 b)
Swiadczenia spoteczne ziotych
44.498.53 c¢) Koszty fabrykacji
zk. 1.447.814.27 d) Koszty sprze-
dazy zi. 360.616.16 e) Koszty
kredytow zt. 73.035.70 f) Po-
datki panstwowe'i komunalne
zt. 64.818.36 g) odpisy amorty-
zacyjne. zt. 67.911.45 h) ROzne
straty zt. 40.389.59 i) Zysk czy-
sty zt. 113.880.81. Ogdtem ,,Wi-
nien* zi. 2.442.896.89.

Ma: a) Sprzedaz 2.430.961.47
zt. b) Procenty zt. 6.189.45 ¢)
Réznice kursu zi. 5.386.33 d)
R.6zne dochody zt. 359.64. Ogo-
tem ,,Ma“ zi. 2.442.896.89.

Bilans oraz rachunek Strat i
Zysk zatwierdzito Walne Zgro-
madzenie Akcjonariuszéw, od-
byte w dniu 27.4.1937 r.

LATO NA MORZU

~POLONIA” ,DO PIRAMID”: Konstanca — Ateny — Kreta — Ale-
ksandria — Istanbul—Konstanca,9/6 — 22/6 od zt. 290.

DO HELSINEK”: m/s ,BATORY”, Gdynia — Helsinki — Gdynia

Dostawcy licencyjni:  wartos¢
magazynu tow. licencyjnych
CZERWIEC

17/6 — 20/6, od zt. 80.—

LIPIEC

DO GRECJI” s/s ,Polonia” Konstanca—Ateny--Wyspy Archi-
pelagu Greckiego — Istanbul — Konstanca, 7/7—19/7. Od

zt. 290.
~NA FIORDY NORWEGII

m/s ,Batory”, 15/7—26/7. Od zt. 330.

,DROGAMI WIKINGOW”: s/s ,Kosciuszko”, Gdynia — Fiordil—
Edinburg— Amsterdam — Gdynia, 21/7 — 30/7. Od zt. 210,

TRZY KROLESTWA™ m/s ,Pitsudski”, Gdynia — Amsterdam —
Oslo — Kopenhaga —Gdynia, 28/7 — 5/8. Od zt. 250.

SIERPIEN

POD NIEBO ITALII”: s/s ,Polonia”,

Kostanca — Ateny — Nea-

3 pol—Malta — Istanbul — Konstanca, 3/8—17/8. Od zt. 340.
,DO HELSINEK™ m/s ,Pitsudski”. 6/8—9/8. Od zt. 100.
po KOPENHAGI”: s/s ,Kos$ciuszko”, 7/8 —10/8. Od zi. 80.

"NA ATLANTYK”: s/s ,Kosciuszko”, Gdynia — Lizbona — Casa-
" blanca—Madeira—Azory—Londyn—Gdynia, 12/8—6/9. Od

zt. 490.

Gdynia Ameryka Linie Zeglugowe S.A. oraz Biura Podrozy

Kluczewska Fabryka Papieru

3
nieodzownym
Srodkiem do
pielegnowania
ciata a « jzcze-
golnosci nog.
| Celulozy

Spoétka  Akcyjna

Dnia 29 kwietnia br. odbyto
sie Zwyczajne Walne Zgroma-
dzenie = Akcjonarjuszy ,,Klu-
czewskiej Fabryki Papieru i Ce-
lulozy, Sp. Akc.”

Po wystuchaniu sprawozda-
nia Zarzadu i Rady, Walne
Zgromadzenie zatwierdzito bi-
lans i rachunek strat i zyskow
oraz uchwalito, po odpisaniu na

kapitat amortyzacyjny sumy zi.
1.238.359.34 — wydzieli¢ dywi-
dende w wysokosci 2 procent.

Nalezy zaznaczy¢, ze w ro-
ku sprawozdawczym przedsie-
biorstwo dokonato duzych in-
westycyj, miedzy innymi — za-
instalowato wielkg maszyne pa-
piernicza, produkujgcg dziennie
40 ton papieru kancelaryjnego.

Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia
Powszechnego Banku Kredytowego, Sp. Akc.

w Warszawie

Dnia 4 bm. odbyto sie pod
przewodnictwem Prezesa ban-
ku p. Wiadystawa Diugosza
29 Zwyczajne Walne Zgroma-
dzenie akcjonariuszéw  Pow-
szechnego Banku Kredytowego,
Spotka Akcyjna w Warszawie.

Sprawozdanie z czynnosci za
rok 1936, przedtozone przez Dy-
rekcje, zaznacza, ze w roku tym
zwiekszyta sie dziatalno$¢ ban-
ku a w zwigzku ze wzrostem
obrotéw osiggnieto zwiekszony
dochdd. Powierzone bankowi
srodki wzrosty w roku 1936 z
33,6 mil. zlotych na 37,8 mil.
ztotych, a odpowiednio do tego
powiekszyt bank rozmiary kre-
dytow z 38,4 mil. zlotych na
41,1 mil. ziotych, wzmocniwszy
rownoczesnie pogotowie kaso-
we oraz swe zapasy pieniezne w
bankach krajowych i zagranicz-
nych.

Po dokonaniu — podobnie
jak i w latach ubiegtych — po-
waznych rezerw i odpiséw, po-
dyktowanych ostrozng oceng
kredytéw, wykazatl bank za r.
1936 czysty zysk powiekszony
w poréwnaniu z rokiem zesztym
z 425.059,69 zi. na 514.171,06
zt., tgcznie zas z przeniesieniem
z roku ubiegtego — 718.483,79
zt.

Na wniosek Komisji Rewi-
zyjnej Walne  Zgromadzenie
udzielito Radzie i Dyrekcji ab-
solutorium i zatwierdzito zamk-
niecie rachunkowe za rok 1936.

Zgodnie z wnioskami Rady
uchwalono z zysku wynoszace-
go 718.483,79 zi.,/ po zasileniu
kapitatu zapasowego, wydzieli¢
za rok 1936 6°fi»-wg dywidende
w kwocie 300.000 z+. (w roku
1935 wyptacit bank dywiden-
de w wysokosci 5 proc.) Po-
uchwaleniu tantiem dla czion-
kow Rady oraz stworzeniu re-
zerwy podatkowej postanowio-
no resztujgcg sume 212.319,50
zt. przenie$¢ na nowy rachunek.

W miejsce ustepujacych sta-
tutowo 3 czlonkow Rady wy-
brano na okres 3-letniej kaden-
cji do Rady banku p. Jerzego
hr. tubienskiego oraz czionkow
dyrekcji Banque des Pays de
1'Europe Centrale w Paryzu p.
Naczelnego - Dyrektora Henry
Reutera oraz p. Dyrektora Ma-
urice Thiebaut, jakotez za-
twierdzono dokonang przez Ra-
de kooptacje p. Profesora Dra
Adama Krzyzanowskiego do
Rady banku.

Dotychczasowi cztonkowie
Komisji Rewizyjnej i ich za-
stepcy zostali ponownie wybra-
ni na rok nastepny.

LOSOWANIA

Bony Funduszu |nwestycyjnego

po zt, 25 wart. nom.

Zostalw wylosowane do umo-

rzenia Bony Funduszu Inwe-
stycyjnego.
w dniu 5 maja 1937 r. ozna-

czone Nr. Nr.:
7874 11622 13751 28140 28593
29353 37133

we wszystkich 10-ciu serjrch,

wypuszczonych  na  podstawie
rozporzadzenia Ministra Skarbu
z dnia 10 listopada 1933 r. (,Dz.
U. R. P. Nr. 89, ipoz. 694).

Wylosowane bony wykupywa-
ne sa przez Kasy Urzedéw Skar-
bowych po- zt 100 za bon 25-
ztotowy.

Premiowanie ksiqzeczek P.K.O. serii |l

Dnia 30 kwietnia 1937 r. od-
byto sie w PKO 6ésme publicz-
ne premiowanie ksigzeczek na
wktady oszczednosciowe pre-
premiowane serii lIll-ej.

W premiowaniu braty udziat
ksigzeczki, na ktore wniesiono
wszystkie wkiadki za ubiegty
kwartat w terminie do dnia 2
kwietnia 1937 r.

Premie po zi. 1.000 padty na

159.599 172.086
249.594.

500 padty na
159.612
169.370
181.404
192.463
215.583
230.718
241.424

Nr. 154.330,
199.379 223.361
Premie po zi
Nr. Nr. 151.416 157.269
160.480 167.099 168.060
172.072 172.682 172.731
183.089 184.833 186.846
194.159 206.827 213.297
216.349 217.618 224.820
231.971 237.361 238.822
243.857 243.964.



Premie po zt. 250 padiv na
Nr. 151.487 151.710 151.803
153.283 153.389 155.883 157.074
157.325 157.364 160.077 160.313
160.523 161.248 161.831 160.202
163.015 163.042 163.697 163.968
164.273 165.042 166.221 166.368
166.530 167.910 168.409 168.746
168.837 169.266 169.753 174.242
174.950 178.154 182.453 186.196
186.327 187.533 188.712 189.047
189.316 190.335 192.073 193.496
194.354 194.430 194.456 195.628
199.068 199.499 201.187 204.535
204.673 204.985 205.607 206.791
207.372 209.868 210.280 211.141
213.912 214.854 217.417 218.607
220.664 221.297 222.943223.132
227.833 227.995 229.467 229.485
233.378 234.359 236.319 240.498
240.949 242.459 245.998 247.012
249.006 249.415 250.115 250.127
250.370

Po raz drugi padty premie na
nastepujace ksigzeczki: zk. 250
na Nr. Nr. 158541 219.559.

Zt. 100 na Nr. Nr. 159.852
174.778 175.431 184.030 187.580

GAZETA GIELDOWA | LOSOWAN

Poza tym zostato wylosowa-
ne 283 premie 100-ziotowe.
190.284 190.633 191.844 219.215

Ogotem padto 404 premie na
taczng kwote zt. 70.300.

O wylosowanych premiach
wilasciciele ksigzeczek zostang
powiadomieni listownie.

Nalezy zaznaczy¢, ze zasadg
wkiadow oszczednosciowych
premiowanych  Serii Ill-ej jest
staty wzrost liczby premij w
miare wzrastania wkladoéw na
ksigzeczce, przy czym po otrzy-
maniu premij ksigzeczki nie
tiaca swej wartosci, lecz nadal
biorg udziat w nastepnych pre-
miowaniach, pod  warunkiem
regularnego optacania dalszych
wktadek.

Ksigzeczki serii Ill-ej, na
ktére padly premie w poprzed-
nich premiowaniach, dotych-
czas nie podjete:
zt. 250 Nr. 161.133

Zt. 100 Nr. 150.619 151.722
161.591 171.160 202.871 234.188
241.708.

3% Prem. Poz. Dolarowa Il serii
(Dolarowka)
Losowanie z dn. 1 maja 1937 r.

Wvorane:
Na doi. 12000 — Nr. 1132794.

Po doi. 3.000 — Nr.Nr. 15001
771517

Po doi. 1.000 — Nr-Nr. 19139'8
328818 448934 543888 1112604
1225941 1470827.

Po, doi. 500 — Nr.Nr. 113613
192774 349851 538063 720538
754004 899447 920761 1044807
1312876.

Po doi. 100 — Nr-Nr. 15480
19389 43874 53148 67668 150563
167798 171761 186539 214629
222694 287179 321165 3230'96
348028 358213 379867 381802
386445 4233,13 451496 454146
472435 473128 489233 526344
528774 569731 595508 629'536
635896' 643740 645175 650646
690540 729933 776451 791825
791983 806623 810546 815336
821271 833838 868491 905988
950829 951360 989453 997201
1007947 1026640 104145'4
1071335 1080826 1087121
1088962 1106687 1115913
1171079 1175216 1268509
1283214 1283308 1301925
1317140 1324351 1363512
1367295 1374306 1396103
1407036 1441953 1446599
1491710.

Wylptata natychmiastowa:

Ogotem wylosowano- 95 premii
na- sume 37.500 dolarow.

Restanty:
Po doi 40.000 — Nr-Nr.
1054950 1101217
Na doi 12.000 — Nr. 100080.

Po doi. 3-000 — Nr.Nr. 10395
116702 661393 696272 800346
933006 1026326 1081898.

Po doi. 1.000 — Nr.Nr. 25137
37821 117533 125986 421934
432225 547495 585290 590404
622170 626551 640841 924206
985374 1167621 1221637 1457509
1459793 1463606.

Po doi.500 — Nr.Nr. 75795
92307 261221 445356
445694 466446 514207 629372
645073 721510 745066 809710

881156 1146789 1184139
1240894 1267739 1423215
1455391.

Po doi. 100 — Nr-Nr. 4530

09561 10841 12541 19274 20223
28229 29676 31131 37777 45479
50797 57523 74277 74475 76097
80582 98281 10442'4 112153

119944
141824
196412
257860
309501
323491
368731
438226
451859
483924
540723
576526
603204
612364
635541
659866
685218
698334
700630
720345
737189
775332
808631
828643
853350
866804
885419
916326
940702
958520
966678
974200
1002884
1012856
1033856
1049718
1056199
1060939
1082211
1111345
1116854
1140873
1148748
1155834
1173908
1182468
1194625
1214643
1222908
1238990
1256511
1263851
1325242
1337438
1370576
1385665
1407084
1432694
1447719
1474750

130797
170129
196953
259'725
311220
329438
425079
446158
455857
496138
547502
578215
604096
614884
639005
662818
686758
699157
707020
726955
744427
779547
808826
829503
854312
870478
895943
916380
944537

135035
177724
226269
263560
319118
333030
425954
448981
473690
497896
562022
585654
607100
6269'56
645064
671214
691330
699234
717076
728611
752290
782203
816845
842211
8'56943
870558
896717
923641
949966
959682 961770 962667
967914 971696 9735'59
988912 1000098 1002490
1008761 1011287
1020217 102'7027
1035044 10378'46
1050777 1055026
1057468 1058623
1066999 1073222
1097544 1103734
1112107 1115877
1131695 1137495
1146339 1147781
1149041 1152276
1170012 1173'390
1180145 1180348
1186363 1192960
1198726 1200933
1218854 1222005
1233061 1238446
1251571 1256000
1262769 12629'11
1267170 1285795
1327064 1327082
1366037 ' 1368463
1371528 1385'609
1390197 1403126
1413584 1419831
1440614 1445216
1457894 1463295
1484428 1488593.

135995
179017
227386
272521
321749
358015
428021
4495'50
482564
520119
566131
598001
610837
634999
650240
681533
693988
699878
719940
73'6302
77408'1
80'4089
825461
843882
865003
872223
9033'87
928787
956844

Nr. 19

3l Pozyczka Inwestycyjna z 1935 .

| Em. po zi.

100 w zlocie

Losowanie z dnia 5 maja 1937. Wedtug tabeli A.
Wygrane:

(Pierwsza cyfra oznacza Nr.
Na zI- 500.099 — 11672 23.
Na zI. 125.000 — 17681 47.

Po zt. 50.000—12422 42 17380
41,

Po zt. 25.000 — 2818 9 16770
47.

Po z+ 10.000 — 476 46 1850 9
3571 16 4734 45 5593 30 6064 40
6803 16 8427 14 8959 2 9066 4
1358i4i 3 14981 19 21521 40 21912
40.

Po zt 5.000 — 263 11 413 3
669 33 1604 48 1833 31 2713 40
2967 12 4060 43 4718 32 4936 48
5829 5 6558 45 6590 43 7163 24
7168 43 7906 37 8161 19 8893 31
9428 4 10034 48 10514 34 12162
4 12851 40 13630 9 14269 6
14301 22 14344 3 14406 31 14417
40 14931 28 15346 10 15382 28
16028 41 16231 22 16273 10
17052 43 17718 30 18073 20
18108 32 18936 19 19605 30
20035 43 20061 25 20101 38
20679 4 20936 31 21047 25 21172
37 219'85 41 22091 42.

Po zt- 2.000 — 58 22 84 121
41 164 37 223 22 240 22 246 8
396 19 884 3 922 25 1078- 8 1457
41 1591 37 1631 10 1852 49 1969
41 2346 49 2384 25 2402 3 2410
4 2477 4 2562 8 2676 18 2923 41
2939 8 3112 39 3403 22 3492 24
3539 22 4093’25 4215 4 4915 49

serii, druga — obligacji).

5097 23 5208 46 5212 4 5226 8
5237 14 5368 33 5383 19 5410 39
5617 10 5642 37 5719 19 5915 35
6192 39 6563 4 6623 39 6750 8
6798 18 6916 4 6984 49 7099 29
7389 40 7408 23 7748 14 8051 4
8121 40 8159 3 8192 35 8335 8
8407 10 8626 46 8640 22 8656 24
8689 8 8929 18 8993 14 9041 49
9563 33 9811 46 9947 40 9960 22
10061 46 10199 25 10384 33 10605
24 10689 44 10707 22 10866 23
11130 26 11164 19 11321 4 11387
25 11500 29 11930 44 11976 29
12035 22 12048 19 12419 23
12781 4 129'10 24 13147 2'2 13238
3 13312 24 13340 8 13443 37
13630 10 13742 44 13817 37 13837
18 14113 8 35 14115 35 14159
24 14231 26 14780 29 15032 26
15851 33 15533 41 15867 40
16040 4 16080 4 16155 40 16205
24 16265 22 16280, 29 16312 37
16444 41 16464 39 16658 4
16746 35 16885 41 17030 33
17050 22 17279 37 17590, 46
18415 4 18427 41 18696 24
18953 26 19631 41 19636 37
19834 23 20603 22 20637 14
20654 22 20953 10 21027 22
21304 44 21348 14 21402 3 21679
26 21790 4 21999 24 22067 18
22385 4 22388 44 22fj3'5 35 22711
24 22728 41 2283'9 37 22897 37.

Dolkonczietar-e nastapi.

2°/0 Prem. Poz. Serbska z 1881 r.

po din. 100.
Losowanie z dnia 14 stycznia 1937 r.

Amortyzacja:

Serie: 26 50 65 106 211 216 236
256 278 347 409 418 455 463 487
550 561 576 583 690 713 719
765 788 837 857 861 864 881
906 948 971, 980 1017 1044 1072
1078 1103 1119 1123 1164 1172
1179 1258 1266 1286 1296 1308
1314 1320 1333 1348 1351 1379
1410 1446 1454 1461 1486 1504
1521 1530 1531 1533 1555 1603
1630 1649 1679 1686 1687 1691
1703 1715 1721 1739 1753 1755
1773 1774 1786 1791 1801 1835
1876 1929 1934 1960 1961 2000
2031 2062 2065 2078 2081 2088
2093 2107 2121 2146 2159 2169
2186 2233 2243 2266 2291 2293
2295 2301 2307 2351 2354 2458
2512 2521, 2524 2531 2561 2576
2591 2606 2615 2635 2640 2676
2684 2695 2750 2752 2764 2785
2786 2835, 2843 2874 2878 2884
2892 2911 2922 2970 2973 3013
3014 3016 3040 3048 3075 3109
3178 3240 3280 3285 3348 3354
3372 3397 3419 3431 3440 3466
3502 3515 3525 3545 3555 3625
3631, 3645 3674 3695 3700 3703
3716 3749 3777 3791 3795 3815
3836 3845 3854 3874 3894 3927
3929 3932 394d6 3980 4010 4048
4085 4089 4124 4134 4164 4172
4185 4186 4216 4<245 4263 4326

4344
4504
4619
4772
4917
5076
5173
5284
5512
5685
5788
5859
5945
6079
6152
6263
6382 6431 6450
6529 6544 6579

Wygrane:

Na din.
Nr. 9.

Na din.
Nr. 13

Na din. 5.000—Ser. 1739 Nr. 6.

Na din, 2.500 — Ser. 1258
Nr. 15.

Po din. 2.000 — Ser. 1103 Nr.
7, ser. 1687 Nr. 37, ser. 5924
Nr. 43.

Po din. 350 — Ser. 1286 Nr. 2,
ser. 2301 Nr. 23, ser. 3695 Nr. 45.

Wyptata od dnia 15 lutego
1937 .

4364
4514
4649
4791
4932
5080
5203
5306
5519
5694
5792
5902
5947
6105
6154
6272

4374
4550
4651
4819
4940
5087
5207
5334
5595
5726
5797
5907
5979
6114
6183
6334

4381
4555
4670
4825
4947
5113
5218
5402
5628
5732
5803
5917
5985
6126
6211
6350
6488
6582

4430
4560
4674
4868
4958
5126
5275
5446
5649
5743
5804
5924
6016
6136
6253
6362
6511
6592

4465
4603
4702
4899
4988
5141
5281
5460
5676
5751
5841
5944
6043
6138
6258
6367
6519

50.000 — Ser. 1686

10.000 — Ser. 1649

Losowanie 3'/r/o Poz. Konwers.
m. Poznania Lej serii

Po zt. 924,— Nr. Nr. 34 65.

Po zi. 184,— Nr.Nr. 144 145
156 164 175 184 189 192 193 209
228 239 240 244 260 2'65

Po zt. 92 — Nr.Nr. 278 2,79
280 284 289 290 295 304 308 319

Po zt. 52,— Nr.Nr 340 343
3461 348 349 351 857 358 365
367 369 370 373 374 375 376

377 378 381 383 '386 387 388
391 393 401 402 403.

Po zt. 36,— Nr.Nr. 419 420
421 422 423 424 426 427 428
429 430 432 433 434 435 436 437
438 439 440 44'2 443 444 445
446 447 449 450.

Wyptata '‘od dn. 1 linca 1937 r.



Nr. .19
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Prem. Poz. Serbska (Tabaczna) z 1888 r.
po din. 10.

Losowanie z dnia 15 stycznia 1937 r.

Amortyzacja:

Serje: 119 127 260 280 524
862 883 895 1077 1294 1308
1313 1413 1593 1759 1984 2147
2198 2247 2264 2285 2371 2442
2453 3229 3264 3860 4089 4373
4378 4427 4559 4619 5293 5374
5580 6037 6053 6111 6167 6214
6254 6274 6610 6656 6856 6947
7147 7274 7318 7470 7830 7899
8014 8090 8106 8256 8714 8731
8822 9010 9026 9110 9160 9500
9520 9548 9693 9845 9915.

Wygrane:

Na din. 100.000
Nr. 86.

Na din. 2.500 — (Ser.
Nr. 44.

Ser. 4921

7896

Po din. 500 — Ser. 530 Nr 43
2844 Nr. 54,

Po din. 100 — Ser. 113 Nr. 72
1344 Nr. 37 2149 Nr. 81 3519
Nr. 20 3835 Nr. 18 4061 Nr. 53
4092 Nr. 67 4462 Nr. 35 4516
Nr. 7 5714 Nr. 61 5722 Nr. 29
6656 Nr. 74 6699 Nr. 27 6725
Nr. 29 6927 Nr. 98.

Po din. 50 — Ser. 131 Nr. 11
903 Nr. 13 1296 Nr. 71 2013 Nr.
81 2202 Nr. 28 4143 Nr. 31 6169
Nr. 43 6394 Nr. 8 8194 Nr. 14
9516 Nr. 84.

Za zamortyzowanie szitttiki Wy-
ptaca sie po din. 19.

Wyptata od! dnia 15
1937 r.

lutego

Zastrzezone papiery

Zastrzezenia Urzedu Sledczego

Urzad Sledczy odwotuje za-
strzezenie dotyczgce

4l» Prem. Poz. Inwestycyjnej

Ser. 6826 Nr. 8.

(Urzad Sledczy Nr- dz. 32876/
28/B.r. X rap- 5997 z dn. 30.
IV 1937 r.).

Zastrzezenia Sadowe.

Wydziat V Cywilny Sadu O-
ikregowego w Warszawie unie-
waznit:

5% Panstw. Poz- Konwersyjna:
Na zi. 2.000 — Nr 4346738.
Na zt. 500 — Nr. 4319583
Po z- 100 — 164716—718.

. Na zt. 50 — Nr. 550889 — 96

3280767.

Po zt 10 —Nr. 1331582 — 85
2919431 — 33.

Swiad. utamk. po z- 1,
128051 571883.

Urzad Dilugoéw Panistwa unie-
waznit:

6°/» Poz. Narodowg

Po zt 1.000 — Nr.Nr- 3307038
3325156 — 59.

Na zt. 500 — 3217956.

Po zt. 100 — Nr-Nr. 2134701
2191863 — 64 2194065 — 66
2236471 2263703 — 10 2115003
2446331 2532002 — 005 2619763
2640834 2641257 2641260
2689936 2721829 2732388
2855482 2876097 — 100,

Po zt 50 — Nr-Nr. 264986
42919 107230—31 182436 356275
372718 569237 596902 — 03

Nr.

1574831 1639375 — 76 1664212
—13 1810590—92 1873807.

Do Urzedu Diugbéw Panstwa
wptynely wnioski o uniewaznienie
6% Poz. Narodowej
Na z- 500 — Nr. 3204849

Po zt. 100 — Nr.Nr 2197126
2197202 2197224 2215401 03
2346065 2359598 2459998
2501642 — 43 2501701 2508356
— 57 2526194 2526210 2526215

2526217 2526227 2526440
2526708 2604830 2646033
2701875 2709965—6 2780864
2786860 — 61 2786878 — 79
2858762 2858764 2889207—08
2969877 2970025 2979726
2991159 2995536 3024926
3054081 3057719.

Po zt. 50 — 114121 114131 __
32 114147 114150 114353 — 4
114380 114696 120454 — 55
120457 156732 168557 283794
425620 — 21 442013 461529
468448 — 49 468458 468461 —
62 468468 468481 498234 702137
929036 952081 952083 1053056
1061321 1080170 1081862
1099576 1124525 1149467
1223436 1269773 — 75 1269776
—78 1271531 — 32 1271581—82
1280857 — 59 1443444 1443821
—22 1443825 — 211 1443830
—32 1443836 — 37 1443867 —
68 1475035' — 37 1559747 — 48
1678162 1742771 — 75 1742786
1831139 1831372.

(Monit. Pal- Nt. 99 i 100 z dn.

947170 982619 1459436 — 4311 30.1V i L.V 1937 r.)_

TERMINARZ AKCJONARIUSZA

ZEBRANIA.

11 maja.

. 6dzki Bank Depozytowy, Sp.
Akc. — o godz. 10-ei w lokalu
B-ku w todzi ul. Piotrkowasika 5-

12 maja.

Bank Handlowy w Warszawie,
Sp. Akc. — o godz. 17-ej w gma-
chu Banku ul. Traugutta 7.

Sp. Akc- M. Leszczynski i S-ka,
Fabr. Chem. w Warszawie — o
godz. 17-ej, Ogrodowa 32, w
Warszawie.

13 maja.

Tow. Bialost. Manuf- ,,Euge-
niusz Becker i Sp.”, Sp. Akc. —
0 godz. 15-ej w gmachu Resursy
Obyw. w Warszawie, Krak.
Przedim- 64.

14 maja.

Polski Bank Komunalny, Sp.
Akc. — o godz. 14 m. 30 w lok.
B-ku w Warszawie, Pl. Napoleo-
na 7.

Tow- Kopaln i Zakt. Hutn. So-
snowieckich, Sp. Akc. — w drug,

term- — o godz. 1l-ej w siedz,
spotki w Warszawie, ul. Kapu-
cynska 3.

Austro-Daimler, Steyer, Puch,

Tow- Bud., Sprzed. Samoch., Sp.
Akc. w Warsz. — o godz. 16-j
w lokalu Spotki Wierzbowa 8.

15 maja.

Zakt. Ceramiczne ,,Pustelnik®,
Sp. Akc. — o godz- 16-ej w War-
szawie, ul. Krélewska 8 m. 7.

LOSOWAN

19 maja.

Mirkowska Fabryka Papieru,
Sp. Akc. — o' godz- 11-ej w biurze

Zarzadu w Warszawie, Marszal-
kowska 94.

,,Dom Towarowy Bracia Jabi-
kowscy, Sp. Akc." — o godz.

17-ej w Warszawie w siedz. Spot-
ki, Bracka 25.

24 maja.

»Widzewska Manufaktura, Sp.
Akc." — o godz- 12-ej w siedzibie
spotki w todzi ul. Srédmiejska 13

Tydzien

Tydzien ubiegly miat tylko 3
czynne dni gieldowe, a krotki
ten okres przeszedt w nastroju
pesymistycznym, do czego przy-
czynit sie znaczny sipadek wszel-
kich waloréw, zwlaszcza w ostat-
nim dniu tygodnia.

Trudno dociec, co jest istotng
przyczyng sp-adlku kurséw, gdyz
ni-c takiego- nie zaszto-, co mogtom
by stan taki usprawiedliwic.

'Sfery gietdowe upatrujg przy-
czyn w niepewnosci, jak -wptyng
tak wielkie ilosci p-ozyczKi
konwersyjnej, majgce powstaé z
konwersji pozyczek dolarowych,
na dalsze ksztattowanie sie kur-
sOw na rynku.

Rynek dewizowy -odznaczat -sie
tendencjg stabszg. Wszelkie dewi-
zy w mniejszym lub wiekszym
stopniu obnizyty isie. Wyjatek sta-
nowita dewiza Bruksela i Nowy
Jork, ktdre o drobnostke -si¢ pod-
niosty, W -tygodniu biezacym zo-
stata wprowadzona (io-i ceduty de-
wiza na Tel-Aviv, ktoérej kursu
trainzia-kcyjmego nie zanotowano.

Rynek pozyczek panstwowych
miat rowniez tendencje stabsza-
W -ostatnim dniu tygodnia spa-
dek -kursu Dolaréwki przybrat
wieksze rogmiary. Pozyczka ta—
cieszaca sie wielka popularnoscia
— W poréwnaniu z 3% Prem.
Poz. Inwestycyjng, miata zbyt
wygolrowany kurs. 3°» Prem. Poz.
Inwestycyjna | em. z powodu lo-
sowania, notowana byia tylko na
poczatku tygodnia i osiggneta
wyzsze notowanie. Il em- w sztu-
kach zwyktych, jak i w seriach
stracita niecoi na kursie. Rowniez
400 Konsolidacyjna w odcinkach
wiekszych, jak i drobnych —i -ob-
nizyta sie. Konwersyjng Poz.
Kolejowa, notowana w potowie
tygodnia, pozostata na jednako-
wym poziomie. Jedynie 5°/» Poz.
Konwersyjng zyskata nieco na
kursie. 6°/» POiz. Dolarowa — nie
notowana ostatniego dnia — byia
réwniez stabsza- 7°/0 Poz. Stabili-
zacyjna notowana byta nadal 368.

Listy zastawne towarzystw
kredytu diugoterminowego za-
rowno ziemskie, jak i miejskie

duzych réznic kursowych w po-
réwnaniu z tygodniem ubiegtym
mnie wykazaty. Stabsze byly nieco
m. 'Warszawy (stare) natomiast
modrobine wyzej zanotowano ta-
kiez R%.

Z obligacyi magistrackich no-
towano raz jeden 6°/° VI poz. po
cenie nizszej.

Rynek akcyjny byt mato ozy-
wiony i tylko 5 gatunkéw akcyj
uzyskato notowanie. Zyskaty na
kursie — i to niewiele — Warsz.

Tow- Fabr. Cukru; niecoi nizej
notowano Bank Polski, Lilpop,
Rau i Loewenstein, oraz Stara-

chowice. Na jednakowym pozio-
mie pozostaty akcje Warsz. Tow.
Kopalh Wegla.

ZASTOSOWANIE!

SRYPA, PRZEZIEBIENIE
BfILEfFiLOWYZEBOWIiU

ZADAJAC ORYGINALNYCH PROSZKOW In.fab».:,, KOGUTKIEM"

GDYZ SA JUZ NASLADOWNICTWA
Oryginalne proszki ,migreno-neryosinw KOGUTKIEM

PROSZ«. , MIGRENO-NERVO5IN" SA TEZ i W TABLETKACH,

gietdowy
Ruch kurséw.

Dewizy: Amsterdam 290.10 —
29.80 — 289.95, Bruksela 89-32
— 89.20 — 89.35, Gdansk 100,
Heli-nki 11.53, Kopenhaga 116.35,
Londyn 26.11 — 26.07 — 26-10,
Madryt 27.85, Nowy Jork 5.277h
— 5271- — 5.28, Kabel 5.281 —
5.287s — 5-281, Paryz 23.85 —
23.64, Praga 18.40 18.38,
Sztokholm 134.65—-134.55, Zu-
rych 120.95 — 120.80 — 120-90.

Pozyczki panstwowe: 8 Prem.
Poz. Inwestycyjna | em. 66, Il
em. 65.25—64-50, serie Il em.
85 — 83.50, 40 Prem. Poz. Do-
larowa 40 — 4040 — 36.25 —
36,50, 4% Poz. Konsolidacyjna od.
wieksze 54.25 — 54,50 — 53 —
53.13 (po zt. 100) 53.50' — 52.13
+— 52-63 (po zt. 50) 53.25 — 52.13
— 52.50. 5% Poz. Konwersyjng
59 — 59.25, 5°» Konwers-. Poz.
Kolejowa 57—57.85, 6°» Poz.
Dolarowa 53-50 — 53, 7% Poz.
Stabilizacyjna 36-8.

Listy z-ast. towarzystw kredy-
tu diugoterminowego: 8°» Prze-
mystu Polskiego 70, 4% ziem-
skie w Warszawie V s. 52.25—52
_ 52-50 — 52.25-, T/2% m# Woar-
szawy 55, 5% m. Warszawy 59.50
— 59.75—58.50, 5% m. Warsza-
wy 1933 r. 57.75 — 57-50 — 58
57.50, 56> m. Kalisza
1933 . — 47, 5°/0 m. Kielc 1933
r- — 47, 5% m. todzi 1933 r—
51.75 — 51.50.

Obligacje komunalne: 6"« m.
st. Warszawy VI poz. 60.75-

Akcje; Bank Polski 102 — 100
— 101 — 100.50, Warsz Tow.
Fabr. Cukru 29-75, Warsz. Tow.
Kopalhh Wegla 19.50, Lilpop, Rau
i Loewenstein 13.25, Starachowi-
ce 32.50—31.25.

Kursy nieurzedowe z
tygodnia:

Pozyczki: 8°/o z 1925 r. (Dillon)
51, T/« Poz- Slagska 46.75, 7% Poz.
m. st. Warszawy (Magistrat)
47 (5.V).

Akcje: Cerata 25, Sole potaso-
we 8, Kijewski i Scholtze 15,
Radocha 30, Puls 75, Spiess 26.50,
Strem 3, Przemyst Chemiczny
27, Nitrat 135, Elektrycznos¢ 50,
P. T. E- 1.60, Elektr. Dgbrowska
40, Elektr. Krakowska 13, Elektr.
w Pruszkowie 60, ,,Sita i Swiatto*
48, Chodoréw 72, Ciechan6w 45,
Gostawice 22, Ostrowite 52,
Wysoka 32, Wotyn 20, Cegielski
24, Pierwsza Fabryka Loko-
motyw 55, Pocisk 68, Rohn i Zie-
linski 6, Rudzki 6.10, Unia 6,
Zieleniewski 30, Tomaszowska
Fabr. Sztuczn- Jedwabiu 104 (120
ztotawa), Zyrardow 44, Kluczew-
ska Fabr. papieru 60, St-einhagen
65, Nobel 7.50, ,,Elibor" 21.50,
Bracia Jabtkowscy 29, Lombard
90.

konca
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