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Rok zatozenia 1921

Poza duzymi kredytami

Nasze banki akcyjne udzie-
lajg kredytow tylko wielkim |
wiekszym firmom, przedsiebior-
stwo $rednie lub drobne na kre-
dyt liczy¢ nie moze. Co do do-
mow bankowych, to udzielajg
one kredytu dyskontowego, rzec
mozna, przygodnie i réwniez
starajg sie pracowac tylko z
wiekszymi firmami. Wieksze bo-
wiem firmy uchodzg—czy stusz-
nie, jest to inna kwestia — za
bardziej odpowiedzialne.

CoOz tedy majg poczagé owe
bardzo liczne rzesze $rednich
i matych przedsiebiorcéw, kto-
rzy potrzebuja kredytu?

Skazani oni sq albo na to, ze
wyrzec sie muszg go zupeinie.
Dotyczy to gtownie drobnej
warstwy rzemie$lniczej i kupiec-
kiej; wskutek tego obroty jej
sitg rzeczy sg male i rozwijac sie
nie mogg. Albo tez — korzysta-
ja z pomocy spotdzielni kredyto-
wych. Albo wreszcie zwracac
sie musza do prywatnych dys-
konteréw, ktorzy +tupig z nich
skdre pobierajgc niebywale wy-
soke procenty.

Dziatalnos¢ wspomnianych
spotdzielni wyraza sig, wedtug
ostatnich danych statystycznych
(z koncem marca r. b.) suma
265 mil. zt. Nie jest to suma ma-
ta, w poréwnaniu wszakze z
liczbg warsztatéw w Polsce bar-
dzo niewielka. Gléwny Urzad
Statystyczny podoje liczbe za-
ktadow przemystowych istniejg-
cych w 1936 roku na podstawie
wykupionych $wiadectw V—VII!
kategorii na 205.651, zaktadow
zas$ handlowych lll—V kategorii
na 395.548.

Sprawa kredytu dla $rednich
i matych przedsiebiorstw jest za-
tem wcigz u nas palagca. Wy-
ptywa ona w publicystyce na-
szej raz po raz, wywotujac jed-
nak wiecej utyskiwan niz do-
brych a skutecznych rad. Jednej
z ciekawszych, jezeli nie skutecz-
nych, udziela p. Wactaw Skrzy-
wan w Nr. 45 ,Polski Gospodar-
czej".

Proponuje on zatozenie spe-
cjalnego Banku Akceptacyjne-
go, ktéryby zajmowat sie bada-
niem ryzyka drobnych kredytow
akceptujgc ich weksle, dyskon-
towane nastepnie przez pozo-
state banki dyskontowe. Powo-
tuje sie autor na pzykiady an-
gielskie i niemieckie, chociaz

przyznaje, ze tam owe specjalne
instytucje finansowania S$rednie-
go i drobnego przedsiebiorcy
»nie dajac petnego rozwiagzania
istniejgcych trudnosci |

Bank Akceptacyjny miatby za
zadanie rozwing¢ w specjalnym
zakresie szerszg dziatalno$¢ niz
ona normalnie przypada w u-
dziale instytucji finansowej.

Przede wszystkim, autor w
projekcie swoim moéwi zaréwno
o kredycie dtugo jak i krétko-
terminowym, nie przewidujac dla
kazdej z tych kategorii kredytu
jakiejs odrebnej formy. ,, W tej
chwili" obojetng jest dla autora
rzecza, czy suma zakredytowa-
na zostaje udzelona w postaci
dtugo- czy tez krotkoterminowej

Ale kredyt diugoterminowy z
koniecznosci w projekcie odgry-
wac¢ musi gtowna role, bo prze-
ciez chodzi, jak twierdzi autor,
o kredyty inwestycyjne dla zme-
chanizowania produkcji oraz o
produkcje pionierskg. Nie jest
tedy zrozumiatym, jak takie
trwate inwestycje moga by¢ fi-
nansowane za pomocg — wek-
sli handlowych.

Nastepnie, wedtug mysli au-
tora, akcja kredytowa banku
akceptacyjnego musi by¢ ,,pla-

nowa". Inwestycje tedy muszg
by¢ tego rodzaju, aby byly o-
pracowane  wspolnie przez

przedsiebiorcow i bank. Wyma-
ga to oczywiscie persone'u od-
powiednio wyk "i-m'ifikcwanego.
Ale, ze wzgledu na réznorod-
no$¢ branz i koniecznos¢ ,,pla-
nowania", kwalifikacje te musia-

tyby by¢ tak wielkie i r6zno-
stronne, ilos¢ za$ tego persone-
lu tak znacza, ze byloby rzeczg
trudng, a nawet prawdopodob-
nie niemozebna, -personel taki
wyszukaé czy tez w stosunkowo
krotkim czasie przygotowac.
Zresztyg, ,,planowanie™, czynio-
ne przez urzednikéw, a wiec na
cudzy rachunek, byloby pota-
czone z ogromnym ryzykiem:
»~plan” urzedniczy miathy zaw-
sze pierwszenstwo przed zycze-
niami przedsieborcy, chociaz ten
ostatni bytby za niego odpo-
wiedzialny, gdyz bank dawatby
naturalnie pienigdze tylko wte-
dy, gdyby jego rad stuchano.
Nastepnie autorowi wydaje
sie niezbednym nie popierac
starych zaktaddéw, nie tworzyc,
jak mowi, ,,prywatnych rentie-

row", lecz — nowe zaktady
wytworcze.
Tu juz cale przedsiewziecie

wkracza w krag jakiego$ kolo-
salnego ,,planowania”™ wymaga-
jacego takze kolosalnych fun-
duszéw. Poza tym, musiatoby o-
no, aby okazac sie skutecznym,
zmierza¢ do zniszczenia setek
tysiecy warsztatow istniejacych,
nie wiadomo — w jakim celu.
Czy nie sensowniej bytoby po-
maga¢ juz istniejgcym zakla-
dom, ktére tej pomocy tak po-
trzebujg i ktérych wilasciciele
badz co badz posiadajg wiek-
szy zas6b doswiadczenia niz lu-
dzie catkiem nowi?

Wreszcie, autor sadzi, ze ka-
pitat zaktadowy takiej instytucji
finansowej nie ,,stanowitby ob-

Z BANKU POLSKIEGO

Biiaos za M dekade listopada r.

W drugiej dekadzie listopada
zapas ztota powiekszyt sie o
0,4 min. zt. do 433,6 min. zt., na-
tomiast stan pieniedzy zagra-
nicznych i dewiz obnizyt sie o
0,8 min. zt. do 35,6 min. zi.

Suma wykorzystanych kredy-
téow zwiekszyta sie o 2,4 min.
zt. do 617,3 min. zt. przy czym
portfel wekslowy wzrést o 0,6
min. zt. do 543,5 min. zt., a port-
fel zdyskontowanych biletéw
skarbowych powiekszyt sie o0 2,1
min. zt. do 49,9 min. zi, nato-
miast stan pozyczek zabezpie-
czonych zastawami obnizyt sie
o 0,3 min. zt. do 23,8 min. zi.

Zapas polskich monet srebr-

nych i bilonu wzrést o 18,9 min.
zt. do 46,8 min. zt.

Pozycje ,inne aktywa" i ,,inne
pasywa" ulegly zwiekszeniu,
pierwsza o 2,8 min. zt. do 249,9
min. zt., druga zas o 1,2 min.
zt. do 204,3 min. zt.

Natychmiast ptatne zobowia-
zania powiekszyty sie o 59,9
min. zt. do 333,2 min. zi.

Obieg biletow bankowych —
w  wyniku wyzej omowionych
zmian — spadt o 37,5 min. zk.
do 991,1 min. zi

Pokrycie ztotem wynosi 35,42X

Stopa dyskontowa 5°/o, stopa
od pozyczek zastawowych 6/.

cigzenia wydatkowego™, gdyz
bytby tylko asekuracjg na wy-
padek strat. Instytucja ta akcep-
towataby tylko weksle wysta-
wione przez przedsiebiorcow,
same za$ weksle bylyby dys-
kontowane — w ,,bankach dys-
kontowych".

Oczywiscie, akcepty takiej in-
stytucji wtedy tylko miatyby
szanse by¢ przyjmowane do
dyskonta przez banki prywatne,
o ile by ta instytucja rozporza-
dzata odpowiednio wielkim ka-
pitatem lub korzystata z gwa-
rancji skarbu. Chodzi przeciez
o akcje, zakrojong na bardzo
wielkg skale, w ocenie za$ ban-
ku przyjmujgcego weksel do
dyskonta podpis wystawcy —
przedsiebiorcy nie miatby w da-
nym przypadku znaczenia. W
kazdym razie, w warunkach o-
becnych, kredyt taki nie kalku-
lowaltby sie taniej niz jakies 127,
Bylby to przeciez najczesciej
kredyt dtugoterminowy — w po-
staci weksli odnawianych.

Wynika z powyzszego, ze
dla weksli tak specyficznych mu-
siatby by¢ otworzony kredyt w
instytucji finansowej publicznej,
upowaznionej do udzielania na
powyzszy cel taniego i tatwego
kredytu. Te instytucje nalezato-
by, rzecz prosta, uposazy¢ w
odpowiednie fundusze publicz-
ne. Czy rzecz ta jest w naszych
warunkach obecnie mozliwa,
wolno watpic.

Jedyne rozwigzanie, ktére na-
lezatoby uzna¢ za trafne, to
zakladanie spotdzielni kredyto-
wych, branzowych, lokalnych —
metoda, przez zycie wyprébo-
wana. Czynniki rzadowe i sa-
morzagdowe, wraz z organiza-
cjami spotecznymi, powinnyby
rozwing¢ szerokg akcje w tym
kierunku. Kooperatywy te, poza
wiasnymi funduszami, zbierany-
mi od cztonkéw, powinnyby maéc
korzysta¢ z kredytu redyskonto-
wego Ww instytucjach finanso-
wych publicznych. Ruch taki
mogtby sie rozwija¢ tylko powo-
li, gdyz cata akcja kredytowa
musiataby by¢ prowadzona ze
znaczng ostroznoscia.

W kazdym zas razie powin-
naby by¢ jak najbardziej dale-
ka od wszelkiego ,,planowania™
inwestycyj.

T. L
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W ubiegtym tygodniu +.1

(ad) Ukazaty sie w prasie co-
dziennej glosy, dajace wyraz
zaniepokojeniu z tego powodu,
iz komisja antyetatystyczna mil-
czy i nawotuje do milczenia, pod
czas gdy jednoczes$nie poszcze-
goélni funkcjonariusze panstwowi
rozsiewajg nie zgodne z prawda
wiadomosci, interpretujgce wy-
niki dotychczasowych badan i
wnioskOw komisji w sposob fat-
szywy, a kierownicy niektorych
badanych przedsiebiorstw pan-
stwowych nie zawsze pamigtaja
0 obowiazku tajemnicy.

*

W kilka dni pézniej ukazat sie
komunikat, ktéry méwi, ze prezy-
dium Komisji do Zbadania Gos-
podarki Przedsiebiorstw Pan-
stwowych wreczyto min. Roma-
nowi 21 toméw pisma maszyno-
wego, stanowigcych sprawozda-
nie z prac. Komisji. Drugi egzem-
plarz sprawozdania ma by¢
jeszcze ztozony yicepremierowi

Kwiatkowskiemu.
*

Ukonczone zostaly wstepne
kroki organzacyjne, celem u-
tworzenia wielkiego domu im-
portowo-eksportowego, instytu-
cji o charakterze czysto handlo-
wym, ktoéra bedzie ha;ironizo-
wac akcie ekspertowg paszcze-
golnych firm polskich ze specjal-
nym jednak uwzglednieniem ek-
spansji na rynek Stanéw Zjedno-
czonych A. P. Wspotprace zgto-
sity dwie powazne organizacje
gospodarcze, a mianowicie Pol-
ski Zwigzek Eksporteréw Bekonu
i Artykutow Zwierzecych oraz
Zwigzek Zawodowych Zrzeszen
Eksporteréw Jaj. Na poczatek
kapitat zaktadowy domu impor-
towo-eksportowego wynosi¢ ma

41 milionéw zt.
*

Wyijechata do Londynu dele-
gacja polskiego przemystu we-
glowego na dalsze rokowania
w sprawie przedtuzenia porozu-
mienia eksportowego polsko-an-
gielskiego, ktore wygasa w kon-
cu biezgcego roku. Wraz z de-
legacja udat sie do Londynu
dyr. departamentu  goérniczo-
hutniczego, p. Czestaw Peche.

*

Jak wiadomo, ustalone dla prze-
mystu og6lne normy ofiar na po-
moc zimowg, wynoszg od | do
3 promille. Zaleze¢ to bedzie od
wykazywanej przez dane przed-
siebiorstwo w ostatnim roku ren-
townosci  (brak rentownosci |
promille, mata rentowno$¢ — 2
promille, wreszcie duza rentow-
nos¢ — 3 promille). Stosownie
do tych zalecen ustalit swe nor-
my Polski Zwigzek Przemystow-
cow Metalowych. Zwigzek Prze-
mystu Chemicznego ustalit, iz
przedsiebiorstwa nie wykazuja-
ce dochodu ofiarujg | promille,
rentownos$¢ do 4°/« — 2 promi-
le, wyzszg — 3 promille. We-
dlug ustalenia  Zwigzku Hut
Szklanych, huty, pracujgce bez
dochodu ptacg ! promille, do-
chodowe — 2 promille. Zwigzek
Polskich Fabryk Portland Ce-
mentu ustalit jednakowa norme
dla wszystkich zrzeszonych w

nim przedsiebiorstw, a miano-

wicie 2 promille.
*

Przemyst cukrowniczy zade-
klarowat tacznie 2.100.000 kg.
cukru na cele pomocy zimowej.
Jest to najwyzsza zadeklarowa-
na przez przemyst ofiara na ten
cel, stanowigca 5 promille od o-
brotu wszystkich polskich cu-

krowni.
*

Opublikowane zostaty dane,
wedtug ktérych produkcja ce-
mentu w Polsce za okres pierw -
szych 10 miesiecy b. r. przekro-
czyla caloroczng produkcje z
1936 r., a mianowicie wynosita
1.097.278 ton wobec 1.048.270

ton w catym r. ub.
*

Ruch przetadunkowy na kole-
jach w pierw.-,zej dekadzie listo-
pada byt bardzo znaczny, mniej-
szy jednak niz w trzeciej, a
szczegOblnie drugiej dekadzie
pazdziernika, kiedy osiggnat
wysokos$¢ nie notowang juz od
dawna, W pierwszej dekadzie
b. m. tadowano przecietnie
dziennie 16.687 wagonéw wo-
bec 17.901 wagonow w trzeciej
[ 17.981 wagonow w drugiej de-
kadzie pazdziernika.

*

Poktady wysokoprocentowej
rudy zelaznej odkryto przy
przeprowadzaniu, \ poszukiwan
geologicznych w gorach dymin-
skich w woj. kieleckim. Rowniez
na terenie pow. koneckiego od-
kryto poktady rud zelaznych w
miejscowosci Skalna Gorka.

Kosztem 1,5 miliona zt. prowa-
dzona jest budowa nowego
szybu wentylacyjno-wyciggo-
wego w Jodtowniku na G. Slas-
ku. Szyb, ktorego budowa zo-
stanie ukonczona w styczniu,
bedzie miat za zadanie wen-
tylowanie sgsiednich  kopalni
~Anna* i JEmmy*, nalezacych
do rybnickiego gwarectwa we-
glowego. Bedzie on rowniez
stuzyt do cel()w*wydobywczych.

Kilkumilionowe inwestycje prze-
prowadzone zostaty w warszta-
tach Stoczni Gdanskiej z powo-
du korzystnej koniunktury w
dziedzinie budowy okretow. Po
ukonhczeniu rozbudowy Stocznia
Gdanska bedzie mogta budo-
wac duze statki do 200' m. dtu-
gosci i pojemnosci od 16 do 18
tysiecy ton. Obecnie Stocznia
posiada 20 zaméwien na budo-
we statkéw, w tym znajduja sie
2 statki polskie.*

W wyniku obrad komisji mie-
szanej polsko-szwajcarskiej za-
warto m. in. szereg uméw kom-
pensacyjnych prywatnych no. na
wegiel wzamian za chemikalia.
Szwajcaria przyznata juz po-
przednio znaczne kontyngenty
dodatkowe na wegiel polski tak,
ze nasz wywoz wegla do Szwaj
carii wyniesie w tym roku za-
miast pierwotnych  umownych
135 tys. ton ponad 200 tys. ton.

*

Szybko posuwa sie naprzéd
budowa nowego polskiego stat-
ku w stoczni angielskiej, a prze-
znaczonego do.obstugi linii po-
tudniowo-amerykanskiej. Budo-

wane obecnie pomieszczenia
dla emigrantow majg by¢ zao-
patrzone we wszelkie nowocze-
sne urzadzenia higieniczne, jak:
umywalnie, tazienki i natryski.

Oczy catego kraju zwrocone sa
na uprzemystowienie

{Przesuniecie ludnosci z

rolnictwa do przemystu

O reformie opodatkowania 0séb prawnych

B. min. Klamer, prezes Zwigz-
ku Izb przemystowo - handlo-
wych wygtosit w tych dniach
odczyt n. t.. ,,Uprzemystowie-
nie — podstawg dobrobytu i
obronnosci kraju“. W odczycie
tym prezes Klamer ocenit do-
chéd spoteczny Polski w 1956
r. na 13 miliardow zt., z czego
na ludno$¢ rolniczg przypada
5 miliardow zt. Z tej sumy —
okoto 4 miliardow zt. stanowi
naturalny dochéd wsi reszta za$
tylko przeznaczona jest na wy-
datki i zakupy, co daje fantas-
tycznie niskg przecietng 50 zi.
na osobe rocznie.

W dalszym ciggu p. Klamer
zauwazyt iz zmiany w struktu-
rze gospodarczej i spotecznej
Polski od momentu odzyskania
niepodlegtosci bylty mimo trud-
nych warunkéw — tak duze,
iz wywotaly przesuwanie sie
Polski do grupy panstw rolni-
czych z rozwiniegtym przemy-
stem. W 1921 r. pracowato w rol-
nictwie ok. 64$ ludnosci obecnie
za$ mniej, bo 59%. Wzrost ludno-
éci rolniczej w ciagu tych kilku-
nastu lat  wyniést ok. 3 miln.
ludnosci nie rolniczej za§ — az
ok. 5 miln. Emigrujgcej ze wsi
ludnosci rolniczej trzeba zapew-
ni¢ zrédta konsumeji i war-
sztaty pracy. Trzeba w tym ce-
lu uprzemystowienia. Winno
sie ono mozliwie opiera¢ na kra-
jowych surowcach, tym bardziej
ze mozliwosci pod tym wzgle-
dem sg niezbadane (nowe ztoza
gazéw ziemnych i (rud zelaz-
nych).

Ss

Jak dalece zwrécona jest u-
waga catego kraju na plalacg po-
trzebe uprzemystowienia, Swiad-
czy chocby, fakt, iz zagadnienia
zwigzane z dotychczasowym
niedorozwojem  przemystu w
Polsce — podlegajg ostatnio
niejednemu gtebokiemu i wsze-
chstronnemu naswietleniu.

Oto; co pisze jeden z powaz-
niejszych dziennikébw warszaw-
skich na temat brakdéw naszego
ustawodawstwa  podatkowego
wplywajgcych ujemnie na pow-
stawanie spotek akcyjnych —
najodpowiedniejszej formy dia
przedsiebiorstw przemystowych
wiekszego rozmiaru:

,.Poniewaz ustrdj gospodarczy
Polski ma sie opiera¢ na inicja-
tywie prywatnej, {rozw¢j prze-
mystu w Polsce jest mozliwy
tylko wtedy, gdy szerokie sfe-
ry spoteczenstwa beda lokowa-
ty w przemysle swoje kapitaty.
Jednakze zatozenie, lub rozsze-
rzenie fabryki wymaga wiek-
szych kapitatéw i dlatego najli-
czniejsi w Polsce drobni i S$red-
ni kapitalisci moga bra¢ czyn-
ny udzial w przemysle tylko
przez tworzenie 0s6b prawnych

czyli spotek akcyjnych i z ogra-
niczong odpowiedzialnoscia.

Wielki przemyst tworzy sie
gtéwnie w formie spotek akcyj-
nych.

Wspaniaty rozwoj przemystu
w krajach zachodnich jest skut-
kiem zaufania, jakie zywig sze-
rokie rzesze kapitalistow do in-

stytucji spotek akcyjnych. Na
zachodzie spoétka akcyjna nie
dajgca dywidendy jest unika-
tem.

Niestety, ustawodawca pol-

ski wydal przepisy podatkowe,
ktére polegajg na tym, iz do-
chéd osoby prawnej jest opo-
datkowany dwukrotnie — jako
dochdd osoby prawnej i jako
zysk, otrzymywany np. przez
akcjonariusza.

Jesli 4-ch wielkich kapitali-
stow zatozy kosztem 4 mil. zi
fabryke w formie spoétki firmo-
wej, ktéra da 10» czystego zy-
sku, dochod firmy wyniesie zi
400.000 czyli na kazdego wy-
padnie do opodatkowania do-
chéd zt. 100.000 i przypadajgcy
podatek dochodowy wyniesie
zt. 25.000 czyli 25'. Jesli nato-
miast ci sami kapitalisci utwo-
rzg spotke akcyjng — zaptaci
ona, jako osoba prawna od do-
chodu zt. 400.000 — zt. 140.000
czyli 35°/» i niezaleznie od tego
4-ch jej akcjonariuszbw  od
swoich 100.000-nych dywidend
po 25°/» czyli razem zaplaca
60$ od dochodu.

Jesli wymieniong fabryke za-
tozy 100 akcjonariuszéw z wkia-
dami po zt. 40.000 i w tym przy-
padku zaptaca oni 35°« od do-
chodu, jako osoba prawna, oraz
przeszto 5% od dochodu zt. 4.000
czyli, przy skromnym dochodzie
zk. 4.000, osoba lokujgca swoje
fundusze w spotce akcyjnej,
musi zaptaci¢ podatek docho-
dowy w wysokosci przeszio
40’/», gdy wielki kapitalista, za-
rabiajagcy 100.000, ptaci 25% od
dochodu, osoba: za$! fizydzna
przy dochodzie zi. 4.000 ptaci
podatek zt. 202, czyli 5% od do-
chodu.

A wiec nawet $redni kapitakhi-
sfa, tokujacy swe fundusze w
spotce akcyjnej musi  zaptacic¢
nodatek dochodowyj w' wyso-
kosci conajmniej 8-miokrotnie
wiekszej od tytez' zarabiajgcej
osoby fizycznej. Wieksi nato-
miast kapitalisci muszg przy za-
tozeniu spotki  akcvjnej byc¢
przygotowani na oddanie 2/3
swego dochodu w formie podat-
ku dochodowego.

W tych warunkach w Polsce
nie powstajg spotki akcyjne w
drodze publicznej subskrypcji,
a istniejgce zaledwie wegetuja.
Najwiecej pokrzywdzona jest
ta warstwa, od ktdrej zaufania

Dokonczenie na str. 3-gj
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do instytucji spétek akcyjnych
zalezy niewatpliwie tempo przy-
sztego rozwoju przemystu w
Polsce — drobni kapitalisci,
czyli drobni akcjonariusze.
Nadmierne opodatkowanie jest
w spotkach akcyjnych, ktére
nalezag do przemystow rentuja-
cych, gtdwng przyczyng niewy-
ptacania dywidend nadmiernie
matych. Witasnie nadmierne o-
podatkowanie skiania zarzady
niektérych spétek do krzywdze-
nia drobnych akcjonariuszow
przez niewyptacanie dywiden-

dy.

Nie ulega watpliwosci, iz na-
lezy dazy¢ do takiego stanu
rzeczy, azeby zarzady spoétek

akcyjnych mialty moznos$¢ wy-
ptacania dywidend akcjonariu-
szom. Nastgpi to wtedy, gdy

Tydzien

W tygodnu biezacym zauwazyC sie
dawata spadek wazystktch dewiz z wy-
jatkiem Amsterdamu.

W dziale pozyczek panstwowych
znaczng poprawe osiggneta Prem. Poz.
Inwestycyjna obu emisyj zaréwno w
sztukach zwyktych jak 1 seriach. Z in-
nych pozyczek mocniejsza byta 4W/i
Poz. Wewnetrzna z 1937 r. Pozostate
pozyczki zmian nie wykazaty.

Dziat prywatnych papieréw lokacyj-
nych byt bardziej ozywiony, zwiaszcza
w koncu tygodnia.

Zwyzkowaly listy zast. Miejskie,
Ziemskie oraz Tow. Kredyt. Przem.
Polskiego'.

Dziatem akcyjnym zainteresowanie
byto niewielkie. Nieznacznie poprawit
sie kurs akcyj Banku Polskiego'. Do-
szto takze do tranz,akcyj akcjami
Warsz Tow. Cukru, od ktérych wypta-
cana bedzlite dledenda w_wysokosci
2efo. Kursy pozostatych akcyj badz nie-
co sig obnizyly, badz tez notowane
bylty bez zmiany.

Ruch kursow.

Dewizy: Amsterdam 292 90 — 293.90
—293.40: Bruksela 8995 — 89.80;
Gdansk 100; Helsinki 11.66 — 11.65—
11.66; Londyn 26.42. 26.44 — 26.34;
Mediolan 27.78; Nowy Jork czek 5.27J/2
— 5275, — 5273/B Nowy Jork tele-
graficzny 5.271/,, 5.271; Oslo 132.70

— 132 40; Paryz 17.98 1799 — 17,91
— 17.92; Praga 1857 18.58: Sztok-
holm 136 30 — 13640  135.75; Zu-

rych 122.30 — 121.95.
Papiery panstwowe: 3" Prem. Poz.
Inwestycyjna | em. 7250—73 — 7275

— 73.25; serie | em 8450 — 84 —
'84.75; 3( Prem. Poz. Inwestycyjna
I em. 71 72.50 7175 — 72.50;

serie 1l em. 8325 — 8350 — 83 38—
83.75; 4°/0 Prem Poz. Dolarowa 39.50

4050 — 3975 — 40 — 39.50; 4"
Poz. Konsolldacgjna 60.25 — 60 13 —
60.25; (ode. drobne) 59.25 — .59.38 —
58.75 — 59 25; 5% Poz. Konwersyina
62.75 — 63.50 — 63; 5/ Klonwers. Poz
Kolejowa 62; 412°/o Wewnetrzna Poz.
'Panstwowa 1937 r. 57 — 57 50: (ode.
100 zt) 56.50 — 56.88: L. Z. Panstw.
Banku Rotoegoi: 7<(—83 25: 8% — 94;
L. Z. i Oblg. Banku Gospodarstwa Kra-

Eksport

Wysyitki eksportowe wyro-
bow hutniczych w pazdzierni-
ku r. b. wyniosty 17.009 ton, a
wiec 0 3.266 ton t. j. 23,76 proc,
wiecej niz  we wrzesniu r. b.
Zmiejszyt sie eksport zelaza for-
mowego uniwersalnego, wal-

GAZETA GIELDOWA |

opodatkowanie ich bedzie zrow-
nane z opodatkowaniem 0s0b
fizycznych. Reforma opodatko-
wania os6b prawnych nie tylko
nie zmniejszy wpltywéw skarbu
panstwa, lecz moze je zwiek-
szy¢, poniewaz dostosowanie o-
podatkowania do realnych moz-
liwosci wptynie na znaczny roz-
woj spotek akcyjnych i spowo-
duje z natury rzeczy zwieksze-
nie wykazanych dochodéw i
wptywdw skarbu panstwa.
Jezeli wysoka cyfra dochodu
osoby prywatnej $wiadczy o jej
bogactwie i uzasadnia wysoka
stope podatku, inaczej przed-
stawia sie sprawa w spoéice ak-
cyjnej. Tutaj faktyczny dochod
nie zalezy od nominalnej wyso-
kosci zysku, lecz od oprocen-
towania zebranego ws$rod ak-

gietdowy

jowego: 51/2% — 81; 7% — 8325; 87
—. 94; 8% Oblig. Budowlane — 93;
)’O%JO Oblig. IBanku Akceptacyjnego
100.

Prywatne papiery lokacyjne: 8% Tow
Kredyt. Przemystu Polskiego' 77 —
77.50; avzeo L. Z. Tow. Kredyt. Ziem-
skiego w Warszawie 57 — 5750 —
*56.75 — 57.50; L. Z. Pozanh. Ziem-
stwa Kredytowego: serie L — 55, —
55.25; seri K — 54.75 — 55; L. Z. Tow.
Kredyt Miejskiego w Warszawie: 5%
64.25 — 64.63; (ode. drobne) 65; 5%
11933 r. 6225 — 62 — 6338 (ode.
drobne) 62.75 62.63 — 62.75. 5%
m. Lodzi z 1933 r. 57.25 — 57.75 —
57 50: 5% m. Siedlec z 1933 r. 38.50;
6°/0 Oblig. m. st. Warsiziawy: VI poz.
65; VII i IX poz. 62.25.

Akcje: Bank Polski 108 — 106.75 —
108; Bank-Handlowy w Warszawie 45;
Warsz. Tow. Fabr. Cukru 3325;
Warsz, Tow. Kopaln Wegla 25 —24.25
— 24'50: Llléjop Rau i Loewenstein

5375 — 5350 — 54 — 53 25; Modrze-
jow 10; Ostrowiec 48.75; Starachowice
30.50 — 29.50; Haberbuscb J Schiele
43 — 42.25.

Kursy nieurzedowe:

Papiery procentowe: 3% Renta
Ziemska: 5000 — zt. 53.50; 1000 — zt.
5450 _ 54; 500 1L 5825 — 57 —
58; 100 — zl, 65 — 64; 3»/e Bony 20-
letnie 40 50.

Akcie: Cerata 31 — 32; Sole Pota-
sowe 12; Kiiewski i Scholtze 15; Ra-
docha 29; Puls 75; Spiess 35; Strem 4;
Przemyst Chemiczny 30; Nitra 150;
Grodzisk 30; ,,Elektrycznos¢ 65; P. T.
E. 4; Elektr. Dgbrowska 38—40; Blok.
Krakowska  28; Elektr. w Pruszkowie
64; ,,Sita i Swiatto“ 46: Ciechandw 52;
Chodoréw 93; Czestocice 34—35; Gar-
bow 61—64; Gosawice 25—; Lublin
58; Milejow 25: Ostrowite 50; Strzyzéw
68—69; Trawniki 85; Wysoka 35: Wo-
tyn 24; Cegielski 24; Pierwsza Fabry-
ka Lokomotyw 56—57; Parowozy 12 50
Pocisk 78; Rohn i Zielinski 8—8.50;
Rudzki 8.85; 'Unia 20; Zieleniewski
27; Tomaszowska Fabr. Jedwabiu 111;
Zyrardow 56—57; Nobel V em. 26;
,Elibor* 2850 — 29; Jablkowscy 31;
Lombard 95.

wijirobovw tmtdoz=zfch

coéwki i rur, zwiekszyt sie nato-
miast eksport zelaza sztabo-
wego, tasmowego, blachy czar-
nej, ocynkowanej, szyn i akce-
sorii kolejowych, stali szlachet-
nej, innych wyrobéw oraz zela-
Zo-manganu .

LOSOWANIA

Bony Funduszu Inwestycyjnego

p© 25 xt. wart.

W dn. 25 listopada 1937
wylosowane zostaty do umorze-
nia Bony Funduszu Inwesty-
cyjnego, oznaczone Nr. Nr.:

6285 7007 9193 9890 16257
30177 39688
we wszystkich 10-ciu seriach,

wypuszczonych na podstawie

nom.

rozporzadzenia Ministra Skar-
bu z dnia 10 listopada 1933 r.
(Dz. U. R. P. 89, poz. 694).

Wylosowane bony wykupy-
wane sg przez Kasy Urzedéw
Skarbowych po zt. 100 za bon
25-ztotowy.

LOSOWAN

cjonariuszow kapitatlu zaktado-
wego. Podatek dochodowy po-
winien by¢ zreformowany w tym
sensie, iz osoby prawne, a szcze-
golnie spotki akcyjne, winny
by¢ opodatkowane zaleznie od
ich dochodowosci, a nie absolut-
nej cyfry dochodu. W ten spo-
sob skala opodatkowania spotki
akcyjnej o kapitale zakfado-
wym 1.000.000 ziotych, a do-
chodzie 100.000 zt. winna by¢
wyzsza, niz spotki o kapitale zt.
3.000.000 a dochodzie ztotych
150.000*. YN

GRYPA, PRZEZIEBIENIE
BOLE GLOWY ZEBOWitp i

Zadajac oryginalmych proszkéw m.rass. s, KOGUTKIEM"

Oryginalne proszki .migreno-nervosin’z KOGUTKIEM

>>

< PPOSZK>, MIGRENO-NERVOSIN~ SA rei « V» TABLETKACH.

Zastrzezone papiery

Zastrzezenia Urzedu Sledczego

Urzad Sledczy ostrzega przed
nabyciem, zamiang lub przyje-
ciem na zastaw:

3"/» Prem. Poz. Inwestycyjnej
[ em.
5727 Nr. 10 Ser.

Ser. 14407

Nr. 13.
£1> Prem. Poz. Dolarowej.

Nr.Nr. 680420 980096 980099.

Urzad Sledczy prostuje za-
strzezenie, dotyczace

4% Prem. Poz. Dolarowej

zamiast Nr. 774626, winien
by¢ 774026.

Urzad Sledczy odwotuje za-
strzezenie, dotyczace
5'l» Panstw. Poz. Konwersyjnej.

Po zt. 10 Nr. 3079012 — 15
oraz Nr.Nr. 54570 54573 — 74
54576 — 78 (wart, nie podana).

(Urzad Sledczy Nr. V 2265/
37 z dn. 23.XI. 1937 r.).

Zastrzezenia Sgdowe.
Wydziat V Cywilny Sadu O-
kregowego w Warszawie wzbro

nit wyptat oraz dokonywania
tranzakcyj

54 Panstw. Poz. Konwers.

Po zt. 1000 Nr.Nr. 4087540—
43 4249644 — 46 4311550.

Po zt. 100 Nr.Nr. 54569—76
54776. f— 800 3506493 — 500
3506503 — 04 4258334.

Po zt. 50 — NrNr. 223843
268188 3384458.

Po zt. 10. Nr.Nr. 3011823
3641511.

Swiad. utamk. po z. 3 Nr
112740—41.

Swiad. utamk. po zt. 1 Nr.
554810 — 11.

Wydziat V Cywilny Sadu-O-
kregowego w Warszawie unie-
waznit:

5@ L Z. Tow. Kredyt. Miejskiego
w Warszawie.

Po zt. 1.500 Nr. 18661 — 63.

Do Urzedu Diugéw Panstwa
wptynat wniosek o uniewaznie-
nie:

6°/» Poz. Narodowej.
Po zt. 100 Nr. 2535808 — 10.
Po zk 50 Nr. 250514 — 16

288589 — 94 508091 749178 —
83 869610 1870523.

(Monit. Pol. Nr. 267, 269, 270
i 272 z dn. 19, 22, 23 | 25X1
1937 r.).

Urzad Dhugéw Panstwa
zawiadamia, ze Sad Okregowy
Wydziat V w Warszawie wzbro-
nit wszelkich wyptat i dokonywa-
nia jakichkolwiek tranzakcyj na-
stepujacymi obligacjami
5> Panstwowej Pozyczki

wersyjnej z 1924 r.:
1) postanowieniem z dnia 14.

Kon-

VII. 1937 r. nr. V.Co. 682/370bli-

gacjami:

Nr.Nr. 54569 — 576 wart. im.
po 100 zi

Nr.Nr. 54776—800 wart. im.
po 100 zt.

Nr. 223843 wart. im. 50 zi.
oraz Swiadectwami utamkowymi
tejze pozyczki:

Nr.Nr. 112740—41 wart. im.
po 3 zt.

2) postanowieniem z dnia 28.
XI. 1935 r. Nr. V.Co. 726/35 obli-
gacja: Nr. 4133731 wart. im.
1:000 zt.

3) postanowieniem z dnia 15.
X. 1937 r. Nr. V.Co. 753/35 obli-
gacja:

Nr. 4176037 wart. im. 1.000 zt.

4) postanowieniem z dnia 15.

X. 1937 r. Nr. V.Co. 1346/37 o-
bligacjami:

Nr.N r.4249644—646 wart. im.
po 1.000 zi.

Nr. 4258334 wart. im. 100 zi.
Nr. 3641511 wart. im. 10 zi.
Nadto wymieniony Sad uchy-
lit zakaz wyptat i dokonywania
tranzakcji odnosnie nastepuja-
cych obligacji tejze pozyczki:
1) postanowieniem z dnia 5.
X. 1937 r. Nr. V.Co. 619/35 od-
nosnie obligaciji:
Nr. 4257402 wart. im.
Nr. 4222371 wart. im.
Nr. 3416470 wart. im. 50 zt.
Nr. 3424961 wart. im. 50 zi.

2) postanowieniem z dnia 5.
X. 1937 r. Nr. V.Co. 126/35 od-
nosnie obligacji:

Nr.Nr. 4153892—93 wart. im.

100 zt.
100 zhi

po 100 zt

Nr.Nr. 3526464—66 wart. im.
po 100 zi.

Nr.Nr. 3000519—21 wart. im.
po 10 zi

3) postanowieniem z dnia 20—
22,1937 r. Nr. V. Z. 346/30 od-
nosnie obligacji Nr. 4133714
wart. im. 1000 zt.

4) postanowieniem z dnia 21.
V. 1937 r. Nr. V.Co. 578/34 od-
nosnie obligacji Nr. 4133096
wart. im. 1000 zi.
oraz uniewaznit nastepujgce o-
bligacje i Swiadectwa utamkowe
wymienionej pozyczki:

postanowieniem z dnia 14.VII.
1937 r. Nr. V.Co. 512/34 obli-
gacje:

Nr. 4084664 wart. im. 1000 zi.

Nr.Nr. 3527674—75 wart. im.

po 100 zi

Nr.Nr. 3208843—60 wart. im.
po 50 zi.

Nr.Nr. 3003918—20 wart. im.
po 10 zt.

Nr.Nr. 2822929—30 wart. im.

po 10 zt
Swiadectwa utamkowe: Nr.Nr.
296853—54 wart. im. po 3 zt
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REDAKCJA: Warszawa, Al. Jerozolimskie 93, tel. 6-38-19. ADMINISTRACJA: ul. S-to Krzyska Nr. 25, w Domu Bankowym ,,J6zef Skowronek
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