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Dywidenda czy

Nikt zaprzecza¢ nie bedzie,
ze odbudowa rynku akcyjne-
go nie nastgpi, jezeli spotki
akcyjne nie bedg wyplacaty
dywidend, inaczej] moéwiac, je-
zeli akcje nie bedag papierem
dochodowym. Ta odbudowa
nie nastgpi wtedy nawet, gdy
pieniadz na rynku Kkapitato-
wym bedzie dbfity. Poniewaz
konieczno$¢ odrodzenia ryn-
ku emisyjnego dla przedsie-
biorstw przemystowych (bo
one gtéwnie w gre wchodza)
jest uznawana juz powszech-

ReweIaCJ

NOWEGO SEZONU SAMO

nie i stata sie postulatem poli-
tyki pieniezno - kapitatowej,
domaganie sie wyptaty dywi-
dend staje sie rOwniez coraz
gtosniejsze.

W ostatnich jednak cza-
sach rozlegajg sie z kot go-
spodarczych ostrzezenia.
Przyznajg tam, ze nie moze
by¢ rynku akcyjnego, jesli
akcje nie przynoszg dochodu.
Przypuszczajg rowniez, ze
zamkniecia rachunkowe za
rok 1937 wykazg wyzsze niz
dotad dochody. Ale nie sadza,

aby nalezato osiggniete zyski
przeznaczy¢ na wyptate dy-
widend. Przytaczajg po temu
argumenty, zastugujace na u-
wage.

Przypominaja wiec, ze spot-
Ki akcsg/Fj)ne przjeabyh? okres Fr)1ie-
zmiernie ciezki, w ktérym po-
tracity kapitaty obrotowe i nie
amortyzowaty urzadzen, i ze
zdolno$¢ produkcyjna istnie-
jacych zaktadow nie moze
sprosta¢ wymaganiom, .sta-
wianym przez wzmagajacg sie
koniunkture gospodarcza.

%OWEGO JEST

SKODA - POPULAR

m o d.
1 L poje cyl*
21 KM

Z SILNIKIEM

19 3 8

GORNOZAWOROWYM,

NOWA MASKA,

UPIEKSZONA
KAROSERIA
|
BOGATSZYM

WYPOSAZENIEM

ODMIANY WOZOW:
CABRIO-ROADSTER,

CABRIOLET, CABRIO-SEDAN,

TUDOR, SEDAN

Polskie Towarzystwo Zaktadow Skody

Warszawa, ul. Ziota Nr. 68. Tel.

PRZEDSTAWICIELSTWO NA WARSZAWE |

-AMPLION"

WARSZAWA, PLAC DABROWSKIEGO 8, iel.

Sp. z 0. o.

205-70, 334-28
WOJEWODZTWO WARSZAWSKIE

Towarzystwo Techniczno-Handlowe

610-56.

L,samofinansowanie”

Wskazujg, ze sprawnos¢ tech-
niczna aparatu wytworczego
jest w stanie optakanym i ze
na gwaltt potrzeba rozszerze-
nia i zwiekszenia inwestycyj
w przedsiebiorstwach.

Jakze to uczyni¢? zapytuja.
Kredytow bankowych, krot-
koterminowych zacigga¢ w
szerszym zakresie nie podob-
na: jest to rzecz pod kazdym
wzgledem zbyt ryzykowna.
Na kredyty zagraniczne w
dzisiejszym stanie rzeczy li-
czy¢ nie mozna. Rynek emi-
syjny me istnieje, ani dla ak-
cy], ani dla dbligacyj przemy-
stowych. Nie pozostaje wiec
nic innego, jak zuzywac osig-
gniete zyski na pokrycie naj-
pilniejszych potrzeb. Oczywi-
Scie, kwestia, co zaliczy¢ trze-
ba do owych ,,najpilniejszych
potrzeb®, jest nader rozcigg-
fa i ogarnia¢ moze zaréwno
.pewne techniczne ulepszenia
i renowacje, jalk i ,,niezbedne*
inwestycje. W tych warun-
kach caty osiagniety zysk mo-
ze by¢ uzyty na t. zw. samo-
finansow anie przedsiebior-

stwa.
Wyraz i rzecz przeszty do
nas przewaznie z Niemiec

.(Selbstfinanzierung), chociaz
msprawa ta znana jest i upra-
wiana na catym Swiecie.

W Stanach Zjedn. prezy-
dent Roosevelt stara! sie

(dokoniczenie na. sr. 2-gj.)

przywraca Swiatto pokrotkirft
spieciu, jezeli zamiast kor-
koéw stosujemy nowoczesne

Wylaczniki ELektryczne Samoczynne

ZAKEADOW ELEKTROTECHNICZNYCH

ELEKTROAUTOMAT-Warszawa
do nabycia: we wszystkich
sklepach elektrotechnicznych.
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(dokoniczenie ze str. 1-gj.)

zwalczy¢ to ,,samofinansowa-
nie“ przy pomocy opodatko-
wania ,,niewyptakanych zy-
skow* (undistributed profit«).
.Chodzito mu o uchwycenie
podatkowe zyskow ukrytych
ale bardziej jeszsze — ,0 zwie-
kszenie ,,sity nabywczej“ lu-
dnosci, wsréd ktérej lokaty
w akcjach sg niezmiernie po-
pularne. Skutek byt ten, ze
spotki istotnie poczety w r. b.
wyptacaé¢ wysokie dywiden-
dy, jednoczes$nie jednak pod-
niosty sie skargi, ze zamowie-
nia inwestycyjne maleja. Czy
w Stanach Zjedn. w rzeczy
samej zachodzi zwigzek przy-
czynowy miedzy wyplaca-
niem dywidend, a kurczeniem
sie inwestycyj, jest rzecza
watpliwg. Wobec ogromnych
kapitatow, lezacych odtogiem,
przedsiebiorstwa maja moz-
no$¢ w kazdej chwili dokona-
nia emisji — tym bardziej, ze
tego rodzaju ekspansja 'kre-
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dytowa chetnym okiem wi-
dziana jest przez rzad amery-
kanski. Skargi powyzsze, zda-
je sie, sg pewnego rodzaju
protestem przeciw polityce
Roosevelta.

W Niemczech, przeciwnie,
rzad w chwili obecnej popie-
ra ,,samofinansowanie® przed-
siebiorstw. Wynika to z jego
ogolnej polityki finansowo-
gospodarczej, w szczegOlnos-
ci, z wykonania ,,planu cztero-
letniego“ surowcowego. Po-
niewaz niemiecki rynek emi-
syjny prawie w catosci prze-
znaczony jest na pozyczki
panstwowe i poniewaz, z dru-
giej strony, realizowanie ,,pla-
nu czteroletniego“ wymaga o-
gromnego nakiadu kapitatow,
rzad faworyzuje ,,samofinan-
sowanie*, nic naktania za$ do
wyntaty wysokich dywidend.
Gdyby dopuscit do takich dy-
widend, musialiby sam emito-
wac pozyczki na cele przemy-
stowe, wyciagajac gotowke od
posiadaczy akcyj, ktorzy dy-

widendy otrzymali. Obecny
wiec system jest prostszy,
mniej kiopotliwy i bardziej
celowy. Nie obniza za$ on po-
ziomu kursowego akcyj, gdyz
ten rodzaj waloru jest poszu-
kiwany wobec wielkiej ptyn-
nosci gotowki i braku papie-
réw lokacyjnych, poza ciagle
emitowanymi obligacjami
panstwowymi.

U nas sprawa przedstawia
sie inaczej. U nas, nie powsta-
nie rynek emisyjny dla akcyj,
poki one nie bedg przynosity
odpowiedniego dochodu. To
jest prawda podstawowa. Je-
zeli zyski bedg uzyte na inne
cele, nie na wyptate dywiden-
dy, to odbudowa rynku ak-
cyjnego nie nastgpi. Gdy ta
odbudowa zostanie urzeczy-
wistniona, zacigganie kredy-
tow dtugoterminowych na ce-
le renowacyjne i inwestycyj-
ne stanie sie mozliwe. W dzi-
siejszych warunkach ,,samo-
finansowanie® stanowi nie-
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przebyta zapore dla racjonal-
nej polityki kapitatowej.

Niewatpliwie, moga na to
odpowiedzie¢, ze naprzéd
trzeba udoskonali¢ aparat wy-
tworczy i rozszerzy¢ oraz
wzmocni¢ finansowo przed-
siebiorstwo, poOzniej za$ wy-
ptaca¢ dywidende juz stalg i
pewna, nie za$ dorazng i, by¢
moze, tylko przypadkowa.
Jest w tym duza doza racji.
Ale rzeczag zarzadow spotek
jest zachowanie pewnego u-
miaru, pewnego ,,ztotego $rod-
ka“ miedzy naglaco pilnymi
potrzebami zakladow, a wy-
ptatg dywidendy.

W dzisiejszych warunkach
w naszym kraju, koniecznos¢
odbudowy rynku akcyjnego
jest nieodzowna i wysuwa sie
na plan pierwszy. Zupeine jej
zlekcewazenie byloby grze-
chem nie do darowania, bylo-
by zmarnowaniem wysitkow
dtugich i mozolnych i okolicz-
nosci pomysinych.

N. L.

Na drodze planowosci gospodarczej

Do zagadnien niewatpliwie
aktualnych — jak aktualng
jest zawsze kazda teza, doty-
czaca oOrganizacji zycia go-
spodarczego — nalezy zagad-
nienie karteli. Nie w sensie
istniema tego czy innego kar-
telu, nie w sensie takiej czy
innej jego dziatalnosci — sg
to zagadnienia badz istotne,
badZ tez dylematy

realizacji
zasadniczych zatozen, — a w
sensie samej idei

kartelizacji
a wiec, w istocie swojej, two-
rzenia nadrzednych blokéw
przemystowych, zespalajg-
cych poszczegllne przedsie-
biorstwa i nadajgcych im z
gory okreslony Kierunek, a to
i w zakresie produkcji i w za-
kresie dystrylencji produk-
téw, a wiec, w konsekwencji,
cen na produkta.

StaliSmy zawsze i nadal sto-
imy !m gruncie zasadniczo
przyjaznym kartelizacji. Mo-
tywy naszego stanowiska uj-
mowat Smy niejednokrotnie.
Z najist otniejszych powtarza-
my: tylko kartel pozwala na
podjecie prac i poczynan (ba-
dania naukowe, penetracja
eksportowa, racjonalna pro-
paganda etc.), przekraczajg-
cych $rodki poszczegélnych
przedsiebiorstw, tylko kartel
pozwg'o na planowa gospo-
darke w zakresie danej gate-

zi — i, w reszcie kartel — 1 <yl-
ko karu' — moze by¢ kon-
trahentem i

narzedziem

Panstwa w jego normatywnej
dziatalno$ci przemyslowo-go-
spodarczej — cala rzecz w
tym, oczywiscie, by kartel byt
karteletii zdrowym,

a wiec dziatajacym w aspek-
cie spotecznym — ale tutaj
otwierajg sie wszystkie mo-
zliwoscit przed wiadzg pan-
stwowg, ktéra ma dostatecz-
ne srodki, by kartele naginac
i ..uginac.

Kartel jest, jak... brzytwa.
Mozna sie nig ogoli¢, ale moz-
na i sasiada zarznag¢ — a dla-

tego, ze poniektérzy zarzyna-
ja brzytwa, nie wyplywa ko-
niecznos¢ zakazu wyrabiania
brzytew.

0 zasadnicze nasze stano-

wisko: — zdrowy Kartel jest
wyzsza | pozyteczng forma
organizacji przemystowej —

uspasabia nas — rowniez ,,za-
sadniczo” przychylnie do kaz-
dej préby organizowania i
zespalania rozproszkowanych
przedsiebiorstw, w Kkartel,
wnoszacy tad i planowos$¢ w
produkcji. Ostatnio zanoto-
wac¢ musimy zalegalizowanie
kartelu producentéw zamkdéw
btyskawicznych; obejmujacy
cztery najpowazniejsze fabry-
ki w kraju. Kartel ten intere-
suje nas tymbardziej, iz per-
sonalnie uwazamy t. zw. zam-

ki btyskawiczne, za rodzaj,
ktéry  wpredce zapanuje
wszechwiladnie i tam, gdzie

dotad nie jest stosowany.

W zwigzku z tym zobrazu-
jemy ponizej sytuacje i przy-
czyny, ktoére spowodowaty
powstanie nowego zrzeszenia
gospodarczego. Potrzeba u-
normowania stosunkéw bran-
zowych w tej gatezi wytwor-
czosci rodzimej, wytonita sie
na skutek coraz bardziej zao-
strzajgcego sie chaosu w tej
‘branzy i nie przebierajgcej w
Srodkach walki konkurencyj-
nej, ktora w rezultacie dopro-
wadzita do tak wydatnej ob-
nizki cen i obnizenia rentow-
nosci. — iz produkcja zam-
kow btyskawicznych zupenie
sie nie kalkulowata. Coraz
bardziej zaostrzajgca sie wal-
ka konkurencyjna wywotata
ponadto catly szereg pobocz-
nych niezdrowych objawdw.
Nabywcy stale zmieniali zro6-
dta zakupow, nie wyréwnujac
przewaznie zalegtosci u sta-
rych dostawcow, terminy pta-
tnosci, dyktowane nrzez od-
biorco-z, uniemozliwiaty fa-
brykantom nalezyte wykorzy-
stanie kredytéw bankowych,
chaos panujacy na rynku u-
trudniat w znacznym stopniu
orientacie o istotnych potrze-
bach nabywcow i wptywa! po-

$rednio na obnizenie poziomu
jakosci produkcji.
Nastepnym zalozeniem, z
ktérego wychodzili inicjato-
rzy porozumienia, byta troska
0 ujednostajnienie typow zam
kéw  btyskawicznych oraz
podniesienie ich jakosci. Te
dwa momenty wigzg sie naj-
SciSlej z myslg, ktora przy-
Swiecata producentom i ktora
stanowi niejako trzon Kkarte-
lu: jest nig konieczno$¢ ure-
gulowania eksportu zamkow
‘bltyskawicznych. Przy panuja-
cych przed powstaniem kar-
telu warunkach nie sposob by-
to mysle¢ o skutecznej orga-
nizacji eksportu na szerszg
skale. Nie mniej jednak eks-
port tego artykutu ma przed
sobag Swietne widoki rozwoju.
Z chwilg powstania kartelu
istnieje zasadnicza nadzieja,
ze Wspolnym wysitkiem zje-
dnoczonych fabryk, sprawa
eksportu zamkéw btyskawicz-
nych zostanie pchnieta na no-
we tory. Producenci zdajg so-
bie doskonale sprawe, ze cze-
ka ich cigzkie zadanie. Trzeba
bedzie stoczy¢ walke z eks-
porterami  zagranicznymi o0
rynki zbytu, walke, w ktorej
0 wygranej zadecyduje jako$¢
i niska cena. Godzi sie przy
sposobno$ci  zaznaczyC, ze
szereg panstw europejskich
eksportujgcych zamki btyska-
wiczne popiera swoj eksport
wysokimi premiami.

Jednocze$nie z podjeciem
akcji w kierunku zdobywania
zagranicznych rynkéw zbytu,
kartel podejmuje walke z im-
portem zamkdéw btyskawicz-
nych do Polski, ktory ostat-
nio wzrost w sposob niepoko-
Jacy.

W rezultacie przemyst kra-
jowy nie tylko musi zwalczaé
na rynkach zagranicznych in-
ne przemysty eksportujace,
lecz i stacza¢ z nimi ciezka
walke na rynku krajowym.
To tez wyeliminowanie tego
szkodliwego i niepozagdanego
importu zamkéw btyskawicz-
nych moze nastgpi¢ tylko

przy wydatnej pomocy czyn-
nikbw miarodajnych, ktére
odpowiednimi zarzadzeniami
moga wstrzymac wzglednie o-
graniczy¢ wydatnie zagraza-
jacy dalszej egzystencji kra-
jowego przemystu zamkéw
btyskawicznych, import za-
graniczny. Nalezy spodziewac
sie, ze stan ten w najblizszej
juz przysztosci ulegnie grun-
townej zmianie, gdyz przy o-
becnyrn stanie finansowym
Polski, wywo6z waluty zagra-
nice za artykut, ktory Polska
sama z powodzeniem produ-
kuje i eksportuje, jest zjawi-
skiem nader niekorzystnym
dla gospodarki narodowej.

Wreszcie na specjalne pod-
kreSlenie zastuguje fakt, ze
powstanie kartelu nie pocigg-
neto za sdba zwyzki cen na
zamki  blyskawiczne, lecz
wrecz przeciwnie, juz w okre-
sie po zalegalizowaniu karte-
lu ceny obnizono dos$¢ wydat-
nie.

Jak widzimy wiec, cele przy-
Swiecajagce kartelowi, przede
wszystkim za$ rozwoj ekspor-
tu oraz podiecie ewentualnych
wysitkbw w kierunku zaha-
mowania importu, odpowia-
dajg istotnym potrzebom go-
spodarki narodowej.

Nalezy wiec tylko zyczyé
sobie i.. baczy¢, by cele te i
metody nie ulegly spaczeniu.

Z GIELDY PIENIEZNEJ
W WARSZAWIE.

Sekretariat Gietldy Pieniez-
nej w Warszawie komunikuje,
ze Tow. Zaktadéw Chemicz-
nych ,,Strem“, Sp. Akc. rozpo-
czelo wymiane dotychczaso-
wych akcyj wart. nom. 12.50
na nowe 100 zl. w stosunku: 6
dawnych akcyj na jedng no-
wg 100-zlotowa.

Nowe akcje zostang wpro-
wadzone z dniem ! kwietnia
1938 r. do obrotow i notowan
gietdowych.
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Z zycia spotek akcyjnych
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Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszow

Sp. Akc. ,,CERATA"

W dniu 23 marca r. b. odby-
to sie Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszéw  Sp.  Akc.
»CERATA" Zebranie zagait
prezes p. Karol Olszowski,
przewodniczyt p. Podkadlinski.
Po zagajeniu zebrania p. pre-
zes Olszowski ztozyt sprawo-
zdanie z dziatalnosci Spotki za
rok 1937.

Bilans Spotki za rok spra-
wozdawczy zamyka sie sumg
zk. 2,695,743 40 gr. a rachunek
Strat i Zyskow — sumg zi.
69,084.79 gr. Zysk w kwacie
zt. 30,234.95 gr. podzielono w
sposob nastepujacy: 2% dywi-
dendy od sumy zt. 1,350.000—
t. j. zk 27,000.—; 8% na kapi-

tat zasobowy t. j. zt. 2,418.80,
— wreszcie pozostatos$¢ zy-
skow, t .j. zt. 816.15 przezna-
czono na rezerwe na podatki.

Walne Zgromadzenie udzie-
lito absolutorium Wiadzom
Spoiki.

Po dokonaniu wyboréw do
Zarzadu powotani zostali po-
nownie p. p. Karol Olszowski
i Wiktor Bereszko, wobec cze-
go Zarzad Spotki stanowig o-
becnie p. p. Karol Olszowski
— prezes, Wiktor Bereszko,
Leon Mozdzenski i Stanistaw
Szymanski.

Do komisji rewizyjnej wy-
brani zostali p. p. M. Wizel,
F. Kryt, T. Podkodlinski, A.
Szturm i S. Laurysiewicz.

Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszow

Sp. Akc. ,,Przemyst Mydlarski i Perfumeryjny

Fryderyk Puls"

W dniu 17 b. m. odbyto sie
Walne Zgromadzenie akcjo-
nariuszéw Spotki  Akcyjnej
Fryderyk Puls. Zebranie za-
gait p. dr. Gustaw Litterer.

Sprawozdanie Zarzgdu zio-
zyt p. dr. G. Litterer. Jak sie
dowiadujemy, handel perfu-
meryj.no - kosmetyczny cierpi
na powazny i staly spadek
cen, co uniemozliwia kupcom
jakgkolwiek rozsgdng kalku-
lacje handlowg. Stan ten zao-
strza walke konkurencyjna,
skad wynika dalsza znizka
cen oraz ostabienie kupiectwa
tej branzy. Wobec powyzsze-
go palagcym zagadnieniem sta-
je sie unormowanie stosun-
kéw w handlu iperfumeryjno-
kosmetycznym. Sprawg tg
winny zajgc sie odpowiednie
czynniki, zabraniajac kupcom
samowolnego obnizania cen
statych artykutéw firmowych.

w Warszawie

Sp. Akc. ,Fr. Puls* wyka-
zata w roku sprawozdawczym
zwiekszenie obrotéw o 11%
w stosunku do roku 1936. W
tym dziale kosmetykéw zano-
towano zwyzke 25%, dziat
mydet toaletowych o 20%,
zbyt wbéd  spirytusowych
wzrost o 12%, a Srodkéw do
zebéw o 10%.

Bilans na dzien 31 grudnia
1937 roku zamyka sie suma
zt. 3,778,143, a rachunek zy-
skow i strat sumg zh
4,136,824.95.

Walne Zgromadzenie jed-
nomyslinie udzielito absoluto-
rium Wiadzom Spétki, ktére
nastepnie wybrano na dalszy
okres sprawozdawczy w skia-
dzie niezmienionym, a miano-
wicie: pp. dr. Gustaw Litte-
rer, Eustachy Bogacki, Alek-
sander tada.

Z BANKU POLSKIEGO

Bilans za Il dekade marca 1938 r.

W drugiej dekadzie marca
zapas ztota powigkszyt sie o
0,4 min. zt. do 438.0 min. zi;
stan pieniedzy zagranicznych i
dewiz zmniejszyt sie 0 2,6 min.
zt. do 20.1 min. zi.

Suma wykorzystanych kre-
dytow zwiekszyta sie o 67,5
min. zt do 669-9 min. zi, przy
czym portfel wekslowy wzrést

zastosowanie!

GRYPA,PRZEZIEBIENIE
BOLE GLOWY ZEEflWitp

Zadajac oryginalnych proszkéw zn.fabr.z,, KOGUTKIEM*

GDYZ SA JUZ NASLADOWNICTWA.
Zadajcie proszkow ,,migreno-nerVQSIN™
TYLKO W NOWEM OPAKOWANIU
TOREBIK.ACH HIGIENICZNYCH.

0 33,9 min. zt. do 592.8 min. zi,
portfel zdyskontowanych bile-
tow skarbowych powiekszyt
sie 0 26.6 min. zt do 43.5 min.
zt; stan pozyczek zabezpieczo’
nych zastawami zwiekszyt sie
0 7.0 min. zt do 33.6 min. z

Zapas polskich monet sre-
brnych i bilonu wzrést o 37
min. zt. do 53.1 min. zt

Pozycja ,inne  aktywa“
zmniejszyta sie o 2.1 min. z
do 221.2 min- z}; pozycja ,,inne
pasywa“ zwiekszyta sie o 1.6
min. zt. do 148.7 min. zi.

Natychmiast ptatne zobo-
wigzania obnizyly sie o 8.0
min. zt do 309.1 min. zi.

Obieg biletéw bankowych- -
w wyniku wyzej oméwionych
zmian wzrost o 75.5 min. zt do
1-062.3 min. zi.

Pokrycie
34.45 proc.

Stopa dyskontowa 4% proc.,
stopa od pozyczek zastawo-
wych 5% proc.

ztotem  wynosi
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Korespondenci dla spraw
finansowych.
Firma angielska
majaca juz klientele na kontynencie
poszukuje agenta

w réznych centrach w celu rozszerzenia i rozwoju
swych interesbw w dziedzinie patentéw, marek fir-

mowych, tranzakcyj
Duze mozliwosci,

bankowych,
stata pensja, powazna prowizja,

surowcow i t. d.

ewentualnie udziat w zyskach. Dyskrecja zapewniona-
Szczeg6towe oferty uprasza sie adresowac:

Audley, Chester and Brown Ltd.
22 Basinghall Street

London E. C. 2.

K-omunalne K-asy O-szczednoéci (KKO)

SA DZWIGNIA DOBROBYTU

Niezawistosci  politycznej
narodu towarzyszy¢ powin-
na niezalezno$¢ ekonomicz-
na, ugruntowana  przede-
wszystkim na spotegowaniu
rodzimych sit wytwaorczych.
Gromadzenie kapitatéw, jako
zasoboéw energil  zbiorowej,
stuzy¢ powinno za spraw-
dzian dobrobytu powszechne-
go. Komunalne Kasy Oszczed
nosci (KKO) w liczbie 355 sg
w Polsce — wzorem panstw
zachodnich — regionalnymi
zakltadami  pieniezno-kredy-
towymi, ogniskujacymi — na
gruncie zaufania ogo6tu miej-
scowego — jego dorobek ma-
terialny. Wszystkie KKO. —
(tacznie z Kasg Galicyjska
we Lwowie i rusinska ,,Szcza-
dnicg“ w Przemyslu) — jed-
nocza z go6ra 1.800.000 wkiad-
cow drobnych a zarazem re-
prezentujg pokazny zespol e-
nergii pienieznej: bez mala
800 milionéw zt kapitatéw i
lokat.

Dzigki rozgatezionej swej
akcji kredytowej na potrzeby
dolnych warstw narodu two-
rzg KKO. nurt ozywczy dla
dobrobytu, skoro zespot
drobnych  pozyczkobiorcow
przekracza w KKO 800.000
jednostek. Zywy obrét pie-
niezno-kredytowy wszystkich
KKO w Polsce, obstugujacy
na 355 placéwkach regional-
nych potrzeby lokalne szero-
kich sfer spoteczenstwa, da-
je w wyniku tego niezachwia-
na ptynno$¢ lokowanych o-
szczednosci i kapitatéw a to
przy publicznej — roéwniez
rozgatezionej regionami—kon-
troli organéw ciat samorzado-

wych. W dziedzinie przeto
gromadzenia kapitatbw 0j-
czystych zdotaty KKO pozys-
kac w Polsce odrodzonej
przodujgce miejsce. Jednym
z takich zaktadéw pieniezno-
kredytowych jest podstotecz-
na KKO (na pow. warszaw-
ski) z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Zgoda Nr 7, z Od-
dziatami: w Pruszkowie, Pia-
secznie, Nowym-Dworze, Je-
ziornie i Wotominie.

W 10-ym roku swego istnie-
nia zgromadzita ta KKO prze-
szto 44.000 ciutaczy (ksigze-
czek) przy ogélnej kwocie lo-
kat | wkiadéw 32.100.000 zt, a
rocznym obrocie — éwier¢
miliarda zt. Za okres 9-letniej
swej dziatalnosci zdotata ta
Instytucja rozprowadzi¢ Kkre-
dytoéw i pozyczek na sume zt
79.223.000 (56.218 pozyczko-
biorcow) na cele budowlane,
popieranie rodzimego handlu
I rzemiost, na zakup inwenta-
rzy rolniczych, kupno krow,
zaktadanie sadéw 1 t. p., —
stwierdzajac  zywotnos¢  fi-
nansowsg i gospodarczg role
tej placéwki na réwni z inny-
mi KKO w Polsce. Pupilarna
gwarancja funduszéw loko-
wanych, ustawowo zastrzezo-
na dla wszystkich KKO ze
strony lokalnych Zwigzkéw
Samorzadowych, toruje tym
zakladom nalezne zaufanie,
a dzieki racjonalnej i oglednej
akcji kredytowej, obejmuja-
cej rozlegte a dolne potrzeby
narodu, posiadajg te Instytu-
cje ugruntowang réwnowage
swych obrotéw pienieznych,
zapewniajacag catkowitg ptyn-
no$¢ funduszéw lokowanych.

REFORMACKIE

PKULKIzmarkaZAKONNIK

stosuja sie!

JAKO REGULUJACE ZOLADEK.

PRZY CIERPIENIACH WATROBY.
NADMIERNEJ OTYLOSCI,
USMIERZAJACE HEMOROIDY

| PRZY SKLONNOSCIACH

DO OBSTRUKCJI SA £AGODNYM

SRODKIEM PRZECZYSZCZAJACYM
UZYCIE 1-8 PIGULKI NA NOC


meryj.no

Str. 4

GAZETA GIELDOWA | LOSOWAN

Nr. 13

Rok iIntensywnej] pracy polskiego hutnictwa zelaznego

Trudno inaczej nazwac rok
ubiegly, jezeli spojrzymy nan
wstecz z punktu widzenia sy
tuacji hutnictwa zelaznego w
Polsce: byt to naprawde rok
pracy pozytywnej, intensyw-
nej, rok postepu.

Tc stowa odnoszg sie do ca-
tego roku 1937, inaczej bo-
wiem wygladat przebieg ko-
niunktury w zelazie w innych
panstwach, gdzie, szczegolnie
w U.S.A. nastgpito katastro-
falne zatamanie w drugiej po-
towie r. ub. Nie wptyneto ono
jednak, przynajmniej natych-
miast, na ksztattowanie sie sy-
tuacji w polskim hutnictwie
zelaznym jeszcze w tym sa-
mym roku.

Nad czym pracowato nasze
hutnictwo zelazne w roku u-
bieglym? OdpowiedZz na to
pytanie, jak tez i syntetyczne
ujecie innych zagadnien prze-
mystu zelaznego znajdujemy
w Swiezo wydanej broszurze
wybitnego publicysty gospo-
darczego i statystyka, dyr. Ja-
nusza lgnaszewskiego, zatytu-
towanej: ,,Polski rynek zelaza
w roku 1937 Autor mianowi-
cie nazywa ubiegty rok w hut-
nictwie zelaznym — rokiem
pracy nad rozbudowa aparatu
wytwdrczego, rozszerzeniem
zasiegu zbytu na rynku we-
wnetrznym, wzmozeniem ak-
tywnosci w zakresie ekspan-
sji wywozowej oraz skoordy-
nowaniem wysitkéw nad prze-
budowsa struktury organizacyj-
nej technicznej i handlowej.
Byt to réwniez okres, w kto-
rym wiele uwagi poswiecono
przebudowie organizacyjnej
hutnictwa polskiego. Wyni-
kiem prac w tym Kkierunku
byto utworzenie wiasnej kon-
cepcji przebudowy organiza-
cyjnej, zblizonej najbardziej
do wzorow angielskich. Jak
wynika ze znanego o$wiad-
czenia p. min. Romana, usta-
lony obecnie statut przysziej
naczelnej organizacji hutnic-
twa da podstawe do ujawnie-
nia inicjatywy wszystkich sit
twérczych, istniejagcych w
tym przemysle.

Jednym z najdonioS$lejszych
posunie¢ rzagdowych w odnie-
sieniu do hutnictwa zelaznego
w 1937 r. bylo lipcowe przy-
wrdcenie cen zelaza na rynku
wewnetrznym do dawnego
poziomu. Poza tym proble-
mem, tak zasadniczym dla za-
gwarantowania  rentownosci
hutnictwa zelaznego, na czo-
to wysuneta sie troska o zao-
patrzenie hutnictwa w krajo-
we rudy. Postugiwanie sie ni-
skoprocentowymi rudami kra-
jowymi podraza co prawda
znacznie koszty procesu wiel-
kopiecowego. Prawdopodob-
nie rozmiary naszych zaso-
béw rudy zelaznej nakazujg
tez gospodarke raczej ogled-
ng. Niemniej jednak zarow-
no same huty jak i Pan-
stwowy Instytut Geologi-
czny przeprowadzajg intensy-
wne prace poszukiwawecze, to-
zac na ten cel milionowe kwo-

Rozbudowa urzadzen w
hutnictwie zelaznym objeta w
roku ubiegtym przede wszyst-
kim budowe zaktadow hutni-
czych p. n. Zaktadéw Potud-
niowych w Nisku, na terenie
C.O.P. W roku tym urucho-
miono 3 wielkie piece: dwa

nowe we Wspolnocie Intere-
sow i Hucie Pokéj, a jeden,
oddawna nieczynny w Za-
wierciu (Huta Bankowa i Tow.
Sosnowieckich Fabryk Rur i
Zelaza).

Tymczasem na $wiatowym
rynku zelaza wytwOrczosé su-
rowki wzrosta o 14,7%, stali
surowej o 9,7%. W pordéwna-
niu z 1929 r. zwiekszyta sie
wytworczos¢ surowki o 5,8

Obroty na Gietdzie Pienieznej

w Warszawie w lutym 1938 r.

Zaznajamiajgc sie z mie-
siecznym zestawieniem o0go0l-
nym cibrotow na Gieldzie Pie-
nieznej w Warszawie za luty
b. r., sporzadzonym przez se-
kretariat Gieldy, stwierdzamy
przede wszystkim wyrazng
poprawe o0golnej sumy doko-
nanych w tym miesigcu obro-
tébw. Nie osiggnely one jesz-
cze rozmiaréw grudniowych,
sg nawet od nich bardzo
odlegte, niemniej ‘jednak wy-
kazujg wzrost w poréwna-
niu ze styczniem, co tym bar-
dziej zastuguje na uwage, iz
mamy do czynienia z rdznica
3 dni pomiedzy obu miesia-
cami.

Poprawa jest coprawda je-
dnostronna, dotyczy bowiem
wiasciwie tylko obrotéw wa-
lutami. Suma obrotéw papie-
rami procentowymi nie ule-
gla prawie zadnej zmianie, a
w zakresie akcyj notujemy,
niestety, spadek.

W lutym b. r. dokonano
tacznie na Gieldzie 'Pienieznej
w Warszawie 4.131 tranzakcyj
na sume 47.178 tys. zt wobec
4509 tranzakcyj i 44.510 tys
zt w styczniu. Mamy wiec:
mniej tranzakcyj, wieksze na-
tomiast obroty.

Przejdzmy do szczeg6tow-
szej analizy cyfrowej tego
niezmiernie pouczajgcego ze-
stawienia. Jak sie wiec oka-
zuje, dewizami dokonano w
lutym (dane ze stycznia w na-
wiasachj 774 tranzakcje (745)
na sume 36.402 tys. zt (33.111
tys. zi); papierami procento-
wymi 2.594 tranzakcje (2.660)
na 9.131 tys. zt. (9.123 tys. zt) i
akcjami 763 tranzakcje (1.104)
na sume 1645 tys. zt (2.276
tys. zt). Tak wiec obroty ak-

cjami spadty nawet ponizej
poziomu grudniowego (1.998
tys. zh).

W dziale dewiz dane szcze-
gbétowe wygladajg nastepujaco
(cyfry obrotéow podawane w
tysigcach ztotych): Londyn—
15.416 (11.079), Nowy Jork —
9.151 (8.402), Paryz — 4.417
(5.545), Sztokholm — 2112
(2.515), Praga — 1.675 (1.617),
Bruksela — 1.635 (1.766), Am-
sterdam — 1.229 (1.307), Zu-
rych — 333 (414), Oslo — 237
(212), Kopenhaga — 125 (120),
Gdansk — 47 (58), Hefeinki—
14 (34), Mediolan — 11 (10).
W dalszym ciggu nie obracano
szylingami austriackimi, kto-
re zresztg przechodzag juz
do historii. Poza tym w
lutym nie obracano zadnymi
innymi walutami, na ktére w
styczniu przypadio 32 tys. zt

Z ciekawszych przesuniec
zastuguje na wyroznienie du-
zy spadek obrotow frankiem
francuskim, a takze korong
szwedzkg, frankiem szwaj car-
skim i t. d. Poza tym w gtow-
nej mierze do ogdélnej zwyzki
obrotow  przyczynity = sie

wzmozone
tem.

W dziale papieréw procen-
towych obroty pozyczkami
panstowymi byly nastepuja-
ce (w tys. zt): 4%% Poz. We-
whnetrzna — 2.963 (2.530), 3%
Prem. Poz. Inwest. I—II em.—
1.302 (1.544), 4% Poz. Konso-
lidacyjna— 601 (592), 5% Poz.
Konwersyjna 1924 r. — 516
(1.198), 5% Poz. Konweris. Ko-
lejowa 1926 r. — 491 (194),
4% Prem. Poz. Dolarowa ser.
I — 173 (162). Tu zwraca
uwage zmniejszenie sie 0 50%
obrotow 5% Poz. Konwers.
1924 r. oraz wzrost obrotow
Poz. Wewnetrzna.

Na listy zastawne Panstwo-
wego Banku Rolnego przypa-
dlo w sumie (w tys. zt.) — 117
(122), na listy zastawne nato-
miast i obligacje Banku Gos-
podarstwa Krajowego — 544
(565), na 5% obi. konw. Pol-
skiego Banku Komunalnego
V — IV em. — 21 (—). Nie
obracano wecale obligacjami
Banku Akceptacyjnego.

W dziale prywatnych papie-
row lokacyjnych na 8% L. Z.
Tow. Kred. Przem. Pol. przy-
padio (w tys. zt) — 88 (81),
na L. Z. Tow. Kred. Ziem,
w Warszawie 681 (761), na L.
Z. Pozn. Ziemstwa Kredyto-
wego — 55 (44), na L. Z. Miej-
skie Warszawskie — 1.077
(870), na prowincjonalne —
417 (300). Na obligacje ,m. st.
Warszawy — 70 (155), wresz-
cie na wszystkie inne obligacje
przypadto jeszcze 15 (5).

Akcjami: Banku Polskiego
zawarto tranzakcyj na ogélng
sume (w tys. z#): 743 (909),
akcjami za$ innych bankow
dokonano zaledwie 2 tranzak-
cji na sume ponizej tysigca
zt (2). W dziale akcyj przemy-
stu metalowego obroty wynio-
sty (w tys. zt) — 504 (791), z
czego przypada na: Staracho-
wice — 244 (420), Lilpopa —
99 (123), Ostrowieckie — 66
(134), Modrzejnw — 51 (99),
Norblin — 44 (11). Innymi ak-
cjami tego przemystu w lutym
nie obracano (styczen — 4 tys.
zt). W dziale przemystu wio-
kienniczego, reprezentowane
go wylacznie przez Zyrar-
déw — 157 (210), w gornic-
twie (Warsz. Tow. Kopaln
Wegla) — 134 (185). Na prze-
myst spozywczy przypadio
(w tys. zb): 105 (171), z czego
na Warsz. Tow. Fabryk Cu-
kru — 93 (99), Haberbusch
i Schiele — 12 (68), Czestoci-
ce — 0 (4). W lutym nie doko-
nano zadnych tranzakcyj ak-
cjami chemicznymi (styczen—
4 tys. zl), a w przemysle elek-
trycznym tylko na 2 tys. zl
(1 tys. zb). Akcje innych ga-
tezi przemystu nie skupity
rowniez na sobie zadnego za-
interesowania  (styczen — 3
tys. z#).

tranzakcje fun-

miln. ton, a stali — o 14,2 miln.
ton. Na jesieni jednak zatrud-
nienie hut zelaznych w U.S.A.
spadto z 90 na 30% ich zdolno-
$ci wytworczej.

Stosunkowo  polska  wy-
tworczos¢ hutnicza wykazata
wiekszy wzrost od Swiatowe;j.

Postepy produkcji  wielkich
piecow o0 24%, stalowni — o
27% walcowni — o0 26.5% o-

raz rurami — a 51% — oto wy-
mowne cyfry. Wozrosty zaro6-
wno wysytki eksportowe jak i
zbyt w kraju. W konsekwen-
cji znacznie poprawita sie sy-
tuacja finansowa handlu zela-
zem.

Na uwage zastuguje tez,
podkres$lony przez p. Ignasze
wskiego fakt powszechnego
charakteru poprawy sytuacji,
czego dowodem jest zaryso-
wanie sie zwyzki zlecen we
wszystkich dzielnicach kraju.

Niezaleznie od wszystkich,
pomysinych oznak poprawy
sytuacji na polskim rynku ze-
laza w 1937 r., zaniepokojenie
z powodu zmierzchu koniunk-
tury  Swiatowej wysuwa
dzis$ na pierwszy plan pyta-
nie, czy pogorszenie warun-
kéw polskiej produkcji hutni-
czej bedzie.sie ujawniato w r.
1938 w analogicznym stopniu,
jak w innych panstwach? Na
to pytanie odpowiedzielibys-
my negatywnie i tak najwyra-
Zniej pragnie odpowiedzie¢
p. Ignaszewski. Wskazuje on
bowiem z calg stusznoscig do-
Swiadczonego publicysty 1 fa-
chowca na trudnos$¢ operowa-
nia w dzisiejszej dobie — po-
jeciem koniunktury w skali
Swiatowej. Wptywa na to po-
tegowanie zarzadzen autarki-
cznych i postepujgca regla-
mentacja towarowa, pieniez-
na i kredytowa. Stad idg roz-
nice i opdznienie w przeno-
szeniu sie koniunktur gospo-
darczych. Dotyczy to np.
Polski, ktéra przeciez nie tyl-
ko w hutnictwie zelaznym, ale
na caltym terenie swego rozwi-
jajacego sie zycia gospodar-
czego odczuwata o wiele p6z-
niej od innych panstw ogolng
poprawe koniunktury. A po-
nadto jeszcze falowanie wa-
han koniunkturalnych jest w
Polsce znacznie stabsze, niz w
krajach bardziej uprzemysto-
wionych.

Konczy p. Ignaszewski swg
jak zwykle interesujaca prace,
kilkoma wnioskami: stwierdza
w nich kolejno zesztoroczne
postepy polskiego hutnictwa
zelaznego, jako wynik jego
intensywnej pracy; zwraca u-
wage na zwiekszenie naptywu
zlecen — przede wszystkim —
krajowych, co potwierdza
fakt mniej pomysinego ksztal-
towania sie  warunkéw nha
miedzynarodowym rynku ze-
laza (niewielki wzrost ekspor-
tu), podkresla szczegolnie zna-
czny wzrost zamoOwien na ze-
lazo ze strony klienteli prywa-

tnej przy malo pokaznej
poprawie ilosciowej zamo-
wien rzadowych i na Kko-

niec wskazuje na doniosto$¢
prac Komisji Hutniczej, ktére
dostarczyty cennego materia-
tu do dalszych poczynan na
polu reorganizacji i rozrostu
,,te] podstawowej gatezi prze-
mystu, zgodnie z najistotniej-
szymi potrzebami kraju*.
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Zastrzezenia Urzedu
Sledczego.

Urzad Sledczy ostrzega
przed nabyciem, zamiang tub
przyjeciem na zastaw:

3% Prem. Poz. Inwestycyjnej

I em.
Ser. 522 Nr 47; ser. 9026
Nr 44.
3% Prem. Poz. Inwestycyjnej
I em.
Ser. 493 Nr 46; ser. 8650
Nr 41.
4% Prem. Poz. Dolarowej.

Nr: 13756 107266 145513 357349
420506 531885 566366 606097
641169 643447 708047 738168
738268 761813 901391 905175
910884 910987 920237 945107
968832 987763 1071983 1118863
1252002 1256554 1300864
1367767 1394435 1394438.

4% Poz. Konsolidacyjnej.

Po zt. 50 Nr Nr 55439
300340.

5% Panstw. Poz. Konwer-

syjnej.

Na zt. 100 Nr 45775.

Po zi. 10 Nr Nr 658675
3869814 — 822.

5% L. Z. Tow. Kredyt, m.

Warszawy.

Po zt. 1.500 Nr 18321—25.

Po zt. 500 Nr 48560 — 65.

Na zt. 200 Nr 85504.

PIERWSZORZEDNEJ JAKOSCI

Matryce i farby
do powielania
Kalki, Tasmy,
Atramenty,
Tusze 1 Kleje

produkuje
FABRYKA CHEMICZNA

»St ONCE«

Sp. zo. o.

Warszawa, ul. Ludna 6/8,
Tel. 9-53-58 = ZadaC wszedzie.
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Zastrzezone papiery

Urzad Sledczy odwotuje za-
strzezenie dotyczace:

3% Prem. Poz. Inwestycyjnej
I em.

Ser. 9531 Nr 38 — 39; Ser.
13950 Nr 28 — 29.

3% Prem. Poz. Inwestycyjnej
Il em.

Ser. 9531 Nr 29 — 30 32 —
35; Ser. 12330 Nr 27 — 28.

4% Prem. Poz. Dolarowej.

Nr 839892 — 95.

Urzad Sledczy prostuje od-
wotlane zastrzezenie, dotycza-
ce:

4% Prem. Poz. Dolarowej
zamiast Nr 161299 winno by¢
Nr 161249.

3% Prem. Poz. Inwestycyjnej
I em.

zamiast serii 1332 Nr 20 win-

no by¢ 1322 Nr 20.

(Urzad Sledczy Nr X. —
390/38, Nr V. — 483/38 z dn.
18 i 19.111.1938).

Zastrzezenia Sgdowe.

Wydziat V Cywilny Sadu
Okregowego w Warszawie
wzbronit wyptat oraz dokony-
wania tranzakcyj:

4% Poz. Konsolidac.

Na zt. 500 Nr 38665.

Po zt. 100 Nr Nr 176227
— 28.
5%.

Na zi.
— 46.

Po zt. 100 Nr Nr 54569 — 76
54776 — 800 4258334.

Na zt. 50 Nr 223843.

Na zt. 10 Nr 3641511.

Po zt. 3 Nr Nr 112740 — 41.
5% L. Z. Tow. Kredyt, m.
Warszawy.

Na zt. 1.000 Nr 202688.

Na zt. 500 Nr 303470.

Sad Okregowy w todzi |
Wydziat Cywilny wzbronit
wyptat oraz dokonywania
tranzakcyj.

5% L. Z. Tow. Kredyt,
m. todzi.
Na zt. 3.000 Nr 110447.

Panstw. Poz. Konwers.
1.000 Nr 4249644

Po zt. 200 Nr Nr 24456
24506.

(Monit. Pol. Nr 63, 64. 66 i
67 z dn. 18, 19, 22 i 23.llI
1938 r.).

Tydzien gietdowy

Poczatek tygodnia zazna-
czy! sie wybitng zwyzkag kur-
sOw papierow procentowych
oraz dywidendowych przy ob-
rotach ozywionych. Pod ko-
niec kursy zaczety sie cofac,
a jednocze$nie zmniejszyta
sie 1los¢ tranzakcyj.

W dziale dewiz: dewiza na
Nowy Jork pozostawata na
poprzednim poziomie, raz tyl-
ko notowana byta o U nizej.

Dewizy europejskie z wy-
jatkiem dewizy na Prage obni-
zyly sie. Czestym i dos$¢ znacz
nym wahaniom ulegata dewiza
na Paryz.

W dziale pozyczek panstwo-
wych po znacznej zwyzce, ja-
ka zaznaczyta sie na poczatku
tygodnia, kursy pozyczek pre
miowych obnizyly sie. Nato-
miast 4% Poz. Konsolidacyjna
oraz 4U>% Poz. 'Wewnetrzna
wykazaly nieznaczny zysk.
Najwiecej obrotow dokonano
5% Poz. Konwersyjng, przy
czym za odcinki drobne—bar-
dziej poszukiwane — ptacono

od 50 do 75 Igr. drozej, niz za
odcinki grubsze.

W dziale papierow lokacyj
nych 8% L. Z. Tow. Kred.
Przem. Polskiego zyskaty !
punkt. 4Va% L. Z. Tow. Kre-
dyt. Ziem, w Warszawie V
em. z kursu zesziotygodnio-
wego 61 podniosty sie do 63.50,
lecz pod koniec stracity 1.50.
Zanotowano rowniez 4)4 % li-
sty Poznanskie lit. L. 1 K. Z
listbw zast. Tow. Kredyt.
Miejs. w Warszawie 5% (sta-
re) zyskaty poczatkowo 3.50,
pozniej stracity 50 gr., do-
szedtszy do zt. 74. 5% L. Z. te-
goz Towarzystwa 1933 r. pod
koniec tygodnia nieco ostabty
pomimo to notowane byly o
50 gr. wyzej, niz w tygodniu u-
biegtym. 5% L. Z. 1936 r. po-
zostaty na poziomie poprzed-
nim. Listy zast. prowincjo-
nalnych towarzystw kredyto-
wych réwniez pod koniec ty-
godnia nieco sie obnizyly. Z
obligacji m. st. Warszawy 6%
VI em. z kursu zeszlotygod-
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Spoétka Akcyjna

LOSOWANIA

Bony Funduszu Inwestycyjnego
po zt 25 wart. nom.

W dniu 24 marca 1938 ro-
ku wylosowane zostaty do
umorzenia Bony Funduszu In-
westycyjnego, oznaczone Nr:
Nr: 2214 10216 19687 20528
22537 27464 28296
we wszystkich 10-ciu seriach,
wypuszczonych na podstawie

rozporzadzenia Ministra Skar-
bu z dnia 10 listopada 1933 r.
(Dz. U. R. P. 89,poz. 694.

Wylosowane bony wykupy-
wane sg przez Kasy Urzedow
Skarbowych po zt 100 za bon
25-zlotowy.

TERMINARZ AKCJONARIUSZA

Zebrania.

30 marca.

Bank Akceptacyjny, Sp. Akc. — o
igodz. 11-ej w lokalu Sip6iiki w War-
szawie, Nowogrodzka 50.

31 marca.

»Kolej Elektryczna to6dzka“, Sp.
Akc. — 0 godz. 17-¢j w Irlk. Binku
Przemysl. £6dzkich w todzi, ul. Pie-
rackiego 15.

2 kwietnia.

Warsz. Tow. Mas. Wyr6b. Blasz.
»Ttocznia“, Sp. Akc. — o godz. 17-gj

niowego 73 podniosta sie do
75. 8% Poz. Inwestyc. Szkolna
m. Warszawy pozostawata na
poziomie nie zmienionym.

Dziat akcyji wykazywat na
poczatku tygodnia duzg ru-
chliwo$é, a jednocze$nie kur-
sy doznaty znacznej poprawy,
pod koniec jednak nastgpita
lekka znizka. Notowania kon-
cowe byly wyzsze od zeszio-
tygodniowych.

Ruch kurséw.

Dewizy: Amsterdam 294.20
— 293.60 — 293.70;  Bruksela
89.40 — 89.25; Helsingfors
B7; Kopenhaga 117.55; Lon-
dyn 26.38—26.32—26.33; Me-
diolan 27.97; Nowy Jork czek
530 — 5.30'4; Nowy Jork te-
legraficzny 5.30% — 5.301 %,
Oslo 132.55 — 132.25 — 132.35;
Poryz 16.35 — 16.12 — 16.35 —
16.31; Praga 1850 — 18.52;
Sztokholm 136 — 13555 —
135.75; Zurych 121.80 — 121.65
— 121.75.

Papiery panstwowe: 3%
Prem. Poz. Inwestycyjna |
em. 83.50 — 81.50; serie | em.
92.50 — 90.50; 3% Prem. Poz.
Inwestycyjna Il em. 83 —381,;
serii Il em. 92 — 89.50; 4%,
Prem. Poz. Dolarowa 41.75 —
40.75; 4% Poz. Konsolidacyj-
na (ode. wieksze) 6650 —
67.50 — 66.75; (ode. drobne)
66.75; 4%% Wewnetrzna
Poz. Panstwowa 65.25 — 65.50;
5%  Panstw. Poz. Kon-
wersyjna 71 — 70.50; (odcinki
drobne) 71—71.25; L. Z. Pan-
stwowego Banku Rolnego: 7%
83.25; 8% — 94; L. Z. i Oblig.
Banku Gospod. Krajowego:
5%% —81; 7% — 83.25; 8% —
94; 8% Oblig. Budowlane 93.

Prywatne papiery lokacyj-

ne: 8% L. Z. Tow. Kredyt
Przem. Polskiego 78 — 79;
4%% L. Z. Tow. Kredyt.

Ziem, w Warszawie V serii
63.50—62; 4%% L. Z. Poznan.
Ziemstwa Kredyt, ser. L. 62;
serii K. 62.25; L. Z. Tow. Kre-

w biurze fahr, w Warszawie, Prze-
mystowa 19.

OSOBISTE.

W dniu 24 b.m, tj w
czwartek, na posiedzeniu Ko-
mitetu Towarzystwa Kredyto-
wego Miejskiego w Warsza-
wie zostat wybrany na yice-
prezesa, na miejsce oproznio-
ne przez $.p. D-ra Jozefa Za-
wadzkiego — p. Karol O I-
szowsKki

dyt. Miejsk. w Warszawie:
5% 7450 — 74; 5% z 1933 r.
70.75 — 71.25 — 69 — 69 25;
(ode. drobne) 71.25 — 71.50 —
70.63; 5% z 1936 r. 70; 5% L. Z.
m. Czestochowy 1933 r. 60;
5% L. Z. m. Lodzi 1933 r. 63.25
— 63.50 — 62.63 — 63; 5% L.Z.
m. Piotrkowa 1933 r. 60.75 —
61.50 — 59.75; 5% L. Z. m. Ra-
domia 1933 r. 57.50 — 57.25;
6'4 Oblig. m. st. Warszawy VI
em. 75; 8% Poz. Szkolna 75.

Akcje: Bank Polski 112.50—
501, (imienne) 112; Warsz.
Tow. Fabr. Cukru 3550 —
35.75 — 35.25; Warsz. Tow.
Kopaln Wegla 30.50 — 30.75—
30; Lilpop, Rau i Loewenstein
65 — 66 — 65.50; Modrzejow
14.25—14.50— 13.25; Norblin
77 — 80; Ostrowiec 55; Stara-
chowice 38.50 — 36.25; Zyrar-
dow 68.50 — 70 — 68.

Kursy nieurzedowe.

Papiery procentowe: 3%
Renta Ziemska 5.000 zt 60 —
58; 1.000 57.50 — 60 — 58—
58.25; 500 zt 59 — 60.50 —58 —
58.50; 100 zt. 68 — 70 — 68.

Akcje: Cerata 33; Sole Pota-
sowe 20—21; Kijewski i Schol-
tze 16—17; Radocha 30; Puls
78; Strem (100 zt) 25; Prze-
myst Chemiczny 34.50; Nitrat
156; Grodzisk 60: ,,Elektrycz-
no$é¢“ 65; P. T. E 4; Elektr.
Dagbrowska 45; Elektr. Kra-
kowska 33; Elektr. w Prusz-
kowie 68; Brzes¢ Kujawski
240; Ciechanéw 53; Chodo-
row 92—93; Czestocice 35;
Gostawice 28—30; Lublin 58
—60; Ostrowite 50—51; Strzy-

z6w 70; Trawniki 85; ,Fir-
ley* 7.75; Wysoka 41—42;
Wotyn 29; Cegielski 31—32;

Pierwsza Fabr. Lokomotyw
60—61; Parowozy 13.50 — 14;
Pocisk 92.50; Rohn i Zielin-
ski 10; Rudzki 10.25; Ziele-
niewski 35; Nobel V em. 27.50
— 28; ,,Elibor” 37; Jabtkow-
scy 34.50; Mirkowska Fabr.
Papieru 75; Lombard 105.
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