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Troska o rynek akcyjny

Nie jest rzeczg fatwg stwo-
rzenie w Polsce emisyjnego ryn-
ku akcyjnego, gdy przeciez nie
ma w og6le u nas rynku kapi-
tatowego. Przyznaé jednak' trze-
ba, ze Ministerstwo Skarbu nie
wyrzekto sie nadziei, ze predzej
czy pbzniej taki .rynek u nas
powstanie, ani troski o stopnio-
we przygotowanie warunkow,
w ktérych rynek akcyjny z. ko-
rzyscig .magtby funkcjonowac.

Nie tak dawno. Sejm uchwalit
projekt, rzadowy 0 zniesieniu,
podwaojnego .opodatkowania ku-,
ponu dywidendowego. -Obecnie-
Rzad ziozyt, w ' Sejmie nowy
projekt przepisbw uprawniaja-
cych mniejszo$¢ akcjonariuszy
do wystgpienia w pewnych- o-
kreslonych warunkach z wnio-
skiem o0 ograniczenie wynagro-
dzen wiadz danej spétki akcyj-
nej. Ograniczenie to miatoby
na celu umozliwienie wyptaty
dywidendy, w kazdym zas ra-
porzadzalnych, ktére by wypta-
te takg umozliwito.

Rozporzgdzenie  Prezydenta
Rzeczypospolitej z 21 czerwca
1932 roku o ograniczeniu nad-
miernych wynagrodzen w przed
siebiorstwach przewidywato juz
pewne $rodki zaradcze. O redu-
kcje takich wynagrodzen mogt
wystgpi¢ ,,organ zarzadzajacy
przedsiebiorstwa lub jakikol-
wiek czionek zarzadu, czy rady
nadzorczej, czy tez komisji re-
wizyjnej. W pewnych okres$lo-
nych w rozporzadzeniu okoli-
czno$ciach mdgt tego domagac,
sie  Minister Pracy i Opieki
Spotecznej, a innych znowu o-
kolicznosciach lzba Skarbowa.

Powyzsze jednak przepisy
miaty raczej .na oku przestrze-
ganie zasad racjonalnej i uczci-
wej gospodarki w przedsiebior-
stwach, niz realizowanie zamie-
rzen jakiej$ planowej, polityki
dywidendowej. Projekt, o kto-
rym nizej bedzie mowa, ma na
widoku oba cele: trafng gospo-
darke przedsiebiorstw i troske
0 uczynienie z akcji waloru ren-
townego.

Projekt ten ujety jest w for-
me noweli wspomnianego roz-
porzadzenia z 1932 roku. We-
dtug art. 1 tej noweli, Minister
Przemystu i Handlu, a w sto-
sunku do spdtek bankowych i
ubezpieczeniowych." — Minister
Skarbu, moze wystapi¢ z wnios-
kiem do odpowiedniego sadu
okregowego 0 ograniczenie wy-
nagrodzen wiadz spotki akcyj-
nej oraz jej pracownikéw umy-
stowych. Whniosek taki wiasci-
wy minister moze postawi¢ na

je on

zadanie akcjonariuszOw repre-
zentujgcych 1/10 cze$¢ kapitatu
akcyjnego — po przeprowadze-
niu kontroli finansowo - gospo-
darczej przedsigbiorstwa.

Uprawnienie powyzsze jest
ograniczone do pewnych Scisle
okreslonych przypadkéw. Mia-
nowicie, moze one by¢ zastoso-
wane, jesli walne zgromadzenie
spotki' akcyjnej w ciggu ostat-
nich 3 lat nie wyptacito dywi-
dendy, lub tez uchwalito jg w
wysokosci nizszej od wysokosci
dywidend w odpowiedniej ga-
fezi gospodarczej. Uprawnienie
to nie moze byC zastosowane,
jesli spétka z dochodéw doko-
nata produktywnych inwesty-
cyj, badz tez zuzyta zyski na
pokrycie strat.

Intencje projektodawcy, jak
wynika z powyzszego, sg rézno-
rodne.

Zmierza on do wyrugowa-
nia z przedsiebiorstw ztej woli

lub nieudolnosci kierownictwa..

W tych przypadkach, przewidu-
zmniejszenie wynagro-

dzerh whadz spotki.. . Chce on

oto nazwa dwoéch Srod-
kéw do pielegnowania
cery. Krem URODA
odzywia skore i rege-
neruje tkanki. Puder
URODA nadaje cerze
. pozadang karnacje.
; Swiezos¢ i powab mio-
dosci. nie zatyka poréw
przylega dobrze i nie-
widocznie. W racjonal-
, nym i statym pielegno-
" waniu urody te dwa»
niezawodnie dziata-
jace $rodki, uzupetniaja,
sie nawzajem, tworzac
calo  Hi”rozdzielna.

réwniez nie dopuszcza¢ do go-
spodarki marnotrawnej. Dlate-
go przewiduje ograniczenie wy-
nagrodzen nie tylko wiadz, lecz
i pracownikéw umystowych.

Uro6j ektodawca ma poza tym
na celu zacheca¢ spotki do wy-
ptacania dywidendy. Wiadomo
przeciez, ze akcja nie przyno-
szaca zysku, nie moze by¢ dla
kapitalisty, ktéry szuka lokaty,
atrakcyjng. Nie moze ona
przeto sta¢ sie czynnikiem po-
wstania emisyjnego rynku ak-
cyjnego.

Wyplata dywidendy jednak
w intencji projektodawcy nie
powinna by¢ dokonana kosztem
finansowej solidnosci przedsie-
biorstwa lub jego rozwoju. Dla-
tego uzycie zyskdéw na pokrycie
strat lub przeprowadzenie pro-
duktywnych inwestycyj powin-
no mie¢ pierwszenstwo przed
wydzieleniem dywidendy.

Uzycie zyskoéw na inwestycje,
czyli t. zw. samofinansowanie
przedsiebiorstw, projektodaw-
ca, jak widzimy, dopuszcza bez-
warunkowo. Kwestia ta jed-

JW--

nak w publicystyce fachowej i
w zyciu nie bywa rozstrzygana
jednolicie.

Akcjonariusz bowiem nie na-
lezacy do wiekszosci, a wiec nie
ciggnacy dochodéw z przedsie-
biorstwa poza dywidenda, do-
maga sie, rzecz prosta, oprocen-
towania swej gotowki, uloko-
wanej w akcji. Zazwyczaj nie
zaprzecza on, ze inwestycje pro-
duktywne stuzg  rozwojowi
przedsiebiorstwa, twierdzi jed-
nak, ze oprocentowanie kapita-
tu, wtedy gdy jest zysk, powin-
no by¢ obowigzkowe. Wyma-
ga tego sprawiedliwos¢. Poza,
tym — dowodzi on — jakze po-
wstaC rynek akcyjny, jesli wy-
ptata dywidendy nie stanie sie
bezwzglednym postulatem? Je-
$li spotki akcyjne bedag upraw-
nione do dokonywania inwesty-
cyj — bez wzgledu na potrzebe
wyptacenia dywidendy, zacho-
dzi obawa, ze akcjonariusz ni-
gdy jej nie zobaczy.

Na te argumenty odpowial
dajg innymi. Wytworzenie jest
w naszych warunkach sprawa
nader odlegty. Tymczasem jed-
nak rozwdj gospodarczy Kraju
jest sprawg nie cierpiaca zwio-
ki. Czeka¢ na inwestycje, az
potrzebnych kapitatow dostar-
czy rynek, jest to — wyrzec sie
zupetnie rozwoju przemystu.
Niektoérzy, jak np. autor arty-
kutu w ostatnim numerze
»Przegladu Gospodarczego™, po
suwajg sie tak daleko, ze uwa-
zajg ,,polityke antydywidendo-
wg” za stuszna, gdy wyczerpa-
nie rynku nie daje nadziei na
przyptyw kapitatdbw do akcyj
nawet w razie regularnego wy-
ptacania dywidendy.

Jak widzieliSmy, projekt dar
racje drugiej grupie argumen-
tow i uznat produktywne inwe-
stycje za wazniejsze w chwili o-
becnej od dywidendy. Zdaje sie
wszakze, ze stuszniejszym mo-
ze bylby kompromis miedzy o-
bu przeciwnymi stanowiskami,
tak aby polityka dywidendowa
w danym przypadku nie dozna-
fa uszczerbku.

W koricu, nie od rzeczy bedzie
zaznaczyC, ze udzielenie mniej-
szosci akcjonariuszom prawa
domagania sie dywidendy, cho-
ciaz prawo to jest w projekcie
silnie uwarunkowane, daje mo-
cng bron do reki interpelantom
na walnych zebraniach. Bron
ta jest tym skuteczniejsza, ze
przewiduje zarzadzenie z inicja-
tywy wiadz rzadowych kontro-
le finansowo - gospodarczg
przedsiebiorstwa. E L.
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ROK 1938 W ZYCIU GOSPODARCZYM POLSKI

Za kilka dni skonczy sie rok
1938. Nie rozporzadzamy jesz-
cze, rzecz jasna, peilnymi dany*
mi liczbowymi dla oceny jego
wynikow. Przeciez i produkcja
biezacego tygodnia znajdzie sie
jeszcze w tabelach statystvcz*
nych za ten rok. A statystyka
opbznia sie zawsze 0 czas jakis.
Ale mimo to, mimol braku szc*
regu jeszcze danych i szczegd*
t6w, mozemy podsumowac pro*
wizoryczny przynajmniej  bi*
lans 1938 r. i powiedzie¢, jaki
$lad zostawia on po sobie w go*
spodarstwie spotecznym Polski.

Rok 1938 byt rokiem dalszej
.rozbudowy  naszego aparatu
wytwdrczego, dalszej poprawy
koniunktury gospodarczej w
Polsce. Nie bylo wing nasza,
ani nie wynikato z warunkéw
przyrodzonych  gospodarstwa
polskiego, jesli ta rozbudowa
odbywac sie musiata niekiedy
w Kierunkach teoretycznie mo*
ze mniej pozadanych, jedli ta
poprawa byta moze mniejsza
nizby mogta by¢ i nizbysmy
chcieli. Bylo to nieunikniong
koniecznosciag wobec sytuacjl
miedzynarodowej, w  jakiej
.znalazta sie nie tylko Polska,
ale cala Europa. Mozemy po*
wiedzie¢ z zadowoleniem, ze
zrobilismy, jesli nie maximum,
to w kazdym razie bardzo wie*
le, by dostosowujgc nasze plany
i nasze dziatanie do wymagan
chwili, wykorzysta¢ réwnocze*
$nie w jaknajwiekszym stopniu
wszystkie te mozliwosci dla ob*
liczonej na dalekg mete rozbu*
dowy naszego zycia gospodar*
czego, jakie w danej sytuacji
nam pozostawaty.

C. O. P. i ZAOLZIE

Szybka, 0o wiele bardziej
szybka, niz przewidywaty pier*
wotne plany, rozbudowa Cen*
tralnego  Okregu  Przemysto*
wego wysuwa sie na czoto zdo*
.byczy gospodarczych minione*
go roku. Zaktady, ktore rok te*

mu istniaty zaledwie w pla*
nach, w grubych, nieforem*
nych zarysach fundamentow,

zblizajg sie obecnie do wykon*
czenia. Pierwsze z nich juz pra*
cujg. Szereg innych ruszy w naj*
blizszych miesigcach. Rurociagi
majace zaopatrywac je w gaz
ziemny Zagtebia Krosnienskie*
go, w energie, zdolng do zastg*
pienia wegla, ktérego kopalnie
lezg wszak tuz nad granicg pan*
stwa, juz sg wykonczone. Cen*
tralny Okreg Przemystowy, je*
go gtowne, przewidywane na
czas najblizszy, zaklady pdéjda
w ruch juz w najblizszym cza*
sie.

Niewatpliwie, wielka role w
szybkiej rozbudowie C. O. P.
odegraty wzgledy poza*gospo*
darcze, wzgledy obronnosci. Ale
trzeba wskazac, ze w tym wy*
padku interesy obronnosci po*
krywaty sie w bardzo duzym
stopniu z interesami postepu
gospodarczego kraju. C. O. P,
to nie tylko zabezpieczenie zao*
patrzenia armii na wypadek
wojennej potrzeby,, to zarazem
potezny wkiad w dorobek go*
spodarczy Rzeczypospolitej,
wzmocnienie potencjatu gospo*
darczego Polski.

Panstwo odegrato niewatpli*
wie decydujaca role przy pla*
nowaniu C. O. P., przy zakla*

daniu jego fundamentow w te*
renie. Stalowa Wola — by wy*
mieni¢ jedno imie, ktére dzi$
stato sie juz symbolem — jest
przedsiebiorstwem panstwo*
m. Ale obok tego w rozbu*
dowie C. O. P. bierze aktywny
udziat inicjatywa prywatna,
zwiaszcza inicjatywa wielkich
koncernéw przemystowych.

Przylaczenie Zaolzia do Rze*
czypospolitej  stanowi dalszy
powazny krok naprzéd na dro*
dze do wzmocnienia potegi go*
spodarczej kraju. Wzrost o 50
proc. zdolnosci wytworczej na*
szego ciezkiego przemystu, no*
wazne zwiekszenie naszych re*
zerw wegla, uzyskanie pokia*
déw wysoko * cennego wegla
koksujacego — wszystko to sg
plusy, ktoérych znaczenie dla
gospodarstwa naszego wzmagac
sie bedzie z kazdym rokiem.
Przejeciowe trudnosci zwigza*
ne z wigczeniem Zaolzia w or*
ganizm gospodarczy Rzieczypo*
spolitej, stanowig wobec tych
podstawowych momentéw jedy*
nie ,,embarras de richesse*, klo*
pot z nadmiaru, klopot, ktoérego
poniesienie optaci sie sowiicie w
przysztosci.

WZROST PRODUKCII

Rok, jaki w chwili obecnej
dobiega konca, byt rokiem dal*
szego  intensywnego wzrostu
produkcji polskiej. Wskaznik
naszej produkcji przemystowej
wyniost we wrzesniu b. r. —
123, w poréwnaniu z liczbg 115
przed rokiem. Wydobycie we*
gla wynosito w pierwszych
dziesieciu miesigcach b. r. prze*
cietnie 3.130 tys. t., w poréwna*
niu z przecietng 3,018 t. t., w
poprzednim roku. Produkcja
ropy, stanowigca problem szcze*
golnie trudny i bolesny, utrzy*
mata sie w r. biezacym na po*
przednim poziomie, a nawet u*
legta pewnej, minimalnej nie*
stety poprawie.

Gros wzrostu produkcji przy*
nada — rzecz zrozumiata wo*
bec intensywnych rob6t inwe*
stycyjnych na terenie C. O. P.
— na produkcje débr kapita*
towych. Wskaznik jej wzrést w
ciggu roku z 137 na 148. Jest to
zjawisko  pozytywne,  gdyz
Swiadczy, ze znaczna  cze$¢

Polecamy P. T.

uruchomionych w obecnym o*
kresie sit produkcyjnych zuzy*
wana jest na dalszg rozbudowe
aparatu produkcyjnego.

O wiele stabszym jest wzrost
przemystu débr spozywczych.
Wskaznik produkcji tego prze*
mystu spadt znacznie w miesig*
cach letnich, ale podniost sie
znowu na jesien, siegajgc we
wrzesniu liczby 111, w porow*
naniu z 103 przed rokiem. Jed*
nak poréwnanie tych liczb w
wskaznikiem produkcji  dobr
kapitatowych méwi nam najle*
piej, ze, o ile w dziedzinie dobr
inwestycyjnych pozostawilismy
daleko za sobg poziom 1928 r.,
to w dziedzinie przemystu kon*
sumcyjnego nie jesteSmy oden
zbyt daleko.

Ma to niewatpliwie dwie przy*
czyny: po pierwsze sytuacja go*
spodarcza wsi jest obecnie gor*
sza, niz wtedy, ceny na produkty
rolnicze stanowig zaledwie ula*
mek cen 1928 r. po drugie za$
rowniez w przemysle dokonata
sie_racjonalizacja, ktéra pozwala
.0siggac wyzsza nawet produkcje
przy zatrudnieniu mniejszej ilo*
sci sity robocze;j.

Niedostateczny narazie roz*
woj produkcji débr konsumcyj*
nych przypomina nam, ze osig*
gniecia dotychczasowe sg me*
wystarczajace, ze trzeba szybko
i stale kroczy¢ naprzéd na dro*
dze uprzemystowienia kraju, by
wzmocnienie aparatu produk*
cyjnego znalazto rychto wyraz
w podniesieniu  dobrobytu ca*
fego spoteczenstwa.

HANDEL ZAGRANICZNY

Nasz handel zagraniczny sta*
nowit odbicie koniunktury go*
spodarczej. Powazny deficyt,
jaki wystgpit w pierwszym pot*
roczu spowodowany by, nor*
malnym w okresie poprawy ko*
niunktury, wzmozonym przy*
wozem — maszyn i SUrowcow
przemystowych. Mimo to rzad
wytezyt wszystkie sity, by opa*
nowac ten deficyt ze wzgledu
na konieczno$¢  oszczedzania
zapasu dewiz. Wysitki rzg*
du odniosty powodzenie, W
ostatnich  dwoch — miesigcach
mieliSmy juz aktywny bilans

ZAKEADY GASTRONOMICZNE

,POD BUKIETEM"

Centrala, Marszatkowska 114 iel.667-51

Handel--win, Bar i Restauracja

Filia I-sza Marszatkowska 90 iel. 988-75

Bar i Restauracja

Filia 11-ga Nowy Swiat 5 tel.988-71

Bar, Restauracja z dancingiem

Filia Ill-cia Al. Jerozolimska 39
(w remoncie)

handlowy. Jesli uwzglednié, ze
wskutek ostatnich zarzadzen o
obowigzku zglaszania dewiz i
majatku posiadanego zagrani*
cg, dewizy bedace do dyspozy*
Cjl naszej instytucji emisyjnej
wzrosng prawdopodobnie 0 o*
koto 300 mil. zt. to mozna po*
wiedzieé¢, ze od tej strony nic
nie grozi réwnowadze naszego
zycia gospodarczego.

Ostatnio powstaty dla ek*
sportu polskiego nowe szanse
ekspansji na rynkach amery*
kanskich i niektorych rynkach
zachodnio * europejskich, zwia*
szcza w zwigzku z przylgcze*
niem Sudetéw do Niemiec.

BANKI | GIELDA

Bankowos¢ polska przeszta w
lecie tego roku trudny okres.
Miedzynarodowe napiecie Doli*
tyczne spowodowalo u nas —
jak zresztg i wszedzie zagrani*
ca — gwattowny odptyw wkia*
dow. Banki polskie — zarow*
no prywatne, jak publiczne. Ko*
munalne Kasy  Oszczednosci
naréwni z P. K. O. — zdaty w
petni trudny egzamin. Ani jed*
na instytucja nie ulegta zach*
wianiu, mimo, ze suma wycofa*
nvch w ciggu Kkilku tygodni
wkiadow siegata kilkuset mi*
lionéw ztotych. Obecnie banko*
wos¢ nasza zbiera owoce takie*
go wiasnie wytrwania: wkiady
powrdcity juz niemal w petni, a
zaufanie do bankdéw polskich
wzrosto powaznie.

Dotkliwie odczuta  nastep*
stwa miedzynarodowej sytuacji
politycznej réwniez i gietda. Na
wiosne nastgpito pewne ozywie*
nie obrotéw gietdowych, spo*
wodowane w znacznym stopniu
Swiadomg akcja rzadu, ktéry
dazyt do poprawy sytuacji giet*
dowej noprzez wzmocnienie ren*
townosci spotek akcyjnych, sta*
ranie sie 0 wyplate dywidend
it Ozywienie to bylo
mwprawdzie jeszcze stabe, nbej*
mowato stosunkowo waski krag
kot najblizszych gietdzie, nie.
siegneto do szerokiej publiczno*
éci, ktéra jedynie moze nadac
petny rozmach transakcjom, ale
mimo wszystkol obroty gietSo*
we wzrosty pokaznie a kursy
jeszcze pokazniej. Miedzynaro*
dowe napiecie polityczne, jakie
zaczeto sie na poczatku lata i ia*
kie, z takimi czy innymi waha*
niami. trwa dotad, potozyto na*
razie kres temu ozywieniu.

W chwili obecnej na gietdach
polskich panuje cisza. Tesli kur*
sy utrzymujg sie naogdt na do*
tychczasowym poziomie a wa*
hania sg minimalne, to bodaj
gtéwng przyczyng sg niezwykle
nikte obroty. Wyczekiwanie —
oto, co w chwili obecnej naibar*
dziei charakteryzuje  nastroj
gield.

KU PRZYSZLOSCI

Tak wiec, u konca r. 1938,
mozemy z umiarkowanym op*
tymizmem spoglada¢ w przysz*
tos¢. Powiekszyt sie znacznie
nasz  potencjat  gospodarczy,
rozbudowali$my powaznie n”\sz
aparat produkcyjny, potrafilis*
my stawi¢ czoto, spowodowa*
nym przez wypadki zagranicz*
ne powaznym wstrzgsom kredy*
towym. Nasze zycie gospodar*
cze ma wszelkie dane Kku dal*

(Dokonczenie na str. 3-ej)
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Zhandlu zagranicznego

GAZETA GIELDOWA

POPRAWA
BILANSU HANDLOWEGO

Od poczatku b. r. wystgpito
pewne pogorszenie w stanie na*
szych obrotow handlowych z
zagranica. Deficyt bilansu band*
lowego w ciagu pierwszych dzie*
wieciu  miesiecy b. r.  wyniost
ponad 145 mil. zI. Dopiero w-
pazdzierniku udato sie opano*
wacé sytuacje.

Juz pazdziernik przyniost sal*
do dodatnie 9,4 mil. zt. Obecnie
ogtoszono dane statystyczne za

listopad. Jak wynika z tych da*
nych, saldo dodatnie zostato
nie tylko utrzymane, ale nawet

powiekszone. Wyniosto ono w

listopadzie b. r. 9,8 mil. zi.

Szczegblnie dodatnim zjawi*
skiem jest fakt, ze wzrost salda
dodatniego bilansu handlowego
dokonuje sie nie poprzez skur*
czenie, a naodwrot poprzez
wzrost obrotéw gospodarczych.
W listopadzie, w poréwnaniu z
pazdziernikiem, import wzrdst o
7,95 mil. zt, a eksport o 83
mil. zt.

W szczegolnosci wzrést przy*
wolz tytoniu, S$ledzi, egzotycz*
nych produktow rolnych, wyro*
bow ceramicznych, obrabiarek,
do metali. W eksporcie wzrosta
pozycja wyrobéw hutniczych,
wggla, zyta, fasoli, ziemnia*
kow i in. Zmniejsz%l sie nato*
miast wywo6z artykutéw hodo*
wlanych i trzody chlewnej, psze*
nicy i papierowki.

W sumie wywodz Polski za
11 miesiecy b. r. wyniost 1,062
mil. zt., Brzywéz 1,188 mil. zi.
Deficyt bilansu  handlowego
wynosi wiec okoto 126,6 mil.
zt.

Mozliwosci wzmozenia eksportu
do Stanéw Zjednoczonych
Powazne kota gospodarcze

interesujg sie w chwili obecnej

wzmozeniem naszego eksportu
do Standéw Zjednoczonych. Sta*
ny sg jednym z krajow, z ktory*

mi Polska posiada, jak dotad,

bierny bilans handlowy. W r.b.

import nasz ze Stanéw Zjedno*

czonych siegat 137,8 mil. zt,

eksport nasz do Stanéw 51,7

mil., deficyt wiec wynosit okoto

86 mil. zk., blisko 60% og6lnej

sumy obrotow.

Obecnie powstata mozliwo$¢
powaznego wzmozenia eksportu
do Stanéw. Stany Zjednoczone

zakupywaly bardzo pow-azne
(Dalszy ciag
szej poprawie, jesli oczywista

nie nastgpig, na arenie miedzy*
narodowej, nowe wypadki, u*
niemozliwiajace normalne fun*
kcjonowanie zycia gospodarcze*

»Kryzys zaufania®, jaki trwa
wcigz na rynkach miedzynaro*
dowych, trwozne pogtoski, raz
po raz odbijajg sie na szpaltach
prasy, burzliwe demonstracje i
gniewne mowy mezéw fitanu,
rozbrzmiewajgce  w stolicach
wielkich mocarstw — wszystko
to niestety nie pozwala nam w
tej chwili wyklucza¢ wszelkg
mozliwos¢ groznych miedzyna*
rodowych powiktan. Mozliwos¢
taka, niestety, istnieje. Trzeba
jednak wierzy¢, ze rozum prze*
wazy i ze ostatecznie przeciez
dojdzie do zawarcia porozumie*
nia trwalego i rzeczywistego,

ilosci towaréw, wyrabianych na
terenie ziem sudeckich, dawniej
nalezacych do Czechostowacii.
Obecnie ziemie te znalazty sie
pod wiadzg Rzeszy, a wyroby
niemieckie, po pierwsze nie ko*
rzystajg w Stanach z klauzuli
najwyzszego uprzywilejowania,
po drugie za$ w znacznym stop*
niu sg bojkotowane przez han*
del. Powstaje wiec mozliwo$¢
zdobycia dla Polski rynkéw
zbytu, opanowanych poprzednio
przez Sudety.

Doszto juz do pierwszych
probnych transakcji w tym ki®*
runku. Tak n. p. jedna z firm
amerykanskich  nabyta partig
sztucznych kwiatdw produkcji
polskiej w cenie kilku milionow
ztotych. Mniejsze, ale mimo
wszystko idgce w setki tysigce
ztotych, transakcje probne za*
warte zostaty w branzy artyku*
tow mody damskiej. Pertraktu*
je sie o duze transakcje w bran*
zy rekawiczniczej i w wyrobach
szklanych.

Pertraktacje handlowe
z Sowietami

Jak juz informowalismy, w
zwigzku z poprawg stosunkow
politycznych, przewidywane jest
powiekszenie obrotéw handlo*
wvch z Sowietami. Dla wyja*
$nienia mozliwosci takiego' po*
wiekszenia wyjechat obecnie do
Moskwy naczelnik wydziatu w
Ministerstwie Przemystu i Han*
dlu, dr Tadeusz tychowski. Po*
wréci on do kraju jeszcze przed
Swietami Bozego Narodzenia.

Dr tychowski w czasie swych
rozméw moskiewskich ma przy*
gotowa¢ materiat dla zwotania
konferencji na ktorej nastgpito™
by zawarcia nowej umowy go*
spodarczej polsko * sowieckiej.
W  kofach zainteresowanych
przewidujg, ze umowa ta bedzie
oparta na zasadzie clearingu i
zrownowazenia obrotéw handlo*
wych pomiedzy obu panstwami.

Ogdlna suma obrotéw bedzie
znacznie powiekszona. Przewi*
dujg, ze Sowiety okazg goto*
wosC odbioru  wiekszych ilosci
polskich wyrobéw hutniczych
Polska ze swej strony przyje*
+ab?]/ dodatkowe partie sowiec*
kich rud zelaznych i mangano*
wych oraz fosforytow.

ze str. 2-ej)

ktére mogtoby sta¢ sie funda*
mentem wydatnej, na dbuzszg
mete zakrojonej, porawy gospo*
darczej na catym Swiecie.

Jesli do takiego porozumienia
i do takiej poprawy dojdzie w
nadchodzgcym roku, to zdoby*
cze gospodarcze 1938 r. pozwo*
lg Polsce na szerszg niz dotad
skalg skorzystaC z owocow mig*
dzynarodowej poprawy. Jesli
zas napiecie miatoby trwaé na*
dal, a moze nawet i powigkszac
sie — to gospodarstwo polskie
bedzie mogto powiedzie¢ z du*
ma, ze wysitki jego przyczynity
sie do zwiekszenia mocy Rze*
czypospolitej, do uczynienia jej
jeszcze bardziej gotowg do od*
parcia kazdego, kto wazytby sie
targng¢ na Jej granice lub na
Jej bezr>ieczistw'o.

L. Si.

| LOSOWAN
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USTAWA
O OBLIGACJACH
PRZEMYSLOWYCH

Zostata juz wniesiona do Sej*
mu, jako, projekt rzadowy, no*
,wa ustawa 0 obligacjach prze*
myslowych. Zasadniczym  ce*
lem tej ustawy jest utatwienie
doptywu kapitatébw prywatnych
do inwestycji przemystowych.
Wobec ciggle jeszcze istniejgcej
w pewnych kotach publicznosci
niecheci do akcji, jako papieru o
niestatym oprocentowaniu, rzad
uwaza za wskazane umozliwie*
nie szerszych lokat kapitato*
wych w obligacjach przemysto*
wych, stanowiacych papier o sta*
tym oprocentowaniu. Zaufanie
bowiem do akcji i gotowos¢ in*
westowania w nie kapitatow mo*
ze u publicznosci powrdci¢ ie*
dynie stopniowo, w miare, jak
akcje przez dbuzszy czas bedg
przynosity regularnie dywiden*
de. Wobec istniejgcego w prze*
mysle duzego zapotrzebowania
kapitatdw inwestycyjnych, moz*
nos¢ emisji obligacji bedzie sta*
nowita cenne uzupetnienie $rod*
kow wiasnych przemystowych
spotek akcyjnych.

Ustawa przewiduje, ze kazdo*
razowa emisja obligacji wymaga
uprzedniego zezwolenia Mini*
sterstwa Skarbu, ktére moze byé
udzielone jedynie po przediuze*
niu szczegdtowego planu emi*
syjnego. Ustala ona warunki, na
jakich instytucje prywatne mo-
ga emitowac obligacje, okresla
wymogi gwarancyjne dla obstu-
gi obligacji, przewiduje sankcje
za niedotrzymanie ustalonych
przy emisji zasad obstugi. W ten
spos6b obligacje, wydane na
mocy nowej ustawy bedg staro*
wity papier, gwarantujacy dale*

ko idace bezpieczenstwo lokaty,
nadajagcy sie i dla ostrozniej*
szych wiascicieli kapitatow.
Nalezy sie spodziewa¢, ze no*
wa ustawa o0 obligacjach zosta*
nie rychto uchwalona i przyczy*
ni sie do ozywienia ruchu inwe*
stycyjnego w przemysle prywat-
,nym. Jak twierdzg w kotach
poinformowanych pierwsze emi*
sje na podstawie nowej ustawv
bedg przeznaczone na zalozenie
w rejonie Centralnego Okregu
Przemystowego zaktadéw nale*
zacych do szeregu gtéwnych
koncernéw przemystowych.

USTAWA
O POZYCZKACH
PREMIOWYCH

Rada Ministrow zatwierdzita
projekt ustawy o pozyczkach
premiowych, ktéra ma by¢ wnie*
siona na najblizszg sesje lzb u*
stawo dawczych.

Na podstawie tej ustawy je-
dynie panstwo bedzie posiadato
w Polsce przywilej emitowania
pozyczek premiowych. Ustawa
dopuszcza sprzedaz pozyczek
premiowych na raty i stwarza
E_oo_lstawy od uregulowanie ta*
iej sprzedazy. Z uchwaleniem
ustawy przepisy prawne w dzie*
dzinie obrotu pozyczkami pre*
miowymi zostang unormowane
na terenie catego panstwa. Pro*
jekt, uchwalony przez Rade Mi*
nistréw, zblizony jest stosunko*
wo najbardziej do przepisow-, 0»
bowigzujacych na terenie Mato*
polski.

ULGI PODATKOWE DLA
AKCJI BANKU POLSKIEGO
Rada, Ministréw uchwalita
projekt ustawy w sprawie ulg

E)odat_kowych dla akcji Banku
olskiego.

(Dokonczenie na str. 4-gj)
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_ Przedtuzenie Syndykatu Hut
Zelaznych. W Katowicach
podpisano, umowe o przediuze-
nie Syndykatu Hut Zelaznych
do dnia 1 stycznia 1941. Umo-
wa podlega po uptywie terminu
automatycznemu  przedtuzeniu
na dalsze 3 lata, o ile nikt z u-
czestnikéw nie wypowie jej na
sze$¢ miesiecy przed terminem.
Umowa wprowadza pewne no-
vum: kontyngenty dzielone sg
na podstawie obliczenia produ-
kcji stali surowej, t. j. obejmu-
ja nie tylko sprzedaz wyrobow,
ale takze konsumcje stali wias-
nych zaktadoéw przetwoérczych.

Huta Ludwikéw bedzie pro-
dukowata motocykle. Huta Lu-
dwikow w Kielcach, zblizona
do koncernu Huty Pokoj, bu-
duje przy swych zakladach fa-
bryke motocykli. Cze$¢ war-
sztatow/ nowej fabryki jest juz
uruchomiona. Pierwsze moto-
cykle nowej produkcji juz zo-
staty wypuszczone na rynek.
Sg to t. zw. ,setki”, lekkie mo-
tocykle. Na przyszty rok ma
by¢ juz uruchomiona w fabry1
ce masowa produkcja. Dla
sprzedazy motocykli Huta ma
zamiar otworzyC szereg wias-
nych sklepéw fabrycznych we
wszystkich wiekszych miastach
Polski.

Nowe zamowienia dla hutni-
ctwa polskiego. Syndykat Hut
Zelaznych otrzymat szereg no-
wych  powaznych zamowien
zagranicznych na faczng sume
4.410 tys. zk. Warto tu w szcze
golnosci  wymieni¢ duze, na
900 tys. zt. zamOwienie pretow;
zelaznych i na drut, oraz blach
cienkich do Buigarii, oraz za-
mowienie 55 tys. ton szyn, za
1,370 tys. zt. do Brazylii.

Slaskie Zaktady Elektryczne
beda dostarcza¢ energie elek
tryczng do Warszawy. Jak wia-
domo, pakiet wiekszosciowy
Slgskich Zaktadow Elektrycz-
nych przeszedt ostatnio z rak
kapitatu zagranicznego (grupy
niemieckiej A. E. G.) w rece
polskie. Rownocze$nie ze zmia-

ng wiasnosci akcji, dokonato sie
ozywienie dziatalnosci zakta-
dow. W chwili obecnej buduje
sie gmach Dyrekcji w Katowi-
cach.

W chwili obecnej Zakiady
pracujg nad realizacjag planu
budowy linii wysokiego napie-
cia Chorzéw — Warszawa, przy
pomocy ktérej dostarczanoby
prad z elektrowni w Chorzowie
dla okregu warszawskiego.

Kresy Wschodnie zwiekszajg
konsumcje wegla. Statystyki
przewozow kolejowych wska-
zujg, ze konsumcja wegla na
Kresach Wschodnich rosnie nie
zwykle szybko. W r. 1937 wzro-
sta ona, w stosunku do roku
poprzedniego na Kresach P6t-
nocno - Wschodnich o 113%, na
Kresach Potudniowo - Wschod-
nich o 33%. Wozrost ten czes$-
ciowo spowodowany jest rosna-
cym zuzyciem wegla, zamiast
drzewa, dla celéow opatu domo-
wego, przede wszystkim jednak
powstaniem nowych zaktadow
fabrycznych, konsumujacych
sporo wegla. W liczbach abso-
lutnych konsumcja wegla Kre-
sOw jest oczywiscie jeszcze
wcigz niedostateczna i pozosta-
te daleko w tyle poza, n. p. wo-
iewodztwami centralnymi. W
kazdym razie Kresy Wschodnie
stanowig obiecujgcy rynek zby-
+u dla naszego gornictwa, tym
bardziej, ze nie trzeba o0 nie
walczyC droga kosztownej wal-
ki konkurencyjnej.

Nowy dyrektor Deichsel, S.
A. Firma Sosnowiecka Fabry-
ka Lin i Drutu, dawniej A.
Deichsel, S. A., jedna z najwie-
kszych w Polsce fabryk drutu.

przedsiebiorstwo tej
branzy na terenie Zagtebia. 3-

novm<*o dyrektora kie
ruiaceno w osobie dotychczaso-
wego kierownika wydzialu w
Tzbie Przemystowo - Handlo-
wki w Katowicach, p. Mgr. J.
Godlewskiego. Mgr. Godlewski
wchodzi réwnocze$nie w skiad
Zarzadu Spofki.

(Dalszy ciag ze str. 3-gj)

Podtug projektu akcie Banku
Polskiego sa wolne od podat*
koéw i wszelkich danin pubticz«
nych, zaréwno panstwowych jak
i samorzadowych. Taksamo wok
ne od wszelkich obcigzen publik
cznych sa wyptacane od tych a-==
cji dywidendy i ewentualne su*
perdywidendy. W ten sposob
przywrocony zostat w tej dzie-
dzinie stan rzeczy istniejagcy do
.konca 1937 r.

W kotach gospodarczych u«
stawa wywolata bardzo zvwe
zainteresowanie. Sama wiado«
mos$¢ o nrzyjeciu projektu przez
Rade Ministrow wywotata zna-
czna zwvzke kursow akcji Barn
ku Polskiego.

WYROST REZERW
DEWIZOWYCH

W BANKU POLSKTM

Charakterystyczna cechg bi-
lansu Banku Polskiego na 10
b. m. jest wzrost rezerw krusz-
cowo * dewizowych.

Zanas zitota podniost sie o 0,6
mil zk, do 442,3 mil. zt. Dewb
zy i walnty zagraniczne wzrosty
0 4 mil. zt. do 16,1 mil. z.

Obieg banknotéw zmniejszyt

sie 0 25,3 mil. zt. i wynosi 1.347,5
mil. zt. W rezultacie pokrycie
kruszcowo « dewizowe wzrosto
na 30,12%.

W aktywach suma wykorzy-
stanych kredytobw zmniejszyta
sie 0 32,1 mil.zk., do 943,3 mil. z.
W tym portfel  wekslowy
zmniejszyt sie 0 25,1 mil. zk. i
wynosi 8131 mil. z, po-
zyczki  zabezpieczone  zasta-
wami spadty znowu o 115
mil. i wynoszg 74,0 mil. zt. Po«
wiekszy! sie natomiast portfel
zdyskontowanych papieréw skar
bowych. ktéry wynosi obecnie
56,2 mil. zt, o 4,5 mil. zk. wie
cej niz przed dziesieciu dniami.
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OLEJE SAMOCHODOWE
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LEBAN TRADING COMPANY
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Sktady i Nastepstwa:

Z AWA
Telefon 5.30-03

Gdynia, Katowice, Krakow, tédz,

odznaczenia

SREBRNYM KRZYZEM
ZASEUGI za prace na polu roz*
woju przemystu motoryzacyjne*
go zostat ostatnio odznaczony
znany przemystowiec warszaw«
ski, p. ZYGMUNT POPLAW«
SKI, prezes Zarzadu Zaktadéw
Elektromechanicznych ,,Magnet*
S. A. i prezes Chrzescijanskiego
Zjednoczenia Kupcoéw Branzy
Samochodowe;j.

Oswiadczenie

W toku S$ledztwa, prowadzo-
nego przez francuskie wiadze
sgdowe przeciwko zonie gene-
rata Skoblina - Plewickiej, zna
nej S$piewaczce rosyjskiej w
Paryzu, ujawnione zostaly sto-
sunki, ktére #taczyty jg z dr.
Markusem Ettingonem. Dato to
asumpt gonigcemu za sensacjg
pewnemu odtamowi prasy do o-
publikowania  artykutdw i
wzmianek, godzacych w dobre
imie braci moich i moje wias-
ne. Przede wszystkim stwier-
dzam, ze dr. Markus Ettingon
nie miat i nie ma nic wspdlnego
z ,,Wibkiennicza Spotka Ak-
cyjna N. Eitingon i S-ka” i in-
nemi  naszemi przedsigbior-
stwami na terenie Rzeczypospo-
litej Polskiej, czy to jako akcjo-
nariusz czy to jako czionek
wihadz tych spotek, czy tez w
jakimkolwiek innym charakte-
rze.

Na czele tych przedsie-
biorstw stat nie zyjacy obecnie
brat mdj Borys Eitingon wraz
ze mng. posiadajagcy obywatel-
stwo polskie, jak i ja.

SPOLKA AKCYJINA

Fabryk Chemicznych i Huty Szklanej

Kijewski, Scholize 1 S-ka

Warszawa, ul. Siarczana 6,

Tel. 10-07-51.

Dwaj pozostali bracia, Motty
i Maks Eitingonowie zamiesz-
kuja stale w New-Yorku, przy-
czem pierwszy jest od 20 lat o-
bywatelem Stanéw Zjednoczo-
nych,. drugi za$ — obywatelem
czesko-stowackim.

Zaden z nas nie miat nie
wspolnego z zakonczonym w
Paryzu procesem i jakiekol-
wiek imputowanie nam zwiagz-
ku z tymze uzna¢ musze za
niecne 0szczerstwo.

Do tej samej kategorii zali-
czy¢ trzeba wzmianki o rzeko-
mych fortunach, ktérych doro-
bitem sie wraz z bra¢émi w Ro-
sji w czasie rowelucji bolsze-
wickiej, o ,,zazyloSci” naszej z
G. P. U., 0 wspotpracy z ex-dy1
plomatg sowieckim Krasinem i
t. d. W rzeczywistosci bowiem
skutkiem rewolucji bolszewic-
kiej utraciliSmy podobnie, jak
wiekszos¢ przemystowcow i ku-
pcow caty nasz znajdujacy sie
w Rosji majatek. Ja i brat mdj,
Borys,  wtrgceni  zostaliSmy
przez bolszewikéw do znanego
wiezienia moskiewskiego t. zw.
Butyrek, gdzie pozostawalismy
czas dtuzszy. Po wyjsciu z wie-
zienia natychmiast wszyscy o-
pusciliSmy Rosje.

Nie majac zamiaru diuzej to-
lerowac napasci, uwiaczajacych
czci obywatelskiej i honorowi
braci moich oraz wiasnej,
stwierdzam, ze wszelkie kalu-
mnie $ciga¢ bedg na drodze sa-
dowej.

Naum Eitingon
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Bank Polski ustalit na dzien 20 grudnia nastepujace kursy dewizowe
NOTO WANIA

GRYPA. PRZEZI
BOLE GLOWY ZEBOWito

Zadajcie oryginalnych proszkéw ze zn. fabr. ,,KOGUTEK""
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CEDULEA
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Kupno Sprzedaz
286-61 281-09  Amsterd.
B —  Ateny
— — 1218  Belgrad
212-01 — 213-07 Berlin
88-73 — 8917  Bruksela
— — 10470 Budapeszt
_— — B. Aires
— — 389 Bukareszt
99-75 — 100-25  Gdansk
10-88 — 1094  Helsinki
—_ — _ Konstant.
11000 — 110-60  Kopenhaga
— — 90-10 Kowno
24-65 — 24'79  Londyn
— — _—  Madryt
27-86 — 2800 Mediolan
522% - 5.24% Montreal
5.27% -- 529%, Nowy Jork
5271% - 5.30 , tel.
123-77 — 124-43 Oslo
1391 — 13-99  Paryz
18-08 — 1818  Praga
Rio de Jan.
_ _ 99— Ryga
— — 60 Sofia
126-96 — 127-64  Stockholm
— _ 137— Tallin
24'65 — 24'79 Tel-Aviv
11905 — 119-65  Zurych

CrASECKIEGO

tylko w opakowaniu higienicznym w TOREBKACH

BIENIE

Za

100 Hfl.
100 drachm
100 dynaréw

100 Em. bankn.

(odcin. do 100)

100 {5EsheR
100 belgéw
100 pengd
100 pes. arg.
100 lei
100 guld.
100 marek

1 £ tur.
100 koron

100 litéw
(odcin. do 100)

1 £ ang.
100 pesetow

100 liréw
(odcin. do 100)

1 $ kan.

1% am.
100 koron
100 frankoéw

100 koron
(odcin. do 100)

100 milrejsow
100 fatéw
100 lewow
100 koron
100 koron
1 £ palest.
100 frankow
1 £ austral.
1 £ egipskKi
1 £ pot. afr.

3-75 — 387
770 — 7-95
74— — 77--
87— — 90—
88'70 — 89-17
68-— — 70—
116 — — 119-50
22— — 207
09'75 — 100-25
10-70 — 10.94
267 — 2-76
109-75 — 110-60
75 — — 77-50
2463 — 2479
17-80 — 18-35
520 — 5.22%
5.25% — 5.28

123-45 — 124'43

13-89 — 13-99
1040 — 10-75
22— — 2270
83 — — 85-50
4— 4-12
126'65 — 127 64
120- — 123 —
24— — 2474
118'85 — 119-65
19'- — 1960
25— — 25-75
24— — 24-75

BANKNOTY Wﬂ;ata
Kupno Sprzedaz p|R.

286'35 — 288-09 '

12-05
212-54

156-25

15-263

4'22

27-777

6-39

ODPOWIEDZI REDAKCJI

Panu Zetka. 1) Listy zastaw-
ne Tow. Kred. Miejskiego w

Warszawie, stare i nowe, opie-

wajg na zlote obiegowe.

zyczek. Jest
mato w obiegu.

Listy stare sg drozsze, gdyz na-
bywane sg na sptate rat amor-
tyzacyjnych dawniejszych po-
ich stosunkowo

Str. 5

tyczne siacie z na|Darazie|
odleglych zakqgfkéw $Swiata.
Niezréwnana selektywnos$é
i czutos¢ tego odbiornika
pozwala odbiera¢ audycje w formie
gtodnej, czystej i nie znieksztatconej.

PUILIPS I

Krzyz zastugi

Ztotym Krzyzem Zastugi po

raz drugi zostat odznaczony
mgr. Leon Bregman, Sekretarz
Zrzeszenia Przedstawicieli Han-
dlowych, cztonek Rady KKO m.
st. Warszawy oraz czionek za-
rzagdu Zwigzku Miast Polskich.

po raz .-drugi

Mgr. L. Bregman, ktory jest
reprezentantem angielskich i
francuskich firm, posiada juz
szereg wysokich odznaczen jak
Krzyz Walecznych, Medal Nie-
podlegtosci oraz Ztoty Krzyz Za-
stugi.

Lombard Listow Zastawnych Radomskiego

Towarzystwa Kredytowego Mieskiego

Na jednym z ostatnich posie-
dzen Rady Banku Polskiego u-
chwaiono dopusci¢ do zastawu
w Banku Polskim Listy Zastaw-
ne Towarzystwa Kredytowego
miasta Radomia z roku 1925 i
1933.

Posiadacze Listow Zastaw-
nych niewatpliwie przyjma to

zarzadzenie Banku Polskiego z
zadowoleniem, gdyz umozliwia
ono korzystanie z taniego kre-
dytu na zastaw listdw, czego w
ostatnich kilku latach byli poz-
bawieni. Bank Polski udziela
pozyczek w 60% kursu gietdo-
wego listdw zastawnych.

REFORMACKIE

PIGULKI; markaZAKONNIK

STOSUJA SIE-

JAKO REGULUJACE ZOtEADEK.

PRZY CIERPIENIACH WATROBY,
NADMIERNEJ OTYLOSCI
USMIERZAJACE HEMOROIDY

| PRZY SKELONNOSCIACH

DO OBSTRUKCJI SA LAGODNYM

SRODKIEM PRZECZYSZCZAJACYM.
UZYCIE «-a PIGULKI NA NO4.

»DAL"

Towarzystwo Handlu Miedzynarodowego, Spotka Akcyjna
Warszawa, Kopernika 30 tel. 623-04

Kapitat akcyjny zt. 4.100-000

Akcjonariusze:

Polski Zwigzek Eksporterow Bekonu i Artykutow Zwierzecych

Polskie Towarzystwo Handlu Kompensacyjnego

Zrzeszenie Producentow Przedzy Bawetnianej w Polsce
Zwigzek Zawodowych Zrzeszen Eksporteréw Jaj

EKSPORT

IMPORT
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Sprawozdanie z gieid
zagranicznych

Na gietdach stabo bez zmian

Sprawozdania z ubiegtego ty-
godnia mato roznig sie od po-
przednich. Ciagle ta sama, po-
wtarzajgca sie melodia: stabo,
momenty polityczne ostabiajg
nastréj gietdy. Taki n. p. spra-
wozdawca gieldowy ,News
Chronicie”, broniac sie z gory
przed zarzutem, ze w dziale
gieldowym mowi o polityce, pi-
sze: ,,Polityka, to w tej chwili
najwazniejszy czynnik, decy-
dujacy o kursach i nie sposob
milcze¢ o tym najwazniejszym
problemie, kiedy chce sie spet-
ni¢ swe zadanie sprawozdawcy
gietdowego”.

LONDYN SEABY

Charakterystycznym  przy-
ktadem chwiejnosci gietd jest
incydent, ktory zdarzyt sie w
Londynie. Ambasador amery-
kanski w Londynie, Kennedy,
wyjezdzajagc do Nowego Jorku
wypowiedziat do dziennikarzy
pare  pesymistycznych  stow.
Nie byto w jego wywiadzie ni-
czego szczegOlnie nowego, ni-
czego, coby juz dawno nie bylo
wiadomym kazdemu interesujg-
cemu sie politykg europejska.
Mimo to jego stowa wywotaty

odrazu nowg fale znizkowg w.

CI{[X/.

oglle charakterystycznym
jest, ze Londyn najbardziej jest
wrazliwy na nastroje znizkowe.
Przyczyniajg sie do tego znowu
niewatpliwie wzgledy ogoélno-
polityczne: fakt, ze interesy Im
perium sg zaatakowane w bar-
dzo réznych czedciach Swiata
(Ameryka Potudniowa, Daleki
Wschdd, Morze Srodziemne),
fakt, ze sytuacja polityczna kra-
ju staje sie coraz bardziej
chwiejna i niepewna (wzrost
nastrojow anty - chamberlai-
nowskich w obozie konserwa-
tywnym).

Na jeden moment trzeba
zwroci¢ szczego6lng uwage: oto
ciggle wahania funta zaczynajg
wnosi¢ niepokdj w t. zw. ,blok
szterlingowy”.  Jak wiadomo
panstwa skandynawskie swego
czasu oderwaty sie wraz z fun-
tem od standardu ziota i usta-
bilizowaly poziom swych walut
w funtach papierowych. Ostat-
nie wahania i znizka funta wy-
wotaly w prasie tych panstw
gtosy, wzywajgce do oderwania
sie od funta, stajgcego sie zbyt
chwiejng podstawa dla waluty.
Glosy te City przyjeta z duzym
niepokojem, cho¢ narazie prze-
waza zdanie, ze nie groza zad-
ne bezposrednie zarzadzenia
tego rodzaju.

PARYZ — BARDZIEJ
OPTYMISTYCZNY

O wiele bardziej optymisty-
Cznie zapatruje si¢ na sytuacje
gielda paryska. Wprawdzie i
tam w koncu tygodnia nastgpito

lekkie ostabienie, ale spowodo-
wane ono bylo przede wszyst-
kim wzgledami technicznymi,
a ostateczny poziom kurséw po-
zostal wyzszy od poziomu po-
przedniego tygodnia. Przyczy-
ny sg tu znowu polityczne.

Francuzi dosy¢ lekcewazg so-
bie kampanie wioska przeciwko
Francji. ,,Wezewiusz dla nas”.
— ten dowcip studentéw fran-
cuskich odbija dosy¢ doktadnie
nastréj jesli nie kot miarodaj-
nych (ktére, by¢ moze, zdajg so-
bie dobrze sprawe z powagi
potozenia, ale nie chca niepoko-
I¢ kraju), to w kazdym razie o-
pinii  publicznej  francuskiej.
Stad wynika, ze niebezpieczen-
stwa  zagraniczno - polityczne
nie wywieraja takiego wrazenia
na gietdzie paryskiej, co na City
ktéra zawsze byta ,,Empire-con-
scious” (Swiadoma swych obo-
wigzkoéw imperialnych).

Natomiast sytuacja wewnatrz
polityczna sktania kota finanso-
we | wiascicieli kapitatdbw do
duzego optymizmu. Front Lu-
dowy jest rozbity i narazie nie
grozi jego odbudowanie, wiek-
szo$¢ centrowo - prawicowa fun
kcjonuje, ustawodawstwo So-
cjalne ,,uelastycznia sie” w szyb
kim tempie — w rezultacie zau-
fanie gield powraca. Powraca-
ja nadal ,.emigrowane” dotad
kapitaty, ozywiajg sie obroty
na gietdzie. Jesli rzadowi Dala-
dier uda sie przejs¢ przez dys-
kusje budzetowg bez utraty
wiekszosci — a wiele przema-
wia za tym, ze mu to sie uda —
to powrot kapitatow powinien
sie jeszcze wzmoc i zwyzka po-
sung¢ dalej.

Oczywiscie pod warunkiem,
zZe nie nastgpig, w dziedzinie po-
lityki zagranicznej jakie$ nowe
przesuniecia tak ostre, ze zanie-
pokojg nawet sktonnego do za-
graniczno - politycznej lekko-
mysInosci inwestora francuskie-

go...

WALLSTREET CHWIEJINA

Momenty polityczne dziatajg
rowniez hamujaco na poprawe
nastrojow na Wallstreet. Scisle
gospodarczo  Wallstreet ma
wszelkie szanse rychtej i grun-
townej zwyzki. Wszystkie wska -
Zniki Scisle gospodarcze: wska-
znik produkcji ciezkiego prze-
mystu, produkcji  przemystu
automobilowego, zatadowan
towarow na kolejach, ruchu bu-
dowlanego, sprzedazy detalicz-
nej — wszystkie te wskazniki
wykazujg powazny wzrost. Ale
zdyskontowaniu ich przez Wall-
street przeszkadza — wiasnie
polityka.

Wallstreet niepokoi sie sytua-
cja miedzynarodows, ktéra, o-
gladana z Nowego Jorku wygla-
da jeszcze bardziej groznie, niz

ZAKEAD GASTRONOMICZNY

A. Sctlis

Zgoda 4 — Tel. 2.54-70

poleca sie taskawym wzgledom P. T, Publicznosci

Zaklad otwarty od ii rano do ii wieczor.
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JJubilctrt”

Sp. z ogr. odp.

Warszawa, Kredytowa 18

Tel.

261-84

Fil a Gmach Hotelu Europejskiego, telefon 625-42

Artystyczna wytwdérnia wyrobow ju-
bilerskich. Kupno i sprzedaz wszel-

kiego rodzaju bizuterii i

kamieni

cennych. Przerobki, reparacje.

Zamodwienia z wiasnychi powierzonych kamieni i kruszcow.

z Paryza lub Londynu, gdyz w
takiej odlegtosci wystepuja wy-
raznie wielkie linie rozwoju, a
nikng drobne szczeg6ty, rodza-
ce chwilowy optymizm w stoli-
cach europejskich.

Wallstreet niepokoi sie sytua-
cja wewnatrz Stanow, nie jest
pewna, czy porozumienie ,Big
Business” z rzgdem da sie utrzy-
mac na stale, czy nie nastapig
nowe akty prawne w dziedzinie
ustawodawstwa socjalnego, po-
datkowego i t. d. o tendencji an-
tykapitalistycznej.

W rezultacie, mimo ogolnej
poprawy koniunktury — na-
stroje na Wallstreet sg nadal
chwiejne, sktonne raczej do zni-
zek, niz do zwyzki. W ub. tyg.
fale zwyzkowe i znizkowe zmie-
niaty sie niemal co dzien.

NA GIELDACH
NIEMIECKICH — CISZA
Na gietdach niemieckich pa-

nuje nadal cisza. Ostatnie dni
przyniosty pewne, nieznaczne
zreszta wzmocnienie kursow,
jednak przy bardzo skromnych
obrotach.

Wzmocnienie to przypisuja
nadziejom, zwigzanym z lon-
d%/r’lska podr6zg prezesa Scha-
chta.

PAPIERY POLSKIE NA GIEL-
DACH ZAGRANICZNYCH
W Paryzu notowano: Huta

Bankowa 233 frs., Sosnowieckie

Fabryki Rur 170 — 171, Cynko-

whnie Slaskie 93 frs., Sosnowiec-

kie Kopalnie Wegla 300 — 306

1frs., Ludwik Spiess i Syn 202

rs.

Bruksela notowata: Potudnio-
wo - Polskie Huty Szklane 325
frs., Cynkownie Slaskie 73 frs.,
Ostrowieckie 185 frs., Sosno-
wieckie Kopalnie Wegla 230
frs., Sosnowieckie Fabryki Rur
133 frs.

Z PRYMASEM BALINT LASZLO NA CZELE

Bony Funduszu

W dniu 15 grudnia 1938 r. zo-
staty wylosowane do umorzenia
Bonu Funduszu Inwestycyjne-

PRZY PRZ I
GRYPI

Inwestycyjnego

go oznaczone Nr. Nr.. 6686
11345 12827 25297 26519 29074
37103.

e Ma

JEBIENIU

KATARZE
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Staba tendencja, jaka sie dawata
zauwazyC¢ w pierwszej potowie tygo-
dnia ubiegtego na gietdzie warszaw-
skiej, ustgpita w koricu miejsca wy-
raznej poprawie. Na ozywienie ob-
rotow wplyneta wiadomos¢ o zio-
zeniu w Sejmie projektu ustawy o
sprzedazy ratalnej premiowek oraz
o0 ulgach podatkowych dla akcji Ban-
ku Polskiego.

W dziale dewiz w dalszym ciagu
znizkowaly zaréwno dewizy europej-
skie, jak 1 na Nowy Jork. Jedynie
dewiza na Sztokholm wzmocnita sie
o drobnostke, za$ dewiza na Oslo po-
zostata na poziomie nie zmienionym.

Wsréd pozyczek panstwowych sil-
ng zwyzke pod koniec tygodnia wy-
kazata 3% Prem. Poz. Inwestycy%-
na, przy czym | em. zyskata zt.” 2.25,
druga zas — zt. 2.75. Serie tejze po-
zyczKi rowniez sie nieco wzmocnity,
ale w stopniu bardzo nie znacznym.
Czestym wahaniom ulegata 4% Pre-
miowa Poz. Dolarowa i w koncu po-
wrécita do poziomu zesztotygodnio-
wego. 4% Poz. Konsolidacyjna oraz
4%% Wewnetrzna notowane byty ni-
zej, niz w tygodniu poprzednim. 5%
5501' Konwersyjna wzmocnita sie o

ar.

4 prywatn?/ch papieréw lokacyj-
nych: 4%% listy zastawne ziemskie
w Warszawie V serii byty w nielicz-
nych obrotach i zmian = kursowych
nie wykazywaty. 4% listy tegoz To-
warzystwa Ziemskiego serii VI zy-
skaty zi. 1, a mianowicie podniosty
sie do 53 zt. Innymi listami ziem-
skimi do obrotéw nie doszto. Na po-
czatku tygodnia zakugiono partie
5%% listow zastawnych Tow. Kre-
da/towego Przem. Polskiego (dawn.
8%), po kursie dawniejszym.

W przeciwienstwie do listow Ziem-
skich listy zastawne m. Warszawy,
osiggnety” znaczng poprawe,
zanotowano na poczatku tygodnia po
7375, t. j. 0 75 wyzZej niz poprzed-
nio. 5% listy zast.” z 1924 r. poczat-
kowo nieco ostabty, lecz pod koniec
zakupywane byly po 7875 i 78.50,
wobec kursu zesz’roti/&odniowego zt.
77. 5% listy zast. z 1932 r. z poczat-
kowego kursu 71.75 wzmocnity sie
do k72.50. *Wy;szy_ p02|or|r(1 ,kurtsowy

azywaly rowniez w koncu tygo-
\(Iivr%lia SWIigt zast. z 1936 r., a r¥1g|a-
nowcie ze zk. 71 doszty do 72.25.

Z listéw prowincjonalnych 5% m.
ngst_ochowy zyskaty zt. 3. 5% m.
todzi z 1933 r. pozostaty na pozio-
mie nie zmienionym, “przejsciowo
tylko zaptacono za nie o 25 gr. wy
Zej. 5% m. todzi z 1938 r. poczat
kowego kursu 62.50 obnizyly sie do
61.75. 5% m. Piotrkowa z 1933 r.
Eoczqtkowo stracity 25 gr., lecz w
ofAcu odzyskaty zesziotygodniowy
poziom kursowy. 5% m. Lublina z
1933 r. byly w czestych obrotach,
pod koniec notowane byty nizej o 1
zt. Za 5% 1. zast. m. Siedlec nie no-
towane w cedule, ptacono 38 i 38.50.
4%% Obllga%]e m. Warszawy V em.
obiegaty po 61.25 i 61. 6% Obliga-
cje m. Warszawy VIII i IX em. po-
zostawaty na poziomie zesztotygod-
niowym. . .

Rynek akcyjny wykazywat wigk-
sz ruchliwo$C. Akcje Banku Pol-
skiego zyskaty 4 zt.~ Akcje Banku
Handlowego podniosty sie z 51.50 do
59. Akcje Banku Zachodniego zwyz-
kowaty 0 4.25, dochodzac do zt. 45.75.
Z akcji metalurgicznych na poziomie
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Tydzien gietdowy

wyzszym pozostawaly akcje: Lilpop,
Rau, Loewenstein oraz Starachowi-
ce, a mianowicie pierwsze zyskaty
2.75, drugie za$ 1.25. Akcje Modrze-
jow, Norblin oraz Ostrowiec nie zna-
cznie sie obnizyly. Akcje Warsz.
Tow. Fabr. Cukru, od 16 b. m. noto-
wane bez kuponu dywidendowego
wartosci 1 zt, osiagnéty kurs daw-
niejszy, t. j. zt 3450. Akcje Warsz.
Tow. Kopalh Wegla pod koniec
wzmocnity sie o 75 gr. Akcje Zyrar-
dow stracity 75 gr. Akcje Haberbu-
scha i Schiele zanotowano po 61 wo-
bec kursu zesztotygodniowego 62.50.
Akcje Elektrowni Dabr.-Gorn. po-
zostawaty na poziomie zesztotygod-
niowym 56 zt. Akcje Leszczg)yr']s i
S-ka'z_poczatkowego kursu 93 wzmo
cnity sie do 101. Za partie akcji Zie-
leniewski zaptacono zt. 61
~ RUCH KURSOW

Dewizy: Amsterdam 287.65 —
287.75 — 287; Bruksela 89.10 — 89.20
— 88.90; Helsingfors 10.92 — 1090’
Ko;)enha%a 110.45 — 110.20; Londyn
2473 — 2467 — 2473 — 24.72- Me-
diolan 27.96 — 27.94; Montreal 5.24-
Nowy Jork czek 5.29% — 5.28%; No-
wy Jork telegraficzny 5.29% —’529-
Oslo 12410 — 124 — 12420 — 124 Rh
Paryz 13.95 — 13.88 — 13.93; Praga
18.14 — 18.13- Sztokholm 127.20 —
127.10 — 12735 — 1127.30; Zurych
11960 — 119.70 — 11925.

Papiery procentowe: 3% Prem.
Poz. Inwestglcyjna | em. 83.25 — 85'
ser. 1 em. 92 — 92.50; 3% Prem. Poz.
I.nwestycyjana Il em. 8225 — 84; se-
rie Il em. 90 — 91 — 90.50; 4% Prem.
Poz. Dolarowa 42.75 — 42 — 43
42.50; 4% Poz. Konsolidacg/g'na ode
wieksze) 66.25 — 65.50 — 65.75 (ode
drobne) 65.75 — 65.50; 4%% Poz
Wewnetrzna z 1937 r. 64.50 — 64.38—
64.50; 100 zt. — 64.75 — 64.63 — 64.75-
5% Poz. Konwersyjna 68 — 68.50;
100 z. — 67.50; 5%% L. Z. Panstw
Banku Rolnego 81; 5%% L. Z i
OblJig. Banku Gospod. Krajowego 81.

Prywatne papiery lokacyjne: 3%%
L. Z. Tow. Kredyt. Przem. Polskie-
go (dawn. 8%) 78; L. Z. Tow. Kredyt.
Ziemskiego w Warszawie: 4% 53-
49%% 63 — 62.25 — 62.50; L. Z. Tow
Kredyt. Miejskiego w Warszawie:
4%% 73.75; 5% Sstare; 76.25 — 7875
— 78.50; 5% z 1933 r. 71.75 — 70.88 —
72.0: 1000 zb. 71.63 — 73; 5% z 1936
r- 71 72.25; 5% m. Czestochowy z
1933 r. 62.25 — 64; 5% m. Kalisza z
1933 r. 50; 5% m. Lublina z 1933 r.
62 — 61; 5% m. todzi z 1933 r. 63.13
— 64 — 63.75; 5% m. todzi z 1938
r. 62.50 — 61.50 — 61.75; 5% m. Piotr-
kowa z 1933 r. 60 — 60.25- 5% m.
Radomia z 1933 r. 58.75; Oblig. Ko-
munalne m. Warszawy: 4%% V em
61.25 — 61; 6% VIII i IX em. 75.

Akcje: Bank Handlowy 52.50 —
59; Bank Polski 13150 — 135.50;
Bank Zachodni 41.50 — 45.75; Warsz.
Tow. Fabr. Cukru 34.0; Warsz. Tow.
Kopaln Wegla 3350 — 33.13 — 34.50
— 34.25; Lilpop, Rau i Loewenstein
90 — 92.25; Modrzejow 20 — 19.80-
Norblin, Buch, Werner 96 — 96.50;
Ostrowiec 65 — 65.25; Starachowice
43.75 — 43.50 — 45; Zyrad6w 61; Ha-
berbusch i Schiele 61; Elektr. Dabr.
GOrn. 56; Leszczynski 93 — 101; Zie-
leniewski 61.

KURSY NIEURZEDOWE

Papiery procentowe: 3%

Renta Ziemska 5000 zt. — 53

TOWARZYSTWO METALURGICZNE

Eh" CZERNIAK | S-

Warszawa, ul. Graniczna Nr. 6,

tet.: 223-66; 262-55; 525.02
ODDZIALY:
Miejski: pl. Grzybowski Nr. 7, tel. 593=78
Wilno: ul. Bazylianska Nr. 6, 273
ROowne: ul. 3=go Maja Nr. 94, 302
Kowel: Teren Kolejowy A, 39

fjlacha ocynkowana zwykfa, malowana i pomiedziowana, bla-
cha zelazna, blacha cynkowa, blacha biata ocynowana, blachy
faliste; zelazo handlowe i budowlane, gwozdzie i druty rézne-
go rodzaju, wiadra, cyna, otdw, czesci ptuzne, widly i topaty,

-------- wszelkie odlewy zelazne, i inne wyroby zelazne.
BEZPOSREDNIO Z FABRYK

DOSTAWA ZE SKLADOW |

— 52.75 — 53.50 — 53.75; 1000
zt. — 53.75 — 53.50 — 54; 500
zt.  59.75 — 59.50 — 60; 100
zt. — 86.25 — 88.

Akcje: Cerata 34; Kijewski i
Scholtze 16 — 17; Przemyst
Chemiczny 39 — 40; Sole Pota-
sowe 27; Radocha 60; Puls 81—
82; Strem 34 — 36; Spiess 40—
43; Nitrat 187 — 190; Grodzisk
68 — 70; ,,Elektrycznos$¢” 75;
P. T. E. (100 zt) 28; Elektrow-
nia Krakowska 35 — 36; Elek-
trownia w Pruszkowie 68; ,,Si-
ta i Swiatto” 62; Brzes¢ Kujaw-
ski 300; Ciechanéw 53 — 54;
Chodoréw 95 — 96; Lublin 58;
Ostrowite 50 — 51; Strzyzéw
70; Trawniki 85; ,,Firley” 12.50;
Wysoka 62: Wolyn 35 — 40;
Cegielski 45 — 46; Pierwsza
Fabr. Lokomotyw 71 — 72; Pa-
rowozy (pobrane) 1.20; Pocisk
117 — 118; Rohn i Zielinski 44;
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Rudzki 11.50 — 11.45; Nobel V
em. 23 — 24; ,.Elibor” 43; Jab}-
kowscy 37.50 — 38; Mirkowska
Fabr. Papieru 78; Tomaszowska
Fabr. Jedwabiu 175.

W dniu 14 b. m. zostat obni-
zony kapitat zaktadowy ,,Przem.
Handl. Zaki Chem. Ludwik
Spiess i Syn, S. A. zostat obni-
zony z 9 min. zt. do 7,5 min. zi.
przez umorzenie 15 tys. akcyi
na sume nom. zt. 15 min.

Akcje uprzywilejowane
wspomnianej spotki bedg noto-
wane w oddzielnej rubryce.

Akcje Cukrowni ,,Dobre” od
dnia 14 b. m. notowane sg bez
kuponu dywidendowego  za
1937/38 r,, za ktéry wyptacana
jest dywidenda w wysokosci
4%, t. j. zt. 4.80.

DOM BANKOWY

WINCENTY WOLANSK]

Warszawa, Nowy Swiat 19. Tel. 5.90-90, 2.56-50, 2.43-15

Zatatwia wszelkie czynnosci,

wchodzgce w zakres bankowosci

Sprzedaz

losow LOTERII

KLASOWEJ

Zastrzezone papiery

Zastrzezenia Urzedu Sledczego

Urzad Sledczy ostrzega przed na«
byciem, zamiang lub przyjeciem na
zastaw: '’

3% Prem. Poz. Inwestgcyjnej Il em.

Ser. 7541 Nr 56 — 37.

4% Prem. Poz. Dolarowej

Nr Nr. 710854 — 57 941.877 957767
998902 — 03.

4% Poz. Konsolidacyjnej

Na zt. 100 — Nr 103807.

Urzad Sledczy odwotuje zastrzeze«
nie dotyczace o
3% Prem. Poz. Inwestycyjnej Il em.

Ser. 3254 Nr 43.

Akcyi Banku Polskiego

Nr 519425 25.

(Urzad Sledczy Nr. V 1961/38, Nr.
VIl — 4014/38, Nr. VII — 4167 z dn.

22 1 26.XI i 12.X11.1938).
ZASTRZEZENIA SADOWE

Wydziat V Cywilny Sadu Okrego=
wego w Warszawie wzbronit wyptat
oraz dokonywania transakcyj.

5% Parnstw. Poz. Konwers.

Po zt 500 — Nr. Nr. 4075502 — 04
4075506 — 12 4075514 — 16 4075521
4104736 4192280.

Po z. 10- Nr. Nr 3559490 — 93.

Na zt. 3 — Nr 329650.

Na z. 1 — Nr 530019.

(Monit. Polski Nr 283 i 285 z dn.
12 i 14X11.1938).

Sprostowanie

W Nr 50 G. G. L., odwotano za«
strzezenie Urzedu Sledczego doty*
czace 4% Poz. Konsolidacyjnej po zt.
500 Nr 45319 — 30, winno by¢ Nr
45319 — 20.

Zarzad Dlugéw Panstwa

zawiadamia, Zze Sad Okregowy Wy«
dziat V w Warszawie uchylif zakaz
wyptat odnoénie nastepujacych obli«
gacji 5% Panstwowej Pozyczki Kom
wersyjnej z 1924 r..

1) “'Postanowieniem z dnia 19.1X.
1938 r. nr V.Co0.1276/35 odno$nie
obligacjil nr 4114708 wart. im. 500 zi.

Postanowieniem z dnia 10.V. 1955
r. V.2.5166/30 odnosnie obligacd'i nr.
nr. 4912042 wart. im. 1.000 zi,
4305035 wart. im. 500 zt., 3285324
wart. im. 50 z. oraz odnosnie naste«
puigcych $wiadectw utamkowych tej
pozyczki: nnr 394248 — 49 wart. im.
po 3 zk, 561648 wart. im. po 1 zt.

Nadto wymieniony Sad uniewaznit
nastepujace  obligacje wymienionej
pozyczKki:

1) Postanowieniem z dnia 28.X.
1938 r. nr V.Co.l415/33'0bligacje nr
dnia 29X.

4183369 wart. im. 500
2) Postanowieniem z

1938 r. nr V.Co0.490/36 obligacje nnr

71262 do 71293 wart, im po 100 zi.

Warszawska Fabryka Drutu i Gwozdzi

LDRUT" 1. B ROZENFELD

Warszawa, ul. Przyokopowa Nr. 24

Adres telegr.: ,,Druty — Warszawa"
Adres pocztowy: skrzynka 111. Telefony: 6.19=32 i 6.12=67

Produkuje: wszelkie wymiary i gatunki drutéw jas*
nych, zarzonych, miedziowanych, ocynko*

wanych, telefonicznych

i telegraficznych,

odpowiadajgcych warunkom technicznym
Ministerstwa Poczt i Telegraféw; druty

kolczaste czarne i

ocynkowane 4*0 i 2*u

kolcowe w dowolnych odstepach; specjat*
ne gatunki drutu kolczastego typu ,,Jowa*

(eksportowe) oraz druty do

Spawania.

Gwozdzie wszelkich gatunkow i wy*
miardw, gwozdzie galanteryjne, fasonowe
wedtug modeli.

DZIAL. EKSPORTOWY
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REDAKCJA: Warszawa, Al. Jerozolimskie 93, tel. 6=38=19. ADMINISTRACJA: ul. S=to Krzyska Nr 25,
Spotka Komandytowa“, tel. 5=06=34.
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