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SPRAWOZDANIE
BANKU GOSPODARSTWA KRAJOWEGO

ZA ROK 1925.

. OGOLNE POLOZENIE GOSPODARCZE W 1925 R

Rok 1925 byt dla zycia gospodarczego Polski szczeg6lnie ciezki. Ujemne
skutki nienormalnych warunkoéw bytu gospodarczego Polski w pierwszych la-
tach niepodlegtosci wystgpity w ubiegtym roku jaskrawo na jaw. Daleko po-
sunieta inflacja zaciemniata i zaostrzata przez szereg lat anormalny rozwdj
gospodarki krajowej, ktora po szeSciu latach niepodlegtosci nie byta jeszcze
sharmonizowana, gdy nastgpito wprowadzenie ztotego w r. 1924 i ujawniac
sie poczat oczekiwany kryzys poinflacyjny. Proces sanacyjny, ktérego po-
czatek przypada na rok 1925, odbywa sie z tego powodu w Polsce w warun-
kach ogolnych ciezszych, niz je wykazujg inne panstwa, dotkniete wojng i in-
flacjag. Przyspieszenie uzdrowienia utrudnia przytem okolicznos¢, ze Polska
nadal stale jeszcze zmuszong jest budowacé sie wiasnemi sitami. Kapitaly za-
graniczne, szukajgce lokaty, znajdowaty uptyw na nienasyconych jeszcze w ro-
ku 1925 rynkach pienieznych zachodnich panstw i unikaty miodego panstwa
polskiego. WSsrdd szeregu problemow, wzajem ze sobg zwigzanych i doma-
gajacych sie rownoczesnego rozwigzania, na pierwszy plan wysuwat sie w ub.
r. brak ptynnych kapitatow, przy duzem ich zapotrzebowaniu na cele inwe-
stycyjne i obrotowe. Silne naprezenie, panujgce na rynku pienieznym, odbito
sie ujemnie na catem zyciu gospodarczem Kraju.

Stopniowe tworzenie kapitatbw w kraju, pozwalajace oczekiwaé po-
wolnej poprawy, doznato zahamowania, gdy z poczatkiem drugiej potowy
1925 r. kurs ztotego zachwiat sie i pomimo okres6w przejsciowej poprawy
tendencje znizkowg zatrzymat. Przecietne kursy miesieczne niektérych walut
na gietdzie warszawskiej wynosity:

Potozenie

walutowe.



IL. 1J 100 fr. szw. 100 fr. fr.
od stycznia do lipca 1925 r.  24,85—25,33 5,18| 100,44—101,16  28,07—24,48

w sierpniu . 25,87 5,30 103,35 25,00

we wrzesniu " 28,46 5,84 113,15 27,59

w pazdzierniku 29,07 5,98 115,70 26,72

w listopadzie ” 31,74 6,50 126,22 25,98

w grudniu ” 44,13 9,10 175,26 33,94
czyli w grudniu u) procentach

kursu parytetowego 175,00 175,60 175,30 33,90

Zatamanie sie kursu ztotego spowodowane zostato ciggnacg sie od mar-
ca 1924 r. wzrastajagcg biernoscig bilansu handlowego, na ktorg ztozyly sie
trzy czynniki.: nieurodzaj roku 1924, pociggajacy za sobg dowOz zywnosci
w miejsce dotychczasowego wywozu, spadek cen szeregu eksportowanych to-
warow na rynkach zagranicznych, oraz liberalna polityka w zakresie dowozu
artykutow zagranicznych, ktéra zamierzonego spadku cen w kraju w rozmia-
rach oczekiwanych nie wywotata, a zacigzyta ujemnie na bilansie handlowym
Polski. W przeciwienstwie do 1923 r., zamykajacego sie w zakresie handlu
zagranicznego czynnem saldem w wysokosci 79.1 milj. zt., juz r. 1924 przy-
niost saldo bierne 212,5 milj. zt., ktére w przeciggu pierwszych 8 miesiecy
r. 1925 powiekszyto sie o dalsze 528,2 milj. zt. Krytyczne zmniejszenie wy-
wozu przypada na miesigc lipiec 1925 r., gdy warto$¢ eksportu, wahajgca
sie od pazdziernika 1924 r. naog6t w granicach od 103 — 1355 milj. zi.,
osiggneta na skutek podciecia wywozu wegla do Rzeszy Niemieckiej, w zwigz-
ku z przypadajacym na poczatek lipca wybuchem wojny celnej, najnizszy swdj
stan (85,7 milj. zt). W nastepnych miesigcach wywéz, zaréwno dzieki do-
bremu urodzajowi w 1925 r., jak i stopniowemu zdobywaniu nowych rynkow
zbytu wegla stale wzrastat i w grudniu osiggnat warto$¢ 186,8 milj. zt. Row-
noczesnie niemal zmniejszat sie dowoz, dzieki zmianie zasadniczej dotychcza-
sowej liberalnej polityki handlowej w zakresie handlu zagranicznego. Rozpo-
rzgdzeniem z dn. 19 maja 1925 podwyzszono blisko  taryfy celnej z r. 1924,
ograniczajgc w ten sposéb przywo0z szeregu zbednych towardéw luksusowych
i artykutdw spozywczych. Dzieki temu zarzadzeniu warto$¢ ogélna przywo-
zu spadta ze 170 milj. zt. w czerwcu i 180,6 milj. zt. w lipcu do 72,8 milj. zt.
we wrzesniu i okoto 80 milj. zt. w ostatnich miesigcach roku. Wydatna popra-
wa bilansu handlowego, wykazujacego od wrzes$nia stale wzrastajgce saldo do-
datnie, nie zdotata jednak wyrowna¢ deficytu poprzednich miesiecy i saldo
ujemne bilansu handlowego za r. 1925 zamyka sie sumg 269,4 milj. ziotych.

Powstatego z dwuletniej biernosci handlu zagranicznego zadtuzenia
wobec zagranicy, staby doptyw pieniezny z zagranicy wyrownac i roztozyc
na dtuzszy termin nie zdotat i catkowite niemal zapotrzebowanie dewiz skon-
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centrowato sie w Banku Polskim, skupiajagcym zapasy walutowe kraju. Dla
pokrycia catkowitego popytu zasoby Banku Polskiego okazaty sie za szczupte.
Suma walut, dewiz i innych nalezno$ci zagranicznych, wynoszgca w koncu
grudnia 1924 r. réwnowartos¢ 269 inilj. zt., spadta, mimo wptywdw pozyczki
amerykanskiej,

w koncu marca 1925 r. do 259,4 milj. z
" , Czerwca 1925 ,, n 1198 n n
; » wrzeSnia 1925 71,7

” , grudnia 1925 , 5 697 pn n

Zwiekszyly sie jedynie zapasyi ziota w ciggu roku z 103,4>milj. zt. do
133,6 milj. zt. parytetowych.

Kurczenie sie zapasow dewizowych instytucji, emisyjnej li ograniczone
w zwigzku z tern pokrywanie zapotrzebowania walut i dewiz przez Bank
Polski wptyneto na natychmiastowg zwyzke kursu walut obcych. Sytuacje
zaostrzyt wzmozony spekulacyjny pokup walut obcych, wywotany obudzong
i wzrastajagcg nieufnoscig do poprawy kursu ziotego.

W zwigzku z obnizeniem sie pokrycia zmniejszyt Bank Polski znacznie
obieg biletobw bankowych, ktory od korica grudnia 1924 r. do konca maja
1925 r. wynosit z matemi odchyleniami okoto 550 milj. zt, do 503,2 milj.
w koncu czerwca, 396,5 milj. w koncu wrzesnia i 381,4 milj. zt. w koncu
grudnia 1925 r.

Sciesnienie niewielkiego nawet w pierwotnej wysokosci obiegu pie-
nieznego o blisko 30% zneutralizowane jednak zostato zwiekszong iloscig wy-
puszczonych przez Skarb Panstwa bilonu i biletow zdawkowych i podobnie jak
ponowne podwyzszenie stopy dyskontowej Banku Polskiego z 10 na 12% po-
zostato bez widocznego wptywu na kurs ztotego.  Stabilizacja Jego pozo-
stata zadaniem biezgcego roku.

Spadek zilotego wstrzasnagt silnie rynkiem kredytowym, ktéry od chwili Polozenie
zaprowadzenia zilotego przechodzit swdéj kryzys noinflacyjny 1 w pierwszej kredytowe,
potowie 1925 r. wykazywat juz znamiona poprawy. Miejsce kilkuletniej
,.ucieczki od marki" zajeta ,,gonitwa za ziotym", ogolne dazenie do uptyn-
nienia unieruchomionych w okresie inflacyjnym kaoitatéw. Dysproporcja mie-
dzy unieruchomionemi a ptynnemi kapitatami w naturalnych swych skutkach:
drozyznie kredytu i spadku cen wszelkich ,warto$ci realnych™ samoczynnie
dziatata w kierunku poprawy. Pod wptywem wysokiej, oficjalnie 24% w sto-
sunku rocznym, a nieoficjalnie jeszcze wyzszej, stopy procentowej, zasoby
kapitatdbw ptynnych w kraju, powstatych droga oszczednosci czy realizacji
ztota i walut zagranicznych, szybko rosty. Suma wkiadéw w 43 bankach
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zrzeszonych w Zwigzku Bankow, ktora w ciggu 1924 r. wzrosta przeszio
10-krotnie i osiggneta w koncu 1924 r. 170,9 milj. zk, powiekszyta sie do
konca lipca 1925 r. do 394,5 milj. z+. Podobny wzrost wykazywaty wkiady
w instytucjach kredytowych panstwowych (z 113,9 milj. z- w styczniu na
189,5 milj. zt. w koncu lipca), oraz w spotdzielniach kredytowych i kasach
oszczednosci (z okoto 25 milj. na 60 milj.). Silnie wzrosty szczegélnie wkia-
dy terminowe, aczkolwiek stosunek wkiadow terminowych do wkiadow a vi-
sta stale jeszcze pozostawat niekorzystny, wyrazajac sie w lipcu 1925 jak 1:4
ZaznaczyC przytem nalezy, ze cyfry powyzsze nie obejmujg wszystkich ptyn-
nych kapitatow, czes¢ ich szukata lokaty z pominieciem instytucji Kkredyto-
wych. Cyfrowe ich ujecie nie jest mozliwe, wysokos¢ ich stosunkowa przy-
jaC jednakze nalezy jako znaczng, do czego przyczynita sie wielka rozpietos¢
miedzy ptacong przez instytucje kredytowe a rynkowg stopg procentowsa.
W poréwnaniu z okresem przedwojennym, wykazujgcym na ziemiach polskich
3 miljardy zitotych oszczednosci, oraz z obecnem zapotrzebowaniem kredytu
krétkoterminowego przez zycie gospodarcze, obliczanem na okoto 1.500 milj.,
sumy nagromadzone w instytucjach kredytowych w najpomysiniejszym okre-
sie — w koncu lipca 1925 r. w tacznej sumie 644 milj zt. nie wydajg sie zna-
czne. Stala tendencja zwiekszania si¢ oszczedno$ci pozwalata jednak roko-
wac uzasadnione nadzieje powolnego wyréwnania istniejacej rozpietosci na
rynku pienieznym.

Caly ten od roku wznoszony aparat kredytowy zachwiat sie pod
wptywem zatamania sie kursu ztotego i powolnej lecz statej jego znizki. Oba-
wa straty na spadku wartosci ztotego stata sie powodem masowego wypowia-
dania kredytow ze strony wierzycieli krajowych i zagranicznych, co w po-
waznym stopniu zaostrzyto naprezenie rynku pienieznego. Trudnosci spiaty,
zrozumiate w okresie, w ktorym natychmiast ptatne lub krotkoterminowe kredy-
ty stuzyty celom produkcji i obrotu towarowego, powiekszaty panike. O jej roz-
miarach Swiadczy okoliczno$¢, ze wkiady w bankach, nalezagcych do Zwigz-
ku Bankow, spadly w przeciggu trzech miesiecy (od sierpnia do pazdzier-
nika 1925 r.) o 72,6 milj. zt., czyli o przeszto 18%. Podobny spadek wyka-
zuja wkiady w kasach oszczednosci i spotdzielniach kredytowych.  Rap-
towne wypowiadanie kredytow odbito sie na wszystkich gateziach zycia go-
spodarczego wysoce ujemnie. Rolnictwo zmuszone byto wyzbywaé sie zie-
mioptodéw za kazdag cene, w przemysle zamknieto szereg fabryk, a ilos¢ bez-
robotnych, ktéra wciggu pierwszego potrocza 1925 wzrosta o okoto 24 tys.
do 173 tys., zwiekszyta sie pod koniec pazdziernika do 213,5 tys. i przekro-
czyta w koncu roku 300 tys. osob.

W potowie wrzeSnia, w krytycznej dla instytucji finansowych chwili,
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Rzad za posrednictwem Banku Gospodarstwa Krajowego pospieszyt z pomo-
cg kredytowa niektorym bankom, uzupetniajac w ten sposéb pomoc kredytowa
Banku Polskiego, ktora wobec ScieSnienia obiegu biletéw bankowych, ze
wzgledu na zmniejszajace sie pokrycie, nie mogta by¢ duza. DoraZna i szyb-
ka pomoc Rzadu, utatwiajgc bankom sptate wypowiedzianych kredytow,
przyczynita sie do uspokojenia umystéw. W listopadzie ustato masowe wyco-
fywanie wktadéw, a nowy ich odptyw w poczatkach grudnia w zwigzku
z duzemi wahaniami kursu ztotego nie przybrat wiekszych rozmiarow.

Rozwoj produkcji krajowej odbywat sie w r. 1925 pod wpltywem
scharakteryzowanego powyzej potozenia na rynku walutowym i kredytowym,
Wszystkie dziedziny zycia gospodarczego ucierpiaty w mniejszym lub wiek-
szym stopniu na skutek zmian wartoSci kursowej ztotego i zwigzanych z nimi
wstrzagséw rynku pienieznego. Na potozenie poszczegblnych gatezi produk-
cji wptywat ponadto szereg momentow szczegdlnych. W pierwszym rzedzie
datujgca od pierwszych dni lipca 1925 r. wojna celna z Rzeszg Niemiecka,
absorbujgcg dotad przeszto 40% polskiego eksportu, oraz zaprowadzona
z koncem maja 1925 r. podwyzszona taryfa celna, potgczona z reglamenta-
cja przywozu przedmiotow zbytku.

Rolnictwo w pierwszem potroczu 1925 r. znajdowato sie w szczeg6t-
nie ciezkiej sytuacji z powodu nieurodzaju poprzedniego roku, wyrazajacego
sie deficytem przeszto % zbioru czterech najwazniejszych zbdz klosowych
(pszenica, zyto, jeczmien, owies) w 1922/3 roku. Z tern wiekszemi nadzie-
jami oczekiwano pomysinie zapowiadajgcych sie zbiorow r. 1925. Nadzieje
te spetnity sie w zupetnosci, zbiory przewyzszaty czeSciowo nawet przedwo-
jenne i wynosity (w nawiasach podajemy przecietny zbior w latach 1909 —
1913) w tonnach: pszenica 1.573.000 (1.683.500), zyto 6.538.500 (5.639.390),
jeczmien 1.677.280 (1.498.500), owies 3.311.500 (2.810.100), ziemniaki
29.106.100 (24.588.000), buraki cukrowe 3.687.200 tonn. Pod wzgledem
finansowym wyniki urodzaju w Polsce byty jednakze mniej pomysine. Zbiory
Swiatowe zb06z byty w r. 1925 nadzwyczaj obfite i przekraczaty znacznie nie-
tylko zbiory poprzedniego *roku nieurodzaju ale nawet przecietne przedwo-
jenne zbiory. Pod wptywem nadchodzacych zewszad wiadomos$é: o pomysl-
nym urodzaju, ceny zb6z na rynku Swiatowym, stale wzrastajgce w pierwszej
potowie r. 1925, spadty (cena pszenicy np. na gietdzie w Chicago z 6.02
doi. za 100 kg. w potowie sierpnia, na 5,02 doi. w koncu wrze$nia) i wyka-
zywaly dopiero poczawszy od pazdziernika pewng poprawe. Na realizacji
urodzaju w Polsce spadek cen Swiatowych ziemioptodéw odbit sie szczegol-
nie silnie. Pod wptywem ciasnoty na wewnetrznym rynku pienieznym i wy-
sokiej stopy procentowej w kraju, wyrownujgcej widoki ewentualnej poprawy

11

Rozwgj
produkcji.

Rolnictwo,



GOrnictwo
I przemyst,

koniunktury, rolnictwo forsowato wywdéz produktéw rolnych zaraz w pier-
wszym okresie po zbiorach, gdy ceny Swiatowe osiggnety najnizszy swoj
poziom. Ubytek ten w czesci tylko rownowazyty zwiekszone wplywy z re-
alizacji zwyzkujacych walut zagranicznych.

Na cenach rynkowych zboza w Polsce znizka cen zagranicznych od-
bita sie réwniez. Cena pszenicy np., wynoszaca od kwietnia do czerwca okoto
36 zt. (za 100 kg.) spadta w lipcu do 23,33 zt, w padzierniku do 22,60 zt.,
cena zyta z okoto 29 — 32 zt. w Il kwartale do 1590 zk. w pazdzierniku.
Zwyzka cen zagranicznych w ostatnim kwartale 1925 r. natomiast w nie-
wielkim tylko stopniu wptyneta na ceny krajowe zbéz. W listopadzie np.
gdy cena pszenicy na gietdzie w Chicago wahata sie od 550 — 6,00 dok,
ceny gietdy warszawskiej wynosity po przeliczeniu tylko okoto 4'c dok, po-
mimo wolnego wywozu. RoOwniez ceny zyta wzrosty w ostatnich dwuch
miesigcach r. 1925 stosunkowo nieznacznie z 1591 zi do 18,81 i 22,00 zi.

Rozwoj produkcji gorniczej i przemystowej kraju pod wptywem ogél-
nej depresji na rynkach europejskich i ciezkiego potozenia wewnetrznego nie
wykazywat w r. 1925 znaczniejszej poprawy. Ciasnota pieniezna, uniemo-
zliwiajgca kredytowanie naleznosci za sprzedane towary, w potgczeniu z osta-
biong sitg nabywcza ludnosci utrudniata zbyt, a bedaca w toku reorganiza-
cja wewnetrzna przedsiebiorstw, zmierzajgca do obnizenia nadmiernie wzro-
stych w okresie inflacyjnym kosztow produkcji, nie uwidocznita sie jeszcze
w r. 1925 w znizce cen, ktéraby pozwolita na wydatne rozszerzenie zbytu.

Ogolne cyfry produkcji gtdwnych gatezi przemystu gérniczego i hutniczego
wykazujg — jak to wynika z ponizszego zestawienia — jedne zwiekszenie,
inne zmniejszenie produkcji. Produkcja w tysigcach tonn
1924 r. 1925 1.
Wegiel kamienny 32.316 29.036
Koks 948 964
Ropa naftowa 776,4 811,9
Gaz ziemny (w milj. m3 437,9 534,9
S6l kamienna i warzona 274.,8 330,0
Sole potasowe 81,6 178,9
Rudy zelazne 279,6 205,4
Rudy cynkowe i otowiane 910,8 1.125,9
Surowiec zelaza 336 314,7
Stal 684 791,5
Wytwory walcowniane 4774 585,8
Cynk 93,1 114,4
Otow 15,3 20,5
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Spadek produkcji przemystu weglowego o okoto 10% spo-
wodowany zostat wygasnieciem w dn. 15.VI.1925 r. 3-letniego wolnego na
podstawie konwencji Genewskiej, wywozu wegla gérnoslgskiego do Rzeszy
Niemieckiej i trudnoSciami zbytu na innych zagranicznych rynkach zbytu,
a wiec zmniejszeniem sie eksportu, ktory z 11.532 tys. tonn w r. 1924 spadt
do 8.230 tys. tonn w r. 1925. Energiczne starania przemystu weglowego
0 zdobycie, w miejsce utraconego rynku niemieckiego, nowych rynkéw zbytu
wykazujg jednakowoz widoczne rezultaty. Eksport, ktory w lipcu pod wpty-
wem wojny celnej spadt do 457 tys. tonn, wzrasta w nastepnych miesigcach
i osiega 643 tys. tonn w grudniu. Zbyt w kraju natomiast wzrést o blisko
miljon tonn w poréwnaniu z rokiem 1924 do 17.092 tys. tonn.

w przemysle naftow ym produkcja ropy wzrosta do 811,9 tys. tonn,
wartosci — po przecietnym kursie dolara — okoto 14,5 milj. dolaréw. Ce-
ny krajowe ropy po trwajacej kilka miesiecy zwyzce spadty z najwyzszego
stanu w kwietniu 1925 r. (1.056 — 1.517 zt. za 10 tys. kg.) do 815 — 1.220
zt. w sierpniu pod wptywem wojny handlowej z Niemcami, zamykajacej ry-
nek zbytu dla przeszto 30% produkcji rafinerji.  Zwyzka cen nastepnych
miesiecy nie zdotata wyréwnac¢ rownoczesnego spadku ziotego.

Produkcja rafinerji wzrosta w ub. r. o blisko 21 tys. tonn do 647,8
tys. tonn, mimo spadku eksportu o okokoto 20% do 324,6 tys. tonn. dzieki
zwiekszonemu zbytowi w kraju. Wzrost wykazuje rowniez produkcja gazow
i gazoliniarni.

Pomys$inym objawem jest staty i silny wzrost produkcji soli pota-
sowych, wyrazajagcy sie w r. ub. w poréwnaniu z r. 1924 zwyzka przeszto
100%, przy réwnoczsnym znacznym wzroscie zbytu w kraju, absorbujacym
w r. 1925 przeszto 90% produkcji krajowej.

Silny wzrost wykazuje roéwniez wydobycie rud cynkowych
i otowianych w zwigzku z poprawg konjunktury. Spadta natomiast
w dalszym ciggu produkcja rud zelaznych, nie wytrzymujgcych konku-
rencji z wysokowartosciowemi rudami zagranicznemu

W zrost wytwdrczosci wykazuje roéwniez przemyst hutniczy,
przyczem, w przeciwienstwie do roku poprzedniego, poprawit sie zbyt w kra-
ju wytwordéw walcownianych o okoto 150 tys- tonn do 543,5 tys. tonn, zbyt
suréwki w kraju pozostat niezmieniony. Cofngt sie natomiast z powodu
utraty rynku niemieckiego wywodz. Zatamanie sie  zycia gospodarczego
w kraju w potowie r. ub. odbito sie wysoce ujemnie na produkcji hut, ktora
w drugiej potowie r. 1925 wybitnie zmalata.

Wytworczos¢ cynku i otowiu dziekii korzystnej konjunkturze na
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rynkach miedzynarodowych i zwyzce kursu walut zagranicznych wzrosta
silnie.

W przemysle przetworczym produkcja ksztattowata sie niejednolicie.
Przemyst witdkienniczy, zajmujagcy ze wzgledu na swe rozpiecie
oraz ilo$¢ zatrudnionych w nim robotnikow (okoto 30% ogétem w przemysle
zatrudnionych), naczelne miejsce w zyciu gospodarczetn kraju, rozwingt swag
produkcje w pierwszej potowie 1925 r. znacznie, nie osiggajgc jednak poziomu
przedwojennego. Ciezka sytuacja wewnetrzna i nieprzebierajgca w S$rodkach
konkurencja zagraniczna, operujgca kredytem, ktérego brak przemyst widkien-
niczy polski odczuwat dotkliwie, nie pozwalaty rozwing¢ wytworczosci na sze-
rokg skale. Wzrosta jednakze dzieki ulepszeniu organizacji pracy wydajnosé
pracy robotnika, przewyzszajgc nawet norme przedwojenng. Spadek ziotego
I ciasnota rynku pienieznego w drugiej potowie roku ubiegtego pogorszyty
znacznie potozenie przemystu tekstylnego, wywotujagc trudnosci platnicze,
w szczegblnosci za surowce zagraniczne, redukcje pracy fabryk oraz redukcje
robotnikbw. W okregu biatostockim, najstabszym pod wzgledem finansowym
oraz urzadzen technicznych, kryzys przybrat najostrzejsze formy; stosunko-
wo najtagodniejsze w okregu Bielsk-Biata, wiecej od innych okregéw przy-
stosowanym do eksportu i zasobniejszym w S$rodki obrotowe. W zwiazku
z przesileniem ilo$¢ robotnikéw zatrudnionych w przemysle widkienniczym,
wynoszaca w pierwszych 9 miesigcach ponad 120 tys. os6b, spadta w grudniu
do 84 tys., i dopiero pierwsze miesigce r. b. zaznaczyty sie poprawg sytuacii.

W przemys$le m etalow ym produkcja w roku 1925 w poréwnaniu
z latami poprzedniemi nadal znacznie wzrosta, do czego w niematym stopniu
przyczynity sie trudnosci dowozu maszyn i t. d. z zagranicy. Ciezka sytuacja
drugiego pétrocza ub. r. odbita sie rowniez na przemysle metalowym, jednakze
w stopniu mniejszym.

Takze w przemysSle drzewnym produkcja, a z nig rowniez
eksport drzewa sie zwiekszyt. W poréwnaniu z r. 1924 wywo0z drzewa su-
rowego i potfabrykatow drzewa wzrdst o okoto 1-230 tys. tonn do 3-175 tys.
tonn warto$ci 210.730 tys. ztotych i osiegngt przeszio 23% ogdlnej ilosci,
a przeszto 15% ogoblnej wartosci wywozu w r.  1925- Wywdz wyrobdéw
z drzewa wzrést o przeszto 50% w poréwnaniu z poprzednim rokiem i, osie-
gnat 91.7 tys. tonn wartosSci blisko 30 milj. zi.

W przemysle spirytusow ym zaznaczyt sie dalszy spadek pro-
dukcji spirytusu w r. 1924/25 do 720.683 hl. 100% spirytusu. Spadt w szcze-
golnosci wybitnie wywdéz z 3.515 tys. tonn w roku 1924 do 502 tys. tonn w r.
1925. Na spadek produkcji ztozyty sie w pierwszym rzedzie niepomysine dla

14



przechowania zbioru ziemniakéw warunki atmosferyczne ub. r. oraz trudnosci
zbytu zagranicznego. Widoki dla kampanii 1925/26 r. sg pomyslniejsze.

Produkcja cukru w kampanji 1925/26 r. wzrosta w dalszym ciggu,
osiggajac najwyzszy stan ostatnich 6-ciu lat — 520 tys. tonn. Wzrosta za-
rowno konsumcja wewnetrzna do 254 tys. tonn, zblizajac sie do przecietnej
normy przedwojennej (ca. 10 kg.) jak i eksport. Pod wzgledem finansowym
wyniki, roku ubiegtego byty dla przemystu cukrowniczego, z powodu niskich
cen w Kkraju i stale obnizajgcych sie cen na rynkach zagranicznych, oraz spad-
ku ztotego, utrudniajgcego cukrowniom sptate kredytow zagranicznych, mniegj
pomysine. Dla powoli rozwijajacego sie przemystu chemicznego ogra-
niczenia dowozowe i wojna handlowa z Rzeszg Niemieckg stworzyty po-
mys$ine konjunktury na rynku wewnetrznym, ktore swodj wyraz znalazty
w zwiekszeniu produkcji.

W przemy$le budow lanym rok 1925 zaznaczyt sie czeSciowem
tylko ozywieniem. Ruch budowlany prywatny, mimo duzego zapotrzebo-
wania i wysokiej ceny lokali i mieszkan , rozwijat sie powoli. Wieksze ozy-
wienie w budownictwie wywotata jedynie akcja pomocy kredytowej na cele
budowlane, przeprowadzana przez Bank Gospodarstwa Krajowego z fundu-
sz0w rzadowych. Do pewnego stopnia rozwineto sie réwniez w poczatkach
ub. r. budownictwo panstwowe i komunalne, pdzniejsze jednak o0szczednosci
budzetowe, spowodowane kryzysem pienieznym, zmusity do ograniczenia
przeznaczonych na cele budowlane sum.

Cofniecie produkcji wykazuje przemyst odziezowy iskorzany
w zwigzku z silng konkurencjg wyrobow zagranicznych. W pozostatych ga-
teziach przemystu wzrost produkcji, jaki zaznaczyt sie w ciggu pierwszego
potrocza, doznal zahamowania w zwigzku z przesileniem walutowem i pie-
nieznem.

Stan zatrudnienia w goérnictwie i w przemysle przedstawiat sie w od-
stepach kwartalnych w 1925 r. jak nastepuje:

w tej lic5bhie w poszczegblnych gateziach przemystu

Miesigce

Ogétem Gor-  Hut- Prze- wiokien Meta- Drzew- miner, i Spozy- Chemi-

nictwo nictwo myst niczy  lowy ny budowl. wczy czny Inne

1925 1. 596.058 176.807 48.460 366.869 124.465 70.022 39.431 29.877 44 677 26.738 31 669
IV. 597.003 162.321 49.418 373.538 126.631 68.931 40.350 40.814 38.950 28.026 29.836

VII. 593 164 147.138 49.081 373.879 122.195 69.732 36.456 45.919 39.737 28.366 31.474

X. 565.869 132.727 46.388 36S.253 103.879 67.008 29.086 36.731 65.591 27.981 37.977
1926 1. 469.212 133.253 43.109 285.364 83.933 58.658 30.300 22.540 39.580 25.038 25.315
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W pierwszej potowie roku, poza sezonowg fluktuacjg w niektorych ga-
teziach przemystu, liczba zatrudnionych robotnikow wiekszych wahan nie wy-
kazuje. Spadia jedynie wybitnie liczba zatrudnionych w przemysle gérniczym
na skutek daleko idacych redukcji w kopalnictwie weglowem w zwigzku z nad-
chodzacym sezonem letnim i wyrazajacg sie w zwiekszeniu wydajnosci reor-
ganizacjg pracy. Juz w pazdzierniku jednakze iloS¢ zatrudnionych robotnikow
zmniejsza sie niemal we wszystkich gateziach produkcji i spada nadal. Po-
rownanie cyfr ze stycznia 1925 r. i 1926 r. wykazuje ogdlny spadek liczby
zatrudnionych robotnikow o blisko 130 tys., rozktadajacy sie na wszystkie
dziedziny produkcji. O te samg cyfre wzrosta iloS¢ bezrobotnych, ktéra
w grudniu 1925 r. przekroczyta 300 tysiecy.

Poinflacyjny proces sanacyjny w handlu wyeliminowat duzg ilos¢
przedsiebiorstw, ktore zyty wyltgcznie lub przewaznie z wykorzystywania roz-
nic cen w okresie inflacyjnym, oraz tych, ktore ze zbyt matym Kkapitatem
obrotowym wstapity w okres ztotowy. Liczne likwidacje i upadtoSci mniej-
szych i $rednich firm handlowych obejmowaty przewaznie przedsiebiorstwa
powstate po wojnie. Wiekszos¢ firm zdrowych ostata sie z ograniczonym je-
dynie, stosownie do zmniejszonego obrotu towarowego, zakresem dziatania.
Stosunkowo szybko i w do$¢ znacznych rozmiarach rozwineto sie kredyto-
wanie nalezytosci za sprzedane towary, spowodowane dagzeniem do zwigksze-
nia obrotu, szczegdlnie w pierwszych miesigcach roku. Niewyptacalno$é poz-
niejsza licznych dtuznikbw wywotata reakcje w kierunku zawierania gotow-
kowych tranzakcji, co wobec zmniejszonej zdolnosci konsumcyjnej spoteczen-
stwa w dalszym ciggu przyczynito sie do zwezenia obrotu handlowego.

Ogdlna sytuacja handlowa, mimo wspomnianych niedomagan i duzych
ciezarow podatkowych, korzystniejszg byta od innych dziedzin produkcji. Do-
tyczy to szczegdlnie handlu importowego, ktéry w poczatkowym okresie wol-
nego dowozu osiegat powazne zyski z rozpiecia miedzy poziomem cen kra-
jowych i zagranicznych. Spadek kursu ztotego w drugiem potroczu ozywit
obroty handlowe, wzmozony popyt za towarem, w przewidywaniu zwyzKi cen,
oraz pomysina konjuktura wywozowa poprawity przejSciowo znacznie poto-
zenie handlu. Stata poprawa sytuacji w handlu nastgpi po przebyciu kulmi-
nacyjnego punktu przesilenia gospodarczego, po przystosowaniu cen i roz-
miarow produkcji do sity nabywczej ludnosci.
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Il. DZIALALNOSC BANKU GOSPODARSTWA KRAJOWEGO.

Dziatalno$¢ Banku Gospodarstwa Krajowego w ubieglym roku uza-
lezniona byta w duzej mierze od uktadu ogdlnych warunkéw gospodarczych,
przedstawionych w poprzednim rozdziale. W miare moznosci f posiadanych
Srodkéw starat sie B. G. K. pokrywa¢ zapotrzebowanie kredytowe kraju
badZ bezposrednio droga udzielania gotdwkowej pomocy kredytowej, badZ
posrednio przez przejmowanie gwarancji za terminowy zwrot zacigganych
przez szereg przedsiebiorstw pozyczek zagranicznych oraz posredniczenie
w uzyskiwaniu zagranicznych kredytéw inwestycyjnych i towarowych. Przy
repartycji kredytow uwzgledniano — zgodnie z zyczeniem, Rzadu — prze-
dewszystkiem te dziedziny produkcji, ktére dla gospodarki kraju specjalne
posiadajg znaczenie, a ktme z powodu niemoznosci uzyskania kredytéw z in-
nych Zrddet znalazty sie w krytycznej sytuacji. Akcja w tym kierunku rozwi-
jata sie w r. ub. programowo i rozszerzong jeszcze zostata W drugiem pot-

roczu w zwigzku z przesileniem walutowem i kredytowem.
BW.

A. KREDYTY DLUGOTERMINOWE.

Anormalne potozenie na krajowym rynku pienieznym spowodowato,
ze dziatalno$¢ B. G. K. w dziedzinie kredytu dtugoterminowego rozwingé
sie mogta w ograniczonych jedynie rozmiarach.  Zupetne ogotocenie we-
wnetrznego rynku pienieznego z kapitatdw, poszukujacych trwatych lokat,
uniemozliwiato wszczecie wydatniejszej akcji w kierunku emitowania dtugo-
terminowych listbw zastawnych i obligacji. Stosunkowo niewielkg ilos¢ 8%
listbw zastawnych na ziote w zlocie w nom. sumie 1.134 tys. zk. ulokowano
w krajowych towarzystwach ubezpieczeniowych. Uzyskane w ten sposéb
fundusze obrécit B. G. K. na udzielanie pozyczek hipotecznych na nieruchomo-
§ci miejskie, konwertujac udzielane od kwietnia ub. r., na zasadzie ustawy
0 rozbudowie miast, krétkoterminowe pozyczki budowlane. Ogbétem udzie-
lono od poczatku czerwca do kornca ub. r. 75 pozyczek hipotecznych migj-
skich na sume 1.063 tys. zt. z terminem sptaty przewaznie 13% oraz 20-to
letnim. Na wiekszg wiasnos¢ udzielono tylko jedng pozyczke w wysokosci
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80 tys. zt. Zwyzka ceny ziota w zwigzku ze spadkiem kursu zlotego, oraz
obawa postepujacej dewaluacji ztotego spowodowata w r. b. zupetny nie-
mal zanik popytu za kredytami w listach zastawnych.

Starania o ulokowanie zwaloryzowanych obligacji komunalnych Ban-
ku na rynkach zagranicznych uwieniczone zostaty, wobec ostroznego i wycze-
kujacego w stosunku do Polski stanowiska kapitatu zagranicznego, tylko czes-
ciowem powodzeniem. Sfinalizowane w koncu 1924 r. pertraktacje z f-ma
amerykanska Ulen & Co, zrealizowano w ub. roku. Na zasadzie umowy, za-
wartej przez firme Ulen &Co. z B. G. K. oraz z miastami: Lublin, Czestocho-
wa, Radom i Piotrkow w sprawie budowy przez fme Ulen & Co. kanatow,
wodociagow, rzezni, placow targowych it. p. w tych miastach, B. G. K. udzie-
lit im pozyczki w 8% obligacjach komunalnych dolarowych w nom. wysoko-
§ci 9.714 tys. dolaréw. Obligacje te ztozone zostaty do instytucji powierni-
czej w New York (The Chase National Bank of the City of New York) z tern,
ze — w miare przedktadanych przez firme Ulen &Co. rachunkéw za wykonane
budowy — odpowiednia ilo$¢ obligacji ma firmie tej by¢ wydang. Prace budo-
wlane, roztozone na okres czteroletni, postepowaty w r. ub. normalnie, dajac
zatrudnienie kilku tysigcom robotnikow.

Dalszej pozyczki w 8% obligacjach komunalnych na ztote w ziocie
w wysokosci 690 tys. zt. udzielono Wydziatowi Powiatowemu Sejmiku Pin-
czowskiego na budowe kolejki waskotorowej, majgcej taczy¢ urodzajne rolni-
cze powiaty pinczowski i miechowski z Krakowem oraz Polskiem Zagtebiem
Przemystowem. Na poczet majgcej by¢ wypuszczonej dalszej na ten cel emi-
sji obligacji kolejowych udzielit B. G. K. Wydziatowi Powiatowemu Sejmiku
Pinczowskiego oprocz tego zaliczek z wiasnych Srodkow do wysokosci kilku-
set tysiecy ziotych.

Budowe kolejki finansuje B. G. K. wspdlnie z Sejmikiem Powiatowym,
ktéry na cele budowy przeznacza cze$¢ swych dochodéw, oraz z Minister-
stwem Kolei, dostarczajgcem szyn i materjatow kolejowych. Prace nad roz-
budowg sieci kolejowej, ktorej tgczna diugosé wyniesie 125 kim., sg w petnym
toku i z koncem lutego r. b. okoto 75 kim. toru byto juz oddane do uzytku.

Gminie miasta Sosnowca udzielono w koncu ub. r.—réwniez w obliga-
cjach komunalnych — pozyczki na nom. 1 milj. zt. w ztocie na budowe sieci
wodociggowej. Odpowiednie kredyty uruchomione zostaty z Funduszu Go-
spodarczego.

Emisje 25 milj. zt. w ziocie w obligacjach komunalnych na powiekszenie
kapitatu zaktadowego B-G.K. zrealizowano w czesci w r. 1925. Sprzedano mia-
nowicie nom. 4 milj. zt. w Szwajcarji, oraz uzyskano tamze na podkiad dalszej
partji obligacji, dtugoterminowy kredyt. Dzieki tej operacji kapitat obrotowy
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wiasny Banku zwiekszyt sie 0 sume 9 miljondw zt. Cze$¢ uzyskanych w ten
sposob zasobow wypozyczyt B. G. K. miastu Krakowowi na splate jego
przedwojennych zobowigzan na rynku szwajcarskim.

Statutowego uprawnienia do emisji obligacji bankowych i kolejowych,
opartych na wierzytelno$ciach Banku z tytutu udzielonych pozyczek na cele
przemystowe i zabezpieczonych na nieruchomos$ciach przemystowych, B. G.
K. z powodu trudnosci ich uplasowania dotad nie wykorzystat.

Oprocz wymienionych powyzej kredytéw diugoterminowych, udzie-
lonych drogg emisji, listow zastawnych! obligacji, B. G. K przyznat szereg
kredytow gotowkowych na cele odbudowy oraz komunom na zazegnanie bez-
robocia.

W miare posiadanych Srodkéw obrotowych B. G. K. kontynuowat ak-
cje b. Panstwowego Banku Odbudowy, udzielajgc kredytéw na odbudowe go-
spodarstw rolnych, doméw w miastach i przedsiebiorstw przemystowych,
zniszczonych wskutek wojny, znacznie ponad wysoko$¢ sptat na poczet udzie-
lonych w swoim czasie przez Panstwowy Bank Odbudowy kredytow. Ogol-
na ilo$¢ pozyczek, udzielonych przez B. G. K. w r. 1925, wyraza sie cyfrg 452
pozyczek na kwote 2.350 tys. zt. Z kredytow powyzszych Kkorzystata
w gtéwnej mierze Srednia wiasno$¢ rolna na kresach wschodnich. Od czer-
wca 1925 r. akcja pomocy kredytowej na cele odbudowy, z powodu absor-
bowania $rodkéw obrotowych Banku w innych kierunkach, zostata wstrzy-
mana.

Réwniez charakter dlugoterminowego kredytu posiadaty pozyczki
komunalne, udzielane poczawszy od lipca ub. r. z polecenia Ministerstwa Skar-
bu powiatowym Zwigzkom Komunalnym w wojewoddztwach: warszawskiem,
kieleckiem, lubelskiem, krakowskiem, Iwowskiem i tarnopolskiem, nieco p0z-
niej rowniez wojewodztwu $laskiemu, jako najbardziej zagrozonym bezrobo-
ciem, celem umozliwienia im przeprowadzenia szeregu robdt drogowych it. p.
i zatrudnienia pewnej ilosci bezrobotnych. Pozyczki te udzielane byty z wia-
snych $rodkéw obrotowych Banku, badz na rachunek Panstwowego Funduszu
Gospodarczego na okres 3 wzgl. 5-letni.

Ogotem udzielit B. G. K. w ciggu r. 1925 — 212 pozyczek komunal-
nych na tgczng sume 6.819 tys. zt, z czego na P. F. G. przypada suma
4.365 tys. zi.

B. KREDYTY TERMINOWE | KROTKOTERMINOWE.

W dziedzinie kredytu terminowego i krdtkoterminowego dziatalno$¢
B. G. K w r. 1925 sifg faktdw rozwineta sie na szerokg skale. Z kredytow
korzystaty w B. G. K. wszystkie wazniejsze gatezie gospodarki Kraju. Na
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pierwszy plan wysuneta sie w ciggu roku ubiegtego specjalna dorazna pomoc
kredytowa, udzielana znajdujgcym sie w krytycznej sytuacji niektérym szcze-
golnie waznym dziedzinom zycia gospodarczego. W dziatalno$ci swej na tern
polu B. G. K. zrealizowat szereg zamierzen gospodarczych Rzadu, uzupetnia-
jac i rozszerzajagc akcje przeprowadzang z funduszéw rzgdowych S$rodkami
wiasnemi, wzrastajgcemi dzieki szybkiemu rozwojowi Banku nieprzerwanie
i silnie.

Zapoczatkowang w r. 1924 pomoc kredytowg dla rolnictwa, ktore
z powodu nieurodzaju r. 1924 znajdowato sie w szczegOlnie ciezkiej sytuaciji,
kontynuowat B. G.I K w ubiegtym roku. Kredyty udzielane byty przewaz-
nie za posrednictwem bankow ziemianskich i zwigzkdéw ziemian, czesciowo
rowniez bezposrednio wiascicielom majatkéw ziemskich i ograniczaty sie na-
og6t do Sredniej i wiekszej wiasnosci rolnej, podczas gdy drobng wiasnos¢
zasilat kredytem Panstwowy Bank Rolny.

Podstawe finansowg akcji pomocy kredytowej dla rolnictwa stanowity
w pierwszym rzedzie fundusze rzadowe, przeznaczone na ten cel z utworzo-
nego ustawg z dn. 3 marca 1925 r. Funduszu Gospodarczego. Pierwsza
serja tych krétkoterminowych pozyczek przypada na koniec r. 1924, gdy, po-
czawszy od listopada, udzielono ogétem z funduszéw rzadowych 1,5 milj. kre-
dytow rolniczych (,Kredyty ziemniaczanel®). Serja druga kredytow udzie-
lana byta od lutego 1925 r. jako t. zw. pomoc siewna w kwocie ogolnej 4,9
milj. zt., nastepna od potowy marca w wysokosci 5 milj. zt. Oprécz powyz-
szych kredytow z funduszow rzadowych udzielat B. G. K. w znacznych roz-
miarach pomocy kredytowej rolnictwu z wiasnych $Srodkéw. Ogoblna wyso-
kos$¢ kredytow rolniczych wzrosta w ciggu roku 1925 z 9,9 milj. z+. w koncu
r. 1924 do 21,7 milj. zt., w czerwcu 1925 r. Kredytow udzielano do czasu
ukonczenia zniw (sierpien i wrzesien 1925 r.) — po tym terminie miaty by¢
one w ratach sptacone. Mato korzystny jednak finansowy rezultat realizacji
zesztorocznego urodzaju sktonit Rzad do zezwolenia na czeSciowg prolongate
kredytéw rolniczych szczegolnie Zle sytuowanym rejonom Matopolski Wschod-
niej i Kresow Potnocnych, oraz w wyjatkowych wypadkach Matopolski Za-
chodniej. W bilansie p. 31.XIl. 1925 r. na og6lng sume okoto 203 milj. zt. krot-
koterminowych kredytéw (wekslowych, terminowych, towarowych ina rachun-
kach biezgcych), wynoszg kredyty rolnicze kwote 16,3 milj. ziotych.

Kredyty, udzielane przemystowi, wynoszg p. 31.XI11.1925 r. 63,6 milj.
zt., wobec 40,4 milj. zk. w koncu r. 1924, i obejmujg wszystkie wazniejsze ga-
tezie przemystu. Z ogolnej sumy 63,6 milj. przypada na:
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gorniczy 7,5 milj. zi
hutniczy 72 M >
maszynowy 1 elektr. 61 n n
wiokienniczy 70 n n
drzewny 45 n n
chemiczny 129 n n
mineralny i budowlany 76 . n
spozywczy 27 + n
poligraficzny 16 n n
garbarski 14 n &
:mysty 51 ¥ i
63,6 milj. zt

W poréwnaniu z r. 1924 wszystkie niemal gatezie przemystu wykazu-
ja zwiekszenie kredytéw. W szczego6lnosci znaczny wzrost kredytow przypa-
da na przemyst chemiczny (z 6,5 milj. zt. w koncu 1924 r. na 12,9 milj. zi
p. 31.XII.1925), oraz przemyst mineralny i budowlany (z 1,5 milj. z- na 7,6
milj. zt.), ktore tgcznie absorbowaty przeszto potowe przyrostu kredytdéw prze-
mystowych w ciggu 1925 r. W wysokich stosunkowo cyfrach kredytow,
udzielonych przemystowi mineralnemu ibudowlanemu oraz chemicznemu, znaj-
duje swdj wyraz specjalna akcja pomocy kredytowej, przeprowadzona na zle-
cenie Rzadu dla przemystu chemicznego oraz dla przemystu sztucznych
nawozow.

Akcja kredytowa dla przemystu nawozdédw sztucznych
rozwineta sie w Scistym zwigzku z pomocg kredytowg dla rolnictwa i pole-
gata na udzielaniu przedsiebiorstwom produkujagcym sztuczne nawozy dzie-
wieciomiesiecznych kredytow o umiarkowanem oprocentowaniu (4% ponad
stope procentowg Banku Polskiego). Poczgwszy od lutego 1925 r. udzielono
fabrykom zrzeszonym w Zwiazku Przemystu Superfosfatowego, Panstwowej
Fabryce Zwigzkéw Azotowych w Chorzowie i S. A Eksploatacji Soli Pota-
sowych kredytow na sume przeszto 13 milj. zt. Pomoc kredytowa B. G. K,
udzielona czeSciowo z Panstw. Funduszu Gospodarczego, czeSciowo z fundu-
szow wiasnych Banku, umozliwita przemystowi nawozowemu kredytowanie
rolnictwu nalezytosci za sprzedane nawozy az do chwili realizacji zbioréw.
Do potowy listopada r. ub. kredyty nawozowe w catosci zostaty sptacone.
Nowy kredyt, przyznany przemystowi nawozowemu na tych samych warun-
kach w koncu r. 1925 na rok gospodarczy 1926, zostat — odpowiednio do
zmienionej sytuacji gospodarczej — znacznie zmniejszony.

Akcja kredytowa dla przemystu ceramicznego miala ula-
twi¢ cementowniom i cegielniom rozwiniecie produkcji do rozmiaréw oczeki-
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wanego ozywienia na rynku budowlanym oraz umozliwi¢ obnizenie cen ma-
teriatdw budowlanych. Kredytéw udzielano na przecigg 6 miesiecy, na 15%
w stosunku rocznym. Ogolna wysoko$¢ kredytow udzielonych cegielniom
osiggneta 5 milj. zt., cementownie korzystaty z kredytu w wysokosci okoto
1,8 milj. zk. Pomoc kredytowa dla przemystu ceramicznego bezposredni
swoj cel osiegneta: produkcjg rozwineta sie, ceny materjatdw budowlanych
obnizyty sie, — cena cegty np. spadta w lipcu ub. r. z 65 z}. do 50 — 52 zi.,
a w nastepnych miesigcach nawet jeszcze nizej, zblizajac sie do przedwojen-
nej ceny (okoto 48 zt). Zawiodly natomiast nadzieje pokiadane w ozywie-
niu sie ruchu budowlanego, ktory mimo wszelkich ulatwien rozwingt sie w r.
1925 stabo. Prywatny ruch budowlany rozwijat sie wskutek ogoélnego ciez-
kiego potozenia gospodarczego powoli, i ustat niemal zupetnie z powodu kry-
zysu pienieznego w drugiem pétroczu ub. r. Jedynie ruch budowlany opar-
ty na akcji kredytowej B. G. K. ktorg ponizej omawiamy obszerniej — roz-
wingt sie w pewnych rozmiarach. Panstwowe budownictwo, ktore stac sie
mogto podstawg ruchu budowlanego kraju, po okresie znacznego ozywienia
w poczatkach r. ub., wskutek wyczerpania funduszow panstwowych zostato
zahamowane. Powstate stad trudnosci zbytu dla przemystu ceramicznego
utrudniaty sptate kredytéw, ktére w duzej czesci zostaty sprolongowane do ro-
ku biezacego.

Poza wymieniong powyzej akcjg doraznej pomocy kredytowej dla
przemystu nawozowego i ceramicznego, B. G. K. udzielat w roku ubiegtym
specjalnej pomocy finansowej przedsiebiorstwom przemystowym szczegdlne-
go dla panstwa i zycia gospodarczego znaczenia. Dziatalnos$¢ B. G. K. w tym
kierunku polegata na finansowaniu szeregu przedsiebiorstw, badz to przez
umozliwienie im powiekszenia kapitatu zaktadowego droga przejecia przez
Bank nowych emisji, badz tez przez udzielanie kredytow dyskontowych i to-
warowych, wzgl. gwarancji. Réwnocze$nie z pomocg kredytowag zapewnit
sobie B. G. K. odpowiedni wptyw na dziatalno$¢ poszczegolnych przedsie-
biorstw, umozliwiajgcy przeprowadzenie pozadanej w niektérych wypadkach
reorganizacji wewnetrznej.

W Tow. Starachowickich Zakt Gdérniczych S
A w W arszaw ie , posiadajgcej fabryke amunicji i wykonywujacej za-
mowienia rzadowe, Panstwo nabylo za posrednictwem B. G. K. nowg emisje
w wysokosci 100% dotychczasowego kapitatu zaktadowego na nomin. sume
13.200 tys. zt. tacznie z posiadanym juz portfelem akcji dawniejszych emisji,
Panstwo posiada obecnie wiekszo$¢ akcji Spotki. W zwigzku z przejeciem
nowej emisji B. G. K. wydelegowat do nowowybranej Rady Zarzgdzajgcej
oraz do Wydziatu Wykonawczego Towarzystwa swych przedstawicieli, za-
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pewniajac sobie w ten sposdb wptyw na dalszy rozwdj przedsiebiorstwa. Do-
ptyw kapitatdw z nowej emisji, oraz sharmonizowanie interesow Rzadu z in-
teresami Spotki pozwala oczekiwaé pomysinego rozwoju Spétki w przysztosci.

Wydatnej pomocy finansowej udzielit B. G. K. S. A Zaktady
M echaniczne Ursus, tworzacej zaczatek przemystu samochodowego
w Polsce. Pierwszej pomocy udzielit B. G. K. Spotce przez wydanie 2 listow
gwarancyjnych wobec Min. Spraw Wojskowych, poreczajacych wiasciwe
i terminowe dopetnienie umowy w sprawie budowy fabryki samochodéw. Dal-
szej gwarancji z poreka panstwowag udzielit B. G. K. w porozumieniu z Mini-
sterstwem Skarbu wobec zagranicy, w zwigzku z dostawg czeSci urzadzenia
technicznego na Kilkoletni kredyt. Oprocz powyzszych gwarancji B. G. K. udzie-
lit S. A Ursus kredytow gotéwkowych. Dzieki, pomocy finansowej B. G. K
budowa fabryki zostata znacznie przyspieszona i oczekiwaé nalezy jej urucho-
mienia, przewidzianego na jesien 1927 r., przypuszczalnie juz w jesieni b. r.

Specjalne znaczenie przemystu chemicznego dla obrony kraju i wyni-
kajgca stad konieczno$C popierania istniejacych hielicznych placéwek przemy-
stu chemicznego w ubiegtym ciezkim roku byta przyczyng, ze akcje kredyto-
wg w tym kierunku rozszerzono, taczac jg z odpowiednig kontrolg wydatko-
wania sum udzielonych poszczeg6lnym przedsiebiorstwom. Przyznanie wiek-
szego kredytu terminowego i towarowego S. A. Azot w Jaworznie umo-
zliwito temu Towarzystwu, poza umorzeniem reszty pretensji zagranicznych
dostawcdéw, nowe inwestycje, majgce na celu uruchomienie dziatu elektrolizy
chlorkéw alkalicznych i i. Inwestycje te umozliwity juz w r. 1925 znaczne
podniesienie sprawnosci istniejgcych dziatow produkcji i pozwolg w przysztosci
uniezalezni¢ produkcje ,,Azotu™ od dowozu surowcéw (potazu) z zagranicy.
Postepujgca poprawa produkcji i zbytu oraz korzystne kontrakty eksportowe
na rok biezacy rokujg Spotce pomysiny rozwdj.

Rozlegly akcje sanacyjng przeprowadzit B. G. K. w stosunku do znaj-
dujacej sie w krytycznem potozeniu S. A. Przemys$lu Chemicznego
w Polsce. Interwencja B. G. K. umozliwita uzyskanie czeSciowego mo-
ratorjum od szeregu bankow-wierzycieli Spotki, sptate pozostatych dtugow,
zaciggnietych po lichwiarskich procentach, przy uwzglednieniu odsetek usta-
wowych, oraz gruntowng reorganizacje technicznej i handlowej dziatalnosci
przedsiebiorstwa. Zamknieto przejsciowo dziaty, ktorych produkcja nie optaca-
fa sie, wytwdrczos$¢ pozostatych ograniczono do rozmiaréw zbytu, zwolniono
zbedny personel techniczny i administracyjny, oraz zastosowano Szereg
oszczednosci.

O skutecznosci  wymienionych Srodkéw Swiadczy, ze Spotka
po sptaceniu najpilniejszych  zobowigzan z udzielonego jej kredytu sa-
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nacyjnego, sptate innych dtugéw uskuteczni¢ juz mogta z wiasnych Srodkow
obrotowych. Wydatniejsza poprawe utrudniata jeszcze w pierwszem potro-
czu niepomysina konjunktura na rynku #ddzkim, bedacym najwiekszym odbior-
da 'Spotki., Wojna celna z Rzeszg Niemiecka, wstrzymujaca dowédz barwni-
kow z Niemiec, wptyneta jednakze korzystnie ;na zbyt produktow Spétki. Za-
prowadzone w dn. 1.1.1926 r. nowe stawki celne od barwnikéw i produktow
przejsciowych spowodowaty trwatlg poprawe konjuktury. Rozwoj Spotki
w biezacym roku zaleze¢ bedzie od poprawy sytuacji na rynku todzkim. B.
G. K zapewnit sobie staty wptyw na bieg spraw przedsiebiorstwa przez de-
legowanie swych przedstawicieli do Rady Nadzorczej i Dyrekcji Spotki.

W zwigzku z sanacjg ,,Przemystu Chemicznego” udzielono pomocy fi-
nansowej réwniez Kieleckiemu Towarzystwu Nawozbow
Sztucznych i Inn.ych Przetworéow Chemicznych S. A,
ktore, bedagc w 70% wiasnoscig ,,Przemystu Chemicznego"”, znalazto sie row-
noczesnie z nim w krytycznej sytuacji. Udzielenie przez B. C. K. kredytow
I gwarancji za sprowadzone surowce utatwito przedsiebiorstwu w ub. roku
produkcje. Nalezy mie¢ nadzieje, ze pomimo trudnego stanu finansowego,
spowodowanego udzielonemi ,,Przemystowi Chemicznemu" gwarancjami i zy-
rami, przedsiebiorstwo to, zresztg zdrowe, wrdci do normalnego stanu.

Ogromnie szybki rozwdj produkcji soli potasowych w Polsce zawdzie-
cza¢ nalezy przedewszystkiem pomocy finansowej B. C. K,, ktory w r. ub.
wazng te dla zycia gospodarczego Polski gatez produkcji wydatnie zasilat kre-
dytem. Kredyt inwestycyjny, udzielony na polecenie Rzagdu S. A. Eksplo-
atacji Soli Potasowych w Katuszu, umozliwit w r. ub. budowe
zaktadu koncentracyjnego. W zakiadzie tym przerabiane bedzie dziennie okoto
5000 g. niskoprocentowego surowca na cenny wysokoprocentowy chlorek po-
tasu, najchetniej uzywany w rolnictwie. Wykonczenie zaktadu umozliwi wy-
sytke krajowych soli potasowych na dalsze odlegtoscil co dotad z powodu
niewspotmiernie wysokich w poréwnaniu z wartoScig niskoprocentowego su-
rowca kosztow transportu byto znacznie utrudnione, i wptynie niewatpliwie
dodatnio na wzrost konsumcji soli potasowych w kraju. Prace nad budowg
zaktadu dobiegajg konca i liczy¢ sie nalezy z uruchomieniem zaktadu w ciggu
r. biez. Poza powyzszym kredytem inwestycyjnym B. C. K. otworzyt Spotce
powazny kredyt towarowy i dyskontowy dla celéw obrotowych.

Najwiekszy — bo przeszto dziesieciokrotny — wzrost kredytow przy-
pada w r. 1925 na kredyty bankowe, ktére w koncu 1924 r. wynosity 6,4
milj. zt. Na tym poziomie utrzymywaty sie przez pierwsze osiem miesiecy
r. 1925, a poczawszy od wrzeSnia  wzrastaty stale i silnie, o0siggajac
p. 31.XII-1925 r. — 65,9 milj- z. Duzy wzrost kredytow bankowych stoi

24



przewaznie w zwigzku z wszczetg przez B. G. K. w porozumieniu z Rzadem
akcja pomocy kredytowej dla bankéw prywatnych.

Paniczne wycofywanie wkladéw bankowych, oraz wypowiadanie za-
granicznych kredytow bankowych w miare spadku kursu ziotego, postawito
polskie instytucje kredytowe przed konieczno$cig szybkiego uptynnienia swych
aktywow, nietatwego przy panujacej ciasnocie pienieznej. Sytuacje zaostrza-
fa jeszcze okoliczno$é, ze kredyt redyskontowy bankéw w Banku Polskim,
pozadana w takich razach rezerwa, wykorzystany byt juz w okresie poprze-
dzajagcym zachwianie kursu ztotego niemal zupetnie. Dodatkowemu przyzna-
niu bankom kredytu redyskontowego przez instytucje emisyjng stata 'na prze-
szkodzie restrykcja kredytow Banku Polskiego, zarzadzona ze wzgledu na
kurczace sie pokrycie emisji biletbw bankowych. Pdzniejsze  przywrocenie
i nawet podwyzszenie kredytu redyskontowego dla niektérych instytucji finan-
sowych we wrzesniu r. ub., z natury rzeczy niewielkie, w czesci tylko mo-
gto poprawi¢ potozenie. W tych warunkach Rzad za posrednictwem B. G. K
pospieszyt z pomocg dla bankdéw potrzebujgcych nadzwyczajnej pomocy kre-
dytowej, a odgrywajacych w zyciu gospodarczem wybitniejszg role. O zdro-
wych podstawach szeregu bankéw polskich Swiadczy fakt, iz mimo niebywale
ciezkiej sytuacji o pomoc kredytowa ubiegaC sie nie potrzebowaty; inne prze-
byty kryzys dzieki umozliwieniu im redyskontowania weksli w B. G. K
wzgl. udzieleniu im pozyczek zastawnych lub zabezpieczonych na nferuchomo-
Scfiadh bez nieuniknionych w takich raeacb wstrzasow — niewyptacalnosci
i upadtosci, ktore w nastepstwie pociggnetyby za sobg bankructwa licznycli
placowek przemystowych. Wydatna i energiczna pomoc B. G. K. przyczynita
sie w duzym stopniu do przetamania nastroju paniki, jaki panowat na ryn-
ku pienieznym f podtrzymania zaufania do wyptacalnosci bankéw prywatnych.

Na akcje sanacyjno-bankowg udzielit B. G. K. od chwili jej zapoczat-
kowania t. zn. od + wrze$nia 1925 r. do konca roku, kredytdbw na sume
okoto 40,6 milj. ztotych. Najwieksze zapotrzebowanie kredytow ze strony
bankéw przypada na miesigc wrzesien (10,2 milj. zt) i pazdziernik (16,7
milj.- zt). W nastepnych miesigcach, gdy masowe wycofywanie wkiaddw
ustato, udzielono bankom kredytéw juz tylko 55 milj. zt. w listopadzie i 8,2
milj. zt. w grudniu. W bilansie per 31.12.1925 r. kredyty sanacyjno-banko-
we wstawione sg — z uwzglednieniem odsetek — kwotg 42,5 milj. zi.

Przy udzielaniu poparcia kredytowego handlowi uwzgledniano
w pierwszym rzedzie gatezie handlu, zwigzane z eksportem, jak np. handel
drzewem, zbozem i t. d., oraz przedsiebiorstwa, zajmujgce sie¢ handlem arty-
kutdw pierwszej potrzeby, ziemioptodami, maka i t. p., wycofujgc stopniowo
kredyty, udzielane przez b. instytucje sfuzjonowane réznym gateziom han-
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dlu.  Zmienione ugrupowanie kredytéw, udzielanych handlowi, znajduje
swoj wyraz w zmiennej ich wysokosci. Po silnej zwyzce w pierwszych mie-
sigcach ub. r., gdy kredyty handlowe wzrosty do 8,6 milj. zt. w Koncu
kwietnia 1925 r., wysoko$¢ ich stopniowo spada do 5,2 milj. zt. w konhcu ro-
ku. W poréwnaniu z koncem 1924 r. kredyty handlowe zmniejszyty sie
nieznacznie o 0,4 milj. zk

Pozyczki hipoteczne na nowowznoszone budowle, wymienione przy
omawianiu dziatalnosci B. G. K. w zakresie kredytu diugoterminowego, oraz
pomoc kredytowa dla przemystu ceramicznego, taczg sie z zamierzong przez
Rzad na wiosne ub. r. akcjg, majgcg na celu pobudzenie inicjatywy prywat-
nej w kierunku budownictwa. Szereg powaznych ulg podatkowych dla no-
wych budowli, gwarancja Skarbu Panstwa do 500 milj. zt dla listow za-
stawnych i obligacji, wydawanych na cele budowy domoéw mieszkalnych,
oraz utworzenie specjalnego funduszu rozbudowy =z podatkéw od lokali
przedwojennych, przewidziane ustawg o0 rozbudowie miast z dnia 29 kwiet-
nia 1925 r., — przyczyni¢ sie miaty do ozywienia rufchu ‘budowlanego.
Celem poparcia i zachecenia inicjatywy prywatnej, Rzad “przeznaczyt row-
noczesnie z przelanego do B. G. K. Panstwowego Funduszu Gospodarczego
kwote 50 milj. zt. dla bezposredniego wspomagania kredytem ruchu budo-

wlanego, oraz dla udzielania krétkoterminowych kredytéw przemystowi ce-
ramicznemu.

Budowe prywatnych domow mieszkalnych popierat B. G. K. w miare
moznosci z wiasnych $rodkéw obrotowych. Wysoko$¢ udzielonych na ten
cel kredytow przekroczyta w potowie marca ub. r. 7 milj. zt. Wydatne po-
wiekszenie kredytow budowlanych datuje sie od chwili upowaznienia B. G. K. do
rozdziatu przeznaczonej na pomoc kredytowg dla budownictwa czesci Pan-
stwowego Funduszu Gospodarczego. Jeszcze przed wydaniem ustawy o roz-
budowie miast, B. G. K. udzielit z tego funduszu, na rachunek przysztej akcji,
kredytéw na sume 4 milj. zt.; w ciggu roku suma ta wzrosta do 35V2 milj-
zt.  Z kredytow budowlanych korzystaty w pierwszym rzedzie spétdzielnie
budowlano-mieszkaniowe i instytucje o charakterze humanitarnym, w Ogra-
niczonej ilosci rowniez osoby prywatne, na podstawie wnioskow, przedkia-
danych przez Miejskie Komitety Rozbudowy wzgl. Magistraty. Oprocento-
wanie kredytéw byto niskie (6% w stos, rocznym).

W swej akcji kredytowej na cele budowlane B. G. K. byt odosobnio-
ny; z innych instytucji finansowych jedynie Pocztowa Kasa Oszczednosci
udzielata niewielkich kredytow budowlanych. Akcja kredytowa B. G. K. za-

spokoi¢ mogta panujacy gtéd mieszkamowy z natury rzeczy w ograniczonej
tylko mierze. Zgodnie z obliczeniami, w 12 najwiekszych miastach w Pol-
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sce nalezy wybudowac okoto 500 tys. izb mieszkalnych, aby przywrocic
normalny stan mieszkaniowy ludnosci. Przyjmujac koszt budowy jednej iz-
by mieszkalnej na przecietnie 5 tys. zi., otrzymujemy sume okoto 2% mil-
jardow zt.,, potrzebng dla rozbudowy miast, wobec ktorej suma udzielonych
przez B. G. K. pozyczek stanowi drobny tylko odsetek. Jednakze dzieki tej
pomocy kredytowej wybudowano w ciggu r. 1925 okoto 7 tys. izb mieszkalnych.

Zaufanie, jakie B. G. K. w ciggu krotkiego swego istnienia zdobyt
u zagranicznych kot finansowych, umozliwito w r. 1925 znaczne roz-
szerzenie kredytow krotkoterminowych, zacigganych w bankach zagranicz-
nych, mimo kryzysu walutowego i wyniktej stad tendencji kapitatdbw obcych
do wycofywania sie z Polski. Kredyty te, uzyskane w formie kredytow akcep-
tacyjnych i remboursowych z terminem sptaty 3 do 6 miesiecznym, stuzyty
przemystowi, przewaznie widkienniczemu, na pokrycie zobowigzan z tytutu
importu surowcow. Ogdlny obrét na rachunkach akceptacyjnych z tytutu
remboursow wynosit w r. 1925 ca. 108 tys. funtéw, 145 tys. dolarow
i 800.000 fr. fr., na rachunkach akceptacyjnych na rachunek wiasny ca. 240
tys. funtow.

W miare wzrostu biernosci bilansu handlowego kraju B. G K
w porozumieniu z Rzadem starat sie o pozyskanie kredytow zagranicznych,
ktéreby umozliwity zwiekszenie produkcji i wywozu artykutdw eksporto-
wych, jak drzewo, zboze, przetwory ziemniaczane it. p. Starania te uwien-
czone zostaty powodzeniem, akcja B. G. K. jednakze, zmierzajgca do utwo-
rzenia syndykatow eksportowych z wymagang przez zagraniczne instytu-
cje kredytowe petng odpowiedzialno$cig wspdlnikéw, w czesci tylko mogta by¢
zrealizowang. Pewne kredyty udzielone zostaty przemystowi przetwordw
kartoflanych oraz na eksport jaj i sptacane sg z eksportu tych produktow.
Organizacja eksportu drzewa oraz stodu w r. ub. w zamierzonej formie do
skutku nie przyszia.

Dalszych kredytow eksportowych udzielit B. G. K. Tow. Handlu
z Rosjg ,,Polros®, utworzonemu w maju ub. r. przez szereg przodujacych
firm w kraju dla nawigzania stosunkow handlowych z Rosja. Kredyty
udzielone zostaty w porozumieniu z Bankiem Polskim, ktéry udzielit na ten
cel specjalnego redyskontu, i stuzyty celom wywozu szeregu produktéw
krajowych do Rosji.

Smutne doswiadczenie, poczynione z oszczedno$ciami emigracji robot-
niczej polskiej we Francji, skladanemi w tamtejszych oddziatach  bankdéw
polskich i zagrozonemi zniszczeniem z powodu niewyptacalnosci tych ban-
kow, spowodowaty B. G. K. do roztoczenia opieki finansowej nad naszg emi-
gracja. Celem akcji, podjetej w porozumieniu z Rzgdem w tym Kkierunku,
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jest z jednej strony zabezpieczenie oszczednosci, sktadanych przez emigran-
tow, z drugiej umozliwienie zuzycia ich dla naszych potrzeb kredytowych.
Cele te zostaty osiggniete drogg wstepnego uktadu z bankiem francuskim
Soc. Generale du Credit Industrie! et Commercial, mocg ktorego oddziaty
tegoz banku, znajdujace sie w osrodkach emigracji polskiej, obejma, jako
agencje B- G. K., obstuge pieniezng emigrantow. Agencje te bedg przyjmowac
wkiady pieniezne od emigrantow oraz posredniczy¢ w obrocie przekazowym
z Polskg na warunkach procentowych i prowizyjnych, zgory miedzy bankiem
francuskim a B. G. K. ustalonych, a chronigcych emigrantéw od wyzysku.

Soc. Gen. du Credit Industriel et Commercial *przyzna natomiast
B. G: K. w granicach sumy ztozonych polskich o0szczednosci nisko-procento-
wy kredyt in blanco. W ten sposdb oszczednosci etnigranckie, wynoszace
rocznie kilkadziesiat inilj. frankdéw, uchronione zostang od zaprzepaszczenia
I zuzytkowane dla kraju.

C. GWARANCIE.

W dziatalnosci B. G. K. zajmujg wybitne miejsce gwarancje, udzie-
lane przewaznie wobec zagranicy. Poreczajac terminowe spiaty kredytdw,
B. G. K przyczynit sie w duzej mierze do zrealizowania staran poszczegol-
nych przedsiebiorstw i zrzeszen o zagraniczne kredyty. Z gwarancji B.
G. K, wydawanych w ogromnej wiekszo$ci za regwarancjg Skarbu Panstwa,
korzystat w powaznym stopniu przemyst i handel rolny, uzyskujagc wzamian
kredyty gotéwkowe na finansowanie eksportu zboza wzgl. kampanji cukro-
wej. Dalszych gwarancji udzielono bankom, w zwigzku z kryzysem walu-
towym, nastepnie przemystowi wiokienniczemu, drzewnemu i innym. Z ogdl-
nej sumy gwarancji per 31.12.1925.—218.167 tys. zt, wstawionej do bilan-
su po kursie dolara 8,25, przypada na gwarancje z porekg Skarbu Panstwa

207.154 tys. zt., czyli okoto 95%.
Wydano g\paraneji z porekg Skarbu:
w funt ang. w dolar, wmk. niem. wkor.cz. w kor. durisk. w fr.fr.

Handel rolny 1.550.000
Przemyst rolny:
cukrownictwo 2.809.250
nasiennictwo 30.000
przetworczy 22.500
Przemyst drzewny
i eksport drzewa 140.000
Przemystmetalurgiczny 72.595 140.000 _ _ _ 1.331.700
papierniczy 20.000 50.000 — — — —
cementowy 10.000 — — 3.000.000 500.000 —
widkienniczy — 600.000 — — — —
Banki 97.500  835.000 500.000 — — —
Ogotem: 4.751.845 1.625.000 500.000 3.000.000 500.000 1.331.700
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Z dniem 1 pazdziernika 1925 r. ustgpit z Centralnej Dyrekcji wskutek
przejscia w staty stan spoczynku p. Dyr. Aleksander Mataczynski, Kkierownik
oddziatu Iwowskiego. Na jego miejsce zamianowany zostat przez Rade
Nadzorczg cztonkiem Dyrekcji p. Feliks Merunowicz, obecny kierownik od-
dziatlu we Lwowie.

W roku sprawozdawczym zmart czionek Rady Nadzorczej instytucji
naszej §. p. Marjan Gtowacki, dyrektor departamentu akcyz i monopolow w
Ministerstwie Skarbu. W Zmartym stracito spoteczenstwo zastuzonego obywa-
tela a Bank wybitnego doradce.

W miejsce $. p. Marjana Glowackiego, p. Minister Skarbu zamiano-
wat cztonkiem Rady Nadzorczej B. G. K. p. Jozefa Karsnickiego, b. wice-
ministra, prezesa Gtdéwnego Urzedu Likwidacyjnego w Warszawie.

Zamiar stopniowego rozszerzania dziatalnosci B. G. K. na calg Rze-
czypospolita przez otwarcie oddziatdbw Banku we wszystkich miastach wo-
jewodzkich w ub. r. nie zostat w petni zrealizowany. Z uwagi na ciezkie
0gblne potozenie gospodarcze oraz projektowane czeSciowo przeniesienie sie-
dzib wojewodzkich, wzgl. zniesienie niektérych wojewddztw, B. G. K. ogra-
niczyt sie do otworzenia oddziatu jedynie w Biatymstoku. Z przejetych na-
tomiast po b. Polskim Banku Krajowym oddziatdbw prowincjonalnych zlikwi-
dowano dwa: w Andrychowie i w Wadowicach.

Spowodowato je zachwianie sie Banku Wzajemnego Kredytuj we
Lwowie, od ktérego oddziat Iwowski B. G. K. nabywat przekazy zagranicz-
ne, pochodzace rzekomo z operacji eksportowych, w rzeczywistosci przez
Bank ten blankowane. Nabyte przelewy odsprzedat nasz oddziat Iwowski
klijentom w formie czekéw. Po zatamaniu sie kursu ziotego Bank Wza-
jemnego Kredytu nie byt w stanie naby¢ na rynku Ilwowskim dostatecznej
iloSci walut, by pokry¢ kablem swe zobowigzania z .tytutlu Flankowanych
przekazow. B. G. K. zmuszony byt pokry¢é z wiasnych Srodkow
kwote 1.100 tys. dolaréw, ktora, przeliczona po kursie dnia, figuruje
w bilansie per 31.12.1925 r. w sumie 8.334 tys. zt. Na czeSciowe umorze-
nie straty powyzszej odpisano z czystego zysku za r. 1925 kwote 2 milj. zi.
Znaczna cze$¢ wierzytelnosSci naszej z powyzszego tytutu znajdzie pokrycie
w aktywach Banku Wzajemnego Kredytu. Funkcjonarjusze, ktorzy zawinili
strate, zostali dyscyplinarnie ukarani.
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I1l. OBJASNIENIA DO BILANSU ZA ROK 1925

Strona bierna.

Kapitat zaktadowy i rezerwy: 31/12.1924. 31/12.1925.

a) kapitat zaktadowy 35.000 tys. zt.  35.000 tys. #,

b) fundusz rezerwowy 1251 , ., 1699 , .,

c) specj. rezerwa list. zast. i oblig. 866 , ,, 1391 ,, ,,

d) rezerwa na straty kursowe n u 1.013 ,, ,,
e) ” waloryzacyjna dla
pozyczek b. Panstw. B-ku Odbudowy

oraz Z K M M 2517 , , 2366 ,, ,
f) rezerwa  waloryzacyjna na

wktadki oszczednosciowe 70 ,, 170 ,, ,,
g) rezerwa kredytow sanacyjnych

bankowych n n 174 ,,

39.804 ,, , 41813 ,, ,,

Wzrost rezerw wynosi 2.009 tys. zi

Réznica na funduszu rezerwowym i specjalnej rezerwie listdbw zastaw-
nych i obligacji powstata z dopisania 40 wzgl. 35% z czystego zysku za r.
1924 w mysl § 73. statutu B. G. K. Rezerwe na ewentualne straty kursowe
stworzono przez odpisanie 1 milj. zt. z zysku za r. 1925. Zmniejszenie sie re-
zerwy waloryzacyjnej dla pozyczek b. Panstwowego Banku Odbudowy po-
chodzi z bonifikat i odpiséw poczynionych w oddziale Krakow i Lwow.

Lokaty Skarbu Panstwa wynosity 31/12.1924 — 33.436 tys. zi,
31/12.1925 — 160.799 tys. zt. Na wzrost lokat Skarbu Panstwa o 127.363
tys. zk. ztozyly sie przedewszystkiem:

Panstwowy Fundusz Gospod., wynoszacy p. 31/12.1925 75.252 tys. zi.
Fundusz Pomocy Instytucjom Kredyt. ,, , 31/12.1925 23.189 ,,
uznanie rachunku lokat przez B. G. Kz tytutlu przejecia
pozyczki kolejowej w wysokosci nom.  15.805 tys. zt. 17.088 ,,
uznanie Min- Skarbu z powodu przejecia VI  Serji bile-
tow skarb, nom. wart. 30.000 tys. zi. 29.953 ,,

W pierwszych dwoch rachunkach zawarte sg czeSciowo sumy objete

bilansem p. 31.12.1924.

Wkiady wynosity 31/12.1924. — 35-319 tys. zt, 31/12.1925—77.116 tys. zi.
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Powazny odsetek wzrostu stanowig kredytorzy w obcych walutach,
wzrosty réwniez wkiady instytucji samorzadowych, uzytecznosci publicznej,
oraz wkiady osob i firm prywatnych.

Rachunek redyskontu weksli zmniejszyt sie, w zwigzku z restrykcjg
kredytowg Banku Polskiego, z 33.762 tys. zt. w dniu 31/12.1924 r. do 27.260
tys. zt. w dniu 31/12.1925.

Spadek rachunkéw bankéw ,loro* z 3.187 tys. zk. ult. 1924 na 1.529
tys. zt. p. 31/12.1925 r. ttomaczy sie¢ potozeniem bankdéw prywatnych, re-
dukujgcych salda na rachunkach wiasnych do niezbednej dla zwyktych obro-
tow wysokosci. Rachunek bankoéw ,,nostro* wzrést z 492 tys. z+ ult. 1924
do 27.762 tys. zt. p. 31.12.1925.

Znaczna zmiana, ktdrg ten rachunek wykazuje, jest wynikiem uzyska-
nia przez B. G. K. w r. 1925 wiekszych kredytow zaréwno w bankach zagra-
nicznych, jak i w Banku Polskim, pod zastaw walorow.

Listy zastawne i obligacje w obiegu:

31/12.1924. 31/12.1925.
Listy zastawne 12.305 tys. zt. 14.694 tys. zi.
Obligacje komunalne 37101 [ n 134823 ,
Obligacje kolejowe 17635 2 p 15.492 ,, ,,

67.041 tys. z+.  165.009 tys. zL
Wzrost pozycji listbw zastawnych jest wynikiem przeprowadzonej
w r. 1925 korektury waloryzacji funduszu  pokrycia Iisté\y zastawnych
z 12.305 tys. zt. do 12.812 tys zi., oraz emitowania w r. 1925 nowych 8%
listow zastawnych na fgczng sume nom zi. w ziocie 1.133.750, wstawionych
do bilansu po kursie 1,66 kwotg 1.882 tys. zi.
Zmiana rachunku obligacji komunalnych wynika:
z nieznacznego zmniejszenia funduszu pokrycia obligacji b.
Polskiego Banku Krajowego ikosztowkonwersji w zwigzku
z przeprowadzonakorekturg waloryzacji z 12.101 tys.zt. do  12.072 tys. zk.
z emitowania pod koniec 1925 nom. 9.714.000 doi. ex re
Ulen & Co. N. Y., wstawionych do bilansu po potraceniu
wylosowanych nom. 97.000 doi- przy przeliczeniu po
kursie 8.25. 79.340 tys-zt.
z emisji nom. 26.290.000 zt. w zlocie (pozyczka dla
Pinczowa, Sosnowca, emisja na kap. zakt) po potrgceniu
wylosowanych 538.700 zt., kurs przeliczeniowy 1,66. 43.411 tys. zi.

134.823 tys. zt.
Zmiana na r-ku obligacji kolejowych wynikta z przeprowadzenia korek-
tury waloryzacji funduszu pokrycia oblig. kol. b. P. B. O. i kosztow konwersji.
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Rachunek funduszu umorzenia listow zastawnych i obligacji, wprowa-
dzony do bilansu per 31/12.1925 po raz pierwszy, wykazuje wprowadzong
przez Bank w terminie pfatnosci kazdej raty pozyczkowej kwote, przypadaja-
cg na amortyzacje listbw zastawnych i obligacji.

Suma nominalna listbw zastawnych i obligacji w dniu ich ptatnosci.

Sumy przechodnie skiadajg sie z:
10% pod. rentowego, ktéry maby¢ odprowadzony w r. 1926 174 tys.zi-

rachunkow rozliczeniowych ex re Ulen et Co. z 4 gminami 9.579

rachunkéw bezprocentowych 11.021 ,,
rachunku akceptéw wiasnych 10.345
drobnych rachunkow 534
rachunkoéw przejsciowych 6.761
38.414 tys. zl.

Strona czynna.

Waluty zagraniczne wstawiono do bilansu po kursach, obliczonych pg.
kursu dolara na gietdzie warszawskiej z dnia 3P12.1925. — 8,25.

Papiery wartosciowe wiasne:

31/12.1924. 31/12.1925.
poz. panstwowe 1.576. tys. zt.  17.479 tys. zi.
bilety skarbowe — 28.502 .
listy zast. — 810 ,, .,
obligacje 20.351 ,, ,, 16.768 ,, ,,
akcje 707 945 , ,,

22.634 tys. zt.  64.504 tys. zt.

Wzrost portfelu pozyczek panstwowch pochodzi z kupna pozyczki ko-
lejowej od Min. Skarbu. Bilety skarbowe nabyt B. G. K. w koncu roku spra-
wozdawczego od Min. Skarbu, celem dalszego puszczania ich w obieg.
Zmniejszenie portfelu obligacji pochodzi ze sprzedazy do Szwajcarji nom.
4.000 tys. zt. oblig. komunalnych, ubytek ten réwnowazy cze$ciowo stopnio-
wy skup listbw zastawnych przy konwersjach pozyczek budowlanych.

Udziaty 1 akcje w przedsiebiorstwach konsorcjalnych wynosza:
31/12.1924. 31/12.1925.

486. tys. zt. 1.097 tys. zl.

Na roznice ztozyly sie: wzrost portfelu akcji Banku Polskiego, S. A.
»,Strem®, S. A ,,Parow6z”, , Tesp“, i lokaty w kom. kasach oszczednosci.
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Kredyty krotkoterminowe gotéwkowe:

31/12.1024. 31/12.1925.

Weksle zdyskontowane 48.058 tys. zt. 53.684 tys.zt.

” protestowane 219 ,, ., 841 , .,
pozyczki terminowe (zabezpieczone

wekslami kaucyjnemi i towarami) 25.685 , , 31369 , ,

rachunki biezace 830 , , 117070 ., .,

82.312 tys. zt. 202.964 tys. zt.

Podziat kredytéw udzielonych per 3P 12.1925 na kategorie:

Przedsiebiorstwa parnstw. PYskont “pro. term. biet Ogbtem
przemystowych

Samorzady 866 — 2361 680 3.907
Kooperatywy 1.595 10 425 73 2.103
Rolnictwo 14.426 336 824 705 16.291
Handel 3.129 130 1171 696 5.126
Przemyst 18.777 207 18.901 16.601 54.486
Banki 2.224 5 108 63.556 65.893
Kasy Oszczednosci 1.710 1 15 183 1.909
Zadtuzenie Min. Skarbu — — 28.117 28.117
ROzni 9.714 152 4.453 1.719 16.038
53.684 841 31.369 117.070 202.964

Banki ,,Loro* 31/12.1924. 31/12.1925.
8.152 tys. zt.  3.636 tys. zi

Banki ,,Nostro* 31/12.1924. 31/12.1925.
g) krajowe 1.949 tys. zt. 1.030 tys. zt
b) zagraniczne 2346 , , 8954 ,
4.295 tys. zt.  9.984 tys. zi.

Zwigkszenie sie sald B. G. K. w bankach zagranicznych stoi w zwigz-
ku z rozrostem agend w 1925 r. oraz — czeSciowo — z wstawieniem sald do

bilansu netto na podstawie kursu dolara 8-25 zt.

Patrz poz. 8 str. bierna.

Raty pozyczek emisyjnych, niepokryte przez dtuznikbw w terminie,

facznie z odsetkami i kwotami, przypadajagcemi na amortyzacje.
cje : 91 12 str. biernej.

Kontrpozy-
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Pozyczki gotéwkowe dtugoterminowe:

31/12.1924. 31/12.1925.
Poz. na odbudowe b. P. B. O. 9.866. tys. zi.
budowlane b. P. B. O. i Z K ':1/'31“1[ - 13 354 tys. 7+
meljoracyjne 3, .,
budowlane B. G. K n n 3558 ., ,
n gm."m. Krakowa — 4.000 ,, ,,
Mazurskiego Bku Ludo-
wego. 491 u ,,
14.180 tys. z+. 53.433.tys. zt.
31/12.1924. 31/12.1925.
Rachunek inkasa wykazywat: 2.587 tys. zt  5.863 tys. zt.

Na rachunki rozne, posiadajgce w r. 1925 odmienny charakter w po-
rownaniu z r. 1924, skfadajg sie gtdwnie:

Min. Skarbu ex re akceptow 10.345 tys. zt
rachunki przejsciowe z rozli-
czen z f-mg Ulen et Co. 13942 n n
rozni za akceptacje 1408 n n
31/12.1924. 31/12.1924.
Dtuznicy za gwarancje: 56.620 tys. zt. 218.167 tys. zt.
W tem z poreka Skarbu Panstioa: 46.000 tys. zt. 207.154 tys. zt
OBJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT PER 31/12.1925,
Nadwyzka zysku po pokryciu odsetek, kosztow  administracyjnych
I amortyzacji wynosi:
Zt. 6.775.010.62
Z powyzszego zysku odpisano:
na straty z tyt. nieSciggalnych kredytow 282.836,27 zi.
”» , tranzakcji z Bankiem Wzajemnego Kredytu
we Lwowie 2.000.000,— ,,
na osobng rezerwe na ewent. dalsze straty 1.000.000,— ,,
Ogotem: 3.282.836,27 zi.

Z pozostate] sumy czystego zysku
Zt. 3.492.174,35
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wydzielono:
zgodnie z 8 74 stat. B. G. K. do dysp. Min. Skarbu 390.000 zt.

na fundusz emerytalny urzednikéw B. G. K ___250.000 |,
640.000 z.
Wykazany w bilansie po potraceniu powyzszych kwot czysty zysk
w wysokosci
Zt. 2.852.174.35

zuzyto:
na zasilenie specjalnej rezerwy listdbw zastawnych i obligacji
Banku 35%: dla list. zast. 142.608,72
dla oblig. kol. 142.608,72
dla oblig. komun. 713.043,58 998.261,02
na zasilenie funduszu rezerwowego 40% 1.140.869,74
pozostate 25% w kwocie 713-043,59
stojg do dyspozycji Rzadu jako udziatowca w kapitale
zaktadowym Banku. 2.852.174.35

85






BILANSE

37



STAN CZYNNY.
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Waluty zagraniczne

a) pozyczki panstwowe
b) bilety skarbow e
cl listy zastawne

d) obligacje

Kasa i natychmiastowe sumy do dyspozycji

Papiery wartosciowe witasne:

e)akcje ..

Udziaty i akcje w przedsiebiorstwach konsorc..
Skup kuponéw i wylosowanych pap. wartosciowych
Weksle zdyskontowane

Weksle protestowane .

Pozyczki terminowe:

a) na zastaw papierow warto$Ciowych.......ccocvvevnnnnnn.

b) na zastaw ztota i srebra

c) na zastaw weksli . -.

d) na skrypta diuzne .
e) na zastaw tow arow

Rachunki biezgce:

a) zabezpieczone
b) niezabezpieczone

Banki ,,loro“:

f) na zastaw listow przewozowych .

8) KTAJOW B it

D) ZAQGraniCZNe .o

Banki ,,nostro“:

8) KIaJOW € .o

b) zagraniczne

Raty pozyczek emisyjnych

Pozyczki w listach zastawnych i obligacjach:

a) w listach zastawnych
b) ,.w obligacjach komunalnych
¢) w obligacjach kolejowych

do przeniesienia

17.478.961.21
25.501.574.22
810.232,02
16.768.006,94
944.639,36

454.825,95

2 251,65
16.688.979,52
1.537.590,—
12.519.009,—
166.146,04

116 231.975,06
838.210,37

3 504.496,64
131.360,68

1030.408,14
8 953.782,68

14 693.865,13
134.823.627,25
15.491.983,95

Banku Gospodar

z dniem 31
ztotych gr

7.140.406 08
1.122.799 29

64.503.413 75

1097.226 90
60 75
53.683.97S 43
840.809 14

31.368.802 16

117.070.185 43

3.635.857 32

9.984.190 82

165.009.476 33

2.446.358 72

457.903.565 12

stwa Krajowego
grudnia 1925 r.

1

10.

11.
12.

13.

Kapitaty wiasne:

a) kapitat zaktadOoW Y ..o
D) fUNAUSZ TEZETIW OW Y oo
c) specjalna rezerwa listow zastawnych i obligacji

Inne re

zerwy:

a) NA Straty KUIFSOW € ..o
b) waloryzacyjne dla pozyczek hipotecznych

STAN BIERNY.

c) . ,» Wkiadek oszczednosciowych

d) fundusz rezerwy sanacyjnej BankoOw ...

Lokaty SKarbu PanStWa.....ceiiieiiiiie e siee e eeeee e

Whkiady:

2) TEIM INOW € oottt
b) a vista —r-Ki CZeKOW € .o

c) na ksigzeczki wkiadek oszczednoSciowych .
d) na asygnaty kasowe piatne na okaziciela

e) salda kredytowe na innych r-kach ...

Redyskonto W € K S T .iiiiiieiiciiie et

Banki ,,loro“:

a)
b)

Banki

a)
b)

KTAJOW € it
ZAGTANTCZIME ittt sttt
,nostro*:

KTAJOW € ottt ettt s nens
ZAGTANTCZNE ittt et

Listy zastawne i obligacje w obiegu:

a)
bj
c)

[ISTY ZASTAW N it
obligacje KOmunNalne ..o
0bligacje KOIEJOWE .o

Fundusz umorzenia list. zast. i obligacji:

a)
b)

lStOW ZaSTAWNY CH e
O D 110 8 C Ji e

Wylosowane listy zastawne i obligacje w obiegu

Kupony zapadte W Obiegu ..ccociiiiiiiiiiiiee e

Fundu

sz na zaptate kuponéw list zast. i oblig.

Wierzyciele hipoteCznNi. ..,

do przeniesienia

ztotych gr
35.000.000,—
1.698.870,33
1.391.205,21 38.090.075 54
1.013.017,69
2.366.602,98
170.000 —
174.207.58 3723.828 25
160.799.137 —
18.490.916,02
31.773.064,—
2.749.631,09
419.200,—
23.683.093,15 77.115.904 26
27.260.219 31
1.194.208,56
335.359,34 1.529.567 90
19.448.260,50
8.314.027,21 27.762.287 71
14.693.865,13
134.823.627,25
15.491.983,95 165.009.476 33
242.145,38
942.764,04 1.184.909 42
803.321
866.184 24
3.110.160 58
905.76-197

508.160.83t 51
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14,

16.
17.

19,

21.

Kasa E fektow

Z przeniesienia

Pozyczki gotowkowe dtugoterminowe:

a) inwestycyjne z wWaloryzZacji i
b) na odbudowe z waloryzacji....c.viiiiiicniennnnn,
C) DUAOWIANE i
d) MElJOraBY JNe i
e) skapitaliz. zalegtosci rat z list, zaSt.......cccocevvvervrinnns

ZPOZ. g Ot

Nieruchomosci .

Ruchomos$Ci. e,
INKASO oo,
Rézne rachunki

Rachunki przejSciowe

Pretensje zyrowe .
Diuznicy za gwarancje

Diuznicy za ztozone u nich depozyta.......ccccoeiiiiiiiininiiiiieienne

40

NACZELNY DYREKTOR:
DYREKCJA:
Dr. Feliks Merunowicz.

ztotych  gr
457.903.565 12

12.372.642,67
923.073,83
40.079 323,44
2.500,55
54 134,05
957,94 53.432.632 8
8.431.109 77
928.879 88
5.862.662 45
26.284.000 33
2.726.343 39
555.569.193 42
205.875 —
- 218.167.151 18
773.942.219 60
wart, imienna wartos¢ giel-
w rozn. wal. dowaw Ztot.
22.474.218.090 99.459.484,38
554.650.339  43.117.797,63

23 028.868.429 142.577.282,01

Eustachy Korwin-Szymanowski.
Stanistaw Roszkowski, Dr. Lucjan Szpor, Dr. Mieczystaw Szenk,

Z przeniesienia

14, ROZNI ZA INKASO coiieieiecii e
15. ROzZNe rachunNKi.iiiiiieee e
16. Rachunki przejSCiow € ....cccvveiiieiienicienicenen,

ztotych

17. Niepodniesiony udziat w zyskach (kwota do dyspozycji

Ministerstwa SKarbu)...iiiinennnn.

18. CZYSTY ZYSK do podziatu zgodnie z 8 73 statutu Banku:

a) 35% na specjalng rezerwe dla list. zast. i obligacji
b) 40% na fundusz rezerwowy.......cceevenne
) 25% do rozporzadzenia R zgd u ....c.cceuveee.

19. Zobowigzania ZY row € ...
20. Wierzyciele za gwarancje (listy gwarancyjne)

ZY TA

Wierzyciele za depozyta
Depozyt wiasny (Nostro)

NACZELNY BUCHALTER:

ar

508.160 836 51

.................. 5.862.662 45
.................. 31.653.110 13
.................. 6.760.569 74
................... 279.840 24
998.261,02
.................. 1.140 869,74
713.043,59 2.852.174 35

555.569.193 42

205.875
218.167.151!

18

773.942.219|60

wart, imienna

warto$¢ giet-
w rozn. wal.

dowa w zlot.
21.938.956.294
1.089.912.135

76.976.641,36
65.600.640,65

23.028 868.429 142.577.282,01

Zast. Dyr. Ignacy Szotarski.
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STRATY i ZYSKI

Banku Gospodar stwa Krajowego
grudnia 1925 r.

STRATY. z dniem 31-go
ztotych |gr ztotych |gr
1. Odsetki: 1 Odsetki:
a) z rachunkow biezacych 8.669.500,76" a) od Wek_S“,ZdySkontowanyCh --------------------------------- 9.879.295.88
b) od redyskonta 2.036.647,83 b) od papierow % .. 3.271.538,58
c¢) od wkiadek oszczednosci 228.234.63 ¢) od r-kéw biezgcych 472.007,20
d) od asygnat kasowych . 64 693.89 d) z pozyczek terminowyCh ..o, 3.273.223,29
€) FOZNE™ ) oo, 1.984.069,30 12.983.146 41 e) " towarowych . o S 1.762.874,50
fJ_ (_)dbudovx_/y_ ............................................... 424.615,49
2. Koszty administracyjne: gj zwtoki z pozyczek emisyjnych 57.004,07
h) od skapital. zalegtosci ratalnych 1.368,82 19.141.928 13
a) ptace i wynagrodzenia 4.548.251,46
b) emerytury .o 221.702,05 Prowizje:
c) wktadki do Fund. Emeryt 494.144,57 .
d) wkiadki do Kasy Chorych 102.422,38 8 WEKSIOWE oo 173.011,34
e) druki i przybory biurowe o 256.443,27 L L 260.155,55
fj Swiatto, opat i CZY N SZ oo, 290.724,77 c) przekazowe 164.710,73
g) portorja, telegramy i telefony 140.797,60 d) z r-kow biezacych 424 853,71
h) datki na cele dobroczynne . 380,— ej depozytowe 28.058,88
i) djety i koszty podrozZy weereeereereeeans 150.433,96 f) gietdowe . . . . . 517.580,55
) 10ZNe WY datKi oo, : 644.112,75 6.849.412 81 9] gwarancyjne 1 zy roW € ... 1.225.923,98
h) dziatlu tOW arowW ego ..ccoceveeieieciies e 58.105.27
3. Amortyzacja: i) rézne - 207.694.84 3.060.094 85
@) NIErUChOMOSCE . . & s 172.063,50 Roznice kursowe 3.715.565 63
D) TUChOMOSCI. i 108.974,58
c) amortyzacja pozyczki na kapitat zaktadowy 531.684,03 812.722 11 Zwrot kosztéw handlowych 26S.489 10
4. Odpisy watpliwych wierzytelnosci: Dodatek na koszty administr. dzialu emisyjnego 417.669 99
a) odpisy watpliwych nalezno$ci ..o, 282.836,27 o . .
b) czesciowe umorzenie straty na transakcjach Administracja realnosci 122.757 36
z Bankiem Wzajemnego Kredytu ... 2.000.000,— ) ) )
c) odpis na rezerwe na ewentualne straty z udzielo- Zwrot odpisanych wierzytelnosci 53.786 89
NYCh Kred y tOW . 1.000.000,— 3.282.836 27
B, CZYSTY ZY S K oo 2.852.174 35

26.780.291 95 26 780.291 95

%) W tern odsetki z pozyczki na powiekszenie kapitatu zaktadowego oraz odsetki od wierzytel-
nosci hipotecznych, cigzagcych na nieruchomosciach Banku.
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ABSOLUTORJUM DLA ZARZADU B. G. K

P. Minister Skarbu zatwierdzit bilans i rachunek strat i zyskéw
Banku Gospodarstwa Krajowego ponizszem pismem:

MINISTERSTWO SKARRU W abskawa, DSIA 58 CKKBWCA 51586 u.
+. »0p/5370/V1I.

Do

Pana Prezesa Banku Gospodarstwa Krajowego

W miejscu

IV zatatwieniu pisma Pana Prezesa z dnia 16.IW r. b. L. 7/26/M
po przedstawieniu mi przez Komisje Rewizyjng wynikéw badan bilansu i rachunku
strat i zyskow Banku za r. 1925, na zasadzie § 72 Statutu Banku Gospodarstwa
Krajowego, udzielam ogdlnego pokwitowania Wiadzom Banku za rok 1925.

MINISTER SKARBU
(—) C. Klamer m. p.
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Bilans Funduszu Emerytalnego

urzednikow i stug Banku Gospodarstwa Krajowego
z dniem 31 grudnia 1925 r.

STAN CZYNNY

Rachunek czekowy w Banku Gos-
podarstwa Krajowego

Papiery wartosciowe
RealnosCi ..o

Zarzad dom OW .,

Ztote gr-

1.349.286
225.864 34
800.698 52

24.150

2.399.998 86

STAN BIERNY

Kapitat Funduszu
Emerytal. zdniem 31

grudnia 1924 r. . zt. 1.575.018.47
Nadwyzka docho-
déw za rok 1925 Zi. 824.980.39

Rachunek wydatkow i dochoddéw

Funduszu Emerytalnego

WYDATKI

Emerytury i pensje wdowie

Straty na kursie przy papierach
wartosciowych

Podatki i stemple
Nadwyzka dochod6éw za rok 1925

za r. 1925.
Ztote gr. DOCHODY
29.334 16 W ptaty Banku Gosp. Krajowego:
a) zwyczajne Zt. 244.14457
19.323 22 b) nadzwyczajne ,, 266 836 88
9.552 01 Wktadki cztonkow
824.980 39 Administracja doméw —zysk za
rok 1925 .,
Kupony od papieréw wartosciow.
Procenty z rachunku czekowego
883.189 78

Ztote gr-

2.399.998 86

2.399.998 86

Ztote ar.

510.981 45

246.017 42

24.150 —
6.521 —
95.519 91

883.189 78
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