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LA SITUATION ECONOMIQUE GENERALE EN 1928.

L'exercice qui ciot la premiere periode decennale de la Potogne independante a ete mar-
gue par de nouveaux progres realises dans presque tous les domaines de la vie economique.
La production, l'emploi de la main d'oeuvre, les salaires et la consommation ont realise une
avance nouvelle et considerable. Les banques et le commerce ont consolide leur situation tout
en etendant leur champ d'activite, le bien etre de la population a progresse. Cependant, plutét
gue dans les symptomes mentionnes ci-dessus dune amelioration generale de la situation econo-
mique c'est dans le fait que, pour la premiere fois dans la Potogne independante, ces symptémes
se sont manifestes dans des conditions normales, qu'on peut trouver la mesure de l'importance de
I'annee ecoulee comme etape de la reconstruction et du developpement economique du pays.
En effet, au cours de 1'annee derniere on a vu disparaitre les influences puissantes, mais secon-
daires et essentiellement variables qui, pendant les annees precedentes, s'exereaient sur la vie
economique en faussant ractivite des institutions economiques et en les obligeant soit a etendre
demesurement, soit a restreindre leur sphere d'activite. Les conditions du travail, bien que tou-
jours difficiles, sont devenues cependant plus normales, et les progres realises dans ces conditions
peuvent en quelque sorte servir a mesurer les possibilites du developpement du pays, Le dernier
exercice n'a certes pas ete exempt de heurts et de difficultes qui etaient, dans une certaine
mesure, le resultat du travail mai equilibre des annees precedentes et qui s’expliquent d'autre
part par le developpement insuffisant de certaines branches de la vie eoonomique. Les efforts
en vue de surmonter ces obstacles et combler ces lacunes tentes par les milieux gouvernemen-
taux, le monde economique et l'initiative privee, se sont montres efficaces. Et il semble bien que,
consideree a ce point de vue, l'annee derniere aura ete celle de la consolidation economique de
I'Etat polonais.

Le budget de I'Etat s'est etabli, au cours de I'exercice, de la fagon la plus favorable.
Les recettes du Tresor Public ont atteint en 1928 la somme de 3.045 millions de zloty, en
augmentation par rapport a 1927 de 477 millions (19%), ce qui est du principalement a 1'accrois-.
sement du revenu national. Les contributions publiques accusaient le meilleur rendement (1.740
millions de zloty soit 57% de la somme totale des recettes) ce qui permet d'enregistrer, par rap-
port a 1927, une plus-value de 338 millions de zloty. Dans ce groupe les recouvrements des
impots directs etaient particulierement favorables ayant passe de 587 millions de zloty en 1927
a 739 en 1928, Par suite d'une forte augmentation des importations les recettes provenant de la
perception des droits de douanes evoluaient egalement d'une faeon avantageuse en passant,
pendant la meme periode, de 316 a 448 millions de zloty, c'est-a-dire en realisant une avance de
42%, D'autre part une forte plus-value, comparativement a 1927, a ete fournie par les mo-



nopoles ce qui est une consequence de l'accroissement de la capacite de consommation des mas-
ses en Pologne, L'accroissement des recettes a ete, dans ce groupe, de 158 millions de zloty
(environ 22%).

Les depenses de 1'Etat ont egalement augmente dans une proportion tres sensible. Il fal-
lait proceder aux investissements qui nont pas ete realises a I'epoque du mark polonais et dans
les premieres annees qui suivirent l'introduction du zloty, Il fallait d'autre part augmenter les
traitements des fonctionnaires en proportion de raccroissement general des prix en Pologne,
aussi le gouvernement a-t-il accorde aux fonctionnaires un supplement de traitement de 15%,
Enfin, par suite de la conclusion, en 1927, de 1'emprunt americain de stabilisation, ont progresse
dans une tres forte musure les depenses necessitees par le service des emprunts contraétes par
I'Etat a 1l'etranger. Pour toutes ces raisons les depenses publiques ont augmente, au cours de
l'annee 1928, de 617 millions de zloty en passant a 2.909 millions de zloty,

Bien que les depenses aient progresse plus rapidement que les recettes, la gestion des
finances publiques en 1928 a ete close par un excedent de 136 millions de zioty. Les resultats
favorables obtenus dans ce domaine ont permis de constituer des reserves de Tresorerie. Cel-
les-ci, conjointement avec I’excedent budgetaire pour 1'annee 1928 et la reserve a la Banque
de Pologne provenant de 1'emprunt de stabilisation, se montaient a une somme qu> correspond
au montant total des depenses au cours de deux mois et qui suffit completement a faire face
aux besoins normaux du mouvement de caisse.

La confiance dans la stabilite de la monnaie polonais e acquise, en fait, par 1'effort
propre du pays pendant le deuxieme semestre de 1926 et, en droit, au mois d'octobre 1927, a ete
renforcee, au cours de l'exercice 1928, grace au maintien, a un niveau eleve, du montant des
reserves metalliques et en devises de la Banque de Pologne. L'encaisse metallique et en de-
vises n'a diminue, au cours de l'annee, que dans une proportion peu appreciable, en passant
de 1.414 a 1.336 millions de zloty, soit de moins de 6%, malgre que le bilan commercial fut, en
1928, deficitaire pour une somme de 854 millions de zloty (en 1927 — 377 millions).

La stabilisation de 1'encaisse de la Banque de Pologne, en depit du solde deficitaire con-
siderable de notre balance commerciale, a ete acquise grace a un large afflux de credits
etrangers. Tout particulierement les placements a court terme et les credits commerciaux
n‘ont cesse d'affluer en Pologne pendant toute 1'annee en alimentant l'actif de notre bilan de
paiements. Ces credits, evalues a plusieurs centaines de millions de zloty, ont contribue dans
une large mesure a couvrir le solde passif du bilan commercial fet, partant, a maintenir au meme
niveau les reserves metalliques et en devises de la Banque de Pologne,

Beaucoup plus faible a ete l'afflux des credits etrangers a long terme, Il est vrai _que,
pendant le premier semestre de 1928, par suite d’'une situation favorable sur les marches mo-
netaires de New-York et de Londres, on a enregistre un afflux appreciable de credits a long
terme contractes pour la plupart par les administrations autonomes (1'emprunt de la ville de Var-
sovie aux Etats-Unis d'un montant de $ 10 millions, 1'emprunt de la ville de Poznann en An-
gleterre — £ % million, 1l'emprunt de Ja voievodie de Silesie aux Etats-Unis — $ 11,2 mil-
lions). Cependant, dans la deuxieme moitie de l'exercice, la situation ayant empire sur le mar-
che du credit americain, 1'affluence des credits a long terme a cesse. De meme l’ecoulement
des valeurs polonaises a interet fixe sur les marches etrangers n'a pas pris de proportions quel-
gue peu importantes, Toutefois, les ventes relativement peu appreciables des titres polonais
a l'etranger, ont ete compensees par la capacite d'absorpiion accrue du marche national. En
1928 les institutions polonaises de credit a long terme ont paye, a titre de prets hypothecaires



en lettres de gage, une somme totale de 354 millions de zloty, alors que pendant toute 1'annee
1927 ces prets n'‘ont ete emis que pour une somme de 214 millions de zloty.

La stabilisation progressive des conditions economiques, se traduisant entre autres par la
situation avantageuse des finances publiques et la consolidation de la monnaie, 1'accroissement
du bien-etre general, la confiance accrue temoignee par l'etranger aux conditions economiques
et politiques de la Potogne, ont determine une augmentation du montant des depdts et, par suite,
des progres notables de l'activite des institutions bancaires dans le domaine
du credit ainsi que 1l'amclioration generale de la situation des banques. Au cours des 9 pre-
miers rnois de 1928 les depdts dans toutes les institutions de credit fonctionnant sur le territoire
de la Potogne passerent de 1,905 millions de zloty a 2,450 millions de zloty, en augmentant de
29%. C'est une constatation reconfortante a faire que les depdts a terme et les depéts d'epargne
augmentaient beaucoup plus vite que les depdts a vue, a savoir de 50% (de 882 millions a
1,323 millions de zloty), Particulierement sensible a ete 1'accroissement des depots dans les
caisses d'epargne et les cooperatives de credit qui, grace a 1'appui qui leur est offert par notre
Banque, jouissent d'une confiance toujours plus grande de la part de la population. Ces insti-
tutions ont reussi a augmenter les depots de 64% respectivement de 44% (de 291 millions a
477 millions de zloty, respectivement de 114 millions a 164 millions de zloty).

Par suite des progres de la capitalisation, proportionnellement plus forts que dans n'im-
porte quel autre pays d'Europe, factivite des institutions financieres dans le domaine du credit
s'est poursuivie favorablement. La situation generale des credits a court terme au cours des 9
premiers mois de 1928 est passee de 1,949 a 2.692 millions de zloty, soit en augmentation de
38%, alors que, pendant la periode correspondante de 1927, cet accroissement n'a ete que de
560 millions de zloty, c'est a dire qu'il a ete inferieur de 183 millions,

Malgre I'extension considerable de 1'action de credit des Banques d'Etat et privees on
a continue a eprouver une gene monetaire. Une liquidite relative regnait au printemps de 1928,
qui avait succede a un hiver rigoureux. Au printemps la situation a sensiblement empire, mais
s’est amelioree vers la fin de 1'annee. Il faut chercher la cause de la penurie persistante du cre-
dit dans les progres constants de la production nationale, alors que 1'ecoulement, principale-
merit a cause de la diminution du pouvoir d'achat de ragriculture, ne s'est pas developpe selon
le meme rythme. En resultat la demande de credits a augmente dans une proportion tres appre-
ciable. Les efforts faits en vue d'activer le mouvement commercial sont restes sans resultat,
ayant contribue a prolonger la circulation des traites commerciales, ce qui a eu pour resultat
plutét d'accentuer que d’attenuer le manque de numeraire. Ces temps derniers, toutefois, grace
a l'action engagee par de nombreuses branches de la production en vue de contrecarrer la
prolongation de la circulation des traites, la disproportion entre 1'offre et la demande du credit
a diminue ce qui a determine une baisse du taux d'escompte prive.

La situation de Itagriculture netait pas aussi favorable qu'en 1926/27. La recolte,
au cours du dernier exercice, a depasse il est vrai celle de 1927, sa realisation s'est faite cepen-
dant dans des conditions moins avantageuses que l'annee precedente. La baisse des prix des
cereales a fausse requilibre, qui s'est maintenu depuis deux anis, entre.les prix des produits
industriells et ceux des produits agricoles, au detriment de ces derniers, ce qui eut pour effet
une reduction du pouvoir d'achat et de la solvabitite de la population rurale. Presque toutes
les principales cereales ont ete atteintes par cette baisse des prix. Ont baisse en premier lieu
les prix des bies dont rimportation et I'exportation a l'etranger ont ete frappees de droits prohi-
bitifs et d'interdictions d'entree dictes par le souci d’assurer au pays la faculte de se suffire a
lui-meme au point de vue de l'approvisionnement. En resultat on a exporte seulement des quan-



tites reduites d'orge, en tant que senle cereale libre de droits prohibitifs. Les prix de pommes
de terre et de houblon, par suite d'une bonne recolte et des conditions d'ecoulement defavora-
bles a 1'etranger, ont egalement baisse. Les conditions de vente du lin et des graines de lin
ainsi que des plantes legumineuses (pois, haricots) dont I'exportatiion, comparativement a 1927,
a presque double, ont evolue plus favorablement.

Peu avantageuses ont ete egalement les conditions de la vente du cheptel vif, ce qui eut
pour resultat de rendre fort d-ifficile la situation des petits fermiers, D'abord on a vu les prix
des porcins se maintenir au niveau peu eleve enregistre encore fin 1927 par suite de la sur-
production generale des porcins. En consequence rexportation du betail polonais en 1928 a ete
beaucoup plus importante que 1'annee precedente au point du vue de la quantite, bien que la
valeur des pieces exportees eut ete relativement plus faible (en 1927 — 771 mille pieces d'une
valeur de 168 millions de zloty, en 1928 — 1,279 mille pieces d'une valeur de 208 millions de
zloty), D'autre part la mauvaise recolte et la cherte des fourrages, phenomene observe presque
dans toute 1'Europe au cours de l'exercice 1928, ont determine en automne de fortes ventes de
betail a cornes et de chevaux a des prix sensiblement reduits.

Malgre cela, au cours de I'exercice 1928, de plus grands progres ont pu etre enregistres
en ce qui concerne le developpement de la production et le reglement des conditions d'ecoule-
ment des articles de l'elevage que dans le domaine de la production cerealiere; nous en trou-
vons la preuve dans I'extension rapide de la production des oeufs et de la production laitiere,
la construction d'abattoirs et de fabriques de bacon rationnellement amenages, la creation d'un
syndicat pour I'exportation des porcins et du betail, la promulgation de la toi sur I'exportation
des oeufs, Felaboration de lois relatives a rexportation de certains autres articles etc,,,-

Cependant 1'augmentation notable de la capacite de production de 1'agriculture exige la
mobilisation, sur une large echelle, du credit d'amortissement a long terme, Au cours de l'exercice
1928 on a paye 229 millions de zloty a titre de prets en lettres de gage sur hypotheqUes
foncieres, dont 19 millions de zloty reviennent a notre banque contre 145 millions payes au
cours de 1' annee 1927. Cependant la demande des credits fonciers a long terme depasse de
beaucoup, en fait, 1'offre actuelle de capitaux susceptibles d'etre places dans l'agriculture.

Sur les marches mondiaux du charbon continuait a peser 1l'offre excessive de la
houille ayant pour effet de rendre encore plus apre la lutte pour les debouches entre les trois
principaux pays exportateurs d'Europe: U'Angleterre, FAllemagne et la Pologne, lutte aggravee
deja apres la liquidation des consequences de la greve anglaise. Grace aux efforts entrepris par
les chefs de l'industrie houillere polonaise, soutenus par le gouvernement surtout en ce qui con-
cerne les tarifs de transport aux ports, I'exportation du charbon polonais a progresse, au cours
de 1928, jusqu'a 13.4 millions de tonnes soit de plus de 15% par rapport a 1l'annee precedente.
Outre un fort accroissement des exportations en Tchecoslovaquie, on a enregistre une augmen-
tation tres appreciable des expeditions par voie de mer vers les pays d'Occident et les pays
scandinaves et baltes ou le charbon polonais a pu concurrencer efficacement le charbon anglais.
Vu, cependant, que les prix- du charbon transporte par voie de mer, ainsi que vers les pays
non compris par les aceords speciaux (c'est-a-dire a I'exception de 1'Autriche, de la Hongrie et
de la Tchecoslovaquie) se sont orientes nettement vers la baisse sous 1'influence des reductions
successives des prix de concurrence du charbon anglais, les resultats financiers de I'exporta-
tion de notre houille en 1928 etaient relativement moins favorables qu'en 1927, Les prix du
charbon en Pologne ont ete augmentes en avril 1928 de 10% en moyenne. L'augmentation ulte-
rieure de certaines qualites de charbon a ete realisee a partir du milieu du mois de septembre.



Le developpement de 1'industrie nationale, et surtout les conditions favorables dans la siderurgie,
ont principalement contribue a une nouvelle progression de 6% de la consommation interieure de
la houille, En 1928 la production du charbon a atteint environ 40.6 millions de tonnes soit
2.5 millions de tonnes de plus qu'en 1927 en arrivant ainsi a 99% de la production de 1913,

De nieme que 1'annee precedente l'exercice 1928 a accuse egatement un accroissement
considerable de la capacite d'absorption du marene national pour les produits de l'industrie me-
tallurgique et plus particulierement pour la siderurgie. En 1928 le Syndicat des Fonderies de
fer a distribue parmi les etablissements associes des fournitures pour 713 mille tonnes soit 35%
de plus gqu'en 1927. Ces fournitures ont permis aux fonderies de porter la production, dans la
section des hauts fournaux, a 684 mille tonnes, dans celle des acieries a 1.437 mille tonnes,
dans celles des lamineries a 1.055 mille tonnes. Ainsi la siderurgie a depasse la production de
l'annee precedente pour la fonie de 10%, pour 1l'acier de 15% pour les produits lamines de 20%,

A cause de la baisse persistante, au cours de 1928, des prix du zinc et du plomb, I'ex-
portation des produits des fonderies de zinc polonaises, qui occupent dans la production mon-
diale du zinc la troisieme et dans I'exportation la deuxieme place, a ete moins favorable que
l'annee precedente au point de vue de ses resultats financiers, Cependant, aussi bien dans la
production que dans I'exportation des fonderies polonaises, on a enregistre, par rapport aux
annees precedentes, un nouvel accroissement, bien que la valeur des produits exportes ait dirni-
nue sensiblement comparativement a 1927.

Lamelioration observee dans l'industrie petrollere polonaise apres la creation,
a la fin de 1'annee 1927, du syndicat des principales entreprises proauctrices, s'est poursuivie
en 1928 grace a la prolongation du syndicat pour les cinq annees suivantes et a l'organisation
de l'ecoulement des produits. En effet, la concentration de la vente, a l'interieur du pays, des
principaux produits petroliers a rendu possible une amelioration correspondante des prix et une
stabilisation sur le marche polonais. L'extraction du naphte, grace a quelques nouveaux fora-
ges, a augmente en moyenne jusqu'a 62 mille tonnes par mois, soit de 3% par rapport a 1l'annee
precedente. Disposant d'une plus grande quantite de naphte de leur propre extraction les eta-
blissements de transformation ont pu ameliorer I'etat d'occupation, par suite de quoi la pro-
duction des produits petroliers est passee de 51.5 tonnes par mois en moyenne en 1927 a 55
mille tonnes en moyenne pendant I’exercice 1928, en augmentant par consequent de 7%.

En rapport avec le developpement continu de la demande d'engrais artificiels de la part
de 1'agriculture I'extraction des sels potassiques continue a augmenter. Cependant, bien
gue I'extraction des sels potassiques dans les mines du , Tesp” dans le financement desquelles
la Banque est engagee dans une large mesure, ait augmente de 276 mille tonnes en 1927 a 343
mille tonnes en 1928, soit de 20%, 1'offre du produit a l'interieur du pays n'a pu couvrir une
demande croissante. Par suite, en 1928, l'importation de 1'etranger dassez fortes quantites de
sels potassiques s'est maintenue et a atteint 91 mille tonnes, ce qui correspond a un accroisse-
ment de 10% par rapport a l'annee precedente.

De meme que dans les aulres pays europeens Hindustrie textile s'est montree
chez nous la plus sensible aux variations de la marche generale des affaires, Les difficultes.
d'ecoulement se sont particulierement fait sentir dans l'industrie de Lodz qui, encouragee par
les transactions favorables de 1927, a maintenu sa production, au debut de 1928, au niveau eleve
des mois d'hiver de l'annee precedente. Toutefois, I'exportation n'ayant accuse qu'une faible
intensite et 1'ecoulement a l'interieur, par suite de la penurie croissante de disponibilites, nayant
pas pris les proportions attendues, les fabriques textiles de Lodz, deja au commencement de



la saison d'ete, ont connu de grosses difficultes d'ecoulement qu'on s'est efforce de surmonter
par la vente de la marchandise contre des traites a des echeances de plus en plus eloignees. Ces
efforts n'ont pas donne le resultat desire, de telle sorte que, deja dans le deuxieme trimestre
de l'annee ecoulee, l'industrie de Lodz s'est vu obligee de limiter sensiblement la production,
D'autre part le marche a ete decharge par suite de l'interruption du travail au mois d'octobre
due a la greve des ouvriers du textile. Vers le milieu du troisieme trimestre 1'occupation de I'in-
dustrie de Lodz a progressivement retrouve son niveau normal. Les difficultes qu'eprouva lin-
dustrie textile ayant eu pour cause principale le fait du manque de 1l'entente au sujet du volume
de la production et des conditions de vente, on a entrepris la cartellisation de cette branche de
production. L'aotion menee dans ce sens a eu jusqu'ici pour resultat la creation, a Lodz, a la
fin de 1'annee 1928, d'un Syndicat de Filatures de Coton, d'une Convention des Producteurs
d’'E'toffes de Laine et de Peignes et d'une Section des Producteurs de Tissus pour Dames.

Plus favorable a ete la situation des fabriques textiles a Bielsko. Ces etablissements, en
depit des conditions d'exportation qui ont empire par rapport a l'annee precedente, ont enre-
gistre une amelioration de 1'etat d'occupation. Cependant, dans ce district egalement, 1'industrie
etait obligee d'accorder aux acheteurs des delais de paiement de plus en plus longs, afin de s'as-
surer des debouches suffisants, Par suite, les industriels de Bielsko, aussi bien que ceux de Lodz,
ont fait demierement des efforts en vue de s'organiser pour regler le volume de la production
et les conditions d'ecoulement, La situation de rindustrie textile a Bialystok s'est amelioree en
1928, principalement par suite d'une reprise des exportation vers I'Extreme Orient. Cette in-
dustrie a accuse une plus grande animation, surtout pendant la saison de la production d'hiver.

L'industrie du metal et de construction mecanique a travaille dans des
conditions favorables pendant la premiere moitie de I'exercice 1928 avec une production supe-
rieure de 30% a celle de 1'annee precedente, Cette situation favorable ne s’est cependant pas
maintenue dans toutes les branches de cette industrie. En effet, la situation financiere de 1'agri-
culture, qui a empire des le milieu de 1'annee 1928, eut une repercussion particulierement defa-
vorable sur rindustrie des machines et outils agricoles qui fut obligee de vendre la marchandise
presque exclusivement a credit contre traites, avec de longues echeances de paiement. Par suite,
les fonds de roulement des entreprises de cette branche ne tarderent a s'epuiser, ce qui deter-
mina, a la fin de 1'annee, un ralentissement du rythme de la production.

Les espoirs que rindustrie du metal attachait a la reprise du mouvement du batiment
furent, eux aussi, dejoues par la realite. En consequenoe les difficultes d'ecoulement ont pu
etre observees dans les fabriques travaillant pour les besoins de la construction. Par contre
l'industrie electrotechnique et celle des moteurs electriques, qui a augmente la production pres-
gue de moitie par rapport a 1927, continua a accuser un developpement avantageux. Dans la
section des machines pour les besoins de 1'industrie (machines textiles et machines-oufils) ainsi
gue dans celle des installations pour les sucreries et les moulins, les fabriques du pays souffraient
de la forte concurrence de la part des produits etrangers dont l'importation en Pologne en quan-
tite importante a ete favorisee par les credits accordes aux fournisseurs par les banques
etrangeres,

Loccupation de 1'industrie du bois s'est maintenue, d'une fagon generale, au meme
niveau eleve qu'en 1927. Le seul changement significatif est a enregistrer en ce qui concerne la di-
rection d'ecoulement des articles en bois; tandis qu'en 1927 la plus grande part de la production
indigene etait expediee sur les marches etrangers, cet etat de choses s'est trouve modifie au cours
de l'annee ecoulee. Par suite de la reduction de la demande du bois de la part des principaux



marches d'exportation, reduction due au flechissement du mouvement du batiment en Europe,
les prix du bois etranger ont connu une baisse. En consequence l'exportation du bois brut
en Allemagne, qui est 1'acheteur de la moitie de notre bois expedie a 1l'etranger, a ete sensible-
ment reduite. Par contre l'exportation du bois scie polonais en Allemagne progressa par suite
de la conclusion, avec le Reich, de 1'accord provisoire sur le commerce du bois. Une dimi-
nution appreciable a ete egalement constatee dans I'exportation du bois polonais en Angle-
terre d'ou il a ete elimine par la marchandise livree a meilleur compte par la Suede, la
Finlande et la Russie, Le bilan generat de I'exportation du bois polonais comparativement a
1927 s'exprime par une diminution du contingent exporte d'environ 20%. Quant a la valeur
du bois exporte la difference au detriment de 1928 n'est que de 5% ce qui s'explique par le
fait qu'il a ete exporte une plus grande quantite de bois ouvre et par 1'obtention d'une moyenne
des prix plus favorable.

Parmi les branches particulieres de lindustrie du bois il y a lieu d'attirer 1'attention sur
celles du bois contreplaque et des placages qui se sont developpees tres avantageusement en
comparaison de 1927, en permettant de realiser une avance des exportations de plus de 50%.
Lindustrie des parquets et des meubles, surtout des meubles en bois courbe, industrie ayant
un caractere prononce d'exportation, a poursuivi egalement son developpement.

La repartition, qui s'est nettement precisee ces dernieres annees, des debouches de 1'in-
dustrie sucriere polonaise beneficiant, dans I'ancienne Pologne du Congres, de contingents
de credit permanents de notre banque, s'est maintenue en 1928, En effet, pendant la campagne
de 1927/28, il a ete vendu en Pologne 347 mille tonnes de sucre, contre 309 mille tonnes pen-
dant la campagne de 1926/27 ce qui represente un accroissement de 12%, Cette progression
assez serieuse et constante de l'ecoulement du sucre a l'interieur du pays constitue, sans nul
doute, un fait favorable, car il permet de decharger notre industrie sucriere de I'exportation.
Ceci est d'autant plus important qu'apres les conditions favorables pour la vente du sucre sur
les marches mondiaux en 1927, on a constate, des le printemps de 1'annee ecoulee, une forte
baisse des prix du sucre sur les marches internationaux.

Par suite de la bonne recolte de pommes de terre en 1927 Lindustrie de trans-
formation des pommes de terre a atteint, pendant la campagne de 1927/28, une pro-
duction record de 40 mille de tonnes de fecule de pommes de terre. L'ecoulement de la fecule
a linterieur du pays a continue a augmenter: l'exportation a ete satisfaisante. Les conditions
pour l'exportation ayant empire dans une forte mesure la campagne de 1928/29 a ete sensible-
ment moins bonne que la precedente.

L'industrie de la distillerie, qui travaille pour les besoins du monopole d'Etat
des alcools et dont la production n'a cesse de baisser depuis trois ans, a accuse un accroisse-
ment notable de la production de 57.8 millions de litres d'alcool 100" pendant la campagne
de 1926/27 a 66.2 millions de litres pendant la campagne de 1927/28, soit une augmentation de
14% qui s'explique par la mise en exploitation d'un plus grand nombre de distilleries.

La hausse, qui s'est poursuivie, des prix des cuirs bruts sur les marches etrangers et de
ceux des cuirs appretes eut une repercussion defavorable sur 1l'ecoulement des produits de nos
tanneries qui tenaient tete non sans peine a la concurrence des industries similaires de laTche-
coslovaquie et de 1'Autriche. En consequence la situation financiere de l'industrie polonaise de
la tannerie a ete fort difficile, ce dont temoigne le mieux le fait qu'elle etait obligee de trans-
former, pour une large part, la matiere premiere dorigine etrangere fournie a credit a des con-
ditions avantageuses, alors que I'exportation des cuirs bruts de Pologne a accuse un serieux
accroissement.



Parmi les differentes branches de I'industrie chimique polonaise, qui se deve-
loppe favorablement, il convient de ranger au premier plan l'industrie des engrais artificiels. Par
suite d'une augmentation appreciable de la demande de la part de 1'agriculture la production
et 1'ecoulement des engrais artificiels de production nationale a atteint en 1928 des chiffres
record, Particulierement forte a ete la demande des engrais azoites qui a depasse sensiblement
la capacite de transformation de la Fabrique d'Etat des Composes d'Azote de Chorzéw et a
conduit le gouvernement a entreprendre la construction d'une nouvelle fabrique des produits
azotiqgues a Tarnéw. Le developpement de I'indusitrie des superphosphates a ete egalement
avantageux, cette industrie ayant vendu une quantite de marchandise superieure d'environ 20%
a celle de 1927. Un progres a pu etre constate egalement dans les autres branches de lin-
dustrie chimique, dans la fabrication de 1'acide sulfurique, du soude, des explosifs, du carbure
de calcium, des derives du charbon, des colorants, des graisses, des produits d'os, des fibres
artificielles, du caoutchouc, des produits pharmaceutiques etc.

Le mouvement du batiment, principalement grace aux investissements et a la con-
struction entreprise par les organes de 1'Etat et les administrations autonomes, accusait une
forte animation, surtout pendant la premiere partie de la saison du batiment de 1'annee ecou-
lee. Des investissements de plus grande envergure des autorites communales ont pu etre reali-
ses en premier lieu a 1'aide d'emprunts contractes a 1'etranger (Varsovie, Poznan, voievodie de
Silosie) ainsi que des credits d'investissement de la Banque de 1'Economie Nationale. Les villes
de Poznan (en rapport avec I'Exposition Generale Polonaise), de Varsovie et de Lodz ont fait
preuve de la plus grande initiative dans le domaine du batiment. Les investissements, aussi bien
pour le compte de 1'Etat que ceux des administrations autonomes, comprenaient, outre les im-
meubles administratifs et les investissements dutilite publique, egalement la construction d’ha-
bitations pour employes et ouvriers. Par contre, la construction d'immeubles pour le compte des
personnes privees n'a pas pris 1l'annee derniere de proportions quelque peu importantes et
meme, pendant la deuxieme moitie de la saison du batiment, la situation ayant empire sur le
marche monetaire, elle s'est trouvee dependre entierement des credits accordes sur les fonds de
1'Etat par la Banque de I'Economie Nationale, La grande demande de ces credits, a defaut de
capitaux prives pour la construction d'immeubles d'habitation, s'est manifestee par le montant
eleve des prets de construction consentis par les Comites d'Extension qui, saisis d'un grand
nombre de demandes de credits, en ont reconnu jusqu'a la fin de 1'annee ecoulee pour 260 mil-
lions de zloty, somme superieure aux fonds de 1'Etat assignes a cet effet.

Pendant I'exercice 1928 la situation du commerce etait peu favorable. Malgre ['ani-
mation constatee dans de nombreuses branches de la production, le commerce n'a pas connu
d'amelioration en 1928. Les affaires ont augmente il est vrai dans une proportion assez forte,
en raison surtout d'une reprise qui s'est manifestee pendant les premiers six mois de 1'annee;
cependant la deuxieme moitie de 1l'annee a ete marquee par une stagnation, en premier lieu
dans les branches textile, de la bonneterie, de la confection et des cuirs. D'autre part, par suite
d'une evolution defavorable des prix, les ressources financieres du commerce ont faibli. Cette
situation difficile a fait empirer la solvabilite, ce qui s'est traduit par un accroissement du nom-
bre des traites protestees, surtout dans les derniers mois de 1'annee 1928.

Le mouvement du port de Gdynia, tant a l'exportation qu'a 1l'importation, a atteint des
chiffres record. En 1928 il est entre a Gdynia 1108 navires d'un tonnage net de 985 mille
tonnes, et il en sorti 1,093 navires d'un tonnage de 974 mille tonnes, alors qu'en 1927
les chiffres respectifs etaient de 530 navires avec 423 mille tonnes a 1l'entree et 519 na-
vires avec 416 mille tonnes a la sortie. Ces chiffres permettent donc de constater un



accroissement de 100 pour cent. On a importe au total, par le port de Gdynia, 190 mille
tonnes de marchandises diverses, principalemenl de ferraille, de fer, d’engrais artificiels, de riz
et de cargaisons mixtes, on a exporte un chargement total de 1,767 mille tonnes compose en
majeure partie de houille. Les chiffres correspondants pour 1927 sont de 7 mille tonnes et de
889 mille tonnes. Vu les travaux d'extension du port, qui avancent normalement, on peut com-
pter sur un developpemetnt ulterieur du mouvement des marchandises a Gdynia.

Ce qui alteste 1'essor favorable et continu de 1'economie polonaise en 1928, c'est l'ame-
lioration notable sur le marche du travail marquee tant par une forte augmentation du
nombre 1 des ouvriers occupes que par l'accroissement des salaires. Le nombre des chdédmeurs
enregistres a atteint son niveau maximum, au cours de l'exercice 1928, a la fin du mois de
janvier, avec 182 mille personnes; cependant, deja a partir du mois de feurier, le chémage com-
mence a decroitre et ne cesse de diminuer pour descendre, fin octobre, au niveau de 78 mille, le plus
bas qui alt ete enregistre jusqu'a ce jour. Comme habituellement a la fin de 1'annee, c'est-a-dire au
debut de la saison d'hiver, le nombre des sans travail est passe a environ 130 mille personnes,
chiffre qui est cependant inferieur de 35 mille a celui du mois de decembre de 1'annee prece-
dente. Deja a partir du mois de janvier, en meme temps qu'une baisse du chémage, on con-
state 1'amelioration de 1'etat doccupation dans les mines, la siderurgie et 1'industrie de transfor-
mation, Le nombre des ouvriers occupes dans les etablissements est passe d'environ 707 mille
a la fin de 1927 a 792 mille fin 1928. En meme temps que 1'occupation on a vu progresser
le rendement du travail des ouvriers dans diverses branches de la production. Notamment dans
les mines de charbon le rendement a augmente de nouveau de plusieurs %, en depassant de
dix et quelques % le rendement d'avant guerre de 1913. Les salaires dans presque toutes les
branches de la production ont ete sensiblement majores, de telle sorte que le niveau moyen
des salaires a la fin de 1928 etait superieur de plus de 10% a celui de la fin de 1927.

Bibl. Jag.



.
L'ACTIVITE DE LA BANQUE DE L'ECONOMIE NATIONALE.

L'annee 1928 a ete, pour la Banque de 1'Economie Nationale, son premier exercice au cours
duquel l'activite de cette institution s'est developpee selon les directives d'un programme repon-
dant aux buts que fixent ses statuts et a son caractere d'institution de credit de I!'Etat. C'est
dans ce fait que consiste la difference principale comparativement a I'exercice 1927 qui a constitue,
pour la Banque, une transition des operations financieres resultant de la liquidation de la crise
economique aigue de 1924 et 1925 a Texercice des operations qui lui sont devolues. La stabilisa-
tion des conditions economiques en Pologne en 1928 lui a facilite, en effet, dans une grande me-
sure, la concentration de ses efforts sur les branches de la vie economique qui lui etaient assignees
par son programme ou qui rentraient dans le champ de son activite en tant qu'institution de
credit de I'Etat et organe de la politigue economique du gouvernement. On peut donc dire qu'au
cours de l'exercice ecoule la Banque de 1'Economie Nationale a raffermi son role de dispensateur
principal de credit a long terme par emission pour notre vie economique et de centre finaneant
les besoins collectifs de la nation et que, de ce fait, elle a joue un role nettement defini dans
le systeme economique de notre pays,

Etant donne le vaste champ des interets financiers de la Banque de 1'Economie Nationale,
la Direction de cette institution s'est efforcee d'etablir et de maintenir le contact le plus etroit
avec les administrations autonomes et les milieux economiques autant pour se rendre compte des
besoins reels de la vie economique que pour familiariser ces milieux avec l'activite et les buts de
la Banque. Ce but a ete poursuivi par les conferences du Dr. Romain Gdrecki, President de la
Banque, prononcees dans les centres principaux de la vie economique: conferences sur la Banque
de 1'Economie Nationale a Lwow a Dantzig et a Poznan, dans cette derniere ville en presence
du President de la Republique; par sa participation, en compagnie de la Direction, au congres
regional de Lublin; par le contact etabli par le President de la Banque avec les milieux econo-
miques au cours de la visite aux succursales. Grace au rapprochement avec les milieux directe-
ment interesses aux credits de notre Institution, la Banque a reussi a accumuler une quantite
importante de donnees precises qui lui permettront de developper et d'ameliorer son activite.

Le progres considerable des operations de la Banque de 1'Economie Nationale en 1928 est
atteste par 1'accroissement important du total de son bilan qui est passe de 1.425 millions de zloty
fin 1927 a 1.715 millions de zloty fin 1928. La necessite de maintenir un rapport raisonnable
entre le total du bilan et le capital de la Banque ainsi que la forte demande de credit de la
part de la vie economique ont determine le besoin d'augmenter le capital de la Banque. En



consequence Ce capital a ete augmente, en decembre dernier, de 30 millions de zloty et porte
a 150 millions de zloty par suite de quoi les fonds propres de la Banque ont atteint, fin 1928,
195 millions de zloty. Ces fonds appartiennent en entier au gouvernement. Etant donne cepen-
dant que les Statuts prevoient egalement la participation au capital de la Banque de rEconomie
Nationale des administrations autonomes et que [I'activite de la Banque se concentre de plus
en plus sur le financement des unions communales, on a juge utile dadmettre les administrations
autonomes a participer au capital de notre institution. Ce desir a trouve son expression dans
la decision du Comite Economique du Conseil des Ministres du 28 octobre 1928. Cette question
est actuellement en voie de realisation.

I. EMISSIONS ET CREDITS PAR EMISSION.

(EN OBLIGATIONS COMMUNALES, BANCAIRES ET DU BATIMENT ET EN LETTRES DE GAGE).

Au cours de l'exercice 1928, malgre les conditions de marche peu favorable, au placement
des valeurs a interet fixe, la Banque de 1'Economie Nationale a fait de nouveaux progres dans
le domaine du credit amortissable a long terme. Tandis qu'a la fin de 1927, sur un montant
global des. prets de 1.027 millions de zloty consentis par la Banque 391 millions, soit 38%,
revenaient aux prets en obligations et en lettres de gage, a la fin de 1928, sur un total de credits
de 1.331 millions de zloty, 583 millions, soit plus de 44%, revenaient aux prets par emission.
Il en ressort que 1'accroissement des credits a long terme par emission en 1928 a ete plus
considerable que celui des autres categories de credits de la Banque. Ainsi, l'effort dans le
domaine financier de la Banque de I'Economie Nationale s'est oriente en premier lieu dans le
sens du developpement du credit amortissable a long terme. De ce fait son activite acquiert de
plus en plus le caractere nettement accuse dinstitution de credit par emission, conformement
a ses Statuts et aux directives du programme adopte en 1927.

Les progres de la Banque dans le domaine du credit a long terme amortissable sont illu-
stres par les chiffres suivants: en 1928 la Banque a paye au total pour 201,8 millions de zloty
de prets en lettres de gage et en obligations, tandis que, fin 1927, le montant correspondant
etait de 194,5 millions de zloty.

Les emissions de la Banque de rEconomie Nationale en circulation, comme on le
voit par le tableau p. 21, sont passees de 357,6 millions de zloty au 31 decembre 1927
a 551,2 millions de zloty (conjointement avec les lettres de gage et les obligations reevaluees
de l'ancienne Banque Provinciale Polonaise ce montant est de 583,8 millions de zloty) ce qui
represente, pour le dernier exercice, un accroissement de 54%. Au cours de l'exercice 1928 la
Banque a continue a emettre des titres du meme type qu'en 1927, a -savoir des lettres de
gage 7 et 8% en zloty or, des obligations communales 7% en zloty or et des obligations ban-
caires 7%% en zloty or. En outre, a partir du milieu de 1928, la Banque a procede a 1'emission
des obligations communales 7% en dollars destinees, a lorigine, a etre placees sur les mar-
ches etrangers et vers la fin de 1928 elle a emis le premier lot d'obligations 8% du batiment
en zloty or,

Au cours de 1928 la Banque a vendu de lettres de gage pour la somme considerable de
245,9 millions de zloty. Ces emissions ont ete placees presque en entier sur le marche national.



Les emissions de la Banque ont ete achetees en premier lieu, de meme qu'au cours des annees
precedentes, par les etablissements de credit et d'assurances, tels que la Caisse Postale d'Epargne,
la Banque de Pologne, 1'Etablissement Generat dAssurances Mutuelles et enfin, par le Tresor de
1'Etat qui a acquis un lot plus important de lettres de gage et d'obligations communales. La
demande des obligations a long terme de la Banque de la part des petits epargnants qui, avant
la guerre, constituaient la categorie principale d'acheteurs de titres de ce genre, est restee tres
faible. De meme les marches etrangers ne temoignaient que de peu interet aux valeurs polo-
naises, d'autant plus que, vers le milieu de 1928, la situation sur le marche monetaire le plus
important, celui de New-York, a sensiblement empire. En resultat le montant des obligations
a long terme de la Banque placees a l'etranger a ete tres peu important atteignant a peine
17,4 millions de zloty.

La faible capacite d'absorption des titres a interet fixe du marche interieur et la pression
assez forte exercee simultanement sur ce marche par les institutions de credit a long terme, ont
empeche la Banque d'ameliorer, dans une mesure appreciable, les cours de ses titres aux
bourses polonaises. En effet, les cours des lettres de gage 8% et des obligations communales 8 %,
apres avoir passe le 11 fevrier 1928 de 93% a 94% de leur valeur nominale, se sont maintenus
depuis au meme niveau jusqu'a la fin de 1'annee.

Les lettres de gage 7% et les obligations communales 7% introduites a la bourse, par
suite des obstacles dordre technique, seulement a la fin de Il'exercice ecoule, ont ete cotees
au cours de 83% ce qui correspond, apres reevaluation, au cours des titres 8%. Par contre,
a cause de 1l'interet temoigne par la bourse de Vienne, une animation assez importante s'est
produite dans les transactions en lettres de gage et obligations 4 et 4"2% converties de l'an-
cienne Banque Provinciale Polonaise, cotees aux bourses de Lwoéw et de Krakow (le cours des
titres 4% a atteint 54 — 54//£% de leur valeur nominale et celui des titres 4%% — 57—62"2%
de leur valeur nominale),

Les resultats de Il'activite de la Banque dans le domaine du credit a long terme
amortissable en 1928 sont fort caracteristiques, Comme on le voit en effet le montant des
prets aux administrations autonomes realises en 1928 a atteint 72% du montant global
des prets, tandis qu'en 1927 la participation des administrations autonomes au total des
credits na ete que de 21%, Etant donne, d'autre part, que le montant des prets hypothecaires
sur les immeubles fonciers et municipaux a ete en 1928 inferieur a celui de 1927, la participa-
tion de ces prets au total des credits a long terme par emission est tombee a 15% contre 24%
pour I'exercice precedent, Ces chiffres indiquent que le centre de gravite de [l'activite de la
Banque a ete reporte en 1928 sur 1'alimentation en credit a long terme en premier lieu des
administrations autonomes de tout genre, Par contre, au cours de l'exercice 1928, la Banque
s'est occupee dans une moindre mesure du credit hypothecaire sur les immeubles fonciers et mu-
nicipaux en se reservant pour le moment de plus vastes possibilites d'action dans les domaines
du credit hypothecaire d'investissement pour l'industrie et du credit pour la conversion des prets
pour le batiment, Ainsi se sont manifestes en 1928 les premiers resultats favorables de la politique
consequente de la Banque, adoptee a partir de la deuxieme moitie de 1927, aux termes de la-
quelle la Banque, en tant qu'institution de I'Etat, doit tenir compte en premier lieu, dans le
domaine du credit a long terme, des besoins des institutions de droit public en retrecissant
dans une certaine mesure la sphere du credit hypothecaire foncier et municipal rentrant en meme
temps dans le champ d'activite des institutions privees.
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La repartition des credits en lettres de gage et en obligations payes par la Bangue de
FEconomie Nationale jusqu'au 31 decembre 1928 est illustree par le tableau suivant

Nombre 0

des prets Montant en zloty du t%fal

DIStriCtS. ..., oo 159 45,954.690 8.1
ViIlles..... 218 243,456.486 42.8
Communes rurales............ccoeveeennn. 22 888.640 0.1
Autres administrations autonomes . 15 13,660.400 2.4
Proprietes foncieres - - - - - - _ 348 50,562.400 8.9
Immeubles municipauX..........ccccoceenene. 559 40,964.706 7,2
Conversion des prets de batiment . . 59 2,887.800 0.5
Industrie L 15 24,677.800 4.3
TrESOI i 2 146,200.000 25.7
Total . . . 1.397 569,252.922 100.0

1. PRETS EN OBLIGATIONS COMMUNALES.

Au cours de I'exercice 1928 la Bangue de FEconomie Nationale a verse aux administrations
autonomes pour 145,7 millions de zloty de prets en obligations communales soit une somme presgue
egale au montant des prets analogues realises anterieurement au cours des 3 annees et % de fonction-
nement de notre institution (158,2 millions). En repartissant cette somme reoord la Bangue s'est
efforcee de tenir compte, dans une mesure aussi eaguitable que possible, des besoins des provinces
particulieres du pays. En conseguence, tandis que, jusqu'a la fin de 1927, 88% des prets aux admi-
nistrations autonomes revenaient aux voi'evodies du centre et 12% seulement au reste du pays, en
1928 la participation des voievodies du centre au montant des prets realises au cours de cette annee
tombe a 59% et celle des autres parties du pays s'eleve a 41%,

Conformement aux principes directeurs de son programme la Bangue a accorde des prets
aux administrations autonomes en premier lieu pour les investissements garantissant un revenu
suffisant pour le service de l'interet et de 1'amortissement. En outre, pour des raisons dmteret
general, la Bangue a accorde egalement des credits pour la construction de routes battues.

Sur 145,7 millions de zloty de prets realises en 1928 il revient aux credits d’investissement
environ 100 millions de zloty. Sur cette somme il a ete destine 40% pour 1'electrification, 22%
pour la construction de routes, 16% pour la construction d'abattoirs, de halles de marche et
d'etablissements de bains, 4,2% pour les ameliorations entreprises par les associations pour 1'ame-
nagement des eaux et 17,8% pour divers autres investissements des administrations autonomes,
notamment pour la construction de brigueteries, de fabrigues de moulages en beton, d’ecoles,
d’hopitaux etc, Les besoins de credit declares au cours de l'exercice ecoule se chiffraient par
plus de 200 millions de zloty de telle sorte que les prets realises n'ont couvert qu'en moitie ces
besoins, Neanmoins les credits importants accordes par la Bangue pour les investissements des
administrations autonomes ont eu une grande importance pour la vie economigue du pays. En
effet l'intensification de I'activite des administrations autonomes dans le domaine des investisse-
ments, grace a 1'assistance financiere importante de la Bangue, a eu pour resultat un accrois-
sement considerable de l'emploi de la main d'oeuvre dans les travaux publics et dans lindustrie
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ce qui a contribue a la baisse du nombre de chdomeurs en 1928 jusqu'a un niveau inconnu au
cours des annees precedentes.

Parmi les credits d'investissement s’elevant, comme il a ete dit ci-dessus, a 100 millions de
zloty environ, il fant relever le groupe des prets en obligations 1% en dollars dont le montant
a atteint 4,7 millions de dollars de valeur nominale (= 41,9 millions de zloty). Ces prets sont
lies aux efforts faits par la Banque en vue du placement, sur le marche americain, d'un porte-
feuille plus important d'obligations communales qui devaient etre emises sur la base des prets
consentis aux administrations communales. Etant donne que les pourparlers avec le groupe finan-
cier americain n'‘ont abouti a aucun resultat la Banque est venue en aide a celles des admini-
strations autonomes qui devaient recevoir des prets en connexion avec la transaction envisagee
et, voulant satisfaire leurs besoins de credit ne fut-ce que dans la mesure du strict necessaire,
elle leur a reconnu des prets pour un montant global de 5,2 millions de dollars dont il a ete
verse au cours de l'exercice 1928 4,7 millions de dollars.

En dehors des credits consentis directement pour les investissements le montant global des
prets realises en 1928 s'elevant a 145,7 millions de zloty contient des credits speciaux de
46,2 millions de zloty accordes au villes de Lublin, de Czestochowa, de Radom et de Piotrkéw
qui, avec l'aide des credits de la maison ,,Ulen et C-ie", ont engage des investissements tres
importants et ont eprouve, par la suite, des difficultes financieres. Ces credits speciaux de la
Banque avaient pour but de permettre a ces villes de regler les engagements arrieres et de
maintenir I'equilibre de leurs budgefs jusqu'au moment ou les investissements en voie de reali-
sation atteindront leur pleine rentabilite.

a) Prets aux administrations autonomes de district.

Le developpement des prets aux administrations autonomes de district est illustre par le
tableau suivant:

Nombre Montant en zloty
Prets reconnus jusqu'au 31 decembre 1927 _ _ _ _ 83 24,381.000
" ” €N 1928 101 27,612.042
» ” jusqu'au 3ldecembre 1928 _ _ _ _ 184 51,993.042
dont:

anNNUIES........ccoi e, 7 2,910.352
realisSes......iciiic e 159 45,954.690

reste a realiser en1929 ..., 18 3,128.000

Repartition des prets en obligations communales realises par les administrations autonomes
de district:

Jusqu’au 31 decembre 1928 Jusqu'au 31.XII. 1927

Total en obi. commun. en obi. commun. en obi. commun. @
Voievodies 8% | em: 7% 1l em. 7% en doi. 2 montant g

oM montant 0, O™ montant "M montant """ montant £

e n z 1 0 t y

du Centre . . 101 32,048.670 69.8 36 13090920 39 10,266.600 26 8,691.150 42 14,300.520 87.4
de I'Est . . . 30 7543770 16.4 5 1,032.000 7 1118800 18 5,392.970 6 1,100.800 6.8
de 1'Ouest . . 9 2534560 55 1 430.000 7 1,748.000 1 356.560 .1 430.000 2.6
du Sud . . . 19 3827690 83 5 526.320 7 1,474.000 7 1,827.370 5 526.320 3.2

Total . . 159 45954.690 100.0 47 15,079.240 60 14,607.400‘ 52 16,268.050 54 16,357.640 100.0



Comme on le voit par ces chiffres le montant des prets payes aux administrations auto-
nomes de district au cours de 1928 a ete deux fois environ plus eleve que celui des prets
analogues consentis au cours de la periode entiere de l'existence anterieure de la Banque, La
repartition de ces credits parmi les provinces particulieres du pays accuse en 1928 les memes
changements caracteristiques que celle des credits a long terme pour les administrations autonomes
a savoir un accroissement beaucoup plus rapide des credits pour les voievodies de 1'est, de 1'ouest
et du sud que pour celles du centre.

La Banque accordait des credits aux administrations autonomes de district en premier lieu
pour la construction de routes battues et ensuite de fabriques de moulages en beton, de briqueteries
et dans une tres faible mesure, pour la construction de batiments scolaires (principalement dans
les voi'evodies de 1'est),

b) Les prets aux administrations municipales.

Les prets municipaux consentis par la Banque sont illustres par le tableau suivant;

Nombre Montant en ztoty

Prets reconnus jusqu'au 31 decembre 1927 . . . . 157 183,568.576

u " en 1928 ... 109 100,086.290

u " jusqu'au 31 decembre 1928 total . |, 266 283,654.866
dont:

annules..........ccooeeeenn. 18 4.331.950

realises........coceeenn. 218 243,456.486

reste a realiser en 1929 30 35,866.430

Repartition des prets en obligations communales realises par les administrations autonomes
municipales;

Jusquau 31 decembre 1928 Jusqu'au 31.X11.1927
Total en obi. com. en obi. com. en obi. com. en obi. com.
ota 8% | em. 7% Il em. 8% en doi. 7°/0 en doi.
Voievodies o o o o o o  Montant 9%
€ montant 9 £ montant € montant € montant £ montant &
2 2 2 2 2 2
e n z 1 0 t y
du Centre . . 116 192,548 126 79.1 42 14,878.000 56 60,370.800 9 110,034.416 9 7,264.910 57 125,127.416 89.2
de 'Est. . . 24 7108760 29 8 2528400 15 3,332.400 — — 1 1247960 11 3,242.200 2.3
de 1'Ouest. . 40 22,635350 93 9 9,786.800 27 9,505.800 ! 1,069.680 3 2,273.070 10 10,856.480 7.8
du Sud . . . 38 21,164250 8.7 6 1,035.440 23 14,201.000 — — 9 5927810 6 1,035440 0.7
Total . 218 243,456.486 100.0 65 28,228.640 121 87,410.000 10 o ofs 22 16,713.750 84 140,261.536 100.0

Il en ressort que les prets municipaux on constitue, en 1928, le domaine principal de
l'activite de la Banque en ce qui concerne le credit a long terme par emission, en atteignant
51% du montant global des credits amortissables payes au cours de I'exercice 1928,

Si nous comparons le montant des prets payes en 1928 par la Banque aux municipalites
a celui, de 29,1 millions de zloty, des credits analogues realises jusqu'a la fin de 1927, a I'ex-



ception des credits Ulen qui presentent un caractere special, nous verrons qu'au cours de
I'exercice 1928 la Banque a augmente ses credits pour les villes de 3 fois et Meme si I'on
deduit du montant de ces credits celui des credits dits d’assainissement (pour les villes de
Lublin, de Czestochowa, de Radom et de Piotrkow, soit au total 46,2 millions de zloty) comme
netant pas destines direckement aux investissements, il reste encore 57,0 millions de zloty c. a d.
presque le double du montant des credits consentis au cours des exercices precedents.

En ce qui concerne la repartition territoriale des credits on peut observer egalement
raccroissement en 1928 de la participation des voievodies du sud et de 1'ouest et la diminution
de la participation de celles du centre. Le tres faible pourcentage des credits pour les voievodies
de 1'Est s'explique par le faible developpement de 21'economie municipale sur ces territoires
ainsi que par la capacite de credit insuffisante de leurs administrations autonomes.

Parmi les credits d'investissement consentis aux administrations autonomes municipales il
convient de noter une serie de credits qui presentent une grande importance economique.

La ville de Wioctawek a reeu un credit de 4,9 millions de zloty (dont il lui a ete verse,
au cours de l'exercice ecoule, 1,4 millions de zloty) pour la construction de la Centrale electri-
que de district devant alimenter en courant electrique egalement les districts limitrophes.

La ville de Bydgoszcz a obtenu un pret de 5,2. millions de zloty pour l'installation d'une
nouvelle centrale electrique dont la construction sera terminee dans l'avenir le plus proche, En
outre il a ete reconnu a cette ville un credit de $ 300.000 pour le rachat de l'ancienne centrale
electrique, Cette somme lui sera versee au debut de 1929.

La ville de Gdynia a reeu en 1928 des credits de 3,7 millions de zloty. Ces prets sont
destines a I'extension de la ville necessitee par son developpement en tant que port commercial.

La ville de Lodz a realise un pret de 3,5 millions de zloty pour la construction des
egouts et pour le rachat de la centrale electrique.

La ville de Lwéw a obtenu un pret de 7,7 millions de zloty pour les nouveaux investis-
sements dans sa centrale electrique et 1'usine a gaz, pour fextension du reseau des conduites
d'eau et des egouts ainsi que pour la construction de maisons pour les sans-logis.

La ville de Poznan a reeu un credit de 2 millions de zloty pour la construction d'un
batiment a 1'usage de I'Exposition Generale Polonaise sous condition qu'apres cette exposition
ce batiment sera destine a abriter une ecole.

La ville de Stanistawow realise un pret de 2,2 millions de zloty qui lui a ete reconnu pour
la construction de la centrale electrique et de 1'abattoir ainsi que pour le remboursement des
engagements a court terme.

La ville de Kalisz utilise le pret de 1,9 millions de zloty, qui lui a ete consenti pour les
travaux de regularisation de la ville, pour la construction de l'abattoir et de 1'etablissement fri-
gorifiqgue et pour l'extension de la centrale electrique.

La ville de Lublin a construit une centrale electrique a l'aide d'un pret de 2,2 millions
de zloty qui lui a ete reconnu par la Banque.

c) Prets aux administrations des communes rurales.

Le tableau ci-dessous des prets realises par les administrations autonomes des communes
rurales occupe, dans le present compte-rendu, pour la premiere fois une place a part. Dans les



compte-rendus precedents ces prets etaient compris dans le montant de credits accordes aux
villes, vu leur montant relativement peu important.

Nombre, Montant en zloty
Prets reconnus jusqu'au 31, XIL 1927 . 16 509.340
” " en 1928  _ - - - - - - - - - - - - - - 30 1,076.800
" " jusqu'au 3LXIL 1928 . 46 1,586.140
dont: annules 7 125.300
realises 22 888.640
reste a realiser en 1929 17 572.200

Repartition des prets en obligations communales realises par les administrations des com-
munes rurales

Jusqu'au 31.XIl. 1928 Jusqu’au 31.XI1. 1927
Total en oblig. com. en oblig. com.
Voi'evodies 8% lem 7% 1l em. nombre montant 9

nombre  montant 0p hombre  montant nombre  montant

£ n Z 1 0 t y
du Centre ..o 8 410.040  46.1 4 132.440 4 277.600 5 270.040  66.3
de I'Est.....ccocoevevees 3 133.000  15.0 — — 3 133.000 — — —
de 1'Ouest.................... 3 117.200 132 1 17.200 2 100.000 1 17.200 4.2
du Sud ..o 8 228400 25.7 3 120.400 5 108.000 3 120.400 295
Total . . . 22 888.640 100.0 8 270.040 14 618.600 9 407.640 100.0

Comme il ressort du tableau ci-dessus ces prets n'‘ont pas atteint non plus en 1928 un
montant plus important, ils se sont eleves neanmoins a 120% des credits analogues consentis
au cours des exercices precedents.

Les prets aux communes rurales etaient consentis principalement pour la construction de
routes communales. En dehors des prets realises, figurant au tableau ci-dessus, la Banque a con-
senti une serie de credits au communes rurales des voievodies de l'est (voievodie de Nowogrodek)
dont quelques - uns ont ete realises seulement en 1928 et le reste le sera en 1929.

d) Prets aux associations pour l’'amenagement des eaux et aux autres institutions de droit
public.

Le tableau ci-dessous presente les prets consentis aux administrations autonomes indiquees
ci-dessus:

Nombre Montant en zloty

Prets reconnus jusqu’au 31.XII. 1927 7 2,261.400

" BN 1928 .o 10 11,852.000

” " jusqu'au 31.XII. 1928 17 14,113.400
dont:

ANNUIES. ... 1 375.000

FreaAliSES.....cocciicec e 15 13,660.400

reste a realiser enl1929 1 78.000




Repartition des prets realises par les associations pour lamenagement des eaux et les
autres institutions de droit public:

Jusqu'au 31 decembre 1928 Jusqu'au 31.XII. 1927
en oblig. com. en oblig. com. en oblig. com. !
Voievodies Total 8% | em. 7% 11 em- 7°/o en doi. % montant 9

R montant o oo montant "o~ montant 'frg  montant

e n z 1 0 L y
du Centre . 4 1850000 135 — — 4 1850000 — — 1 750.000 61.8
de 1'Est . . . — — - — — — — — — — —
de 1'Ouest . . 7 11,650.000 853 1 344.000 | 3 2,3392.000 3 8,914.000 1 344.000 28.3
du Sud . . . 4 160.400 12 2 120.400 2 40.000 — — 2 1204C0 9.9
Total . 15 13,660.400 1000 3 464.400 9  4,282.000 3 8,914.000 4 1,214.400 100.0

Comme il ressort de ce tableau la Bangue a consenti en 1928 aux institutions de cette
categorie pour 12,4 millions de zloty de credits ce qui represente le decuple des credits de
I'exercice precedent.

Parmi les credits consentis au cours de 1928 aux associations pour l'amenagement des eaux
il faut relever les nouveaux prets a 1'association pour 1'amenagement des eaux du district de
Radom de 500 mille zloty et les credits a 1'Union de Regularisation de la riviere Rawa a Ka-
towice d'un montant de 2,2 millions de zloty.

En dehors des associations pour 1'amenagement des eaux ont beneficie des credits de
la Bangue differentes autres institutions de droit public auxquelles la Bangue accordait son
assistance financiere pour la realisation des travaux presentant une grande importance econo-
migue. Dans ce groupe de credits figurent le pret de $ 150 mille pour 1'Union d'Electrification
des districts de Chetmno — Swiecie — Torun destine a 1'electrification de ces districts ainsi que
le credit de $ 850 mille accorde a I'Union Communale de Pomeranie a Torunn pour la con-
struction de la station hydro-electrigue a Zur et pour I'extension du reseau electrigue en vue
d'alimenter en energie electrigue la ville et le port de Gdynia.

2. PRETS EN LETTRES DE GAGE SUR LES PROPRIETES FONCIERES
ET LES IMMEUBLES MUNICIPAUX.

Au cours de l'exercice 1928 la Bangue a consenti des prets en lettres de gage sur les
proprietes foncieres et les immeubles municipaux pour 31 millions de zloty, contre 47 millions
au cours de l'exercice 1927. La baisse de la somme des credits de cette categorie est determinee
par la tendance de la Bangue, mentionnee deja ci-dessus, a limiter son activite dans le domaine
du credit hypothecaire a long terme par emission. Etant donne que l'activite des institutions pri-
vees de credit a long terme a fait, en 1928, des progres relativement importants, la Bangue a prete
moins d'attention a 1'alimentation de sa clientele en credits en lettres de gage, pour etre cn
mesure de developper dautant plus intensivement son activite en vue de satisfaire les autres
besoins de credit et en premier lieu ceux des administrations autonomes.



Dans ces conditions en accordant des prets en lettres de gage, la Banque selectionnait
rigoureusement les demandes en donnant la preference, conformement a la decision de son
Conseil d'Administration, aux buts visant Z1'accroissement de la production, soit se rapportant
a la reconstruction ou l'extension. Cette selection a ete plus rigoureuse pour les regions qui
beneficient deja des credits des autres institutions (societes de credit foncier). Neanmoins le
grand nombre de demandes et d'affaires mures pour la decision temoigne d'un fort besoin de
credit hypothecaire, qui n'est nullement en rapport avec les fonds dont disposent les institutions
polonaises de credit a long terme.

a) Prets sur les proprietes foncieres.

Conformement a la delimitation de competences des institutions de credit de 1'Etat, la
Banque de 1'Economie Nationale accordait des prets en lettres de gage aux grandes proprietes.
foncieres d'une superficie de plus de 180 ha, tandis que la Banque Agraire de I'Etat fournissait
des credits aux exploitations dont la superficie n'atteignait pas cette norme.

Nombre Montant en zloty
Prets reconnus jusqu'au 31 decembre 1927 _ _ _ _ 458 74,403.700
” ” en 1928 115 16,561.720
” ” jusgu’au 3ldecemre 1928 . . . . 573 90,965.420
dont:

annules 195 32,672,020

realises 348 50,562.400

reste a realiser en1929 ... 30 7,731.000

Repartition des prets en lettres de gage sur hypotheques foncieres realises:

Jusq uau 31 decembre 1928 Jusqu'au 31.XII. 1927

en lettres de en lettres de

Voi'evodies Total g&}geemg% gﬁgirﬁ% nombre montant %
nombre  montant 95 nombre  montant nombre  montant
e n z 1 0 t y

du Centre.......cccoeoeeeiene. 202 27,233.640 539 138 17,332.440 64 9,901.200 140 17,385640 55.2
de I'ESt...cccicicicienn, 58 7,420.360 14.7 36 4,752.360 22 2.668.000 36 4,599.760 14.6
de 1'OueSt.......ccccovvereuenne. 42 9,076.360 17.9 33  6,730.360 9 2,346 000 27 5,466.160 174
du Sud.....ccooviiiin 46 6,832.040 135 35  4,957.040 11 1,875.000 31  4,033.400 128
Total - - _ _ 348 50,562.400 100.0 242 33,772.200 106 16,790.200 234 31,484.960 100.0

La participation des credits fonciers de notre institution au total des prets a long terme
consentis au cours de l'exercice ecoule a atteint 9,5% contre 13,3% en 1927.

Ces chiffres ne font pas ressortir la tendance de la Banque a alimenter en credit en
premier lieu soit les territoires prives des credits des autres institutions, soit ceux ou Il'activite
de ces institutions est le plus faiblement developpee, sourtout sur le territoire desvoievodies de
l'est et de 1'ouest, Ce fait resulte de la necessite de remplir les promesses datant de la periode
ou l'activite de la Banque ne sorientait pas dans la meme mesure qu'aujourdhui selon les
besoins territoriaux.



b) Prets sur les immeubles municipaux.

Les prets sur les immeubles municipaux s'etablissent comme suit:
Nombre Montant en zloty

Prets reconnus jusqu'au3Ll.XIl. 1927 ... 631 63,903.148
" " BN 1928 e 325 13,800.724
" ” jusguau 31,XIL 1928 .. 956 77,703.872

doNt: ANNUIES.........oo e 292 29,660.206
FEAINISES. ... e 559 40,964.706
reste arealiSEr .. ..o 105 7,078.960

Repartition des prets sur hypothegues municipales en lettres de gage realises:

Jusqu'au 31.XII. 1928 Jusqu'au 31.XII. 1927

en lettres de gage en lettres de gage
Voievodies 8% I em. 7% U em. nombre  montant 70

nombre  montant % nombre montant nombre | montant

e n z 1 0 t y

du Centre 185  20,470.160 50.0 129  16,263.460 56 4,206.700 127  14,784.660 51.0
de I'ESt . . . 40  3,200.340 7.8 24 2,553.340 16 647.000 23 2,505.180 8.6
de I'Ouest . . 127 7,378.824 18.0 64 4,982.324 63 2,396.500 62 4,638.000 16.0
du Sud . . . 207 9,915.382 24.2 132 7,639.982 75 2,275.400 127 7,060.342 24.4
Total . . 559  40,964.706  100.0 349 31,439.106 210 9,525.600 339 28,988.182  100.0

Sur le montant global de prets a long terme, realises au cours de [I'exercice ecoule, il
revient aux prets municipaux 5,9% contre 11,1%en 1927.

En comparaison des prets fonciers realises au cours de I'exercice ecoule le montant des
credits sur les immeubles municipaux est relativement faible. La proportion de ces deux groupes
de credits est de 3:2 a l'avantage des credits fonciers. Cette proportion est determinee egale-
ment par les promesses anciennes auxquelles il fallait faire honneur en premier lieu et parmi
lesquelles la place preponderante revenait aux promesses de credits fonciers.

De fait, cependant, la Banque accorde actuellement plus d'attention aux credits municipaux,
d'abord a cause de l'activite moins forte des societes de credit municipal et, d'autre part, par
suite de la necessite d'encourager par les prets en lettres de gage 1'action du batiment, soutenue
par les credits gouvernementaux qui ne couvrent pas les besoins dans une mesure suffisante.

3. PRETS DE CONVERSION EN LETTRES DE GAGE ET EN OBLIGATIONS DE BATIMENT.

Les credits de batiment etaient accordes par la Banque de rEconomie Nationale depuis
qguelques annees sous forme de prets a court terme garantis par traites ou par caution hypothecaire.
En mai 1927 a ete promulguee 1'ordonnance du President de la Republique sur I'extension des
villes et, en decembre de la meme annee, l'ordonnance executive du Ministre des Finances. Ces
deux ordonnances prescrivaient la conversion des credits de batiment en prets hypothecaires



a long terme par emission. Cependant Fetablissement de la forme de ces credits et 1'adaptation
des dispositions des nouvelles ordonnances aux regles applicables aux operations de banque exi-
geait beaucoup de temps eu egard aux nombreuses guestions d'ordre juridigue qui se posaient
et a la necessite de 1'elaboration d'instructions detaillees qui devaient etre approuvees par les
autorites competentes. Apres avoir termine ces travaux preliminaires la Banque de FEconomie
Nationale a cree, aupres de son Departement de Credit a long terme, une Section de Con-
version speciale qui, son organisation terminee, a commence a fonctionner d'une fagon normale
en mai 1928.

Le montant des credits de batiment devant etre soumis a la conversion s'elevait a cette
epoque a plus de 180 millions de zloty. La conversion de la somme la plus forte dans le delai
le plus bref etait aussi bien dans 1'interet des clients, pour lesquels elle signifiait la reduction
du taux de l'interet, que dans celui du Tresor dont les fonds, engages dans Zl'action de credit
pour le batiment, redeviendraient liquides par suite de la conversion et pourraient etre employes
pour de nouveaux credits de batiment. En effet ces credits sont rembourses sur le produit des
prets hypottiecaires de conversion, regles en lettres de gage 1% (jusqu'a concurrence de 50%
de la valeur de Fimmeuble) et en obligations 8% de batiment (de 50 a 80% de la valeur de
Fimmeuble), ces titres etant achetes par le Fonds de l'Etat pour FExtension des Villes. Grace
a cette mesure 1'endettement du client, a titre du nouvel emprunt, naugmente pas, le montant
de ce dernier etant egal a celui du credit rembourse,

Le Fonds de 1'Etat pour I'Extension des Villes assure egalement, au cours de la periode
entiere d’amortissement, le service d'une partie des interets, a savoir 3% sur les lettres de gage
et 4% sur les obligations du batiment. De cette fagon le client, beneficiant de credits sous forme
de ces titres, ne paye que 4% par an ce qui determine une proportion favorable entre les
annuites d'amortissement et le revenu de Fimmeuble donne.

L'activite de la Banque dans le domaine de la conversion des prets de batiment est illustree
par le tableau suivant:

Nombre Montant en zloty
Prets reconnus jusqu'au 31 decembre 1928 _ _ _ _ 713 54,115.700
. realises " " " w 59 2,887.800
Reste a realiser en 1929 ... 654 51,227.900

Repartition des prets de batiment en lettres de gage et en obligations de batiment convertis:

Jusquau 31 decembre 1928

en lettres de gage

Voievodies T ot a | 7% 11 em. en obligations de bat. 8%
nombre montant L% nombre montant nombre montant
e n z 1oty en zloty en zloty
du Centre......c.coccen.. 56 2,700.800 935 51 2,530.000 5 170.800
de I'ESt.....cocoocvvieennen. 1 112.000 3.9 1 112.000 — R
de 1'Ouest........cceeceuee — — — — — — L=
du Sud - - - - - - 2 75.000 2.6 1 55.000 1 20.000

Total . . . 59 2,887.800 100.0 53 2,697.000 6 190.800



La Banque de 1'Economie Nationale soccupe egalement de la conversion des prets de
batiment de la Caisse Postale d'Epargne, de la Banque du Batiment, de la Banque Communale
Polonaise, de l'ancien Etablissement de Credit des Villes de la Petite Pologne ainsi que dautres
institutions.

La realisation des premiers prets de conversion n'a commence qu'en octobre dernier en
raison des difficultes considerables que presentait la conversion. Une des difficultes principales
etait constituee par les titres de possession non-regles des societes cooperatives qui constituent
la majorite des clients de la Banque de 1'Economie Nationale. La suppression de cet obstacle
essentiel necessite de nombreuses formalites surtout dans les cas ou il s'agit des terrains reeus
du Tresor et dont le droit de propriete est encore sujet a certaines restrictions et limitations
rendant impossible le credit par emission. Dans la plupart des cas ces obstacles pourront etre
surmontes seulement par voie legislative, Les travaux dans ce sens sont deja entames.

Une autre difficulte retardant la realisation des prets de conversion est l'obligation, pour
les clients, de regler en especes des sommes revenant a la Banque (interets pour la periode
entre le paiement et 1'echeance de la premiere annuite d'amortissement, frais etc.) au moment de
la realisation du pret, car la conversion ne peut etre superieure au montant net du pret de
batiment et ne peut donner au debiteur un excedent qui pourrait etre employe pour le regle-
ment de ces frais.

La Banque de 1'Economie Nationale doit egalement envisager la conversion de plus de
100 millions de credits de batiment anciens et, en outre, celle des credits courants accordes
chague annee.

4. PRETS INDUSTRIELS EN OBLIGATIONS BANCAIRES.

La statistique des prets industriels en obligations bancaires, mobilises a partir de la Il moitie
de 1927, s'etablit comme suit:

Nombre Montant en zloty

Prets reconnus jusqu'au 31 decembre 1927 _ _ _ _ 6 12.692.800

" " €N 1928 17 17,155.000

" i jusgu’au3l decembre 1928 _ _ _ _ 23 29.847.800

dont:

ANNUIES........c 2 365.000

realiSES.....ooiiiccce 15 24.677.800

reste a realiser........iiiiiiinn, 6 4.805.000

Repartition des prets industriels en obligations bancaires realises:

Jusqu'au 31.XI11, 1928 Jusqu'au 31.XII. 1927

Voievodies nombre montant % nombre montant 0
e n z 1 0 t y

du Centre.......vvceceeveceineeeen, 12 21,382.800 86.6 — — —
de I"'ESt.. e — — — — — 1 —
de I'OUEeSt.....cieeceeeee e 2 730.000 1 3.0 — — —
du SUud......cooeeceee 1 2,565.000 104 1 2,565.000 100.0

Total - - - _ 15 24,677.800 100.0 1 2,565 000 100.0



Les statistiques ci-dessus indiquent que le developpement des prets de ce type s'effectue
d'une fagon beaucoup plus lente que celui des autres prets amortissables.

Bien que la demande des credits de ce genre se chiffrait, fin 1928, par la somme impo-
sante de 250 millions de zloty, un nombre considerable de demandes, pour un montant global
de 72 millions de zloty, a du elre rejete des le debut, car les entreprises interessees, soit en
raison de leur situation financiere et technique soit a cause de leur capacite de credit insuffisante
(100.000 zloty au minimum) ne pouvaient pas satisfaire aux exigences de la Banque.

Il est fort caracteristique que, du nombre des demandes de credit accueillies favorablement
au debut, 17 pour un montant global de 18 millions de zloty c. a d, pour une somme egale
a celle des prets accordes en 1928, ont ete rejetees apres estimation et etude. A en juger
par les resultats des expertises, terminees vers la fin de 1928 ou qui le seront prochainement,
le nombre des demandes qui seront rejetees augmentera encore dune fagon sensible.

Il apparait, en effet, que parmi les entreprises sollicitant des prets industriels en obliga-
tions bancaires un pourcentage considerable revient aux entreprises dont la situation financiere
est tres difficile et dont la capacite de credit ne permettrait pas de leur accorder des credits
suffisants pour Fassainissement de l'entreprise et leur assurant des possibilites de developpement
normal dans l'avenir.

En tenant compte de I'exiguite de ses fonds, la Banque prenait en consideration en pre-
mier lieu les entreprises dont le developpement est desirable du point de vue des interets gene-
raux de I'Etat et qui presentent une grande importance economigue,

Il. PARTICIPATIONS AUX ENTREPRISES CONSORTIALES.

L'activite de la Banque de FEconomie Nationale dans le domaine du credit pour Findustrie
etait orientee des sa creation vers le financement des entreprises industrielles presentant une
importance economique generale ainsi que de celles dont I'existence et le developpement, vu
leurs buts sociaux et economiques, presentait un interet particulier pour 'Etat. Parmi les etablis-
sements de ce genre, qui etaient finances par la Banque dans une large mesure sur Fo.rdre
du gouvemement au moyen des placemenis speciaux du Tresor, figurent les entreprises chimi-
ques, electrotechniques et metallurgiques.

L'assistance de I|# Banque de FEconomie Nationale se traduisait en premier lieu par 1'ali-
mentation de ces entreprises en fonds de roulement, par Fouverture de credits de roulement
et par leur approvisionnement en credit d'investissement a long terme sous forme de credit
hypothecaire en obligations bancaires.

Dans les conditions du developpement de la vieteconomique de la Pologne au cours des
premieres annees de l'existence de la Banque il etait impossible de se bomer a satisfaire les
besoins financiers des entreprises de 1'Etat. Au cours des annees dinflation et de la crise
consecutive a celle-ci un grand nombre dentreprises privees ont ete completement privees de
capitaux et deva.ient, pour survivre a la crise et maintenir leur production, recourir aux credits
que, vu leur situation financiere a cette epoque, elles ne powaleni pas trouver sur le marche
prive, d'autant plus que Fafflux de capitaux etrangers etait insuffisant. Dans ces cas 1'aide
devait venir de 1'Etat ou de ses institutions financieres. En particulier la charge du finance-



ment des entreprises privees menacees dans leur existence incombait a la Banque de 1'Economie
Nationale en tant qu’institution financiere de 1'Etat appelee a realiser le programme du gouver-
nement en vue du redressement de la vie economique du pays.

Lorsque la crise a ete surmontee, ces entreprises, pour suivre la marche du progres
general et pour s'assurer les possibilites de developpement, ont du moderniser leur equipement
et adapter leur production a la demande accrue et aux nouvelles exigences du marche. Ces
travaux exigaient de nouvelles mises de fonds considerables et des fonds de roulement qui ne
pouvaient etre couverts que par des capitaux places a long terme dans 1'entreprise. Une grande
partie des etablissements ont du par consequent augmenter leurs capitaux propres par 1l'augmen-
tation du capital social. Mais toutes les entreprises nont pas reussi a trouver les fonds necessaires
a cet effet sur le marche prive, par suite de quoi une partie dentre elles ont du rester
sous la protection de la Banque de 1'Economie Nationale qui a converti les credits precedemment
consentis en participations jusqu'au moment ou le capital prive deviendra suffisamment fort
pour prendre ces entreprises a sa charge.

Vu la necessite du developpement economique generat du pays, le portefeuille des actions
et des participations de la Banque a ete augmente avec rapidite en atteignant, fin 1926, 5.734
mille zloty contre 1.097 mille zloty au 31 decembre 1925. Ce poste, par suite de 1'assainis-
sement par les soins de la Banque, en 1927 et 1928, de nombreuses autres entreprises, a augmente,
au cours des deux dernieres annees, d'une fageon considerable en atteignant 20.113 mille zloty
au 31 decembre 1927 et 46.285 mille zloty fin 1928. Comme il ressort de la description
ci-dessous des entreprises consortiales de la Banque, celle-ci detient, conformement a la poli-
tiqgue exposee ci-dessus, des paquets dactions des etablissements produisant des engrais artificiels
et des produits chimiques, de l'industrie metallurgique et des autres entreprises dans lesquelles
I'Etat, pour des raisons economiques d'ordre generat ou politico-economiques, a du s'assurer
une influence appropriee.

Conformement aux intentions du gouvernement la Banque accordait une aide particuliere
alasS A dExploitation des Sels Potassiques (,Tesp”) qui, grace a cette aide,
a pu augmenter a deux reprises son capital de 15 millions de zloty jusqu'a 20 millions de zloty.
Etant donne que la forte demande d'engrais de potasse en Pologne mene a I'epuisement rapide
des gisements actuellement exploites, le developpement des bases financieres de cette societe
presente une importance d'autant plus grande qu'il permet lintensification des travaux de forage
de recherche de nouveaux gisements. Grace a ces travaux ont ete decouverts, dans la region
de Kropiwnik et de Stebnik, de nouveaux gisements de sels assurant a la Societe les possibi-
lites de developpement et permettant de couvrir les besoins croissants de sels potassiques de
notre agriculture dans une mesure toujours plus forte par des sels potassiques de provenance
polonaise. Pour preparer l'exploitation des nouveaux gisements la Societe procedera, au cours
de cette annee, a la construction d‘une nouvelle mine a Kropiwnik.

Apres l'extension de l'equipement de 1'etablissement de concentration de Katusz, la trans-
formation des sels pauvres en produit de pleine valeur a augmente, au cours de 1'annee derniere,
dans une mesure tres importante, ce qui a assure la rentabilite de 1'etablissement. Les expe-
riences poursuivies sans cesse donnent tout lieu de croire que la capacite de transformation de
I'etablissement et, partant, sa rentabilite pourront etre augmentees encore sensiblement. Sur la
demande de la Banque la Societe , Tesp" vient d'etendre son activite sur un terrain non
moins important pour l'intensification de 1'agriculture; elle s'est chargee en effet de 1'etude des
gisements de phosphorites a Niezwiska (Galicie Orientale) et des possibilites de leur exploitation.



Les premiers resultats de ces travaux, qui seront poursuivis intensivement en 1929, autorisent
l'espoir que les recherches seront couronnees de resultats favorables.

Une attention particuliere etait accordee par la Banque au developpement de lindustrie
chimigue groupee aupres delle. La S. A. Industrie Chimique en Potogne a porte
en 1928 son capital, avec le concours de la Banque, de 1.200 a 2,400 mille zloty, Dans l'avenir
le plus proche la Societe procedera a une nouvelle augmentation de son capital de 1.200 ou
de 2,400 mille zloty dont la majeure partie sera de nouveau couverte par notre institution.
Le capital provenant de cette emission sera employe pour le remboursement des dettes de la
Societe et pour l'augmentation de ses fonds de roulement. Les resultats favorables de la ge-
stion financiere de la Societe, qui ont permis de distribuer en 1927 un dividende de 5%, lui
permettront de payer egalement en 1928 un certain benefice.

La S. A. ,,Azot" a Jaworzno continue a se developper d'apres le programme etabli. Pour
augmenter leur rentabilite ces etablissements entreprennent actuellement de nouveaux investisse-
ments dont la realisation permettra de developper et de differencier la production. Pour assurer
a la Societe les capitaux pour son developpement ulterieur, 1'Assemblee generale des action-
naires a decide, en decembre dernier, d'augmenter le capital social (4 millions de zloty) de
2 millions de zloty.

Les intereis consortiaux de la Banque dans cette branche ont ete etendus en 1928 sur la
S. A. Etablissements Chimiques Grodzisk dont la Banque est devenue pro-
prietaire pour 44,6% du capital. Cette entreprises possede des etablissements de distillation a sec
du bois feuillu a Hajnéwka et Wygoda ainsi que des Etablissements de Produits Chimiques
a Grodzisk, Gzichéw et Srodula. Le capital de cette societe s'eleve actuellement a 3,250 mille
Zloty.

De meme dans le groupe de 1'industrie metallurgiqgue la Banque a assume en 1928 le
financement de nouvelles entreprises industrielles.

A la suite 'de 1l'assainissement, par les soins de notre institution, de la S. A. ASsO-
ciation des Mecaniciens Polonais d’Amerique nous avons repris 36% du ca-
pital de cette Societe qui occupe une des premieres places dans 1'industrie des machines-outils.
Les etapes suivantes de l'assainissement de cette entreprise prevoient, pour cette annee, la reali-
sation d'un pret en obligations bancaires et la souscription a la nouvelle emission des actions
de la Societe, ce qui portera la participation de la Banque a 555%. A la fin de 1928 la
Societe a fusionne avec la S. A, ,,Poreba’”™ avec laquelle elle collaborait deja depuis quel-
gues annees.

La Fabrique de Machines-Outils ,,Pionier™ Societe a responsabilite limitee
ou la Banque possede une participation de 11,4%, travaille avec des resultats tres favorables
et paie, sur les benefices de l'exercice 1927/28, un dividende de 15%. Etant donne que, surtout
dans le domaine de la production des machines-outils de precision, la production polonaise est
toujours insuffisante et que les importations des machines-outils restent tres importantes, le
developpement de cette industrie merite une attention particuliere de la part de la Banque.

Vers la fin de 1928 la Banque a realise egalement l'assainissement de la Compagnie
Polonaise d Accumulateurs S. A. a Biata ou elle a acquis une participation impor-
tante. Pour assurer la rentabilite de 1'entreprise les etablissements existants ont ete developpes
ce qui leur a permis de commencer la production normale. Vu la situation favorable de 1'indu-
strie electrotechnique cette entreprise possede d'excellentes perspectives de developpement.



La Compagnie des Etablisseme nts Miniers de Starachowice S. A
a poursuivi en 1928 la modernisation de ses etablissements commencee en 1927 et en premier
lieu du haut-fourneau et de la forge, Les fonds indispensables a cet effet ont ete obtenus
par la Societe en partie de la realisation du pret a long terme d'un montant nominat de
9.600 mille zloty et en partie de notre Bangue sous forme de credits a court terme. Grace
a cette aide eonsiderable de notre Bangue la Societe a pu acceder, avec une importante parti-
cipation, a la Societe ,,Centrales Electrigues Reunies du District Radom - Kielce" ayant pour
objet l'alimentation des etablissements de ce district en energie electrigue et devant constituer,
par conseguent, un des facteurs les plus importants de la rationalisation et de la modernisation
de la production industrielle dans ce district.

Les Etablissements Mecanigues ,,Ursus™ S. A. se developpent dans tous
kurs services selon le programme fixe, Les autos-camions de 2 tonnes lances par cette societe
sur le marche ont demontre, a I'experience, qu'ils ne le cedent en rien, sous le rapport de
la gualite, aux meilleures voitures de ce genre de fabrication etrangere. Dans le service des
moteurs a combustion interne la Societe a commence, en 1928, la construction de moteurs
sans compresseur. En vue d'ameliorer les resultats de I'exploitation financiere de 1'entreprise
qui, par suite de l'insuffisance de la production, laisse encore a desirer, il est devenu necessaire
de proceder a une nouvelle augmentation de la production des etablissements ce qui entrainera
la necessite de realiser de nouveaux investissements et d'augmenter les fonds de roulement
de la Societe.

La Fabrigue d'Helices, d'Articles en Bois et en Metal ,Inte grale
Chauviere', W. Szomanski et C-ie, Societe a responsabilite limitee, a travaille en 1928 avec
d'excellents resultats sous tous les rapports. Cependant, etant donne le caractere special de son objet
principal de fabrication: les helices pour avions, article qui ne saurait compter sur un ecoulement plus
important sur le marche polonais, la production de la Societe ne pourra augmenter dans un
proche avenir dans une mesure plus importante si elle ne reussit pas a trouver, pour ses produits,
des debouches a l'etranger ou a commencer la production d'autres articles d'un ecoulement
plus facile sur le marche polonais.

La Compagnie Nationale des Ameliorations, S. A. a procede, fin 1928,
a une nouvelle emission de ses actions pour 300 mille zloty en portant ainsi son capital,
insuffisant a cause du developpement rapide de l'activite de 1'entreprise, a 800 mille zloty.
Notre institution n'a pas fait usage du droit de souscription aux actions de la nouvelle emission
en gardant seulement le portefeuille acguis en 1927 et s'elevant a 180 mille zloty soit 22%%
du capital augmente. Grace a l'action d'amelioration agricole assez importante les affaires de
la Societe se developpent dune faeon satisfaisante.

Au cours de l'exercice ecoule la Bangue a augmente egalement sa participation a la
S. A. Monopole des Tabacs de Dantzig en achetant aux bangues privees leurs
parts de participation a cette Societe. De meme qu'au cours des annees precedentes les
affaires de la Societe sont excellentes et son chiffre d'affaires accuse un accroissement continu.
Pour l'exercice 1928 elle a paye un dividende de 12%.

Etant donne sa grande importance economigue et politigue pour le littoral polonais, il
convient de signaler la creation et le developpement de 1'Union Polonaise des Pe-
cheurs de Mer, Societe a responsabilite limitee a Gdynia, fondee par notre Bangue en 1927.
La Bangue a associe, dans le cadre de cette societe cooperative, environ 400 pecheurs en leur
accordant, outre la participation au capital de 1'entreprise, des credits a des termes avantageux



d'un montant de pres de 700 mille zloty, qui ont servi a lachat de 26 cotres a moteur, de
8 moteurs et qui ont permis de fournir aux pecheurs a credit des filets et divers autres equi-
pements de peche pour une somme de 200 mille zloty environ, a des prix inferieurs a ceux
des maisons de commerce. En outre des credits ont ete accordes pour la reparation des voiliers
et des maisons des pecheurs.

Enfin il importe de mentionner ici la British and Polish Trade Bank a Dan-
tzig fondee vers la fin de 1926 par notre Banque avec la participation de capitaux anglais.
L'annee 1928 a ete, pour cette Banque, son premier exercice normal au cours duquel son
activite consistait en premier lieu a encourager les echanges commerciaux entre la Pologne
et l'etranger. Pour l'exercice 1928 la ,,British and Polish Trade Bank™ a paye 4% de dividende.
Le capital de la Banque a ete porte de 3 a 5 millions de florins dantzicois.

I11. DEPOTS ET CREDITS EN ESPECES.
1. DEPOTS ET PLACEMENTS.

Les operations de credit de la Banque se sont developpees au cours de l'exercice ecoule
d'une faeon favorable grace a I'accroissement considerable des depoOts et des placements.
L'augmentation du montant des fonds etrangers en 1928 est illustree par les chiffres suivants
(en millions de zloty):

Placements D e P 6 t s
Date Total Place- Place- Bons Livrets lrpr!gr?tes- Place-
ments ments en Total de caisse d’eparane  des instit. ments
du Tresor % du total parg publiques prives
31 decembre 1927 599.9 284.2 47.4 315.7 0.5 11.3 149.0 154.9
31 janvier 1928 620.0 290.3 46.8 329.7 0.6 123 157.8 159.0
29 fevrier 604.3 267.8 44.3 336.5 0.6 13.0 166.7 156.2
31 mars " 682.0 288.3 42.3 3937 0.6 1379 203.1 176.1
30 avril 671.5 288.5 429 383.0 0.6 14.8 195.4. 172.2
31 mai 657.2 294.3 44.8 362.9 0.6 15.4 185.3 161.6
30 juin 738.7 293.7 > 39.8 445.0 0.6 15.8 271.1 157.5
31 juillet 785.3 3230 411 462.3 0.6 17.8 279.8 164.1
31 aout 779.7 334.6 429 445.1 0.6 18.9 265.4 160.2
30 septembre 771-2 346.6 449 424.6 0.6 18.9 248.3 156.8
31 octobre 758.7 346.4 45.6 412.3 0.6 18.3 235.4 158.0
30 novembre 752.4 346.6 46.1 405.8 0.5 18.1 . 241.8 1454
31 decembre 707.6 356 2 50.3, 3514 0.5 19.2 235.2 96.5

Comme il ressort des chiffres ci-dessus les placements et les depdts du Tresor ont augmente
au total de 107,7 millions de zloty jusqu'a 707,6 millions de zloty soit de 18%. Contrairement
a 1927 1'accroissement des placements a ete deux fois plus important que celui des depdts,
ce qui fait que le rapport des placements au montant global de tous les depdts a change sensi-
blement en passant de 47,4% fin 1927 a 50,3% fin 1928.

Le developpement des placements et des depOts a ete tres inegal au cours des mois parti-
culiers. Au cours des 7 premiers mois le montant des fonds confies a la Banque a augmente
d'une faeon assez rapide en atteignant fin juillet le montant record de 785,3 millions de zloty.



Cet accroissement si important provient surtout des depOts des institutions publigues qui
ont augmente de 87 %, tandis que les placements du Tresor accusaient un progres beaucoup
plus lent. Par contre, au cours des 5 mois suivants, le montant des capitaux etrangers diminue
continuellement par suite du retrait des depdts prives et des institutions publiques. La baisse
du montant des depdts prives provient de la penurie du numeraire due entre autres a l'anima-
tion considerable observee dans de nombreuses branches de la production (il en est question
dans la 1-re partie de notre rapport). Le retrait des dep6ts des institutions publiques
a resulte de la realisation des investissements prevus au programme de ces dernieres. Par contre
les placements du Tresor ont continue a augmenter au cours des cing derniers mois principale-
ment a cause de la mise a la disposition de notre Banque, par le Ministere des Finan-
ces, de nouveaux fonds d'un montant considerable pour 1'action du batiment.

2. CREDITS EN ESPECES A LONG ET A COURT TERME.

L'accroissement du montant des capitaux confies a la Banque a permis a notre Institution
de developper, dans une mesure importante, ses operations de credit. Le montant global des
credits en especes, a long et a court terme, a augmente en 1928 dans une proportion tres impor-
tante (de 636,1 a 747,2 millions de zloty); l'accroissement des credits a court terme a ete
proportionnellement plus rapide que celui des credits a long terme,

Les credits a long terme en especes, malgre la suppression progressive des credits aux
banques consentis pour des sommes importantes au moment de la depreciation du zloty, jouent
toujours un role important dans 1l'ensemble des operations de la Banque, ce qui est du princi-
palement au developpement considerable des credits du batiment.

Les credits a court terme ont continue a se developper en 1928 dune fagon favorable.
L'extension de ces credits est illustree par le tableau ci-dessous qui presente egalement les
credits a long terme en especes (en milliers de zloty):

Credits a court terme

Credits
Date Total en especes

a long Total Traites Comptes- Avances

terme courants a terme
31 decembre 1927 636.121 380.535 255.586 136.907 93.646 25.033
31 janvier 1928 653.394 377.265 276.129 143.066 106.139 26.924
29 fevrier " 639.450 380.320 259.130 144.546 85.717 28.867
31 mars ” 669.448 390.114 279.334 157.548 92.526 29.260
30 avril 688.494 399.362 289.132 165.567 92.962 30.603
31 mai " 686.755 395.003 291.752 169.151 91.742 30.859
30 juin 707.069 401.301 305.768 182.327 92.180 31.261
31 juillet " 735.813 414.773 321.040 195.818 93.139 32.083
31 aout " 760.367 425.318 335.049 212.966 89.637 32.446
30 septembre 775.362 432.570 342.792 217.489 90.678 34.625
31 octobre " 786.484 469.769 316.715 209.301 73.690 33.724
30 novembre 790.799 479.033 311.766 193.412 72.123 46.231
31 decembre 747.205 439.313 307.892 177.441 87.200 43.251

Comme on le voit par le tableau ci-dessus les credits a court terme ont augmente en
1928 de 52,3 millions de zloty en passant a 307,9 millions de zloty, ce qui represente un



accroissement de 20%. Le developpement de ces credits a ete cependant irregulier. Au cours
des 7 premiers mois les credits, par suite d'un accroissement considerable du montant des dep6ts,
sont passes a 321 millions de zloty, principalement par suite de l'augmentation considerable
des prets contre traites et des avances a terme, tandis que les prets en comptes-courants se sont
maintenus, sauf certaines fluctuations, en generat au niveau du debut de l'annee. Au cours des
deux mois suivants, malgre la baisse du montant des depdts de 37,7 millions de zloty, les
credits a court terme, et en premier lieu les credits contre traites, ont de nouveau augmente
de 21,8 millions de zloty pour baisser ensuite, au cours du IV trimestre, de 34,9 millions
de zloty jusqu'au niveau de 307,9 millions de zloty; simultanement l'endettement de la Banque
a la Banque de Pologne a titre de reescompte a diminue de 20,9 millions de zloty en tombant
a 38,9 millions de zloty.

La Banque de rEconomie Nationale sefforeait de suivre, dans les limites des fonds
disponibles, les grandes lignes du programme arrete en 1927. Les entreprises de I'Etat, les
administrations autonomes, les caisses d'epargne et les cooperatives beneficiaient en 1928 des
credits de la Banque dans une mesure toujours croissante; les credits pour ces branches de
la vie economique, dits credits ,,sociaux®, ont augmente continuellement au cours de I'exercice
ecoule en passant de 43,2 millions de zloty au 31 decembre 1927 a 110,8 millions de zloty
fin 1928. Leur pourcentage dans le montant global des credits a court terme de la Banque
a augmente aussi considerablement en passant de 18,6% fin 1927 a 37,4% fin 1928, Parmi les
autres branches de la vie economique seule lindustrie accuse un accroissement, d'ailleurs peu
sensible, de 1'endettement (de 79,8 a 86,7 millions de zloty). En outre un role assez
important revient aux credits pour 1'agriculture qui etait specialement encouragee par la Banque
conformement a la politique economique generale du Gouvernement tenant compte, dans la
plus grande mesure possible, des interets de 1'agriculture.

La participation des branches particulieres de la vie economique aux credits a court terme
de la Banque de 1'Economie Nationale est illustree par le tableau suivant presentant l'etat des
credits a court terme (non compris le compte du Ministere des Finanoes):

Total Credits dits ,,Sociaux" D i Y, e r s
8 Total . To tal

3 . . ZU : Agricult. g :
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31.XIl1 27 2316 1000 122 85 52 6.0 113 432 186 565 24.4 79.8 324 197 1319 57.0
311 28 2447 1056 158 51 52 6.2 138 461 188 59.6 24.4 87.0 334 186 139.0 56.8
29H . 2480 1071 166 33 58 63 123 443 179 56.2 22.7 91.3 375 187 1475 594
311 267.3 1154 192 33 59 76 129 489 183 64.2 24.0 949 408 185 1542 577
30.1V 2787 1203 202 33 63 63 134 495 178 721 25.9 101 375 195 1571 56.3
31V 281.8 1217 229 50 71 65 127 542 192 747 26.5 97.7 357 195 1529 543
30.VI 2928 1264 248 71 7.6 75 124 594 203 80.7 27.6 98.6 34.7 194 1527 521
31.VII 3105 1341 264 9.0 8.0 104 148 686 221 86.2 27.8 1046 337 174 1557 501
31.VII 3239 1399 293 115 89 122 149 768 237 936 28.9 1026 339 17.0 1535 474
30.IX 3322 1434 324 137 94 131 169 855 257 91.9 21.7 103.2 357 159 1548 46.6
31.X 3065 1323 356 149 101 129 211 946 309 80.0 26.1 91.2 293 114 1319 430
30.XI . 3035 131.0 36.7 159 219 132 163 1040 343 69.6 229 89.2 294 113 1299 428

3LXIl ,, 2956 1276 448 176 218 13.0 13.6 1108 374 563 224 86.7 312 106 1285 435



La ventilation des credits a court et a long terme de la Banque au 31 decembre 1928
est presentee par le tableau p. 41,

a) Credits aux entreprises de I'Etat et aux entreprises consortiales.

Parmi les taches statutaires et celles fixees par le programme de la Banque une des places de
premier plan dans le domaine des operations de credit a court terme revient a l'approvision-
nement en credit de roulement des entreprises de I'Etat et des entreprises du ,,Concern™ de r.otre
Banque, L'endettement de ces etablissements au compte des prets a long terme en
especes, consentis au cours des annees precedentes en grand nombre, soit sous forme
d'avances sur les credits hypothecaires en obligations bancaires ulterieurs, soit pour le compte
des augmentations du capital envisagees, a diminue, par suite des remboursements effectues, de
plus de 35% par rapport a la situation au 31 decembre 1927 en atteignant, fin 1928, 9,939 mil-
le zloty. A la fin de 1928 beneficiaient des credits a long terme en especes, destines prin-
cipalement au developpement des etablissements productifs, des entreprises aussi importantes
pour 1'Etat que ,Tesp", ,Industrie Chimigque en Pologne" et ,Starachowice",

Par contre un accroissement important est marque en 1928 par les credits de roule-
ment a court terme accordes aux entreprises de I'Etat et semi-etatiques pour les besoins
de la production courante sous forme d’escompte de traites, de credits en compte-courant et
d’avances a terme. Le montant global de ces prets a augmente, au cours de l'exercice ecoule,
de 267% environ atteignant, au 31 decembre 1928, 44.778 mille zloty. La majorite de ces
credits revient aux entreprises consortiales de la Banque ainsi qu’aux entreprises de 1'Etat
telles que ,,Chorzéw", ,,Polmin", Houilleres ,,Brzeszcze", Etablissement Thermal ,,Krynica", ,,Com-
pagnie Varsovienne Reunie des Transports et de la Navigation“ et autres. Des credits importants
ont ete egalement accordes par la Banque a la Fabrique de I'Etat des Appareils Telephoniques
et Telegraphiques pour lui permettre de terminer la construction des batiments ainsi qu'a Il'en-
treprise de 1'Etat ,Navigation Polonaise” a Gdynia pour 1'achat en Angleterre, de nouveaux
navires et pour 1'c-rganisation de nouvelles lignes destinees a desservir les ports polonais.

b) Credits aux administrations autonomes et aux entreprises communales.

La majeure partie des credits en especes accordes aux administrations autonomes revient
aux credits de batiment et d'investissement ainsi qu'aux credits de roulement pour les entre-
prises communales. La Banque a alimente egalement, d'une fagon passagere dans une grande
mesure, les fonds de tresorerie des unions communales. Lendettement des administrtions auto-
nomes a titre de credits a long terme en especes a augmente en 1928 de 73% en atteignant
68.078 mille zloty. Dans une mesure encore plus forte ont augmente les credits a court terme
pour les administrations autonomes; le montant de ces credits est passe de 8.483 mille zloty fin
1927 a 17.644 mille zloty fin 1928 en augmentant ainsi de 110% environ.

En dehors des prets pour la construction de maisons d'habitation, Lendettement des admi-
nistrations autonomes provient des av-ances consenties sur les prets hypothecaires en obligations
communales se chiffrant par 3.650 mille zloty, et en prets temporaires preleves sur les fonds de
tresorerie et accordes aux unions communales se chiffrant par 5.649 mille zloty. En outre la
Banque a accorde aux villes sollicitant des credits etrangers des avances a court terme pour
la continuation des travaux d’investissement au cours de la saison du batiment 1928, pour un
montant global de 27,760 mille zloty.
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10.

Situation des credits a long et a court terme en especes au 31 decembre 1928, ventiles
la vie economique (en milliers de zloty):

les branches particulieres de

G R O U PE S

Entreprises de 1'Etat

Administrations autonomes et
entreprises communales

Caisses d’'Epargne........ccccce....
Cooperatives.........cccoeveeeeenne.

Agriculture.........ccoeveinen,

a) proprement dite......
b) commerce agricole

Industrie:

A. Agricole.........ociiiiis
a) sucriere................
b) distillerie
c) minoterie
d) autres

B, Autres industries.................
a) charbonniere
b) petroliere................
C) mMiniere...........co.....

d) siderurgique

e) construction mecanigue et ele-
ctrotechnigue..........ccccocovvne

f) textile

) chimique

h) tannerie.....

) du papier............

k) du BOIS..ccoceieeeeeeee,
1) alimentaire.......ccococvcevveecvennnnnns
m) vetement et articles de fantaisie
n) metallurgique........cccccecevvnrrennn.
0) ceramique
p) diverses

COMMErCE et

a) maisons commerciales propre-
ment dites.......covvininicnnne
b) entreprises commerciales

Bangues
Ministere des Finances

DIVErS... e

a) artisans........covveeenveieieneseens
b) travailleurs intellectuels

c) proprietaires immobiliers .

d) institutions dutilite publique

e) instit. d'enseignement et d'educution

f) autres....ccovvccviisee,

Montant
global de
credits

54.717

85.722
21.821
116.930

96.337

31.518
64.819

34.176
11.264
18.849

2,531
1.532

73.726
41

1.672
6.138
5.260

7.997
14.961
4.158
2.213
4371
642
8.524
1.664
952
4.347
7.140
3.646

35.969

4.231
31.738

58.797
25.355

143.654

642
734
110.040
16.244
9.204
6.790

747.204

.Credits Credits a court terme
en elspeces
along Prets Comptes
terme Total contre
traites courants
9.939 44,778 15.551 22,0.43
68.073 17.644 9.340 3.176
— 21.821 9.314 64
103.894 13.036 10.702 2.066
40.035 56.302 50.709 3.031
941 30.577 26.114 1.924
39.094 25.725 24.595 1.107
12.400 21.776 7.449 13.660
— 11.264 4314 6.935
12.400 6.449 820 5.595
— 2.531 1.347 775
— 1.532 968 355
8.760 64.966 40.060 14.454
141 41 —
— 1.672 1.116 177
— 6.138 4.953 840
460 4.800 3.715 221
_ 7.997 6.567 1.057
3.023 11.938 9.411 1.929
529 3.629 3.389 210
— 2,213 1.398 759
2.188 2.183 857 1.135
— 642 333 36
2.560 5.964 2.350 2.573
— 1.664 512 580
— 952 418 532
— 4.347 1.964 194
— 7.140 1.297 2.654
— 3.646 1.739 1.557
4,738 31.231 26.719 2.846
4.231 3.181 645
4.738 27.000 23.538 2.201
48.217 10.580 2.838 7.717
13.164 12.191 — 12.191
130.088 13.566 4.759 5.951
— 642 262 8
— 734 391 108
106.023 4.017 2.788 368
15.448 796 719 4
7.868 1.336 179 1.009
749 6.041 420 4.454
439.313 307.891 177.441 87.199

Avances
aterme

7.184

5.128
12.443
268

2.562

2.539
23

667
15
34

409
209

10.452

379
v 345
864

373
598
30

56
191
273
1.041
572

2
2.189
3.189
350

1.666

405
1.261

25

2.856

372
235
861
73
148
1.167

43.251



Les administrations autonomes ont beneficie, en outre, en partie de la dotation faite en 1927
par le Ministere des Finances pour la mecanisation des boulangeries existantes et pour la
construction de nouvelles boulangeries mecaniques, pour un montant de 2.500 mille zloty. En
accordant des prets a cet effet la Banque a pris en consideration, au cours de l'exercice ecoule,
seulement les demandes approuvees par le Ministere de 1'Interieur, Etant donne que, sur cette
dotation, la Banque a reconnu en 19.27 pour 512 mille zloty de credits pour la mecanisation
des boulangeries, il lui est reste, pour 1928, 1.988 mille zloty pour les credits de cette cate-
gorie. Sur cette summe la Banque a reconnu en 1928 13 prets d'un montant global de 1.628
mille zloty. A 1'heure actuelle la Banque est en train de regler des demandes se chiffrant au
total par 360 mille zloty, ce qui epuisera completement cette dotation du Ministere des Fi-
nances. Sur les prets accordes en 1928 de ce chef il a ete realise au total 1.382 mille zloty,

c) Credits aux caisses d’epargne.

L'ordonnance du President de la Republiqgue du 13 avril 1927 sur les caisses d'epargne
communales ainsi que 1l'arrete executif des Ministres de I'Interieur et des Finances du 26 mars
1928, entres en vigueur au cours du dernier exercice de la Banque, ont determine la fondation
d'un grand nombre de caisses d'epargne communales. Ces dispositions legate$ constituent une
nouvelle base juridique pour [I'activite des caisses d'epargne communales et leur assurent les
possibilites d'un developpement rationnel. D'autre part 1'accroissement continu et toujours plus
fort des depots dans les caisses communales encourage le developpement de leur activite et
contribue a I'extension de leurs operations.

On voit par ce giii precede que l'activite de la Banque dans le domaine du credit pour les
caisses d'epargne communales s'est developpee continuellement. La Banque de l'Economie Na-
tionale accordait a ces caisses une assistance importante sous forme:

a) de credits de fondation aux nouvelles caisses destines a alimenter les fonds de roulement
de ces caisses des leur entree en fonctions,

b) de credits de reescompte destines egalement a fournir des fonds de roulement aux
caisses.

L'assistance accordee par la Banque sous forme de credits aux caisses se presente
comme suit:

a) credits de fondation:

au 31 dec. 1927 a 18 caisses 215 mille zloty
30 juin 1928 , 45 " 815 . u
31 dec. 1928 , 72 . 1405 ,  u

b) les credits de reescompte reconnus:

au 31 dec. 1927 a 123 caisses 8.125mille zloty
» 30 juin1928 , 155 10.755 "
. 31 dec.1928 , 192 14.625

Les credits de fondation ont ete utilises au 31 decembre 1928 en entier et les credits
de reescompte jusqu'a concurrence de 9.314 mille zloty. La situation des credits de fondation
au 31 decembre 1928 accuse, par rapport au 31 decembre 1927, un accroissement de 553%



et celle des credits de reescompte un accroissement de 80%. La situation des credits de
reescompte utilises accuse, fin 1928, un accroissement de 83% par rapport a leur situation
au 31 decembre 1927 (51 millions de zloty).

Au debut de 1928 la Banque de FEconomie Nationale a entame une action en vue de
venir en aide dans le domaine du credit a la petite industrie et aux artisans. Les credits a cet
effet ont ete distribues par Fintermediaitre des caisses d'epargne communales sous forme de
prets a terme remboursables au cours dune periode de 2 ans et % par versements trimestriels
s'elevant a 10% du capital. Ces credits portent un interet de 9% par an a Fexception des
caisses d'epargne communales des voievodies de Poznan et de Silesie pour lesguelles le taux
dinteret a ete fixe a 6% par an. Pour la distribution des credits artisanaux ont ete crees,
aupres des caisses d'epargne communales, des comites consultatifs speciaux composes de repre-
sentants des differents metiers et presides par le delegue de la Bangue de FEconomie Nationale.
Le credit artisanal de la Bangue, distribue par 1'intermediaire des caisses d'epargne communales,
est tres commode et repond au caractere des beneficiaires, ce qui fait que le paiement des
annuites par les artisans a titre de ce credit seffectue en generat d'une faeon reguliere avec
des arrieres relativement peu importants. La Bangue a consenti jusqu'au 31 decembre 1928
a 235 caisses pour 13.699 mille zloty de credits de ce genre. La situation de ces credits,
d‘apres le bilan de la Bangue au 31 decembre 1928, se chiffre par 10.294 mille zloty.

En dehors de ces credits les caisses d'epargne communales beneficiaient a la Bangue
d’autres credits a court terme dont le montant depassait un demi-million de zloty.

La situation' generale des credits de tous genres consentis par la Bangue aux caisses
d'epargne communales sous differentes formes se chiffrait, au 31 decembre 1928, par 30.269
mille zloty et celle des credits utilises (d'apres le bilan au 31 decembre 1928) par 21,821 mil-
le zloty.

En accordant des credits aux caisses d'epargne communales la Bangue de FEconomie
Nationale vient en aide aux milieux les plus larges de la population qui sont alimentes en
credit par les caisses d'epargne. En accordant des credits aux caisses d'epargne communales la
Bangue contribue au developpement de leur activite et de leurs operations et, partant, a 1'ac-
croissement de la confiance de la population en ces institutions ce qui leur facilite 1’accumu-
lation des depots d'epargne. En dehors de ces operations de credit, la Bangue de FEconomie
Nationale a attire les caisses d'epargne dans la sphere des operations de bangue plus larges
en etablissant avec elles, au cours de I'exercice ecoule, des rapports dencaissement.

Le developpement des caisses d'epargne fait jusqu'a present des progres continus et il
convient de noter avec satisfaction Fafflux toujours plus fort des depots d'epargne accumules
par ces institutions, Le developpement de ces etablissements permet de prevoir que, dans un avenir
peu eloigne, les caisses d'epargne communales, beneficiant de Fassistance financiere importante
de la Bangue, deviendront des reservoirs d'epargne et une source de placement pour les titres
emis par la Banaue.

d) Credits aux societes cooperatives.

Au cours de I'exercice 1928 la Caisse Postale d'Epargne a liguide ses operations de
credit au profit des societes cooperatives. En avril 1928 la Bangue de FEconomie Nationale
a ete chargee de ces operations a la place de la Caisse Postale d'Epargne, par suite de
quoi l'aide de la Bangue aux societes cooperatives dans le domaine du credit s'est sensible-
ment developpee.



La Banque de 1'Economie Nationale, etant donne le caractere de son activite et par
suite de la delimitation du champ d'activite dans le domaine du credit entre elle et la Banque
Agraire de 1'Etat par rapport aux cooperatives, finance les cooperatives municipales ou rurales-
municipales.

La Banque de 1'Economie Nationale etend ses operations de credit sur les societes coope-
ratives de credit, de production, municipales, artisanales - commerciales et de consommation,
groupees dans 5 unions de revision. Dans des cas exceptionnels, meritant une attention parti-
culiere, des credits sont accordes egalement aux autres cooperatives si elles presentent un ca-
ractere municipal ou municipal - rural.

La Banque de 1'Eccnomie Nationale accorde des credits aux societes cooperatives pour en
augmenter les fonds de roulement principalement sous forme de reescompte de leurs portefeuilles.

Au total la Banque de I!'Economie Nationale a reconnu, fin 1928, des credits a 352 coope-
ratives pour un montant global de 17.424,7 mille zloty, dont pour 15.412 mille zloty a 321 coope-
ratives sous forme de reescompte, pour 367 mille zloty a 22 cooperatives sous forme d'avances
a terme et pour 1.646 mille zloty a 9 cooperatives sous forme de credits en compte courant.
La situation des credits utilises se chiffrait au 31 decembre 1928 par 10.702 mille zloty de
reescompte, 268 mille zloty d’avances a terme et 2.066 mille zloty de credits en compte courant,
soit au total 13.036 mille zloty.

L’endettement des cooperatives a la Banque de I'Economie Nationale par rapport a la
situation au 31 decembre 1927 (5.978 mille zloty) a augmente, jusqu'a la fin de 1928, de
120% environ. Cet accroissement indique 1'attitude de la Banque envers les societes ccoperatives
et temoigne de 1'importance que la Banque attache au role du mouvement cooperatif dans le
developpement de la vie economique.

Lassistance financiere de la Banque aux ccoperative$ de credit est basee sur les memes
principes que celle accordee aux caisses d'epargne communales.

En donnant son aide financiere aux societes cooperatives de credit la Banque les met en
mesure d'etendre leur champ d'activite en vue de satisfaire les besoins des classes moyennes
et inferieures a qui 1l'acces des banques privees est ferme. De cette fagon, en contribuant au
developpement de la confiance de la population dans les cooperatives de credit, la Banque
leur facilite 1'agcumulalion des depéts d'epargne qui, a leur toUr, apres avoir satisfait les
besoins des membres des cooperatives, peuvent faciliter le placement des titres emis par la
Banque. En fournissant d'autre part des credits aux cooperatives de consommation la Banque
leur facilite la tache qui leur incombe de rationaliser la consommation des.masses de la po-
pulation.

e) Credits de batiment.

De meme que les annees precedentes, au cours de I'exercice 1928 notre institution, en
tant qu'agent de distribution des fonds du Treser pour les besoins du batiment dans les
villes, a ete non seulement la plus importante, mais presque l'unique source de capitaux pour
la construction de maisons d’habitation en Pologne, L'action de la Banque dans le domaine des
credits du batiment etait basee, comme precedemment, sur 1'ordonnance du President de la
Republique du 22 avril 1927 relat.ive a I'extension des villes. A cote des prets accordes sur
les fonds de 1'Etat ont acquis de plus grandes propcrtions, en 1928, les prets de batiment
accordes par la Banque de ses propres fonds qui ont augmente cette annee, par rapport a 1927,
de 137% et, comparativement a la somme totale des credits de batiment distribues par la
Banque jusqu'a la fin de 1927 de ses propres fonds — de 122%,



Le contingent des credits de 1'Etat pour la saison du batiment 1927/28, arrete en sep-
tembre 1927, se montait a 100 millions de zloty. Vu cependant que certaines villes, deja au
cours du IV trimestre 1927, ont epuise, par les prets qui leur avaient ete reconnus, environ
44% du fonds de 1'Etat affecte a la prochaine saison du batiment, le montant des prets accordes
par la Banque sur les fonds susmentionnes n'a atteint que 59.571 mille zloty. Conjointement
avec les prets provenant des fonds propres de la Banque cette somme se monte a 87.498 mil-
le zloty et est inferieure de 21% a celle de l'exercice precedent.

Par contre la somme des prets realises c'est-a-dire le montant des capitaux employes
effectivement a la construction en 1928, a depasse de 25.858 mille soit de 32% celle de 1'annee
precedente. De meme qu'en 1927, au cours du dernier exercice, la Banque a tenu compte
en premier lieu des besoins des immeubles finances anterieurement, mais non encore acheves,
et ceci afin de rendre habitables le plus rapidement le plus grand nombre de logements possible.
Ce principe a ete consacre, a la fin de 1'annee, par une arrete du Ministere des Finances.

Les proportions de 1'action du batiment pendant les annees particulieres sont illustrees par
le releve ci-dessous (en millions de zloty):

Montant et nombre des prets reconnus dans l'Etablissement Central et les Succursales.

1924 1925 1926 1927 1928 Total
Fonds
é“fg}’;{g Total é\éog,].g{g Total d’:"m{g Total d’?{;}g{g Total é\éog:,g{g Total Q‘g rgﬁertes Total
|
propres . . 277 4.4 76 3,2 153 3,5 556 11,8 298 27,9 1.360 50,8
de 1'Etat. . — — 1537 440 1.178 19,8 1.951 948 2.597 59,6 7.263 218.2
Total . . 277 44 1613 47,2 1331 23,3 2507 106,6 2.895 87,5 8.623 269,0

La repartition des credits ci-dessous s’etablit comme suit entre les differentes categories
de beneficiaires:

Personnes

privees . . 239 3,1 1.428 253 1127 132 2171 48,6 2.558 479 7523 138,1
Cooperat. . 37 1.3 122 15,7 144 6,8 253 51,6 242 27,1 798 102,5
Communes . 1 0.020 63 6,3 60 3,3 83 6,3 95 12,5 302 28,4

11 a ete realise de prets pour la somme:

y compris le

contingent

de 1'Etat et

les fonds

propres de

la Banque . — 2,9 — 30,0 — 33,7 — 81,1 106,9 — 254,6

Comparativement a 1'annee 1927, ou plus de 48% de la somme totale des prets reconnus
revenaient aux cooperatives du logement et du batiment, le dernier exercice accuse une re-
duction de ce pourcentage qui descend a 31%. Cette diminution s'explique par le fait que le
plus grand nombre de cooperatives se trouve a Varsovie qui, deja a la fin de 1927, a utilise
le contingent qui lui etait reconnu des fonds de 1'Etat pour 1928. La part qui revient aux
personnes privees et aux institutions sociales est de 54,7% contre 46% en 1927, et celle des
administrations autonomes de 14,3% contre 6% en 1927.

La realisation du credit gouvernemental de 100 millions pour la saison du batiment de
1927/28 a commence deja au cours du dernier semestre 1927, epoque a laquelle la Banque
a accorde des promesses de prets pour un montant de 44,182 mille zloty. A la fin du mois



de septembre de la meme annee notre Institution a reeu pour le compte de ce contingent une
dotation de 20 millions destinee a la construction d'immeubles a Varsovie, a LodZz et dans
certaines villes detruites par suite des hostilites auxquelles le Ministere des Finances, d'accord
avec le Ministere des Travaux Publics et le Ministere de UlInterieur, a reconnu un droit de
priorite pour beneficier des credits gouvernementaux de batiment pour 1928, La, mobilisation
des credits au profit des autres localites a eu lieu apres que le Ministere des Finances eut
effectue, a la date du 19 avril 1928, un nouveau versement de 20 millions; au cours des Il
et IV trimestres ont eu lieu les trois dotations suivantes en especes du Ministere des Finances
pour la somme totale de 37,500 mille zloty, Pour porter a la somme fixee de 100 millions le montant
de ces contributions le ministere a acquis pour 22,500 mille zloty de lettres de gage et dobli-
gations communales de la Banque de 1'Economie Nationale, D'autre part, pendant le dernier
semestre de l'annee, le ministere a mis a la disposition de la Banque 4,034 mille zloty pour
le compte du contingent de 1929, La Banque a reconnu, au cours de 1'annee 1928, des fonds
gouvernementaux susmentionnes, sur les propositions des Comites d'Extension, des prets pour
un montant global de 59,571 mille zloty.

Afin de soutenir le mouvement du batiment dans les villes qui ont utilise les contingents
fixes a leur intention deja a la fin de 1'annee precedente ou dont le -contingent s'est montre
inferieur aux besoins ne permettant pas ainsi de continuer les travaux de construction deja
commences (en premier lieu Varsovie et Lodz) la Banque a accorde pendant I'exercice 1928,
de ses propres fonds, sur 1l'ordre du gouvernement, des prets pour un montant de 21,925 mille
zloty pour le compte du fonds du batiment de [I'Etat, D'autre part, sur la proposition des
Comites et, partant, sans les porter au compte des- dotations sur les fonds de 1'Etat, la Banque
a reconnu pour 6,002 mille zloty de credits. Dans les credits accordes des fonds propres de
la Banque il a ete tenu compte des besoins de la ville de Gdynia, qui a reeu une dotation
de 2 millions, ce qui a porte les fonds publics, y compris ceux provenant des fonds du
batiment, affectes en 1928 a l'extension de Gdynia, a 6 millions de zloty.

La somme totale des prets du batiment consentis et payes sur'les fonds gouvernementaux
et les fonds propres de la Banque en 1928, s'etablit comme suit:

Prets reconnus Prets payc¢s
Fonds
Nombre de prets Zloty Zloty
Fonds Economique de I'Etat........ccoceoeviiiiennrceccinnneenn, 814 20,000.000 23,815.244
Fonds du Batiment de I'Etat.......cccccoovvvviveviiiiicciccene 1.783 39,571.221 57,426.008
Fonds propres de la Banque.........ccccocoveirvieccnnicscnnnn, 298 27.926.700 25,690.368
Total - - - _ 2.895 87,497.921 106,931.620

Le Ministere des Finances ayant effectue avec un certain retard les dotations au profit
de la Banque pendant I'exercice precedent de 1927, le montant des prets accordes pendant
le 4-me trimestre de 1'annee a ete proportionnellement tres fort. La repartition des fonds au
cours de l'annee 1928 a ete beaucoup plus uniforme et mieux adaptee aux besoins du marche
du batiment. En effet, les montants maxima des prets de batiment accordes pendant -cette
annee ont ete enregistres au debut de la saison, cest-a- dire pendant le 1-er trimestre de
l'annee ainsi que pendant le 3-me trimestre ou le mouvement du batiment a accuse la plus
grande animation. Etant donne que, surtout au cours du 3-me trimestre, I'exiguite des fonds
gouvemementaux faisait craindre que la construction d'un grand nombre d'immeubles ne pourra



etre poursuivie, la Banque s'est hatee, a cette epoque de l'annee, de distribuer des credits de
ses propres fonds, ainsi qu'il ressort du releve ci- dessous des prets accordes:

Prets consentis
Sommes payees

Trimestre Fonds
gouvernementaux Fonds propres Ensemble
z 1 0 t y zloty

| 14,730.450 4,790.000 19,520.450 31,559.728

1l 13.865.210 5,344.750 19,209.960 20,044.466

1 18,850.603 11,799.300 30,649.903 28,917.249

v 12,124.958 5,992.650 18,117.608 26,410.177
Total . . . 59,571 221 27,926.700 87,497.921 106,931.620

Independamment du financement de la construction par 1'octroi de prets en especes, pro-
venant soit des fonds du Tresor Public soit des fonds propres de la Banque, notre institution
s'est efforcee, pendant I'exercice 1928, dencourager les capitaux prives a sengager dans la
construction des maisons d’habitation,, en appliquant a cet effet les facilites prevues a l'art. 28
de l'ordonnance du President de la Republiqgue mentionnee au debut, relative a I'extension des
villes. L'article en question dispose qu'en dehors des fonds de I'Etat peuvent etre employes
pour les besoins du batiment, selon les prescriptions de Z1'ordonnance precitee et a des con-
ditions approuvees par le ministre des Finances, tous les autres fonds affectes a ces besoins
par les institutions et les personnes privees avec le consentement et sur la proposition des
Comites d’Extension. Etant donne [l'impossibilite dobtenir ces fonds sous forme de credits
de batiment a long terme la Banque delivrait, dans des cas determines, sur la proposition des
Comites d'Extension et au gre de la capacite d'ecoulement de ses emissions sur le marche, des
promesses de prets en lettres de gage et obligations payables apres l'achevement complet de
la construction.

Afin d'assurer un meilleur rendement a 1'action visant a encourager la construction il a ete
cree, en mars 1928, deux nouvelles Sections du Batiment aupres des Succursales de Wilno et
de Réwne et il a ete decide d'en creer a Bydgoszcz et Wihoctawek des que le gouvernement mettra
a la disposition de la Banque les fonds affectes a rextension des villes pour 1l'annee 1928.

Les credits distribues se repartissent comme suit entre les succursales particulieres:

s I Prets reconnus Prets payes
uccursales
Nombre de prets  Somme en zloty (en zloty)
Departement du Batiment
aupres de 1'Etablissement
Central . 975 40,343.130 44,587.107
Lwow . . . 829 15,980.070 10,876.268
Poznan . . 293 9,402.700 8,813.150
todz . . . 260 6,875.600 25,831.600 ¥
Gdynia . . 130 5,316.300 5,542.800
Krakéw . . 124 4,518.400 4,208.892
Wilno . . . 134 2,993.818 4,296.700 ¥
Réwne . . 150 2,067.903 2,775.103 ¥
Total . . . 2.895 87,497.921 106,931.620

¥} L'excédent des sommes payees sur celles consenties a ete determin¢ par le transfert, aux succursales
indiguees, du payement d'un grand nombre de prets consentis par I'Etablissement Central.



Il ressort du releve ci-dessus que, dans le courant de I'exercice 1928, le Departement du
Batiment aupres de 1'Etablissement Central a ete decharge dans une forte mesure, la repartition
et le paiement des credits ayant ete confies pour la plus grande part aux sections fonctionnant
aupres des succursales dans les villes eprouvant le plus grand besoin de credits pour la
construction et accusant le plus fort mouvement du batiment, ce qui, sans nul doute, per-
mettra de satisfaire en premier lieu les besoins les plus urgents ainsi que dameliorer les pro-
cedes techniques .de la distribution et du payement des prets. En effet, tandis qu'en 1927 pres
de 84%. de .la somme totale des prets consentis et 80% des prets payes revenait a I'Eta-
blissement Central, les chiffres correspondants pour 1928 ont ete de 46% et de moins 42%,
Le plus grand developpement des services des credits de batiment, surtout en ce qui conceme
la realisation des prets, a ete enregistre, aucours del'exercice 1928, a LodZz qui, avec Var-
sovie, occupe, dans l'ordre de succession, lapremiereplace parmi les villes beneficiaires des
credits du batiment, L'extension de la ville de Gdynia, qui avance si rapidement au fur et
a mesure du developpement de notre port etdu trafiede marchandises et de voyageurs, a ete
basee presque exclusivement, au cours de l'exercice 1928, a.Texception des. edifices de 1'Etat
et des institutions de 1'Etat, sur l'aide financiere accordee.par la Banque de 1'Economie Natio-
nale et ceci autant en ce qui concerne les constructions privees que les investissements mu-
nicipaux,

Le fait que le batiment s'est trouve dependre de I'afflux des credits publics s'est manifeste
surtout a la fin de la saison apres 1'epuisement des contingents des credits gouvernementaux
lorsqu'on se trouvait en presence de la menace d'une interruption presque totale de la con-
struction d'immeubles a Gdynia qui ne put etre poursuivi que grace a la dotation dun million
provenant des fonds propres de la Banque,

La succursale de notre Banque a Katowice continuait a assurer la gestion du Fonds
Economique de Silesie, La succursale a Katowice a consenti de ce fonds, en 1928, d'accord avec
le Conseil de voievodie, des prets pour un montant de 7.078 mille zloty destines a actiever
la construction de batiments sur le territoire de la voievodie; de cette somme il a ete paye
jusqu'au 31 decembre 1928 5.820 mille zloty.

En dehors de 1'action de credit pour les besoins du batiment assumee par la Banque en
vertu de la loi sur l'extension des villes notre institution est venue en aide financierement au
Fonds du Cantonriement Militaire auquel elle a accorde des credits a court terme
pour les travaux de construction des maisons d'habitation pour militaires effectues aux frais du
Fonds du Cantonnement. Il a ete consenti de prets de cette categorie pour 21,6 millions de
zloty dont 11,6 millions etaient mobilises au 31 decembre 1928. Ce credit a ete accorde a titre
dacompte sous forme d'emprunt a court terme et garanti par les recouvrements a titre de
l'impét sur les cantonnements militaires et par d'autres redevances au profit du- Fonds du Can-
tonnement Militaire en vertu de la loi du 15 juillet 1928 relative au logement des troupes en
temps de paix.

f) Credits a ragriculture.

Pendant l'exercice 1928 la Banque de rEconomie Nationale, de meme que les annees
precedentes, venait largement en aide aux petites et moyennes proprietes agricoles en leur
accordant des credits par l'intermediaire soit des organisations de proprietaires fonciers soit des
banques agricoles privees ainsi que directement aux proprietaires des cultures agricoles.



Au cours de 1928, les credits suivants a court terme ont ete accordes a lagriculture!

Au mois de fevrier, par suite des dommages considerables causes aux semailles par
les conditions atmospherigues defavorables, il a ete mobilise pour 28 millions de credits sous
forme desoompte de traites pour 1l'achat de graines de semaille. L’echeance de paiement de
ces credits a ete fixee au milieu du mois de decembre 1928. Il sest montre cependant que
les agriculteurs netaient pas en mesure de faire face a la totalite des engagements contractes
a ce titre, tant a cause de la recolte mediocre de l'annee 1928, qu'en raison du fait que
1'echeance de remboursement des credits susmentionnes a coincide avec celles assignees au paiement
dautres sommes dues par les proprietaires fonciers. Se rendant compte de la situation difficile
de l'agriculture la Banque a prolonge ces credits pour quelques mois, une partie seulement
de la dette devant etre acquittee a [I'echeance. D'autre part la Banque a accorde, dans
de nombreux cas, des facilites de paiement surtout aux proprietaires fonciers des voievodies
de 1'est.

Plusieurs districts des voievodies de Varsovie, de Biatystok et de Wilno ayant ete atteints
par des fleaux elementaires, la Banque a mobilise, au profit des agriculteurs de ces territoires,
un credit special, dit des fleaux elementaires, d’'un montant de 1.5 million dont I’echeance de
paiement a ete fixee au 1-er octobre 1928.

Les credits speciaux, dits des fleaux elementaires, mobilises par la Banque en 1926 et
1927 au profit des agriculteurs des voievodies orientales et centrales et qui devaient etre
rembourses ces dernieres annees, ont ete prolonges jusqu'au 21 fevrier 1929. L'endettement
global des agriculteurs, pendant l'exercice 1928, a titre des credits elementaires, est passe
ainsi a 3 millions de zloty.

Outre les credits mentionnes plus haut la Banque a mobilise un credit special se montant
a 1 million de zloty et destine aux voievodies de I'Est avec echeance de remboursement au
15 decembre 1928. Le manque de numeraire chez les agriculteurs a I'epoque de la soudure
a amene la Banque a leur payer, de metne que les annees precedentes, en juillet 1928, le
credit dit de soudure pour le financement de la moisson, d'un montant de 5 millions de zloty.
La presque totalite de ces credits a ete remboursee a récheance,

Le credit de 1 million de zloty paye en septembre 1927 aux proprietaires d'exploitations
endommagees par la grele, n'a ete rembourse integralement que dans le dernier trimestre de
I'exercice 1928.

En dehors des credits accordes aux agriculteurs par rintermediaire des organisations de
proprietaires fonciers, des prets ont ete egalement consentis pour un montant important a la
Banque Fonciere (Bank Ziemianski) a Varsovie.

Au cours de I'exercice 1928 la Banque accordait des prets sur traites directement aux
agriculteurs; 1'endettement a ce titre ne depasse pas 1 million de zloty. Ces prets etaient rem-
bourses pendant 12 mois par versements trimestriels. Les prets de cette categorie n'etaient ac-
cordes qu'aux agriculteurs presentant des garanties de solvabilite.

Pendant l'exercice 1928 la Banque demandait aux agriculteurs des traites endossees par
d autres agriculteurs.

Dans la distribution des credits aux agriculteurs la Banque consultait des organisations
des proprietaires fonciers et, en premier lieu, le Conseil Supreme des Organisations de pro-
prietaires fonciers, les associations locales et les societes agricoles.



Les credits aux exploitations de pisciculture, repris par notre Bangue vers le milieu de
l'annee 1928 de la Bangue Agraire de I'Etat en vertu d'un accord special, constituent une
categorie particulieredes credits agricoles, Dans le financement des exploitations de piscicul-
ture, presentant une si grande importance pour le developpement de notre agriculture, Ila
Bangue appliguait des credits de deux categories: les credits a moyen terme pour 2—3
ans destines aux investissements dans les exploitations de pisciculture et des credits a court
terme jusqu'a 1 an, pour lesbesoins courants de l'exploitation (peuplement et engraissage
des etangs). Il convient d'ajouter que les annees precedentes la Bangue accordait des credits
a long terme en lettres de gage pour la creation d'exploitations de pisciculture et les grands
travaux d'investissement.

Laction de credit mentionnee ci-dessus devait avoir pour cadre la somme de 300.000 zloty
pour les prets a moyen terme et 500.000 pour ceux a court terme. Au 31 decembre 1928
la somme des credits a court terme distribues etait de 301.790, celle des credits a terme moyen de
355.000. Le fait que le contingent des credits a terme au profit des exploitations de pisciculture
n'‘a pas ete epuise s'explique par le fait que l'action de credit de la Bangue de rEconomie
Nationale a ete entreprise trop tard, les proprietaires de ces exploitations s’approvisionnant en
alevins et en fourrage au printemps, alors que la Bangue n'a commence a accorder les credits
que dans la seconde guinzaine de juin. La demande des credits a moyen terme, malgre le
retard apporte a la distribution des credits par la Bangue, etait considerable et na pu etre
satisfaite dans le cadre du contingent prevu, qui a ete legerement depasse.

Dans le groupe des credits a l'agriculture a long terme en especes figure I'endette-
ment de la S. A. ,Kooprolna" a titre du paiement des somrnes dues par la ,,Kooprolna"
a titre de l'emprunt que cette societe a contracte en 1925 en Angleterre. Au cours de l'exercice
1928 la ,,Kooprolna" s'est acauittee vis-a-vis de la Bangue des interets moratoires et d'une
partie du capital, ce qui fit que son endettement diminua de 40,3 millions fin 1927 a 39.1 mil-
lions fin 1928.

Etant donne que la ,Kooprolna” satisfaisait les besoins de credit principalement des
agriculteurs de Il'ancienne Pologne du Congres et qu'elle faisait office de grande centrale de
commerce agricole, la Bangue a suivi a son egard la politigue du recouvrement progressif de
ses anciennes redevances et de la consolidation de ses creances par des garanties speciales sur
la fortune de la ,,Kooprolna” et celle de ses debiteurs. Au cours de I'exercice 1928 il a ete
procede a un examen detaille de l'etat des affaires de cette institution et de celles de ses
debiteurs; en conseguence des faits qui ont ete constates en ce qui concernait ces entreprises, la
Bangue a entame a plusieurs reprises une action en vue de constituer des comites composes
de personnes se portant garantes des institutions faibles, par suite de quoi leur capacite de
credit a pu etre maintenue.

Independamment de ces garanties on a organise un appareil de contréle par lintroduction
des commissaires de la Bangue dans certaines institutions debitrioes de la ,,Kooprolna". Ainsi
s'est trouvee elargie la base des garanties de la creance de la Bangue, et il pourra etre procede
a l'etablissement d'un programme d'assainissement des institutions affiliees a la ,,Kooprolna" et
a l'elaboration d'un plan financier du remboursement des engagements des debiteurs particuliers
de la ,,Kooprolna" assurant une diminution progressive de 1'endettement. Dans le but d'assurer
la realisation partielle de ce programme et de mieux adapter leur activite aux conditions
existantes certaines societes associees dans la ,,Kooprolna" se sont transformees en cooperatiyes



et les autres societes font des preparatifs en vue dassumer la forme juridiqgue dorganisations
cooperatives.

g) Credits a lindustrie.

Les credits a l'industrie constituent un domaine d'ou la Banque se retire progressivement,
conformement a son nouveau plan d'activite, en laissant aux banques privees le soin de sa-
tisfaire les besoins de credit dans cette branche de l'economie nationale. Aussi la somme des
credits industriels n'a-t-elle augmente, en chiffres absolus, que dans une faible proportion et meme,
consideree par rapport a la somme totale des credits en especes, elle a diminue. Laccrois-
sement des credits a l'industrie est du principalement a la progression serieuse, se montant
a 30%, de l'endettement de 1'industrie agricole, alors que le montant des credits des autres
branches de lindustrie n'a augmente que de 10% et se montait, fin 1928, a 73.726 mille zloty
contre 67,112 mille a la fin de 1'annee precedente. Dans le dernier groupe ont augmente
seulement les credits en especes a long terme de plus de 6 millions et V2> tandis que le montant
des credits a court terme atteignait, fin 1928, de meme qu'a la fin de 1l'annee precedente, environ
65 millions de zloty.

Dans 1'industrie agricole une tres forte augmentation est marquee par lindustrie sucriere,
de 8,4 a 11.3 millions de zloty, soit de 2,9 millions; de telle sorte que la situation de -cette
industrie, au point de vue des credits a court terme, est presque identique a celle de 1'industrie
textile. Une augmentation encore plus considerable, de 2,0 a 6,4 millions, est enregistree dans
la distillerie; par contre 1'endettement des moulins a diminue.

Dans les autres branches de lindustrie les credits ont diminue, a I'exception de 1'industrie
miniere et metallurgique qui, ces demieres annees, beneficiaient dans une faible mesure de l'aide
financiere de notre Banque, ainsi que des credits dits ceramiques. Le fort accroissement de
ces derniers et leur niveau eleve en chiffres absolus est le resultat de Il'action de credit spe-
ciale en faveur de l'industrie ceramique, action entreprise par notre Institution en prevision
d'une forte reprise du batiment en 1928. On a accorde a cette industrie, en 1928, un credit
de 12 millions pour I'extension de la production de la brique.

D'autre part, eu egard a la destruction de nombreuses briqueteries et a la necessite d'en
assurer la mecanisation, la Banque a destine une somme de 2 millions pour les investissements
supplementaires dans les briqueteries mecaniques ou briqueteries de camp qui produisaient au
moins 500 mille pieces de briques par an. L’interet attache a ces credits etait tres bas, se
montant a 9% par an. La Banque de I'Economie Nationale subordonnait 1'octroi des credits
a la condition que les entreprises beneficiaires, en fixant les prix de vente ajoutent un maximum
de 20% a 30% a leur prix de revient a titre de benefice, L’action de secours projetee par
la Banque de 1'Economie Nationale au profit des industries ceramiques n'a pas pris de grandes
proportions, car les briqueteries, en prevision des conditions d'ecoulement favorables, ne voulaient
pas se contenter du profit qui leur etait assigne par notre institution. Du contingent total
destine aux prets de roulement il a ete consenti aux briqueteries 7.633.500 zloty.

Par contre les briqueteries ont utilise dans une plus forte mesure les credits d'investis-
sements a moyen terme accordes par la Banque de I'Economie Nationale pour 2 — 3 ans.
Saisie de nombreuses demandes la Banque, deja au mois de mars 1928, a cru utile daugmen-
ter de nouveau la somme destinee a cet effet de 1 million de zloty. Mais ce montant s'est
montre lui aussi insuffisant, a la fin de 1'annee, la somme des prets consentis ayant ete de
3.158.600 zloty.



L'action engagee par notre Institution a contribue tres sensiblement a augmenter la pro-
duction et a abaisser les prix de la brique. Le mouvement du batiment na pas ete cependant
aussi intense qu'on s'y attendait, aussi certaines briqueteries, et en premier lieu les grands
etablissements, se sont trouves, pendant les mois d'hiver, dans une situation financiere assez
difficile vu Zl'impossibilite d'ecouler de forts stocks de brique. La Banque a adopte vis- a - vis
de ces etablissements une politique liberale en ce qui concerne le remboursement des credits
a 1'echeance en accordant, dans de nombreux cas, des prolongations pour un an avec paiement
d'une part relativement faible du pret.

h) Credits au commerce.

En dehors des credits accordes par la Banque directement a 1'agriculture, les agriculteurs
beneficiaient des credits assez importants par l'intermediaire dentreprises agricoles - commerciales.
Pendant I'exercice 1928, de meme que les annees precedentes, la Societe Anonyme ,,Koop-
rolna" a ete dotee d'importants credits pour 1l'achat d'engrais artificiels. Cette maison, en outre
du contingent d'escompte normal, d'un montant de 600 mille, etait gratifiee de credits speciaux
a savoir: le contingent descompte de 17 millions, consenti en 1927 pour l'achat d'engrais arti-
ficiels, a ete augmente, en janvier 1928 jusqu'a 23 millions. En mai 1928 un credit lui a ete
accorde pour l'achat d'engrais artificiels pour la saison dautomne, d'un montant de 18 millions.
Enfin en novembre un credit pour 1'achat dengrais, dit credit de printemps 1928, a ete ouvert,
se montant a 23 millions, somme dont la ,Kooprolna" a utilise 3 millions et demi au 31 de-
cembre 1928.

Dautre part un credit d'escompte de 2.375 mille zloty a ete ouvert a la ,,Kooprolna"
pour l'achat de l'orge de brasserie, des pois et des semences pour les besoins de I'exportation.

En dehors de la ,,Kooprolna™ a beneficie, au cours de I'exercice 1928, des credits plus
importants de la Banque la Societe Anonyme pour le Commerce des Cereales, pour un montant
de 1,500 mille destines aux moulins.

Parmi les autres maisons qui ont beneficie en 1928 des credits de la Banque, il convient
de mentionner le syndicat des Planteurs de Houblon dote d'un credit de 600 mille zloty.
Ce credit a ete consenti afin de permettre au syndicat des Producteurs de Houblon de payer
des acomptes pour la production et les fournitures, Ont beneficie en outre de credits; le Syn-
dicat Agricole de Varsovie pour 300 mille zloty et 1'Association des Producteurs de Poissons
pour 100 mille,

CREDITS POUR LES EXPORTATIONS ET LES IMPORTATIONS.

L'action d'encouragement des exportations au moyen de credits d'exportations accordes a I'in-
dustrie et au commerce, entamee par la Banque au cours de ces dernieres annees, s'est deve-
loppee au cours de I'exercice 1928 dune fagon favorable. Le nombre total des lettres de
change provenant des exportations et achetees par la Banque atteint une valeur de 4.540 mille
dollars. Sur ce total la majeure partie, a savoir 3,770 mille dollars, revient au commerce et
le reste a l'industrie,

Sur les credits accordes au commerce plus de 90% reviennent a la Compagnie pour le
Commerce avec la Russie ,Polros" tandis que, dans le groupe des credits industriels, la



majorite (85%) revient a 1'industrie siderurgigue et en second lieu a 1'industrie du bois. Les
devises achetees a lindustrie siderurgigue provenaierit egalement en majeure partie de Russie.

En dehors de ces credits, destines uniguement a encourager l'exportation, la Bangue
a accorde egalement des credits importants sous forme d'achat de lettres de change qui eon-
tribuaient d'une faeon indirecte a 1'enoouragement ou au developpement des exportations. Ces
credits etaient accordes principalement a 1'industrie petroliere et leur montant a atteint 2,2 mil-
lions de dollars.

En ce qui concerne les credits d'importation accordes pour les achats a letranger des
matieres premieres indispensables pour notre industrie, leur montant global a atteint environ
270 mille livres sterling, 435 mille dollars et 3.300 mille franes franeais ce qui represente, par
rapport a 1927, un accroissement de 55% environ. Les credits en livres et en dollars oni
ete accordes en entier pour les besoins de l'industrie textile, tandis que les credits en franes
ont ete consentis a l'industrie de construction des avions. Les credits accordes a l'industrie textile
ont ete utilises exclusivement pour le paiement des livraisons de matieres premieres, notamment
de laine (60%), de coton (34%) et de chanvre (6%). Ces operations ont ete traitees princi-
palement par l'intermediaire du marche anglais ce qui s'explique par le taux d'interet inferieur
sur le marche de Londres. De meme qu'en 1927 ces credits etaient accordes a 3—6 mois.

i) Credits pour les banques.

Par suite des progres rapides du redressement des bangues polonaises privees, le montant
des versements effectuees par les bangues privees pour le compte de la dette d'assainissement
contractee par elles au moment du flechissement du zloty, accuse un accroissement continu.
En 1928 les bangues ont rembourse a la Bangue a ce titre 14.872 mille zloty ce qui repre-
sente une augmentation de 40% par rapport a l'exercice precedent. En outre — contrairement
a l'annee 1927 — les bangues n'ont plus beneficie de nouveaux credits d'assainissement.

Au cours de I'exercice 1928 le Ministere des Finances a approuve les plans de rembourse-
ment des credits d’assainissement pour toutes les bangues pour lesguelles ces plans n'ont pas
ete etablis jusqu'a la fin de 1927. Toutes les bangues remboursent les credits arrivant a echeance
aux dates fixees par le Ministere des Finances dans les plans de remboursement. Pour faciliter
ce remboursement le Ministere des Finances a autorise les bangues a le faire par versements
trimestriels.

En dehors des credits d'assainissement accordes aux bangues au cours des annees de crise,
la Bangue de 1'Economie Nationale leur accordait egalement, dans des cas exceptionnels, des
credits d'escompte. Le montant global des credits de ce genre accordes au bangues a atteint,
fin 1928, 3,4 millions de zloty.

Les principaux beneficiaires des credits de la Bangue ont ete: la ,,Bangue Communale
de Pologne"”, qui a reeu au total 2 millions de zloty dont 1 million pour les caisses depargne
communales de 1'ancienne province russe et 1 million pour les dietines et les comites admini-
stratifs de district et, en second lieu, la ,,The British and Polish Trade Bank"” a Dantzig fondee
a la fin de 1926 par la Bangue de 1'Economie Nationale avec le concours de la ,,Anglo - Inter-
national Bank", En outre la Bangue a consenti un credit de 400 mille zloty a la ,,Bangue des
Industriels Polonais".



IV. GARANTIES.

A partir de 1926 — au fur et a mesure de 1'amelioration progressive de notre situation
economique — les garanties accordees par notre Bangue aux differentes branches de la vie
economique accusent une baisse continue. Au cours des trois demieres annees (1926—1928)
le montant des garanties est passe de 218,2 (au 31 decembre 1925) a 29,2 millions de zloty
(au 31 decembre 1928). La baisse la plus forte s'est produite au cours de I'exercice dernier,
de 61,6 a 29,2 millions de zloty, soit de 53%, Les garanties etaient accordees en premier lieu
a lindustrie et aux entreprises de I'Etat. Par contre lindustrie agricole, qui beneficiait en
1927 encore des garanties dans une mesure plus forte que les autres branches de la production,
n'y participait en 1928 que dans une faible mesure.

La repartition des garanties entre les branches particulieres de la production au 31 de-
cembre 1928 est presentee par le tableau suivant (en milliers de zloty).

G r ouwp e s Montant
1. Entreprises de I'Etat.......ccccceeevvrieennn. 12.076
2. Administr. autonomes et entreprises communales 124
3. CooperatiVes........eeeneenns 88
4, AGriculture........ooveivieciieiceieie e 348
5. COMMEICE...coiiiitieieteeete et ‘1.208
6. Industrie:
a) agricole:
dont: SUCKIEre.....cccovceivrveeieeeeeins 2.200
distillerie. 45
AQULIreS....coieee 1 2.246
b) diverses:
dont: sidCrurgique.........ccccooevrernnne. 543
construction mecan. et electr. . 1.816
textile......oeee . 3.275
chimique 35
du papier 55
du bois....ccoveiiee, 143
du ciment......cccooecevvecceensne, 5.736
du vetementetarticles de fantaisie 188
metallurgigue . ..o 476
CEramMiqUEe......ccooovineriniiririeirieeas 13
AULresS.......oooece 4S8 12.778
7. BanquUes........ccoooiiiniiiieees ‘ 153
8. DIVEIS. .t 152

Total . 29.173



V. ORGANISATION DE LA BANQUE.

1. QUESTIONS DU PERSONNEL.

Nombre des fonctionnaires.

Le developpement des operations de la Bangue a necessite en 1928 1'accroissement du
nombre des fonctionnaires de 90, soit de 8%. Les autorites de la Bangue se sont efforcees
a suppleer aux besoins de personnel par des mutations interieures et par la rationalisation du
travail de bureau. En resultat le personnel de notre Institution se chiffrait fin 1928 par 1.048
employes et 228 fonctionnaires subalternes contre 955 employes et 214 fonctionnaires fin 1927.

Remunerations.

Au cours de I'exercice ecoule les remunerations du personnel etaient regies par le bareme
des appointements fixe en 1927. Les augmentations de traitement etaient pratiguees seulement
dune faeon individuelle sous forme d'avancement du personnel pour niveller des differences de
traitements entre les groupes particuliers demployes.

Par suite du reglement des traitements tenant compte des agualifications scientifigues des
employes et d'une politigue rationnelle des avancements et des nominations on a pu oonstater,
parmi les employes de la Banaue, une tendance a relever le niveau de leur connaissances scien-
tifigues et professionnelles ce gui s'est manifeste surtout au cours des examens passes par les
employes en vue de la titularisation.

2. REORGANISATION DE LA BANQUE.

Le 1 janvier 1928 est entre en vigueur le schema d'organisation fixant la repartition du
travail parmi les departements et sections particuliers de 1'Etablissement Central de la Bangue.
La Commission d'Organisation fonctionnant aupres de la Direction de la Bangue a elabore toute
une serie de reglements et d'instructions reglant I'activite de la Bangue. Une attention speciale
a ete portee egalement sur 1'amelioration et l'unification du fonctionnement des succursales.

Les travaux dorganisation de 1'Etablissement Central ont ete rendus, en 1928, plus faciles
par le fait d'un nouvel amenagement des locaux ce qui a permis une repartition rationnelle
des services. En outre, en automne 1928, la Bangue a commence la construction dun nouveau
batiment pour son siege central, Malgre la saison tardive ces travaux ont fait d'importants
progres,

3. SUCCURSALES.

En juin 1928 a ete creee une succursale de la Bangue a Radom, centre economigue
important des voievodies du centre. Aupres des succursales de Wilno et de Réwne on a cree
d'autre part des services du batiment eu egard aux progres realises dans le domaine du
batiment par nos voievodies de l'est.

Au cours de l'exercice 1928, comme de celui de 1927, les autorites de la Bangue se sont
efforcees d'etablir le contact le plus etroit avec les succursales. A cet effet le dr. R. Gorecki,
President de ta Bangue, a fait plusieurs voyages pour visiter les succursales et pour se ren-
seigner sur place sur les conditions de travail des succursales particulieres. En outre le Service



d'Inspection de la Bangue a effectue la revision des succursales effectuee selen un plan con-
sistant a faire 1'inspection de chague succursale regulierement une fois par an independamment
des inspections occasionnelles. Au cours de ces inspections on verifie .non seulement la situation
des affaires dans les succursales mais aussi l'efficacite du travail et l'uniformite des methodes
employees,

Les 1 et 2 juin 1928 a eu lieu la deuxieme conference des Directeurs des Succursales
consacree au probleme des credits sociaux. Au cours de cette conference on a presente plusieurs
rapports sur 1'organisation de ces credits en Pologne et a 1'etranger et on a etudie les taches
de la Bangue dans le domaine des credits pour les cooperatives et les caisses d'epargne.

4, CHANGEMENTS DE LA COMPOSITION DU CONSEIL D'ADMINISTRATION.

En 1928 M. Ladislas Weissbrod a presente sa demission de membre du Conseil d'Admi-
nistration de la Bangue. A sa place le Ministre des Finances a nomme M. Jean Strzelecki, Di-
recteur de Departement au Ministere de 1'Interieur.

5. CHANGEMENTS A LA DIRECTION.

Le Directeur de la Bangue de 1'Economie Nationale le dr. Lucien Szpor et les Vice-
Directeurs MM. Joseph Kretschmer et Jules Reiner ont abandonne en 1928 leurs postes, ayant
passe en retraite.

Le Conseil d'Administration a nomme aux postes d'adjoints du Directeur Generat de la
Banaue M. Wactaw Konderski, ancien Directeur de la Succursale de Cracovie de la Bangue
Hypothecaire et le dr. Felix Merunowicz, precedemment Directeur a la Bangue de I'Economie
Nationale. En outre ont ete nommes Vice - Directeurs: le dr. Marjan Chechlifnski, le dr. Joseph
Drzewicki, le dr, Thadee Garbusinski, M. Etienne Jamutowski, M. Edmond Komorowski, M. Jean
Ruckgaber et le dr. Sigismond Wasserab. Les autorites de la Bangue ont accorde au Vice-
Directeur M. E. Komorowski un conge sans appointements illimite en le designant au poste
de Directeur de la ,, The British and Polish Trade Bank™ a Dantzig.

6. CHANGEMENTS DES STATUTS.

Au cours de 1928 les Statuts de la Bangue de 1'Economie Nationale ont ete modifies
a deux reprises:

1’Ordonnance du Ministre des Finances du 15 mars 1928 (Journal des Lois Nr, 41 de
1928 texte 402) a developpe l'art. 87 des Statuts en y introduisant une disposition prevoyant
2 adjoints au Directeur Generat au lieu d'un seul.

D'autre part I'Ordonnance du Ministre des Finances du 5 mai 1928 (J. d. L. Nr. 56 de
1928 texte 532) a complete les dispositions de l'art. 13 des Statuts se rapportant aux garanties
pour les prets par emission de la Bangue dans ce sens que ces prets constituent une masse
des avoirs a part destinee a garantir les droits des porteurs des lettres de gage et des
obligations. Lart. 30 des Statuts de la Bangue a ete complete par la disposition en vertu
de laauelle les inscriptions hypothecaires garantissant les prets de la Bangue doivent contenir
une specification detaillee du genre d'emission. Dans le cas ou cette inscription se rapporte
aux lettres de gage ou obligations dont 1'emission est close, elle doit porter une mention
appropriee.



EXPLICATIONS DU BILAN POUR I'EXERCICE 1928.

Le bilan pour 1928, y compris les garanties, se cloture par un total de ZI, 1.715.360.386,48
et par un total de ZI. 1,686.187.735,74 non compris les garanties. A titre de comparaison nous
reproduisons ci-dessous les totaux des bilans des exercices precedents sans garanties ainsi que
les chiffres illustrant leur augmentation en pourcentage:

Accroissement

Annee Total du bilan o
en %
1924 224.028.816.45 —
1925 555.569,193.42 148.0
1926 798.149.067.76 43.6
1927 1,363.651.831.21 70.9
1928 1,686.187.735.74 23.6
PASSIF
Postes 1—3. Fonds propres et reserves:
31 XII. 1927 31. XII. 1928
a) capital social.........c.ccooeeviiniiiiiii, ZIl. 120.000.000,— Zl. 150.000.000,—
b) fonds de reserve..........iiiiicinnnn, u 4.446.159,17 u 6.279.297,52
c) reserve pour les lettres de gage et les
obligations _ - - _ _ _ - - - _ _ " 4.400.307,52 u 7.048.187,45
d) reserve de reevaluation pour les prets
hypothecaires de 1'ancienne Banaue
pour la Reconstruction et de 1'ancien
Etablissement de Credit des Yilles de
la Petite Pologne.......ccooiiiiiiincens u 2.270.567,61 u 2.569.823,30
e) reserve de reevaluation pour les depéts
d'epargne . u 87.224,37 u 69.308,63
f) reserve generale..........ccooeviviererereennen, . 17.612.668,99 . 28.793.443,05

total . ZI. 148.816.927,66 Zl. 194.760.059,95



Le capital social s'elevant en 1927 a 120,000,000 de zloty a ete augmente en 1928
jusgu'a 150,000.000 de zloty, soit de 30,000.000 de zloty qui ont ete verses par le Ministere
des Finances,

Les reserves statutaires (b et c) ont augmente en 1928 de ZI, 4.481,018,28, Cette augmen-
tation a resulte:

a) du prelevement sur le benefice net de 1927 conformement a

Part, 73 des StatULS........ccooiiiiiiiiiie s e VA § 3,437,134,41
b) des versements effectues en vertu de l'art, 17 des Statuts et

des benefices de la Banque provenant du rachat des lettres

de gage et des obligations destinees a 1'amortissement en vertu

de l'art, 17 alinea 2 des Statuts..........cccceoune... , 1.043.883,87

Les autres reserves ont augmente en 1928 de ZI. 11.462.114,01, notamment:

a) la reserve generale a augmente de - - - . Zl  11,180.774,06
b) la reserve de reevaluation pour les prets hypothecaires a
AUOMENTE Al ... " 299,255,69

c) la reserve de reevaluation pour les depdts d'epargne, par
suite de la realisation d'une part des livrets d'avant guerre,
A dIMINUE A ..o " 17.915,74

Poste 4. Les Placements du Tresor ont atteint, au 31 decembre 1928, Zl. 356,223.547,33
ce qui represente, par rapport a la situation du 31 decembre 1927, un accroissement de
Zl. 72.027.918,03. Ce sont des placements a long terme en rapport avec 1'action de credit de
1'Etat menee par la Banque de 1'Economie Nationale.

Le montant de ces placements comporte les fonds suivants:

a) fonds de batiment.......... e Zl. 196.444.307,07
b) fonds geres a titre des actions d'assainissement................... . 53.572.506,92
c) placements speciaux du Ministere des Finances . _ _ _ . » 35.970.707,70
d) autres fonds geres par la Banque de 1'Economie Nationale . . 10.236.025,64

Poste 5. Depo6ts, Le montant de depots a augmente en 1928 de ZI. 35.692.455,85 c. a d
de 11,3%. Le tableau ci-dessous illustre les groupes particuliers des depots ainsi que leui
accroissement par rapport a 1927:

3L XII. 1927 31 XII, 1928

a) a terme (placements) . . . . ZI. 72.851.421,07 Zl. 133.125.049,49
b) depdts en dollars (a terme) . ' n 13.214.183,01 » 17.367.130,56
C) a vue — comptes courants . . n 117.047.374,28 » 137.384.974,82
d) sur livrets d'epargne . . . H 11.299.238,84 » 19.205.895,34
e) bons de caisse.................. ' H 493.400,— " 538.200,—
f) a titre de soldes crediteurs . ‘ n 100.813.986,42 » 43.790.809,26

total . ZI. 315.719.603,62 Zl. 351.412.059,47

Poste 6. Le compte reescompte des traites a augmente en 1928 de ZI. 19.895.913,14 en
passant de ZI. 18,986.598 a ZI. 38.882.511,14 dont il revient au reescompte des lettres de change
en monnaie polonaise ZI, 27,248.136,79 et en monnaies etrangeres — ZI. 11.634.374,35.



Poste 7. Le compte des banques ,,Loro™ a diminue de ZI. 44.904.792,11 en passant de
Zl. 62.414.356,95 a ZI. 17.509.564,84. Sur cette somme il revient aux bangues polonaises
Zl. 14.642.659,20 et aux bangues etrangeres ZI. 2.866.905,64. La baisse s'est produite principa-
lement dans le groupe des bangues polonaises par suite du retrait des depots par la Bangue
Agraire de 1'Etat.

Poste 8. Le compte des banagues ,,Nostro“ accuse une baisse considerable comme le mont-
rent les chiffres suivants:

31 XII. 1927 31 XII. 1928 moins
a) banaues polonaises Zl. 9.355.432,82 ZI. 5.180.322,22 ZI. 4.175.110,60
b) ” etrangeres ., 33.802.951,14 » 17.921.110,99 » 15.881.840,15
total . ZI. 43.158.383,96 ZI. 23.101.433,21  ZI. 20.056.950,75

La baisse des comptes des bangues polonaises est due principalement a la diminution du
nantissement des titres a la Bangue de Pologne, et celle des comptes des bangues etrangeres
au remboursement de 1'emprunt contracte a la Bankers Trust Company.

Poste 9. Les transferts a payer selevaient, au 31 decembre 1928, a ZI. 211.099,33. Ce sont
des transferts avises et non payes au 31 decembre 1928.

Poste 10. Le compte des creanciers hypothecaires a baisse de ZI. 5.677,63 jusqu'a
Zl, 237.345,30 par suite du remboursement partiel des dettes grevant les immeubles.

Poste 11. Les comptes divers s'elevaient au 31 decembre 1928 a ZI. 45,783.918,67 ce qui
represente une augmentation de ZI. 7.453.644,12 par rapport a 1927. Le total des comptes divers
comprenait en premier lieu les trois postes suivants:

a) comptes du service hypothecaire - - - - - - - - - - _ ZI. 20.396.516,43
b) " de reglement ne portant pas dmteret..................... » 20.968.670,56
C) ” des acceptations.........ccceevevrenn e ” 4.418.731,68
Poste 12. Les comptes d’ordre s'elevaient a:
31 XII. 1927 31 XIl. 1928
Zl. 23.572.438,— ZI. 24.000.989,89

Poste 13. Le compte ,,divers pour encaissements':
3L XII. 1927 31 XII. 1928
Zl. 14.308.225,58 ZI. 16.291,324,67

ce qui represente une augmentation de ZI. 1.983,099,09,

Poste 14. Emissions;

31 XIl. 1927 31 X1, 1928
a) lettres de gage . . | Zl. 70.613.443,79 Zl. 101.105.677,14
b) obligations communales ., 306.458.372,48 » 446.618.498,30
c) ferroviaires » 11.662.211,45 » 11.328,512—
dj bancaires " 2.565.000,— . 24.531.900,—
e) de batiment " 190.800,—
total ZI. 391.299.027,72 ZIl. 583.775.387,44
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Poste 15. Le compte du Fonds d'amortissement des lettres de gage et des obligations
se monie a ZI. 2.601.805,92 soit ZI. 1.195.373,57 de plus qu'en 1927. Sont portees a ce compte,
a l'echeance des annuites des prets d'emission, les sommes revenant a 1'amortissemerit des let-
tres de gage et des obligations.

Poste 18. Le Fonds pour le paiement des coupons des lettres de gage et des obligations
est passe de ZI, 13.250.412,95 a ZI. 21.026.417,99 augmentant de ZI, 7,776.005,04,

Poste 20. Benefice net: voir ci-dessous le compte des profits et pertes.

Poste 21. Compte des creanciers pour les garanties:

31 XII. 1927 31. XII. 1928
ZI. 61.563.584,02 ZI. 29.172.650,74
dont regarantis par le Tresor |, , 42.237.620,31 ” 9.157.832,26

ACTIF

Poste 3. Le compte ,portefeuille titres™ accuse une baisse de ZL 151.801.289,27
a ZI. 122.946.952,97 principalement par suite de la vente a la Bankers Trust Company de
U'emprunt Dillon et de la diminution du portefeuille des obligations communales.

Ce compte se decompose comme suit:

31. XII. 1927 31. XII. 1928
a) emprunts de 1'Etat _ - _ - . . . . ZI. 36.549.24807  ZI. 28.610.206,51
b) lettres de gage................. .. . . ., 882665711 ,  7.931.116,33
€) ObligAtioNS = — = = = = = s 106.425.384,09 , 86.405.630,13

Poste 4. Le compte des participations aux entreprises consortiales et des actions a augmen-
te dans une forte mesure en passant de ZI. 20,113,351,73 a Zl. 46.285.391,56. Cette augmenta-
tion est due a l'achat, par la Bangue, des actions de la S. A. ,,Azot", de la S. A. ,,Ursus", de
la S. A. ,,Tesp™ et de la S. A, ,,Starachowice™.

Postes 6—9. Credits a court terme:

31, XII. 1927 31. XII. 1928
a) lettres de change escomptees _ _ - _ Zl. 136.419.462,80 Zl. 176.100.994,04
b) ” " " protestees - - - " 488.088,25 4 1.340.069,92
c) avances a terme (garanties par des let-
tres de change, marchandises, recon-
naissances, hypothegues etc.) - - - _ » 25.032.981,75 . 43.250.857,15
d) comptes-courants debiteurs _ - _ _ _ , 93.646.039,26 . 87.199.616,86
total . ZI. 255.586.572,06 Zl. 307.891.537,97
Poste 10. Bangues ,,Loro":
31 XII. 1927 31. XII. 1928
a) bangues polonaises.........cccociiiiininiinnn, Zl.  6.173.863,90 Zl. 1.456.977,55
b) ” etrangeres _ - _ - - - _ _ ” 21.510,— u 138.363,50

total . ZI. 6.195.373,90 n 1.595.341,05



Poste 11. Banques ,,Nostro*:

31 XII, 1927
a) banques polonaises . Zl. 1.039.159,95 Zl.
b) ” etrangeres . » 25.309.817,78 ”
total . ZI. 26.348.977,73 ZI.

31. XIlI. 1928

2.883.938,21
38.678.366,91

41.562.305,12

Poste 13. Le compte ,,immeubles” a augmente de ZI, 110.333,34 jusqu'a Zl. 9.425.705,—.

Poste 15. Comptes divers:

31. XII. 1927
ZI. 30.270.052,57 Zl.

Poste 17. Compte ,.encaissements': voir poste 13 du passif.

Poste 18. Compte des prets par emission: voir poste 14 du passif.

31. XII. 1928
32.777.460,70

Poste 21. Compte ,,Debiteurs pour garanties: voir poste 21 du passif.

EXPLICATIONS DU COMPTE DES PROFITS ET PERTES

arrete au 31 decembre 1928,

Le compte des profits et pertes, apres couverture des interets, des frais d'administration,

des prelevements pour les creances douteuses et les amortissements ainsi

que, conformement

aux Statuts de la Banque,. des tantiemes pour la Direction et le personnel de la Banque et de
la dotation pour le Fonds de Retraites des fonctionnaires de la Banque de FEconomie Nationale,

accuse un benefice net de:

ZI. 7.194.057,83.

Sur cette somme il revient:

a) 35% a la reserve pour les lettres de gage et les obligations . Zl.

D) 40% au foNds de FrESEIVE........cc i
C) le reste SOIt 25C/0.....cci i

2.517.920,24
2.877.623,13
1.798,514,46

reste a la disposition du Gouvernement en tant que proprietaire unique du capital social de

la Banque de FEconomie Nationale,
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BILAN AU 31 DECEMBRE 1928
COMPTE DES PROFITS ET PERTES POUR 1928

BILAN ET COMPTE DES DEPENSES ET DES RECETTES DU FONDS DES RETRAITES
POUR 1928.



w N

o N o oA

10.

11.

12.

13.
14.

Bangue de

Encaisse, Bangue de Pologne & Caisse Postale d’Epargne
Monnaies etrangeres
Porteieuille titres:
a) emprunts de 1'Etat.......cccccooiiiiiiiiiiiiceeenee
b) papiers pupillaires...........ciiniinie
Participations et titres .
Titres sortis au tirage et coupons a payer................
Lettres de change.........cccoiiiiiiiiieeee
Lettres de change protestees.........cccovvriiineneienecienn
Avances a terme:
a) contre nantissement de titresS........innn.
b) ” ” de For et de l'argent _ _ _ _
c) ” ” de lettres de change
d) ,  reconnaissances de dette.........cccrvvnnnn.
e) » hantissement de marchandises
f) ” ” de lettres de voiture , ,
Q) » WAITANTS.......ccc
h) placements dans les Caisses d'Epargne Communales
sur livrets de depo6t
Comptes courants debiteurs:
2) BN ZIOLY .o
b) en monnaies etrangeres............cccciininieieienene
C) dettes €N SUSPENS. ..ot
Banagues ,,Loro":
a) €N PolOogNe......cooiiiiiii
D) @ I'etranger ...
Banaues ,,Nostro*:
a) €N PolOgNe......ccoiiiiii
D) @ 1'etranQer. ...
Prets en especes a long terme:
a) compte du Min, des Finances a titre du Monop. des
Allumettes
b) prets des fonds de 1'Etat geres par la Bangue de
1'Econ. Nat. a titre des actions d'assainissement . |
c) dette de la ,,Kooprolna™
d) prets pour le batiment et les investissements .
e) autres prets a long terme en eSpeces........c.cccceeeruneee.
ImMmeubles...........ccoii v
MODITTIEE ..o

28,610.206.51
94,336.746.46

1,124.975.44
1.850.—
25,194.590.71
150.678.01
4,509.559 —
373.099.21
7.200.—

11,888.904.78

65,323.672.30
5,982.757,49
15,893.187.07

1,456.977.55
138.363.50

2,883.938.21
38,678.366.91

12,754.866.96

44,667.824.66
39,094.200.72
284,827.550.72
57,968.513.86

B

au 31
zloty

52,583.581
3,351.938

122,946.952
46,285.391
115.344
176,100.994
1,340.069

43,250.857

87,199.616
1,595.341

41,562.305

439,312.956
9,425.705
1,152.339

1.026,223.394

I’'Eco
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LAN

nomie Nationale
cembre 1928

10.
11.
12.
13.
14.

Capital
Reserves statutaires:

a) fonds de reserve.........e

b) reserve pour les lettres de gage et obligations .
Autres reserves:

a) reserve de valorisation pour les prets hypothecaires

b) . . ” » . OepOts depairgne .
c) s generale..........iin e,
Placements du Tresor de FEtai:

a) fonds du batiment _ _ _ _ - - - - _ _ _

b) , geres a titre des actions dassainissement

c) placements speciaux du Ministere des Finances .
d) autres fonds geres par la Banque de 1'Econ. Nat. .

Depots:

a) a terme (placements).......iinnne e
D) en dollars........
C) a vue — COmpteS COUNaNtS.......cccoceviiiiiieieieeeeeias
d) sur livrets d'epargne..........ccccoiiiiiiiineneieiees
e) contre bons de CaiSSe.......ccvcviiis i,
f) a titre des soldes crediteurs des autres comptes .

Reescompte de traitesS........cccoiiiiiiiincieeee,

Banaues ,,Loro*:
a) en Pologne
D) a L'etranger......ciiiiiiiceeee s

Banaues ,,Nostro'':

2) €N POlOgNEe... ..ot
D) @ L'@tranger......cccoiiiiiii s

Transferts @ NAYEr ...
Creanciers hypothecaires...........ccccoooviiiniincincce
CompPLesS AIVEIS. ...
Comptes d'Ordre.. ...
Divers pour encaisSSemMEeNtsS.......cccocveneieieneieneneeee

Emissions:

a) lettres de gage. ... s
b) obligations communales...........cccooiiiiiiiiiicics

C) " ferroviaires
d) .

e) "

DanNCaIresS........ccoooiiieeeiicee e
de batiment........cccociiiiieiiiiiiiccee e e

6,279.297.52
7,048.187.45

2,569.823,30
69.308.63
28,793.443.05

196,444.307.07
53,572.506.92
35,970.707.70
70,236.025.64

133,125.049.49
17,367.130.56
137,384.974.82
19,205.895.34
538,200.—
43,790.809.26

14,642.659.20
2,866.905.64

5,180.322,22
17,921.110.99

101,105.677.14
446,618.498.30
11,328.512 —
24,531.900.—
190.800.—

zloty

150,000.000

13,327.484

31,432.574

356,223.547

351,412.059
38,882.511

17,509.564

23,101.433
211.099
237.345

45,783.918

24,000.989

16,291.324

583,775.387

1.652,189.241

ar.

97

33

47
14

84

21

33
30
67
89
67

44

24



report 1.026,223.394 50

15. COMPLES AIVET S ..o 32,777.460 70
16. Comptes d’Ordre.........cccoeeeveereereereeenennn, Lo 15,097.196 96
17. ENCAISSEMENTS.........oooiveveeeeeseeseeseeesiesseesss s 16,291.324 67
18. Prets par emission:
a) en lettres de gage , . . . 101,105.677.14
b) 1 obligations communales 446,618.498.30
c) | ” ferroviaires . . 11,328.512.—
d . bancaires . . 24,531.900.—
e) | . du batiment 190.800.—  583,775.387 44
19. Annuites des prets par emission:
Q) arriereeS — - - - - o = = = = - = m - = - 7,904.186.61
D) COUTANTES........coooeeeeeeeeeeeeeeeevee s 4,089.310.33 11,993.496 94
20. Coupons des lettres de gage et des obligations sorties
au tirage:
Q) des lettres de gage . oo 19.122.25
b) , obligations communales..........ccccccoevvuererrnrrrennenn. 9.378.84
c) . N ferroviaires _ _ _ _ _ _ _ _ _ 973.44 29.474 53
1.686,187.735 74
29,172.650 74
1.715,360.386 48
Valeur nominale en Valeur en BrseE
monnaies differentes en zloty
Caisse des effets . . 5.282,102.050.12 384,227.640.96
Debiteurs pour depots 1.001,317.989.67 61,615.894.90

6.283,420.039.79 445,843.535.86
PRESIDENT DE LA BANQUE: Dr. Roman Goérecki.
DIRECTEUR GENERAL ADJOINT: Wactaw Konderski, Dr. Feliks Merunowicz.

DIRECTION: Dr. Leon Barysz, Wiadystaw Bizanski, Walenty Miler,
Dr. Adam Pawlikowski, Dr. Mieczystaw Szenk, Jan Edward Zytkiewicz.



15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

report

a

Fonds d’amortissement des lettres de gage et des obligations;

a) des lettres de gage

b) , obligations communales...........ccccoceniiiiiiiinennn
c) " ferroviaires . _ .,
d . " bancaires..........ccocoeiniiniennn, I

e) , emissions de l'ancienne B-que Provinc, Polonaise
Lettres de gage et obligations sorties au tirage:

a) lettres de gage.....cccoiiiiiiiieie et e
b) obligations communales...........ccccooviiiiiiciiee,
c) " ferroviaires
Coupons arrives a echeance en circulation;

a) des lettres de gage.......cociiiiiiiniie e
b) ,, obligations communales............ccocooniiiiiiinnis
c) " ferroviaires.......cccoiiiiiiiicice,
Fonds pour le paiement des coupons des lettres de gage
et des obligations:

a) des lettres de gage

b) , obligations communales............c.cccoviniiniinnnnns
c) . " ferroviaires........coovvniinciinnn,
dy " bancaires.........c.ccoooviiiiiince
e) . " de batiment..........ccoiiiiiiiiiiinns

Annuites anticipees:

a) des lettres de gage.....coveiiiiiiiie i

b) . obligations communales..........ccccoooniniiiiiinicnnn.

Benefice net a repartir conformement au § 73 des Sta-

tuts de la Banaue:

a) 35% pour la reserve pour les lettres de gage et les
obligations

b) 40% pour le fonds de reserve..........nienenn,

€) 25% a la disposition du gouvernement

Creanciers pour garanties.........c.cococevineneieneneieseeene

POTS

Creanciers pour depots .
Depé6t propre (Nostro) .

CHEF DE LA COMPTABILITE:

104.11
2,294.168.53
31.10
285.840.30
21.661.88

540.138.14
373.954.50
21.996.—

1,632.556.57
265.536.03
307.826.70

3,679.258.93
16,204.332.39
225.970.22
909.224.45
7.632.—

34.183.32
21.50

2,517.920.24
2,877.623.13
1,798.514,46

Valeur nominale en
monnaies differentes

5.552,775.290.94
730,644.748.85

6.283,420.039.79

Directeur Adjoint Ignacy Szotarsfai.

zloty gr-

1.652,189.241 24

2,601.805 92

936.088 64

2,205.919 30

21,026.417 99

34.204 82

7,194.057 83

1.686,187.735 74

29,172.650 74

1.715,360.386 48

Valeur en bourse
en zloty

276,615.238 33
169,228.297.53

445,843.535.86



PERTES.

1. Interets;

a) comptes courants
b) reescompte

c) depéts d'epargne
d) bons de caisse
g) diversf

2. Difierences au cours

3. Frais generaux:

a) frais commerciaux:
1) depenses de bureau .
2) local de la Banque , |
3) divers - - - - - -
4) entretien des automobiles
5) depenses du personnel .
b) retraites....................
c) gestion des immeubles

4. Amortissements:

a) des immeubles..........cccoeiiiiiii
b) du mobilier - - _ - - - - _ _

c) de l'emprunt pour le capital social .

5. Creances douteuses

6. Beneiice net

*) Dont les interets sur Il'emprunt pour 1'augmentation du capital

COMPTE DES PRO

De la B.angue de

25,023.855.31

2,241.916.19

1,032.914.19

33.516.38

3,044.798.85
961:807.46
772.302.14
3,488.172.85
136.859.65

12,897.923.18  18,257.065.28

541.685.62

63.091.92

201.299.85

309.364.61

1,168.300.78

interets des creances hypothecaires greyant les immeubles de la Banque.

au 31 De
zloty gr-

31.377.000 92

5.007.680 54

18.861.842 82

1.678.965 24
899.652 96

7.194.057

65.019.200 31

de la Banque ainsi que les



FITS ET PERTES

I'Economie Nationale
cembre 1928.

1.

Interets:

a) traites eSCOMPLEEs.........cccooviiiiiciicenees 16,237.922.80

D) valeurs........ 7,943.600.98

C) comptes courants...........ccoceeueeene. 2,904.356.26
d) avances a terme..........veieennenn, 22,019.051.75
e) credits commerciauX.......cccoceveieicieneennnne. 665.658.78

f) credits de reconstruction.............ccceceeeennns 3,537.652.85

g) interets moratoires sur lesprets par emission . . 3,611.911.21
h) annuites arrierees capitalisees...........ccceevee e . 1,250.10
Commissions:

a) SUr les traites.......coiiiiiiicc s 153.797.03
b) d’encaissement...........cccoiiiiiiiiin e 408.745.84
C) sur les transferts..........ciiniiee 215.257.38
d) sur les comptes COUrants..........ccccooveneneneieneneseees 838.058.83
€) SUr 165 dePOTLS....cci it 135.301.83
f) sur les operations de bOUrSe .......cccooiiniiiiniceenne, 303.628.85
g) sur les garanties et les endossements _ _ _ - _ _ 911.808.98
h) du service des marchandiSes..........ccoceoereveieiinienneennnn, 70.004.36
() AIVEISES....o it 550.573.98
Recouvrement des frais commerciauX.........c.ccccoeereiinnne,

Versements pour les frais d’administrati
d’emission — - - - - - 2 oo

on du service

zloty

56,921.404

3,587.177

641.012

3,503.542
262.441

103,621

65,019.200

73

08
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91
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PROCE S-VERBAL

DE LA SEANCE DE LA COMMISSION DE REVISION DES COMPTES DE LA BANQUE DE L'ECONOMIE
NATIONALE TENUE A LA DATE DU 26 FEVRIER 1929.

La Commission de Revision des Comptes ayant verifie le bilan de la Banque de I’'Economie
Nationale au 31 decembre 1928, ainsi que le compte des profits et pertes pour I'exercice 1928

constate:

1) que tous les postes du bilan cloture, des deux cétes, par la somme de ZI. 1.715.360.386,48
(y compris les garanties et les encaissements) sont conformes aux livres de la Compta-
bilite Centrale ainsi qu'aux livres de 1'Etablissement Central de la Banque et aux

rapports des succursales,

2) que tous les livres et pieces justificatives a la Comptabilite Centrale et a 1'Etablisse-

ment Central de la Banque ont ete trouves en bon ordre.

Vu ce qui precede la Commission de Revision des Comptes propose l'approbation du bilan

au 31 decembre 1928 ainsi que du compte des profits et pertes pour l'exercice 1928.

Varsovie, le 26 fevrier 1928,

President de la Commission:

(—) J. Kulski m. p.

Membres:

S. A. Alland T. Pienkowski

Dr. W. Marynowski A. Repeczko



MINISTERE DES FINANCES Varsovie, le 26 mars 1929.
Nr. D. 1l. 1349/4.

A

Monsieur le President de la Bangue
de 1'Economie Nationale

Varsovie.

En reponse a votre lettre du 1-er de ce mois No. 266/29/M. j'ai
T'’honneur de porter a votre connaissance que, sur la base de la
resolution du Conseil d'Administration du 28 fevrier 1929 et du
proces verbal de la Commission de Revision des Comptes du
26 fevier a. c. proposant l'approbation du bilan et du compte des
profits et pertes de la Bangue de 1'Economie Nationale pour
I'exercice 1928, et en vertu du par. 72 des statuts de la Bangue
(Journal de Lois de la R. P, annee 1924 No. 46 texte 478),
faccorde aguittance generale aux autorites de la Banague pour
I'exercice 1928.

(—) Grodynski.

Gerant du Ministere des Finances



Bilan du Fonds des Retraites

des employes et des fonctionnaires de la Bangue de 1’Economie Nationale

au 31 decembre 1928.

ACTIF Zloty ar. PASSIF Zloty
Comptes courants a la Bangue Capital du Fonds
de I'Economie Nationale 3,621.873 76 desRetraitesau3l
\VAlEUIS. ..o 3110548 26 Uecembre 1927 zI.5,771.477.67
Excedent de re-
Immeubles..........cocoiiiiiis 1477136 90 ottes pour 1928 ZI. 2,438,081.25  8,209.558
8,209.558 921 8,209.558
Compte des depenses et des recettes
du Fonds des Retraites
pour 1928,

DEPENSES Zloty or. RECETTES Zloty
Retraites et pensions desveuves 95.626 65 Versements de la Bangue de
Versements trimestriels post 'Economie Nationale

g P - a) ordinaires ZI. 459.016.09
"""""""""""""""""""""" ' b) extraordin, ,, 1,000.000.— 1,459.016
Impots et droits de timbre 19.526 84 Cotisations des membres 478.986
Frais generauxX................... 68l 72 Reserve de primes - - - - 55 104
Excedent de recettes pour 1928 2,438.081 25 Gestion des immeubles—bene-
fice pour 1928 ... 95.194
Benefices sur le cours des val. 53.807
Coupons des valeurs 247.905
Interets sur les comptes cour. 171.260
2,561.275 46 2,561.275

ar-

92

92

ar-
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54
67

36
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13
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