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I.

SITUATION ECONOMIQUE GENERALE EN 1931.

L’annee ecoulee a ete marquee par une nouvelle aggravation de la crise economiąue mondiale, 
crise qui a pris des proportions inconnues depuis longtemps. Tandis qu’en 1930 la crise s’est mani- 
festee principalement par une forte baisse de la production et des affaires commerciales, 1’annee 
ecoulee abondait surtout en evenements sur les marches monetaires et du credit. Ces evenements 
constituaient, d’une part, le resultat naturel de la crise croissante de la rentabilite et, de l’autre, 
ont óte dótermines par les progres de la crise de la confiance due a 1’accroissement de la tension poli- 
tique en Europę.

La premiere manifestation de la crise financiere a ete la debacie de 1’Etablissement de Credit 
Autrichien en mai 1931 qui a suscite une inquietude generale et des rappels de placements etrangers 
de la plupart des pays debiteurs. Les retraits de placements ont atteint en premier lieu 1’Allemagne 
qui depend dans une forte mesure des credits etrangers. L’initiative du President Hoover qui a abouti 
a la prorogation pour un an des echeances des dettes et des reparations de guerre, n’a pu prevenir la 
catastrophe qui s’est declenchee le 13 juillet par la defaillance de la „Darmstadter und National- 
bank”. De ce jour datę 1’action energique du gouvernement du Reich tendant, par tous les moyens 
possibles, a maitriser la situation financiere, action portant des atteintes profondes auxrapports eco- 
nomiques de droit prive. L’interdependance etroite des marches monetaires internationaux a fait 
cependant que la crise financiere n’a pas pu etre localisee: elle a embrasse non seulement les pays 
debiteurs mais s’est etendue egalement aux pays creanciers. L’abandon de 1’etalon or par la Banque 
d’Angleterre et la depróciation de la livre de 30% environ ont provoque une panique dans le monde 
entier. L’exemple de la Grandę-Bretagne a ete suivi par d’autres pays et, en premier lieu, par ceux 
qui etaient economiquement lies a 1’Angleterre. Jusqu’a la fin de decembre la convertibilite des 
billets a óte suspendue par 17 pays; en outre dans 12 pays le cours du change est tombe au dessous 
du pair tandis que 11 autres ne maintiennent le systeme du gold-exchange standard qu’au moyen 
de la reglementation du commerce des changes. Ces 40 pays, atteints par la crise des changes, re- 
presentent plus de la moitie du commerce mondial.

Dans ces conditions les conditions du credit sur les marches internationaux ont du empirer 
dans une forte mesure. Les banques, menacees de la fuite des depóts, ont commence a rappeler les 
credits ce qui a abouti presque partout a une deflation aigue de credits et a la hausse des taux de 
1’interet. D’autre part, les retraits des placements et des credits ont eu pour resultat 1’accumula- 
tion d’enormes encaisses dans les banques de certains pays creanciers et une grandę aisance sur le 
marche de 1’argent au jour le jour ce qui n’a fait que ressortir avec plus d’evidence la disproportion 
entre le cout du credit a court et a long terme, d’une part, et entre les taux de 1’interet dans les 
pays creanciers et debiteurs, de 1’autre. La crise des changes a exercó une influence defavorable 



sur les marches des capitaux qui ont ressenti en 1931 une baisse tres prononcee des cours. En conse- 
quence les operations d’emission se sont maintenues dans des limites sensiblement inferieures a 
celles de 1930 en marquant nieme, dans le deuxieme semestre de 1’annee, un arret presque complet.

Sous 1’influence de ces troubles sur les marches monetaires les manifestations de la crise dans 
le domaine de la production et des echanges se sont sensiblement aggravees. Sur les marches com- 
merciaux la baisse des prix a pris de fortes proportions apres l’abandon de 1’etalon or en Angleterre. La 
situation des marches cerealiers s’est amelioree quelque peu par suitę des resultats moins bons de la 
recolte de 1’annee derniere; les stocks provenant des recoltes des annees precedentes ont toutefois 
rendu impossible toute amelioration quelque peu importante des prix. La crise des changes a con- 
traint nombre de pays a reglementer le commerce des changes, a relever les tarifs douaniers et 
meme a contingenter ou a interdire les importations en portant ainsi une grave atteinte au commerce 
mondial dont le volume a flechi dans une tres forte proportion.

Un temoignage caractóristique de l’aggravation de la crise economique et de l’appauvrisse- 
ment est fourni par 1’accroissement du nombre des chómeurs, accroissement ayant atteint le maxi- 
mum d’intensite dans les grands pays industriels tels que les Etats Unis, la Grandę-Bretagne et 
1’Allemagne.

La situation de la Pologne au cours de 1’annee ecoulee, comparee a celle de 1’economie mondiale, 
atteinte par la crise, a revele une grandę capacite de resistance de son organisme a 1’egard des effets 
de la crise. Tandis que dans de nombreux pays, occupant une place de premier rang dans 1’eco­
nomie mondiale, on a vu se produire des debacles monetaires, entralnant 1’abandon de la converti- 
bilite des billets en or et la reglementation du commerce des devises, la Pologne a reussi a maintenir 
le cours du zloty au niveau stabilise en 1927 sans recourir aux mesures exceptionnelles. Bień que 
les effets des evenements internationaux se soient fait sentir egalement sur le marche monetaire 
polonais, leur influence cependant n’a pas ete assez forte pour justifier la necessite d’une interven- 
tion de l’Etat dans le domaine du mouvement des capitaux et des transactions boursieres. Ces eve- 
nements ont demontre en effet la grandę independance des finances polonaises par rapport aux 
autres organismes nationaux et en particulier a 1’Allemagne. Le deuxieme trait distinctif ćarac- 
terisant avantageusement la Pologne a ete 1’amelioration de la situation du Tresor Public; grace 
aux mesures d’economie prises par le gouvernement, les deficits budgetaires ont ete progressivement 
maitrises et les deux derniers mois de 1’annee ont marque meme un excedent des recettes sur les 
depenses.

D’autre part cependant l’influence des evenements internationaux a pese lourdement sur l’en- 
semble des conditions du credit en Pologne. Les retraits de depóts par les banques etrangeres ainsi 
que les retraits de depóts par les clients locaux, dont l’inquietude avait ete misę en eveil par les 
evenements de 1’etranger, ont contraint les banques a limiter les operations actives et a adopter des 
restrictions de credits. Les rectrictions des credits ont contribue au renforcement de la gene mone­
tarne et a une evolution dófavorable de la solvabilite dans nombre de branches de la production 
ainsi qu’a une baisse prononcee des cours des valeurs. La reduction des credits, en exeręant une 
influence defavorable sur 1’ensemble de la vie economique du pays, a presente cependant cet avan- 
tage qu’elle a permis aux banques de maintenir la liquidite a un niveau approprie, par suitę ces 
etablissements ont reussi non seulement a maitriser rapidement l’inquietude du public, mais aussi 
a renforcer la confiance dont ils jouissent. On en trouve la preuve dans le fait que 1’etat des de­
póts dans les institutions d’epargne a marque en 1931 une augmentation, bien que 1’annee ecoulee 
ait ete particulierement dófavorable aux progres de 1’epargne.

** *



Agriculture. Las difficultes financieres ont ete une des causes principales de l’evolution 
defavorable des conditions d’ecoulement au cours de 1’annee derniere. Particulierement difficile 
sous ce rapport a ete la situation de 1’agriculture. Les prix des cereales, il est vrai, ont ete en gene­
rał quelque peu plus avantageux, les prix de soudure ayant ete superieurs et la baisse apres la mois- 
son moins forte que 1’annee derniere, mais ces profits ont ete completement annihiles par une forte 
baisse, surtout dans la deuxieme moitie de 1’annee, de la valeur de la production animale.

L’evolution des prix des cereales en Pologne dans la deuxieme moitie de 1’annee a subi l’influ- 
ence de deux facteurs: d’un cóte, de la tendance des marches mondiaux et, de l’autre, de la dimi- 
nution des recoltes en 1931; la plus forte a ete la diminution de la recolte de seigle qui est tombee 
a 56,6 millions de q contrę 69,6 millions de q 1’annee precedente; la recolte des autres cereales 
s’est maintenue, a peu pres, au niveau de 1930.

En rapport avec la diminution de la recolte ainsi qu’avec le niveau defavorable des prix d’ex- 
portation, inferieurs a ceux obtenus sur le marche interieur, les exportations de cereales ont marque 
1’annee derniere une baisse appreciable. Ainsi, au cours de 1’annee economique 1930/31 (aout 1930 — 
juillet 1931) il a ete exporte de Pologne 585 mille tonnes des quatre principales cereales contrę 688 
mille tonnes 1’annee precedente. La valeur de ces exportations a baisse dans une plus forte mesure, 
tombant a 92 millions de zlotys contrę 143 millions de zlotys en 1929/30. Au cours de la premiere 
moitie de 1’annee economique 1931/32 (aout-janvier) les exportations ont marque, en comparaison 
de la periode correspondante de 1930/31, une baisse de plus de la moitie, de 355 a 169 mille tonnes; 
la valeur des exportations a baisse en meme temps de 64 a 39 millions de zlotys.

Les recoltes et le solde du commerce exterieur en cereales pour les quelques dernieres annees 
sont illustres par le tableau suivant (en milliers de tonnes):

R E C O L T E S SOLDE DU COMMERCE EXTERIEUR 
Excedent des: exportations+, importations —
Annee

Annee Froment Seigle Avoine Orge economi-
que

Froment Seigle Avoine Orge

1927 1.662,6 5.887,1 2.138,9 1.275,9 1927/28 —224,0 — 96,6 —14,2 + 64,7
1928 1.611,7 6.110,2 2.497,7 1.527,2 1928/29 — 67,4 + 56,1 — 4,3 + 186,3
1929 1.792,5 7.009,8 2.953,1 1.659,8 1929/30 — 26,3 + 297,1 + 67,3 +256,9
1930 2.240,5 6.958,1 2.347,6 1.463,9 1930/31 + 82,2 + 276,1 + 6,4 + 127,1
19311) 2.200,0 5.660,0 2.390,0 1.470,0 1931/322) + 16,3 + 78,1 + 1,2 + 127,1

1) Donnees provisoires.
2) 8 premjers mois; aout 1931 — mars 1932,

La crise aigue dans le domaine de la production animale, dont les premiers effets se sont fait 
sentir des la deuxieme moitie de 1930, a ete determinee d’un cóte par 1’accroissement rapide de 
l’effectif du cheptel, et, de 1’autre, par une diminution rapide de la rentabilite de l’elevage. Les con- 
jonctures relativement favorables a l’elevage au cours des deux annees precedentes ainsi que le 
bas prix des cereales ont determine 1’annee derniere un accroissement appreciable de 1’effectif de 
cheptel. Le 30 juin 1931, d’apres les donnees du recensement des animaux domestiques effectue 
chaque annee, il y avait en Pologne 9.782 mille tetes de bovins et 7.314 mille tetes de porcins ce qui 
represente, en comparaison de 1’annee precedente, un accroissement de 4,1 et 20,9% respective- 
ment. En 1931 cependant, et surtout dans la deuxieme moitie de 1’annee, la hausse des prix des ce- 



reales et la mauvaise recolte de fourrage conjointement avec l’evolution defavorable des prix des 
produits d origine animale, ont determine une liquidation massive de cheptel par les agriculteurs. 
La situation a empiró en outre en rapport avec les difficultes croissantes entravant les exportations 
d animaux de boucherie et de viande. De ce fait les exportations de bovins sont tombees en 1931 
a 20,6 mille tetes d’une valeur de 11,422 mille zlotys contrę 40,2 mille tótes d’une valeur de 22.203 
mille zlotys 1 annee precedente et celles de porcins a 373,9 mille tetes d’une valeur de 52.228 mille 
zlotys contrę 720,8 mille tetes d’une valeur de 138.710 mille zlotys en 1930. Les pertes sur l’expor- 
tation des animaux vivants n’ont ete compensees que partiellement par 1’accroissement des expor- 
tations de viande et de charcuterie et salaisons. Les exportations de bacon, en particulier, ont atteint 
52,9 mille tonnes d’une valeur de 103.110 mille zlotys contrę 24,4 mille tonnes et 71.525 mille zlotys 
1 annee precedente et celles de jambons et autres articles de charcuterie — 8 mille tonnes d’une 
valeur de 23.313 mille zlotys contrę 3,4 mille tonnes et 10.769 mille zlotys en 1930.

En ce qui concerne la production de beurre et d’oeufs, la situation a ete egalement defavorable 
en rapport avec la baisse des prix et les possibilites limitees d’exportation. Les exportations d’oeufs 
sont descendues en 1931 a 48,1 mille tonnes contrę 55,1 mille tonnes 1'annee precedente tandis que 
la valeur de ces exportations a flechi de 134.827 a 97.772 mille zlotys. Les exportations de beurre 
ont augmente, il est vrai en volume, passant de 12,1 a 12,5 mille tonnes, leur valeur cependant est 
tombee de 59.163 a 56.305 mille zlotys.

Industrie. En rapport avec l’aggravation de la crise et la diminution des revenus, l’annóe 
ecoulee a marque un flechissement generał du niveau de la vie. La plus forte a etó la diminution 
du pouvoir d’achat de la population rurale ce dont l’industrie et le commerce se sont ressentis d’au- 
tant plus durement que la Pologne est un pays agricole oh 70% de la population s’adonne a 1’agri- 
culture. Les effets de la crise se sont fait sentir egalement a toutes les autres classes de la population 
sans en excepter celle des travailleurs salaries, aussi bien manuels qu’intellectuels qui ont perdu 
une part sensible de leur gain en consequence des reductions de salaires et traitements. La situa- 
tion difficile de 1’industrie et du commerce avait egalement pour cause les entraves a l’exportation 
qui ont pris surtout de fortes proportions dans la deuxieme moitie de l’annee sous l’influence de la 
vague de protectionnisme qui a envahi presque tous les pays du monde.

Par suitę de la limitation des investissements, aussi bien publics que prives, relativement plus 
forte a ete la baisse de la production de biens de production que celle de biens de consommation comme 
en temoigne le tableau ci-dessous des indices de production etablis par l’Institut de Recherches 
sur le Mouvement Generał des Affaires et la Formation des Prix:

I u d i c e !) Annee 1930 Annee 1931
I III VI IX XII I III VI IX XII

gónóral............................... 116,6 102,8 102,7 108,9 101,8 95,5 90,9 94,0 91,2 77,3
biens de production . . . 132,0 115,9 113,1 114,2 98,9 92.9 85,7 94,7 88,5 68,3

,, de consommation 102,0 93,7 95,9 104,9 101,6 91,6 93,7 95,1 89,1 76,0

Parmi les branches particulieres de 1’industrie, relativement la plus satisfaisante a etó la situ- 
ation de 1’industrie charbonniere. Les ventes de charbon sur le marche interieur ont baisse, 
il est vrai, en comparaison de 1’annee precedente, de 6% enyiron, descendant a 19 millions de tonnes. 

Ł) indices ajustós; base 1925 — 1927 = 100,



ćette baisse cependant a ete compensee avec excedent par un accroissement des exportations qui 
sont passees de 12,8 millions de tonnes en 1930 a 14,3 millions de tonnes en 1931, soit une augmen- 
tation de 12% environ. De ce fait, l’extraction du charbon a augmente de 759 mille tonnes, soit de 
2% en comparaison de 1930. En ce qui concerne I’exportation sur les marches particuliers 1’annee 
ecoulee a marque un accroissement des ventes sur les marches de librę concurrence (pays du Nord 
de l’Europe, France, Italie etc.) par suitę de quoi les resultats financiers de ces exportations ont 
ete relativement moins bons que 1’annee precedente.

Les ventes totales de produits petroliers se sont maintenues a un niveau presque 
inchange; les ventes sur le marche interieur, plus remuneratrices, ont baisse cependant de 7% (A 
377 mille tonnes) tandis que les exportations peu rentables ont augmente de 14% (atteignant 219 
mille tonnes). L’extraction de naphte, de 631 mille tonnes, marque, en comparaison de 1930, une 
baisse de 5%.

La branche la plus atteinte par la crise est incontestablement l’industrie siderur- 
g i q u e dont l’activite est le plus etroitement dependante du volume des investissements. Les ven- 
tes de produits siderurgiques sur le marche interieur (262 mille tonnes) ont atteint a peine 71% 
de celles de 1’annee precedente, tandis que les exportations dirigees, comme en 1930, principalement 
en U. R. S. S. rencontraient, surtout vers la fin de 1’annee, d’importants obstacles en rapport avec 
les difficultes d’escompte des traites sovietiques. En consequence, pour les 12 mois de 1’annee, les 
exportations ont flechi de 10% environ, descendant a 377 mille tonnes. La situation des f o n d e- 
ries de zinc a ete egalement moins bonne que 1’annee precedente; en consequence de la di- 
minution des exportations et de la baisse des prix la production de zinc a ete reduite de 25% environ.

La production des industries miniere et metallurgique des quelques dernieres annees est illus- 
tree par le tableau ci-dessous (en milliers de tonnes):

Spścificatio n 1926 1927 1928 1929 1930 1931

łiouille............................................ 35.747 38.084 40.616 46.236 37.506 38.265
naphte ........................................ 796 723 743 675 663 631
sels de potasse.......................... 208 276 342 359 306 261
sel gemme................................... 443 508 548 569 534 561
fonte ............................................ 327 618 684 704 478 347
acier ............................................ 788 1.244 1.438 1.377 1.237 1.037
lamines ....................................... 562 920 1.048 962 904 753
zinc................................................ 124 150 162 169 174 131
plomb............................................ 28 30 37 37 41 31

Dans l’industrie de transfer mation, les difficultes d’ecoulement ont atteint en premier lieu les 
branches appuyant leur production principalement sur le batiment et les investissements. L’etat 
d’occupation de 1’indus tr ie du metal et de construction m ec a ni q u e, 
d’apres les statistiques d’ouvriers-heures de travail effectif dans les etablissements plus importants 
de cette branche, a baisse, en comparaison de 1930, de 24% environ. Les fabriques de machines 
agricoles, en particulier, ont reduit leur production dans une plus forte proportion par suitę de la 
diminution des ventes et de la mauvaise solvabilite de 1’agriculture. L’in dus tr i e du bois 
a ressenti dans une forte mesure la stagnation dans le batiment et les difficultes d’exportation qui 
se sont aggravees surtout dans la deuxieme moitie de 1’annee. Les exportations de bois vers l’Angle- 
terre, qui se developpaient favorablement apres la fermeture du marchć allemand, ont ete parały- 



sees par la concurrence sovietique; dautre part les exportations ont etó defavorablement affectees 
par le contingentement des importations en France ainsi que par la depreciation de la livre an­
glaise et des changes qui en dependent. De ce fait, les exportations du bois et des articles en 
bois sont tombees a 225 millions de zlotys contrę 348 millions de zlotys 1’annee precedente ce qui 
represente une baisse de 35% environ.

L’etat d’occupation de 1’industrie t e x t i 1 e s’est maintenu pendant la premiere moi- 
tie de 1’annee a un niveau legerement superieur a celui de 1’annee precedente; dans la saison d’hiver 
cependant, il est tombe fort au dessous de ce niveau ce qui est du, en meme temps qu’a la baisse 
des ventes sur le marche interieur, aux difficultes croissantes d’exportation; de ce fait les exporta- 
tions de textiles ont diminue, en comparaison de 1’annee precedente, de 15% environ (de 178 4 154 
millions de zlotys), malgre le developpement des exportations de vetements confectionnes qui ont 
plus que double.

Dans 1’ industrie c h i m i q u e la production a marque la baisse la plus forte dans la 
branche des engrais artificiels. Les ventes de sels de potasse, d’engrais azotes et de superphosphates 
sur le marche national au cours des saisons de printemps et d’automne 1931 ont ete inferieures de 
moitie environ a celles de la periode correspondante de 1930. La production a ete limitee sensible- 
ment dans les autres branches egalement et notamment dans les industries des derives du charbon, 
des matieres grasses, de la distillation du bois, pharmaceutique et autres. La production de soie 
artificielle, par contrę, a augmente en comparaison de 1930 de 25% (jusqu’a 3,4 millions de kg).

La diminution de la consommation interieure ainsi que les limitations des possibilites d’expor- 
tation ne sont pas restees sans influence sur la situation des industries alimentaires 
qui ont du restreindre leur activite. Ainsi, la consommation de sucre en Pologne a diminuś en 1930/31 
de 3,4% tandis que les exportations, par suitę des restrictions imposees par voie daccord interna - 
tional, ont flechi de 26,5%; la production de sucre de la campagne 1931/32 a baisse a 443 mille ton- 
nes, soit de 36,6%.

L’i n d u s t r i e minerale, influencee par la faible activitó du batiment, a travaille sur 
une echelle reduite en comparaison de 1’annee precedente. L’activite du batiment se limitait, 
en effet, presque exclusivement h l’achevement des travaux commences au cours des annees pre- 
cedentes, par suitę de quoi la plus forte a ete la baisse des ventes de briques et de ciment. Lestravaux 
de batiment publics, sous 1’influence des difficultes budgetaires croissantes, ont ete suspendus pres- 
que completement; les constructions d’habitations par des particuliers ont ete entreprises egale­
ment, par suitę des conditions difficiles du marche monetaire, sur une echelle reduite en comparaison 
de 1’annee precedente. En rapport avec la compression des depenses budgetaires, le Tresor Public 
a reduit egalement le volume des credits destines a l’encouragement de la construction d’habita- 
tions. Le volume global des prets de batiment consentis sur le Fonds National du Batiment, gere 
par la Banque de 1’Economie Nationale, conjointement avec les credits consentis par la Banque 
sur ses fonds propres, a atteint en 1931 56 millions de zlotys contrę 145 millions de zlotys en 1930.

Emploi de la main d’oeuvre. Les limitations de la production ont entraine une baisse du nom- 
bre des ouvriers employes dans 1’industrie. L’etat d’occupation dans les mines, dans 1’industrie 
et aux travaux publics a marque en 1931, en comparaison de 1930, une baisse de 100 mille indivi- 
dus environ. L’emploi de la main d’oeuvre dans 1’industrie a atteint son maximum en octobre, s’eta- 
blissant a 688 mille ouvriers, contrę 809 mille 1’annee precedente. Vers la fin de 1’annee ce chiffre 
est tombe 4 550 mille contrę 666 mille fin 1930. Le chómage a atteint le maximum d’intensite 
dans la deuxieme quinzaine de mars lorsque le nombre des chómeurs enregistrós a atteint 380 mille 
(contrę 297 mille en 1930). La baisse saisonniere du nombre des chómeurs a continue jusqu’au 
mois d’octobre en ramenant l’effectif des sans-travail & 251 mille. Au cours des deux derniers mois 



de 1’annee, comme d’habitude, le nombre des chómeurs a commence a augmenter; cette augmenta- 
tion, cependant, a ete plus lente que 1’annee precedente. Au debut de 1932, les Offices de Placement 
de l’Etat avaient, sur leurs registres, 300 mille chómeurs environ, soit 20 mille de moins qu’il y a 
un an. La situation des masses ouvrieres a empire cependant dans une forte mesure du fait de la 
reduction de la duree du travail a moins de 6 jours par semaine, mesure qui a ete appliąuee surtout 
dans les industries de transformation.

Les salaires o u vri er s ont subi une baisse relativement peu importante, 1’indice des 
salaires nominaux n’ayant flechi que de 120,9 en decembre 1930 a 120,6 vers le milieu et 118,9 a 
la fin de 1’annee 19311). Plus forte a ete la reduction des traitements des fonctionnaires de 1’Etat, 
dont 1’indice est descendu, en meme temps, de 112,8 a 98,0 et 94,6 1).

x) Indices de 1’Institut de Hecherches sur le Mouvement Gdneral des Affaires; base 1927=100.
2) Indices de l’Office Central de Statistiąue; base 1927=100.

Les prix et les affaires commerciales en Pologne, de meme que dans le monde entier, ont marque 
en 1931 une nouvelle baisse. L’indice generał des p r i x de gros2) a baisse de 76,2 en decembre 
1930 a 66,4 a la fin de 1931. En particulier, les prix des produits industriels ont flechi de 86,9 a 74,0 
tandis que les prix des articles agricoles n’ont baisse que de 63,2 a 57,2; par suitę 1’ecart entre ces 
deux categories de prix, si desavantageux pour 1’agriculture, a ete sensiblement reduit. En meme 
temps le niveau des p r i x de detail a baisse plus rapidement que celui des prix de gros, en 
consequence 1’ecart entre ces prix a diminue. L’indice de ces derniers a baisse en effet (a Varsovie) 
de 97,6 a 81,6. L’indice du cout de la vi e a Varsovie s’ótablissait en 1931 & 86,3 contrę 94,9 
1’annee derniere.

Par suitę de la diminution du pouvoir d’achat de la population, et surtout des difficultes finan- 
cieres de la classe agricole, une baisse des prix, móme aussi sensible, n’a pas determine un accrois- 
sement des affaires commerciales sur le marche interieur. L’annee ecoulee a marque, au 
contraire, une forte diminution des affaires dans le commerce en faisant empirer la situation des 
commeręants. Sous 1’influence de la reduction gónerale du niveau de la vie, a diminue, en premier 
lieu, la demande d’articles de qualite superieure au profit des articles bon marche. La diminution des 
affaires s’est manifestee surtout dans les ventes d’articles d’usage durable; dans la branche des artic­
les de consommation immediate, cependant, les affaires sont tombees egalement fort au dessous 
du niveau de 1930. Les affaires ont ete entravees egalement par les restrictions de credit pratiquees 
par l’industrie a l’egard du commerce et par le commerce a 1’egard des consommateurs par suitę 
de la mauvaise solvabilite generale. Le nombre des faillites d’entreprises commerciales par rapport 
au total des faillites declarees a ete inferieur h celui de 1930 ce qui s’explique par le fait que les entre- 
prises plus faibles ont disparu deja precedemment. En effet, tandis qu’en 1930 sur le nombre total 
de 829 faillites 529 soit 64% reviennent aux faillites d’entreprises commerciales, en 1930 les entre- 
prises commerciales n’ont marque que 421 faillites sur 753 soit 55%. Les stocks excessifs de marchan- 
dises dont la vie economique disposait au debut de 1’annee, en suitę des limitations de la production 
et de la politique prudente des achats de la part du commerce, ont subi une forte reduction ce qui, 
vu la penurie de fonds de roulement dans le commerce et 1’industrie, constitue un phenomene favo- 
rable et cree des conditions propices a 1’essor de la production industrielle des l’amelioration de la 
demande de marchandises.

La baisse des affaires commerciales, qui s’est manifestee 1’annee derniere dans tous les pays 
du monde, a affecte dans une mesure non moins forte les echanges commerciaux entre les pays 
particuliers. En dehors de la baisse gónerale du pouvoir d’achat, la diminution des echanges commer- 
ciaux internationaux a ete determinee par les difficultes monetaires de nombreux pays qui, pour 



proteger leurs reserves en or et en devises ótrangeres, ont adopte des restrictions rigoureuses et la 
reglementation du comnierce des changes. En defendant leur balance commerciale et la production 
nationale les differents pays ont eleve des barrieres douanieres et ont adopte des interdictions d’im- 
portation, des contingents et autres mesures de reglementation entravant dans une forte mesure 
le trafie economique international normal. La valeur globale des echanges commer- 
c i a u x de la Pologne avec 1’etranger a flechi, en comparaison de 1930, de 30% environ. La balance 
du commerce etranger se totalise en effet par 1.462 millions de zlotys du cóte des importations et 
par 1.879 millions de zlotys du cóte des exportations, soit 3.341 millions de zlotys de trafie global 
contrę 4.679 millions de zlotys en 1930. Mais le rapport entre les exportations et les importations 
a evolue a l’avantage de la Pologne. Tandis que les importations ont baisse en valeur de 35%, la 
baisse des exportations ne s’etablit qu’a 23%, par suitę l’excedent des exportations sur les importa- 
tions de 187 millions de zlotys en 1930 est passe a 417 millions de zlotys en 1931. Ce resultat favo- 
rable merite d’autant plus d’etre releve que la Pologne, a l’encontre des autres pays etrangers consti- 
tuant les debouches principaux pour ses marchandises, n’a pas adopte de restrictions du commerce 
des changes tandis que les restrictions a l’importations que le gouvernement polonais s’est vu con- 
traint d’adopter vers la fin de 1’annee ecoulee ne sont entrees en vigueuT qu’au debut de 1932.

Le ralentissement des affaires commerciales a entraine une baisse du trafie ferroviaire. L e tra­
fie des chemins de f er a diminue, en comparaison de 1930, de 8% environ, la moyenne 
journaliere des chargements ayant tombe de 13.098 wagons en 1930 & 12.018 wagons en 1931.

L’annee ócoulee a apporte une preuve eclatante de 1’importance, pour la Pologne, de l’acces 
a la mer et de la voie maritime dans ses echanges commerciaux avec 1’etranger. Plus de 60% du to- 
tal des transports de marchandises entre la Pologne et 1’etranger ont ete effectues a 
travers les ports de Dantzig et de Gdynia. Grace au developpement continu de son outil- 
lage, le port de Gdynia a occupe en 1931, sous le rapport du trafie, la deuxieme place parmi les ports 
de la Baltique, la premiere revenant a Dantzig. Le trafie global du port de Gdynia a atteint 1’annee 
derniere 5,3 millions de tonnes ce qui represente, en comparaison de 1’annee precedente, une augmen- 
tation de 46%. Le developpement du port de Gdynia n’a pas eu cependant d’effets defavorables 
pour le port de Dantzig dont le trafie a augmente en comparaison de 1930 de 113 mille tonnes, attei- 
gnant 8,3 millions de tonnes; toute autre a ete 1’annee derniere la situation des ports allemands 
de la Baltique voisins: le trafie du port Stettin a flechi en comparaison de 1930 de 20% et celui de 
Koenigsberg de plus de 10%.

Budget de 1’Etat. La erise economique a exerce une influence defavorable sur la capacite 
contributive de la population. La baisse des recettes du Tresor Public a dótermine, des la fin de 1930, 
des excedents de depenses sur les recettes. L’exercice budgetaire 1930/31 a ete clóture par un de- 
ficit de 61 millions de zlotys. Ce deficit, comble en entier par les reserves accumulees au cours des 
annees precedentes, est relativement peu important, car il atteint 2,13% a peine du total des de­
penses budgetaires. De nombreux pays, meme parmi ceux dont les budgets etaient toujours equi- 
libres, ont clóture cette annee avec des deficits d’un ordre de grandeur sensiblement plus eleve. 
Le budget de l’exercice 1931/32 vote par les corps legislatifs s’etablit a 2.866 millions de zlotys 
dans le chapitre des recettes et a 2.867 millions de zlotys dans le chapitre des depenses. Les resultats 
de l’exercice 1930/31 ainsi que ceux des premiers mois de exercice suivant ont demontre que l’exe- 
cution du budget dans ces limites est impossible ce qui a porte le gouvernement a operer des com- 
pressions rigoureuses des depenses et a chercher de nouvelles sources de revenus. Par voie de compres- 
sion des depenses (qui a porte entre autres sur les traitements des fonctionnaires), le budget a ete 
abaisse de plus de 400 millions de zlotys. Les mesures d’economie prises par le gouvernement ont 
ete effectives, les deficits mensuels, apres avoir atteint en juin le chiffre maximum (46,6 millions 



de zlotys), commencent a diminuer et les deux derniers mois de 1’annee se soldent deja par des excó- 
dents de recettes sur les depenses. Au cours de la periode avril-decembre 1931 les recouvrements 
ont atteint 1.743 millions de zlotys et les depenses 1.870 millions de zlotys contrę 2.066 et 2.072 
millions de zlotys respectivement au cours de la periode correspondante de l’exercice precedent.

Bień qu’il soit a prevoir que l’exereice 1931/32 ainsi que l’exercice suivant seront clótures par 
des deficits, il est fort probable que, grace a la compression des depenses, a 1’accroissement des reve- 
nus de certaines sources et a 1’imposition de revenus qui, jusqu’a present, ne 1’etaient pas, les defi­
cits ne prendront pas plus dampleur.

Le budget pour l’exercice 1932/33 prevoit 2.452 millions de zlotys de depenses et 2.377 millions 
de zlotys de recettes; le deficit prevu de 75 millions de zlotys doit etre couvert sur les reserves du 
Tresor.

Le montant global de la dette publique s’est eleve en 1931 a 5.008 millions de zlotys, 
soit une augmentation de 595 millions de zlotys. La dette interieure a augmente de 17,6 millions de 
zlotys a 438,6 millions de zlotys par suitę de nouvelles emissions de 1’emprunt 5% de conversion et de 
la rente fonciere 5%. L’endettement etranger de la Pologne a augmente de 577 millions de zlotys, 
atteignant 4.570 millions de zlotys en consequence de l’achevement de la consolidation des dettes 
de guerre et de „relief” ainsi que du nouvel emprunt 6%% de 32,4 millions de dollars valeur nomi­
nale, contracte par le gouvernement en octobre 1930 en rapport avec la prolongation, jusqu’en 1965, 
du contrat d’affermage du Monopole des Allumettes. Le produit de cet emprunt, couvert en entier 
par la Societe Bermiere du Monopole des Allumettes, a ete utilise en partie pour le remboursement 
de l’emprunt precedent consenti par ladite societe a la Pologne et en partie pour l’action de credit, 
principalement au profit de 1’agriculture. PM Jag.

La situation du marche des Changes a ete, 1’annee derniere, moins favorable qu’en 1930; cependant 
en comparaison de la situation dans les autres pays la situation de la Pologne se presente sous un 
aspect favorable. Le zloty polonais, en presence de troubles monetaires presque generaux, a reussi 
a maintenir son cours pendant tout le temps au pair et figurę parmi les changes peu nombreux qui 
ont conserve leur pleine valeur sans aucune mesure de protection et sans restrictions du librę commer­
ce des changes. Sur le marche polonais on n’a observe que des cas sporadiques de hausse des billets 
de banque en dollars en rapport avec les evenements monetaires en Allemagne. Au cours de la plus forte 
hausse (en juillet) determinee par les evenements de Berlin, le dollar especes a atteint passagere- 
ment le cours de 9,13 zlotys (parite 8,91); apres la debacie de la livre sterling, par contrę, les bruits 
selon lesquels les Etats Unis abandonneraient 1’etalon or, ont fait baisser passagerement le dollar 
a 8,82. L’intervention de la Banque de Pologne qui vendait les changes sans limitation, a arrete 
chaque fois, et avec rapidite, les fluctuations excessives du cours du dollar.

La demande de changes et de devises pour les besoins du commerce a ćte en generał peu impor- 
tante vu la baisse considerable des importations. Le rappel des placements et des credits par les 
banques etrangeres, surtout dans la deuxieme moitie de 1’annee, ainsi que les remboursements des 
credits commerciaux contractes au cours des annees precedentes ont ete la cause principale de la 
diminution des reserves de devises de la Banque de Pologne, qui ont flechi au cours de 1’annee de 
199 millions de zlotys descendant a 213 millions de zlotys. Les troubles monetaires ont determine 
la Banque de Pologne a convertir une partie des devises en or. En tenant compte de 1’accroissement, 
de ce fait, de l’encaisse metallique, la perte nette de la reserve de devises se chiffre par 161 millions 
de zlotys. En consequence de la diminution des reserves la couverture de la circulation des billets 
et des engagements a vue a diminue, descendant en fin d’annee a 48,09% contrę 55,29% a la fin 
de 1930. La couverture est restee nóanmoins de 8,09% superieure a la normę fixee par les Statuts 
de la Banque. La couverture par For seul, par contrę, s’est elevee de 36,54% a 41,94% (11,94% 



au dessus du minimum statutaire). II y a lieu de relever que, vers la fin de 1'annee, leref'lux de devi- 
ses de la Banque de Pologne a cesse, les deux derniers mois de 1’annee ayant nieme marąue un cer- 
tain accroissement de la reserve. ,

La circulation monetaire totale a diminue en 1931 de 109 millions de zlotys jusqu’a 
1.460 millions de zlotys dont 1.218 millions de zlotys reviennent aux billets de la Banque de Pologne 
(1.328 millions de zlotys il y a un an), 240 millions (238 millions) aux pieces dargent et monnaies 
divisionnaires et 1,3 millions (2,6 millions) aux billets d’appoint. La reduction de la circulation 
monetaire est due par consequent en entier a la diminution de la circulation des billets de la Banque 
de Pologne (de 110 millions de zlotys) en rapport avec la diminution de la reserve de devises.

Le marche monetaire et des capitaux a subi une influence marquee des evenements interna tionaux. 
Au cours des premiers mois de 1 annee le marche polonais faisait preuve d’une assez grandę aisance 
due a la diminution du volume des affaires commerciales. Les contingents d’escompte des maisons 
accreditees aupres de la Banque de Pologne et des banques privees etaient utilises dans une moindre 
mesure qu’au cours de la periode analogue de 1930 tandis que, sur le marche hors banque, 1’offre 
de papier commercial a fleclii egalement. Cet etat de choses a entraine une diminution des opera- 
tions actives dans les banques et 1'accroissement des reserves de caisse. La detente sur le marchó 
monetaire a determine egalement une amelioration des cours des valeurs. La defaillance, en mars, 
de la „Polski Bank Przemysłowy” et, le mois suivant, dc la „Bank Handlowy w Łodzi” a suscite 
sur le marche une inquietude passagere qui s’est traduite par les retraits de depóts de certaines ban- 
ques privees. Mais toutes les institutions financieres ayant fait face a leurs engagements, le calme 
a ete retabli assez rapidement. Depuis le mois de mai, par contrę, la situation marque un revirement 
radical. La defaillance de la „Creditanstalt”, possedant des affiliations en Pologne, a eveille l’in- 
quietude du public qui s’est mis a retirer les depóts des banques ayant des attaches avec les capi- 
taux autricliiens. Les evenements allemands de juillet et, plus tard, la crise de la livre sterling et 
ses consequences n’ont fait qu’aggraver 1’atmosphere d’incertitude en entrainant le rappel de cre- 
dits et les retraits de placements par les banques etrangeres qui liquidaient leurs avoirs a 1’etranger 
vu leur propre situation critique. Dans ces conditions les etablissements de credit polonais ont ete 
contraints a faire d’importants paiements et d’autre part, a accumuler des reserves considerables 
dans leurs caisses ce qui a rendu indispensables des restrictions de credits.

L e m o u v e m e n t des depóts, dont depend la situation du marchó du credit, a marque 
encore, dans le premier trimestre de 1’annee, un leger accroissement. Le trimestre suivant cependant 
a marque deja une baisse qui a pris le plus de force au troisieme trimestre en se ralentissant vers 
la fin de 1’annee. La baisse des depóts a ete determinee en premier lieu par les evenements exterieurs 
dont il a ete question, evenements qui ont eveille des inquietudes chez les deposants. En dehors de 
ce facteur psychique, la baisse a d’autres causes telles que le renforcement des fonds de roulement 
des entreprises, reduits en consequence des restrictions de credits, ainsi que les retraits de depóts 
d’epargne pour les besoins de la consommation en rapport avec les reductions de salaires.

La baisse des depóts a atteint dans la plus forte mesure les banques privees; dans les banques 
d’Etat et communales ainsi que dans les societes cooperatives de credit la baisse des depóts a ete 
relativement insignifiante. A la Banque de Pologne, a la Caisse Postale d’Epargne ainsi que dans 
les caisses d’epargne les depóts ont meme marque un accroissement au cours de 1’annee. Ce fait 
indique que la baisse des depóts etait due en grandę partie & des facteurs psychiques: les difficul­
tes des banques etrangeres ont eveille en Pologne la mefiance enversles banques privees s’appuyant, 
dans une grandę mesure, sur des capitaux etrangers; les institutions de droit public, par contrę, 
ainsi que les institutions d’epargne basees sur des capitaux nationaux, n’ont pas perdu la confiance 
du public.



En ce qui concerne les catógories particulieres de depóts, la baisse la plus forte a atteint les 
depóts a vue ce qui est naturel ceux-ci constituant pour la plupart des reserves de roulement et s’epui- 
sant a mesure qu’evolue la crise. Les depóts a, terme ont baisse dans une moindre mesure tandis 
que les depóts d’epargne marquent meme un accroissement.

Ls mouvement des depóts au cours de 1’annee ecoulee est illustre par le releve ci-dessous de 
1’etat des depóts dans les institutions particulieres (en millions de zlotys):

Institutions 1930 1 9 3 1
31.XII 31.III 30. IX 31X11

Banąue de Pologne *)............................ 162,4 135,5 129,8 190,5
Banąues d’Etat* 2)................................. 305,4 309,9 292,6 301,6
Banąues communales 8)....................... 68,5 67,4 61,1 60,8
Banąues par actions privees 4) . . 1.056,6 1.019,4 660,2 645,6
Caisse Postale d’Epargne....................... 431,3 444,6 450,7 509,8
Caisses d’epargne ... ... 582,1 636,4 617,6 603,3
Coopśratives de credit....................... 392,4 392,0 354,1 342,4

Total, . . 2,998,7 3.005,2 2,566,1 2,654,0

*) Comptes de virements, a l’exception de ceux des caisses publiąues.
2) Dśpóts a la Banąue de 1’Economie Nationale et a la Banąue Agraire d’Etat, non compris les placements 

du Trósor Public.
3) Banąue Communale Polonaise a Varsovie et Banąue Communale de Crćdit a Poznań.
4) Y compris les succursales des banąues ótrangeres et la Caisse Centrale des Societós Agricoles,

Le montant global des placements et depóts dans les banques d’Etat a augmente de 26 millions 
de zlotys. Les depóts & la Banque de 1’Economie Nationale ont baisse pour la somme peu importante 
de 4 millions de zlotys descendant a 239 millions de zlotys et les placements du Tresor Public de 2 
millions a 507 millions de zlotys. A la Banque Agraire d’Etat 1’etat des depóts s’est maintenu, pres- 
que inchange, au niveau de 63 millions de zlotys; les fonds gćres par la Banque ont augmente par 
contrę de 32 millions de zlotys, atteignant 426 millions de zlotys; 1’etat des placements du Tresor 
n’a pas marque de changements, se chiffrant par 88 millions de zlotys.

L’intśret paye sur les depóts n’a pas ete change 1’annee derniere, les taux de 1’interet s’etant 
maintenus au niveau fixe en juillet 1930. Les banques payaient sur les depóts en zlotys, payables 
sans preavis, 5 — 5%% (pour les depóts en zlotys or et en monnaies etrangeres: 3 — 4%), avec 
preavis jusqu’& trois mois 6 — 7%% (5 — 6%), avec preavis de 6 mois et plus 8% (6 3/4%).

Les banques privees ont ete atteintes egalement dans une forte mesure par les retraits de place­
ments et de credits de la part des banques etrangeres. Les engagements etrangers de toutes les banques 
de Pologne (engagements envers les correspondants etrangers ainsi que les soldes debiteurs des 
succursales des banques etrangeres en Pologne dans leurs etablissements centraux) ont baisse de 586 
millions fin 1930 a millions de 354 zlotys fin novembre 1931 soit de 232 millions de zlotys. Les enga­
gements des seules bampies privees (comptes ,,Banques Loro et Nostro etrangeres”) ont flechi de 
191 millions de zlotys, tombant a 280 millions de zlotys.

La baisse des depóts et des placements a mis les institutions financieres dans 1’obligation de 
pratiquer des restrictions de credits. La baisse des credits dans la deuxieme moitie de 1’annee ecoulee 
a ete plus rapide que celle des depóts et des placements, car les banques ont du augmenter leur en- 
caisse vu l’incertitude generale quant a l’evolution futurę de la situation. Le processus de deflation 
de credits au cours des trois premiers trimestres de 1’annee ecoulee en Pologne est illustre par le 



releve ci-cłessous de 1 ’ e t a t des credits a c o ur t ternie dans les groupes particuliers 
d’institutions (montants des credits apres deduction du reescompte, en millions de zlotys; le releve 
n’embrasse pas les credits accordes par les caisses d’epargne et les cooperatives de credit, vu le manąue 
de donnees completes):

I nstituti ons 1930 1 9 3 1
31.XII 31.III 30.IX 31.XII

Banąue de Pologne ........................... 758,3 656,5 737,3 796,4
Banąues d’Etat x) ............................... 465,7 446,6 451,8 396,5
Banąues communales ...................... 56,7 57,0 55,5 54,8
Banąues privóes * 2)................................ 1.478,6 1.450,4 998,0 886.5

Total . . . 2.759,3 2.610,5 2.242,6 2.134,2

!) Non compris les cródits sur les placements du Tresor et les fonds gerćs.
2) Banąues par actions polonaises, Caisse Centrale des Soeiótes Agricoles et succursales des banąues 

śtrangeres.

Le mouvement des credits a ete par conseąuent analogue a celui des depóts. La plus forte 
a ete la reduction des credits dans les banąues privees. A la Banąue de Pologne l’etat des credits 
de fin d’annee (796 millions de zlotys) a ete de 38 millions de zlotys superieur a celui de fin 1930. 
L’ótat des credits a court terme dans les banąues d’Etat a marąue une baisse de 68 millions de 
zlotys, les credits & la Banąue de 1’Economie Nationale ayant baisse de 15,8 millions de zlotys 
et les credits & la Banąue Agraire d’Etat de 56,9 millions de zlotys, tandis que la Caisse Po­
stało d’Epargne a augmente ses credits de 3,5 millions de zlotys. Les prets a long terme en 
especes de la Banąue de 1’Economie Nationale ont augmente de 7,3 millions de ziot.ys, 
atteignant 116,1 millions de zlotys.

Plus fort a ete l’accroissement des credits consentis par les banąues d’Etat sur les placements 
du Tresor et les fonds geres par elles. Les prets accordes par la Banąue de 1’Economie Nationale et 
figurant dans la section des operations basees sur les placements du Trósor, ont augmente de 53,2 
millions de zlotys, atteignant 642,3 millions de zlotys; a la Banąue Agraire d’Etat les prets sur les fonds 
geres ont augmente de 41 millions de zlotys jusqu’a 396 millions de zlotys. II est evident qu’au cours 
d’une póriode de troubles monetaires telle ąue 1’annee derniere la Banąue de Pologne et les banąues 
d’Etat ont du augmenter leur part dans le montant global des credits, ces banąues etant appelees 
en premier lieu a alleger la situation difficile du marche du credit.

Malgre les conditions moins favorables du marche du credit le taux de 1’interót pour les ope­
rations actives dans les banąues est reste inchange en 1931. A la Banąue de Pologne le taux d’escom- 
pte de 7%% ainsi que celui des avances sur titres de 8%%, etablis le 3 octobre 1930, sont restós 
inchanges pendant 1’annee entiere tandis que dans les autres banąues le cout maximum du credit 
ne depassait pas 11% par an. Au cours du premier semestre 1931 le taux d’escompte dans 
les banąues n’atteignait pas le maximum legał de 11%. La reduction des credits a ete 
effectuee non par 1’augmentation du cout du credit car, dans la situation creee 1’annee derniere, 
cette methode serait restee inoperante, mais par voie de selection des emprunteurs et de la 
reduction des delais d’echeance.

Le processus de deflation aigue n’est pas reste sans doute sans influence sur la solvabillte en 
Pologne. En rapport avec la baisse des prix et le ralentissement des affaires les entreprises se sont 



trouvees dans une situation difficile, cal’ non seulement elles ont ete privees des possibihtes d’obtenir 
de nouveaux credits, mais elles ont aussi rembourse les credits contractes precedemment pendant 
la periode de bonnes conjonctures. La plus difficile a ete la situation de 1’agriculture par suitę d’une 
baisse severe des prix des cereales et des produits de l’elevage. La mauvaise solvabilite s’est traduite 
par le pourcentage eleve, bien que moins fort que 1’annee precedente, d’effets protestes ainsi que 
par 1’accroissement des impóts arrieres. Aussi bien les institutions publiques que privees consentaient, 
dans la mesure du possible, a la prolongation des echeances aux debiteurs en difficulte; le Tresor 
Public a consenti de nombreuses facilites de remboursement des impóts par suitę de quoi les con- 
sequences de la deflation de credits ont ete attenuees dans une grandę mesure.

Le fait que les b a n q u e s polonaises ont reussi, dans des conditions particulierement difficiłes 
et dans un delai relativement bref, a reduire considerablement aussi bien leurs portefeuilles d’effets 
que le montant des prets en compte-courant, temoigne avec evidence du caractere sain de la politi- 
que de credit en Pologne. On peut en conclure que les credits etaient accordes dans la majorite des 
cas aux entreprises possedant la vitalite indispensable et la solvabilite, meme dans une situation aussi 
difficile que la situation actuelle. Le grand degre de liquidite des credits a permis aux banques de faire 
face a leurs engagements envers les creanciers en Pologne et a 1’etranger a terme et sans recourir a 
a 1’assistance de la Banque de Pologne. L’endettement des banques privees au titre des credits de 
reescompte a meme diminue en 1931, descendant a 267 millions de zlotys contrę 314 millions de zlo­
tys fin 1930.

La grandę capacite de resistance des banques polonaises aux effets de la crise constitue, a la 
lumiere des difficultes financieres generales, un phenomene favorable. L’annee ecoulee a ete sous 
ce rapport une periode d’epreuve decisive. Plusieurs banques il est vrai ont du fermer leurs guichets, 
mais c 'etaient de petites banques ne jouant pas un role plus important dans la vie economique du 
pays; leurs difficultes financieres avaient d’ailleurs des raisons autres que la situation economique 
generale. En mars a ferme ses guichets la „Polski Bank Przemysłowy” (au capital de 12 millions de 
zlotys) en consequence de la defaillance du groupe Devilder en France qui finanęait cette banque. 
La banque a ete renflouee apres reduction de son capital a 3 millions de zlotys. En avril a ete declaree 
la faillite de la „Łódzki Bank Handlowy S. A.” (au capital de 5 millions de zlotys) par suitę du refus 
de prolongation des credits par les creanciers anglais. La „Śląski Bank Eskontowy” a Bielsko, apres 
avoir suspendu les paiements a la fin de 1930, est entree en liquidation. La „Banque de Silesie” a Ka­
towice se trouve egalement en liquidation sans aucun prejudice d’ailleurs pour les deposants qui sont 
integralement rembourses. La ,,Banque Stadthagen” a Bydgoszcz, par suitę de 1’immobilisation 
d’une partie de son actif, a du solliciter la surveillance judiciaire. En outre ont suspendu les paiements 
quelques maisons de banque et societes cooperatives de credit de moindre importance. L’inquietude 
suscitee par ces evenements n’a eu qu’un caractere passager car le remboursement ponctuel des de- 
póts par toutes les autres institutions a prevenu la panique.

La situation defavorable du marche monetaire, entrainant la depresssion sur le marche des 
valeurs, a exerce une influence defavorable sur l’activite des institutions de credit a long 
t e r m e. Le montant de nouveaux prets par emission (en lettres de gage et en obligations) consentis 
au cours de 1’annee ecoulee par tous les etablissements polonais de credit a long terme, a l’exception 
des banques d’Etat, a atteint 114 millions de zlotys soit 28 millions de zlotys de moins que 1’annee 
precedente. L’etat global des prets par emission, consentis par les institutions sus-mentionnees, deduc- 
tionfaite des amortissements, a augmente en 1931 de 80 millions de zlotys, atteignant 1.083 millions 
de zlotys. Les plus actives dans le domaine du credit a long terme ont ete les deux banques d’Etat: 
sur les 218 millions de zlotys de prets a long terme consentis en 1931, leur part s’etablit a 104 millions 
de zlotys, soit 50% environ.



L’etat des credits a long terme dans les institutions particulieres s’etablissait, a la fin des an- 
nees particulieres, comme suit (en millions de zlotys):

Institutions
1925 1927 1929 1930 1931

e n mili i o n s d e zlot r8 . en %

Banąue de rEconomie Nationale . . 165,0 391,3 663,0 735,4 792,2 35,8
Banąue Agraire d’Etat ...................... 0,1 41,4 260,7 322,4 338,1 15,3
3 sociótes de crśdit foncier .... 321,4 408,8 474,1 499,1 548,5 24,8
13 societes de credit municipal . . . 90,3 134,1 227,5 281,5 325,3 14,6
4 banąuesłiypotłiecaires et communales 58,9 67,3 143,7 154,8 158,8 7,2
S-te de Credit de lTndustrie Polonaise 6,8 40,8 68,3 67,7 50,1 2,3

Total . . . 642,5 1.083,7 1.837,3 2.060,9 2.213,0 100,0

Les transactions aux bourses des v a 1 e u r s ont augmente comparativement a 1930 en 
conseąuence de l’accroissement considerable (de 30%environ) des transactions enchanges. Lestrans- 
actions en valeurs a revenu fixe et en actions, par contrę, ont ete inferieures; la baisse a ete parti- 
culierement prononcee pour les actions, descendant au niveaule plus bas depuis la stabilisation du 
zloty. Les cours ont evolue en harmonie avec les tendances des bourses etrangeres. Les valeurs a re- 
venu fixe accusaient encore au premier trimestre de 1’annee une tendance a la hausse; les evenements 
subseąuents a l’etranger et 1’accroissement de la gene du marche monetaire ont determine un flechisse- 
ment des cours. L’indice des cours des emprunts de l’Etat, etabli par 1’Institut de Recherches sur le 
Mouvement Generał des Affaires, a baisse d’avril b. decembre de 79,8 a 55,3 (1927 = 100). L’indice 
des cours des łettres de gage de premier ordre a flechi de 92,3 en decembre 1930 a 76,0 en de­
cembre 1931. La plus forte a ete la depression sur le marche des actions. L’indice des cours des ac­
tions industrielles a flechi en effet au cours de 1’annee ecoulee de 42,4 a 20,2 soit de plus de 50% eh 
comparaison du niveau du mois de decembre 1930.

Les cours dernierement pratiąues sont toutefois sans aucun rapport avec la valeur reelle et la 
situation financiere des entreprises; le bas niveau des cours constitue d’un cóte la conseąuence de la 
deroute boursiere mondiale et, de l’autre, s’explique par la stagnation aigue des transactions en va- 
leurs a dividende, stagnation ayant sa source principale dans le manąue de capitaux de placement 
en Połogne.

** *

En dehors des effortspourmaintenirrequilibrebudgetaire,legouvernement a developpe 1’annee 
derniere une action de vaste envergure en vue de lutter contrę les effets de la crise, en assistant, dans 
la mesure des moyens disponibles, les branches particulieres de la vie economiąue. A cet effet le gou- 
vernement s’est efforce d’obtenir des capitaux etrangers pour les besoins de l’action de credit au 
profit des branches les plus menacees et pour la lutte contrę lechómage. A ces fins a ete utilisee une 
partie du produit de l’emprunt du monopole des allumettes, realise au cours de 1’annee ecoulee. Une 
autre transaction financiere importante a ete, dans cet ordre d’idees, la conclusion de 1’accord 
avec le groupe franęais au sujet de l’achevement de la construction de la ligne ferroviaire reliant la 
Haute Silesie au port de Gdynia. L’acceleration de la marche des travaux sur cette ligne n’est pas 
restee sans influence sur la situation economiąue 1’annee derniere, les 100 millions de zlotys provenant 
de la premiere tranche de l’emprunt, emis par la societe concessionnaire sur le marche franęais, ayant 



contribue a l’amelioration de l’etat d’occupation et de la production des industries interegsees. 
Dans le meme sens etaient orientes les efforts, restes malheureusement jusqu’a ce jour sans succes, 
pour la creation de la Societe Internationale de Credit Hypothecaire Agricole. Paimi les autres ini- 
tiatives du gouvernement dans ce domaine il ya lieu de mentionner la creation du Fonds Routier 
National, destine a la construction et a l’entretien des routes nationales et communales.

Le programme daide a 1’agriculture etait determine 1’annee derniere par les memes grandes 
lignes que celles anetees et realisees en 1930. Leprincipe du remboursement des droits de douane 
a ete non seulement maintenu mais etendu a eertains autres articles, l’intervention de 1’entreprise 
nationale des Silos Publics sur le marche interieur a ete developpee. En vue d’accroitre et de ratio- 
naliser les exportat ons le gouvernement a encourage la standardisation des produits exportes et 
l’activite des associationsdes exportateurs en protegeant par des majorations de droits d’entree le 
marche interieur contrę la concurrence etrangere. En vue de 1’encouragement des exportations de 
produits agricoles et industriels a ete cree le Fonds National d’Exportation sur lequel sont accordees 
des garanties et sont consentis des credits a la production d’exportation et au commerce etranger. 
Apres l’expiration de l’accord avec 1’Allemagne sur le commerce des cereales il a ete procede a l’or- 
ganisation du Bureau Polonais pour l’Exportation de Cereales auquel a ete confiee l’exportation 
exclusive du froment et du seigle.

Dans le domaine de 1’assistance financiere a 1’agriculture la Banque de Pologne a mobilise de 
nouveaux credits de meme que les Banques d’Etat, tandis que le remboursement des credits a ete, 
dans une grandę mesure, proroge et echelonne sur des delais plus longs et commodes. En meme temps 
a ete facilite a 1’agriculture le paiement des contributions publiques et communales arrierees ainsi 
que des prestations sociales par la prorogation des delais d’echeance et la reduction des interets sur 
les arrieres proroges. Les travaux dans ce domaine ont ete centralises vers la fin de 1’annee dans une 
Commission des Finances Agricoles pres le President du Conseil, creee a cet effet.

L’action d’ententes internationales dans le domaine du commerce des produits agricoles et de 
l’orgamsation du credit agricole, engagee sur l’initiative de la Pologne en 1930, a ete continuee en 1931 
comme en temoignent les nombreuses conferences internationales consacrees aux problemes agricoles 
qui ont rendu possible la collaboration et la coordination des demarches sur le terrain international 
des pays agricoles de 1’Europe Centrale et Orientale. Parmi les problemes financiers mis a 1’etude au 
cours de cette action, le plus avance a ete celui du credit a long terme pour 1’agriculture qui a abouti 
a la signature d’une convention internationale sur la Societe Internationale de Credit 
Hypothecaire Agricole.

Le relevement du pouvoir dachat de la population agricole etait poursuivi egalement au moyen 
de 1’action dabaissement des prix des produits industriels, engagee par le gouvernement au debut 
de 1931 et visant la reduction de 1’ecart entre les prix des denrees agricoles et ceux des produits 
industriels, resultant de la baisse prolongee des prix des produits agricoles.

Dans le domaine de la production industrielle et de la defense de la balance commerciale, les 
efforts du gouvernement tendaient en premier lieu a maintenir la capacite de concurrence des produits 
polonais sur les marches etrangers et a defendre le marche interieur contrę 1’importation excess.ive 
et nuisible de marchandises etrangeres. Ce but etait vise par le remboursement forfaitaire des droits 
de douane a l’exportation, pratique sur une large echelle, ainsi que par la protection douaniere ac- 
crue de nombreuses branches de la production nationale. Sous 1’influence des difficultes croissantes, 
1’industrie polonaise continuait a travailler a sa consolidation et a 1’organisationplus etroite de la pro­
duction et des ventes. Ces tendances ont trouve 1’accueil le plus favorable du gouvernement surtout 
en ce qui concerne 1’organisation du commerce d’exportation. Desententes ontet.econclues ou renou- 



velees entre autres dans les industries textile, du bois et dans l’industrie charbonniere, tandis 
que dans l’industrie petroliere ont ete entames des travaux de reorganisation du syndicat.

Par suitę de la baisse des recouvrements et de la rentabilite reduite des entreprises communales, 
la situation financiere des corps dadministration autonome a empire 1’annee derniere. Une partie 
des villes qui ont du effectuer au cours des annees dernieres d’importants investissements urgents 
de construction ou d’extension des institutions d’utilite publiąue, se sont trouvees particulierement 
dans une situation difficile. En vue d’alleger les budgets des corps d’administration autonome et 
de leur permettre de rembourser leurs engagements sans mettre en danger l’equilibre des budgets 
communaux, le President du Conseil a convoque dernierement une commission speciale dont la tache 
principale consiste a rechercher les moyens de remboursement des engagements a court terme onereux 
grevant les corps d’administration autonome.

L’accroissement des difficultes sur le marche de la main d’oeuvTe exigeait une augmentation 
considerable des prestations au profit des chómeurs faites sur les fonds budgetaires. Les credits pour 
les allocations aux chómeurs ont atteint au cours de l’exercice 1931/2 124 millions de zlotys. Le Co- 
mite Central pour les Affaires de Chómage, cree aupres du President du Conseil, a mobilise toutes les 
classes sociales pour la lutte contrę le chómage. Les travaux du Comite, tendant a assurer du travail 
a un nombre maximum d’ouvriers et 1’assistance materielle aux chómeurs, a contribue dans une 
grandę mesure a 1’attenuation des effets de la crise sur le marche du travail.



II.

ACTIVITE DE LA BANQUE DE UECONOMIE NATIONALE EN 1931.

Contrairement aux banąues privees ąui se sont vues dans la necessite de limiter sensiblement, 
en 1930, le volume de leurs operations, l’activite de la Banąue de 1’Economie Nationale a marąue 
au cours de cette annee de nouveaux progres. Les possibilites d’un pareil progres, malgre les difficul- 
tes de la situation economiąue, sont dues a deux causes principales. D’un cóte les fonds de roule- 
ment dont disposait la Banąue non seulement n’ont pas baisse au total mais ont marąue móme, grace 
a la liąuidation d’une partie de son actif, un certain accroissement; de l’autre cóte le maintien des 
operations de credit au niveau de 1’annee precedente ou meme un leger developpement de ces opera­
tions etaient dictes par le caractere meme de l’institution;la Banąue, en effet, en tant qu'instrument 
de la politiąue de credit de l’Etat, venait en aide, dans la mesure des fonds possedes ou mis a sa dispo- 
sition, aux branches de la vie economiąue le plus menacees par la crise ou les plus importantes du 
point de vue des interets nationaux.

Le developpement des operations de la Banąue au cours de l’exercice ecoule s’exprime neanmoins 
par des chiffres sensiblement inferieurs a ceux de 1930 comme en temoigne le total du bilan qui, non 
compris les postes des encaissements, garanties et acceptations, a augmente en 1931 de 52 millions 
de zlotys tandis qu’en 1930 cet accroissement s’est chiffre par 324 millions de zlotys. A baisse egale- 
ment le chiffre d’affaires global, d’un cóte du grand livre, en flechissant a moins de 17 milliards de 
zlotys contrę plus de 18 milliards en 1930.

Les capitaux propres de la Banąue ont augmente de 6 millions de zlotys, atteignant 214 millions 
de zlotys, principalement par suitę de 1’allocation aux reserves de la part statutaire du benefice de 
1930.

Les capitaux confies a la Banąue, dans la section des operations commerciales, ont diminue de 
16 millions de zlotys; leur structure toutefois s’est amelioree sensiblement. Les depóts a vue, en effet, 
ont augmente, au total, de 12 millions de zlotys, atteignant 233 millions de zlotys tandis que la 
baisse des soldes crediteurs divers, provenant principalement des próts de batiment realises, de 17 
millions de zlotys jusqu’a 6 millions de zlotys, a ete determinee exclusivement par le ralentissement 
de la cadence de l’action de credit au batiment. Le phenomene generał de retrait de capitaux par 
les banąues etrangeres n’a pas epargne la Banąue de l’Economie Nationale. La Banąue a rembourse 
en 1931 une grandę partie des credits obtenus, au cours des anness preeedentes, des etablissements 
financiers etrangers; de ce fait le poste „banąues nostro a 1’etranger” marąue une diminution de 32 
millions de zlotys. En rapport avec cette baisse le reescompte a la Banąue de Pologne a augmente 
de 21 millions de zlotys jusqu’a 99 millions de zlotys.



Les placements du Tresor Public se sont maintenus a un niveau inferieur de 2,5 millions de zlo­
tys seulement a celui de 1930, s’etablissant au 21 decembre 1931 a 507 millions de zlotys. Les com- 
ptes speciaux, figurant dans la section des operations basees sur les placements du Tresor, ont aug­
mente par contrę de 28 millions de zlotys. Cet accroissement a compense en entier les retraits de 
fonds dans la section des operations commerciales, laissant a la Banque un gain net de 9,5 millions 
de zlotys.

Les operations de credit de la Banque ont augmente dans toutes les sections du bilan. De ce 
fait l’etat global des credits consentis par la Banąue, aussi bienen especes que par emission de lettres 
de gage et d’obligations, a augmente au total de 126 millions de zlotys, atteignant 1.876 millions 
de zlotys. Les credits par emission, en partmulier, ont augmente de 57 millions de zlotys et les 
credits en especes de 66 millions de zlotys dont 16 millions reviennent a 1’accroissement des 
credits dans la section des operations commerciales (jusqu’a 442 millions de zlotys) et 53 millions 
de zlotys aux credits dans la section des operations basees sur les placements du Tresor (jusqu’a 
642 millions de zlotys).

L’accroissement relativement important des operations de credit de la Banque malgre 1’accrois- 
sement insignifiant des fonds de roulement a ete rendu possible principalement par la mobilisation 
du portefeuille de valeurs d’emissions propres detenues par la Banque; ce portefeuille a diminue en 
effet de 30 millions de zlotys environ ce qui constitue 40% de l’etat de ce portefeuille de fin 1930. 
Cette diminution merite d’autant plus d’etre relevee que l’etat brut des emissions de la Banque a aug­
mente en 1931 de 82 millions de zlotys.

La proportion des credits en especes et par emission au montant global des credits n’a pas marque 
en 1931 comme en temoigne le tableau ci-dessous, aucun changement, s’etablissant a 58% pour les 
premiers et 42% pour les derniers:

Annee
Montant global 
des credits en 
millions dezl,

Credits en 
especes 

mili, de zl.

0//o

du total

Credits par 
emission 

mili, de zl.

0//o

du total

1924 163 96 59 67 41
1925 431 266 62 165 38
1926 646 440 68 206 32
1927 1.027 636 62 391 38
1928 1.331 747 56 584 44
1929 1.472 809 55 663 45
1930 1.750 1.015 58 735 42
1931 1.876 1.084 58 792 42

L’etat de 1’encaisse et des disponibilites de la Banque (caisse zlotys et monnaies etrangeres, com- 
pte de virements a la Banque de Pologne et compte-cheques a la Caisse Postale d’Epargne) s’etablis- 
sait le 31 decembre 1931 a 53 millions de zlotys soit 5 millions de zlotys de plus qu’a la fin de 1930, 
cc qui est du a 1’accroissement de la couverture des capitaux confies a la banque par 1’encaisse. En 
effet, tandis que fin 1930 l’encaisse de la Banque se montait a 11,7% des capitaux figurant dans la 
section des operations commerciales aux comptes de depóts de toute sorte ainsi qu’aux comptes des 
bańques et du reescompte, fin 1931 cette couyerture a atteint 13,4%. Une evolution encore plus 
favorable peut etre constatee en ce qui concerne la proportion de 1’encaisse aux depóts a vue, y com- 
pris les soldes crediteurs divers; la couverture de ces depóts par 1’encaisse est passee en effet d.e 34,5% 
fin 1930 a 37,8% fin 1931.



Le benefice net de l’exercice 1931 a atteint presąue 7 millions de zlotys, soit 4 millions de zlotys 
de moins ąue 1’annee precedente. Cette diminution a ete determinee en premier lieu par la baisse de 
pres de la moitie des revenus de la Banąue sur la gestion des fonds de batiment et, ensuite, par 
l’adoption par la Banąue d’une politiąue de facilites et bonifications lors du remboursement des 
credits. La plus importante de ces bonifications a ete 1’allocation de la somme de 1 million de zlo­
tys aux villes remboursant les emprunts dits: „Ulen”. En parlant du benefice net de la Banąue il 
importe de relever ąue les frais generaux n’ont pas baisse pour la seule raison que les economies reali- 
sees sur les traitements des fonctionnaires, reduits a deux reprises, ont ete mises a la disposition de 
la Commission Interministerielle pour 1’Encouragement des Exportations.

U y a lieu de relever le fait qu’en 1931 a ete mis a l’usage de la Centrale de la Ban­
ąue le nouvel immeuble, eleve a Varsovie au coin des rues Nowy Świat et Aleja Jerozolimska. 
De cette faęon tous les bureaux de 1’ćtablissement central, loges jusqu’a present dans trois 
immeubles, situes dans des parties diverses de la ville, ont ete concentres en un seul lieu; 
la necessite de cette concentration en vue d’une organisation rationnelle des travaux se faisait 
sentir depuis longtemps.

Etant donnę que la structure du bilan de la Banąue — comme nous l’avons mentionne deja 
dans le rapport pour l’exercice 1930—a ete modifiee depuis la fin de 1929, tous les releves et tableaux 
principaux figurant dans le present rapport, embrassent les donnees pour la periode entiere de l’exis- 
tence de la Banąue c. a d. depuis 1924. Ces donnees sont basees sur les bilans des exercices 1924—28 
remanies dapres le schema actuel et facilitent ainsi la comparaison de l’etat actuel avec celui des 
annees precedentes.

I. SECTION DES EMISSIONS.
(PRETS EN LETTRES DE GAGE, OBLIGATIONS COMMUNALES, BANCAIRES ET DE BATIMENT).

Les operations d’emission de la Banąue dc 1’Economie Nationale ont ete maintenues en 1931 
a un niveau rapproche de celui de 1930.

La Banąue a consenti en 1931 pour 111 millions de zlotys de prets par emission soit 2,6 millions 
de zlotys de plus qu’en 1930 et a regle pour 81,7 millions de zlotys de prets soit 11,5 millions de zlotys 
de moins qu’en 1930.

Ces resultats doivent etre attribues dans une grandę mesure a la conversion des prets de bati­
ment en especes. Ils reviennent en effet, a la conversion 76% du montant global des prets consentis 
et 85% des prets regles au cours de 1’annee contrę 72 et 64% respectivement au cours de 1’annee 
precedente. Toutes les autres categories de prets par emission participent au total pour 27 millions 
de zlotys contrę 30 millions de zlotys en 1930 pour ce qui est des prets consentis et pour 13 millions 
contrę 33 millions de zlotys en 1930 pour ce qui est des prets regles. Parmi ces derniers la baisse la 
plus forte est accusee par les prets en obligations communales: de 19,9 a 3,4 millions de zlotys 
ainsi ąue par ceux en obligations bancaires: de 7,3 a 1,6 millions de zlotys; les prets hypothecaires 
par contrę, aussi bien municipaux que fonciers, ont augmente au total de 1,2 millions de zlotys.

L’etat global des emissions de la Banąue de 1’Economie Nationale est passe de 704,5 millions a 
762,2 millions de zlotys ce qui represente une plus-value de 57,7 millions contrę 73,3 millions 1’annee 
precedente. Les prets par emission de l’ancienne Banąue Provinciale Polonaise ont flechi de 0,9 
million & 30 millions de zlotys par suitę des remboursements. L’etat global des emissions, aussi 
bien de la Banąue de l’Economie Nationale que de l’ancienne Banąue Proyinciale Polonaise, est passe 



au cours de 1’annee 1931 de 735,4 millions a 792,2 millions de zlotys, en augmentation de 56,8 mil­
lions de zlotys.

En dehors des prets par emission la Banque a regle en 1931 un certain nombre de prets commu- 
naux et de batiment en especes qui pourront etre convertis, dans l’avenir, en prets par emission. 
Ces prets sont examines en detail dans le chapitre consacre aux prets en especes. En ce lieu, il importe 
de relever seulement que, dans les conditions actuelles de difficultes considerables sur les marches des 
capitaux, la Banąue incline plutót a pratiąuer les prets en especes qui pourraient etre convertis, 
au moment de conjonctures favorables, en piets en lettres de gage ou en obligations.

II y a lieu de noter particulierement, en tant que phenomene eminemment favorable que, malgre 
1’accroissement considerable des emissions de la Banque, l’etat des valeurs d’emission propre dans 
le portefeuille de la Banque non seulement n’a pas marque d’augmentation mais a flechi de pres de
30 millions de zlotys au cours du marche, descendant a 40 millions de zlotys. Ce fait est d’autant plus 
digne d’attention qu’il s’est produit a un moment oh les marche3 etrangers, pour des raisons generale- 
ment connues, ne pouvaient entrer en ligne de compte, ce qui fait que l’accroissement brut entier 
des emissions ainsi que la d minution du portefeuille des valeurs d’emission propre ont ete absorbes 
exclusivement par le marche interieur. L’acquereur principal, sur ce marche, ont ete, comme les annees 
precedentes, les etablissements d’assurances et la Caisse d’Epargne Postale.

Les cours des valeurs emises par la Banque, cotees sur les bourses polonaises, se sont maintenus 
pendant 1’annee entiere a un niveau inchange de 83,25% pour les valeurs 7% et de 94% pour les valeurs 
8%-

Les engagements de la Banque au titre des promesses de prets par emission s’etablissaient le
31 dócembre 1931 a 132,5 millions de zlotys dont 21 millions reviennentaux prets communaux, 5,5 
millions de zlotys aux prets hypothecaires municipaux et fonciers et 106 millions de zlotys a la conver- 
sion des prets de batiment en especes. Les versements en especes que la Banque devra effectuer de ce 
chef se limitent cependant a des montants relativement peu importants, ne depassa-nt pas au total 
2,5 millions de zlotys car le reste des promesses, se montant a 130 millions de zlotys, se rapporte a la 
conversion des prets en especes deja regles ou aux próts pour lesquels la Banque s’est assuiee deja 
des possibilites de placement de ses emissions.

Les tableaux pp. 30—35 presentent: l’etat des emissions des lettres de gage et des obligations 
de la Banque de 1’Economie Nationale a la fin des mois particuliers de i’exercice, la repartition des 
prśts en lettres de gage et en obligations, regles au cours des annees particulieres, suivant les categories 
d’emprunteurs, la repartition des piets par emission suivant les groupes de vcievodies et enfm la re­
partition des prets par emission suivant le montant des prets particuliers.

A. PRETS EN OBLIGATIONS COMMUNALES.

En ce qui concerne les prets communaux, la Banque a limite en 1931 ses operations a satisfaire 
les besoins les plus urgents des corps d’administration autonome.

Les besoins de credits des unions communales, declares pour 1931, s’etablissent, d'apres l’enquóte 
duMinistere de 1’Interieur, a 98,386 mille zlotys, non compris les besoins des villes de Varsovie, de 
Cracovie et de Gdynia, et ne tenant compte que des inrestissements les plus urgents. Sur le montant 
mentionne, 52.144 mille zlotys reviennent aux investissements en voie de realisation, 31.410 mille 
zlotys au remboursement des engagements au titre des travaux deja acheves et 14.832 mille zlotys 
aux nouveaux investissements. II faudrait majorer cette somme de 98.386 mille zlotys des investisse- 
ments supplementaires, estimes a 17.230 mille zlotys et declares apres terme mais reconrms comme 



particulierement urgents ou concetnant des villes ne figurant pas dans le releve du Ministere de 
1’Interieur; de cette faęon le besoin total de credits s’etablirait a 115.616 mille zlotys.

La Banąue de 1’Economie Nationale ne pouvait faire face a ces besoins ąue dans une mesure 
tres restreinte. Le montant des prets consentis a atteint, il est vrai, 19,9 millions de zlotys soit 2,9 
millions de zlotys de plus ąue 1’annee precedente, celui des prets regles a ete cependant sensiblement 
inferieur au montant correspondant de 1930. La Banąue a regle, en effet, au total, pour 3,4 millions 
de zlotys de prets en 1931 contrę 19,9 millions de zlotys 1’annee precedente. Cette diminution est 
due principalement au fait que les etablissements d’assurances et les autres institutions financieres, 
plaęant leurs fonds disponibles en valeurs emises par la Banąue de 1’Economie Nationale, les desti- 
naient en premier lieu ń 1’alimentation du Eonds National du Batiment par suitę de ąuoi les fonds 
affectes aux autres buts devaient, nścessairement, etre fort exigus.

Aux corps d administration autonome ds district la Banąue de 1’Economie Nationale n’a consenti 
en 1931 ąu’un seul pręt se montant a 180.000 zlotys destine a alimenter les fonds de la Caisse 
d’Epargne Communale de District; la Banąue a regle par contrę 5 prets d’un montant global de 
710.000 zlotys, dont 4, se montant au total a 530.000 zlotys, ont ete consentis en automne 1930.

Les administrations municlpales ont obtenu de la Banąueen 1931 4 prets d’un montantglobal 
de 9.510.000 zlotys et notamment la ville de Gdynia 7.180.000 zlotys pour la conversion des prets 
en especes, consentis par la Banąue de 1’Economie Nationale pour l’extension de la ville, la ville de 
Varsovie —■ 1.600.000 zlotys pour la construcion du musee et l’achevement de la cliniąue ophtalmo- 
logiąue, la ville de Zakopane — 380.000 zlotys pour 1’acquisition d’un immeuble pour l’Administra- 
tion Communale et Climatiąue et la ville de Dąbrowa Górnicza. — 350.000 zlotys pour la conversion 
des prets en especes consentis par la Banąue de 1’Economie Nationale pour les travaux d’installation 
des services d’eau et des egouts.

II a ete regle en nieme temps 16 prets d’un montant global de 2.608.800 zlotys, il a ete annule 
9 prets se montant a 700.800 zlotys; il reste a regler en 1932 6 prets d’un montant de 10.885.000 zlo­
tys.

II y a lieu de mentionner ąue la Banąue a accorde en 1931, A, la ville de Gdynia, sur des fonds 
speciaux pour 3.900.000 zlotys de prets en especes destines a l’extention de la wille.

Aux communes rurales la Banąue a accorde en 1931 un seul pręt, a savoir & la commune de 
Krzeszowice 22.500 zlotys pour 1’achewement du serrice de distribution d’eau communal.

Les autres corps d administration autonomo ont recu de la Banąue de 1’Economie Nationale trois 
prets se montant a 10.175.000 zlotys; notamment l’Union Communale de la Voievodie de Pomeranie 
a reęu 7.962.500 zlotys pour la conversion des prets en especes, accordes pour la construction de 
l’usine hydroelectriąue de Zur, la Chambre de Commerce et de l’Industrie de Poznań 2.087.500 zlotys 
pour la conversion des engagements a court terme et l’achewement de la construction de 1’immeuble 
de 1’ecole de commerce a Poznań et l’Union Intercommunale pour la construction et l’entretien de 
1’łiópital psychiatriąue de Chełm Lubelski 125.000 zlotys pour la construction de 1’hópital.

B. PRETS EN LETTRES DE GAGE.

La Banąue de 1’Economie Nationale accorde des prets en lettres de gage: 1) sur proprietes fon- 
cieres, 2) sur immeubles urbains et 3) pour la conversion des prets de batiment en especes. En ce ąui 
concerne les deux premieres categories de prets, elles sont representees par des montants relativement 
peu importants. La Banąue a consenti, en effet, en 1931 pour 7 millions de zlotys de prets de ces cate-



ETAT DES EMISSIONS DE LETTRES

(e n

D A T E

L e t t r e s de g a g e Obligations

8% I emission 
en zlotys or 

ancienne parite

7% II, III, IV, 
V, VI et VII em. 
en zlotys or parite 

actuelle

8% I emission 
en zlotys or 

ancienne parite

7% II et III cm. 
en zlotys or 

paritś actuelle

31 Decembre 1924 — — 25.000.000,— —

31 1925 1.882.025,— — 43.411.158,— —

31 1926 12.994.369,99 — 47.434.360,70 —

31 » 1927 58.857.712,— 798.000 83.765.376,— 106.294,800,—

31 1928 62.230.804,— 28.795.852 81.613.312,— 209.284.800,—

31 1929 62.197.780,— 70.497.456 79.302.148,— 246.809.334,—

31 » 1930 61.031.534,— 125.978.390 76.785.960,— 261.902.140,77

31 Janvier 1931 60.329.946,— 128.088.044 76.785.960,— 262.217.140,77

28 Fevrier J 9 60.329.946,— 135.552.344 76.785.960,— 263.624.640,77

31 Mars 9 9 60.329.946,— 144.875.144 76.785.960,— 264.537.140,77

30 Avril 9 9 60.329.946,— 148.975.344 72.372.096,— 262.446.543,81

31 Mai 60.329.946,— 153.697.344 72.372.096,— 262.626.543,81

30 Juin 9 9 60.329.946,— 156.036.544 72.372.096,— 262.626.543,81

31 Juillet 99 59.316.952,— 159.868.164 72.372.096,— 262.726.543,81

31 Aout 9 9 59.316.952,— 165.018.664 72.372.096,— 262.726.543,81

30 Septembre 99 59.316.952,— 172.134.364 72.372.096,— 262.726.543,81

31 Octobre 9 9 59.316.952,— 179.224.064 71.025.680,— 260.950.263,37

30 Novembre 59.316.952,— 184.458.764 71.025.680,— 261.000.263,37

31 Decembre 9 9 59.316.952,— 187.221.964 71.025.680,— 261.000.263,37



DE GAGE ET OBLlGATIONS

zlotys)

co m mu n aleś Obligations 
banca:res 
71/2%

I et II emis­
sions en zlo­
tys or paritś 

actuelle

Obligatons 
de batiment 
8% I et II 
emissions 

en zlotys or 
parite 

actuelle

T o t a'.

Emissions de l’an- 
cienne Banque Pro- 
vinciale Polónaise: 

oblig. commun. 
4% et 4%%, 

lettres de gage 
4% et 4% % et obli­
gations ferroviaires 
4%, en zlotys pą- 

rite actuelle

Etat generał

des emissions
8% en dol- 
lars des

Etats Unis 
series I et II

7%
en dollars 

des 
Etats Unis

—• — —■ — 25.000.000,— 42.040.514,17 67.040.514,17

79.340.250 — — — 124.633.433,— 40.376.043,33 165.009.476,33

109.449.000 — — — 169.877.730,69 36.228.588,84 206.106.319,53

104.961.600 — 2.565.000 — 357.242.488,— 34.056.539,72 391.299.027,72

102.635.796 41.895.800 24.531.900 190.800 551.179.064,— 32.596.323,44 583.775.387,44

99.667.434 45.826.874 23.010.894 3.857.200 631.169.120,— 31.877.242,04 663.046.362,04

96.467.308 45.300.948 25.159.730 11.834.300 704.460.310,77 30.920.077,13 735.380.387,90

95.112.380 45.300.948 25.329.730 12.740.200 705.904.348,77 30.641.475,85 736.545.824,62

95.112.380 45.300.948 26.779.730 13.930.700 717.416.648,77 30.641.475,85 748.058.124,62

95.112.380 45.300.948 26.779.730 15.320.600 729.041.848,77 30.641.475,85 759.683.324.62

94.782.562 45.024.614 25.995.334 15.528.000 725.454.439,81 30.453.556,70 755.907.996,51

94.782.562 43.634.030 25.995.334 16.114.700 729.552.555,81 30.453.556,70 760.006.112.51

94.782.562 43.634.030 25.995.334 16.363.200 732.140.255,81 30.453.556,70 762.593.812,51

93.365.236 43.634.030 25.995.334 16.950.600 734.228.955,81 30.182.346,82 764.411.302,63

93.365.236 43.634.030 25.995.334 18.313.300 740.742.155,81 30.182.346,82 770.924.502,63

93.017.590 43.634.030 25.995.334 19.704.700 748.901.609,81 30.182.346,82 779.083.956,63

93.017.590 43.357.696 25.161.642 21.313.400 753.367.287,37 29.999.407,37 783.366.694,74

93.017.590 43.357.696 25.161.642 22.069.300 759.407.887,37 29.999.407,37 789.407.294,74

93.017.590 43.357.696 25.161.642 22.096.000 762.197.787,37 29.999.407,37 792.197.194,74



PRETS EN LETTRES DE

accordes par la Banąue de 1’Economie Nationale jusqu’au

19 2 4 19 2 5 19 2 6 19 2 7

no
m

­
br

e zlotys Ś £ zlotys 0//o no
m

­
br

e zlotys %

no
m

­
br

e zlotys 0/ /o

Tresor Public J)................. 1 43.000.000 — — — — — — 1 103.200.000 53,1

Districts .............................. — — 1 1.186.800 1,3 3 2.597.200 6,7 50 12.573.640 6,4

Villes...................................... — — 5 88.310.596 96,5 8 24.909.100 64,7 71 27.041.840 13,9

Communes rurales .... — — — — — — 9 407.640 0,2

Autres unions communales . — — — — — — — — 4 1.214.400 0,6

Biens fonciers..................... — 1 137.600 0,2 56 5.562.480 14,4 177 25.784.880 13,3

Immeubles urbains .... — — 45 1.827.930 2,0 73 5.468.912 14,2 221 21.691.340 11,2

a) ordinaires....................... — — 45 1.827.930 2,0 73 5.468.912 14,2 221 21.691.340 11,2

b) prets de conversion
de batiment .... — — — — — — — — — — —

Industrie.............................. —- — — — — — — — 1 2.565.000 1,3
Total .... 1 43.000.000 52 91.462.926 100,0 140 38.537.692 100,0 534 194.478.740 100,0

i) Prets (lestints a 1’augmentation du capital de la Banąue de 1’Economie Nationale; il y a lieu de 
relever ąue, conformement a Tordonnance du President de la Republiąue du 30 decembre 1930, le Trósor Pu­
blic n’est plus autorise a contracter d’emprunts par emission a la Banąue de 1’Economie Nationale.



GA GE ET OBLIGATIONSź)

31 decembre 1931 suivant les categories d’emprunteurs.

19 2 8 19 2 9 19 3 0 19 3 1 T o t a 1

g,£L zlotys 0//o no
m

- 
br

e zlotys % zlotys %
Ś£ zlotys 0/ /o a g zlotys %

— — — — — — — — — — — — 2 146.200.000 17,5

105 29.597.050 14,7 19 3.442.000 3,7 4 825.000 0,9 5 710.000 0,9 187 50.931.690 6,1

134 103.194.950 51,1 38 39.836.930 43,1 37 15.857.000 17,0 16 2.608.800 3,2 309 301.759.216 36,1

13 481.000 0,2 12 425.000 0,5 1 35.000 0,0 — — — 35 1.348.640 0,1

11 12.446.000 6,2 1 2.000.000 2,2 2 3.206.000 3,4 1 125.000 0,1 19 18.991.400 2,3

114 19.077.440 9,5 23 4.356.800 4,7 8 2.478.800 2,7 13 3.645.000 4,5 392 61.043.000 7,3

279 14.864.324 7,4 989 42.337.700 45,8 1608 63.540.300 68,2 1530 72.961.900 89,3 4745 222.692.406 26,6

220 11.976.524 5,9 68 4.226.400 4,6 88 3.503.100 3,8 76 3.791.000 4,6 791 52.485.206 6,3

59 2.887.800 1,5 921 38.111.300 41,2 1520 60.037.200 64,4 1454 69.170.900 84,7 3954 170.207.200 20,3

14 22.112.800 10,9 — — — 2 7.260.000 7,8 3 1.620.000 2,0 20 33.557.800 4,0
670 201.773.564 100,0 1082 92.398.430 100,0 1662 93.202.100 100,0 1568 81.670.700 100,0 5709 836.524.152

3)
100,0

2) Les prets en lettres de gage 8% en zlotys or de 1’ancienne parite ainsi qu’en obligations commu­
nales 8% en zlotys or de l’ancienne parite ou en dollars des Etats Unis, ont ćtć róeyalues selon la relation 
1 zloty de l’ancienne parite = 1,72 zlotys de la parite actuelle; 1 dollar—8,914 zlotys de la parite actuelle.

3) Le cliiffre embrasse les prets accordes par la Banąue de 1’Economie Nationale sans tenir compte 
des amortissements (—74.326.364,63) et des prets de l’ancienne Banąue Proyinciale Polonaise (4-29.999.407.37).
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gories contrę 11,5 millions de zlotys en 19Ś0; le montant des prets realises a atteint 7,4 millions eon- 
tre 6 millions de zlotys en 1930. U revient sur ces chiffres, 2,6 millions de zlotys de prets consentis et 3,6 
millions de prets realises aux prets sur biens fonciers et 4,4 millions de prets consentis et 3,8 millions 
de prets realises aux prets sur immeubles urbains. Par rapport au montant global des prets par 
emission regles par la Banque de l’Economie Nationale en 1931 les prets sur biens fonciers consti- 
tuent 4,5% (contrę 2,7% en 1930) et les prets sur immeubles urbains 4,6% (contrę 3,8% en 1930).

Les prets par emission provenant de la conversion des credits de batiment en especes consti- 
tuent par contrę, comme il l’a ete deja mentionne, 76% du montant global des prets reconnus et 
85% du montant global des prets realises au cours de l’exercice. Le montant des prets consentis 
marque, en comparaison de 1’annee precedente, un leger accroissement. Ainsi, il a ete consenti 2.012 
prets d’un montant de 84.188.500 zlotys contrę 1.680 prets d’un montant de 78.045.500 zlotys en 
1930. Les prets regles marąuent, par contrę, une diminution assez importante: 1.454 prets d’un 
montant de 69.170.900 zlotys conte 1.520prets d’un montant de 60.037.200 zlotys 1’annee precedente. 
Le montant relativement important de prets (2.254 prets d’un montant de 106.015.200 zlotys) dont 
le reglement doit avoir lieu en 1931 s’explique par les difficultes d’ordre juridique et hypothecaire 
dont la solution exige des de! ais prolonges.

II y a lieu de mentionner enfin qu’en rapport avec la situation economique actuelle le Ministere 
des Finances, par 1’arrete du 15 octobre 1931 (Journal des Lois No. 96 texte 735), a dispose la pro- 
longation des delais d’amortissement maxima pour les prets de conversion, notamment jusqu’a 36 
ans pour les prets en lettres de gage et jusqu’a 25 ans pour les prets en obligations de batiment (jusqu’a 
present 25 et 15ans respectivement). Cet arrete constitue une grandę facilite pour les debiteurs ayant 
contracte des emprunts pour la construction d’habitations.

C. PRETS INDUSTRIELS EN OBLIGATIONS BANCAIRES.

La Banque de l’Economie Nationale a regle en 1931 trois prets en obligations bancaires 7%% 
d’un montant de 1.620.000 zlotys, consentis en 1930 et a annule un pręt de 2.325.000 zlotys; aucun 
pręt nouveau n’a pas ete consenti enl931 et la Banque ne possede pas de promesses & realiser enl932.

Le montant global des prets industriels consentis jusqu’a la fin de 1931 s’etablit a 33,6 millions 
de zlotys; dans ce total, la plus forte est la part de 1’industrie du metal et de construction mecanique 
ainsi que de 1’industrie siderurgique (44,3%), et ensuite celle de 1’industrie sucriere (20,5%). Un 
pourcentage plus faible revient aux industries: textile, chimique, minerale et ceramique.

D. PAIEMENTS DES ANNUITES DES PRETS PAR EMISSION ET ENECUTIONS.

Les rentrees des annuites des prets par emission ont empire en 1931; si Fon tient compte, cepen- 
dant, de l’envergure de la crise actuelle, il y a lieu de reconnaitre qu’elles n’ont empire que d’une 
faęon insignifiante, comme en temoigne la comparaison des chiffres des deux dernieres annees. Le 
montant des annuites exigibles, courantes et arrierees, s’etablissait a 82.464 mille zlotys en 1930 et 
87.147 mille zlotys en 1931. Les versements effectues pour le compte de ces annuites se sont chiffres 
par 69.833 mille zlotys enl930 et 65.243 mille zlotys enl931 ce qui represente une baisse de 4.590 mille 
zlotys seu'ement. Etant donnę cependant que l’exigibilite des annuites a augmente en 1931 encom- 



paraison de celle de 1930, la couverture par des rentrees a flechi de 84,6% a 74,9% soit de 9,7%. II 
y a lieu de relever a. ce propos ąue, de móme que 1’annee derniere, le Tresor Public et la Banąue de 
1’Economie Nationale ont accorde une aide financiere speciale aux villes ayant contracte des em- 
prunts dit emprunts d’Ulen. Le Ministere des Finances a regle, en effet, pour leur compte, la plu- 
part des redevances de la Banąue a ce titre tandis ąue la Banąue a reduit, pour sa part, les interets 
et le montant de la taxe pour frais dadministration. En vue d’etudier en detail la situation financiere 
de ces corps d’administration autonome et de trouver des fonds pour l’assainissement de leurs finances, 
on a cree 1’annee derniere une commission interministerielle speciale avec participation des represen- 
tants de la Banąue de 1’Economie Nationale.

De meme ąue 1’annee precedente la Banąue a consenti, dans les cas meritants, differentes facilites 
de paiement des annuites, en les echelonnant selon les convenances des clients. Le nombre des cas 
dans lesąuels la Banąue a du recourir aux mesures de contrainte a augmente neanmoins. La politiąue 
tres moderee de la Banąue pour ce ąui est du recours aux mesures definitives a fait cependant que 
la vente des immeubles n’a eu lieu que dans 14 cas dont deux immeubles ont du etre acąuis par la 
Banąue pour sauvegarder ses pretentions, tandis que tous les autres ont ete vendus a des prix depaS' 
sant de beaucoup les sommes dues a la Banąue.

2. SECTION DES OPERATIONS BANCAIRES.

A). CAPITAUX DE ROULEMENT.

Les capitaux propres de la Banąue de 1’Economie Nationale ont augmente en 1931 de 6.227 
mille zlotys. Cet accroissement est du principalement a l’allocation aux reserves de la part statutaire 
de benefice net de l’exercice 1930. Le capital social de la Banąue est reste inchange.

Depóts et placements du Tresor Public.. Le releve des placements du Tresor Public et des depóts 
avec repartition suivant les categories particulieres de deposants a la fin des annees 1924 — 1931, 
est presente dans le tableau ci-dessous:

Placements du Tresor Public et depóts avee repartition selon les categories de deposants.

ANNĘ E

Dópóts 
et place­
ments: 

total en 
millions 

de zlotys

..-.Placements
” du Tresor Depóts en millions de zlotys

en 
millions 

de zlotys

en %

'du total
Total

Institu-

tions

Etablis- 
sements 
d’assur. 
de droit 
public

Institu- 
tions 

commu- 
nales

Institu- 
tions 

d’utilitó 
publiąue

Institu- 
tions 

privćes 
et parti- 

culiers

1924 69,5 _____
1925 251,0 179,1 71,4 71,9 2,7 — 8,3 9,7 51,2
1926 468,1 317,1 67,7 151,0 56,5 — 16,3 22,1 56,1
1927 603,5 373,3 61,9 230.2 97,5 — 16,5 20,8 95,4
1928 713,3 388,0 54,4 325,3 115,4 — 63,2 30,1 116,6
1929 672,2 417,2 62,1 255,0 87,4 — 19,4 38,8 109,4
1930 752,3 509,2 67,7 243,1 59,9 23,5 14,5 — 145,2
1931 745,4 506,7 68,0 238,7 70,8 13,6 12,2 — 142,1

des depóts, ils se decomposent, suivant les categories,Pour ce ąui est de la naturę 
comme suit:



Reparłition des depóts selen tes catćgories (en milliers de zlotys)

ANNEE

D e p ó t s a v u e
Depóts 

a terme

Soldes 
credi­
teurs

Depóts

total
Comptes 
cheąues

Comptes 
en mon- 

naies 
etrang.

Depóts 
d’epar- 

gne

Caisses
d’Epar- 

gne com­
munales

Total

1924 24.517 537 869 _ 25.923 41.020 225 67.168
1925 31.773 17.131 2.750 — 51.654 14.146 6.081 71.881
1926 78.643 11.423 4.288 — 94.354 53.434 3.203 150.991
1927 117.047 22.884 11.299 — 151.230 59.106 19.887 230.223
1928 137.385 17.155 19.206 6.964 180.710 136.253 8.304 325.267
1929 97.015 8.286 23.800 1.963 131.064 116.099 7.861 255.024
1930 69.610 10.282 34.991 1.965 116.848 103.681 22.613 243.142
1931 78.870 6.170 46.425 3.355 134.820 97.981 5.897 238.698

U ressort des tableaux ci-dessus que le montant global des depóts et des placements du Tresor 
Public, non compris les comptes speciaux, a flechi en 1931 a 745,4 millions de zlotys, soit une di- 
minution de 6,9 millions de zlotys dont 4,4 millions reviennent aux depóts et 2,5 millions aux place­
ments. Ont augmente par contrę les comptes speciaux figurant dans la section des operations basees 
sur les placements du Tresor de 28,3 millions de zlotys jusqu’a 142,4 millions de zlotys. Les depóts 
ont baisse uniquement par suitę de la diminution du poste „soldes crediteurs divers” de 16,7 mil­
lions de zlotys. A ce poste sont portes passagerement les montants non verses aux clients et pro- 
venant des credits de batiment; leur baisse est en rapport avec le ralentissement de 1’action de 
credit au batiment assumee par la Banque.

Si Ton elimine, par contrę, du montant global des depóts, les soldes crediteurs divers, les de­
póts & vue et les depóts a terme marquent un accroissement de 12,3 millions de zlotys. Cette augmen- 
tation revient en entier aux depóts a vue qui ont progresse au cours de l’exercice de 18 millions 
de zlotys atteignant 134,8 millions de zlotys, tandis que les depóts a terme ont baisse de 5,7 millions, 
descendant a 98 millions de zlotys. Dans le groupe des depóts a vue le plus fort a ete 1’accroissement 
des depóts d’epargne. Ces depóts augmentent continuellement depuis la premiere annee d’existence 
de la Banque, atteignant, fin 1931, 46,4 millions de zlotys. Au cours de 1’annee 1931 les depóts 
sur livrets d’epargne ont augmente de 11,4 millions de zlotys. Un accroissement sensible est marque 
egalement par les comptes cheques a savoir jusqu’a 79,9 millions, soit une augmentation de 9,3 
millions en comparaison de 1’annee precedente.

En ce qui concerne les categories particulieres de deposants, ont augmente les depóts des insti­
tutions de l’Etat de 10,9 millions de zlotys tandis que dans toutes les autres categories on peut ob- 
server une baisse; ainsi les depóts des etablissements dassurances de droit public ont flechi de 9,9 
millions de zlotys, les depóts des institutions communales de 2,3 millions et ceux des firmes privees 
et des particuliers de 3,1 millions de zlotys. Ence qui concerne les depóts des particuliers, ils mar- 
quent en realite une augmentation assez importante. Dans ce groupe, en effet, figurent les soldes 
crediteurs divers qui, pour des raisons susmentionnees ont baisse de 16,7 millions de zlotys et qui 
ont peu de commun avec les depóts proprement dits. Si Fon eliminait ce poste du groupe des depóts 
des particuliers, ces depóts auraient marque un accroissement de 13,6 millions de zlotys. La diminu­
tion des depóts confies a la Banque par les etablissements d’assurances de droit public est due prin- 



cipalement A 1’action de batiment propre assumee par ces etablissements et les retraits de depóts 
h cet effet.

Les placements du Tresor Public, contrairement aux depóts. ont baisse au cours du premier 
semestre de 1’annee; pendant le deuxieme semestre, par contrę, leur mouvement redevient ascen- 
dant ce qui en porte le montant, en fin d’annee, a 506,7 millions de zlotys soit 2,5 millions de zlotys 
de moins qu’a la fin de 1’annee precedente. Le montant des fonds particuliers geres par la Banque 
marque cependant d’importants changements. Les fonds d assainissement alloues aux banques 
ont baisse en effet, de 20,9 millions a 32,9 millions de zlotys tandis que les fonds de batiment ont 
augmente de 11,3 millions de zlotys, atteignant 322,8 millions de zlotys et les placements divers 
de 7 millions de zlotys.

La proportion des placements du Tresor Public au total des depóts et placements n’a pas marque 
de changements appreciables s’etablissant a 68% fin 1931 contrę 67,7% il a y un an.

Sur le montant global des depóts, 45,1% reviennent a 1’Etablissement Central de la Banque 
y compris le Departement des Credits de Batiment; en ce qui concerne les succursales, des montants 
plus importants de depóts reviennent a celles de Katowice, Lwów, Łódź, et Cracovie. Les placements 
du Tresor Public sont concentres presque en entier a l’Etablissement Central.

Banąues et reescompte. Comme il a ete deja dit, la Banque de l’Economie Nationale a rembour- 
se 1’annee derniere de nombreux credits contractes au cours des annees precedentes dans les banques 
etrangeres. De ce fait les soldes crediteurs des banques „nostro” et „loro” ont flechi au total de 33 
millions de zlotys environ, la baisse revenant presqu’en entier au poste ,,banques nostro a 1’etran- 
ger”. Les engagements de la Banque au titre des credits etrangers constituent en consequence, a la 
fin de 1’annee, un pourcentage insignifiant des fonds de roulement de la Banque.

L’etat du reescompte a la Banque de Pologne a baisse d’une faęon continue au cours des premiers 
mois de 1’annee atteignant fin mai le niveau le plus bas de 1’annee, a savoir 48 millions de zlotys. 
Depuis fin mai le reescompte augmente, atteignant 103 millions de zlotys fin septembre. Pendant 
le dernier trimestre de 1’annee, enfin, il se maintient au niveau de 98 millions de zlotys environ. 
Ces fluctuations correspondent exactement aux changements du rapport du reescompte au porte- 
feuille escompte. Ce rapport, s’etablissant fin mai a 28,1%, monte progressivement a 58,7% vers 
la fin du mois de novembre pour descendre a 55,6% le 31 decembre 1931. Le recours accru au rees- 
compte dans la deuxieme moitie de 1’annee a ete dietę par la necessite passagere de completer les 
fonds de roulement de la Banque, reduits du fait du remboursement des credits etrangers. Au debut 
de 1932, cependant, le reescompte marque une nouvelle diminution prononcee.

Au cours de la periode de fonctionnement irregulier du change or et de 1’introduction, dans un 
nombre toujours plus grand de pays etrangers, de restrictions du librę commerce des devises, les 
relations financieres de la Banque avec 1’etranger ont du subir forcement une diminution sensible. 
Cet etat de choses se traduit non seulement par 1’utilisation sur une moindre echelle des credits 
etrangers, mais aussi par une diminution considerable des montants tenus par la Banque aux comp- 
tes des banques etrangeres. En effet, tandis que, fin 1930, l’etat des soldes debiteurs aux comptes 
nostro a 1’etranger s’etablissait a 38 millions de zlotys, en 1931 il a flechi a 10 millions de zlotys. Ont 
diminue egalement les affaires sur les comptes des banques etrangeres. Cet etat de choses a ete de- 
termine d’un cóte par la politique adoptee par la Banque en consequence de la situation incertaine 
des marches etrangers et de l’autre, par la baisse des operations de credit avec les correspondants 
etrangers, consequence de cette połitique. La realisation de la politique de la Banque a ete facili- 
tee dans une grandę mesure par la centralisation de toutes les transactions de ses succursales avec 
1’etranger a l’etablissement central de la Banque.



B. CREDITS EN ESPECES.

Les credits en especes de la Banąue de 1’Economie Nationale ont augmente en 1931 de 69 millions 
de zlotys, atteignant 1.084 millions de zlotys. Cet accroissement revient principalement aux credits 
accordes sur les placements du Tresor Public ainsi qu’aux comptes speciaux figurant dans la sec- 
tion des operations basees sur les placements du Tresor. Les credits dans la section des operations 
basees sur les placements du Tresor Public ont augmente, au total, de 53 millions de zlotys, attei­
gnant 642 millions de zlotys. Les credits dans la section des operations commerciales ont augmente 
de 16 millions de zlotys jusqu’& 442 millions de zlotys.

En ce qui concerne les credits dans la section des operations commerciales, l’augmentation 
a ete presąue egale pour les credits a court et a long terme; les premiers, en effet, ont augmente de 
8 millions de zlotys, atteignant 325 millions de zlotys et les derniers de 7,3 millions jusqu’a 116 
millions de zlotys. En ce qui concerne les credits a court terme les changements les plus lmportants 
sont enregistres pour les prets en compte courant qui ont augmente de 11,8 millions de zlotys, 
atteignant 125,6 millions de zlotys. Les avances a terme, conjointement avec les placements 
dans les caisses d’epargne communales, ont flechi de 4,7 millions, a 30,3 millions de zlotys. Les effets 
escomptes, par contrę, conjointement avec les effets protestes, ont atteint fin 1931 169 millions de 
zlotys soit 1 million de plus que fin 1930. Bień que les credits d’escompte soient restes presąue inchan- 
ges en comparaison de l’etat de fin 1930, au cours de 1’annee, cependant, leur montant a subi d’im- 
portantes fluctuations. Pendant le premier trimestre 1931 ces credits flechissent de 10,8 millions 
de zlotys. Depuis le mois d’avril iłs commencent a augmenter progressivement, atteignant fin aout le 
niveau le plus eleve de 187,2 millions de zlotys. Depuis le mois de septembre, enfin, l’etat du porte- 
feuille-escompte marąue une diminution progressive, conseąuence de la politiąue de credit de la 
Banąue de 1’Economie Nationale, consistant a limiter les operations de credit en rapport avec le 
rótrecissement des operations passives.

Le developpement des credits en especes au cours des annees 1924— 1931 est illustre par le 
tableau ci-dessous:

Relevć des credits en especes pour les annees 1924 — 1931
(en milliers de zlotys)

ANNEE

Montant 
global des 

cródits 
en espóces

Cródits a court terme Cródits a long terme 
en especes

Total escompte
avances
a terme

comptes
courants

Total

dans la 
section 
des opć- 
rations 

commer- 
ciales

dans la section 
des općrations 

basćes sur 
les placements 

du Trćsor

1924 96.548 82.311 48.277 25.684 8.350 14.237 11.888 2.349
1925 266.742 122.556 52.953 22.285 47.318 144.186 15.908 128.278
1926 439.683 156.728 73.309 24.554 58.865 282.955 14.338 268.617
1927 636.122 220.340 136.907 21.614 61.819 415.782 58.611 357.171
1928 747.637 282.274 177.441 40.149 64.684 465.363 79.515 385.848
1929 808.711 326.678 185.064 62.071 79.543 482.033 68.680 413.353
1930 1.015.018 317.120 168.278 35.082 113.760 697.898 108.806 589.092
1931 1.083.573 325.176 169.264 30.329 125.583 758.397 116.132 624.265

Les credits en especes a long terme de la section des operations commerciales ont augmente 
en 1931 de 7,3 millions de zlotys, atteignant 116,1 millions de zlotys. Cet accroissement est du 



RELEVE GENERAŁ DES CREDITS EN ESPECES 
selon les categories particulieres d’emprunteurs 

au 31 dócembre 1931 
(en milliers de zlotys)

•) Les crćdits a 1’artisanat, accordćs par 1’intermćdiaire des ęaisses d’epargne communales, figurant au poste IV-2, s’etablissent a 8.135 mille zlotys.

EMPRUNTEURS
Montant 
total des 
credits en 
especes

en% 
du

total

Crćdits i court terme Crćdits en 
espćces

A long terme 
delasection 

com- 
merciale

Crćdits de la 
section des opć 
rations basćes 
sur les place- 

ments du
Trćsor Public

Ensemble
Escompte 

des 
traites

Avances

terme
Comptes 
courants

I. Institutions et entreprises d’Etat ....
1. Institutions publiques

293.884 27,12 110.223 45.361 1.461 63.401 31.754 151.907

a) próts de batiment ......................... 2.432 0,22 — — — — — 2.432
b) autres cródits ................................. 177.193 16,35 35.822 20.000 — 15.822 320 141.051

2. Entreprises nationales .......................... 68.969 6,37 32.561 22.863 350 9.348 31.040 5.368
3. „ du konzern de la Banąue. .

Corps d’administration autonome . . .
1. Offices d’administration autonome: . .

45.290 4,18 41.840 2.498 1.111 38.231 394 3.056
II. 112.936 10,42 9.481 1.158 2.635 5.688 56.833 46.622

a) prets de batiment............................. 45.021 4,15 — — — — 8 45.013
b) autres cródits..................................... 67.461 6,23 9.048 1.020 2.535 5.493 56.804 1.609

III.
2. Entreprises des admin. autonomes . . 

Cooperatives (a l’exceptlon des coope-
454 0,04 433 138 100 195 21 —

ratives de credit) ................................ 201.036 18,55 22.375 14.128 214 8.033 11.252 167.409
1. agricoles-commerciales .........................
2. de batiment

54.568 5,04 19.084 12.742 6.342 472 35.012

a) próts de batiment............................. 133.415 12,31 — — — — 10.062 123.353
b) autres cródits..................................... 10.343 0,95 581 56 143 382 718 9.044

3. Autres......................................................... 2.710 0,25 2.710 1.330 71 1.309 — —
IV. Institutions financieres ............................... 85.222 7,86 46.571 25.572 9-774 11.225 480 38.171

1. Banques.................................................... 47.489 4,38 9.394 2.870 — 6.524 452 37.643
2. Caisses d’epargne communales .... 25.241 2,42 26.241 13.237 9.302 3.702 — —
3. Coopćratives de cródit............................. 11.112 1,03 10.583 9.412 172 999 1 528
4. Autres institutions financićres................. 380 0,03 353 53 300 — 27 —

V. Agriculture et eleyage ................................ 61.467 5,67 57.798 42.607 8.626 6.565 3.594 75
VI. Mines ................................................................... 1.252 0,12 1.227 1.056 32 139 25 —

1. petroiifćres............................................  . 1.174 0,11 1.149 986 25 138 25 —
2. autres.................................... 78 0,01 78 70 7 1 — —

VII. Industrie.............................................................. 148.940 13,75 52.540 29.354 4.351 18.835 563 95.837
1. siderurgique............................................. 33.665 3,11 2.809 2.603 206 — — 30.856
2. du mćtal .................................................
3. de construction mócanique et ólec-

2.853 0,26 2.842 1.792 526 524 11 ~~

trotechnique.........................................
4. des mćtaux precieux et des outils de

5.709 0,53 5.700 3.867 78 1.755 9 —

prćcision................................................
5. minćrale et cćramique

55 0,01 55 36 — 19

a) industrie des mortiers......................... 2.759 0,25 879 85 132 662 3 1.877
b) de la briqueterie................................. 6.548 0,61 6.514 917 1.466 4.131 34 —
c) autres industries córamiques . . .

6. chimique:
1.206 0,11 1.206 664 346 196

a) des engrais artificiels......................... 1.687 0,16 1.687 1.615 13 59 — —
b) autres industries chimiques . . . 1.975 0,18 1.672 1.150 255 267 303 —

7. textile........................................................ • 34.982 3,23 5.561 2.813 286 2.462 1 29.420
8. de la tannerie ........................................ • 1.445 0,13 1.444 181 48 1.215 1 —
9. du papier................................................ • 3.751 0,35 1.403 363 — 1.040 4 2.344

10. du bois.................................................... •
11. alimentaire:

7.407 0,68 4.508 2.738 381 1.389 7 2.892

a) sucrióre................................................ 10.439 0,96 2.098 2.023 24 51 — 8.341
b) distillerie................................................ 23.866 2,20 5.872 3.878 37 1.957 17 17.977
cj brasserie................................................. 737 0,07 688 347 32 309 49 —
d) minoterie............................................ 3.093 0,29 2.995 1.817 54 1.124 98 —
ej boulangerie......................................... 2.400 0,22 267 30 58 179 3 2.130
fj autres industries alimentaires . . . 1.039 0,10 1.039 214 177 648 — —

12. du v6tement et des articles de fantaisie 739 0,07 739 98 4 637 — —‘
13. polvgraphique............................................ 545 0,05 545 335 172 38 — —
14. du bdtiment................................ .... 1.423 0,13 1.422 1.297 5 120 1 —
15. gaz, eau, ćlectricite.................... ' . . .
16. autres industries.....................................

40 — 40 40 — — — —
577 0,05 555 451 51 53 22 —

VIII. Artisanat x) ...................................................... 637 0,06 637 72 497 68 — —
IX. Commerce ...................................................... 14.594 1,35 10.760 6.633 147 3.980 19 3.815

1. agricole................................................ 7.377 0,68 3.562 2.694 8 860 — 3.815
2. autre......................................................... 7.217 0,67 7.198 3.939 139 3.120 19 —

X. Communlcations et transports .... 2.665 0,25 1.284 52 585 647 11 1.370
XI. Divers...................................................................

1. Institutions sociales:
160.940 14,85 12.280 3.271 2.007 7.002 11.601 137.059

a) cródits de batiment............................. 58.154 5,36 — — — — 2.308 55.846
b) autres crćdits........................................

2. autres
6.465 0,60 6.161 1.524 862 3.775 147 157

a) crćdits de batiment............................. 76.688 7,08 — — — 7.370 69.318
b) autres crćdits ..................................... 19.633 1,81 6.119 1.747 1.145 3.227 1.776 11.738

Total................................. 1.083.573 100,00 325.176 169.264 30.329 125.583 116.132 642.265



dresąue entińrement aux nouveaux credits en especes accordes aux corps d’administration 
autonome. Quant aux credits de batiment sur les fonds propres de la Banąue, ils ont augmente 
par suitę du transfert de la section des operations basees sur les placements du Tresor, des avances 
sur prets sur le Fonds National du Batiment, avances que la Banąue a pris a son compte.

L’accroissement principal des credits en especes revient aux credits dans la section des opóra- 
tions basees sur les placements du Tresor. Ces credits presentent pour la plupart le caractere de cre­
dits a moyen et long terme et, dans une faible mesure seulement, de credits a court terme. Les cre­
dits dans la section des operations basees sur les placements du Tresor ont augmente, au total, de 
53,2 millions de zlotys, s’elevant a 642,2 millions de zlotys. L’accroissement le plus fort — de 30,2 
millions de zlotys — reyient aux comptes speciaux, principalement a cause des comptes d’evidence 
se rapportant a 1’action du Fonds National du Batiment. Le poste des credits divers marąue un 
accroissement de 24 millions de zlotys jusqu’a 119,8 millions de zlotys. Les credits d’assainissement 
pour banąues, progressivement liąuides au cours des annees precedentes, marąuent en 1931 un 
accroissement de 6 millions de zlotys environ ce qui a ete determine par la necessite de venir en 
aide aux institutions atteintes par la crise. L’etat des prfits de batiment a baisse de 6,6 millions 
de zlotys, a 296 millions de zlotys, la cadence de la conversion de ces prets en prets par emission 
ayant ete plus rapide que celle de l’octroi de nouveaux credits. Une analyse plus detaillee de 1’action 
de credits au batiment, qui constitue un des domaines principaux de l’activite de la Banąue, est 
donnee dans le chapitre suivant.

La repartition des credits en especes de la Banąue de 1’Economie Nationale, suivant les cate- 
gories particulieres d’emprunteurs, au 31 decembre 1931, est illustree par le tableau page 41. Ilres- 
sort de ce tableau ąue des changements relativement importants sont survenus en 1931 dans l’ordre 
des branches de l’activitó economiąue ayant recours aux credits de la Banąue. Les credits aux insti­
tutions et entreprises de l’Etat, dont la part dans le montant global des credits s’etablissait fin 1930 
k 21%, est passee 1’annee derniere a 27%, soit une avance de 6%. En realite, cependant, cet accrois­
sement est sensiblement inferieur. U est du en effet au transfert au groupe „entreprises de l’Etat” 
de 1’endettement de la societe „Polros” figurant jusqu’& present a tort dans le groupe „autre commer­
ce”, par suitę de quoi les credits au commerce marąuent une diminution correspondante. La se- 
conde cause a ete 1’accroissement de 20 millions de zlotys des comptes d’evidence relatifs a 1’action 
du Fonds National du Batiment. En dehors de ces deux postes l’accroissement des credits dans le 
groupe en ąuestion a ete peu important; il est analyse en detail dans le chapitre suivant.

La part des societes cooperatives dans le montant global des credits de la Banąue a flechi de 
2,4% en descendant a 19,6%, elles se trouvent ainsi rełóguees au second rang, tandis qu’en 1930 
elles se classaient encore au premier rang des emprunteurs sous le rapport du montant des credits. 
Ce fait est du au ralentissement, deja mentionne, de 1’action de credits au batiment de la Banąue, 
action menee dans une grandę mesure par 1’intermediaire des societes cooperatives. La part des 
autres groupes n’accuse pas de changements appreciables.

a) Crćdits de batiment.

L’action de credits au batiment, menee par la Banąue de 1’Economie Nationale a 1’aide des 
capitaux du Fonds National du Batiment, s’est chiffree en 1931 par 40% a peine de celle de 1930 
ce qui tenait a la situation budgetaire de l’Etat ąui n’a pas permis d’ouvrir a cet effet de credits plus 
importants. Contrairement a 1’annee ecoulee lorsąue 1’action de cródits au batiment etait basee 
principalement sur les dotations du Tresor, en 1931 la ressource principale etait constituee par le 



produit de la vente aux etablissements d’assurances et autres institutions de droit public de valeurs 
emises pat la Banąue pour la conversion des prets de batiment en especes. Les revenus de cette 
source permettaient la mobilisation du Fonds National du Batiment sur leąuel la Banąue de l’Eco 
nomie Nationale, conformement aux dispositions en vigueur, accordait des prets.

Vu l’exiguite des fonds et en vue de leur utilisation la plus rationnelle, l’action de credits aux 
batiment visait en premier lieu, 1’annee derniere, a faciliter l’achevement des constructions finan­
cees precedemment par la Banąue; des fonds relativement peu importants ont ete destines aue- 
nouvelles constructions non financees precedemment par la Banąue.

Vers le milieu de 1’annee, le gouvernement, sur initiative du Ministere de Finances, a elaborx 
un programme de construction en 1931 a Varsovie, Łódź et dans le Bassin de Dąbrowa, par les com- 
munes respectives, de maisons en bois de type normalise, a logements d’une piece, comprenant 2.000 
pieces au total. Ce programme, de caractere en ąueląue sorte experimental, avait pour but l’utili- 
sation de stocks de bois accumules dans les foiets domaniales. Ce bois, prepare principalement pour 
l’exportation, pouvait etre utilise pour le batiment vu les difficultes d’ecoulement sur les marches 
etrangers. Le programme visait en outre a arreter 1'accroissement du chómage et a. fournir des habi- 
tations aux classes les plus pauvres de la population. Sur ce programme, 1.440 pieces reviennent 
a Varsovie, 192 a Łódź et 300 au Bassin de Dąbrowa.

Les credits de batiment consentis par la Banąue de l’Economie Nationale au cours de 1’annee 
1931, aussi bien sur les fonds de l’Etat que sur ses propres fonds, ainsi que leur repartition suivant 
les categories d’emprunteurs s’etablissent comme suit:

Emprunteurs
Fonds de 1'Etat Fonds propres Total en 

pour- 
cent

nombre 
des 

prets
zlotys

nombre 
des 

prets
zlotys

nombre 
des 

pre ts
zlotys

Communes ...................... 18 1.395.000 __ __ 18 1.395.000 2,50
Cooperatives ..................
Institutions sociales et hu-

256 23.874.300 13 1.781.000 269 25.655.300 45,93

manitaires .................. 45 22.142.950 3 307.000 48 22.449.950 40,19
Particuliers...................... 445 5.728.345 15 630.500 460 6.358.845 11,38

Total . . 764 53.140.595 31 2.718.500 795 55.859.095 100,00

II ressort du releve ci-dessus que la Banąue a consenti sur ses fonds propres un montant relati- 
vement insignifiant de próts de batiment, a savoir 2.718 mille zlotys, tandis que le gros de ces prets 
a savoir 53.140 mille zlotys provient du Fonds National du Batiment. Sur les prets consentis en 
1931, la Banąue a regle 46.118 mille zlotys; en y additionnant les versements effectues pour le compte 
des prets consentis au cours des annees precedentes, nous arrivons au total des prets regles en 
1931 de 83.885 mille zlotys. En comparaison de l’exercice precedent, le montant des prets de 
batiment consentis marąue une moins-value de 88.679 mille zlotys. La baisse la plus forte en 
pourcentage est accusee par les communes ce ąui s’explique par les difficultes financieres des corps 
d.’administration autonome ce ąui les empechait de s’engager dans le batiment. L’accroissement 
de la participation des institutions sociales proyient du classement dans ce groupe des etablisse­
ments d’assurances menant leur propre action de batiment.

Sur le montant de prets consentis en 1931, 55.299 mille zlotys reviennent aux constructions 
nouvelles, 178 mille zlotys aux travaux de reconstruction ou d’agrandissement et 382 mille zlotys 
aux reparations. Les constructions financees en 1931 par la Banąue de l’Economie Nationale ont 



fourni 3.213 logements nouveaux de 7.860 pieces au total. L’action de credit de la Banąue, confor- 
mement aux intentions du gouvernement, etait appliąuee en premier lieu a 1’encouragement de la 
construction de petits logements ąui constituent 85% du total de pieces nouvelles constuites 
en 1931.

En outre la construction de maisons en bois fournira 2.000 logements a une piece. Le nombre 
relativement modeste en comparaison de 1930 (35.176) de pieces construites s’explique par l’en- 
vergure reduite de 1’action de credits ainsi que par le fait que la majorite des fonds a ete affectee 
en 1931 aux batiments precedemment finances et figurant deja, dans les statistiąues de 1930.

Le nombre de pieces construites ou en construction, pour la periode entiere de l’activite de la 
Banąue de 1924 a 1931, s’etablit & 152.546.

Sur les credits consentis en 1931 sur les fonds de l’Etat, 59,7% reviennent au Departement 
des Credits de Batiment, 40,3% aux Succursales. Parmi les Succursales, les montants les plus impor- 
tants de credits ont ete consentis par celles de Lwów, Łódź, Gdynia, Poznań, Katowice et Cracovie.

L’ensemble de l’action de credits au batiment menee par la Banąue de 1924 au 31 decembre 
1931, s’etablit comme suit:

Etat des credits accordes sur le Eonds National du Batiment et
les fonds propres au 31 dec. 1930   12.315 prńts de zl. 450.995.507,14
Prets accordes en 1931   795 ,, ,, ,, 55.859.095,—
Au total: etat des pretsaccordes jusqu’au 31 dec. 1931   13.110 ,, ,, ,, 506.854.602,14

La repartition de ces prets suivant leur destination s’etablit comme suit:
constructions nouvelles ........................... 12.595 prets d’un montant de zl. 497.872.429,14
reconstructions et superstructures . . . 114 ,, ,, ,, ,, ,, 1.928.100,—■
reparations......................  401 ,, ,, ,, ,, ,, 7,054,073.—

Total . . . 13.110 „ „ „ „ „ 506.854.602,14

En ce ąui concerne les categories particulieres d’emprunteurs, le montant global des prets de 
batiment accordes par la Banąue de 1’Economie Nationale se decompose comme suit:

L’etat des prets de batiment d’apreslebilans’etablissaitle 31 dec. 1931

E mprunt eurs:
Fonds de 1’Etat Fonds propres Total

en %
nombre 

des prets zlotys nombre 
des prets zlotys nombre 

des prets zlotys

Fonds de Cantonne- 
ment de 1’Armee . 1 2.500.000,— 1 2.500.000,— 0,5

Communes .... 473 54.941.962,33 9 278.250,— 482 55.220.212,33 10,9
Coopóratives .... 1.476 189.149.590,— 149 20.731.100,— 1.625 209.880.690,— 41,4
Institutions sociales . 455 75.590.750,— 66 4.364.806,81 521 79.955.556,81 15,8
Particuliers .... 9.537 139.159.337,64 944 20.138.805,36 10.481 159.298.143,— 31,4

Total . . . 11.942 461.341.639,97 1.168 45.512.962,17 13.110 506.854.602,14 100,0

1) pour lespretssur leFondsNationalduBatiment a................... 295.962.455,87 zlotys
2) pour les prets sur les fonds propres de la Banąue a ................... 19.747.556,78 ,,

au total a......................................................................... 315.710.002,65 zlotys



L’etat des prets par emission provenant de la conversion des prets de batiment en especes s’eta- 
blissait le 31 decembre 1931 a 166.515 mille zlotys. L’analyse detaillee de ces prets a ete donnee 
dans le chapitre du present rapport traitant des prets par emission; leur montant y figurę sans 
tenir compte des amortissements.

Si Fon tient compte en outre du credit a court terme de 20 millions de zlotys accorde par la 
Banąue sur ses fonds propres au Fonds de Cantonnement de 1’Armee pour la construction de mai- 
sons pour officiers et sous-officiers, le montant global des credits de toutes sortes, aussi bien en espe­
ces ąue deja convertis en prets par emission et destines aux besoins du batiment, aura depasse en 
1931 le chiffre d’un demi-miłliard de zlotys.

b) Credits aux institutions et entreprises de 1‘Etat ainsi qu‘aux entreprises du Koncern 
de la Banque.

L’endettement des institutions d’Etat a la Banąue de 1’Economie Nationale s’etablissait a la 
fin de l’exercice 1931 a 179,6 millions de zlotys dont 143,5 millions reviennent aux operations avec le 
Tresor Public ayant leur contre-partie du cóte passif du bilan sous formę de divers fonds ou placements 
du Tresor. Dans la section des operations commerciales du bilan de la Banąue figurę 1’endettement 
des institutions d’Etat pour 35,8 millions de zlotys. Cette somme comprend le credit d’escompte du 
Fonds de Cantonnement de 1’Armee d’un montant de 20 millions de zlotys ainsi que l’endettement 
passager en compte courant de la Direction Generale de la Caisse-Chómage de 13 millions de zlotys.

Les entreprises d’Etat beneficient a la Banąue de 68,9 millions de zlotys de credits dont les pos- 
tes principaux reviennent aux Etablissement Nationaux du Genie et aux Etablissements Mecani- 
ques „Ursus”, et en second lieu & la S-te „Polros” beneficjant de credits d’exportation et enfin a la 
Fabriąue Nationale des Composes d’Azote de Mościce.

Les entreprises faisant partie du Konzern de la Banąue ont beneficie 1’annee derniere de 45 
millions de zlotys de credits ce ąui represente, en comparaison de 1’annee derniere, unaccroissement 
de 10 millions de zlotys. Sur le montant global de 1’endettement des entreprises du Konzern de la 
Banąue 26 millions de zlotys reviennent aux industries metallurgiąue et de construction mecaniąue 
et 17 millions de zlotys a 1’industrie chimiąue.

La Banąue a continue, a l’egard des entreprises de son Konzern, la politiąue adoptee 1’annee 
derniere et consistant a reduire ses participations dans les entreprises industrielles. Comme resultat 
de cette politiąue, la Banąue a vendu ses participations dans la Fabriąue de Machines - Outils 
„Pionier” ainsi que dans la Societe Polonaise des Accumulateurs a Biała; en outre des negociations 
ont ete entamees au sujet de la cession de certaines autres participations. Uy a lieu de mentionner 
ici que l’ordonnance du President de la Republiąue du 3 decembre 1930aabrogel’art. lldel’ancien 
decret sur la Banąue de 1’Economie Nationale, article qui permettait a la Banąue de s’engager dans 
de nouvelles entreprises industrielles.

Par suitę de nouveaux amortissements de la valeur comptable des actions et participations aux 
entreprises du Konzern de la Banąue, la valeur du portefeuille des actions et participations a flechi 
de 2,4 millions de zlotys, descendant a 31,3 millions de zlotys. Ce portefeuille est compose principa- 
ment — comme en temoigne le releve detaille publie dans le chapitre consacre a 1’analyse du bilan, 
dans la III-eme partie du present rapport, — des actions de la Societe pour l’Exploitation des Sels 
de Potasse (18,2 millions de zlotys) ainsi ąue des participations dans les entreprises situees sur le 



territoire de laVille Librę de Dantzig etnotammentla „British and Polish Trade Bank” (7 millions 
de zlotys), la „Bank von Danzig” (4,4 millions de zlotys) et le Monopole des Tabacs de Dantzig 
(1,4 millions de zlotys).

L’action de credit aux entreprises du Konzern etait bornee aux cas exceptionnels; les entre- 
prises n’ont pas effectue de nouveaux investissements au cours de l’exercice ecoule.

Par suitę du retrecissement du marche et de la baisse des prix la situation des entreprises du 
Konzern n’a pas marąue damelioration en 1931. De ce fait les Etablissements Chimiąues „Grodzisk” 
ont demande la surveillance judiciaire tandis que la Societe pour la Transformation du Bois „ Jarot” 
a du declarer la faillite. Certaines entreprises neanmoins, malgre les conditions economiąues de- 
favorables, ont clóture leurs bilans avec des resultats satisfaisants. En particulier les entreprises 
situees sur le territoire de la Ville Librę de Dantzig ont pu maintenir leurs dividendes au niveau 
precedent bien que leur chiffre d’affaires ait flechi. Les autres entreprises du Konzern de la Banque, 
malgre les resultats satisfaisants, n’ont pas distribue de dividendes, preferant creer, a leur place, 
des reserves en vue de renforcer leur position financiere. Les difficultes de la situation de 1’agricul­
ture ont eu des repercussions particulierement sensibles en ce qui concerne la production de la So­
ciete Anonyme pour l’Exploitation des Sels de Potasse; cette societe, en effet, s’est vue contrainte 
a chercher a ecouler l’excedent de sa production sur les marches etrangers.

La Banque s’est efforcee, au cours du dernier exercice, a abaisser les frais genćraux de la pro­
duction et & ameliorer 1’administration surtout en ce qui concerne les entreprises de son Kon­
zern qui, en tant que presentant un grand interet national, doivent Tester sous la protection de la 
Banque.

c) Credits aux corps d‘administration autonome.

L’endettement global des corps d’administration autonome a la Banque de 1’Economie Natio­
nale au titre des prets en especes a atteint, fin 1931, 112,9 millions de zlotys dont 9,5 millions revien- 
nent aux credits a court terme, 56,8 millions aux credits & long terme en especes et 46,6 millions aux 
credits dans la section des operations basees sur les placements du Tresor. En comparaison de 
1’annee precedente l’endettement des corps d’administration autonome a augmente de 9,2 millions 
de zlotys. Une forte partie des credits aux corps d’administration autonome, a savoir 45 millions 
de zlotys, provient des credits de batiment consentis aux communes. En ce qui concerne 1’ensemble 
de l’aide sous formę de credits fournie par la Banque de 1’Economie Nationale aux corps dadminis- 
tration autonome, il faudrait ajouter au chiffre ci-dessus, les credits aux caisses d’epargne commu­
nales ainsi que les prets en obligations communales. Etant donnę que l’etat des credits consentis 
aux caisses d’epargne communales s’etablissait fin 1931 a 26,2 millions de zlotys et celui des prets 
en obligations communales, apres deduction des prets au Tresor Public, a 335,4 millions de zlo­
tys, l’endettement total des corps d’administration autonome a la Banque de 1’Economie Nationale 
se chiffrait, fin 1931, par 475,5 millions de zlotys.

A la fin de l’exercice, la Banque a entame avec un certain nombre de villes des pourparlers 
au sujet de la consolidation de leurs engagements a moyen terme envers la Banque. En resultat 
de ces pourparlers, les engagements en question seront convertis au cours de 1932 en prets a long 
terme en especes, progressivement amortis. Ces operations se rapportent principalement aux villes 
de la Galicie et en premier lieu a celles de Lwów et de Cracovie.



d) Credits aut caisses d‘epargne communales et socićtćs ćoopćrativeś.

La Banąue a continue en 1931, de meme que les annees precedentes, a accorder aux caisseś 
d’epargne communales des credits sous formę de credits de fondation, destines a alimenter les fonds 
de roulement des caisses nouvellement fondees, des credits artisanaux, de reescompte et autres.

L’etat des credits consentis et utilises, A la fin des annees 1930 et 1931, repartis suivant les 
categories particulieres de credits, s’etablit comme suit:

Genres de credits

31 decembre 1930 31 decembre 1931

nombre 
des 

caisses

Credits en milliers de zl. nombre 
des 

caisses

Credits en milliers de zl.

consentis utilisós consentis utilisós

de fondation . . . 97 1.997 1.997 92 1.167 1.167
artisanaux .... 275 14.230 11.212 270 8.135 8.135
de róescompte . . . 247 21.449 11.853 258 25.439 13.237
divers ...................... 5 1.494 491 6 3.934 3.702

Total .... — 39.170 25.553 — 38.675 26.241

L’etat global des credits consentis aux caisses d’epargne communales n’a marąue ąue des 
changements insignifiants en comparaison de 1’annee precedente. Les categories particulieres de cre­
dits, par contrę, marąuent entre elles des changements relativement importants. Ainsi les credits 
de fondation ont baisse de 830 mille zlotys et les credits artisanaux de 3.077 mille zlotys tandis ąue 
les credits de reescompte ont augmente de 1.384 mille zlotys et les credits divers de 3.211 mille 
zlotys.

L’accroissement des credits de reescompte temoigne de la collaboration toujours plus etroite 
entre la Banąue et les caisses. Cette collaboration a ete facilitee, entre autres, par l’accord 
conclu par la Succursale de la Banąue a Katowice avec les caisses de Silesie. En vertu de cet accord 
les caisses silesiennes se sont engagees & concentrer toutes leurs transactions qui ne passent pas par 
leurs propres caisses (telles que transferts, lettres de credit, encaissements etc.) dans la Succursale 
de Katowice de la Banąue de 1’Economie Nationale et a y placer les excedents de tresorerie. Comme 
contre-partie, les caisses mentionnees pourront profiter a la Banąue de credits d’escompte et avances 
sur titres speciaux, a un taux d’interet de faveur. Un accord analogue a ete conclu par la Banąue 
au debut de 1932 avec les caisses d’epargne communales groupees dans l’Uniondes Caisses d’Epargne 
Polonaises a Lwów ąui embrasse toutes les caisses sur le territoire de la Galicie. D’autre part le nom­
bre des caisses, chargees de fonctions de correspondants d’encaissement de la Banąue, a augmente 
en 1931, passant de 168 a 265; ces fonctions sont remplies par les caisses a l’entiere satisfaction de la 
Banąue. 11 importe de relever particulierement que les credits consentis aux caisses d’epargne commu­
nales sont rembourses en generał de la faęon la plus ponctuelle.

La Banąue a continue a financer en 1931 les societes cooperatives de credit et de consommateurs, 
groupees dans les unions suivantes:

1) Union des Cooperatives polonaises a Varsovie,
2) Union des Societes Cooperatives a Poznań,
3) Union des Societes Cooperatives a Lwów,
4) Union des Societes Cooperatives Juives en Pologne, Varsovie,
5) Union Generale des Societes Mutuelles de Lwów,
6) Union des Cooperatives de Consommmateurs de la Republiąue de Pologne a Varsovie.



Les societes coopóratives groupees dans les deux dernieres tfnions ne profitent pas de credits 
de la Banąue directement mais par 1’intermediaire de leurs centrales respectives.

Le financement des societes cooperatives par la Banąue prend essentiellement la formę de rees­
compte. L’etat des credits consentis aux societes cooperatives (noncomprises les cooperatives de com­
merce agricole et les cooperatives de batiment et de logement, dont il est ąuestion a part) ainsi ąue 
des credits utilises s’etablissait, a la fin des annees 1930 et 1931 comme suit:

Genres de crśdits

31 decembre 1930 31 decembre 1931

nombre 
des so- 
ciótes

credits en mil- 
liers de zl. nombre 

des so­
cietes

cródits en mil- 
liers de zl.

consen­
tis utilises consen­

tis utilises

Ećeseompte . . . 310 18.395 11.203 320 16.388 10.690

Avances a terme . . 19 355 239 19 247 227

Comptes courants 8 1.570 2.486 14 1.266 1.100

Total — 20.320 13.928 — ' 17.901 12.017

II ressort de ce releve ąue les credits utilises par les societes coopera tives ont baisse en 1931 
de 1.911 mille zlotys, cette baisse portant sur tous les genres de pretsaux cooperatives. II y a lieu de 
relever que la part des cooperatives de consommateurs dans les credits de la Banąue a ete relativement 
insignifiante, s’etablissant a 2,7 millions de zlotys a peine. Le restedes credits figurant dans le releve 
ci-dessus, revient aux societes cooperatives de credit et d’epargne et de credit.

Le montant global des credits de toute sorte accordes par la Banąue aux organisations coopera- 
tives de tous genres (cooperatives de commerce agricole, de batiment et de logement, de credit etc.) 
s’śtablissait, fin 1931, & 212,1 millions de zlotys.

e) Credits a l economie privee.

Agriculture. En tenant compte de la situation difficile de 1’agriculture, la Banąue a pro- 
longe tous les credits agricoles collectifs a l’exception des credits sur gage des cereales, jusqu’a l’au- 
tomne 1931; depuis cette epoąue, a la place du systeme de prolongation globale des credits 
moyennant un certain remboursement, la Banąue a adopte le systeme des prolongations individuelles 
tenant compte des possibilites financieres individuelles de chaąue debiteur. Bień ąue ces prolonga­
tions aient contribue a la reduction des fonds de roulement que la Banąue pouvait affecter aux credits 
& 1’agriculture, de nombreux credits nouveaux ont ete mobilises en 1931. En mars 1931 a ete reparti 
sur lesterritoires des voievodies duCentre et de 1’Ouestun credit de 4.720 mille zlotys pour les semailles. 
C’etait un credit d’escompte a six mois avec faculte de prolongation pour 3 mois ulterieurs apres 
remboursement de 50% de la somme initiale. Le credit a ete utilise presąue en entier. En juillet 1931 
la Banąue a ouvert un credit de 5.000 mille zlotys pour le financement de la recolte aves echeance 
definitive en octobre 1931. Ce credit a ete utilise jusqu’a concurrence de 4.051 mille zlotys etrembourse 
& ternie.

Sur le territoire des voievodies du Centre et de la voievodie de Volhynie a ete mobilise en aout 
1931 le credit sur gage de cereales d’un montant de 7,5 millions de zlotys dont 6,5 millions ont ete 
utilises, contrę 5 millions de consentis et 3,3 millions de zlotys de credits de ce genre utilises au cours 
de 1’annee precedente. La Banąue a augmente les credits accordes sous cette formę car, d’un cóte, 
ils ótaient rembourses les annees precedentes d’un faęon satisfaisante et, de l’autre, le besoin de 



će genre de credits, vu les restrictions pratiąuees par les banąues privees, a śensiblement 
augmente.

Par 1’intermediaire de la „Kooperacja Rolna” la Banąue a ouvert deux nouveaux credits pour 
1’achat d’engrais artificiels, credit de printemps de 5 millions de zlotys et credit d’automne de 5,2 mil­
lions de zlotys. Ces credits ont ete utilises presąue en entier. Les credits pour 1’achat d’engrais des 
annees precedentes ont ete renouveles i. des termes commodes.

En parlant de la „Kooperacja Rolna” il importe de mentionner que cette institution, par suitę 
de la baisse catastrophale des affaires et, en conseąuence, des difficultes financieres auxąuelles elle 
ne pouvait pas faire face dans une periode de crise aigue traverseepar 1’agriculture, a du demander, 
vers la fin de 1931, la surveillance judiciaire.

Le montant global des credits en espóces accordes par la Banąue & 1’agriculture s’etablissait, fin 
1930 et 1931, comme suit (en milliers de zlotys):

Agriculture et 61evage
Coopera tives de commerce agricole 
Commerce agricole

31 dec. 1930
56.143
58.178
3.929

118.250

31 dec. 1931
61.467
54.568
7,377

123.412

Sur les 123,4 millions de zlotys, 45,2 millions reviennent aux credits agricoles collectifs, dont 
24,5 millions de zlotys de credits de printemps et de moisson, 8,3 millions de zlotys de credits pour 
1’achat d’engrais artificiels distribues par 1’intermediaire de la „Kooperacja Rolna”, 6,7 millions de 
zlotys de credits sur gage des cereales et 5,7 millions de credits collectifs divers. Ces montants compren- 
nent aussi bien les credits courants que les credits arrieres.

Si Fon ajoute a 1’endettement de 1’agriculture au titre des credits en especes les próts par emission 
sur proprietes foncieres s’etablissant a 58 millions de zlotys et si Fon tient compte ąue 1’endettement 
de Findustrie alimentaire, etroitement liee a 1’agriculture, se chiffre par 41,6 millions de zlotys, le 
montant global des credits accordes par la Banąue a 1’agriculture s’etablira, en fin d’annee, h 223 
millions de zlotys.

Industrie. Les credits a Findustrie ont diminue en 1931 de 2,5 millions de zlotys, descendant 
& 148,9 millions de zlotys. En realite, cependant, la baisse a ete beaucoup plus forte car 1’accroisse- 
ment des credits a Findustrie sucriere a ótó determine non par 1’octroi par la Banąue de nouveaux 
credits mais par la reprise a leur compte, par un groupe de sucreries, d’unepartie des cróditsd’assai- 
nissement aux banąues. Les changements plus importants ont ete enregistres pour les branches sui- 
vantes de Findustrie.

L’endettement de Findustrie siderurgiąue a diminue de 4,5 millions de zlotys jusqu’a 33,7 millions 
de zlotys par suitę du remboursement partiel des credits consentis par la Banąue 1’annee derniere pour 
le financement des commandes etrangeres passees aux forges silesiennes. L’industrie textile, princi- 
palement du district de Łódź, a obtenu de nouveaux credits, par suitę de quoi le montant global des 
credits consentis a cette branche a atteint 35 millions de zlotys, augmentant de 2 millions de zlotys. 
Parmi les branches particulieres de Findustrie alimentaire, en dehors de Findustrie sucrióre dója 
mentionnee, ont augmente de 1,2 millions de zlotys les credits aux distilleries. Les credits aux autres 
industries, par contrę, ont baisse car la Banąue consentait de nouveaux credits seulement dans les 
cas exceptionnels tandis ąue les anciens credits ótaient progressivement reduits par suitę de la baisse 
du volume des affaires.

Pour se rendre compte de la participation de Findustrie au montant global des eródits de la 
Banąue de 1’Economie Nationale, il convient d’additionner aux cródits en espóces, se chiffrant par 



i48,9 millions de zlotys, presąue tousles credits en especes ćOnsentis aux entreprises nationales et auX 
entreprises du Konzern de la Banąue, s’etablissant au total a 114,2 millions de zlotys, les prets en 
obligations bancaires, se montant a 25,2 millions de zlotys, ainsi que, dans le poste des prets en obli- 
gations communales, la majeure partie de la somme de 153,3 millions de zlotys representant les prets 
consentis aux entreprises communales de toute sorte. De cette faęon le montant global de 1’endette- 
ment de l’industrie a la Banąue de 1’Economie Nationale s’etablirait, fin 1931, & 400 millions de zlo­
tys environ.

L’etat des credits au c o m m e r c e, figurant dans le tableau p. 41, marąue, en comparaison 
de 1’annee precedente, une diminution considerable. Cette diminution est due exclusivement au trans- 
fert, deja mentionne, de 1’endettement de la societe „Polros” au groupe des entreprises de l’Etat, 
endettement figurant jusqu’a present a tort dans le groupe „autre commerce”. Le groupe du commerce 
agricole marąue, par contrę, un accroissement du a la reprise a sa charge, par une des societes commer­
ciales, d’une partie des credits des societes cooperatives agricoles.

La Banąue a consenti en 1931 plusieurs nouveaux credits d’assainissement aux etablisse- 
ments financiers ąui se sont trouves dans une situation necessitant l’aide de la Banąue. Le 
montant global des credits a ces etablissements n’a pas augmente neanmoins en marąuant meme une 
baisse de 3,8 millions de zlotys. Les remboursements des credits anciens ainsi ąue les transferts d’une 
partie de ces cródits aux autres groupes economiąues ont ete, en effet, superieurs au montant des 
credits nouvellement accordes.

C) GARANTIES ET ACCEPTATIONS.

En comparaison de 1’annee precedente les garanties et acceptations accordees par la Banąue 
marąuent une diminution de 19,3 millions de zlotys jusqu’a 20,7 millions de zlotys.

Cette baisse si sensible du montant des garanties a ete determinee par le fait ąue la Banąue 
a cesse, en principe, daccorder de nouvelles garanties tandis que les anciennes expirent progressi- 
vement. Dans le domaine des credits d’acceptation on peut constater aussi une baisse, compensee 
dans une faible mesure seulement par le nouveau credit d’acceptation consenti pour le financement 
des exportations de locomotives en Bułgarie.

Sur le montant global des garanties de fin 1931,14,5 millions de zlotys reviennentaux entreprises 
d’Etat et du Konzern de la Banąue, 4,9 millions de zlotys a 1’industrie privee (dont 1 million a ł’in- 
dustrie du metal, 1,6 millions aux industries minerale et ceramiąue, 0,9 million a l’industrie teXtile 
et 1,4 millions aux autres industries) et 1,3 millions aux autres groupes economiąues.

3. ADMINISTRATION ET ORGANISATION DE LA BANQUE.

Changements au sein du Conseil de Surveillance. Au cours de l’exercice a donnę sa demission 
du Conseil de Surveillance le Dr. Leon Barański; a sa place a ete nomme membre du Conseil M. 
Ladislas Zawadzki, sous-secretaire d’Etat au Ministere des Einances.

Changements au sein de la Directien. MM. Ladislas Bizański et Valentin Miller, ayant fait 
valoir leurs droits a la retraite, ont ąuitte en 1931 les postes de directeurs de la Banąue. Le Conseil 
de Surv'eillance a nomme en ąualite de directeur de la Banąue M. Vladimir Baczyński ąui a reęu, 
vers le milieu de 1’annee, un conge non-remunei e, ayant ete nomme directeur du Mouvement des 
Fonds au Ministere des Finances. En outre a ete nomme au poste de directeur adjoint le Dr. Casimir 
Platowski, faisant fonction de directeur de la Succursale de Lwów.



Personnei. Le nombre du petsonneł employe d’une faęon parmanente a la Banąue a di- 
minue, au cours de l’exercice, de 27 personnes, descendant de 1.276 fin 1930 a 1.249 fin 1931. La 
diminution du personnei, malgre le developpement des operations, n’a pu etre realisee ąue grace au 
perfectionnement de l’organisation du travail et a sa mecanisation dans les services de manipula- 
tion et techniąues. Le nombre des membres de la Direction a baisse de 8 a 7 (y compris M. le directeur 
Baczyński, en conge). Le nombre des employes travaillant d’une faęon permanente a la Banąue 
a diminue de 1.006 a 975 soit de 31 personnes. L’effectif du personnei de service a augmente de 5 
personnes, passant de 246 a 251 personnes, ce qui s’explique par la necessite de 1’accroissement de Ja 
protection et du service dans le nouvel immeuble de la Centrale de la Banąue.

Les traitements du personnei de la Banąue ont ete reduits 1’annee derniere a deux reprises en 
rapport avec les reductions des traitements des fonctionnaires de l’Etat. Les traitements ont ete 
diminues aussi bien pour la Direction ąue pour les fonctionnaires et le personnei de service, et ce 
aussi bien a Varsovie ąue dans les succursales, les reductions aliant progressivement de 12 a 50% par 
rapport aux traitements bruts de 1930. L’avancement du personnei a ete suspendu en 1931 et 11 
fonctionnaires seulement ont ete transferes dans une categorie superieure pour des raisons de service. 
En outre on a supprime en principe le travail aux heures supplementaires, en le limitant a des cas 
exceptionnels. Au lieu de temunerer, comme par le passe, le travail aux heures supplementaires, la 
Banąue a employe, vers la fin de l’exercice, et tant ąue duraient les travaux d’etablissement du 
bilan, une ąuinzaine de travailleurs intellectuels chómeurs. La Banąue a reduit enfin d’une faęon 
appreciable les depenses de deplacements. Toutes ces mesures avaient pour but la compression dans 
la mesure du possible des depenses de l’institution et 1’adaptation aux nouvelles conditions, dues 
a la crise, du marche du travail et en premier lieu au niveau abaisse des traitements des employes 
de toutes les institutions de droit public. Les travaux dorganisation de la Banąue etaient toujours 
poursuivis en se basant sur l’experience acąuise au cours des annees precedentes. On tendait a simplifier 
la techniąue des manipulations par 1’introduction d’installations appropriees,de machines et appareils 
et de formulaires rationnellement conęus. Ces travaux ont ete facilites dans une grandę mesure par 
le transfert des services de 1’Etablissement Central, loge precedemment dans trois batiments diffe- 
rents situes dans diverses parties de la ville, dans son nouvel immeuble. Les nouvelles conditions 
commodes de logement contribueront dans une grandę mesure a la simplification du travail de bu- 
reau, d’autant ąue de nombreux projets du domaine de 1’organisation ne pouvaient etre realises 
dans 1’ancien local.

L’activite de iinspectorat de la Banąue de 1’Economie Nationale consistait, comme par le passe, 
a effectuer des inspections periodiąues des 19 succursales de la Banąue dont le nombre est reste en 
1931 inchange. De leur nombre, 14 succursales etaient dotees de services du batiment charges de l’ex- 
pedition sur place des affaires ayant trait ń l’octroi de prets du batiment. En effectuant des inspections 
detaillees, 1’Inspectorat s’interessait particulierement a 1’efficacite techniąue et a l’organisation des 
succursales.

4. COMMISSION DE REVISI0N.

Independamment des travaux speciaux, effectues au cours de l’exerciee, la Commission de 
Revision a procede, a 1’occasion de la verification du bilan et du compte des profits et pertes de 
l’exercice 1931, ń un examen detaille du fonctionnement des services particulieurs de la Centrale de 
la Banąue. En dehors de 1’Etablissement Central, la Commission de Róvision a examinó, au cours 
de 1’annós, le fonctionnement des succursales de Włocławek, Bydgoszcz, Tarnów, Kołomyja et Stani­
sławów.



iii.

ANALYSE DU BILAN DE EXERCICE 1931.

Le chiffre d’affaires total de la Banąue de 1’Economie Nationale, d’un cóte du grand livre, 
non compris les encaissements et les garanties, a atteint en 1931 16.366.633 mille zlotys et, conjoin- 
tement avec les deux comptes sus-mentionnes, 16.863.591 mille zlotys. Cette somme se decompose 
suivant les comptes principaux comme suit (en milliers de zlotys):

D o i t 
Encaisse et disponibilites ................................................................. 4.359.955
Monnaies etrangeres ......................................................................... 160.683
Portefeuille-escompte ........................................................................ 757.394
Avances a. terme........................................................................  30.052
Debiteurs en compte couiant .......................................................... 542.459
Banąues „loro” et „nostro” (en Pologne et a 1’etranger) .... 2.125.009
Comptes - cheąues ..............................................  1.975.406
Comptes en monnaies etrangeies...................................................... 82 866
Depóts d’epargne................................................................................. 54.013
Comptes courants des caisses d’epargne communales................... 169.721
Depóts a terme.................................................................................... 230.037
Reescompte ........................................................................................ 362.900

A v o i r
4.357.817

157.848
759.144
34.805

530.636
2.119.599
1.984.622

78.766
65.535

171.055
224.337
383.881

Le bilan de la Banąue de 1’Economie Nationale pour l’exercice 1931 a ete clóture par un total 
de 2.183.365.642,07 zlotys (y compris les encaissements et les garanties). La progression du total 
du bilan au cours des annees 1924—1931 est illustrśe par les chiffres suivants:

Annee Total du bilan
Augmentation 

en pourcentage 
1924=100

1924 283.359.067,74 100
1925 773.942.219,60 273
1926 920.159.796,19 325
1927 .1.425.215.415,23 503
1928 1.715.360.386,48 605
1929 1.830.839.331,48 646
1930 2.151.261.194,73 759
1931 2.183.365.642,07 771



OPERATIONS COMMERCIALES.

P A

Postes 1 — 3. Capital social et reserwes.

a) capital social ..........................................
b) fonds de reserve ..................................
c) reserve de reevaluation pour les prets hy-

pothecaires de l’anc. B-que de Reconstruc- 
tion et de l’anc. Etabl. de Credit des Vil- 
les de Petite Pologne ...........................

d) reserve de reevaluation pour les depóts
d’epargne ...............

c) reserve generale . .
Total

S S I F.

31 dec. 1930 31 dec. 1931 Changements:

zl. 150.000.000,— zl. 150.000.000,— —
„ 12.496.478,84,, 15.392.103.68 4-2.896 mille

„ 2.650.330,46 „ 2.268.347,65 — 382 „

,, 5.991,83 178.020,97 4- 172 „
„ 28.793.443,05 „ 28.793.443,05 —
zl. 193.946.254,18 zl. 196.631.915,35 4-2.686 mille

Le fonds de reserve a augmente par suitę de l’allocation aux reserves, conformement au § 74 
des Statuts de la Banąue, de 40% du beneficedel’exercice 1930. La reserve de reevaluation pour les 
prets hypothecaires de 1’ancienne Banąue de Reconstruction et de l’anc. Etablissement de Credit 
des Villes de la Petite Pologne a baisse, par suitę dutransfert de 200 mille zlotys a la reserve de reeva- 
luation pour les depóts d’epargne ainsi que par suitę de nouveauxamortissements de prets hypothe- 
caires convertis en montants trop faibles pour que leur recouvrement, par voie judiciaire dans le cas 
ou le debiteur fait defaut, puisse etre profitable. La reservedereevaluation pour les depóts d’epargne 
a augmente par suitę du tranfert sus-mentionne.

Postes 4 — 6. Dćpóts a vue, a terme et divets soldes dcrediteurs.

Total ....................... zl.
31 dec. 1930

243.142.584.86
% 31 dec. 1931

100,0 zl. 238.698.278,07 O
 

ó'O
 

r~ł

Changements:
— 4.444 mille

Comptes-cheques . . zl. 69.610.066,80 28,6 zl. 78.870.437,59 33,0 + 9.261 mille
Comptes en monnaies etr'angeres 5? 10.281.832,27 4,2 „ 6.169.478,— 2,6 — 4.112 „
Depóts d’epargne J5 34.990.774,97 14,5 „ 46.424.779,15 19,5 + 11.434 „
Comptes courants des caisses

d’epargne communale ?> 1.965.665,20 0,8 „ 3.354.990,18 L4 + 1.389 „ '
Depóts a vue, total . . . . 5 > 116.848.339,24 48,1 zl. 134.819.684,92 56,5 + 17.972 mille
Placements a terme en zlotys zl. 71.131.782,— 29,2 „ 67.979.897,64 28,5 — 3.152 mille
Placements a terme en monnaies

etrangeres .... >> 32.549.209,29 13,4 „ 30.001.240,43 12,5 — 2.548 „
Depóts a terme, total
Soldes crediteurs divers, total .

zl. 103.680.991,29 42,6 zl. 97.981.138,07 41,0 — 5.700 mille
zl. 22.613.254,33 9,3 „ 5.897.455,08 2,5 —16.716 mille

Les changements survenus dans l’etat des depóts au cours de l’exercice 1931 sont analyses 
ęn detail dans la partie II du present rapport.



L’exigibilite des depóts a terme, suivantł’etatdu 31 decembre 1931, est illustree par le tableau 
ci-dessous:

milliers de
zlotys 0//o

Depóts payables dans un delai de 1 mois ............... . . . 22.112 22,6
33 5 > J> 33 3 3 33 2 mois ............... . . . 7.895 8,0
3 j J> 9 3 33 3 3 3 9 3 mois ............... . . . 31.317 32,0

5 > 3 3 3 3 3 3 9 9 4, 5 et 6 mois . . . . . 26.278 26,8
> > 3 3 3 3 3 3 3 3 3 9 plus de 6 mois . . . 10.379 10,6

Depóts a terme, total . . . 97.981 100,0

Poste 7. Rćescompte de traites.
31 dec. 1930 31 dcc. 1931 Changements:

Total .................................................. . . zl. 77.709.994,47 zl. 98.690.661,36 + 20.981 mille
dont: a) en zlotys............................... . . zl. 57.955.342,82 zl. 81.410.057,47 + 23.455 mille

b) en monnaies etrangeres . . . . „ 19.754.651,65 „ 17.280.603,89 — 2.474 „

Le rapport, en pour cent, du reescompte a 1’etat du portefeuille s’etablissait le 31 decembre
1931 a 55,6% contrę 44,3% il y a un an.

Postes 8 et 9. Banques ,,loro“ et „nostro“:

31 dec.1930 31 dec. 1931 Changements
Total .................................................. . . zl. 90.388 689,96 zl. 57.413.809,09 —32.975 mille

dont: banąues polonaises ............... . . zl. 35.986.414,40 zl. 34.117.920,81 — 1.869 mille
,, etrangeres................... . . „ 54.402.275,56 „ 23.295.888,28 —31.106 „

L’etat total des comptes des banąues, s’elevant au 31 decembre 1931 a 57.414 mille zlotys, se 
decompose comme suit:

comptes a vue
,, a terme

23.098 mille zlotys soit 40,2%
34.316 „ „ „ 59,8%

L’exigibilite des comptes a terme des banąues s’etablissait au 31 decembre 1931 comme suit:

jusqu’a 1 mois ......................................................
,, 2 mois ......................................................
,, 3 mois ......................................................
,, 4, 5 et 6 ..................................................

de plus de 6 mois ..............................................
Total ..................................

zl. 16.897 mille 49,2%
33 700 „ 2,0%
3 3 10.937 „ 31,9%
3 3 5.283 „ 15,4%
3 3 499 „ 1-5%
zl. 34.316mille 100,0%

Poste 10. Transferts a payer. Le montant de 492.462,48 zlotys (au 31 dec. 1931) est constitue 
par les sommes a payer par la Banąue mais non touchees par les clients.

Poste 11. Crćanciers hypothecaires 83.820,35 zlotys (au 31 dec. 1931). Ce sont les dettes gre- 
vant les immeubles appartenant a la Banąue. Ęlles ont diminue, au cours de 1’annee, de 136 mille 
zlotys.



Postss 12 et 13, Comptes d’ordre. Cas comptes ont augmente en comparaison de fin 1930, 
de 16.886 mille zlotys jusąu’a 31.377.314,01 zlotys. Cstte somme embrasse les postes et comptes 
d’ordre transitoires habituels. Les interśts peręus en 1931 mais revenant a l’exercice 1932, se mon­
tant a 4.052.930,51 zlotys, figurent a part.

Postes et 15. Solds d® la secfion des operations cFemission et sold® de la section des operations 
basees sur les placements du Tresor correspondent aux postes 22 et 25 del’actif. Ce sont desregle- 
ments entre les sections particulieres du Bilan de la Banąue.

Poste 16. Senetice net pour l’e'xercice 1931. II a atteint 6.990.898,89 zlotys soit 4.942 mille 
zlotys de moins que 1’annee precedente.

Conformement a la decision du Conseil de Surveillance de la Banąue de 1’Economie Nationale 
en datę du 22 mars 1932, approuvee par le Ministre des Einances le 23 mars 1932, le benefice ci-des-
sus a ete reparti comme suit:

1) 35% a la reserve speciale pour les valeurs emises par la Banąue..............................zl. 2.446.814,61
2) 20% au fonds de reserve........................................................................................ ,, 1.398.179,78
3) 10% pour les buts prevus par les Statuts......................................................... .... 699.000,—■
4) 35%, soit le reste, mis a la disposition du gouvernement en tant que participation

du Tresor aux benefices de la Banąue . ..............................................  . . ,, 2.446,904,50
Total .........................................................zl. 6.990.898,89

A C T I E.

Postes 1 et 2. Encaisse et disponibilitćs. Les especes en caisse, les disponibilites au compte 
de virements a la Banąue de Pologne, au compte-cheąues a la Caisse d’Epargne Postaleainsi ąue les 
monnaies etrangeres s’elevaient le 31 decembre 1931 h 53,045.1818,10 zlotys contrę 48.074.438,42 
zlotys a la fin de 1’annee precedente. Les reserves de caisse ont augmente par conseąuent, au cours 
de 1’annee, de 4.971 mille zlotys.

Total,,,.,,,,.., zl. 37.864.345,98

Poste 3. Portefeuille titres. Le portefeuille a diminue en 1931 de 907 mille zlotys, attei-
gnant 37.864.345,98 zlotys. 11 se decompose comme suit:

Valeur Valeur au
Fonds publics: nominale bilan

emprunt de conversion 5%.................. . . . . zl. 286.810,— zl. 111.338,48
33 ferroviaire 5%............................... 3 3 3.399.628,50 3 3 1.206.868,12
3 3 ferroviaire 10%............................... Ers. 7.894.480,— 33 13.582.452,85

divers
Autres yaleurs:

3 3 38.437,78

lettres de gage 7% de la Banąue Agraire d’Etat zl. 14.744.000,— zl. 11.795.200,—
33 ,, ,, ,, ,, S-te du Credit Eoncier de Varsovie $ 66.600,— 3 3 319.719,96
3 3 8°/33 33 /O 33 33 33 3 3 759.300,— 3 3 5.062.632,75
3 3

8°/3 3 3 3 ° /O 33 3 3 3 3 3 3 33 zl. 1.292.000,— 3 5 801.040,—
3 3

8°/
33 33 ° /O 33 33 33 33 Lwów $ 280.345,— J 3 2.070.147,01

33 ,, ,, 8% de la Banąue Eonciere de Wilno . $ 358.900,— 3 3 2.552.496.80
divers t . . ...................................................... 3 3 324.012,23



Poste 4. Titres ćmis par la Banque en portefeuille. Le portefeuille des valeurs des emissions 
propres de la Banąue a diminue en comparaison de fin 1930 de 29.542 mille zlotys en descendant 
a 41.101.392,64 zlotys. Cette baisse a ete rendue possible par le placement sur le marche polonais 
non seulement de toutes les emissions courantes mais aussi d’une part de l’excedent des annees 
precedentes.

Poste 5. Participations et actions. Le portefeuille des participations et actions appartenant 
a la Banąue a diminue en 1931 de 2.433 mille zlotys en descendant a 31.320.089,06 zlotys. La compo-
sition de ce portefeuille est la suivante:

S-te d’Exploitation des Sels de Potasse............................zl. 18.172.326,24
British & Polish Trade Bank .......................................... .. 7.066.865,—-
Bank von Danzig (Institut d’Emission) .............................  4.396.543,84
Monopole des Tabacs de Dantzig.........................................,, 1.425.338,98
Banąue de Pologne ................................................................,, 258.930,—
Divers.................................................................................... .. 85,—

Total ...........................................................zl. 31.320.089,06

Le poste ,,Divers” compred les actions et participations dans une dizaine d’entreprises du 
groupe de la Banąue ainsi ąue le reste des valeurs a dividende acąuises au cours des annees prece­
dentes. Ces valeurs figurent au bilan pour 1 zloty chacune.

Postes 7 — 10. Credits a court ternie. Ces credits accusent en 1931 les changements sui- 
vants:

31 dec. 1930 31 dec. 1931 changements:
a) traites escomptees ........................... zl. 165.155.364,55 zl. 163.405.023,25 — 1.750 mille
b) traites protestees............................... „ 3.122.548,32 „ 5.859.439,61 + 2.737 „
c) avances a terme ............................... „ 21.908.207,02 „ 21.059.320,94 — 849 „
d) placements dans les caisses d’epargne

communales ................................... „ 13.173.754,44 „ 9.269.317,50 — 3.905 „
e) debiteurs en compte courant .... „ 113.760.216,91 „ 125.582.738,70 + 11.823 „

Total ........................... zl. 317.120.091,24 zl. 325.175.840,— + 8.056 mille

Les changements survenus en 1931 dans les postes particuliers des credits a court terme sont 
examines en detail dans la partie II du present rapport.

La liąuidite du portefeuille-escompte s’etablissait, au 31 dec. 1931, comme suit:

montant en
nombre 0//o milhersde zlotys 0/ /o

1 mois...................................... ............... 59.130 45,8 59.616 36,5
2 „ ............................... ............... 42.631 33,0 45.821 28,0
3 „ .................................. ............... 23.800 18,4 29,391 18,0
4, 5, 6 mois ........................... ............... 3.451 2,7 18.250 11,2
plus de 6 mois....................... ............... 60 0,1 10.327 6,3

Total ............... ............... 129.072 100.0 163,405 100.0

Au cours de l’exercice ecoule la Banąue a escompte au total 625.300 traites d’un montant glo­
bal de 651.875 mille zlotys.



En ce qui concerne le montant des effets particuliers, le portefeuille se decompose comme suit:

Total ...................................................... 625.300 100,0

Montant de coupures nombre
....................... 88.073

O/ /O
14,1moins de 100 zlotys ....................

de 101 a 200 ,, ...... ....................... 111.836 17,9
> > 201 a 500 3 3 ................................................. ....................... 176.331 28,2

5 3 500 a 1.000 33 ................................................. ....................... 154.937 24,8
33 1.001 a 2.000 33 ................................................. ....................... 43.445 6.9
33 2 001 a 5.000 33 ...... ........................... 32.912 5,2
3 3 5.001 a 10.000 3 3 ................................................. ........................... 12.919 2.1

plus de 10.000 zlotys ....................... ....................... 4.847 0,8

Le montant moyen d’une coupure a ete de 1.042 zlotys. II ressort de ce releve ąue le portefeuille 
de la Banąue contient principalement des coupures d’un faible montant, les traites de plus de 1.000 
zlotys constituant 15% a peine de leur nombre total.

Le rapport des effets protestes a ceux arrivant a echeance s’etabłissait en decembre 1931 
a 7,7% contrę 5,9% en decembre 1930.

La liąuidite des avances a terme au 31 decembre 1931 est illustree par le releve ci-dessous:

Avances payables:

dans 1 mois..........................................

montant en milliers
de zlotys

...........................13.775

O/ /o

45,5
>> 2 ,, . . . ....................... 4.830 15,9
,, 3 ,, . . . . ....................... 2.224 7,3
,, 4, 5 et 6 mois ....................... 2.493 8,2

plus de 6 mois ....................... 7.007 23,1
Total . . ....................... 30.329 100,0

Postes 11 —-12. Banques „loro" et „nostro“:

a) en Pologne
b) a l’etranger

31 dec. 1930
...........................zl. 1.376.820,37
............................. 38.079.489.55

zl.
3 3

31 dec. 1931
1.946.237,67
9.945.860,53

changements:
4- 569 mille
—28.133 „

Total . .......................... zl. 39.456.309,92 zl. 11.892.098,20 —27.564 „

Poste 13. Pr8ts a long terme en especes:

31 dec. 1930 31 dec. 1931 changements:
a) pour le paiement des interets arrie-

res des prets de batiment . . zl. 1.325.667,50 zl. 1.052.867,05 —■ 273 mille
b) communaux ............................... ,, 50.627.703,92 3 3 56.157.124,15 + 5.530 „
c) de batiment sur les fonds propres de

de la Banąue ....................... ,, 17.600.289,85 33 19.747.556,78 + 2.147 „
d) reevalues des anciennes institu-

tions fusionnees ................... ,, 5.579.533,76 3 3 4.744.479,69 — 835 „
e) divers .......................................... ,, 33.673.289.45 3 3 34.430.394,53 + 757 „

Total...............................zl. 108.806.484,48 zl. 116.132.422,20 + 7.326 mille



Les changements survenus sur les comptes particuliers sont examines en detail dans la partie 
II du present rapport.

Poste 14. Immeubles. Ce poste marąue un accroissement de 7.764 mille zlotys en passant 
a 34.388.364,84 zlotys par suitę des progres des travaux de construction du batiment a Varsovie. 
Ce batiment, comme il est deja dit dans la partie II du rapport, a ete mis en usage 
a la fin de 1931.

Pcste 15. Comptes dordre. Ces comptes s’elevaient au 31 decembre 1931 a 11.758.029,59 
zlotys ce qui represente, en comparaison de fin 1930, une augmentation de 1.243 mille zlotys. Ils 
embrassent les postes et reglcments d’ordre habitucls.

OPERATIONS D’EMISSION.

P a s s i f.

Poste 17. Reserve specjale pour les valeurs emises par la Banąue. Cette reserve a augmente
en 1930 de 3.541.356,64 zlotys. Cet accroissement provient:

a) de la repartition du benefice net de 1930 (35% conformement au § 74desStatuts
de la Banąue).......................................................................................................zl. 2.533.671,74

b) des taxes peręues ainsi que des benófices realises par la Banąue sur les achats de 
lettres de gage et obligations destinees a 1’amortissement, conformement au § 17
des Statuts..............................................................................................................  1.007.684,90

Cette reserve se decompose comme suit suivant les emissions particulieres:

31 dec 1930 31 dec. 1931 changements:
a) reserve pour lettres de gage . . zl. 2.654 872,75 zl. 3.795.252,26 + 1.140 mille
b) „ ,, obligations commun. ,, 10.037.107,20 >> 12.153.389,20 + 2.116 „
c) „ J> 5> ferroviaires ,, 897.770,45 J J 958.013,92 + 60 „
d) „ 5? 5? de batiment 52.888,08 J? 121.861,35 + 69 „
e) „ >» bancaires ,, 603.352,92 > > 758.831,31 + 156 „

Total . ....................zl. 14.245.991,40 zl. 17.787.348,04 + 3.541 mille

Poste 18. Lettres de gage etobligations de l’anc. Banąue Provinciale Polonaise. Ce poste a marąue 
en 1931 une baisse de 921 mille zlotys, iusqu’a 29.999.407,37 zlotys. Leschangements dans les emis­
sions particulieres sont illustres par le releve ci-dessous:

31. dec. 1930 31 dec. 1931 changements:
a) lettres de gage............... . . zl. 9.098.310,28 zl. 8.548.499,12 — 550 mille
b) obligations communales • • 5? 10.705.310.85 10.447.032,25 — 258 „
c) obligations ferroviaires • • J ? 11.116.456,— J , 11.003.876,— — H3 „

Total ....................... , , zl, 30.920.077,13 zl. 29.999.407,37 - 921 „



Les titres ci-dessus constituaient des emissions d’avant guerre de 1’ancienne Banque Provinciale 
Polonaise, reprises a sa charge et converties par la Banque d,e 1’Economie Nationale. Ils sont 
progressivement et continuellement liquides.

Poste 19. Lettres gage et obligations emises par la Banque de 1’Economie Nationale.
Ces emissions ont augmente en 1931 de 57.737 mille zlotys. Les changements survenus dans les 
emissions particulieres s’etablissent comme suit:

a) lettres de gage ...
b) obligations communales
c) obligations de batiment
d) obligations bancaires

Total . . .

31 dec. 1930
. . zl. 187.009.924,— 
. . „ 480.456.356,77
. . „ 11.834.300,—
. . „ 25.159,730,—

. . zl. 704.460.310,77

31 dec. 1931
zl. 246.538.916,—

„ 468.401.229,37
„ 22.096.000,—
„ 25.161.642,—

zl. 762.197.787,37

changements:
+ 59.529 mille
—12.055 „
+ 10.261 „
+ 2 „

57.737 mille

La repartition des lettres de gage suivant la naturę des prets, sur la base desquels elles sont 
emises, s’etablit comme suit (en milliers de zlotys):

31 dec. 1930 31 dec. 1931
a) sur proprietes foncieres .................................................... 55.429 58.078
b) sur immeubles urbains .................................................... 44.450 44.043
c) en conversion des prets de batiment en especes . . . 87.131 144.419

Total .............................................. 187.010 246.540

Poste 20. Compte des lettres de gage et obligations sorties au tirage, en circulation.
Ce compte enregistre la valeur des titres sortis au tirage mais non presentes encore a la Banque 
pour paiement. Leur somme s’etablissait au 31 decembre 1931 a 644.141,95 zlotys et se decompose 
comme suit:

a) lettres de gage sorties au tirage........................................zl. 388.028,62
b) obligations communales ,,  ,, 219.597,33
c) ,, bancaires ,,  ,, 5.160,—■
d) „ ferroviaires...........................................................,, 31.356,—

Total...................................................................zl. 644.141,95

Poste 21. Compte des coupons echus en circulation. Ce compte se chiffrait, le 31 decembre 1931, 
par 4.430.458,57 zlotys. Cette somme comprend les coupons echus mais non presentes au paiement 
des valeurs suivantes:

Ce solde s’ętąblit ą 1.953.184,62 zlotys. La Banque porte ą ce compte la partie destinee au rem-

a) coupons des lettres de gage ...................................... . zl. 3.755.912,36
b) 5 5 9 9 obligations communales ....................... • 99 201.744,47
c) > 5 99 ,, ferroviaires ........................... • 99 180.973,74
d) ? 9 99 ,, de batiment ....................... • 9 9 291.828,—

Total .................................. . zl. 4.430.458,57

Poste 22. Solde du compte du fonds d‘amortissement des lettres de gage et obligations.



boursement des capitaux des annuites des prets par emission. Apres tirage, des sommes correspon- 
dantes sont transferees de ce compte a celui des lettres de gage et obligations sorties au tirage. 
Les valeurs des emissions propres, rachetees sur le marche au lieu du tirage, ainsi que les valeurs 
remises par les debiteurs au lieu des versements en especes a titre de remboursement de leurs 
dettes, sont passees directement par le compte du fonds d’amortissement des lettres de gage et des 
obligations. Le fonds d’amortissement des lettres de gage et obligations se decompose somme suit 
suivant les emissions particulieres:

а) fonds d’amortissement
б)
c) >> >,
d) a >>

e) >> >>

des lettres de gage . . zl. 57.276,29 
obligations communales,, 1.887.580,85 
,, ferroviaires . . ,, 8.158,02
,, de batiment . ,, 46,75
,, bancaires ... ,; 122.71

’ Total . . zl. 1.953.184,62

Poste 23. Fonds pour le paieirent des coupons des lettres de gage et obligations. Ce fonds 
s’elevaitau 31 decembre 1931 a 19.092.024,54zlotys. La Banąue porte a ce compte la part des annuites 
des prets par emission, reyenant au seryice des interets. Etant donnę que les debiteurs sont tenus 
de payer les interets avant terme, les sommes portees a ce compte y restent pendant 6 mois apres 
quoi, a Techeance des coupons correspondants, ils sont transferes au compte des coupons echus en 
circulation, compte sur lequel sont operes les paiements effectifs.

La somme de 19.092.024,54 zlotys se decompose comme suit selon les emissions particulieres:
a) coupons des lettres de gage . . . .... zl. 190.394,04
b) 55 ,, obligations communales • • • • 55 17.667.893,66
c) 55 5 5 5 5 ferroviaires • • • • 55 219.475,22
d) 5 5 5 5 5 5 de batiment • • ♦ • 55 3.868,52
e) 55 5 5 5 5 bancaires • • • • 55 1.010.393,10

Total . . . . zl. 19.092.024,54

Poste 24. Compte des annuitćs anticipćes. Ce compte se montaitau 31 dec. 1931 a 1.526.061,29 
zlotys. Cette somme comprend les annuites yersees avant echeance ainsi que les remboursements 
au dessus de ceux prevus par le plan damortissement.

Cette somme se decompose comme suit suiyant les emissions particulieres:
a) lettres de gage .........................................   . zl. 1.487.257,13
b) obligations communales....................................... ,, —
b) ,, de batiment.................................. ..... 38.804,16

Total .............................. zl. 1.526.061,29

Poste 25. Comptes d‘emission divers. Cescomptessechiffraientle 31 dec. 1931 par 3.518.664,90 
zlotys contrę 3.496.588,86 zlotys le 31 dec. 1930. Ils embrassent les postes transitoires et reglements 
d’ordre de la section des emissions.

A c t i f.

Postes 17 et 18. Pr&tś par ćmission de l‘anc. Banąue Provinciale Polonaise et prSts par emis-, 
Sion de la Banąue de |‘Economie Nationale. Contre-partie des postes 18 et 19 du passif.



Poste 19. Annuites des prfits par emission. Elles marąuent, en 1931, une augmentation de 9.2&Ź 
mille zlotys en s’elevant a 21.904.308,72 zlotys dont 17.050.631,96 zlotys reviennent aux annuites 
de l’exercice courant et 4.853.676,76 zlotys a celles des exercices precedents. Ces annuites se decom- 
posent, suivant les emissions particulieres, comme suit (en milliers de zlotys):

annuites des annuitśs
annees precedentes courantes

lettres de gage 8%   2.077 3.023
lettres de gage 7%   681 2.347
obligations communales 8%........................... 516 1.756

„ „ 7%........................... 332 4.461
„ „ 8% en doli. S. I — 4.461
„ „ „ „ „ S. II . — 875
„ „ 7% „ „ S. III . 174 1.719
„ bancaires 7%% ........ 772 1.287
,, de batiment 8% ....................... 2 246

Total des annuites des emissions de la B. E. N. 4.554 16.498
Total des annuitśs des emissions del’anc. B.P.Pol._______ 300__________ 552

Total generał   4.854 17.050

Les details relatifs a la liąuidite des annuites et aux recouvrements sont publies dans la partie 
II du rapport.

Poste 21. Comptes d’ómission divers. Ce poste comprend les comptes et reglements d’ordre de la 
section d’emission. Ils se chiffraient au 31 dec. 1931 par 4.255.778,44 zlotys contrę 6.988.707,14 zlotys 
le 31 dec. 1930.

Poste 22. Solde dans la section des operations commerciales. V. poste 14 du passif.

SECTION DES OPERATIONS BASEES SUR LES PLACEMENTS DU TRESOR.

Passif.

Ces placements ont diminue en 1931 de 2.566 mille zlotys,Poste 26. Placements du Tresor. 
atteignant 506.683.407,94 zlotys.

Ils se decomposent comme suit:

a) fonds du batiment ....................... zl.
31 dec. 1930

311.500.332,68 zl.
31 dec. 1931

322.787.754,80
changements:

+ 11.288 mille
b) fonds d’assainissement des banąues 53.771.579,36 > > 32.899.877,36 —20.872 >>
c) fonds de la „Kooprolna” .... 99 36.327.102,33 36.327.102,33 —
d) reserve speciale pour les operations 

garanties.......................................... 99 4.617.091,51 >> 4.654.450.80 + 37 99

e) placements divers........................... 103.033.578,75 ,, 110.014.222,65 + 6.981 5 ?
Total ................... zl. 509.249.684,63 zl. 506.683.407,94 — 2.566 mille

Les explications des changements survenus dans ce poste se trouvent dans la partie II du rapport.

Poste 27. Comptes speciaux. Ces comptes constituent la contre-partie du poste 24 del’actif.



A c ł i f.

Poste 23. Credits accordes sur les placements du Tresor. Les changements suryenus dans ce poste 
au cours de 1’annee sont illustres par le releye ci-dessous:

a) credits de batiment sur le Fonds Nat.
du Batiment...................................... zl.

b) credits d’assainissement p. banąues . ,,
c) credits 1) a la „Kooprolna” ... ,,

,, 2) p. divers............................ ,,
d) autres credits .............................. ..

31 dśc. 1930 31 dec. 1931 changements:
302.569.117,58 zl. 295.962.445,87 — 6.607 mille

29.343.685,11 5 5 35.289.619,36 + 5.946
36.544.134,70 55 36.212.225,96 — 332
11.393.200,72 5 5 11.412.376,68 + 19 „
95.790.761,74 ,, 119.786.336,55 + 23.996

Total zł. 475.640.899,85 zl. 498.663.004,42 +23.022 mille

Les changements suryenus sur les comptes particuliers sont examines en detail dans la partie 
II du rapport.

Poste 24. Comptes speciaux. Ces comptes s’elevaient au 31 dóc. 1931 a 143.601.599,27 zlotys, 
ce qui represente, en comparaison de 1930, une augmentation de 30.150 mille zlotys. Cette somme 
comprend les transactions en rapport avec l’action du Fonds National du Batiment, le financement 
des exportations par les forgęs, l’aide speciale a 1’industrie textile et les garanties du Tresor Public 
envers la Banąue. Le poste 27 du pasśif constitue sa contrę-partie.

Poste 25. Solde dans la section commerciale—V. poste 15 du passif.

POSTES HORS BILAN.

Le compte ,,Divers pour encaissements” du cóte passif et „Encaissements” du cóte actif accu- 
sent, a la fin de 1930 et 1931, les soldes suiyants:

31 dec. 1930 31 dec. 1931
zl. 8.907.755,22 zl. 8.441.074,03

Le compte ,,Garanties accordees” du cóte passif et 
s’etablissent comme suit:

„Debiteurs pour garanties” du cóte actif

31 dćc. 1930 31 dec. 1931

zl. 27.185.548,42 zl. 18.141.840,44

dont contrę garantie du Tresor „ 12.237.500,— „ 10.445.750,—
Le compte „Creanciers pour acceptations” ou „Debiteurs pour acceptations” s’etablit comme suit

31 dec. 1930
zl. 12.816.672,94

31 dec. 1931
zl. 2.606.728,06

D E P
Valeur nominale 

en changes divers
Depóts dans les coffres-forts 1.313.932.262,20 
Depóts chez divers . . . 1.063.043 635,93

Total...................  2,376.975.898,13 Total................... 2.376.975.898,13

0 T S.
Valeur nominale 

en changes
Diyers pour depóts . . 1.736.210.389,37
Depót propre (nostro) 640.765.508,76



IV.
BILAN AU 31 DECEMBRE 1931

COMPTE DES PERTES ET PROFITS POUR 1931

BILAN ET COMPTE DES DEPENSES ET RECETTES DU FONDS DES RETRAITES 
POUR 1931



B 1
de la Banąue de

au 31A C T I R

zlotys gr.

OPERATIONS COMMERCIALES

1. Encaisse, Banque de Pologne et Caisse Postale d‘Epargne 46.191.726 65
2. Monnaies etrangeres...................................... . . 6.853.455 45
3. Portefeuille-titres ......................................................... 37.864.345 98
4. Lettres de gage et obligations emises par la Banque 

en portefeuille ............................................................. 41.101.392 64
5. Participations et actions.............................................. 31.320.089 06
6. Valeurs sorties au tirage et coupons echus............... 133.778 96
7. Traites ......................................................................... 163.405.023 25
8. Traites protestees......................................................... 5.859.439 61
9. Avances a terme:

a) contrę nantissement de titres.............................. 1.081.039,99
b) ,, ,, ,, l’or et d’argent .... 5.800,—
c) ,, ,, des traites ........................... 11.506.609,34
d) ,, „ ,, marchandises ............... 8.400.106,61
e) ,, ,, „ lettres de yoiture . . . 51.870,—
f) ., ,, ,, warrants ....................... 13.895,—
g) placements dans les caisses communales d’epargne 9.269.317,50 30.328.638 44

10. Comptes courants debiteurs 125.582.738 70
11. Banques „Loro**:

a) en Pologne ............................................................. 1.741.071,56
b) a l’etranger............................................................. 2.628,13 1.743.699 69

12. Ban q u es „Nostro**:
a) en Pologne ............................................................. 205.166,11
b) a 1’etranger............................................................. 9.943.232,40 10.148.398 51

13. PrSts en especes a long terme:
a) divers ........................................................................
b) prets pour la couverture des interets arrieres des

34.430.394,53

prets de batiment ................................................. 1.052.867,05
c) communaux............................................................. 56.157.124,15
d) de batiment sur les fonds propres de la Banąue 19.747.556,78
e) valorises des anciennes institutions fusionnees 4.744.479,69 116.132.422 20

14. immeubles..................................................................... 34.388.364 84
15. Mobilier ........................................................................ 1.148.684 86
16. Comptes d*ordre............................................................. 11.758.029 59

& reporter................... 663 960.228 43



LAN
1’Economie Nationale
Decembre 1931

OPERATIONS COMMERCIALES

1. Capital social.....................................................................
2. Fonds de reserve .........................................................

3. Autres reserves:
a) de valorisation pour les prets hypothecaires . . 2.268.347,65
b) ,, ,, ,, ,, depóts d’epargne . . . 178.020,97
c) reserye generale ...................................................... 28.793.443,05

4. Depóts a vue:
a) comptes-cheąues..................................................... 78.870.437,59
b) comptes en monnaies etrangeres........................... 6.169 478,—
c) depóts d’epargne...................................................... 46.424.779,15
d) comptes courants des caisses d’epargne communales 3.354,990,18

5. Depóts a ternie:
6. Soldes cred i te u rs divers ..............................................
7. Reescompte.....................................................................
8. Banąues „Loro“:

a) en Pologne .............................................................
b) a l’etranger.............................................................

9 Banąues „Nostro“:
a) en Pologne
b) a 1’etranger

18.550.795,81
4.179.343,65

15.567.125,-
19 116 544,63

10. Transferts a payer.........................................................
11. Cróanciers hypothecaires ..............................................
12. Comptes d‘ordre.............................................................
13. Interóts pour le compte de l’exercice 1932 ...............
14. Solde de la section des operations d‘ćmission . . . .
15. Solde de la section des operations basees sur les place­

ments du Tresor Public ..............................................
16. Benófice net .................................................................

zlotys gr.

150.000.000
15.392.103 68

31.239 811 67

134.819 684 92

97.981.138 07
5.897.455 08

98.690.661 36

22.730.139 46

34.683.669 63

492.462 48
83.820 35

31.377.314 01
4.052.930 51

22.726.049 55

6.802.088 77
6.990.898 89

a reporter....................... 663.960.228 43



A C T I F.

report...............................
OPERATIONS D’EMISSION

17. PrSts par emission de 1’ancienne Banque Provinciale
Polonaise:
a) en lettres de gage....................................................... 8.548.499,12
b) „ obligations communales ................................... 10.447.032,25
c) ,, ,, ferroviaires....................................... 11.003.876,—

18. Pr£ts par emission de la Banque:
a) en lettres de gage ................................................... 246.538.916,—
b) ,, obligations communales .................................... 468.401.229,37
c) ,, .,, de batiment ................................... 22.096.000,—
d) ,, ,, bancaires........................................... 25.161.642,—

19. Annuites des prets par emission:
a) de l’exercice courant ...................   17.050.631,96
b) arrierees des exercices precedents ....................... 4 853.676,76

20. Coupons des lettres de gage et des obligations sorties
au tirage............... ... .......................... ...................

21. Comptes d'emission divers..............................................
22. Solde dans la section des operations commerciales .

zlotys gr.

663.960 228 43

29 999.407

762.197.787

21 904 308

65.747
4.255.778

22.726.049

37

37

72

20
44
55

841 149 078 65

OPERATIONS BASEES SUR LES PLACEMENTS 
DU TRESOR PUBLIC

23. Credits accordes sur les placements du Tresor Public:
a) credits de batiment du Fonds National du Batiment
b) credits d’assainissement aux Banąues...................
c) credits:

1) pour la „Kooprolna”.......................................... 36 212.225,96
2) autres credits.......................................................... 11.412.376,68

24.
25.

d) credits divers.............................................................
Comptes speciaux ..........................................................
Solde dans la section des operations commerciales . .

Total du bilan...................
46

295.962.445 87
35.289 619 36

47.624.602 64
119.786 336 55
.143 601.599 27

6.802.088 77
649.066.692

2.154.175.999 54
Encaissements...........................................
Debiteurs pour garanties.......................
Debiteurs pour acceptations ...............

Total generał

18.141.840,44
2.606.728,06

8 441.074

20.748.568

03

50
2.183 365.642 07



P A S S I F.
zlotys gr-

report............................... 663.960.228 43
OPERATIONS D’EMISSION

16. Reserve speciale pour les valeurs emises par la Banque:
a) pour les lettres de gage........................................... 3.795.252,26
b) ,, ,, obligations communales........................... 12.153.389,20
c) „ ,, ferroviaires ........................... 958.013,92
d) „ ,, ,, de batiment . ........................ 121.861,35
e) „ ,, ,, bancaires ............................... 758.831,31 17.787.348 04

17. Lettres de gage et obligations de 1’ancicnne Banque 
Provinciale Polonaise en circulation:
a) lettres de gage.......................................................... 8.548.499,12
b) obligations communales ........................................... 10.447.032,25
c) ,, ferroviaires............................................... 11.003.876,— 29.999.407 37

18. Lettres de gage et obligations de la Banque en circulation: 
a) lettres de gage.......................................................... 246.538.916,—
b) obligations communales ........................................... 468.401.229,37
c) ,, de batiment........................................... 22.096.000,—
d) ,, bancaires ............................................... 25.161.642,— 762.197.787 37

19. Lettres de gage et obligations sorties au tirage en 
circulation ...................................................................... 644.141 95

20. Coupons echus en circulation ....................................... 4.430.458 57
21. Fonds damertissement des lettres de gage et obligations 1.953.184 62
22. Fonds pour le paiement des coupons des lettres de gage 

et obligations .................................................................. 19.092.024 54
23. Annuites anticipees.......................................................... 1.526.061 29
24. Comptes d'emission divers.............................................. 3.518.664 90

841.149.078 65

OPERATIONS BASEES SUR LES PLACEMENTS 
DU TRESOR PUBLIC

25. Placements du Tresor Public:
a) fonds de batiment......................................................

l ...
322.787.754 80

b) „ d’assainissement pour les Banąues................ 32.899.877 36
c) „ au titre de la „Kooprolna” ....................... 36.327:102 33
d) reserve speciale pour les operations garanties . . 4.654.450 80
e) placements divers....................................................... 110.014.222 65

26. Comptes speciaux.............................................................. 142.383.284 52
649.066.692 46

Total du bilan................... 2.154.175.999 54

Divers pour encaissements...........................................
Garanties accordees....................................................... 18.141.840,44

8.441.074 03

Creanciers pour acceptations....................................... 2.606.728,06 20.748.568 50
Total generał ................... 2.183.365.642 07



P E R T E S.

zlotys gr

IntćrSts:

a) comptes courants...................................................... 34.572.321,48
b) reescompte................................................................. 11.783.692,61
c) depóts d’epargne...................................................... 2.802.366,42
d) divers......................................................................... 5.232 24

Difference au cours:

a) des valeurs ............................................................. 3.915.313,09
b) des changes ............................................................. 2.433.006,94

Frais generaux:

a) depenses de bureau.................................................. 713.940,87
b) local de la Banąue.................................................. 1.050.220,45
c) divers ......................................................................... 823.861,51
d) entretien des automobiles...................................... 146.168,58
e) depenses de personnel.............................................. 10.989.973,05
f) retraites..................................................................... 833.035,38

Amortissements:

a) des immeublcs ......................................................... 625.117,06
b) du mobilier ............................................................. 305.340,82

Creances douteuses.........................................................

Benefics ncł .................................................................

Total

49.163.612 75

6.348.320 03

14.557.199 84

930.457

4.885.935

6.990.898

88

31

89

82.846.424 70



PERTES ET PROFITS
1’Economie Nationale
cembre 1931 PROFITS.

zlotys gr-

InterSts:

a) traites escomptees..................................................... 20.862.693,83
b) comptes courants..................................................... 16.214.741,43
c) avances a terme.......................................................... 2.639.228,20
d) prets en especes a long terme et communaux . 5.911.637,41
e) prets de batiment..................................................... 17.131.148,13
f) valeurs........................................................................ 9.325.872.09
g) interets moratoires sur le prets par emission 1.931.841,94
h) divers......................................................................... 216.145 — 74.233.308 03

Commissions:

a) encaissements............................................................. 476.640,40
b) transferts.................................................................... 169.188,24
c) comptes courants..................................................... 266.290,50
d) operations de bourse .............................................. 103.323,58
e) depóts ........................................................................ 134.796,84
f) garanties..................................................................... 524.754,81
g) diverses ..................................................................... 530.091,86 2.205.086 23

Versements pour les frais dadministration du ssrvise
d emission ..................................................................... 2.634.984 32

Gestion des immeubles................................................. 487.945 03

Rocouvrement des creances douteuses ....................... 3.285.101 09

Total .............................................. 82.846.424 70



PROCES- VERBAL

DE LA SEANCE DE LA COMMISSION DE REVISION DES COMPTES DE LA BANQUE 
DE L’ECONOMIE NATIONALE TENUE A LA DATĘ DU 18 MARS 1932.

La Commission de Revision des Comptes, ayant yerifie le bilan de la Banąue de 1’Economie 
Nationale au 31 decembre 1931 ainsi que le Compte des Pertes et Profits pour l’exercice 1931, 
constate:

1) ąue tous les postes de ce bilan, clóture, des deux cótes, par la somme de zl 2.183.365.642,07 
(y compris les encaissements, les garanties et les acceptations), sont conformes aux 
livres de la Comptabilite Centrale ainsi qu’aux livres de 1’Etablissement Central de la 
Banąue et aux rapports de ses Succursales;

2) que tous les liyrcs et pieces justificatives examines a. la Comptabilite Centrale et a 1’Eta­
blissement Central ont ete trouves en bon ordre.

Vu ce qui precede la Commission de Revision des Comptes propose 1’approbation du bilan 
de la Banąue au 31 decembre 1931 ainsi ąue du compte des Pertes et Profits pour l’exercice 1931.

Varsovie, le 18 mars 1932.

Le President de la Commission:

Dr. W. Marynowski

Les Membres de la Commission:

(—) D. Zadrowski (—) A. Alland

(—) T. Pieńkowski (—■) A. Repeczko

(-—) Drabarek



Bilan du Fonds des Retraites
des employes et du personnei de service de la Banąue de 1’Economie Nationale 

au 31 decembre 1931

A C T I F Zlotys gr- P A S S I F Zlotys gr.

Comptes eourants & la Banąue 
de 1’Economie Nationale 1.847.897 34

Capital du Eonds des Retraites 
au 31 decembre 1930 .... 13.333.912 61

Valeurs................... ... 7.179.539 34 Creanciers hypotliecaires . . . 608.000 —
Immeubles ........................... 6.596.024 92 Excedent de recettes pour 1931 . 1.915.666 07
Comptes d’ordre................... 234.117 08

Total . . . 15.857.578 68 Total . . . 15.857.578 68

Compte des depenses et recettes
du Fonds des Retraites

pour 1931.

DEPENSES Zlotys gr. RECETTES Zlotys gr.

Retraites et pensions de veuves 131.304 45 Versements ordinaires de la Ban-
que de 1’Economie Nationale: 452.790 69

Versements trimestriels post- 
humes ............................... 649 40 Cotisations de membres .... 468.652 79

Reserye des primes ...... 119.996 21
Amortissement des immeubles 76.210 93 Gestion des immeubles—benefice

pour 1931 ............................... 365.842 65
Impóts et timbres............... 3.111 26 Benefice sur les yaleurs sorties

Excedent de recettes pour 1931 1.915.666 07 au tirage ............................... 11.357 23

Coupons des yaleurs ..... 647.132 44

Interśts sur les comptes eourants 61.170 10

Total . . . 2.126.942 11 Total . . . 2.126.942 11








