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DDAJAC w rece Czytelnikow pierwszy numer naszego czaso-

pisma, poswieconego nietylko zagadnieniom bankowym

I gietdowym, ale tym sprawom, ktére z owemi zagadnieniami

w Scistym pozostajg zwigzku — zdajemy sobie sprawe z tego,

ze winniSmy zarowno nakres$li¢ program, jak i poda¢ motywy,

ktéremi kierowali$my sie, powotujac to czasopismo do zycia. Czy-

nimy to tern chetniej, iz zdaniem naszem, czasopismo ,,Banki

i Gietda“ speilni postawione sobie zadanie tylko wtedy, kiedy

w sferach zainteresowanych nie bedzie zadnych watpliwosci co do
koniecznosci i celowosci jego istnienia.

W naszej perjodycznej prasie fachowej brak jest organu,
ktory, docierajac do szerszych sfer, mogtby, informujac o zasadni-
czych przejawach, dotyczacych zycia naszej bankowosci, w szcze-
golnosci prywatnej, szerzy¢ skutecznie ideologje wspdtpracy zycia
gospodarczego z jego aparatem finansowym, a przez zyczliwg kry-
tyke bteddw i niedomagan istniejgcych przyczyniac sie do stworze-
nia pozadanych przestanek takiej wspoOtpracy, wzglednie do jej
pogtebienia.

Wychodzacy juz rok trzeci miesiecznik ,,Bank®, poswiecony
bankowosci i zagadnieniom finansowym, zgota inne postawit sobie
zadania, a mianowicie ,,podnoszenie poziomu fachowego pracowni-
kéw instytucyj finansowych, szerzenie i pogtebianie wiedzy banko-
wej“. Nie wchodzac w atrybucje ,,Banku®, wywigzujgcego sie szcze-
Sliwie z postawionego sobie zadania, mamy raczej przeSwiadczenie,
iz praca obu czasopism na roznych odcinkach dziatania i o réznych
zasiegach wptywow zmierza¢ bedzie do wspolnego celu, a to do wy-
tworzenia wiasciwej atmosfery, zblizajacej instytucje finansowe do
spoteczenstwa i spoteczenstwo do instytucyj finasowych.

1 jezeli ,,Bank” w uwagach, zamieszczonych w numerze stycz-
niowym r. b. stusznie akcentuje, ze czasy, kiedy mozna byto zacho-
ac sie biernie — bo klienci sami sie ttoczyli — minely, ze dzi$
trzeba dobrg klientele wyszukiwac i pozyskiwaé, jezeli na innem
miejscu mowi 0 popieraniu tej akcji odpowiednig propaganda, to
w tych zdaniach miesci sie caty program naszego czasopisma, prze-
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znaczonego dla szerszych warstw spoteczenstwa. Czyz moze bowiem
by¢ skuteczniejsza propaganda, jak informowanie spoteczenstwa
0 stanie intereséw naszych bankéw, o zasiggu ich dziatania, o ich
rozwoju i t. p., jak wskazywanie na bezposrednie korzysci wspot-
pracy z bankami i posrednie dodatnie skutki tej wspdtpracy dla roz-
woju zycia gospodarczego.

Stawiajac sobie za zadanie Sciste informowanie o wszystkich
przejawach naszego zycia bankowego i gietfdowego, objektywng kry-
tyka stosunkéw panujacych w dziedzinie bankowej i fachowe oma-
wianie zasadniczych kwestyj przez piéra kompetentne, mamy na-
dziejg, ze czasopismo nasze wypetni w sposéb celowy luka, istnie-
jaca w naszem fachowem pismiennictwie gospodarczem. W tej
nadziei oddajemy je w race naszych Czytelnikdw, z prosba o zyczli-
wg krytyka.

REDAKCJA.

Dr. ADOLF ATLAS.

BANKOWOSC PRYWATNA W POLSCE
W R. 1934

IEDY ostatnio mieliSmy sposobnos$¢ dyskutowac¢ o zagadnie-
niach bankowych w Polsce w poufnej rozmowie z czotowym
kierownikiem polityki bankowej naszego rzadu, ustysze-

lismy z ust tego autorytatywnego czynnika nastepujgcg ocene
naszej bankowosci prywatnej: ,,By¢ moze, ze pod wzgledem
potencji kapitatowej, ujmowania intereséw bankowych z punktu
widzenia potrzeb gospodarstwa narodowego, metod pracy i tech-
niki nasze banki prywatne pozostajg znacznie wtyle w poréwnaniu
z instytucjami bankowemi Zachodu, nie ulega jednak zadnej wat-
pliwosci, ze pod wzgledem moralnym kierownictwo naszych ban-
kéw stoi na znacznie wyzszym poziomie“. A na uzasadnienie tej
tezy nasz interlokutor wskazat na duzg ilos¢ skandali bankowych
i krachow, ktére w szeregu panstw europejskich i pozaeuropej-
skich miaty miejsce, podczas gdy u nas, mimo ciezkich warunkéw,
w jakich wypada naszej bankowosci pracowac¢, mielismy tylko
jeden jedyny wypadek upadiosci banku z pewnym posmakiem
afery, a i w tym wypadku gtéwnymi winowajcami okazali sie kapi-
talisci zagraniczni.

A Kkiedy, nawigzujgc do czasow dawniejszych, poruszyliSmy
sprawe krytycznego dla bankéw r. 1925, kiedy to szereg bankoéw,
w zwigzku z zatlamaniem sie zlotego, popadt w trudnosci i rnusiat
korzysta¢ z rzadowych kredytow sanacyjnych (notabene przewaz-
nie juz dawno sptaconych), i w zwigzku z tem pozwoliliSmy sobie
na uwage, ze sSwiadczy to chyba i stabych fundamentach naszej
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bankowosci, skoro kwotg kilkudziesieciu miljonéw ztotych mozna
bylo tyle instytucyj, nawet powazniejszych, uratowa¢ od upadku,
nasz rozmowca, usmiechajac sie, powiedziat: ,,A moze to wiasnie
Swiadczy o ich sile, ze nawet w tak przetlomowej chwili wystar -
czyta dla sanacji naszych bankéw tak stosunkowo drobna suma“
I musimy sie przyznaé, ze ten argument podwazyt nasze poprzed-
nie stanowisko.

Jezeli na wstepie naszych rozwazan o sytuacji bankowosci
prywatnej w r, 1934 siegnelismy do refleksy; na tle prywatnej roz-
mowy z wybitnym znawcag naszych stosunkéw bankowych, jezeli
z niej podalismy najbardziej charakterystyczne, nasze-m zdaniem,
fragmenty, to uczyniliSmy to w tym celu, aby tg introdukcja utat-
wi¢ sobie uzasadnienie naszego stanowiska do bankow prywat-
nych i ich roli w naszem zyciu gospodarczem.

Wychodzimy z niewatpliwie stusznego zatozenia, ze niema
mozliwosci odpowiedniego rozwoju przemystu i handlu bez stojg-
cego na odpowiednim poziomie aparatu finansowego, a w nim nie-
poslednig role odegra¢ muszg prywatne instytucje pieniezno-kre-
dytowe. Nasze banki prywatne, a mamy na mysli przedewszyst-
kiem banki akcyjne i powazniejsze domy bankowe, nie sg impo-
nujace ani pod wzgledem zasobow kapitatowych wiasnych i po-
wierzonych, ani pod wzgledem stojgcych im do dyspozycji mozli-
wosci zaangazowania kapitatldow zagranicznych i wszelkie porow-
nania z analogicznemi instytucjami w krajach, co do liczby ludnosci
i struktury gospodarczej do nas zblizonych, sg zupetnie zbyteczne.
To prawda. Prawdg niezaprzeczong jest rowniez, ze na ten stan
ztozyt sie szereg bardzo wazkich momentéw, a m. in. nietylko nie-
zwykte perypetje, ktére bankowos¢ prywatna na przestrzeni sto-
sunkowo krotkiego czasu od chwili odzyskania naszej niepodle-
gtosci panstwowej przechodzita, ale i warunki, w jakich banki owe
po wojnie Swiatowej musiaty tworzy¢ ramy dla swej dziatalnosci,
nie mowigc juz o nowopowstaltych — pozatem za$ staby proces
kapitalizacji wewnetrznej, hamowany i przerwany Kkilkakrotnie
w sposéb gwattowny z przyczyn, pozostajagcych poza wszelkg in-
gerencjg bankow, nie sprzyjat réwniez rozrostowi kapitatowemu
naszego prywatnego aparatu finansowego. Ale bezsprzeczny fakt,
ze mimo wszelkich trudnosci, niesprzyjajgcych warunkéw rozwoju,
a nawet gwattownych wstrzaséw, nasza bankowos$¢ prywatna
potrafita proces wewnetrznej konsolidacji doprowadzi¢ do tego
stanu, ktérego dzi$ jestesmy Swiadkami, méwi wiecej niz imponu-
jace cyfry bilansowe, bardzo czesto o charakterze przelotnym,
a mianowicie: ze bankowos$¢ nasza opiera sie jako catos¢ na zdro-
wych i solidnych podstawach, ze temsamem istniejg naturalne wa-
runki jej rozwoju i ze ten rozwdj, ktory niewatpliwie w miare
poprawy naszych stosunkéw gospodarczych przyjdzie, pozwoli
odegra¢ w zyciu gospodarczem te role, jaka z harmonizujacej ze
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sobg gry poszczegélnych elementow dziatalnosci gospodarczej,
stusznie wynika.

Byt czas, kiedy szersze sfery spoteczenstwa nie doceniajac
znaczenia bankowosci w konfiguracji sit gospodarczych kraju, nie
interesowaty sie wecale, albo zbyt mato tern, co dotyczy sytuacji
rozwoju instytucyj pieniezno-kredytowych. Stosunki jednak w tej
dziedzinie zasadniczo sie zmienity i zagadnienia zwigzane z sy-
tuacjg i rozwojem aparatu finansowego naszego zycia gospodar-
czego dzi$ nikomu nie sg obojetne. Sledzi¢ za rozwojem stosunkow
bankowych w Polsce, podkresla¢c momenty pozytywne, a wytykac
niedomagania lub btedy, oto wazne zadanie publicystyki gospo-
darczej, ktora kierujgc sie objektywizmem musi wnika¢ w mater-
jaly, stojace jej do dyspozycji i wyciggac z nich wiasciwe wnioski.
A majac na uwadze, ze egzystencja i rozwdj instytucyj banko-
wych opiera sie przedewszystkiem na zaufaniu, winna, pomna
wielkiej odpowiedzialnosci za drukowane stowo, bardzo ostroznie
formutowac swoje twierdzenia w stosunku do instytucyj, do kto-
rych podwazy¢ zaufanie jest znacznie tatwiej, anizeli je wytworzyc.

Opierajac sie na powyzszych zatozeniach, przystepujemy do
wiasciwego tematu, t. j. do omowienia sytuacji naszej bankowosci
prywatnej w roku ubieglym. Postugujemy sie najbardziej miaro-
dajnym materjalem, a mianowicie bilansem tacznym wszystkich
bankow akcyjnych i wazniejszych doméw bankowych, sporzadzo-
nym przez Komisarjat Bankowy Ministerstwa Skarbu, przezen
uprzejmie nam udzielonym. Bilans tgczny jest bilansem, w ktérym
zsumowano poszczegolne pozycje bilansowe wszystkich wchodza-
cych w uwage instytucyj, daje on nam wiec z jednej strony cato-
ksztatt stosunkéw kapitatowo-kredytowych, a z drugiej strony
przecietng, o ile chodzi o stosunek jednych pozycyj do drugich.
Analiza takiego bilansu pozwoli nam na ocene rzeczywistosci
w zyciu bankéw prywatnych naszego kraju bez wnikania w sto-
sunki indywidualnych instytucyj. Wyzej wspomniany bilans jest
bardziej szczegdtowy od bilanséw poszczegélnych bankéw, pu-
blicznie ogtaszanych, pozwala nam wiec na ocene pewnych zja-
wisk w zyciu bankowem, dla ktérej w odniesieniu do poszczegol-
nych instytucyj brak miarodajnego i bezspornego materjatu.

taczny bilans brutto bankéw akcyjnych i wazniejszych do-
moéw bankowych na 31 grudnia 1934 w poréwnaniu z bilansami na
31 grudnia 1933 i 1932 przedstawia si¢ jak nastepuje:

(Patrz tablice na str. 6—9).

Zanim przejdziemy do omodwienia poszczegdlnych pozycyj
bilansowych, rzucajgcych dostateczne Swiatto na sytuacje naszych
bankoéw, musimy podkresli¢, ze w r. 1934 w pordéwnaniu z r. 1933
zaszty pewne zmiany w strukturze bankowej, albowiem bilans
taczny na ultimo grudnia 1934 uwzglednia 43 banki i 8 domoéw
bankowych, natomiast bilans na ultimo 1933 — 47 bankéw i 7 do-
moéw bankowych. Widzimy wiec, ze w ciggu r. ub. przestaty
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dziata¢ 4 banki akcyjne, natomiast do grupy wiekszych domoéw
bankowych, ktdre uwzglednia bilans taczny, przybyt jeszcze jeden
dom bankowy. Z tego wzgledu mogtaby sie nasung¢ watpliwos¢,
czy pozycje bilansowe tgczne z tych dwoch lat sg wogole poréw-
nywalne. Jezeli sie jednak uwzgledni, ze zlikwidowane instytucje
nalezg do instytucyj matych, ktérych ciezar gatunkowy w sto-
sunku do pozostatych jest zbyt nikly, aby ich ubytek w bilansie
mogt w powazny sposéb wptyna¢ na catoksztatt stosunkéw w Swie-
cie bankowym, ze ponadto niewatpliwie znikniecie tych pozycyj
musiato znalez¢ odpowiednie zwiekszenie w pozycjach pozostatych
bankéw (z wyjatkiem teoretycznie kapitatéw wiasnych i pewnych
pozycyj po stronie czynnej), to nie popetnimy powazniejszego bite-
du, wptywajacego na znieksztatlcenie obrazu, jesli jednak pozycje
tych bilanséw poréwnamy ze soba.

Jezeli wiec chodzi o kapitaty wiasne, to przekraczajg one
280 milj. zt., a w poréwnaniu z r. 1933 nieco sie zwiekszylty. Ka-
pitaty te wynosza mniej wiecej az 1/3 wszystkich kapitatéw ob-
cych, jakiemi banki dysponuja (wktady, salda kredytowe i banki) .
co niewatpliwie jest objawem wielce niekorzystnym, gdyz stosu-
nek obcych kapitatdbw do wiasnych w normalnych warunkach
winien by¢ conajmniej parokrotnie wiekszy. Z owych kapitatow
wiasnych diiza bardzo czes¢ jest unieruchomiona, w bilansie bo-
wiem na ultimo 1934 nieruchomosci i ruchomosci przekraczajg
100 milj. ztotych, a wiec przeszto 1/3 kapitatéw whasnych znajduje
sie zupetnie poza obrotem bankowym. Nie ulega watpliwosci, ze
ten ujemny objaw (tem ujemniejszy, iz tylko cze$¢ owych nieru-
chomosci stuzy bezposrednim celom bankowym) ma swoje gtebsze
przyczyny, tkwigce jeszcze w okresie inflacyjnym, kiedy to banki
dla uratowania swej substancji majgtkowej przed zupetnem znisz-
czeniem, traktowaty nabywanie nieruchomosci jako lokate kapi-
tatdbw. W imie jednak bezstronnosci i sprawiedliwosci przyznac
trzeba, iz banki nasze od lat juz ujawniajg wyraznie tendencje
w kierunku uptynnienia swych aktywoéw, tkwigcych w nieuzytecz-
nych dla celow bankowych nieruchomosciach, co znajduje zreszta
wyraz i w powyzszem zestawieniu bilansowem. Pozycja bowiem
»hieruchomosci" z okragto zt. 107 miljonéw na ultimo 1932 spadita
na ultimo 1934 do 98,4 milj. zt. Ten proces uptynniania aktywoéw
przez sprzedaz niepotrzebnych realnosci wydawacé sie moze na
pierwszy rzut oka zbyt powolny, uwzgledni¢ jednak nalezy sytua-
cje na rynku, ktéra uniemozliwia pozadane szybsze tempo reali-
zacji bez powaznego uszczerbku majatkowego, czego banki nasze
stusznie unikaja.

Czyste wklady bez sald kredytowych wykazujg w porow-
naniu z r. 1933 wzrost o przeszto 10%, osiagajac okragto sume
439 milj. zt.

Najpowazniejszy wzrost wykazujg wkiady a vista, t. znaczy
wktady, ktére mozna wycofa¢ kazdej chwili, co w obecnych wa-
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runkach nie moze by¢ objawem wywotujgcym zdziwienia. Nato-
miast rachunki biezace (salda kredytowe) wykazujg dos¢ powazny
spadek ze 176 do 157,4 milj. ziotych.

Zobowiagzania naszych bankoéw wobec bankéw zagranicznych
wykazujg wyrazng tendencje znizkowa, albowiem przy istnieja-
cych tendencjach restrykcyj kredytowych ze strony naszych ban-
kéw, uwazajg one za mozliwe i wskazane przedewszystkiem
zmniejsza¢ swe zobowigzania wobec bankoéw zagranicznych. Zbyt
silne bowiem oparcie sie na kredytach zagranicznych, zwiaszcza
0 charakterze przelotnym, narazato nasze banki w okresach prze-
tomowych na powazne perturbacje przez uzaleznienie nas poza
momentami gospodarczemi na terenie wiasnym jeszcze od ten-
dencyj rozwojowych obcych gospodarstw narodowych. Z doswiad-
czen przesztosci banki nasze wyciggnety odpowiednie wnioski
i obecnie w praktyce je stosuja.

WspomnieliSmy juz o restrykcjach kredytowych, ktére w po-
wyzszem zestawieniu znajdujg swoj jaskrawy wyraz. | tak portfel
wekslowy obnizyt sie z 366,5 milj. z, na ultimo 1933 do 337,3 na
ultimo 1934, podczas gdy na ultimo 1932 wynosit on przeszto 407
milj. zt. Rowniez salda debetowe na rachunku biezgcym wykazujg
pewne, cho¢ procentowo mniejsze obnizenie, a to z 448,4 milj. zt.
na ultimo 1933 do 431,2 na ultimo 1934.

Stosunek redyskonta do portfelu wekslowego znakomicie sie
poprawit. Jak wiadomo, redyskont stanowi, wedtug klasycznych
zasad polityki bankowej, rezerwe ptynnosci i jako taki w mozliwie
umiarkowanych granicach winien by¢ wyzyskany. Ot6z w r. 1933
(ultimo) redyskont wynosit 54,3% portfelu wekslowego, w r. 1934
juz tylko 41,6%. Nalezy jednak podkresli¢, ze i ten procent prze-
kracza znacznie normy na Zachodzie znane i wskazuje na niepo-
zadany stan rzeczy, w ktérym redyskont stanowi jeszcze powazne
normalne zrodto kredytowe. Wprawdzie znang jest rzecza, ze re-
dyskontuje sie bardzo czesto weksle zamiejscowe dla utatwienia
sobie inkasa za posrednictwem oddziatdw czy korespondentéw
banku emisyjnego, ale trudno przypuszczaé¢, aby owe wtasnie wek-
sle odgrywaly decydujacg role w tak Wysokiem wykorzystaniu
redyskonta.

Na specjalne omdéwienie zastuguje sprawa sald debetowych,
czyli naleznosci bankéw z tranzakcyj na rachunku biezacym.
W swych normalnie ogtaszanych bilansach banki wykazujg w po-
zycji ,rachunki biezgce“ (salda debetowe) oddzielnie kredyty za-
bezpieczone i niezabezpieczone. Jezeli znowu wrécimy do zasad
klasycznych polityki bankowej, to w tej materji bedziemy musiel,
stwierdzi¢, ze tylko kredyty niezabezpieczone, a wiec kredyty
udzielane nietylko materjalnie, ale i moralnie pewnym elementom
gospodarczym gwarantujg odpowiednig ptynnos¢ w obrocie ban-
kowym. Wszystkie kredyty zabezpieczone, przesuwajgce silg rze-
czy punkt ciezkosci na majgtkowa odpowiedzialnos¢ i litylko ma-
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jatkowg odpowiedzialno$¢ dtuznika, na ktdrego objektach takich
czy innych moga by¢ owe pretensje poszukiwane, zawierajg w so-
bie w wiekszym lub mniejszym stopniu ryzyko uwiezienia kapita-
tow bankowych ponad okres zgory przewidziany. | dlatego wszy-
scy ekonomisci, kiedy mowig o zamrozonych kapitatach banko-
wych,, w tej pozycji bilansowej ich poszukuja.

Bilans tgczny bankow, sporzadzony przez Komisarjat Ban-
kowy w znakomity sposéb utatwia nam okreslenie w przyblizeniu
rozmiarow owych zamrozonych kapitatbw. Oto bowiem nie ogra-
nicza sie on do podziatu sald debetowych na zabezpieczone i nie-
zabezpieczone, lecz podaje nam przy kredytach zabezpieczonych
rodzaj owych zabezpieczen. Jezeli przyjmiemy, ze kredyty zabez-
pieczone papierami wartosciowemi, wekslami z 2 podpisami, towa-
rami i listami przewozowemi. dajg gwarancje szybkiego stosunko-
wo powrotu pozyczonych sum do kas banku, nawet wtedy, kiedy
dtuznik ocigga sie z zaptata, a wiec drogg egzekucji, to w kazdym
razie w kredytach zabezpieczonych hipotekg tkwi gtéwne Zrédio
zamrozenia kapitatéw bankowych. A niestety, procentowy udziat
tych kredytéw w kredytach zabezpieczonych jest bardzo po-
wazny. _
I tak w r. 1934 na ogdllng sume 431,2 milj. ztotych w pozycji
»,salda debetowe” kredyty niezabezpieczone, a wiec niewatpliwie
ptynne, stanowig zaledwie 33%, natomiast kredyty zabezpieczone
hipoteka, a wiec bezsprzecznie w bardzo powaznej mierze, jezeli
nie catkowicie zamrozone, stanowig przeszto 50% ogolnej sumy
zabezpieczonych kredytow. Nalezy podkresli¢, ze naogot nieko-
rzystny, wedtug wyzej wytuszczonych zasad, stosunek niezabez.-
pieczonych kredytéw do zabezpieczonych znajduje w naszych wa-
runkach dos¢ silne uzasadnienie, ktorego jednak brak dla tak sil-
nego udziatlu kredytéw, noszacych w sobie zarodki zamrozenia
w 0golnej sumie kredytéw zabezpieczonych.

Na dobro jednak naszych bankéw nalezy zapisaé, ze w po-
rownaniu z rokiem poprzednim stosunki w tej dziedzinie bardzo
powaznie sie poprawity. Jak wida¢ bowiem z powyzszego zesta-
wienia wzrosty wiasnie dos¢ silnie kredyty niezabezpieczone,
a zmalaty kredyty zabezpieczone hipoteka.

To bardzo wyrazne skierowanie sie naszych bankéw na tory
klasyczne pozwala nam mie¢ nadzieje, iz z biegiem czasu owe ra-
zace dysproporcje, sprzeczne z interesami instytucyj kredytu krot-
koterminowego, beda usuniete.

Mowigc o sytuacji bankéw na tle analizy bilansowej, trudno
oming¢ zagadnienie ptynnosci. Chodzi mianowicie o to, ze banki
przyjmujac kapitaty jako lokate, musza sie liczy¢ z ich zwrotem,
przyczem poza wkitadami terminowemi, przy ktérych sg ustalone
terminy zwrotu, trzeba sie liczy¢ z szeregiem momentow zgory
nieuchwytnych az do ,runu” wigcznie. Jest rzeczg jashg, ze skoro
banki kapitaty sobie powierzone, od ktérych ptaca odsetki, réow-
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niez musza lokowac¢, aby w réznicy miedzy odsetkami ptaconemi
a pobieranemi znalez¢ odpowiednie wyrachowanie, nie moze by¢
mowy o takiej ptynnosci, przy ktérej banki w kazdej chwili moga
ze swych zobowigzan w stu procentach sie wywigza¢. W kazdym
jednak razie obliczanie ptynnosci o charakterze bardziej teore-
tycznym daje mozno$¢ zorjentowania sie co do elastycznosci ban-
koéw w tej dziedzinie.

Trzeba stwierdzi¢, ze obliczanie stopnia ptynnosci, dokony-
wane przez Komisarjat Bankowy jest bardzo rygorystyczne, albo-
wiem nie rézniczkujgc charakteru lokat, wszystkie zobowigzania
bankow traktuje jednomiernie. Ze stosunku tych zobowigzan do
pogotowia kasowego tacznie z walutami zagranicznemi, ktore
mozna kazdej chwili uptynnié, oblicza | stopienn ptynnosci. Przy
Il stopniu ptynnosci uwzglednia w aktywach réwniez banki nostro
i r6znice miedzy portfelem wekslowym a redyskontem, czyli pozo-
staly w kasach bankow portfel wekslowy, dopiero przy Ill stopniu
ptynnosci uwzglednia jeszcze inne, wzglednie tatwe do uptynnie-
nia aktywa. Tak rygorystyczne podejscie do tego zagadnienia
stwarza mozliwos$¢ bardziej Scistego orjentowania sie w sytuacji
w tej dziedzinie, bez dopuszczenia pewnych dowolnosci w oblicze-
niach. Czy jednak uwzglednianie catego niezredyskontowanego
portfelu wekslowego przy obliczaniu Il stopnia ptynnosci odpo-
wiada naszym warunkom faktycznym, nad tem wartoby sie zasta-
nowi¢. Wiemy bowiem, ze redyskont u nas jest kontyngentowany
i prawdopodobnie pewna cze$¢ portfelu nie zmiescitaby sie juz
w ramach kontyngentu. Inna jest rzecz, ze w momentach, w Kto-
rych uptynnianie aktywow ze wzgledu na gwattowne wycofywanie
wktadow staje sie koniecznoscig, bank emisyjny musi w interesie
0golnym przyjs¢ z pomocg bankom przez tagodniejsze traktowanie
tej kwestji i dlatego mimo faktycznych ograniczen redyskonta
branie pod uwage catego portfelu wekslowego jako aktywu ptyn-
nego nie moze by¢ uwazane za odbieganie od prawdy zyciowej.

Obliczajgc ptynnos¢ wedtug wyzej okreslonych zasad otrzy-
mujemy dla uwzglednionych w podanem zestawieniu tabelarycz-
nem instytucyj ptynnos¢ | stopnia 8,2% wobec 8,2% na ultimo
1933, Il stopnia 37,5% wobec 37,5% w r, 1933 i Il stopnia 55%
wobec 53,3% w r. 1933. Wynika stad, ze ptynnos¢ | i Il stopnia
utrzymata sie w stosunku do roku poprzedniego na niezmienio-
nym poziomie, natomiast poprawita sie nieco ptynnosc 11l stopnia.

W swojem sprawozdaniu za rok 1933 Komisarjat Bankowy
Ministerstwa Skarbu, oceniajac ptynno$¢ bankéw w Polsce po-
wiada: ,Naogoét ptynnos¢ bankéw w Polsce wszystkich stopni
utrzymywana jest na poziomie dostatecznym®. Wobec tego, ze
ptynnos¢ bankéw w r. 1934 wykazuje poprawe, nie mielibySmy
do opinji Komisarjatu Bankowego nic do dodania.

W niedawno udzielonym prasie wywiadzie prezes Zwigzku
Bankoéw, dr. Fajans, méwigc o rentownosci bankéw, takg wyrazit
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opinje: ,,Rentownos$¢ naszych instytucyj finansowych przedstawia
sie korzystniej, niz w latach poprzednich. Powazne oszczednosci
zaprowadzone przez banki w kosztach handlowych w ciggu lat
ubiegtych zaczety dawacé efekty w r. 1934, ktoéry pod wzgledem
rentownosci przedstawia sie dla bankéw prywatnych korzystniej,
niz lata ubiegle. Podczas gdy w r, 1932 stosunek kosztéw handlo-
wych do procentéw i prowizyj wynosit 104,6%, a w r. 1933 —
106,2%, to w r, 1934 stosunek ten wynosit okoto 95%. Musze
zaznaczy¢, ze na przeszkodzie ku znaczniejszej poprawie rentow-
nosci bankéw prywatnych stojg zbyt mate dotychczas obroty“.

Rentownos$¢ sie poprawita, to prawda, ale absolutnie bio-
rac — jej niema, albowiem mata stosunkowo nadwyzka dochodéw
pozwoli w pewnej mierze na zmniejszenie strat 'z lat ubiegtych,
ale w zadnym wypadku nie da moznosci powrotu do wyptacania
dywidendy, od lat juz zaniechanego.

Konczac nasze wywody, chcielibySmy z catym naciskiem
podkresli¢, ze nasz prywatny aparat bankowy wytrzymat prébe
ogniowg zycia, ze sie wewnetrznie skonsolidowat i wzmocnit, ze
liczac sie z obecng sytuacjg gospodarczg, poczynit od strony wy-
datkéw wszystko, aby dojs¢ do pewnej réwnowagi, ze rowniez
ostroznos$¢ zawiadywania obcemi kapitatami doprowadzit do naj-
dalszych granic mozliwosci — wiecej za$ nie jest w jego mocy.
Stworzone zostaty jednak mocne filary dla rozwoju naszej banko-
wosci w chwili, kiedy poprawa ogolnej sytuacji gospodarczej przez
zasilenie bankéw nowemi kapitatami umozliwi odpowiednio ich
ekspansje, bedacg podstawowem zatozeniem rentownosci.

LEONARD MAKOWSKI

Naczelnik Komisarjatu Bankowego Min. Skarbu

ZADANIA PANSTWOWEGO NADZORU
NAD BANKAMI.W POLSCE

ADZOR nad bankowoscig ze strony organéw panstwowych
nie jest zadng nowoscia, ani tembardziej wykwitem stosun-
kéw powojennych. Juz bardzo dawno parnistwa uznatly, ze

nalezyte i uczciwe sprawowanie czynnosci bankowych (ban-
kierskich) lezy w interesie spoteczenstwa i panstwa, ze bankow
nie wolno traktowac jedynie jako zarobkowych warsztatéw pry-
watno-gospodarczych, poniewaz w swych funkcjach zbiorczo-roz-
dzielczych na rynku pienieznym i kapitatowym stajg sie w duzej
mierze instytucjami zaufania publicznego.

Stulecia XV i XVI, obfitujgce w srodkowej i zachodniej Euro-
pie w wielkie niepowodzenia bankierOw, pociggajg za sobag po-
wazne straty wielu zamoznych obywateli, zwiaszcza kupiectwa.
Wypadki te, podwazajgce rowniez swym zasiegiem dochodowos¢
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suwerendw i obnizajace nazewnatrz znaczenie ich wiasne oraz
posiadanych przez nich terytorjéw, — wysuwajg koniecznos¢
blizszego zainteresowania sie bankowoscig ze strony panstwa,
a nawet przyczyniajg sie do powstawania projektow zakltadania
bankoéw panstwowych. Od tych czaséw panstwa europejskie,
z mniejszemi lub wiekszemi przerwmi, zajmujg sie regulowaniem
ogolnych warunkéw pracy bankéw i bankierow oraz nadzorem
nad niemi. Objektem panstwowej polityki bankowej staly sie,
rzecz prosta, najsampierw banki, produkujgce najblizsze metalo-
wemu pienigdzowi surogaty, t. j. banknoty. Nie ulega watpliwosci
(i zresztg nie stanowi to nic ztego)l), ze w pociggnieciach swych
wzgledem tych bankéw panstwo kierowato sie w pewnej mierze
rowniez swemi interesami budzetowemi. Wszak nawet Bank of

England, ta najstarsza — juz w nowozytnem zrozumieniu — i naj-
potezniejsza instytucja emisyjna, powstat na skutek inicjatywy
panstwa i — w pierwotnem zatozeniu — celem zaspakajania jego

potrzeb finansowych.

W miare rozwoju gospodarki kapitalistycznej w produkcji
i handlu oraz powstawania w zwigzku z tern nowoczesnych ban-
kow kredytowych, panstwo — panujac juz catkowicie nad ban-
kami emisyjnemi — stara sie bezposrednio, lub posrednio poprzez
banki emisyjne, regulowa¢ i nadzorowac dziatalnos¢ prywatnych
instytucyj kredytowych. Jednakze w okresie najwiekszego roz-
woju liberalnej gospodarki kapitalistycznej i powigzanego z nig
interesami materjalnemi systemu rzadoéw parlamentarno-liberal-
nych, nadzor nad bankowoscig prywatng w praktyce prawie ze
nie istnieje, a przejawiajgce sie niekiedy ze strony organow rzg-
dowych i bankéw emisyjnych tendencje wzmocnienia nadzoru
i kontroli nad bankami sg skutecznie wiadomemi sposobami utrg-
cane. Stan taki trwa nawet w okresie wojennym i bezposrednio
powojennym, az dopiero ujawniajace sie nowe Kierunki rzadzenia
narodami i wreszcie kryzys finansowy przynoszg zasadnicze zmia-
ny w tym wzgledzie.

Wypadki w bankowosci kontynentu europejskiego oraz Sta-
néw Zjednoczonych A. P., ktorych bezposrednig przyczyng byt
wybuch kryzysu zaufania w potowie 1931 roku, nader jaskrawo
wykazaty skutki braku w poprzednich latach w wielu panstwach
nalezycie zorganizowanej kontroli nad bankami. O wartosci me-
tod gospodarki w szeregu bankéw przekonano sie, gdy delegaci
rzadoéw lub bankéw emisyjnych zaczeli przetrzgsa¢ aktywa ban-
kowe celem ich uplynnienia. Godny zazdrosci wyjatek stano-
wita bankowos¢ angielska.

¥ Zto w tern widzg tylko ci, ktdrzy nie mogg zrozumie¢ identycznosci
interesOw panstwa i narodu, a rejestrowane czesto w historji fatszywe pocia-
gniecia kierownikow panstwowej polityki bankowej, ttumaczg jako rozbieznosci
interesu spoteczenstwa i panstwa.
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Jak sprawy te przedstawiajg sie w Polsce? Na szczescie,
Polska réwniez nalezy w pewnej mierze do wyjatkéw. Aczkol-
wiek — nawet w odpowiedniej proporcji — nie mozemy poszczy-
ci¢ sie, ze wzgledéw dobrze wszystkim zrozumiatych, takiemi sto-
sunkami i taka solidnoscig, jakiemi odznacza sie bankowo$¢ an-
gielska, to jednak w poréwnaniu z wieloma innemi krajami euro-
pejskiemi, gospodarka w bankach polskich naogét zastuguje na
uznanie. Tembardziej to podkresli¢ nalezy, ze kierunki rozwojowe
naszych bankéw, tak w dziedzinie operacyjnej jak i techniczno-
organizacyjnej, szty po linji rozwojowej bankowosci innych panstw
Europy centralnej, a zatem bankowosci, ktéra w latach 1931 —
1933 wykazata tak powazne usterki, rysy i zatamania.

Nie umniejszajac zupetnie zastug racjonalnego kierownictwa
wiekszosci bankoéw polskich, podnies¢ nalezy, ze stosunkowo duzg
odpornos¢ swych bankéw w latach kryzysu zawdziecza spoteczen-
stwo w duzej mierze nalezytej panstwowej polityce bankowej.
Wiekszos$¢ rzadéw polskich wykazywata zrozumienie dla spraw
nadzoru i opieki nad przedsiebiorstwami wykonywujacemi czyn-
nosci bankowe. Jezeli w praktyce poczatkowo ograniczano sie
prawie tylko do zbierania informacyj o wielkosci obrotow dewi-
zowych i walutowych (co tylko luzny miato zwigzek z dobrze po-
jetym nadzorem), to pOzniej juz — od 1924 r, — Ministerstwo
Skarbu wyraznie zaczyna interesowac¢ sie catoksztattem dziatal-
nosci przedsiebiorstw bankowych, za$ w 1927 roku nadzor i kon-
trola nad bankami zostajg nalezycie zorganizowane przez powo-
tanie do zycia specjalnego organu — Komisarjatu Bankowego,
wchodzacego w skiad Departamentu Obrotu Pienieznego Mini-
sterstwa Skarbu. Nadzér nad bankowoscig polska, sprawowany
juz racjonalnie w latach dobrej konjunktury 1927/29, w duzej ilo-
sci wypadkéw zapobiegt powstawaniu, wzglednie powstrzymat
dalsze tworzenie, przerostow i dysproporcyj, ktére w nastepnych,
kryzysowych juz, latach zacigzytyby niewatpliwie na naszych
bankach w sposob niekorzystny.

Gléwnym celem dziatalnosci nadzorczej i kontrolnej Komi-
sarjatu Bankowego jest osiggniecie i utrzymanie przez prywatng
bankowos¢ polskg jaknajwyzszego — w danych warunkach — po-
ziomu, tak pod wzgledem pewnosci, operacyjnym i techniczno-
bankowym, jak i pod wzgledem moralnym, t. j. etyki spotecznej
i kupieckiej i wreszcie pod wzgledem nalezytego ustosunkowania
sie do tych powaznych zadan, jakich wypetnienia zada od placo-
wek bankowych nowoczesna organizacja gospodarki narodowej?).
Praca w tym kierunku jest naczelnym zadaniem parstwowego nad-
zoru nad bankami; wszystkie zarzadzenia i prace organow tego
nadzoru ten tylko, a nie inny, cel majg na widoku, choéby to nie-
ktorym krotkowidzom gospodarczym inaczej wydawac sie mogto.

) Dotyczy to roéwniez komunalnych kas oszczednosci.
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To tez nic dziwnego, ze przy tak pojetej pracy, majgcej nie-
zmiernie donioste znaczenie (nietylko dla terazniejszosci, ale —
moze nawet jeszcze wiecej — dla przysztosci) spoteczno-gospo-
darcze, a takze w duzej mierze réwniez prywatno-gospodarcze,
organa panstwowego nadzoru spotykajg sie obecnie z zyczliwag
wspotpracyg tych cztonkéw wiadz bankéw, ktoérych sta¢ na daleko-
wzrocznos$¢ w interesach i obywatelskie stanowisko wobec pan-
stwa i spoteczenstwa.

O metodach polskiego nadzoru paristwowego nad bankami
pomowimy innym razem.

PRZED FUZJA BANKU HANDLOWEGO
W WARSZAWIE
Z BANKIEM ANGIELSKO-POLSKIM

PRAWA fuzji Banku Handlowego z Bankiem Angielsko-Pol-
skim stanowi przedmiot zywego zainteresowania w sferach
bankowych, jako tez wsréd klientow obu tych instytucyj.

O fuzji tej méwiono juz bardzo dawno, a okolicznos¢, iz sprawa ta
ulegata wzglednie diugiej zwioce z przyczyn raczej natury tech-
nicznej, spowodowata szereg nieuzasadnionych domystéw i bezpod-
stawnych pogtosek. | tak jeszcze niedawno, opierajac sie na ta-
kich pogtoskach, fachowa prasa zagraniczna doniosta, ze rokowa-
nia w sprawie fuzji obu tych instytucyj bankowych, zostaly osta-
tecznie rozbite. Tymczasem mozemy na podstawie informacyj,
uzyskanych z najbardziej kompetentnego zrddia, stwierdzi¢, ze roz-
mowy prowadzone ostatnio miedzy czotowymi przedstawicielami
obu instytucyj, doprowadzity do catkowitego uzgodnienia poglag-
dow i fuzja, o ktérej mowa, jest przesadzona. Niewatpliwie, w bli-
skim czasie bedzie ona faktem dokonanym.

Podawanie szczegotow tej fuzji, bytoby przedwczesne, zresz-
ta majg one znaczenie drugorzedne. Nalezy sie domysli¢, ze obie
instytucje poddadza swoj bilans odpowiedniej rewizji celem umo-
zliwienia sprowadzenia tych bilanséw do wspolnego mianownika.
Niewatpliwie kapitat zaktadowy Banku Handlowego bedzie pod-
wyzszony, przyczem akcje nowej emisji otrzymajg akcjonarjusze
Banku Angielsko-Polskiego za swoje akcje wedtug ustalonego
klucza. W ten sposrb, Bank Angielsko-Polski jako samodzielna
instytucja bankowa przestanie dziata¢ i bedzie przez Bank Han-
dlowy wchionieta.

Jakie znaczenie gospodarcze i finansowe bedzie miata wspo-
mniana fuzja?

Jak wiadomo, Bank Handlowy, jeden z najstarszych bankoéw
akcyjnych w Polsce i najwiekszy zaréwno pod wzgledem kapitatu
zaktadowego jak i rozmiaru interesdw w grupie 6 wiekszych ban-
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kéw akcyjnych w Polsce, jest Bankiem posiadajacym w prawdzie
wiekszos¢ kapitatu polskiego, jednakowoz majacem silne powig-
zania z zagraniczng grupa finansowa, do ktorej nalezg powazna
instytucja bankowa amerykanska, wioska, belgijska, angielska,
austrjacka i wegierska. Przez fuzje z Bankiem Angielsko-Polskim
zostanie nawigzany S$cisty kontakt z londynskg instytucja banko-
wa Overseas Bank, znang z zasobnosci kapitatowej i duzej ruchli-
wosci. Dzieki tej fuzji zyska Bank dodatkowg klijentele ze sfery
solidnego przemystu cukrowniczego, dotychczasowi zas komitenci
Banku Angielsko-Polskiego wejda w orbite dziatania najwiekszej
instytucji bankowej w Polsce.

Przy tej sposobnosci, warto podac kilka cyfr z bilansu suro-
wego Banku Handlowego w Warszawie na ultimo 1934 r., jako
tez z bilansu netto Banku Angielsko-Polskiego, ktdrego Zwyczaj-
ne Walne Zebranie Akcjonarjuszow niedawno sie odbyto.

Suma bilansowa Banku Handlowego w Warszawie wynosi
okoto 190 miljonéw ztotych, suma bilansowa zas Banku Angielsko-
Polskiego przeszto 32 miljony ztotych. Kapitaty wlasne Banku
Handlowego wynosza okragto 37 miljonéw ztotych, Banku Angiel-
sko-Polskiego 3,3 miljony ztotych. Kapitaly powierzone, ktéremi
operuje Bank Handlowy, a wiec zaréwno wkiady réznych typow,
jak 1 kapitaly zagraniczne, wynoszg okragto 97 miljonéw ztotych,
takie kapitaty Banku Angielsko-Polskiego przekraczajg 11 miljo-
néw ztotych.

Z tego pordéwnania wynika, ze fuzja z Bankiem Angielsko-
Polskim nie przyczyni sie wprawdzie z miejsca do stosunkowo
wiekszego rozszerzenia zakresu intereséw Banku Handlowego, ze
jednakowoz mozliwosci rozszerzenia interesow w przysztosci za-
rowno ze wzgledu na specjalny typ tranzakcyj przez Bank Angiel-
sko-Polski zawieranych, jako tez jego koneksje z ruchliwg insty-
tucja londynska, sa niewatpliwie duze.

Pozatem, fuzja ta umozliwi sitg rzeczy duze oszczednosci
w kosztach handlowych, a tern samem podniesie niewatpliwie w
powazny sposéb wspoétczynnik rentownosci. Z tego tez wzgledu
to wydarzenie w dziedzinie naszej dziatalnosci bankowej zastu-
guje na pozytywng ocene, (dr. a. a.)

DZIALALNOSC CENTRALNEJ KASY
KOtEK ROLNICZYCH

AMY przed sobg sprawozdanie (dwudzieste szoste z rzedu) Centralnej Kasy

Spotek Rolniczych z dziatalnosci w r. 1934. Sprawozdanie to, nader

umiejetnie i starannie zredagowane, daje nam nietylko (w czesci ogolnej)
zwarty przeglad sytuacji naszego rolnictwa w roku ubiegltym, oparte na bardzo
ciekawych zestawieniach statystycznych, ale dzieki szczegétowym tablicom
przeglagdowym, dotyczacym dziatalnosci kredytowej kasy pozwala nam nale-
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zycie oceni¢ role gospodarczo-spoteczng, jaka spetnia kasa, alimentujgca kapi-
tatami liczne spotdzielnie kredytowe, rozsiane po catym kraju.

Rok 1934 przynidst, bardzo wazne i z punktu widzenia rozwoju spot-
dzielczosci kredytowej zmiany w dziedzinie organizacyjnej. Oto bowiem
w ostatnich latach, w duzej mierze pod wptywem kryzysu gospodarczego, naj-
skuteczniej odstaniajacego wszelkie przerosty i biedy organizacyjne, wsrod
wielu dziataczy spotecznych ujawnito sie zrozumienie potrzeby reorganizacji
prac Zwigzkéw Rewizyjnych i Rada Spoétdzielcza, solidaryzujac sie z odno$ng
decyzjg Rzadu, powzieta, przy nowelizacji ustawy o spotdzielniach, jednogtosnie
wypowiedziata sie za scaleniem polskich organizacyj spo6tdzielczych.

Zwotany w tej sprawie Zjazd zainteresowanych organizacyj i instytucy;
wypowiedziat sie za bezzwtocznem powotaniem do zycia Zwigzku Rewizyjnego
dla wszystkich spdtdzielni, wchodzacych w sktad ,,Unji" i ,,Zjednoczenia" pod
nazwg ,,Zwiazek Spotdzielni Rolniczych i Zarobkowo-Gospodarczych Rzeczy-
pospolitej Polskiej".

W celu utworzenia nowego Zwigzku, zostat wytoniony Komitet Orga-
nizacyjny ktory po dokonaniu prac wstepnych, uzyskat w koncu 1934 roku
zatwierdzenie statutu i nadanie mu prawa rewizji

Przez caly ten czas Centralna Kasa Spoétek Rolniczych brata czynny
udziat w pracach przygotowanych i w petni doceniajac znaczenie unifikacji
ruchu spétdzielczego, w miare swoich Srodkéw wspotdziatata w tym kierunku.
Warto nadmieni¢, ze jednym z wiceprezesow wspomnianego wyzej komitetu
organizacyjnego zostat wybrany naczelny dyrektor Centralnej Kasy poset
J. Glinski.

Przystepujac do omowienia dziatalnosci kredytowej Cekasy kasy nalezy
przedewszystkiem stwierdzi¢, ze posiada ona 2921 cztonkéw, ktorych gros sta-
nowig Kasy Stefczyka (2513) i spdtdzielnie mleczarskie (205).

Proces likwidacji stabszych spotdzielni, trwajacy juz kilka lat, odbywat
sie rowniez i w r. 1934 i wyrazit sie na odcinku dziatalnosci C. K. S. R. ubyt-
kiem blisko 90 spotdzielni. Zjawisko to jednak nie jest bynajmniej szkodliwe,
gdyz mamy tu do czynienia z likwidacjg stabych spotdzielni, jako pozostatosci
nadmiernego przerostu organizacyjnego z okresu wysokiej konjunktury.

Stan kapitatéw wiasnych w roku 1934 w poréwnaniu do roku poprzed-
niego nie wykazuje istotnych zmian. Kapitaty wiasne wynoszg 6,5 milj. zt,
w czem Kasy Stefczyka partycypujg udziatami, przekraczajgcemi 38 milj. zt
Portfel papierow wartosciowych ogélnego funduszu rezerwowego i .wiasnych
wynosi na 1 stycznia 1935 — 362 tys. zt, a nieruchomosci po uwzglednieniu
amortyzacji figurujg w bilansie sumg okragto 1,9 milj. zt

Whkiady dochodzg do 5/4 milj. zt, w czem lokaty Kas Stefczyka
1,7 milj. zt, salda kredytowe z rach. biez przeszto 2% milj. zt. i wkiady na
ksigzeczki oszczednosciowe, dochodzace do 1 milj. zi.

W poréwnaniu do roku poprzedniego ogolny stan wkiadéw i rachunkow
biezacych wykazuje znaczny wzrost zwtaszcza w pozycji lokat Kas Stefczyka,
ktére z 915 tys. wzrosty do 1722 tys. t. j. 0 88%. PomysIny rozwdj tej pozycji
Swiadczy o rosngcem zrozumieniu przez Kasy Stefczyka potrzeby utrzymy-
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wania rezerwy na wyptate wktadéw, co wreszcie stanowi podstawowy waru-
nek nalezytego rozwoju oszczednosci wiejskich we wiasnych instytucjach kre-
dytowych.

Pod wptywem ogélnych warunkéw gospodarczych wiasciwa dziatalnos¢
Icredytowa C. K S. R. z natury rzeczy musiata sie ogranicza¢ do szczuptych
stosunkowo rozmiaréw, pomimo, iz nowe operacie kredytowe, prowadzone

z najlepszemi Kasami, wykazujg statg aczkolwiek powolng odbudowe zaufania
w stosunkach kredytowych.

W tych warunkach gtéwny wysitek instytucji skierowany byt na upo-
rzadkowanie poprzednio zadzierzgnietych stosunkow kredytowych ze spotdziel-
niami, przy pomocy Banku Akceptacyjnego.

Akcja ta pomimo licznych trudno$ci — rozwineta sie na terenie Cen-
tralnej Kasy zupetnie pomysinie | tak w przeciggu roku 1934 Centralna Kasa
zdotata skonwertowa¢ na pierwotnych warunkach okoto 53.000 wkiadéw na
sume okoto 22 mlij. zt., kwoty te stanowity 61% ogoélnej liczby uktadow za-
twierdzonych przez Bank Akceptacyjny w koncu 1934 r. i 16% ogolnej sumy,
na jaka zawarto uklady w Banku Akceptacyjnym. Centralna Kasa zajeta
pierwsze miejsce z posrod wszystkich instytucyj kredytowych, pod wzgledem
ilosci uktadéw, drugie zas miejsce co do sumy skonwertowanych naleznosci.

Poza kredytami, ktore przeszty z lat poprzednich i kredytem akcepta-
cyjnym, Centralna Kasa uzyskata w roku sprawozdawczym nowy kredyt
w Banku Polskim jedynie na zaliczkowanie zboza w wysokosci zt. 2 milj.,
ktéry nie zostat dostatecznie wykorzystany przez rolnikéw i spotdzielnie kre-
dytowe i z ktérego wystano 386 kasom cztonkowskim 1192 tys. zt. Z kredytu
tego korzystato 9589 pozyczkobiorcow.

Centralna Kasa udzielita ponadto z wiasnych funduszéw Kasom Stef-
czyka nowych kredytow na sume przeszto 1,6 milj. zt. W znacznej czesci
byty to pozyczki na wyptate wkitadéw, udzielane doraznie spétdzielniom kre-
dytowym, oraz produkcyjne na uzasadnione potrzeby gospodarcze.

W koncu zaznaczy¢ nalezy, ze Centralna Kasa zmuszona byta udzieli¢
licznych prolongat i ulg, zwlaszcza stabszym kasom ktore pomimo wysitkow
nie byty w stanie normalnie wywigza¢ sie ze swoich zobowigzan.

Jezeli chodzi o zagadnienie rentownosci, to podkresli¢ nalezy, iz zdo-
tano bardzo powaznie zmniejszy¢ koszty handlowe, biorgc bowiem rok 1930
jako podstawe, koszty handlowe w r. 1934 wyniosty zaledwie 62,3%, sumy
kosztow z 1930 rokuj podczas gdy w r. 1933 stanowity one 72,4% tychze.

Jest rzeczg oczywiscie niemozliwg w krétkim zarysie przedstawic
wszystkie momenty pozytywnej pracy Centralnej Kasy Spétek Rolniczych.
Zdaje sie nam jednak ze juz z tego co wyzej powiedziano, mozna sobie wy-
tworzy¢ wiasciwy obraz dziatalnosci Centralnej Kasy odgrywajacego na polu
organizacji i popierania ruchu spétdzielczo - kredytowego, tak powazng role
w naszem zyciu gospodarczem, jesli chodzi o rolnika, opierajgcego finansowanie
swej pracy w duzej mierze na spotdzielnosci kredytowej.
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BANKI AKCYJNE W SWIETLE CYFR

PROWADZAJAC w naszem czasopismie statg rubryke analiz bilanséw
bankowych, uwazamy za rzecz konieczng zapoznanie czytelnikow
z gtownemi zasadami, na ktérych sie opieramy, celem unikniecia po-

wtarzan i wyjasnien natury ogolnej przy poszczeg6lnych analizach.

Chcemy przedewszystkiem podkresli¢, ze przy analizie bilanséw banko-
wych postugujemy sie metoda, ktdra jest kombinacjg badan statycznych i dy-
namicznych. O ile bowiem poréwnujac poszczeg6lne pozycje na ultimo sa-
mego miesigca z analogicznemi pozycjami na tenze dzien roku ubiegtego daje-
my obraz rozwoju dziatalnosci, a wiec uwzgledniamy moment dynamiczny,
o tyle przy omawianym stosunku jednych pozycyj bilansu do innych tegoz sta-
ramy sie dojs¢ do pewnych wnioskéw, wynikajacych ze stanu interesow, jaki
na dany moment mozna stwierdzic.

Jezeli chodzi o moment statyczny to niezaleznie do rozwoju wktadow
interesowa¢ nas musi wzajemny stosunek poszczegdlnych ich rodzajow, nieza-
leznie od angazowania kapitatow bankdw obcych, stosunek kapitatéw krajo-
wych do zagranicznych, stosunek redyskonta do portfelu wekslowego (redy-
skont bowiem, jako rezerwa ptynnosci nie powinien normalnie w zbyt silnym
stopniu by¢ wykorzystywany), stosunek kredytéw niezabezpieczonych do za-
bezpieczonych, stopien unieruchomienia kapitatdbw wiasnych i t. p.

Najkapitalniejszem jednak zagadnieniem, niezaleznie od kwestji rentow-
nosci, jest zagadnienie ptynnosci, t. j. kwestja stopnia zdolnosci uptynnienia
aktywoéw dla wywigzania sie ze swych zobowigzan wobec tych, ktorzy kapitaty
swe instytucji bankowej powierzyli i pragneliby je wycofac.

Nalezy podkresli¢, ze wszystkie te obliczenia majg w wiekszym lub
mniejszym stopniu charakter raczej teoretyczny, ale sg bardzo wartoSciowym
czynnikiem orientacyjnym. Jest bowiem rzeczg jasng, ze zadna instytucja ban-
kowa, ktéra przeciez gros swoich wkiadéw ma uwiezione w kredytach udzie-
lanych, nie jest w stanie na wypadek gwattownego runu bez pomocy postron-
nej zado$¢ uczyni¢ zadaniom wszystkich wkiadcow, ale nie jest rzeczg obojet-
ng, jakg czes$¢ tych pretensyj potrafi w szybkim czasie przez uptynnienie
swych aktywow zaspokoi¢ i jakiem w stosunku do tych zobowigzan dysponuje
pogotowiem kasowem. Obliczanie wiec ptynnosci ma niewatpliwie duzg war-
tos¢ dla oceny prowadzenia intereséw bankow.

Opierajac sie na zasadach obliczen ptynnosci, stosowanych przez Komi-
sarjat Bankowy Ministerstwa Skarbu, ktérych trzymac sie bedziemy przy na-
szych analizach bilansow bankowych, rozrézniamy ptynnosci I 1l i Il stopnia.

Ptynnosc | stopnia oblicza sie ze stosunku aktywow | stopnia (kasa i su-
my do dyspozycji, kupony i waluty zagraniczne) do wkiadéw, sald kredyto-
wych, zobowigzan kasowych, zastawu waloréw, naleznosci obcych bankdw,
przekazéw na bank, dywidendy niepodniesionej, akceptéw i nadwyzki rachun-
ku oddziatow, oraz sum przechodnich w pasywach nad takiemi pozycjami
w aktywach.

Przy obliczaniu ptynnosci Il stopnia uwzglednia sie aktywa | stopnia
plus banki nostro po stronie czynnej i weksle zdyskontowane zmniejszone 0 su-
me redysonta, przy obliczaniu za$ ptynnosci Il stopnia dolicza sie do wyzej
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wymienionych aktywoOw jeszcze papiery wartosciowe wiasne, banki Loro i ra-
chunki zabezpieczone z wyjatkiem rachunkéw zabezpieczonych wekslami lub
hipotekg. Te ostatnie bowiem nie dadzg sie szybko uptynnic.

W naszych analizach bilansowych ograniczymy sie do obliczenia ptyn-
nosci | i Il stopnia, ptynnos¢ Il stopnia wydaje sie nam bowiem problema-
tyczna, gdyz w naszych warunkach wobec stabo funkcjonujacego rynku papie-
row uptynnienie w stosunkowo krotkim czasie wielkich pakietéw papieréw
wartosciowych, wydaje sie rzecza nieosiggalna, to samo w pewnym stopniu
dotyczy i innych aktywow Il stopnia. A zresztg ptynnos¢ | i Il stopnia do-
statecznie nam stopien elastycznosci naszych instytucyj bankowych wyjasni.

BANK DYSKONTOWY
WARSZAWSKI.

IEGAJAC przy omawianiu sytu-
S acji tego banku, jednego z naj-
starszych bankoéw polskich, do
czasow przedwojennych, stwierdzi¢
trzeba, ze baza kapitatowa, na jakiej
sie ta instytucja opierata, byla sto-
sunkowo szeroka,, albowiem suma ka-
pitatdw wiasnych i powierzonych wy-
nosita w przeliczeniu na naszg walu-
te okoto 150 milj. ztotych. Od chwili
odzyskania naszej niepodlegtosci Bank
Dyskontowy wykazywat bardzo po-
myslny rozwdj, przyczem Scisty jego
kontakt z powazng instytucjg banko-
wa wiedenska, ktéry trwat do ro-
ku 1931, t. j. do chwili zatamania sie
tejze, byt niewatpliwie jedng z po-
waznych przyczyn podniesienia pre-
stizu Banku Dyskontowego.

Po rozluznieniu, a wzglednie zli-
kwidowaniu stosunkoéw ze wspomnia-
ng instytucjg, Bank Dyskontowy mi-
mo pewnych wstrzagsow, zdotat sie
skonsolidowa¢ i wykaza¢, ze bedac
instytucjg zakorzeniong mocno na
gruncie rodzimym ma wszelkie dane
ku temu, aby w polskim S$wiecie ban-
kowym w dalszym ciggu zaja¢ za-
szczytne miejsce  wielkiego banku.
Bank Dyskontowy Warszawski zarzu-
ciwszy ambicje angazowania sie w fi-
nansowaniu wielkich przedsiebiorstw,
poszedt zdecydowanie na droge Kkrot-

koterminowych tranzakcyj o charak-
terze komercjalnym, a ten zwrot w je-
go polityce kredytowej znajduje ko-
rzystne odbicie w bilansach lat ostat-
nich.

Jak wynika z poréwnania bilansu
brutto na ultimo 1934 i 1933 kapitaty
wiasne banku obnizyty sie o 14 milj.
zt, a to w zwigzku ze stratami ponie-
sionemi w roku poprzednim. Przy ka-
pitale zaktadowym 10 milj. zt, rezer-
wy jawne, juz po potrgceniu owego
J4 milj. zt, wynoszg jeszcze ponad
5 milj. zk.

Kapitaty powierzone wszelkiego
typu (wkiady, rach. biez, i banki) wy-
nosza okoto 38 milj., wykazujac w po-
réwnaniu z rokiem poprzednim minus
okoto 3 milj. zt, ale w strukturze tych
kapitatow nastgpity bardzo korzystne
przesuniecia. | tak czyste wklady
zwigkszyty sie o blisko 4 milj. zi,
przyczem gros tego wzrostu przypada
na wklady terminowe. Zmniejszyty sie
natomiast salda kredytowe, aw jeszcze
wiekszej mierze zobowigzania wobec
bankéw zagranicznych (0 prawie 4
milj. zt do 10,6 milj. z}). Na specjalne
podkre$lenie zastuguje fakt, iz %
wkiadéw to wkiady terminowe, objaw
bezwzglednie rzadki i w innych insty-
tucjach w tym stopniu niespotykany.

Kredyty na rachunku biez, utrzy-
maly sie w poréwnaniu z rokiem po-
przednim na prawie niezmienionym
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poziomie, podczas gdy wszystkie in-
ne kredyty wykazujg pewien wzrost.
Bank Dyskontowy Warszawski nie
idzie wiec w kierunku og6lnie panu-
jacych tendencyj zwezania bazy kre-
dytowej, dochodzacej na ultimo 1934
we wszelkiego rodzaju kredytach do
przeszto 40 milj. zt.

Wobec silnego stosunkowo wyzy-
skania redyskonta (47,6%  wobec
41,4% w r. poprzednim) i utrzymywa-
nia miernego pogotowia kasowego
(3,7 milj. zt wobec 3,4 milj. zt w r.
poprzednim), ptynno$¢ utrzymana jest
na poz ornie, nie odbiegajgcym znacz-
nie od normy przecietnej naszych ban-
kow. Ptynnos¢ | stopnia wynosi 9,6%
(w r. poprzednim 8,3%) phtynnosc¢
Il stopnia 34,1 (w r. poprz. 33,3%).

Jezeli chodzi o rentowno$¢, to w
poréwnaniu z rokiem poprzednim na-
stgpita niewatpliwie korzystna zmiana,
albowiem osiggnieto réwnowage mie-
dzy zyskami a kosztami, podczas gdy
w r. poprzednim byty, jak wspomnia-
no, wzglednie powazne straty. Byc¢
moze, iz r. 1934 stanowi punkt zwrot-
ny w dziatalnosci Banku Dyskonto-
wego w kierunku powrotu do rentow-
nosci, pozwalajgcej na zasilanie re-
zerw i wyptate dywidendy.

BANK ZACHODNIL.

ANK  Zachodni nalezy wedtug
klasyfikacji Komisarjatu Banko-
wego Min. Skarbu do grupy

6 wiekszych bankéw akcyjnych w
Polsce, Warto podkresli¢, ze w od-
roznieniu od innych bankoéw akcyj-
nych, przytlaczajaca wiekszo$¢ akcyj
znajduje sie w reku osobistosci, ktora
nietylko we wiadzach banku odpo-
wiednio jest postaw:ona, ale faktycz-
nie instytucja Kieruje.

Opierajac sie na tradycji, ujawnio-
nej przez szereg lat w sposobach bi-
lansowania, mozna stwierdzié, ze nie-
ktére pozycje po stronie czynnej sa
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tak nisko szacowane, iz znajdujg sie
w nich powazne ciche rezerwy.

Nie mozna réwniez pomingC i fak-
tu, ze jest to jedna z nielicznych in-
stytucyj bankowych w Polsce (mowi-
my o wiekszych bankach kredytu
krétkoterminowego), ktére opierajg
sie wylgcznie na kapitale rodzimym.
Albowiem kapitat zagraniczny nie tyl-
ko nie jest zainteresowany w kapita-
le zaktadowym, ale zobowigzania wo-
bec bankdéw zagranicznych sg bardzo
nikte, albowiem przy sumie bilanso-
wej, dochodzacej do 60 milj. zt, wy-
nosza one zaledwie 1,3 milj. zt, pod-
czas gdy naleznosci u bankow zagra-
nicznych sg zaledwie o pot milj. zt
nizsze.

Opierajac sie na danych bilanséw
brutto na ultimo 1934 i 1933 nalezy
stwierdzi¢ co nastepuje:

Przy kapitatach wiasnych przekra-
czajacych 13 milj. zt, rezerwy jawne
wynoszg przeszto 3 milj. zt

Czyste wkiady stanowig gros ka-
pitatdw obcych, gdyz % tychze, przy-
czem stosunek wkiadoéw terminowych
do a vista przedstawia sie jak 1 : 3.
Stosunek ten odpowiada naog6ét temu
stanowi rzeczy, jaki wynika z analizy
bilansu tacznego bankdéw akcyjnych
w Polsce.

Pozycja ,,wklady" wykazuje w po-
réwnaniu z rokiem poprzednim mier-
ny wzrost, a to z 21,1 do 23,9 milj. z¥;
natomiast salda kredytowe znizke
25%, z 4 do 3 milj. zt.

Pogotowie kasowe (tacznie z wa-
lutami  zagranicznemi) wzrosto 0 1,3
milj., dochodzac do 50% kapitatow
wiasnych i do przeszto 25% wszyst-
kich obcych kapitatow.

Interes kredytowy wykazujgc lek-
ki wzrost zdradza tendencje raczej
stabilizacyjne, anizeli restrykcyjne,
przyczem kredyt wekslowy jest pra-
wie dwa razy wiekszy od transakcyj
kredytowych na rachunku biezacym
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(portfel wekslowy 184 milj, zt, salda
debetowe 10,8 milj. z}).

Redyskont wyzyskano w 224% w
stosunku do catego portfelu wekslo-
wego wobec 43,2% w roku poprzed-
nim. Ewolucja wybitnie pomysina,
przyczem stan ostatni odbija korzyst-
nie od stanu przecietnego w bankach
polskich, gdzie redyskont przekracza
50%.

Ptynno$¢ pierwszego stopnia bar-
dzo wysoka, wynosi ona 19,3% wobec
18,1% w r. poprzednim, przeszto dwa
razy wyzsza od przecietnej w ban-
kach naszych. Ptynnos¢ za$ drugiego
stopnia wynosi az 74,9% wobec 61,8%
w r. poprzednim.

Caly bilans i korelacja pewnych
pozycyj dajg dostateczng podstawe do
przypuszczenia, iz Bank Zachodni
idzie bardziej w kierunku finansowa-
nia krotkoterminowych $rednich w
rozmiarach interesw, anizeli w kie-
runku angazowania sie wiekszemi su-
mami w Kilku powazniejszych przed-
siebiorstwach. Wynika to czeSciowo
z duzej przewagi kredytu wekslowego
nad kredytem z rachunku biezacego.

Rentownos¢ wykazuje pewne po-
gorszenie. Skurczeniu sie bowiem do-
chodéw brutto nie odpowiada wspot-
miernie rozmiar osiggnietych oszczed-
nosci w kosztach handlowych.

POWSZECHNY BANK
KREDYTOWY.

OWSZECHNY Bank Kredytowy
P nalezy u nas do instytucyj Sre-
dnich, ws$réd nich zajmuje je-
dnak czotowe miejsce zaréwno ze
wzgledu na rozmiar intereséw, jak
i duza ruchliwos$¢ i réznorodnos$¢ ope-
racyj. Bank ten oparty wybitnie na
interesie o charakterze komercjalnym
wykazuje bardzo ciekawg i pomysing
ewolucje, a ostrozno$¢ i Sciste prze-
strzeganie zasad, obowigzujacych dla
instytucyj kredytu krotkoterminowe-

go wynika juz nawet z pobieznej ana-
lizy jego bilansu.

Kapitat zaktadowy Powszechnego
Banku Kredytowego wynosi zt 5 milj.,
rezerwy jawne % milj. z}, przyczem
te dwie pozycje, stanowigce razem
kapitaty wiasne banku nie wykazujg
w poréwnaniu z r. poprzednim zasa-
dniczych zmian.

Kapitaty powierzone (a wiec wkia-
dy wszelkiego typu i kapitaty obcych
bankéw) wynoszg na ultimo 1934 —
okragto 32 miljony zt i wzrosty w po-
rownaniu z r. poprzednim niezwykle
powaznie, bo o przeszto 8 miljonow
zt. Jezeli sie wezmie pod uwage, ze
same wklady terminowe wzrosty
0 przeszto 4 miljony, bedziemy mieli
juz bardzo wyrazny moment korzyst-
nego ksztattowania sie stosunkow w
tej instytucji.

Warto podkresli¢, ze w zwigzku
z pomyslnym rozwojem operacyj bier-
nych, baza kredytowa nietylko nie
zostata zwezona, ktéreto tendencje
naog6t w naszej bankowosci przewa-
zajg, ale nawet powaznie rozszerzona.
Przy niezmienionym bowiem stanie
operacyj kredytowych na rachunku
biezagcym, portfel wekslowy zostat
stosunkowo silnie zwiekszony, a to
z 122 milj. do 16,9 milj. z}, a wiec
0 przeszto 4% milj. zt.

Bardzo korzystne z punktu widze-
nia klasycznych zasad bankowosci
przesuniecia dadza sie stwierdzic w
dziedzinie kredytdbw na rachunku
biezacym. Przy niezmienionej bowiem
sumie w poréwnaniu z r. poprzednim
wzrosty kredyty niezabezpieczone (a
wiec bezwzglednie ptynne), zmalaty
natomiast temsamem kredyty zabez-
pieczone.

Pogotowie kasowe z niecatych
4 milj. zt (wliczajgc oczywiscie walu-
ty) wzrosto do prawie 5% milj. zt, mi-
mo tak duzego pogotowia kasowego,
przekraczajagcego kapitat zaktadowy,
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redyskont zostat potraktowany jako
rezerwa phtynnosci, co odpowiada za-
sadom na Zachodzie przyjetym, gdyz
przy portfelu wekslowym, dochodza-
cym do 17 milj, zt, redyskont prze-
kracza zaledwie 1% milj. zt, podczas
gdy w r. poprzednim przy portfelu
12,2 milj. z, redyskont wynosit okoto
2% milj. zt. Notabene i stopien wyzy-
skania redyskonta w r. poprzednim
byt bardzo umiarkowany.

W Swietle tych cyfr jasnem jest,
ze stopien ptynnosci musi by¢ bardzo
wysoki. | tak ptynnos¢ stopnia pierw-
szego wynosi 15,9%, jest wiec prawie
dwukrotnie wieksza od przecietnej
w naszych bankach akcyjnych, ptyn-
nos¢ za$ stopnia drugiego wynosi
67,1%. W poréwnaniu z r. poprzed-
nim (15,7% i 67,6%) ptynno$¢ nie wy-
kazuje powazniejszych zmian.

Rozumie sie samo przez sie, ze
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wobec korzystnego stosunku kapita-
téw powierzonych do kapitatow wia-
snych (te pierwsze sg przeszio pie¢
razy wieksze od drugich, w bankach
naszych przecietna 2 — 2%-krotna),
przy zadnem prawie unieruchomie-
niu kapitatdbw wiasnych, rentownos¢
przedstawia¢ sie  musi  korzystnie.
| rzeczywiscie na ultimo 1934 nad-
wyzka dochodéw nad wydatkami wy-
nosi przeszto 900 tys., co przy kapi-
tale wkasnym 5 milj. zt jest sumg sto-

sunkowo duza, jezeli sie uwzgledni
stabg naog6t rentowno$¢ naszych
bankdw.

O ruchliwosci i zywotnosci tej in-
stytucji Swiadczy roéwniez wysokosé
inkasa, przekraczajgca sumy tej po-
zycji szeregu wiekszych bankéw ak-
cyjnych w Polsce, inkaso wynosi bo-
wiem ponad 8 milj. ziotych.

K. K. 0. POWIATU WARSZAWSKIEGO

»0ZWOJ DZIALALNOSCI

7 ALOZONA przed szesciu laty —
jako Instytucja o cechach uzytecz-
nosci publicznej i pupilarnej gwarancji
funduszéw lokowanych gwde Dekret
p. Prez. Rzplitej z du. 13/IV. 1927 r))
— Komunalna Kasa Oszczednosci (K.
K. O.) pow. Warszawskiego osiggneta
— pomimo_panujacego kryzysu — po-
kazne wyniki swej dziatalnosci.

O rozwoju tym S$wiadczy cyfrowo
wzrost
liczba
wkiadow i lokat wkiadcow
111929 r. zh. 229.630 360
. 30r ., 2111367 1.763
. 3lr ., T7409.697 5.966
. 321, 10.990.673 16.013
. 33.r. ., 13280271 20.309
. 34r. 16536553 23.928
. 3B 20.112.223 28.997
1511, 35 . 21.849.262 31.322

Kwota procentéw, wyptacona wktad-
com wzglednie im dopisana do lokat
za okres 6-letni, przekracza sume zi.

4.200.000.—. Suma obrotéw rocznych
K. K. O. przekracza 100 miljonéw zt.
Rozciagajac dziatalnos¢ na teren pod-
stoteczny (5 miast i 26 gmin podstote-
cznych, stanowigcych zarazem Zwia-
zeK Poreczycielski tej Instytucji), udzie-
la_ K. K. O. statej pomocy kredytowej
mieszkaricom osiedli podstotecznych.

Rozwdj rzemiost, popieranie inwe-

stycyj w gospodarstwach drobnych,
zakfadanie sadow i zakup inwentarza,
wreszcie budowa i rozbudowa wsi i le-
tnisk — znalazty ze strony K. K. O.
Eorliwego oredownika. Rozmiar akcji
redytowej K. K. O. w okresie ubie-
tego szesciolecia ilustruje fakt udzie-
enia 26.019 osobom pozyczek (zabez-
ieczonych materjalnie), na 0go6lng
wote zt 47.906.617.— (z saldem na
1.1.35 r. zk. 15.103.663).

Rozbudowa osiedli i udostepnienie
wogole ludnosci taniego, a bezposred-
niego kredytu z K. K. O. tagodzity tg
drogg kryzys gospodarczy, gdy sie
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zwazy tylko, ze na cele budowlane
przeznaczyta w tymze okresie K. K.
0. kwote zgorg 12.900.000 zt. pozy-

czek.
Ugruntowany rozwoj K. K. O.

przy licznym zespole obsfugiwanej co-
dziennie Kklijenteli (ponad pot tysigca
0s6b), — stwarzat Konieczno$¢ p05|a-
dania siedziby wtasnej. Cel ten osia-
gnieto przez nabycie przed pottora
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O ZNIZKE STOPY PROCENTOWEJ.

Pod powyzszym tytutem za-
miescit ,,Bank® (Nr. 2) ciekawe
rozwazania wybltnego znawcy za-
gadnien plenli no - kredytowych

p. Wactawa Skrzymana, z ktor ch
podajemy nastepujace charakte-
rystyczne uwagl:

STNIEJACA  wysoka stopa pro-
centowa kredytu stanowi istotng
przeszkode dla podjecia prywatno -
gospodarczych inwestycyj gospodar-
czych" --- tern twierdzeniem zakorczo-
ny jest ostatni przeglad ogoélny kon-
iunktury w Polsce w czwartym kwar-
tale wr. 1934 Instytutu Badania Kon-
junktur Gospodarczych i Cen. Nie
moze by¢ bardziej stusznego sformu-
towania jednej z zasadniczych przy-
czyn powolnego tempa poprawy kon-
iunktury, jakiej jestesmy Swiadkami*,
»Cena kredytu inwestycyjnego jest
niewatpliwie zbyt u nas wysoka w
stosunku do spodziewanej rentownosci
inwestycyj przemystowych, i pozosta-
nie ona wysoka, jesli z lokatami w
kredycie przemystowym bedzie nadal
konkurowa¢ lokata oszczednosci w
postaci wkiadéw w instytucjach kre-
dytowych i oszczednosciowych™.
,Uwazamy wiec za rzecz istotnie
wazng i aktualng wysuniecie postula-
tu obnizenia stopy ptaconej od nie-
ktorych wktadéw. Stopa ta bowiem
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rokiem gmachu po Banku Przemystow-
cow (przy ul. Zgoda Nr. 7 rég ul. Zto-
tej) wraz z catkowitem urzadzeniem
i skarbcami.

Za sprawdzian zaufania, jakiem da-
rzy spoteczenstwo nowoFowsta}q In-
stytucje. utytecznosu publicznej, =~ stu-
zy¢ moze fakt— jak to uwidacznia ta-
bela powyzsza — statego wzrostu
wkiadow i lokat.
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decyduje o wysokosci kurséw papie-
row wartosciowych decyduje ona w
ostatecznym wyniku o opfacalnosci
podejmowania nowych  inwestycyj
przemystowych. Poziom stopy procen-
towej, ptaconej od wkiadéw jest u
nas niewspotmiernie  wysoki w sto-
sunku do wszystkich prawie krajow
zagranicznych. Co wiecej, poziom ten
niewiele roézni sie od poziomu stopy
dyskontowej Banku Polskiego. Roz-
pietos¢ tych stép stanowi o tem, czy
bank emisyjny moze sprawnie wyko-
nywac¢ swe funkcje rezerwy rynku pie-
nieznego, czy tez jest organizmem
stale finansujgcym i zwigzanym z
bankami lub przedsiebiorstwami...".
Musimy wiec stangC na stanowisku, iz
jest niezbedne i wystarczajgce obnize-
nie stopy ptaconej od wkladow, gdyz
stanowi ona klucz sytuacji. Pozosta-
te stawki, a wiec przedewszystkiem
bankowe stopy dyskontowe po pew-
nym czasie dostosujg sie do poziomu
stopy ptaconej od wkiadow".

REGLAMENTACJA STOPY
PROCENTOWEJ W POLSCE.
OELMIZUJAC z dr. Markiem
Breitem, autorem wydanej nakta-
dem Polskiej Akademji Umiejetnosci
obszernej pracy p. t. ,,Stopa procen-
towa w Polsce”, a zdecydowanym
przeciwnikiem reglamentacji  stopy
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procentowej, dr. Stefan Buczkowski
(Bank Nr. 2) powiada m. in.:

»Polemizujac z wywodami dr. Brei-
ta wecale jeszcze nie wypowiadamy
msie za reglamentacjg, twierdzimy tyl-
ko, ze jego argumenty nie moga stu-
zy¢ za orez przeciw reglamentacji.
Najwiasciwszym argumentem przeciw
reglamentacji bytoby wykazanie, ze
jest ona bezskuteczna lub zbedna".

A dalej:

»Reglamentacja moze by¢ usprawie-
dliwiona wzgledami spoteczno - go-
mspodarczemi, ale zawsze nalezy uwa-
za¢ ja jako przejsciowy sSrodek nor-
malizacji  stosunkow  kredytowych,
mktory nigdy nie bedzie czem innem,
jak paljatywem. W miare gromadze-
nia sie wolnych kapitatow, w miare
usprawnienia aparatu kredytowego,
stawki maksymalne stajg sie niepo-
trzebne".

Do tej nader aktualnej i zasadni-
czej kwestji wrdcimy na famach na-
szego miesiecznika ,,Banki i Gietda"
w najblizszym czasie,

KWESTJA PLYNNOSCI.

Zagadnienie ptynnosci, tak isto-
tne przy analizie bilanséw ban-
kowych dla oceny sprawnego
funkcjonowania instytucyj kredy-
towych znajduje ciekawe o$wie-
tlenie z punktu widzenia do$wiad-
czen wspotczesnych w  tej dzie-
dzinie ze strony kompetentnej na
tamach miesiecznika ,,Bank" (Nr.
1 zr b) w ktérym czytamy na
ten temat m. i. co nastepuje:

AGADNIENIE ptynnosci aktywéw
bankowych jest zasadniczym
zagadnieniem polityki bankowej,

i to wilasnie zagadnieniem, na ktore
poglady zostaty zmodyfikowane w
ostatnich czasach pod wptywem po-
wszechnie znanych dos$wiadczen kry-
zysowych. | u nas—musimy to stwier-
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dzi¢ — istnieje szereg ~momentdw,
ktére przynaglajg do rewizji pogla-
déow na warunki ptynnosci aktywow
bankowych.

Punktem wyjécia jest stara praw-
da: prywatna wtasnos¢ — wkiad ban-
kowy spetnia swa spoteczng funkcje
przez to wiasnie, iz zostaje wttoczo-
ny w obieg przez bank w drodze kre-
dytowania. Bank spetnia swa funk-
cje restytucji powierzonych mu wkia-
doéw i restytucje te zapewnia mu ca-
toksztatt jego stosunkow finansowych.
W kazdej chwili winien on by¢ go-
tow do zwrécenia wkiadu wierzycie-
lowi. | wowczas, gdy istotnie jest w
stanie to dokona¢, mechanizm resty-
tucji dziata bezbtednie, — wktad ban-
kowy spetnia swe funkcje spoteczne.
Whkiad bankowy powstanie zresztg
wowczas tylko, gdy wiasciciel owego
wkiadu jest pewny, ze medhanizm re-
stytucyjny dziata sprawnie. Spraw-

nos$¢ za$ zalezy od ptynnosci cato-
ksztattu kredytéw i lokat banku,
a specjalnie od stosunkéw finanso-

wych miedzybankowych.

Ot6z dawniejsi teoretycy bankowo-
sci mieli na oku jedynie zagadnienie
ptynnosci  udzielonych kredytow w
obrebie poszczegolnego banku. Wysu-
wano postulat, aby rezerwa kasowa
wynosita okreslony odsetek wkiadow,
aby udzielone kredyty nie byty finan-
sowe, a byly udzielane na podstawie
samolikwidujacych sie tranzakcyj kre-
dytowych, ktérych typowym przykia-
dem jest t. zw. towarowy weksel i t. d.
Lokaty w papierach warto$ciowych
i dtugoterminowych pozyczkach nale-
zaty do najmniej ptynnych aktywodw,
byly unikane. Bank wotat wystepo-
waé jako posrednik we wszelkich
operacjach tego typu.

Doswiadczenia kryzysowe daty je-
dnak wiele do myslenia teoretykom
i praktykom bankowosci. Okazato sie
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bowiem, iz w chwilach kryzysu obja-
wy nieptynnosci sg powszechne. Jesli
bowiem system bankowy ma okreslo-
ne reguly postepowania, dotyczace
utrzymywania  ptynnosci  aktywow,
o tyle przedsiebiorstwo przemystowe
lub ‘'handlowe takich regut niema;
zresztg mozliwosci zamrozenia akty-
woéw sg tu wieksze i te zamrozenia
zdarzajg sie regularnie, sg zjawiska-
mi powszechnemi. Stad i weksle to-
warowe najlepszych klijentéw w mo-
mentach kryzysowych nie majg po-
trzebnej ptynnosci, znaczniejszy od-
ptyw wkiadéw musi doprowadzi¢ do
zatamania sie catego systemu banko-
wego, a przynajmniej bardzo powaz-
nych trudnosci dla tego systemu.

Te istotne niebezpieczenstwa przy-
pomniaty te zasady, ktére umiescili-
Smy we wstepie, i zwrdcity specjalng
Uwage na mozliwosci asekuracji ban-
kow wewnatrz catego systemu ban-
kowego. Kazdy bank indywidualnie
stara sie dobiera¢ tak ryzyka niewy-
ptacalnosci swych Kklijentow w port-
felu, aby faczne ryzyko bylo najmniej-
sze. Oczywista rzecz, iz jesli taka
reasekuracja zostanie przeprowadzo-
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na pomiedzy poszczeg6lnemi bankami
w obrebie catego systemu bankowego,
to ryzyko catego systemu musi sie
obnizy¢. Indywidualny bank wowczas
znajdzie zawsze oparcie w innych
bankach, i mozliwosci restytucji
wkiadéw bankowych nie zostang na-
ruszone. Okolicznodci te sprowadzaja,
iz wszelkie, uwazane za jatlowe gospo-
darczo tranzakcje finansowe miedzy-
bankowe sg istotnie wazne i donioste
wiasnie ze spotecznego punktu  wi-
dzenia. Niestusznie o nich zazwyczaj
zapominamy.

Zwracajac wiec uwage na to, iz
w istocie mozliwosci nieograniczonej
restytucji wktadéw bankowych zalezg
od ptynnosci catego systemu banko-
wego, nowoczesne teorje bankowe
kfadg nacisk na ptynno$¢ aktywow
dalszych stopni, i odmawiajg w isto-
cie rzeczy wszelkiego znaczenia daw-
nym uznanym kryterjom: towarowosci
i samolikwidacji zobowigzan. Istotne
zabezpieczenie ptynnosci wynika tyl-
ko ze wspétdziatania catego systemu
bankowego tgcznie z bankiem emisyj-
nym, ktére winno dotyczy¢ wszelkich
aktywow bankowych.
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OGLOSZONYCH w sprawozda-
niu rocznem londynskiej firmy
Samuel Montagu & Co 'szacowan Union

Corporation  wynika, ze produkcia
Swiatowa ziota w r. 1934 osiggneta
27,35 milj. uncyj czystego ziota, byla
wiec rekordowa. W r. 1933 wynosita
ona 25.54 milj. uncyj.

Ta rekordowa produkcja osiggnie-
ta zostata dzieki podwojeniu produk-
cji w Sowietach (4,22 milj. uncyj).
Temsamem Sowiety zajety drugie
miejsce wsrod producentow ziota, spy-
chajgc Kanade na miejsce trzecie.

Najwyzsza produkcje wykazuje w
dalszym ~ ciggu Afryka Potudniowa,
gdzie wydobycie ztota obnizyto sig je-
dnak nieco, a to z 16,57 milj. uncyj
w r. 1933 do 16,21 milj. uncy] w ro-
ku 1934.

Zapas?/ ztota w czolowych krajach
Swiata dla celow walutowych szaco-
wane sg na 2652,48 milj. funtéw szter.,
w poréwnaniu wiec z rokiem poprze-
dnim mamly wzrost o 190,09 milj. fun-
tow szterl. Najpowazniejszy wzrost
zasobOw zfota wykazujg Stany Zjed-
noczone i Francja, nieznaczny wzrost
Anglja, podczas gdy inne kraje bloku
ztotego wykazujg ubytek zapasow.



28 BANKI

REFORMA BANKOWA W RUMUNJI

ROZPORZADZENIEM  rzadowem
<< okreslono minimaln kapitat
bankéw z siedzibg w stolicy na 20
mIH. lei, bankow z siedzibg w gtow-
nydh miastach prowincjonalnych na
10 milj. lei, a bankéw w pozostatych
miastach na 5 milj. lei. Przewidziana
jest gwarancja ze strony cztonkéw za-
rzadu i rady nadzorczej na okres ich
urzedowania.

rzepisy bilansowe zostaty zao-
strzone, w szczegolnosci zadekreto-
wano obowigzek ogtaszania bilanséw
potrocznych (w Polsce: kwartalnych
przyp. Red.).

W bankach, ktére majg swa gtow-
ng siedzibe w Rumunji, zaréwno za-
rzad jak i rada nadzorcza muszg sig
conajmnl_elhw % sktada¢ z obywateli
rumunskich. W parlamencie rozwaza-
na jest ponadto sprawa powotania
Naczelnej Rady Bankowej, jako orga-
nu kontrolnego bankoéw.

NOWA USTAWA ODDEUZENIOWA
W BULGARJI.

"TOWA ustawa oddtuzeniowa, ktd-

ra weszta w zycie w potowie
stycznia r. b. dprzewiduje ulgi w spta-
cie dtugébw od 2000 do ! milj. lewa,
przyczem dtugi te moga by¢ sptacone
w ratach w przgciaogu lat 10 przy sto-
pie F[])rocentowej 6% p. a. W pierw-
szych dwu latach majg byC sptacone
tyiko odsetki, a amortyzacja diugéw
rozpoczyna si¢ dopiero w trzecim ro-
ku. Ulgi te stosowane sg réwniez do
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REKLAMY

Przedruk bez powotania sie na Zrédto wzbroniony.
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robotnikéw, wolnych zawodéw, urze-
dnikéw panstwowych i samorzado-
wych, emerytow i inwalidow przy
ograniczeniu jednak gdrnej granicy
zadtuzenia do % milj. lewa.

Dawniejsza ustawa oddtuzeniowa
dotyczyta tylko rolnikéw, kupcow
i przemystowcow.

ZAKAZ KREOWANIA NOWYCH
BANKOW KRAJOWYCH
W JAPONJI.

VV7 POLOWIE marca r. b. wydano
>?  w Japonji zakaz zaktadania no-
wych bankéw w Japonji. Zakaz ten
nie dOtﬁ/CZK Jjednak instytucyj zagra-
nicznych, ktére chcg na terenie Ja-
ponji rozwija¢ swojg dziatalnosc.

ZYSKI | DYWIDENDA WIELKICH
BANKOW ANGIELSKICH.

["ZYSTY zysk 5 wielkich bankéw

angielskich (t. zw. Big Five) wy-
nosi za r. 1934 — 8,82 milj. funtow
szt., i wykazuje w porownaniu z r. po-
Brzed_nlm wzrost 0 5%. Z tego zysku
anki wyptacajg dywidende w nie-
zmienionej wysokosci, a to: Midland
Bank 16%, Westminster Bank 18% za
akcje 4-funtowe, a 1234% za akcje

funtowe, National Provincial Bank
15%, Barclays Bank 14% i Lloyds
Bank 12%.

Zaznaczy¢ nalezy, ze przeszio 80%
czystego zysku przypada na dywiden-
de. Podkresli¢ warto, ze banki angiel-
skie w odroznieniu od bankéw konty-
nentalnych bardzo skrupulatnie trzy-
majg si¢ zasady, iz F lityka dywiden-
dowa winna utrwali¢ w spoteczen-
stwie przekonanie, ze akcja bankowa
jest papierem lokacyjnym, a nie spe-
kulacyjnym, a jako taki winien dawac
Eewne oprocentowanie nawet wtedy,

iedy normalny wynik intereséw na
to nie pozwala,—ze wiec nalezy two-
rzy¢ rezerwy specjalne poto, by w la-
tach matych zyskow mozna dywiden-
de utrzyma¢ na niezmienionym po-
ziomie.

Przy tej sposobnosci warto wspo-
mnie¢, ze baza kapitatowa, na ktorej
,Big Five" sie opierajg (a wiec kapi-
taty wilasne ‘i powierzone), wynosi
okoto 2 miljardow funtow szterlin-
goéw, a wiec przeszto 50 miljardow
ztotych.

Cena prenumeraty zt. 15 rocznie

Ogtoszenia: cata strona z+- 250.—, oktadka zt. 300,—, tabelaryczne i w tekscie o 50% drozej
Redakcja i Administracja— Warszawa, Miodowa 22, tel. 11-80-15.
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ROCZNIK POLITYCZNY
| GOSPODARCZY

P. A. T.

NA ROK

1935

ROCZNIK P.A.T.—TO NAJWIEKSZY
| NAJLEPSZY INFORMATOR W POL-
SCE — ZAWIERA 20.000 INFORMA-
CYJ NA 1.000 STRON DRUKU

Zadaé wszedzie!

Sprzedaz w Centrali — Warszawa, Kro-
lewska 5 i wszystkich oddziatach P. A. T.
na prowincji. Cena 15 ziotych.
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