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Dr. ADOLF ATLAS.
ZACHECAJACY PRZYKLAD

IEDAWNO jedno z pism stotecznych zamiescito na swych fa-
mach humorystycznie ujetg definicje ,bankiera"”, ktérej au-
torem jest rzekomo jaki$ publicysta australijski. Definicja

ta brzmi: ,,Bankier jest to cztowiek, ktory pozycza komus$ parasol,
kiedy jest pogoda, aby go odebra¢, kiedy zaczyna pada¢ deszcz,
i odda¢ temu, u ktorego go sam pozyczyt".

W dowcipnie ujetem powiedzeniu poddano, jak widac¢, ztosli-
wej krytyce ekspansje kredytowag bankéw w okresach konjunktury,
ktora w okresach depresji przeradza sie w zbytni nacisk na dtuzni-
ka, pozbawiajgc go tak potrzebnego mu wiasnie wydechu, a to
wszystko dla mozliwosci wyptacenia kapitatow bankom powierzo-
nych, ktdére w okresach niepomysinosci gospodarczej sg bardziej
ptochliwe i nieufne.

Nie powtoérzylibysmy tej ,definicji", a tembardziej nie uzyli-
bysmy jej jako introdukcji do naszych wywodow w artykule wstep-
nym, gdyby nie ta okoliczno$¢, ze utatwia nam ona gtebsze wnik-
niecie w zagadnienie, ktéremu nasze wywody poswieci¢ zamie-
rzamy.

Jest rzeczag notorycznie znang, iz zadna z dziedzin dziatalno-
Sci gospodarczej nie jest w takim stopniu przedmiotem drwin i zto-
sliwosci, jak wtasnie dziedzina bankowa, nietylko u nas, a na calym
Swiecie, jak przystowia sg kwintesencjg madrosci narodow, opartej
na specyficznem podtozu psychiki narodowej, tak tego rodzaju po-
wiedzonka, jak wyzej zacytowane, $wiadczg o atmosferze, jaka
sama dziedzine dziatalnosci otacza. W tym wiec wypadku stwier-
dzi¢ mozemy z calem poczuciem odpowiedzialnosci za wypowie-
dziang opinje, ze zawdd bankierski nie ma przyjaznej i zyczliwej
atmosfery, ze jest on staltym przedmiotem atakéw i zarzutéw, cze-
sto nawet stuszniejszych, w lwiej jednak czesci zupetnie nieuzasad-
nionych, lub tez dalekich od wiasciwej miary. Abstrahujac jednak
od dowcipow i kalumburéw, wiemy o tern, ze nawet bardzo po-
wazne osobistosci ze Swiata gospodarczego, ze niektorzy potentaci
Swiatowego przemystu, zajmujg wrecz wrogie stanowisko wobec
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bankéw, uwazajac, iz wejscie przemystowca w kontakt z bankami
oznacza pierwszy krok do jego zagtady.

Kiedysmy wiec powotujgc do zycia czasopismo ,,Banki i Giet-
da“, we wstepnem stowie od redakcji nakreslili w krotkim zarysie
nasz program, jako jeden z naczelnych postulatow wysuneliSmy
»Szerzenie ideologji wspotpracy swiata gospodarczego z bankami“,
Nie mysleliSmy wtedy oczywiscie o grubemi niémi szytej, taniej i nie
na dalekg mete obliczonej akcji propagandowej, ktéraby miata cha-
rakter reklamowy, — nie, myslelismy wtasnie o tej opartej na ca-
tym szeregu nieporozumiern atmosferze wrogiej, a w najlepszym
wypadku atmosferze obojetnej, w ktorej naszym bankom tembar-
dziej pracowa¢ wypada, iz szersze sfery spoteczenstwa naszego,
mniejsze niz na Zachodzie majac wyrobienie w sprawach gospo-
darczych, jeszcze bardziej pohopne sg do ujemnych sadow i szkod-
liwych uogélnien.

A te wrogg, nieprzychylna, czy obojetng atmosfere rozwiac
mozna jedynie droga ciagtego uswiadamiania szerszych sfer czytel-
nikow o pozytywnej roli bankdéw we wspoétczesnym ustroju gospo-
darczym i o korzysciach ze wspotpracy z bankami zaréwno dla jed-
nostki, jak i dla gospodarstwa narodowego wyptywajacych. Przez
zblizenie klienteli do' bankow i bankéw do klienteli, drogg uswia-
damiania i usuwania niedomagan naszej aparatury bankowej przez
zyczliwg krytyke — chcielibySmy i chcemy w granicach naszych
skromnych sit i srodkéw przyczyni¢ sie do stworzenia pozadanej
atmosfery wspotpracy spoteczenstwa z bankami, stanowigcej pod-
stawowe zatozenie pomysinego rozwoju bankowosci prywatnej za-
rowno w jej, jak i ogolno-gospodarczym interesie kraju.

Ze nasza inicjatywa jest stuszng i jako taka przez polski $wiat
bankowy winna by¢ zrozumiana i poparta, tego najlepszym dowo-
dem bedzie przykiad, jaki nam w tej dziedzinie dajg Niemcy.
W Niemczech, ktére posiadajg bardzo silnie rozwiniety aparat
bankowy o rozlegtej i réznorodnej strukturze (ciekawe na ten te-
mat dane znajdg czytelnicy na innem miejscu naszego czasopisma)
bardzo powazny i posiadajacy piekne tradycje z okresu redaktor-
stwa wybitnego znawcy bankowosci Lansburgha tygodnik ,Die
Bank" ogtosit niedawno konkurs publicystyczny na temat ,,Insty-
tucja kredytowa a klientela“ (,Kreditinstitut und Kundschaft®).
Czasopismo to, rozpisujac wspomniany konkurs, wychodzito z ana-
logicznego stanowiska, co cytowany przez nas w swoim czasie wy-
chodzacy w Warszawie miesiecznik ,,Bank™, ze czasy, kiedy mozna
byto zachowywac sie biernie, minely, i ze najwyzszy juz czas, aby
kierownicy bankéw dotychczasowy swoj stosunek do wspotpracy
bankow ze spoteczenstwem poddali zasadniczej i gruntownej re-
wizji.

Jezeli taka inicjatywa zdaje sie by¢ konieczna w Niemczech,
w ktorych szerokie sfery spoteczenstwa sa niewspotmiernie silnigj



ZACHECAJACY PRZYKLAD 71

gospodarczo wyrobione, to u nas, na okreslenie stopnia tej koniecz-
nosci niema w stownictwie naszem odpowiedniego wyrazu.

Wracajac wiec do owego konkursu, zostat on w maju b. r.
rozstrzygniety, dat do$¢ pomysine rezultaty, wyrézniono bowiem
szereg wartosciowych prac, a najwyzszg nagrode uzyskata praca
kupca dyplom. F. W. Rilla z Monachjum p. t. ,Dienst am Kun-
den". Praca ta, przesigknieta politycznym duchem wspéiczesnych
Niemiec nie nadaje sie oczywiscie do przettumaczenia in extenso
dla uzytku naszego, niemniej jednak, eliminujgc uwagi duchowo
nam obce, otrzymamy jeszcze sporo materjatu, godnego przemy-
Slenia i glebszej uwagi.

Jezeli instytucje kredytowe dalekie sg od tego — powiada
p. Rill — aby by¢ ,,popularnemi” w dostownem tego wyrazu zna-
czeniu, a dagzenie do takiej popularnosci mato zdaje sie rokowac
wynikow, to jednak nowy poglad i przeprowadzenie stuzby dla
klienteli najbardziej nadaje sie do tego, by szerzy¢ konieczne po-
znanie znaczenia i zadan instytucyj kredytowych, a temsamem uto-
rowac przeciez droge do popularnosci, ktéra lezy ostatecznie w in-
teresie panstwa.

Jak pojmuje stuzbe owg autor wspomnianego artykutu?

Nie chodzi mu bynajmniej tylko o sprawne dziatanie apa-
ratu bankowego dla tych, ktorzy juz stanowiag klientele bankéw,
lecz chodzi mu o wciaggniecie w orbite dziatania bankéw Itych
wszystkich, ktoérzy nie posiadajgc jeszcze zadnego kontaktu z in-
stytucjg kredytowg, mogg i powinni by¢ zainteresowani zadaniami
takiej instytucji, pobudzeni do nawigzania stosunkow i sta¢ sie
klientami w $cistem tego stowa znaczeniu.

Cel ten, zdaniem p. Rilla, da sie osiggna¢ przez konsekwent-
nie przeprowadzong akcje propagandowg w dobrem tego stowa
znaczeniu, to jest przez akcje uswiadamiajgcg szersze sfery spote-
czenstwa o znaczeniu i roli bankdéw. Akcja taka winna by¢ reali-
zowana wszystkiemi nowoczesnemi metodami propagandy, a wiec
przedewszystkiem za posrednictwem prasy, radja i t. p.

Bardzo ciekawie ujmuje autor tematy, jakie stale i ciggle win-
ny by¢ omawiane, aby hasta rzucone mogly zwolna dotrze¢ do
wszystkich i stac sie ich drogowskazem gospodarczym i moralnym.
I tu réwnomiernie winny by¢ omawiane zagadnienia wkladow i za-
gadnienia kredytow. Nalezy wiec wyttumaczy¢ spoteczenstwu czem
jest oszczedno$c i oszczedzanie dla jednostki, dlaczego tezauryza-
cja nie jest formg wiasciwg oszczedzania zaréwno z punktu widze-
nia interesow jednostki, jak i ogétu (na tem polu duze zastugi po-
tozyta u nas P. K. O., rozpisujac, przy wspoétudziale Stéw. Polsk.
Publicystéw i Dziennikarzy Gospodarczych, specjalny konkurs pu-
blicystyczny o szkodliwosci tezauryzacji, ktéry dat okoto 70 arty-
kutéw rozsianych po prasie catego kraju).

Jezeli zas chodzi o dziatalnos¢ kredytowg bankow nalezy
spoteczenistwu drogg statej akcji uswiadamiajgcej wyttumaczyc,



72 BANKI 1 GIEELDA

dlaczego nalezy korzysta¢ z kredytu w bankach, dlaczego moze to
by¢ kredyt tylko obrotowy, krotkoterminowy, dlaczego instytucja
kredytowa musi mie¢ wglad w stosunki kredytobiorcy, dlaczego sg
potrzebne gwarancje kredytowe. Nie nalezy rowniez zapominaé
0 zasadzie przodujacej, iz kredytobiorcy o ziej opinji nie nalezy
udziela¢ kredytéw nawet wtedy, kiedy jest w stanie da¢ gwarancje.

Wiele miejsca poswieca autor kwestji szkolenia personelu,
jego fachowosci i umiejetnosci obchodzenia sie z klientela, dla wy-
tworzenia wtasciwej atmosfery wspoétpracy.

Nie sposéb w krétkim zarysie wyczerpac tresci catego ob-
szernego elaboratu p. Rilla, co nie byto zresztg naszym celem, od-
sytamy wiec zainteresowanych do wywodéw w odno$snym numerze
,,Die Bank” (Nr. 21 z 22 maja). O co jednak nam chodzi, to o pod-
kreslenie, ze w Niemczech w r, 1935 tego rodzaju publikacje, jako
wynik specjalnego konkursu, ukazujg sie na tamach fachowego
i powaznego czasopisma, ze wiec nawet tam w Niemczech, kraju
o wysokiej kulturze gospodarczej, doszto sie do wniosku, ze banki
majg zbyt wielkg misje gospodarczg do spetnienia, by mogty cha-
dza¢ utartemi Sciezkami i nie siega¢ po coraz wyzsze cele, dla
osiggniecia ktdrych konieczna jest wspotpraca z coraz szerszemi
sferami spoteczeristwa az do objecia wszystkich obywateli panstwa.

Ten przyktad naszego sasiada zachodniego jest zbyt wy-
mowny, a w naszych warunkach, tak dalekich od doskonatosci, tak
zachecajacy, iz dalszych komentarzy nie wymaga.

Mamy nieztomng nadzieje, ze te nasze, podyktowane szczerg
troskg o przyszty rozwéj naszej bankowosci stowa, znajda wiasci-
wy oddzwiek, a kazda inicjatywa w poruszonej przez nas sprawie
za strony naszych bankéw bedzie przez nas w jak najbardziej zy-
czliwy sposéb powitana i realizowana.

Czekamy!

JERZY KOM ARNI1CK1.

Kierownik wydziatu Bankowego Ministerstwa Skarbu

PRODUKCJA BANKOWA

SROD wielu recept przeciwkryzysowych spotkatem sie
kiedy$ z jedng, gtoszaca arcynaiwnie, ze skoro przyczynag
kryzysu jest brak gotowki, a zrédiem gotowki sg banki,

wiec nalezy w celu zaradzenia ztemu pomnozy¢ liczbe bankow.

Ta arcynaiwna ,.koncepcja" w sposob, oczywiscie, kranco-
wy ilustruje, jak niedostateczne jest zrozumienie w szerokiej opinji
publicznej roli ekonomicznej bankéw. Ale nietylko szeroka opinja
publiczna, nawet liczne zastepy doskonatych technikéw banko-
wych z roli tej nie zdajg sobie dostatecznie sprawy.

Podobnie, jak trudno sobie wyobrazi¢ wspoétczesng gospodar-
ke bez kolei zelaznych, telefonéw, samochodow i catego szeregu
innych urzadzen, tak samo trudno ja sobie wyobrazi¢ bez bankéw.
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W ogoélnym aparacie wytworczym, jak w jakiejs skomplikowanej
i wielkiej maszynie, banki stanowig nieodzowng czes$¢ sktadowa.
Tak, jak fabryka przemystowa produkuje towary, kolej — ustu-
gi przewozowe, tak samo banki produkujg ustugi, dostarczajac
kredytu. Gospodarczo rzecz biorgc, produkcja bankowa posiada
conajmniej takie samo znaczenie jak kazda inna produkcja towa-
réw lub ustug. Powiadam — conajmniej, gdyz w rzeczywistosci
produkcje bankowa zaliczy¢ nalezy do. szczeg6lnie waznych. Posta-
ram sie pokrotce to wyjasnic.

Wytwarzane przez banki ustugi polegajg na przyznaniu kre-
dytobiorcy prawa rozporzgdzania pewng sumg pieniedzy. A c0z
to jest pienigdz? Jest to przekaz na towar, Innemi stowy banki,
przyznajac kredyt, przyznaja kredytobiorcy prawo rozporzgdzania
pewng iloscig towardw. Jest rzecza jasna, ze ogdlna suma przy-
znanych przez banki kredytéw nie moze by¢ wieksza od tgcznej
wysokosci znajdujacych sie na rynku towardéw. Bo gdyby banki
przyznaty wiecej kredytéw, niz wyniostaby taczna wartos¢ towa-
row znajdujacych sie na rynku, to kredytobiorcy nie mogliby
w petni wykorzysta¢ przyznanych im praw. W praktyce — jezeli
pominiemy zjawisko inflacji pienieznej — wypadki takie zachodzi¢
nie moga. Ogdllna bowiem suma przyznanych przez banki kredy-
téow nie moze przekroczy¢ ogoélnej sumy posiadanych przez nie
kapitatéw pienieznych.

Nie mozna przeciez odstepowac¢ praw, ktérych sie nie po-
siada. A jak zaznaczytem, kredyt jest niczem innem jak odstgpie-
niem przez bank prawa rozporzadzania pewng iloscia znajdujace-
go sie na rynku towaru, prawa, ktére zostato powierzone bankowi
przez wkiadce lub innego jego dotychczasowego wiasciciela.

Poniewaz we wspoétczesnym ustroju gospodarczym produk-
cja przemystowa i handlowa opierajg sie na kredycie, staje sie
przeto jasnem, jak szczegolnie wazng funkcje majg do spetnienia
banki.

Przemystowiec, sprzedajac kupcowi wyprodukowany towar
z zaptatg po pewnym terminie, musi uzyska¢ w banku kredyt na
odnowienie zapasu surowcOw, na wyptate robocizny i t. p.

Zamkniecie wiec przez bank kredytu dla przedsiebiorstwa
jest réwnoznaczne niemal z jego zagtada. | odwrotnie, tatwosc
uzyskania kredytu Swiadczy o jego zdolnosci ekspansywnej.

Rola bankéw sprowadza sie zatem do roli czynnika ponie-
kad nadrzednego w stosunku do aparatu przemystowego i han-
dlowego. Dysponujac po wiekszej czesci powierzonemi kapitatami
obcemi, banki muszg przyznawa¢ kredyty ze szczeg6lng ostroz-
noscig. Samo zabezpieczenie rzeczowe kredytu nie moze by¢ wy-
starczajgce. Konieczna jest doktadna znajomos¢ stanu intereséw
klijenta, ocena mozliwosci rozwojowych przedsiebiorstwa, ocena
sytuacji rynkowej i t. p. W ten sposob banki, bedac dystrybuto-



74 BANKI | GIEELDA

rami kredytu, staja sie czynnikiem regulujagcym rozmiary i kieru-
nek produkcji przemystowej. W ustroju wspoétczesnym banki —
co nie bedzie zadng przesadg — sa gtéwnymi szafarzami débr do-
czesnych.

Ta wihasnie funkcja predystynuje je do roli szczegélnie waz-
nej, powiedzie¢ mozna — czotowej w gospodarstwie narodowem.

Poniewaz wiec rozw0j gospodarczy kraju zalezy w duzej
mierze od sprawnego i stojacego na wiasciwym poziomie aparatu
bankowego, zachowanie tej sprawnosci i udoskonalenie jej jest
zaréwno troskg Rzadu, jak i kierownikow naszej bankowosci.

M. £OZINSKI

USTAWA BANKOWA W NIEMCZECH

ATERJALY, przygotowane i opracowane przez komisje ba-
dania bankowosci niemieckiej, zwotanej w roku 1933, wy-
kazuja, ze, pomimo kryzysu bankowego z roku 1931, Rze-

sza posiada wielki aparat kredytu krétkoterminowego.

220 bankdéw prywatnych z 2945 placéwkami poza centralami;
709 bankieréw prywatnych, posiadajacych, poza swemi biurami,
180 agentur; 85 instytucyj kredytowych prawa publicznego, maja-
cych, oproécz centrali, 515 placéwek do prowadzenia interesow;
21,415 bankow spétdzielczych i spotdzielni kredytowych, a ponadto
2533 kasy oszczednosci — oto jest organizacja kredytu krotkoter-
minowego, ktérg rozporzadzaly Niemcy w koricu roku 1932, przy
kapitale zaktadowym okoto 2.000.000,000 marek (nie liczac kapi-
tatlu zakladowego kas oszczednosci).

Juz w roku 1901, czyli niezwiocznie po pierwszych wielkich
krachach w bankowosci niemieckiej, znany ekonomista Adolf Wa-
gner poruszyt sprawe panstwowej kontroli nad bankami. Reichstag
zajmowalt sie tg sprawg i spowodowat ankiete bankowa w roku
1908/9, ktora zebrata dos¢ obfite materjaty bez jakichkolwiek jed-
nak rezultatow ustawodawczych. Dopiero wielka katastrofa ban-
kowosci niemieckiej w roku 1931, ktora zmusita rzad do zaanga-
zowania bezposrednio w bankowosci okoto jednego miljarda ma-
rek, data impuls do stworzenia w roku 1933 wyzej wzmiankowanej
komisji.

W skiad jej weszli najwybitniejsi dziatacze bankowosci pan-
stwowej i prywatnej. Wydzial ekonomiczno-statystyczny Banku
Rzeszy opracowat olbrzymi materjat statystyczny, potrzebny do
prac komisji; materjal ten zawierat, oprocz danych, ujmowanych
w Polsce przez statystyke Komisarjatu Bankowego iM-stwa Skar-
bu, réwniez informacje co do terytorjalnego, spoteczno-grupowego
wzgl. zawodowego uksztattowania sie sfer dziatalnosci instytucyj
kredytu krétkoterminowego.
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Pozatem, niezaleznie od prac podkomisyjnych, komisja po?
wierzyta poszczegdlnym swym cztonkom opracowanie zagadnien
nastepujacych:

Kryzys obecny w niemieckiej bankowosci i jego przyczyny

Wptyw wojny i jej skutkéw na bankowos¢ niemiecka,

2. Skurczenie sie kapitatu 1 jego namiastki,

3. Rozwoj nadmierny i konkurencja w niemieckim aparacie

kredytowym,

4. Bankierzy prywatni w Niemczech,

5. Niemiecka spotdzielczos¢ kredytowa,

6. Niemieckie kasy oszczednosci,

7. Penetracja panstwa i zwigzkéw komunalnych do banko-

wosci,

8. Rentownos¢ bankow, ich koszty handlowe i kalkulacja,

9. O plynnosci,

10. Btedna polityka kredytowa,

11. Zniszczenie rynku pienieznego i kapitatowego.

Dotychczasowe proby sanowania bankowosci:

1. Daznosci koncentracyjne w bankowosci niemieckiej, sity,

im przeciwdziatajagce i tendencje w kierunku dekoncen-
tracji i specjalizacji,

2. Proby w kierunku polepszenia rentownosci, zmniejszenia

kosztow i powigkszenia dochodow,

3. Srodki, przedsiebrane przez paristwo w kierunku nadzoru

i reglamentacji bankowosci,
Prywatne proby zdobycia pieniedzy,
Préoby wptlywania na rynek kapitatowy.
olltyka Banku Rzeszy w stosunku do bankowosci:
Rzut oka na czasy przedwojenne i wojenne,
Czasy inflacji,
Stabilizacja i zabezpieczenie Waluty
Odbudowa rynku pienieznego i kapitatowego,
Srodki, zastosowane przez Bank Rzeszy ku polepszeniu
publicznosci, ptynnosci i solidarnosci w bankach.

Kazdy z punktow powyzszych byt przedmiotem obszernego
referatu i zawierat, poza materjatem faktycznym réwniez caty sze-
reg spostrzezen i wnioskéw, opartych zaréwno na tym materjale,
jak i na doswiadczeniach osobistych referenta.

1 prawdopodobnie po raz pierwszy w historji Niemiec szero-
kie warstwy spoteczenstwa postyszaty prawde o wadach zasad-
niczych bankowosci niemieckiej, ktére w znacznej mierze spowo-
dowaty kryzys w roku 1931 i daty impuls do opracowania daleko
siegajacej ustawy bankowej.

Dowiedziano sie o upadku moralnosci u przedwojennych
dziataczy bankowych w czasach powojennych, o braku tej moral-
nosci w mtodym narybku bankowym; ustyszano o niestychanie roz-
winietym egoizmie kierownikéw bankowosci, o liczeniu sig z ich

URwWNE DO
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strony jedynie z wasko rozumianemi interesami osobistemi; skon-
statowano, ze na czele tej bankowosci staty czynniki obce, ktére
przez szalone spekulacje zachwiaty podstawami egzystencji insty-
tucyj bankowych i spowodowaty w stosunku do nich brak zaufania
u szerokich warstw publicznosci; zwrocono uwage na koniecznos¢
bezwzglednego podporzadkowania gospodarki bankowej interesom
gospodarki ogdlnej oraz skoncentrowanie wysitkéw w kierunku
wzmozonej kapitalizaciji,

racjonalnego podziatu kredytu,

rentownego uzycia kapitatu.

Ustawa bankowa z dnia 5 grudnia 1934 roku zakonczyta
okres powojennej polityki bankowej, gdy, jak sie wyrazit prezes
Banku Rzeszy, dr. Schacht, ,wisiata nad ta polityka zta gwiazda
liberalistycznego ujmowania gospodarki‘, gdy uwazano, ze nie-
kontrolowane wewnetrzne sity wlasne automatycznie wyréwnuja
roznice i szkody, powstajgce na skutek wolnej gry intereséw pry-
watnych, Bankowos$¢ niemiecka zostata wttoczona w ogoélne kar-
by zycia gospodarczego, ktore w ramach przymusowej autarkji nie
znosi obecnie stosowania zasad liberalizmu ekonomicznego,

O zasadach og6lnych nowej ustawy bankowej wzmiankowa-
no juz w prasie polskiej. Chociaz nieznane nam sg jeszcze ogromnie
wazne rozporzadzenia wykonawcze, z tej ustawy wyptywajace,
iecz juz teraz o$wiadczy¢ mozemy, opierajac sie zarobwno na zda-
niach komisji badan, jak i na odnosnych ustepach ustawy, ze ochro-
na wkiadcow jest celem wtdrnym ustawodawcy.

Cata gospodarka bankowa zostata na mocy nowej ustawy
uzalezniona od biegu ogo6lnej gospodarki kraju za posrednictwem
Banku Rzeszy, jako instytucji emisyjnej. Regjonalizacja catego or-
ganizmu bankowego — w przeciwstawieniu do nieprzepartej wsze-
dzie tendencji bankowosci ku centralizacji — potgczona ze stalg
kontrolg udzielanych wiekszych kredytoéw oraz rygorystyczna go-
spodarka dewizowa czyni w tych warunkach ustawe bankowg jed-
nym z waznych krokéw w dziedzinie gospodarki planowej, do kto-
rej prowadzi Niemcy autarkja gospodarcza. Rzad stat sie teraz
w Niemczech catkowitym gospodarzem finansowym kraju.

DR. STANISEAW UNGER.

NOWY PROJEKT PRAWA
O OBLIGACJACH

Il.

ROJEKT nie zawiera postanowienia, ktoreby definjowato jaki
rodzaj papieru wartosciowego uwaza sie za ,,0bligacje", zgod-
nie z moda panujacg u nas obecnie w technice ustawowej.

Skutkiem tego rozwazajgc jego postanowienia ma sie na mysli, ze
dotyczy czesciowych zapiséw diugu o statem oprocentowaniu, gdyz



NOWY PROJEKT PRAWA O OBLIGACJACH 77

tylko tego rodzaju obligacje emitowaty przedsiebiorstwa prywatne
w panstwach zaborczych, ktérych ustawy dotychczas u nas obo-
wigzuja. Ujs¢ dlatego moze uwagi, ze w jednem z jego postanowien
koncowych odnoszacem sie do wydawania obligacji, a zaczynaja-
cem sie od stow: ,Obligacje powinny posiada¢ arkusz kupono-
wy...“, a wiec, w ktorym nie jest sie przygotowanym na jakas
niespodzianke, znajduje sie ustep rozszerzajacy pojecie obligacji
w sposOb nieoczekiwany. Ustep ten brzmi: ,,Obligacje emitowane
przez spotki akcyjne moga posiada¢ oprocz kupondéw statego opro-
centowania kupony dodatkowe, ktorych wartos¢ bedzie uzaleznio-
na od dochodowosci spotki lub innych czynnikoéw, zgodnie z wa-
runkami emisji. Wartos¢ kupondw statego oprocentowania moze
by¢ rézna dla poszczegodlnych okreséw*,

Projekt zezwala wiec na emitowanie pod nazwg obligacji ca-
tego szeregu rodzajow papierow wartosciowych, zblizonych badz-
to do akcji badzto do papierow losowych i zezwala nawet, by ten
sam papier wartosciowy w roznych okresach czasu posiadat od-
mienny charakter.

Spotki akcyjne, uprawnione do wydawania obligacji, beda
wiec mogtly, o ile tylko przeznacza choc¢by minimalny procent na
state ich oprocentowanie, wydawac¢ papiery uprawniajgce do
uczestniczenia w zysku, do otrzymywania Swiadczen w naturze,
do brania udziatu w losowaniu premji i wogole do takich dodatko-
wych korzysci, jakie tylko bujna wyobraznia starajgcego sie o tat-
wiejsze uplasowanie pozyczki obligacyjnej wymysle¢ potrafi. Na-
stepstwa tatwo przewidzie¢ mozna. Przedsiebiorstwa porzadnie
prowadzone, uwazajgce za swoOj obowigzek Sciste dopetnienie za-
ciggnietych zobowigzan, nie znajdg pokupu dla obligacji emitowa-
nych pod warunkami odpowiadajgcemi sytuacji rynku pienieznego,
gdyz oczywiste jest, ze dla szerokiej publicznosci bedg bardziej po-
netne obligacje uposazone w premje pienigezne, przyrzekajgce
z biegiem lat coraz wyzsze oprocentowanie, inne dodatkowe ko-
rzysci lub ich szanse.

Zdaniem naszem, zaréwno w interesie kupujacej publiczno-
sci jak i solidnych przedsiebiorstw lezy ustawowe utrudnianie
a nie utatwianie emisji takich ,,anormalnych" obligacyj, nie méwiac
juz ol tem, ze niektére ich rodzaje sg sprzeczne z racjg istnienia
i zasadami monopolu loteryjnego. Pozadang wiec bytaby regulacja
wprost przeciwna do projektowanej, to jest utrudniajgca emitowa-
nie takich obligacyj, przynajmniej przez uzaleznienie ich emisji od
uzyskania zgody Ministerstwa Skarbu oraz Przemystu i Handlu.

Projekt uposaza w znaczne ulgi emisje akcji w drodze pry-
watnego zaofiarowania, zwalniajgc je od szeregu formalnosci, kto-
rych dopetnienia wymaga przy subskrypcjach publicznych. Wy-
chodzi przytem z mylnego zatozenia, przyjmujac jako znamie pu-
blicznej misji zaproszenie do subskrypcji w drodze ogtoszenn w ga-
zetach oraz wysytanie przez emitujgcg spotke prospektéw lub
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okolnikéw. Wiadome jest jednak, ze istniejg inne drogi, ktéremi
docierajg do szerokiej publicznosci emisje papierow wartoscio-
wych (agenci-domokrazcy, pisma aguasifinansowe, rozsytane bez-
ptatnie, zawierajgce ,porady” odnosnie do lokacji, listy mecha-
nicznie powielane, wysytane pod adresem o0s6b prywatnych etc.).
Wydawatoby sie wiec stusznem, by tego rodzaju emisje prywat-
ne podlegaty tym samym warunkom jak emisje publiczne, np. co
do ogloszenia opinji biegtych, bilansu, wyptacanych dywidend,
sktadu personalnego witadz spotki emitujgcej oraz wykazu diu-
gow hipotecznych.

Nowy projekt nie przejat z poprzedniego instytucji przymu-
sowych stowarzyszern wiascicieli obligacji, przeciwko ktorym
oswiadczyty sie jednomyslinie organizacje gospodarcze i w miejsce
ich wprowadza jako reprezentacje obligacjonarjuszy zgromadzenie
wiascicieli obligacji z nastepujacemi m. in. kompetencjami (art. 29):

1) decydowanie w sprawie wnioskéw spotki w zakresie ob-
nizenia oprocentowania obligacyj, przedtuzenia okresu umorzenia
lub odroczenia terminu ich wykupu oraz udzielania innych ulg
w sptacaniu obligacyj i odsetek, z wyjatkiem jednak obnizenia wy-
sokosci dtugu (ust. 3),

2) decydowanie w sprawie wnioskow spotki, dotyczgcych
zmiany szczego6lnych zabezpieczen, ustanowionych na rzecz wia-
Scicieli obligacyj.

Spoétka emitujgca bytaby wiec upowazniona do kazdoczesne-
go wdrozenia krokéw, majgcych na celu zwolnienie jej od Scistego
dopetnienia zobowigzan zaciggnietych wobec wiascicieli obligaciji,
a wiec nawet w wypadku, gdy jej stan majgtkowy nieuzasadnia ta-
kiego zgdania, zas wiekszos$¢ zgromadzenia wiascicieli obligacji be-
dzie mogta obnizy¢ oprocentowanie, przedtuzy¢ okres umorzenia,
uchwalic¢ ulgi w sptacie kapitatu i odsetek, mimo, ze spotka nie wy-
kazata niemozliwosci dalszej obstugi dtugu, nie przedstawita planu
sanacji, z ktérego przekonac sie bytoby mozna, ze wtasciciele obli-
gacji innych emisji oraz inni wierzyciele, a przedewszystkiem
akcjonarjusze rowniez zgodzili sie ponies¢ ofiary umozliwiajgce
uzdrowienie odnosnego przedsiebiorstwa.

Wiekszos$¢ wymagana przez projekt do powziecia uchwat od-
dtuzeniowych jest wprawdzie kwalifikowana, gdyz musi reprezen-
towa¢ potowe ogdlnej wartosci obligacyj i 2/3 gltoséw oddanych,
jednak trudno zgodzi€ sie z tem, by nawet tak kwalifikowana wiek-
szo$¢ mogta bez jakiejkolwiek uzasadnionej przyczyny ograniczac
nabyte prawa wiascicieli drugiej potowy obligacji i narazac ich
wogole na straty materjalne.

Postanowienie projektu normujace, ze kompetencja zgroma-
dzenia nie siega tak daleko, by mogto obnizy¢ nominalng wysokosé
dtugu, bynajmniej nie chroni wascicieli obligacyj od faktycznej ob-
nizki ich wartosci, gdyz zaréwno obnizenie oprocentowania jak
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i prolongata umorzenia lub zmniejszenie zabezpieczern odbije sie
natychmiast na kursie gietdowym. Jezeli sie zwazy, na co zgory
liczy¢ mozna, iz przewazna czes¢ wihascicieli matych ilosci obliga-
cyj, ze wzgledu na brak czasu, koszta podrézy oraz stosunkowo
mate zainteresowanie w zgromadzeniach witascicieli obligacyj, brac
udziatu z reguty nie bedzie oraz ze projekt witascicielom obligacyj,
ktorzy nie byli obecni na nalezycie zwolanem zgromadzeniu nie
przyznaje prawa wytoczenia pozwu 0 uniewaznienie uchwat na
niem powzietych, musi sie dojs¢ do wniosku, ze projekt oddaje
wiascicielom jednej trzeciej emisji mozno$¢ zmiany warunkoéw, pod
ktoremi pozyczka obligacyjna zostata zaciggnieta. Pod uwage przy
tern wzig¢ réwniez nalezy m. in.,, ze gtosy wiascicieli wiekszych
pakietow obligacyj mozna uzyskac przez przyznanie im odrebnych
korzysci, lub, ze czesto znaczna czes¢ kapitatu obligacyjnego znaj-
duje sie rowniez w reku akcjonarjuszéw tak, ze moze by¢ zgodne
z ich interesem poniesienie ofiar kosztem wlasnych obligacyj, ze
wzgledu na korzysci jakie odniosg jako wiasciciele akcji.

Oczywiste jest, ze tego rodzaju manipulacje nie bedg prze-
prowadzaly powazne przedsiebiorstwa. Sama jednak teoretyczna
mozliwos¢, ze wiekszos¢ zgromadzenia wiascicieli obligacyj bedzie
mogta w przysztosci obnizy¢ ich wartos¢, nie moze nie odbi¢ sie na
ich kursie emisyjnym i gietdowym.

Z drugiej za$ strony przedsiebiorstwa mniej sumienne beda
mogly w celu utatwienia sobie zbytu emisji wydawac obligacje wy-
soko oprocentowane lub opatrzone ,,dodatkowemi korzysciami,
powzigwszy juz z gory postanowienie zrzucenia ze siebie w przy-
sztosci tych ucigzliwych zobowigzann w drodze przez projekt tak
utatwionej.

Usuniecie szkodliwych nastepstw, jakie mogtyby wywotac
wyzej omawiane postanowienia projektu, dotyczace wiekszosci wy-
maganej do powziecia uchwat, mogtoby nastgpi¢ w drodze uzupet-
nienia go postanowieniem, ze w imieniu nieobecnych na zebraniu
a niezastgpionych przez petnomocnikéw wiascicieli obligacji gtosu-
je kurator wyznaczony przez sad, ktéremuby roéwniez przystugi-
wato prawo wniesienia w ich imieniu do sadu sprzeciwu przeciw
powzietym uchwatom. Natomiast obawy wyrazone powyzej co do
skutkéw przyznania spétce emitujacej uprawnienia kazdoczesnego
domagania sie zmiany warunkoéw pozyczki, mogtaby tylko usuna¢
zasadnicza rewizja odno$nych postanowien projektu. Za odpo-
wiedni punkt wyjscia uwazacby mozna unormowanie, ze jedynie
uchwata walnego zgromadzenia spotki, zawierajgca plan sanacji
z wyszczegolnieniem w jakiej mierze i stosunku biorg udziat w niej
akcjonarjusze i inni wierzyciele spotki oraz przyjeta przez walne
zgromadzenie spotki opinja biegtych odnosnie do tego planu, albo
wdrozenie przez nig postepowania uktadowego moze jg upowaznic
do zwotania zgromadzenia wiascicieli obligacyj, na ktérego po-
rzadku dziennym umieszczone bytyby wnioski dotyczace obnizenia
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oprocentowania, przediuzenia okresu umorzenia lub udzielenia in-
nych ulg.

Natomiast w przepisach przejsciowych ze wzgledéw wyjat-
kowej natury, obecnie przemawiajgcych za umozliwieniem przed-
siebiorstwom przemystowym zmniejszenia ciezaru dtugéw obliga-
cyjnych zaciggnietych pod warunkami, ktére ze wzgledu na zmiany
w wartosci pieniedzy, przynosza wiascicielom obligacyj wygoro-
wane korzysci nalezatoby umiesci¢ postanowienie uprawniajgce
je do zwotania zgromadzenia obligacjonarjuszéw, na ktérem wiek-
szoscig gloséw mogtyby zosta¢ uchwalone ulgi, wymienione w art.
29 projektu.

Projekt ogranicza role sgdu rejestrowego do biernego przyj-
mowania szeregu dokumentow, ktére winny mu by¢ przedtozone
przed wypuszczeniem obligacyj w obieg (art. 14). Jest niewatpli-
we, ze sady na takg role sie nie zgodza i bedg w drodze analogji
stosowaty postanowienia ustaw dotyczacych rejestru handlowego.
Wobec unormowania przez projekt, ze w kazdym razie dopiero po
zakonczeniu subskrypcji a najdalej ,,przed wypuszczeniem obliga-
cyj w obieg", odno$ne dokumenty obowigzana jest spotka ztozyc
w sadzie, zachodzi mozliwos¢, ze dopiero w kilka miesiecy po
przeprowadzeniu subskrypcji a nawet w dituzszy czas po podnie-
sieniu przez spotke wptat uskutecznionych na obligacje (art. 11),
sad uzna, ze warunkom ustawowym zados$¢ spoétka nie uczynita,
co pociggnie za sobag uniewaznienie subskrypciji.

Nad fatalnemi skutkami takiego uniewaznienia zaréwno dla
spotki jak i dla subskrybentow, rozwodzi¢ sie nie potrzeba. Zacho-
dzi wiec konieczno$¢ zmiany odno$nych postanowien projektu,
w celu umozliwienia sgdowi przeglagdu dokumentow w momencie
wczesniejszym, co tern tatwiej da sie uskuteczni¢, ze z wyjgtkiem
dowodéw stwierdzajacych jej zakonczenie, wszystkie inne ozna-
czone w projekcie dokumenty, moga by¢ sporzadzone i przedto-
zone sadowi nawet przed ogtoszeniem wezwan do subskrypcji.

Odpowiedzialno$¢ karng za naruszenie przepisOw ustawy
projekt formutuje bardzo ostro i w nader szerokim zakresie, wi-
docznie w zamiarze zneutralizowania obaw, ktére wzbudzito w pro-
jektodawcach przyznanie wolnosci emitowania obligacyj. Wskutek
tego a moze réwniez ze wzgledu na daznos¢ jaknajkrotszego sfor-
mutowania poszczegélnych przepisow, projekt uznaje za przestep-
stwa tego samego rodzaju stany faktyczne, roznigce sie znacznie
co do doniostosci oraz czyny, ktérych nie mozna zaliczy¢ do tej
samej kategorji ze wzgledu na odmienne rodzaje naruszonych przez
nie obowigzkéw, jakie cigzg na popetniajacych je osobach. Naleza-
toby dlatego przeprowadzi¢ w powyzszych kierunkach bardziej
szczegotowe zrézniczkowanie oraz przewidzie¢ mozno$¢ naktada-
nia kar porzadkowych w wypadkach przekroczenia przepiséw
ustawy natury czysto porzadkowej, ktore nie mogty wywotaé¢ zad-
nych ujemnych nastepstw.
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'PoruszyliSmy w niniejszym artykule i to tylko pobieznie naj-
wazniejsze kwestje, jakie nasuwa nowy projekt prawa o obliga-
cjach, w celu wskazania na potrzebe skorzystania przez sfery go-
spodarcze z istniejgcej jeszcze moznosci zaproponowania zmian
i uzupetnien, zmierzajgcych przedewszystkiem do dostosowania
projektowanej ustawy do specyficznych warunkéw naszego zy-
cia gospodarczego.

NIECO OPTYMIZMU

PROWADZAJAC W okresie walnych zebran spoétek akcyj-
Wnych rubryke pod powyzszym tytutem (patrz numer majo-

wy ,.Banki i Gietda“), chcieliSmy przez podawanie do wia-
domosci czytelnikéw przedsiebiorstw dochodowych, wykaza¢ na
konkretnych przyktadach, ze nasza sytuacja gospodarcza, cho¢
zasadniczo biorgc jeszcze ciezka, bynajmniej pesymistycznie na-
straja¢ nas nie powinna. Zanim bowiem podamy dalszg, do$¢ duza
liste przedsiebiorstw akcyjnych, ktore rok bilansowy 1934 zam-
knety zyskiem (a ograniczamy sie sitg rzeczy do przedsiebiorstw
powazniejszych), chcieliby$my zwrdéci¢ na pewien moment uwage,
ktory niewatpliwie wskazuje na to, ze weszliSmy w okres powol-
nej, ale pewnej poprawy gospodarczej.

Oto przerzucajgc setki bilanséw stwierdziliSmy niezbity fakt,
iz wiekszos¢ przedsiebiorstw, ktére rok 1934 zamyka zyskiem,
wykazuje zysk wiekszy niz w r. poprzednim, inne ktére zamykajg
rok bez powazniejszych zyskéw, a wiec réwnowazg mniej wiecej
wpltywy z wydatkami, w r, poprzednim wykazaty jeszcze dos¢ po-
wazne straty, a wreszcie gros przedsiebiorstw, zamykajacych
r. 1934 stratg, moze sie poszczyci¢ tem, iz strata r. 1934 jest nie-
wspotmiernie mniejsza, anizeli w r. poprzednim.

Jest rzecza jasng, iz ta widoczna poprawa sytuacji nie jest
tylko wynikiem poprawy konjunktury, ale niewatpliwie pozostaje
W pewnej, a moze nawet duzej mierze z catym szeregiem posu-
nie¢ kierownictwa, w Kkierunku dostosowania sie do zmienionych
warunkow, co w imie objektywnej prawdy stwierdzi¢ nalezy.

W poprzednim numerze wymieniliSmy 8 przedsiebiorstw ak-
cyjnych, zamykajacych r. 1934 pokazniejszym zyskiem. A oto dal-
sza ich lista:

9) Spotka Akcyjna Tomaszowskiej Przedzalni Wetny Czesankowe;j.

Przy kapitale zaktadowym 3 milj. zt. rezerwy jawne wynosza przeszto
10% kapitatu akcyjnego. Majatek staty, figurujagcy w bilansie sumg przeszto
4 milj. zk. w przeszto 50% zamortyzowany. Czysty zysk 23278 zt. po przezna-
czeniu 183 tys. zt. na amortyzacje:

10) Zjednoczone Sktady Srub B. Cukierman, Spétka Akcyjna.

) Kapitat a.kckljny zt. 600 tys. Zysk netto okragto 31 tys. zt; a wiec w gra-
nicach 5%i kapitatu zaktadowego.
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11) Chem. Farm. Zakt. Przem. Fr. Karpinski, Spdtka Akcyjna.

Przy kapitale zaktadowym 600 tys. zt., rezerwy jawne wynoszg 132,7 tys.
zt. Majatek staty, oszacowany w bilansie na okragto 1% milj. zt. w 50% za-
mortyzowany. Czysty zysk zi. 42 tys.

12) Fabryka Zyrandoli Elektrycznych A. Marciniak, Spotka Akc.
w Warszawie.

Kapitat zaktadowy 600 tys. zt. Majatek staty, oszacowany bilansowo na
okoto % milj. zt. prawie w potowie zamortyzowany. Czysty zysk zt. 26270 po
uwzglednieniu amortyzacji kwotg okoto 30 tys. zi.

13) Fabryka Wapna i Cementu ,,Piechcin® Spétka Akc. w Piechcinie
pod Pakoscia.

Przy kapitale zaktadowym 1% milj. zt, rezerwy jawne przekraczajg
1 milj. zt., sq wiec stosunkowo duze. Majatek staty, figurujacy w bilansie suma
okolo 3% milj. z. w przeszto potowie zamortyzowany. Czysty zysk okoto
49 tys. zt. po zaliczeniu funduszu amortyzacyjnego kwotg 145 tys. zi.

14) Fabryka Wyroboéw Szamotowych i Fajansowych Spotka Akc.
w Skawinie.

Przy kapitale zaktadowym 2125 tys. zt., rezerwy jawne wynoszg 181 tys.
zt. Majatek staty, oszacowany w bilansie na zt. 3877 tys. w przeszto potowie
zamortyzowany. Czysty zysk okragto 290 tys. zt. po uwzglednieniu amortyzacji
sumg przeszto % milj. zt

15) Warszawska Fabryka Guzikéw Spotka Akcyjna.

Przy kapitale zakladowym 400 tys. zt. rezerwy jawne wynoszg 127 tys.
zk. Majatek staty przedsiebiorstwa, oszacowany bilansowo na 887 tys. zt. pra-
wie w 50% zamortyzowany. Czysty zysk okragto zt. 54 tys., a wiec w grani-
cach 14% kapitatu akcyjnego.

16) Polska Spotka Wytworéw Chemicznych ,,Roche™ Spotka Akc.
w Warszawie.

Kapitat zaktadowy zt. 500 tys. Majatek staty przedsiebiorstwa w sumie
bilansowejI 2% milj. zt. w przeszto 10% zamortyzowany. CzystK zysk 27 tys. zi.
(w tern saldo z r. 1933—5500 zt.) po uwzglednieniu amortyzacji kwotg 126 tys. zi.

17) ,Bacon — Export — Gniezno“, Sp. Akc. w todzi.

Kapitat zakladowy 1% milj. zt, rezerwy jawne 250 tys. zt. Majatek sta-
ty: przeszto % milj. zt. w 20% zamortyzowany. Czysty zysk 739 tys. zt. po
przeznaczeniu na amortyzacje 82586 zi.

18) Towarzystwo Przemystu Chemiczno-Farmaceutycznego d. Magister
Klawe, Spdtka Akcyjna, Warszawa.

Przy kapitale zaktadowym 1/ milj. zt. rezerwy jawne przeszto 400 tys.
zt. Majatek staty oszacowany w bilansie na przeszto 2 milj. zt. w przeszto 25%
zamortyzowany. Czysty zysk 874 tys. zt, (w r. poprzednim 169 tys. zi).

19) Zaktady Widkiennicze Karol T, Buhle w todzi Spétka Akcyjna.

Przy kapitale zaktadowym 5% milj. zt. rezerwy jawne wynoszg 431640 zi.
Majatek staty przedsiebiorstwa, figurujacy w bilansie sumg okoto 12% milj. zi.
w okoto % zamortyzowany. Czysty zysk 421 tys. zt. po uwzglednieniu amor-
tyzacji sumg 520,6 tys. zt.

20) ,,Herbewo“, Herliczka, Betdowski, Wotoszynski Zjednoczone Fa-
bryki Tutek i Bibulek, Spdtka Akcyjna w Krakowie.

Przy kapitale zaktadowym 880 tys. z., rezerwy jawne wynoszg 635 tys.
zt. Majatek staty oszacowany bilansowo na zt. 2374 tys. w okoto 15% zamor-
%;z%\a%r%y. +Czysty zysk 478.424 zt. po dopisaniu na kapitat amortyzacyjny kwo-

zt.
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21) Towarzystwo Akcyjne todzkiej Fabryki Nici S. A. £06dz.

Przy kapitale zaktadowym 7200 tys. zt., rezerwy jawne nikfe, wynoszg
bowiem tylko 135 tys. z. Majatek staty przedsiebiorstwa, figurujacy w bilan-
sie sumg przeszto 14 milj. zt. w przeszto 15% zamortyzowany. Czysty zysk
52570 zt. po odpisaniu na fundusz amortyzacyjny 274 tys. zi.

22) E. Wedel, Spdtka Akcyjna.

Kapitaty wiasne: 7672 tys. zt. Majatek staty przedsiebiorstwa 5660 tys. zt.
w okoto 15% zamortyzowani/. Czysty zysk 1230 tys. zt. po uwzglednieniu
amortyzacji kwotg 348 tys. zt.

23) Spodtka Akcyjna Zaktady Kauczukowe ,,Piastow' Spotka Akc.

Przy kapitale zaktadowym 800 tys. zt., rezerwy jawne dochodzg do
100 tys. zi. Mzgqtek staty, oszacowang bilansowo na zt. 1296 tys. w 30% za-
mortyzowany. Czysty zysk okragto 200 tys. zt. po dopisaniu na fundusz amor-
tyzacyjny kwoty okragfo 80 tys. zi.

24) Towarzystwo Zaktadéw Ceramicznych Dziewulski i Lange, Sp. Akc.
w Warszawie, Al. Jerozolimskie 34.

Przy kapitale zaktadowym 1800 tys. zt. rezerwy jawne wynoszg przeszto
% milj. zk, nie liczac funduszu rezerwowego specjalnego w sumie 500 tys. zi.
Majatek staty figurujacy w bilansie sumg zt. 3111 tys. zt. w przeszio polowie
zamortyzowany. Czysty zysk zi. 345.437 po dopisaniu na fundusz amortyzacyj-
ny 129 tys. zt, z ktorych odpisano 65 tys. zt.

25) Spotka Akcyjna Piotrkowskiej Manufaktury w todzi,

Przy kapitale zaktadowym 4 milj. z. rezerwy jawne wynoszg okoto
1% milj. zt. Majatek staty oszacowany w bilansie na zt. 8668 tys. w okoto 40%
zam?rt)zléowany. Czysty zysk 75 tys. zt. po dopisaniu na fundusz amortyzacyj-
ny zt. 235 tys.

26) Zaktady Akumulatorowe syst. ,,Tudor™ Spoétka Akcyjna.

Przy kapitale zaktadowym 900 tgs. zt. rezerwy jawne wynoszg okragto
243 tys. zt. Majatek staty, oszacowany bilansowo na zt. 1317 tys. w okoto 40%
zamortyzowany. Czysty zysk okragto zt. 141 tys. po uwzglednieniu amortyzacji
kwotg 89,6 tys. zt.

27) ,,Gazolina"™ Spoétka Akcyjna.

Kapitat zaktadowy 3 milj. zt, rezerwy jawne 433 tys. zt. Majatek staty,
figurujacy w bilansie sumg zt. 8410 tys. w przeszto 60% zamortyzowany. Czy-
sty zysk 202543 zt. po uwzglednieniu amortyzacji powazng kwotg 709 tys. zi.

28) Polskie Towarzystwo Ksiegarni Kolejowych ,,Ruch™ Sp, Akc.
Kapitat zaktadowy 1 milj. zt, rezerwy jawne 125367 zt. Majatek staty
przedsiebiorstwa, oszacowang bilansowo na zt. 2295 tys. w przeszto 50% za-
rlr;(irtyzow*any. Czysty zysk 37678 zt. po dopisaniu na fundusz amortyzacyjny
tys. zt.
29) Towarzystwo Starachowickich Zaktadéw Goérniczych, Sp. Akc.

Kapitat zaktadowy 26400 tys. zi., rezerwy jawne 2849 tys. zi. Majatek
staty oszacowany w bilansie na okoto 74 milj. zt. w przeszto 40% zamortyzo-
wany (fundusz amortyzacyjny 33,6 mig. zt.). Czysty zysk 574 tys. zt. po odpi-
sach amortyzacyjnych w sumie zi. 2859 tys.

30) todzka Huta Szklana ,,Geha™, Spotka Akc. w todzi.

Kapitaty wiasne 431676 zt. (w tem kapitat akcyjny 400 tys. zt). Majatek
staty, figurujacy w bilansie sumg zt. 397 tys. w przeszto 25% zamortyzowany.
Zysk za r. 1934 — 86.874 zt. po uwzglednieniu amortyzacji kwotg zt. 16.184.

31) Tow. Handlu Papierem Bracia Turkieltaub, Sp. Akc. Warszawa,

Przejazd 3.
Kapitat zaktadowy zt. 900 tys., zysk za r. 1934 — 75889 zi.
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32) Fabryka Obi¢ Papierowych i Papierow Kolorowych ,,J, Franaszek'»
Spotka Akcyj;lna, Warszawa.

Kapitat akcyjny 4284 tys. zt., rezerwy jawne 1135 tys. zt. Majatek staly,
oszacowany bilansowo na zk. 5151 tys. w przeszio 50% zamortyzowany. Czysty
zysk zt. 75304 po uwzglednieniu amortyzacji sumg okr. zt. 300 tys.

33) Gnaszynska Fabryka Tapet i Papierow Kolorowych Spoétka Akcyj-
na w Gnaszynie.

Kapitat zaktadowy 800 tys. zt. Majatek staly oszacowany na okoto
1 milj. z. w prawie 25% zamortyzowany. Czysty zysk 46516 zt. po odpisach
amortyzacyjnych w kwocie zt. 57382.

34) Spotka Akcyjna ,,Walcownie Metali" w Dziedzicach.

Kapitat zaktadowy 1% milj. zt., rezerwy jawne dochodzg do 50% kapi-
tatu zakfadowego. Majatek staty przedsiebiorstwa, figurujagcy w bilansie sumg
zk. 5180 tys. w okoto 40% zamortyzowany. Czysty zysk za r. 1934 131.216 zi
po odpisaniu na kapitaty rezerwowe zt 120 tys. i na kapitat amortyzacyjny
431537 zk.

35) Polskie Zaktady Chemiczne ,,Nitrat™, Spotka Akcyjna w Warszawie.

Kapitat akcyjny: 3800 tys. zt, rezerwy jawne 343 tys. zt. Majatek staty,
oszacowany bilansowo na zt. 5051 tys. w okoto 70% zamortyzowany. Czyst}/
zysk za r. 1934 — 253 tys. zt. po odpisach amortyzacyjnych w sumie 471 tys. zt.

d36) Spotka Akcyjna dla Handlu i Przemystu ,,Berenstein, Zonis i S-ka:'
w todzi.
Kapitat akcyjny 510 tys. zt. — czysty zysk 61314 zi.

N 37) Spotka Akcyjna Gnaszynskiej Manufaktury w Gnaszynie pod Cze-
stochowa.

Kapitat akc¥jn6y: 1800 tys. zt. Majatek staty przedsiebiorstwa figurujacy
w bilansie sumg zt. 6461 tys. w % zamortyzowany. Czysty zysk zt. 40 tys. po
uwzglednieniu amortyzacji kwotg zt. 379 tys.

38) ,,0ikos", Spotka Akcyjna dla Przemystu Drzewnego we Lwowie.

Kapitat akcyjny 2625 tys. zt., rezerwy jawne okragto 1300 tys. zt. (okoto
50% kapitatu zaktadowego). Majatek staty przedsiebiorstwa, oszacowany bi-
lansowo na zt. 4069 tys. zt. w przeszto 25% zamortyzowany. Czysty 2;ysk
105 tys. zt. po odpisach amortyzacyjnych w kwocie 164.897 zi.

39) Polsko-Szwajcarska Fabryka Czekolady Suchard S. A., Krakow,

Kapitat akc?/jny 2580 tys. zt. Majatek staty: 2825 t}ys. zt. Czysty zysk
61545 zk. po uwzglednieniu amortyzacji kwotg zt. 171.662 zf.

40) Spodtka Akcyjna Fabryk Chemicznych ,,Radocha™.

Kapitat zaktadowy 5768 tys. zt. Majatek staty okoto 4% milj. zt. w prze-
szto 40% zamortyzowany. Czysty zysk 74611 zt. po uwzglednieniu amortyzacji
kwotg 384 tys. zi.

BANKI AKCYJNE W SWIETLE CYFR

BANK CUKROWNICTWA,
SPOLKA AKCYJNA W POZNANIU

ANK Cukrownictwa jest wedtug
klasyfikacji Komisarjatu Banko-
wego Ministerstwa jednym z szesciu
wielkich bankéw akcyjnych w Polsce

i juz z tego wzgledu bilans jego na
specjalng zastuguje uwage.

Bank Cukrownictwa jest jednak
ponadto  bankiem  specjalnym, co
zresztg wynika z jego nazwy, i jako
taki stanowi w naszym kraju, w kto-
rym specjalizacja dziatalnosci banko-
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wej naogdt nie istnieje, wyjatek, pod-
kreSlenia godny. Ze instytucja ta
stuzy  przedewszystkiem  sprawom,
zwigzanym z finansowaniem przemy-
stu cukrowniczego, wynika juz z po-
bieznego przegladu bilansowego. Oto
z kredytu wekslowego, obracajacego
sie w granicach (ultimo 1934) 20 miljo-
now zt przeszto 80% przypada na cu-
krownie, z kredytow na rachunku bie-
zacym, przekraczajacych 44 miljony zi,
znowu przeszto 80% jest udziatem cu-
krowni, Bank Cukrownictwa jest wiec
bankiem cukrownictwa w petnem te-
go stowa znaczeniu, dotyczy to jednak
przedewszystkiem interesu czynnego,
t. j. kredytow, O ile bowiem chodzi
o wkiady, to przewage majg wkiady
z poza sfer tego przemystu.

| tak na ogblng sume wktaddw,
przekraczajgcych 22 milj. zt. mamy
wkiady cukrowni w wysokosci okrg-
gto 4% milj. zt, inaczej ma sie rzecz
przy rachunku biezagcym, gdzie cu-
krownie w ogolnej sumie okoto 15%
milj. zt. partycypuja suma, przekracza-
jaca 12% milj. zt. Jezeli wiec chodzi
0 kapitaty powierzone z wytgczeniem
bankéw, t. j. o wkiady i rachunek
biezacy, to z ogdlnej sumy, przekra-
czajacej 37% milj. zt. przypada na cu-
krownie niespetna 17 milj. zt, czyli
mniej niz potowa.

Nie jest to jednak zjawisko anor-
malne. Skoro bowiem instytucja ta
ma finansowaC przemyst cukrowniczy
musi ona sitg rzeczy gros potrzebnych
jej srodkéw czerpa¢ poza obrebem
przemystu cukrowniczego.

Wracajgc do omodwienia bilansu na
ultimo 1934 (bilans ten zamieszczamy
na innem miejscu) stwierdzi¢ nalezy,
ze przy kapitale zaktadowym 12 milj.
zt., rezerwy jawne wynoszg okoto
7 milj. zk. czyli prawie 60% kapitatu
akcyjnego — stosunek w naszych wa-
runkach wyjatkowy i b. pomysiny.

Jezeli chodzi o wkiady to mamy
i w tej dziedzinie objaw dodatni, a
mianowicie przewage wkiadow termi-
nowych nad wktadami a vista. Z ogol-
nej bowiem sumy wkiadéw przeszto
22 milj, zt. na wkiady terminowe przy-
pada okragto 15 milj. zi.

Zadtuzenie Banku Cukrownictwa
wobec bankéw obcych nie jest sto-
sunkowo duze, wynosi bowiem okoto
11 milj. z+, w czem banki krajowe
partycypuja niktg tylko kwotg 35 tys.
zt. Gros jednak zadtuzenia Banku wo-
bec zagranicy przypada na kredyty
dla przemystu cukrowniczego, w wy-
sokosci 7.860 tys. zi.

Portfel wekslowy we wspomnianej
wysokosci okoto 20 milj. zk. zredys-
kontowany jest w okragto 70%. O ile
tak silne wyzyskanie redyskonta w
bankach innych uwazane jest za ob-
jaw ujemny, gdyz redyskont winien
stanowi¢ rezerwe ptynnosci banku, to
w tym wypadku, uwzgledniajac spe-
cyficzny charakter interesow banku,
nie moze by¢ kwestjonowany. W re-
dyskoncie bowiem kredyt normalny
w Banku Polskim i innych instytu-
cjach jest prawie niewykorzystany
(600 tys.), a gros redyskonta przypada
na kredyt plantatorski w kraju (okoto
12% milj. zt).

Zasoby kasowe Banku sg bardzo
wysokie. Jezeli bowiem do kasy i su-
my do dyspozycji tgcznie z walutami
do ogolnej wysokosci okoto 7 milj. zt.
dodamy jeszcze z pozycji ,,papiery
wartosciowe” bilety skarbowe na zt
5.800 tys., otrzymamy zasoby ptynne
okoto 13 milj. zt. Plynnos$¢ stopnia
pierwszego w ten sposdb obliczona,
bedzie wysoka i wyniesie ponad 20%,
wliczajgc do zobowigzania nawet te
pozycje, ktdre kompensuja sie z analo-
gicznemi pozycjami strony czynnej.

Rok bilansowy zamyka sie czystym
zyskiem przeszto 1% milj, zt.
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POLSKI BANK KOMUNALNY.

ILANS Banku Komunalnego (ogto-
Szony W numerze majowym nasze-
go pisma) zamyka sie czystym zyskiem
za r. 1934 — zk 211.921 przy kapitale
zaktadowym 5 milj. zt. Rezerwy jaw-
ne wynosza 1.658 tys. zt., a wiec po-
zostajg w stosunku do$¢ korzystnym
do kapitatu akcyjnego (L : 3).
Whkiady o duzej réznorodnosci osia-
gajg bardzo wysoka sume 49,2 milj. zt.,
z czego na wkiady a vista przypada
tylko 5,2 milj. zt. Rachunki biezace po
stronie biernej (salda kredytowe) nie
odgrywajg w tej instytucji zadnej ro-
li, wynosza bowiem tylko 48 tys. zi.
Zadtuzenie instytucji w bankach kra-
jowych wynosi 8.650 tys. zt. W ten
sposéb baza kapitatowa, na ktorej
opiera sie Polski Bank Komunalny ob-
raca sie w granicach 60 milj. zt.
Gros kredytéw, jakich udzielita ta
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instytucja, to pozyczki terminowe
okoto 41 ks milj- zt.). Portfel wekslowy
wynosi nieco ponad 5JZ milj. zt., ra-
chunki biezace (salda debetowe) 2,2
milj. zt. Redyskont w niklym tylko
stopniu wyzyskany (okoto 15%). Po-
zyczki diugoterminowe, udzielone w
obligacjach przekraczajg 16 milj. zi.

Pogotowie kasowe wynosi facznie
z walutami 3.328 tys. zt. Obliczenie
stopnia ptynnosci nie datoby nam
w tym wypadku wiasciwego obrazu,
gdyz struktura interesu czynnego in-
stytucji odbiega znacznie od struktu-
ry bankow kredytu krotkoterminowe-
go. Stosunek jednak poszczegélnych
pozycyj do siebie jest wspotmierny
i rownowaga, tak istotna dla instytu-
cyj tego pokroju, niewatpliwe dla bi-
lansu wynikajgca, pozwala na dodat-
nig ocene bilansu i dziatalnosci Pol-
skiego Banku Komunalnego.

CO PISZA INNI

PROBLEM WALUTOWY
W POLSCE
OD TYM tytutem zamiescit ,,Czas"
(Nr. 158 z 11 czerwca r. b.) ob-
szerny artykut wstepny,
czytamy m. i. co nastepuje:
Polska jest krajem na dorobku go-
spodarczym i krajem naog6t mato za-
sobnym w kapitaty, aby wiec umocni¢
swoj stan posiadania i stworzy¢ wa-
runki pomysine dla wzrostu dobro-
bytu mas, nie moze zadng miare po-
zwoli¢ sobie na jakiekolwiek, nawet
najbardziej ponetne eksperymenty.
Pamietamy wszyscy z jak wielkim
trudem przyszia stabilizacja waluty,
ze musieliSmy zaciggna¢ pozyczke
stosunkowo droga, obcigzajacg nasz
budzet, aby sworzy¢ mocniejsze fun-
damenty jej trwatosci, ze zwolna wra-

w  ktorymdzieki tym

cato zaufanie do rodzimego pienia-
dza, a w zwigzku z niem poczety
wzrasta¢ coraz szybciej wkiady w in-
stytucjach pieniezno-kredytowych, ze
rezerwom kapitatowym,
mogliSmy  réwnowage  budzetowq
osiggna¢ drogg pozyczki wewnetrznej
wiasnemi sitami, ze dzieki nim rozpo-
czynamy pierwszy krok w kierunku
ozywienia zycia gospodarczego droga
racjonalnych inwestycyj, ze mimo
braku jakichkolwiek ograniczen, a ra-
czej wiasnie dla braku takowych ka-
pitaty nie uciekajg z Polski — czyz
wiec jest do pomyslenia, aby jakikol-
wiek rzad te z tak duzym trudem
osiggnietg stabilizacje, ktéra data ty-
le pozytywnych i dla kazdego wi-
docznych rezultatéw, chciat i mogt
przekresli¢ i rzuci¢ sie w wir niepew-
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nych eksperymentéw, chciat i mogt
zaryzykowa¢ posuniecie, po ktérem
bytyby trudnosci nie do przebrnigcia
wiasnemi sitami”.

Dzieki stabilizacji ztotego i deflacji,
obnizyt sie u nas bardzo znacznie po-
ziom cen, a istniejace jeszcze garby
na niektérych odcinkach gospodar-
czych, w szczegllnosci zaS w dzie-
dzinie Swiadczen i ustug publicz-
nych, bedg musiaty z koniecznosci
by¢ wyréwnane. Jest to proces nieu-
nikniony i nie do zatrzymania. Kto
zna stosunki w Polsce, nie moze mieé
zadnych ziudzen co do tego, iz de-
waluacja moze nam da¢ preferencje
w dziedzinie cen w stosunku do sta-
nu obecnego. Z wszystkich panstw,
ktére  dewaluacje  przeprowadzity,
jedna Anglja, osiggneta w tej mierze
pozytywne rezultaty, ale to tylko
dzieki specyficznej psychice ludnosci
angielskiej, chtodnej i opanowane;j,
dla ktérej funt pozostat funtem.
W Polsce przy istniejacem przewra-
zliwieniu spoteczenstwa i doswiad-
czonem az nadto na punkcie posu-
nie¢ walutowych, istniatoby nietylko
niebezpieczenstwo, iz ceny i ptace
podazytyby w mig za dewaluacja, ale
z duzem prawdopodobienistwem mo-
znaby sie na zasadzie doswiadczen
dawnych spodziewaé, iz w cenach
bardziej, anizeli w ptacach dyskonto-
wanoby nietylko straty walutowe juz
poniesione, ale i przyszte. Realnie
wiec biorgc konkurencyjnos¢ nasza
nietylko by nie wzrosta, ale raczej
zmalata.

Dewaluacja ztotego nie jest ko-
niecznoscia, to jest oczywiste, a skoro
zadnych widocznych korzysci przy-
nies¢ nie moze, natomiast mogtaby
przez noc przekresli¢ rezultaty wielo-
letniej, zmudnej i realnej pracy,—nie
moze by¢ rowniez zamierzang. Argu-
menty, poruszajace najbardziej istotne
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momenty tego procesu, az nazbyt do-
brze znane sg naszym czynnikom
miarodajnym, aby mozna sie z ich
strony spodziewac jakiej$ podwdjnej
gry. | dlatego stowa p. ministra skar-
bu nalezy rozumie¢ nie jako enuncja-
cje rzadowg dla uspokojenia umystow
i jakby sie niektorym zdawac¢ chciato
dla odwrd6cenia uwagi spoteczenstwa
od grozacego mu niebezpieczenstwa
dewaluacji, ale jako szczere, podyk-
towane troskg o przyszty rozwdj na-
szego gospodarstwa narodowego —
credo.

Tak rozumie te enuncjacje kazdy
homo oeconomicus i tak jg rozumiec
muszg zarbwno w interesie ogolnogo-
spodarczym kraju, jak i dobrze poje-
tym interesie wiasnym, wszyscy oby-
watele kraju.

KRYZYS BLOKU ZtEOTEGO.
YCHODZACY w Berlinie tygod-
nik ,,Die Bank" zamiescit w nu-

merze z dnia 5 czerwca pod powyz-

szym tytutem artykut wstepny, w kté-
rym m. i. czytamy, co nastepuje:

Od kiedy wiekszos¢ wielkich panstw
przemystowych pozbawita swoj ustrdj
pieniezny mocy kotwicy, staty sie
waluty przedmiotem gry polityki —
polityki wewnetrznej, handlowej, so-
cjalnej, finansowej. Ale nigdy jeszcze
ta zaleznos¢ ustroju pienieznego od
polityki nie byta tak wyraznie wido-
czna, jak w ostatnich dwoch czy
trzech tygodniach. Po nieudanym
ataku na florena holenderskiego
i oparciu sie podobnemu atakowi
franka szwajcarskiego, dostat sie w
ogien ataku frank francuski".

Omoéwiwszy znane nam wydarzenia
czasOw ostatnich w zwigzku z obro-
ng franka ze strony miarodajnych
czynnikéw francuskich, pisze ,die
Bank" dalej: ,Bez wielokrotnych
energicznych interwencyj ze strony
angielskiej i amerykanskiej, los fran-
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ka francuskiego zostatby prawdopo-
dobnie przypieczetowany. Dlaczego
te dwa wielkie panstwa o zdewaluo-
wanym pienigdzu, ktore dos¢ czesto
kruszyly kopje o przytgczenie bloku
ztotego do bloku szterlingowego i do-
larowego, zapobiegty spadkowi fran-
ka, o tem dowiemy sie pdzniej. Tym-
czasem nalezy przyjaé, ze zaréwno
z tej, jak i z tamtej strony Atlantyku
nie zycza sobie, aby pierwsze deli-
katne nici stabilizacyjne, nieoficjalnie
i niewigzaco nawigzane zostaty przez
nowy wyscig dewaluacyjny zerwane'l

Ale jakby nie byto: Po pierwsze
atak na franka zostat odparty i kto,
czy to w zwigzku z panika, czy
tez dla spekulacji sprzedat wieksze
sumy frankéw, poniesie powazne stra-
ty. Kryzysy jednak, jak ten obecnie
pokonany, moga kazdej chwili powr6-
ci¢, jak dtugo waluta ztota nie zosta-
nie ogodlnie restytuowana, a wedruja-
ce beztadnie na poszczeg6lnych ryn-
kach kapitaty nie powrdcg do nor-
malnej lokaty. Kazdy incydent poli-
tyczny lub finansowy, kazda dyskusja
parlamentarna moze nanowo wskrze-
si¢ ledwo us$mierzong obawe waluto-
wa. Tego dowodzg ostatnie wydarze-
nia w Szwajcarji. Tam, trwajgce od
miesiecy dyskusje dookota ,referen-
dum dla zwalczenia kryzysu gospo-
darczego i nedzy", krotko zwanego
nnicjatywg kryzysowg", pozbawity
franka szwajcarskiego jego dotad tak
wysokiego  kredytu i przyprawity
Szwajcarski Bank Narodowy o wielki
odptyw ztota. Przytem postulaty, ja-
kie wysuneta ,,inicjatywa Kkryzyso-
wa" — zatrudnienie, oddtuzenie, obni-
zenie stopy procentowej, ubezpiecze-
nie bezrobotnych i t. p. — nie byty
same przez sie grozne dla waluty.
Potrzebne na ten cel s$rodki mogty
by¢ bez jakichkolwiek wstrzasow
osiggniete poprzez ,rynek kapitato-
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wy. Ale Rada Zwigzkowa, Kktorej
inicjatywa jako taka byta niewygod-
na, zdyskredytowata" ja, identyfiku-
jac ja z atakiem na franka. Zaréwno
kraj, jak i zagranica podstuchiwaty
z przerazeniem, jak walute weciggnie-
to w dyskusje nad czystemi sprawami
socjalnemi, albowiem waluta, o kt6-
rej sie dyskutuje, jest juz napdt stra-
cona. Zyczliwi doradcy zalecali za-
trwozonym kapitalistom, ktorzy dotad
wybrali Szwajcarje jako azyl przed
dewaluacjg, ucieczke do franka fran-
cuskiego i funta szterlingdbw i wiele
setek miljonéw frankoéw szwajcarskich
poszio za tem hastem. Obecnie, Kie-
dy ,inicjatywa kryzysowa" zostata
odrzucona, dorazne niebezpieczen-
stwo zostato, jak sie zdaje, usuniete.
Ale kazda nowa polityczna czy fi-
nansowa dyskusja moze przynies¢
nowe obawy i nowe wstrzasy, jak
»dtugo Swiat nie stoi pod znakiem
ogo6lnego powrotu do ztota".

,Die Bank" konkluduje:

»Jest juz najwyzszy czas, aby
z prywatnych rozméw o stabilizacji
przejs¢ wreszcie do oficjalnych roko-
wan".

SREBRNA GORACZKA.

A TEN tak aktualny obecnie te-

mat zamiescit wychodzacy w
Warszawie miesiecznik ,,Bank” sze-
reg ciekawych i syntetycznie ujetych
uwag, z ktorych podajemy m. i. co
nastepuje:

Rzad Roosevelt'a juz oddawna bije
wszelkie rekordy w eksperymentach
gospodarczych dos¢ watpliwej war-
tosci. Obecnie bije z koniecznosci
swoje wiasne, dawne rekordy, uda-
wadniajac po raz niewiadomo ktéry,
ze nie wystarczy by¢ zwolennikiem
Swiadomie organizowanego postepu
w ekonomji i przeciwnikiem utopij-
nego liberalizmu, lecz trzeba w do-



CO PISZA

datku wiedzie¢, w jakim kierunku
i jakiemi metodami ten postep reali-
zowaé. Brak tej umiejetnosci jest dla
rownowagi gospodarczej $wiata nad-
zwyczaj grozny. Kazde btedne posu-
niecie Standéw Zjedn. musil sie bowiem
tqg lub inng drogg odbi¢ na reszcie
krajow tego globu. Wymownym przy-
ktadem tego sg ostatnie perypetje
srebra.

Najpierw Kkilka zasadniczych fak-
tow. Pod koniec 1933 r. postanowit
rzad amerykanski ptaci¢ za nowowy-
produkowane krajowe srebro 64 %
centa za uncje. W lecie 1934 r. wy-
sta t. zw. ,,Silver Purchase Act (Usta-
wa 0 zakupie srebra)" zobowigzujaca
rzad do kontynuowania zakupow sre-
bra, dopoki nie bedzie ono stanowito
jednej czwartej czesci rezerw krusz-
cowych wzglednie nie osiggnie ceny
1,29 dolaréw za uncje. Dolar srebrny
stanie sie wtedy petnowartosciowy
t. zn. warto$¢ srebra zawartego w do-
larze bedzie réwna jego wartosci no-
minalnej. Ostatecznym za$ celem sre-
brnej grupy intereséw jest cena 2,18
dolaréw za uncje. Cena ta przywroci-
taby dawny, tradycyjny stosunek war-
toéci srebra do ztota, a mianowicie,
16 : 1. Dla wyjasnienia jakiego rodza-
ju przewrét oznaczatoby to, wystar-
czy powiedzie¢, ze cena S$wiatowa
uncji srebra wynosita przed zainicjo-
waniem omawianej polityki 45 cen-
tow.

Wptyw powyzszych posunie¢ na
Swiatowg cene srebra byt dzieki re-
akcji spekulacji nadzwyczaj silny.
W jesieni 1934 r. rozpoczat Skarb
amerykanski kupowa¢ srebro na wol-
nym rynku w New-Yorku po 50,01
centow za uncje, co wplyneto na
wzrost ceny londynskiej do 24'% pen-
sa za uncje. W koncu marca 1935 .
cena londynska doszta do 289/16 pen-
sa, nowojorska za$ do 61 centow.
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W dziesie¢ dni pdzniej cena nowojor-
ska zrownata sie z ceng wyznaczong
dla zakupéw nowowyprodukowanego
srebra krajowego (64% c.). Skarb
podniost 10-go kwietnia cene nowo-
wyprodukowanego srebra krajowego
do 71,11 c. Cena $wiatowa Scigata jg
dalej. 24-go kwietnia Skarb podniost
cene srebra do 77,57 ¢. 26-go kwietnia
cena na wolnym rynku wyniosta
36% d. w Londynie i 81% c. w New-
Yorku. Trzecia podwyzka ceny ofi-
cjalnej nie przyszta, wobec czego ce-
na na wolnym rynku spadta o kilka
punktdéw i waha sie po dzi$ dzien nie-
regularnie.

Podstawg obecnej anormalnej haus-
sy sg szczupte zapasy srebra w sto-
sunku do potencjonalnych mozliwosci
zakupow stworzonych przez Silver
Purchase Act.

Uktad sit popytu i podazy jest
kompletnie anormalny.  Stosunkowo
nieznaczne zakupy srebra przez Sta-
ny Zjednoczone sg tern samem zdolne
do wywotania gwattownej zwyzki ce-
ny. W zwyzce tej tkwig jednak od
samego poczatku zarodki katastrofy.
Obecny olbrzymi z potencjonalnego
punktu widzenia popyt jest bowiem
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wybitnie przejsciowy. tatwo sobie
wyobrazi¢, co sie bedzie musiato staé
z chwilg, gdy Stany Zjednoczone
zgromadza juz zapasy srebra stano-
wigce % ich rezerw kruszcowych.
Nie bedag one mogty skupowac w nie-
skonczono$¢ catej Swiatowej podazy
srebra. Musiatyby bowiem utracic¢
wszystko ztoto i znalez¢ sie po
pewnym czasie w posiadaniu czy-
stej. waluty srebrnej. Natezenie po-
pytu spadnie zatem rownie gwal-
townie, jak sie obudzito i cena
srebra zatamie sie z braku jakie-
gokolwiek innego realnego oparcia
dla obecnej wygoérowanej ceny, ktora
w dodatku moze jeszcze wzrosngg.
Spekulacja jednak chwilowo sie tern
nie martwi. Liczy ona na to, ze rzad
Roosevelt'a nie moze sie ze wgleddw
politycznych  zbyt fatwo wycofa¢
z raz, choéby nawet biednie obranej
drogi, i prze naprzod. Sam Roosevelt
zresztg ufatwit spekulacji jej zadanie
naktadajac 50% podatek na wszelkie
zyski pochodzace z handlu srebrem
w Ameryce. Tern samem spekulacja
przerzucita sie gtownie zagranice na-
pychajac kieszenie obcych obywateli;
zmartwienie za$ co zrobi¢ z ogrom-
nemi i bezuzytecznemi zapasami za-
kupionego srebra pozostanie ostatecz-
nie przy Ameryce, ktora pretenduje
do roli ostatniego nabywcy. Sprzedaz
tych zapaséw po cenie nabycia nie
bedzie w zaden sposob mozliwa, bo
ich po tej cenie nikt w caly Swiecie
naby¢ nie zechce. Tern samem nie
moga by¢ rezerwy srebra traktowane
na réwni z rezerwami ztota, jako
podstawa do ekspansji kredytowej.
Cata ta akcja jest do tego stopnia po-
mylona, ze National City Bank w
swoim biuletynie z maja b. r. docho-
dzi do przekonania, ze duzo wiegkszy
pozytek w przysztosci mogtaby mie¢
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Ameryka gromadzac zamiast srebra
odpowiednie zapasy zelaza, cyny czy
tez drzewa korkowego. Dla tych
ostatnich bowiem znalaztoby sie za-
wsze jakie$ praktyczne zastosowanie
duzo wieksze niz dla srebra. Rozwa-
zania te stanowig jednak cura po-
sterior, tern bardziej, ze niewiadomo
jeszcze, czy sie rzad amerykanski nie
zatrzyma przed dojsciem do ostatecz-
nosci, co moze w kazdej chwili za-
wies¢ zbyt daleko idgce nadzieje spe-
kulacji.

Odkladajac jednak zarty na bok,
musimy wspomnie¢ jeszcze o tych
ciosach, jakie w swej bezwglednosci
Stany Zjednoczone wymierzajg w
kraje posiadajgce do niedawna walu-
te srebrng (Chiny, Meksyk) wzglednie
kraje, w ktorych zdawkowe monety
srebrne odgrywajg nadzwyczaj wazng
role (Indje). Srebrna grupa interesow
wysuwata zawsze jako argument
przemawiajacy na korzys¢ lansowanej
przez siebie polityki, ze zwyzka ce-
ny srebra zwiekszy site kupna Wscho-
du i pozwoli mu na znaczne zwiek-
szenie importu z przemystowych kra-
jow Zachodu. Zapomniano przytem zu-
petnie, czy tez nie chciano umysinie
pamieta¢, ze zwyzka ceny srebra jest
w krajach o srebrnej walucie réwno-
znaczna ze zwyzkg kursu pienigdza
i olbrzymiem utrudnieniem eksportu,
a co za tern idzie i importu.

W Meksyku warto$¢ srebra zawar-
tego w peso przekroczyta jego war-
tos¢ nominalna.

Zaréwno obecne jak i przyszie re-
perkusje polityki srebrnej Stan6w
Zjednoczonych nie $wiadcza o umie-
jetnosci doboru $rodkdéw w osiggnie-
ciu celéw; raczej dowodzi to najda-

lej posunietego egoizmu i portunizmu.
(K. s)
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NJIEJEDNOKROTNIE spotykamy sie na terenie bankow z koniecznoscig

_ posiadania kopji dokumentu, czy to bedzie nim list, czy tez strona
ksiegl kontowej. Powstaje wowczas problemat, w jaki sposob sporzadzi¢ te
kopje. Polecamy to zwykle maszynistce, ktéra przepisujagc dokument stara
sig mozliwie zachowaC w_kopji jego charakter. Mimo jaknajlepszych jej
checi kopja taka, powtarzajgca jedynie tres¢, pozbawiona jest c arakter{sty-
ki dokumentu. Nie zawiera ona drobnych szczeg6téw, poprawek, dopiskéw,
notatek otdwkowych. A c¢6z mowi¢ o mozolnem zestawianiu wyciggow
z kont rachunkowych!

Ameryka, a za nig zachodnia Europa dawno juz zarzucity ten mozol-
ny a czesto mato dokladny sposéb kopjowania. Jak widzimy z nadsytanych
niejednokrotnie z Ameryki- wyciggéw rachunkowych, sporzadzane sg one
sposobem fotograficznym., dajacym wierng kopje;P oryginatu.

Na rynku europejskim, a ostatnio i w Polsce wprowadzony zostat
pod nazwg_ ,Rectophot” nowy, przystepny w cenie, przyrzad, dajacy moz-
nos¢ szybkiego kopjowania dokumentéw i co najwazniejsze kopjowania przy
Swietle dziennem lub elektrycznem bez potrzeby ciemni.

Aparat ten jest niewielkg skrzynkg o wymiarach 50 X 30 X 25 cm.,
zawierajacg wewnatrz urzadzenie przeswietlajace, t. j. specjalne lampy i me-
chanizm zegarowy dla wigczania | wytaczania pradu oraz rolke specjalnego
papieru Swiattoczutego. )

Jak lampy tak i papier ,Rectophot” sg rezultatem dtugotrwatych
studjow, dzieki ktorym naswietlenie trwa nadzwyczaj krotko, papier zas,
gz_ie i specjalnemu charakterowi emulsji, daje sie” wywotywaé przy Swietle
ziennem.

Dowolny oryginat, sporzadzony na papierze, tekturze, czy nawet bla-
sze, t. j. na materjale przezroczystym lub nieprzezroczystym, zaktadamy na
plyte szklang aparatu, nakrywamy arkuszem papieru ,,Rectophot”, wigcza-
my prad i po uptywie kilku sekund naswietlong w ten sposob kopje wkia-
damy do miski z wywotywaczem. Proces wywotywania i utrwalania trwa
zaledwie 3 minuty; po uptywie niespetna 5-ciu minut posiadamy wierng
kopje, zachowujaca wszystkie charakterystyczne cechy oryginatu.

Jak WidZImK z powyzszego, obstuga Rectophotu jest niezwykle pro-
sta i tatwa, dzieki czemu odpada konieczno$¢ angazowania do tej pracy
specjalnego pracownika; archiwista, a nawet wozny, po dokonaniu Kilku
prob, z zupetng tatwoscig opanuje te prace. (Z. 0.)

BEZ CIEMNI - KOPJE

(jednobarwne) wszelkich dokumentéw
rysunkow, weksli, listow i ksiqg
oprawnych daje NA POCZEKANIU

aparat RECTOPHOT

WY LX% A A IB WARSZAWA
REPR. Ossolinskich 4
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Przygotowujemy nowe wydanie

ROCZNIKA POLITYCZNEGO
| GOSPODARCZEGO P.A.T.

NA ROK 1936

POLSKI ZWIAZEK WTI=A"(CLV

E»W-« -
O X X1sNe» r XXOwW X CZIEWOEISM

155”0 1"rckeja

Polskiej Agencji Telegraficznej
« Warszawvie.

W odpowiedzi na zapytanie WPanéw.dotyczeoe naszej
opinji o Roczniku Politycznym i Gospodarczym P.A.T.’a mamy
zaszczyt zakomunikowaé co nastepuje.

Doskonale opracowany Rocznik B.A.T. uwazamy za
wydawnictwo wyjatkowo pozyteczne zaréwno dla sfer politycz-
nych i spotecznych jako tez dla zycia gospodarczego.Zgroma-
dzenie w Roczniku wszystkich najwazniejszych i najniezb?«
niej szych mat.erjatéw informacyjnych czyni Rocznik P.A.T.'a
wydawnictwem niezastgpionym dla wszystkich blorecych czynny
udziat w zyciu publicznem oraz gospodarcze®.Z zadowoleni?®
podkreslili mozna.iz Rocznik P.A.T.'a géruje pod wzgledem
tredci i trafnego uktadu materjatu nad wieloma podobnemi
wydawnictwami zagranicznemi.

Obserwujac w oiegu szeregu lat poszczegdlne wyda-
nia Rocznika P.A.T.’a stwierdzi¢ mozany przytem.iz kazde

nowe wydanie przynosi pozyteczne uzupetnienia w tresci

Dyrektor Zwigzkn

Oto miarodajna opinja 0 haszem wydawnictwie
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= 0 PRZYMUSOWEJ GOSPODARCE
DEWIZOWEJ W GDANSKU.

Senat gdanski wprowadzit z dniem
12- go b. m. przymusowa gospodarke
dewizowa na terenie Wolnego Mia-
sta. Obecnie podajemy streszczenie
tego zarzadzenia Senatu, ogtoszonego
w Gdanskim Dzienniku Ustaw.

Woykonanie rozporzadzenia powie-
rzono Centrali Dewizowej, utworzo-
nej przy Gdanskim Banku emisyjnym.
Kierownikiem Centrali Dewizowej
mianowano radce Senatu dr. Niskela.

Zadania swoje Centrala Dewizowa
spetniaC bedzie przez udzielanie —
w ramach okreslonych przez rozpo-
rzadzenie — pozwolen na dokony-
wanie obrotéw dewizami, przyczem
ma ona prawo uzaleznienia wydania
pozwolen od ztozenia é)rzez _klgent_a
przysiegi. Pozwolenie Centrali Dewi-
zowej wymagane bedzie na: 1) zakup
pieniedzy zagranicznych oraz nalez-
nodci, wyrazonych w_obcej walucie,
za guldeny gdanskie, 2) dysponowanie
pieniedzmi zagranicznemi lub nalez-
nosciami, opiewajgcemi na walut
obce — uzyskanemi w inny sposok
np. za wywiezione towary, lub tez
znajdujacemi sig w tej chwili w po-
siadaniu mieszkancow  Gdarnska
(sprzedaz tego rodzaju dewiz insty-
tucjom upowaznionych do tego nie
wymaga pozwolenia% 3) zakup ztota
i metali szlachetnych oraz dyspono-
wanie niemi, 4) przekazywanie pie-
niedzy, ziota 1 metali szlachetnych
zagranice, lub do portu wolnoctowe-
go, nawet jezeli przelewy te sg usku-
teczniane za posrednictwem poczty.

_Ograniczenia dewizowe majg row-
niez zastosowanie w ruchu komuni-
kacwno-turystycznym. Na wywdz
wiekszej ilosci pieniedzy od 20 gul-
denéw przez podréznych wymagane
jest pozwolenie Centrali Dewiz.

Zakup i sprzedaz dewiz obcych
mogg by¢ dokonywane tylko przez
Bank von Danzig lub za jego po-
Srednictwem. Do posrednictwa tego
upowaznione zostaty nastepujace ban-
ki dewizowe: 1) Danziger Privat-
Aktien Bank w Gdansku, 2) Dom
Bankowy R. Damme, 3) Deutsche
Bank und Diskontogesellschaft, od-
dziat w Gdansku, 4) Dresdener Bank

oddz. w Gdansku, 5) Kommerz- und
Privatbank, oddz. w Gdansku, 6) Ka-
sa Oszczednosci_m. Gdanska, 7) Bri-
tish and Polish Trade Bank.

W okresie trwania przymusowej
gospodarki  dewizowej giefda dewi-
zowa bedzie zamknieita. Kursg walut
obcych bedzie ustalat Bank Gdanski.

Wszelkie wykroczenia przeciwko
omawianemu  rozporzadzeniu  beda
karane sadownie w trybie przyspie-
szonym.

Centrala Dewizowa w Gdansku
ogtosita obecnie wytyczne, jakiemi sig
bedzie kierowaC przy reglamentacji
dewizowej.

Za dewizy uwazane beda wszelkie
zagraniczne $rodki ptatnicze, rachun-
ki, posiadane w bankach zagranicz-
nych, nastepnie weksle i czeki’, ktére
sq ﬁiatne w Gdansku w walutach ob-
cych.

Zakup dewiz za guldeny gdanskie
dozwolony bedzie tylko na podstawie
zezwolenia, uzyskanego w Centrali
Dewizowej. Obrot dewizami, uzyska-
nemi bez posrednictwa Centrali De-
wizowej, bedzie mogt by¢ dokonywa-
ny tylko na podstawie zezwolen. Wy-
jatek od tej zasady jest uczyniony dla
sprzedazy dewiz tego rodzaju w ban-
kach dewizowych. Pozwolenie wyma-
gane bedzie na przekazywanie sum z
rachunkow, opiewajacych na walute
obca, z jednego banku do_ drugiego.
Obrot dewizami, uzyskanemi ze sprze-
dazy zagranicznych papierow warto-
Sciowych, bedzie uzalezniony od ze-
zwolenia, jesli dewizy te nie zostaly
w ciggu dnia dokonania tranzakcji zu-
zyte na kupno innych zagranicznych
papierow wartosciowych. Nie bedg
przydzielane dewizy na cele zakupu
Baplerc’)w zagranicznych.  Zezwolenie

edzie rowniez Wyma?(ane na prawo
zyrowania kredytow, ktdre opiewajg
w walucie obcej. )

Cudzoziemcy, opuszczajacy teren
Wolnego Miasta, moga wywiez¢ za-
granice bez pozwolenia Centrali De-
wizowej posiadane dewizy, jesli przy-
wiezli je z sobg do Gdanska i zgtosili
na kontrolnym punkcie granicznym —
pod warunkiem wszakze, ze wywozo-
na kwota nie bedzie wyzsza od przy-
WOZO0nej.
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Nie bedzie wymagane pozwolenie
Centrali Dewizowej w wypadkach:

a) wysytki papierow do inkasa,
zwrotu papieréw, przestanych z za-
?ranicy do inkasa, a niewykupionych
ub przez wysytajacego odwotanych
(0 ile czynnos¢ ta bedzie dokonywa-
na w bankach dewizowych); b) wy-
sytki weksli w celu uzyskania akcep-
tu lub weksli wiasnych do przedtuze-
nia lub przestemplowania, o ile do-
konana zostanie przez banki dewizo-
we; ¢) wysytki weksli, dostarczonych
instztucji redytowej krajowej do
dyskonta, a wysytke zatatwia bank

dEWIZOW¥,
W celach turystycznych wolno jest
raz na miesiagc wywiez¢ zagranice
20 guldendéw lub ich réwnowarto$¢ w
walutach obcych. ) o
Uiszczenie™ naleznosci, wyrazonej
w walucie obcej, dokonane w gulde-
nach gdanskich wedtug kursu urzedo-
wego, nie bedzie wymaga¢ zezwole-
nia Centrali Dewizowej.
Podania o zezwolenia na zakup
i sprzedaz dewiz sg wolne od opfat.

© SPRAWA MIEDZYNARODOWEJ
STABILIZACJI WALUT
W OBRADACH BANKU WYPLAT
MIEDZYNARODOWYCH.

Sprawozdanie roczne Banku Wy-
ptat Miedzynarodowych, obejmujace
77 stron druku, zawiera ciekawe oraz
charakterystyczne poglady, dotyczace
sprawy stabilizacji walut.

Wydaje mi sie_— pisze w sprawo-
zdaniu prezes Banku Fraser — ze
Swiat zbliza sie obecnie do pewnej
rownowagi gospodarczej. Swiat czeka
tylko na smiate posuniecie, aby
przystapi¢ do ogolnej odbudowy go-
spodarczej na podstawie walut stabi-
lizowanych, ktore stanowig dla telgo
rozwoju lepszy fundament, niz walu-
ty chwiejne,” hamujace dotychczas
ozywienie zycia gospodarczego. Po-
sunieciem tern bedzie powrdt do mie-
dzynarodowego systemu walutowego,
opartego na ztocie. Technika waluty
ztote] — w dziedzinie jej obrotow za-
rowno wewnatrz kraju jak i zagrani-
cg — da sie usprawni¢ gtownie przez
wspotdziatanie bankow, odpowiedzial-
nych za gospodarke walutowa. Rozu-
mie sie samo przez sie, pisze dalej
prezes Fraser, ze jesli waluta ziota
ma dobrze funkcjonowaé, to niezbed-
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nem jest utrzymanie osrodka, w kto-
rym koncentrowataby sie wspotpraca
bankéw. Sprawozdanie zwraca uwa-
ge na to, ze osrodkiem takim jest
Bank  Wyptat Miedzynarodowych,
ktéry jest przygotowany do wspot-
dziatania w celu utrzymania zdrowe-
go miedzynarodowego systemu walu-
towego.

W dalszym ciagu swego sprawozda-
nia prezes Banku Wyptat Miedzyna-
rodowych podkresla, ze gtéwne za-
gadnienie wprowadzenia wiekszej sta-
bilizacji walut w Swiecie polega na
ustaleniu statego stosunku miedzy
funtem angielskim z jednej strony a—
opartemi na ztocie — dolarem i fran-
kiem francuskim z drugiej strony.
Przywrocenie m|§dzynarodowej row-
nowagi walut bedzie musiato dopro-
wadzi¢ do znaczniejszego zwieksze-
nia obrotow handlowych i wywotaé
zwyzke cen, co stworzy pomysine
warunki dla obnizenia barjer celnych.

Sprawozdanie zawiera rowniez cie-
kawy ustep, poswigcony produkcji
ztota i sprawie pokrycia emisyjnego
w bankach $wiata.

Sprawozdanie stwierdza, ze przy-
rost wszystkich rezerw ziota, wyka-
zany przez banki emisyjne w r. 1934,
wynosit 834 milj. fr. szw. i jest naj-
wu—;iqkszym przyrostem, jaki byt do-
tychczas notowany. Zapasy ziota
bankow e_misyljnych_ wykazujg w cig-
gu ostatnich lat ciggty wzrost. Dnia
1 grudnia 1933 r. wynosity one
(w miljonach fr. szw.) 49.474, w kon-
cu r. 1934 — 55,549, a na dzien 31-go
marca b. r. — 56.865.

W chwili kiedy Stany Zjednoczone
niedwuznacznie wypowiedzialy si¢ za
miedzynarodowsg stabilizacjg walut —
fakt, ze sprawozdanie Banku Wypftat
Migdzynarodowych zostato poswigco-
ne przedewszystkiem zagadnieniom
stabilizacji — Jest niezmiernie cha-
rakterystyczny i éwmdczg 0 wzmoc-
nieniu sie frontu stal iIizacy*'nego
wsérod miedzynarodowych sfer
sowych.
©POGLOSKI O NOWEJ

MIEDZYNARODOWEJ

KONFERENCJI GOSPODARCZEJ.

Dobrze zazwyczaj poinformowany
nowojorski  korespondent ,,Manche-
ster Guardian" donosi na temat
amerykanskich plandéw zwotania no-

inan-
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wej konferencji monetarnej m. in. co
nastepuje:

»,Ujawnione juz zostalto w Wa-
szyngtonie, ze Stany Zjednoczone
przychylnie powitalty” nowg miedzy-
narodowa konferencje gospodarcza
i ze czynig one obecnie nieobowigzu-
jace sugestje pod tym wzgledem wo-
ec szeregu mocarstw. Otrzymane
dotad odpowiedzi majg by¢ zache-
cajace. Taka konferencg')a, 0 ileby do-
szka do skutku, zostataby Scisle ogra-
niczona do kilku najwazniejszych mo-
carstw gospodarczych, a to w tym
celu, aby zapobiec brakowi sprezy-
stosci w’ pracach. Gtownemi zadania-
mi_konferencji bytyby prace nad sta-
bilizacja walut i usunieciem—w mia-
re moznosci — nadmiernych barjer
w handlu $wiatowym.

Na poparcie tezy, ze nowa konfe-
rencja ma szanse powodzenia, wska-
zuje sie, ze polityka_ ame_r?/kar’lska
ulegta w ciagu ostatnich kilkunastu
miesiecy wyraznej zmianie.  Zasady
samowystarczalnosci gospodarczej
i eksperymenty monetarne, jakiemi
kierowata sie polityka amerykanska
w okresie konferencji londynskiej
1933 r., zostaty obecnie porzucone
i Stany Zjednoczone powracajg do
ortodoksyjnych i bardziej konserwa-
tywnych  zasad w zakresie monetar-
nym i handlu zagranicznego.

® WYCOFANIE SREBRA Z OBIEGU
WE WEOSZECH A TRUDNOSCI
FINANSOWE.
W zwigzku z dekretem, zapowiada-

{;qcym wycofanie we Wioszech sre-
ra z obiegu, prasa wioska informuje,
ze wycofane zostang tylko monety 10-
f 20-lirowe,, natomiast pozostang w
obiegu monety 5-cio lirowe. Zdaniem
prasy wycofanie monet 10 i 20-liro-
wych wywotlane zostato nadmiarem
monet srebrnych w bankach, przez co
obieg pieniezny napotykat na tech-
niczne trudnosci.

Argument ten, wysuwany przez
prase wioska, zdaje sie by¢ mato
Erze onywujacy wobec kar, ktore de-
ret przewiduje w stosunku do 0s6b,
ktére beda przechowywaty u siebie
monegl srebrne. Dlatego tez przewa-
za jednak opinja, ze celem dekretu,
wycofujgcego srebro z obiegu,  jest
wypuszczenie dodatkowej emisji pa-
pierow panstwowych, ktore pokryte

bedg zapasem srebra, wycofanego
z obiegu. Nie uIegLa watpliwosci, ze
globalna suma, na ktérg wypuszczone
zostang nowe bilety panstwowe, be-
dzie znacznie wyzsza od wartosci
srebra, wycofanego z obiegu. Nie wy-
Kluczone jest pozatem, ze nastgpi je-
szcze emisja bilonu z innych metali,
ktora rowniez przysporzy skarbowi
wioskiemu nowych $rodkow. )

ZaznaczyC nalezy, ze monety 20-li-
rowe opiewaja na taczng sume 190,8
milj. lirbw, monety 10-lirowe — na
636,7 milj. lirow, monety za$ 5-lirowe,
ktére majg pozostac w obiegu — na
taczng sume 807,6 milj. lirobw. Nowe
posunigcie  $wiadcz niewatpliwie
0 powaznych trudnosciach  rzadu
wioskiego.

©DR. SCHACHT O WYDANIU
PRZEZ GOLD-DISCONTO-BANK
»SOLA WEKSLI*

W zwiazku z zapowiedziang emisjg
»Sola weksli" przez Gold-Disconto-
Bank dr. Schacht ztozyt na walnem
zgromadzenlu tego banku z koncem
ub. miesigca oSwiadczenie, ktdre
oSwietla charakter i cel nowej emisji.

Dr. Schacht przypomniat, ze zapo-
wiedziana emisja Gold-Disconto-Ban-
ku jest wznowieniem dziatalnosci,
prowadzonej przez ten bank juz od
r. 1927. Obok wielkiej jego aktywnos-
ci w_ dziedzinie popierania eksportu
Niemiec, Gold-Disconto-Bank otrzy-
mat nowy zakres dziatania. Podwyz-
szenie kapitatu zakladowego Gold-
Disconto-Banku o 200 miljonéw ma-
rek jest — zdaniem dr. Schachta —
wskazane, poniewaz niewiadomo, jak
wielki zakres przybierze emisja wspo-
mnianych weksli w ciaggu najblizszych
miesiecy. Moéwca uwaza za potrzebne
wzmocnienie na wszelki  wypadek
stopnia gwarancji G. D. Bank. Emisje
»So0la weksli" ttumaczy dr. Schacht
koniecznoScig ~ stworzenia odpowie-
dniego papieru lokacyjnego i uza-
sadnia jg wielkg phynnoscia, jaka
rzekomo panuje na niemieckim rynku
pienieznym.

Dr. Schacht wystgpit stanowczo
przeciwko komentarzom prasy zagra-
nicznej, ktéra uwaza emisje ,sola
weksli" przez G. D. B, za pierwszy
sygnat inflacji w Niemczech. Jest to
zu%einle mylne — osSwiadczyt dr.
Schacht — gdyz Bank Rzeszy, kto-
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rego organem jest G. D. B. kieruje
sie 'w swej dziatalnosci pragnieniem
utrzymania zdrowych stosunkéw na
niemieckim rynku pienieznym. Jest
rzecza jasng, wedtug dr. Schachta, ze
ptynne ~ zadtuzenie z tytulu dostar-
czenia pracy bedzie musiato by¢
z biegiem czasu skonsolidowane w
formie pozyczki Rzeszy lub w inny
sposob.

= OBROTY BEZGOTOWKOWE

NA RYNKU GDANSKIM.

Senat gdanski wydatl rozporzadze-
nie, pozwalajace bankom i kasom
oszczedno$ci na przyjmowanie, po-
czawszy od dn. 11 b. m., zlecen w
ramach wzajemnego obrotu bezgo-
t(’)wkowe%o na rynku wewnetrznym.
Bank Gdanski uruchomit swe Kkasy
w dziale krajowego obrotu zyrowego.

= WYPUSZCZENIE BONOW

INWESTYCYJNYCH

W NIEMCZECH.

Deutsche Gold-Disconto-Bank
postanowit emitowa¢ papiery, ktore
majg by¢ za posrednictwem Banku
Rzeszy “puszczone w obieg miedzy
instytucje finansowe i banki. Bony te
beda miaty wazno$¢ w ciagu trzech
miesiecy. W celu wzmocnienia ze-
bezpieczenia nowoemitowanych pa-
pierow  wartosciowych,  Deutsche
Gold-Disconto-Bank podwyzsza swdj
kapitat zaktadowy o 200 miljonéw
marek. Bank Rzeszy J)rzyjmie nowe
akcje Deutsche Gold-Disconto-Ban-
ku, wydajac wzamian papiery warto-
Sciowe o statem oprocentowaniu, po-
chodzace z jego cichych rezerw.

Emisja  wspomnianych  papierow
motywowana Jest wielka plynnoscia,
jaka rzekomo panuje na niemieckim
rynku pienieznym.

Niemieckie kota finansowe uwaza-
ja decyzje wypuszczenia nowych bo-
now inwestycyjnych za Pierwszy krok
w kierunku wyraznej inflacji w Niem-
czech.
= EMBARGO NA PRZYWOZ

OBCYCH MONET SREBRNYCH

DO STANOW ZJEDNOCZONYCH.

Rzad amerykanski ogtosit embargo
na przywoéz obcych monet srebrnych
do Stanéw Zjednoczonych bez odpo-
wiednich  pozwolerr, =~ ktore bedg
udzielane w wyjatkowych wypad-
kach, jesli monety te wysytane bedg
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przez obce rzady lub banki emisyjne,
albo tez Bank Wyptat Miedzynarodo-
wych.

Embargo to ma na celu uniemozli-
wienie przywozu monet srebrnych
z takich krajow, jak Meksyk, Chiny
i Indje, w ktérych monety srebrne
dzieki wzrostowi cen na ten kruszec,
zdobyly wiekszg warto$¢, niz wynosi
ich warto$¢ nominalna.

Wydaje sie jednak, ze embargo to
chybi celu, gdyz spekulacja, nie ma-
jac moznosci wysytania do Standw
Zjednoczonych ~ monet  srebrnych,
prz%/sta(pl obecnie do przetapiania
tych monet i eksportowania zdoby-
tego tg drogg kruszcu do Ameryki.

= PRZEDLUZENIE ZAWIESZENIA
ZtOTEGO PARYTETU W
SZWECJI NA DALSZY ROK.

Rzad szwedzki zaproponowat par-
lamentowi przyjecie projektu zarza-
dzenia, na ktorego podstawie Ban
Narodowy bytby zwolniony na dal-
szy okres roczny — do dnia 19 lu-
tego 1936 r. — od obowigzku wymia-
ny biletdw bankowych na zioto.
Oznacza to, ze na wspomniany okres
czasu standard ztota bedzie w Szwe-
cji w dalszym ciggu zawieszony.

= NACZ. DYREKCJA DO SPRAW
HANDLU ZAGRANICZNEGO
I WALUT WE WLOSZECH.

Mussolini powotat do zycia przy
Prezydjum Rady Ministrow specjalny
urzad, ktérego zadaniem jest koordy-
nowanie i uzgadnianie  przepisow
prawnych, dotyczacych wymiany han-
dlowej z zagranicg oraz reglamentacji
dewiz. Na czele tego urzedu, posiada-
jacego charakter Naczelnej Dyrekgji,
stoi prof. F. Guameri.

Komentujac fakt stworzenia tego
urzedu, prasa przypomina, ze Wpro-
wadzenie w zycie ostatnich zarzadzen
handlowych i dewizowych napotyka-
fo na trudnosci spowodu podziatu
kompetencyj, ktore nalezaty do rdz-
nych instytucyj, jak Ministerstwo Fi-
nansow, Ministerstwo Korporacyj, In-
stytut Wymiany z Zagranica, Bank
Emisyjny “oraz " inne.

Obecnie zagadnienie przydziatu de-
wiz obcych  zostanie organicznie
zwigzane = z handlem zagranicznym
i scentralizowane w nowym urzedzie,
podlegajagcym bezposrednio Mussoli-
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niemu. Zdaniem prasy nowy urzad
bedzie rnusiat zajaC sie szczegdlnie
zagadnieniem  eksportu  wioskiego,
ktory zostat w wielu wypadkach za-
hamowany spowodu wtoskich ogra-
niczen przywozowych.

= NOWE SPOSOBY LOKOWANIA
PAPIEROW PANSTWOWYCH
WE WEOSZECH.

Niebawem ukaze sie¢ dekret, nor-
mujacy na nowych podstawach spra-
we depozytow Ewarancyjn ch, skia-
danych przez lokatorow wiascicielom
nieruchomosci miejskich. Na podsta-
wie tego dekretu wiasciciele nieru-
chomosci zobowigzani beda do loko-
wania depozytéw gwarancyjnych w
papierach dtugu publicznego lub bo-
now skarbowych.

Dekret ten — jak fatwo mozna zro-
zumie¢ — ma na celu zapewnienie
panstwu nowych wplywow, ktore
utatwiag pokrycie wydatkow, zwigza-
nych z potrzebami panstwa, i ewen-
tualnie przyczyni si¢ do poprawy
kurséw papieréw panstwowych.

= STANY ZJEDNOCZONE
ZAKUPILY W OKRESIE
SIERPIEN 1934 — MAJ 1935
421 MILJONOW UNCYJ SREBRA.

W okresie 10 miesiecy, zakonczo-
nych w dn. 31 maja r. b., Skarb Sta-
now Zjednoczonych zakupit 421.497
tys. uncyj srebra. llo$¢ ta przekracza
0 265 milj. uncyj produkcje Swiatows
srebra w gmawianym 10-miesiecznym
okresie. Swiadczy to o olbrzymim
wplywie amerykanskiej polityki sre-
brnej na sytuacje produkcji srebra
i rynku tego metalu.

= BELGJA PRZEDTERMINOWO
SPLACA SWE POZYCZKI
ZAGRANICZNE,

Rzad belgijski zawiadomit Bank
Mendelssohna w Amsterdamie, ze ma
zamiar sptaci¢ 20% pozyczki, jaka
zaciggngt w dn. 1 grudnia r. ub. na
okres jednego roku. Pozyczka ta WY
niosta — jak wiadomo — 75 milj.

or.

Krok rzadu belgijskiego o tyle za-
stuguje na zainteresowanie, ze z je-
dneIJ strony jest on bardzo na re
Holandji, bedacej w_chwili obecnej
w trudnej sytuacji finsowej (zwtasz-
cza, ze przedterminowa splata bedzie
komentowana jako wyraz opinji bel-

99

gijskiej, ze florenowi nie grozi w naj-
blizszych  miesigcach deprecjacja;,
z drugiej za$ — krok ten pozwoli
rzadowi belgijskiemu na przeprowa-
dzenie dalszych oszczednosci, o ile
chodzi o obstuge dtugow.

« POLOZENIE BANKOW
JUGOSEOWIANSKICH.

Ze sprawozdania_ztozonego na do-
rocznem posiedzeniu jugostowianskie-
o0 komitetu miedzybankowego wyni-
a, ze W r. 1933 zostato zlikwidowa-
nych z powodu kryzysu 20% instytu-
cyj‘l bankowych. Na poczatku r. 1934
byto czynnych 620 placéwek banko-
wych. Z tej liczby w ciggu ub. r. 229
instytucyj zostato rozwigzanych lub
zgtosito prosbe o postepowanie ukia-
dowe.

W r. ub. w bankach panstwowych
ulokowane byly oszczednosci na su-
me 1750 milj. dinarbw. W tym sa-
m%m czasie w bankach prywatnycn
wkiady oszczednosciowe  dochodzi-
ty do 8.195 milj. din.

= DALSZE ROZLUZNIENIE W
OBStUDZE DLUGOW ZAGR.
W AUSTRJL.

Szwajcarski Bank Narodowy po-
czynit dalsze zarzadzenia w kierunku
ztagodzenia wprowadzonego w 1932 r.
zakazu przekazywania w dewizach
naleznosci z_tytutu prywatnych dtu-
gow zagranicznych.  Jak wiadomo,
Juz w dniu 3 maja r. b. wydane zo-
stato zarzadzenie, zezwalajace na
stopniowg zamiang na dewizy ,zam-
knietych" kont szyllngowgch z tgtu
tu dhugéw prywatnych z 1932 r. Obec
nie zarzadzenie to zostato rozszerzo-
ne na zalegtosci z lat 1933 i 1934.

©PROJEKT ZROWNANIA
WARTOSCI DOLARA
KANADYJSKIEGO
Z DOLAREM USA.

W przewidywaniu miedzynarodo-
wych rokowan w sprawie stabilizacji
walut, rzad kanadyjski opracowat
projekt ustalenia nowej urzedowej
ceny ztota. Tq drogg rzad ma zamiar

rzygotowac oficjalng dewaluacje do-
ara, ktérego wartosC ma by¢ zrow-
nana z wartoscig dolara St. Zjedn-
Jak wiadomo, w chwili obecnej do-
lar kanadyjski nie jest urzedowo zde-
waluowany.
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= ZWALNIANIE NALEZNOSCI

Z ,KONT ZAMKNIETYCH"

W NIEMCZECH,

Centrala Dewiz w Berlinie uregu-
lowata nanowo sprawe zwolnienia
marek zablokowanych. ~Przyjeto za
zasade, ze zwolnienie ,konta zam-
knietego", t. zw. Sperrkonto, mozli-
we jest tylko na rzecz pierwotnego
posiadacza konta. Natomiast do lokat
mO?(q by¢ uzywane takze kwoty
»Z kont zamknietych". Wylaczone od
tego sa nabyte ,konta zamkniete" w
papierach wartosciowych.

OFAKTUROWANIE W |
ZtOTYCH — TOWAROW
WYSYLANYCH DO GRECJI.

Od 9 miesiecy ztoty jest oficjalnie
notowany na gietdach greckich.” Wo-
bec tego, ze — ze wszystkich walut,
w_ktérych zawierane sg tranzakcfe
miedzynarodowe — ztoty jest walutg
najstalsza, wskazane jest fakturowa-
nie towaréw, wysytanych do Grecji
przez eksporterow polskich — w zto-
tych. Postgpowanie takie nietylko
przyczyni sie do wzrostu prestige'u
Polski, ale tez pozwoli eksporterom
polskim unikng¢ wielu strat, pocho-
dzacych z wahan innych walut.
©ZAPOWIEDZ EMISJI 5

MILJARDOW DOL. OBLIGACYJ

W STANACH ZJEDN.

Sekretarz skarbu Morgenthau po-
dat do wiadomosci, ze w najblizszym
czasie nastgpi emisja 3%-owych ob-
ligacyj, z terminem piatnosci w
1946 r., na ogblng sume 5 miljardow
dolaréow. ] ) )

Zestawiajac zapowiedz nowej emi-
sji na olbrzymig kwote 5 miljardow
olaréw z pogtoskami 0 rozpoczeciu
w_Stanach  Zjedn. otwartego kursu
inflacyjnego —  szczegolnie =~ nalezy
podkreslic moment, ze ostatnio przy-
thy przez lzbe Reprezentantéw Ban-

ing Bill utatwia lokowanie w ban-
kach papieréw panstwowych.

® MIEDZYNARODOWY KONGRES
OSZCZEDNOSCIOWY ZA
STABILIZACJA WALUT.

Trzeci Miedzynarodowy Kongres
Oszczednosciowy,  ktéry  zakonczyt
swe obrady z koncem ub. miesigca
w Paryzu, a w ktérym brato udziat

Przedruk bez powotania si¢ na zrédto wzbroniony.
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1,200 delegatow z 30 krajow — przy-
jat rezolucje pod adresem rzadow re-
prezentowanych panstw, wypowia-
dajaca sie za stabilizacjg walut.
= EMISJA NOWYCH BONOW

SKARBOWYCH W SZWAJCARJL.

Rada Zwigzkowa Szwajcarji posta-
nowita wypusci¢ bony skarbowe na
+qcznal(sume 80 milj. fr., ktdre postuza
na pokrycie 5% Pozyczki Zwiazkowej
z 1924 r., ktéra byta wypuszczona na
te samg sume, a ktorej termin pfat-
nosci up’%/wa dnia 30 b. m. Bony be-
da dwoch rodzajow: 2-letnie, 3%%-
owe, wypuszczone po kursie emisyj-
nym 99%, oraz 6-letnie, 4%-owe, po
kursie 97 X>%:
©ZAPOWIEDZ NOWEJ EMISJI

BONOW SKARBOWYCH WE

WEOSZECH,

Opublikowany zostat dekret, upo-
wazniajacy rzad do emitowania w
roku budzetowym 1934/35 (koncza-
CKm sie dnia 30 czerwca r. b) bonow
skarbowych na sume 1 miljarda li-
row. Jak wiadomo, sytuacja budzeto-
wa Wioch, aczkolwiek nieco lepsza,
niz przed rokiem, pozostaje jednak
pod znakiem wzmozonych wydatkow,
zwigzanych m. in. z przygotowaniami
wojennemi w Erytrei.

ZGUBNE SKUTKI

AMERYKANSKIEJ POLITYKI

SREBRNEJ DLA

GOSPODARSTWA CHIN.

Szereg przedsiebiorstw i bankow
chinskich wykazuje w swoich bilan-
sach dalekmda,ltq:e pogorszenie  sytu-
acji w ostatnich_czasach. Sfery kom-
petentne uwazaja, ze — w_ wyniku
trudnosci, wywotanych zwyzka cen
srebra — nalezy sie spodziewac da-
lekoidacych ujemnych objawéw w zy-
ciu gospodarczem Chin, m. in. o ile
chodzi o inwestycje zagraniczne.

« STOSUNKI DEWIZOWE

W PERSJI.

Bank Narodowy Iranski ktory od
dtuzszego czasu powstrzymywal sie
od kupna dewiz zagranicznych, obec-
nie kupowa¢ je bedzie bez zadnych
ograniczen. Sprzedaz dewiz przea
Bank Narodowy Iranski bedzie doko-
tr)lyV\I/(ana w miare naptywu ich do kas
anku.

Cena prenumeraty zt. 15 rocznie

Ogtoszenia: cata strona zi- 250.—, oktadka zt. 300,—, tabelaryczne i w tekscie o 50% drozej
Redakcja i Administracja— Warszawa, Miodowa 22, tel. 11-80-15.
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