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Dr. ADOLF ATLAS.

POLSKA ,,BIG FIVFE”
W PIERWSZEM POLROCZU R. B.

IG FIVE" (wielka, wzgl. gruba pigtka', to w Swiecie banko-
wym—jak wiadomo—popularna nazwa pieciu wielkich ban-
kow angielskich, a mianowicie: Barclays Bank, Lloyds Bank,

Midland Bank, Westminster Bank i National Provincial Bank.
Korzystajac z tego tytutu w odniesieniu do naszych wielkich ban-
kow, — zdajemy sobie jasno z tego sprawe, ze nie mogg tu by-
najmniej wchodzi¢ w gre analogje z dziedziny zasobnosci kapita-
towej czy rozpietosci intereséw, caty bowiem nasz aparat banko-
wy, nawet lgcznie z bankami panstwowemi i P. K. O. nie wy-
trzymuje zadnego pordwnania ze wspomnianemi 5 wielkiemi in-
stytucjami kredytowemi wielkiego Imperjum Brytyjskiego, kto-
rych baza kapitatowa (Srodki wtasne i powierzone) obraca sie w
granicach 2 miljardow funtéw szterlingdbw czyli okragto przeszio
50 miljardéw ztotych.

Analogji doszukujemy sie w czem$ innem. Oto wedtug
klasyfikacji Komisarjatu Bankowego Ministerstwa Skarbu posia-
damy na 43 banki akcyjne 6 bankéw, wyrdzniajgcych sie wybit-
nie pod wzgledem kapitatow wilasnych i powierzonych od pozo-
statych i stanowigcych oddzielng grupe t. zw. wielkich bankoéw.
Sag to Bank Handlowy w Warszawie, Bank Zwigzku Spoétek Za-
robkowych w Poznaniu, Powszechny Bank Zwigzkowy w Polsce,
Bank Dyskontowy Warszawski, Bank Zachodni i Bank Cukrow-
nictwa. Wobec tego jednak, ze Bank Cukrownictwa jest bankiem
specjalnym, stuzagcym w pierwszym rzedzie i gtéwnie finansowaniu
przemystu, od ktodrego bierze nazwe, a w zwigzku z tem i struktu-
ra jego bilansu odbiega dos¢ silnie od struktury bilanséw innych
bankow, (co zreszta uwzglednia w swoich zestawieniach réwniez
Komisarjat Bankowy), ograniczamy nasze rozwazania do pieciu
wielkich bankéw, pod wzgledem prowadzenia interesOw do siebie
zblizonych. Analogja jednak nie dotyczy tylko przypadkowej licz-
by pie¢, musimy bowiem zaznaczy¢, ze wspomniane wielkie ban-
ki posiadajg w stosunku do ogo6tu bankéw akcyjnych bardzo po-
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wazny ciezar gatunkowy. Wystarczy stwierdzi¢, ze reprezentujg
one zgorg 40% kapitatdw wiasnych wszystkich 43 bankéw akcyj-
nych i przeszto 1/3 ogdétu wkiadoéw tychze, przyczem wsréd pozo-
statych bankéw znajdujg sie rowniez instytucje kredytu diugoter-
minowego, bedace spotkami akcyjnemi: Zdaje sie nam wiec, ze
przedstawiajac obraz rozwoju tej wielkiej pigtki w naszej banko-
wosci, ktorej bilanse na ultimo czerwca 1935 stojg nam juz w obec-
nej chwili do dyspozycji, dajemy czytelnikom materjat orjentacyj-
ny dla oceny sytuacji catej naszej bankowosci w pierwszem pot-
roczu r. b.

Bilans tgczny brutto wspomnianych pieciu bankéw (o Ban-
ku Cukrownictwa piszemy na innem miejscu) z uwzglednieniem
wszystkich miarodajnych dla oceny sytuacji pozycyj na ultimo
czerwca 1935 r. w pordwnaniu z bilansem brutto na ultimo 1934
przedstawia sie jak nastepuje:

BILANS £ ACZNY 5 WIELKICH BANKOW AKCYJNYCH
(bilans brutto)

w tysigcach (gtdwne pozycje)
1935 1934

30 czerwca 31 grudnia
STAN CZYNNY:

1. Kasa i sumy do dyspozycji . 10.418 25.602
2. Kupony - - - = = = 128 73
3. Waluty zagranicze . : . 2.072 1.625
4. Papiery wartosciowe whasne 12.226 9.914
5. Udzialy i akcje w przedsiebiorstwach

konsorcjalnych . , : 12.244 14.389
6. Papiery wart, ustaw, kap zapas . 5.742 7.234
7. Towary , . 8 9
8. Banki krajowe . . : : : 4.535 2.435
9. Banki zagraniczne . : : : 7.449 4.830
10. Weksle zdyskontowane 166.395 169.760
11. Weksle protestowane . . 28.337 29.144
12. Rachunki biezgce (salda debetowe)

a) zabezpieczone , . . , 119.903 124.781

b) niezabezpieczone . : : : 31.040 33.648
13. Ruchomosci - - - 1.773 1.916
14. Nieruchomosci . . . . : 46.037 49.496
15. Koszty handlowe . . . . . 9.224 18.992
16. ROznice kursowe _ _ - - 110
17. Administracja nieruchomosci. 435 1.011
18. Rachunki Oddziatéw | 88.445 86.777
19. Sumy przechodnie - - = - 4.376 9.132

Suma bilansowa - - - = = 618.355 637.179
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w tysigcach (gtdwne pozycje)
1935 1934
30 czerwca 31 grudnia
STAN BIERNY:

1. Kapitaty wiasne 79.116 97.850
w tem kapitat zaktadowy . 63.080 78.080
2. Wkiady : . 176.493  163.219
w tem a vista 64.024 57.752
3. Rachunki biezace:
(salda kredytowe) 40.383 39.921
4. Zobowigzania inkasowe 738 1.261
5. Redyskonto weksli 78.907 74.871
6. Zastaw walorow . 1.596 926
7. Banki krajowe 30.721 32.882
8. Banki zagraniczne 33.136 63137
9. Procenty i prowizje 8.879 16.103
10, ROznice kursowe . 987 2.424
11. Dochd6d z nieruchomosci 907 2.076
12. Rachunki Oddziatow 86.304 86.294
13, Sumy przechodnie 7.447 7.051
14. Dywidenda niepodniesiona . 203 267
15. Zyski z lat ubiegtych . 286 385
Suma bilansowa . . 618.355 637.179
Gwarancje - - - - 24.242 22.846
Inkaso - - - 37.448 28.649

Juz na pierwszy rzut oka stwierdzi¢ mozna zmniejszenie sie
kapitatéw wiasnych. Zmiana ta wywotana zostata przez ostatnie
znane nam posuniecia Banku Handlowego w Warszawie. Obni-
zenie kapitatu zaktadowego tego banku o 15 milj zt i zuzycie kilku
miljonéw z rezerw dla odpiséw z aktywoéw, celem stworzenia wa-
runkéw sprzyjajacych fuzji z Bankiem Angielsko-Polskim znajduje
w pozycji: ,kapitaty wiasne* odpowiedni wyraz. Postanowione
lecz jeszcze nie przeprowadzone podwyzszenie kapitatu zakiado-
wego o 10 milj. zt. w naszem zestawieniu sitg rzeczy nie mogto
by¢ jeszcze uwzglednione.

W odréznieniu od kapitatéw wiasnych, ktore uleglty zmniej-
szeniu o przeszto 18 milj. zt. zaréwno wkiady, jak i salda kredy-
towe na rachunku biezgcym wykazujg wzrost, przedewszystkiem
zas$ wzrosty powaznie wkiady i to zaréwno terminowe jak i a vista.
Ogolny przyrost srodkéw powierzonych z tych pozycyj wynosi
okragto przeszto 11 milj. zt.

Natomiast zmalaly i to niewspoétmiernie silniej kapitaty po-
wierzone obcych bankéw, a przedewszystkiem zagranicznych.
Obligo wspomnianych 5 bankéw wobec zagranicznych instytucyj
bankowych zmalato o okrggto 30 milj. ztotych, a procentowo bio-
rac o prawie 50%.
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Nie ulega najmniejszej kwestji, ze uniezaleznianie sie naszej
bankowosci od zagranicy znajdujgce w tych zmianach tak dobitny
wyraz, jest samo przez sie objawem bardzo pomysinym i pozada-
nym, daliSmy bowiem juz w swoim czasie wyraz przekonaniu, iz
zwigzanie losOw rodzimego gospodarstwa narodowego z rozwojem
obcych organizmoéw gospodarczych, zwiaszcza w dziedzinie finan-
sOw, stwarza ryzyko i to bardzo powazne dla korzystajacego zbyt-
nio z tej pomocy, gdyz w momentach najmniej oczekiwanych po-
wodowa¢ moze wstrzgsy, ktorych zrodto znajduje sie poza grani-
cami Kkraju.

Takie jednak, kto wie zreszta, czy w catosci z naszej nie-
przymuszonej woli, zbyt silne i zbyt szybkie zmniejszenie powaz-
ne obliga wobec zagranicy nie mogto pozosta¢ bez wplywu na
strukture naszych bilanséw bankowych. Widzimy wiec, ze mimo
wzrostu wkiltadéw zmniejszyt sie portfel wekslowy, zmniejszyty
sie réwniez kredyty na rachunku biezacym, zwiekszyt sie nato-
miast redyskont. Réwnoczes$nie za$ obnizyly sie w sposéb zgota
niezwykly zapasy gotéwkowe w pozycji kasa i sumy do dyspozy-
cji, a to z okragto 25 do do 10 mil. zt. czyli o 60%.

Mowimy oczywiscie o bilansie tgcznym, dajacym obraz prze-
cietny, zyciowo jednak bioragc istnieje we wspomnianych instytu-
cjach we wielu dziedzinach duza rozpietos¢. | tak np. stopien re-
dyskonta waha sie¢ miedzy kilkunastu a okoto 80%. Dysproporcja
oczywiscie niezwykia.

Opierajac sie na metodach obliczania plynnosci, stosowa-
nych przez Komisarjat Bankowy i abstrahujgc od konkretnych
cyfr, mozemy powiedzie¢, ze przy obliczaniu ptynnosci stopnia
pierwszego, w ktorym uwzglednia sie stosunek zasobdéw gotoéwko-
wych do wszystkich zobowigzan, obnizenie sie tych pierwszych
0 50%, a tych drugich w niesp6tmiernie stabszym stopniu da nam
znacznie gorsza ptynnos$¢, anizeli na ultimo 1934. To samo doty-
czy réwniez ptynnosci stopnia drugiego, gdyz przy zwiekszonem
wyzyskaniu redyskonta i zmniejszonym portfelu wekslowym
zmniejsza sie rezerwa plynnosci, a zasoby gotowkowe, jak wspom-
nieliSmy, uleglty réwniez bardzo powaznej redukcji.

Mamy wiec niewatpliwie do zanotowania ciekawy objaw, ze
w naszej ,wielkiej pigtce" pogorszyla sie wybitnie ptynnos¢, a to
pogorszenie sie ptynnosci nie pozostaje bynajmniej w zwigzku ze
zwiekszong ekspansja kredytowa.

Jezeli natomiast chodzi o rentownos$¢, to tu zaznacza sie wi-
doczna poprawa. Zestawienie kosztéw handlowych z procentami,
prowizjami i réznicami kursowemi daje juz za pierwsze potrocze
stosunkowo maly, ale widoczny zysk, podczas gdy rok 1934 dat
w odniesieniu do pieciu wspomnianych bankéw strate.

Badajac wnikliwie poszczeg6lne pozycje dojs¢ mozna do
wniosku, ze bilanse naszych wielkich bankéw zostaly w powaz-
nej mierze oczyszczone z watpliwych aktywow, ze doprowadzone
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zostaty temsamem do istotnej, a nie tylko formalnej réwnowagi,
ze wiec instytucje te nie stojg juz w obliczu przykrych niespodzia-
nek. W ten sposob podstawowe zatozenie dla powrotu do rentow-
nosci istnieje i rozszerzenie bazy kapitatowej i obnizenie kosztow
handlowych oto cel, ktérego osiggniecie pozwoli przywroci¢ akcji
bankowej w Polsce charakter papieru lokacyjnego, przynoszace-
go skromny ale pewny dochdd.

Zyczycby sobie nalezato, by ten pomysiny zwrot stosunkow
nastgpit jaknajszybciej, wtedy bowiem otwarta bedzie droga dla
nowych emisyj, zasilajacych nasz aparat bankowy w kapitaty naj-
wygodniejsze i najkorzystniejsze dla tworczej ekspansji finan-
sowej.

OSKAR STEMPEL

O INICJATYWE W PRZEMYSLE
UBEZPIECZENIOWYM

TOKOLWIEK miat mozno$¢ chocby pobieznie zapoznal sie

ze stanem ubezpieczalnictwa prywatnego na Zachodzie, a

w szczegolnosci w Anglji, rnusiat dojs¢ do wniosku, ze prze-
myst ubezpieczeniowy odgrywa w tych krajach conajmniej réw-
norzedng role, jak banki, ze w tych krajach zajmuje czotowe miej-
sce w dziedzinie akumulacji kapitatdw i wywiera powazny, jezeli
juz nie decydujacy wptyw na rynek kapitatowy. To tez przewaz-
na ilos¢ wydawnictw angielskich, poswieconych zagadnieniom
bankowym wigczyta do zakresu swych zainteresowan réwniez
ubezpieczalnictwo, poswiecajgc mu baczng uwage i wyznaczajac
mu na swych tamach nieposlednie miejsce. A jesli jakies wydaw-
nictwo niefachowe wydaje numer specjalny, poswiecony zagadnie-
niom finansowym, to zgéry mozna przewidzie¢, ze przemyst ubez-
pieczeniowy nietylko nie bedzie pominiety, ale znajdzie w nim
obszerne i szczegétowe omowienie.

Jakze inaczej przedstawia sie sprawa u nas. O ile, jezeli
chodzi o bankowos$¢, stwiedzi¢ mozna duzy postep i zagadnienia
bankowe na tamach prasy codziennej, coraz szerzej i coraz cze-
Sciej s omawiane, zagadnienia ubezpieczeniowe (wyltaczajgc ubez-
pieczenia spoteczne) sg, tagodnie mowigc, postponowane.

Prawda, ze stan produkcji ubezpieczeniowej w Polsce jest
bardzo niski, niewspotmierny do poziomu kulturalnego i gospo-
darczego naszego kraju, ale jest przeciez rzeczg jasng, ze pozada-
ny zwrot jest nie do pomyslenia bez konsekwentnej, na wielkg
skale zakrojonej akcji w kierunku pobudzenia w spoteczenstwie
mysli ubezpieczeniowej, a poprzez nie do powaznego zwieksze-
nia istniejgcej produkcji w dziedzinie ubezpieczalnictwa.

Zrozumiat to w petlni  Panstwowy Urzad Kontroli Ubezpie-
czen i rozpisat w roku ubiegtym konkurs publicystyczny na temat
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»Gospodarcza i spoteczna funkcja ubezpieczen majgtkowych".
Konkurs ten dat w wyniku dwadziescia kilka artykutéw rozsia-
nych w prasie catego kraju, ktére niewagtpliwie pobudzily szersze
sfery spoteczenstwa do zastanowienia sie nad problemami zwigza-
nemi z dziedzing ubezpieczen.

Pierwszy krok byt zrobiony, zdawato sie, ze nasz przemyst
ubezpieczeniowy zrozumie intencje Panstwowego Urzedu Kontroli
Ubezpieczen, podchwyci inicjatywe i znajdzie sam sposoby i $rod-
ki dla kontynuowania tej tak pozytecznej, a w naszych warun-
kach nawet koniecznej akcji. Tymczasem echa tego konkursu juz
dawno przebrzmialy, a o kontynuowaniu akcji propagandowej
w spoteczenstwie na rzecz szerzenia zdrowej mysli ubezpiecze-
niowej niema jeszcze mowy.

Jaki jest stan naszego ubezpieczalnictwa prywatnego w tej
chwili? Wedtug opinji czynnikéw miarodajnych produkcja w dzie-
dzinie ubezpieczen od ognia, wypadkow, kradziezy i t. p. utrzyma-
na jest na poziomie, odpowiadajgcym stanowi gospodarczemu
kraju. Dotychczasowy portfel ubezpieczeniowy w tej dziedzinie
jakotez jego rozwdj nie sg zbyt wysokie, ale tez nie razaco niskie.

Gorzej natomiast przedstawia sie sprawa w dziedzinie ubez-
pieczen na zycie. Tu dotychczasowy portfel jest mikroskopijnie
maly w pordwnaniu z innemi krajami Zachodu, a produkcja bar-
dzo powaznie chroma. Mozna wprawdzie dla takiego stanu rze-
czy szukac¢ pewnego usprawiedliwienia w ciezkiej sytuacji gospo-
darczej kraju, ktéra nie pozwala na angazowanie sie w obligo, wy-
magajace powazniejszych stosunkowo Swiadczen, ate takie uspra-
wiedliwienie tylko czesciowo przemawia nam do przekonania.
Przeciez ubezpieczanie sie na zycie jest inng formg oszczedzania,
pod wielu wzgledami gorujgcg nad pozostatemi formami oszczed-
nosci. Ubezpieczajacy sie na zycie ma te pewnos$¢, ze rodzina je-
go na wypadek $mierci otrzyma sume ubezpieczong bez wzgledu
na to, w jakim momencie proces oszczedzania przez ewentualng
jego Smier¢ zostanie przerwany. Na wypadek dozycia otrzyma
sume przez sie zaoszczedzona, a zresztg nawet, gdyby w trakcie
trwania ubezpieczenia znalazt sie w potrzebie, moze juz po 3 la-
tach trwania ubezpieczenia uzyska¢ pozyczke w wysokosci mocno
zblizonej do wptaconych przez siebie sum. A skoro proces kapi-
talizacji wewnetrznej mimo kryzysu bynajmniej zahamowany nie
zostat, skoro oszczednosci wykazujg stosunkowo powazny wzrost,
produkcja ubezpieczen na zycie mimo kryzysu winna sie rozwijac,
choc¢by w nieco stabszem tempie.

To, co wyzej powiedzieliSmy, jest bezsprzeczne i zadnemi ar-
gumentami zwalczy€ sie nie da. Niepomysina ewolucja w dziedzi-
nie ubezpieczen na zycie jest zwigzana z calym szeregiem niedo-
magan, tkwigcych w tonie samych towarzystw ubezpieczeniowych.
Nietylko bowiem nie pomyslano dotychczas o celowej akcji uswia-
damiania i zachecania szerszych sfer spoteczenstwa poprzez pra-



INSTYTUCJA KREDYTOWA A KL1JENTELA. 107

se, ale nie mamy nawet odpowiedniej literatury propagandowej,
ktoraby zapoznata zainteresowanych w sposob przystepny z za-
gadnieniami ubezpieczen na zycie. Wszak zdarza sie czesto, ze
agent werbujacy klijenta nie jest w stanie da¢ mu do reki dla za-
stanowienia sie tabel, zawierajgcych ro6zne kombinacje ubezpie-
czen na zycie, gdyz posiada tylko jeden egzemplarz, z ktérym nie
moze sie rozstac.

To sg fakty $Swiadczace o braku zrozumienia dla pracy w tej
dziedzinie nawet wsrod sfer kierowniczych naszych towarzystw
ubezpieczeniowych.

Podobno sprawa ta stanowi przedmiot ozywionej dyskusji
w fonie towarzystw ubezpieczeniowych na terenie ich organizacji
zawodowej — bytby to objaw niewatpliwie pocieszajacy. Im pre-
dzej jednak pewne plany bedg realizowane, tern szybciej zblizymy
sie do momentu, w ktéorym nasz prywatny przemyst ubezpiecze-
niowy wejdzie na droge realnej, pozytywnej pracy dla zblizenia
nas w tej dziedzinie do stosunkéw panujgcych na Zachodzie i usu-
niecia razacej niewspotmiernosci, stojgcej na przeszkodzie kultu-
ralnemu i gospodarczemu rozwojowi Kkraju.

DR. ROBERT ARZET (BERLIN).
INSTYTUCJA KREDYTOWA
A KLIJENTELA

Nawigzujac do wywodow artykutu wstepnego w po-
przednim numerze naszego Czasopisma, zamieszCzamy ponizej
w przekfadzie prawie w catosci artykut dr. Arzeta, ogtoszony
na famach tygodnika ,,.Die Bank". Zaznaczamy, ze artykut ten,
wedtug oswiadczenia redakcji wspomnianego tygodnika miat
by¢ wyr6zniony najwyzsza nagrodg w ad hoc rozpisanym kon-
kursie publicystycznym, i tylko ze wzgledu na zgéry wyrazo-
ng wole autora znalazt sie poza konkursem. Wywody dr. Arze-
ta, pozbawione wszelkiego posmaku politycznego, utrzymane
w granicach fachowych rozwazan osobistosci, wnikliwie ana-
lizujacej niedomagania bankowosci i szukajacej poprawy w dro-
dze realnych poczynan, zastugujg w petni na' to, aby zwrocié
na nie uwage naszych Czytelnikdw, tembardziej, ze dadzg sie
z nich wyciaggna¢ pozytywne wnioski réwniez w odniesieniu do
naszych rodzimych stosunkéw bankowych.

TOSUNEK miedzy bankami a ich ktijentelg obejmuje trojakie
S zadanie. Bank zna klijentow jako wierzycieli i dtuznikéw,
a do odpowiedzialnosci w obrebie stosunkéw wierzycielsko-
dtuzniczych przytacza sie wyzsza odpowiedzialno$¢ wobec og6tu.
Stuzba dla klijenteli (o ile tym terminem oddajemy w zupetnosci
tres¢ niemieckiego okreslenia ,,Kundendienst"), oznacza wytwo-
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rzenie odpowiedniego wyrdwnania miedzy prywatno-gospodarcze-
mi interesami w zakresie porad i zarobkowania a interesem pu-
blicznym,

Klijent jako wierzyciel.

Zyczenie Klijenta, o ile on w jakiejkolwiek formie jest wie-
rzycielem banku idzie w tym kierunku aby poprzez administra-
cyjna funkcje banku biegnaca réwnolegle z jego dgzeniem do pe-
wnosci wkiadoéw, mie¢ moznos$¢ konstruktywnej wymiany mysli
dla mozliwie najlepszej lokaty swoich naleznosci. Inicjatywa moze
przytem wyjs¢ badz to ze strony klijenta, badz tez ze strony ban-
ku, Bedzie niewatpliwie rzecza stuszna, jezeli inicjatywa wyjdzie
w gléwnej mierze ze strony klijenta i jest kwestjg wychowania
klijenteli wytworzenie takiej sytuacji, by przez przygotowanie
i oddanie do dyspozycji wiasciwych materjatéw, wytworzenie sie
opinji o danej kwestji dla obu stron mogto uchodzi¢ jako wynik
procesu logicznego myslenia.

Stanowisko banku przy takim procesie doradczym ogranicza
sie na tem, by znalez¢ wyréwnanie miedzy jego wlasnemi prywat-
no-gospodarczemi rozwazaniami, a takiemi rozwazaniami klijenta,
poparte racjg ekonomiczna.

Podczas ostatniego roku musiata, aby uzy¢ tu konkretnego
przyktadu, przy poradach dotyczgcych lokaty kapitatéw w papie-
rach wartosciowych, polityka konwersyjna wystapi¢ na pierwszy
plan. Wola polityczna i wyznaczanie sobie celéw gospodarczych,
oto dwa czynniki ktére w spos6b bardzo wyrazny wplywaty na
obnizenie stopy procentowej. Stopien wiec oddziatywania na kur-
sy papieroéw rentowych rnusiat by¢ silny. Oddziatywanie zatem na
zamiane wzglednie przerzucenie sie z jednych portfeli papierow
wartosciowych na inne zapowiadato zyski prywatno-gospodarcze
i stuzyto dobru publicznemu.

Strona psychologiczna, obstugi klijenta polega na tem, ze ci
cztonkowie zespotu funkcjonarjuszy bankowych, ktorzy bezpo-
Srednio albo posrednio spetniajg wobec klijenta role doradcza
wzglednie pewne kwestje z klijentelg rozwazajg, sg w stanie zba-
da¢ w sposéb dyskretny potrzeby, zyczenia i specjalne wiasci-
wosci, wzglednie upodobania klijentéw, a temsamem moga dosto-
sowac swoje funkcje doradcze, pod wzgledem formy i rozmiaréw
do indywidualnych wypadkoéw. Dobrze wychowani i rozumni
urzednicy posiadajacy odpowiednio wyrobione poczucie odpowie-
dzialnosci, bez nadmiernego nastawienia spekulacyjnego sa do
tego potrzebni. Zwigzane z tem kwestje wyksztatcenia i wycho-
wania materjatu urzedniczego beda poruszone na innem miegjscu.

Klijent jako diuznik.

Klijent jako diuznik jest dla banku tak samo wazny jak kli-
jet jako wierzyciel. Teza jednak, ze dziatalno$¢ bankéw ma swoj
punkt kulminacyjny w poradnictwie klijenteli, nie moze by¢ zasto-
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sowana bez zastrzezen w odniesieniu do stosunku wobec klijenta
jako dtuznika. Kredytobiorcami bankoéw sg w zasadzie osobistosci
gospodarujgce albo przedsiebiorstwa, a nawet kredyty personalne,
ktére przeciez tez nie sa w lwiej przynajmniej czesci kredytami
konsumcyjnemi, pozostajg temsamem w zwigzku z zadaniami go-
spodarczemu W czasach obecnych doradcza funkcja banku nie
jest zbyt czesto pozadana w stadjum robienia inwestycyj, ktore wy-
chodzg z kredytu. Na tym odcinku pracy stojg przedsiebiorstwu
podejmujgcemu inwestycje do dyspozycji doradcy techniczni i eko-
nomiczni. Bank musiatby mie¢ zbyt wielu specjalistow aby w tym
zakresie mogt stuzy¢ wyczerpujgcemi dyrektywami i aby jego
opinje byly miarodajne. Potrzeba funkcyj doradczych banku wy-
stepuje dopiero w tem stadium Kkiedy gospodarczy proces inwe-
stycyjny przeradza sie w proces wydzielania kapitatu, kiedy wiec
z dawnego dtuznika w bezposrednim albo posrednim zwigzku
z instytucjg kredytowag wytwarza sie wierzyciel. Innemi stowy: po-
rada instytucji kredytowej winna sie naogot obraca¢ w granicach
czysto finansowych rozwazan.

Wzrosnie natomiast przy takiem rozgraniczeniu wartos¢ po-
rady ze strony instytucji kredytowej wtedy, Kkiedy oparta be-
dzie na rozumnej znajomosci gospodarczych powigzan. Poznanie
mentalnosci diuznika i zatozen dla gospodarczego zlikwidowania
kredytow oto dotychczas zaniedbane zadanie instytucyj kredyto-
wych. Poniewaz bank w gtéwnej mierze ma doczynienia z dobrami
abstrakcyjnemi, ktore tylko buchalteryjnie tu i tam sg przesuwane
i nie dopuszczajg do wyobrazen plastycznych, nalezy poczynic
probe wprowadzenia pracownikéw bankowych w silniejszy spo-
sob, w zywy $wiat wyobrazni zycia praktycznego, by dziatalnos¢
doradcza zblizy¢ do rzeczywistosci.

Praca wychowawcza wewnagtrz bankow.

W tej dziedzinie pracy nastepujgce wskazania moga by¢ po-
zyteczne. Organy powotane do wyszkolenia i wychowania urzed-
nikéw bankowych, bedg musiaty uwzgledni¢ te nowa strone pro-
blemu kwychowawczego. Zaleci¢cby nalezato wieksze wyszkolenie
w dzieazinie przejawOw zwigzanych z funkcjonowaniem zywego
organizmu gospodarczego, wymiane w granicach mozliwosci prak-
tykantow bankowych i praktykantow przemystowych na przecigg
conajmniej M roku a pézniejcregularne zwiedzanie zaktadow prze-
mystowych. Dla kupca-przemystowca zdobycie wiadomosci doty-
czacych problemow pieniezno-kredytowych jest tak samo wazne,
jak odwrotnie dla pracownika bankowego jest konieczne zapozna-
nie sie z powigzaniami gospodarczemi z dziedziny produkcji. Ta-
kie uzupetnienie wyszkolenia pracownikéw bankowych wydaje
sie dosy¢ waznem, aby pomyslano o wiaczenie go do programu
ogolnego 'wyksztatcenia pracownikéw bankowych.

Dla osiggniecia w obchodzeniu sie z klientelg wiekszej je-
dnolitosci, jest konieczne pouczenie wszystkich cztonkéw zespotu
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pracowniczego, a i to w silniejszym stopniu i przeprowadzone bar-
dziej planowo. Zjednoczenie bankéw amerykanskich osiggneto do-
bre rezultaty przez wprowadzenie na terenie wewnetrznym godzin
dyskusyjnych dla ktérych przygotowato jasne i tatwo zrozumiate
linje wytyczne w formie broszury. Zespoly po 15 do 25 osob,
otrzymywaty nauke raz w miesigcu. Ciekawa jest obserwacja, ze
przedstawienie i omoOwienie zaréwno kwestji bankowych jak i kwe-
stji pienieznych i gospodarczych natury ogoélnej, wystepuje zupet-
nie w innem Swietle, jezeli prowadzone jest z punktu widzenia,
informowania klijenta. W Niemczech jesteSmy niewatpliwie jesz-
cze dalecy od jednolitej, odpowiadajgcej wymaganiom chwili i ce-
lom rynku kapitatowego, linji poradnictwa Kklijenteli. Istniejg
wprawdzie w kilku wielkich bankach tendencje $wiadomej celéw
orjentacji z centrali, udzielanie jednak informacji pozostaje jeszcze
zbyt silnie pod bezposrednim wptywem ruchoéw i fluktuacyj gietdo-
wych. Nie mamy oczywiscie na mysli ciasnego schematyzowania
linji wytycznych dla stuzby informacyjnej. Chodzi jedynie oto aby
stworzy¢ ramy, ktore bedac w zgodzie z ogolng polityka gospodar-
cza i polityka rynku kapitatowego, zostawityby przecownikom
bankowym, utrzymujacym kontakt z klijentelg, dostateczne jesz-
cze pole dla inicjatywy wiasnej i poczucia odpowiedzialnosci.
W tej dziedzinie nie jedna jeszcze mozliwos¢ istnieje.

Poradnictwo aktualne:

Liczne zapytania wskazujg nato, ze przy obecnej réznorod-
nosci ustaw podatkowych i rozporzadzen gospodarczych istnieje
potrzeba dalej idgcego poradnictwa i zawiadywania majgtkiem.
W odréznieniu od bankowosci amerykanskiej, gdzie zarzad ma-
jatkowy w formie powiernictwa najréznorodniejszych odcieni
umozliwia wszelkiego rodzaju funkcje doradcze, w Niemczech ta-
kich urzadzen niema. Nie ulega jednak zadnej watpliwosci, ze wie-
lu posiadaczy kapitatu zyczytoby sobie, aby wszystkie dyspozycje
kapitatowe z uwzglednieniem strony podatkowej byty jednolicie
prowadzone z jednego miejsca.

Podczas gdy brak jest podstaw prawnych dla tego rodzaju
administrowania kapitatami z silniejsza odpowiedzialnoscig wiasng
bankéw, to z drugiej strony istniejgce urzadzenia jak biura praw-
ne, poradnie podatkowe i gruntowe, biura ekonomiczne i t. p. po-
zwolityby na istotne rozszerzenie obstugi klijenteli bez znacznego
obcigzenia jej kosztami. Okazato sie w Stanach Zjednoczonych, ze
wydziaty trustowe istniejace w wielu bankach byty bardzo odpor-
ne i nawet w ciezkich czasach optacalne. Odpowiadanie na za-
pytania z dziedziny podatkowej zatacza dzi$ juz bardzo szero-
kie kregi. Wydaje sie jednak, ze w tym wzgledzie nie zadano so-
bie dotychczas zbyt wiele trudu.
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Odpowiedzialnos¢ klijenta wobec ogoétu.

W chwili kiedy sie klijenteli wyttumaczyto jasno zadanie in-
stytucji kredytowej, jako powiernika jej majgtku, mozna przystg-
pi¢ ze skutkiem do niemniej waznej pracy wychowawczej jaka
jest pobudzenie klijenteli do wiekszej odpowiedzialnosci dla jej
dyspozycji pienieznych. Nie jest tak, ze naprzyktad proces tezaury-
zacyjny szkodzi tylko bankom z punktu widzenia prywatno-gospo-
darczego, ale wstrzymywanie pieniedzy ponad biezgce potrzeby
kasowe, szkodzi catemu gospodarstwu, gdyz odbiera mu site na-
bywcza. Jezeli ten proces przybiera wieksze rozmiary, to ciggle
jeszcze utarty poglad, jakoby uzytkowanie pieniedzy byto sprawg
czysto osobistg, prowadzi do tego, iz muszg by¢ podjete specjalne
srodki w dziedzinie gospodarczej i kredytowej, ktére innych oby-
wateli zmuszajg do ciezkich ofiar. Naczelnym celem odpowiedzial-
nych czynnikéw instytucji kredytowej musi by¢ uswiadomienie
obywateli, ze celowa lokata ptynnych srodkéw nie jest stuzbg dla
banku, ale stuzbg publiczna.

Dobdr klijenteli.

Abstrahujac od tych ogolnych zasad, musiataby sobie kazda
instytucja kredytowa jasno uswiadomi¢, jaka kategorja klijentéw
bankowych jej interesom najbardziej odpowiada. Jest rzeczag przy-
kra jezeli po czesto kroétkich stosunkach handlowych z klijentem
musi mu sie osSwiadczy¢, ze poglady obu stron na pozyteczng
wspotprace sie nie pokrywajg, czy to dlatego, iz klijent ma fat-
szywe wyobrazenie o tem co mu jego instytucja kredytowa zrobi¢
jest w stanie, czy tez dlatego, ze organizacja banku nie odpowiada
specjalnym potrzebom klijenta. Ta kwestja jest w Niemczech o ty-
le aktualna, Ze dla obstugi bankowej klijenteli drobnej niema we-
dlug nowej ustawy bankowej jasnego rozgraniczenia. Bytoby rze-
czg pozatowania godnag, gdyby tu i owdzie wystepujgca koniecz-
no$¢ odrzucenia matych kont musiata by¢ tlumaczona tylko
wzgledami kosztow, ktoére, jak wiadomo, odgrywajg powazng role.
Trzeba bedzie specjalny nacisk potozy¢ na to, azeby z wystepuja-
cej niekiedy koniecznosci przegrupowan nie wytworzyto sie znie-
checenie do instytucyj kredytowych. Wyttumaczy¢ te sprawe kli-
jenteli bez uprzedzen i w sposéb poprawny i powigza¢ ogélno-go -
spodarcze motywy ze wzgledami prywatno-gospodarczemi banku,
jest jednem z najwazniejszych zadan bankowych, wymagajacych
oczywiscie duzo taktu. Jezeli bank amerykanski, ktéremu drobne
konta wyrosty ponad glowe, zwraca sie do klijentéw droga pu-
blicznego ogtoszenia z prosba o wycofywanie depozytéw do stu
dolaréw wigcznie i zacheca ich do tego premjg w postaci luksuso-
wego otdwka, to tego rodzaju postepowanie nie moze w sposob
pozyteczny przyczyni¢ sie do wyjasnienia funkcji bankéw. Humo-
rystycznie tego tematu potraktowac¢ nie mozna.
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Korespondencja i warunki handlowe.

Pewne mozliwosci wytworzenia lepszych stosunkéw miedzy
instytucjg bankowa a klijentelg wynikajg réwniez z poprawienia
formy i tresci korespondencji. Poniewaz dzisiaj i tak uzywanie for-
mularzy stwarza czesto trudne podstawy do porozumienia, wyda-
je sie zalecenia godnem aby ogdlna korespondencja wyzwolita sie
w miare moznosci od wiezdw suchego kupieckiego schematu, o ile
nie sg konieczne $cisle prawne sformutowania mysli. Skrécenie
i zmiana warunkéw handlowych nalezg juz do pozgdanego poste-
pu w uproszczeniu i poprawieniu stosunku miedzy bankami a kli-
jentela. W bankach amerykanskich przez wptacenie pewnej kwo-
ty i wreczenie ksigzeczki czekowej, stworzona juz jest podstawa
prawna dla prowadzenia rachunku biezgcego, drukowane rachun-
ki handlowe w zasadzie nie istnieja.

Jezyk bankéw ogolnie biorgc nie dotrzymat kroku radykal-
nym zmianom jakie sie w gospodarstwie dokonywaty. Nic nie
szkodzi jezeli klijent na podstawie wolnych od formalnosci infor-
macji banku bedzie miat wyczucie, ze moze sie zwroéci¢ czasem do
instytucji o rade, ktdra nie pozostaje w $cistym zwigzku ze spra-
wami bankowemi.

Podreczniki szkét w tym wzgledzie, ogdlnie biorac, tez nie sg
do uzycia, wymagajg one zupetnego przeksztatcenia.

,,Goodwiil" bankow.

Z wzajemnego dziatania osobistych i posrednich punktow
stycznych (do czego czesto przylgcza sie bezposrednie wrazenie
z formy zewnetrznej stosunku miedzy kiijentem a pracownikiem
banku) wynika dla klijenta, obojetnie czy jest on wierzycielem czy
dtuznikiem, pewne Scisle okreslone pojecie o charakterze i ducho-
wo spotecznem nastawieniu instytucji, z ktorg wspotpracuje, ktore
to pojecie stopniowo sie zaokragla i tworzy zen czynnik propagu-
jacy dang instytucje wobec oséb trzecich. Suma tych indywidual-
nych poje¢ tworzy to co mazna oznaczy¢ jako ,goodwiil* banku,
W najszerszem tego stowa znaczeniu. Restytucja jego jest w Niem-
czech nieodzownie potrzebna.

Stosunek miedzy bankiem a klijentelg zmienit sie niewatpli-
wie bardzo. ,Jego Cesarska Mos¢ klijent” w swej starej formie
nie istnieje wiecej. Takie nastawienie mogto tylko dlatego sie wy-
tworzy¢, ze w procesie gospodarczym statlego wytwarzania sie
nadwartosci i ogromnych zadan odbudowawczych bankéw, mozna
byto klijentom stuzy¢ bezptatnie Swiadczeniami, ktdre dzisiaj po
odpadnieciu czesci tych zadan bez zastrzezen nie sg mozliwe.
Klijent oczekuje w Niemczech jeszcze wiele rzekomo samo przez
sie zrozumiatych bezptatnych $wiadczen ze strony bankéw, nie
zastanawiajac sie nad tem jak wyréwnuje sie rachunek kosztow
prowadzenia bankéw. Nie powinno by¢ trudnem wytlumaczenie
klijenteli, ze powiernicza administracja ich srodkéw majatkowych
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jest juz sama przez sie dos¢ wazng ustugg i ze tam gdzie wedtug
logicznych powigzan, w szczeg6lnosci ze wzgledoéw ptynnosci, dal-
sze pozyczanie $rodkOw przynoszace zyski nie jest mozliwe, nie
moze by¢ réwniez mowy o powaznej odptacie.

Bedzie réwniez w przysztosci waznem uswiadomienie Kli-
jenta w sposob bardziej dobitny jak dotychczas o réznicach mie-
dzy krotko—a diugoterminowym wktadem i lokatg, ktora ujawnia
sie obecnie w formie odpowiedniego rézniczkowania wktadow kli-
jentowskich i ich oprocentowania, a ktorej konieczno$¢ uznana
w Niemczech przybrata bardziej wyraziste formy w Ameryce,

Bytoby rzeczg pozyteczng l-o dla uzasadnienia kilku poruszo-
nych wyzej ogolnych punktéow widzenia wyda¢ broszure o wyja-
$niajacej tresci i popularnej formie, jak to czesto robig zagranicz-
ne organizacje bankowe, 2-o0 na miejsce albo przy czeSciowem
uzupetnieniu dzisiejszej zupetnie nieskoordynowanej i zaréwno
co do formy jak i tresci przez przypadek podyktowanej reklamy
pojedynczej bankéw, wprowadzi¢ w zycie zrecznie zorganizowang
propagande ogdlna, ktéra winna wyjs¢ ze strony zawodowych
organizacyj bankowych.

Syntetyczne punkty widzenie.

Stosunek miedzy bankiem a klijentelg kulminuje w tem, ze
Swiadczenia wzajemne z obu stron jasno sg poznawane, Klijent
musi wiedzie¢, iz nie moze widzie¢ w dziatalnosci bankéw
jakiego$ zawodu tajemniczego z czarodziejskim mechanizmem po-
mnazania kapitatéw. Jezeli chce on ryzykownej lokaty kapitatu
z szansami nadwartosci, w normalnych warunkach, wchodzi w ra-
chube przedsiebiorczos¢ przemystowa. Zasada bankowa co do ad-
ministracji kapitatéw jest przedewszystkiem utrzymanie pewnosci.
Nawet najlepsze poradnictwo klijenteli nie powinno nigdy wywotac
wrazenia, ze bank moze dokonac¢ cuddéw. Poznanie korzysci indy-
widualnych moze sie zawsze ograniczy¢ tylko do zrecznego i szyb-
kiego wykorzystania wiekszych proceséw dostosowawczych. Kili-
jenci musza by¢ przyzwyczajeni do myslenia na dtuzszg mete i mu-
szg byc¢ uswiadomieni, ze obecna polityka gospodarcza nie po-
zwala wiecej na spekulacyjne wykroczenia w gore i wdot, ktére
dawniej przynosity czesto duze zyski, ale dos¢ czesto i odpowied-
nie straty, Zato jednak beda mogty banki ze swej strony rzuci¢ na
szale czynnik pewnosci lokat i linji wytycznych niezaleznych jak
dawniej od opinji dnia.

Tu stuzba doradcza bez watpienia zespala sie z interesem
publicznym, gdyz gospodarstwo narodowe bedzie mogto tylko
wtedy wejs¢ na droge spokojnej i mozliwie zabezpieczonej od kry-
zysOw pracy, jezeli rozdziat kapitatéw i kierowanie niemi, co sta-
nowi najpowazniejsze zadania gospodarcze bankom powierzone,
bedg sie mogly odbywaé¢ z najdalej posunietem wylgczeniem
dyspozycji kapitatowych o charakterze spekulacyjnym.
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Nardd, ktory w okresie 20-u lat przezyt do ostatecznych gra-
nic inflacje i deflacje i mimo to nie zatracit swojego dawnego zmy-
stu oszczednosci, nie chce nic innego jak zabezpieczenia swych
oszczednosci, ktére moze by¢ gwarantowane tylko przez zdrowag
polityke walutowa, stuzgcg utrzymaniu sity nabywczej i przez
zdrowg polityke bankowsg skierowang na troskliwe i gospodarczo
najbardziej celowe zuzytkowanie kapitatow. Klijent niechce by¢
wiecej ,cesarskg” czy ,krélewska moscig”, tylko wspotnosicielem
odpowiedzialnosci ogodlnej, a banki majg stuzbe dla klijenta w tym
sensie przeksztatci¢ w zywa i tworczg wspolnote.

REWOLUCYJNY PROJEKT REFORMY
BANKOWEJ W STAN. ZJEDNOCOZNYCH

WIATOWA prasa gospodarcza ma znowu temat do ozywio-
wionych ekonomicznych dyskusji. Oto od miesiecy juz
trwa w Ameryce zacieta walka o nowy projekt bankowy,

znany pod nazwg ,,Ecclles-Bill“, wedtug swojego duchowego ojca,
ktorym jest niedawno zamianowany przez Roosevelta, gubernator
Federal Reserve Board. Niektorzy te nowag ustawe uwazajg za
najdonioslejszy od czasow walki o niepodlegtos¢ akt finansowy.
Projekt ten zostat juz przez lzbe Reprezentantéw przyjety i sta-
nowi w tej chwili przedmiot narad Senatu.

Wydawac sie moze dziwnem, ze w tej chwili jest rozwazana
wielka reforma bankowa, kiedy dopiero w 1933 r. wkrotce po
kryzysie bankowym i objeciu urzedowania przez obecnego prezy-
denta St. Zj., przyjeta zostata ustawa, ktora obok przepisow dla
bankow biletowych zawierata zarzadzenia dotyczace wprowadze-
nia ubezpieczenia depozytéw i rozdziatu operacyj popierami war-
tosciowemi od interesu depozytowego. O ile jednak éwczesna
ustawa w gruncie rzeczy miata tylko usung¢ dorazne niedomaga-
nia chwili, o tyle obecny projekt stawia caty system bankowy
na zgota nowych podstawach.

Banki amerykanskie rozwijaty sie od chwili kryzysu kredy-
towego, to jest od wiosny 1933 r. pozornie bardzo pomysinie.
Podczas gdy od r. 1921 do r. 1932 zatamato sie ogotem 10.800 ban-
kéw z wktadami w wysokosci okoto 5 miljardéw dolaréw, a wiec
przecietnie rocznie 900 instytucyj z 407 miljonéw dolaréw wkita-
doéw, (a w ogoélnosci potowa istniejgcych instytucyj) w r. 1934 zata-
mato sie tylko 58 bankéw z wkltadami 87-iu miljonéw dolaréw.
Pomijajac juz inne momenty wskazujgce na poprawe sytuacji, na-
lezy stwierdzi¢, ze szybka sanacja bankowosci amerykanskiej, by-
ta wynikiem daleko idacej bezposredniej i posredniej pomocy pan-
stwa. Banki korzystajace z tej pomocy staly sie réwnoczesnie
bardzo powaznymi odbiorcami papierow panstwowych i obliga-
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ocyj przez panstwo gwarantowanych i $miato rzec mozna, ze po-
wazna czes¢ deficytu budzetowego przez banki zostata pokryta.

Banki bynajmniej nie ze wzgledu na swdj przyjazny stosu-
nek polityki Roosevelta nabywatly wspomniane obligacje. Zna-
lazty sie one w obliczu stale rosnacej ptynnosci. Wystarczy po-
wiedzie¢, iz w r. 1934 przyrost wkiadoéw wynosit okoto 6% mil-
jarda dolaréw i wktady osiggnety w tym roku sume okoto 34 mil-
jardow dolaréw, a wiec powiom b. bliski poziomu rekordowego
z lat prosperity. Stopa procentowa spadia do takiego poziomu,
iz przecietne oprocentowanie dilugow panstwowych, obnizylo sie
do 2,86% w stosunku rocznym, podczas gdy jeszcze z koncem
1933 r. wynosito okoto 3,80%. Przystosowujac sie do faworyzowa-
nia przez banki krotko i srednio terminowych papieréw, skarb
amerykanski opart swoje operacje finansowe na tym wiasnie typie
papieréw. Wzmozona ptynno$¢ doprowadzita do tego, iz krotko-
terminowy pienigdz nie przynosi w Ameryce prawie zadnych od-
setek, ptacone od wkladow do 6-ciu miesiecy odsetki, obracajgce
sie w granicach utamka jednego procentu, zostaty w potowie ma-
ja r. b. zupeinie skasowane, podczas kiedy wkiady a vista, juz
od r. 1933 nie dajag zadnych odsetek.

Ta wzmozona pltynno$¢ doprowadzita do tego, iz bankom
grozi coraz bardziej przejscie do roli zwyklych agentéw finanso-
wych panstwa. Juz z koricem r. 1934-go stan posiadania ban-
kéw w papierach panstwowych, wynosit 40% wszystkich réznego
rodzaju kredytéw, podczas gdy w 1930 r. wynosit on tylko 14,5%.
A trzeba stwierdzi¢, ze ten proces robi dalsze postepy. Wedtug
opinji autora wspomnianego Billu dalszy wzrost udziatu panstwa
w operacjach bankowych przekreslitby racje bytu bankow.

Zycie gospodarcze Ameryki nie potrzebuje kredytu krotko-
terminowego, a przynajmniej nie potrzebuje go w obecnej sytuacji
w takiej mierze, jakiej odpowiada ptynnos$¢ bankow. Kroétkoter-
minowy kredyt zawodzi, wobec tego autor projektu, chciatby
skierowa¢ banki na droge diugoterminowego kredytu. Wedtug
tego projektu miatyby by¢ udzielane: pozyczki hipoteczne do
20-tu lat, wysokosci do 75-ciu % wartosci szacunkowej obiektu,
z tern jednak zastrzezeniem, iz ogdlna suma udzielonych kredytéw
hipotecznych, nie mogtaby przekroczy¢ 60% ogdétu wkiadow ter-
minowych.

Ten punkt projektu napotkat na powazny opor. Wskazy-
wano na to, ze udzielanie diugoterminowych kredytéw hipotecz-
nych, bardziej nadaje sie dla kas oszczednosci, bankéw hipotecz-
nych i towarzystw ubezpieczeniowych i ze udzielanie takich kre-
dytoéw przez banki byto jedng z gtéwnych przyczyn licznych kra-
choéw bankowych przed rokiem 1933. Projektodawca w odpowie-
dzi na te zarzuty wskazat na to, ze wchodzace w uwage banki
rozporzadzajag okragto 10-ciu miljardami dolaréw wkladow ter-
minowych, ktére w pewnej czesci majg charakter wkiadow
oszczednosciowych i dlatego nadaja sie dla dtugoterminowej loka-
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ty. Jest zresztg wobec konkurencji instytucji rzadowych, dla ban-
kéw kwestjg utrzymania sie przy zyciu, zwiekszenie sie dziatalno-
Sci w tej dziedzinie. A rzad chetnieby sie z tej dziedziny wycofat,
gdyby banki te luke wypeinity.

Komisja Senatu, ktora rozwazata ten punkt projektu, obni-
zyta granice gorng trwania takich kredytéw z 20-tu lat do 5-ciu,
a wysokos¢ kredytéw z 75-ciu % do 50% wartosci szacunkowej.
Niewiadomo jednak czy przytem pozostanie.

Zezwolenie na udzielanie pozyczek hipotecznych przez ban-
ki pozostaje w zwigzku z dalszym projektem, a mianowicie: by
Federal Reserve Board mogt w przysztosci uznaé ,.zdrowe lokaty
jakiegokolwiek rodzaju“ jako pokrycie kredytéw redyskontowych
w bankach biletowych, W szczegd6lnosci majg by¢ uznane jako
nadajace sie do skupu przez banki emisyjne pozyczki paristwowe
bez wzgledu na ich termin ptatnosci, a w dalszym ciggu majg byc¢
zniesione wogoble postanowienia dotyczace pokrycia drugiego rze-
du, a wiec utrzymany ma tylko by¢ przepis 40% pokrycia cer-
tyfikatami ziota.

Powyzsze projekty, wprowadzajgce zgota nowe pojecia ptyn-
nosci, stanowiag istng rewolucje pogladéw w tej dziedzinie. Jak
wiadomo, przewidziano przy stworzeniu obecnego systemu ban-
kéw biletowych, ze bilety bankowe moga obok 40% pokrycia zto-
tem mie¢ wytgcznie jako podkiad weksle handlowe, przyczem
pojecie weksla handlowego w Ameryce nie pokrywato sie wpraw-
dzie catkowicie z poglagdami w tej sprawie u nas ustalonemi, nie-
mniej jednak byto ustalone doktadnie i rygorystycznie. W cza-
sie kryzysu dopuszczono doraznie papiery panstwowe, jako po-
krycie drugiego rzedu. Kiedy bowiem Francja w r. 1931/32 zamie-
nita swoje naleznosci nowojorskie na ztoto, okazato sie, ze w kra-
ju niema dostatecznej ilosci weksli handlowych. Obieg weksli han-
dlowych wszelkiego rodzaju, wykazuje w Ameryce, jak zresztg
we wszystkich innych krajach juz od dziesigtkéw lat staty spadek.
Z koricem r. 1934-go portfel wekslowy nadajacy sie do redyskon-
ta, wynosit tylko okoto 2 miljardy dolaréw, a nawet w r. 1929 nie
dochodzit do 5 miljardow. Aby zapobiec sytuacjom przymusowym
ze skutkami deflacyjnemi, chce Eccles utrwali¢ prawo dopuszcze-
nia papierow panstwowych do redyskonta i zostawi¢ Federal Re-
serve Board wolng reke dla oceny lokat nadajgcych sie dla kre-
dytu redyskontowego. Rownoczesnie zniesienie pokrycia drugiego
rzedu uzasadnia projektodawca tern, iz to pokrycie w rzeczywi-
stosci nie zwieksza pewnosci biletow bankowych. Banknoty bo-
wiem i tak nietylko stanowig bezposrednie zobowigzanie rzadu,
lecz dajg pierwszenstwo pokrycia na catym majgtku bankow bile-
towych.

Eccles projektuje réwniez wprowadzenie trwatego ubezpie-
czenia wkltadéw. W r. 1933 utworzono na pewien czas nowg in-
stytucje dla ubezpieczenia wkiaddéw, co wowczas niewatpliwie
przyczynito sie powaznie do restytucji poderwanego zaufania do
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bankéw. Przeszto 14 tysiecy bankoéw kredytowych na ogdélng
ilos¢ 15-tu tysiecy przystgpito do tego ubezpieczenia, chcac uspo-
koi¢ wzburzone umysty wkiadcéw, drzacych o swoje oszczednosci.
Tern ubezpieczeniem objeto wowczas tylko konta mniejszych
wkiadcow. Istniejgca ubezpieczalnia osiggneta dotychczas fundusz
w wysokosci 331 miljonéw dolaréw, posiada ona rowniez prawo
zaciggania pozyczek do wysokosci 918 miljonéw dolaréw. To
ubezpieczenie wkiladéw ma by¢ utrzymane nadal, wbrew jednak
pierwotnym planom, suma ubezpieczona na jednym koncie nie
moze przekroczy¢ 5 tysiecy dolar6w. Za to ubezpieczenie miatyby
banki optaca¢ premje w wysokosci 1/s% ogotu wkiadow, przeciw-
ko czemu wystepuja ostro banki, zwlaszcza wielkie, wskazujgc
na to, iz majac ubezpieczone 5 do 6% swoich wkiadoéw bedg mu-
siaty ptaci¢ od 100% wkiadow.

Sprawa nie jest jeszcze definitywnie przesgdzona, sam fakt
jednak, iz wspomniany projekt znajduje sie juz w Senacie i ze
bynajmniej niema szans catkowitego jego odrzucenia, a raczej
przy utrzymaniu gtownych zasad projektu, pewne postanowienia
moga by¢ ztagodzone, wzglednie skorygowane, — zmusza nas juz
obecnie do zajecia sie tg kwestjg, wskazujgcg na ogromny prze-
wrot pogladow w dziedzinie bankowej, jaki sie w St. Zjedn. do-
konuje.
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BANK ZWIAZKU SPOLEK gto 2 milj. zt. Wkiady a vista stano-

ZAROBKOWYCH. wig przeszio 36% ogotu wkiadow i
ANK Zwiazku Spétek Zarobko- stosunek ten nie wykazuje Zzadnych
odchylen  w poréwnaniu z ultimo

wych nalezy do grupy 6 wiel-
kich bankéw akcyjnych. Przy kapi-
tale zaktadowym 20 milj. z+ i re-
zerwach jawnych nie dochodzacych
do 10% kapitatu akcyjnego, mamy
w bilansie pozycje ,,nieruchomosci”,
przekraczajacg 20 milj. zt, czyli caty
prawie kapitat wihasny jest unieru-
chomiony, baza kapitatowa tej insty-

1934, Mamy wiec prawie 2/3 wkia-
déw terminowych i wktadow na ksig-
zeczki, ktére majg raczej charakter
terminowy, anizeli a vista. Rachunki
biezace (salda kredytowe) w sumie
przeszto 8V2 milj. zt wykazujg spadek
0 okragto 1 milj. z+. Obligo wobec
obcych bankéw, w ktérem ogromng

tucji opiera sie wylacznie na kapita-
tach powierzonych.

Mowiac o kapitatach powierzonych
nalezy przedewszystkiem stwierdzic,
ze wkiady wszelkiego rodzaju wyno-
szg na ultimo czerwca r. b. okragto
46 milj. zt, wykazujg wiec w porow-
naniu z ultimo 1934 r. wzrost o okra-

przewage majg banki krajowe, wyno-
si okoto 213/t milj. zt i w stosunku do
ultimo 1934 r. wykazuje tylko mini-
malne odchylenia.

Bioragc pod uwage wyzej wspomnia-
ne trzy pozycje kapitatbw powierzo-
nych mozna powiedzie¢, ze baza ka-
pitatowa banku obraca si¢ w grani-
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cach 76 milj. zt i w poréwnaniu z ul-
timo r. ub. nieznacznie wzrosta.

A jak przedstawia sie interes czyn-
ny, wyrazajacy sie w gtownej mierze
w rozmiarach udzielonych kredytow
roznego rodzaju?

Portfel wekslowy wynosi na ultimo
czerwca r. b. 49.3 milj. zt wobec 52,5
milj. zt na ultimo 1934 r,, salda debe-
towe z rachunku biezacego okoto
39 milj. zt wobec 385 milj. zt, po-
zyczki terminowe P/a milj. z. bez
zadnych prawie zmian. Obnizyty sie
wiec kredyty wekslowe o przeszio
3 milj. zt, wzrosty o jakie$ ’'/a malj zt
kredyty na rachunku biezacym; ogol-
nie biorgc rozmiar kredytow zmniej-
szyt sie o 2Va milj. zi.

Redyskonto zmniejszyto sie w abso-
lutnych cyfrach z 41,8 do 385 milj.
na ultimo czerwca r. b., czyli o prze-
szto 3 milj. zt., stopien jednak wyzy-
skania redyskonta jest tak wysoki
(okoto 80%), iz redyskont nietylko
przestat w tej instytucji juz by¢ re-
zerwg ptynnosci, ale wyraznie ma
charakter powaznego zrodta kredyto-
wego, przy ktérem bank odgrywa tyl-
ko role posredniczaca.

Wobec stopnienia zapasow kaso-
wych (kasa i sumy do dyspozycji, wa-
luty) z przeszto 4'/2 milj. zt do nie-
spetna 2 milj. zt. i niklej roznicy mie-
dzy portfelem wekslowym a redy-
skontem, te dwa podstawowe czynni-
ki dla obliczenia stopnia ptynnosci s
niewspotmiernie mate, zaréwno wiec
ptynno$¢ stopnia pierwszego, jak i
ptynno$¢ stopnia drugiego jest bar-
dzo nikla i1 odbiega znacznie od
norm, w naszych warunkach uzna-
nych za dostateczne.

Nadmieni¢ warto, ze stosunek po-
zycji weksli protestowanych do ogol-
nej sumy protestdw wszystkich 6-ciu
wielkich bankéw jest niewspotmier-
nie wysoki.
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BANK CUKROWNICTWA.

AWIAZUJAC do naszych wywo-

dow w numerze poprzednim, jak
i w artykule wstepnym biezacego nu-
meru, dotyczacych odrebnej struktury
interesow Banku Cukrownictwa i znaj-
dujacych wyraz w odmiennej struktu-
rze bilansu tego banku, chcielibysmy
przez pewne uproszczenia zblizy¢
obraz stosunkéw w tym banku panu-
jacych do pozostatych bankow. Przyj-
dzie nam to tem tatwiej, ze Komisa-
rjat Bankowy Ministerstwa Skarbu
w swych dla wewnetrznego uzytku
robionych zestawieniach stosuje pe-
wne metody, ktére majg na celu spro-
wadzenie bilansow wszystkich bez
wyjatku bankéw do wspdlnego mia-
nownika.

Jak wiadomo z ogtoszonego zresztg
w numerze poprzednim bilansu Ban-
ku Cukrownictwa, interes z cukrow-
niami nietylko w poszczeg6lnych po-
zycjach bilansowych jest specjalnie
uwzgledniany, lecz znajdujemy w bi-
lansie pozycje ,,odbiorcy i dostawcy"
zarbwno po stronie czynnej jak i bier-
nej, ktérych w bilansach innych ban-
kow brak. Zeby wiec orjentacje w
fluktuacjach poszczegdlnych pozycy;
bilansowych utatwi¢ Komisarjat Ban-
kowy wlicza wspomniane pozycje do
»rachunkéw biezacych” i w ten spo-
sob daje podstawe do poréwnania tef
pozycji z analogicznemi pozycjami in-
nych bankdéw, ktéra w przeciwnym
razie bytaby nieporéwnalna.

Te zmiane wprowadziliSmy do roz-
wazan niniejszych nad bilansem Ban-
ku Cukrownictwa na ultimo czerwca
1935 w poréwnaniu z ultimo 1934.

Przy niezmienionym kapitale zakta-
dowym 12 milj. zt rezerwy jawne ban-
ku wykazujg wzrost o przeszto % milj.
zt do 7,2 milj. z+. Rezerwy jawne wy-
nosza wiec 60% kapitatu akcyjnego.

Whkiady wykazuja Wzrost o przeszto
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1 milj. zt, przyczem wkiady termino-
we zmniejszyty sie 0 przeszio 1% milj.
zt, natomiast powazny wzrost wyka-
zujg wkiady a vista, a mianowicie
0 przeszto 2% milj. zt. Silny spadek
wykazujg rachunki biezace (oczywi-
Scie z uwzglednieniem pozycyj ,0d-
biorcy" i ,,dostawcy"), obraca sie on
w granicach 9 milj. zt. Rachunki bie-
zace na ultimo czerwca 1935 wynoszg
183 milj. zt. Obnizyto sie rowniez
obtigo wobec bankdéw obcych (prawie
wyltgcznie zagranicznych), a to o okra-
gto 3% milj. zt, do 7 milj. zt

Jak wida¢ z powyzszych cyfr baza
kapitatowa Banku Cukrownictwa zwa-
zyla sie stosunkowo znacznie w po-
rownaniu z ultimo 1934.

Jezeli chodzi o interes czynny in-
stytucji, a wiec przedewszystkiem
o dziatalno$¢ kredytowg, to portfel
wekslowy wzrést o prawie 3% milj. zt
do 248 milj. zi, zmalaty natomiast
kredyty na rachunku biezacym, a to
z przeszto 50% do 44,2 milj. zt czyli
0 jakies 6% milj. zt. Wobec tego, ze
pozyczki terminowe (707 tys. zi) utrzy-
mane sg na prawie niezmienionym
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poziomie, kredyty ogotem wykazujg
zmniejszenie o 3 milj. z}, a wiec nie
spadly w tak silnym stopniu, jak zwe-
zyta sie baza kredytowa.

Taki rozwdj stosunkdw rnusiat zna-
lez¢ wihasciwe odbicie w innych po-
zycjach bilansowych. | tak wzrost re-
dyskont o przeszto 3 milj. zt do 19,9
milj. zt, i zmalaty zapasy kasowe fgcz-
nie z walutami z 6908 tys. do 2527
tys. zh

Bioragc pod uwage okolicznos¢, iz
zmniejszyty sie silnie zapasy kasowe,
niewatpliwie mimo obnizenia sie sumy
kapitatbw powierzonych, lecz nie w
tym stopniu, ptynno$¢ stopnia pierw-
szego ulegta pogorszeniu, uleglta w
pewnym stopniu i pogorszeniu ptyn-
no$¢ stopnia drugiego, skoro zmniej-
szyt sie portfel niezredyskontowany,
niemniej jednak uwzgledniajac cato-
ksztatt interesdbw banku i stosunek
poszczegllnych pozycyj do siebie,
zmniejszenie sie ptynnosci do ujemnej
oceny dziatalnosci i rozwoju Banku
Cukrownictwa zadnych podstaw nie
daje.
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DROGA DO ROWNOWAGI
GOSPODARCZEJ.

Pod powyzszym tytutem zamieszcza
tygodnik berlinski ,,Die Bank" (ze-
szyt 27 z dnia 3 lipca r. b)) artykut
wstepny, w ktérym w sposéb synte-
tyczny ujmuje rezultaty zakoriczonego
z koncem czerwca Kongresu Miedzy-
narodowej lzby Handlowej. Podajac
najwazniejsze ustepy tego wyjatkowo
ciekawego artykutu, uzupetniamy je-
go wywody streszczeniem wstawki,
zamieszczonej w poprzednim numerze

tego czasopisma, a zawierajacej za-
sadnicze mysli referatu profesora lon-
dynskiego T. E. Gregory, ktory zajat
sie kwestjg stabilizacji walutowej i sa-
nacji gospodarczej.

Oto tres¢ wywodow ,,Die Bank":

Dwie tylko sprawy z 30 punktdw,
znajdujacych sie na porzadku dzien-
nym znalazty szersze oSwietlenie. Je-
dna dotyczyta tematu ,,Kryzys gospo-
darczy i polityka handlowa®, a wstep-
ny wyktad w tej kwestji wygtosit pro-
fesor sztockholmski Bertil Ohlin, kto-
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ry w fascynujacy sposéb uporat sie
z przesadem, jakoby dzi$ nie byt moz-
liwy miedzynarodowy podziat pracy,
gdyz proces racjonalizacji pozwala na
w przyblizeniu réwnomierng produk-
cje prawie wszystkich wyrobow goto-
wych. Ohlin wykazatl, ze rzekoma
rownos¢ warunkéw przy produkcji
dotyczy tylko pewnych towaréw stan-
dardowych i ze tym typom towaréw
nalezy przeciwstawi¢ szybko rosnaca
liczbe specjalnosci, ktore stanowig
monopol kraju, posiadajacego dla tej
produkcji najkorzystniejsze warunki.
Dlatego tez uprzemystowienie dotych-
czasowych krajéw rolniczych nie
szkodzi wcale, albo tez szkodzi tylko
przejsciowo ogdlnemu zbytowi starych
krajow przemystowych. Najlepszym
przyktadem, przemawiajgcym za stu-
sznoscig powyzszej tezy jest fakt, iz
wszelkie przemystowe panstwa eks-
portowe majg najlepsza klientele wia-
$nie w najsilniej uprzemystowionych
krajach, ktére wedtug ,teorji konku-
rencji“ powinnyby by¢ ich najgorszy-
mi odbiorcami. Z tego faktu wycho-
dzac przeszedt prof. Ohlin do omo-
wienia walki miedzy krajami bloku
sterlingowego, dolarowego i zlotego
i najnowszego S$wiatowo-gospodarcze-
go absurdu popierania interesow eks-
portowych jakiego$ kraju przez eks-
perymenty walutowe. Wskazat przy-
iem na autosugestje krajow, w kto-
rych przeprowadzono dewaluacje, a
ktére uwazajg za korzys¢ to, iz wysy-
taja mozliwie duze ilosci towaréw za-
granice, by jako zaptate otrzymac
mozliwie mato towaréw zagranicz-
nych. Z tego paradoksu wychodzac
doszedt Ohlin do postulatu rychtej re-
stytucji starego na ziocie opartego
Swiatowego systemu walutowego, uzu-
petnionego przez ewolucyjne zniesie-
nie ograniczen handlowych, co z pun-
ktu widzenia bilansu pfatniczego nie
stworzytoby zadnych zahamowar, gdy-
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by tylko kraje, posiadajace duze re-
zerwy ztota zrobity poczatek, liczac
sie zgoOry z czasowa biernoscig bilan-
su handlowego.

Jak wida¢, referent problemu kry-
zysu gospodarczego i utrudnien han-
dlowych przeszedt niepostrzezenie na
dziedzine walutowg. | tak jak jemu
powiodto sie na kongresie prawie
wszystkim innym moéwcom. Nolens
volens przeszli do omdwienia kwestji
dewaluacji i stabilizacji. W ten spo-
sob problem walutowy stat sie punk-
tem o$rodkowym obrad.

»Stabilizacja walutowa i sanacja go-
spodarcza" oto drugi z tematow, kto-
rym przy ustaleniu porzadku dzienne-
go przyznano czotowe miejsce. Tu re-
ferat gtowny lezat w reku profesora
londynskiego T. E. Gregory.

Prof. Gregory wystepowat przedtem
za jasng, czysta i ostateczng stabili-
zacjg. Ale oficjalnych czynnikéw An-
glji nie mozna jeszcze z réznych przy-
czyn pozyska¢ dla idei tak pomysla-
nej stabilizacji. Jakkolwiek obecny
stan odczuwa sie jako wysoce nieza-
dawalajacy, nie chce sie bez ogrédek,
a przedewszystkiem bez pewnych, co-
najmniej formalnych koncesyj ze stro-
ny bloku ziotego, w spos6b jasny
i wyrazny powrotu do zfota, a temsa-
mem dyskredytowania dewaluacji z
wrzeSnia 1931 r. Anglja musi sie
»strzec przed ryzykownemi ekspery-
mentami” powiedziat nowy premjer
Baldwin w swem pierwszem przemo-
wieniu, wygtoszonem przez radjo. Li-
czac sie z tern stanowiskiem oficjal-
nem zgodzit sie prof. Gregory na
kompromis. Chciatby on miedzy sta-
nem obecnym a przyszig stabilizacjg
mie¢ jaki$ dwuletni okres prowizo-
ryczny: okres prdébny, podczas ktére-
go poszczegolne kraje, w szczegdlno-
§ci Anglja, Stany Zjednoczone i Fran-
cja uzgodnityby t. zw. ,,parytety prob-
ne", a doswiadczenie z temi paryteta-
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mi zrobione zdecydowatoby o tem,
czy majg one ostatecznie byC utrzy-
mane czy tez zmienione. Ich utrzy-
manie nie ma by¢ — jakby to miato
miejsce po dokonanej stabilizacji —
rzecza automatycznego albo przez
banki biletowe kontrolowanego ruchu
ztota, lecz rzeczg funduszéw wyrdw-
nawczych, postugujagcych sie ziotem
tylko ubocznie, jako uzupetnieniem
polityki dewizowej. Ten kompromis,
przewidujacy prowizoryczng stabiliza-
cje de facto, a nie stabilizacje de jure,
i nie wykluczajacy ewentualnych no-
wych zmian parytetowych, nie napo-
tyka w Anglji na zasadnicze sprzeci-
wy, jak natychmiastowa petna stabi-
lizacja i stwarza temsamem uzyteczny
punkt wyjscia dla rokowan.

Nalezy podkresli¢ przeciwienstwa,
jakie zarysowaly sie miedzy wyzej
wspomnianym pogladem prof. Grego-
ry, a oficjalnem stanowiskiem angiel-
skiem, reprezentowanem przez lorda
Luke. Podczas gdy Luke zatrzymat sie
dhugo przy trudnosciach technicznych,
ktére spowodowataby stabilizacja, na-
wet stabilizacja na probe, gdyz nie
uprzedzitoby jej ani nie szioby z nig
rownolegle zmniejszenie ograniczen
celnych, prof. Gregory bronit ener-
gicznie opinji przeciwnej. Wedhug
prof. Gregory stabilizacja walutowa
bez zastrzezen potozy kres chaosowi
Swiatowemu nawet bez przygotowania
w dziedzinie polityki celnej. Nie na-
stapi rowniez podwazenie polityki dy-
skontowej poszczegblnych bankéw bi-
letowych, czego specjalnie Anglja sie
obawia. Nie jest rzeczag konieczng po-
czynienie na szerokg skale obliczo-
nych przygotowan dla uprzedniego
zbalansowania nowych parytetow wa-
lutowych celem wskazania wiasciwe-
go parytetu ztota, ten parytet bowiem
wyniknie automatycznie z procesu
stabilizacyjnego. Ostro rozprawit sie
Gregory z winnymi chaosu walutowe-
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go: sadzili oni, ze bedg mogli uzdro-
wi¢ kryzys przez dewaluacje pienig-
dza rodzimego, a musza teraz dojs¢
do przekonania, iz dewaluacja za-
ostrzyta kryzys w stopniu, ktéry przy
utrzymaniu nienaruszalnosci walut byt
nie do pomyslenia.

Odgtos, jaki ten poglad znalazt
u uczestnikdw konferencji, cho¢ nie
pozostat on zupetnie bez sprzeciwu,
byt mimo to zupetnie niezwykly. Ze
strony niemieckiej zostat on podkre-
Slony przez Ottona Christiana Fische-
ra. Bez uprzedniej stabilizacji walut
jest rzeczg niemozliwg usuniecie tych
wszystkich przeszkdd, ktore musiaty-
by bezwarunkowo odpas¢, jezeli ma
by¢ osiaggnieta odbudowa handlu $wia-
towego. Wprawdzie nowy porzadek
walutowy nie da sie wprowadzi¢ z
dnia na dzien, ale czas rozbiegu musi
by¢ mozliwie krétki. Réwniez na po-
wazne niebezpieczenstwo dziko we-
drujacych pieniedzy (vagabundierende
Gelder) zwrocit w tym zwigzku z du-
zym naciskiem uwage Fischer, jak
i na konieczno$¢ paralizowania stale
wystepujacych wptywoéw spekulacyj-
nych, przeszkadzajgcych procesowi
sanacji. Pod adresem pesymistow,
ktorzy mieli watpliwosci co do moz-
liwosci szybkiego pokonania wszyst-
kich trudnosci skierowat swe uwagi
prof. Charles Rist z Paryza, podkre-
$lajac, ze wcale nie jest tak trudno
ustanowi¢ stuszne parytety miedzy
najwazniejszemi walutami, co wiecej,
ze zadanie to jest dzi$ fatwiejsze do
pokonania, anizeli po wojnie.

SYTUACJA WALUTOWA

GDANSKA.
A TEN aktualny temat zamiescit
miesiecznik ,,Bank" w rubryce

»Zagadnienia biezace" szereg uwag,

z ktoérych podajemy co nastepuje:
Dewaluacja guldena, dokonana w

dniu 1 maja b. r, nie zakonczyla
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trudnosci walutowych Gdanska. Po-
suniecie to, nietylko nie uratowato
narazie sytuacji, lecz jg nawet wielo-
krotnie pogorszyto, dodajac do istnie-
jacych  momentdw  gospodarczych,
momenty nowe 0 charakterze psy-
chologicznym. Te wiasnie momenty
wytworzyty w ostatnich czasach b.
trudng sytuacje — zarOwno prawna,
jak i gospodarcza.

Dewaluacja guldena, przeprowadzo-
na z dnia na dzien, ostro naruszyta
rownowage, istniejacg dotychczas w
uktadzie gospodarczym Wolnego Mia-
sta. Stan posiadania jednych ulegt
silnemu zmniejszeniu, podczas gdy in-
nych ulegt powazniejszemu zwieksze-
niu. Ceny, najczulszy w tych wypad-
kach punkt gospodarstwa spoteczne-
go, zaczety ujawnia¢ tendencje walo-

ryzacyjne, oczywiscie najszybciej w
artykutach importowanych. Od nich
tendencje zwyzkowe, zwyklg w ta-

kich wypadkach koleja rzeczy, zacze-
ty sie przerzucac i na inne towary, co
wywotato  gwattowne ,,pokrywanie
sie" sfer handlowych. Cztowiek z uli-
cy, zaczgt tezauryzowac swe o0szczed-
nosci w towarze, wzamagajac w ten
sposob wzrost cen. Nie pomogly
w tym wzgledzie zadne zakazy usta-
wowe; stosunek popytu do podazy
z jednej strony, za$ poziomu cen w
ztocie zagranicg i w Polsce z dru-
giej — dokonaty na tym odcinku zde-
cydowanego wytomu w planie gospo-
darczym prezydenta Greisera, zapa-
trzonego widocznie zbytnio w prze-
bieg analogicznych wydarzerh w Anglji
i Belgji.

Ucieczka od wartosci realnych po-
siadata jednak i drugg strone. Rzecz
w tern, ze masowy popyt na towary
zwigzany byt z réwnoczesnem wyco-
fywaniem wktadow, tem silniej, ze
rozeszty sie pogtoski 0 mozliwosci
dalszej dewaluacji guldena. Pogtoski
te wigzaty sie z faktem przekazania
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Bankowi Rzeszy S$rodkéw, pozyczo-
nych w okresie po ogtoszeniu posta-
nowienia dewaluacji dla zwiekszenia
rezerw kruszcowych gdanskiej insty-
tucji emisyjnej. W wyniku dziatania
tych czynnikéw rozpoczat sie ,,run”
na banki, ktére nie byty w stanie
sprosta¢ dokonywanym wypowiedze-
niom. Dla ratowania sytuacji Senat
Wolnego Miasta chwycit sie ,klasycz-
nego“ Srodka, a mianowicie zarzadzit
t. zw. Swieta bankowe, t. j. inaczej
mowigc, zawiesit az do odwotania
dziatalno$¢  wszystkich bankéw i in-
stytucyj finansowych pracujagcych na
terenie Gdanska. W tym samym dniu,
t. j. 3 czerwca Bank Gdanski zarza-
dzit, by gdanskie kasy oszczednosci
dokonywaty jednorazowych —wyptat
tylko do wysokosci 300 guldendw;
kwoty od 300 do 1000 guldenéw mo-
ga by¢ wyptacane za jednomiesiecz-
nem wymowieniem, kwoty za$ prze-
kraczajgce 1000 guldendw — za wy-
powiedzeniem 3-miesiecznem. Réwno-
czed$nie z temi krokami zawieszona
zostata dziatalno$¢ gietdy pienieznej
w Gdarnsku.

Trudnosci, jakie w zwigzku z temi
zarzgdzeniami odczuto w porcie oraz
w przemysle, zmusity Senat do zia-
godzenia tych postanowien w dniu
5 czerwca o tyle, ze zezwolono ban-
kom na dokonywanie operacyj prze-
kazowych na zagranice dla handlu i
przemystu, dokonywanie wyptat fir-
mom miejscowym na biezace nalezy-
tosci frachtowe i z tytutu robocizny
Oraz przyjmowanie wypfat.

Zarzadzenia powyzsze nietylko nie
opanowaty, lecz przeciwnie zaognity
sytuacje. O ile dotychczas punkt
ciezkosci zagadnienia spoczywat ra-
czej na odcinku towarowym, to za-
rzadzenia te przesunety ostrze pro-
blemu na odcinek walutowy, a to po-
przez ucieczke od guldena do walut
obcych, w pierwszym rzedzie do zio-
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tego. Rozpoczelo sie masowe prze-
kazywanie pieniedzy zagranice, przy-
czem wykorzystywano te okolicznosé,
ze sumy wptacane na poczcie w gul-
denach, wyptacane sg zagranicznym
adresatom w tamtejszej walucie. Sy-
tuacji nie uratowato ani przemowie-
nie prezydenta Greisera, wygtoszone
przez radjo, ani odczyt D-ra Schach-
ta. wygloszony w Zwiagzku Kupcdw
Gdanskich. W koncu sytuacja stata
sie napietg do tego stopnia, ze Senat
zmuszony byt do zastosowania ostat-
niego Srodka, jaki mu pozostat i
wprowadzit reglamentacje dewizowa.

Zarzadzenie ostatnie, o ile odnosi
sie do zlotego i obywateli polskich,
uzna¢ nalezy za niezgodne z istnieja-
cemi umowami, a zarazem Wysoce
szkodliwe dla gospodarstwa spotecz-
nego Polski.

Po przytoczeniu tresci art. 194 i
art. 195 uktadu warszawskiego z dnia
24 pazdziernika 1921 r. autor wspom-
nianych uwag pisze:

Nie wglebiajac sie w szczegdtowa
analize prawna, juz z samej tresci po-
wotanych przepisow wynika w sposob
niezbity, ze l-o. — waluta polska nie
jest w Gdansku walutg zagraniczna,
lecz w zawieranych umowach posiada
takie same prawa, jak gulden gdan-
ski i 2-0. — w stosunku do Polski
Gdansk nie ma prawa stosowaé zad-
nych ograniczeri dewizowych. Dat te-
mu niedwuznaczny wyraz rzad Rze-
czypospolitej, zaktadajac protest wo-
bec whadz gdanskich, przeciwko ta-
kiej  interpretacji  wprowadzonych
przepisow dewizowych, ktoraby sta-
fa w sprzecznosci z przyjetemi przez
Wolne Miasto zobowigzaniami w sto-
sunku do Polski, jej obywateli i jej
waluty. Jest rzeczg oczywista, ze
uwzglednienie polskiego stanowiska—
jedynie zresztg stusznego z prawni-
czego punktu widzenia— obala wpro-
wadzone  ograniczenia dewizowe,
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otworzy bowiem wytom, przez ktéry
wszystkie waluty i kruszce bedg mo-
gty uciec z Wolnego Miasta. W ten
sposob Gdansk staje przed dylema-
tem, ktdrego rozwigzanie bez poro-
zumienia sie z Polskg przekracza je-
go mozliwosci.

Dylemat ten moze byiby tatwiejszy
do rozwiazania, gdyby trudnosci de-
wizowe Gdanska nosity charakter
przejsciowy. Tak jednak nie jest.
Dewaluacja guldena z 1 maja i wpro-
wadzenie ograniczen dewizowych z 12
czerwca sg wynikiem glebszych prze-
jawow gospodarczych. Omoéwienie ich
nie zmiesScitoby sie w ramach niniej-
szej notatki. Jego mysla przewodnig
bytaby teza, stale i mocno podkresla-
na zar6wno przez publicystyke go-
spodarczg, jak i polskie sfery rzado-
we, ze Gdansk nie stanowi samodziel-
nego organizmu gospodarczego, ze je-
go gospodarcze istnienie jest do po-
myslenia tylko jako uzupetnienie go-
spodarstwa narodowego Polski na od-
cinku wymiany towarowej z zagranicg
i ze z tego wzgledu nakazem elemen-
tarnej logiki gospodarczej jest takie
powigzanie z Polska, ktore dawatoby
gwarancje najscislejszego maszerowa-
nia ,ramie w ramie". Tylko w tych
warunkich istniataby pewnos¢, ze po-
suniecia gospodarcze Gdanska nie
bedg staty w sprzecznosci z tenden-
cjami gospodarczemi jego zaplecza, a
co za tern idzie, ze nie narazi si¢ na
konsekwencje, ktore wobec olbrzy-
miej dysproporcji obu organizméw
nie byly trudne do przewidzenia.

A wkoricu wniosek:

W tym stanie rzeczy jasng jest
sprawa, ze Polska obowigzana jest w
pierwszym rzedzie broni¢ swoich i
swoich obywateli intereséw. Pod tym
katem widzenia musza by¢ co do li-
tery wykonane przez Gdansk wszyst-
kie zobowigzania, ktére na siebie
przytjiat.  Unikna¢ konsekwencji® ja-
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kie to mogtoby za sobg pociggnaé,
moze Gdansk tylko w jeden sposéb—
a mianowicie: powota¢ sie na art. 196
uktadu warszawskiego, w mysl ktore-
go ,,Rzeczpospolita Polska i Wolne
Miasto Gdansk zastrzegajg sobie pra-

wo podjecia w kazdej chwili roko-
wan.... celem ujednolicenia systemu
monetarnego....". Powotac sie i przy-

stgpi¢ do rokowan z Polskg o wia-
czenie Gdanska do polskiego systemu
monetarnego, tak jak wigczony jest
do polskiego obszaru celnego. Krok
ten musiatby oczywiscie by¢ pomy-
Slany jako pierwszy w kierunku uni-
fikacji gospodarczej, bez ktorej samo
porozumienie monetarne bytoby no-
wa fikcjg, w ktorej tak sie lubujg
trzezwi  skadingd gdanszczanie. Im
predzej do tego wniosku dojdg wia-
dze Wolnego Miasta, tern lepiej dla
obu stron, a w pierwszym rzedzie dla
Gdanska. Historja zresztg uczy, ze
tak pojetej wspotpracy Gdansk ni-
gdy nie miat okazji zatowac...

BIERNY BILANS HANDLOWY.

OJAWIENIE sie ujemnego salda
w handlu zagranicznym Polski w
kwietniu i maju r. b. wywotato liczne
komentarze i uwagi na tamach naszej
prasy codziennej i fachowej. Sprawg
tg zajmuje sie rowniez na famach
»Banku" wybitny znawca tego zagad-
nienia, p. Mieczystaw Smerek, ktory
pc omowieniu zagadnienia salda han-
dlowego w Polsce, po analizie stano-
wiska handlu zagranicznego w bilan-
sie platniczym i wreszcie po rozwa-
zaniach na temat wspdizaleznosci
miedzy saldem handlowem a saldem
obrotu kapitatow i rezerw banku bi-
letowego, dochodzi do nastepujacego
wniosku:
Stwierdzenie faktu, ze saldo han-
dlowe jest tylko funkcjg innych po-
zycyj bilansu ptatniczego oraz, ze nie
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ma ono decydujgcego znaczenia dla
stanu rezerw kruszcowo-walutowych
pozwala nam objektywnie ocenia¢
pojawienie sie ujemnego salda w han-
dlu zagranicznym Polski w kwietniu i
maju r. b.

Fakt, ze zapasy ztota w Banku Pol-
skim juz od kilku miesiecy stale wy-
kazujg tendencje zwyzkowg a zapasy
dewiz spadajg w stopniu stosunkowo
nieznacznym — wskazuje, ze w ostat-
nich miesigcach musiaty zajs¢ w po-
réwnaniu z latami poprzedniemi po-
wazne zmiany w ruchach kapitatéw.
Ostabienie nacisku na rezerwy Banku
Polskiego $wiadczy, ze ustat odptyw
kapitatobw z Polski a ostatnie poja-
wienie sie ujemnego salda handlowe-
go, zdaje sie wskazywa¢ na nieznacz-
ne narazie odwrdcenie sytuacji t. .
na ponowny przyptyw  kapitatow,
ktéry rownowazy wyptaty z tytutu
korzysci majgtkowych i amortyzacji
dawniejszych zobowigzan.

By¢ moze, ze tendencja ta jest

przejsciowa — moze wywotana nie-
pokojami na zagranicznych rynkach
walutowych.  Niektére obserwacje

zdajg sie wskazywac, ze wzrosto kre-
dytowanie przedsiebiorstw w Polsce
przez macierzyste przedsiebiorstwa
koncernowe zagraniczne. Wyja$nie-

Ogtoszenie
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nia te nalezy przyjmowac¢ narazie ra-
czej jako hipotezy niz objektywne
wyttdbmaczenie zjawiska, gdyz zbyt
krotki okres czasu nie pozwala jesz-
cze na przeprowadzenie obserwacji
w szerszej skali. Nie ulega jednak
watpliwosci, ze przyptyw kapitatow
z zagranicy przyczynitby sie do ozy-
wienia zycia gospodarczego. Jezeli
wiec przyptyw kapitatdbw ma by¢ zja-
wiskiem pozadanem, to musimy sie
zgodzi¢ na bierne ksztattowanie sie
handlu zagranicznego.

STABILIZACJA WALUT.

UBERNATOR NederlandscheBank

Trip zajmuje sie w sprawozdaniu
rocznem swojej instytucji rozwaza-
niami  nad wielkiemi zagadnieniami
gospodarstwa  $wiatowego.  Stwier-
dza on, ze stabilizacja kurséw dewi-
zowych jest warunkiem wiekszej swo-
body w miedzynarodowym obrocie

KRONIK

= OSOBISTE.

Jak sie dowiadujemy dotychczaso-
wy Naczelnik Komisarjatu Banko-
wegi(o Ministerstwa Skarbu p. Leonard
Makowski — wybitny znawca zaga-
dnien pieniezno-kredytowych, znany
naszym czytelnikom z Zzamieszcza-
nych na famach naszego dawnic-
twa ,Banki i Gietda" artykutow, ma
ustgpi¢, aby obja¢ stanowisko Kiero-
wnika w Galicyjskiej Kasie Oszcze-
dnosci we Lwowie.

= OBROTY WARSZAWSKIEJ
GIELDY PIENIEZNEJ
W CZERWCU.

W czerwcu b. r. na gieldzie pie-
nieznej w Warszawie dokonano obro-
tow na sume 47.288,5 tys. zt f3.068

tranzakcy&).
Najwieksza suma obrotéw przypada
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handlowym. Bez takiej stabilizacji
nie moze gospodarstwo Swiatowe po-
wréci¢ do réwnowagi. Coraz bardziej
ugruntowuje sie przekonanie, ze sta-
bilizacja walut jest osiggalna tylko
przez powszechne przyjecie miedzy-
narodowego  systemu  pienieznego,
opartego na ziocie. Przypuszczenie,
ze wzrost cen na rynkach $wiato-
wych albo tez wieksza swoboda wy-
miany towarowej stanowig przestan-
ke dla stabilizacji walut , jest wedtug
Tripa btedne, albowiem ta przestan-
ka nie jest przy wahajagcych sie wa-
lutach wogole osiagalna. Kraje, kto-
re w swej polityce walutowej pozo-
staty wierne dawnemu parytetowi
ztota, nie uczynity tego bynajmniej
dla uswiecenia dogmatu waluty zto-
tej, tylko dlatego, iz doszty do prze-
konania, ze ochronig swe wiasne in-
teresy mimo ciezkich ofiar najlepiej
przez unikniecie dalszych powaznych
wstrzagséw na terenie Swiatowym.

A

na dewjzy — 41.621,3 tys. zt (915 tran-
zakcyj).

Najwiekszg ilos¢ tranzakcyj zawar-
to papierami procentowemi t. j. 1648
na sume 4.798,8 tys. zt. Z tej Iiczb%/ na
papiery panstwowe przypada 795 ftr.
na sume 27251 tys. zf, na papiery

rocentowe inne 853 tr. na sume
.073,7 tys. zt.

Akc{ami zawarto 505 tr. na sume
868,4 tys. zt.

= BANK POLSKI OBNIZYt STOPE
DYSKONTOWA OD WEKSLI
ZAGRANICZNYCH.

W dn. 11 lipca b. r. odbyto sie pod
przewodnictwem wiceprezesa Banku
Polskiego p. Jana Pitsudskiego posie-
dzenie Rady Banku, na ktérem Rada
wystuchata sprawozdan Dyrekgji i ko-
misji Rady z dziatalnosci Banku w
czerwcu b. r.
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~ Jednoczesnie Rada uchwalita obni- Czenie. — Osoby, mieszkajace poza
zy¢ st0ﬁ¢ dyskontowa weksli zagra- Wolnem ~Miastem, moga wywiez¢
nicznych, wynikajacych z eksportu przywiezione do Gdanska guldeny

i akceptowanych przez lirmy zagra-
niczn, do 3% przy wekslach z_termi-
nem platnosci do 3-ech miesiecy,
4% — przy wekslach z terminem ptat-
nosci od 3-ech do 6 miesiecy.

Te ulgowe stopy bedg stosowane za-
rowno do weksli zagranicznych, wy-
stawionych w walucie zagranicznej,
jak tez w ztotych.

©SPADEK PROTESTOW WEKSLI
W POLSCE.

Liczba zaprotestowanych weksli w
Polsce wyniosta (w tysigcach szt.) w
czerwcu b. r. 123,77 wobec 131,0
wmaju b.r. i 1305 w czerwcu 1934r,,
wykazujac zatem spadek zaréwno w
poréwnaniu z poprzednim miesigcem,
Jak i analogicznym miesigcem ub. r.
Przypomnie¢ nalezy, ze spadek pro-
testu weksli, zanotowany ostatnio,
trwa juz od pewnego czasu, gdyz w
r. 1934 liczba zaprotestowanych we-
ksli wynosita (w tys. szt) 1.4945 wo-

bec 19497 w 1933 r. 1 35838 w
1932 r.

Suma weksli zaprotestowanych wy-
kazuje rowniez spadek, wynoszac

(w milj. z) w czerwcu b. r. 18,8 wo-
bec 19,8 w maju b. r. i 24,9 w czerw-
cu 1934 r. W r. 1934 ogo6lna suma
zaprotestowanych  weksli =~ wyniosta
(w milj. zt) 280,4 wobec 4075 w ro-
ku 1933 i 8382 w r. 1932

©SZCZEGOLY OGRANICZEN
DEWIZOWYCH W GDANSKU.

Wydane obecnie postanowienia wy-
konawcze do nowego rozporzadzenia
Senatu w sprawie ograniczen dewizo-
wych przewidujg m. In., ze kupno de-
wiz za walute gdanskg do wysokosci
20 guldenéw dozwolone jest tylko
osobom stale zamieszkujagcym na te-
renie W. Miasta.

Osoby, mieszkajace poza granicami
Gdanska, nie moga nabywa¢ tych de-
wiz za guldeny. JeSli osoby te wy-
mieniajg dewizy przywiezione ze so-
bg na teren W. Miasta, to muszg
uzyskaC zaswiadczenie banku, stwier-
dzajgce dzien, sume oraz kurs wy-
miany. Przed opuszczeniem W. Mia-
sta “osoby te muszg pozostatg sume
Euldenéw wymieni¢ na dewizy, przed-

tadajac  wspomniane wyzej zaswiad-

tylko na podstawie zaswiadczenia,
uzyskanego przy wjezdzie na przej-
Sclu granicznem. o
Centrala kontroli obrotu dewizami
moze odrzuci¢ wszelkie wnioski, nie
podajac powodow swej decyzji. Prze-
ciwko postanowieniu  centrali kon-
troli obrotu dewizowego niema ape-
lacji.
©UZUPEELNIENIE PRZEPISOW
O REGLAMENTACJI
DEWIZOWEJ W GDANSKU.

_Senat gdanski wydat roz?]orzqdze-
nie, _ uzupetniajace  dotychczasowe
przepisy 0 przymusowej gospodarce
dewuowei. )

W mys$t nowego zarzadzenia Bank
Gdanski i banki dewizowe mafq pra-
wo zadania od wszystkich zgfaszaja-
cych sie do nich firm i oséb informa-
cji, pod przysiega, lub przedtozenia
ksuggi( handlowych. Banki nie moga
uzyskanych informacyj handlowych
podawac¢ do wiadomosci innych wiadz.
Wyjatek od tego postanowienia jest
zrobiony dla wykroczen przeciwko
przepisom dewizowym, co natych-
miast nalezy przekazywa¢ wiadzom
policyjnym 1lub sgdowym.

Nowe rozporzadzenie rozszerza row-
niez pojecie dewiz na weksle i czeki,
ptatne w Gdansku, lecz opiewajgce
na waluty obce. Wedtug nowego roz-
porzadzenia, nabywanie dewiz w dro-
dze postgpowania przymusowego row-
noznaczne jest z ich zakupem.

Za rozporzadzanie dewizami uwa-
zane bedzie wedtug nowych przepi-
sow: 1) ustalanie scisle okreslonego
terminu ptatnosci naleznosci, opiewa-
jacych w walucie obcej, jesli poprze-
dnio znajdowaty sie one na rachunku
otwartym, 2) ustalanie dtugiego termi-
nu wymowienia naleznosci, dla kto-
rych obowiazywat poprzednio termin
Krotszy. Rozporzadzenie nie zabrania
przedfuzenia terminu naleznosci tego
rodzaju, jesli uzgodnione zostang po-
przednio “terminy wymowien.

Rozporzgdzenle naktada obowigzek
na sprowadzajgcych z zagranicy towa-
ry, przeznaczone do spozycia we-
Wn(?]trznego, aby przed zakupieniem
tych towarow uzyskali na to zgode
centrali dewizowej.
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Pod zakaz przekazywania pieniedzy
zagranice podpada wreczanie dewiz,
ztota, lub metali szlachetnych obco-
krajowcom na terenie W, Miasta.

Bankom dewizowym wolno jest po-
biera¢ przy tranzakcjach dewizowych
optaty manipulacyjne.

©OWEWNETRZNE POZYCZKI
OBLIGACYJNE,

Tyg. ,Polska Gospodarcza“ przy-
ni6st ostatnio bardzo ciekawe zesta-
wienia wewnetrznych pozyczek obli-
gacéyjnych, emitowanych ~od r. 1924,
podajac zarazem krotka charaktery-
styke kazdej pozyczki, a wiec: prze-
znaczenie, zabezpieczenie, przywileje
specjalne, data emisji, waluta, okres
trwania, oprocentowanie i t. d.

Wedtug stanu na dz. 1/1. 1935 r,,
wypuszczonych byto 17 wewnetrznych

pozyczek, w tej [iczbie znféj ujg sie
tez 4 pozyczki o juz zapadtych ter-
minach ptatnosci,

W grupie pozyczek ,aktualnych”

mamy nastepujace:

5%-wa Pozyczka Konwersyjna z
1924 r., przeznaczona na konwersje
pozyczek panstwowych z lat 1918 —
1920 oraz niektorych zobowigzan po-
austrjackich i pokrycie wkiadek osz-
czednosciowych w P. K. O. z przeka-
z6w w walutach petnowartosciowych.
Ustawowa granica emisji—zt 300 mi-
ljondw, wykorzystanie — 293,4 miljn.,
obieg — 182,7 "miljn.  (wykorzystanie
i obieg na 1/1. 1935 r.). Okres trwa-
nia — 20 lat.

5%-wa Kolejowa Pozyczka Konwer-
syjna z 1926 r. — na konwersje po-
austrjackich pozyczek kolejowych oraz
wymiane obligacyj Tow. Kol. Lwoéw—
Czerniowce — Jassy. Granica emisji
zt 50 miljn., korzystanie zt 25,9
miljn., obieg zt 22,3 miljn. Okres trwa-
nia — 40 lat.

5%-wa Parnstwowa Renta Ziemska
serja | z r. 1927 — na cele, przewi-
dziane ustawg o wykonaniu reformy
rolnej i na wynagrodzenie za nieru-
chomosci ziemskie, przejete na rzecz
Skarbu Panstwa. Granica emisji — zk
w zt. z 1927 r. 50 miljn., wykorzysta-
nie — 315 miljn., obieg — 27,9 miljn.
Okres trwania — 41 lat.

4%-wa Premjowa Pozyczka Inwe-
stycyjna z 1928 r. — na zasilenie ru-
chu " budowlanego, pokrycie kosztéw
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budo nowych linij komunikacyj-
nych, kosztow odbudowy i przebudo-
Wy juz istniejacych, kup 8%-ej
panstwowej pozyczki konwersyjne]
I 8%-ej panstwowej pozyczki zfote
z 1922 r. Granica emisji — zt w zkh

z 1927 r. 50 miljn., wykorzystanie —
475 miljn., obieg — 22,8 miljn. Okres
trwania 10 lat.

3%-wa Premjowa Pozyczka Budow-
lana serja | z 1930 r. — na zasilenie
funduszéw panstwowych, przeznaczo-
nych na wzmozenie budowy miesz-
kan. Granica emisji — zt w zt. z 1927
r. 50 miljn., wykorzystanie—50 miljn.,
obieg — 50 miljn., okres trwania
20 lat. . .

7%-wa Pozyczka Kolejowa z 1930
r. — na pokrycie naleznosci Tow. Ko-
lei Lwéw — Czerniowce — Jassy za
przejeta od T-wa kolej. Granica emi-
sji zt w zt z 1927 r, — 8,8 miljn., wy-
korzystanie — 8,8 miljn., obieg —
8,2 miljn. Okres trwania — 26 lat.

4%-wa Premjowa Pozyczka Dolaro-
wa serja Il z 1931 r. — na konwersje
i wykup obligacyj serji Il premjowe]
Pozyczki Dolarowej oraz na cel kre-
dytu rolnego. Granica_emisji — doi.
7.5 miljn., wykorzystanie — 6,9 miljn.,

obieg — 6,9 miljn. Okres trwania
10 lat.

3%-wa Panstwowa Renta Ziemska,
serja |1 z 1932 r. — na cele, przewi-

dziane ustawa o0 wykonaniu reformy
rolnej, i na wynagrodzenie za nieru-
chomosci, grzemte na rzecz Skarbu
Panstwa. Granica emisji — zt w zh
50 miljn., wykorzystanie — 16,2 miljn.,
obieg — 16,1 miljn. Okres trwania —

at.

4%-wa Pozyczka Konwersyjna Ko-
lejowa z 1933 r. — na wymiane 4%
nieumorzonych obllgacyl!_ b. Tow. Dro-
gi Zelaznej Fabryczno-to6dzkiej. Gra-
nica emisji — R. N, 9,1 miljn., wyko-
rzystanie — 9,1 miljn., obieg — 8,2
miljn., okres trwania — 24 lata.

%-wa Pozyczka Wewnetrzna (Po-
zyczka Narodowa) z 1934 r. Granica
emisji — zt w zt. z 1927 r. 350 miljn.,
wykorzystanie 350 miljn.,, obieg —
350 miljn., okres trwania — 10 lat.

5%%-wa Pozyczka Budowlana se-
rja Il z 1934 r., na zasilenie funduszow
panstwowych,  przeznaczonych  na
wzmozenie budo mieszkan. Grani-
ca emisji — zt w zk. z 1927 r. 50 miljn.,
wykorzystanie — 35,4 miljn., obieg —
35,4 miljn. Okres trwania 30 lat.
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= ZADANIA BANKU FRANCIJI
W OSWIETLENIU
GUBERNATORA TANNERY,

Gubernator Banku Francji Tannery
wygliosi’r_ w pierwszej potowie mies. b.
w klubie amerykanskim w Paryzu
dtuzsze przemoéwienie, w ktérem scha-
rakteryzowat role Banku Francji w
przesztosci i terazniejszosci. W cCiggu
wieku — mowit p. Tannery — fran-
cuska instytucja emisyjna zachowy-
wata stato$¢ pienigdza. Przed 7 laty
nalezato jednak — wobec wymagan
obrony narodowej — dokona¢ ampu-
tacji dewizy francuskiej. Po ustabili-
zowaniu franka Bank Francji powrd-
cit jednak do sng tradyczjnej misji,
ktéra polega na dawaniu krajowi ko-
rzysci, wynikajacych ze statosci walu-
ty. i zapewnienia mu dobrego i tanie-
%0 kredytu. To zadanie wytknat juz

ankowi jego zatozyciel Napoleon.

Bank Francji przy spetnianiu tej mi-
sji kieruje sie dwiema zasadami. Prze-
ewszystkiem zapewnia on metalowe
pokrycie emitowanym biletom, gdyz
widzi w tern skuteczng gwarancje pe-
wnosci wszystkich umow i moralnosci
tranzakcyj. W rzeczywistosci pokry-
cie ztotem jest wyzsze od przepisane-
go ustawowo o0 40 punktéw. Pozatem
Bank opiera emisje, o ile przekracza
ona zapas zfota, na handlu, jego zy-
wotnosci i uczciwosci, ograniczajac
emisje do stwierdzonych 1 dajgcych
sie skontrolowac porzeb zycia gospo-
darczego. Wielokrotnie stwierdzilis-
my — mowit p. Tannery — ze w_obec-
nem potozeniu kraju dewaluacja by-
taby jednocze$nie niesprawiedliwoscig
i do niczego nieprowadzacym zabie-
(};iem. JesteSmy  zdecydowani bronic¢
ranka przeciw wszelkim atakom. Po-
siadami/) ku temu $rodki i uwazamy za
swoj obowigzek srodkéw tych uzyg.
Bronigc franka i utrzymujac pomimo
grozb, rad i naciskow swoje przywia-
zanie do zdrowej waluty, mamy prze-
konanie, ze pracujemy _jednoczes$nie
nietylko dla franka, alé i dla pomysl-
nosci $wiata. Powodzenie naszych wy-
sitkébw winno przygotowa¢ i ukatwié
zarzadzenia 0 szerszym zakresie. Cho-
dzi mianowicie o uzdrowienie gospo-
darcze, jak réwniez o przywrocenie
normalnych  stosunkéw  handlowych
pomiedzy narodami i o ogolng stabili-
zacje walut. Stabilizacja ta, oznacza-
jaca koniec kryzysu, bedzie najpe-
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whnigjszym srodkiem do istotnego pod-
niesienia cen i uzyskania ich statosci.
Stabilizacja walut zapewni powrét
bezpieczenstwa. Z chwilg, gdy ustalo-
ny zostanie los niepewnych dzi§ wa-
lut, poszczegdlni przedsigbiorcy i kup-
cy nie bedg mieli powodu uwzglednia¢
w swych rachunkach ryzyka przy wy-
mianie walut. Nie bedg mieli réwniez
powodu obawia¢ sie, ze kalkulacja ich
moze zawie$¢ naskutek zmiennosci
walut. Zanik tego ryzyka pozwoli na
kredyt dtugoterminowy. Stabilizacja
monetarna spowoduje w ten sposob
ozywienie interesow i kredytu, ktory
jest niezbedny do normalnego funkcjo-
nowania zycia gospodarczego. Dobro-
dziejstwa tej pewnosci ujawniag sie
rowniez w stosunkach zewnetrznych.
Zanik ryzyka monetarnego doda bo-
wiem bozca do dokonywania tranzak-
cyj pomiedzy E[)Joszczegélnemi krajami.
Wreszcie  stabilizacja, przywracajgc
towarom ich ptynnos¢, spowoduje, ze
ztoto utraci swojg specjalne site atrak-
cyjna. Wyniknie z tego tendencja do
obnizenia wartosci ztota, czyli do
zwyzki cen. Losy Swiata zalezg w du-
zej mierze od bezpo$redniej wspotpra-
cy finansowej Nowego Jorku, Londynu
i Paryza.

= PANSTWOWA KONTROLA
BANKOWOSCI W BELGJI.

Belgijski Dziennik Urzedowy ogtosit
rozporzadzenie o nadzorze panstwo-
wym nad bankowoscia. Kontrola ban-
kowosci byta juz zapowiedziana w de-
klaracji rzadowej, zlozonej przez pre-
mjera Van Zeelanda, i — jak wiado-
mo — wzbudzita niezadowolenie oraz
protesty wielu przedstawicieli zainte-
resowanych kot.

Zasadniczo kontroli beda podlegaty
wszystkie belgijskie instytucje banko-
we (oraz oddziaty zagraniczne, dzia-
tajace w Belgji), ktore przyjmuja wkia-
dy z terminem do dwoch lat. Rozpo-
rzadzenie nie dotyczy natomiast insty-
tucji emisyjnej, Banku Kongo oraz
kilku innych zaktadéw o charakterze
publiczno-prawnym. Wszystkie pozo-
state banki muszg by¢ zarejestrowane
w specjalnej komisji bankowej Eowo-
fanej przez rozporzadzenie, a sktada-
jacej sie z 7 cztonkéw mianowanych
przez rzad. ]

Komisja jest uprawniona do wyda-
wania bankom przepisow, majacych
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na celu zapewnienie pewnosci loka-
tom, czynionym przez banki. Ma ona
prawo ustalania maksymalnych sta-
wek procentowych, udzielania ban-
kom rad i wskazéwek oraz rozporza-
dza prawem veta prlze/ emisji papie-
row_wartosciowych. Kompetencji ko-
misji beda rowniez podlegaty na przy-
szto$¢ wszelkie fuzje. Pozatem komi-
sja bedzie ustalata stosunek miedzy
Igapi.ta}em wiasnym instytucji a wkia-
ami.

Banki sg obowigzane przedktadac
Belgijskiemu Bankowi Narodowemu
co miesigc ich aktywa i pasywa oraz
corocznie—bilanse, Zabrania si% ban-
kom wpltywac¢ posrednio, lub bezpo-
Srednio w celach interesowanych na
prase i inne organa opinji publicznej.
Zakaz ten nie obejmuje jednak pra-
widtowej akcji ogtoszeniowej i akwi-
zycyjnej. L

Komisja niema prawa wtracania sie
w prowadzenie bankéw prywatnych
oraz w stosunki miedzy bankami a je-
go klientelg. W przysztosci zakazany
edzie udziatl cztonka zarzadu banku
w razie przedsiebiorstwa przemysto-
Wego. . L

Nowe rozporzadzenie wzmacnia jesz-
cze istniejgce juz przepisy o ochronie
Es,zczednoéci oraz dziatalnosci ban-

ow.

= POLROCZNY BILANS BANKOW
LWIELKIEJ PIATKI®
WYKAZUJE POPRAWE.
Po}qczony bilans bankéw ,,Wielkiej
Pigtki” za pierwsze potrocze biezace-
go roku wykazuje w poréwnaniu
Z tym samym okresem czasu roku 1934
zwiegkszenie rozmiaréw  dziatalnosci
bankowej. o )
Sprawozdanie potroczne pI(?]CIU naé-
wiegkszych bankéw angielskich $wiad-
czy niewatpliwie o dalszej poprawie
sytuacji w bankowosci angielskiej,
oraz 0 widocznej poprawie zycia go-
spodarczego An(_ﬂjl, zaobserwowanej
rowniez na innych odcinkach.

= KONCENTRACJA APARATU

KREDYTOWEGO

WE WEOSZECH.

Rada administracyjna Instytutu \Wto-
skiego dla Kredytu Morskiego posta-
nowita przedtozy¢ walnemu zgroma-
dzeniu akcjonarjuszy wniosek o zli-
kwidowanie tej instytucji finansowej.
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W likwidacji wezmg udziat: Banca
Commerciale Italiana, Creditto Italiano
oraz Banca di Roma.

Prasa uwaza likwidacje tego InstP/-
tutu_jako krok na drodze do centrali-
zacji  organizacyj bankowych.

= SPRAWA PRZEDLUZENIA
PRZYWILEJU EMISJI
BANKNOTOW PRZEZ
SZWAJCARSKI BANK
NARODOWY.

W Bazylei odbyto sie zebranie ak-
cjonariuszy Szwajcarskiego Banku Na-
rodowego. Powzieto uchwate odno-
wienia wytgcznosci emisji banknotow
na dalszych 10 lat, to jest do 20 czer-
wca 1947 r. Uchwate te musi zatwier-
dzi¢ obecnie Rada Zwigzkowa i Zgro-
madzenie Narodowe.

*NARADY KIEROWNIKOW
BANKOW EMISYJNYCH.

Szwajcarska Agencja Telegraficzna
donosi z Bazylei o odbytem tam ze-
braniu kierownikéw instytucyj emi-
syjnych. W czasie sesji gubernatorzy
bankow rozwazyli przedewszystkiem
sytuacje walutowa, stwierdzajagc po-
prawe, ktora zaszta na rynku mone-
tarnym, oraz zastanawiali si¢ co do
dyspozycyj, ktore ewentualnie naleza-
toby powzig¢ w celu poskromienia
spe ula((:jjl. Chodzi tu o spekulantow,
ktorzy dokonujg tranzakcyj waluto-

ch, nie majac pokrycia lub majac

ko nieznaczne pokrycie w frankac
rancuskich, szwajcarskich i florenach
holenderskich. Rozwazana przez zjazd
Srodki miatyby na celu ograniczenie
rzyznawania kredytéw tym speku-
antom.

= NIKLE REZULTATY
NAKRECANIA KONJUNKTURY
I DAZENIE DO
STABILIZACJI W U. S. A

Agencja Havasa donosi z Nowego
Yorku: W kotach finansowych i go-
spodarczych daje sie wyczuwac pewne
zniechecenie spowodu matych rezul-
tatow, osiggnietych w ciggu ostatnich
10 miesiecy na polu ,,odbudowy" go-
spodarczej. Bezrobocie nie ulegto po-
wazniejszej redukcji; sytuacja kolei,
ktorych gospodarka — |jak wiadomo —
stanowi powazny problem ogdlnej go-
spodarki  Stanéw Zjednoczonych, nie
poprawita sie, wiele za$ podstawo-
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Przygotowujemy nowe wydanie

ROCZNIKA POLITYCZNEGO
| GOSPODARCZEGO P. A T.

NA ROK 1936

POLSKI ZWIAZEK WEOA.WCOW
DZKEPaPfIKO W | CZASOPISM

t- 153k Dyrekcja

Polskiej Agencji Telegraficznej
w Warszawvie.

W odpowiedzi na zapytanie SPanéw,dotyczace naszej
opinji o Roczniku Politycznym i Gospodarczym P.A.T.’a mamy
zaszczyt zakomunikowa¢ co nastepuje.

Doskonale opracowany Rocznik P.A.T.’a uwazamy za
wydawnictwo wyjatkowo pozyteczne zaréwno dla sfer politycz-
nych i spotecznych jako tez dla zycia gospodarczego.Zgroma-
dzenie w Roczniku wszystkich najwazniejszych i najniezbedJ
niejszyoh materiatéw inforzacyjnych czyni Rocznik P.A.T.’a
wydawnictwem niezastgpionym dla wszystkich biorecych czynny
udziat w zyciu publicznem oraz gospodarozem.Z zadowolenia»
podkresli¢ mozna.iz Rocznik P.A.T.'a géruje pod wzgledem
tresci i trafnego uktadu materjatu nad wieloma podobnemi
wydawnictwami zagranicznemi.

Obserwujac w ciegu szeregu lat poszczegélne wyda-
nia Rocznika B.A.T.  stwierdzi¢ motany przytem.iz kazde
nowe wydanie przynosi pozyteczne uzupetnienia w tresci

Roeznika.-

Oto miarodajna opinja o naszem wydawnictwie
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wych gatezi przemystu znajduje sie w
tem samem potozeniu, co przed ro-
kiem. Rownoczesnie jednak powaznte
wzrosta wysoko$¢ dtugu  publicznego,
ktory juz pobit wszystkie dotychcza-
sowe rekordy. Fakty te nie budzg
wprawdzie szczego6lnego niepokoju, ze
wzgledu na duze zasoby kraju, nie-
mniej jednak w kotach przemystowych
i finansowych notuje sie fakt, iz pan-
stwo stoi juz u progu wyczerpania
swych zasobow, ktére byty uzywane
do nakrecania konjunktury. )
W tych warunkach — jak komuni-
kuje Agencja Havasa — daje si¢ od-
czu¢ coraz powszechniejsze pragnienie
definitywnej stabilizacji dolara, i pa-
nuje nadzieja, ze wkrétce nastgpi ogol-
na stablilizacja walut. Z tego powodu
uwaga kot stabilizacyjnych  zwrécona
jest podobno w kierunku Francji w
nadziei, ze — po uzdrowieniu swego
budzetu — Francja przylaczy sie do
tej koncepcji, co skolei mogtoby wpty-
na¢ na przychylng decyzje W. Bry-
tanji.
©STANY ZJEDNOCZONE
INTERESUJA SIE SYTUACJA
KRAJOW, O PAPIERACH
NOTOWANYCH W AMERYCE.

Korespondent waszyngtoriski ,,New
York Herald Tribune* donosi, ze rzad
Stanow Zjednoczonych zamierza zwro-
ci¢ sie z prosba do rzadéw tych kra-
jow, ktérych papiery notowane sg na
gietdach "amerykanskich o dostarcze-
nie wszystkich informacyj w sprawie
wspomnianych  papieréw procento-
wych oraz o potozeniu finansowem
wspomnianych krajow przed koncem
roku, w _celu pozwolenia gietdom ame-
rykanskim na dokonywanie w dalszym
ciggu obrotéw temi papierami. Prosha
ta ma byC wystana do szeregu kra-
jow.
= PUBLICZNOSC NIEMIECKA WOLI

AKCJE OD PAPIEROW

PANSTWOWYCH.

Oficjalne organa gietdy berlinskiej

daty komunikat, ostrzegajacy pu-
blicznos¢ niemieckg przed masowem
nabywaniem akcyj, ktorych kursy
ostatnio gwattownie poszty w gore.

Komunika urzedowy podkresla, ze
poziom kursow akcyj jest ,,czesciowo
Wzbawiony rzeczowych podstaw”.

prawdzie sukcesy polityki gospodar-
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czej rzadu niemieckiego uprawniajg
do ,,zdrowego optymizmu", niemniej
jednak nowe ciezary, jakie natozone
eda na handel i przemyst, jak row-
niez ograniczenia przy wpfatach dy-
widend, powinny — wedtug tego ko-
munikatu — skioni¢ publicznos¢ do
doktadnego zbadania, czy wysokosé
kursu tych papieréw jest usprawiedli-
Wiona' . - - - - -

,Ostrzezenie® to jest niewatpliwie
wymowne i lepiej charakteryzuje sy-
tuacje, panuich na gietdach niemiec-
kich, niz ogtaszane wykazy gietdowe.
Pamieta¢ nalezy, ze czynnikom kom-
petentnym zalezy jaknajbardziej na
zainteresowaniu mozliwie szerokich
kot spoteczenstwa niemieckiego (loku-
jacego swe oszczednosci w efektachP
papierami panstwowemi, a w_szczegol-
nosci t. zw. ,sola-wekslami“, wyda-
wanemi przez Golddisconto - Bank
i przeznaczonemi na akcje ozywienia
gosgodqrczego. )
»Berliner ~ Tageblatt", komentujac
,»ostrzezenie" gietdy berlinskiej, pisze:
Rzad niemiecki wyznaczyt rynkowi
pienieznemu zupetnie okreslone waz-
ne zadanie, polegajace na popieraniu
akcji dostarczenia pracy. W praktyce
oznacza to nabywanie papieréw rento-
wych, co ma umozliwi¢ skonsolidowa-
nie krotkoterminowych kredytow, za-
ciagnieych na cele dostarczenia pracy.

*EMISJA BILETOW SKARBOWYCH
WE WEOSZECH.

»Gazetta Ufficiale" ogtasza dekret,
u;&owaznlajazcy wioskiego  ministra
Skarbu do emis‘J’i biletow skarbowych
10 lirowych na faczng sume 1.850 mil-
ionéw liréw. Ten sam dekret przewi-
du+e — zgodnie z zapowiedzig — wy-
cofanie z obiegu w terminie do dnia
31 8rudnia 1936 r. monet srebrnych 10
i 20 lirowych na taczng sume 1.850
milj. liréw.

W chwili obecnej nie jest jeszcze
ustalone, a w_ kazdym razie nie jest
blizej znane, jaki uzytek bedzie zro-
biony z wycofywanego obecnie z obie-
gu srebra. Mowi sie m. in. o sprzedazy
tego srebra zagranica, 0 wmocnieniu
podkfadu kruszcowego instytucji emi-
syjnej, a wreszcie 0 uzyciu srebra na
zaptate w krajach Afryki Wschodniej.
Ta ostatnia opinja zaczyna przewazac,
zwazywszy ze srebro *jest_ najchetniej
widzianym $rodkiem pfatniczym przez
wielu tubylcow Somalji i Abisynji.
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*PREMJER VAN ZEELAND
UZASADNIA KONIECZ!\IOSC
REFORMY BANKOWOSCI.

‘Nowa organizacje bankowosci bel-
gusklej, opartg na ogtoszonym nie-

awno dekrecie rzadowym, omawia
w ,,Excelsior* belgijski premjer van
Zeeland. Zwraca on przedewszyst-
kiem uwage na specjalng role ban-
kow w zyciu gospodarczem Kkraju.
Dziatalnos¢ bankow powinna opierac
5|§ na ustawodawstwie, réznigcem sie
od ustawodawstwa, ktéremu podlega-
ja zwyczajne towarzystwa akcyjne,
gdyz banki pracujg nietyle pieniedz-
mi- swych akcjonarjuszow, ile kapita-
fami, ~ osiggnietemi z  wkiadow
oszczednosciowych. Pozatem upadek
jednego banku™ pociaga za soba nie-
tylko  utrate  powierzonych  mu
oszczednosci, ale takze naraza na
niebezpieczenstwo  inne  instytucje
bankowe i w ten sposob wywotuje
grozne skutki dla zycia gospodarcze-
go catego kraju. Banki spetniajg wiec
role, ktora $cisle zwigzana jest z in-
teresami ogotu, i dlatego dziatalnos¢
bankéw powinna mie¢ jasno zakre-
$lone granice i podlegaC imperatyw-
nym regutom. Powinny one jednak
by¢ dostatecznie elastyczne, aby po-
zwoli¢ bankom na normalng dziatal-
nosc¢.

System, opracowany w Belgji, od-
powiada tym zadaniom. Okresla on
w_dos¢ gietki sposob  stosunek po-
miedzy kapitatami bankéw a wkiada-
mi oszczednosciowemi i — pomiedzy
sumami, jakiemi rozporzadzaja banki,
a ich zobowigzaniami oraz pomiedzy
roznemi dziatami aktywow. Rzad spo-
dziewa sie, ze tg drogg oddat ustugi
nietylko oszczednosci, ale i samym
bankom. Nowy ustroj bankowy nie

potrafi oczywiscie przeszkodzi¢ w
przysztosci ~upadkom bankéw, ani
emitowaniu matowartoSciowych pa-

pierow na rynku, lecz niewatpliwie
ozwoli on unikngé¢ wielu btedow, za
tore  ostatecznie  ptaci  drobna
oszczednosc.  Program  rzadu belgij-
skiego stanowi nierozdzielng catosc i
dopiero po jego catkowitem zastoso-
waniu mozna sie¢ spodziewac  defini-
tywnego polepszenia sytuacji gospo-

Przedruk bez powotania sie¢ na zrédto wzbroniony.
cata strona zt 250—, oktadka zt. 300,—, tabelaryczne i w teksécie o 50°/ drozej

Ogtoszenia:

1 GIELDA

darczej. Trudnosci gospodarcze Bel-
gji zostang jednak zakonczone wtedy,
gdy = miedzynarodowa  konferencja
rozwigze problem monetarny i zwia-
zany z nim problem miedzynarodowe-
go obrotu dobr, produktow i kapita-

© ZAOSTRZENIE PRZEPISOW
DEWIZOWYCH W BRAZYLJI.
Wedtug ostatniego okodlnika Banco
de Brasil banki beda mogty sprzeda-
wac dewizy na cele importowe tylko
BO uzyskaniu uprzedniego zezwolenia
anku emisyjnego Brazylji. Dla otrzy-
mania pozwolenia wiqma ane jest prze-
dtozenie tych samych dokumentéw, co
przy dawniejszym systemie dewizo-
wym. Obecne przepisy w sprawie wy-
dawania pozwolerr zostaty zaostrzone
oraz zmniejszone sumy przydziatu. Ko-
nieczne jest réwniez uzyskanie pozwo-
lenia dla_czekow w milrejsach na za-
Eramce. Pozatem wzbronione jest ban-
om utrzymywanie kont w walutach
zagranicznych. Niema ograniczen dla
wierzycieli” zagranicznych, ktérzy ma-
ja konta w milrejsach.

© NAKRECANIE KONIUNKTURY

PRZEZ NOWA EMISJE

W URUGWAJU.

Jak donoszag z Montevideo, pro-
jekt ministra Skarbu zwiekszenia za-
sobow finansowych w celu podtrzy-
mania zachwianych instytucyj oraz
rozpoczecia nowych robot o charak-
terze inwestycyjnym — bez uciekania
sie do nowych podatkow i pozyczek—
zyskuje na popularnosci. Wedtug te-
go projektu na realizacje tego pro-
gramu_ma by¢ przeznaczona kwota
8 miljn. pesdw, osiggnigta z nowej
emisji. Obecnie w_obiegu znajduje sie
87 miljn. peséw. Projektodawca sadzi,
ze onanie jego planu da powazny
impuls do ozywienia stosunkéw go-
spodarczych w Urugwaju.
© PERSJA ROZWAZA PROBLEM

WYPUSZCZENIA MONET

Zt OTYCH.

Perski Bank Narodowy otrzymat po-
lecenie opracowania warunkow wy-
puszczenia monet ztotych. Przypo-
mnie¢ nalezy, ze amerykanska polity-
ka srebrna otata rowniez trud-
nosci na perskim rynku monetarnym.

Cena prenumeraty zt. 15 rocznie
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