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DR. ADOLF ATLAS.
»-BANK JEST TWOIM PRZYJACIELEM”

I WSZYSCY, ktérzy znaja historje zycia gospodarczego Sta-
néw Zjednoczonych, wiedzg dobrze o tern, jakie stanowisko
wobec bankéw zajmowat i po dzi$ dzien zajmuje tak popu-

larny w Swiecie Ford. On to przeciez wypowiedzial w swoim
czasie zdanie, ze przemystowiec, ktory raz oddat sie w rece ban-
kow, juz jest zgubiony i jak zresztg wiemy z jego autobiografiji,
przez cale swe zycie byl wierny swej zasadzie unikania wspot-
pracy z bankami, oczywiscie w dziedzinie finansowej, a nie tech-
nicznej, ktéra w obecnych czasach jest rzecza nieodzowng i nie
do uniknigcia. Moze nie tak skrajnie negatywne stanowisko zaj-
muje w Swiecie wielu ludzi, a z utyskiwaniem i narzekaniem na
banki spotykamy sie w codziennem zyciu prawie na kazdym kro-
ku. To tez walka z tg psychozg antybankowag nie jest tatwa, a byc¢
moze jeszcze trudniejsze jest wytworzenie atmosfery przyjaznej
miedzy spoteczenstwem a bankami, atmosfery, bez ktdrej pomysli-
ny rozwoj aparatu bankowego jest nie do pomyslenia.

Tej trudnej pracy na terenie Niemiec podjat sie znany ty-
godnik ,,.Die Bank®, ktéry, jak juz wspomnieliSmy w jednym z po-
przednich artykutdw, rozpoczat na szeroka skale zakrojong akcje
w kiertmku zblizenia szerokich sfer spoteczeristwa do bankow.
Akcja ta idzie w dwoch kierunkach: z jednej strony chodzi o na-
stawienie catego aparatu bankowego na obstuge klijenteli tak zro-
zumiang, by klijent widziat w instytucji bankowej, z ktorg pracuje,
przyjaciela, z drugiej za$ strony chodzi o uswiadomienie klijenteli
co do faktycznych granic mozliwosci dziatalnosci bankowej, po za
ktore zadna instytucja bankowa wyj$¢ nie moze.

| oto, poza artykutami, ktére zmierzajg do osiggniecia tego
celu, znajdujemy w tym tygodniku na okladkach w formie ogto-
szenai szereg dosadnych haset, z ktorych jedno postuzyto nam,
jako tytut do niniejszego artykutu.

Czytamy tam, co nastepuje;

»Bank udziela twemu zdrowemu przedsigbiorstwu kredytu. Jezeli
potrzeba Ci dla przeprowadzenia Twoich planéw gospodarczych pienie-
dzy, to otrzymasz je zawsze w banku, ktory prowadzi Twoje biezgce
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konto, gdyz zna Ciebie i Twoje przedsiebiorstwo. — Ale i jako obcy znaj-
dziesz pomoc w banku, jezeli Twoje przedsigbiorstwo jest zdrowe i za-
stuguje na kredyt. Na to jednak musi zwrdci¢ uwage bank w interesie
tych, ktoérzy powierzajg swoje pienigdze bankowi celem ochrony i opro-
centowania".

»Bank stoi u Twego boku we wszystkich sprawach zycia gospo-
darczego. Bank zapewnia szybkie zatatwienie wszystkich intereséw pie-
nieznych. Bank udziela ci porad w sprawie lokaty Twego kapitatu. Bank
gwarantuje pewno$¢ Twej wiasnosci".

»Zaufaj bankowi, a on Ci pomoze".

»Bank jest Twoim przyjacielem".

Krotko i dosadnie. Dla wielu ludzi, ktérzy niedotrzymujag
kroku postepowi czasu, akcja, propagujaca wspotprace z banka-
mi wydawac¢ sie moze naiwng i bezcelowa. Tak jednak nie jest.
Nie wolno nam mysle¢ tylko kategorjami ludzi gospodarczo wyro-
bionych, ktoérzy zdajg sobie sprawe ze Swiatet i cieni wspotpracy
z bankami, rozumiejg role bankéw, z ich ustug korzystajg i majg
swoj stosunek krytyczny do takich czy innych posunie¢ instytu-
cyj bankowych. Jezeli jednak chodzi i szersze sfery spoteczen-
stwa, nieufnie i w wielu sprawach sie nie orjentujgce, to caty sze-
reg przesadow, ktére niesprzyjajagca bankom atmosfera, potrafita
w nich zakorzeni¢, moze by¢ usuniety tylko przez state wtltacza-
nie im sloganéw, prostych w formie, tatwych do zapamietania,
a szerzacych ideologje wspotpracy zycia gospodarczego z jego
aparatem finansowym.

A chodzi tu, nietylko zresztg w Niemczech, o wielkag gre.
Jezeli dzi$ jedna z gtdwnych przyczyn ogoélnego rozgardjaszu go-
spodarczego jest fakt statej wedrowki kapitatdbw o charakterze
koczowniczym, uciekajgcych z jednego kraju do drugiego i nigdzie
nie zagrzewajacych miejsca, jezeli nawet w tak finansowo silnej
Francji istnieje powazna troska, jakie poczyni¢ kroki, aby ogromng
sume 40 miljardow frankéw, znajdujacych sie poza obiegiem go-
spodarczym, skierowac¢ znowu do witasciwego koryta, propaganda,
majgca na celu przywrécenie oszczednosci ich wiasciwej roli
zrodta ozywczego, z ktoregoby zycie gospodarcze kraju mogto
w petni korzysta¢, winna by¢ prowadzona wszystkiemi mozliwemi
Srodkami.

C6z dopiero moéwi¢ o kraju, jak Polska, ktory nie jest boga-
ty w kapitaty i w ktorym kazdy miljon zi, znajdujacy sie poza
obiegiem zycia, jest czynnikiem potegujgcym kryzys i powieksza-
jacym nedze.

Sadzimy, iz nasze miarodajne sfery bankowe zdajg sobie
sprawe z wagi tego zagadnienia, pewne instytucje bankowe wy-
szty juz zresztg ze swej rezerwy i rozpoczely pewng akcje w tej
dziedzinie, — niemniej jednak, jezeli chodzi o caloksztalt zagad-
nienia, wymaga on bardziej wszechstronnego, bardziej aktywnego
ujecia i to wtasnie w chwili obecnej, o charakterze przelomowym.

Sprawa ta jest godna zastanowienia.
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PANSTWOWY BANK ROLNY _
POD ZNAKIEM AKCJIl ODDELUZENIOWEJ

AMY przed sobg sprawozdanie Panstwowego Banku Rolne-
go z dziatalnosci za rok 1934. PrzyzwyczailiSmy sie juz do
tego, ze sprawozdania bankowych instytucyj panstwowych

odznaczajg sie systematyka w uktadzie tresci i bogactwem nagro-
madzonego materjatu, stanowigc cenne Zzrodto dla badaczy na-
szych stosunkoéw gospodarczych i dlatego nie zadziwia nas juz
naogot objetos¢ tych sprawozdan. Osig, jednak okoto ktorej
wszystko sie obraca, jest oczywiscie w takiem sprawozdaniu bi-
lans i rachunek strat i zyskdw i w normalnych warunkach sytu-
acja danej instytucji da sie z bilansu wyczytac¢ bez, positkowania
sie materjatem opisowym. Jezeli jednak chodzi o ocene sytuacji
Panstwowego Banku Rolnego, to' jest ona niemozliwa z jedynie
na cyfrach opartej analizy samego bilansu, sprawozdanie bowiem
na przeszto 100 stronicach wielkiego formatu stanowi w tym
wypadku nieodzowny komentarz, ktéry musimy przeczyta¢ a na-
wet przestudjowac.

»ROk 1934 — czytamy na wstepie — przyniést dalsze po-
gorszenie sie sytuacji gospodarczej rolnictwa. Mimo akcji inter-
wencyjnej Rzadu, ceny artykutdw zaréwno roslinnych i zwierze-
cych ponownie spadty, ulegajac tendencji znizkowej, panujacej
na rynkach miedzynarodowych. Wraz z obnizeniem sie cen ar-
tykutdw rolnych zaznaczyt sie wprawdzie takze spadek cen ar-
tykutéw przemystowych, spadek ten jednak postepowat w wol-
niejszem tempie, tak ze w ostatecznym wyniku rozpieto$¢ miedzy
cenami artykutow, nabywanych i sprzedawanych przez rolnikow,
nie zmniejszyla sie, lecz nawet wzrosta. Pogorszenie sie potoze-
nia wsi skionito Rzad do rozszerzenia dotychczasowej akcji od-
dtuzeniowej, zmierzajacej do przywrdocenia zachwianej rownowa-
gi warsztatow rolnych przez zmniejszenie ich ciezaréw finanso-
wych".

W ramach wspomnianej nowej akcji oddtuzenia rolnictwa,
podjetej z koricem r. 1934, przewidziane rdwniez zostaty nowe
daleko idace ulgi dla diuznikéw bankéw panstwowych.

Jaki wyraz znalazty owe tendencje oddiuzeniowe w bilansie
Panistwowego Banku Rolnego?

Utworzono specjalny fundusz p. n, ,Fundusz Oddtuzenia”,
ktory w bilansie po stronie biernej figuruje sumag zt. 9214 milj.
W tym celu siegnieto m. in, do zrédet nadzwyczajnych, mianowi-
cie dio kapitatu zakladowego, a to naruszenie podstawowej re-
zerwy finansowej Banku nazwane jest w sprawozdaniu zabiegiem
bolesnym, podyktowanym koniecznoscig wspotdziatania z Rza-
dem w ratowaniu z ciezkiego przesilenia gtéwnej gatezi gospo-
darstwa narodowego. Skreslono wiec z kapitatu zakladowego



136 BANKI | GIEELDA

30 milj. zt. zmniejszajac go do 100 milj. zt. Z funduszu specjalnego
rezerwowego na pokrycie watpliwych naleznosci spisano 3/ milj.
zt. Z lokat terminowych skarbowych spisano 36,8 milj. zi.

Pozatem przelano do Funduszu Oddtuzenia papiery procen-
towe (listy zastawne i obligacje melioracyjne Panistwowego Ban-
ku Rolnego), stanowigce wlasnos¢ Skarbu Paristwa nominalnej
wartosci 22,2 milj. zt.

Fundusz Oddtuzenia przeznaczony jest na sfinansowanie ulg
w splacie naleznosci z tytutu: pozyczek diugoterminowych w li-
stach zastawnych i obligacjach meljoracyjnych, pozyczek krotko-
i Srednio terminowych tudziez reszty ceny kupna gruntéw z par-
celacji majatkéow wiasnych Banku,

A wiec w zakresie kredytu w listach zastawnych przeW|dZ|a-
no skreslenie czesci nieumorzonego kapitatu diugu w wypadkach
nadmiernego obcigzenia gospodarstw w stosunku do wartosci sza-
cunkowej nieruchomosci, jak réowniez w wypadkach zbyt nieko-
rzystnego kursu listow zastawnych, osiggnietego przez diuznikéw
przy zacigganiu pozyczki w czasie spadku ztotego; obnizenie opro-
centowania wszystkich pozyczek na okres, najblizszych dwu lat
0 dalsze P/2% ; umorzenie catosci lub czesci biezgcych rat dtuzni-
kom, dotknietym przez kleske powodzi.

Jeszcze wieksze ulgi przewidziano w pokrewnym dziale kre-
dytu w obligacjach meljoracyjnych. Poza licznemi bowiem skresle-
niami, obejmujgcemi poszczegoélne grupy pozyczek, nastgpi tu ogol-
na redukcja kapitatu wszystkich bez wyjgtku pozyczek, wyptaco-
nych przed dniem 1 lipca 1932 r., mianowicie o jedng dziesiata.
Oprocentowanie pozyczek w obligacjach meljoracyjnych obnizone
zostanie, podobnie jak przy kredytach w listach zastawnych,
o 11/2% na okres najblizszych dwu lat. Raty za$ pozyczek, przypa-
dajgce od dtuznikow, ktorych gospodarstwa nawiedzita powddz,
takze podlega¢ majg umorzeniu w catosci lub w czesci, wedtug
uznania Banku.

W dziale kredytu krétkoterminowego ulgi, jakie przyznane
beda z Funduszu Oddtuzenia, polega¢ beda gtéwnie na umorzeniu
czesciowem lub calkowitem naleznosci oraz na obnizenie opro-
centowania pozyczek.

Woreszcie w zakresie naleznosci z tytutu reszty ceny kupna
dziatek, pochodzacych z parcelacji majgtkow wlasnych Banku,
beda z Funduszu Oddtuzenia, polega¢ bedg gtéwnie na umorzeniu
wszelkich zalegto$ci oraz zmniejszenie oprocentowania dtugu,
a w poszczegolnych wypadkach réwniez czesciowe skreslenie ka-
pitatu, ponadto rezerwuje osobne sumy na obnizenie ceny dziatek,
sprzedawanych przez Bank,

Zaznaczy¢ nalezy, ze ulgi z Funduszu Oddtuzenia nie wy-
czerpujg bynajmniej ogotu nowych krokéw, przedsiewzietych w ce-
lu dostosowania warunkow sptaty kredytéw Banku do mozliwosci
ptatniczych rolnictwa. Przedewszystkiem wiec poza ramami Fun-
duszu uregulowana zostata sprawa zalegtych rat z tytutlu pozy-
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czek w listach zastawnych i obligacjach melioracyjnych, a takze
z tytutu reszty ceny kupna dziatek, pochodzacych z parcelacji ma-
jatkébw Banku. Bank uprawniony zostat do odroczenia wszystkich
zalegtosci oraz roztozenia ich na raty lub tez skonwertowania na
dilugoterminowe pozyczki amortyzacyjne, ptatne poczynajgc od
dnia 1 stycznia 1938 r. Dalej, w zwigzku ze zmiang przepisOw re-
gulujacych zadtuzenie rolnictwa w instytucjach finansowych, usta-
lone zostaty nowe zasady konwersji kredytow kréotkoterminowych,
ktore przewidujg przedtuzenie okresu sptaty wiekszosci pozyczek
do lat 14-tu przy jednoczesnem obnizeniu oprocentowania do 4°2%
w stosunku rocznym. Nastepnie rozstrzygniete zostato palgce za-
gadnienie konsolidacji zadtuzenia gospodarstw, ktére poza kredy-
tem w Banku korzystaly z kredytu panstwowego a nie zostaly
objete konwersjg na Fundusz Obrotowy Reformy Rolnej, dokona-
ng w roku poprzednim. Kredyty w listach zastawnych, cigzace na
tych gospodarstwach, podobnie jak niektore kredyty udzielone
z lokat skarbowych, przejete by¢ majg przez Rzad na Fundusz
Obrotowy Reformy Rolnej i, po umorzeniu czesci kapitatu, skon-
wertowane na ulgowych warunkach.

Na tem sie jednak nie konczy akcja oddtuzeniowa albo-
wiem owe 92,5 milj. zt. dotycza tylko dziatalnosci Banku na wia-
sny rachunek w ramach jego bilansu. W dziale kredytu z fundu-
szow rzadowych, administrowanych przez Bank mamy skres$lenie
ponad 200 milj. zt. wskutek umorzenia w 50% kapitatu po-
zyczek, obnizenie oprocentowania wiekszosci pozyczek do 3%
rocznie oraz roztozenie ich sptaty na okres od 5 do 60 lat, udzie-
lenie bonifikat w granicach do 20% przy przedterminowej sptacie
naleznosci.

Ogromne, jak wida¢ z powyzszych danych, rozmiary akcji
oddtuzeniowej, zaréwno w dziale kredytow wiasnych Banku jak
i kredytow rzadowych przez Bank administrowanych bedg mu-
siaty zacigzy¢ swoim wplywem na catoksztatcie dziatalnosci in-
stytuciji.

Zdaje sobie z tego' sprawe kierownictwo Banku, ktére oce-
niajac trafnie rozwoj przysztych stosunkow stwierdza, iz wysano-
wanie stosunkoéw z diuznikami przez uregulowanie ich na zasa-
dach, odpowiadajgcych zmienionym przez kryzys warunkom, od-
bi¢ sie musi korzystnie na bilansie Banku, przyczyniajgc sie do
konsolidacji jego aktywow, a to dzieki wyeliminowaniu z bilansu
najucigzliwszych naleznosci oraz zabezpieczeniu stopniowej likwi-
dacji pozostatych wierzytelnosci przez dostosowanie warunkow
ich sptaty do zdolnosci ptatniczej dtuznikéw.

Ofiary poniesione dla osiggniecia konsolidacji sa duze, nie
dotyczg one jednak tylko r. 1934, albowiem Paristwowy Bank Rol-
ny mimo statego zmniejszania kosztéw handlowych (w poréwna-
niu z r. 1930 spadly one o 31,3%) przy zwiekszonej pracy juz
trzeci skolei rok zamyka bilans bez zadnych prawie zyskow, prze-
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znaczajac je na ulgi dla dtuznikéw pod postacig obnizek i bonifi-
kat oprocentowania.

Jakiez sa widoki na najblizszg przysztos¢? W ich ocenie
kierownictwo Banku jest bardzo ostrozne, stojgc w obliczu takiej
niewiadomej, jaka jest dalszy rozwdj sytuacji rolnictwa. Oto bo-
wiem czytamy co nastepuje:

..-.w okresie najblizszych lat liczy¢ sie trzeba w dalszym
ciggu z ograniczong aktywnoscig Banku na polu kredytowania
rolnictwa, tembardziej, ze trudno spodziewacé sie rychtego do-
ptywu odpowiednich kapitatdw zzewnatrz. Podjecie nowej dzia-
talnosci kredytowej na wiekszg skale zalezne jest zresztg rowniez
od przywroécenia warunkow rentownosci produkcji i zdrowego
obrotu kapitatéw w rolnictwie, ku czemu zmierza wprawdzie cata
akcja oddtuzeniowa, co jednak jest nieosiggalne bez jednoczesne-
go zahamowania postepujacego ciagle spadku cen artykutow rol-
nych i ustalenia ich na poziomie, pozostajagcym w wiasciwym sto-
sunku do cen innych artykutow".

POMYSLNY OBJAW

analizie poréwnawczej bilanse brutto na ultimo 1934 i ulti-

mo czerwca r. b. jednego z najwiekszych naszych bankéw
akcyjnych — Banku Zwiazku Spoétek Zarobkowych. Stwierdzili-
Smy m. in., ze caly prawie kapitat witasny ({gcznie z rezerwami”
jest unieruchomiony (nieruchomosci figurujga w bilansie suma
20,231 tys. zt. wobec 22.710 tys. kapitatow wiasnych) i ze plyn-
no$¢ Banku jest stosunkowo niska. Trzymajgc sie Scisle ram na-
kreslonych analizg bilansowg, ograniczaliSmy sie do stwierdzenia
oczywistych faktow, nie wyciggajac zadnych wnioskow. Nie po-
stawiliSmy kropki nad i, nie powiedzieliSmy wiec, ze bilans tej,
tak wielce zastuzonej instytucji, wymaga w interesie konsolidacji
naszych stosunkéw bankowych radykalnej sanaciji.

WNUMERZE poprzednim naszego czasopisma poddaliSmy

Musimy stwierdzi¢ z duzem zadowoleniem, ze moment ten
nastgpit wczesniej, nizesmy sie spodziewali. Jak wynika bowiem
z ogltoszonego niedawno w prasie komunikatu, walne zebranie ak-
cjonarjuszow tego banku, ktére odbedzie sie w drugiej potowie
wrzesnia, ma uchwali¢ szereg doniostych wnioskéw Rady Nadzor-
czej, zmierzajgcych do gruntownego uzdrowienia instytucji.

Wszystkie wierzytelnosci rolnicze, a jest ich niewatpliwie
sporo, biorgc pod uwage charakter dziatalnosci Banku i zakres
jego klijenteli, — majg by¢ przyjete przez Bank Akceptacyjny.
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Kapitat zakladowy ma by¢ obnizony o 15 milj, zt., do 5 milj. zi,
a owe 15 milj. plus caty kapitat zapasowy, razem przeszio
161/a milj. zt, majg by¢ zuzyte na odpisy watpliwych naleznosci
i doprowadzenie pozycyj ,nhieruchomosci®, ,papiery wartosciowe"
i ,udziaty", do ich realnej dzisiejszej wartosci.

Po tak dokonanej gruntownej sanacji bilansu, kapitat zakta-
dowy ma by¢ podwyzszony do swej pierwotnej wysokosci, a owe
15 milj. zt, ktére w gotdéwce wptyng do kas banku (emisja nowych
akcyj jest gwarantowana), pozwolg na zupetne przeksztatcenie
dziatalnosci banku, pozwolg przedewszystkiem na sprowadzenie
redyskonta do jego witasciwej roli rezerwy ptynnosci, ktéry do-
tychczas stanowit powazne zrodito kredytowe.

Witajgc te Smiatg, a konieczng inicjatywe kierownictwa Ban-
ku, chcielibysmy przy tej sposobnosci podkresli¢, jak wielkg role
odegrat ten Bank, ktéry w przysztym roku obchodzi¢ bedzie 50-le-
cie swego istnienia, w zyciu gospodarczem Polski na przestrzeni
pot wieku. Uczynimy to najlepiej, jezeli zacytujemy pewne dane,
zaczerpniete z ksiegi jubileuszowej, wydanej z okazji pierwszego
dziesieciolecia Niepodlegtosci przez tygodnik ,,Przemyst i Handel*
(obecnie ,,Polska Gospodarcza®).

Oto, co tam czytamy:

,,Budzace sie w potowie ubiegtego stulecia polskie zycie gospodar-
cze w b. dzielnicy pruskiej, skoncentrowane w tych czasach prawie wy-
facznie w rolnictwie, drobnem kupiectwie i rzemio$le, mogto w Owcze-
snych warunkach liczy¢ na pomoc wylacznie ze strony wiasnego spo-
teczenstwa. Droga do tego celu byto m. i. tworzenie spdtdzielni, ktore
zbierane oszczednosci obracaty na zasilenie polskiego zycia gospodar-
czego. Celem regulowania obrotu pienieznego wsréd tych spoétdzielni
zalozony zostat przez polskich dziataczy spotecznych w 1886 r. Bank
Zwigzku Spoétek Zarobkowych w Poznaniu ze skromnym kapitatem
40.000 mk. niem.".

»Zbiorowe zasilanie polskiego zycia gospodarczego zebranemi
przez spétdzielnie funduszami doprowadzito do ogdlnie znanych, wprost
zdumiewajacych wynikow, przyczyniajac sie w najwyzszej mierze do
utrzymania polskiego stanu posiadania; zarazem stato sie ono podwaling
wybitnego rozwoju Banku, ktory ze skromnych zaczatkow stat sie glow-
nem ogniskiem polskiego zycia gospodarczego w b. dzielnicy pruskiej,
skupiajagc w 1917 r. w swych rekach depozytdw na kilkaset milj. mk. niem.
przy kapitale wiasnym w wysokosci 24 milj. mk. niem.".

»Kiedy po wojnie S$wiatowej nastgpito zjednoczenie wszystkich
dzielnic Panstwa Polskiego, Bank Zwigzku Spotek Zarobkowych, dzieki
posiadanym zasobom pienieznym, przyczynit sie znacznie do ufundowa-
nia miodej panstwowosci polskiej, biorac szeroki udziat w odbudowie
i rozwoju zycia gospodarczego Kraju”.
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,»Bank w zaraniu Niepodlegtosci Panstwa Polskiego przyszedt z po-
mocg kredytowg Rzadowi oraz wyczerpanym przez okupacje i dziatania
wojenne miastom, zasilajac kredytami Warszawe, Lublin, Lwow i t. <&
Zarazem Bank rozwijat bardzo ozywiong dziatalnos¢ w kierunku uprze-
mystowienia i odbudowy kraju, przyczyniajac sie wydatnie do rozszerze-
nia juz istniejgcych zaktadow, a takze do przejeciai licznych przedsie-
biorstw z rak obcych i spolszczenia tychze, oraz biorgc udziat w tworze-
niu catego szeregu nowych placowek przemystowych, ktére dzis wy-
twarzajg Srodki dla potrzeb naszego kraju™.

Nalezy wyrazi¢ nadzieje, ze Bank Zwiazku Spoétek Zarobko-
wych, ktory tak doniostg role odegrat w b. dzielnicy pruskiej
w dziedzinie utrzymania polskiego stanu posiadania, a nastepnie
w Niepodlegtej Polsce w granicach swych mozliwosci, stat na wy-
sokosci swego zadania, zdota po radykalnej, wyzej nakreslonej
akcji w kierunku uzdrowienia swych stosunkéw, wej$¢ znowu na
droge takiego rozwoju, ktory pozwoli mu na wywigzanie sie ze
swych szczytnych zadan.

CZY AXGLJA BEDZIE STABILIZOWALA
SWOJA WALUTE

EDLUG opinji powaznych swiatowych ekonomistéw rozwoj

gospodarczy Anglji dotart do takiego punktu, przy ktorym

sztuki i sztuczki waluty manipulowanej zaczynajg zawo-
dzi¢. Wszystkie mozliwosci dewaluacji waluty nie potgczonej z in-
flacjg sg juz wyczerpane i miarodajne czynniki londynskie stajg
w obliczu rozstrzygajagcego pytania, czy manipulacja walutowa
ma wejs¢ w faze inflacji, czy tez nalezy sie zdecydowacé na stabi-
lizacje waluty w porozumieniu z Ameryka i prowadzonym przez
Francje blokiem ziotym.

Kooperalja Banku Anglji przeciw miedzynarodowej speku-
lacji na znizke walut, ktéra doszta do skutku, podczas ostrego
kryzysu walut bloku ztotego w czerwcu r. b., wyrazita sie w tern,
iz brytyjski dewizowy fundusz wyréwnawczy starat sie poprzez
Bank Anglji o wstrzymanie silnej zwyzki funta, w szczegélnosci
na rynku francuskim i amerykanskim, nie zawsze zresztg z po-
zadanym wynikiem,

W obliczu takiej sytuacji wzrosto w Aniglji zainteresowanie
sprawg stabilizacji funta, ktére najbardziej wymowny wyraz znaj-
duje w teoretycznej dyskusji o mozliwosciach stabilizacyjnych,
jaka sie juz rozpoczeta. Zapoczatkowali jg sir Arthur Salter na ta-
mach czasopisma ,Economist” i prof. Rist w ,,Monthly Review
Lloyds Banku, nalezgcego, jak wiadomo, do grubej pigtki (big
five).

) Sir Arthur Simon proponuje ,warunkowsg stabilizacje".
Stany Zjednoczone A. P., Wielka Brytanja i Francja maja w mysl
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jego propozycji porozumie¢ co do parytetow ziota swych walut,
a nastepnie poczyni¢ prébe utrzymania tych parytetéw droga
manipulacji (management), t. j. kupna i sprzedazy dewiz Srodka-
mi  funduszow wyrdwnawczych lub stabilizacyjnych. Parytety,
na ktoére zgodzityby sie wspomniane trzy panstwa, nie miatyby
jednak stanowi¢ co$ nienaruszalnego. O ileby sie bowiem okaza-
to, ze utrzymanie tych parytetdéw jest zbyt uciazliwe albo zbyt
kosztowne, to moznaby z nich zej$S¢ ustalajgc nowe parytety.
Sir Arthur Salter powiada dostownie: , Jezeli mimo tej akcji (in-
terwencyj walutowych funduszoéw wyréwnawczych) dana waluta
pozostanie staba, to ta okolicznos¢ przemawiataby bardzo za tern,
iz albo pierwotne stosunki (miedzy walutami) byty nieprawidio-
we albo staty sie nieprawidtowemi, w takim wypadku nie mozna
od zadnego kraju oczekiwaé, ze drogg deflacji bedzie sie starat
dowie$¢ stusznos¢ danego stosunku. Stojac przed alternatywa:
podniesienie stopy dyskontowej czy deprecjacja, nalezy wybrac
deprecjacje.

Taka warunkowsg stabilizacje odrzuca prof. Rist z miejsca.
»,Nie wolno nam zapomnie¢ — pisze on — ze kazda prowizorycz-
na stabilizacja, jezeli partnerzy majg wolng reke co do zmiany
relacyj stabilizacyjnych, nie moze da¢ trwatych wynikow, gdyz
istniejacy stan niepewnosci, paralizujgcy kazda inicjatywe, miat-
by warunki do dalszego utrzymania sie. Jezeli prowizoryczna,
a wiec tajna stabilizacja ma ustgpi¢ stabilizacji oficjalnej, to dla
takiej zmiany jest istotnym warunek, aby nie istniata zadna
mozliwosé, nawet posrednia, dla samowolnej zmiany kurséw de-
wizowych*.

Sir Arthur Salter wierzy jeszcze w manipulacje walutowa,
ktéra positkuje sie ziotem, tylko dla celéw dekoracyjnych nie
przyznajac mu realnego znaczenia w dziedzinie ustalenia war-
tosci ziota, podczas gdy prof. Rist wierzy w przedwojenny stan-
dard ziota, ktory wyznacza ztotu role aktywna przy utrzymaniu
miedzynarodowej stabilizacji walutowej. Prof. Rist poucza sira
Saltera, ze wyrownawczy fundusz dewizowy moze przyciggac
albo oddawac ztoto tylko w ciasnych granicach. Tylko jezeli
funt zwyzkuje automatycznie, fundusz jest w stanie zakupywac
ztoto, ale nie posiada on mocy operowania na rynku dewizowym
tak jak bank emisyjny droga stopy dyskontowej.

Z zestawienia tych dwoéch pogladow co do miedzynarodo-
wej stabilizacji walutowej wida¢ jasno, ze czotowi ekonomisci
Anglji i Francji wykazujg w swoich pogladach tak wielkie roz-
bieznosci, jakby znajdowali sie na zupelnie przeciwlegtych bie-
gunach, reprezentujacych zwolennikéw i przeciwnikéw stabiliza-
cji, a nie byli obaj zwolennikami stabilizacji.
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BANKI AMERYKANSKIE
W PIERWSZEM POLROCZU R. B.

SPOMNIELISMY juz w numerze poprzednim (patrz artykut
»-Rewolucyjny projekt reformy bankowej w Stanach Zje-

dnoczonych“ o olbrzymim przyroscie wkitadéw w r. 1934
ktory wyniést w bankach federalnych 6% miljarda dolaréw, do-
prowadzajgc poziom tych wkiadéw — 34 miljardy dolarow —
do poziomu b. bliskiego poziomu rekordowego z lat prosperity.
Proces ten bynajmniej w r. 1935 zahamowany nie zostat, przeciw-
nie poczynit dalsze powazne postepy.

Same banki new-yorskie w liczbie 59 wykazujg w ciggu
pierwszego potrocza przyrost wkitadéw o okragto % miljarda do-
larow. Wkiady ich wynosity na ultimo 1934 r. 10,03 a na ultimo
czerwca r. b. 10.54 miljarda dolaréw. Biorgc pod uwage, ze wkia-
dy 12 najwiekszych bankéw amerykanskich wyniosty na ultimo
czerwca r. b. 9,2 miljarda dolaréw wobec 8,12 miljarda dolaréw
na ultimo 1934, nalezy stwierdzi¢, ze owa czotowa dwunastka
nie tylko zabsorbowata caty przyrost wkiadow, ale przyciggneta
jeszcze czes¢ wkiadow z innych bankéw.

Rozwdj wkiadoéw w poszczegdlnych instytucjach z grupy 12
wielkich bankdéw new-yorskich przedstawia sie jak nastepuje:

Rok 1935 Rok 1934
30 czerweca 31 grudnia
(w miljonach dolaréow)

Chase National Bank 1760 1533 (potowa r. 1934)
Guaranty Trust 1413 1204
National City Bank 1397 1227
Bankers Trust 848 809
Central Hanover Bank 749 669
Irving Trust 542 461
Manufacturers Trust 478 451
Chemical Bank 476 386
First National Bank 454 420
Manhattan Bank 418 421
Morgan et Co 361 272
New York Trust 307 266

W zestawieniu powyzszem, w ktorem umieszczono banki
kolejno wedtug wielkosci ich kapitatébw powierzonych uderza
fakt, iz z wyjatkiem jednej instytucji, wszystkie inne wykazujg
wzrost wkiadow. Tym wyjatkiem jest Manhattan Bank, ktérego
wkiady obnizyty sie z 421 do 418 milj. dolaréw, na skutek czego
ustgpit on miejsca dwu bankom, nad ktéremi goérowat przed-
tem pod wzgledem sumy wkiadéw. Fakt ten z tego wzgledu za-
stuguje na podkres$lenie, iz bank ten, na ktdrego czele stal James
Warburg, jeden z najzagorzalszych przeciwnikéw polityki ban-
kowej Roosevelta, ktory juz ustgpit, znalazt sie niejako w opo-
zycji do polityki oficjalnej.
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Guaranty Trust, ktory przez 30 lat do- r. 1930 byt najwiek-
szym bankiem amerykanskim znajduje sie obecnie na drugiem
miejscu, a bezapelacyjnie pierwsze miejsce zajmuje Ghase Na-
tional Bank, ktory po fuzji z, Equitable Trust w r. 1930 wykazuje
statg tendencje rozwojowa i ktérej suma bilansowa na ultimo
czerwca r. b. przekroczyta znowu dwa miljardy dolarow (uprzed-
nio miato to miejsce w r. 1931).

W sytuacji bankéw amerykariskich w ciggu pierwszego po6t-
rocza r. b. nie zaszty zadne zasadnicze zmiany w poroéwnaniu
z r. 1934, totez odsytajac naszych czytelnikéw do wywodow ar-
tykutu, wspomnianego na wstepie, chcieliby$smy je tylko uzupet-
ni¢ aktualnemi danemi.

O rozmiarach angazowania sie bankéw w zakupach papie-
row panstwowych, ktérych rendita wynosi obecnie 2,86%, a wiec
powaznie spadia, a do czego banki naskutek niemoznosci uloko-
wania olbrzymich sum w kredytach prywatnych sg zmuszone dla
potrzymania swej rentownosci, Swiadcza nastepujace cyfrowe dane:

Z wyjatkiem Manhattan Bank i Irving Trust, ktére trzymaja
sie zdata od tej akcji, prawie wszystkie inne banki powiekszyty
swoje pakiety papieréw panstwowych. Szczego6lnie silnie wzrosty
te pozycje w Chase National Bank (z 503 do 574 milj. doi.), w Na-
tional City Bank (z 432 do 471 milj. doi.), w Central Hanover
Bank (z 356 do- 436 milj. doi.). O ile jednak w Chase National
Bank pakiet papieréw paristwowych wynosi tylko Vs olbrzymiej
zresztg sumy jego wkladow, i ten stosunek utrzymuje sie mniej
wiecej w National City Bank, o tyle w Central Hanover Bank
prawie 60% wkiadéw umieszczono w pozyczkach paristwowych—
objaw bardzo znamienny.

Zasoby kasowe tgcznie z sumami do dyspozycji utrzymane
sg naogo6t na bardzo wysokim poziomie, cho¢ ich tendencje roz-
wojowe nie sg jednolite. Tak np. pozycja ta wzrosta w Guaranty
Trust z 350 do 523 milj. doi. (w ciggu pierwszego poétrocza r. b.),
w Chase National Bank utrzymata sie na prawie niezmienionym
poziomie (529 milj. doi. wobec 515 na ultimo 1934), a w National
City Bank obnizyta sie z 450 do 352 milj. doi. Naogot przewazata
jednak tendencja w kierunku obnizenia zasobdéw kasowych.

Z BANKOWOSCI FRANCUSKIEJ

ZASOBNOSCI francuskich bankéw, zwilaszcza wielkich
O i 0 poteznej pozycji, jaka banki francuskie zajmujg nietylko

w zyciu gospodarczem swego kraju wiemy ogolnie b. wiele,
niestety gorzej jest, jezeli chodzi o Sciste dane.

Nasza publicystyka gospodarcza tego bogatego i ciekawego
materjatu wogole nie wykorzystuje, o ile przyjmiemy, ze nim
dysponuje. Stosunki w bankowosci francuskiej sg jednak tak za-
sadniczo rozne od stosunkéw naszych, w szczegoélnosci jezeli cho-
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dzi o baze kapitatowa, ptynnos¢ i zasieg intereséw, iz warto sie
z nimi na zasadzie ogtoszonych cyfr bilansowych zaznajomic,
chociazby, jezeli chodzi o instytucje wielkie, z. ktorych nazwa sie

oswoilismy.

Oto kilka ciekawych danych:

1) Credit Lyonnais, Paris.

Bank ten zamyka r. 1934 czystym
zyskiem 82,88 milj. fr. (w r. 1933 —
83,21 milj.) z ktérego wyptaca po-
dobnie jak w roku poprzedniem
20%-owg dywidende. Whkiady i inne
kapitaty powierzone obnizyty sie z
12.286,6 do 11.5254 milj. fr., przyczem
wkiady terminowe wykazujg wzrost z
216.2 do 297,6 milj. fr. Zapasy kasowe
facznie z sumami do dyspozycji czyli
inaczej mowiac pogotowie kasowe
wzrosto z 2.2259 do 2.3158 milj. fr.,
poczas gdy portfel wekslowy (tgcznie
z bonami Obrony Narodowej) zmalat z
8.139.2 milj. do 7.660,5 a pozycja
»dtuznicy" z 3.037,4 do 2.808 milj.

Stosujac sie do ustawy z 13 listo-
pada 1933, ustalajgcej réwne prawa
glosu  wszystkich akcjonarjuszéw, a
wiec znoszacej specjalne uprawnienia
t. zw. akcyj uprzywilejowanych, Bank
postanowit wykupi¢ 16.000 sztuk akcyj
uprzywilejowanych po kursie prze-
cietnym 500 fr. za akcje.

Gubernator honorowy Banku Fran-
cji p. Clement Moret wszedt do Za-
rzadu Credit Lyonnais.

2) Comptoir National d‘Escompte de
Paris.

Zamyka rok 1934 czystym zyskiem
39.09 milj. fr. (w r. 1933 — 36,63), z
ktérego wyptaca jak w r. poprzednim
10%-owg dywidende. Oto kilka po-
zycyj charakterystycznych z bilansu:
Gotowka i sumy do dyspozycji 1.382,4
milj. fr. (w r. 1933 — 1.369,8), portfel
wekslowy 4.424,9 (4.754,7), dhuznicy
1.250.3 (1.342,2), wkiady i inne kapi-
taty powierzone 75786  (7.834,5)
milj. fr.

3) Banque des Pays de
Centrale Paryz — Wieden.

Instytucja ta, ktora przewaznie pra-
cuje na terenie panstw sukcesyjnych
b. monarchji austrjacko-wegierskiej (w
Polsce Powszechny Bank Kredytowy)
zamyka rok 1934 fiacznie z kwotami
przeniesionemi z lat poprzednich —
zyskiem 4,09 mil. fr., ktéry przezna-
czono dla zasilenia rezerw, nie wypta-
cajac zadnej dywidedy.

Z sumy bilansowej 1.086 (w r. 1933
1.082) milj. fr. 75% przypada na insty-
tucje wiedenska. Kapitaty powierzo-
ne wynoszg 949,09 (937,12), dtuznicy
435,76 (457,83), papiery wartosciowe
78,84 (72,47), a udziaty konsorcjalne
80.75 (84,84) milj. fr.

Z instytucyj bankowych, znajduja-
cych sie poza Francja, w ktérych bank
jako udziatowiec jest bezposrednio za-
interesowany: Bank dla Handlu i
Przemystu w Pradze nie wyptaca zad-
nej dywidendy, Rumunski Bank kre-
dytowy wyptaca 5%, a Powszechny
Bank Kredytowy w Warszawie 4% dy-
widendy.

Z wigkszych tranzakcyj finansowych
warto wymieni¢ przejecie pieciolet-
nich  bonéw skarbowych  miasta
Wiednia na sume 10 milj. szylingow
z 0go6lnej emisji 40 milj. szylingow czy-
li 25%.

I'Europe

4) Banque de Paris et des Pays-Bas.

Zamyka r. 1934 czystym zyskiem
790 tys. fr. (w r. 1933 — 25,26 milj. fr.),
ktéry przeniesiono ng rok nastepny,
Bank ten, ktory za r. 1934 wypfacit
10% dywidendy, poraz pierwszy w r.
1914 nie wyptaca dywidendy, A oto



Z BANKOWOSCI FRANCUSKIEJ

kilka cyfr z bilansu: Kasa i sumy do
dyspozycji 352,2 (484,1), naleznosci no-
stro 151,2 (239,9), portfel wekslowy
565.6 (682,1), papiery wartoSciowe
3947 (3810), Udziaty 1404 (137,3),
dtuznicy 724,3 (736,3) milj. fr., a po
stronie biernej m, i. wkiady a vista
1.043,8 (1.248,6); wkiady terminowe
7446 (965,1) milj, fr.

Warto nadmieni¢, ze bank ten tgcz-
nie z firmg Lazard Fréres i w porozu-
mieniu z Bankiem Francji przygoto-
wat plan sanacji fabryki samochoddéw
Citroena, na podstawie ktérego wie-
rzyciele otrzyma¢ majg 60% swych na-
leznosci  w  obligacjach 2%%-wych,
a 40% w udziatach, przyznajacych im
20% z przysztych zyskow. Kapitat
akcyjny ma by¢ obnizony z 400 do 75
milj. fr., a nastepnie podwyzszony do
210 milj. fr., wspomniane konsorcjum
obejmuje gwarancje za pokrycie no-
wej emisji akcyj.

5) Banque de L'Union Parisienne.

Instytucja ta, druga z rzedu pod
wzgledem wielkosci w dziedzinie fi-
nansowania zycia gospodarczego, za-
myka r. 1934 czystym zyskiem 282 tys,
fr., ktory uwzgledniajac pewne odpisy
na rezerwy przeniesiono na rok na-
stepny.

Nalezy podkresli¢, ze bank ten w r.
1933 rnusiat by¢ sanowany, a sanacji
dokonano w ten sposob, iz obnizono
kapitat zaktadowy z 300 do 100 milj.
fr, a nastepnie podwyzszono do 200
milj. fr

W bilansie wykazane sg rezerwy w
wysokosci 25,8 milj. fr., powstate na
podstawie planu sanacyjnego, kapitaty
powierzone 667,7 (w r. 1933 — 753,9),
kasa i sumy do dyspozycji 50,2 (60,1),
portfel wekslowy 250,2 (237), dtuznicy
i lombardy 226,6 (248,9), papiery warto-
Sciowe 2125 (321,0), i udziaty 44,6
(106,6) milj. fr.

145

W  sprawozdaniu Banku wskazuje
sie na to, iz odpisy dokonane na dtuz-
nikach, papierach wartosciowych i
udziatach okazaty sie w zupetnosci
wystarczajgcemi,

6) Société Générale pour favoriser
le développement du commerce et de
l'industrie en France.

Zamyka rok 1934 czystym zyskiem
60,22 (60,20) milj. fr.,, z ktérego wy-
ptaca znowu 18% dywidendy, przeno-
szac na rok nastepny 27,14 (27,12)
milj. fr.

Whkiady i inne kapitaty powierzone
figurujg w bilansie sumg 9.705,4
(10.267,8), kasa i sumy do dyspozycji

2.037,7 (2.109,2), naleznosci nostro
932 (42,0), portfel wekslowy 5.2155
(5.905,7) dbuznicy 2.654,1 (2.6755)
milj. fr.

W sprawozdaniu podkreslono ko-
niecznos¢ przedsiewziecia krokow w
kierunku obnizenia kosztéw handlo-

wych.

7) Banque Nationale pour le Com-
merce et l'industrie, Paris.

Instytucje ta, ktora powstata na
gruzach Banque Nationale de Credit,
po jego zatamaniu sie w r. 1932, za-
myka r. 1934 czystym zyskiem 5,46
milj, fr., z ktérego wyptaca 4%-owg
dywidende.

Przy wktadach a vista 2.782,5 (2.774)
milj. fr.,, uchwytne aktywa wynoszg
2.452,5 (2.540) milj. fr.

8) Credit Commercial de France,

Paris.

Rok 1934 zamyka sie czystym zys-
kiem 20,49 (w r. 1933 — 25,13) milj. fr.,
z ktérego wyptaca sie 8%-owg dywi-
dende (w r, poprzednim 10%). Kwota
przeniesiona na rok nastepny zwiek-
sza sie z 3,2 do 5,5 milj. fr.
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Rezerwy jawne osiggnety kwote 210 Kapitat zaktadowy zostaje obnizo-
milj. fr., a wiec zréwnaty sie z kapi- ny o 10 milj. fr. do 200 milj. fr. przez

tatem zaktadowym. wykup i wycofanie 10 milj. fr. akcyj
Whkiady a vista 1969 mil. fr., uchwy-  uprzywilejowanych, obecnie ustawowo
tne aktywa 1.844,8 mitj. fr. niedopuszczalnych.

SYTUACJA WIELKICH BANKOW SZWAJCARSKICH

EDLUG danych, dotyczacych sytuacji wielkich bankow
W szwajcarskich na ultimo czerwca r. b., suma bilansowa ule-

gta znacznemu obnizeniu, a to o 421 milj, fr. szwajc. Suma
bilansowa wynosi na ultimo czerwca r. b. 4349 milj. fr. szwajcar-
skich, zblizona wiec jest do' stanu w r. 1924, kiedy to 8 wowczas
istniejgcych wielkich bankéw wykazywato tgczng sume bilanso-
wa 4687 milj. fr. szw.

Analizujac zmiany poszczegllnych pozycyj bilansowych,
nalezy przedewszystkiem stwierdzi¢ spadek wkladéw. | tak obni-
zyty sie wkiady a vista o 119 milj., wkiady terminowe o 117
a wkiady oszczednosciowe o 110 milj. fr. szw. To zmniejszenie sig
kapitatéw powierzonych o 346 milj. fr. szwajcarskich odbito sie
bezposrednio na dziatalnosci kredytowej tych bankéw, albowiem
zmniejszyt sie portfel wekslowy o 113 milj., a kredyty na rachun-
ku biezacym o Vt miljarda fr. szw.

Z zestawienia cyfr dotyczacych zmniejszenia sie bazy kapi-
tatowej i kredytow wynika jasno, ze restrykcje kredytowe sg
wieksze, anizeli zmniejszenie sie sumy kapitatéw powierzonych,
co znajduje w bilansie tgcznym tych bankéw wyraz w zwieksze-
niu sie naleznosci u bankéw obcych jiakotez portfelu papierow
wartosciowych wiasnych.

Pogotowie kasowe zmniejszyto sie o 150,6 milj., réwnoczes-
nie jednak zmniejszyly sie zobowigzania natychmiast platne
o 178 milj. fr. szw., tak, iz ptynnos¢ tych bankdéw nie ulegta po-
gorszeniu.

Takie sg oczywiscie konkluzje z bilansu tgcznego, wobec
jednak nierdwnomiernosci ksztattowania sie sytuacji w poszcze-
goélnych bankach, nie sg one miarodajne dla zadnego z nich.

CO PISZA I1XNI

BANKIERZY 1 STABILIZACJA. du na wnikliwy spos6b podejscia au-
NAKOMITY ekonomista Paul Ein- tora do tematu, jak i ich aktualno$¢
Zzig zamiescit na tamach czasopi- Podajemy w obszernym skrocie.
sma ,, The Banker" ciekawe uwagi 0 Wytworzyta sie opinja, ze banki
stanowisku City do kwestji stabiliza- londynskie sg zwolennikami  bez-
cji funta. Uwagi te zarbwno ze wzgle- zwlocznej i bezwarunkowej stabiliza-
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cji funta sterlinga. Jest to wrazenie,
jakie sie odnosi z przemowien i roz-
nych publicznych wystgpien bankie-
row. Za malemi bowiem wyjgtkami
bankierzy nigdy nie zaniedbujg okazji
do publicznego podkre$lenia koniecz-
nosci $piesznej stabilizacji funta.

A jednak opinja bankéw na ten te-
mat nie jest tak jednolita, jakby sie
wydawato.

Liczba dyrektorow i kierownikéw
najwybitniejszych bankow, (bedacych
przeciwnikami natychmiastowej stabi-
lizacji, jest wieksza, niz napozor wy-
daje.

Jezeli wbrew temu rzadko sie zda-
rza, by ktorykolwiek ze znanych ban-
kierbw  wypowiedziat sie przeciw
stabilizacji, to tylko dlatego, ze nie
chcg oni wywotywaé sporéw ze swo-
imi szefami, kolegami lub z publiczno-
scia.

Osobiste doswiadczenie autora do-
wodzi, ze wielu bankieréw, ktorzy ni-
gdy nie wystepujg publicznie przeciw
stabilizacji, jest zupetnie innego zda-
nia i nie wahajg sie poglady swe w
tej dziedzinie wyraza¢ prywatnie.

Czy jest w interesie bankieréw,
aby funt byt stabilizowany zaraz?

Jesli chodzi o banki clearingowe,
jest jasne, ze ich pomysiny rozwéj za-
lezy wytacznie od handlu wewnetrz-
nego, a tylko w niewielkim stopniu
od handlu zagranicznego. Dopdki han-
del wewnetrzny bedzie prosperowat
dobrze, banki clearingowe majg do-
stateczny zarobek, pomimo niskiej
stopy procentowej. Z punktu widze-
nia tych mozliwosci zarobkowych
moze pozosta¢ dazenie do podwyzsze-
nia stopy procentowej; a poniewaz
natychmiastowa stabilizacja pociagne-
taby za sobg wyzsze stawki procen-
towe, wielu bankieréw bytoby skion-
nych do gtosowania z tego powodu
za stabilizacja.
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Wiekszos¢ jednak bankieréw nie
powoduje sie tak egoistycznemi argu-
mentami. Zdajg oni sobie z tego spra-
we, ze byloby to niekorzystne dla
przemystu i handlu i ze wyzsza staw-
ka procentowa bytaby réwnoczesnie
przyczyna zmniejszenia sie obrotow
i zwiekszenia zamrozonych kapitatow.

Stanowisko  domoéw  bankowych
jest odmienne od stanowiska bankéw
akcyjnych i Prosperity ich zalezy
gtownie od zyskéw z handlu zagrani-
cznego i miedzynarodowych tranzak-
cyj finansowych. Skoro przypuszcza-
my, ze stabilizacja prowadzi do odro-
dzenia miedzynarodowego handlu i
operacyj finansowych, domy bankowe
bytyby sktonne domagac sie niezwio-
cznej stabilizacji.

Musimy jednak postawi¢ pytanie,
czy jest usprawiedliwionem mniema-
nie, iz stabilizacja ozywi handel mie-
dzynarodowy i tranzakcje finansowe.
Wszystko zalezy od warunkow tej
stabilizacji.

Jesli pienigdz jest stabilizowany
w warunkach umozliwiajgcych konty-
nuowanie istniejagcego braku réwno-
wagi, to nie nalezy sie spodziewac
znacznego i statego rozszerzenia han-
dlu zagranicznego i intereséw finan-
sowych. Kraje, ktorych waluta jest
staba, bedg zmuszone w dalszym cia-
gu broni¢ jej za pomocg specjalnych
restrykcyj, a inne kraje bedg musiaty
i8¢ za ich przyktadem. Pozatem sta-
bilizacja pozbawiona trwatej réwno-
wagi, nie bedzie czynnikiem zaufania,
co znowu stanie na przeszkodzie od-
rodzenia sie miedzynarodowego handlu.

Beda wiec rozczarowani ci, ktérzy
spodziewajg sie, ze natychmiastowa
stabilizacja przywroci przedkryzyso-
wg pomysIno$¢ w dziedzinie zagrani-
cznego handlu.

Warto takze zastanowiC sie,
pomysiny rozwoj

czy
interesow  domow
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bankowych  rzeczywiscie zalezy od
regeneracji  operacyj zagranicznych.

Bezwatpienia od czasu zmniejszenia
sie interesow  zagranicznych miaty
one chude lata, jakkolwiek zmniej-
szenie sie kredytow akceptowych by-
to skompensowane przez zwiekszenie
sie interesow komisyjnych.  Trudno
wprawdzie zastgpi¢ zyski z miedzyna-
rodowych  operacyj pozyczkowych,
ktére w obecnych warunkach prawie
nie istniejg, srodki zaradcze znajdujg
sie jednak w rekach doméw banko-
wych.

Przypu$¢my, ze jest zbyt mato in-
teresdw zagranicznych. Wobec tej sy-
tuacji niektére domy bankowe trwa-
ja w bezczynnosci, ktéra daje im do-
sy¢ okazji na uzalanie sie na zte cza-
sy i wyrazanie poboznych zyczen po-
wrotu szcze$liwych dni przedkryzyso-
wych.

Inne domy bankowe jednak zamiast
tudzi¢ sie nadziejami co do ozywienia
obrotbw miedzynarodowych, czynig
starania w kierunku zwigkszenia inte-
resow krajowych. Wiele bankow
robi wysitki w celu spopularyzowania
akceptow krajowych. W wielu bran-
zach osiegneli duze sukcesy. Sprze-
daz na raty data n, p, duzo dobrego
materjatu wekslowego. Doswiadcze-
nie uczy, ze pomimo depresji w ostat-
nich latach procent niewyptacalnosci
w tej branzy byt znikomy. W kaz-
dym wypadku weksle majg zyro fir-
my finansujacej sprzedaz, co redukuje
ryzyko. W obecnych warunkach han-
dlu wewnetrznego mozna twierdzic,
ze te weksle sg tak dobre, jak weksle
zagraniczne dyskontowane w Lon-
dynie.

Réwniez i inne dziaty bankowe nie
powinny préznowac. Prawda, ze nie-
ma obcych pozyczek, lecz jest dosy¢
mozliwosci do podjecia emisji krajo-
wych. Przed kryzysem przemystowe

1 GIELDA

pozyczki byly pozostawione opiece
roznych drugo- i trzeciorzednych do-
méw  emisyjnych. Pierwszorzedne
banki byly zbyt zajete pozyczkami
zagranicznemi. Od czasu kryzysu
okazato sie, ze dobre przemystowe
i handlowe pozyczki sg réwnie ko-
rzystne, jak zagraniczne.

W rezultacie coraz wiecej bankdéw

zajmuje sie  krajowemi pozyczkami.
Z poczatku robity to zmuszone ko-
niecznoscig, — obecnie uwazajg te

tranzakcje za bardzo lukratywne.

Rezultat jest wiec taki, ze im poz-
niej nastgpi odrodzenie sie miedzy-
narodowych  operacyj finansowych,
tern wiecej bankéw bedzie pracowato
w interesie krajowym.

Z tego tylko punktu widzenia nie
lezy w interesie bankowosci Londynu
przyspiesza¢  stabilizacje funta, nie
mowigc o tern, ze stabilizacja w obec-
nym stanie rzeczy nie przyczyni sie
do znacznego i statego zwiekszenia
obrotéw zagranicznych.

Wyprowadzajgc  swoje zdanie na
korzys¢ natychmiastowej stabilizacji,
bankierzy podkreslajg konflikt miedzy
City i resztg kraju. Wytwarza sie
bowiem wrazenie, ze banki sg za sta-
bilizacja nawet ze szkodag handlu
wogole. Dostarczajg w ten sposéb
materjatu tym agitatorom, ktérzy dla
wzgledéw polityki pragng wywotaé
w Kkraju wrogi nastréj przeciwko City.

Z tego wiec punktu widzenia jest
wskazana  rewizja stanowiska ban-
kow wobec stabilizacji.

APEL DO FRANCUSKIEGO
KAPITALU.

YGODNIK berlinski ,,Die Bank”
pisze na ten temat co nastepuje:
Rzad Lavala uzywa systematycznie

i celowo udzielonych mu przez parla-
ment petnomocnictw, aby Francje nie
tylko wzmocni¢ pod wzgledem walu-
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towo- i finansowo-politycznym, ale i
zreformowaé  gospodarczo.  Cztery
serje rozporzadzen, obejmujacych ogo-
tem nie mniej jak 112 roznych posta-
nowien, stuzg na to, by wyréwna¢ de-
ficyt budzetowy przez oszczednosci i
podwyzke podatkdw, obnizy¢ poziom
ptac, odsetek i cen, zatrudni¢ bezro-
botnych i ozywi¢ handel zagraniczny.

Energja, z jaka Laval przystgpit do
dzieta, zaimponowata stanowczo do-
tychczas Francuzom, tak iz partje le-
wicowe nie majg odwagi solidaryzo-
wac sie z wichrzycielami z Placu Ope-
ry, Brest'u i Toulonu. Redukcje ptac
0 10% i planowana redukcja urzedni-
kéw, majaca obja¢ 55.000 oséb, w nor-
malnych warunkach mogtyby wywotac¢
gwattowng burze protestow. Dzi$
jednak ma Laval poteznego sprzy-
mierzenca w obawie mas przed dewa-
luacja, pod ktérg szerokie sfery spo-
teczenstwa  rozumiejg co$ bardzo
strasznego, gdyz identyfikuja jg z in-
flacjg i dewaluacjg rent. Ta obawa
byta przed kilku tygodniami tak duza,
i tak swobodnie dzi§ francuski ciutacz
oddycha, iz papiery rentowe, a miano-
wicie 4% % renty panstwowe podsko-
czyty silnie na gietdzie paryskiej, jak-
kolwiek nowy program finansowy za-
biera im 10% z odsetek w formie po-
datku.

Po zafatwieniu tej najgrubszej robo-
ty i przekazaniu jej wykonania, o ile
chodzi o obnizke cen i szczegoty
walki z bezrobociem, departamen-
tom, przystapit Laval bezzwiocznie do
ostatniej i subtelniejszej czesci swego
programu a mianowicie do mobilizacji
kapitatu francuskiego.

Ostatnio zwotat on do siebie Kie-
rownikow wielkich bankdw, przedsta-
wicieli miarodajnych sfer gietdowych
i dyrektorow towarzystw ubezpiecze-
niowych, by naradzi¢ si¢ z nimi, w
jaki spos6b moznaby obecnie, kiedy
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zrestytuowano zaufanie do finansow
i waluty, wywabic¢ kapitat z jego kry-
jowek i wciggna¢ go do stuzby dla go-
spodarstwa narodowego. Tu oddat mu
duze ustugi p. Tannery, gubernator
Banku Francji, ktory zwrdcit sie z od-
powiednim apelem do miarodajnych
finansistow, jaki szerokiem echem
miat sie odbi¢ w catym kraju i nieza-
wodnie swoj cel osiggnat.

Czas trwozliwej rezerwy, powiada
p. Tannery, mamy juz za sobg. Dla
kapitatow, ktore uciekty z kraju lub
tez sg teranryzowane — oszacowanych
na 40 miljardéw frankow — nadszedt
obecnie moment, by wrocity do obie-
gu gospodarstwa francuskiego i przy-
czynity sie do obnizenia jeszcze ciagle
za wysokej stopy procentowej do po-
ziomu bardziej normalnego i znos$nego.
Jest rzeczg obojetng, czy kapitat do-
tychczas ukryty bedzie sie gromadzit
w bankach, kasach oszczednosci i to-
warzystwach ubezpieczen, czy tez od-
ptynie na rynek papieréw wartoscio-
wych. Rzecza gtowng jest tylko, zeby
wogole wyptynat na powierzchnie zy-
cia i bezposrednio lub posrednio ali-
mentowat i potaniat kredyt, przyczem
Bank Francji Swieci¢ mu bedzie przy-
ktadem. (Faktycznie tez po tej enun-
cjacji p. Tannery Bank Francji obnizyt
stope dyskontowg do 3%).

Nalezy teraz wyczeka¢, jakie skutki
pociggnie za sobg ten apel. Wiele dla
Francji zalezy od tego, w jakich roz-
miarach kapitat uczestniczy¢ bedzie
w dziele odbudowy gospodarczej i fi-
nansowej Kkraju.

Laval i Tannery mowili oczywiscie
tylko o wyniku gospodarczym i sta-
rannie pomijali stowo ,,pozyczka pan-
stwowa“, Mimo to nalezatoby wiasnie
nacisk potozy¢ na to dotychczas jesz-
cze niewypowiedziane stowo. Pozyczka
panstwowa bowiem bedzie musiata
conajmniej prowizorycznie, wypetnic
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luke, jezeli francuska sita podatkowa
nie dopisze, albo dotrzyma pozniej te-
go, Czego sie po niej program finanso-
wy sipodziewa, albo tez, jezeli parla-
ment, ktéry zbierze sie w pazdzierni-
ku r. b., ex post przeprowadzi korek-
tury w programie oszczednosciowym
Lavala, ktore pozbawiag go czesci jego
finansowych wynikow.

Ciutacz francuski bedzie rnusiat po-
zatem znalez¢ pokrycie na owe 11 czy
12 miljardéw frankéw, ktore przewi-
duje program rzadowy dostarczenia
pracy na najblizsze 3 lata. A w kon-
cu czeka francuskiego ciutacza jeszcze
jedno polityczne i starannie dotychczas
przemilczane zadanie: oddanie do
dyspozycji kapitatow, na ktore skiero-
wane sg apetyty pewnych poszukuja-
cych kredytow a zaprzyjaznionych z
Francja krajow.

Pod tym katem widzenia zyskuje
kwestja, czy pozadane z taka tesknotg
przez Lavala i Tannary'ego wzmoc-
nienie na nowo francuskiego rynku ka-
piatowego faktycznie nastgpi, zupetnie
specjalne, gdyz wysoce polityczne zna-
czenie.

ZAGADNIENIE PLYNNOSCI
W BANKACH.

NUMERZE lipcowym miesieczni-
ka ,,Bank” znajdujemy pod powyz-
szym tytutem w rubryce ,,Organizacja
i technika bankowa" artykut dydak-

tyczny, z ktoérego podajemy koncowe
wywody, zawierajgce m. i. ciekawe
dane, dotyczace bankéw zagranicz-
nych.

Rozpatrujac bilans bankowy z za-
miarem zorjentowania sie¢ w ptynnosci
banku, przyjetem jest ustalenie pew-
nych, w procentach wyrazonych sto-
sunkow, ktére uwaza¢ mozna za mia-
rodajne. Bedg to wiec stosunek kasy
i sum do dyspozycji do ogdtu wkia-
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dow, oraz rezerw pierwszej i drugiej
ptynnosci  do tejze sumy wkiadow
oraz wreszcie stosunek ogo6lnej sumy
wymagalnosci do ogotu aktywow, ten

ostatni zwany juz nie wskaznikiem
ptynnosci  lecz wskaznikiem bezpie-
czenstwa. Otrzymywane cyfry rdznig

sie oczywiscie w duzym stopniu w
poszczegdlnych instytucjach i w po-
szczegolnych krajach. Tytulem przy-
ktadu mozemy zacytowaC przykiad
przytoczony przez Radot'a: wedlug
bilansu Comptoir d'Escompte de Paris
(na koniec 1933) pokrycie wkiadéw
rezerwami kasowemi wynosito 18%,
wskaznik  ptynnosci  wynosit 89,3%,
a wskaznik bezpieczenstwa 111,3%.
Jezeli chodzi o udziat poszczegdblnych
sktadnikow w catoksztatcie aktywow,
zachodzg tu réwniez powazne zmiany.
Dla bankéw francuskich stosunek ten
wynosi (wg. H. Dechamps, cytowane-
go przez Radot'a) 10% w gotdwce i
sumach do dyspozycji 35% w weks-
lach handlowych dobrej jakosci, 15%
w  papierach wartosciowych tfatwo
zbywalnych, 15% w pozyczkach i re-
portach i 25% w nieruchomosciach i
urzadzeniach, odpowiednio do wyso-
kosci kapitatu i rezerw. Dla bankéw
angielskich stosunek ten przedstawia
sie wedlug przyktadu cytowanego w
Raporcie Komitetu McMillana — po-
szczegllne lokaty wynoszg w stosun-
ku do ogolnej sumy wkiadéw: gotow-
ka 11%, czeki w inkasie 3,5%, pie-
nigdz  krotkoterminowany na rynku
londynskim 7%, weksle 15%, bony
i papiery skarbowe 12%, pozyczKi
55%.

Dla bankéw amerykarnskich (grupa
bankéw nowojorskich) The American
Banker przytacza nastepujace cyfry
(z konca 1934): gotéwka 22,97%, pan-
stwowe papiery wartosciowe 33,07%,,
yozyczki i dyskonta 28,01%, rdézne
15,95%.
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Kryzys, ktéry wstrzasnagt, w ostat-
nich latach aparatem finansowym
najpotezniejszych panstw S$wiata, po-
stawit zresztg pod znakiem zapytania
wszystkie dotychczasowe pojecia 0
ptynnosci. Coraz czesciej styszy sie
gtosy, domagajace sie ustawowego za-
gwarantowania wktadom pokrycia w
wysokosci  25—30%, jak to obowig-
zuje banki emisyjne w stosunku do
emisji banknotéw. Grupa profesorow
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® OSOBISTE.
Wiadomos$¢ nasza, podana w nume-

rze poprzednim, potwierdza sie. Do-
tychczasowy Naczelnik Komisarjatu
ankowego p. Leonard Makowski
opuscit juz swoje stanowisko i obej-
muje stanowisko Naczelnego Dyrek-
tora Galicyjskiej Kasy Oszczednosci.
Zegnajac serdecznie p. Makowskie-
go, zyczliwego przyjaciela naszego
pisma, ktdre zasilat cennemi swemi
pracami, i niezawodnie w przyszto-
sci zasila¢ bedzie, zyczymy Mu po-
mysinych wynikéw pracy na nowej
zaszczytnej placowce.

©OBROTY NA GIELDZIE

PIENIEZNEJ W WARSZAWIE

W LIPCU.

W lipcu b. r. na Gieldzie Pienieznej
w Warszawie zawarto 3212 tranzak-
cyj na sume 50.873.8 tys. zt.

Najwiecej tranzakcy] zawarto pa-
pierami procentowemi (1.739), nastep-
nie walutami (968) oraz akcjami (507).

Suma obrotow, dokonanych walu-
tami, wynosi 44.934 tys. zt (88,3%);
papierami procentowemi 5.154.6 tys.
zt (10,1%), z czego na papiery pro-
centowe paristwowe przypada 2.913,2
tys. zt (57/%), na Paplery procentowe
inne 2.241,5 tys. zt (4,4%) oraz akcja-
mi na sume 7845 tys. zt (1,6%).

= PROTESTY WEKSLOWE

W LIPCU.

Liczba zaprotestowanych weksli w
Polsce wyniosta (w tysigcach sztuk)
w lipcu b. r. 1328 wobec 1237 w
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amerykarnskich wystgpita nawet z za-
daniem utrzymywania dla niekt6rych
kategoryj  wkladéw 100% pokrycia,
co stanowi powr6t do prawie ze
Sredniowiecznych poje¢ o roli banku.
Jedno wydaje sie pewnem: zagadnie-
nie plynnosci zostato postawione na
porzadku dziennym i wydaje sie byc
jednym z gtéwnych warunkéw odbu-
dowy zaufania do bankéw, poderwa-
nego przez kryzys.

KA

czerwcu b. r. i 1320 w lipcu 1934 r.

Suma weksli zaprotestowanych wy-
nosita (w milj. z8) w lipcu b. r. 20,2
wobec 188 w czerwcu b. r. i 245 w
lipcu 1934 r.

= STOSUNKI KREDYTOWE
BANKOW POLSKICH
Z ZAGRANICA,

Zadtuzenie bankowosci polskiej w
stosunku do zagranicy wynosito per
saldo w koncu 1930 r. 4572 miljn. zt,
a do konca 1934 r. spadio do 1723
milj. zt. Nastapito to dzieki znacznie
intensywniejsze] sptacie zobowigzan
zagranicznych przez banki w porow-
naniu z Wﬁcofywaniem naleznosci za-
granicznych. o )

Na Koniec 1934 r. najwigkszymi
kredytodawcami_bankow polskich by-
ty: Niemcy (57,9 miljn. z¥), Anglja
(}5/6,3 miljn.” zt) oraz Francja (53 miljn.
zt). Razem wziete kredyty tych trzech
panstw stanowig blisko 2/3 ogdlnej
sumy zagranicznych kredytéw ban-
kow polskich.

Najpowazniejszymi dtuznikami ban-
kowosci polskiej byly oba kraje sa-
siednie: Niemcy (17,4 milj. z}) oraz
ZSRR. (16,5 milj. zt), dalej za$ ida:
Anglja (9,4 miljn. z§),” Francja (9,3 miljn.
zH) i St. Zjednoczone (7.3 miljn. zb).
= KONWERSJA POZYCZEK

KROTKOTERMINOWYCH,

UDZIELONYCH SAMORZADOWI.

W Dzienniku Ustaw R. P. Nr. 61

(poz. 393) opublikowano rozporzadze-
nie ministra Skarbu z dnia gsierpnia
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r. b. o zasadach i warunkach konwer-
sji na pozyczki diugoterminowe pozy-
czek Kkrétkoterminowych, udzielonych
zwigzkom samorzadowym przez B. G.
K., oraz zalegtych rat, odsetek, pro-
wizyj, kosztow i innych naleznosci
ubocznych z tytutu ﬁozyczek krétko-
i dtugoterminowych, udzielonych
przez B. G. K. i banki komunalne.

Konwersji na pozyczki dtugotermi-
nowe ﬁodlegaja: 1) krotkoterminowe
pozyczki, udzielone zwigzkom samo-
rzagdowym przez B. G. K. przed dniem
1 kwietnia 1934 r.; 2) nieuiszczone
do dnia 28 pazdziernika 1934 r., a na-
lezne za czas do dnia 1 kwietnia
1934 r. raty z tytutu poi{(_:zek dtugo-
terminowych oraz odsetki, prowizje,
koszty i inne nalezno$ci uboczne z ty-
tutu wszelkich pozyczek, udzielonych
zwigzkom samorzadowym przez B. G.
K. i banki komunalne.” Odsetki zwto-
ki zaliczone przez instytucje wierzy-
cielskie od powyzszych naleznosci za
czas od 1 stycznia 1932 r. — 28 paz-
dziernika 1934 r., o ile w tym czasie
nie zostaty zaptacone, ulegajg umo-
rzeniu. Konwersji nie podlegajg po-
zyczki, udzielone zwigzkom samorza-
owym z Panstwowego Funduszu Bu-
dowlanego lub tez pozyczki korzysta-
jace ze Swiadczen Panstwowego Fun-
duszu Rozbudowy Miast. Konwersja
na pozyczki dlugoterminowe naste-
puje na wniosek dtuznego zwigzku sa-
morzadowego. Whniosek powinien by¢
zgtoszony do dnia 1 kwietnia 1936 r.
Konwersja nast(ipuje bez powigksze-
nia kapitatu o kwote, pobierang na
pokrycie roznicy kursowej listow za-
stawnych wzgl. obligacyj w ten spo-
sob, ze nominalna suma dtugotermi-
nowej pozyczki rowna¢ sie bedzie su-
mie naleznoSci, przypadajacych do
konwersji. Okres umorzenia dtugo-
terminowych pozyczek konwersyjnych
wynisie lat 36V2. Oprocentowanie
ustala sie na 572% rocznie. Wyso-
koS¢ dodatku administracyjnego, po-
b|i(eranego przez instytucje wierzyciel-
5Ka,

*KONTROLA RZADU
AMERYKANSKIEGO NAD
BANKOWOSCIA PRYWATNA.
Projekt ustawy, dotyczacy banko-

wosci, ktory wywotat powazne odgto-

sy V\r/]ssferach oIityczn;F]ch i finanso-
wych St. Zjednoczonych, przyjety zo-
stat po dlugich debatach przez Senat
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i 1zbe Reprezentantow. Skolei zostat
od podpisany przez Roosevelta.

W ten sposob rzad St. Zjednoczo-
nych faktycznie zapewnit sobie catko-
witg kontrole polityki kredytowej
amerykanskiego aparatu bankowego.

*MOZLIWOSC SEZONOWEGO
OSLABIENIA FUNTA
PRZEWIDUJE CITY.

Obecnie wydaje sie mozliwem, ze
kurczy sie Podaz srebra ze Wschodu,
ktéra cigzyta na rynku srebrnym, po-
wodujac spadek cen srebra i z dru-
gij strony duze zakupy walut zagra-
nciznych™ przez Stany Zjednoczone
w celu zuzycia ich nastepnie na za-
ptate nabywanego srebra. W zwigzku
z tem mozliwosci  dalszego spadku
dolara sg w chwili obecnej mniejsze,
zwazywszy zwiaszcza na normalne w
tym sezonie zakupy dolara, ktore sg
teraz czynione i powodujg juz pewne
ostabienie funta szterlinga w stosun-
ku do dolara. To ostabienie funta
moze by¢ zahamowane tylko przez
ponowne zamieszki na rynku walut
nzlotych".  Zwazywszy, ze w ciggu
biez, roku do Anglji importowano zio-
ta za sume o 70 milj. funtow szterlin-
goéw wyzsza, niz eksportowano tego
metalu, i ze ilosci te zasility zasoby
Funduszu Walutowego Anglji oraz, ze
wreszcie Fundusz ten rozporzadza
pewng iloscia ztota z Banku Francji
nalezy dojs¢ do wniosku, ze w razie
sezonowego ostabienia funta, ktore,
jak wiadomo, zazwyczaj nastgpuje w
miesigcach jesiennych, — znizka fun-
ta szterlinga bedzie mogta by¢ catko-
wicie kontrolowana przez Fundusz
Walutowy.

= CENTRALIZACJA INSTYTUCYJ

OSZCZEDNOSCIOWYCH

W GDANSKU.

Wiadze gdanskie podejmujg pota-
czenie wszystkich kas o0szczednosci
na terenie Wolnego Miasta w jedng
instytucje oszczednos$ciowa.

= SYTUACJA FINANSOWA

FRANCJI W OSWIETLENIU

GUBERNATORA BANKU

FRANCJI.

Przemawiajagc w zwigzku z ostatnig
obnizka stopy procentowej, guberna-
tor Banku Francji Tannery podkreslit,
ze obnizka ta Swiadczy o stopnio-
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wym powrocie do normalnych warun-
kow kredytu, ktore przyczynig sie w
duzym stopniu do ozywienia obrotow.
Gubernator skonstatowat, ze w ca-
tym Swiecie stwierdzono w ostatnich
miesigcach wyrazne oznaki poprawy.
W samej Francji dzieto przystosowa-
nia zycia_gospodarczego do wymagan
kryzysu jest juz wystarczajgco zaa-
wansowane, aby ostatnie ofiary mo-
gty przynies¢ dobre rezultaty. Co
wiecej — dodat Tannery — "grozba
deprecjacji franka naskutek braku
rownowagi budzetowej zostata defi-
nitywnie unikniona. Gubernator Ban-
ku Francji stwierdzit w dalszym cia-
gu, ze wsrod czynnikéw, ktore majg
przyczynic si 0 ozywienia _gospo-
darczego, jednym z ‘najwazniejszych
jest powr6t na rynek kapitatow ste-
zauryzowanych. P. Tannery dodat,
ze Epwzugte ostatnio przez rzad fran-
cuski decyzje powinny przekonac
kazdego, ze przyszta chwila urucho-
mienia bezuzytecznie lezacych kapi-
tatow. Kraj moze by¢ pewien, ze
Bank Francji zrobi wszystko co od
niego zalezy, aby mechanizm kredy-
towy pracowat jaknajskuteczniej. Tra-
dycja instytucji emisyjnej jest dostar-
czanie kredytu na mozliwie najmniej
uciazliwych = warunkach, JestesSmy
zdecydowani — zakonczyt Tanne-
ry — nietylko kontynuowa¢ te poli-
tyke, lecz w miarg moznosci dalej
akcentowaC to tradycyjne nastawie-
nie.

*PRZEPISY DEWIZOWE
W DANJI MAJA BYC
ZMIENIONE.

W ostatnim kwartale b. r. ma na-
stgpi¢ zmiana systemu ograniczen de-
wizowych w Danji. Kierownictwo
centrali walutowej, po dokonanych
zmianach, ma byC¢ powierzone przed-
stawicielom rzadu i Banku Narodo-
wego. Przedstawiciele parlamentu zo-
stang usunieci od kierownictwa. Do-
tychczasowy system zezwolen przy-
wozowych = bedzie catkowicie zmie-
niony i oparty na nowych podsta-
wach.

SPADEK DOLARA
W OSWIETLENIU CITY
LONDYNSKIEJ.
Paradoksalne  ostabienie
ogolnie przypisujg znacznej

dolara
podazy
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dolara, wywotanej zakupami srebra
przez Stany Zjednoczone.  Wielu

przedstawicieli angielskich sfer giet-
dowych i bankowych nie uznaje jed-
nak teao wyjasnienia za wystarczaja-
ce, wskazujac, iz europejskie zakupy
papieréw " amerykanskic powinny
skompensowa¢ wiekszg podaz dolara.
Niektorzy znawcy spraw walutowych
rzypuszczajg, iz kapitalisci amery-
anscy, przestraszeni  mozliwoscig
zwiekszenia podatkéw w  Stanach
Zjednoczonych, rzucili na rynki euro-
pejskie znaczng ilos¢ dolaréw, prze-
znaczonych na zakup frankéw fran-
cuskich oraz funta szterlinga.
Tranzakcje, zawierane na gietdzie
londyniskiej  walutami zagranicznemi,
sgq dokonywane w matych rozmiarach
z powodu watpliwosci, co do dal-
szych losow niektérych —walut zto-
tych. Ta stabsza tendencja dla fran-
ka francuskiego zmusza angielski
fundusz wyroéwnawczy do interwencji.

=NIEPOMYSLNA SYTUACJA

BANKOWOSCI
SZWAJCARSKIEJ.
Stabo$, franka szwajcarskiego i

zwmzargjy z tern w_drugim kwartale
b. r. odptyw zagranicznych wkiadéw
wplynat bardzo ujemnie na ksztatto-
wanie sie bilansu 4-ch szwajcarskich
tak zw. wielkich bankdow.

W poréwnaniu z koncem roku ub.
sumy bilanséw Banku Zwigzkowego
Eidgendssische  Bank), ~ Schwelz.
ankgesellschaft, Schweiz. Bankve-
rein oraz Basler Handelsbank — spa-
dty mniej wiecej o 25%. Wycofywa-
nie wkiadéw najdotkliwiej ~ odczuty
Eidgendssische Bank i Basler Han-
delsbank, ktory w dniu 11-ym czerw-
ca b. r. otrzymat dwuletnie mora-
torjum. W czasie od konca maja do
poczatku terminu moratorjum zanoto-
wano dalszy spadek sumy bilansowej
0 38 miljonow frankéw szwajcarskich.
Rachunek wierzycieli & vista spadt w
Eidgen. Bank od konca 1934 r. do
30-VI-35 r. 0 40%, w Schweiz. Bank-
gesellschaft ze 139 — na 106 milj. fr.
szw., w Schweiz. Banverein z 373 do
331 milj. fr, szw., a w Basler Handels-
banku z 52 do 10 milj. fr. szw. Whkia-
dy oszczednosciowe w 4-ch wspom-
nianych bankach spadty o 32 miljony
frankéw szw. Po stronie aktywow
zanotowano powazne skurczenie sie
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Przygotowujemy nowe wydanie

ROCZNIKA POLITYCZNEGO
GOSPODARCZEGO P. A T.

NA ROK 1936

15.6.

Dyrekcja
Polskiej Agencji Telegraficznej
v Warszawie.

W odpowiedzi na zapytanie WPanéw,dotyczace naszej
opinji o Roczniku Politycznym i Gospodarczym P.A.T.’a mamy
zaszczyt zakomunikowaé 00 nastepuje.

Doskonale opracowany Rocznik B.A.T. uwazamy za
wydawnictwo wyjetkowo pozyteczne zaréwno dla sfer politycz-
nych i spotecznych jako tez dla zycia gospodarczego.Zgroma-
dzenie w Roczniku wszystkich najwazniejszych i najniezbedl
niej szych materjatéw informacyjnych czyni Rocznik P.A.T.’a
wydawnictwem niezastapionym dla wszystkich bior~cych czynny
udziat w zyciu publicznem oraz gospodarczem.Z zadowoleni on
podkresli¢ mozna,iz Rocznik P.A.T.’a géruje pod wzgledem
tredci i trafnego uktadu materjatu nad wieloma podobnemi
wydawnictwami zagranicznemi.

Obaerwujac w ciegu szeregu lat poszczegdlne wyda-
nia Rocznika P.A.T.’a stwierdzi¢ mozany przytem,iz kazde
nowe wydanie przynosi pozyteczne uzupetnienia w tresci

Rocznika.-

Oto miarodajna opinja 0 naszem wydawnictwie
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kont tych bankéw w Szwajcarskim
Banku Narodowym. Pozycje te zmniej-
rzyly sie dla Eidgendssische Bank
z 45 do 27 milj. fr. szwajcarskich,
Schweiz. Bankgesellschaft z 76 do 39
milj, fr. szw., Bankverein z 245 do
119 milj, fr. szw. i Basler Handels-
bank z 48 na 23 milj. fr. szw. We-
ksle, reporty, dtuznicy it. d. wyka-
zuja réwniez powazne skurczenie.

Kapitaty zamrozone w Niemczech
przez wspomniane 4 banki wynosity
okoto 470 milj. fr. szw., ktérych likwi-
dacja pociaga zasoba duze straty.

Kurs szwajcarskich —akcyj banko-
wych w ostatnich czasach byt stosun-
kowo do$¢ staty i wynosit dla Eid-
gendssische Bank — 26,  Schweiz.
Bankgesellschaft 34, Schweiz. Bank-
verein — 59.

*GUBERNATOR BANKU
FRANCJI O STABILIZACJI
WALUT.

Gubernator Banku Francji Tanner
zamiescit w ,,L'Ordre” artykut, w kto-
rym wskazat na_ wstepie, iz Bank
Francji nie jest instytucja gtuchg na
nowe prady. Autor wskazuje jednak,
ze ustroj Banku Francji i zasady, ja-
kiemi sie on kieruje, sg stuszne, sko-
ro przetrzymaty 135 lat.

Po omowieniu _tradycyjnej misji
Banku Francji w kierunku utrzymania
zdrowej i statej waluty, Tannery wy-
owiada sie gorgco przeciwko dewa-
uacji. Sukcesy w zakresie wysitkow
nad utrzymaniem waluty powinny,
zdaniem gubernatora  Banku Francji,
utatwi¢ przygotowanie i wydanie za-
rzadzen na szerszym terenie. Po
uzdrowieniu  stosunkéw  gospodar-
czych, powinny one doprowadzi¢ do
ogolnej stabilizacji walut, co najlepiej
przyczynitoby sie do zwyzki cen.
W zakonczeniu swego artykutu Tan-
nery pisze, iz los Swiata zalezy w du-
zym stopniu od Scistej wspotpracy fi-
nansowej miedzy Nowym Jorkiem,
l.ondynem i Paryzem. Idea ta w cia-
gu ostatnich miesiecy, oswiadcza
Tannery, poczynita znaczne postepy.

= DALSZY POWAZNY SPADEK
ZAPASU POKRYCIA W BANKU
WLOCH.

Bilans Banku Wtioch z dnia 20
sierpnia r. b. wykazuje nastepujace
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zmiany = wazniejszych pozycyj w po-
rownaniu z_poprzedniem sprawozda-
niem (w mIH. lirow): ztota spadt
z 5.057,0 do 4.901,6 zapas walut, zali-
czonych do pokrycia, wzrdst z 362,2
do 430,0; kredyty zastawowe wzro-
sty z 1.899,9 do 2.059,3;, obieg bankno-
tow spadt z 13.9415 do 13.707,5; na-
tychmiast ptatne zobowigzania wzro-
sty z 367,6 do 400,2; depozyty na ra-
chunkach biezacych wzrosty z 451,0
do 565,7.

Jak widac z powyiszi/ch liczb  za-
pas ztota spadt o przeszto 155 milj. li-
row przy jednoczesnym wzroscie za-
pasu dewiz o blisko 68 milj. lirdw,
W ten sposob ogg7élny spadek ~ zapasu
pokrycia siega milj. lirdbw. tacz-
nie z odptywem pokrycia, zanotowa-
nym w paru poprzednich dekadach,
zapas tego pokrycia spadt ostatnio o
blisko pot miljarda lirow. Nastepne
dekady wykaza, czy Sciste byty prze-
widywania ministra Skarbu, ktory za-
powiedziat redukcje pokrycia na po-
trzeby opfacenia_importu w wysoko-
sci okoto 500 miljonow liréw.

= KRACH NA GIELDACH
WEOSKICH W NASTEPSTWIE
OSTATNICH DEKRETOW.

W zwigzku z powzietemi na ostat-
niem posiedzeniu_wioskiej Rady Mini-
strow_ postanowieniami ~ w  sprawie
ograniczenia dywidendy do maximum
6% oraz w sprawie wprowadzenia
10%-owego podatku od kuponow pry-
watnych papieréw na okaziciela —
gietda zareagowata bardzo powaznym
spadkiem szeregu papieréw przemy-
stowych.

Podniosty sie natomiast akcje Ban-
ku Wioch. Pewna zwyzke wykazaty
rowniez pozyczki panstwowe.

« GWARANCJA PANSTWOWA
DLA KREDYTOW
EKSPORTOWYCH WE
WEOSZECH.

W rozporzadzeniu ministerjalnem,
ogtoszonem w dniu 24 ub. m., ustalo-
no gorng granice panstwowej gwa-
rancji dla kredytow eksportowych w
r. 1935/36 na 200 milj. liréw.

W stosunku do gzednego kraju, a
mianowicie Z. S. R. R., gwarancje
kredytowe majg by¢ udzielone do
wysokosci 150 milj.” liréw.
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© BANK ESTONSKI W R, 1934.

W Estonji istniei(e 13 bankow ak y{'-
nych, ktore zamykaja rok 1934 o0go
n&/m zyskiem 451.000 koron eston-
skich. Osiem bankow wyptacito dy-
widende w przecietnej = wysokosci
i,l%, na co przeznaczono 176 tys.
oron.

Dochody wzrosty z 4328 do 4490
tys. koron, przyczem na wzrost do-
chodéw wptynety wytacznie tranzak-
cje kredytowe,” albowiem dochod
z tranzakcyj dewizowych wykazuje
zmniejszenie z 435 do 316 tys, koron.
Kosztg handlowe obnizyly sie z 4126
do 4052 tys. koron, przyczem wzrosty
odsetki pfacone przez bank, natomiast
obnizyly sie powaznie odpisy.

We ‘wspomnianych bankach akcyj-
nych wzrosty wkfady krajowe o 7,1
mil. koron, ~udzielone kredyty nato-
miast tylko o 3,2 mil. koron.

Ta niewyzyskang w interesie kre-
dytowym roznice przeznaczyty banki
na poprawe swej E’rynnos’c_i, zwigksza-
jac swoje zapasy kasowe i zmniejsza-
ac tm. i. swoje obligo z tytutu redys-
onta.

©OBNIZKA STOPY DYSKONTOWEJ]
NA WEGRZECH.

W?gierski Bank Narodowy posta-
nowit w dniu 28 b. m. obnizy¢ stope
dyskontowa z 2 do 4%, stope zas
od pozyczek pod zastaw papierow
panstwowych z 5 do 4V2%. Krok ten
umozliwiony zostat poprawg sytuacji
dewizowej oraz sytuacji na rynku pie-
nieznym. - Ma on pozatem na celu
obnizenie kosztow kredytu i utatwie-
nie obrotow.

©OPINJE ANGIELSKIE
O ZARZADZENIACH
FINANSOWYCH WLOCH.

Opinje angielskich sfer finansowych
na temat powzietych w dniu 29 b. m.
zarzadzen finansowych Wioch nie sg
eszcze sprecyzowane, zwazywszy na

rak Scislejszych danych; moga wigc
one ulec rewizji. Narazie uwaza sie,
ze interesy brytyjskie nie beda zbyt-
nio naruszone przez te zarzadzenia.

_Surowo krytykowane jest zarzadze-
nie o konwersji przymusowej wtoskich

Przedruk bez powotania si¢ na zroédto wzbroniony.

1 GIELDA

pozyczek zagranicznych. Wyrazane
Jest jednak przypuszczenie, ze obo-
wigzek wymiany wioskich emisyj za-
granicznych na bony 9-letnie dotyczy
tylko obywateli wioskich.

© NIEPOWODZENIE POZYCZKI
PANSTWOWEJ W STANACH
ZJEDNOCZONYCH.

Poraz pierwszy w historji St. Zjedn.
Ameryki emisja obligacy] panstwo-
wych, ostatnio wytozona do subskryp-
ci, nie zostata pokryta w terminie.
Chodzi tu o 100 miljonéw dolaréw
obligacyj 4-letnich, oprocentowanych
na 1'/°%, a wyemitowanych przez Fe-
deralne  Towarzystwo  Hipoteczne.
Subskrypcja wyniosta zaledwie 85 mil-
jonéw dolarow. )

Jakkolwiek wiadomos$¢ o niepowo-
dzeniu emisji obligacyj panstwowych
wywotata bardzo ujemne _wrazenie,
wyrazana jest naog6t opinja, ze kre-
dyt panstwowy nie ucierpi w wyniku
tej Kleski. Sfery bankowe twierdza, ze
niepowodzenie emisji  spowodowane
zostato zbyt niskiem oprocentowa-
niem papierow.

Charakterystyczne jest opinja nie-
ktorych sfer = finansowych, ~wediug
ktérej niepomysiny rezultat omawia-
nej emisji przypisa¢ nalezy nasyceniu
rynku walorami panstwowemi.

©POWOD ZMNIEJSZENIA SIE
ZAPASU ZtOTA W BANKU
LITEWSKIM.

Litewski wiceminister Skarbu In-
dryszunas udzielit prasie wywiadu,
w ktérym wyjasnit powdd znacznego
zmniejszenia sie zapasu ztota w Ban-
ku Litewskim.

Wiceminister Skarbu Wy‘ljas'ni’f, iz
rzad litewski przeprowadzit ostatnio
zamiane czesci ,,Pozyczki Wolnosci*
na ,,Pozyczke Wewnetrzng", czescio-
wo za$ dokonat jej wykupu. W zwigz-
ku z koniecznoscig wykupienia obli-
gacyj pozyczki w Stanach Zjedn., Li-
twa zmuszona byta wysta¢c do Ame-
crjykl 3,5 milj. litow. To byto powo-
em — jak o$wiadczyt wicemin.
Skarbu — zmniejszenia ~ si¢ zapasu
ztota w Banku Litewskim.

Cena prenumeraty zt. 15 rocznie

Ogtoszenia: cata strona zt 250.—, oktadka zt. 300,—. tabelaryczne i w tek$cie o 50°/0 drozej
Redakcja i Administracja— Warszawa. Miodowa 22, tel. 11-80-15.
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