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Komisja Finanséw Publicznych, obradujgca pod przewodnictwem posta Andrzeja
Kosztowniaka (PiS), zastepcy przewodniczgcego Komisji, rozpatrzyta:

— przedstawione przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego:
1) ,,Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2020”
(druk nr 1247),
2) ,,Sprawozdanie z dzialalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2020
roku” (druk nr 1246).

W posiedzeniu udziat wzieli: Marta Kightley pierwszy zastepca prezesa Narodowego Banku Polskiego
oraz Pawel Szalamacha czlonek zarzadu NBP wraz ze wspolpracownikami, Jarostaw Borowski
p.o. wicedyrektor Departamentu Budzetu i Finansow Najwyzszej Izby Kontroli.

W posiedzeniu udziat wzieli pracownicy Kancelarii Sejmu: Ksenia Angierman-Kozielska, Monika
Biala, Anna Wozniak, Bogdan Wojtow, Lukasz Zylik - z sekretariatu Komisji w Biurze Komisji

Sejmowych.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Dzien dobry panstwu, witam serdecznie. Otwieram posiedzenie Komisji Finansow
Publicznych.

Stwierdzam kworum. Jest juz wymagana liczba postow, wiec mozemy rozpoczac prace.

Szanowni panstwo, porzadek dzienny posiedzenia przewiduje rozpatrzenie przedsta-
wionego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego sprawozdania z wykonania zato-
zen polityki pienieznej na rok 2020.

Teraz sie slyszymy? Rzeczywiscie tez widze roznice.

Szanowni panstwo, w takim razie jeszcze raz pozwole sobie otworzy¢ posiedzenie
Komisji Finansow Publicznych. Mamy kworum. Dzisiejszy porzadek dzienny posiedzenia
przewiduje rozpatrzenie przedstawionych przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego
sprawozdania z wykonania zalozen polityki pienieznej na rok 2020 (druk nr 1247) oraz
sprawozdania z dzialalnoéci Narodowego Banku Polskiego w 2020 roku (druk nr 1246).
Czy sg uwagi do porzadku dziennego? Nie widze. Wobec niezgloszenia zadnych uwag
stwierdzam przyjecie porzadku.

Przystepujemy do realizacji porzadku dziennego. Zanim to nastapi, pozwole sobie
przywitac¢ szanownych goSci. Witam serdecznie pierwszg zastepce prezesa Narodowego
Banku Polskiego, panig Marte Kightley. Witam serdecznie panig prezes. Rownie goraco
witam pana Pawla Szalamache, czlonka zarzadu Narodowego Banku Polskiego. Witam
rowniez wszystkich przybylych z panstwem goSci. W sposob szczegélny witam kolezanki
i kolegéw postéw z Komisji Finansow Publicznych.

Przystepujemy do realizacji porzadku dziennego. Zgodnie z Konstytucja Rzeczypospo-
litej Polskiej oraz ustawami, Prezes Narodowego Banku Polskiego przedlozyl Sejmowi
sprawozdanie z wykonania zalozen polityki pienieznej na rok 2020 oraz sprawozdanie
z dzialalno$ci Narodowego Banku Polskiego w 2020 roku. Marszatek Sejmu skierowala
powyzsze dokumenty do Komisji Finanséw Publicznych. Proponuje nastepujacy sposob
procedowania. Najpierw przedstawiciel Narodowego Banku Polskiego lub Rady Polityki
Pienieznej zaprezentuje sprawozdanie. Potem przedstawiciele Najwyzszej 1zby Kontroli
przedstawia stanowisko Najwyzszej Izby Kontroli do powyzszych dokumentow. Nastep-
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nie przeprowadzimy debate polaczong z zadawaniem pytan. Czy sg inne propozycje?
Nie widze. W takim razie stwierdzam przyjecie sposobu procedowania.

Prosze przedstawiciela Narodowego Banku Polskiego o przedstawienie sprawozda-
nia. Bardzo prosze.

Pierwszy zastepca prezesa Narodowego Banku Polskiego Marta Kightley:

Szanowny panie przewodniczacy, Wysoka Komisjo, szanowne panie postanki, szanowni
panowie postowie, szanowni panstwo, w imieniu prezesa Narodowego Banku Polskiego
mam zaszczyt przedstawic¢ panstwu dwa dokumenty, ktore zawieraja informacje o dzia-
falnosci Narodowego Banku Polskiego w zakresie realizacji jego ustawowych obowigz-
kéw w roku ubieglym. Sg to sprawozdanie z dzialalnos$ci Narodowego Banku Polskiego
w 2020 roku oraz sprawozdanie z wykonania zalozen polityki pienieznej na rok 2020.
Zgodnie z ustawg o Narodowym Banku Polskim, dokumenty te zostaly przekazane
na rece Marszalka Sejmu 31 maja 2021 roku.

Szanowni panstwo, przypomne, ze zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospo-
litej Polskiej, Narodowemu Bankowi Polskiemu przystuguje prawo do ustalania i realizo-
wania polityki pienieznej. W 2020 roku polityka pieniezna Narodowego Banku Polskiego
byla prowadzona zgodnie z zalozeniami polityki pienieznej na rok 2020, ktore zostaly
przyjete przez Rade Polityki Pienieznej we wrzesniu 2019 roku. W kwietniu 2020 roku
rada zmodyfikowala zalozenia, ale tylko w odniesieniu do instrumentow polityki pieniez-
nej, ponownie wprowadzajac kredyt wekslowy do instrumentarium Narodowego Banku
Polskiego.

Zgodnie z zalozeniami, gtéwnym celem polityki pienieznej pozostawalo zapewnienie
stabilnos$ci cen. Jednocze$nie polityka pieniezna byla prowadzona w taki sposob, zeby
sprzyjaé¢ utrzymaniu zrownowazonego wzrostu gospodarczego oraz stabilnosci systemu
finansowego. W 2020 roku Narodowy Bank Polski prowadzit polityke pieniezng oparta
na strategii celu inflacyjnego, ktory jest ustalony na poziomie 2,5% z symetrycznym
przedzialem odchylen o szerokosci plus/minus 1 punktu procentowego.

Wybuch pandemii COVID-19 stanowit najwieksze od dekad wyzwanie dla polityki
makroekonomicznej na §wiecie. W 2020 roku nastgpito gwaltowne i nieoczekiwane zala-
manie aktywnosci gospodarczej w wielu krajach, istotne pogorszenie nastrojéow gospo-
darczych przedsiebiorstw i gospodarstw domowych, a takze silny wzrost niepewnoSci.
Jednocze$nie obnizyla sie dynamika cen na §wiecie. W celu tagodzenia skutkow w wielu
krajach podjeto zakrojone na szerokg skale dzialania antykryzysowe, w tym silnie zla-
godzono polityke pienieznag.

Roéwniez w Polsce pandemia oraz restrykcje z nig zwigzane doprowadzily do silnego
spadku aktywnosci gospodarczej. Towarzyszyly temu wzrost bezrobocia oraz obnizenie
dynamiki wynagrodzen. Przy braku dziatan antykryzysowych spadek PKB w 2020 roku
spowodowalby trwale straty gospodarcze, w tym przyczynilby sie do znacznego wzrostu
bezrobocia oraz obnizenia inflacji ponizej celu w §rednim okresie. Po to, zeby temu zapo-
biec, w 2020 roku Narodowy Bank Polski poluzowal polityke pieniezng. Obok instru-
mentow wykorzystywanych w poprzednich latach, bank centralny w ramach realizacji
polityki pienieznej skorzystal rowniez z rozwigzan niestosowanych wczeéniej lub stoso-
wanych jedynie w wyjatkowych sytuacjach.

W okresie od marca do maja 2020 roku rada trzykrotnie obnizyla stopy procen-
towe, w tym stope referencyjng lgcznie o 1,4 punktu procentowego — z 1,5% do 0,1%.
W marcu 2020 roku Narodowy Bank Polski uruchomit strukturalne operacje otwartego
rynku polegajace na skupie obligacji skarbowych na rynku wtérnym. W kwietniu ope-
racje te zostaly poszerzone o skup dltuznych papierow wartoSciowych gwarantowanych
przez Skarb Panstwa. Celem operacji byta zmiana dlugoterminowe;j struktury ptynnoSeci
w sektorze bankowym, zapewnienie ptynnoS§ci rynku wtornego skupowanych papieréw
wartoSciowych oraz wzmocnienie oddzialywania obnizenia stép procentowych Naro-
dowego Banku Polskiego na gospodarke, czyli wzmocnienie mechanizmu transmisji
monetarnej. Nominalna warto$c¢ obligacji skupionych przez Narodowy Bank Polski
w 2020 roku gcznie wyniosta 107 100 000 tys. zl, a do konca czerwca 2021 roku wynio-
sta 135 800 000 tys. zl.
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Podjete w marcu 2020 roku dzialania antykryzysowe Narodowego Banku Polskiego
objely rowniez obnizenie od 30 kwietnia 2020 roku stopy rezerwy obowigzkowej z 3,5%
do 0,5% w celu ograniczenia ryzyka wplywu zaburzen gospodarczych na podaz kredy-
tow. Zwiekszylo to poziom §rodkéw w dyspozycji sektora bankowego o 41 300 000 tys. zl.
Jednocze$nie Rada Polityki Pienieznej zdecydowala o zréwnaniu oprocentowania §rod-
kéw rezerwy obowigzkowej z poziomem stopy referencyjnej Narodowego Banku Pol-
skiego. W marcu 2020 roku sektor bankowy zostal rowniez doraznie zasilony w plynnosé
w ramach dostrajajacej operacji typu repo srodkami o wartosci 7 700 000 tys. zI na okres
czterech dni. Narodowy Bank Polski deklarowat jednocze$nie gotowosc do zasilania ban-
kéw w ptynnoéé, gdyby wystapita taka potrzeba w dalszej czesci roku.

Ponadto od kwietnia 2020 roku Narodowy Bank Polski udostepnil bankom mozli-
woS¢ zaciggania w banku centralnym kredytu wekslowego o niskim oprocentowaniu,
przeznaczonego na refinansowanie kredytéw udzielanych przedsiebiorcom. W grudniu
2020 roku Narodowy Bank Polski dokonat interwencji na rynku walutowym, w ramach
ktorych zakupil pewng ilo§¢ walut obcych za zlote. Mialo to na celu przeciwdzialanie
procyklicznemu, a wiec nastepujgcemu w czasie pogorszeniu koniunktury i umocnieniu
kursu zlotego. Dzieki temu wzmocniono oddzialywanie poluzowania polityki pienieznej
Narodowego Banku Polskiego na gospodarke.

Wszystkie wymienione wyzej dzialania Narodowego Banku Polskiego wraz z fiskal-
nymi dzialaniami rzadu, ktoére byly wspierane przez poluzowanie polityki pienieznej,
skutecznie ograniczyly negatywne skutki pandemii dla polskiej gospodarki. Poluzowa-
nie polityki pienieznej Narodowego Banku Polskiego przyczynito sie do ztagodzenia
warunkow finansowania w calej gospodarce. Spadty stawki rynku pienieznego, a takze
oprocentowanie kredytéw dla rynku niefinansowego. Obnizka stép procentowych spo-
wodowala zmniejszenie kosztéw obslugi kredytéw ponoszonych przez klientéw bankéw
o okoto 7 000 000 tys. zI w skali roku. Poluzowanie polityki pienieznej Narodowego
Banku Polskiego oddzialywalo réwniez w kierunku obnizenia rentownosci obligacji skar-
bowych oraz gwarantowanych przez Skarb Panstwa, a takze zapewnito plynnosc rynku
wtornego owych obligacji.

Zapewniajac korzystane warunki finansowania w calej gospodarce, polityka pieniezna
Narodowego Banku Polskiego ograniczyla spadek aktywnosci gospodarczej oraz koszty
epidemii dla rynku pracy. Spadek realnego PKB w 2020 roku wyniost 2,7% i byl ponad
dwukrotnie mniejszy niz §rednio w Unii Europejskiej, gdzie wynosit 6,2%.

Stopa bezrobocia w Polsce jest obecnie jedng z najnizszych w catej Unii Europejskie;j.
Stwarza to dogodne warunki do trwalego ozywienia polskiej gospodarki w tym roku
i w kolejnych latach.

Jednocze$nie, podobnie jak w poprzednich latach, polityka pieniezna Narodowego
Banku Polskiego w 2020 roku stabilizowala inflacje na poziomie zgodnym ze Srednio-
okresowym celem inflacyjnym. W 2020 roku inflacja CPI wyniosta w ujeciu éredniorocz-
nym 3,4%, a na koniec roku 2,4%.

Realizacja polityka pienieznej przez Narodowy Bank Polski nadal odbywala sie
w warunkach nadptynnos$ci sektora bankowego. Wartos¢ srodkow, ktore pozostawaty
w dyspozycji bankéw i przekraczaly poziom rezerwy obowiazkowej, wyniosta w grud-
niu 2020 roku érednio 183 800 000 tys. zt i byla 0 97 400 000 tys. zI wyzsza niz w tym
samym okresie 2019 roku. Do wzrostu nadptynnosci przyczynily sie przede wszystkim
skup dluznych papieréw wartosciowych prowadzony przez Narodowy Bank Polski, obni-
zenie poziomu rezerwy obowigzkowej oraz transakcje walutowe dokonywane przez bank
centralny, w tym skup walut obcych od Ministerstwa Finanséw. W odwrotnym kierunku
oddziatywal natomiast znaczny przyrost pienigdza gotowkowego w obiegu, notowany
przede wszystkim w poczgtkowym okresie pandemii.

Celem operacyjnym polityki pienigznej w 2020 roku pozostawato ksztaltowanie
stawki Polonia w poblizu stopy referencyjnej Narodowego Banku Polskiego. Srednie
absolutne odchylenie stawki Polonia od stopy referencyjnej Narodowego Banku Pol-
skiego ksztaltowalo sie w 2020 roku na poziomie 17 punktéw bazowych i bylo zblizone
do odnotowanego w 2019 roku, kiedy wynosito 14 punktéw bazowych.
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Gléwnym narzedziem wykorzystywanym do realizacji celu operacyjnego byly podsta-
wowe operacje otwartego rynku polegajace na regularnej emisji przez Narodowy Bank
Polski siedmiodniowych bonow pienieznych. Za pomocg operacji podstawowych absor-
bowana byta wiekszo§¢ nadwyzki §rodkéw na rachunkach bankéw w banku centralnym
ponad wymagany poziom rezerwy obowigzkowej. Uzupelniajgca role w tym wzgledzie
odgrywaty operacje dostrajajace, system rezerwy obowigzkowej oraz operacje depozyto-
wo-kredytowe. Warto zauwazy¢, ze w 2020 roku ze wzgledu na niepewnos¢ towarzyszaca
prowadzonej dzialalnoSci banki decydowaly sie na pozostawienie w Narodowym Banku
Polskim wiekszych nadwyzek srodkéw niezaabsorbowanych w ramach operacji otwar-
tego rynku. W efekcie odnotowano wzrost stanu §rodkéw utrzymywanych na rachun-
kach biezacych w banku centralnym, przekraczajacych poziom rezerwy obowigzkowe;j,
a takze zwiekszenie w stosunku do poprzednich lat tgcznej wartosci depozytéw na koniec
dnia sktadanych w Narodowym Banku Polskim.

Szanowni panstwo, przejde teraz do oméwienia polityki pienieznej oraz proceséw
inflacyjnych w pierwszej polowie biezgcego roku. W pierwszym kwartale 2021 roku infla-
cja wyniosta 2,7% rok do roku. W kwietniu i maju inflacja wzrosla, jednak w czerwcu
nastapil jej spadek. Obecnie inflacja wynosi 4,4% rok do roku, a wiec przekracza cel
inflacyjny Narodowego Banku Polskiego. Znaczny wzrost rocznych wskaznikéw infla-
cji w ciggu ostatniego poélrocza dotyczyl wielu gospodarek, w tym najzamozniejszych.
W Stanach Zjednoczonych inflacja wynosi obecnie 5,4%, jest najwyzsza od 2008 roku.
Inflacja bazowa przekracza tam 3% i jest najwyzsza od trzydziestu lat. W Niemczech
inflacja cen konsumpcyjnych w ciggu p6t roku wzrosta o ponad 3 punkty procentowe,
a w strefie euro o ponad 2 punkty procentowe.

Podwyzszona biezaca inflacja wynika glownie z oddzialywania czynnikéw zewnetrz-
nych, efektéw bazy, a w Polsce dodatkowo z czynnikéw regulacyjno-ekologicznych. Wsrod
czynnikow zewnetrznych znajduje sie wzrost cen surowcéw, w tym ropy, w polaczeniu
z silnym efektem bazy zwigzanym z tym, ze przed rokiem ceny ropy spadaty. Do tego
doszed! globalny wzrost cen zywnoSci, a takze wzrost kosztow transportu miedzynaro-
dowego i zaburzenia globalnych tancuchéw dostaw. Jednocze$nie w Polsce do podwyz-
szenia rocznego wskaznika inflacji przyczyniaja sie wyzsze oplaty za wywoz Smieci oraz
istotny wzrost cen pradu z poczatku roku. Wymienione czynniki odpowiadajg w cato-
§ci za przekroczenie celu Narodowego Banku Polskiego i prawdopodobnie przyczynig
sie do tego, ze do konca biezacego roku roczny wskaznik inflacji utrzyma sie powyzej
gornej granicy odchylenia od celu inflacyjnego. Jednak wszystkie prognozy wskazuja,
ze w przyszlym roku po wygasnieciu wptywu wskazanych czynnikéw inflacja obnizy sie.

W tym kontekscie nalezy podkreslic, ze cel inflacyjny Narodowego Banku Polskiego
ma charakter éredniookresowy. Oznacza to, ze ze wzgledu na szoki makroekonomiczne
i finansowe inflacja moze okresowo ksztaltowacé sie powyzej lub ponizej celu, w tym réw-
niez poza okre§lonym przedzialem odchylen od celu. Reakcja polityki pienieznej na szoki
jest elastyczna i zalezy od ich przyczyn oraz oceny trwaloéci ich skutkéw, w tym wptywu
na procesy inflacyjne. W przypadku odchylenia inflacji od celu Rada Polityki Pienieznej
w sposob elastyczny okresla pozadane tempo powrotu inflacji do celu. Szybkie sprowa-
dzenie inflacji do celu moze sie wigzac z istotnymi kosztami dla stabilno§ci makroeko-
nomicznej lub finansowe;.

Nalezy rowniez pamietaé, ze decyzje dotyczace polityki pienieznej oddzialuja
na gospodarke z op6znieniem. Od podjecia decyzji dotyczacych parametréow polityki
pienieznej do zaobserwowania ich najsilniejszego wptywu na produkcje czy zatrudnie-
nie oraz inflacje uplywa zazwyczaj kilka kwartalow. Proba szybkiego obnizenia inflacji
dzisiaj wigzalaby sie z ryzykiem pojawienia sie istotnych kosztow dla stabilnosci makro-
ekonomicznej lub finansowej. Nalezy bowiem mie¢ na uwadze, ze aktywnos¢ gospodar-
cza dopiero odbudowuje sie po pandemii. W pierwszym kwartale biezacego roku PKB
nadal byt nizszy niz przed pandemig. Nizsza byla takze konsumpcja, co jasno pokazuje,
ze to nie zwiekszony popyt konsumpcyjny jest zrédtem obecnie podwyzszonej inflacji.

Z kolei poziom zatrudnienia oraz dynamika wynagrodzen w przedsiebiorstwach pozo-
stajg nizsze niz przed wybuchem pandemii. Nalezy takze pamietac, ze 300 tys. miejsc
pracy wcigz dofinansowuje sie ze §rodkéw publicznych. Wprawdzie dostepne prognozy
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wskazuja, ze w najblizszych kwartatach nastgpi dalsze ozywienie koniunktury, jednak
skala i tempo ozywienia sg obarczone niepewnoscig. Glownym Zrédiem niepewnoSci
pozostaje dalszy przebieg pandemii oraz jej wplyw na koniunkture w kraju i za granica.
Dlatego dzisiaj Narodowy Bank Polski nadal wspiera ozywienie gospodarcze, a jednocze-
$nie stabilizuje inflacje na poziomie celu inflacyjnego w érednim okresie.

Szanowne panie poslanki, szanowni panowie poslowie, obok polityki pienieznej
réwnie waznym obszarem dzialalno$ci Narodowego Banku Polskiego jest wspieranie
stabilnoéci systemu finansowego. Stabilny system finansowy, w szczegdélnoSci zdrowy
system bankowy, jest niezbedny do realizacji celu inflacyjnego Narodowego Banku Pol-
skiego i utrzymania zrownowazonego rozwoju gospodarczego w dlugim okresie. W tym
obszarze bank centralny bardzo $cisle wspélpracuje z pozostalymi instytucjami sieci bez-
pieczenstwa finansowego, czyli rzgdem i Ministerstwem Finansow, odpowiedzialnymi
za regulacje systemu finansowego, Komisja Nadzoru Finansowego w zakresie nadzoru
nad instytucjami finansowymi, Bankowym Funduszem Gwarancyjnym, odpowiadajacym
za zarzadzanie kryzysowe.

Instytucje te wspotpracuja w ramach Komitetu StabilnoSci Finansowej w dwoch obsza-
rach, nadzoru makroostrozno§ciowego i zarzadzania kryzysowego. W obszarze nadzoru
makroostrozno§ciowego Komitet Stabilnoéci Finansowej dziata pod przewodnictwem
prezesa Narodowego Banku Polskiego. Zgodnie z ustawg, Narodowy Bank Polski zapew-
nia analityczng i organizacyjng obstuge Komitetu Stabilno§ci Finansowej. Prowadzi
rowniez badania dotyczace procesow finansowych, wspoéltzaleznosci systemu finansowego
i gospodarki oraz operacjonalizacji polityki makroostroznoSciowej. W 2020 roku odbyto
sie sze§¢ posiedzen komitetu w formule makroostroznosciowej. Informacja o dziatalno-
Sci komitetu w zakresie nadzoru makroostroznosciowego zostala przekazana przez pre-
zesa Narodowego Banku Polskiego w dniu 12 lipca 2021 roku na rece Marszaltka Sejmu.
Narodowy Bank Polski bral réwniez udzial w pracach Komitetu Stabilnosci Finansowej
w formule zarzadzania kryzysowego, ktorym przewodniczy Minister Finansow.

Najwazniejszym wyzwaniem dla stabilnosci finansowej w 2020 roku oczywiScie byt
szok zwigzany z pandemig COVID-19 i jej skutkami gospodarczymi. Dzialania wiasne
Narodowego Banku Polskiego oraz bedace rezultatem wspoétpracy z innymi instytucjami
publicznymi przyczynity sie do tagodzenia skutkéw pandemii. Po pierwsze, Narodowy
Bank Polski odgrywatl istotng role w identyfikacji skali i zakresu zagrozen dla stabilno§ci
finansowej. Bank centralny przedstawial swoje oceny na forum Komitetu StabilnoSci
Finansowej, a takze w formie cyklicznych opracowan. W 2020 roku Narodowy Bank
Polski opublikowal dwa raporty o stabilnosci systemu finansowego po$wiecone gospo-
darczym skutkom pandemii COVID-19.

Przedstawiciele Narodowego Banku Polskiego byli réwniez aktywni na forum Euro-
pejskiej Rady do spraw Ryzyka Systemowego. Wspotpraca w tym okresie byla szczegélnie
istotna ze wzgledu na globalny charakter zagrozen zwigzanych z pandemig oraz istotne
powigzania pomiedzy gospodarkami i systemami finanséw krajéw Unii Europejskie;j.

Po drugie, Narodowy Bank Polski przygotowywat analizy stanowigce merytoryczng
podstawe decyzji Komitetu Stabilno§ci Finansowej, ktorych celem bylo ograniczenie
ryzyka systemowego. W 2020 roku dotyczylo to w szczegdlnosci rekomendacji komi-
tetu dotyczacej zniesienia bufora ryzyka systemowego. Brak obowigzku utrzymywa-
nia takiego bufora oznaczal, ze w bankach uwolniono okoto 30 000 000 tys. zI kapitatu.
Mialo to na celu zwiekszenie zdolno§ci bankéw do absorpcji strat i utrzymania podazy
kredytow.

Po trzecie, Narodowy Bank Polski, wykorzystujac dostepne ustawowo instrumenty,
o ktorych byta mowa wczesniej, wpltynal bezposrednio lub poSrednio na ograniczenie
ryzyka sektora bankowego. W szczegolnosci Narodowy Bank Polski zwiekszyl ptynnosc
bankéw dzieki przeprowadzeniu operacji zasilajacej typu repo, obnizeniu stropy rezerwy
obowigzkowej oraz skupowi w ramach strukturalnych operacji otwartego rynku obligacji
skarbowych i dtuznych papierow warto§ciowych gwarantowanych przez Skarb Panstwa.
Ograniczyl ryzyko kredytowe w wyniku obnizenia stopy procentowej, co zmniejszylo
koszt obslugi zadluzenia przez kredytobiorcow oraz ograniczy! ryzyko finansowania ban-
koéw dzieki umozliwieniu im pozyskania §rodkéw w formie kredytu wekslowego na cele
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zwigzane z kredytowaniem przedsiebiorcow. Dzialania Narodowego Banku Polskiego
okazaly sie skuteczne. System finansowy pozostal stabilny, a dostep podmiotéw sfery
realnej do finansowania zostal utrzymany.

W 2020 roku nie bylo konieczno$ci udzielania bankom wsparcia plynno§ciowego
w postaci kredytu refinansowego. Z obowigzku utrzymywania rezerwy obowigzkowe;j
w pelnym wymiarze lub czeSciowo zwolnionych bylo Igcznie sze$¢ bankéw, a na koniec
2020 roku cztery banki.

Szanowni panstwo, Narodowy Bank Polski ma wylgczne prawo emitowania znakow
pienieznych Rzeczypospolitej Polskiej, jest jedyng instytucja uprawniong do wprowa-
dzenia do powszechnego obiegu pienieznego polskich banknotéw i monet. Dzieki tym
uprawnieniom Narodowy Bank Polski zapewnia bezpieczenstwo i pelng ptynno§é obrotu
gotowkowego. Wartosc pienigdza gotowkowego w obiegu tacznie z warto$ciami kolekcjo-
nerskimi wedlug stanu na 31 grudnia 2020 roku wyniosta 321 800 000 tys. z1, co oznacza
wzrost 0 83 000 000 tys. zl, to jest 0 34,8% w stosunku do stanu sprzed roku. Odnoto-
wana dynamika wzrostu byla rekordowa, poréwnywalna z 1gcznym wzrostem w czterech
poprzednich latach. Wzrost wartosci gotowki w obiegu wynikat ze zwiekszenia zapo-
trzebowania rynku na pienigdz w postaci fizycznej. Bylo to skutkiem wzrostu znaczenia
tezauryzacyjnej i przezorno§ciowej funkeji gotowki w okresie pandemii COVID-19.

Koszty emisji znakow pienieznych wyprodukowanych na zlecenie Narodowego Banku
Polskiego w 2020 roku wyniosly tgcznie 321 800 tys. z1, z czego koszty emisji banknotéw
wyniosty 156 100 tys. zl, a koszty emisji monet wyniosly 165 700 tys. zt. Koszty emisji
znakow pienieznych byly o 14% wyzsze niz w 2019 roku, kiedy wyniosty 292 300 tys. zl.
W 2020 roku wprowadzono do obiegu monety o wartosSci nominalnej od 10 gr do 1 z1,
do produkgji ktérych wykorzystano zmieniony material. Zmiana ta umozliwita zmniej-
szenie wydatkow zwigzanych z emisjg znakow pienieznych o okoto 27 000 tys. zt w catym
2020 roku.

W 2020 roku banki oraz ustawowo upowaznione podmioty pobraty z Narodowego
Banku Polskiego 222 800 000 tys. zl oraz odprowadzily do Narodowego Banku Pol-
skiego 139 800 000 tys. zt. Trwajaca od marca 2020 roku sytuacja zwigzana z COVID-
19 wplyneta na znaczny wzrost zapotrzebowania na gotowke. W 2020 roku wartosc
pobran z Narodowego Banku Polskiego wzrosta o 19 300 000 tys. zl, czyli 0 9,5% w sto-
sunku do poprzedniego roku. Szczegdblnie duzo pobran odnotowano w marcu i kwietniu
oraz na przelomie pazdziernika i listopada. Rekordowa ilo§é gotéwki 6 000 000 tys. zt
pobrano 13 marca 2020 roku. Dodatkowo w porownaniu z 2019 rokiem wartos¢ odpro-
wadzen spadla o 44 400 000 tys. z1, czyli o0 24,1%.

W 2020 roku, tak jak w poprzednich latach, wiekszo$¢ pobran z Narodowego Banku
Polskiego byla realizowana w banknotach o nominatach 100 z1i 200 zl, jednak w porow-
naniu z poprzednim rokiem zwiekszy! sie udzial banknotu 200 zt. Odbylo sie to w Scistej
wspolpracy z bankami i mialo na celu dostosowanie struktury nominatowej do zwiek-
szonego zapotrzebowania na gotowke. Pomimo niezwykle wysokich pozioméw pobran
Narodowy Bank Polski w 2020 roku sprostal wyzwaniom rynku zapewniajac sprawne
i nieprzerwane zasilanie bankéw i Poczty Polskiej w walute polska. Narodowy Bank
Polski zacie$nil wspoétprace z bankami i Poczta Polskg oraz producentami znakéw pie-
nieznych. Sprawnie uruchomil posiadane rezerwy gotowki, a takze dostosowal organi-
zacje pracy zapewniajac cigglosc obstugi gotowkowej. W konsekwencji zapotrzebowanie
bankéw i Poczty Polskiej zostalo w pelni zaspokojone, a obywatele mieli niezaki6cony
dostep do gotowki.

Prezentujgc dzialalno$¢ emisyjna, nalezy wspomnie¢ o emitowaniu przez Naro-
dowy Bank Polski monet i banknotow o charakterze kolekcjonerskim. Dziatalno§é
ta ma na celu upamietnienie waznych dla polskiego spoteczenstwa wydarzen i postaci,
jak réwniez upowszechnianie wiedzy o kulturze i historii Polski. W 2020 roku, w ramach
dwudziestu tematéow, wyemitowano dwadzieScia sze$¢ rodzajow monet kolekcjoner-
skich. Na szczegdlng uwage zastugujg monety upamietniajgce 10. rocznice tragedii
smolenskiej oraz100. rocznice urodzin Swietego Jana Pawla II, jak réwniez moneta
z okazji 700-lecia konsekracji Kosciola Mariackiego w Krakowie. Narodowy Bank Pol-
ski kontynuowal takze emisje monet z serii wielcy polscy ekonomisci, w ramach kto-
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rej w 2020 roku upamietniano Stanistawa Glabinskiego, Stanistawa Grabskiego oraz
Leopolda Caro. W 2020 roku Narodowy Bank Polski wyemitowatl takze banknot kolek-
cjonerski Bitwa Warszawska 1920.

Szanowni panstwo, jednym z gléwnych obszaréw dzialalno$ci Narodowego Banku
Polskiego jest zarzadzanie rezerwami dewizowymi, obejmujacymi aktywa w walutach
obcych oraz zloto monetarne. Na koniec 2020 roku oficjalne aktywa rezerwowe Naro-
dowego Banku Polskiego stanowily rownowartosé 125 600 000 tys. euro. Do ich wzro-
stu w najwiekszym stopniu przyczynity sie dodatnie saldo przeplywoéw zewnetrznych,
dochéd uzyskany z inwestowania rezerw oraz wzrost ceny ztota. Obecna wielkos¢ ofi-
cjalnych aktywow rezerwowych zapewnia zachowanie wlaSciwego poziomu powszechnie
stosowanych wskaznikéw adekwatnos$ci rezerw odzwierciedlajacych przede wszystkim
potencjalne potrzeby bilansu ptatniczego w sytuacjach kryzysowych.

Podstawowym celem zarzadzania rezerwami jest zapewnienie wysokiego stopnia
bezpieczenstwa inwestowanych srodkow oraz ich wtasciwej ptynnosSci. Dopiero po spel-
nieniu tych warunkow Narodowy Bank Polski podejmuje dzialania zmierzajace do pod-
wyzszenia dochodowo§ci rezerw w dlugim okresie. Stuzy temu miedzy innymi zdywer-
syfikowana struktura walutowa i inwestycyjna.

W 2020 roku rozwdj sytuacji na globalnych rynkach finansowych byl zdominowany
przez pandemie COVID-19 oraz zwigzane z nig dzialania poszczegolnych panstw. Miaty
one na celu z jednej strony zahamowanie transmisji wirusa, a z drugiej ograniczenie
negatywnych gospodarczych skutkow pandemii i stworzenie warunkéw do szybkiego
ozywienia aktywnoSci po ustgpieniu zaburzen. Dzialania rzadéw byly wspierane przez
banki centralne, ktore silnie luzowaly warunki monetarne poprzez obnizenie stép pro-
centowych, zwiekszenie plynnosci w sektorze bankowym oraz prowadzeniu skupu akty-
wow, co powodowalo spadek rentownosci dtuznych papieréw warto§ciowych na rynkach
Swiatowych. Spadek rentownosci, czyli wzrost cen papieréw wartoSciowych przyczynit
sie do osiggniecia w 2020 roku wysokiej w ujeciu historycznym stopy zwrotu z rezerw
obliczonej w walucie instrumentu. Wyniosta ona 2,3%. Rownoczesnie aprecjacja wiek-
szosci walut rezerwowych wzgledem ztotego miedzy innymi na skutek silnego wzrostu
awersji do ryzyka zwiagzanego z rozwojem pandemii podwyzszyla stope zwrotu z rezerw
obliczong w zlotych do 5,2%. Jest to poziom znacznie wyzszy od Sredniej piecioletnie;.

Istotny skladnik oficjalnych aktywow rezerwowych Narodowego Banku Polskiego
stanowi ztoto monetarne. W 2020 roku Narodowy Bank Polski nie dokonal zakupu ani
sprzedazy kruszcu. Jego zasob na koniec roku wyniost 228,7 ton. Tak jak w poprzednim
roku ztoto bylo przechowywane w skarbcu w banku Anglii oraz w skarbcach Narodo-
wego Banku Polskiego na terenie kraju.

Wysoka Komisjo, szanowni panstwo, kolejnym ustawowym zadaniem realizowanym
przez prezesa Narodowego Banku Polskiego jest sprawowanie kontroli dewizowej oraz
kontroli wykonywania przez przedsiebiorcow prowadzacych dziatalno$é kantorows
obowigzku w zakresie przeciwdzialania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu,
a takze nakladanie kar administracyjnych za niedopelnienie tych obowigzkéw. Prezes
Narodowego Banku Polskiego prowadzi rowniez rejestr dzialalno§ci kantorowej i wydaje
decyzje w sprawach dewizowych. Wedlug stanu na 31 grudnia 2020 roku, w Polsce dzia-
talnos$¢ kantorowa prowadzito 2478 przedsiebiorcéw za posrednictwem 4752 kantoréw.
W 2020 roku Narodowy Bank Polski przeprowadzil 644 kontrole, z czego nieprawidto-
wosci ujawniono w 314 przypadkach, to jest w 49% przypadkach dokonanych kontroli.
W 2020 roku wydano trzy decyzje administracyjne o zakazie wykonywania dziatalnosci
kantorowej w zwigzku z niedopelnieniem warunkow prowadzenia tej dzialalnosSci okre-
Slonych w ustawie — Prawo dewizowe. Ponadto wydano 36 decyzji o nalozeniu kary admi-
nistracyjnej, w tym 31 decyzji o karach pienieznych, ktérych lgczna wartosé wyniosta
prawie 70 tys. zt. Wszystkie kary zostaly uiszczone.

Do ustawowych zadan Narodowego Banku Polskiego nalezy takze organizacja
i obsluga rozliczen pienieznych. W tym obszarze dziatania Narodowego Banku Polskiego
polegaly przede wszystkim na prowadzaniu systemow platnosci i dokonywaniu rozra-
chunkow miedzybankowych, przygotowywaniu odpowiednich regulacji prawnych oraz
sprawowaniu nadzoru nad systemami ptatnosci i infrastrukturg systemu platniczego.
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Narodowy Bank Polski od poczgtku wybuchu pandemii COVID-19 na biezgco monito-
ruje funkcjonowanie systemow ptatnosci i schematéow ptatniczych. W 2020 roku dwu-
krotnie przeprowadzono badania ankietowe wsrod podmiotéw tworzacych nadzorowang
przez prezesa Narodowego Banku Polskiego infrastrukture systemu platniczego, to jest
operatoréow systemow platnoSci oraz organizacji ptatniczych prowadzacych schematy
platnicze. Mialo to na celu sprawdzenie wplywu pandemii na biezgce funkcjonowanie
systemo6w platnoscii schematéw ptatniczych. Narodowy Bank Polski pozytywnie ocenia
wszystkie dzialania prewencyjne podjete dotychczas przez te podmioty. Potwierdzajg one
stabilne i bezpieczne funkcjonowanie nadzorowanej infrastruktury.

W 2020 roku Narodowy Bank Polski uczestniczyl miedzy innymi w pracach legi-
slacyjnych, ktérych celem bylo pelniejsze uregulowanie prawnego statusu akceptacji
gotowki na terytorium Polski. Narodowy Bank Polski zaproponowal zmiany usta-
wodawcze majgce zagwarantowanie konsumentom prawa wyboru do godnej metody
platno§ci. W zwigzku z docierajacymi do Narodowego Banku Polskiego sygnatami
o przypadkach odmowy przyjmowania zaplaty gotowka przez niektorych sprzedawcow
w kwietniu 2020 roku, opublikowat on komunikat, w ktéorym przypominal, ze banknoty
i monety emitowane przez Narodowy Bank Polski sg prawnymi §rodkami ptatniczymi
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i powinny by¢ powszechnie akceptowane przez
przedsiebiorcow jako forma dokonywania rozliczen pienieznych. Ma to fundamentalne
znaczenie zwlaszceza dla osob starszych postugujacych sie wylacznie gotowka, ktorym
brak akceptacji gotowki uniemozliwia zakup podstawowych artykulow.

Szanowni panstwo, w ramach obstugi Skarbu Panstwa Narodowy Bank Polski pro-
wadzil obstuge bankowg rachunkéw budzetu panstwa, obstuge zobowigzan i nalezno-
Sci zagranicznych budzetu panstwa, obrot skarbowymi papierami warto$ciowymi oraz
dzialania wspierajace zarzadzanie dlugiem publicznym, w szczegdlnosci dlugiem Skarbu
Panstwa. Wedlug stanu na 31 grudnia 2020 roku, w ramach obstugi bankowej budzetu
panstwa Narodowy Bank Polski prowadzil 25 719 rachunkéw dla 2953 klientow.

W 2020 roku Narodowy Bank Polski uczestniczyl w obstudze europejskiego instru-
mentu tymczasowego wsparcia majacego na celu zmniejszenie zagrozen zwigzanych
z bezrobociem w sytuacji nadzwyczajnej, wprowadzonego w zwigzku z pandemig
COVID-19. W ramach tego instrumentu zainteresowanym panstwom czlonkowskim
udzielono pozyczek na cele bezposrednio zwigzane z ochrong zatrudnienia. W celu
obstugi pozyczek Europejski Bank Centralny otworzy! rachunek dla Narodowego Banku
Polskiego przeznaczony dla krajowego banku centralnego i wykorzystywany do admini-
strowania §rodkami. JednoczeSnie w Narodowym Banku Polskim zostal otwarty rachu-
nek dla Ministra Finanséw jako rachunek specjalny do zarzadzania tymi §rodkami.

Ponadto w zwigzku ze zmianami w zakresie poboru i redystrybucji PIT, CIT i VAT,
wdrozonymi od 1 stycznia 2020 roku przez Ministerstwo Finanséw, Narodowy Bank Pol-
ski prowadzil obstuge tzw. rachunku wspélnego do gromadzenia podatkowych i niepo-
datkowych naleznoéci budzetu panstwa. Jest on obslugiwany za posrednictwem nowego
kanatu elektronicznego z wykorzystaniem mikrorachunkéw, w tym indywidualnych
mikrorachunkéw podatkowych. W 2020 roku wprowadzono takze zmiany w obstudze
rachunkéw VAT panstwowych jednostek budzetowych, czego skutkiem byt wzrost liczby
prowadzonych rachunkéw VAT.

Do ustawowych zadan Narodowego Banku Polskiego jako agenta finansowego rzadu
nalezy rowniez obstluga zobowigzan inalezno§ci zagranicznych budzetu panstwa.
Na podstawie umowy agencyjnej podpisanej w 2016 roku z Ministerstwem Rozwoju
i Finans6w Narodowy Bank Polski prowadzil obstuge 51 pozyczek udzielonych rzadowi
przez miedzynarodowe instytucje finansowe, 76 gwarantowanych przez rzad pozyczek
i kredytow zagranicznych udzielonych podmiotom krajowym, udziatu Polski w dziewie-
ciu miedzynarodowych instytucjach finansowych oraz zagranicznych nalezno$ci udzia-
fowych od jednej instytucji finansowa.

Szanowni panstwo, Narodowy Bank Polski na mocy przepisow prawa pozyskuje dane
na temat sektora bankowego i innych instytucji finansowych oraz podmiotéw sektora
niefinansowego. Pozwala mu to petnic¢ funkcje istotnego oSrodka badan statystycznych.
Zbierane informacje sg niezbedne do podejmowania decyzji w zakresie polityki pieniez-
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nej, oceny stabilnoéci finansowej, analiz makroostrozno$ciowych oraz badan nieréwno-
wagi zewnetrznej. Dane te wykorzystuje takze Komisja Nadzoru Finansowego do oceny
sytuacji finansowe] sektora bankowego oraz jego stabilnosci z punktu widzenia norm
nadzorczych. Zakres informacji pozyskiwanych przez Narodowy Bank Polski bezpo-
§rednio od podmiotow sprawozdawczych, a takze otrzymywanych w ramach wspotpracy
z innymi instytucjami jest systematycznie poszerzany, co zwieksza mozliwoSci anali-
tyczne w odniesieniu do obserwowanych proceséw gospodarczych. Niezaleznie od tego
Narodowy Bank Polski odpowiada za przekazywanie danych o sytuacji sektora finanso-
wego do Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, Europejskiego Banku Centralnego
oraz innych instytucji miedzynarodowych.

W 2020 roku Narodowy Bank Polski kontynuowat prace nad przygotowaniem zalozen
do krajowego rejestru kredytowego. Rejestr bedzie dostarczal dane o szerokim zakresie
na temat instrumentéw kredytowych polskich bankow. Umozliwi to poglebiong analize
polskiego rynku kredytowego na potrzeby prowadzonej polityki pienieznej i dziatan
na rzecz wspierania stabilnoéci systemu finansowego. Zaklada sie takze wykorzystanie
zgromadzonych w rejestrze danych do realizacji zadan przez pozostale instytucje sieci
bezpieczenstwa finansowego.

Narodowy Bank Polski rozwijal takze metodyke badan proceséw migracyjnych, roz-
szerzyl zakres badan na wszystkie wojewodztwa. Umozliwilo to uzyskanie informacji
na temat wplywu imigracji na lokalne rynki pracy, sektory gospodarki zatrudniajace
imigrantow i procesy makroekonomiczne.

Niezmiernie wazng role w prowadzeniu polityki pienieznej i zapewnieniu stabilnosci
makroekonomicznej odgrywajg prowadzone w Narodowym Banku Polskim prace badaw-
cze. W 2020 roku obejmowaly one szeroki zakres zagadnien zwigzanych bezposrednio
z ustawowymi zadaniami Narodowego Banku Polskiego. W wiekszo$ci byly poswiecone
stabilnoSci makroekonomicznej, zwlaszcza strukturalnym uwarunkowaniom od poli-
tyki pienieznej oraz dtugookresowemu wzrostowi polskiej gospodarki. Wiele projektow
badawczych dotyczylo takze stabilnosci finansowej. Waznym elementem dzialalno§ci
analityczno-badaweczej jest takze prezentacja wynikow badan. Stuzy ona weryfikacji ich
jakosci merytorycznej, a dzieki upublicznieniu umozliwia dostep do nich szerokiemu kre-
gowi odbiorcow. W 2020 roku w publikacjach Narodowego Banku Polskiego oraz innych
wydawnictwach krajowych i miedzynarodowych ukazato sie 38 naukowych opracowan
pracownikéw Narodowego Banku Polskiego, w tym osiem w prestizowych czasopismach
miedzynarodowych z tzw. listy filadelfijskie;.

Narodowy Bank Polski jest takze moderatorem dyskusji ekonomicznych, czemu stuza
miedzy innymi organizowane konferencje i seminaria. W 2020 roku aktywnosc ta byla
ograniczona ze wzgledu na pandemie COVID-19. Narodowy Bank Polski zorganizowat
dwie naukowe konferencje miedzynarodowe oraz dwa otwarte seminaria naukowe.

Szanowni panstwo, realizacje podstawowych zadan banku centralnego wspiera pro-
wadzona przez niego dzialalno$§é w zakresie edukacji ekonomicznej, skierowana do réz-
nych grup spolecznych, w szczegdlnosci do Srodowisk szkolnych. Polega ona na inicjo-
waniu i realizacji dzialan wlasnych oraz dofinansowaniu zglaszanych przez podmioty
zewnetrzne projektow edukacyjnych, prowadzonych zaréwno na skale ogélnopolska,
jak ilokalnie. W 2020 roku dziataniami edukacyjnymi Narodowego Banku Polskiego
dostosowanymi do biezacej sytuacji epidemicznej objeto niemal 170 tys. uczniow i bisko
4,5 tys. nauczycieli. Narodowy Bank Polski przeprowadzit konkursy, zorganizowat webi-
nary, opracowal i udostepnil pomoce naukowe dla nauczycieli, a takze dofinansowat
132 projekty edukacyjne.

Procedura wyboru projektow byla kilkuetapowa. Uwzgledniata opinie ekspertéw oraz
gwarantowala przejrzystosc¢ i zgodno§¢ z priorytetowymi obszarami edukacji ekonomicz-
nej Narodowego Banku Polskiego. Opierano sie takze na badaniach spotecznych dotycza-
cych stanu wiedzy Polakow. Wspierane projekty obejmowaly miedzy innymi olimpiady
z udzialem ponad 17 tys. uczniéw, warsztaty, szkolenia, kursy, konferencje, konkursy
z nagrodami, filmy edukacyjne, artykuly publikowane w prasie oraz portalach interneto-
wych. Istotng role odgrywaly dofinansowywane od lat programy stypendialne dla uzdol-
nionej niezamoznej mlodziezy z terendéw wiejskich, a takze dla Polakéw ze Wschodu.
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W 2020 roku ze stypendiéw skorzystalo ponad 520 studentéw oraz 20 wybitnych mto-
dych naukowcow, a takze 120 stuchaczy studiéw podyplomowych.

Wsréd zainicjowanych i zrealizowanych przez Narodowy Bank Polski inicjatyw zna-
lazly sie kolejne edycje konkursu dla mlodziezy szkolnej, studentow i srodowisk nauko-
wych. W konkursie grantowym dla szk6t ponadpodstawowych i podstawowych pt. ,,Pol-
ski zloty ma 100 lat” dofinansowanie otrzymalo 98 projektow, z kolei w konkursie dla
uczelni zatytulowanym ,,Uczelnie szkotom - o finansach z NBP” dofinansowano 15 pro-
jektow przeznaczonych dla ponad 26 tys. uczniow.

Nalezy rowniez wspomnie¢ o nieslabngcym zainteresowaniu, jakim cieszy sie Cen-
trum Pienigdza NBP im. Stawomira Skrzypka, dzialajace juz piaty rok. W 2020 roku
dziatalno§¢ centrum byla ograniczona ze wzgledu na pandemie, a mimo to placéwke
odwiedzito ponad 31 tys. os6b. Oferta centrum obejmuje ponad 10 tys. eksponatow i jest
sukcesywnie wzbogacana o nowe zbiory oraz tematy i formy zaje¢ edukacyjnych.

W 2020 roku Narodowy Bank Polski przeprowadzit kampanie edukacyjne dotyczace
jego zadan w kontekscie ograniczenia gospodarczych skutkow pandemii COVID-19,
emisji wartoSci kolekcjonerskich oraz otwarcia Krakowskiego Salonu Ekonomicznego
w Oddziale Okregowym NBP w Krakowie. Dzialania Narodowego Banku Polskiego
byly prezentowane w serwisach internetowych banku. W 2020 roku strony internetowe
Narodowego Banku Polskiego mialy blisko 112 000 tys. odston.

Szanowni panstwo, w 2020 roku Narodowy Bank Polski kontynuowal wspolprace
z miedzynarodowymi instytucjami gospodarczymi i finansowymi. Potwierdzeniem wyso-
kiej pozycji Polski i polskiego banku centralnego na arenie miedzynarodowej byt fakt,
ze 1 listopada 2020 roku po raz pierwszy w historii przedstawiciel naszego kraju objat
stanowisko dyrektora wykonawczego w Grupie Banku Swiatowego i przez dwa kolejne
lata bedzie reprezentowal na tym forum dziewie¢ panstw czlonkowskich.

W 2020 roku Narodowy Bank Polski utrzymywal zaangazowanie w miedzynarodowe
dzialania na rzecz czasowego zwiekszenia zasobow finansowych Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego, umozliwiajgce szybka reakcje funduszu na ewentualne kryzysy
finansowe. W ramach owych dzialan Narodowy Bank Polski zostal cztonkiem nowych
porozumien pozyczkowych, tzw. NAB i utrzymywat gotowo§¢ do wyptacenia Miedzyna-
rodowemu Funduszowi Walutowemu oprocentowanej pozyczki do kwoty odpowiadajacej
okoto 1 500 000 tys. euro. Na koniec 2020 roku ze érodkéw NAB fundusz wykorzystatl
okolo 72 000 tys. euro. Ponadto Narodowy Bank Polski byt strong dwustronnej umowy
pozyczkowej na rzecz Miedzynarodowego Funduszu Walutowego o wartosci ponad
6 000 000 tys. euro. Do tej pory fundusz nie skorzystat ze srodkéow z pozyczki. Srodki
udostepniane Miedzynarodowemu Funduszowi Walutowemu zaréwno w ramach NAB,
jak i pozyczki dwustronnej zachowujg status rezerw walutowych.

W czerwcu 2020 roku zarzad Narodowego Banku Polskiego wyrazit zgode na udziat
banku w zwiekszonym NAB oraz na zawarcie kolejnej umowy pozyczki dwustronne;.
Tym samym od 1 stycznia 2021 roku udziat Narodowego Banku Polskiego w NAB wyno-
sit okoto 4 000 000 tys. euro, a kwota umowy pozyczki wynosila okoto 2 700 000 tys. euro.

W 2020 roku przedstawiciele Narodowego Banku Polskiego uczestniczyli w pracach
wielu gremiéow Unii Europejskiej, w tym rady ogélnej Europejskiego Banku Centralnego
i rady generalnej Europejskiej Rady do spraw Ryzyka Systemowego, komitetow i grup
roboczych instytucji unijnych, a takze w pracach Komisji Europejskiej. Przedmiotem
obrad rady ogélnej Europejskiego Banku Centralnego byly przede wszystkim sytuacja
makroekonomiczna panstw czlonkowskich Unii Europejskiej oraz sytuacja na rynkach
finansowych w kontekscie pandemii COVID-19, uwarunkowania polityki pienieznej
panstw pozostajacych poza strefg euro oraz monitorowanie dziatalnosci bankéw cen-
tralnych w zwigzku z tzw. zakazem finansowania monetarnego sektora publicznego
ze §rodkow banku centralnego i zakazem uprzywilejowanego dostepu. Omawiano takze
zagadnienia zwigzane z rozwojem firm technologicznych Big Tech w Unii Europejskie;j,
zwlaszcza w odniesieniu do ptatnosci detalicznych.

Dyskusje i prace podejmowane na forach unijnych mialy na celu przede wszystkim
skoordynowanie reakcji wladz krajowych na pandemie COVID-19, w tym nowelizacje
unijnych aktéw prawnych dotyczacych funkcjonowania sektora bankowego i rynkow
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kapitalowych w nowej rzeczywistoSci gospodarczej. Narodowy Bank Polski byt zaanga-
zowany w te prace przez opiniowanie propozycji legislacyjnych Komisji Europejskiej,
a takze projektow stanowisk rzadu wobec owych propozycji. Dotyczyly one miedzy innymi
wprowadzenia zmian w rozporzadzeniu w sprawie wymogoéw kapitalowych w odpowie-
dzi na pandemie COVID-19, dyrektywie w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych,
rozporzadzeniu w sprawie ustanowienia ogdlnych ram sekurytyzacji, rozporzadzeniu
prospektowym oraz rozporzadzeniu w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki
referencyjne. Narodowy Bank Polski uczestniczyt takze w pracach legislacyjnych nad
projektami aktow prawnych sktadajgcych sie na strategie Unii Europejskiej w zakresie
finansow cyfrowych. Obejmujg one propozycje dotyczace uregulowania rynkéw kryptoa-
ktywow oraz przepisy zwiekszajace cyberbezpieczenstwo instytucji finansowych.

Waznym obszarem byly prace dotyczace unii bankowej, w ramach ktérych koncentro-
wano sie na wdrazaniu §rodkéw ograniczajacych ryzyko w sektorze bankowym w Unii
Europejskiej, miedzy innymi przez realizacje dzialan na rzecz usprawnienia zarzadza-
nia kryzysowego. Ponadto uzgodniono reforme Europejskiego Mechanizmu Stabilno-
Sci, ktora pozwoli na ustanowienie wsp6lnego mechanizmu ochronnego, tzw. common
backstop dla jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankow.

Narodowy Bank Polski byl ré6wniez zaangazowany na szczeblu krajowym i unijnym
w dzialania zwigzane z negocjowaniem uméw regulujacych stosunki pomiedzy Unig
Europejska a Zjednoczonym Kroélestwem oraz przygotowaniami do zakonczenia okresu
przej$ciowego wynikajgcego z umowy o wystgpieniu z Unii Europejskie;.

Narodowy Bank Polski, podobnie jak inne banki centralne, prowadzi wspoélprace
techniczng z bankami centralnymi panstw przechodzacych transformacje gospodarcza.
W 2020 roku w ramach programu wspoétpracy technicznej w Narodowym Banku Polskim
zrealizowano 60 przedsiewzie¢ poswieconych réznym aspektom bankowosci centralnej.
Lacznie uczestniczyly w nich 183 osoby z 18 bankéw centralnych. Ponadto w czerwcu
2020 roku Narodowy Bank Polski wygral konkurs na realizacje projektu twinningo-
wego na rzecz Narodowego Banku Ukrainy, gtéwnego beneficjenta programu wspélpracy
technicznej. Projekt jest realizowany w konsorcjum z Bankiem Litwy i we wspolpracy
z bankami centralnymi Grecji, Krolestwa Niderlandow, Portugalii, Szwecji i Wegier.
Narodowy Bank Polski kontynuowat takze realizacje dwuletniego projektu twinningo-
wego dla Narodowego Banku Gruzji oraz uczestniczyl w programie pomocowym Komisji
Europejskiej na rzecz bankéw centralnych krajow Batkanéw Zachodnich.

Szanowny panie przewodniczacy, szanowne panie poslanki, szanowni panowie posto-
wie, na koniec mam przyjemno§é poinformowac panstwa, ze Narodowy Bank Polski
wypracowal w 2020 roku zysk w wysokosci 9 300 000 tys. zt. Zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, 95% zysku Narodowego Banku Polskiego zasila budzet panstwa, a 5% jest
odpisywane na fundusz rezerwowy banku. W dniu 8 czerwca 2021 roku Narodowy Bank
Polski przekazal do budzetu panstwa 8 900 000 tys. zt. Pozostala czes¢ zysku w kwocie
okoto 500 000 tys. zt, zwiekszyla fundusz rezerwowy NBP. Na wynik finansowy Naro-
dowego Banku Polskiego wplynely nastepujace czynniki: dodatni wynik zarzadzania
rezerwami dewizowymi w wysokos§ci 6 900 000 tys. zl, dodatni wynik z tytutu réznic
kursowych w wysokos$ci 6 300 000 tys. zl, dodatni wynik prowadzonej polityki pieniezne;j
w wysokosci 500 000 tys. zt, koszty dziatania i amortyzacji w wysokosci 1 300 000 tys. z1.

Ponadto Narodowy Bank Polski zwiekszyt rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu
ztotego do walut obcych o 3 200 000 tys. z1. Przypomne, ze obowiazek tworzenia rezerwy
wynika z ustawy o Narodowym Banku Polskim, a zasady jej tworzenia i rozwigzywania
ustala Rada Polityki Pienieznej. Posiadanie rezerwy jest podyktowane koniecznoScig
zabezpieczenia Narodowego Banku Polskiego przed ryzykiem kursowym wynikajacym
z asymetrii walutowej w bilansie Narodowego Banku Polskiego. Okoto 84% aktywow
pod koniec 2020 roku stanowity bowiem waluty obce, podczas gdy po stronie pasywow
dominujg zobowigzania w zlotych. Do przeciwdzialania negatywnemu wplywowi wahan
kursu zlotego na wynik finansowy Narodowego Banku Polskiego wykorzystywana jest
rezerwa tworzona w ciezar kosztéw NBP. Na koniec 2020 roku rezerwa ta wyniosla
9900 000 tys. zi.
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Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego za 2020 rok zostalo zbadane
przez bieglego rewidenta i uzyskato opinie ,,bez zastrzezen”. Dziekuje panstwu za uwage.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje, pani prezes. Dziekuje za bardzo szczegotowe opisanie sprawozdan
z wykonania zaltozen polityki pienieznej oraz dzialalnosci Narodowego Banku Polskiego.
Bardzo prosze o zabranie glosu przedstawiciela Najwyzszej Izby Kontroli i przedstawie-
nie wynikow kontroli. Bardzo prosze.

P.o. wicedyrektor Departamentu Budzetu i Finansow Najwyzszej Izby Kontroli
Jarostaw Borowski:

14

Szanowny panie przewodniczacy, Wysoka Komisjo, nazywam sie Jarostaw Borowski.
Jako wicedyrektor Departamentu Budzetu i Finanséw Najwyzszej Izby Kontroli nadzo-
rowalem kontrole przeprowadzone w Narodowym Banku Polskim.

W pierwszym kwartale tego roku Najwyzsza Izba Kontroli przeprowadzita dwie kon-
trole, ktorych wyniki stuzyly opracowaniu analizy wykonania budzetu panstwa i zalozen
polityki pienieznej. Najwyzsza Izba Kontroli nie weryfikowala natomiast tresci spra-
wozdania z dzialalno$ci Narodowego Banku Polskiego ani sprawozdania z wykonania
zalozen polityki pienieznej, gdyz dokumenty te powstaja juz po zakonczeniu czynno§ci
kontrolnych.

Jak juz wspomniatem, zostaly przeprowadzone dwie kontrole, ktére swoim zakresem
objely caty rok 2020. W pierwszej z kontroli Najwyzsza Izba Kontroli ocenita pozytywnie
prowadzenie przez Narodowy Bank Polski bankowej obstugi budzetu panstwa w 2020
roku. Bank centralny, zgodnie z przepisami, rzetelnie wywigzywal sie ze swoich obo-
wigzkow w tym zakresie. Kontrola Najwyzszej Izby Kontroli dotyczaca bankowej obstugi
budzetu panstwa ma szersze znaczenie, bowiem pozwala takze krzyzowo zweryfikowaé
dane przedstawiane przez Ministra Finansow, to, czy sg one zgodne z danymi, ktére
wykazuje Narodowy Bank Polski.

Jezeli chodzi o drugg kontrole, Najwyzsza Izba Kontroli réwniez ocenila pozytywnie
tym razem wykonanie zalozen polityki pienieznej w 2020 roku. Zostal osiagniety cel
gléwny, jakim bylo utrzymanie wskaznika wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych
w Srednim okresie na poziome 2,5% z symetrycznym przedzialem odchylen plus/minus 1
punkt procentowy, przy czym pragne tutaj pokreslic, ze na ocene Najwyzszej Izby Kon-
troli ma wplyw spos6b, w jaki definiowany jest cel inflacyjny, a wiec to, ze odnosi sie
on do $redniego okresu, a nie wytgcznie do wskaznikéw w poszczegélnych miesigcach.
Sredni okres nie jest dokladnie zdefiniowany. Narodowy Bank Polski dopuszcza mozli-
wo§¢ odchylenia inflacji od celu i elastycznego ksztaltowania sie Sciezki powrotu inflacji
do przedzialu dopuszczalnych odchylen od celu. Oznacza to, ze kryteria oceny sg dalece
liberalne.

Formulujac ocene, Najwyzsza Izba Kontroli uwzglednita, ze w trzech pierwszych mie-
sigcach 2020 roku inflacja ksztaltowala sie powyzej przedziatu, jednak mialo to swoje
zrodlo glownie w czynnikach niezaleznych od banku centralnego. Przyczynity sie do tego
w szczegolnoSci podwyzki cen towarow i uslug w nastepstwie decyzji ustawodawcy i orga-
néw administracji rzadowej i samorzadowej, zwlaszcza dotyczacych wprowadzenia lub
podwyzek roéznych oplat. W kolejnych miesigcach nastapit spadek inflacji ponizej gérnej
granicy odchylen od celu, a §rednioroczny wskaznik inflacji ksztaltowat sie na poziomie
3,4%, czyli ponizej gérnej granicy odchylen od celu.

Formutujac w marcu 2021 roku ocene wykonania zatozen polityki pienieznej, Najwyz-
sza Izba Kontroli dostrzegta wzrost niepewnoéci co do przysztego ksztaltowania sie infla-
¢ji. Zdaniem Najwyzszej Izby Kontroli, w wyniku dziatan Narodowego Banku Polskiego
podjetych w 2020 roku oraz czynnikéw od banku centralnego niezaleznych, w 2021 roku
inflacja moze wzrosng¢ do gornej granicy odchylen od celu, ustalanego przez Rade Poli-
tyki Pienieznej. Wplyw na to moga mie¢ w szczegblnosci wzrost odlozonego w wyniku
epidemii COVID-19 popytu na niektére towary i ustugi przy braku odpowiedniej podazy,
rozbudzone oczekiwania inflacyjne przedsiebiorcéw i konsumentéw, wzrost cen, w szcze-
goélnoéci energii i wywozu odpadoéw, w wyniku czynnikéw regulacyjnych oraz powrot cen
paliw do poziomu sprzed epidemii. Proinflacyjnie moze oddzialywac takze ostabienie
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ztotego do walut obcych, ktére w koncu 2020 roku bylto stymulowane przez Narodowy
Bank Polski, w szczegolnosci z wykorzystaniem interwencji walutowych.

W 2020 roku Rada Polityki Pienieznej trzykrotnie obnizyla stopy procentowe, w tym
stope referencyjng. Narodowy Bank Polski zastosowal takze po raz pierwszy w historii
niestandardowe instrumenty polityki pienieznej, ktore tutaj zostaly juz szczegbéltowo
omoéwione. Zdaniem Najwyzszej Izby Kontroli, zastosowanie owych instrumentow byto
adekwatne do wystepujacych wowczas sytuacji oraz zakresu danych i prognoz, jakimi
dysponowaly organy Narodowego Banku Polskiego w momencie podejmowania decy-
zji. Zarzad Narodowego Banku Polskiego skutecznie stabilizowal skutecznos¢ sektora
bankowego, efektywnie wykorzystujac do tego instrumenty wymienione w zalozeniach
polityki pienieznej. Prowadzone operacje otwartego rynku, operacje depozytowo-kre-
dytowe oraz system rezerwy obowigzkowej pozwolily na osiggniecie operacyjnego celu
polityki pienieznej ustalonego w zatozeniach. Oprocentowanie depozytéw krotkotermi-
nowych na rynku miedzybankowym byto zblizone do stopy referencyjnej Narodowego
Banku Polskiego. Najwyzsza Izba Kontroli nie stwierdzita nieprawidiowosci w stosowa-
niu instrumentow polityki pienieznej. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje za wystapienie. Przechodzimy, szanowni panstwo, do dyskusji. Bardzo
prosze o zadawanie pytan. Do glosu zapisali sie juz postowie. Rozpoczynamy od pana
posta Dariusza Rosatiego. Nastepnie pani posel Krystyna Skowronska i pan poset
Czestaw Siekierski. Bardzo prosze.

Posel Dariusz Rosati (KO):

Dziekuje bardzo, panie przewodniczgcy. Panie przewodniczacy, panie i panowie postowie,
szanowni goscie, z wielkg uwaga wysluchalem sprawozdan z dzialalnosci Narodowego
Banku Polskiego oraz wykonania zalozen polityki pienieznej w ubieglym roku. Uznajac
wiele niewatpliwych osiagnie¢ Narodowego Banku Polskiego w trudnym czasie, jakim
byt czas pandemii, mam jednak kilka watpliwosci, kilka pytan, z ktorymi chcialbym
sie zwroéci¢ do przedstawicieli Narodowego Banku Polskiego, w szczegblnosci do pani
prezes.

Przede wszystkim uderzylo mnie, powiedzialbym, dosy¢ niefrasobliwe podejscie
do zjawiska wzrostu pienigdza gotowkowego w obiegu, jak sama pani powiedziala, o 34%
rok do roku. Jest to niespotykany wzrost pienigdza gotéwkowego w obiegu, chyba naj-
wyzszy od konca lat 90. czy poczatku lat 2000. Z pani wypowiedzi wynika, ze wlaSciwie
traktujecie to niemalze jako sukces Narodowego Banku Polskiego w ramach zaréwno
kampanii, ktérg Narodowy Bank Polski, nie wiedzie¢ czemu, prowadzi od wielu miesiecy,
zeby w wiekszym zakresie postugiwac sie gotowka, jak rowniez w wymiarze techniczno
-organizacyjnym, ze sprostal on, jezeli chodzi o dostarczanie gotowki do przedsiebiorstw
czy instytucji, ktére sg odpowiedzialne za okreslone kategorie wyplat. Powiem szczerze,
ze mam bardziej sceptyczny stosunek do tego. Obawiam sie, ze wzrost gotowki w obiegu
wynika niekoniecznie z czynnikéw ostroznosciowych, jak pani powiedziala, ale jest row-
niez zwigzany z obnizeniem stop procentowych, co powoduje, ze praktycznie trzymanie
gotowki na rachunkach bankowych przestato przynosi¢ jakikolwiek dochod. W zwigzku
z tym mamy bardzo szybki wzrost podazy pienigdza gotowkowego. Jest to pienigdz
goracy, ktory czeka na okazje do wydania.

Wspominala pani réwniez, pani prezes, ze w pierwszym kwartale wlaSciwie wystapit
spadek sprzedazy detalicznej, spadek konsumpgji i sprzedazy detalicznej. Wspomniala
pani tylko o konsumpgji, ale mieliSmy spadek i w jednej, i w drugiej kategorii. Wydaje
mi sie, ze w wiekszym stopniu jest to zwigzane nie z tym, ze gospodarstwa domowe,
przede wszystkim wstrzymywaly sie z zakupami, tylko z lockdownem. MieliSmy wiele
branz, ktére byly zamkniete w tym czasie, trudno bylo zatem wydawaé pienigdze.
Tym bardziej nalezy sie liczy¢ z tym, ze ilo§¢ pienigdza, ktora trafita na rynek, rzeczy-
wiScie moze szukaé ujscia.

O tym, ze ryzyko zwigzane ze wzrostem roli czynnikéw popytowych w tworzeniu
inflacji jest jak najbardziej realne, §wiadczy banka spekulacyjna, ktora narasta na rynku
nieruchomosci. Tam zaczynajg sie lokowac¢ nadwyzki pienigdza. Mamy taka oto sytu-
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acje, ze w pierwszej polowie roku wzrost cen nieruchomosci w gtéwnych miastach Polski
wynosi pomiedzy 10% a 15%. Nie zauwazylem, zeby Narodowy Bank Polski w jakikol-
wiek sposob niepokoit sie tym, ze gotoéwka moze jednak stanowic¢ bombe z opdznionym
zaplonem, ktéra potem w sprzyjajacych warunkach, zwlaszcza na jesieni, przy zniesie-
niu ostatnich ograniczen moze po prostu spowodowac potezny impuls popytowy, ktory
przeniesie sie na wzrost cen.

Generalnie kilka razy pani prezes powtorzyla, ze Narodowy Bank Polski wspiera poli-
tyke gospodarczg rzadu w trudnych czasach. Wszyscy zdajemy sobie sprawe, ze nalezy
to do zadan Narodowego Banku Polskiego, ale pod warunkiem, ze nie narusza to pod-
stawowego celu Narodowego Banku Polskiego, czyli stabilnoSci cen. Wiemy, ze podsta-
wowy cel nie byl realizowany przez ostatnich kilkanascie miesiecy. W istocie rzeczy
praktycznie ponad péttora roku, z wyjatkiem odczytu w grudniu, mamy do czynienia
z sytuacja, kiedy wskaznik CPI przekracza cel inflacyjny. W wielu miesigcach prze-
kraczal takze gorny putap dopuszczalnego przedzialtu odchylen. Kaze to zada¢ pytanie
o rozumienie $redniookresowego horyzontu, jezeli chodzi o ocene realizacji celu inflacyj-
nego, na co przed chwilg zwrdécit uwage przedstawiciel Najwyzszej Izby Kontroli. Wydaje
mi sie, ze poltora roku to juz zaczyna robic sie §redni okres.

OczywiScie wszyscy wiemy, ze inflacja moze sie odchylaé¢ od celu inflacyjnego
w poszczegolnych miesigcach, a nawet w okresach kilkumiesiecznych. Nie jest to nic
ztego tak dlugo, jak bank centralny informuje uczestnikéw rynku o przyczynach, skut-
kach, jednocze$nie zapewniajac, ze w dluzszym okresie nie dopusci do trwatego wzrostu
inflacji ponad cel. Natomiast ze strony Narodowego Banku Polskiego mieliSmy komuni-
katy, ze obserwowany wzrost cen jest powodowany czynnikami zewnetrznymi, na ktore
Narodowy Bank Polski, po pierwsze, nie ma wplywu, a po drugie, ze nie moze z tym
nic zrobi¢. Musze powiedzie¢, ze mam powazne watpliwosci, dlatego ze to nie jest tak
do konca.

Oczywiscie, ze impulsy podazowe czy impulsy kosztowe byly tutaj bardzo istotne.
Wspomniala pani o wzroscie cen surowcéw, o wzroScie cen paliw, zwlaszcza uwzglednia-
jac niska baze w ubieglym roku, ale powoli zaczyna sie to przekladaé takze na inne czyn-
niki, ktére juz nie maja charakteru catkiem niezaleznego. Mamy wzrost wynagrodzen
0 10% tez uwzgledniajac efekt bazy. Musze powiedzieé, ze wzrost wynagrodzen o 10%,
zreszta stymulowany hojnymi podwyzkami ptacy minimalnej, dlatego ze ma ona wplyw
indeksacyjny na wszystkie wynagrodzenia, powoduje, iz w warunkach polskich, gdzie
wydajno§¢ pracy wzrasta o okoto 3-3,5% rocznie, mamy potezny impuls kosztowy, ktory
zmusza przedsiebiorstwa do podnoszenia cen.

To juz nie sg czynniki niezalezne. Sg to czynniki, w ktérych pojawiajg sie wtorne
efekty pieniezne impuls6w poczgtkowych. Wtorne efekty pieniezne w Polsce idg akurat
innym kanalem niz normalnie, dlatego ze normalnie jest to wzrost kredytu bankowego,
natomiast my mieliémy do czynienia, zresztg za chwile do tego wréce, nie tyle ze wzro-
stem kredytu bankowego, co z pompowaniem plynnosci za po$rednictwem bajpasow
w postaci Polskiego Funduszu Rozwoju i Funduszu Przeciwdziatania COVID-19, ktére
korzystaly z finansowania Narodowego Banku Polskiego, poniewaz ochoczo skupowat
on obligacje tych instytucji, jak tez oczywiScie obligacje Skarbu Panstwa, dofinansowujac
owe instytucje. W ten sposéb pompowat pienigdz do gospodarki jakby omijajac sektor
bankowy.

Moje pierwsze pytanie jest takie, czy nie dostrzega pani zagrozenia utrwalenia sie
tendencji inflacyjnych w taki sposob, ze mogg one doprowadzié¢ do sytuacji, w ktorej
inflacja bedzie regularnie utrzymywala sie na poziomie 4-5% czy moze nawet wyzszym
6%, obnizajac sile nabywczg wynagrodzen i emerytur. Checialbym podkreslié, ze inflacja
rzedu tylko 4% w przypadku §redniej emerytury wynoszacej 2500 z1, czyli 30 tys. zl rocz-
nie oznacza ubytek sity nabywczej w wysokosci 1200 z1. Jest to doktadnie rownowarto§é
tzw. trzynastej emerytury.

Proponuje nie lekcewazy¢ tego, tym bardziej, ze mamy do czynienia z bardzo silnym
utrwalaniem sie wysokich oczekiwan inflacyjnych. Méwita pani o tych oczekiwaniach
bardzo duzo. Zadalem sobie trud przejrzenia sprawozdan z posiedzen Rady Polityki Pie-
nieznej, ktore odbyly sie w tym roku. Nie znalazlem ani jednej wzmianki o oczekiwa-
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niach inflacyjnych w informacjach o posiedzeniach. Trzy razy byly wspomniane wzrosty
cen za wywoz nieczystosci i §mieci. Rozumiem, ze jest to bardzo wygodny argument,
zeby wskazac, ze to przeciez nie Narodowy Bank Polski jest odpowiedzialny za wzrost
cen odpadéw komunalnych. Oczywiscie ma to jaki§ wplyw na wzrost wskaznika infla-
cji, ale szczerze powiem, ze jestem zdumiony tym, ze w ogdble nie bierze sie pod uwage
oczekiwan, tym bardziej, ze badania Narodowego Banku Polskiego dotyczace oczekiwan
inflacyjnych przedsiebiorstw wskazuja, ze od wielu miesiecy mamy do czynienia z bardzo
wysokim poziomem oczekiwan inflacyjnych. Badania oczekiwan gospodarstw domowych
prowadzone przez Glowny Urzad Statystyczny takze wskazujg na kilkukrotna prze-
wage respondentow, ktorzy uwazaja, ze inflacja bedzie rosnaé, nad tymi, ktorzy uwazaja,
ze nie bedzie rosngé badz bedzie spadac.

Jest wiele czynnikéw, ktére moim zdaniem tworza proinflacyjne srodowisko. Uspo-
kajajace komunikaty, jakie ptyng z Narodowego Banku Polskiego, zresztg takze z dzi-
siejszej pani wypowiedzi, napawajg niepokojem, dlatego ze to wszystko nie jest takie
rozowe, jak sie wydaje. Potem bedzie trudno, hamowanie inflacji, jezeli rzeczywiScie
do tego dojdzie, bedzie kosztowaé znacznie wiecej pieniedzy.

Mamy tutaj do czynienia z wiarygodnoS§cia Narodowego Banku Polskiego. Wiarygodny
bank centralny moze ograniczy¢ oczekiwania inflacyjne samymi wypowiedziami. Jezeli
natomiast ludzie przestang wierzyc w to, co mowi bank centralny, a mamy do czynienia
z systematycznym rozjezdzaniem sie odczué konsumentow, uczestnikow rynku i uspo-
kajajacych tekstow, ktore ptyng z Narodowego Banku Polskiego, jezeli sytuacja ta bedzie
sie dlugo utrzymywaé, Narodowy Bank Polski po prostu bedzie tracit na wiarygodnoSci.

Jeszcze kilka szczegotowych spraw. Powiedziala pani, ze Narodowy Bank Polski sku-
tecznie wspieral polska gospodarke. Jako dowod podala pani niskg stope bezrobocia,
ktora stwarza warunki dla wzrostu. Nie wiem, moze sie przestyszatem albo moze doszto
do jakiego$ przejezyczenia. Niska stopa bezrobocia nie stwarza dobrych warunkéw dla
wzrostu, poniewaz zaczyna brakowac sity roboczej. Zreszta niska stope bezrobocia mamy
miedzy innymi dlatego ze 900 tys. ludzi wyslaliSmy na wczesniejsze emerytury. W pew-
nym sensie jest to zafalszowany obraz. Musimy positkowaé sie imigrantami, ale gene-
ralnie mamy problem z dostateczng podaza sily roboczej. Raczej oczekiwalbym napieé
wlasnie po stronie wzrostu wynagrodzen, napiec¢ na rynku pracy zwiagzanych z niedobo-
rem pracownikow, zwlaszcza wykwalifikowanych.

Pan dyrektor z Najwyzszej Izby Kontroli wspomniat takze o skupie walut. Nas to row-
niez niepokoilo. Uwazamy, ze Narodowy Bank Polski wykroczy! pod koniec ubieglego
roku poza swoje ustawowe uprawnienia skupujac waluty po to, zeby troche podkrecié
kurs euro, zeby potem mie¢ znakomity wynik finansowy, o ktérym pani wspomniala.
Powiem dlaczego przekroczyl. Dlatego ze nie bylo zadnego powodu, zeby to robi¢, dla-
tego ze wiadomo, ze z punktu widzenia wplywu na ceny podobne obnizenie kursu zto-
tego bedzie mialo proinflacyjny wptyw. To po pierwsze. Po drugie, nie mieliSmy zadnych
oznak tego, ze polski eksport ma jakie$ ktopoty, jezeli chodzi o konkurencyjnosé. Wrecz
odwrotnie, na jesieni, we wrze$niu, w pazdzierniku, w listopadzie mieliSmy bardzo dobre
wyniki eksportowe. Nic zatem dziwnego, ze rynki odebratly te operacje pod koniec grud-
nia jako po prostu pewng manipulacje na rynku, ktéra miata doprowadzi¢ do tego, zeby
rok zamkna} sie wyzszym kursem euro, co pozwalalo przeliczac rezerwy po odpowiednio
wyzszym kursie i w zwigzku z tym zrealizowa¢ wyzszy zysk.

Jezeli chodzi o wspieranie gospodarki, jak pani powiedziala, prosze mi wyjasnié, dla-
czego w takim razie pomimo wysitkow Narodowego Banku Polskiego, obnizenia stop
praktycznie do zera, pompowania plynnosci do sektora bankowego, itd, itd, kredyt ban-
kowy w 2020 roku w ogéle nie wzrést. Chetnie ustyszalbym wyja$nienie. Nasuwa sie
hipotetyczne wyjasnienie, jak np. to, ze banki w sytuacji, kiedy jest kryzys, oczywiscie
raczej ograniczajg udzielanie kredytu, tym bardziej, ze od kredytu musza placi¢ poda-
tek bankowy, a od obligacji skarbowych nie musza. W zwigzku z tym trudno sie dziwic,
ze banki bedg w takim razie wolaly inwestowanie w obligacje skarbowe. Powdd moze
by¢ tez taki, ze jest niepewnos$¢ co do przysztych losow kredytéow frankowych. Banki
staraja sie budowac jakie§ tam zabezpieczenia i rezerwy. Nie zmienia to faktu, ze sektor
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bankowy nie byl czynnikiem wzrostu, pomimo deklarowanych celéow Narodowego Banku
Polskiego.

OczywiScie wykorzystali panstwo instrument bajpasu przez dwa fundusze skupujac,
nie pamietam, okoto 120 000 000 tys. z1.

Posel Krystyna Skowronska (KO):

135 000 000 tys. zt.

Posel Dariusz Rosati (KO):

18

Tak, 135 000 000 tys. zt obligacji skarbowych 1gcznie Polskiego Funduszu Rozwoju
i Funduszu Przeciwdziatania COVID-19. Na pewno zapewnilo to jakas$ plynno&é gospo-
darce, ale nie byl to normalny mechanizm, ktéry dziala poprzez sektor bankowy. U nas
sektor bankowy pozostawal tutaj zupelnie bierny.

Jezeli mowimy o skupie obligacji, to chciatbym zapytac, jak pani ocenia sytuacje,
w ktorej z jednej strony Narodowy Bank Polski zasila gospodarke, dokonujac skupu
aktywow, co zreszta, chcialbym powiedzieé, byto sluszna, prawidtowa polityka, ale z dru-
giej strony zwieksza skale operacji otwartego rynku, odwrotnych operacji, reverse repo
i Scigga z rynku. Wtasnie w tym okresie, kiedy panstwo zaczeli zasilac, jednocze$nie
skala operacji absorbujacych wzrosta o 50 000 000 tys. zt, 60 000 000 tys. zt czy nawet
80 000 000 tys. zl. Prosze mi wyjaéni¢, jaki byt cel tego typu dwukierunkowego dziala-
nia, ktére bioragc pod uwage czystg arytmetyke, wlaciwie powodowalo, ze sektor ban-
kowy z jednej strony mial rosngca ptynnosé i lokowat ja w Narodowym Banku Polskim,
a z drugiej strony byt zasilany przez Narodowy Bank Polski. Byly to jakby zupelnie puste
przebiegi, gospodarka specjalnie z tego nie korzystata.

Wreszcie jeszcze dwie drobne sprawy. Uruchomili$cie panstwo kredyt wekslowy.
Z kredytem wekslowym wigzalem duze nadzieje, ale przez caly rok udzieliliScie kredy-
tow na niewiele ponad 50 000 tys. z1. Jest to instrument, ktéry albo sie kompletnie nie
sprawdzil, albo byt niepotrzebny. Bylo to na poziomie banku spétdzielczego. Chciatbym
uslysze¢ panstwa ocene. Powiedziala pani tylko, ze byl kredyt wekslowy, ale na pewno
nie mozna tego traktowac jako sukcesu.

Wreszcie dziatalno$¢ edukacyjna. Zawsze bytem wielkim, gorgcym zwolennikiem, ore-
downikiem dzialalno$ci edukacyjnej Narodowego Banku Polskiego. Zreszta chcialbym
po raz kolejny powtérzyé, ze Narodowy Bank Polski jako instytucja, jako zespél anali-
tyczny z calg pewnoscig jest jedng z najlepszych takich instytucji w Polsce, jedng z naj-
lepszych takich instytucji banku centralnego. Chciatbym to powiedzie¢ bardzo otwarcie.
Mialem okazje pracowa¢ w Narodowym Banku Polskim przez dobrych kilka lat. Mam
najwyzsze uznanie dla Narodowego Banku Polskiego od tej strony.

Jezeli chodzi o dzialalno$¢ edukacyjng — méowitem to juz chyba rok temu — mielicie
doskonaly program, studium podyplomowe realizowane na wielu uczelniach w Polsce.
Chodzilo o mechanizmy funkcjonowania strefy euro. Zlikwidowali$cie 6w program kom-
pletnie. Rozumiem, ze nie ma planéw, przynajmniej w Narodowym Banku Polskim, zeby
wchodzi¢ do strefy euro, ale jednak co to jest strefa euro, jak dziala, jak polska gospo-
darka jest uzalezniona od tego dziatania, to chyba jest wazna wiedza. Dobrze by bylo
to wiedziec. W tej chwili wiedza w Polsce o euro w ogole opiera sie na jakich§ zupeinych
stereotypach, czego dowodem sg regularne badania Eurobarometru. Badania te ujaw-
niajg ogromny poziom, stopien ignorancji w Polsce na temat euro. Pod tym wzgledem
gorsza jest od nas chyba tylko Bulgaria. Jak powiedzialem, ze wzgledow czysto prak-
tycznych nasze przedsiebiorstwa powinny wiedzie¢, jak sie obracac w strefie euro, w jaki
sposob wykorzystywac instrumenty bankowe, kredytowe, jak sie lokowac na rynkach,
z czym nalezy sie liczy¢ i czego mozna sie spodziewac.

Nie mam absolutnie zadnej nadziei, ze nastapi odbudowanie owego programu, ale
chcialbym przedstawic takg opinie na posiedzeniu Komisji. Bardzo wysoko cenitem ten
program. Uwazam, ze nadal jest on potrzebny polskiej gospodarce. Chciatbym, zeby-
Scie panstwo, zar6wno pani, jak tez pan prezes Szalamacha, przekazali te opinie reszcie
zarzadu z uprzejma prosba, zeby moze jednak wrdci¢ do tej inicjatywy. Dziekuje.
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Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje. prosze o zabranie glosu panig przewodniczgcg Krystyne Skowronska.
Szanowni panstwo, prosze takze o to, zebySmy probowali dyscyplinowaé sami siebie,
jezeli chodzi o wypowiedzi. O godz. 12.00 mamy kolejne posiedzenie Komisji, o ktore
zresztg sami panstwo prosiliScie, zeby je przetozyé. Goraco o to prosze. Dziekuje ser-
decznie. Prosze.

Posel Krystyna Skowronska (KO):

Szkoda, ze pan przewodniczgcy nie powiedzial tego przed wystapieniem pani prezes
Narodowego Banku Polskiego. Otrzymalismy pewne dokumenty, a niektére wypowie-
dzi... Bedziemy sie starac. Mam dzisiaj przygotowanych ile§ pytan tak, ze nie bede
rozwlekala wypowiedzi.

Generalnie chcialabym sie podpisa¢ pod wystgpieniem pana posla Rosatiego, ktory
o tym moéwil, ale nie chcialabym sie zgodzic z generalng ocenag i opinig dotyczacg infla-
cji wyrazong przez panig prezes, jezeli chodzi o §redni okres. Panstwo do celu $rednio-
okresowego $wietnie wpisali sobie czas deflacji. Wtedy tak wam wychodzi. Dzisiaj jak
nigdy nie odnosiliscie sie do tego, ze na rynku, niestety, posiadamy niechlubng pozycje
lidera inflacji razem z Wegrami. To moja konstatacja. Gdybyscie panstwo, gdyby pani
prezes raczyla zauwazy¢ i powiedziec, ze inflacja w Niemczech to 2,3%, inflacja w Cze-
chach to 2,8%, inflacja we Francji 1,5%, to wiedzieliby$my, ile Polacy traca z kieszeni,
ile po prostu tracimy.

Chciatabym odnies¢ sie do jednej generalnej zasady. Pomimo operacji na rynku finan-
sowym, pomimo skupu obligacji i papieréw wartosciowych Skarbu Panstwa na kwote
135 000 000 tys. zt — z drugiej strony zmiany stop procentowych przez Narodowy Bank
Polski - nie przetozylo sie to w ubieglym roku na inwestycje prywatne albo inwestycje
publiczne. To taka generalna konstatacja.

Pozwole sobie odnie§é sie w punktach, co robie raczej rzadko. Czasami moze sie
rozgaduje. Chcialabym zapyta¢ pania prezes, jakie byly istotne powody tego, ze pre-
zes Narodowego Banku Polskiego podwyzszyl sobie wynagrodzenie w 2020 roku o 20%.
Czy wigzalo sie to miedzy innymi z podwyzkami dla pracownikow? Kiedy$ w przeszio-
Sci slyszeliémy o dyrektorach z Narodowego Banku Polskiego z wyjatkowo wysokimi
wynagrodzeniami, o pani dyrektor. Byly temu po§wiecone posiedzenia Komisji Finanséw
Publicznych, byla ocena i specjalne rozwigzania. Interesuje mnie ten problem.

Dlaczego Narodowy Bank Polski naruszy! konstytucje poprzez finansowanie deficytu
rzadu wiosng 2020 roku, kiedy odkupowal obligacje rzadowe od Banku Gospodarstwa
Krajowego i panstwowych bankéw, ktore Ministerstwo Finansow uplasowalo wcze$niej
w niejasnych transakcjach private placement, co skrytykowata Najwyzsza [zba Kontroli
w kontroli wykonania budzetu za rok 2020? Dlaczego Narodowy Bank Polski od dtuz-
szego czasu nie realizuje celu inflacyjnego okreslonego w wysokosci 2,5% plus/minus
1%? Jezeli wezmiemy sobie Sredniookresowy cel z roznych okreséw, a nie mamy tego
doprecyzowanego, to akurat nam wyjdzie, ze niestety, ale inflacja jest bardzo wysoka.

Narodowy Bank Polski por6wnuje swojg polityke do Fedu lub Europejskiego Banku
Centralnego, a nie do bankéw z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, np. Wegier
czy Czech, ktore rozpoczely cykl podwyzek. Z jednej strony méwicie panstwo o kwocie
7 000 000 tys. z1, ktéra spowodowata obnizke ceny kredytow, ale z drugiej strony miedzy
innymi dla rozwigzywania obrotu bezgotowkowego, checi oszczedzania, inwestycji spo-
wodowali panstwo swoimi decyzjami utrzymywanymi do dzisiaj to, ze pienigdze po pro-
stu nie sg oprocentowane w instytucjach finansowych, jak powiedziatam, nie napedzaja,
to znaczy przejadamy je, a nie inwestujemy. Jak dla gospodarki oraz portfeli Polakow
Narodowy Bank Polski widzi podwyzszenie inflacji? Czy Narodowy Bank Polski nie oba-
wia sie, ze wysoka inflacja doprowadzi do oderwania oczekiwan inflacyjnych, co moze
sie przerodzi¢ w wysokie zgdania placowe i spirale cenowa, o ktorej moéwit pan profesor
Rosati?

Inflacja najmocniej uderza w najmniej zamozne gospodarstwa domowe. Czy Naro-
dowy Bank Polski monitoruje, ile faktycznie wynosi inflacja dla osob o najnizszych
zarobkach? Poprosze o precyzyjng informacje. Jezeli dzisiaj jej nie otrzymam, poprosze
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na pi§mie. Mowimy tutaj o dolnych decylach i kwartylach dochodowych. Bardzo prosze
o takg informacje.

Dlaczego Narodowy Bank Polski ingerowal w plynny kurs zlotego, o czym moéwit pan
posel Rosati, co grozilo nam wpisaniem na liste manipulatoréw walutowych prowadzong
przez Stany Zjednoczone, naszego najwiekszego sojusznika? Czy Narodowy Bank Pol-
ski §éwiadomie podejmowal takie dzialania, ryzyko dla doraznych korzySci powiekszenia
zysku, o ktorym réwniez moéwil pan posel Rosati?

Kiedy sytuacja inflacyjna zmusi Narodowy Bank Polski do rozpoczecia normalnej
polityki pienieznej? Konsumenci i kredytobiorcy powinni sie spodziewac docelowego
poziomu stop procentowych po zakonczeniu pandemii.

Mamy warto$¢ skupionych przez Narodowy Bank Polski obligacji, o ktorych mowili-
Smy juz wczes$niej. W tym zakresie bardzo serdecznie prosze o informacje.

Chciatabym jeszcze bardzo serdecznie poprosi¢ o jedng informacje, poniewaz jest
na naszym posiedzeniu czlonek zarzgdu, pan prezes Szalamacha. Kiedy$ lansowal
to jako posel, chociaz potem braklo konsekwencji w stanowisku Ministra Finansow
w sprawie ryzyka dla systemu bankowego poprzez wspolprace w Komitecie Stabilnosci
Finansowej dotyczaca frankowiczow. Nie otrzymaliSmy w tym zakresie zadnej infor-
macji. Checialabym dopytac, czy w okresie 2020 roku Narodowy Bank Polski zajmowat
stanowisko, i jakie jest to stanowisko, w sprawie stop referencyjnych, jako ze Komisja
Nadzoru Finansowego jednej z instytucji udzielita upowaznienia dotyczacego prowa-
dzenia dzialalno§ci administratora wskaznikéw referencyjnych stop procentowych,
co bedzie sie wiazalo z calym rynkiem, bedzie sie wigzalo z rynkiem bankowym, klien-
tami, ale r6wniez ze stanowiskami Narodowego Banku Polskiego.

Na ten moment tyle pytan. Moze jeszcze na koficu poprosze o udzielnie mi na kro-
ciutko glosu. Prosze o udzielenie odpowiedzi na moje pytania.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Bardzo dziekuje.

Posel Krystyna Skowronska (KO):

Jeszcze jedno. Dlaczego ostatnia konferencja prezesa Narodowego Banku Polskiego
odbyla sie w tak péznych godzinach? Co prawda nie dotyczy to roku 2020, tylko obec-
nej sytuacji, ale wydawali$cie panstwo komunikaty o godz. 18.15. Caly rynek trzymato
to w niepewnoéci, co moze sie zdarzy¢ na rynku. Jak panstwo przewidujecie? Inne banki
narodowe przedstawiajg komunikaty o okreslonej godzinie. Czy byla to rzecz nadzwy-
czajna, incydentalna czy tez moze sie zdarzy¢, ze caly rynek bedzie trzymamy do godz.
18.00, godz. 20.00 z komunikatami w zakresie decyzji podejmowanych przez Narodowy
Bank Polski? Dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Jeszcze raz dziekuje. Pani prezes, poprosze o odpowiedzi na pytania pana profesora
Rosatiego i pani przewodniczgcej Skowronskiej. Nastepnie kolejna dwojka i kolejna
dwéjka. Chyba tak bedzie zdecydowanie latwiej, dlatego ze zadawanych jest mnostwo
pytan.

Posel Krystyna Skowronska (KO):
Jezeli jestem przy glosie, jeszcze rynek spekulacyjny. Przepraszam. Pan posetl Rosati
powiedzial, ze rosng ceny na rynku nieruchomosci, i to znaczagco rosng. Czy Narodowy
Bank Polski rozpatruje, jak to moze wptywaé, jakie narzedzia zastosowaé¢ w tym zakre-
sie, zeby schlodzi¢ rynek, zeby w przyszloéci nie dochodzito do banki spekulacyjnej? Jaki
moglaby ona mie¢ wplyw? Sg to istotne rzeczy w kontekscie pytan zadanych przez pana
profesora Rosatiego oraz dodatkowych — moich.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Pani prezes, bardzo prosze.

Pierwszy zastepca prezesa Narodowego Banku Polskiego Marta Kightley:
Dziekuje. Prosze panstwa, bede sie starala wyczerpujaco odpowiedzie¢ na pytania. Jezeli
co§ omine, prosze zwrdci¢ mi uwage. Staralam sie szczegbélowo zapisywaé poruszone
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kwestie. Jezeli chodzi o pytania pana profesora Rosatiego, wydaje mi sie, ze sa trzy bloki.
Sa to gotowka, popyt iinflacja z pewnymi szczegétami. Mam nadzieje, ze uda mi sie
odpowiedzie¢ na pytania. Poprosze jeszcze pana prezesa Szalamache o doprecyzowanie,
jezeli chodzi o gotowke.

Jezeli chodzi generalnie o to, co widzimy w zwigzku z wyplywem gotéwki, po pierw-
sze, byly ogromne wyplywy gotéwki. Jak mowilam w swoim przemoéwieniu, mieliémy
dzien 13 marca, kiedy zostalo pobrane 6 000 000 tys. z gotowki. Co wiecej, prosze pan-
stwa, zostala ona pobrana po godz. 13.00, kiedy zostal ogloszony lockdown, kiedy byly
pierwsze informacje dotyczgce ograniczen dla ludnosci. OczywiScie byly to szokujgce
wielko§ci. ByliSmy dobrze przygotowani, byliSmy w stanie to obstuzy¢. Nie byto to nato-
miast wyjatkowe tylko dla Polski. Kiedy popatrzymy na inne kraje, w ktorych oglaszano
ograniczania dla ludnoéci, rowniez dochodzito do ogromnych wyplywow gotowki. Jezeli
popatrzymy dokladnie dzien po dniu, miesigc po miesigcu, jak to wyglada, to zwlaszcza
w sytuacji, w ktorej naktadane sg nowe ograniczenia — mamy rozluznianie ograniczen,
a potem wzrost ograniczen — w ktorej jest wzrost ograniczen, mamy wieksze pobory
gotowki, co wydaje sie oczywiste. Jak powiedzialam, pan prezes Szalamacha bedzie mogt
powiedzie¢ troche wiecej na ten temat.

Jezeli chodzi o popyt, moze zaczne od inflacji. Rzeczywiscie, prosze panstwa, odczyt
na czerwiec to 4,4%. Jest tak, ze staramy sie jasno komunikowa¢, z czego wynika 4,4%.
Po pierwsze, méwimy o efekcie bazy, poniewaz w ubieglym roku spadly ceny, jezeli chodzi
o surowce, przede wszystkim o rope. W tym roku mamy zatem bardzo silny efekt bazy.
Po drugie, oprocz elementéw podazowych, méwimy takze o tym, ze mamy podwyzszone
ceny uslug administrowanych, miedzy innymi §mieci. Jak panstwo doktadnie popatrza
na to, z czego sie sktada podwyzszona inflacja, to okaze sie, ze to, co generalnie niewiele
wazy w koszyku inflacyjnym, bardzo wplywa na podwyzszong inflacje.

Na razie nie widzimy tutaj silnych elementéw popytowych. Przejde teraz do rynku
pracy, poniewaz pan profesor Rosati skupial sie na tym. Prosze panstwa, bardzo wazne
bylo to, zeby utrzymac rynek pracy, zeby nie bylo wzrostu bezrobocia. Jest to cos,
co generalnie spedza sen z oczu ekonomistom i politykom gospodarczym z tego wzgledu,
ze w takich sytuacjach mamy do czynienia z tzw. efektem histerezy. Jezeli spada popyt
na prace, jezeli przedsiebiorstwa zwalniajg, to nastepnym krokiem jest to, ze ludzie
wycofujg sie nam z rynku pracy. Mamy coraz wiecej biernych zawodowo, mamy wiecej
biernych zawodowo niz wcze$niej. A wiec utrzymanie miejsc pracy bylo bardzo wazne
wlasnie po to, zeby gospodarka mogta lepiej funkcjonowaé po wyjsciu z kryzysu, zeby
nie bylo efektu histerezy.

Kiedy doktadnie popatrzymy na to, co sie dzialo na rynku pracy, nalezy zwrdci¢ uwage
na to, ze mamy tutaj pewne bufory, jezeli chodzi o ten rynek. Caly czas mamy jeszcze sto-
sunkowo niska aktywnos$c¢ zawodowa w poréwnaniu z innymi krajami unijnymi, zwlasz-
cza w obszarze mtodszych pracownikéw, jak i tych starszych. W okresie pandemii wérod
0sob w wieku do czterdziestu pieciu lat troche spadia aktywnos¢ zawodowa. Wydaje sie,
ze wynikalo to z opieki nad dzie¢mi.

Wraz ze wzrostem plac, a widzimy, ze mamy wysoka dynamike plac, do czego tez
zaraz wroce, bedzie takze rosta aktywnos¢ zawodowa. Mamy taki naturalny mechanizm.
Po drugie, caly czas absorbujemy jeszcze pracownikoéw zza naszej wschodniej granicy.
W stosunku do okresu sprzed pandemii mamy ogromny przyrost pracownikéow z Ukra-
iny, ktorzy sa rejestrowani w Zakladzie Ubezpieczen Spolecznych. Jezeli chodzi o wzrost
plac, rzeczywiscie odczyt wyniost 10%, natomiast 4 punkty procentowe z tego to efekt
bazy. W rzeczywistosci place rosng wolniej niz przed pandemia. W Polsce do tej pory
nie mieliSmy do czynienia z efektem drugiej rundy. Wydaje sie nam, na podstawie bar-
dzo dobrze zbieranych danych mamy przekonanie co do tego, ze tego efektu nie bedzie,
z tego wzgledu, ze negocjacje placowe w Polsce sg bardzo rozproszone. Place minimalne
wzrastajg na poziomie 7%, co nie jest silniejsze niz $rednio w calej gospodarce. Co wie-
cej, nie bedzie wplywu kosztowego z tego wzgledu, ze bardzo ro$nie produktywno§é.
Jezeli patrzymy na jednostkowe koszty pracy, silnie nie rosng. W zwigzku z powyzszym
przedsiebiorstwa nie majg zwiekszonych kosztow z tej strony. Oczywiscie sg surowce.
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Kiedy patrzymy na odczyty, spodziewane wzrosty cen u przedsiebiorcow wynikajg wia-
$nie z cen SUrowcow.

Jezeli chodzi o konsumentow, zgodnie z badaniami, oczekiwania inflacyjne sg bardzo
silnie adaptacyjne. Jezeli w przesztosci ceny rosty, to konsumenci spodziewaja sie wzro-
stow rowniez w przyszlosci. Jezeli chodzi o profesjonalnych analitykow, widzg inflacje
w celu w nastepnych dwoch latach.

Jezeli chodzi, prosze panstwa, o oszczednoSci, bylo to pytanie, ktére zadawata zaréwno
pani posel Skowronska, jak i pan profesor Rosati. OszczednoSci w czasie kryzysu wzro-
sly, jezeli chodzi zar6wno o gospodarstwa domowe, jak i o przedsiebiorstwa. Pan profesor
Rosati méwi, ze wzrosly oszczednosci, wobec czego bedziemy mie¢ wybuch popytu, ktory
podbije nam inflacje. Ot6z, jak popatrzymy na strukture oszczednosci, na to, gdzie wzro-
sty, to wzrosty gléwnie wéréd zamoznych gospodarstw domowych. Kranicowa sktonno§é
do konsumpcji w przypadku tej kohorty jest znacznie mniejsza niz w przypadku gospo-
darstw o nizszych dochodach. Tam oszczednoéci nie ma.

Musze jeszcze popatrzec¢ na swoje notatki. Jezeli chodzi, prosze panstwa, o inter-
wencje walutowg, komunikowalismy to, wydawalo mi sie, ze wyraznie, ale powtorze
jeszcze raz. Nasze interwencje walutowe wynikaly z tego, ze w okresie pandemii caty
czas utrzymujemy luzne warunki monetarne. Co sie dzialo w zeszlym roku, pod koniec
zeszlego roku? Otoz bardzo silnie aprecjonowal nam kurs zlotéwki. Aprecjacja kursu
ztotowki powoduje zacie$nienie warunkow monetarnych. Wiazalo sie to z tym, ze nasze
rozluznienie polityki monetarnej doszlo do pewnego naturalnego ograniczenia. Kiedy
popatrzymy na to, co sie dzialo w innych obszarach monetarnych, caly czas bardzo silnie
byla poluzowywana polityka monetarna, a u nas nie.

W zwigzku z powyzszym doszto do aprecjonowania kursu zlotéwki, i to w sytuacji,
prosze panstwa, kiedy mieliSmy bardzo silne uderzenie COVID, mieliSmy bardzo silng
druga fale na jesieni. Rada Polityki Pienieznej chyba od czerwca — nie pamietam doktad-
nie, ale jest to do sprawdzenia w komunikatach — méwila o tym, ze kanal kursowy, czyli
aprecjacja zlotowki jest wazna dla wydobywania sie gospodarki z kryzysu. W zwigzku
z tym komunikowala, ze kurs nie deprecjonowat sie tak, jak sie tego spodziewaliSmy.
Naturalna konsekwencjg tego, ze pod koniec roku sie aprecjonowal, i to aprecjonowal sie
w sytuacji, kiedy gospodarka byta uderzona bardzo silnie przez drugg fale COVID, byly
nasze interwencje, ktére temu przeciwdzialaly. Byly to interwencje nakierowane na ten
sam cel, czyli zapobiezenie procyklicznej aprecjacji ztotego.

Zlotowka jest w kursie rezimu ptynnego, free floating. W tym rezimie dopuszczalne
sg interwencje walutowe. Jest to sprecyzowane przez Miedzynarodowy Fundusz Walu-
towy. Prosze panstwa, rezim kursowy dopuszcza interwencje wlasnie w takich przypad-
kach, kiedy w krétkim okresie dochodzi do bardzo silnej zmiany kursu waluty. Miedzy-
narodowy Fundusz Walutowy nie mial co do tego zadnych watpliwosci.

Jezeli chodzi o kredyt bankowy, brak rozwoju akcji kredytowej, spadek kredytu
bankowego wynikal z braku popytu na kredyt. MonitorowaliSmy to, monitorujemy
to i publikujemy. Ze strony przedsiebiorstw nie bylo popytu na kredyt. Jezeli natomiast
popatrzymy na zasady udzielania kredytu, ktore podczas pandemii byly w bankach,
na samym poczatku rzeczywiscie sie zaostrzyly, ale potem zostaly rozluznione.

Pani poset Skowronska wskazywala na to, ze w czasie pandemii nie bylo inwesty-
¢ji prywatnych, pomimo tego ze obnizyliSmy stopy procentowe. Tak wyglada kryzys.
Przedsiebiorstwa inwestujg wtedy, kiedy maja pewnos§é co do prospektow gospodarki,
co do tego, ze gospodarka bedzie sie rozwijala, ze inwestycje beda inwestycjami trafio-
nymi, ze przedsiebiorstwa beda mogly na tym zarabiaé. W sytuacji, w ktérej mamy kry-
zys, w sposob zupelnie, zupelnie klasyczny spadajg inwestycje przedsiebiorstw. Po to,
zeby ztagodzi¢ 6w efekt, obniza sie stopy procentowe. Uruchomiane sg wtedy takze
§rodki z budzetu panstwa.

Jezeli chodzi o skup obligacji, z jednej strony zasilamy w plynnos¢ sektor bankowy,
z drugiej strony Sciggamy plynno§¢ poprzez bony pieniezne. Prosze pamietac, ze jest
to dobrowolne. Banki mogg przyj$é na aukcje bonéw albo mogg nie przyjs¢ na aukcje
bonéw. Moga sobie zarzadzaé plynnoscia. Maja komfort, a w sytuacji niepewnosci kom-
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fort jest niezwykle istotny. OczywiScie ptynno§é w sektorze roznie sie ksztaltuje, w roz-
nych bankach jest rézna.

W zakresie edukacji ekonomicznej robimy bardzo wiele. Rzeczywiscie finansujemy
wiele dzialan. Sg tez nowe dzialania. Nie jestem w stanie doktadnie powiedzie¢, jakie
programy obecnie sg finansowane. Oczywiscie jezeli jest taka proSba, mozemy dostarczyé
owe informacje.

W strefie euro inflacja Srednio jest nizsza niz w Polsce, natomiast oczywiScie jest rézna
w roznych krajach strefy euro. Tam, gdzie kryzys znacznie silniej wplynal na funkcjono-
wanie gospodarki, czyli np. w krajach Poludnia, w Grecji, inflacja jest ujemna. Sg takie
kraje, w ktorych jest wyzsza, sa takie kraje, w ktérych jest nizsza. Zasadniczo w krajach,
ktore sg silniej dotkniete bezrobociem, gdzie znacznie bardziej spadto PKB, tam mamy
do czynienia z deflacjg. Jest to naturalny proces w gospodarce. Jezeli gospodarka jest
w kryzysie, co do zasady ceny spadaja. Juz weczeéniej o tym moéwitam.

Mowila pani o podwyzkach sygnalizacyjnych w Czechach i na Wegrzech. Rzeczywi-
§cie podwyzki nastapily, natomiast nie sg to gospodarki, do ktorych mozemy sie odnosié
bezposrednio. Sg to znacznie mniejsze gospodarki. Mam peten szacunek do decyzji, ktore
podejmujg nasi koledzy w bankow centralnych Czech i Wegier, jednak analizujac doktad-
nie naszg gospodarke, uwazamy, ze w tym momencie podnoszenie stép procentowych
bytoby duzym btedem.

Dlaczego? Jest to bardzo wazne. Prosze panstwa, caly czas jesteSmy w niepewnoSci.
Wydaje mi sie, ze caly czas nalezy to podkresla¢. Prosze panstwa, siedzimy, panstwo
siedzg na sali w maskach. Caly czas nie wiemy, co dalej bedzie sie dzialo z pandemia.
Nie wiemy, jak gospodarka bedzie sie dalej rozwijala. Nie wiemy, jak pandemia bedzie sie
dalej rozwijata. Wiemy, ze na jesieni bedziemy mieli kolejng fale. Jest to nieuniknione.
Jak to wplynie na gospodarke? Mamy nadzieje, ze mniej niz dotychczas, ale tego nie
wiemy. Prosze pamietaé, ze poziom szczepien w Polsce caly czas jest niezadowalajacy.
Mamy nadzieje, ze Ministerstwo Zdrowia i wlaSciwe stuzby beda w stanie dotrzeé do spo-
teczenstwa, tak zeby wyszczepialno§é byta znacznie wieksza, zeby wplyw pandemii
na gospodarke i spoleczenstwo byl coraz mniejszy, jednakze caly czas mamy co do tego
duze watpliwosci. Jest wariant delta, jest wariant lambda. W takiej sytuacji, w sytuacji
duzej niepewnosci, moim zdaniem, naszym zdaniem, podnoszenie stop procentowych
bytoby btedem.

Gospodarka wychodzi z kryzysu. W troche podobnym momencie byliémy latem
zeszlego roku. Tez nam sie wydawalo, ze wychodzimy z kryzysu, jednak przyszia jesienna
druga fala, ktora byla znacznie dramatyczniejsza od tego, co przezywaliSmy na wio-
sne. W zwigzku z powyzszym w tym momencie nalezy po prostu poczekac i zobaczy¢,
co bedzie dalej. Bardzo szczegolowo patrzymy na dane. Patrzymy na dane miesieczne,
dane kwartalne. Korzystamy takze z danych wysokich czestotliwoéci. Patrzymy na to,
co sie dzieje z wydatkami gospodarstw domowych, z ptatno$ciami na kartach. Wpraw-
dzie gospodarka odzywa, ale nie jest to ogromny wybuch, jakiego niektorzy sie spodzie-
wali, jezeli chodzi o konsumpcje.

Oczywiscie dochodzg dostosowania. Do tej pory gospodarstwa domowe kupowaly wie-
cej dobr trwatego uzytku, nie konsumowaty ustug, poniewaz nie bylo dostepu do uslug.
Teraz konsumuje sie troche wiecej uslug. Patrzymy, co sie bedzie dzialo w nastepnych
kwartatach. Bedzie spadal popyt na dobra, ktore do tej pory sie sprzedawaly. W zwigzku
z powyzszym ceny w tych obszarach nie powinny rosngé. Powinny sie dostosowywac.
7 kolei teraz mamy juz dostep do ustug. Ceny ustug caly czas sa podwyzszane. Na pod-
stawie naszych analiz wydaje sie, ze bedzie sie to normalizowac.

Jasne jest to, ze wtym momencie mamy inflacje na podwyzszonym poziomie.
Z naszych analiz wynika, ze inflacja w przyszlym roku i w roku kolejnym wréci do celu
inflacyjnego. Cel inflacyjny jest Sredniookresowy. W tym roku mamy bardzo silny efekt
bazy. Mamy bardzo silnie podwyzszong inflacje, ktora wynika z czynnikéw podazowych.
Probowalam to wytlumaczyé. Mam nadzieje, ze jest to jasne. Jezeli nie, chetnie jeszcze
raz to zrobie. Nie spodziewamy sie, ze inflacja bedzie silnie podbijana przez efekty popy-
towe. Poki co tego nie widzimy.
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Jezeli chodzi o naruszanie konstytucji i finasowanie monetarne, pragne podkreslic,
ze nasze operacje strukturalne sg to operacje, w ktorych kupujemy obligacje Skarbu
Panstwa i gwarantowane przez Skarb Panstwa na rynku wtornym. W zwigzku z powyz-
szym tutaj nie moze by¢ mowy o takim mechanizmie. Zresztg robimy to podobnie jak
inne banki centralne, podobnie jak robi to Europejski Bank Centralny, podobnie jak robi
to Rezerwa Federalna i inne banki rowniez krajow rozwijajacych sie.

Wynagrodzenia pracownikow wzrosty w zesztym roku o... Generalnie jest tak, pro-
sze panstwa, ze podwyzki wynagrodzen w Narodowym Banku Polskim sg odnoszone
do podwyzek wynagrodzen w sektorze bankowym. Nie odbiegaja one w szczegblny spo-
sob od wzrostu wynagrodzen w sektorze bankowym. Jezeli panstwo chca, oczywiScie
przekazemy takg informacje. Teraz nie bede rozwijac¢ tego tematu.

Jezeli chodzi o oprocentowanie depozytow, wskazywala pani na to, ze jest niskie.
Jezeli mamy obnizone oprocentowanie kredytow to wiasnie po to, zeby przedsiebior-
stwa mogly tanio sie zadluzac, po to, zeby akcja kredytowa wzrosta i jednoczesnie depo-
zyty beda nizej oprocentowane. Nie ma efektu, o ktéorym pani méwita. W czasie COVID
oszczednoSci rosty. Bardzo silnie przyrosty zaré6wno oszczednoéci gospodarstw domo-
wych, jak tez oszczednoSci przedsiebiorstw.

Jezeli chodzi o komunikat po ostatnim posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej, pragne
przypomnieé, ze ze wzgledu na kryzys COVID posiedzenia dwudniowe zostaly ograni-
czone do jednego dnia. Z tego wzgledu po prostu czasami dluzej trwajg. Na ostatnim
posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej byl prezentowany raport o inflacji. W zwigzku
z powyzszym w naturalny sposob ono sie wydtuzylo. Byta dyskusja na temat tego doku-
mentu. Z samego faktu, ze dwudniowe posiedzenie bylo skomasowane do jednego dnia,
wynika, ze czasami rzeczywiScie trwa ono dluze;.

Jezeli chodzi o rynek nieruchomosci, nie widzimy na rynku nieruchomosci banki
spekulacyjnej. Widzimy, ze zachodzg tutaj pewne dostosowania. W wyniku kryzysu
w zeszlym roku spadla réwniez aktywno§¢é w sektorze budowlanym. Teraz ruszyla
na nowo. Podaz mieszkan, podaz nieruchomoSci wzrosnie. Jezeli popatrzymy, prosze
panstwa, na tempo zmiany cen, to nie odbiega ono od tego, co byto przed pandemia ani
nie odbiega szczegdlnie od wzrostu wynagrodzen. Poprosze pana prezesa Szalamache,
zeby jeszcze wiecej o tym powiedzial. Mamy zesp6t ekspertéw, ktory zajmuje sie tylko
i wylgcznie rynkiem nieruchomosci. Jest on jednym z najlepszych, jezeli chodzi o banki
centralne w Europie. Bardzo szczegbélowo zajmuje sie tym tematem.

Jeszcze jedna rzecz, o ktorej nie powiedziatam. Pani poset Skowronska wskazywata
na wyzszy wzrost cen w Polsce w stosunku do strefy euro. Wydaje mi sie, ze jest jeszcze
tutaj do powiedzenia jedna wazna rzecz. Otoz prosze pamietaé, ze poziom cen w Polsce
jest jednym z najnizszych w Europie. Jest znacznie nizszy od éredniej cen w Europie.
W zwigzku z powyzszym mamy troszke wyzszy cel inflacyjny niz ma strefa euro, cho-
ciaz ostatnio strefa euro takze dokonata pewnych zmian w celu inflacyjnym. Wynika
to rowniez z konwergencji, ze zjawiska konwergencji. Bedzie to troszke szybciej rosto.
Jak mowie, caly czas itak jest duzo nizej. Podobnie jest z nieruchomos$ciami. Kiedy
patrzymy na ceny nieruchomosci, kiedy poréwnujemy je do dochodow, widzimy, ze nie
sg to wysokie poziomy.

Poprosze teraz pana prezesa Szalamache, zeby rozwingl temat.

Czlonek zarzadu Narodowego Banku Polskiego Pawel Szalamacha:

24

Dostownie kilka zdan, poniewaz pani prezes Kightley odpowiadata bardzo wyczerpujaco.
Bylo pytanie dotyczace poziomu kredytéw, w tym kredytu wekslowego. Istotnie popyt
na kredyt wekslowy, czyli nasz instrument uruchomiony wobec bankéw komercyjnych,
ktéry pézniej mial im pomoée odpozyczac Srodki w realnej gospodarce, jest nikly. Wynika
to po prostu z tego, ze rownolegle z kredytem wekslowym, kiedy to Narodowy Bank
Polski wprowadzil ten instrument na wiosne ubiegtego roku, rzad wprowadzil wiele
instrumentow wsparcia ptynnosciowego firm, czyli tarcze. W zwigzku z tym, jezeli ktos
ma mozliwo$¢ pozyskania pienigdza bezzwrotnego w postaci tarczy antykryzysoweyj,
to oczywiScie nie bedzie aplikowal o kredyt. Poniekad sukces podtrzymania efektywnoSci
gospodarki, zatrudnienia i tych wszystkich pozytywnych zjawisk, o ktorych mowita pani
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prezes Kightley, spowodowal, ze na nasz instrument bylo mniejsze zapotrzebowanie,
nad czym jako$ nie ubolewamy.

Podobnie sukces w postaci tarcz Panstwowego Funduszu Rozwoju stanowi powod, dla
ktorego w firmach spadt kredyt obrotowy, czyli bezposrednie podtrzymywanie ptynnosci
w firmach. Natomiast kredyt inwestycyjny paradoksalnie jest na podobnym poziomie.
Oczekujemy, ze w zwigzku z tym, ze tarcze sg wycofywane czy s w mniejszym zakresie,
aktywnos$¢ kredytowa wroci do poprzednich poziomoéw.

Pani prezes wspomniala takze o monitorowaniu rynku nieruchomosci. Istotnie,
co kwartal spotyka sie Komitet Stabilno§ci Finansowej w formule makro. Regular-
nie dyskutujemy w tym gremium sytuacje na rynku nieruchomoéci. Jak juz tu padlo,
podstawowym parametrem mierzacym stopien rozgrzania rynku jest relacja przeciet-
nego wynagrodzenia do przecietnej ceny transakcyjnej metra kwadratowego na rynku.
Ta relacja jest stata. Oznacza to, ze nie nastepuje podgrzanie banki nieruchomos$ciowej.
OczywiScie nie bagatelizujemy tego zjawiska. Takze nie chcemy dopusci¢ do sytuacji,
w ktorej ceny zaczelyby po prostu ludziom ucieka¢. Bylby to ewidentny efekt przegrza-
nia, byloby ryzyko. Jezeli to zjawisko byloby ciagnione przez kilka kwartatow, byloby
ryzyko glebszego kryzysu, wiekszego problemu.

Dostownie kilka slow uzupelniajgcych do obrotu gotowkowego. Oczywiscie u nas ten
obrot wzroést bardzo znacznie, o ponad 30%, jest to natomiast zjawisko obserwowane
we wszystkich gospodarkach. W strefie euro, w Kanadzie, w Stanach Zjednoczonych,
w Wielkiej Brytanii, w Izraelu, w Nowej Zelandii, nawet w krajach bardzo niechetnych
gotéwce zaobserwowaliSmy zjawiska powrotu. Pobrzmiala tutaj gorycz czy krytyka
w stosunku do tego, ze uwazamy to za sukces, ze sie z tego powodu chwalimy. Prosze
sobie jednak wyobrazic, co by bylo, gdyby przez kilka dni albo nawet przez kilka godzin
w marcu ubieglego roku w kraju zabraklo pieniadza gotowkowego w bankomatach. Czy
na pewno chcielibySmy takiego efektu? Efekt ten to po prostu efekt paniki, pozaru. Nie
bedac zadowolonym z poziomu wzrostu obrotu gotowki o ponad 30%, uwazam, ze to,
iz Narodowy Bank Polski, iz nasze stuzby logistyczne, ze oddziaty Narodowego Banku
Polskiego, wszyscy pracujacy w tym obszarze wypelnili swoje obowiagzki, stanowi jednak
pewna zdolnoé¢ instytucji panstwa polskiego do zareagowania w sytuacji kryzysowej.

Media czasami informowaly o tym, ze zabraklo pieniedzy w jakim§ bankomacie. Tego
typu przejsciowe sytuacje wynikaly z tego, ze ostatnie ogniwo taficucha, czyli logistyka
w postaci konwojow z gotowka po prostu nie byla w stanie objecha¢, zrobi¢ kolejnej
rundy i ponownie dojechaé. Tak duze byly pobory gotéwki przez kilka dni. Od czasu
do czasu w Internecie pojawialy sie informacje, ze kto$ nie mogt podjac gotowki, ale
praktycznie od razu sytuacja ulegata normalizacji, przy czym nalezy podkre§li¢, ze to nie
sg sluzby Narodowego Banku Polskiego. Sg to prywatne firmy zatrudniajace konwojen-
tow, ktore rozwoza gotowke, dowozg ja fizycznie. Panowie wychodzg z gotowka i taduja
ja do bankomatéw.

W kuluarach, juz po obradach Komisji, spokojnie mozna podziekowaé obecnej tutaj
pani dyrektor Departamentu Emisyjno-Skarbcowego, od ktérej takze duzo zalezato.
Prosze sie nie wstydzi¢. Pani dyrektor Jaroszek jest tutaj z nami. Podobnie dyrektorom
szesnastu oddziatéw Narodowego Banku Polskiego w miastach wojewddzkich. W marcu
poprzedniego roku byl to codzienny stres tych ludzi. Gdyby sytuacja byla tego typu
jak 13 marca, kiedy byto 6 000 000 tys. zt poboru, wiedzieliSmy, w ktérym momencie
moglby nastapic kres, ale do tego nie doszto. Bez wielkiej satysfakeji, ale ciesze sie z tego
powodu. Uwazam, ze byl to jednak sukces naszej organizacji.

I ostatni punkt w wypowiedzi pani przewodniczacej. Kwestia WIBOR i nowego wskaz-
nika referencyjnego juz zostala zalatwiona. Byla juz akredytacja, pozytywna decyzja
Komisji Nadzoru Finansowego. Wydaje sie, ze to juz nie jest problemem na przyszlosc.
Dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Bardzo dziekuje, panie prezesie. Pani przewodniczgca publicznie zobowiazuje sie do trzy-
dziestu sekund. Pani posel, bardzo prosze.
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Posel Krystyna Skowronska (KO):

Czas start. Pani prezes, dyskrecja albo troche wstydu po panstwa stronie. Wynagrodze-
nie prezesa Narodowego Banku Polskiego wzrosto o 19,1%, wynagrodzenie pierwszego
zastepcy prezesa wzrosto o 11,6%, wynagrodzenie drugiego wiceprezesa wzrosto o 14,2%.
To nie jest wstyd. RozmawialiSmy na posiedzeniu Komisji. Nie zgadzam sie, ze w sek-
torze byly takie podwyzki. Nie zgadzam sie, nieprawdg jest to, co panstwo powiedzieli.
Nie wstydzcie sie, jak sobie podwyzszacie wynagrodzenia.

Nie odpowiedziano, jak panstwo liczycie cel $redniookresowy, z ilu lat. To druga rzecz.

Chcialabym jeszcze sprostowac. Przez wzrost oszczednosci rozumialam przyspo-
rzenie, czyli dochdd z posiadania oszezedno$ci zgromadzonych w instytucji finansowe;j,
odsetki, nie rozumialam natomiast wolumenu $rodkéw, ktore nowe klienci albo starzy
klienci przyniesli do instytucji finansowej. Braklo mi odpowiedzi na to, ze panstwo pod-
jeli jakikolwiek instrument dotyczacy wzrostu inwestycji. Nie uzasadnia mojego... Nie
jestem zadowolona z odpowiedzi, ze byl to kryzys. Ewentualnie oczekuje poszerzenia
informacji na piémie. W tym zakresie nie podjeliscie panstwo zadnego instrumentu,
ktory by temu przeciwdziatal. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Dziekuje. Szanowni panstwo, bardziej traktuje to jako stwierdzenie. Szanowni panstwo,
przechodzimy do kolejnej grupy osob zadajacych pytania. Pan posel Siekierski. Bardzo
prosze, panie posle.

Posel Czeslaw Siekierski (KP):

Pani prezes powiedziala, ze w 2020 roku skupili$cie obligacje panstwowe za 107 000 000
tys. zl. Jaki byl poziom interwencji w innych obszarach papierow warto$ciowych, a takze
na rynku walutowym, jezeli chodzi o skup walut? To po pierwsze.

Po drugie, jezeli chodzi o problem relacji Narodowy Bank Polski a system bankow
komercyjnych, wiemy, jaka jest sytuacja w bankach. Jakie sg tu dzialania na rzecz pod-
niesienia poziomu kredytowania, dlatego ze banki idg w zakup obligacji, co jest zrozu-
miale, gdyz jest bardziej bezpieczne? Przy okazji chodzi mi tez o kredyty frankowe.

Jezeli chodzi o sprawy zwigzane ze strefg euro, czy sq prowadzone analizy i badania?
Wiem, ze na poczatku kadencji zlikwidowali$cie jednostki, departamenty z tego obszaru,
ale mysle, ze badania i analizy sg prowadzone, dlatego ze jest taka potrzeba. W ogéle czy
procesy, o ktorych moéwiliScie, przebiegajg inaczej w strefie euro? Rozrézniala pani Potu-
dnie, Péinoc. To wiadome, ze sg to inne gospodarki. Niemniej czy ze strefy euro wynikajg
pewne wnioski? Czy gdyby$my byli w strefie euro, procesy te moglyby byc inne?

Wreszcie sprawy brexitu. Czy w jaki$ sposob sie to przelozylo? Byly przesuniecia
w instytucjach, jezeli chodzi o zmniejszenie roli londynskiego centrum finansowego.
Czy macie analizy, jaka jest skala przeptywéw srodkéow od Polakéw, osob, ktorzy zara-
biajg za granicg? Jezeli chodzi o przeptyw Srodkow do kraju, jaka jest to skala wielkoSci?
Jest to wazne. Nie w caloSci pienigdz trafia do gospodarki za waszym posrednictwem,
za posrednictwem systemu bankowego. Kiedy jezdze po terenie, widze dzialanie owego
pieniadza. Jeszcze co§ o obstudze diugu.

Na koniec podziekowanie dla pani prezes za spokojne, chociaz moze nie do konca, ale
lepsze niz sie spodziewali$my, przynajmniej ja, wystgpienie. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje. Prosze o zadane pytan przez panig przewodniczacg Gabriele Mastow-
ska. Bardzo prosze, pani przewodniczaca.

Posel Gabriela Maslowska (PiS):

26

Skoncentrowalam sie na tym, o czym byla mowa. Pani dyrektor, miedzy innymi na str. 55
sprawozdania z dzialalno§ci Narodowego Banku Polskiego piszecie, ze pod koniec 2020
roku zarzad dokonal przegladu strategii zarzadzania rezerwami dewizowymi. W wyniku
przegladu - chodzi oczywiscie o dgzenie do podwyzszania dochodowosci rezerw w diugim
okresie — zalozono miedzy innymi dalsze stopniowe rozszerzanie zakresu instrumenta-
rium inwestycyjnego przy uwzglednieniu aktualnych uwarunkowan. W zwiazku z tym
pragne zapytaé, czy w ramach procesu rozszerzania instrumentarium inwestycyjnego
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bierzecie panstwo pod uwage, rozwazacie panstwo mozliwo§¢ uwzgledniania w ramach
tegoz instrumentarium inwestycyjnego takze akgji spotek.

Drugie pytanie. W sprawozdaniu z dziatalnoéci Narodowego Banku Polskiego pisze-
cie panstwo miedzy innymi, a moze gltéwnie o efektach poluzowywania polityki pieniez-
nej. RzeczywiScie, efekty te sg widoczne w kazdym aspekcie. Takze w zwigzku z dobra
wspolpracg, wspoldzialaniem z polityka fiskalng osiagneliSmy dobre efekty makroekono-
miczne. Tutaj nie ma powodéw, zeby krytycznie ocenia¢ dziatalno$¢ Narodowego Banku
Polskiego. Nawet jezeli chodzi o samg inflacje, wskaznik CPI w latach 2016-2020 wyniost
Srednio 1,7%, natomiast dynamika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych w poprzednim
okresie lat 2007-2015 wyniosta 2,31%, a wiec byla znacznie wyzsza. Nie styszatam wtedy
lamentéw na temat tego, jak to pienigdz w kieszeniach Polakow traci wartosc.

W zwigzku z poluzowaniem polityki pienieznej chcialabym zapytaé o nastepujaca
kwestie. Bezposrednio po wybuchu pandemii — gléwnie byl to kwiecien poprzedniego
roku — pogorszyly sie wskazniki nastrojéw konsumenckich oraz wskaznik PMI w prze-
mySle. Potem jednak generalnie rzecz biorac, poziomy wskaznikow zaczely rosng¢. Czy
zdaniem pani, czy zdaniem panstwa mozna powiedzieé, ze jednym z czynnikéw poprawy
poziomu wskaznikow nastrojow konsumenckich i wskaznika PMI w przemysle byto wia-
$nie poluzowanie polityki pieniezne;j?

I jeszcze jedno pytanie. Na str. 77 wspominacie panstwo, ze w ramach dzialalnoéci
analityczno-badawczej, ktora rzeczywiScie jest bardzo bogata — tutaj takze wyrazy uzna-
nia — ma miejsce monitorowanie i analizowanie polityki pienieznej gtéwnych bankow
centralnych. W zwigzku z tym chcialabym zapytac o to, czy posiadacie panstwo infor-
macje o tym, w ktorych krajach w 2020 roku wspomniane banki centralne dokonywaty
interwencji walutowych. Jezeli tak, to jakie, panstwa zdaniem, mogly by¢ powody tychze
interwencji?

Wracajac jeszcze do kwestii dydaktyki czy edukacji, szeroko moéwigc, rzeczywiscie
warto byloby poszerzyé problem, panstwa calg edukacje o aspekt przywrécenia proble-
matyki funkcjonowania strefy euro i w tym kontekscie sytuacji w Polsce, czyli zachowa-
nia wlasnej waluty. Niemniej jednak chcialabym zaprotestowac¢ wobec takich wypowie-
dzi, jakie tutaj padly ze strony pana posta Rosatiego, wobec tego, zeby tych, ktorzy maja,
delikatnie méwige, jak wynika z badan, sceptyczny stosunek do tych kwestii, nazywaé
ignorantami. Polacy majg w tym zakresie swoje zdanie, maja doSwiadczenia, wiedza,
jak ta sprawa funkcjonuje w innych panstwach, jakie sg skutki, konsekwencje wejScia
panstw do strefy euro. Majg prawo miec w tej sprawie wlasne zdanie. To, ze chyba nawet
zdecydowana wiekszo$¢, a w kazdym razie wiekszo§¢ Polakow jest w tym wzgledzie
dosy¢ ostrozna i sceptyczna, nie znaczy, ze mozemy okresla¢ ich ignorantami. Ludzie
o$wieceni nie powinni swoich przeciwnikow czy majgcych inne zdanie okres§la¢ mianem
ignorantéw. Dziekuje bardzo.

Prosze o odpowiedz na trzy podstawowe, pierwsze pytania.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Bardzo dziekuje. Zanim oddam glos pani prezes...

Posel Dariusz Rosati (KO):
Jedno zdanie. Chcialbym sprostowaé. Nie naduzyje czasu.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Jedno zdanie, panie profesorze.

Posel Dariusz Rosati (KO):
Odwolywatem sie, pani przewodniczaca, do badan, w ktérych bylo pytanie, czy czujesz
sie poinformowany na temat strefy euro, itd. To nie bylo badanie na temat tego, czy
chcesz mie¢ euro czy nie chcesz mie¢ euro. Bylo to pytanie o stopien wiedzy. Polacy
w duzej czesci odpowiadali, ze majg niedostateczng wiedze, ze nie wiedzg wszystkiego.
Prosze siegna¢ do Eurobarometru, a sprawdzi pani, ze takie badania byly prowadzone.
Wlagnie to miatem na my§li. Nie méwitem o ignorancji ludzi, ktorzy sa przeciwni.

Posel Gabriela Maslowska (PiS):
OczywiScie.
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Posel Dariusz Rosati (KO):

Szanuje kazdy poglad, takze przeciwny euro.

Posel Gabriela Maslowska (PiS):

Dlatego uwazam, ze nie mozna tej sprawy pozostawi¢ bez wyjasnienia. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Dziekuje ze wypowiedzi. Drodzy panstwo, teraz bedziemy musieli podjaé pewng decyzje.
Prosze Komisje o uwage. W tym momencie mamy juz...

Posel Paulina Hennig-Kloska (Polska2050):

Panie przewodniczacy, poprosze chociaz o krotki glos. Postaram sie wypowiedzieé
zwiezle, w trzy minuty.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Jak skoncze, udziele pani glosu. Musimy podjaé pewng decyzje. Mamy dziesie¢, dwana-
Scie minut opdznienia. Sami podjeliémy decyzje, ze chcemy przyspieszenia posiedzenia
Komisji z godz. 14.00 na godz. 12.00, wiec to zrobiliémy. Taka decyzja zostala podjeta.
W tym momencie mamy juz na sali pana ministra Piontkowskiego. Prosze panstwa, albo
dokonujemy bardzo szybkiego domkniecia, szybkich pytan z réwnie szybkimi odpowie-
dziami — bardzo przepraszam, pani prezes, panie prezesie, za takie stwierdzenie - i kon-
czymy posiedzenie Komisji, albo oglaszamy przerwe i rozpoczynamy punkt, w ktérym
pan minister Piontkowski jest zobligowany do pewnych dzialan, a nastepnie wracamy
do tego samego posiedzenia Komisji. Proponuje, zeby$my zakonczyli rzeczywiscie w bar-
dzo szybkim trybie, dlatego ze cze$¢ panstwa argumentow sie powtarza, powtarzamy
pewne rzeczy, ktore zostaly juz jednoznacznie wyjasnione. Bardzo serdecznie prosze
o to, zebySmy mocno sie sprezyli i péZniej szybko przeszli do drugiego punktu, drugiego
posiedzenia Komisji. Czy mozemy sie tak umowic¢? Dziekuje panstwu serdecznie.

Bardzo prosze o zabranie glosu przez pana Marcin Porzucka. Bardzo prosze, panie
posle.

Posel Marcin Porzucek (PiS):

Bardzo dziekuje, panie przewodniczacy. Postaram sie bardzo szybko. Chciatbym bardzo
serdecznie podziekowa¢é przedstawicielom kierownictwa Narodowego Banku Polskiego
za rzetelne, merytoryczne sprawozdanie. Chciatbym takze podziekowacé za to, ze zacho-
wujac niezalezno$¢, Narodowy Bank Polski wspiera rzad polski w dziataniach na rzecz
gospodarki, mocnej gospodarki, szczegolnie na tle Unii Europejskie;j.

Naszym kolezankom i kolegom z Platformy Obywatelskiej nie bede zadawal pyta-
nia wprost po to, zeby nie przedtuzaé dyskusji. Chcialbym natomiast wiedzie¢ — mysle,
ze panstwo takze sie nad tym zastanawiacie — kogo poprzecie do Rady Polityki Pieniez-
nej, czy beda to osoby, ktore bedg zdecydowanymi oredownikami podwyzszania stop
procentowych, a co za tym idzie drastycznego wzrostu kosztow kredytow dla polskich
rodzin i przedsiebiorcow. Myslcie o tym, a najlepiej przedstawcie publicznie, jakie
sa wazne przemyslenia. Bardzo dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje ze wystgpienie. Prosze o zabranie glosu pania poset Pauline Hennig
-Kloske. Bardzo prosze, pani posel.

Posel Paulina Hennig-Kloska (Polska2050):

28

Panie przewodniczacy, dziekuje. Postaram sie krétko. Odnoszac sie do wystgpienia pani
prezes i calej dzisiejszej dyskusji, szczerze mowige, nie widze wnioskow diugookreso-
wych, ktére mialyby jednak sprowadzi¢ nas do momentu, kiedy zaczniemy przywra-
cac¢ pewng rownowage w polityce monetarnej panstwa. Szczerze mowigc, odpowiedzi
na takie zapotrzebowanie i ze strony rynku, i ze strony obywateli, i ze strony stabilnoSci
funkcjonowania panstwa, na calym dzisiejszym posiedzeniu Komisji nie znalaztam.
Pani prezes mowi, ze efekt niskich stop procentowych jest konieczny z uwagi na pan-
demie. Niestety, efekt ten nie jest uzyskiwany. Szczerze mowiac, nie widze wiekszych war-
tosci dodanych. Dobrze wiemy, ze instytucje finansowe muszg odrabiac straty na ujem-
nych stopach procentowych, ktorych nie sg w stanie przerzucic¢ na klientow. Odrabiaja
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to w innych miejscach. Z uwagi na inne ryzyka przedsiebiorstwa w gruncie rzeczy i tak
nie sg dzisiaj gotowe jako$ mocno inwestowac, w zwigzku z czym nie ma popytu na duze
ilosci kredytu w bankach. Tracg za to realnie i obywatele, i przedsiebiorstwa na swojej
bazie kapitalowej. Jezeli srodki majg zainwestowane w gotowce trzymanej na rachunku
bankowym, to nie sg w stanie w jakikolwiek sposob przeciwdziala¢ kurczeniu sie swo-
jego kapitatu. Mowimy tutaj zaréwno o osobach, ktére samoczynnie odktadaly na swoje
emerytury w przyszloSci, odkladajac w bezpieczny sposob na lokatach, jak tez o duzych
przedsiebiorstwach kapitalowych.

Dlugoterminowo nie odpowiadacie takze na ryzyka, ktéore mamy. Ryzyko, o kto-
rym mowil pan profesor Rosati, jest ewidentne. Ryzyko banki spekulacyjnej na rynku
nieruchomogci, gdzie inwestujg wszyscy uciekajacy przed utrata wartosci pienigdza,
jest faktem. Niestety, bagatelizujecie go. Mam natomiast wrazenie, ze slusznie posta-
wione tezy, niestety, nie sg w jednoznaczny sposéb wysylane jako sygnal rekomendacji
do rzadu. W dzisiejszej dyskusji zostalo postawionych kilka stusznych tez, jak walka
z niska aktywnoscig zawodowa i innymi podobnymi rzeczami, ktére dostrzega Narodowy
Bank Polski, dostrzega Rada Polityki Pienieznej, a ktorych nie dostrzega rzad. Myéle,
ze dobrze bytoby to jednak zebra¢ i wysta¢ do rzadu w ramach rekomendacji, dlatego
ze rzad widzi to inaczej, widzi niskie bezrobocie, a nie niskg aktywnos¢ zawodowa, a jak
wiemy, jest to duza rozbieznosc.

Niestety, nie moge sie zgodzi¢... Zgodze sie, ze inflacja w Europie réznie wyglada. Pani
prezes stusznie to zauwazyla, tylko szkoda, ze w tej r6znorodnosci stanowimy najtrud-
niejszy obrazek, bedac na skraju, jezeli chodzi o wysokosc inflacji i zdecydowanie odbie-
gajac od $redniej unijnej. Nie wszystkie kraje dotkniete kryzysem majg dzisiaj deflacje.
Po kwietniu mamy jeden taki kraj, o ile dobrze kojarze. Jest to wspomniana Grecja.
W zasadzie sg dwa, dlatego ze delikatna inflacja jest jeszcze w innym kraju. W grun-
cie rzeczy po kwietniu wiekszo§¢ krajow jednak trzyma sie Sredniej, trzymajac takze
w ryzach polityke finansowg panstwa przed kryzysem, gdyz wiadomo, ze w kryzysie nie
ma miejsca na oszczedzanie, nie ma miejsca na zaciskanie pasa.

Jezeli natomiast chodzi o efekt bazy, pani prezes, o to, ze polskie grupy, koszyki doty-
kane sg inflacjg, to sg to waskie koszyki, ktére w sposob bezposredni dotykaja naszego
codziennego zycia, bijac po portfelach nizej uposazone gospodarstwa domowe, bijgc
w bezposredni sposob nizej zarabiajacych. Smieci, czynsze, zywnos¢, paliwo, jezeli ktos§
dojezdza do pracy, czynniki te w bezpoSredni sposéb mimo wszystko bijg w jego portfel.

Z niepokojem odpowiadam na jeszcze jedng rzecz. Mowila pani, ze skupujecie
na rynku wtérnym. Tak, ale slusznie zostalo tutaj zauwazone, ze jest to troche wtor-
nie wytworzony pomiedzy instytucjami panstwowymi rynek wtoérny. Ryzyko wynikajace
z konsekwencji takiego obrotu obligacjami jest duze. To, czego zabrakto mi w dokumen-
cie w zakresie celow polityki pienieznej to wladnie cele realne, ktore jak dobrze wiemy,
istniejg. Utrzymywanie réznicy pomiedzy inflacjg a stopami procentowymi to, po pierw-
sze, wypychanie pieniedzy z rachunkow bankowych, zeby inwestowaé, ale jak mowili-
$my, inwestycje obywateli wywolujg banke spekulacyjng miedzy innymi na rynku nieru-
chomosci. Drugi cel to wpychanie obywateli w obligacje, zeby skupywali obligacje Skarbu
Panstwa. Cele te w oczywisty sposob nie zostaly zaprezentowane w dokumencie...

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Bardzo dziekuje za wypowiedz.

Posel Paulina Hennig-Kloska (Polska2050):
... chociaz, jak my§le, dzisiaj lezg one najbardziej na sercu Rady Polityki Pieniezne;j
i Narodowego Banku Polskiego. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Pani prezes, bardzo prosze.

Pierwszy zastepca prezesa Narodowego Banku Polskiego Marta Kightley:
Dziekuje. Prosze panstwa, chyba nie po kolei, ale zaczne od ogdlnego spojrzenia. Prosze
nie zapomina¢, prosze panstwa, ze mamy jeden z najnizszych spadkéw PKB w Europie.
Mowig panstwo o podwyzszonej inflacji, ale prosze spojrze¢ na to w ten sposob, ze nie
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mozna dostac tylko wszystkiego dobrego, jezeli chodzi o walke z pandemia. Mamy jeden
z najnizszych poziomow bezrobocia w Unii Europejskiej. Faktycznie, prosze panstwa,
sg takie kraje, ktore majg spadki cen. Takim krajem jest Grecja, tylko ze, prosze pan-
stwa, jest tam ogromny spadek PKB i ogromny wzrost bezrobocia. Jezeli uwazaja pan-
stwo, ze jest to znacznie lepsza sytuacja, to powiem panstwu, ze to nie jest znacznie
lepsza sytuacja. Mamy naprawde niewielki spadek PKB w stosunku do innych krajow,
mamy PKB minus 2,7% i bezrobocie, ktore utrzymuje sie na naprawde niskim poziomie.
Jest to naprawde ogromny sukces. Jest to ogromny sukces.

Teraz mamy podwyzszony poziom cen. Majg panstwo racje. Probuje ttumaczy¢,
z czego wynika podwyzszony poziom cen. Chce tez wytlumaczy¢, dlaczego nie reagu-
jemy podwyzszeniem stép procentowych. Prosze panstwa, jest kryzys, jest pandemia.
Jezeli podnosi sie stopy procentowe, to schtadza sie gospodarke. Gospodarka dopiero
wychodzi z kryzysu. Prosze panstwa, nie jesteSmy pewni, co bedzie w kolejnych kwarta-
tach. Jak powiedziatlam, prosze panstwa, my niczego nie ignorujemy. Bardzo szczegétowo
patrzymy na dane. Patrzymy takze na dane, ktore sg danymi wysokiej czestotliwoSci.
Patrzymy na to, co sie dzieje teraz, w tym momencie. Mieliémy nadzieje na to, ze bedzie
ogromny wzrost popytu. Widzimy jednak, ze ludzie sg ostrozni, prosze panstwa, dlatego
ze ludzie bojg sie kolejnej fali pandemii. Bojg sie i przedsiebiorcy, boja sie i obywatele,
konsumenci. Nie wiedza, co bedzie dalej. Jak bedzie kolejny lockdown, znowu wpltynie
to niekorzystnie na funkcjonowanie gospodarki. W takiej sytuacji podejmowanie decy-
zji o tym, zeby podnosi¢ stopy procentowe, jest po prostu niewlasciwe. Monitorujemy
to, patrzymy, codziennie patrzymy na dane, co tydzien patrzymy na dane, co miesigc
patrzymy na dane. Nasze decyzje sa podyktowane tym, co widzimy w gospodarce.

Juz odpowiadalam na pytania dotyczace rynku nieruchomoséci. Znowu, prosze pan-
stwa, niczego nie ignorujemy. Mamy zespol, mamy grupe badaczy, mamy ludzi, kto-
rzy doskonale znajg rynek nieruchomog$ci. Pan prezes Szatlamacha moze jeszcze wie-
cej powiedzie¢ na ten temat. Padaly juz tutaj argumenty, dlaczego w naszej ocenie nie
ma banki spekulacyjnej na rynku nieruchomosci. Sytuacja poprawi sie. To tez jest troche
tak, ze jest to, prosze panstwa, sezonowe. Zanim przedsiebiorstwa znowu zaczng budo-
wacé w pelnym potencjale, to tez musi zajac to troche czasu. W czasie pandemii dostoso-
wania w gospodarce takze troche dtuzej trwaja.

Postaram sie odpowiedzie¢ po kolei. Jezeli na co§ nie odpowiem, bardzo prosze
to powiedzieé. Jezeli chodzi o skup papieréw skarbowych i gwarantowanych przez Skarb
Panstwa, skup za zeszly rok wynosi 107 000 000 tys. zl. Mniej wiecej polowe stanowig
papiery Skarbu Panstwa, obligacje Skarbu Panstwa. Dokladnie jest to 52%. 31% z tego,
co skupili$émy, stanowig obligacje gwarantowane przez Skarb Panstwa, obligacje Banku
Gospodarstwa Krajowego. Obligacje Panstwowego Funduszu Rozwoju, réwniez gwaran-
towane przez Skarb Panstwa, stanowily 16%.

Jezeli chodzi o kredytowanie gospodarki, to prosze panstwa, jest tak, ze banki nie
sg w stanie udzieli¢ kredytu, jezeli nie ma popytu na kredyt. Musi by¢ popyt na kredyt,
zeby banki mogly udziela¢ kredytu. Juz to méwitam, ale powtérze jeszcze raz. Kiedy
popatrzymy na warunki, jakie banki stawialy kredytobiorcom, poczatkowo w kryzy-
sie rzeczywiScie zaostrzyly warunki, ale potem od tego odchodzily. To, ze nie ma silnej
akgji kredytowej pomimo niskich stop procentowych, zdecydowanie wynika z tego, ze nie
ma popytu na kredyt. Prosze panstwa, przedsiebiorstwa muszg by¢ przekonane, ze beda
dobre perspektywy gospodarcze, zeby bra¢ kredyt. Znowu wracamy do tego, ze jesteSmy
w pandemii. Jezeli nie majg takiego przekonania, po prostu nie bedg braty kredytu.

OczywiScie, prosze panstwa, badamy sytuacje, jaka jest w innych krajach europej-
skich, jak tez na §wiecie. Mamy wydzial gospodarki §wiatowej, ktory przeprowadza bar-
dzo szczegoélowe analizy.

Jezeli chodzi o pytanie dotyczace korzySci plynacych z waluty euro oraz z wlasnej
waluty, byly badania, ktore porownywaty kraje OECD. Wérod krajow OECD, ktore miaty
swoja, wlasng walute, wzrost PKB byt silniejszy, w poréwnaniu do krajow, ktore miaty
wsp6lng walute.

Jezeli chodzi o obstuge dlugu, koszt obstugi dtugu obnizy! sie miedzy innymi przez
obnizenie stop procentowych, ale rowniez przez nasze operacje strukturalne, ktore prze-
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prowadziliSmy. W zwigzku z powyzszym ulatwito to Ministrowi Finanséw emitowanie
dlugu i wspieranie gospodarki. Tym kanalem takze wspomogliémy sytuacje, poprawili-
$§my warunki monetarne, co wplyneto na obstuge diugu.

Jezeli chodzi o wiedze ekonomiczna, niski poziom wiedzy ekonomicznej nie ogranicza
sie tylko do euro. RzeczywiScie kiedy przeprowadza sie badania dotyczace wiedzy ekono-
micznej... Wlaénie dlatego bardzo duzo wysitku koncentrujemy na tym, zeby podnosié
wiedze ekonomiczna. Wérod Polakéw wiedza ekonomiczna, niestety, jest jeszcze dosyc
niska. W zwigzku z tym nasze dzialania koncentruja sie na mlodziezy, ale tez na innych
grupach. Programy, ktére kierujemy, bazuja na naszych badaniach dotyczacych tego,
gdzie sg braki w wiedzy ekonomicznej. Edukacja ekonomiczna jest bardzo potrzebna.

Jezeli chodzi o transfery z tytutu pracy Polakow za granica, w pierwszym kwartale
biezgcego roku wplyneto do Polski 3 800 000 tys. z1. Za caly 2020 rok bylo to ponad
11 000 000 tys. zl.

Jezeli chodzi o nastroje wérod przedsiebiorcow i konsumentow, bardzo silnie zalezg
one od restrykcji naktadanych na spoteczenstwo w zwigzku z COVID. Raczej zmieniajg
sie w zwigzku ze znoszeniem albo nakladaniem restrykgji.

Bylo pytanie o skale interwencji walutowej. Nie podajemy skali, nie podajemy doklad-
nych informacji na temat interwencji walutowych z tego wzgledu, ze obnizytoby to efek-
tywnoé¢ owych interwencji. Sa to rzeczy, ktérymi banki sie nie chwalg. W zwigzku z tym,
ze sie nie chwalg, jest tez dosy¢ trudno znalez¢ dobre dane dotyczace interwencji innych
bankéw. Z pamieci moge panstwu powiedzie¢, ze w zeszlym roku interweniowal Izrael,
na pewno interweniowala Szwajcaria, interweniowaly tez Szwecja i Brazylia, jednak
doktadnie z glowy tego panstwu nie powiem. Jezeli jest takie zainteresowanie, mozemy
przedstawi¢ informacje na piSmie.

Powiem jeszcze raz, ze normalizacja polityki pienieznej bedzie mozliwa w sytuacji,
w ktorej bedziemy pewni, ze wychodzimy z kryzysu, ze nie czeka nas kolejna fala, kiedy
bedziemy widzieli, ze gospodarka nie reaguje bardzo silnie negatywnie na kolejne fale
kryzysu COVID.

Jezeli chodzi, prosze panstwa, o oprocentowanie depozytow, prosze pamietac, ze nie
jesteSmy spoteczenstwem rentieréw. Gtéwnie mamy dochody z pracy. Dochody z pracy
sg mozliwe wtedy, kiedy ludzie pracujg. Ograniczenie wzrostu bezrobocia bardzo silnie
poprawia sytuacje, utrzymuje sytuacje gospodarstw domowych. Jest to znacznie waz-
niejszy cel. CoS jeszcze?

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

To chyba wszystko.

Pierwszy zastepca prezesa Narodowego Banku Polskiego Marta Kightley:

Bylo jeszcze pytanie dotyczace naszych inwestycji. Jezeli chodzi o rezerwy utrzymywane
przez Narodowy Bank Polski, rzeczywiscie robimy przeglad narzedzi, ktore stosujemy.
W zeszlym roku zarzad Narodowego Banku Polskiego podjat decyzje o przyjeciu nie-
wielkiej ekspozycji na rynek akcji poprzez kontrakty futures. Sa to kontrakty na glowne
indeksy akcji na rynku amerykanskim i europejskim. Jest to nowosc. Zostato to wpro-
wadzone w tym roku.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje, pani prezes, za udzielenie wyczerpujacych odpowiedzi. Szanowni pan-
stwo, nie widze wiecej pytan. Tym samym stwierdzam zakonczenie omawiania przed-
stawionych przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego sprawozdan z wykonania zato-
zen polityki pienieznej na rok 2020 oraz z dzialalnosci Narodowego Banku Polskiego
w 2020 roku.

Poniewaz sprawozdanie z dzialalno$ci Narodowego Banku Polskiego bedzie takze
przedmiotem prac na sali plenarnej Sejmu, Komisja przyjmuje sprawozdanie z tego
dokumentu zgodnie z art. 124 regulaminu Sejmu. W sprawozdaniu Komisji musi by¢
takze zawarta klauzula dotyczaca zapoznania sie ze sprawozdaniem z dziatalno$ci Naro-
dowego Banku Polskiego.

Komisja, szanowni panstwo, musi jeszcze wybrac posta sprawozdawce.
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Posel 1zabela Leszczyna (KO):
Panie przewodniczacy, moge pytanie? Przepraszam, ale czy bylby pan laskaw wyjasnic?
Nie opiniujemy pozytywnie, tylko... Jezeli mamy daé ocene pozytywna, to oczywiScie
sprzeciwiamy sie.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Stwierdzamy...

Posel I1zabela Leszczyna (KO):
...ze wysluchaliSmy tego, co pani prezes miata do powiedzenia.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Tak.

Posel Izabela Leszczyna (KO):
Chociaz z tym sie nie zgadzamy.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Doktadnie tak jest.

Posel I1zabela Leszczyna (KO):
Ok.

Posel Tadeusz Cymanski (PiS):
Komisja przyjeta do akceptujacej wiadomosci.

Glosy z sali:
Nie, nie.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Komisja zapoznala sie ze sprawozdaniem z dzialalno$ci Narodowego Banku Polskiego.
Tak bedzie to literalnie zapisane.
Pan przewodniczacy Andrzej Szlachta. Bardzo prosze.

Posel Henryk Kowalczyk (PiS):
Proponuje, zeby pan przewodniczacy Andrzej Szlachta byl sprawozdawcg Komisji w tym
zakresie.

Posel Andrzej Szlachta (PiS):
Przyjmuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Panie przewodniczacy, przyjmuje pan. Czy sg jeszcze jakie$ inne zgloszenia? Nie ma.
Dziekuje serdecznie. Wobec niezgloszenia innej kandydatury oraz wobec niezgloszenia
sprzeciwu pan posel Andrzej Szlachta bedzie nas reprezentowal na sali plenarne;.
Na tym, szanowni panstwo, wyczerpaliSmy porzadek dzienny posiedzenia Komisji.
Zamykam posiedzenie Komisji.
Dostownie za chwile przechodzimy do kolejnego posiedzenia Komisji. A nie, przepra-
szam goraco.

Posel Henryk Kowalczyk (PiS):
PietnaScie minut przerwy i wznawiamy obrady Komisji. Weze$niej zapraszam Prezy-
dium Komisji Finanséw Publicznych do stolu prezydialnego.
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