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Na Kongres Komunalnych Kas Oszczednosci

W dniu 7-go pazdziernika zjadag sie do Warszawy cztonkowie organéw i kierownicy Komunalnych
Kas Oszczednosci wojewodztw centralnych i wschodnich, aby wobec spoteczehnstwa zamanifestowac jednolity
front komunalnej akcji oszczednosciowej, dokona¢ przegladu osiggnietych wynikéw pracy, omoéwi¢ najwazniej-
sze zagadnienia z dziatalnoscig Kas zwigzane, a wreszcie, aby poznac sie lepiej wzajemnie i drogg swobod-
nej wymiany mysli wytworzy¢ atmosfere wzajemnego zrozumiema, z ktérej mogliby zaczerpngé sit do
dalszej pracy.

O ile ten ostatni moment natury psychicznej jest wspolng cechg kazdego zjazdu i jest sam przez sie
zrozumialy, o tyle dwa pierwsze zadania zastugujg na specjalne podkreslenie.

Blednem byloby mniemanie, ze manifestacja naszej dziatalnosci jest zbyteczna. Przeciwnie, jestesmy
przekonani, ze wtasnie w dobie przewleklego kryzysu gospodarczego podkreslenie solidarnej i intensywnej
pracy w imie wzniostej idei oszczednosci prowadzonej, posiada duze znaczenie moralne. Ma ono wskazaé
spoteczenstwu, ze opuszczenie rgk w trudnosciach nie wiedzie do poprawy, ma jednocze$nie przypomniec, ze
istotna poprawa sytuacji gospodarczej nastapi¢ moze przez oszczednos¢ i tworzenie kapitatdw narodowych.
Tak wiec manifestacja ta wigze sie logicznie z akcja propagandowa, jaka Kasy nasze wkrétce przeprowadza
z okazji Dnia Oszczednosci.

Pozatem jednakze Kongres ma zadanie specjalne. Prace jego obraca¢ sie bedg dokota szeregu za-
gadnien, ktore zycie codzienne Kasom w ich dziatalnosci nasuwa. Omawiane wiec bedzie zagadnienie polityki
kredytowej Kas, a wiec tych zasad, ktéremi Kasy winny sie kierowa¢ przy prowadzeniu swych operacyj
czynnych; a poniewaz kwestja ptynnosci i zabezpieczenia aktywow wysuwa sie obecnie na plan pierwszy,
przeto wiasnie na te momenty w referacie zwrocona bedzie specjalna uwaga. Podstawag operacyj biernych
sg wklady oszczednosciowe; zagadnieniu ich gromadzenia i sposobom krzewienia w spoteczenstwie oszczed-
nosci poswiecony jest drugi referat. Wreszcie trzecie zagadnienie — to omoOwienie sytuacji prawnej pracow-
nikbw Kas i ich organizacji. Jasng jest rzecza, ze pomys$iny rozwdj naszych instytucyj zaleze¢ bedzie
w znacznej mierze od kwalifikacyj ludzi w Kasach pracujacych i od warunkéw, w jakich swa prace prowadza-

Konhczac te krotka charakterystyke zadan Kongresu, zywimy nadzieje, ze Kongres Komunalnych Kas
Oszczednosci wojewodztw centralnych i wschodnich przyczyni sie do wiekszej konsolidacji dziatalnosci Kas,
zacie$ni ich stosunek do Zwigzku, da im niejedng wskazéwke postepowania, a przedewszystkiem doda im
nowych sit do dalszej pracy, ktdra mimo trudnych warunkéw z pozytkiem sie rozwija.
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Wydawac czy oszczedzac?

Pracowitos¢ i oszczednosé jest nietylko warun-
kiem niepodlegtosci narodu, ale i warunkiem jego
dobrobytu i znaczenia politycznego. Wszak jednym
z najwazniejszych srodkéw walki o wyzwolenie
Polski po roku 1863 bylo usamodzielnienie gospo-
darstwa narodowego, wytworzenie wiasnych insty-
tucyj oszczednosciowych i bankowych na ziemiach
polskich we wszystkich trzech zaborach. Na przy-
kltadzie za$ Szwajcarji widzimy, jak kraj pozbawio-
ny bogactw naturalnych, dzieki pracy i oszczednosci
swych obywateli, moze stworzy¢ silne i kwitngce
gospodarstwo — z ludu pasterzy powstat naréd
przemystowcow i kapitalistow.

I dzi§ spotykamy wielkg liczbe ekonomistow,
teoretykdw i politykéw, ktérzy gloszg hasto oszczed-
nosci wikasnie w dobie kryzysu, gdyz sg przekonani,
ze drogg pewnego ograniczenia konsumcji, najszyb-
ciej mozna dostosowa¢ warunki produkcji krajowej
do potozenia na rynku swiatowym. Ale coraz wiek-
sze jest grono zwolennikéw zwalczania kryzysu od
strony wprost przeciwnej. Gloszg oni hasto, ze na-
lezy zwiekszy¢ wydatki pieniezne, uwazajg oszczed-
no$¢ za czynnik pogtebiania kryzysu lub za jego
przyczyne i zalecajg czesto nhawet powiekszenie obie-
gu pienigdza, aby w ten sposob utatwi¢ zwiekszenie
konsumciji.

Ta rdznica pogladéw na role oszczednosci w zy-
ciu gospodarczem i na jej wpltyw na przebieg kon-
junktury nie powstala w obecnym czasie kryzysu,
ale jest tak stara, jak sama nauka ekonomiji.
Wprawdzie najstarsze szkoty ekonomiczne, fizjokra-
tyzm i merkantylizm nie znaly wogdle wiasciwego
pojecia oszczednosci w wezszem znaczeniu, jest to
jednak wynikiem 6éwczesnych stosunkéw, gdzie two-
rzenie kapitatdow przez oszczednos¢ miato jeszcze
niewielkie znaczenie w porownaniu ze zwyklg te-
zauryzacja.

Natomiast Adam Smith, twoérca klasycznej na-
uki ekonomiji, przywigzywat duzg wage do oszczed-
nosci, szczegolnie za$ podkreslat jej znaczenie dla
tworzenia kapitatéw, widzial wiec w niej zrédto
majatku narodowego. Poglad Smitha da sie strescic¢
nastepujgco: ,Kapitaly pomnazajg sie dzieki osz-
czednosci, a zmniejszajg sie wskutek marnotraw-
stwa i lekkomysInosci. Zaoszczedzong cze$¢ dochodu
jednostka dotgcza do swego kapitatlu i uzywa jej
bezposrednio do utrzymania pewnej liczby rak ro-
boczych, albo tez umozliwia zatrudnienie ich innym
przedsiebiorcom, oddajac im do dyspozycji swa
cze$¢ kapitalu wzamian za procent t. j. za udziat
w ich zyskach. Podobnie, jak kapitat jednostki moze
pomnaza¢ sie tylko o te czes¢, ktéra jednostka ta
zaoszczedzi ze swych rocznych dochodéw lub zy-
skow —.tak samo kapitat spoteczny, ktory jest prze-
ciez sumg kapitatdw poszczegoélnych czionkéw spo-
teczenstwa, powieksza¢ sie moze jedynie w analo-
giczny sposob. Oszczedno$¢ wiec jest bezposrednia
przyczyna powiekszania sie kapitatow*,

Mimo, ze oszczednos¢ w ten sposéb uznana zo-
stala w zasadzie za czynnik niezbedny, to jednak

pozostata kwestja otwarta, czy zbyt intensywna
oszczednos¢ nie moze wywota¢ zaburzen w zyciu
gospodarczem. Spor na ten temat powstat whasciwie
poznigj i toczy sie jak wspomnieliSmy, wciaz jeszcze
dzisiaj nierozstrzygniety. Szereg ekonomistow, pod-
kresla wprawdzie znaczenie oszczednosci dla two-
rzenia kapitatdw i postepu gospodarczego, zaprzecza
jej jednak — wplywu na przebieg konjunktury,
uwazajac zjawisko oszczedzania za stosunkowo nie-
zmienne, nie podlegajace znaczniejszym wahaniom
w przebiegu réznych faz konjunkturalnych t). -
Inni autorzy dochodzag do tego samego wyniku,
nie przypisujgc oszczednosci wogoéle zadnego zna-
czenia; twierdzag oni, ze tylko udzielanie i $cigganie
kredytow przez banki moze wplyngé na gospodar-
czy podziat dobr. Przytem, w przeciwienstwie do
uswieconych pogladéw, w mysl ktérych banki —

abstrahujgc od ich kapitatdbw wilasnych — moga
udziela¢ tylko tyle kredytow, ile same ich otrzy-
maly, — autorzy ci przedstawiajg czynne operacje

bankoéw jako pierwotne. Przyjmujg oni mianowicie,
ze banki sg w najszerszej mierze twdrcami kre-
dytéw i przy pomocy nowowytworzonych w ten
sposob srodkéw potrafig wptywac¢ na zdolnosé na-
bywcza 2).

Wreszcie trzecia grupa ekonomistéw uwaza, ze
oszczednos¢ ogranicza konsumcje, za$ przez dostar-
czenie nowych kapitatéw powieksza ona srodki pro-
dukcji, a wiec i samg produkcje. Prowadzi to do
dysproporcji miedzy potrzebami a ich zaspokoje-
niem, co objawia sie w formie hyperkapitalizacji
i nadprodukcji i stanowi gtdbwng ceche kazdej de-
presji gospodarczej.

W wywodach ponizszych sprobujemy przedsta-
wi¢ w ogoélnosci znaczenie oszczednosci, a w zwigzku
z tem rozpatrzy¢ kwestje wplywu oszczednosci na
przebieg konjunktur. Rozjasnienie tego problemu
staje sie tem pilniejsze, ze trwajgaca czas dluzszy
depresja gospodarcza wytwarza coraz czesciej ka-
tegorje pisarzow, ktérzy, uwazajgc sie niekoniecznie
stusznie za ekonomistow, starajg sie — niekiedy
z powodzeniem — batamuci¢ masy przy pomocy
pieknie brzmigcych haset i frazesow.

Zanim przystgpimy do o$wietlenia znaczenia
oszczednosci dla gospodarstwa spotecznego, uwaza-
my za konieczne poswieci¢ pare stéw roli oszczed-
nosci w gospodarstwie jednostki. Musimy tu zgory
stwierdzi¢, ze wlasnos¢ prywatna, na ktérej sie ma-
jatek jednostki opiera, odpowiada instynktom na-
tury ludzkiej, gdyz w naturze ludzkiej tkwi poczu-
cie przezornosci i dazenie, aby mozliwie zabezpie-
czy¢ swa przysztos¢ i swych najblizszych, z drugiej

1) Por. J. Martin: Das Sparen in der 6konomischen
Theorie, Wiedenn 1933.

2) Przedewszystkiem Albert Hahn: Volkswirtschaftli-
che Theorie des Bankkredits. Hahn twierdzi: ,,Kredytowanie
z wkiadéw oszczednosciowych stanowi wyjatek, regulg jest
kredytowanie z wytworzonej ad hoc przez banki sity na-

byweczej*.
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zas strony wilasnos¢ osobista w znacznym stopniu
jest zdolna pobudzi¢ przecietnego czlowieka do pra-
cy, przedsiebiorczosci i inicjatywy, niezbednej dla
postepu gospodarczego ludzkosci.

Poniewaz dzisiaj sSwiat jest, ze sie tak wyrazi-
my, podzielony bez reszty i o zawtaszczeniu débr
niczyich, nie moze by¢ mowy, przeto powstanie ma-
jatku dzis odbywa sie gldwnie w ten sposob, ze
cze$¢ dochodu niezuzytego odklada sie celem stwo-
rzenia majatku. Bo to jest istotg oszczednosci z pun-
'ktu widzenia prywatno - gospodarczego: przez cze-
Sciowe wyrzeczenie sie konsumcji powiekszy¢ ma-
jatek.

Ro6zne sg powody, sklaniajace do tego wyrze-
czenia sie, ktére zresztg nie musi by¢é zawsze zwig-
zane z ofiarg, z przezwyciezeniem sie, jak to przy-
puszczajg niektorzy teoretycy stopy procentowej,
wywodzagcy z tej ofiary usprawiedliwienie pro-
centow.

Manteuffels) wymienia trzy motywy, pobudza-
jace jednostki ludzkie do oszczedzania, mianowicie:
rozwazania religijno-etyczne, wrodzony zmyst 0sz-
czednosci i madre wyrachowanie. Pierwszy motyw
nigdzie chyba tak jasno i konsekwentnie nie wyste-
puje, jak w purytanizmie. Cytowany dopiero co
autor sklonny jest uwaza¢ ten motyw za decydujacy
rowniez 0 rozwoju przystowiowe] o0szczednosci
szwajcaréw, podnoszac ich religijnos¢ i etyke. Pomi-
jamy kwestje stusznosci tego twierdzenia, jak row-
niez nie bedziemy dyskutowaé, w jakim stopniu
~wrodzony zmyst oszczednosci“ wplywa na ograni-
czenie spozycia dla celdw oszczedzania. Mozna jed-
nak przypuszcza¢, ze w Szwajcarji, jak zresztg
w wiekszosci krajow, oszczedzalo sie i oszczedzaé
bedzie przedewszystkiem z troski o przysztos¢ i ze
witasnie to ,madre wyrachowanie“ jest gtdwnym
motorem oszczednosci. W naturze ludzkiej jest za-
korzeniona dgznos¢ do korzysci materjalnych i daz-
nos¢ ta jest przyczyng oszczednosci, ktorej rezulta-
tem jest majatek: moznos¢ podniesienia w przy-
sztosci stopy zyciowej, lepsze zabezpieczenie przed
zmiennemi kolejami zycia, wzgledna niezaleznosc,
zabezpieczenie starosci. Do tego dochodzi altrui-
styczny czynnik opieki nad wlasnem potomstwem,
majacy swe podioze takze w naturze ludzkiej.

Celem, do ktérego oparta na tych motywach,
oszczednos¢ zmierza, jest nie tyle posiadanie majat-
ku, co raczej dochdd z majatku. Znaczy to, ze tak
osiggniete oszczednosci sklaniajg przedewszystkiem
do tworzenia kapitatéw, podczas gdy cziowiek o wro-
dzonym zmysle oszczedzania, mogacym przerodzi¢
sie w krancowej formie w skapstwo i rozkosz po-
siadania pieniedzy jako cel sam w sobie, poprzesta-
je na tem posiadaniu, nawet gdy nie daje ono do-
chodu, i tatwo juz staje sie skgpcem.

Ze stanowiska gospodarstwa prywatnego mu-
simy uzna¢, ze oszczedno$¢ w tej czy innej formie
jest rzecza dobrg i pozyteczng, a nawet naturalng,
aczkolwiek w réznym stopniu.

3) C. von Manteuffel: Das Sparen. Sein wesen und
seine volkswirtschaftliche Wirkung. Jena 1900.
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Niema tez ani jednego ekonomisty, stojgcego
na gruncie wlasnosci prywatnej, ktoéryby nie uzna-
wal tej, pozytecznosci. Niektorzy z nich jednak
twierdza, ze oszczedno$é, ktéra w rozumieniu pry-
watno-gospodarczem jest konieczng, z punktu wi-
dzenia spoleczno-gospodarczego jest albo bez zna-
czenia, gdyz banki moga udziela¢ kredytow nieza-
leznie od oszczednosci, albo, ze nawet jest ona dla
gospodarstwa spotecznego szkodliwa. | na podsta-
wie tego rzekomego przeciwstawienia widzg jakis
tragiczny dylemat w oszczednosci. Dlatego naleza-
toby zbada¢, czy tragizm ten rzeczywiscie istnigje,
czy zatem to, co z punktu gospodarstwa prywatnego
jest madre i rozsgdne, z punktu widzenia gospodar-
stwa spotecznego ma by¢ gtupie i szkodliwe, czy tez
prwatno-gospodarcza celowos¢ oszczedzania pokry-
wa sie jednak w koncu, przynajmniej w pewnym
punkcie, z korzysciami spoteczno-gospodarczemi. Ba-
dania w tym kierunku musiatyby by¢ znacznie wie-
cej gruntowne, niz pozwalajg na to ramy artykutu,
a zwlaszcza musialyby wydosta¢ sie z tej jatowej
abstrakcji, w ktorej obraca sie szereg prac nad in-
teresujgcem nas zagadnieniem, i wejs¢ na grunt
rzeczywistosci gospodarczej.

Przy badaniach tego rodzaju uwydatni sie prze-
dewszystkiem gteboka réznica miedzy ,oszczedza-
niem* a oszczedzaniem, miedzy wyrzeczeniem sie
konsumcji na rzecz zdobycia jedynie posiadania
majatku a oszczedzaniem, ktérego celem jest uzy-
skanie i korzystanie z dochodu. Innemi stowy cho-
dzi tu o tezauryzacje z jednej, i o kapitalizacje
z drugiej strony.

Wszyscy ekonomisci sg dzis zgodni, ze sama
tezauryzacja stanowi wprawdzie pewien rodzaj osz-
czedzania ze stanowiska jednostki, w zadnym jed-
nak wypadku nie oznacza tworzenia kapitatow i dla-
tego dla gospodarstwa spolecznego jest bezuzytecz-
na: dzieki niej oszczednosci z jednej strony sg od-
suniete od konsumcji, a z drugiej strony nie biorg
udziatu w pracy produkcyjnej.

Inaczej sie rzecz przedstawia, jesli chodzi o osz-
czedno$¢ seinsu stricto, oszczednos¢ wilasciwa. Zna-
czenie jej dla gospodarstwa spotecznego polega na
tem, ze stanowi ona podstawe i najwazniejsze zrodto
kapitalizacji. Juz Adam Smith dostatecznie jasno
sformutowal te funkcje oszczedzania, jak to widzie-
liSsmy w przytoczonych wyzej cytatach. Czlowiek
moze w najrézniejszy sposéb uzy¢ zaoszczedzonej
czesci dochodu; moze ja ulokowaé we wilasnem
przedsiebiorstwie, na zakup surowcow, narzedzi lub
maszyn, tworzac w ten sposob bezposrednio kapitat
spoteczno-gospodarczy; moze takze uzy¢ swych srod-
kéw na kupno papieréw wartosciowych i w ten
okrezny sposob ciggna¢ z nich dochody; moze wre-
szcie powierzy¢ swe oszczednosci w jakiejkolwiek
formie instytucji kredytowej, ktéra z kolei udzieli
kredytu ubiegajacym sie o to przedsiebiorstwom,;
w kazdym jednak wypadku daznos¢ czlowieka do
osiagniecia dochodu skieruje zawsze jego oszczedno-
Sci na droge tworzenia kapitatéw, a utworzony ka-
pitat bedzie stuzy¢ gospodarstwu.

Wystarczajgca kapitalizacja jest wiec pierw-
szym warunkiem pomyslnego rozwoju gospodarcze-
go. Jednakze w kazdem gospodarstwie spotecznem
zachodzi ciggly proces rozwoju, powstawania, wzro-
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stu, przemiany i zaniku, i do tego procesu kapita-
lizacja musi przystosowywaé sie w trojaki sposoéb.
Najpierw w formie zastepowania zuzytego kapitatu,
ktory zostat inwestowany w budynkach i warszta-
tach wytwdrczych, specjalnie za§ w maszynach i in-
nych urzadzeniach fabrycznych, a jak uczy doswiad-
czenie, kapitat ten bardzo szybko, czesto w ciggu
paru lat sie zuzywa.

Dalszem zadaniem kapitalizacji jest wyrowna-
nie strat, jakim przedwczesnie ulegajg kapitaty, za-
trudnione w przedsiebiorstwach wskutek konieczno-
éci dokonywania technicznych ulepszen. Im szybciej
Ow postep techniczny sie odbywa i im szybciej nowe
wynalazki sie zjawiajg, tern szybciej stary kapitat
traci na wartosci i tern bardziej wzrasta zapotrze-
bowanie na nowy kapitat, zadne gospodarstwo spo-
teczne nie moze oby¢ sie bez tego zastepowania ka-
pitatu i wprowadzania, nowych lub ulepszonych pro-
cesow produkcji, choc¢by to na pierwszy rzut oka
wydawalo sie marnotrawstwem kapitatu. Musi ono
to czyni¢, jezeli nie chce ulec w walce konkuren-
cyjnej na rynku sSwiatowym. Im ostrzejsza forme
walka ta przybiera, tem wiecej zmusza ona do sto-
sowania lepszych i tanszych metod produkcji, wy-
magajacych nowych kapitatdw. Trudno zaprzeczyc,
ze w wyscigu tym mozna przeholowac¢ i w oblicze-
niach popemic¢ wielkie btedy. O skutkach ich jeszcze
pomowimy.
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Lecz to oddzialywanie dynamiki gospodarczej
nie konczy sie na stronie technicznej; podobnie
dziata dynamika, wywotana przyrostem ludnosci.
Zaznaczy¢ jednak nalezy, ze czynnik ten odgrywa
obecnie mniejszg role, niz w ubieglym stuleciu, kto-
re bylo swiadkiem szybkiego podwojenia sie liczby
ludnosci w Europie. Bowiem we wszystkich kra-
jach, wiecej rozwinietych pod wzgledem gospodar-
czym, ludno$¢ wzrasta obecnie znacznie wolniej, niz
dawniej i tam, gdzie spadek urodzen duze przybrat
rozmiary, mozna przewidywacé stan zupelnego za-
stoju. Np. obliczono, ze w Niemczech za 10 lat,
0 ile obecne liczby urodzen i zgondéw, nie ulegng
zmianie, przyrost ludnosci ustanie i zacznie sie uby-
tek coraz szybszy. Istnieje jeszcze mozliwos¢ ruchu
odwrotnego, coby zadalo kiam powyzszym przewi-
dywaniom. Jesli jednak to nie nastgpi, woéwczas
w odnosnych gospodarstwach narodowych odpadnie
zadanie dostarczania nowych kapitatéw dla zaspo-
kojenia potrzeb, wynikajgcych z przyrostu ludnosci,
a co zatem idzie, zniknie potrzeba tworzenia na ten
cel nowych oszczednosci. Woéwczas np. kapitaly na
budowe nowych mieszkan bytyby o tyle tylko po-
trzebne, aby zastgpi¢ stare mieszkania, lub tez aby
zaspokoi¢ wieksze wymagania co do przestrzeni
mieszkalnej, naskutek wzrostu stopy zyciowej lud-
nosci.

(D. n.). C. Mettler.

Granice tajemnicy wkiadow

Ordynacja podatkowa, ogloszona ustawg z 15
marca 1934 r. (Dz. U. R. P. Nr. 39 poz. 346) zawie-
raw art. 60 § 3 znamienny przepis: ,zadanie udzie-
lania informacyj, jak i badania ksigg w odniesieniu
do wkladéw oszczednosciowych i lokacyjnych w in-
stytucjach  kredytowych moze jedynie nastgpic¢
w przypadkach wyjatkowych na pisemne zarzadze-
nie Ministra Skarbu, dotyczace poszczegélnego
wkladcy““. Nastepny § 4 tegoz artykutu ostabia ost-
rze przepisu § 3: ,Materjat, uzyskany w powyzszy
sposob, wtadze skarbowe powinny zuzytkowac z cat-
kowitem zachowaniem tajemnicy*. Kogo ta tajem-
nica dotyczy — ustawa milczy. Mogtyby sie nasungc
dwa rozwigzania: 1) wiladza obowigzana jest wyko-
rzysta¢ materjal, osiggniety droga przepisu art. 60
§ 3 ordynacji podatkowej, dla celéw wymiarowych
wylacznie, z zachowaniem tajemnicy wobec o0séb
trzecich, 2) wiadza jest obowigzana do zachowania
w tajemnicy wobec podatnika sposobu, jakim uzy-
skata informacje odnosnie wktadu w instytucji kre-
dytowej, zachowujgc jednoczes$nie tajemnice wobec
0s6b trzecich.

Zadaniem nizej podpisanego nie jest bynajmniej
ocena prawna przepisu ordynacji podatkowej, prag-
nie natomiast zwréci¢ uwage na znaczenie tego prze-
pisu z punktu widzenia warunkéw kapitalizacyj-
nych, w jakich pracujg instytucje kredytowe.

Jednym z najwazniejszych czynnikéw, sprzyja-
jacych kapitalizacji jest zapewnienie tajemnicy
obrotu. Wkiadca ma w tem interes, aby osoby trze-
cie nie mogly poznac, bez jego zgody, stanu jego
konta. Instytucja tajemnicy handlowej wytworzyta

sie w obrocie droga zwyczaju, zeby nadac¢ jej site
atrakcyjna, zjednujgca wkiadce, nadano tajemnicy
handlowej formy przepisu ustawowego. Szereg prze-
pisow badz wprost, badZz drogg posrednig chroni te
tajemnice. Odnosnie instytucyj kredytowych mamy
przepisy prawa bankowego (Dz. U. R. P. Nr. 34
1928 poz. 321), zawarte w art. 57, 59 i 61 ¥; P. K.
O. w swoim, statucie Rozdziat Il wiersz 6 — 8 (Dz.
U. R. P. Nr. 55/1924 r. poz. 545 str. 792 zalgcznik
do rozporzgdzenia Prezydenta R. P. z 27 czerwca
1924 o P. K. O.) ,zapewnia swoim uczestnikom bez-
wzgledna tajemnice, co do posiadanych kont i depo-
zytdw oraz ich wysokosci‘; w K. K. O. obowigzuje
przepis § 18 Statutu normalnego (zatgcznik do roz-
porzadzenia z 26 marca 1928 r. Dz. U. R. P. Nr. 44
poz. 424) : ,,Naczelnik (i cztonkowie) Zarzadu Kasy
obowigzany jest (obowigzani sg) dochowac¢ tajem-
nicy, co do prowadzenia interesow, stosunkow Kkre-
dytowych i sposobu wytworczosci zawodowej klien-
tow Kasy“. Przepis § 18 statutu normalnego rozsze-
rza granice tajemnicy handlowej, przewidziane
w art. 57 i 59 prawa bankowego. Tajemnice handlo-
wa chroni nadto Kodeks Karny (Dz. U. R. P. Nr. 60
1932 poz. 571), ktdry przewiduje za jej bezprawne

*) Art. 57 pr. bankowego brzmi ,,Czionkowie rady
winni obowigzki swoje sprawowac osobiscie, przyczem, obowig-
zani sg do zachowania tajemnicy handlowej*; art. 59 ,,czton-
kowie dyrekcyj oraz urzednicy banku sa... obowigzani réw-
niez do zachowania tajemnicy handlowej*; art. 61 ,,Narusze-
nie tajemnicy handlowej (art. 57 i 59)... jest traktowane
naréwni z zaniechaniem starannos$ci sumiennego kupca“.
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naruszenie kary wiezienia lub aresztu do lat 2 (art.
254 K. K. §1,2i4).

Odpowiedzialno$¢ cywilng ogdélng za bezprawne
naruszenie tajemnicy handlowej, o ile powstaje
szkoda dla wkiadcy, normuje art. 134 Kodeksu Zo-
bowigzan ¥ (Dz. U. R. P. Nr. 82/1933 poz. 598),

Jak z powyzszego wynika, prawo zapewnito do-
stateczng ochrone tajemnicy obrotu, tak przez prze-
pisy pozytywne, zapewniajace tej tajemnicy posza-
nowanie, jak przez przepisy represyjne na wypadek
jej ztamania. Uswiecona tradycjg obrotu, stala sie
tajemnica handlowa w stosunkach kredytowych
znacznym przywilejem wkiadcy. Przywilej ten chro-
nit go nawet przed wladzg podatkowg, ktéra w rzad-
kich wypadkach mogta uzyskaé¢ droga bezposrednig
dane o stanie funduszow wkladcy. Zresztg wiadze
skarbowe w interesie kapitalizacji pienieznej same
ten przywilej chronity. Skoro wkiadca byt pewien,
ze wiladza skarbowa nie dowie sie o jego wkiadzie,
z calym spokojem oddawat fundusze instytucji kre-
dytowej. Zresztg posiadat on nadto i ten przywilej,
ze w P. K. 0. czy innych instytucjach paristwowych
zapewniano mu minimum wkiadu (2.500 zi.) wolne
od zajecia i egzekucji sadowej, a nadto utrudniono
te egzekucje w ten sposob, ze wierzyciel zmuszony
jest skierowywac zajecie do dokumentu stwierdza-
jacego wierzytelnos¢ wkladcy w instytucji przyjmu-
jacej oszczednosci na ksigzeczki wkladkowe, a wiec
w pierwszym rzedzie do samej ksigzeczki oszczed-
nosciowej. Jest rzecza zrozumialg, ze w szczegolnie
trudnych warunkach gospodarczych, jakie obecnie
przezywamy, podatnik bedzie starat sie ukry¢ kapi-
taly, moggce by¢ przedmiotem opodatkowania czy
egzekucji skarbowej, lub sadowej. Sposobdéw ukry-
cia dotychczas miat tylko dwa: 1) tezauryzacje
i 2) wklad na ksigzeczke oszczednosciowg. Skoro
ten drugi wypadek ogranicza obecnie § 3 i 4 art. 60
ordynacji podatkowej, temsamem wzmaga tendencje
tezauryzacyjng podatnika.

*) Art. 134 Kodeksu Zobowiazan brzmi: ,kto z winy
swej wyrzadzit drugiemu szkode, obowigzany jest do jej na-
prawienia®.
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W dotychczasowym stanie rzeczy, gdy zwyczaj,
chronigcy tajemnice wkltadéw byt szanowany przez
wtadze skarbowa, a nie byto przepisu ograniczajg-
cego ja ustawowo, wktadca miat pewnosc, ze tylko
sad karny w granicach art. 123, 142 § 2 i inn. Ko-
deksu Postepowania Karnego (Dz. U. R. P. Nr.
83/1932, poz. 725) moze mie¢ wglad w ksiegi wkia-
dow oszczednosciowych. Zresztg miat te tajemnice
zastrzezona nawet przez przepis wyrazny statutu
P. K. O.

Przepis art. 60 § 3 i 4 ordynacji podatkowej
nie wywotat dotychczas opozycji instytucyj oszczed-
nosciowych. Jakkolwiek zarzadzenie wgladu w ksie-
gi wkladow oszczednosciowych jest w tym przepisie
ograniczone do ,wyjatkowych przypadkéw”, inter-
pretacja, co jest tym ,przypadkiem wyjgtkowym®*
pozostawiona jest Ministrowi Skarbu, ktoéry ma
prawo zarzadzenia o wgladzie w ksiegi wydaé. Za-
rzadzenie to musi by¢ wydane w kazdym konkret-
nym wypadku oddzielnie dla poszczegélnego wktad-
cy. Z uwagi na trudnosci techniczne moze by¢, ze
przepis ten nie znajdzie szerokiego zastosowania,
jednakze w materji tak ptochej, jak zaufanie do
pewnosci i tajemnicy wktadu, nie nalezy stwarzac
nawet pozoréw, ktoreby to zaufanie podkopywac
miaty. Wplyw bowiem, czasem nawet drobnego wy-
padku, na zaufanie wktadcy moze wywiera¢ skutki
nieoczekiwane. Zniesienie omawianego przepisu, kt6-
ry wiladzy skarbowej centralnej moze nie przynosic
nawet wiekszego pozytku, nie moze wywrzec¢ innego,
jak pozadany, skutku. A przeciez kto, jak kto, ale
wladza skarbowa centralna winna nalezytg opieke
tym instytucjom, ktére z jej woli czestokro¢, a przy
jej wydatnej opiece, rozwijajg pozyteczng dziatal-
no$¢ tworzenia rodzimego kapitatu. Sadze, ze spra-
wa tu poruszona, bedzie przedmiotem rozwazan przy
nowelizacji prawa o K. K. O., w ktérem powinien
znalez¢ sie przepis analogiczny do statutu P. K. O.
rozdz. Il, ze ,K. K. O. zapewniajg wkiladcy i de-
pozytarjuszowi bezwzgledng tajemnice jego konta“
nawet przed wiadzg skarbowsa.

Stanistaw Saktak.

Rozwoj gminnych Kas pozyczKowo-oszczednosciowych w Swietle
cyfr i stosunkow gospodarczych

Mys$l wznowienia dziatalnosci kas gminnych,
tak Swietnie rozwijajgcych sie przed wojng, ztaczona
ze sprawg uzdrowienia gospodarki narodowej i na-
prawy Skarbu Panstwa, miata prawdopodobnie na
widoku organizacje wiejskiego rynku kapitatowego.
By wzbudzi¢ zaufanie do kas gminnych, wyposazono
je w gwarancje i odpowiedzialnos¢ gminy. By izolo-
wac je od wplywow biurokratycznych i uniezaleznic¢
od naporu czynnikéw administracyjnych, nadano im
osobowos¢ prawna.

W tych warunkach zdrowem pociggnieciem orga-
nizacyjnem bylo nadanie kasom gminnym prawa ko-
rzystania z egzekutywy gminnej.

Tak wyposazone kasy ludnos¢ po krotkich wa-
haniach przyjeta z zupelinem zaufaniem.

Po pierwszych trzech latach minimalnych wkta-
dow, kiedy wiesniak, jakby przypatrywat sie dzia-
talnosci kas gminnych i tylko- z wielkg ostroznosciag
wnosit do nich swoje oszczednosci, nastepuje szybki
wzrost tych ostatnich, zahamowany cokolwiek do-
piero w ostatnich latach.

Wozrost ten wyprzedza daleko wzrost wktadow
w innych instytucjach finansowych i jest zjawis-
kiem wprost przeciwnem do objawu spadku wkia-
déw w spotdzielniach kredytowych w obecnym okre-
sie zalamania sie konjunktur na wsi. Jak to zjawi-
sko sie rozwija na tle wktadow w innych instytu-
cjach finansowych, przedstawia nam nastepujgce ze-
stawienie.
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Nazwa instytucji V\cvggg}, Wskazniki wkitadoéw w latach

kredytowej w milj. z). 1925 1926 1927 1928 1929 1930 1931 1932
Ogotem 24800 24 48 76 100 109 123 108 110

Bank PolsKi.......cccconinne. 1824 27 59 101 100 97 89 104 108
Bank Gosp. Krajow. 3514 22 62 90 100 72 69 68 74
Panstw. Bank Rolny 54,4 9 20 64 100 130 115 116 111
Banki Komunalne - - _ - 406 20 44 66 100 149 168 154 165
Banki akcyjne krajowe 8324 32 55 78 100 106 123 74 63
Oddziaty zagr. bank. akc. 797 38 61 99 100 96 80 70 66
P. Ko O 3158 21 41 64 100 121 136 161 197
Kasy oszczednosci - - - - 3587 17 26 62 100 125 162 168 175
Spotdzielnie kredyt. 2619 14 32 61 100 144 150 132 117
Gminne kasy poz.-oszcz. . 2,2 0,5 10 40 100 176 258 326 335

Dla charakterystyki warunkéw rozwoju tych
kas musimy przedewszystkiem dodaé, iz przewaznie
nie funkcjonujg one stale i nawet nie w regularnych
odstepach czasu, a w miare tego, jak sg nadsylane
kredyty z P. B. R., lub znajdzie sie gotéwka ze zro-
det oszczednosciowych. Przytem akcja w kierunku
zdobycia wkladéw oszczednosciowych jest minimal-
na. Panstwowy Bank Rolny w swojem wydawnict-
wie ,Akcja pozyczkowa Gminnych Kas Pozyczkowo-
Oszczednosciowych® w roku 1932 wykazuje, iz nie
wszystkie kasy uczestniczg w propagandzie oszczed-
nosciowej . 9% Kkas, t. j. okoto 79 kas, nie prowadzi
jej zupetie, 51% zas, t. j. okoto 450 kas rozwija
w formie przymusowego potrgcania kilku procent
pozyczki na wkiad w chwili jej udzielania; w 5%-ach
kas sg znOw udzielane pozyczki w pierwszej linji
osobom, posiadajacym w kasie wklady przynaj-
mniej od trzech miesiecy. Pomingwszy taka akcje
zdobywania wkladoéw, tatwo dojdziemy do wnio-
sku, iz tylko niewielka liczba kas (37,4%) prowa-
dzita istotng propagande oszczednosci i to w bar-
dzo malych rozmiarach, bo przewaznie polegajaca
na sporadycznych pogadankach z softysami i na
zebraniach rolniczych, oraz na rozdawaniu przy
tej sposobnosci, nielicznych zresztg, ulotek i broszur.
Duzg pomoc w propagandzie oszczednosci na wsi da-
je nauczycielstwo, prowadzgc jg w szkole zupehnie
niezaleznie od kas gminnych. W paru wojewédztwach
tylko (biatostockie, kieleckie, wotynskie) zachodzi-
to pewne porozumienie, zresztg bardzo nikte, miedzy
gming i szkolg w sprawie propagandy oszczednosci.
Wyznaczano ndéwniez zrzadka premje za oszczed-
nos¢. W wojewodztwie poleskiem i wileniskiem i ta
skromna akcja propagandowa czesto sie zatamywa-
ta i wogodle nie dochodzita do skutku. Dzieki li tylko
uswiadomieniu sobie przez czes¢ ludnosci tych gwa-
rancyj, jakie dajg kasy gminne oszczednosciom, zdo-
taty one zdoby¢ sobie w wiekszosci wypadkéw znacz-
ne zaufanie i dlatego spotykamy sie z dobrowolnemi
wktadami oszczednosSciowemu nawet w szeregu kas,
ktore prowadzg przymusowe potracenia na ten cel
przy pozyczkach. Ogétem dobrowolne wkiady posia-
da 74% kas, przyczem wsrod nich okolo 39% ma
tylko dobrowolne wktady, a 35% jednoczesnie do-
browolne i przymusowe. Kas, ktore nie zdobyly so-
bie zaufania spoteczenstwa i ktére nie majg wkia-
déw lub majg tylko wklady przymusowe, jest ogo-
tem 26% (1932 r.).

Do 1929 r. liczebny wzrost kas, a z nim zwigza-
ny organicznie wzrost kapitatéw wiasnych, a przede-
wszystkiem kapitatu zakladowego, odbywat sie bar-
dzo szybko. Przytem przyrost kapitatlu zaktadowego
kas daleko wyprzedzat przyrost liczebny ich, co po-
wodowato dosy¢ znaczne zwiekszenie sie z, roku na
rok kapitatlu zaktadowego, obliczonego w przecieciu
na jedng kase. Kapitat zasobowy, powstajgcy zasad-
niczo z dochodéw kas, wystepuje w wiekszej sumie
dopiero w trzecim roku ich istnienia; rozwija sie on
poczatkowo wprawdzie stabiej od kapitatu zakiado-
wego, ale juz od 1928 r. zaczyna go wyprzedzac.
Swiadczy to o dochodowosci kas, ktoére winne sa
z czystych zyskéw odpisywac¢ eonajmniej po 30% na
kapitat zaktadowy i zasobowy, i jednoczesnie o osta-
bieniu tempa przyrostu liczebnego kas od 1928 r.,
ktére przy powstaniu majg zastrzezone ustawowo
wyposazenie ich przez zwigzek gminny kapitatem
przynajmniej w wysokosci 2.000 zi.

O wiele szybciej od kapitatow wilasnych rozwi-
jaja sie kapitaly lokalne obce, t. j. wkiady oszczed-
nosci. Poczatkowo bardzo nikte, stanowigce cokol-
wiek wiecej, niz 0,1 cze$¢ kapitatdow zakladowych,
w r. 1929 wyprzedzajg je w ogolnej sumie o 12%,
a w obliczeniu przecietnem na 1-ng kase przeszio
0 20%. Stabsze tempo rozwoju od wkladéw oszczed-
nosciowych w kasach gminnych ma kredyt P. B. R.,
liczebnie jednak jest on znacznie od nich wiekszy.
Stosunek miedzy temi kapitatami w tym okresie po-
woli maleje: gdy w r. 1925 kapitaty P. B. R. w gmin-
nych kasach byty wieksze 17,1 raza od wkiadow, to
w 1929 r. tylko 3,5 raza. Ogétem wiec mozna powie-
dzie¢, iz kapitaly wlasne kas rozwijaty sie o wiele
powolniej od kapitatdbw obcych, co zresztg jest zja-
wiskiem normalnem dla instytucyj, majacych zau-
fanie spoleczenstwa. Poniewaz kapitaty obce, szcze-
golniej kapitaty P. B. R., w tym okresie bardzo sil-
nie przewazaly nad kapitatlami wlasnemi, przeto ka-
pitaty obrotowe kas z pewhemi odchyleniami utrzy-
mywaly tempo kapitatéw P. B. R.

Akcja pozyczkowa, ktéra poczgtkowo miata szyb-
szy rozw0j od rozwoju kapitatéw obrotowych, w 1929
r. juz stabnie wskutek z jednej strony zamrozenia
znacznej czesci udzielonego kredytu, a z drugiej
wskutek upadku ekonomicznego wsi, na tle wystepu-
jacego tam silnie kryzysu i w zwigzku z tem ostroz-
niejszego udzielania kredytu, zwiekszenia rezerw
kasowych i strat. Stosunek stanu pozyczek do kapi-
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talu obrotowego w 1925 r. niemal réwnat sie jednos-
ci, w 1929 r. wynosit on tylko 0,9 Odpowiedzialnos¢
kas za obce kapitaly jest jeszcze duza, ale stosunek
wzajemny kapitatdw juz nie daje w 1929 r. tych
gwarancyj funduszom obcym, co dawat w 1925 r.
Kapitaty wtasne stanowity w 1925 r. trzecig czes¢
pozyczek i kapitatu obrotowego, a w 1929 r. siodma
cze$¢ pozyczek i 6smg czes¢ kapitatu obrotowego.
Pozatem kapitaty wlasne w 1925 r. stanowily poto-
we kapitatéw obcych, a w 1929 r. zaledwie szésta
ich cze$¢, Swiadczy to o pewnem automatycznem
zwiekszaniu sie ruchliwosci kas gminnych w tych
czasach, co potwierdza przeszio 300-takrotne powie-
kszenie sie sum ogolnych wktadow przy jednoczes-
nem 60-ciokrotnym wzroscie kredytu w latach
1925 — 1929. Obydwa te rodzaje kapitatdw majag
wzrost o wiele szybszy od liczebnego wzrostu kas
w tych latach. Rozwdj kas, zapoczatkowany bardzo
matemi Srodkami, bo nawet przy nieprzepisowym
kapitale wikasnym (1900 zi) rozwija sie przede-
wszystkiem przy pomocy P. B. R., przechodzac jed-
noczesnie przez wkilady do wspotpracy ze spoteczen-
stwem.

Caly okres dzialalnosci kas miedzy 1925 r.
a 1929 r. cechuje ospatos¢ akcji, ograniczajacej sie
do rozprowadzania miedzy rolnikami kapitatéw na-
destanych przez P. B. R. W ostatnim roku tego okre-
su obroty z P. B. R. dochodzg juz do dosy¢ znacz-
nych rozmiaréw (w ogdlnej sumie prawie 43,5 milj.
zt), przyczem bank ten udzielit kredytu kasom
gminnym 28,7 milj. zi. Sptacitly one cokolwiek wie-
cej, niz potowe tych kredytéw (14,8 milj. zt.), zyw-
szy, ale niewielki objekt obrotu P. B. R. z kasami
gminnemi stanowig nawozy sztuczne, ktérych wyda-
no za 3 i p6t miljona ziotych, otrzymawszy ich za
3,8 milj. zt. Ogdélny wiec obrét z P. B. R. wynosit
okoto 50,3 milj. zt. przy ogdélnym obrocie akcji po-
zyczkowej 67,3 milj. zi. Poniewaz kasy innych ope-
racyj nie prowadzity, a mialy jeszcze do rozporza-
dzenia 3,8 milj. zt. kapitatébw wiasnych i bierny ob-
rot wkladéw oszczednosciowych, ktéry dochodzit do
5,6 milj. zl., przeto obroét kapitatdw, przyjmujacych
udziat w akcji pozyczkowej, byt bardzo powolny, —
nieco zaledwie krotszy od okresu rocznego. Zjawis-
ko to, czesciowo tlomaczace sie charakterem tych
kredytow, jako udzielanych rolnikom i to przewaz-
nie na cele wytwoércze, w rzeczywistosci powstato
wskutek zamrazania kredytow krotkoterminowych
przeznaczonych dla doraznej pomocy wsi. Niedba-
tos¢ o rozwoj dziatalnosci kas, ktora w tak krotkim
czasie doprowadzita do zamrozenia znacznej czesci
udzielanych pozyczek, przejawita sie i w zaniedba-
niu wykorzystania kredytow bankowych. W 1929 r.
99, t. j. 9,1% kas, wcale z niego nie korzystaly, trzy
kasy miaty go nie wyzej od kilkudziesieciu ziotych,
a w 12-tu kasach kredyt P. B. R. miescit sie w gra-
nicach 100 do 1.000 ziotych.

Réwniez i akcja oszczednosciowa byta w zanie-
dbaniu w tym okresie czasu. W 5,4% kas (42 kasy)
w 1929 r. nie miano wkladéw zupetnie, w 19,1%
(149 kas) wkiady nie dochodzity do 1.000 ziotych,
a tylko w 16,1% kas (115 kas) sumy oszczednoscio-
we przewyzszaty 10.000 ziotych. Wkiady dobrowolne
wystepowalty i w dosy¢ duzych sumach, ale w tym
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ostatnim wypadku sporadycznie. Wkiady wieksze
stanowity 5% ogolnej liczby wkladow, ale 50%
0ogllnych sum wszystkich wkladéw. Najwieksze
wkiady w 1929 r. na jedng kase wynosity 63.687 zi.
Przewaznie jednak wkiady byly przymusowe, zwig-
zane z zacigganiem pozyczek w kasie; nie przekra-
czaly one 10 ziotych. Przecietna wielko$¢ wkiadu
wynosita 42 ziote. Istotna wiec akcja oszczednoscio-
wa, ktodra podniosta wkilady z przecietnego poziomu
powyzej 10 ziotych do poziomu 42 ziotych, wyply-
wata nie z inicjatywy administracji kas gminnych,
a z inicjatywy wiecej uswiadomionego spoteczen-
stwa niektérych okolic. Ten stosunek spoleczen-
stwa do kas gminnych stale sie polepsza z roku na
rok i gdyby byt poparty odpowiednig propaganda,
to akcja wkladowo-oszczednosciowa rozwinetaby sie
W znacznie wiekszym stopniu i rozporzadzatlaby
0 wiele wyzszemi sumami, niz obecnie.

Bilans rozwoju kas w okresie czasu do 1929
roku jest niewielki. Wzrost zbyt matych kapitatow
wihasnych na tle wysokiego oprocentowania udziela-
nych pozyczek stanowi wzglednie dodatni objaw
dziatalnosci kas, oparty jednak o krzywde spote-
czenstwa. Poza tym dodatnim momentem, bardzo
wartosciowym dla wzmocnienia sity i odpornosci
kas, spotykamy juz tylko ujemne momenty tego bi-
lansu, dziatajgce na szkode kas, a polegajace na
zamrazaniu kapitatdbw obrotowych, przekraczaniu
ustaw i zaniedbaniu walki z lichwa pieniezng oraz
ignorowaniu akcji oszczednosciowe;.

Nastepny okres dziatalnosci gminnych kas po-
zyczkowo - oszczednosciowych nietylko nie poprawit,
ale nawet pogorszyt sytuacje w nich, jak to tatwo
zauwazymy z zalgczonego zestawienia gtdwnych
czynnikéw ich obrotu. Musimy tu zaznaczy¢, iz do
1929 roku nawet materjaty statystyczne, dotyczace
rozwoju kas sg tak wadliwe, iz na podstawie nich
udato sie ustali¢ tylko niektdre pozycje bilansu.

Rozwdj organizacyjny gminnych kas postepo-
wat szybko tylko do 1929 roku. Wiasciwie w tym
roku on juz stabnie, ale jeszcze w ciggu niego otwo-
rzono o 214% wiecej kas, niz w roku 1925. Gdy do
1929 r., jak to tatwo zauwazy¢ z zestawienia, liczba
kas zwieksza.sie o pareset % rocznie, to juz w 1930
r. — o kilkadziesigt, a w nastepnych latach zaledwie
o kilkanascie % rocznie. Nie mozna powiedzie¢, ze
zmiana ta w tempie organizacji kas nastgpita wsku-
tek nasycenia niemi terendw, gdyz do 1929 roku
wigcznie otworzono je zaledwie w 49,2% gmin
wiejskich wojew. centralnych i wschodnich; Troche
wieksze nasycenie kasami gminnemi istnieje tylko
w wbjew. lubelskiem, gdzie je utworzono w 83%
gmin.

W wojew. wotynskiem, warszawskiem, kielec-
kiem i t6dzkiem' liczba gmin, posiadajgcych kasy
gminne, waha sie w 1929 roku w granicach 50% —
65% ich ogétu. W pozostalych wojew. zaznaczonego
terenu, oprocz wojew. nowogrodzkiego, analogiczna
liczba wynosi 10% — 22%. Wojewo6dztwo nowo-
grodzkie nie posiada zupetnie kas gminnych. Ogol-
nie podaje sie, ze dalsze organizowanie kas gmin-
nych zostato wstrzymane na tych terenach, gdzie
najsilniej wystepowaty spotdzielnie kredytowe. Co
innego wykazuje rzeczywistosc¢.
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Dla wyjasnienia powyzszego podaje stan kas
gminnych i spotdzielczych w odniesieniu do ludnosci
i gmin.

Stan w dn. 31/XII 1929 r.

Razem

&& (< % kas  llos¢ lloé¢ ludn.

WOjeW()dZtWO IIOS.S los¢ w stos, spétdz. sp- kr. na 1 instyt.
gmin kas do gm. kredyt. ! kés poz.-oszcz.

gmin

Biatostockie . 179 38 21,2 302 350 3,7 tys.
Kieleckie - - - - 311 178 572 421 599 42
Lubelskie - - - - 277 230 830 420 650 32
Warszawskie . 301 161 534 408 569 37
todzkie .- - - - 232 126 543 309 435 49
Nowogrédzkie . — — — 167 167 48
Poleskie - - - . 92 10 108 172 182 55 ,,
Wilenskie 97 19 195 19 215 49
Wotynskie . 97 62 652 3714 436 33
Ogétem. 1673 824 492 2779 3603 4,0 tys.

Z tego zestawienia widzimy, ze najwieksze ilo-
sci ludnosci na jedng instytucje pozyczkowo - 0sz-
czednosciowa wystepuja zaréwno w najbogatszych,
jak i najbiedniejszych naszych wojewodztwach i na-
sycenie niemi terenu jest jeszcze dalekie od potrzeb
ludnosci. Szczegdlniej jaskrawo ujawnia sie ten
ostatni moment, skoro wezmiemy pod uwage, ze in-
stytucje te pomimo swojej wielkiej liczebnosci zdo-
taty pokry¢ mniej, niz 20% izadtuzenia ludnosci
drobnorolniczej, dla ktoérej sg przeznaczone, w wo-
jew. wschodnich i 13% w wojew. centralnych.

Rozwdj liczebny kas gminnych po 1929 roku
najsilniej w dalszym ciggu powiekszyt sie na tere-
nie wojew. warszawskiego i woltyniskiego (przyrost
ilosci kas 6,7% i 4,9%), gdzie juz poprzednio kasy
te byly najliczniejsze w stosunku do ludnosci, nato-
miast cofnat sie nieco na terenach wojew. poleskie-
go i wilenskiego, pomimo niewielkiej ilosci zorgani-
zowanych tu kas.

Stan gminnych kas w poszczegdlnych woje-
wodztwach w latach 1929 — 1932 w dn. 31/XIl.

1929 193_0 ‘ 1931 1932
Wojewéd. two & E’i 8 E’i g 3 g 3
g 235 gy 235 y 323 g 32Es
2 =5 2 525 2 385 2 3s§
Biatostockie . 38 212 47 262 47 262 46 257
Kieleckie . 178 57,2 187 60,1 193 620 193 62,0
Lubelskie . 230 83,0 234 84 4 234 844 234 844
L 6dzkie 126 543 130 560 131 56,4 133 57,3
Warszawskie 161 534 181 60,1 180 60,0 181 60,1
Nowogrodzkie . — — — =
Poleskie . . . 10 10,8 9 9 7 9 97 9 97
Wilenskie . . . 19 195 19 195 19 195 18 185
Wotynskie 62 652 63 649 66 680 68 70,1
Ogotem. 824 492 870 520 879 525 882 527
(D. n.). Stanistaw Kopczynski.
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Komunikaty Zwigzku Komunalnych Kas Oszczednosci
w Warszawie

Zgodnie z ogtoszeniem, zamieszczonem w Nr. 14
,0szczednosci“ z r. biez., oraz zgodnie z n/okdlnir
kiem Nr. 17, z dn. 1 sierpnia 1934 r., Kongres Ko-
munalnych Kas Oszczednosci wojewddztw central-
nych i wschodnich odbedzie sie w Warszawie
w dniach 7 i 8 pazdziernika r. b. Otwarcie Kongre-
su nastgpi w dn. 7 pazdziernika o godz. 11 rano
w sali Rady Miejskiej m. st. Warszawy, ktorej Za-
rzad Miasta zechciat nam faskawie udzieli¢ na
pierwszy dzien obrad Kongresu. Obrady natomiast
w drugim dniu Kongresu beda sie odbywac¢ w lokalu
Polskiego Banku Komunalnego. Referaty na Kon-
gresie (poza referatem sprawozdawczym) wyglo-
szg:

a) ,Polityka kredytowa K. K. O. oraz kwestja

ptynnosci i pewnosci ich aktywow* — p. Zygmunt
Chudzynski, cztonek Zarzadu n/Zwigzku i Komisarz
K. K. 0. m. todzi;

b) ,Zagadnienie propagandy oszczednosci“ —
p. Edward Dunin-Markiewicz, czionek Zarzadu
n/Zwigzku i Naczelnik Zarzgdu K. K. O. pow. Dro-
hiczynskiego;

c) ,Sytuacja pracownikéw K. K. O. i zagadnie-
nie ich organizacji“ — p. Bolestaw Obszynski, se-
kretarz Zwiazku Zwigzkéw K. K. O.

Jak to podalismy w n/okélniku Nr. 25 z dn. 15
wrzesnia r. b., po zakonczeniu obrad w pierwszym
dniu Kongresu, t. j. dn. 7 pazdziernika r. b. o0 godz.
15 w sali Rady Miejskiej m. st. Warszawy odbedg
sie zebrania wojewddzkie 9-ciu wojewodztw central-
nych i wschodnich. Porzadek dzienny zebran obej-
muje:

1) Zagajenie.

2) Wybor delegatow do Rady Zwigzku i ich
zastepcow.

3) Wolne wnioski.

W mys$l § 10 statutu Zwigzku, kazdej Kasie
przystuguje na Zebraniu Wojewodzkiem gtos jeden,
do ktérego moze by¢ upowazniony przez Zarzad
Kasy czionek Zarzadu tub Rady wzglednie Dyrek-
tor Kasy. W zebraniu tern, poza wyzej wymienio-
nym delegatem, moga bra¢ udziat, lecz tylko z glo-
sem doradczym, czionkowie Rad, Zarzadéw Komi-
syj Rewizyjnych i dyrektorowie kazdej Komunalnej
Kasy Oszczednosci z terenu wojewddztwa, bedacej
cztonkiem Zwigzku. Kazdy delegat W Zebranie Wo-
jewddzkie winien wykazac¢ sie pis\emnem petnomoc-
nictwem Zarzadu Kasy delegujgcej.

Jesli chodzi o ilos¢ mandatow do Rady Zwigzku,
to w mysl rozdziatu uskutecznionego zgodnie z § 12
statutu Zwigzku, na poszczeg6lne okregi wyborcze
przypada:

na K. K. 0. m. st. Warszawy 3 mandaty
n wojewodztwo Warszawskie 3
” Kieleckie 3
Lodzkie 3 o
" Lubelskie 3
Biatostockie 2
Wilenskie 2

99 ”

na wojewddztwo Nowogrodzkie 1 mandat
Poleskie

Wolyniskie

Pozatem kazde wojewddztwo wybiera zastepcow
cztonkow Rady w liczbie réwnej ilosci mandatéw ido
Rady Zwigzku, przypadajacej na odnosne woje-
wodztwo.

Po zakonczeniu Zebran Wojewddzkich odbedzie
sie w Restauracji ,Oaza*, (ul. Wierzbowa 9) o0 g. 16
wspolny obiad dla zaproszonych gosci i delegatéw,
ktoérzy wptacili wzglednie przekazali do Biura
Zwigzku w odpowiednim czasie przypadajgca od
nich sume. Karty wstepu zaréwno na Kohgres
i Zebrania Wojewoddzkie, jak i wspdlny obiad, beda
wydawane przy wejsciu na sale obrad w dniu
otwarcia Kongresu.

Zgodnie z reskryptem Ministerstwa Komuni-
kacji, uczestnicy Kongresu bedg mogli korzystac
w drodze powrotnej z ulgi kolejowej za co na tern
miejscu sktadamy Ministerstwu podziekowanie.

o= * *

Zarzad Zwigzku przypomina, ze z dniem 1 paz-
dziernika r. b. uplywa termin regulowania reszty
wymiaru skladki czionkowskiej za rok 1934. Czuje
sie przytem Zarzad w mitym obowigzku podzieko-
wacé wszystkim tym Kasom, ktére nie czekajgc na-
dejscia ustalonych termindw pospieszyly juz uregu-
lowacé catg naleznosc.

'

W dniu 27 wrzesnia r. b. pod przewodnictwem
Prezesa Zwigzku p. M. Szczepkowskiego, oraz
z udzialem przedstawiciela Ministerstwa Spraw We-
wnetrznych, odbylo sie zebranie Zarzgdu Zwigzku,
na ktérem miedzy innemi

1) przyjeto sprawozdanie Dyrektora Zwigzku
z wazniejszych czynnosci Biura Zwigzku oraz spraw
rewizyjnych;

2) upowazniono Prezydjum do przyjecia z po-
wrotem w poczet czlonkdw Zwigzku kas wotynskich,
ktére swego czasu z przyczyn od nich niezaleznych
od nas odstapity;

3) przyjeto opracowane przez Biuro Zwigz-
ku projekty regulaminéw: Kongresu i Zebran Wo-
jewodzkich;

4) przyjeto do wiadomosci sprawozdanie z wy-
konanych prac w zakresie propagandy oszczednosci,
oraz zastanawiano sie nad prowadzeniem dalszej
akcji, zwtaszcza w zblizajagcym sie Miedzynarodo-
wym Dniu Oszczednosci. Zalecono- przytem Kasom,
aby za posrednictwem Komitetéw Propagandy Osz-
czednosci (regulamin tych Komitetow zamiesciliSmy
w Nr. 10 ,Oszczednosci“ z r. biez.) zajety sie nale-
zytem zorganizowaniem tej uroczystosci.

* *

Z wazniejszych prac Biura Zwigzku, poza pra-
cami lustracyjnemi, nalezy wymieni¢ interwencje
w niektérych centralnych instytucjach kredytowych
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w sprawie dyskontowania akceptow Banku Akcep-
tacyjnego, oraz memorjat zlozony w Ministerstwie
Sprawiedliwosci za posrednictwem Ministerstwa
Spraw Wewnetrznych w przedmiocie zawieszenia
w stosunku do K. K. O. mocy obowigzujacej prze-
pisu art. 3 ustawy z dn. 11 czerwca 1891 o trybie
aljenaciji, wydzierzawiania lub oddawania w zastaw
osad i gruntow wioscianskich, ktory to przepis unie-
mozliwia Kasom zrealizowanie swoich pretensyj
w drodze kupna na licytacji nieruchomosci wio-
Scianskich.
* * *

Przypominamy wszystkim Kasom, ze zgodnie
z rozporzadzeniem Ministra Skarbu z dn. 26 marca
r. b. (Dz. Ust. R. P. Nr. 29, poz. 245) winny Kasy
najpdzniej do dnia 15 pazdziernika r. b. nadestac¢
nam wykazy ptaconych przez siebie w trzecim kwar-
tale r. b. procentéw od wkltadéw oszczednosciowych
i innych lokat pienieznych. Wykazy te nalezy nad-
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syta¢ wedtug jednolitego schematu, jaki Kasy otrzy-
maly przy n/okoélniku Nr. 6 z dn. 11 kwietnia r. b.

I
* * *

Wobec otrzymania dostatecznej ilosci zgtoszen,
Zarzad Zwiagzku zdecydowat sie dorocznym zwycza-
jem poprowadzi¢ kurs dla pracownikow K. K. O.
Kurs ten, zgodnie z n/zapowiedzig rozpocznie sie
dnia 9 pazdziernika r. b. i trwac bedzie przez prze-
ciag czasu do 2-ch tygodni. Uczestnicy kursu bedag
mieli moznos¢ wystucha¢ referatow, jakie bedg
wygtoszone na Kongresie w dn. 7.X r. b. Kasy, kto-
reby sobie jeszcze zyczyly, aby ich pracownicy wzieli
udziat w kursie, moga nam jeszcze nadesta¢ odpo-
wiednie zgloszenie, przy jednoczesnej wptacie kwo-
ty zt. 50— na n/rachunek w Polskim Banku Ko-
munalnym. Blizsze szczegOly dotyczgce organizacji
kursu podamy niebawem w formie specjalnego
okdlnika.

Kronika ustawodawcza i sadowa

WAZNIEJSZE USTAWY | ROZPORZADZENIA
ogtoszone w Dzienniku Ustaw w miesigcu sierpniu 1934 r.

Dz. Ust. Nr. 70,

poz. 677. Rozporzadzenie Ministra Skarbu z dnia 24
lipca 1934 w sprawie oznaczenia numeréw, 7% listobw za-
stawnych Il emisji i 7% obligacyj komunalnych 11 ‘emisji
Banku Gospodarstwa Krajowego, wylgczonych z pod kon-
wersji, przewidzianej w art. 22 i 23 rozporzadzenia Prezy-
denta Rzeczypospolitej z dnia 12 czerwca 1934 o wierzy-
telnosciach w walutach zagranicznych.

Dz. Ust. Nr. 71,

poz. 688. Rozporzadzenie Il Ministra Spraw We-
wnetrznych z dnia 2 sierpnia 1934 r. w sprawie wykonania
ustawy 0 czesciowej zmianie ustroju samorzadu terytorjal-
nego (przepisy dotyczace gminy wiejskiej).

Dz. Ust. Nr. 72,

poz. 692. Rozporzadzenie Ministra Wyznan Religijnych
i Os$wiecenia Publicznego z dnia 27 czerwca 1934 r. o pry-
watnﬁ/ch szkotach oraz zaktadach naukowych i wychowaw-
czych;

poz. 693. Rozporzadzenie Ministra Opieki Spotecznej
z dnia 24 lipca 1934 o funduszu pozyczkowo - zapomogowym
ubezpieczenia na wypadek choroby i macierzynstwa;

poz. 694. Rozporzadzenie Ministra Skarbu |z dnia 3
sierpnia 1934 r. w sprawie obliczania i ogtaszania wartosci
zota.

Dz. Ust. Nr. 73,

poz. 700. Rozporzadzenie Ministra Skarbu z dnia 10
sierpnia 1934 r. w sprawie zawierania umow ubezpieczen
bezposrednich w. walucie zagranicznej.

Dz. Ust. Nr. 74,

poz. 703. Rozporzadzenie Ministra Spraw Wewnetrz-
nych z dnia 8 sierpnia 1934 w sprawi® regulaminu wybor-
czego do rad powiatowych.
Dz. Ust. Nr. 75,

poz. 709. Rozporzadzenie Ministra Skarbu z dnia 16
sierpnia 1934 w sprawie znaczkéw stemplowych;

poz. 710. Rozporzadzenie Ministra Skarbu z dnia 18
sierpnia 1934 w sprawie utraconych obligacyj 6% pozyczki
wewnetrznej.

Dz. Ust. Nr. 76,

poz. 715. Obwieszczenie Ministra Skarbu z dnia 9 sier-
pnia 1934 wi sprawie ogtoszenia jednolitego tekstu ustawy
0 panstwowym podatku dochodowym;

poz. 716. Obwieszczenie Ministra Skarbu 2z dnia 9
sierpnia 1934’ w sprawie ogtoszenia jednolitego tekstu ustawy
0 panstwowym podatku przemystowym;

poz. 717. Obwieszczenie Ministra Skarbu z dnia 9 sier-
pnia 1934 w sprawie ogtoszenia jednolitego tekstu rozpo-
rzagdzenia Prezydenta' Rzeczypospolitej z dnia 17 czerwca
1924 r. o wymiarze i poborze panstwojwego podatku od nie-
ruchomosci w gminach miejskich;

poz. 718. Obwieszczenie Ministra Skarbu z dnia 9 sier-
pnia 1934 w sprawie ogtoszenia jednolitego tekstu ustawy
z dnia 2 sierpnia 1926 o podatku od lokali;

poz. 719. Obwieszczenie Ministra Skarbu z dnia 9 sier-
pnia 1934 w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu ustawy
z dnia 19 grudnia 1931 r. o nadzwyczajnym podatku od nie-
ktorych zaje¢ zawodowych;

poz. 720. Obwieszczenie Ministra Skarbu z dnia 9 sier-
pnia 1934 w sprawie ogtoszenia jednolitego tekstu Ustawy
z dnia 17 grudnia 1931 r. o panstwowym podatku od energji
elektrycznej.

Serja Il pozyczki budowlanej.

Nr. 81 ,Dziennika Ustaw* (poz. 746) przynosi rozpo-
rzadzenie Ministra Skarbu z dnia 4 wrze$nia b. r. w sprawie
wypuszczenia serji Il pozyczki budowlanej. Zgodnie z tem
rozporzadzeniem z dniem 15 wrze$nia b. r. wypuszcza sie ser-
je 1l pozyczki budowlanej na sume nominalng 50 miljonéw
ztotych w zlocie w obligacjach na okaziciela, opiewajacych
na 100 ztotych w zlocie wartosci imiennej lub na wielokrot-
nos¢ tej kwoty. tacznie z serjg Il pozyczki budowlanej ogol-
na emisja tej pozyczki panstwowej zostaje podniesiona do
100 mil. z+. w ziocie.

Oprocentowanie nominalne pozyczki wynosi 5% od sta
w stosunku rocznym. Odsetki wyptacane beda posiadaczom
obligacyj pozyczki rocznie z dotu, t. j. w dniu 15 wrze$nia
kazdego roku, za zwrotem odpowiednich kupondéw, z ktérych
pierwszy platny bedzie dnia 15 wrzesnia 1935 r.

Umorzenie obligacyj pozyczki nastapi w ciagu lat 30
drogg losowania lub drogag skupu z wolnej reki, poczgwszy
od 15 wrze$nia 1935 r., wedlug zalgczonego w Dzienniku
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Ustaw planu umorzenia. W razie jesliby warto$¢ imienna
obligacyj, skupionych celem ich umorzenia, nie dosiegata wy-
sokosci raty, przypadajacej do umorzenia w danym terminie,
brakujgca reszta bedzie umorzona droga losowania. Numery
obligacyj umorzonych bedg ogtaszane kazdorazowo w ,,Moni-
torze Polskim®. Losowanie obligacyj do umorzenia odbywaé
sie bedzie publicznie w Ministerstwie Skarbu pod nadzorem
komisji rzadowej.

Sptata kapitatu oraz wyptata odsetek nastgpi w ztotych
wedtug réwnowartosci 900/6332 gr. czystego ztota za ztotego
w zlocie, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia Prezydenta Rze-
czypospolitej z dnia 5 listopada 1927 r. w sprawie zmiany
ustroju pienieznego (Dz. U. Nr. 97 poz. 855).

Kapitat i odsetki ptatne bedg w kasach urzedéw skar-
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bowych, w Banku Polskim, Banku Gospodarstwa Krajowego,
Pocztowej Kasie Oszczednosci i ich oddziatach.

Cena emisyjna pozyczki wynosi 94,70 z}. za jedna obli-
gacje wartosci imiennej 100 ztotych w ziocie. Sprzedaz obli-
gacyj bedzie uskuteczniona po cenie emisyjnej z doliczeniem
jedynie wartosci biezacego kuponu za czas do dnia zapiaty.

Wycofanie znaczkéw stemplowych dawnego wzoru.

Na mocy rozporzgdzenia Ministra Skarbu (Dz. Ust. nr.
75, poz. 709) zostajg wycofane z dniem 1 pazdziernika b. r.
znaczki stemplowe dawnego wzoru nominalnej wartosci 50
ztk.,, 40 gr. i 30 gr. Znaczki takie, nie uzyte do konca wrze-
$nia r. b. zostang wymienione na znaczki, bedace w obiegu,
w terminie do dnia 15 pazdziernika 1934 r.

ORZECZNICTWO SADOWE i ADMINISTRACYJNE

Umowa o prace pracownikéw komunalnych.

Sad Najwyzszy w orzeczeniu lzby Cywilnej w sprawie
I. C. 1499/32 z dnia 23 sierpnia 1933 r. ustalit, ze wiasciwym
aktem, majacym znaczenie umowy o prace dla pracownikéw
komunalnych, jest pragmatyka stuzbowa, natomiast rozpo-
rzagdzenie z dnia 30 grudnia 1924 r. (Dz. U. R. P. Nr.
118/1924 poz. 1073), jako dotyczace gtownie kwestji statu-
téw etatdbw w zwigzkach komunalnych, nie omawia warun-
kéw umowy o prace. Przepis § 20 rozporzadzenia z 30 grud-
nia 1924 r. wyraznie stanowi, iz statut etatow pracownikow
komunalnych wymaga zatwierdzenia wiadzy nadzorczej, nie
moze wiec, pod dziataniem powotanego przepisu, pracownik
kom'unaln,y sta¢ sie automatycznie, po przestuzeniu pewnej
ilosci lat, pracownikiem samorzadowym etatowym. Postano-
wienia zawarte w rozporzadzeniu z 30 grudnia 1924 r. maja
charakter przepisow porzadku publicznego, jako zmierzajace
do ochrony funduszéw komunalnych przed wydatkami, ktére
wihadze nadzorcze uznajg za zbedne i dlatego nie moga mieé
zadnego skutku wszelkie przepisy pragmatyki stuzbowej pra-
cownikéw komunalnych, sprzeczne z temi postanowieniami.
Dlatego tez przepis pragmatyki stuzbowej, zaliczajacy do
pracownikow statych kazdego pracownika, po przepracowa-
niu pewnego okresu czasu, jako sprzeczny z § 20 rozporza-
dzenia z dnia 30 grudnia 1924 r. o charakterze przepisow
porzadku publicznego, nie moze mie¢ skutku zobowigzania,
obcigzajgcego dany zwigzek samorzadowy. (Zbidr orzeczen
Sadu Najwyzszego. Rok 1934, zeszyt IV, Nr. 211).

Prawo do urlopu pracownikéw fizycznych.

Pracodawca nie moze zada¢ od pracownika umystowego
wykorzystania stuzgcego mu urlopu w okresie trzymiesiecz-
nego wypowiedzenia (orzeczenie lzby 1 Sgdu Najwyzszego
w skiadzie 7 sedziow z 21.XI11.1931, Nr. I. C. 929/31). Orze-
czeniem z 7 wrzesnia 1933 r. (I. C. 165/32) Sadj Najwyzszy
ustalit, ze ta sama zasada odnosi sie takze do pracownikow
fizycznych. Czasokres Wypowiedzenia ustawowy jest rozny,
dla pracownikéw umystowych 3-miesieczny, dla pracownikow
fizycznych 2-tygodniowy, a zatem zasada powyzsza dziata
w stosunku do robotnikéw tylko w tym 2-tygodn.iowym okre-
sie. Dhluzszy okres wypowiedzenia o jaki sie strony umowity
wigze strony. Jednakze skoro ten okres jest dobrowolny,

a Wychodzi poza czasokres ustawg zakreslony 2 tygodni,
pracowmik za$ nie pracuje w tym okresie naskutek wymo-
wienia, nic nie stoi na przeszkodzie, by pracownik w tym
dtuzszym okresie wypowiedzenia odbyt urlop nalezacy sie mu.
Prawo do urlopu uzyskuje pracownik z chwilg wejscia w no-
wy rok kalendarzowy. Prawo to tAwa caly rok i wygasa do-
piero z chwilg jego wykonania. Natomiast nieskorzystanie
przez pracownika z urlopu z innej przyczyny, niz z racji
choroby, powoduje utrate prawa do urlopu w danym roku
kalendarzowym, a wiec co idzie za tem, roéwniez prawa do
wynagrodzenia za czas urlopu. (Zbiér orzeczen Sadu Naj-
wyzszego — rok 1934, zeszyt IV, Nr. 213).

Odpowiedzialno$¢ P. K. O. za zarachowanie wplaty na nie-
wiasciwe konlto, wskutek btedu urzednika pocztowego.

Powdéd domagat sie zasgdzenia od P. K. O. kwoty zi.
293, wptaconej na je>go konto w P. K. O. Nr. 202, skfadajac
»potwierdzenie dla wpflacajacego”. P. K. O. zilozyla ,,dowdd
wpisu“ z ktérego wynikato, ze wptacona kwota zarachowana
zostata naskutek blednego wypetnienia blankietu na konto
Nr. 203. W miedzyczasie powod otrzymat od wiasciciela kon-
ta Nr. 203 sunne zt. 293,—, pozostata zatem sporng kwestja
odsetek i kosztéw procesowych. Dwie instancje sadowe zasga-
dzity odsetki i koszty od P. K. O. Sprawa znalazia si¢ z ka-
sacji P. K. O. w Sadzie Najwyzszym. Orzeczeniem z dnia 28
wrze$nia 1933 r. (I. C. 1973/32) Sad Najwyzszy oddalit ka-
sacje i ustalit, ze § 20 rozporzadzenia z 27 czerwca 1924
stanowi, iz zbiornice (agencje i urzedy pocztowe) dziataja
z upowaznienia Pocztowej Kasy Oszczednosci, a za bledy
dziatajgcego z upowaznienia odpowiada przed uczestnikiem
obrotu czekowego upowazniajgcy, w danym wypadku Poczto-
wa Kasa Oszczednosci. Nie moze tu by¢ takze mowy o odpo-
wiedzialnosci Skarbu Panstwa, gdyz jak wynika z rozporza-
dzenia z 26 sierpnia 1927 r. (Dz. U. R. P. Nr. 78, poz. 679)
Skarb Panstwa przy wyptacie >sum odpowdada za prawidto-
wos¢ wyplat, a przy wptatach na rachunki P. K. O. tylko
za kwoty wptacone, a wiec nie za prawidlowos$é wptat. Wo-
bec tego za nieprawidlowe zarachowanie wptaty odpowiada
w stosunku do uczestnika obrotu czekowego Pocztowa Kasa
Oszczednosci. (Zbior orzeczen Sadu Najwyzszego — rok
1934, zeszyt IV, Nr. 256).
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Kronika

Redukcja debetpwej stopy procentowej w K. K. O.
Wielkopolski i (Pomorza.

W wyniku akcji, wszczetej przez Komunalny Zwigzek
Kredytowy w Poznaniu, zgodnie z uchwalg Zwigzku Zwigz-
kow K. K. O. w sprawie potanienia kredytu, przystapity
Komunalne Kasy Oszczednosci Wojewodztwa Poznanskiego
i Pomorskiego do obnizenia stopy procentowej od udzielo-
nych pozyczek. Z zebranych dotychczas materjatow informa-
cyjnych, pochodzacych z 46 Komunalnych Kas Oszczednosci
Zwigzku, wynika, ze dotychczasowg stope procentowsg od
Kredytéw w wysokosci 9 i po6t proc, obnizyly do poziomu:
9 proc. — dwie Kasy, 8 i p6t proc. — 12 Kas, 8 proc. —
11 Kas, 7 i p6t proc. — 1 Kasa. Niektdre Kasy rozniczkujg
debetowe stawki procentowe zaleznie od rodzaju udzielonych
kredytéw; w szczegélnosci 1 Kasa pobiera odsetki w grani-
cach od 8 i pot proc, do 9 i 14 proc.., 1 Kasa od 7 i pot
do 9 proc., 3 Kasy od 8 do 8 i pot proc.,, 1 Kasa od 7
do 8 proc. Pozatem. 7 Kas Oszczedno$ci przedstawi sprawe
obnizenia stopy procentowej, od kredytow swym Radom do
akceptacji.

Nowe 100-ztotowe bilety bankowe.

Z dniem 15 wrzesnia b. r. Bank Polski wypuscit w obieg
100-ziotowe bilety bankowe Il emisji.

Nowy bilet 100-ztotowy jest wykonany na papierze bia-
tym z wodnym znakiem na marginesie. Znak ten przedsta-
wia podobizne Krélowej Jadwigi i napis ,,100 zt“. Wymiar
biletu wraz z marginesem wynosi 175 X 98 mm., rysunek
strony przedniej 119 X 85 mm., za$ strony odwrotnej 119 X 83
mm. Przednia strona biletu utrzymana jest w kolorze bron-
zowym na szarozielonem tle ornamentacyjnem. Odwrotna
strona biletu utrzymana jest w tonach rézowo-oliwkowych.
Srodkowa cze$é biletu na tle godta Paristwa zawiera napisy
i podpisy: Sto ziotych, Warszawa, dnia 2 czerwca 1934 r.,
Prezes Banku — W. Wréblewski, Naczelny Dyrektor — Dr.
Mieczkowski, Skarbnik — Orczykowski.

Poprawa sytuacji w bankach prywatnych.

Rentownos$¢ w bankach prywatnych, ktéra w ostatnich
3 latach zanikta prawie zupetnie, co znalazto swoj wyraz
w 0g6lnej polityce bezdywidendowej — zaczyna sie odradzac.
Jest to skutkiem obnizenia kosztéw handlowych, a z drugiej
strony wzrostu wplywdw z tytutu procentow i prowizyj, jak
réwniez z tytutu réznic kursowych.

Na podstawie bilanséw zbiorowych wynika, ze gdy na
koniec 1933 r. faczne koszty handlowe wynosity 51.617.000 zi.,
to w koncu czerwca 1934 r. koszty handlowe wszystkich 43
bankéw akc. i 8 wiekszych doméw bankowych wyniosty
23.185.000 zt., a wiec 0 10% mniej, niz w r. uh. (przyjmujac,
ze koszty handlowe w IlI-giem poétroczu nie wzrosng). Docho-
dy z procentdéw i prowizyj oraz roznic kursowych, ktére
w koncu r. ub. wynosity facznie 52.747.000 zi,, wykazaty
w koncu czerwca r. b. sume 30.485.000 zt., co w razie utrzy-
mania sie ich w 2-giem pétroczu na tym samym poziomie,
oznacza¢ bedzie wzrost 0 13% w stosunku do r. 1933.

Nalezy oczekiwaé, ze pomys$ine wyniki finansowe dzia-
falnosci naszych bankéw umozliwig uchwalenie dywidend od
akcyj bankowych i ich wyptacenie za 1934 r., co uczyni akcje
bankowe ponownie papierem atrakcyjnym.
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W lipcu r. b. banki wykazaty wzrost wkladéw do
413.001.000 zt. wobec 396.400.000 z+ w koncu r. ub. Salda kre-
dytowe r-kéw biezacych utrzymaty sie na poziomie 167.600.000
zt., redyskonto weksli wzrosto do 150.129.000 zt., zobowigza-
nia zagraniczne obnizyty sie do 163.509.000 zt. Charaktery-
stycznem jest zmniejszenie sie wkladow a vista, a wzrost
wkladéw wigzanych, a wiec terminowych i na ksigzeczki
wkiadkowe.

Rozdziat kredytéow Panstwowego Banku Rolnego.

Biuro ekonomiczne P. B. R. wydalo statystyke kredy-
téw tegoz Banku z podzialem na wojewodztwa i powiaty,
z uwzglednieniem rodzaju kredytu na dzien 1.X.1933 r.

Z zestawienia wynika, ze ogoélna suma kredytéw udzie-
lona przez P. B. R. wynosita w tym czasie 970.734.000 zi.,
z czego na kredyt krotko i $rednioterminowy wypadato
189.524.000 zi., na diugoterminowy 284.648.000 zi. i na
pozyczki z funduszéw rzgdowych administrowanych przez
Bank — 496.582.000 zi.

W ogélnej sumie kredytow poszczegdlne obszary kraju
uczestniczyty w. sposob b. niejednolity. | tak, gdy na woje-
wodztwo warszawskie przypadato 16,9% ogo6tu kredytéw, na
woj. lubelskie 10,1%, poznanskie 9,8%, wotynskie 9,4%, t6dz-
kie 8,9%, kieleckie i pomorskie 7,8%, to inne wojewddztwa
partycypuja przewaznie w granicach 2,2% do 6,5%.

Wsrdd  kredytéw krétko i $rednioterminowych rolnic-
twu udzielono bezposrednio 54.088.000 zi, spdétdzielniom
79.947.000 zt., zlwigzkom i instytucjom komunalnym 35.019.000
zk. oraz innym 20.470.000 zi.

Suma 35.010.000 zt. kredytéw udzielonych zwigzkom
i instytucjom komunalnym rozktada sie na poszczegdlne wo-
jewddztwa w sposob nastepujacy:

woj. lubelskie..........ccooiie 5.491.000 zi
. wotynskie 4.601.000 ,,
., wilenskie 3.515.000 ,,
» kieleckie 3.320.000 ,,
»  NOWOGrOAzZKIe......ovceevieee e 2.757.000
» pomorskie............. 2.645.000
, warsziawskie. 2.265.000 ,,
,, biatostockie...... 2.018.000 ,,
w POIESKIE...oeiii e 1.789.000 ,,
. po-znanskie 1.563.000 ,,
» lwowskie 1.189.000 ,,
»  tarnopolskie.........ciiiiiii e 1.176.000 ,,
w SIASKIC...ccicc 763.000 ,,
, StanistawowsKIe..........ccovievieiiee e 727.000 ,,
»  KraKOWSKIE.......c.ooiiiecie e 647.000
FOAZKIC....ocve e 553.000 ,,

Lokaty zaktadéw ubezpieczen.

W ostatnich czasach napotyka sie coraz czesciej wzmian-
ki w prasie na temat stanu lokat ubezpieczenn spotecznych.
W zwigzku z tern zainteresowaniem podajemy ponizej zesta-
wienie, ilustrujgce stan lokat tych ubezpieczen, wg. ,,Wiado-
mosci Statystycznych“ G. U. S. z dnia 15 sierpnia 1934 r.

W zestawieniu uwzgledniono najbardziej typowe formy
lokowania kapitatow, nagromadzonych przez zaktady ube,zr
pieczen o charakterze dtugoterminowym. Zestawieniem nie sa
objete ubezpieczenia o charakterze krétkoterminowym, jak
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kasy chorych, ubezpieczenie na wypadek bezrobocia i t. p.,
ktore ze wzgledu na wiasciwy tym instytucjom sposéb po-
krywania $wiadczen nie posiadajg wiekszych lokat w $cistem
tego stowa .znaczeniu.

papiery wWartOSCIOWE...........ccccvvvvveeenerinienieins 192.534.000 zt.

nieruchomo$ci ..o 118.346.000 ,,
pozyczki hipoteczne 102.002.000 ,,
gotowka w kasie i wklady w instyt. kredyt. 156.680.000 ,,

Ogotem 569.562.000 zi.

Zestawienie powyzsze, sporzadzone na dzien 31.X11.1932
roku, obejmuje: Z. U. P. U., Zakiad Ubezp. od Wyp. we
Lwowie, Ubezpieczalnie Krajowg w Poznaniu i Zakt. Ubezp.
na Wyp. Inwal. w Krol. Hucie. Jak widzimy, najwiekszg po-
zycje stanowig lokaty w papierach wartosciowych (gtéwnie
obligacje i listy zastawne bankéw panstw.), drugie miejsce
zajmuja lokaty w nieruchomosciach (m. in. akcja budowlana
Z. U. P. U.). Z posrod pozyczek hipotecznych najwieksze su-
my przypadajg na pozyczki dla zwigzkowi komunalnych, na-
stepnie dla kas chorych, 25% przypada na pozyczki hipot. dla
0s6b 1 instytucyj prywatnych (zaprzestano ich udzielaé
w 1928 r.).

Z zestawienia wynika, ze kapitaty zaktadéw ubezpieczen
spotecznych, umieszczone w wymienionych wyzej lokatach,
stanowig jak na obecne warunki powazne zrodio kredytu diu-
goterminowego. Nie nalezy jednakze zapominaé, ze znaczna
czes¢ tych kapitatow jest ulokowana w taki sposob, ze reali-
zacja ich, przynajmniej w obecnych warunkach niekorzystnego
ksztattowania sie rynku kapitatowego, jest bardzo utrudniona,
jezeli wogdle nie uniemozliwiona, i przyprawia zaktady ubez-
pieczen o powazne klopoty wobec zmniejszajagcego sie przy-
ptywu z tytutu sktadek, a zwiekszonej ilosci $wiadczen. Mamy
tu przytem na mysli nietylko lokaty w nieruchomosciach.
Roéwniez znaczna cze$¢ kapitatow, ulokowanych w pozycz-
kach, musi by¢ uwazana na dtuzszy okres .za zamrozona.

Wiadomosci

Miedzynarodowy Kongres Spoétdzielczy.

W dniach 4 — 7 wrzes$nia odbyt sie w Londynie XIV
Miedzynarodowy Kongres Spétdzielczosci. Delegacja polska
bioragca udziat w Kongresie, skiadata sie z 14 oséb pod prze-
wodnictwem p. M. Rapackiego, prezesa Zwigzku Spotdzielni
Spozywczych R. P. W skiad delegacji polskiej wchodzito
rowniez 3 delegatéw Zwigzku Rewizyjnego Spotdzielni Woj-
skowych oraz delegat spotdzielczosci rusinskiej. Delegatami
rzadu polskiego w charakterze obserwatoréw byli: p. P. Sta-
rzenski, 'sekretarz ambasady w Londynie, i p. A. Mantel,
radca Min. Skarbu.

Delegaci polscy wezieli udziat w tygodniowym miedzy-
narodowym kursie spétdzielczym w Anglji, poczem w po-
szczeg6lnych konferencjach Kongresu, a mianowicie: o$wiato-
wej, prasowej, kobiecej oraz bankowej.

Kongres, zgromadzit czterystu kilkudziesieciu delegatow
z 31 krajow. Byl on oczekiwany z duzem zainteresowaniem
w kotach spotdzielczych ze wzgledu na pewne zasadnicze
kwestje, co do ktérych Kongres miat sie wypowiedziec.
Pierwszg z nich byla sprawa zatwierdzenia stanowiska Cen-
tralnego Komitetu Zwiagzku, ktéry izerwat stosunki ze zre-
formowang wedlug nowych wymagan spotdzielczoscig nie-
miecka. Niemcy pozostajg nadal poza Zwigzkiem.
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Lokaty prywatnych i publicznych ubezpieczeri w poréw-
naniu ze spotecznemi przedstawiajg sie znacznie skromniej,
jak to wida¢ z ponizszego zestawienia, réwniez na 31.XII.
1932 r.:

publiczne prywatne razem

papiery warto-

Sciowe 26.907.000 .z 47.973.000 z+. 74.880.000 zt.
nieruchomosci 16.843.000 , 58.722.000 . 75.565.000
pozyczki

hipoteczne 4.328.000 20.250.000 . 24.578.000
pozyczki pod

zastaw polis 923.000 ,, 25.093.000 _ 26.016.000
pozyczki dla

zwigzk. kom. 4.369.000 4.369.000 ,
kasa i wklady

w inst. kred.  6.681.000 , 17.574.000 _ 24.255.000
portfel wekslowy 960.000 ,, 8.226.000 _, 9.186.000

Ogotem 61.011.000 z+. 177.838.000 z+ 238.849.000 zt.

Jak iz powyzszego zestawienia wynika, lokaty te sg bar-
dziej zrézniczkowane. Zwraca przytem uwage powazna suma
lokat zagranicznych zakladow ubezpieczen, wynoszaca
69.850.000 zt. Wysoka suma lokat w nieruchomosciach, ktorg
spotykamy gtdéwnie w prywatnych zaktadach ubezpieczen,
ttumaczy sie wzgledami natury prywiatno - gospodarczej. Pry-
watne zaktady ubezpieczen, nauczone dos$wiadczeniem z lat
wojennych a pozniej inflacyjnych, przeszty na nieruchomosci,
ktore .przy odpowiedniej rentownosci dajg istosunkowo naj-
wiekszg pewno$¢ utrzymania kapitatu. Zblizong pod wzgle-
dem wysokosci sume daje portfel papieréw wartosciowych.
Z pozostatych typéw lokat na uwage zastugujg pozyczki pod
zastaw polis. Jest to specjalny typ pozyczek, spotykany tylko
w zakladach ubezpieczen na zycie.

zagraniczne

Sensacjg Kongresu byt wniosek delegatéw angielskich,
wypowiadajacy sie przeciwko dotychczas stosowanej zasadzie
ruchu spoéidzielczego, a polegajacej na przestrzeganiu neu-
tralnosci w sprawach politycznych. Anglicy uznaja potrzebe
neutralnosci w ramach lokalnych stowarzyszen spotecznych
i zwigzkdw. RoOwnoczesnie jednak daza do uzyskania wplywu
na polityke wewnetrzng panstwa, celem realizowania postu-
latow spotdzielczych. Wniosek powyzszy odestano po dyskusji
do komisji zasad Rochdalskich.

Pozatem wystuchano przemdéwienia prezesa konferencji
rozbrojeniowej p. Hendersona, ktéry przybyt na Kongres
w charakterze goscia, poczem Kongres uchwalit rezolucje
w sprawie rozbrojenia i utrzymania pokoju powszechnego.

Upanstwowienie srebra w Stanach Zjednoczonych.

W dniu 9 sierpnia r. b. zostal ogtoszony w Stanach
Zjedn. Am. Pin. dekret Prezydenta Roosevelta o upanstwo-
wieniu srebra (t. zw. ,,Silver Purchase Act®“), oznaczajacy
wprowadzenie swego rodzaju bimetalizmu.

Na mocy dekretu wszystkie posiadane izapasy srebra
muszg w ciggu 90 dni by¢ oddane panstwu po cenie ustalonej
50,01 centa za uncje. Dalej, na mocy posiadanych 62 milj.
uncyj srebra, skarb wypusci certyfikaty na sume 80 mil. doi.
t. j. po 1,2929 dolara za jedng uncje.
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Dekret ten ma niewatpliwie duze znaczenie jako dalszy
krok na drodze eksperymentéw monetarnych w Stanach
Zjednoczonych — nie oznacza on jednak, przynajmniej bez-
posrednio, wejscia na droge inflancji. Upanstwowienie srebra
nia moze mie¢ w najblizszej przysztosci wielkiego znaczenia,
gdyz ani zapasy, ani nawet mozno$¢ nabycia srebra, nie sg
w Stanach Zjednoczonych bardzo znaczne. Waznem jest je-
dynie zasadnicze psychologiczne znaczenie tego posuniecia,
oznacza ono bowiem, ze rzad Standéw Zjednoczonych nie uwa-
za swych eksperymentéw monetarnych za ukonczone, nawet
za bliskie ukonczenia. Mimo zapewnienia Ministra Skarbu,
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ze -emisja certyfikatow srebrnych bedzie $cisle ograniczona,
w $wiecie finansowym przewaza opi-nja, ze szanse inflacjoni-
stow wzrastajg i ze deprecjacja dolara do 50 proc, jego pel-
nej wartosci jest tylko kwestjg czasu.

Zdaje sie jednak, ze nowe posuniecie Roosevelta posia-
da raczej charakter taktyczny ize wzgledu na zblizajgce sie
wybory w St. Zjedn. Mozliwe réwniez, ze ma ono ozywi¢ sto-
sunki handlowe z Chinami, gdzie — jak wiadomo — panuje
wcigz waluta srebrna. Najprawdopodobniej i jedno i drugie
miat Prezydent na wzgledzie.

Przeglad prasy

Organizacja kredytéw dla rzemiosta.

Tygodnik ,,Rzemiosto* — organ Zwigzku lzb Rzemiesl-
niczych w Nr. 34 przynosi pod powyzszym tytutem ciekawy
wywiad z p. Dyr. J. Kozkowskim.

Jezeli chodzi o obecny stan kredytow rzemieslniczych
w K. K. O, to

»-..Na podstawie sprawozdan rewizyjnych i odpo-
wiedzi na specjalnie rozpisang wsréd K. K. O. ankiete
mozna stwierdzi¢, ze zwlaszcza wiegksze kasy woje-
woédztw centralnych chetnie udzielajg ze swych fundu-
szow kredytéw dla rzemiosta. Rozporzadzajg bowiem
wiekszym kapitatem obrotowym z zebranych wkadow
i fatwiej moga ponosi¢ ryzyko, jakie przedstawia kre-
dyt osobisty. Mniejsze kasy komunalne, ze wzgledu na
szczuptos¢ wihasnych funduszéw obrotowych, nie moga
zbytnio angazowa¢ sie w akcji kredytowej dla rze-
miosta i muszg dziatac bardzo ostroznie*.

Zdawaloby sie, ze mniejsze kasy, w braku wiasnych
funduszéw, winnyby chetnie korzysta¢ na ten cel z fundu-
szow panstwowych. Sprawa jednakze wyglada inaczej.

,,Rozprowadzanie kredytow panstwowych przez, K.
K. O. pofaczone jest dla kas z duzem ryzykiem, gdyz
za sptacalnosc ich ze strony rzemie$lnikow muszg one
ponosi¢ catkowita gwarancje wobec B. G. K. Ryzyka
tego kasy mniejsze, ktére z trudem pokrywajg swe
koszty handlowe, nie mogg pokry¢ ze swych fundu-
szow zasobowych gdyz fundusze te sa przewaznie
jeszcze niewielkie. W obawie wiec, ze nie beda mogty
w razie zawodu ze strony diuznikow — rzemiesinikow
pokry¢ swych krotkoterminowych zobowigzan wobec
B. G. K., kasy nie kwapig sie z rozprowadzaniem tych
kredyt(’)w na czem oczywiscie cierpig rzemieslnicy*.

Dalej mamy przedstawienie znanego juz czytelnikom
stanowiska negatywnego Kas w stosunku do rozprowadzania
kredytow B. G. K. na ryzyko K. K. O., poczem nastepuje
najciekawsza cze$¢ wywiadu, mianowicie p-rojiekt wyjscia
z obecnej ciezkiej sytuacji.

»Z tego, co wyztej powiedziatem, wynika, ze gtoéw-
ng przeszkoda jest brak zabezpieczenia rzeczowego ze
strony dtuznikéw rzemie$lniczych, dla ktérych wchodzi
w gre tylko kredyt wekslowy, a wiec osobisty, ktory
zwigzany jest ze znacznem ryzykiem dla K. K. O. Aby
te trudnosc¢ usungé, nalezatoby przedewszystkiem po6jsc
za przykiadem zagranicy, gdzie przy wielkich insty-
tucjach kredytowych, udzielajgcych pozyczek tylko pod
rzeczowe zabezpieczenie, istniejg drobne stowarzysze-
nia wzajmnego kredytu, w ktérych instytucje te maja
gtos decydujacy. Instytucje kredytowe przeznaczajg ze
swych zyskow odpowiednig kwote na kapitat zaktado-

tych stowarzyszen, reszte za$ skladajg pozostali
udziatowcy. Wowczas stowarzyszenia te majg tatwiej-
szg mozno$¢ kontrolowania stanu majgtkowego swych
cztonkéw, gdyz w rozwoju tych stowarzyszen sg sami
zainteresowani. Z drugiej za$ -strony instytucje kre-
dytowe majg wiekszg gwarancje, ze kapitaty ich sg

catkowicie zabezpieczone i zwrot ich we wiasciwym
czasie zagwarantowany i moga wowczas pewniej udzie-
la¢ pomocy kredytowej drobnym dtuznikom za posred-
nictwem tych stowarzyszen*.

Zdaniem p. Dyr. Rozkowsklego, -tylko ta forma orga-

nizacji kredytu rzemie$lniczego mogtaby rozwiaza¢ w ramach
dzisiejszych mozliwosci zagadnienie pomocy kredytowej dla
drobnych producentow.

Wzrost wkiadéw a ozywienie gospodarcze.

W Nr. 18 ,Przegladu Gospodarczego“ znajdujemy cie-
kawe uwagi na temat: czy wzrost wkladéw w instytucjach
kredytowych, jaki zaznaczyt sie w roku biezagcym, wywiera
wplyw na zycie gospodarcze w Kkierunku ozywienia? (p.
»Przeglad sytuacji“ — E. R.).

Analizujgc wzrost wkiadéw, Autor dochodzi do wniosku,
ze najwieksze tempo wzrostu byto w P. K. O. (w ciggu pot-
rocza 42 milj.), nastepnie w B. G. K. (w.zrost o 24 milj.),
w K. K. O. gdzie nieznaczny -spadek zesztoroczny zostat
obecnie wyréwnany, na koncu idg banki prywatne (wzrost
0 17 milj.), przyczem do wyréwnania ubytku wktadéw w 1933
r. brak tu jeszcze 55 milj. z. Razem we wszystkich instytu-
cjach spadek zeszioroczny zostat zréwnowazony z nadwyzka,
przyczem jednak udziat bankéw prywatnych w ogdlnej sumie
wktadoéw zmniejszyt sie z 35,8% w koncu roku 1930 na 18,1%
w konfcu marca r. b.

W ocenie przyczyn tego zjawiska powrotnych postepow
kapitalizacji mozemy sie kierowaé tylko przypuszczeniami.

»Rownie wiec -stusznem bedzie domniemanie, ze

wracajg obecnie do bankéw wkiady, ktére stamtad pod
wptywem paniki w ciggu ostatnich lat byty wycofane,
jak tez, ze chodzi o kapitaty dotad wogoble produktyw-
nie nieuzytkow-ane. W szczeg6lnosci likwidacja prze-
chowywanych w kraju oddawna banknotéw dolarowych
zawazy¢ ta mogla na szali- Wreszcie w kazdym okre-
sie d-epresji kurczenie niektorych dzialéw aparatu pro-
dukcyjnego pocigga za sobg uptynnienie kapitatu.
Poniewaz wymienione wyzej procesy zapewne nie sg
dotad ukonczone, nie bedzie nieuzasadnione przypusz-
czenie, -ze p-rzy trwajageem i wcigz jeszcze pogiebiaja-
cem sie zaufaniu do waluty dotychczasowe postepy
kapitalizacji moga trwa¢ dalej 1 nawet silnigj sie
zaznaczyc*.

Nastepnie autor zastanawia sie, jakie przeznaczenie
otrzymujg powracajace do obiegu gospodarczego $rodki. Ot6z
sytuacja jest tu inna w instytucjach prywatnych (bankach),
a inna w publicznych. Banki, w ktérych odptyw wkiadéw
teraz dopiero ustat, muszg kierowac sie¢ w swej polityce kre-
dytowej daleko posunieta ostroznoscia; przedewszystkiem re-
dukujg swe kredyty wobec Zagranicy i zobowigzania z tytutu
redyskonta. B. G. K. réwniez nie moze rozwingé zywszej
dziatalnosci kredytowe;j.



Nr. 17-18

Ekspansje kredytowg, moze rozjwija¢ tylko P. K. O.
Ekspansja ta idzie przedewszystkiem w kierunku zakupu pa-
pieréw procentowych. Portfel papieréw procentowych P. K.
O. wzrasta réwnomiernie, rocznie o ok. 60 milj. zt.; na 30.VI
1934 r. wynosit 507,9 milj. zt

,.Jak na nasze .stosunki suma to bardzo powazna,
ktéra mogtaby wywrze¢ wiekszy wplyw w zyciu go-
spodarczem, gdyby P. K. O. istotnie, jak utrzymuje
jej. .sprawozdanie za r. 1933, ,zasilata .stale ptynnemi
kapitatami instytucje kredytu dtugoterminowego, dajac
im tern samem mozno$¢ kredytowania zycia gospodar-
czego“.

g Czyz jednak tak jest w rzeczywistosci? Portfel
papieréw wartosciowych P. K. O. na koniec r. 1933
dzielit sie na walory nastepujacej kategoriji:

listy zast. i obligacje panstw. 66,71 proc,
listy zastawne i obligacje tow. kred.

ziemskich i miejskich..........ccccoee. 15,45

papiery wartosciowe panstwowe . 1578

AKCJO .o 2,06
100,00 proc.

Oszczedno$¢ iwierszem.

E. Kazimirski: ,,Jest to cnota nad cmotanii — nie sza-

fowaé ztotowkami‘. 1934, str. 22.

Wydane dotad broszurki propagandowe pisane sg pro-
za; forma wierszykéw rymowanych nie cieszy sie widac
wzgledami autoréw. A szkoda, bo ksigzeczka z wierszykami,
zachecajagcemi do oszczedzania, mogtaby okaza¢ sie dosko-
natym $rodkiem propagandowym, zwiaszcza jesli chodzi
o propagande ws$réd dzieci i miodziezy szkolnej. Mogtaby
pnzytem dostarczy¢ materjatu do deklamacyj na akademjach,
czy wieczornicach, urzagdzanych dla miodziezy z okazji ,,Dnia
Oszczednosci“.

Luke te stara sie wypetnic p. Kazimirski wydaniem
swej broszurki. Broszurka ta n,a 22 stronach przynosi 13
wierszykéw roznej tresci: sg tam wiersze o tonie powaz-
niejszym, gloszace hasto oszczednosci, sg wierszyki lekkie,
wysmiewajgce oszczedno$¢ ,,ponczoszang” i wykazujace na
przyktadach, jak brak przezornosci msci sie w zyciu czio-
wieka.

Udlatne rysunki zamieszczone w tekscie stanowig po-
mystowe uzupenienie tresci, dziatajac na wyobraznie mio-
docianego czytelnika.

Nie wdajac sie w ocene literacka, stwierdzi¢ mozemy,
ze broszurka p. Kazimirskiego stanowi oryginalng prébe
wséréd naszych wydawnictw propagandowych i moze oddaé
ustugi w akcji propagandy ws$rod miodziezy.

Broszurka jest do nabycia w Samorzagdowym Instytucie
Wydawniczym po cenie 40 gr. za egzemplarz.

Akcja jako lokata kapitatu?

Niniejsza notatka zawiera uwagi na marginesie nowej
ksigzki: J. G. Egger: ,Kapitalanlage und Vermdgensver-
waltung” (Lokata kapitalu a zarzadzanie majatkiem), Zirich
1934, str. 13L

Czesto czyta sie w prasie o mozliwosciach lokowania
kapitatow w akcjach. Niedawne to jeszcze czasy, kiedy w la-
tach 1927 — 1929 caly Swiat przechodzit goraczke spekulacji
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Zestawienie powyzsze uwypukla ogromng prze-
wage lokat w papierach panstwowych. Jesli zdaja sie
one dzi$ przedstawia¢ najlepsza rekojmie pewnosci, te-
go rodzaju polityka moze byC zrozumiata ze stano-
wiska instytucji, do.konywujacej. lokaty, jednak kredy-
towanie zycia gospodarczego jako takiego schodzi tem
samem na drugi plan. Powtére — skup papierow dtu-
goterminowych przez. P. K. O. moze mieC znaczenie
gospodarcze woéwczas, gdy chodzi o emisje nowe, ktére
jednak w. ostatnich latach byty bardzo ograniczone.
Natomiast przejecie przez P. K. O. takichze papierow
z drugiej reki, zwkaszcza jesli chodzi o dotychczas pu-
bliczny stan posiadania (rezerwy skarbu), tego zna-
czenia z reguly juz nie posiada“.

Zdaniem p. E. R. to skierowanie kapitatéw prywatnych,
chwilowo zwolnionych z zatrudnienia w gospodarstwie pry-
watnem, w kierunku zbyt jednostronnym — jest jednym
z czynnikéw, powodujacych, ze odprezenie na rynku pieniez-
nym nie daje pozadanych owocow.

wydawnictw

akcjami. Choroba ta wzrosta do olbrzymich rozmiaréw szcze-
gélnie w Stanach Zjednoczonych, gdzie caty naréd brat udziat
w spekulacji. U nas spekulacja ta nawet w okresie najwyz-
szej haussy nie przybrata powazniejszych rozmiaréw, o czem
Swiadczg nieznaczne stosunkowo sumy obrotéw akcjami na
gieldzie. Mimo to i u nas niedoswiadczona publiczno$¢, za-
palona checig wysokich zyskéw, zabmeta w spekulacji bardzo
szybko, zwlaszcza, ze warunki nabycia akcyj byly dos¢ do-
godne, dzieki kredytom. Kursy wzrastaly az do r. 1929,
kiedy nastgpit .punkt kulminacyjny. Woéwczas to bardziej
przemysini spekulanci, przeczuwajac koniec tych ztotodaj-
nych plonéw, na czas wyzbywajg sie papieréw wartoscio-
wych, podczas gdy niedoswiadczong wiekszo$¢ grajacych
wiasnie ten okres najwiecej porywa. Rezultat koncowy byt
nastepujacy: Ci, ktdrzy zdazyli zawczasu wycofa¢ sie z gry,
osiggneli duze korzysci, natomiast olbrzymie masy stanowig-
ce ogniwo spekulacji, ktére dopiero w momencie punktu
kulminacyjnego weszty w tryby .spekulacji, poniosty najwiek-
sze straty. Spekulacja przy pomocy kredytéw bankowych
wydata na $wiat w okresie swego upadku mase dtuznikéw,
ktorzy do dzi$ dnia nie moga sie z tych dtugéw -wygrzebad.
Skutki tej tak gwattownej znizki kurséw akcyj sprawily, ze
papiery te staty sie bardzo niepopularne.

Ostatnio sytuacja dla akcyj ulega nieco poprawie. Sty-
szy sie nawet zdanie, ze akcje nadajg sie w zupetnosci na
lokaty kapitatow. Chodzi tylko o to, by w tym wypadku
traktowia¢ akcje nie jako droge do osiggniecia zyskow, lecz
jako lokate kapitatow.

Zaleznie od wielkosci kapitaltu mozna go odpowiednio
ulokowaé. Zwykle im wyzsze sg kapitaly, tem tatwiej niemi
administrowaé, poniewaz mozna '.zastosowa¢ odpowiedni po-
dziat ryzyk. Najgorzej ulokowa¢ maty kapitat. W takim wy-
padku moga by¢ brane pod uwage jedynie dobre renty pan-
stwowe, obligacje i listy zastawne powaznych instytucyj kre-
dytowych, ktérych wahania kursowe nie sg zbyt .silne i cze-
ste. Dla $redniego i wysokiego kapitaltu mozna wybra¢ juz
wieksize ryzyka, aby w ten sposéb przez odpowiednie rozio-
zenie ryzyk zapewni¢ sobie nie tylko zwrot ulokowanego ka-
pitatu, lecz ponadto pewien dochdd. Ostatnio ukazata sie
cytowana wyzej praca, ktorej autor podaje nawet pewng
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recepte postepowania przy wyszukiwaniu odpowiednich ry-
zyk i przy podziale tych ryzyk. | tak dla kapitatu wynosza-
cego okoto 40.000 fr. proponuje zastosowaé nastepujacy po-
dziat ryzyk:
Srodki plyNNe.......ccccoovvcii . 10%
FENtY PANSTWOWE.........cooiiiiieiireeesee s 40%
obligacje komunalne, listy zastawne i obligacje przed-
siebiorstw prywatnych...........cccoeeiinne 15%
akcje albo nieruchomosSE...........coocviiiciicccces 35%
Dla majatku $redniego (100.000 fr.) podaje nastepujacy
rozkiad ryzyk:
STOAKi PHYNNE....ocie e 10%
renty panstwowe
obligacje komunalne, listy zastawne obligacje przed-

siebiorstw prywatnych.........cccccoooiiiiiiiiiiiceee 10%
AKCI @ 25%
NIErUCNOMOSC ..o 20%

Dla kapitatu duzego:

SrOdKi PHYNNE ..o 5%

renty panstwowe

Oszczednoscé

Nr. 17—18
obligacje, listy zastawne i t. P...ccococreienciniinnienenns 10—15%
akcje . . . . . . 35%
NIEFUCNOMOSCH ...t 10%

Wychodzi przytem z zalozenia, ze dla wielkich kapitatow
nalezy unika¢ zbytniego ich rozproszkowania. Pod $rodkami
ptynnemi rozumie sie depozyty bankowe lub wkiady oszczed-
nosciowe, wsrdéd ktérych musi sie znowu rozréznié wklady
a vista i wkiady terminowe wyzej oprocentowane. Za lokate
ptynng mozna uwazaé¢ dobre renty panstwowe, ktéreby w kaz-
dej chwili mozna byto zrealizowac bez straty na kursie. Rzecz
prosta, ze podanych wyzej planéw lokaty kapitatu nie mozna
traktowac jako przepisy sztywne. Zaleznie od réznych czyn-
nikow stosunek miedzy niemi moze ulec znacznym »mianom.
Nie mniej jednak uwagi powyzsze postuzy¢ mogg jako wska-
zéwka przy lokowaniu powazniejszych kapitatow. Zagadnienie
powyzsze interesujgce jest szczeg6lnie dla tych, ktorzy admi-
nistrujg wiasnemi czy to obcemi kapitatami.

STATYST  YEKA

Whkiady w kasach oszczednosci na dzien 31.VII. 1934 r. wedtug danych G. U. S.

Tysigce ziotych.

Na ksigzeczkach oszczednosciowych

Na rachunkach

Rodzaje kas oszczednosci Liczba Wszelkie wkiady bez lokat Lokaty instytucyj biezacych, czekowych
kas instytucyj finansowych finansowych b I zyrowych
Wojewddztwa
31.v111.34 . . .
Stan w dniu Zmiany % a St an XV dn iwu
31.VIL.34 31.VIIL.34 30.VIT.34 31.VIII.34 31.V11.34 3i.vm.34 31.VII.34) 31.VII.34
P. Ko O 1 559437 565844 + 19 + 200962 210031
Komunalne ©......cccccvvviiiiiicine, 362 557941 559851 + 0,3 + 0,3 26 501 26 013 47 507 49 382
Powiatowe............cccccccceue. 226 186 668 187301 — 0,1 4- 0,3 11 646 11 991 17 010 17 890
Miejskie 130 366 603 367918 + 06 + 04 14 625 13 792 30171 31 183
Zw. Miedzykom..........ccccernnee. 5 3702 3668 — 11 - 09 230 230 119 102
WojewddzKa..........cccceun.. 1 968 964 ' 0,6 - 04 — — 207 207
M. st. Warszawa..........ccccoouu... 1 63 558 63398 + 27 — 03 806 997 11 863 13 654
Warszawa........ccooccucccecucccncanes 26 22 630 22602 + 07 - 01 923 915 2970 3495
18 8 331 8348 + 18 + 0,2 382 477 1629 1754
18 12 802 12832 — 01 + 0,2 399 392 1 1659 1 650
19 5 667 5601 + 07 — 12 456 455 442 429
14 3518 349 _— /5 — 06 417 416 724 675
8 4742 4802 — 0.2 + '3 33 33 414 347
Nowograédek... 8 906 805 + 13 —11,2 71 167 153 104
Polesie.......nnninnn, 9. 1123 1120 + 16 - 03 303 297 329 344
Wotyn 14 2093 2110 + 25 4" 0,8 238 190 586 641
Poznan 74 95 759 9579 + 08 4" 0,0 6 561 6 543 6 245 6 654
Pomorze 41 30 852 31348 + 0,7 + 16 2926 3208 5045 4 867
SIS 18 91 986 93857 + 18 4- 2,0 9893 8772 5101 5047
Krakow 24 119098 119516 — 0,7 4- 04 1713 1706 4137 3925
LWOW.....ooiiiiieicereseceeeas 35 74 390 73811 - 20 — 08 385 476 5713 5272
Stanistawo6w... 17 13 840 13784 — 1.2 - 04 479 468 223 228
Tarnopol..........cocvvvvcnnicicnn 18 6 646 6619 — 16 - 04 516 501 274 296
Inne Kasy ..., 2 30410 30067 4+ 17 - 11 2024 2024 142 162

a W poréwnaniu z miesigcem poprzednim,

b Zadtuzenie Kas Oszczednosci w bankach i innych instytucjach finanso-
wych w formie lokat tych instytucyj na ksigzeczkach oszczednosciowych (bez zadtuzenia na rachunkach nostro i loro),

¢ Wo-

bec nienadestania sprawozdan wzieto sumy z miesiecy poprzednich: w lipcu dig 10 kas, w sierpniu dla 22 kas,

Zrodto:

Sprawozdania miesieczne poszczegdlnych Kkas.

Drukarnia Samorzadowego Instytutu Wydawniczego, Warszawa, ul. Dobra Nr. 28,



