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BILANS ROCZNY NETTO NA DZIEN 1 STYCZNIA 1936 R.

KOMUNALNEJ KASY OSZCZEDNOSCI POWIATU ZAMOJSKIEGO W ZAMOSCIU
z Oddzialtem w SZCZEBRZESZYNIE.
Stan czynny. Stan bierny.
W tern W tern
w wal. w wal.
obcych zt. zt. obcych zt zt.
Zt. Zt
. Kasa i sumy do dyspozyciji: 1. Kapitat zaktadowy - - = = 160.000,—
a) gotowizna ., 14.268,92 2. Fundusz zasobowy.............n. 3.456,46
b) pozost. w Banku Polskim i P. K. O. 32.803,09 3. Fundusze specjalne:
c) pozostatlo$¢ w Bankach Panstwo- 763,— a) na budowe domu wiasnego
wych i Komunalnych D) s
d) pozostatos¢ w innych K. K. 0. 4. Fundusz wyréwnawczy —_
e) bony inwestycyjne - - = = 47.835,01 5. Fundusz amortyzacji nleruchomOSC|
. Kupony - - - - - - 900,— 6. Wkiady oszczednosSciowe instytucyj pan-
. Waluty obce * 66,— 92,25 stwowych, samorzadowych i innych
. Papiery wartosciowe: prawno - publicznych
a) bilety skarbowe - - - - 90.000,— a) bezterminowe (4 konta) 60,—  67.605,40
b) papiery paristwvowe  _ - - 35.674,— b) terminowe (2 konta) 676,- 68.281,40
c) listy zastawne i obllgaqe 5b fi i -
d) obligacje Zwigzkéw Komunalnych 7 x\(l)lflparc)%\’;ts‘:zcz. os6b fizycznych i praw
e) akcje Banku Polskiego, akcje i u- 135.957 — a) bezterminowe (1442 konta) 385.408,01
dzialy w Bankach Komunalnych 9L 261.631,— b) terminowe do 3 miesiecy (26 kont) 58.306,50
Banki i K. K. O. ,Loro* c) terminowe ponad 3-miesigce i wa-
Banki i K. K. O. ,Nostro* 10118,76 10.118,76 runkowe (2262 kont) 7.566,— 312.460,44  756.174,95
- Weksle zdyskontowane (7 kont) 2%33319_0 8. Rachunki biezace (czek., przekaz, i t.p.)
-wzlz’ﬁZkl W?kSLOWG (1302 konta) B a) instytucyj panstw., samorzad, i in-
- Weksle protesiowane nych prawno - publ. (6 kont) 10.891,—
a) poch. z dys. i poz. wek. (103 kont) 564,— 30.111,40 D x - " _ i
b) pochods, 7 innych kred. (2 konta) 16031113 100.422,53 b) oséb fiz. i prawno pry\lN. (60 kont)  3.120, 59.106,11 69.997,11
9. Salda kredytowe rachunkéw otwartego
Rachunki biezgce otwartego kredytu: kredytu (2 konta) - - = = 3.503,—
a) zabezp. papierami wart. (1 konto) 3.412,— 10. Zobowigzania inkasowe 15.417,13
b) zabezpieczone hipoteka (3 konta) . 28.065,— 11. Redyskonto weksli:
c) zabezpieczone innemi warto$ciami 31.477— a) w Banku Polskim - - -
. K . . b) w Bankach Panstwowych .
D e o & W Barkacn Komunainych | K i O
oszczednosci (37 kont) 7.321,03 d) w innych |ns’tytuc1ach kredytowych.
b) innych wartosci (1 konto) 54,94 12. Dyskonto ak_ceptow Ban,kL_l Akceptac.
c) pozyczki zaktadu zastawniczego 7.376,87 13. Zastaw papierow wartosciowych
. Ki K dluzne (13 kont) 162.201.80 14. Kredyty udzielone Kasie:
- POZ.yCZk'. Tja skrypty S a) przez Bank Polski _ _ _ _
- Pozyczki hipoteczne b) przez Banki Panstwowe 43.600—
. Naleznosci z tyt. ukiadow konwersyj- c) przez Banki Komunalne i K. K. O. 148.112,50
nych zatwierdz, przez Komitet Konwer- d) przez inne instytuc !
h N ytucje 191.712,50
syjny Banku Akceptacyjn. (229 kont) 172.982.23 o »
. Odsetki zalegte. ... 8589220 1> Banki i K. K. O. ,Loro* 1.360,—
" Nieruchomosci oo g 16. Banki i K. K. O. ,Nostro
. Ruchomosci - - o o _ _ 6.058.06 17. Przekazy na Kase@..........iiiiinns 2.316,37
ROZNE oo oerssre 2031830 18 Zobowiazania hipoteczne
. Sumy przechodnie (rozllczenla mledzy- 19. ROZNE ... e 16.487,63
okresowe) 3.682,23 20. Sumy przechodnie (rozlicz, miedzyokr.) 9.175,10
. Straty: 21. Nadwyzki:
a) z lat ubieglych..........cccooiiiiiiiis a) z lat ubieglych _ _ - =
b) za rok sprawozdawczy 44.464,51 44.464,51 b) za rok sprawozdawczy
Razem. 10748,76 1.297.881,65 Razem. 10746,— 1.297.881,65
. Depozyty e 315.768.89 22. R6zni za depozyty 315.768,89
. Udzielone gwarancje - - - = 4,— 23. Zobow. z tytutu udnelonych gwarancyj 4, —
. Inkaso.... 83.543,30 24. R6zni za inkaso - - - - - 83.543,30
. Akcepty Ban ptacyjneg . 25. Bank Akceptacyjny - - - =
. Pokrycia Funduszu Emerytalnego 26. Fundusz Emerytalny - - - =
Ogodtem. 1.697.197,84 Ogodtem. 1.697.197,84
RACHUNEK STRAT | ZYSKOW ZA 1935 ROK.
Straty. Zyski.
1. Odsetki wyptacone i dopisane 1. Odsetki pobrane i dopisane
a) od wktadéw oszczednosciowych a) od weksli
b) od rachunkéw biezacych b) od rachunkéw biezacych
c) od redyskonta weksli c) od pozyczek terminowych na zastaw .
d) od =zastawu papieréw i od kredytow d) od pozyczek na skrypty diuzne .
udzielonych Kasie.. e) od uktadéw konwersyjnych
e) rézne iNNe...... f) od papieréw wartosciowych .
2. Prowizje wyptacone.. g) od K. K. O. i Bankéw - - =
3. Koszty administracyjne h) rézne inne
a) wydatki osobowe — - - = 2. Prowizje pobrane.
b) Swiadczenia socjalne 3. Roéznice kursowe na r
c) wydatki rzeczowe..........c.cocevniiinininnens tach obcych
4. Podatki i optaty skarbowe _ _ _ _ 4. Réznice kursowe na papierach wartos¢. .
5. Amortyzacja 5. Dochéd netto z nieruchomosci
a) nieruchomosc 6. Odzyskane straty ... e
b) ruchomosci.. 7. Optaty na koszty administracji .
8. ROzne dochody ......ccccvivininencnecceee
6. Odpisy na diuznikach 9. Odpis z funduszu wyréwn. na pokrycie
7. Roéznice kursowe na rachunkach w walu-
strat kursowych .
tach obcych.............. 10. Strata
8. Ro6znice kursowe na papierach wartos- .
ciowych . . . . . . .
9. ROZNE.......iiice,
10. Strata na narzedz. rolnlczych prze]elych
od Spéidz. ,Rolnik* w 1930 r.
11. Réznica %% od naleznosci zask. (Dekr.
Prez. Rzpl. z dn. 3.12.1935 r.)
Razem . Razem . 15101721
Dyrektor: (—) Tomasz Fidala Komisja Rewizyjna: Zarzad Kasly:
Buchalter: (—) Jadwiga Gradkiewicz (—) Julian Wyszynski (—) Stanistaw Kostrubata — Naczelnik
(—) Adam hr. £0$ (—) Jan Buczak — Zast. Naczelnika
(—) Jozef Zych (—) Jan Helman — Cztonek Zarzadu

CIWHGH: Wskutek btedu drukarskiego, jaki sie wkradt do poz. 7 Rachunku strat | zyskéw (po stronie ,,straty") w poprzednim N-rze ,,Oszczednosci"
bilans powyzszy zamieszczamy ponownie w brzmieniu poprawionem.

Hdministracja ,,0szczednosci'.
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ma zaszczyt uprzejmie prosic Panow czionkow Rady Zwigzku o niezawodne przy-
bycie na zwyczajne zebranie Rady Zwigzku, majgce sie odby¢ w Warszawie dnia
26-go kwietnia 1936 r. (niedziela) o godz. 11 w siedzibie Zwigzku w gmachu Pol-

skiego Banku Komunalnego, pl. Napoleona 7 (rog Moniuszki).

PORZADEK DZIENNY:

1) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Zwigzku za r. 1935;

2) Zatwierdzenie rachunkéw i sprawozdan za r. 1935, budzetu oraz skfa-
dek cztonkowskich na r. 1936, tudziez upowaznienie Zarzadu do zacia-
gania pozyczek na potrzeby Zwigzku;

3) Sprawa utworzenia funduszow wzajemnej pomocy dla K. K. O.;

4) Uzupetniajgce wybory 2-ch cztonkdw Zarzadu na miejsce wylosowa-
nych, oraz Komisji Rewizyjnej;

5) Rozpatrzenie wnioskoéw ztozonych Zarzadowi Zwigzku nie pozniej, jak
do dnia 19 kwietnia 1936 r., a podpisanych conajmniej przez 2-ch
cztonkow Zwigzku (patrz § 17 statutu Zwigzku — ,,Oszczednosc”
No 9 z r. 1934).
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Dziesieciolecie dziatalnosci K. K. 0. pow. PiotrKowsKiego

Patrzgc na pierwsze lata rozwoju komunalnych
kas oszczednosci, trzeba mie¢ na uwadze w pierw-
szym rzedlzie to, ze rozpoczynaly one swa dziatal-
nos¢ w okresie bezposrednio! po inflacji walutowe;.
Inflacja zas powojenna poczynita powazne szczer-
by w organizacji aparatu kredytowego. Na powsta-
jace przeto kasy oszczednosci patrzono jako na te
instytucje, ktére mialy' zapeti¢ wytworzong luke.
Poglad ten mogt sie tern bardziej przyjg¢ na terenie
b. zlaboru rosyjskiego, ze tego, rodzaju typ insty-
tucji byt rzelczg nowa, dotychczas n.a tym obszarze
nieznang. Nic tez dziwnego,, ze Kasy u progu swej
dziatalnosci zostaty obarczone szeregiem obowigz-
koéw i wciggniete do roli, niezupetnie im odpowiada-
Jace).

Zaréwno poprzednie, jak i obowigzujace obec-
nie prawodawstwo o0 kasach oszczednosci, na czoto
zadan K. K. O. wysuneto, prace okoto, gromadzenia
kapitatdw oszczednosciowych, na druigiem zas miej-
scu podkreslalo role Kals jako instytucyj, powota-
nych do, udzielania taniego kredytu. W praktyce
jednak porzadlek terij odwracano b. czesto i dziatal-
nos¢ Kas kierowano w pierwszymi rzedzie ku za-
spakajaniu lokalnych potrzeb kredytowych, a ze po-
trzeby to byly nieproporcjonalne do posiadanych
przez Kasy $rodkéw wiasnych i dynamikg swa dale-
ko wyprzedzaly przyrost wkladéw oszczednoscio-
wych, trzeba bylo szukaé¢ innych zrédet funduszow
obrotowych w formie kreaytoW centralnych insty-
tucyj finansowych. |

Mniej wiecej po tej drodze idzie pierwotny
rozwoj niemal Wszystkich kas oszczednosci wroje-
mwOdztw centralnych i wschodnich. Z czasem sy-
tuacja sie powoli odmienia. Zarysowujg sie dwa
zgota admienne typy Kasi: jedine, ktore sitg rozpedu
idig por rgz obranej drodze, inne, ktoére 'korzystajac
z przyptywu, wkladéW oszczednosciowych, staraja
sie na nich gtéwnie opiera¢ swa dziatalnos¢ i egzy-
stencje. Do tego drugiego typu nalezy zaliczy¢ jako
jedng z pierwszych Komunalng Kase Oszczedn. pow.
Piotrkowskiego, w Piotrkowie Trybunalskim, uru-
chomiona w dniu 1 pazdziernik® 1925 r.

Kasa Piotrkowska, rowniez W pierwszych la-
tach swego istnienia w duzej mierze korzystala
z kredytéw bankowych. Maksymalne ich <nasilenie
przypada na rok 1928, kiedy to $rodki uzyskane
z kredytéw i redyskonta, wynosity fgcznie zt. 368
tys. Od tego, czasu pozycja ta w bilansach rocznycli
stalle maleje, by znikng¢ zupetnie w roku 1933. Oczy-
wiscie na likwidacje kredytéw uzyskanych Z cen-
tralnych instytucyj finansowych wptyneto pomysine
ksztattowanie sie wktadoéw w szczegdlnosci oszczed-
nosciowych, ktérych 'stan w koncu kazdego roku
w okresie dziesieciolecia przedstawia zatgczona ta-
blica (w tys. zt.).

O ile Wiec rachunki czekowe wykazujg ten-
dencje niejednolita, o tyle na rachunkach oszczed-
nosciowych obserwujemy staty z roku na rok wzrost
tak co do ogdlnej sumy, jak 'tez i co do, ilosci kont
oszczednosciowych. W koncu roku 1935 wkiladow
oszczednosciowych na rachunkach a vista byto zh

Wkiady Whkiady

Rok oszozed. 3 ach Razem
1925/6 72 18 90,
1927 182 18 200
1928 265 19 284
1929 378 13 391
1930 516 4 520
1931 623 9 632
1932 676 34 710
1933 733 22 755
1934 871 57 928
1935 987 123 1.110

497 tys., na rachunkach zas terminowych i za wy-
powiedzeniem, — zi. 490 tys., a wiec niemal potowa.

Akcje kredytowg i lokacyjng Kasy cechuje wy-
jatkowa powsciagliwos¢. Na ogdllng sume posiada-
nych 'na ultimo r. 1935 Srodkéw obrotowych, w wy-
sokosci zh. 1249 tys., a pochodzacych:

a) z kapitatu zaktadowego zt. 100 tys.
b) zfunduszu zasobowego ” 38
c) z Wktadow , 1111

w kredytach ulokowano zaledwie 633 tys., a wiiec
okoto potowy posiadanych do dyspozycji srodkow.
Reszta za$ jesit trzymana jako pogotowie pfatnicze
w formie:

a) gotowki w kasie zt.  18tys.
b) lokat na r-tkach w inst. centraln. w 325,
C) papieréw wartosciowych . 271

razem zt. 614 tys.

Sg to rezerwy bardzo wysokie, bo przewyzsza-
ja o wiele stan wszystkich wktadoéw a vista, a tgcz-
nie z niewykorzystanym zupeinie kredytem redys-
kontowym niemal doréwnuja globalnej sumie wkia-
doéw oszczednosciowych. Jest to, wyraz daleko posu-
nietej przezornosci Kasy i jej troski o bezpieczen-
stwo wkiltadow. Taki jednak uklad bilansu odbija sie
na rentownosci Kasy. Przy matych zgota kosztach
handlowych ostatnie trzy lata Kasa zamyka niewiel-
ka nadwyzka bilansowa do poéttora tysiaca zi.

Akcja kredytowa najwieksze rozmiary przy-
brata w r. 1930, w ktdrym ogodlna suma kredytow
wyrazata sie kwotg zt. 859 tys. W ciagu nastepnych
czterech lat stan udzielonych kredytéw z roku na
rok maleje, dochodzagc w r. 1934 doi zt. 538 tys.
Wzrasta dopiero, w noku ubieglym o blisko 100 tys.
zt. do sumy zt. 633 typ., przyczem) poszczegdlne ra-
chunki wykazuja:

a) weksle zdyskontowane zt.  25tys.
b) pozyczki wekslowe . 244
d) pozyczki na zastaw papieréw wart. ,, 59 ,
e) pozyczki hipoteczne ,» 202
f) naleznosci z ukladéw konwersyjnych 89 ,,

Pozyczki hipoteczne uruchomita Kasa w roku
1931. Sg to, pozyczki udzielane rolnikom na, okres
kilku lat, sptacane w ratach pétrocznych. Na ptyn-
nos¢ Kasy zapehlie nie wplywajg, gdyz mieszczag
sie w graniczach posiadanych przez, Kase kapita-
tow wihasnych i wkladéw o charakterze lokat
diugoterminowych. O przezornej polityce kredyto-
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wej Swiadczy mata zawartos¢ portfelu wekslowego.
Doda¢ przytem nalezy, ze weksle protestowane po-
raz pierwszy ukazujg sie w bilansie Kasy za rok
1932. Do tego czasu niewielkie kwoty protestow,
tacfeniie z wszelkiemi kosztami i zalegtemi odsetkami,
Kasa ,dla czystosci bilansu“ spisywata catkowicie
na filtraty.

W jubileuszowym roku 1935 Kasa otwiera swoj

0SZCZEDNOSC 1

Oddziat w Belchotowie,
najlepiej.

Staly, nieprzerwany wzrost wkladow, oraz
nadzwyczaj ostrozna polityka kredytowa kierow-
nictwa Kasy, spoczywajgcego w rekach p. J. S. Ro-

ktory zapowiada sie jak

.zieckiego, Wiceprezesa Zwigzku K .K. 0. w Warsza-

wie, sg najlepsza rekojmig dalszego rozwoju Kasy
na przysztosc.

Oszczednos¢ fabryczna w Ameryce

W koncu r. uib. pisalismy o fabrycznych kasach
oszczednosci w Niemczech 1), wskazujgc na znako-
mite rezultaty osiggniete na tak trudnym terenie,
jak s$rodowisko robotnicze. Obok Niemiec fabryczne
kasy oszczednosci rozwinely sie moze najlepigj
w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdéinocnej.
Blizsze zapoznanie sie z instytucjami amierykarnskie-
mi jest o tyle ciekawe, ze obok, wielu cech wspdl-
nych z niemieckiemi, posiadajg one znaczne odreb-
nosci, a przedewszystkiem ogromne bogactwo form.
Cecha odrdzniajaca je od kas niemieckich jest row-
niez moment kapitalistyczny i zyskownosci, ktory
u robotniczych wktadcéw w Ameryce odgrywa role
o wiele silniejszg2). Wreszcie nalezy dodac, ze
oszczednos¢ fabryczna W Ameryce nosi wszedzie (po-
za 3 znanemi wypadkami) charakter dobrowolny.

Kasy fabryczne w Ameryce zawdzieczajg swoj
poczatek w znacznej mierze inicjatywie przedsie-
biorcow, ktoérzy zrozumieli znaczenie zmystu oszczed-
nosci u robotnikéw i ‘przewage, jakg z punktu wi-
dzenia produkcyjnosci i sumiennosci zawodowej po-
siadajg robotnicy oszczedni i przezorni nad robot-
nikami pozbawionemi tych zalet. Obok tych wzgle-
dow utylitarnych duzg tu role odegrat, podobnie jak
w Niemczech, motyw altruistyczny, a wiec pragnie-
nie, aby droga systematycznej oszczednosci polep-
szy¢ potozenie materjalne robotnikdw i zapewni¢ im
trwate podstawy egzystencji. Ten ostatni motyw
rnusiat odegra¢ specjalnie duzg role w Ameryce,
gdzie do tej pory niema przymusowych ubezpieczen
publicznych, a jlak podaje jeden, z, dziataczy na polu
amerykanskiej oszczednosci fabrycznej 3), lekko-
mysinos¢ robotnikdbw amerykanskich jest duza
i ogromna liczba oséb pd 60-ce nie posiada zadnych
dochoddw, ani majatku, ze jednak kasy fabryczne
zaczely sie rozwija¢ dopiero na krotko przed wojna,
zawdziecza¢ to nalezy zakorzenionym u przedsie-
biorcow amerykanskich teorjom liberalnym,, ktére
nie pozwalaly im wtrgca¢ sie do sposobu zuzytko-
wania zarobkow robotniczych. W mlys$l tych teoryj
pracodawca nie posiada zadnego prawa do kontroli
nad potrzebami pracownikéw i rola jego ogranicza
sie do wyptacania im tygodniowych zarobkéw. Dzii$
to nastawienie przedsiebiorcow uleglo radykalnej

1) Por. ,,Oszczednosc“ Nr. 24, str. 347.

2) Por. prace: Franz J u n k — ,Aufbau und Be-
deutung der Werksparkassen", Berlin 1932, z ktOrej zaczer-
pnelismy wiekszo$¢ materjatu.

3) John F. Tinsley w artykule o fabrycznej ka-
sie oszczednosci, zamieszczonym w ,,Bulletin of American
Management Association“ New York 1926 (przytoczonym
w ,Journal des Caisses d'Epargne®, 1927).

zmianie, dfei$ rozumiag onil, ze oszczednos¢ jest srod-
kiem do posiadianlia robotnikéw zadowolonych ze
swego losu i ze od takich tylko robotnikbw mozna
oczekiwa¢ wspotdziatania w rozwigzaniu probleméw
nowoczesnego przemystu.

Najwazniejsze systemy oszczednosci fabrycznej
w Ameryce mozemy podzieli¢ na trzy giéwne grupy
w zaleznosci od sposobu administracji zebranemi
funduszami i celéw, do jakich instytucje te zmie-
rzajg.

Do pierwszej grupy mozemy zaliczy¢ te syste-
my kas fabrycznych, ktore wspotpracuja z instytu-
cjami bankowemi. Do grupy tej zaliczamy:

. Liczba Liczba
Rodzaje kas fabr. L]Licrzn?a robotni-  cztonkow kas
kéw absolutna w %
Branch banks (oddziaty
bankéw i kas oszczedn.) '5 12.223 2.321 19,0
Payroll deductions (system
potrgcania ptac) . . . 92 73.444 14.038 19,1
Savings insurance (oszcze-
dnos¢ potacz, z ubezp.) 4 5,983 1200 20,0
Employee clubs (kluby
oszczedn. pracownikow) 5 2.660 1175 441
Christmas and vacations
clubs (kluby ,,gwiazdko-
we“ i wakacyjne) . . 31 27557 10204 37,0
Razem . . . 137 121.867 28.935 23,7

Forme wspotpracy kas fabr. z instytucjami fi-
nansowemi uwaza¢ mozna za najczesciej spotykang,
aczkolwiek znaczenie jej jest mniejsze, niz innych
systemow oszczednosci fabrycznej. Do wspotpracy
z instytucjami flinansowemi w Ameryce doszio
w sposob odmienny, niz w Niemczech. Jak podaje
sIndustrial Conference Board“, przyczynita sie do
tego nieche¢ wielu przedsiebiorstw do przyjmowa-
nia obcych kapitatdw na wzor bankéw i obawa przed
ponoszeniem za nie odpowiedzialnosci,; dzieki tej
wspotpracy instytucje finansowe, przewaznie kasy
oszczednosci oraz pewne i niezalezne banki uzyska-
ty pozadany doptyw srodkéw pienieznych, pozwala-
jacy im zwiekszy¢ operacje. Wyrobily sie rézne
metody tej wspotpracy, kierowane jednak idea prze-
wodnig, ze nagromadzone w fabryce wklady przekaz
zuje sie doi wybranej instytucji finansowej, gdzie
pracownik ma wiasne konto, ktérem moze swobod-
nie rozporzadzac.

Wyboru instytuciji, z ktdrg kasa fabryczna pra-
cuje, dokonuje badz samo przedsiebiorstwo, badz tez
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robotnicy, przyczem pewnos$¢ instytucji odgrywa
role decydujgcg. Niekiedy dyrekcja fabryki' pr-zeid-
stawia wkladcom szereg instytucyj finansowych,
z ktérych dokonujg wyboru. Jak wspomnielismy,
wiekszos¢ kas fabrycznych pracuje z kasami osz-
czednosci i bankami narodowiemfi.

Jesli chodzi o spos6b zbierania wktadow, to’
zwyczaj tworzenia w fabryce oddzia-
téw czy wplatni instytucji finansowej
b. rzadko sie spotyka. Niektére instytucje wysytajg
w dniach wyptat do, fabryki swych urzednikow,, jed-
nakze koszty z tern zwigzane sg z reguly zbyt duze
w stosunku do zainkasowanych wkladow. Rowniez
zdarza sie, ze dyrekcja fabryki upowaznia do zbie-
rania oszczednosci kilku robotnikdw, cieszacych sie
zaufaniem swych kolegow; dotyczy to jednak sum
mniejszych, pozatem robotnicy zajeci zbiérka sag
czesto niezbedni do pracy w fabryce. Dlate-
go najszersze zastosowanie znalazt sposob
dokonywania regularnych potra-
cen z ptac i poborow przy wyptatach. Sy-
stem ten zmusza robotnika do planowej os-zr
czednosci, jest niekosztowny i wygodny i ogrom-
nie upraszcza przekazywanie wktadow do instytucji
finansowej. Firma jest tyllko posrednikiem, a poza-
tem prowadzi propagande.

Wspomniany- dziatacz John F. Tinsley w ten
sposob ujmuje gtéwnie cechy tego systemu:

, 1. Prostota. Co tydzien potraca sie z placy robot-
nika okreslong w umowie sume i sklada sie do instytucji
finansowej (kasy oszczednosci), zanim robotnik otrzyma swg
ptace. Wzmianka na kopercie powiadamia pracownika o *ej
operacji i wskazuje mu sume ziozonych juz na jego koncie
oszczednosci. ' /

2. Gietkosc¢. Jesli kto$ chce powiekszy¢ swdj wkiad
perjodyczny, wystarczy, ze powie o0 tern podmajstrzemu,
a ten zawiadomi biuro wyptat; zmiana dokonuje sie natych-
miast. Jesli pragnie wkiad zmniejszy¢, postepuje w ten sam
sposab. : |

Wklady mogg by¢ zawieszone czasowo w razie nie-
przewidzianych wydatkéw robotnika. Postepuje sie w ten
sam sposob, jak przy obnizeniu wzgl. podwyzszeniu Wkiadu.

Jesli kto$ chce podja¢ pewng sume na nieprzewidziany
wydatek, podpisuje Zzadanie wyptaty; kasjer wyptaca mu
pieniadze, a robotnik nie potrzebuje chodzi¢ w tym celu do
kasy oszczednosci czy banku.

8. Pewnos¢. Wszystkie sumy skltada sie do miej-
skiej kasy oszczednosci (lub banku), ktérych operacje nor-
mowane sg przez prawo. W ten sposdb pienigdze robotnika
sg calkowicie zabezpieczone.

Czasem sami robotnicy tacza -sie w stowa-
rzyszenie (klulb) OszczedhosSciowe i od-
prowadzajg swe oiszczedhoisci do wybranej insty-
tucji. Czuwajg nad wptatami swych cztonkdéw, co
dawniej -czynita firma przy wyptatach zarobkoéw,
i wogole regulujg wszystkie sprawy wedlug wiasne-
go uznania. Nalezy tu wymieni¢ rowniez specjalne
kluby oszczednosciowe (Chrlistmas and va-
cationsi clubs), ktére starajg sie realizowac
idee oszczednosci celowej i cieszg isie czesto- wiek-
szemi uznaniem,-niz zwykle instytucje oszczednoscio-
we, poniewaz dziatalnos¢ ich jest ograniczona -co- do
czasu. W ciggu roku gromadzg fundus-z oszczedno-
Ssciowy, ktorym zarzadza wspolnie z bankiem czy
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Kasg firma lub czionkowie klubu, a z nastaniem
terminu rozdzielajg fundusz wraz z procentami.
Nieje-d-nokrotnie oszczedzanie staje sie stalem przy-
zwyczajeniem i taki- klub przeksztalca sie w wiasci-
wa instytucje oszczednosciowa.

Do drugiej grupy zaliczamy systemy fabrycz-
nych kas oszczednosci, Wspotpracujgcych z dan.em
przedsiebiorstwem, ktdre po-siada przewazny wptyw
na administracje funduszéw oszczednosciowych
cztonkéw. Zaliczamy tu:

: Liczba Liczba

Rodzaje kas fabr. L:fi:rzntia robotni- cztonkow kas

kéw absolutna w9%

Company funds - - - - 17 27.294 7199 264
Thrift certificates (kasy wy-

dajagce bony oszczedn.) 1 149.497 35.407 23,7

Investment funds . . . 10 106.726 52.339 49,0
Savings supplemented by
company contributions
(przedsieb. uzupetnia fun-
dusze oszczedn. robotni-

KOW) s 1 24.264 10.543 435

Razem . . . 49 ' 307.781  105.488 34,3

Wymienione -tu ,C omp any fu nd-$ nale-
zg doi najdawniejszych instytucyj oszczednoscio-
wych fabrycznych w Ameryce, aczkolwiek nie -staty
-sie formg dominujgca. Operacje ich prowadzone sg w
spos6b analogiczny do- tych niemieckich kas fabrycz-
nych oszczednosci, gdzie przedsiebiorstwo posiada
catkowity wplyw na zarzadzanie i lokowanie fundu-
sz6éw. Jednakze potrgcanie z plac praktykuje sie tu
rzadzli-ej, niz przy systemach wspoipracy z kasami
oszczednosci i bankami. Stabsze stosunkowa roz-
powszechnienie tego systemu ttumaczy sie wplywem
ustawodawstwa niektérych Stanéw, ktdre wymaga
zezwolenia wtadz na przyjmowanie wkiadow osz-
czedni. wogole, badz tez tylko' wkltaddw o pewnej
wysokosci. Dlatego, skoro wklad robotnika oszcze-
dzajgcego przewyzsza przepisang wysokos¢, musi
go tenze wycofac¢ z kasy fabr. i przenies¢ do- zwy-
klej kasy oszczednosci. Pozatem robotnicy, podob-
nie jak w Niemczech, odnoszg sie czesto- z niechecia
do tego typu kas fabr., a opinja. publiczna wyraza
te same obawy co do bezpieczenstwa i ptynnosci
tych kas. Mimo to wiele z.,nich pracowato- pomysi-
nie. Dzieki wysokiemu oprocentowaniu zdotano
przetamaé poczgtkowa nieche¢ robotnikbw i az
60% ich w -tych fabrykach udato jslie pozyska¢ na
Wktadcéw. Przedsiebiorstwa réwniez sg zadowolone,
gdyz — jak wynika z ich oswiadczen — wyz$ze
wydatki na oprocentowanie i -koszty administraciji
wyréwnuja sie z nadwyzka dzieki, wzrostowi zami-
towania personelu do pracy i wzrostowi wsroéd nie-
go dyscypliny.

Kasy te w dalszym rozwoju- przyjelty w wielu
firmach foruje wiecej konkretng w poptac¢i emis;ji
mbondw oiszczeclnosciowych (Savings certifi-
cates). Przedsiebiorstwo rozporzgadza tu jeszcze
catkowicie wktadami, jednakze poszczegoélni wiktad-
cy majg przytem, dokumentem zagwarantowane pra-
wa do .swych wkladoéw. Owe .certyfikaty opiewajg
zreguly na state sumy od 50 do 100 doh, o-proce’nto-
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wane na 6%. Bony ptatne ,s§ w firmie na kazde za-
danie wkladcy tub w ciggiu dni 30. Pozatem nie sg
one dopuszczone na gielde, ani tez nie mozna ich
przenosi¢ na osoby trzecie. Nabycie certyfikatow
w wiekszych odcinkach jiest utatwione przez czescio-
we wptaty ina jeden, fundusz., celem pdzniejszej
zamiany, bagdz przez emitowanie bonéw tymczaso-
wych w odcinkach mniejszych, wreszcie przez do-
ptaty ze s|tron.y firmy, co jednak zachodzi rzadziej,
(przyczem wysokos¢ doptaty zalezy od lat pracy i za-
robko'w wkladcy. Celem przestrzegania wptat usta-
nawia sie nieraz kary umown.e, w postaci grzywny
lub zmniejszonego! oprocentowania (np. do 3%).

Z obawy przed niebezpieczenstwem, na jakie
narazone sg wktady pracownikéw, ulokowanej
w przedsiebiorstwie fabryczinem, niektére Stany
utrudnity lub catkowicie zabronily tego rodzaju me-
tod oszczednosciowych, jakiemi sg Company funds.
W miejsce ich powstaly t. Zw. Invei.stm.ent
funds, to jest kasy fabryczne, w ktoérych admi-
nistracja i kontrola nad zebramemi wkiadami spo-
czywa w reka-ch samych wktadcéw, bgdz do spoiki
Z przedsiebiorstwem. Sa to instytucje naogoét duze,
obroty roczne w wielu z nich siegaja miljonéw do-
larow. Zadaniem ich jeist nie tylko, zapewni¢ naj-
bezpieczniejsza lokate wktadow, ,ale réwniez wiek-
szg rentownosc¢ lokaty, niz przy wspotpracy z kasa-
mi oszczednosci. Ten moment spekulacyjny, zwiag-
zany z systemfem ,Investment funds®, czyni go
oczywiscie niebezpiecznym, wymaga bowiem od kie-
rownikdw szczegolnie dnzych wiadomosci fachowych
i zdolnosci, aby fundusze lokowanie byly w sposéb
zarbwno, zyskowny, jak i dostatecznie pewny,
a o, takich fachowcow nie jest tatwo. Kierujacy
lokatami komitet .skiada isie ,alboi a przedstawicieli
samych wkiadcow, albo z przedstawicieli wkiadcow
i przedsiebiorstwa, a czasem tylko z przedstawicieli
przedsiebiorstwa. W ostatnich dwoch wypadkach
przedsiebiorstwo przewaznie uzupetnia (zyski z funt-
duszu swemi (dotacjami, w miare zyskéw przedsie-
biorstwa i ogdélnej sumy wktadow.

Statut pewnego ,Investment fund®, zarzadzanego tyl-
ko przez wkladcow, zawiera m. in. nastepujace przepisy:
Kazdy pracownik i robotnik moze przystgpi¢ do stowa-
rzyszenia. Woplaty sg dobrowolne ,i nie moga przewyzszac¢
50 dok, liczac na 1 wkiadce w ciggu 14 dni. Wplaty przeli-
czane sg na ,jednostki“ (unite) po 50 centéw kazda i we-
dtug nich oblicza sie ilos¢ gtosow, przystugujacych wkiadcy.
Stowarzyszenie wybiera obok zarzadu 3 powiernikébw na
1 rok, ktérych zadaniem jest przedewszystkiem wybor lokat
i kupno papieréw wartosciowych. Zdajg oni sprawe z poli-
tyki lokacyjnej i stanu majgtku stowarzyszenia na kwar-
talnych zebraniach cztonkowskich, ktére udzielajg im Votum
zaufania, bez ktérego tracg swe mandaty. Prezydjum za-
rzadu lokuje wolng gotéwke w bankach. Kazdy cztonek
otrzymuje ksigzeczke Wkiadkows, zawierajgcg przebieg jego
rachunku i stanowigca tytut prawny jego pretensji do sto-
warzyszenia. Poszczegoélne ,jednostki“ mozna pozbywac je-
dynie ws$réd czionkéw. Na dorocznem walnem zebraniu
przedktadane sg zamkniecia rachunkowe i rozdzielane zyski
wedtug ilodci ,,jednostek” i czasu trwania ich lokaty. Czlon-
kowie decyduja pozatem o dalszem prowadzeniu intereséw
i 0 zmianach statutu.

Do trzeciej grupy zaliczamy systemy oszczed-
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nosci fabrycznej mieszane, pozyczkowo - oszczedno-
Sciowe, mianowicie:

. Liczba Liczba
Rodzaje kas fabr. L;E:rzrga robotni-  ¢ztonkéw kas
kow absolutna w %
Credit unions (towarzy-
stwa kredytowe) . . . 30 42332 14442 341
Savings and loans asso-
ciations (stowarzyszenia
oszczedn. - pozyczkowe) 6 12.213 6.061 49,6
Building and loans asso-
ciations (stow, budowla-
no - pozyczkowe) . . 10 71.751 30.772 429
Other savings plans com-
bined with longterm lo-
ans (stow, pozyczkowe
dlugoterm.)................... 4 76716 12.812 16,7
Razem . . . 50 203.012 64.087 316

Tego rodzaju mieszane kasy fabryczne spotyka:
sie réwniez w Niemczech, jednakze nre odgrywaja
one tej roli, co w Ameryce. Maja one te wspodlng
ceche z ,Investment funds“ (grupa Il), ze wkiady
pracownikéw traktowanie sg jako jednolity fundusz,
réznig .sie jednak od tamtych w dwdéch zasadniczych
punktach: I-o kierownictwo funidusizu spoczywa za-
wsze w rekach samych wkladcéw, 2-o0 celem tych
instytucyj jeist udzielanie pozyczek, ,a wiec pomoc
kredytowa dla czlonkéw|, a nie lokowanie w obcych
walorach dla. zysku. Przedsiebiorcy naogét wspie-
rajg te systemy w formie doptat, specjalnych dywi-
dend dla Wktadoéw tub tez w formie udzialu w zy-
dkaich przedsiebiorstwa.

Stowarzyszenia kredytowe (Credit un.ions)
starajg sie krzewi¢ u .swych cztonkdéw oszczednosé
oraz udzieta¢ iml umiarkowanych krétkotermino-
wych pozycztek. Czlonkowstwo, uzyskuje sie po
wptaceniu wpisowego i podpisaniu przynajmniej
jednego udziatu (share), ktéry wynosi zwykle 5 doi.
Liczba udziatéw jest nieograniczona, jednakze po-
szcziegoiny cztonek nie moze ich posiadaé wiecej,
jak 5% ogo6lnej sumy wizgi. 5.000 doi.; udzialy sa
pozbywalne tylko wsréd czionkéw. Poszczegdlny
cztonek moze dokonywa¢ Wkiadéw w granicach do
2.000 doi. Kazdy czionek posiada tylko 1 gtos. .Obok
zarzadu istni,eje komitet kredytowy, decydujacy
0 przyznaniu pozyczek cztonkom, oraz komisja re-
wizyjna dla badania gospodarki stowarzyszenia.
Kredytdw, oprocentowanych n.a 1% miesiecznie,
udziela siie na weksel Wiasny lub za dodatkowem
zabezpieczeniem, a sptata nastepuje ratalnie. Pozo-
state sumy zarzad lokuje w papierach publicznych
i bonach towarzystw kolejowych. Doroczne 'walne
zebranie decydluje o podziale zyskéw i tworzeniu
rezerw.

W ,Savings and loans assoeia-
tions* (stowarzyszenia oszciziedhoisciowoi - pozycz-
kowe) czionkowie zobowigzujg sie do regularnych
wptat w ciagu roku, przyczepi wysokos¢ wplaty
zalezy od ilcsci podpisanych /udziatdw i wynosi na
1 udziat 25 cenlt6W tygodniowo. Zalegajacy z wpta-
tami ptacg kary pieniezne i tracg Cztonkowstwo,
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Wycofanie wptat w trakcie .roku dopuszczalnie jest
tylko na calg sume i bez zaliczenia prooen|tdw. Po-
zyczek udziela sie najwyzej do 10 doi. ponad wia-
sny wkiad dtuznika, pirzyczem oprocentowanie ich
wynosi 1% miesiecznie, przynajmniej jednak 10
centdw. W koncu, roku operacyjnego dzieli sie caly
fundusz z narostem! procentami i ustanawia nowe
wkiady na rok nastepny.

Stowarzyszenia budowlane (Building and
loana asso-<iations) nalezaloby raczej za-
liczy¢ do spétdzielni budowlanych. Podlegaja one
przepisom prawnym, normujgcym dokladnie spo-
sob ich zakladania, dziatalnos¢ i nadzor. Jedyna
decha, zblizajaca je do fabr. kas Ojszczednosci, jest
sktad ich cztonkow, nalezgcych z reguty do. jednego
przedis,iebior|stwa. Co do struktury, odpowiadajg one
czesto stowarzyszeniom, kredytowym, roznja sie
jednak od nich celami, a w zwigzku z tejn i sposo-
bem (zbierania funduszu oraz zabezpieczeniem i cha-
rakterem udzielanych kredytow (dlugoterminowe).
Rozwija¢ sie moga jedynie przy wielkiej liczbie
cztonkéw (znacznym funduszu-). Udizialy sa pieciu
rodzajoéw i wynosza zwykle po 200 doi., wptacanych
w ciggu lat kilku. Przy udzielaniu kredytu budo-
wlanego specjalny komitet bada starannie wartosé
gbjektue ktéry moze byc¢ zadtuzony do 75%. Pozycz-
ki -oprocentowany sa na 5l/a — 7%% ,i zabezpieczo-
ne wlasnym wekslem; lub zastawem udziatéw i hi-

potekg. Splata nastepuje drogg amortyzacji przez
zakup udzialtbw w wysokosci udzielonej pozyczki.
W koricu roku rozdziela sie dywidende, ktorej wy-
sokos¢ jest rozna dla poszczeg. (Udziatdw oraz doko-
nuje sie przepisanych prawem odpisow na fundusz
gwarancyjny.

Reasumujgc powyzej przytoczone dane cyfro-
we, mozemy stwierdzi¢, .ze fgcznie w obrebie 3 grup
systeméw dziatalo 236 kas fabrycznych z liczbg
cztonkdéw, wynoszacg 198.510 oséb, czyli- 31,4% o0go-
tu pracownikéw zatrudnionych w tych firmach.
Jesli chodzi o procentowy udziat robotnikéw w po-
szczegoblnych systemach kas, to specjalnie duzy od-
setek przypada na ,Investment fund®, co jest
b. -charakterystyczne dla nastawienia amerykan-
skiego robotnika. Zachecony diugotrwalg dobrg
konjun,kturg w kraju., dba on wiecej o osiggniecie
duzego (zysku, choéby to byto potaczone z ryzykiem,
niz () pewng lokate, jednak skromnie oprocentowa-
na, w miejskich kasach oszczednosci. Znaczny je,st
rowniez udziat robotnjkéw w systemach zwigzanych
z doptatami firmi, a bylby on jeszcze wiekszy, gdyby
nie obowigzywat tu dluzszy, zwykle 3 letni termin
kandydowania. Duzy jest rowniez udziat w stowa-
rzyszeniach oszczednosciowo - pozyczkowych.

B. Obszynski.

Wptyw deKretow oddtuzeniowych na stosunKi Kredytowe na wsi

Czwartg z rzedu publikacjg A. S. Brody o- za-
diuzeniu drobnego rolnictwa wydaje ,Bibljoteka
Putawskia®“. Praca ta oparta na ankiecie, przepro-
wadzone] wsrdd paru tysiecy przedstawicieli miatej
watsnosdi (do 50 ha), nie- ma pretensji do Scistego
odtworzenia rzeczywistosci, (daje jednak liczby or-
ientacyjne, ktére w zasadzie nie odbiegajg od niej
zbyt daleko- i moga stuzy¢ jako- materiat do witasci-
wego. szacunku zadtuzenia, a przedewiszystkiem do
charakterystyki procesow gospodarczych, odbywaja-
cych sie wsréd warstw dirobnorotnych na tle po-
wstajgcych zobowigzan kredytowych tych warstw.
Rok 1934/35 byt specjalnie ciekawy, jako bezpo-
Srednio. nastepujacy po energicznej akcji oddluze-
niowej, rozpoczetej w 1933/34 r. i zakonczonej
w pazdzierniku 1934 r. szeregiem dekretow, regu-
lujacych sptate pozyczek rolniczych, wydatnie obni-
zajacych ich oprocentowanie, a w pewnych wypad-
kach, postanawiajgcych nawet skreslenie czesci za-
diuzen.

Rok 1934/35 nie przyniost wiekszej poprawy
w (Zadtuzeniu -drobnego rolnictwa. Stan jego w sto-
sunku do poprzedniego roku, po wytgczeniu gospo-
darstw osadniczych, zmniejszyt sie 01 14 zi., a wiec
w przyblizeniu tak sarnio, jak w latach 1931/32
i 1932/33, poniewaz réznica stanu zadtuzenia drob-
nej wlasnosci na ha miedzy 1.VI.1931 r. o L. VII.
1933 r. wynosita 29 z. W ciagu roku 1933/34 spa-
dek zadtuzenia drobnego- rolnictwa posungt sie
znacznie wiecej (o 70 zk. na -ha), niz w latach po-
przedzajgcych i nastepnych. Jak sie odbywat samo-

rzutny proces oddtuzenia w okresie od 1.VII.1931 r.
do 1.VI.1934 r., -t j. do momentu wprowadzenia
moratorjum i dekretdw oddtuzeniowych w roku
1934/35, charakteryzuje nam nastepujace zesta-
wienie

Stan na |.VIL

Rok 1933 1934

Zadtuzenie na 1 ha ogol-

nego obszaru w zi. 341
Wskazniki 100,0
Réznica spadku wskaznika 7,6

1931 1935
315
92,4
20,5

245
71,9
41

231
67,8

Jak widzimy z po-wyzsizego, zestawienia-, rok
1935, idacy bezposrednio- po oddluzeniowej akcji
rzagdu w dziedzinie rolnictwa, ujawnit bardzo mate
jej rezultaty w stosunku do normalnie odbywaja-
cego sie samorzutnego, oddiuzenia w latach 1931 —
1933, kiedy ‘'zobowigzania kredytowe drobnego, rol-
nicwa zmniejszajg sie o 7,6%, t. j. przecietnie
0 3,8% rocznie w stosunku do takich samych zobo-
wigzan w 1931 r. Pod naciskiem wierzycieli i wszcze-
tej prze znich akcji egzekucyjnej w 1933/34 .
wskutek pogtosek o moratorium. i akcji -sagdéw roz-
jemczych, .sprawa oddtuzenia rolnictwa osiggneta
szczytowy punkt. Sprzedawano wowczas ziemlie, im
wentarz i nabial, byle p-o-zby¢ .sie ucigzliwego dtugu
i unikng¢ kosztow egzekucyjnych. Spadek zadtuze-
nia w tym roku wynosi 20,5%. Rok 1934/35 z ca-
tym swoiim aparatem oddluzeniowym, zahamowat
wprawdzie to. przymusowe postepowanie w stosun-
ku do zobowigzan kredytowych rolnika, ale nie wie-
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le przyczynlit sie do ich zmjulejisizeinia, przyspieszajac
.samorzutny proces oddluzeniowy, ktory odbywat sie
wférodi dlrobnych witoscian w latach 1931 — 1933,-
zaledwie o 0,3%.

Na ogolny wynik staniu zadtuzenia drobnego
rolnika w 1934/35 r. skiadajg sie nastepujace, cze-
sto przeciwstawiajgce sige, czynniki: 1) zmiana po-,
liltyki kredytowej P. B. R., ktory do 1934/35 r., po-
za karlowatemi gospodarstwami do 5 ha, szedt
w kierunku coraz silniejszego finansowania drob-
nego, rolnictwa, a w roku 1934/35 nie tylko nie po-
wiekszyt swoich pozyczek, ale nawet wycofat prze-
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w miysl dekretow oddtuzeniowych do zasadniczego
zadluzenia zalegtych procentéw i kosztéw podjetych
egzekucyj, co sie zaznaczylo, w mniejszym stopniu
w K. K. O. i sipéldzielnilaich kredytowych, w wiek-
szymi za§ — w rdéznych prywatnych instytucjach
finansowych i u prywatnych wierzycieli; 3) polity-
ka podatkowa rzadu; 4) moratorjum w dziedzinie
sptat rodzinnych oraz 5) tendencja, istniejgca juz
od 1931 r., powstrzymania sie zaréwno kupcoéw, jak
i fclijenteli od zwiekszenia obrotow towarowych. Jak
pod wptywem tych czynnikow ksztattowalo sie za-
diuzenie w 1934/35 r. i latach poprzednich, moze

szio 19% udzielonego kredytu; 2) przypisywanie nam wyjasni¢ ponizej podane zestawienie;
Zadtuzenie na / ha ogdlnego obszaru w zt. w!g charakteru kredytow w latach /93/ — 35.
1930/31 1932/33 1933/34 1934/35
Wysoko$¢ Wysokos¢ Wysoko$¢ Wysokosc¢

Rodzai kredvtu zaciagn. zaciagn. zaciggn. zaciagn.

Jlredvte s eedn SEE ke SEM dedu SO dedn

w ciggu w ciggu w ciggu w ciagu

roku roku roku roku
Zadtuzenie ogolne................... 341 — 315 — 245 — 231 —
1. Kredyt finansowy _ - - - 320 67,58 207 11,52 182 9,33 168 6,07
a) w instytucjach kred. 132 42,00 130 6,26 125 4,60 112 3,36
Panstw. Bank Rolny 62 12,40 67 0,83 78 1,79 63 0,71
Spotdzielnie kredyt. 37 13,36 34 2,78 24 1,42 23 1,14

Kasy komunalne 25 13,14 16 2,16 15 1,29 13 1,34

Inne instytucje - - - - 8 3,10 13 0,49 8 0,10 13 0,17

b) u oso6b prywatnych 88 25,58 77 5,26 57 4,73 I 56 2,71
RoINiKOW........ccccovvivieinn, 35 6,29 32 1,73 19 0,68 25 0,97
Pracownikéw umyst. 12 4,18 7 0,69 5 0,85 6 0,29
fizyczn. . 14 4,81 8 0,99 5 0,56 6 0,74

Kupcow i kapitalist. 15 5,94 16 0,97 12 1,22 11 0,49
Innych o 12 4,30 14 0,88 16 1,42 8 0,22

2. Kredyt towarowy . - - - 30 18,00 14 3,46 9 2,99 7 1,49
Spotdzielnie i syndyk. 12 8,37 5 1,23 3 0,81 2 0,29
Panstw. Bank Rolny . . 1 0,04 1 0,03 — 0,01 _ 0,03
Kupcy 13 8,48 6 1,39 4 1,29 3 0,78
Rolnicy 3 0,62 1 0,36 1 0,20 1 0,34
NN, 1 0,49 1 0,45 1 0,60 1 0,05
3. Podatki i $wiadczenia. 12 — 10 — 8 — 8 _
4, Pshugi .o 5 — 4 — 4 _ " 4 _
5. Spfaty rodzinne _ _ _ _ 74 — 80 — 42 — 44 —

Gtoéwne zadtuzenie rollnictwia ma charakter fi-
nansowy. W tej dzitedzihie wynosi ono do 72,7%
Ogotu zadtuzenia, i przewaznie powpltiato w instytu-
cjach kredytowych (45%), Wsrod ktérych najsilniej
dziala w tym wypadku P. B. R. (27,3%). W spot-
dizilelniia¢h kredytowych i kasach kom|uinalnych za-
diuzenie to jest prawie o potowe mniejsze. Inne in-
stytucje finansowe biorg juz maly tylko, udziat w fi-
nansowaniu drobnego rolnictwa. Z pos$réd oséb pry-
watnych najsilniej finansujg drobnego rolnika sami
rolnicy; wysoko$¢ tego zadluzenia dochodzi do
16,6% ogolnego kredytu drobnych rolnikéw. Sadzac
z wysokos$ci zacigganych pozyczek corocznie, gtéwne

*) Zadluzenie to stanowig naleznosci ksiedza, adwo-
kata, lekarza, organisty i t. p. oraz stuzby.

zadluzenia finansowe powstaly w fatach dobrych
konjunktur. Szczegolnie odnosi sie to do P. B. R,
ktory jak wida¢ z. powyzszego, zestawienia prawie
Oup.etnie przestat finansowac¢ drobne rolnictwo, w' do-
bie kryzysu, ograniczajac sie do niesciggania rat
i. procentdw, ktére powiekszajg w nim. zadtuzenie
drobnego rolnika. W okresie kryzysu o wiele wiecej
zasilajg drobne rolnictwo w pienigdze kasy komu-
nalne i spoétdzielnie kredytowe, przytem do 1934/35 r.
ostatnie zasilaly je .silniej od pierwszych. W ostat-
nim roku dopiero, stosunek ten sie zmienit. Wielko$¢
sumy nowozaciggnietych pozyczek poza P. B. R.
pozostata w 1934/35 r. prawie taka sama, jak
i w 1933/34 r. We wszystkich .instytucjach, poza
kasami spétdziietlczemi i komiunalnemi, suma ta jest,
prawie groszowa, przyczem .spoétdztelnie kredytowe
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sitaly sie wstrzemiezliwsze w finansowaniu drobne-
go rotnictwa, niz w latach poprzednich. Jezeli po-
rownamy 1934/35 r. z 1932/33 r., t. j. z okresem,
kiedy oddluzenie odbywalo sie samorzutnie bez
wiszeitkich dekretéw i moratorjuim, to zauwazymy
tatwo, iz woéwczas obroty kredytowe byty pr,awie
dwa razy silniejsze, pomimo, ze sptaty byly prawie
na tej sarniej wysokosci, co i w omawianym roku.
Natomiast nowe kredyty prywatne i towarowe na-
ogo6t prawie zupetnie nikng. Na nieznacznym pozio-
mie utrzymujg sie one tylko u wierzycieli, pocho-
dzacych z rolnikdw i pracownikéw fizycznych. Sa
to whasciwie tak zwane pozyczki rodzinne.

W tych warunkach wzrastajg sptaty rodzinne.
Jest to samorzutna pomoc rodziny zubozalym rolni-
kom i nieche¢ do przeprowadzania dziatéw i zmniej-
szania gospodarstw, na ktérych obecni gospodarze
nie sa w stanie sie utrzymac, a co tu dopiero mowic
o0 nowych przybyszach, osiadajgcych na zmniejszo-
nych dziatkach.

Realnych korzysci akcja oddluzeniowa nie data
rowniez sprawie obnizenia stopy procentowej. Sumy
pozyczone w 1934/35 r. na wzglednie niski procent
(0 — 12%) malejg, natomiast powiekszajg sie wie-
cej, niz dwukrotnie sumy oddanie na 12 — 24%.
Wyzsze oprocentowanie wiekszych pozyczek, jako
nie Wytrzymhjgce kalkulacji, prawie zanika, dzieki
obronie przeciw lilchwie sarniej ludnosci i dzialalno-
sci bankowych kredytow. Liczba jednak matych
kredytow na lichwiarskie procenty prawie dwa razy
sie powlilekszyla. Ratunkiem przeciw tym ostatnim
pozyczkom sg zaciggane w rodzinie i u przyjaciot
bez procentu. Suma ich w stosunku do 1933/34 r.
Wzrosta przeszto 15 razy, a ilos¢ przeszio 18 razy.

Notatki

W spranie obnizki stopy procentowej.

W Nr. 74 ,Codziennej Gazety Handlowej“ z dnia 28
b. ml. ukazat sie artykut p. Z. J. p. t. ,W czem tkwi watpli-
wosc*, ktory ze wzgledu na ciekawe i bardzo aktualne uwagi
w nim zawarte w catosci zamiesZczlamy, dla celéw informa-
cyjnych.

»Z powodzi rezolucyj, powzietych na ostatniej naradzie
gospodarczej w celu zatagodzenia skutkéw obecnego kryzysu,
zwraca na siebie uwage rezolucja, zalecajgca obnizenie stopy
procentowej od wkladéw. Zagadnienie stopy procentowej
w Polsce bylo, jest i dopoty bedzie jeszcze trapito politykow
gospodarczych, dopoki podaz kapitatow, zwihaszcza dtugoter-
minowych, nie bedzie mogta zaspokoi¢ najniezbedniejszych
potrzeb naszego organizmu gospodarczego.

Glownem zrédiem kredytow w Polsce byta do niedawna
kapitalizacja przymusowa, nastepnie kapitaty zagraniczne
i w stabym stopniu kapitalizacja o charakterze dobrowol-
nym. O ile sie zwazy, ze przyptyw kapitatdbw zagranicznych
juz od przeszio czterech lat ustat zupetnie, ze kapitalizacja
przymusowa w Polsce w postaci tworzenia réznego rodzaju
funduszéw i skladek ubezpieczen spotecznych napotyka
w Polsce w ostatnich latach na coraz to wieksze trudnosci,
spowodowane ciezkg sytuacja budzetowg zwigzkow prawino-
publicznych, okaze sig, ze jedynem zrodiem kredytu pozo-

Przedstawiany materjat nie rzuca zadnego Swia-
tta na inny problem zwigzany z oddiuzeniem, mia-
nowicie na siprawe redukcji ciezaréw obstugi! kre-
dytow, ktora ustawodawstwo oddtuzeniowe miato
przedeWsizystkiem na wzgledzie. Brak cyfr nie poz-
wala na wysuniecie tu wnioskéw, niemniej jednak
wydaje sie rzeczg niewatpliwg, ze ciezar obstugi
dtugébw rolniczych zmniejszyt sie wydatnie. Odnosi
sie to szczegolnie d'o dlugébw wobec instytucyj kre-
dytowych, ktére zostaly objete w szerokiej mierze
akcja koniwersyjna.

Ciekawe sSwiatto natomiast rzucajg przytoczone
materjaty na zagadnienie ksztattowania sie kredytu
rolnego pod wptywem akcji oddiuzeniowej. Sumy
nowych kredytow, udzielonych rolnictwu spadty
w roku 1932/33 radykalnie i odtgd kurczg sie W dal-
szym ciggu. Nowe kredyty udzielone w ciggu
1934/35 r. stanowily juz tylko 8,8% sumy kredytow
zaciggnietych w r. 1930/31 (liczac na 1 ha ziemi),
przyiczem najsilniej spadly kredyty rynku zorgani-
zowanego, nastepnie kredyty towarowe, a najmniej
stosunkowo kredyty finansowe os6b prywatnych.
Do tego stanu doprowadzita nie tylko, powszechnie
znana istaba rentownos¢ produkcji rolnej, ale — na-
sizem zdaniem — pirzedewszystkifem, przeprowadza-
na ,na raty“ akcja, oddluzeniowa W rolnictwie.

W kazdym badz razie odbudowa kredytéw rol-
niczych isftaje sie najwazniejszym problemem, sta-
jacym przed rolnictwem. Domaganie sie dalszych
ulg ze strony organizacyj rolniczych, moze rozwig-
zanie tego problemu tylko utrudnic.

St. Kopczynski.

| uwagi

staje dzi$ kapitalizacja dobrowolna w postaci wktadéw osz-
czednosciowych.

Koncepcja obnizenia stopy procentowej tlumaczy sie
u nas nadmierng drozyzng kapitatu. Wskazuje sie, jak to
sie zwyklo czyni¢ przy obronie tez niezawsze odpowiednich
na gruncie polBkiml, na stosunki panujgce w tym, wzgledzie
zagranica, gdzie stopa procentowa od wkladéw oszczedno-
Sciowych jest ,,znacznie” nizsza, ze kasy oszczednosci prowa-
dzg niezdrowg konkurencje z bankami, ptacac wysoka stope
od wiladoiw oszczednosSciowych, posiadajgcych w zasadzie
charakter wkladow a vista, ze te wklady nie mogag by¢ uzy-
te na kredyt ditugoterminowy. Jednem stowem atak, poparty
ciezkg artylerja, strzelajagca lekkiemi argumentami.

Zaczniemy od argumentow, widzacych w obnizeniu sto-
py procentowej od wkiadéw mozliwos¢ osiggniecia niezbed-
nej znizki ceny kredytu. Naszem zdaniem przyczyny dro-
zyzny kapitatu nie nalezy upatrywac wylacznie w stopie pro-
centowej, a raczej w wysokiej premji ryzyka. Prof. Lipinski
w wygtoszonym przed kilku, dniami odczycie na temat walki
0 programy gospodarcze podkresla z catym naciskiem, ze
najwazniejszg zapora, stojacg na drodze do ozywienia zycia
gospodarczego, jest wysoka premja ryzyka, zwigzanego
z wszelka dziatalnoscig produkcyjna, ze dopiero z chwilg
zmniejszenia tego ryzyka mozna spodziewaé sie jakiej$ po-
prawy. | stusznie. Po znanych krachach gietdowych i banko-
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wych zrodzit sie wszedzie, a wiec i w Polsce, t. zw. kryzys
zaufania wobec prywatnych instytucyj finansowych. Przezy-
wamy okres wielkich przemian strukturalnych naszego ryn-
ku pienieznego i kapitatowego. Fakt ten nie pozostaje oczy-
wiscie bez wplywu na forme finansowania poszczegélnych
galezi zycia gospodarczego. Dziedziny, finansowane dotad
przez instytucje kredytu prywatnego, zaczynaja silnie od-
czuwaé bnak kapitatdw, natomiast rozszerzajg sie mozliwosci
kredytowe przedsiewzie¢ gospodarczych, podejmowanych przez
Panstwo. W czem tkwi przyczyna tego stanu rzeczy? Czy
w stopie procentowej ktéra w instytucjach prywatnych jest
z reguty wyzsza, niz w instytucjach publicznych? Nie. Przy-
czyna tkwi gdzieindziej. Znalez¢ ja tatwo, jezeli uwzglednié¢
motywy, jakiemi kieruje sie gospodarka prywatna i publicz-
na. Motywem dziatalno$ci w gospodarce prywatnej jest ren-
towno$¢, ktéra musi by¢ wyzsza, lub conajmniej réwna sto-
pie procentowej, panujacej na rynku kredytowym. Rentow-
no$¢, nizsza od stopy procentowej, uniemozliwia wszelkie
kombinacje wytworcze. Kazde zatem zwichniecie stosunku
rentownosci do stopy procentowej pocigga za sobg proces
kurczenia sie popytu na kredyt, a w rezultacie przyrost
wkladow w kasach bankéw prywatnych; inaczej w insty-
tucjach publicznych, niekierujgcych sie wytgcznie motywem
rentownosci. Wkiady, ptynace w postaci oszczednosci do in-
stytucyj publicznych, nie lezg bezczynnie, a odrazu znajdujg
zatrudnienie. Nagromadzona sita nabywcza nie ulega znisz-
czeniu.

Nasuwa sie zatem watpliwos$¢, czy obnizenie stopy pro-
centowej moze zmieni¢ potozenie tych gospodarstw, ktérych
rentownos$¢ ksztattuje sie na poziomie znacznie nizszym od
stopy procentowej, nie méwiagc juz o wypadkach, nie naleza-
cych w okresie kryzysu do rzadkich, gdy rentowno$¢ jest ne-
gatywna, t. zn. nizsza od zera. Naszem zdaniem nie da sie
osiggna¢ znaczniejszego polepszenia drogag nieznacznej obniz-
ki stopy procentowej.

Zastanowmy sie teraz nad skutkami takiego obnizenia
stopy procentowej od wkladéw oszczednosciowych, powtarza-
my — od wkiadéw oszczednosciowych, gdyz co do obnizenia
stopy procentowej od innych wktadéw jesteSmy naogdt zgod-
ni. Nie chcemy sie tutaj wdawa¢ w rozwazania teoretyczne
nad wplywem wahan stopy procentowej na proces 0szcze-
dzania. Stwierdzi¢ natomiast nalezy tylko jedno, ze na obni-
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zenie stopy procentowej moga sobie pozwoli¢ kraje, ugina-
jace sie pod ciezarem kapitatdbw. A jak jest w rzeczywi-
stosci? Oto kasy oszczednosci we Francji ptacg od wkiadow
oszczednosciowych od 3,5 proc. — 4 proc., w Stanach Zjed-
noczonych — 3 proc., w Czechostowacji — od 3 proc, do 4%
proc., w Niemczech od 3 proc, do 4 proc. W Belgji kasy pta-
cg od wkiadow ponizej 20 tysiecy frs. 3 proc., a zatem stony
nie tak ,,znacznie* — jak sie to twierdzi — nizsze od stopy
procentowej w Polsce. A rynkoéw tych nie mozna przeciez
poréwnywac z rynkiem polskim.

Powtore nie mozna identyfikowaé¢ wkladéw a vista ban-
kéw prywatnych z wkladami w kasach oszczednosci, jak nie
mozna poréwnywac intereséw czynnych bankéw prywatnych
z polityka lokacyjng kas oszczednosci. Kasy o0szczednosci,
lokujac pewng cze$¢ swych kapitatdbw w kredycie diugoter-
minowym posrednio czy bezposrednio, nie maja moznosci do-
stosowania stopy procentowej do stopy panujacej w danej
chwili na rynku kredytowym. Przeciwnie — banki prywatne,
ktérych wkiady posiadajg charakter rezerw kasowych, stu-
zacych na finansowanie kapitatu obrotowego, posiadaja wigk-
szg mozno$¢ manipulacji stopa procentowa ,ich stopa jest
bardziej elastyczna.

Projektowane obnizenie stopy procentowej jest w zasa-
dzie pozadane, ale pod warunkiem ochrony wktadéw, posia-
dajacych charakter oszczednosciowy. Jak to na wstepie wska-
zano, oszczedno$¢ stanowi dzi$ bodaj, ze jedyng forme kapi-
talizacji wewnetrznej. Nie wolno nam niszczy¢ zdobytego
ciezkim trudem zaufania do kas oszczednosci. Nie chcemy
tu bynajmniej twierdzi¢, ze obnizenie stopy procentowej od
wktadoéw oszczednosciowych musi sie koniecznie odbi¢ ujem-
nie na oszczedzaniu; ze jednakze zwigzek miedzy temi czyn-
nikami istnieje, nie ulega watpliwosci, tak jak nie ulega
watpliwosci prawidtowos$¢ ksztattowania sie cen na rynku
towarowym.

Wklady w kasach oszczednosci posiadajg bezwzglednie
charakter oszczednoSciowy. Popatrzmy, kto dzi§ oszczedza.
W P. K. O. na og6lng liczbe 2 miljonéw wkladcéw przeszio
potowa przypada na $wiat pracy, nie liczac wolnych zawo-
doéw, drobnych kupcéw, zawodéw nieustalonych. Jest wiec
rzecza niezmiernie wazng,- aby z punktu widzenia interesow
tej grupy ludnosci rozpatrze¢ zagadnienie oprocentowania®.

Ze Zwigzku Zwigzkow K. K. O.

ZEBRANIE RADY ZWIAZKU ZWIAZKOW K. K. O.

W dniu 21 manca r. b. odbylo sie w lokalu Pol-
skiego Banku Komunalnego w Warszawie doroczne
zebranie Rady Zwigzku Zwigzkéw Komunalnych
Kas Oszczednosci, pod przewodnictwem p. Prezesa
J. Zdanowskiego,. W posiedzeniu wzieli udziat
przedstawiciele Zwigzkéw ' K. K. O., cbu bankéw
komjunalnycjh, Zwigzku Miast Pokkich i Zwigzku
Powiatéw. Obecny byt réwniez delegat Min. .Spraw
Wewn.

Przyjeto- sprawozdanie og0llne z dziatalnosci
Zwiazku Zwigzkdéw oraz sprawozdanie rachun-
kowe za rok 1935. Jak wynika ze sprawozdania,
komunalne kasy oszczednosci zamknely rok .ubiegly
nadwyzka wkltadow w wysokosci' 39,7 miljonowW zi.

W tym samym mniejwiecej stopniu wKirosta akcja
kredytowa Kas, przycizem na uwage zastuguje wiel-
ki wzroslt konwersji kredytéw rolniczych oraz
warotst zainteresowania Kas papierami wartoscio-
wemi.

Po przyjeciu sprawozdania Komisji rewizyjnej
i (uchWaleniu absctutorjum dla Prezydjum ZWigzku
Rada dokonata wyboru nowych wtadz oraz delfwa-
lita budzet na rok 1936. Do Prezydium ponownie
zostali wybrani: pp. Juljusz Zdanowski, Naczelny
dyrektor Polskiego Banku Komunalnego- w War-
szawie — Prezesem, Wiceprezesami — dr. Stefan
Uhma, Prezes Zwigzku Pcliskich Kas Oszczednosci
we Lwowie,, Leon BarciszeWfski, Prezydent m. Byd-
goszczy i Prezes Komunalnego Zwigzku Kredyto,-
wego w Poznaniu, oraz, dr. Adam Kocur, Prezydent
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Bii. Katowic i Prezie® Zwigzita KOjmunajlnych Kas
Oszczednosci 'wojew. $laskiego. Bez zmiany, pozo-
stat réwniez sktad Komisji rewizyjnej, do ktorej
wchodzg ipp. Dyr ,J. DoraWski, Prezes M. Szczep-
kowski i Dyr. M. Tutacz.

Poza sprawami adminiisltracyjnemi Rada roz-
wazyla jeszcze szereg spraw z zakresu propagandy,
polityki kredytowej i finansowej K. K. O. oraz in-
ne sprawy biezace.

Rada postanowita zaleci¢ Kasom nowe wydaw-
nictwa Samorzgdowego Instytutu Wydawniczego«:
kalendarz blokowy na rok 1937, ktory bedzie za-
wiera¢ opok zwyktych dat j haset propag. réwniez
wiadomosci jz dziedziny gospodarczej,, prawnej, kas
oszpzedhoisci i t. p. (na odwrocie kartek) i' ksigzke
.Dajmy Pojsce rodfejmy kapitat*“, przeznaczong dla
inteligencji a przedtewszysitkiem dla nauczycielstwa.

Z dziedziny polityki finansowej K. K. O. roz-
wazono! (szczegdlowo sprawe wspotpracy z, Bankiem
Gospodarstwa Krajowego na tle wysunietego przez
ten Bank projektu umowy w tej sprawie oraz spra-
we obnizenia procentéw; wypowiedziano sie -zg ob-
nizeniem stopy procentowej zaréwno czynnej, jak
biernej o 1 punkt w stosunku do stanu obecnego,
oczywiscie przy jednoczeaitem obnizeniu stopy we
wszystkich instytucjach finansowych.

Z innych spraw Rada rozwazata m. in. projekt
rozporzadzenia wykonawczego o Zwigzkach K. K.
0., wgpoludiziat Kas w pi zaprowadzaniu konwersji
pozyczek paristwowych na pozyczke konsolidacyjna,
stanowisko K. K. O. wobec bankéw prywatnych
i prawno - publicznych w zwigzku, z ostatnig Nara-
da Gospodarcza.

Komunikaty Zwigzku Komunalnych Kas Oszczednosci
w Warszawie

I. W SPRAWIE PODATKU DOCHODOWEGO.

W zwiazku z nowelizacjg art. 45 ustawy o pan-
stwowym! podatku dochodowym, (dekret z dn. 22.XI.
1935 r. — D'z. Ust. R. P. Nr. 85, poz. 518), osoby,
ktére otrzymujg miedzy inniemi od jednego stuzbo-
dawcy dWa lub wiecej Wynagrodzen periodycznych,
badz tez obok wynagrodzenia perjodyicznegoi row-
niez wynagrodzenia jednorazowe (np. tantjemy,
wynagrodzenie za godziny nadliczbowe i t. p.), o ile
taczna, suma, wynagrodzen ‘za dany rok kalendarzo-
wy przekracza n.800 zt., obowigzane sa po uptywie
danego roku uisci¢ samodzielnie tytutem, podatku
dochodowego wedtug dziatu Il ustawy o- p. pod.
dioch., réznice, jaka przypada, do zaptaty od tagcznego
rocznego wynagrodzenia wedlug skali art. 43 ust.
0 p. pod. doch., a tgczng kwotg potracong przez pra-
codawce przy wyptacie uposazenia (art. 44). Roz-
nice nalezy samodzielnie, a nie jak dotychczas za
posrednictwem pracodawcy, wnies¢ w dwoch ratach
potrocznych do dn. 15 kwietnia i 15 pazdziernika.

Przy uiszczeniu pierwszej raty nalezy zlozyc
w Kasie Urzedu Skarbowego obliczenie réznicy na
formularzu, ktéry mozna otrzymac¢ od Urzedu Skar-
bowego. Rdéznice nalezy wptaca¢ i formularz, z obli-
czeniem réznicy nalezy sklada¢ we wihlasciwym we-
dlug miejsca zamieszkania Urzedzie Skarbowym.

Przy obliczeniu stawek podatku dochodowego
za 1935 r. nalezy .stosowa¢ Stawki niepodwyzszone,
jakie obowigzywaty do dnia 31 grudnia 1935 r., za
nastepne- lata, stawki podwyzszone dekretem z dn.
22.X1.1935 r.

1. W SPRAWIE POTRACEN SPECJALNEGO PODATKU
OD WYNAGRODZEN.

W Dzienniku Ustaw Nr. 23 z dn. 31.111.1936 r.
pod pozycja 187 zostata ogloszona ustawa tresci na-
stepujacej :

,Ustawa, z dnia 30 marca 1936 r. o zmianie
dekretu Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 14 li-
stopada 1935 r. o specjalnym podatku od wynagro-
dzen, wyptacanych z funduszow publicznych.

Art. 1 Ust. (1) art. 9 dekretu Prezydenta Rze-
czypospolitej z dn. 14 listopada 1935 r. o specjal-
nym podatku od wynagrodzen, wyptacanych z fun-
duszoéw publicznych (Dz. U. R. P. Nr. 82, po-z. 503)
otrzymuje brzmienie:

»(1) Naleznosci z tytutu specjalnego podatku
wplywaja: z wynagrodzen, o ktdorych mowa w pkt.
1, 2, 4,51 6 ust. (1) art. 2 — do Skarbu Panstwa,
z wynagrodzen za$, o ktérych mowa w pkt. 3 ust.
(1) art. 2 — do kas zwigzkbw samorzadowych,
zwiazkéw miedzykomunalnych badz innych insty-
tuicyj i bankéw samorzgdowych*

Art. 2. Wykonanite ustawy niniejszej porUcza
sie Ministrowi Skarbu w porozumieniu z Mihilstrem
Spraw Wewnetrznych.

Art. 3. Ustawa niniejsza wchodzi
z dniem 1 kwietnia 1936 r.*".

Zwracajagc uwage na powyzsze przepisy, pole-
camy do czasu wydanlia dalszych zarzgadzen, czy
przepisow wykonawczych potrgcane kwoty zapisy-
waé¢ na rach. ,,R6zne* — subkonto: ,,Specjalny do-
datek od wynagrodzen*.

W zycie

Dyrektor Zwigzku
(—) J. Razladwski.
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WAZNIEJSZE USTAWY i ROZPORZADZENIA

O skutkach prawnych konwersji panstwowych pozyczek
wewnetrznych.

W zwigzku z dekretem Prezydenta Rzeczypospolitej
z dn. 14 stycznia r. b. o konsolidacji wewnetrznych pozyczek
panstwowych, zostalo wydane przez Ministra Sprawiedliwo-
§ci w porozumieniu z Ministrem Skarbu rozporzadzenie z dn.
29 lutego 1936 r. o skutkach prawnych konwersji panstwo-
wych pozyczek wewnetrznych (Dz. Ust. R. P. Nr. 21, poz.
174). Rozporzadzenie reguluje zarowno wypadki, gdy
a) przedmiotem $wiadczenia z mocy przepisu prawa, Wyro-
ku sadowego ,czy umowy sg obligacje pozyczek, objetych
konwersja, jak réwniez wypadki, gdy b) na wspomnianych
obligacjach jest ustanowione prawo zastawu. W przypad-
kach wymienionych pod a) w miejsce obligacyj, objetych
konwersja, wstepujg z mocy prawa obligacje pozyczki kon-
solidacyjnej w stosunku 100 za 100 wartosci imiennej.

Dla Kas Oszczednosci powazniejsze znaczenie maja
przepisy, dotyczace zastawu ustanowionego na obligacjach,
objetych konwersjg. Jezeli Kasa obligacje takie przyjeta
w zastaw, musi je na zadanie wiasciciela ztozy¢ do kon-
wersji. Jezeli za$ obligacje przyjete w zastaw podlegajg
konwersji przymusowej (obligacje 6% Pozyczki Narodowej
podlegajg tylko konwersji dobrowolnej), zastawnikowi (wie-
rzycielowi) przystuguje prawo (a nie obowigzek), skonwer-
towania zastawionych obligacyj takze bez zgody wiasciciela.
Obligacje pozyczki konsolidacyjnej wstepujg z mocy prawa
w miejsce dawniejszych obligacyj w stosunku 100 za 100
wartosci imiennej, przyczem zamiana ta w niczem nie naru-
sza stosunku prawnego pomiedzy dtuznikiem a wierzycielem.
Toz samo dotyczy przypadkow, gdy bedace w mowie obli-
gacje ztozono jako kaucje czy wadja. W przypadku, gdy
obligacje, objete przymusem konwersji, zostaty ztozone w za-
staw, czy jako wadjum wzglednie kaucja wiadzom, urzedom,
instytucjom i bankom panstwowym — beda one zilozone
z urzedu do konwersji.

Jezeli obligacje, objete przymusem konwersji, zostaty
zlozone w zastaw w instytucji kredytowej,, na zadanie dtuz-
nika instytucja ta obowigzana jest przeja¢ tytulem splaty
swych wierzytelnosci zastawione obligacje, przyczem prze-
jecie winno by¢é dokonane za sume pozyczki, udzielonej na
zastaw tych obligacyj.

W sprawie emisji obligacyj Banku Akceptacyjnego.

W wykonaniu art. 9 ustawy o ulatwieniach dla insty-
tucyj kredytowych, przyznajacych diuznikom ulgi w zakresie
wierzytelnosci rolniczych w brzmieniu obowigzujgcemu uka-
zalo sie rozporzadzenie Ministra Skarbu z dn. 2 marca r. b.
0 emisji 4%% obligacyj Banku Akceptacyjnego Spotki
Akcyjnej (Dz. Ust. R. P. Nr. 21, poz. 172).

Ogodlna suma emisji nie mioze przewyzsza¢ zt. 200 mil-
jondéw. Emisja obligacyj ma nastepowac serjami za kazdo-
razowem zlecenitem Ministra Skarbu w odcinkach:
Lit. Ztotych

.. . . 50.000,—
20.000,—
10.000,—
5.000,—
1.000,—

moow>»

Tenze Minister bedzie zatwierdzat wzor obligacyj.

Obligacje bedg oprocentowane na 4%%, przyczem pro-
centy od nich beda wyptacane rocznie zdolu w dniu 1 paz-
dziernika kazdego roku, po ziozeniu odpowiedniego kuponu.

Obligacja kazda ma by¢ wycofana z obiegu i umorzona
nie pozniej, jak w ciaggu lat 30 w drodze losowania, wykupu
na gieldzie lub z wolnej reki. Bank jest obowigzany co roku
wycofa¢ obligacji na taka conajmniej sume, jaka przewi-
dziana jest w planie umorzenia. Wyptata za wylosowane
obligacje bedzie sie .dokonywa¢ wedtug imiennych wartosci.
Wylosowane obligacje winny by¢ przedstawione do zaptaty
ze wszystkiemi kuponami, ktérych terminy jeszcze nie za-
padty; warto$¢ brakujacych kupondw potraca sie z imiennej
sumy obligacyj.

Bank Akceptacyjny upowazniony jest do wydawania
Swiadectw tymczasowych na obligacje, ktére posiadajg te
same przywileje, co oryginalne obligacje. Przywileje zas$,
przyznane tym obligacjom, sg nastepujace:

1) Skarb Panstwa gwarantuje za terminowe wypetnie-
nie zobowigzan Banku, wyptywajace z emisji obligacyj, do
wysokosci zt. 200.000.000;

2) 4%% obligacje Banku Akceptacyjnego maja wszel-
kie prawa papieréw, posiadajacych bezpieczenstwo pupilarne;

3) bedg one przyjmowane przez Skarb Panstwa jako
wadja i kaucje po kursie, oznaczonym przez Ministra Skarbu.

Emitowane przez Bank Akceptacyjny obligacje majg
stuzy¢ do zaptaty wierzytelnosci rolniczych, przejmowanych
od instytucyj kredytowych, oznaczonym przez Ministra Skar-
bu. Wierzytelnoscig za$ rolnicza w rozumieniu omawianego
rozporzadzenia sg wierzytelnosci instytucyj kredytowych,
przypadajgce im od posiadaczy gospodarstw wiejskich, od
spotdzielni oraz innych instytucyj, ktére udzielaty kredytu
badZz bezposrednio posiadaczom gospodarstw wiejskich, badz
posrednio przez finansowanie instytucyj, udzielajgcych kre-
dytu rolnikom. Jezeli przytem tytuty przejmowanych wierzy-
telnosci sg zdyskontowane w innych instytucjach, Bank
Akceptacyjny moze wydawac zaliczki w obligacjach na wy-
kup tych wierzytelnosci. Bank Akceptaacyjny badz osobiscie
zawrze z instytucja kredytowg umowe o0 przejeciu wierzytel-
nosci rolniczych, badz tez zleci innej instytucji zawarcie ta-
kiej umowy. Umowa winna miedzy innemi zawierac:

a) ustalenie na oznaczong date kapitatu wierzytelnosci
rolniczych oraz naleznych procentdéw i innych kosztow;

b) szczegétowy spis dtuznikdw, objetych przekazywana-
mi wierzytelnosciami z podaniem, sum dtuznych wraz z .ich
zabezpieczeniami;

c) zakres odpowiedzialnosci instytucyj kredytowych, za
przekazane wierzytelnosci.

tacznie z przekazaniem wierzytelnosci nastepuje row-
niez przekazanie .wszelkich, wigzacych sie z niemi zabezpie-
czen. Bank Akceptaacyjny pozatem moze uzalezni¢ zawarcie
umowy o0 przejeciu wierzytelnosci rolniczych od dostarczenia
przez instytucje kredytowa dodatkowych zabezpieczen, kt6-
rych zazagda Rada Banku.

Po przejeciu wierzytelnosci rolniczych, Bank Akcepta-
cyjny ustala plan splaty tych wierzytelnosci oraz stope pro-
centowa, jaka majg ptaci¢ diuznicy. Moze on administracje
przejetych wierzytelnosci powierzy¢ za zgoda Ministra Skar-
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bu innej instytucji kredytowej. Wplywy osiggniete ze sptat
tych wierzytelnosci beda wydzielone w odrebny fundusz,
przeznaczony na obstuge obligacyj (optate kupondw i uma-
rzanie kapitatu). Bank Akceptacyjny odpowiada za emito-

Kronika

Rzad nie zamierza zaciggna¢ nowej pozyczki wewnetrznej.

Pod powyzszym tytulem ,,Codzienna Gazeta
Handlowa' podata w dniu 28 marca b. r. nastepujaca
wiadomos¢:

,Od kilku dni krazy w pewnych kotach pogtoska o tem,
jakoby rzad zamierzal w najblizszym czasie ponownie sie-
gna¢ do prywatnego rynku finansowego i zaciggna¢ pozycz-
ke w wysokosci rzekomo 300.000.000 na cele inwestycyjne
i ogolnopanstwowe. Pogloska ta, uporczywie powtarzana
przez niektore kola, pozostaje w catkowitej sprzecznosci
z wielokrotnemi o$wiadczeniami ministra Skarbu inz. Kwiat-
kowskiego, iz rzad nie zamierza siega¢ do prywatnego rynku
finansowego i obcigza¢ go pozyczkami na rzecz inwestycy;j
panstwowych.

Jednakze wobec uporczywosci pogtosek o zamierzonem
rzekomo zaciggnieciu przez rzad pozyczki na rynku we-
wnetrznym, pismo nasze zwrdcito sie do czynnikéw miaro-
dajnych o wyjasnienie, jak nalezy pogtoski te traktowac.

Z kot najbardziej autorytatywvwnych
wyjasniono nam, ze pogtoski te sa oczy-
wistym nonsensem. Czynniki rzadowe zdlajg so-
bie sprawe z wielkiej doniostosci, jaka dla zycia gospodar-
czego posiadajg ustabilizowane stosunki gospodarcze i fi-
nansowe. Rzad zdecydowany jest wykona¢ swdj program,
ktoéry zostat obroniony na terenie parlamentarnym, a ktory
jako podstawe polityki inwestycyjnej Panstwa przyjat, ze
na cele inwestycyjne uruchamiane be-
da kredyty, czerpane jedynie i wylacz-
nie ze sztywnego rynku finansowego.
Rzad przystepuje obecnie do realizacji swego programu in-
westycyj pozabudzetowych. Rozszerzenie tego planu, ktore
statoby sie nieuniknione, gdyby istotnie planowano zacia-
gniecie jakiejkolwiek pozyczki na rynku wewnetrznym, nie
jest przewidywane. Tak wiec pogtoski, niepokojace rynek
finansowy o0 rzekomym zamiarze rozpisania nowej pozyczki
przez rzad, ukazujg sie w Swietle powyzszych autorytatyw-
nych wyjasnien jako niepowazne i macace nastroje spote-
czenstwa. UwazalisSmy za swoj obowigzek podanie tych wy-
jasnien do wiadomosci og6lu — w interesie spoleczenstwa“.

Rozwdj K. K. O. pow. Kutnowskiego.

Do niedawna jeszcze K. K. O. powi. Kutnowskiego, le-
zaca iw do$¢ ozywionym, punkcie gospodarczym i komunika-
cyjnym, nie mogta sie wykaza¢ specjalnie dodatniemi wyni-
kami dziatalnosci. Rok 1933 byt datg przetomowa w jej roz-
woju. Dzieki catkowitej reorganizacji, dokonanej w koncu
1932 roku Kasa zdotata wyjs¢ z trudnosci finansowo-gospo-
darczych, i dzieki zdrowej polityce kredytowej, systematycz-
nej i wytezonej propagandzie oszczednosci, jak réwniez dzie-
ki wprowadzeniu oszczednosci do swej gospodarki — Kasa
zdotata zréwnowazy¢ swdj budzet i uzyska¢ znaczny rozwoj
wktadow i operacyj kredytowych. Przeobrazenie to ilustruje
dobitnie sprawozdanie Kasy za rok ubiegly, wydane w skrom-
nej, ale b. estetycznej formie.
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wane obligacje tylko do wysokosci wyplywéw na wspomniany
fundusz; niedobory za$ i straty powstate z tytutu przejetych
przez Bank wierzytelnosci rolniczych bedzie pokrywat Skarb
Panstwa po stwierdzeniu niewystarczalnosci tego funduszu.

krajowa

Widzimy, Zze w ciggu ostatnich lat trzech wklady osz-
czednosciowe wzrosty o 106%, podnidst sie znacznie stan
udzielonych pozyczek, przyczem portfel weksli zaprotestowa-
nych zmniejszyt sie prawie 4-krotnie, a zobowigzania Kasy
z tytutu redyskonta i kredytéw bankowych zmalaty z 145
tys. na 39 tys. z. W zwigzku z tem pogotowie kasowe zostato
kilkakrotnie wzmocnione.

Do wzmocnienia K. K. 0. przyczynita sie w znacznej
mierze propaganda oszczedno$ci, prowadzona systematycznie
wsrdd réznych warstw spotecznych. W tym celu Kasa wyko-
rzystata publikowanie pétrocznych wynikéw swej pracy z po-
daniem bilansu, utozonego w spos6b przystepny i zrozumiaty
dla szerszych warstw. Pozatem Dyrekcja Kasy ogtosita kon-
kurs na opracowanie projektu stupa reklamowego, ktory ma
by¢ postawiony na zbiegu najruchliwszych ulic. Artystyczna
forma stupa i odpowiednie o$wietlenie bedzie stale przypo-
mina¢ spoteczenstwu o istnieniu K. K. O.

Kasa wspotpracuje ze szkolnemi kasami oszczednosci,
zasilajac je w niezbedne druki, mareczki i kartoniki. Ponad-
to Dyrekcja przeznaczyta dla miodziezy szkolnej nagrody
w formie oldwkow, obsadek, skarbonek i portmonetek za gor-
liwe i systematyczne oszczedzanie. Wynikiem tej propagan-
dy byt stuprocentowy wzrost wkiadéw miodziezy szkolnej
i dzieci, ktére posiadajg w K. K. O. 389 kont na 10.807 zi.

Ostatnio rozpoczeto propagande wsrod czionkéw Rady
Powiatowej, radnych gminnych i sottyséw, wychodzac z za-
tozenia, ze osoby te, stykajace sie blizej ze spoteczenstwem,
powinny przedeiwszystkiem same by¢ uswiadomione o roli i za-
daniaieh K. K. O. i o zagadnieniu oszczednosci, by mogty po-
uczy¢ i zacheci¢ do oszczedzania swe otoczenie.

Premjowa 3% Pozyczka Inwestycyjna.

Jak wiadomo, od dnia 23 marca rozpoczeto sie wyda-
wanie subskrybentom obligacyj 3 proc, premjowej Pozyczki
Inwestycyjnej. W zwigzku z tem w dniu 23 ub. m. p. dr.
Adam Mantel z Ministerstwa Skarbu wygtlosit przez radjo
przemoéwienie na temat 3 proc, premjowej pozyczki inwesty-
cyjnej, ktére podajemy w streszczeniu:

Subskrybenci, ktorzy uiscili catkowitg nalezno$¢, otrzy-
majg za zwrotem $wiadectw tymczasowych obligacje pozycz-
ki tej samej emisji, numeru i serji, co $wiadectwo tymcza-
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sowe. Natomiast subskrybenci, podpisujacy pozyczke na
listach zbiorowych, otrzymaja obligacje z rgk ptatnikéw swo-
jej instytucji. Losowanie wygranych pozyczki inwestycyjnej
odbywa sie dla kazdej z emisyj 3 razy do roku. Dla 1-szej
emisji 5.1, 5\V. i 5.IX,, dla emisji 2-giej — 5.1Il., 5.VIIL.
i 5.X.,, a ponadto w biezgcym roku jeszcze dodatkowo 5.I1V.
llos¢ wygranych w obu emisjach wynosi rocznie 7.680. Nie-
zaleznie od wygranych wielkich, po p6t miljona ztotych kaz-
da (4 Tocznie), sa réwniez wygrane po 200, 125 i 100 ty-
siecy ziotych oraz szereg wygranych ponizej 50 tysiecy zio-
tych. Od wygranych Zzadnych potragcen nie ptaci sie. Loso-
wania za$ odbywaé sie beda w ciggu 50 lat trwania pozycz-
ki. Za umorzone obligacje pozyczki inwestycyjnej imiennej
wartosci 100 zt. wiasciciel jej otrzymuje w pierwszych 10 la-
tach umarzania 120 zi., a w nastepnych latach 125 — 130 zt.

Kazdy posiadacz obligacji otrzymuje procenty ptatne
co 4 miesigce w stosunku 3 proc. p. a., bierze udziat w loso-
waniu wygranych kazdej emisji 3 razy do roku, w razie za$
umorzenia obligacji otrzymuje zwrot kapitatu z nadptats.

Wiadomosci

Sesja Statego Komitetu Instytutu Miedzyn. Oszczednosci.

Stoso>wnie do postanowienia, powzietego w dniu 20 maja
1935 r. podczas Kongresu Paryskiego, Staty Komitet Mie-
dzynarodowego Instytutu Oszczednosci zbierze sie na swa
doroczng sesje w Pradze; pozostaje to w zwigzku z zapro-
szeniem delegacji kas czechostowackich, ktora dotychczas
Komitetu u siebie nie goscita. Date tego zebrania Prezes
Instytutu  Miedzynarodowego ustalit w porozumieniu ze
Zwigzkiem Kas Czechostowackich na dzien 26 czerwca 1936.

Nowa stopa procentowa w Czechostowaciji.

Z dniem 1 stycznia b. r. weszfa w zycie w Czechosto-
wacji obnizka stopy procentowej. W zwigzku z tem, Czecho-
stowacki Bank Narodowy mniejszy! o %% swa stope dy-
skontowg i lombardowg, podobnie postapit i Bank Akcepta-
cyjny.

Nowa stopa procentowa w instytucjach finansowych
obecnie wynosi maksymalnie: od wkiadoéw a vista w bankach
handlowych 3,25%, w kasach oszczednosci i innych insty-
tucjach pienieznych 3%. Od wkiadéw terminowych miesiecz-
nych maksymalna stopa wynosi 314%, z terminem 3 mie-
siecznym — 3%%. Stopa proc, czynna nie moze przekraczac
4%% przy hipotekach dtugoterm. z gwarancjg ustawowa,
5% przy kredytach komunalnych i meljoracyjnych, 3%%
przy pozyczkach pod zastaw w kasach Raiffeisena, a 514%
w bankach pozyczkowych regjonalnych i w innych instytu-
cjach finansowych publicznych.

Instytucje pieniezne na Slowaczyznie i Rusi Podkar-
packiej maja maksymalne stopy ustalone nieco wyzej.

Rozwdj oszczednosci na Wegrzech.

O ruchu oszczednosciowym na Wegrzech wiemy b. nie-
wiele z powodu braku odpowiednich statystyk. Wynika to,
zdaje sie, gtdwnie stad, ze na Wegrzech kasy oszczednosci
poza kasg pocztowa, nie sg wyodrebnione prawnie z posréd
instytucyj bankowych, jako niezwigzane z samorzgdami na
wzér innych krajéow. To tez, aby mie¢ pelny obraz oszczed-
nosci pienieznej na Wegrzech, nie mozemy sie ograniczy¢ do
danych Instytutu' Miedzynarodowego Oszczednosci, ktérego
statystyka obejmuje jedynie wegierska P. K. O., ale musi-
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Obligacje pozyczki oraz odsetki wygrane i nadptaty zwolnio-
ne sg catkowicie od wszelkich podatkéw i danin.

Zaletg obligacji jest to, ze mogg one by¢ sktadane jako
kaucje oraz wadja przy przetargach i jako zabezpieczenia
uméw lub zaliczek przy dostawach i robotach rzadowych,
jak réwniez na zabezpieczenia kredytéw akcyzowych, celnych
i transportowych. Kurs kaucyjny zostat ustalony 8 ub. m.
na 65 zt. od obligacji. Jezeli zwazymy, ze kurs kaucyjny
najlepszych papierow panstwowych nie przekracza zazwy-
czaj 75 proc, kursu gietdowego, to nalezy uznaé¢ kurs kaucyj-
ny pozyczki za wysoki.

Posiadacze obligacji bedg mogli z chwilg wprowadzenia
obligacji na gietde zastawia¢ je w instytucjach kredytowych,
nie tracac jednak prawa do losowania premji. Obligacje
3 proc, premjowej pozyczki inwestycyjnej, dajac state opro-
centowanie, mozno$¢ wygrania powaznych premij, oraz ptyn-
ng rezerwe, stang sie bez watpienia papierem, mocno poszu-
kiwanym i posiadajgcym dobrg opinje w szerokich kotach
spofeczenstwa.

zagraniczne

my uwzgledni¢ réwniez wkiady oszczednoSciowe w instytu-
cjach pozostatych, a wiec gtéwnie bankowych.

W czasopiSmie ,Ostkurier” w artykule p. t
»Wegierskie instytucje finansowe w | potroczu 1935 r.“,
znajdujemy taka wiasnie statystyke za ostatnie 5 lat, opra-
cowang przez Centrale Instytucyj Pienieznych, do ktorej
nalezg wszystkie banki i kasy oszczednosci.

Wkiady oszczednosciowe w miljonach Pengo

Koniec B N
roku P. K.O. B?aglz(lczlegﬁ.sy B?Qféz;ﬁ.s Y Razem
w Budapeszcie na prowincji

1930 72.6 641.3 377.6 1.091.5
1931 54.0 536.4 275.1 865.5
1932 61.1 499.5 219.9 780.5 ¢
1933 75.4 519.2 2115 806.1
1934 83.1 528.1 210.1 821.3
1935 (30.VI) 97.7 564.7 220.9 883.3

Kryzys bankowy z 1931 r. odbit sie silnie na stanie
wkiadow oszczednosciowych, ktére do konca 1932 r. spadly
0 29%, przyczem najwieksze straty poniosty instytucje pro-
wincjonalne. Nastepnie do potowy 1934 r. wkiady w tych
ostatnich instytucjach spadaty w dalszym ciggu, podczas
gdy w stolicy zaczely powoli wzrasta¢. Dopiero poczawszy
od potowy 1934 r. sytuacja na prowincji ulegta pewnej po-
prawie, przyczem instytucje finansowe w Budapeszcie do-
znaly poprawy W znacznie wyzszym stopniu.

Rozwo6j tego rodzaju tlumaczy sie gtdwnie kryzysem
rolnym, ktory odlbit sie najtwiecej nia bankach i kasach osz-
czednosci na prowincji.

Widoki na dalszy rozwoj wkiadéw oszczednosciowych
nie sg zbyt pomysine, gdyz hamujaco oddziatuje tu polityka
procentowa rzadu wzgl. Banku Narodowego, ktéra nadmier-
nie obniza stope procentowa.

Kluby oszczednosciowe w Niemczech i Austrji.

Ciekawg statystyke za ostatnie 2 lata podaje Zwigzek
Kas Oszczednosci Schleswig-Holstein, tyczaca klubéw i sto-
warzyszen oszczednos$ciowych, istniejagcych przy Kasach jego
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terenu. | tak ilos¢ tych klubdw i stowarzyszehn z 1817 w 1934
roku wzrosta do 2123 w 1935 r., — og6lna suma wptat
w 1934 r. wynosifa 2.921.464 Km. a w 1935 r. — 3.763.797.
Wyptaty za$ wyniosty 2.898.241 Rm. w 1934 r,, a w 1935 r.
3.715.503 Rm. llo$¢ osob oszczedzajgcych wynosita w 1934 r.
okoto 73.000, a w roku ubiegtym okoto 95.000.

W Austrji istniejg rowniez takie stowarzyszenia o0sz-
czednosciowe, np. Wiedeh posiada 100 takich instytucyj, do
ktorych nalezy przeszto 100 tysiecy cztonkéw. Majg one nie-
tylko charakter spoteczny, ale i ekonomiczny a specjalnie
wychowawczy. Zachecajg one swoich cztonkéw do pewnej
usystematyzowanej oszczednosci, ktora juz w rezultacie data
pare miljonéw schillingéw.

Ostatnio cztonkowie tych stowarzyszen stworzyli ,,Zwig-
zek Stowarzyszen Oszczednosciowych®, ktérego celem jest
dbanie o wspoélne interesy drobnych ciutaczy. Stowarzysze-
nia te przedewszystkiem. majg na celu zakupy gwiazdkowe
oraz podréze urlopowe i wakacyjne. To tez Zwigzek Stowa-
rzyszen ma za zadanie stara¢ sie 0 uzyskanie rabatow przy
zakupach oraz ulg przy podrézach czionkéw, nalezacych do
stowarzyszen.

Reglamentacja pozyczek hipotecznych w Belgji.

W styczniu r. b. ukazat sie dekret krolewski, wprowa-
dzajacy reglamentacje pozyczek hipotecznych i nadzér nad
instytucjami kredytu hipotecznego. Dekret zawiera 3 dziaty.
Pierwszy z nich reguluje stan prawny pozyczki hipotecznej;
precyzuje i uzupetnia gtéwne zasady kodeksu cywilnego,
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odnoszace sie do tej specjalnej formy kredytu. Dziat drugi
ustanawia nadzor nad instytucjami, ktére udzielajg zawodo-
wo pozyczek hipotecznych lub tez posrednicza zawodowo
w zawieraniu i wykonywaniu takich umoéw. Trzeci wreszcie
zawiera przepisy wykonawcze i wprowadzajace dekret.

Lecz obok bezposredniego celu dekretu, jakim jest
ochrona dtuznika przed lichwg i ryzykiem, rzad pragnat
wnies¢ na ,,rynek hipoteczny” nowe elementy zywotne oraz
czynnik stabilizacji.

W tym celu drugi dekret ustanawia Gldéwny Urzad
Kredytu Hipotecznego, ktérego gtdwnem zadaniem bedzie
sta¢ sie na rynku hipotecznym regulatorem, wplywajacym
na ksztattowanie sie stopy proc, i na uptynnienie zobowig-
zan hipotecznych.

Dziatalno$¢ Urzedu polega na:

1) Udzielaniu pozyczek gotéwkowych wzamian za od-
danie mu w zastaw wszelkich wierzytelnosci hipotecznych;

2) Nabywaniu w drodze cesji wszelkich wierzytelnosci
hipotecznych, w czeSci czy w catosci, z gwarancja luli bez
gwarancji cedujacego;

3) Sptacaniu wszelkich wierzytelnosci hipotecznych
w miejsce dtuznika, przy jednoczesnem wejéciu w prawa
i miejsce kolejne wierzyciela;

4) Udzielaniu pozyczek gotéwkowych za zabezpiecze-
niem hipotecznem.

Na czele Biura stoi Rada zarzadzajaca, ztozona z sie-
dmiu czionkéw, z ktérych jeden mianowany jest na wniosek
Belgijskiej Kasy Oszczednosci i Emerytur.

Przeglad prasy

Odbudowa rynku kredytowego.

Na niedawno odbytej Naradzie Gospodarczej sprawy
kredytowe znalazty szerokie uwzglednienie zaréwno w refe-
ratach i dyskusji, jak réwniez w uchwalonych rezolucjach.
Zagadnieniu wybrania drogi, jaka dla ich spetnienia wybrac
naltdy, poswieca ,,Czas“ szereg artykutdw, podpisanych przez
W1 Z., ujmujacych w sposéb gteboki problemy naszego ryn-
ku kredytowego. Dotychczas ukazaty sie 3 artykuty (,,Hie-
rarchja potrzeb kredytowych* z dn. 22, ,,Rekonstrukcja ka-
pitatbw obrotowych* z dn. 24 i ,,0 wiasciwy podziat funkcyj
kredytowych“ z dn. 26 marca r. b.).

Autor wychodzi z zatozenia, ze aczkolwiek kredyt dtu-
goterminowy, jest zjawiskiem wtérnem w stosunku do kre-
dytu obrotowego, to jednak oba sg z sobg Scisle zwigzane
i zaden z nich nie moze zy¢ kosztem drugiego.

»Miedzy rynkiem kapitalowym a rynkiem, pie-
nieznym krotkoterminowym musi istnie¢ réwnowaga.
Przypomnijmy sobie z fizyki zasade naczyh potgczo-
nych, w ktorych ciecz dazy stale do réwnowagi. Sto-
sunek miedzy obu rynkami na tej zasadzie sie opiera.
Gdy na rynku krotkoterminowym powstaje nadmiar
kapitatu, gdy optacalnos¢ lokat tego typu spada, nad-
wyzka automatycznie odptywa na rynek diugotermi-
nowy i obniza cene kredytu inwestycyjnego. Tak wy-
glada mechanizm obu rynkow*.

Struktura jednak jest rézna:

.Jezeli kapital obrotowy przedsiebiorstwa,, przy
niezmiennej wartosci produkcji, pozostaje czem$ sta-
tem, spehniajac role krwi w zywym organizmie, to ka-
pitat inwestycyjny jest tym, ktory stanowi o0 jego
rozwoju — o rozroscie organizmu. Kapitat inwesty-
cyjny powstaje przez akumulacje zysku osiggnietego
dzieki kapitatowi obrotowemu. To tez sztuczne uszczu-
plenie kapitatéw obrotowych — konkluduje Autor —
musi mie¢ za skutek zahamowanie przyrostu kapitatu
inwestycyjnego“.

A jak sie rzecz przedstawia rzeczywiscie w Polsce? Otdz

~Podstawowg wadg struktury rynku kapitatu
dtugoterminowego w Polsce w okresie przedkryzyso-
wym; byto zjawisko, polegajgce na tern, ze rynek dtu-
goterminowy, zamiast zywi¢ sie nadwyzka, ktéra nie
mogla znale$¢ nalezytego zatrudnienia w lokatach
krotkoterminowych, ssat $rodki, ktorych rynek krét-
koterminowy w rzeczywistosci potrzebowat. Tern sie
ttumaczy drozyzna pienigdza na obu rynkach, z kto-
rych zaden nie byt w stanie nasycenia“.

Uskuteczniane zapomocg drogiego kapitatu obrotowego
inwestycje staty sie pod wplywem kryzysu nierentowne
i w ten sposdb ogromna cze$¢ kapitatdbw obrotowych ulegta
zniszczeniu. Podobny skutek wywarta btedna polityka go-
spodarcza i w innej dziedzinie. Chcac zwalcza¢ drozyzne
kapitatéw, a wiec i kredytu, uciekano sie do ,,zbyt gwattow-
nych cie¢ administracyjnych®. Skutek byt ten, ze cze$¢ kapi-
tatdbw zostata wyptoszona z. zajg¢ iprodtukcyjnych, odptyneta
z instytucyj finansowych. Stoimy wiec dzi§ wobec koniecz-
nosci odbudowy kapitatéw obrotowych, aby umozliwié zyciu
gospodarczemu wytworzenie nadwyzki na inwestycje. Zasad-
niczym warunkiem tego jest stworzenie spowrotem ,,zaufa-
nia do stabilizacji stosunkéw®. Odbudowa kapitatéw dopro-
wadzi automatycznie do ich potanienia i uzycia na rentowne
inwestycje w zmienionych warunkach.

W drugim skolei artykule Autor ana-
lizuje blizej drogi, wiodace do ,rekonstrukcji kapitatow
obrotowych". Zycie gospodarcze moze uzyskaé¢ potrzebne mu
srodki obrotowe za posrednictwem aparatu finansowego
w formie kredytéw obrotowych.

»Zrodtem kredytu obrotowego sg lokowane w in-
stytucjach kredytowych $rodki, nie znajdujace przej-
Sciowo zatrudnienia w procesach produkcyjnych, w od-
réznieniu od' $rodkéw wytwarzanych przez kapitali-
zacje oszczednosciowg w najscislejszem tego stowa
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znaczeniu. Sg to zasadniczo kapitaty, ktére wyrosty

ScisSle na procesach produkcyjnych, nadwyzki docho-

dow z produkcji, ktérej rozmiary w danym momencie

gospodarczym nie pozwalajg na ich bezposrednie zu-
zytkowanie. Ta cecha charakterystyczna szczegdlnie
dobitnie wystepuje w okresach, gdy procesy produk-
cyjne i wymienne przebiegajg stabiej, gdy znizkowa
tendencja cen wplywa na ograniczenie rozmiaréw
produkcji. Woéwczas niezatrudnione kapitalty odptywa-

Ja z lokat towarowych ku aparatowi kredytowemu —

wytwarza sie obfito$¢ pienigdza, tanio$¢ kredytu obro-

towego, zwyzka cen, a w konsekwencji ponowne ozy-
wienie produkcji‘.

Otéz w Polsce ten normalny, organiczny przebieg zo-
stal wypaczony przez interwencje czynnikéw pozagospodar-
czych. Do czynnikéw tych Autor zalicza: 1) ,,zjawisko ogol-
nego napiecia, gtebokiego niepokoju, jakie od niemal dwu
dziesigtkbw lat trawi gospodarstwo $wiatowe®, 2) ,.dazenie
do przywrdcenia réwnowagi gospodarczej nie przez stwo-
rzenie takich warunkéw politycznych, w ramach ktérych
procesy gospodarcze moglyby sie spokojnie rozwijac, lecz
przez zastosowanie sztucznych zabiegéw, ktorych dziatanie
miato sie ograniczy¢ tylko do gospodarczej dziedziny“, in-
nemi stowy —. zamiest usung¢ przyczyny, starano sie prze-
ciwdziata¢ skutkom. Na tern tle

»Rzucone na poczatku przesilenia hasto ratowa-
nia diuznika kosztem wierzyciela byto w skutkach swo-
ich dla ksztaltowania sie tendencji na rynku pieniez-
nym niemal réwnoznaczne z zaburzeniem systemu
walutowego. Jest zrozumiate, ze posiadacz kapitatu
woli ulokowa¢ go w skrytce w zlotych monetach, ani-
zeli umieszcza¢ go tak, by narazi¢ sie na straty. Row-
nolegle z hastem ,wierzyciel musi straci¢*, dziatato
hasto ,,réwnania wdol' — hasto realizowane przy po-
mocy jednostronnych zarzadzen, nagle i gwattownie,
po doktrynersku. Rynkowi pienieznemu — rynkowi
kapitatbw obrotowych przyniosto ono bodajze powaz-
niejsze szkody, anizeli niepokoje polityczne™.

Rezultatem rnusiat by¢ proces tezauryzacji: ,kapitat
uwolniony z lokat towarowych, nie powraca na rynek i nie
wywotuje normalnego procesu tanienia pienigdza, lecz kryje
sie oden zdata i zostaje dla proceséw gospodarczych stra-
cony“. Lekarstwo widzi Autor nie w ,mechanicznem obni-
zaniu stopy procentowej“, ktore jest ,zaczynaniem roboty
od konca, bo wysoka stopa nie jest przyczynag, a skutkiem
potozenia na rynku pienieznym“ — wyjscie lezy w przywré-
ceniu atmosfery spokoju i rentownosci gospodarstwa, obok
statosci waluty. Uruchomienie tych bezprodukcyjnie lezacych
rezerw, jakie kraj nasz jeszcze posiada, spowoduje potanie-
nie kredytu z wszystkiemi jego dodatniemi skutkami.

W trzecim artykule p Wk Z stara sie
rozgraniczy¢ funkcje kredytowe panstwowych instytucyj pie-
nieznych od bankowosci prywatnej; Za podstawe bierze roz-
nice w charakterze kapitatow, lokowanych w obu grupach
instytucyj.

»Zewnetrzng, ale tern niemniej chrakterystyczng
cechg obu rodzajow wkladoéw jest w pewnej mierze
ich wielkos¢. O ile dla banku publicznego bardziej ty-

powy jest wkiad drobny, bank prywatny tego rodza-
Ju wkiadem sie nie interesuje. Dla banku prywatnego

Z ksigzek |

Kazimierz Stomski: Kryzys a kasy oszczednosci. Po-
znan. Wydawnictwo ,,Gazetki OszczednoSciowej“, str. 41.

Literatura dotyczaca kas oszczednosci w Polsce jest
bardzo uboga/ to tez pojawienie sie nowego przyczynku w tej
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atrakcjg sg wkiady na znaczne sumy. Wkiad drobny,
ktérego wiascicielem jest drobny ciutacz, nie majacy
pojecia o administrowaniu pieniadzem, musi posiada¢
bezwarunkowe bezpieczenstwo, jakie przedewszystkiem
da¢ moze gwarancja panstwa. Kwestja oprocentowa-
nia gra tu role mniejszg, gdyz nie oprocentowanie,
a praca jest gtownem zrodtem dochodu drobnych rzesz
oszczedzajacych, a wklad oszczednosSciowy — stanowi
dlan tylko rezerwe.

Odmiennie rzecz sie ma przy wkiadach na duze
sumy, gdzie dochdéd z odsetek stanowi powazng po-
zycje w ogo6lnym dochodzie posiadacza. Wzamian za
prawo do osiagania wiekszego dochodu ponosi posia-
dacz wkiadu wzgledem siebie samego catkowita odpo-
wiedzialno$¢ za forme jego lokaty, co do charakteru
ktorej musi by¢ w zupetlnosci zorjentowany“.

Ten podziat $rodkéw decyduje o sposobie, w jaki $rod-
ki te winny by¢ lokowane.
,»Jesli naczelnem zadaniem panstwa jest dziata-
nie w interesie ogdélnym i na ten cel obracane sa kapi-
taty, gromadzone droga oszczednosci w panstwowych
instytucjach finansowych, to stuszne jest, aby kapi-
taly te byly najtarisze, gdyz $rodkéw na ich obstuge
dostarczajg im nie bezposrednio rentowne procesy g07
spodarcze, lecz obcigzenie publiczne, ponoszone przez
cate spoteczenstwo. W ogélnym przeto interesie lezy,
aby panstwo i tylko dla celow ogolnych korzystato ze
zrodta najtanszego pienigdza.
W stosunku do bankéw prywatnych rzecz ma sie
odmiennie. Posiadacz, ktory powierza swoj kapitat
bankowi prywatnemu, zada oden najwyzszej osiggal-
nej w danych warunkach stopy procentowej. Ta po-
stawa wierzyciela dyktuje sitg rzeczy bankowi jego
polityke i zmusza do lokowania powierzonego sobie
kapitatu w sposob, ktéry pozwoli zaptaci¢ wierzycie-
lowi cene, jakiej za swoj kapitat zada™
Jako wniosek koncowy Autor wysuwa twierdzenie, ze
udzielenie przywileju gwarnacji panstwa' (wysuwane na Na-
radzie Gospodarczej) dla wkiadéw bankéw prywatnych jest
niestuszne, gdyz prowadzi do spaczenia rynku pienieznego,
jako ze wywotuje zaburzenie w funkcjach poszczeg6inych
sktadnikéw aparatu kredytowego. Natomiast wskazane jest
wyzsze oprocentowanie wkladéw w bankowos$ci prywatnej.

Jak widzimy, p. Wk Z. nie porusza w swych rozwaza-
niach komunalnych kas oszczednosci. | stusznie. Nie mozna
wszak ich zaliczy¢ do'bankowosci prywatnej, gdyz przeciez
struktura ich wkladéw jest rézna od struktury w bankach
prywatnych, analogiczna natomiast z bankowoscig panstwo-
wg (P. K. 0.), w konsekwencji wkiady w K. K. O. korzy-
stajg ze specjalnego bezpieczenstwa w znaczeniu formalnem
(pupilarnos¢) i faktycznem (gwarancja samorzadow).
Z drugiej strony za$ K. K. O. uzywajg zebranych kapitatow
nie na potrzeby ogdlno - panstwowe, lecz prywatno - gospo-
darcze ludnosci miejscowej, zatem dziatalno$¢ kredytowa K.
K. 0. niczem istotnem nie r6zni sie od funkcyj bankowosci
prywatnej. Przeciwnie $Swiadomo$¢, ze za rezultaty ich dzia-
falnosci odpowiada samorzad, a wiec w ostatniej instancji
ciz sami drobni wkiadcy, zmusza Kasy do Kkierowania sie
zasada rentownosci tak samo (acz nie w tym moze stopniu),
jak bankowos$¢ prywatng. Zatem i ostateczne wnioski Autora
nie moga dotyczy¢ kasi komunalnjyich.

wydawnictw

dziedzinie nalezy powita¢ z uznaniem. Praca p. Stomskiego,
wicedyrektora Komunalnego Zwigzku Kredytowego w Po-
znaniu, ma na celu zbadanie, w jakim stopniu kryzys wpty-
nat na nasze instytucje oszczednosciowe. Powstata ona jako
referat na Ill. Miedzynarodowy Kongres Oszczednosciowy
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w Paryzu w 1935 r., stad tez charakter referatu, przezna-
czonego W pierwszym, rzedzie dla stuchaczy zagranicznych,
wptynat na forme i tre$¢ pracy. Dlatego tez dwa rozdziaty
poswiecone zostaty organizacji i strukturze prawnej, danym
statystycznym i historji Kas, celem zorjentowania stuchaczy
i czytelnikdbw zagranicznych w stosunlkadh instytucyj oszczed-
nosciowych w Polsce.

Dopiero rozdziat trzeci i czwarty traktujg o wiasciwem
zagadnieniu. W rozdziale trzecim Autor podaje do$¢ szcze-
gotowg analize obecnego kryzysu, rozpatrujac szczegdtowiej
rozwoj cen oraz kursow akcyj i papierdw procentowych, na-
stepnie ksztaltowanie sie stopy procentowej i w koncu po-
daje krétka charakterystyke polityki procentowej Kas.
W rozdziale koncowym (czwartym) Autor przedstawia wptyw
kryzysu na kasy oszczednosci. Spadek wkiadow, ktory miat
miejsce jedynie w roku 1933, wywotany zostat nie kryzysem
wjewnietrznym, lecz zatamaniem sie dolara i likwidacjg wkia-
déw dolarowych. Kryzys zahamowal jeno tempo przyrostu
wkiadéw. Réwniez zmniejszenie sie liczby K. K. O. wywotla-
ne zostato prawie wylgcznie likwidacjg szeregu powiatow,
przyczem na miejsce Kasy zlikwidowanej czy przejetej po-
wstawat oddziat Kasy. Nie bylo réwniez nigdzie runu na
Kasy. Kryzys wptynat natomiast na rentowno$¢ Kas i po-
wazne zamrozenie kredytow, zwiaszcza rolniczych i komunal-

S T ATY

Stan wkladodw w kasach oszczednosci na
Tysigce ztotych.

0SZC ZEDNOS6

Nr. 6

nych. Tu jednak interwencja ustawodawcza panstwa stara
sie przyj$¢ z pomoca instytucjom kredytowym w potgczeniu
z ulgami kredytowemi dla dtuznikéw. W rezultacie Autor
stwierdza, ze ,,okresy najbardziej krytyczne w dobie obecne-
go kryzysu zostaty przez kasy oszczednosci catkowicie opa-
nowane".

Jest rzeczg niezmiernie ciekawa, ze przedstawiony po-
wyzej wptyw kryzysu na Kasy polskie, pokrywa sie, prawie
w zupetnodci z wywodami licznych referatow na ten temat
odnosnie innych krajow, gdzie pod uwage wzieto nie tylko
kryzys obecny, ale i poprzednie przedwojenne okresy kryzy-
sow. Z tego mozna wyciagng¢ ogolny wniosek, ze kasy
oszczednosci — w przeciwienstwie do bankéw — wykazujg
duza odporno$¢ na dziatanie kryzysu gospodarczego, ulegajg
jedynie wptywom natury politycznej czy walutowej.

Praca p. Dyr. Stomskiego, ilustrowana licznemi wykre-
sami i tablicami statystycznymi, mimo charakteru referatu
i ograniczonej z natury rzeczy tresci, przedstawia wartoscio-
wy dorobek w naszej literaturze oszczednosciowej i zastuguje
na polecenie. Szczuplo$¢ czasokresu uwzglednionego i brak
szczegGtowych statystyk nie pozwolity na glebszg analize
badanych zjawisk i na wysuniecie szczegétowych wnioskéw —
ale to juz nie jest wing Autora.

B. Obszynski.

S T Y KA
dzien 29.11 1936 r. wedtug danych G. U. S.

i ~ s Wkiady na rachunkach
Rodzaje kas oszczednosci Liczba OGO+LEM Whiady na ’ks_lqzeczkach czekowych b, biezacych
o kas oszczednosciowych a i otwartego kredytu
Wojewddztwa 29.11.36
31.XI1 311 29.11 31.XIl 311 29.11 31.XII 311 39.11
S S @ 1 881 687 878150 881493 679330 692997 700064 202357 185153 181 429
Komunalne Kasy
Oszczednosci c. 362 676455 688924 701 453 616742 625405 634 367 59 713 63519 67 086
Miejskie......ccooovvirvrnnnnn. 128 450 436 457274 466 175 410 171 414276 419 677 40 265 42 998 46 498
Powiatowve.................... 228 221514 226843 230358 202669 207 259 210626 18 845 19 584 19 732
Zwigzkéw miedzykomu-
nalnych ..o, 5 3371 3380 3356 3038 3018 3014 333 362 342
Wojewoddzka 1 1134 1427 1 564 864 852 1050 270 575 514
M. st. Warszawa . . . 1 99320 103648 107 309 78 878 80 780 82 188 20 442 22 868 25121
25 31 975 32302 33237 29 303 29 588 30 265 2672 2714 2972
17 12 889 12 892 13 240 10 942 10 809 11 157 1947 2083 2083
18 13972 14 386 14 504 12215 12 538 12617 1757 1848 1887
19 6 540 6 808 7018 5 806 5 942 6 107 734 866 911
Biatystok. - - 14 4 891 4 890 4932 4 065 4 059 4192 826 831 740
Wilno.......cccoeeene. 8 6 291 6 524 6 830 5 449 5538 5630 842 986 1 200
Nowogrodek..................... 8 1 446 1512 1520 1182 1218 1252 264 294 268
Polesie _ _ _ - _ _ _ 9 1765 1905 1973 1 453 1551 1617 312 354 356
WOk, 14 3303 3531 3491 2434 2 562 2623 869 969 868
Poznan ... 74 104999 106 989 107 562 97 710 99 334 99 770 7289 7 655 7792
Pomorze........cocovviinninne 41 35 103 35915 37 099 30 338 31 077 31 815 4765 4 838 5284
(] EE 18 123999 127 273 131 327 116810 120 170 123492 7 189 7103 7835
Krakow.......cccccoovvvvveiivnnnnn 24 125988 128475 129102 122250 124027 124 786 3738 4 448 4316
LWOW....oooiriiericirieeeieenena 37 84 706 82 343 82 673 79 194 77313 77787 5512 5030 4 886
Stanistawow..................... 17 12 705 12 788 12 858 12 405 12471 12 575 300 317 283
Tarnopol. - - _ _ _ _ 18 6563 6743 6778 6 308 6428 6 494 255 315 284
Inne kasy d................... 2 34739 35030 34903 34514 34809 34.726 225 221 177

a Bez sum, figurujacych na ksigzeczkach oszczednosciowych, wystawionych przez K. K. O. przed wejsciem w zycie Rozp.
Prezydenta Rzeczypospolitej z dn. 24.X 1934 r. o K. K. O., na rzecz panstwowych, samorzadowych i innych prawno-publicznych

instytucyj finansowych i

w P. K. O. ¢ Wobec nienadestania sprawozdan dla !

ubezpieczen spotecznych z tytutu udzielonych kasom przez te instytucje kredytow,
kasy, za m styczen wzieto sumy z m. grudnia, oraz dla 6 kas m.

b R-ki czekowe
luty

z m. stycznia d Galicyjska Kasa Oszczednosci we Lwowie i Ukrainska Szczadnycia w Przemyslu.

Redaktor odpowiedzialny: Bolestaw Obszynski.

Wydawca: Samorzadowy Instytut Wydawniczy sp. z 0. o.

Drukarnia Samorzadéw. Instytutu Wydawn. w Warszawie, ul. Miodowa Nr. 6. Tel. 682-18.



Komunalna Kasa Oszczednosci
pow. Augustowskiego w Augustowie

ogtasza
KHONKURS

na Dyrektora Zarzgdzajacego K. K. O.
pow. Augustowskiego w Augustowie.

Wynagrodzenie miesieczne do zt. 400.—

Kandydaci muszg odpowiada¢ nastepujg-
cym warunkom: 1) Obywatelstwo polskie, 2) nie-
skazitelna przeszios¢, 3) fachowe wyksztalcenie,
znajomos$¢ polityki oszczednos$ciowej i kredyto-
wej, conajmniej 5-cio letnia praktyka w Kasach
Oszczednosci, w Zwigzkach Komunalnych, badz
praktyka bankowa.

Zgtoszenia wraz z zyciorysem, odpisami
Swiadectw i powotaniem sie na referencje co-
najmniej trzech wiarogodnych o0s6b — nalezy
kierowa¢ w zapieczetowanych kopertach z na-
pisem ,Do konkursu“ na rece Przewodniczgce-
go Rady K. K. O. pow. Augustowskiego w Au-
gustowie.

Termin zgtoszen uplywa z dniem 15 kwiet-
nia 1936 r. wiacznie.

Oferty nieuwzglednione pozostang bez od-
powiedzi i ztozone odpisy dokumentéw zwro-
cone nie beda.

(—) Stefan. Ejchler.

Przewodniczacy Rady K. K. O. pow. Augustowskiego
w  Augustowie
Starosta Powiatowy.

< AZID.AN

KOMUNALNA
KASA OSZCZEDNOSCI

powinna ogtosi¢c w dwutygodniku

swoOj bilans netto.

Zgtoszenia prosimy nadsyta¢ do

SAMORZADOWEGO INSTYTUTU
WYDAWNICZEGO

WARSZAWA, UL. MIODOWA Nr. 6.

Kupujcie uilyroby krajowe!

PO CENIE ZNIZONEJ SE DO NABYCIA POZOSTALE OPRAWNE ROCZNIKI

,,LOSZCZEDNOSCI*“

z roku 1928 po zt 25 za rocznik

1929 ,, , 25 ,

z roku 1930 po zt 25 za rocznik

1931 ,, , 25 ,

W SAMORZADOWYM INSTYTUCIE WYDAWNICZYM, Warszawa, ul. Miodowa Ne 6.



KOMUNALNA
KASA OSZCZEDNOSCI

K. K. 0.

miasta st W ARSZAWY

Traugutta 5 — Centrala,
BielansKa 8 — | Oddziat,
Targowa 65 — Il Oddziat.

PRZYIJMUJE:

1) wkiady oszczedn. od 1 zi.,

2) zlecenia gietdowe na kupno
i sprzedaz papieréw wartos-
ciowych,

3) weksle na inkaso.

Wktadéw ponad 100.000.000 zt.
BEZPIECZENSTWO
TAJEMNICA KORZYSC.

Komunalna Kasa Oszczednosci
powiatu Kieleckiego w Kielcach

ogltasza

KONKURS

na stanowisko zastepcy dyrektora
zarzadzajgcego Kasy.

Od kandydata wymagane jest: 1. 10-letnia
praktyka na stanowiskach kierowniczych w Ka-
sach Oszczednosci, w Zwigzkach K K. O. badz
tez praktyka bankowa, o ile za$ kandydat mial-
by ukonczone wyzsze studja fachowe, — prak-
tyka piecioletnia na kierowniczem stanowisku.
2. Wyksztalcenie fachowe, dajgce gwarancje
nalezytego opanowania wszystkich dzialbw pra-
cy K. K. O. (w zakresie conajmniej Sredniej
szkoly handlowej, wzglednie ogo6lno-ksztalcacej).
3. Odpowiednie referencje z prac poprzednich
kandydata. 4. Obywatelstwo polskie. 5. Nie-
przekroczony wiek 55 lat.

Wysokos¢ wynagrodzenia do omowienia
z kandydatem (do 400 zt. miesiecznie poczat-
kowo).

Podanie z zyciorysem oraz Swiadectwami
w oryginatach, wzglednie uwierzytelnionych od-
pisach nalezy sktada¢ na rece Starosty Kielec-
kiego — Przewodniczgcego Rady Komunalnej Ka-
sy Oszczednosci powiatu Kieleckiego w Kielcach,
ulica Mickiewicza Ne 12. — Oferty nieuwzgled-
nione pozostang bez odpowiedzi.

Komunalna Kasa Oszczednosci m. Kalisza
w Kaliszu

ogltasza

KONKURS

na stanowisko DYREKTORA.

Kandydat winien posiada¢ obywatelstwo
polskie, nieskazitelng przeszios¢, dobry stan
zdrowia, wiek od 30 do 50 lat.

Wykaza¢ sie conajmniej 10-cio letnig fa-
chowg dziatalnoscig rna kierowniczem stanowis-
ku, lub przynajmniej 10-cio letnig praktyka fa-
chowg w réznych odpowiednich wydziatach w je-
dnej z instytucyj finansowych jak: kasy oszczed-
nosci, spoétdzielnie kredytowe, banki, albo posia-
da¢ ukonczong szkote Srednig lub wyzsza i przy-
najmniej 5-cio letnig praktyke fachowg w jednej
z powyzej wymienionych instytucyij.

Wynagrodzenie miesiecznie do ZzZt. 650.—
Termin sktadania ofert uptywa w dniu

20 kwietnia r. b.
Pisma polecone nalezy adresowac:
PREZES RH DY

Komunalnej Kasy Oszczednosci m. Kalisza

Oferta. w Kaliszu, Sukiennicza 7.

Komunalna Kasa Oszczednosci
powiatu Stotpecklego w Stotpcach

ogltasza

KONKURS

na stanowisko Dyrektora Zarzgadzajgcego
Kasy.

Kandydaci winni posiada¢: 1) Obywatel-
stwo polskie, 2) Nieprzekroczony wiek 50 lat,
3) Wyksztatcenie fachowe, dajgce gwarancje na-
lezytego opanowania wszystkich dziatéw pracy
K. K. O. (w zakresie conajmniej Sredniej szkoly
handlowej, wzglednie ogdlno-ksztatcgcej), oraz
conajmniej 5-cio letnig praktyke w Komunalnych
Kasach Oszczednosci, lub w instytucjach ban-
kowych na stanowiskach kierowniczych, 4) Nie-
skazitelng przesztos¢, 5) Odpowiednie referencje
z prac poprzednich Kandydata.

Uposazenie do zi. 450,— miesiecznie za-
leznie od umowy.

Posada do objecia od zaraz. Stabilizacja
po uprzedniem zatwierdzeniu Kandydata przez
Ministra Skarbu.

Oferty wraz z zyciorysem i odpisami $Swia-
dectw nalezy skiada¢ w terminie do dnia
12 kwietnia 1936 roku na rece Przewodnicza-
cego Rady Komunalnej Kasy Oszczednosci pow.
Stotpeckiego. — (Adres: Stotpce — Starostwo).

Przewodniczacy Rady Komunalnej Kasy Oszczednosci
Starosta Powiatowy (—) W. Wierzbicki.

Drukarnia Samorzadéw. Instytutu Wydawn. w Warszawie, ul. Miodowa Nr. 6. Tel. 682-18.



