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odbiorcow, azeby zgtaszali swe dezyderaty, staraC sie
bedziemy w swoim programie propagandowym zawsze
uwzglednic.

Oczekujac taskawych zapytan, oraz materiatow w tym
wzgledzie, pozostajemy z powazaniem
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WKitady oszczednosciowe a KoniunKtura gospodarcza

Objawy poprawy gospodarczej, wystepujace od
pewnego czasu w niektérych krajach nie tylko euro-
pejskich, daly sie ostatnio zauwazy¢ réwniez w Pol-
sce i to w stopniu dos¢ wyraznym. Daje temu wyraz
m. i. ostatnie sprawozdanie Instytutu Badania Ko-
niunktur i Cen, ktére zamieszczamy na innym miej-
scu w niniejszym numerze. Trudno oczywiscie stwier-
dzi¢, czy sa to objawy trwate, mieszczace w sobie
zarodek statej poprawy, czy tez krotkotrwalte, przy-
padkowe. Nie silgc sie na rozstrzygniecie tej kwestii,
sadzimy, ze pozyteczng bedzie rzeczg zastanowi¢ sie,
jaki jest wptyw koniunktury gospodarczej na ruch
wkladéw oszczednosciowych. Uswiadomienie sobie tej
zaleznosci moze nam utatwi¢ zrozumienie pewnych
pozornych ,niespodzianek®, jakie przynies¢ moze
w tej dziedzinie przewidywana faza ozywienia gospo-
darczego.

We wszystkich prawie referatach przedstawio-
nych na Kongresie Miedzynarodowym Oszczednosci
stwierdzono, ze zasadniczo kryzys czysto gospodar-
czy nie odbija sie na wktadach w kasach oszczednosci
ujemnie. Niebezpieczenstwo grozi tu ze strony czyn-
nikdw politycznych i walutowych. Jezeli przyjrzymy
sie rozwojowi wkladéw oszczednosciowych za ostat-
nie 6-lecie w Polsce, tatwo Znajdziemy potwierdzenie
tej tezy. Dla zilustrowania tego podajemy ponizej
tablice stanu wktadéw w kasach oszczednosci i spot-
dzielniach kredytowych w latach 1929 — 1935, wg
Matego Rocznika Statystycznego za r. 1936 (w milio-
nach ztotych).

Mimo kryzysu widzimy globalny wzrost wkia-
dow oszczednosciowych, wynoszacy w przecieciu 12%
rocznie. Gdyby nie staly odptyw wktadéw w spoétdziel-
niach, ktéry ma przyczyny specjalne, wzrost wkla-
dow bytby znacznie wigkszy.

Powstaje pytanie, jak wytltumaczy¢ zjawisko
wzrostu wkladow oszczednosciowych w dobie kry-
zysu. Czyz mamy stad wnosi¢, ze kryzys sprzyja roz-

o8

. s [ X

o) 6 or B2 o =

S NY 1S 3 =

~ W S =5 a 5 X~

=} EQ o < &

T Cu 08 &k [ = =
1929 442 173 4 342 961 100
1930 582 254 6 411 1.253 [-292 130
1931 603 332 7 347 1.289 H 36 134
1932 628 445 7 310 1.390 Hioi 145
1933 615 507 7 285 1414 nHoq 147
1934 665 624 8 263 1.560 -146 162
1935 711 679 8 258 1 656 1- 96 172

wojowi o0szczednosci, a moze nawet kapitalizacji
w ogole? Wszak wskutek pewnej sugestii utart sie
u nas poglad, ze oszczednosé jest synonimem kapitali-
zacji, a przyrost wkladoéw jest miernikiem przyrostu
kapitatow.

Jest to poglad niestuszny, gdyz bierze czes¢ za
catos¢. Kapitalizacja jest to nic innego jak tworzenie
nowych kapitatow, ich przyrost. Kapitaty zas tworzag
sie w sposob trojaki:

1-0 droga indywidualnej oszczednosci,

2-0 drogg samofinansowania przedsiebiorstw
czyli inwestycji prywatnych,

3-0 droga przymusowego tworzenia kapitatow
przez panstwo i inne zwiazki publiczne czyli droga
inwestycji publicznych.

Normalnie w spoteczenstwach na pewnym stop-
niu rozwoju gospodarczego najwaznejszym bodaj zro-
diem kapitalizacji jest samofinansowanie przedsie-

1) wraz z 2 niekomunalnymi; wkiady na ksigzeczkach
oszczedn. i na rach. biezacych. )

2), bez wkiadow czekowych, ktére w P. K. O. majg cha-
rakter Srodkow obrotu platniczego. )
) 3)‘_Wk+ad% oszczedn. i rach. biezace w spotdz. kred,
i C. Kasie Sp. Roln. (bez lokat Kas Stefczyka),
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biorstw. Polega ono na tym, ze cze$¢ wygospodaro-
wanego czystego dochodu przedsiebiorca obraca na
renowacje i utrzymanie stanu urzadzen i aparatu wy-
twdrczego oraz na ich powiekszenie i rozbudowe, aby
droga tych inwestycji osiggng¢ wieksze nowe war-
tosci. W czasie kryzysu gospodarczego ten rodzaj ka-
pitalizacji traci na znaczeniu. Kurczenie sie dziatal-
nosci gospodarczej we wszystkich niemal dziedzinach,
zanik rentownosci i likwidacja wielu przedsiebiorstw
nie tylko utrudniajg i uniemozliwiajg absorbowanie
nowych kapitaldw, ale przeciwnie zwalniajg pewng
czes¢ kapitatdw poprzednio tam zatrudnionych. Kapi-
taly te szukajg czasowo lokaty pewniejszej i rentow-
niejszej i znajdujg ja we wkiadach, przewaznie ban-
kowych, w mniejszej mierze w papierach procento-
wych i instytucjach oszczednosciowych. Okolicznos¢
ta stanowi jeden z gtdwnych czynnikéw uptynnienia
rynku pienieznego w dalszych stadiach kryzysu,
a jednoczesnie zarodek poprawy gospodarczej
w przysztosci.

Kapitalizacja przymusowa przez panstwo, samo-
rzady i ubezpieczenia spoteczne opiera sie na wptly-
wach z podatkéw i sktadek, a zatem czerpie z tego
samego zrodia, co oszczednos$¢ indywidualna. Oczywi-
scie tylko czes¢ wplywoéw Sciggnietych od spoteczen-
stwa obracana jest na cele dajagce w efekcie powsta-
nie nowych kapitatéw. Zaliczy¢ do nich mozemy wy-
datki na inwestycje publiczne. Wieksza cze$¢ wydat-
kéw, a w szczegolnosci wydatki na administracje
i opieke spoteczng, idzie na cele konsumcyjne. W do-
bie kryzysu, mimo skurczenia sie dochodu spoteczen-
stwa, dziatalno$¢ inwestycyjna panstwa przybiera na
znaczeniu. Panstwo podejmuje szereg inwestycyj nie
tylko w tych dziedzinach, ktére przekraczaja mozli-
wosci inicjatywy prywatnej (np. komunikacja), lecz
stara sie uzupemi¢ ostabiona dziatalnos¢ jednostek,
nie moéwigc juz o probach ,nakrecenia koniunktury“.
Z punktu widzenia czysto gospodarczego za rzeczy-
wistg kapitalizacje mozemy uwazac¢ tylko inwestycje
gospodarczo celowe i rentowne. Nie negujac celowo-
sci inwestycji publicznych 4), stwierdzi¢ musimy, ze
bezposredni ich wplyw na oszczednos¢ indywidualng
jest raczej ujemny, gdyz zmniejsza czes¢ dochodu be-
daca zrédiem oszczednosci dobrowolnej.

Pozostaje najwiecej nas interesujgca forma ka-
pitalizacji — oszczednos¢ indywidualna. Zalezy ona
od dochodu i rozmiaréw konsumcji. Poniewaz o0sz-
czednos¢ — z grubsza biorgc — jest nadwyzka do-
chodu nad konsumcjg, przeto najwazniejszym warun-
kiem oszczednosci jest dochdd jednostek i spoteczen-
stwa. Jest rzecza powszechnie wiadoma, ze w dobie
kryzysu dochdd ten ksztaltuje sie ujemnie. Szczegol-
nie drastycznie przejawit sie spadek dochodu w Pol-
sce. Z badan Instytutu Koniunktur wynika, ze dochéod
spoteczny Polski spadt w latach 1929 — 1933 nomi-
nalnie o 45%, a po uwzglednieniu wzrostu sity na-
bywczej pienigdza — o 18%. Oczywiscie spadek ten
u réznych warstw spoteczenstwa byt rézny. Katastro-
falnie zmniejszyt sie dochéd drobnego rolnictwa, sil-
nie sie zmniejszyt (nominalnie o 50%) dochdéd robot-
nikéw przemystowych i drobnomieszczanstwa, znacz-
nie mniej dochdéd oséb zyjacych z zysku i wolnych
zawoddw, a najmniej dochdd pracownikéw umysto-

por. W. Gajewski — ,,Inwestowanie“ (,,Samorzad

4
Miejsk%“ nr 21 z 1936 r.).
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wych. Jesli zas uwzglednimy wzrost sity nabywczej
pienigdza, to otrzymamy dla roku 1933 nawet pewien
wzrost dochodu spotecznego u pracownikéw oraz lu-
dzi zyjacych z zysku i wolnych zawodow.

Jezeli chodzi o konsumcje, to w latach 1929 —
1933 spadia ona wg danych Instytutu Badania Ko-
niunktur o 19%, czyli nieco wiecej, niz wynidst spa-
dek dochodu realnego. Przy tym spozycie miejskie
zmalato o 13%, a spozycie wsi az 0 57%. Widzimy,
ze konsumcjg zmniejszyta sie w takim mniej wiecej
stopniu jak dochdd spoteczny.

Globalnie moznaby przyjac, ze stopien oszczed-
nosci w czasie kryzysu sie nie zmienit. Jasnym jest
jednak, ze w cyfrach absolutnych oszczedno$¢ musia-
taby sie zmniejszy¢, skoro zmniejszyla sie jej pod-
stawa —1 dochdd spoteczny.

Poniewaz wiemy, ze oszczednos$¢ indywidualna
objawia sie gtéwnie we wktadach oszczednosciowych,
przeto zaznaczone na wstepie zjawisko wzrostu tych
wkladéw w dobie kryzysu wydaje sie jeszcze wiecej
niezrozumiate. Ot6z tu musimy pamieta¢ o kilku
sprawach.

Przede wszystkim wspomniany spadek dochodu
dotknat b. nieznacznie te warstwy ludnosci miejskiej,
ktérych oszczednos¢ byla zawsze stosunkowo najwyz-
sza 5), a przy tym wystepowata przewaznie w formie
pienieznej. Kryzys gospodarczy, ktory zredukowat do
minimum dochod drobnego rolnictwa i robotnikow
przemystowych, zwiekszyt zarazem mozliwosé osz-
czedzania pracownikéw umystowych, wolnych zawo-
dow i ludzi zyjacych z zysku.

Powtére ten sam kryzys, ktory — jak widzie-
lismy wyzej — odwrdcit kapitaty od bezposrednich
inwestycyj, kierujac je do form oszczednosci pieniez-
nej, kryzys ten wprowadzit wazne zmiany w for-
mach samej oszczednosci indywidualnej. Wiemy, ze
oszczednos¢ indywidualna w czasach ,normalnych*
tylko w czesci przyjmuje posta¢ wkltadéw pieniez-
nych. Znaczna jej cze$¢ lokowana jest w papierach
wartosciowych, polisach ubezpieczeniowych, pozycz-
kach na rynku niezorganizowanym itp. Ot6z spadek
kursu papieréw procentowych, jaki nastgpit w pierw-
szych czasach kryzysu, utrzymat sie w dalszym jego
trwaniu bez zmiany. Mimo rentownosci, jakg dawato
nabycie po niskim kursie papieru procentowego, po-
pyt na nie sie zmniejszyt, spoteczenstwo stracito do
niego zaufanie. Zamiast lokowac¢ oszczednosci w pa-
pierach, zwrocono sie do instytucyj oszczednoscio-
wych, dajacych gwarancje nie tylko oprocentowania,
ale przede wszystkim pewnosci i mozliwosci kazdora-
wego wycofania wktadu. Pozorny wyjatek stano-
wig tu ostatnie subskrypcje pozyczek paristwowych
uwienczone duzym sukcesem; nie mozna jednak za-
pomina¢ o czynniku emocjonalnym, ktory tu tak wiel-
ka role odegrat.

Wobec postepu ubezpieczehn przymusowych i nie-
pewnosci warunkéw nie tylko gospodarczych, polisa
stracita swoje znaczenie. Pozyczki zas na rynku nie-
zorganizowanym wskutek ustawodawstwa oddiuze-
niowego i niewyptacalnosci dluznikdbw poczynity wiel-
kie straty prywatnym wierzycielom. Nic wiec dziw-
nego, ze wkitad w instytucji oszczednosciowe] pozy-

5) por. S. Kopczyriski — ,,0szczedno$¢ w Swiatte mozli-
wosci spoteczenstwa“ (,,0szczedno$¢” nr 21 z 1935 r.).
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skat duzag site atrakcyjng. Gros oszczednosci indywi-
dualnych przyjeto postaé¢ wktadéw oszczednosciowych.

Po trzecie zatamala sie w Polsce tezauryzacja,
ktéra byta nawet w dobie wysokiej koniunktury
b. rozpowszechnionag formg ,0szczednosci. Poczatko-
wo kryzys tezauryzacje pogtebit. Jednakze zalama-
nie sie szeregu walut uwazanych za niewzruszone,
a w szczegolnosci ,drugiej waluty polskiej“, jakg byt
niewatpliwie dolar, a z drugiej strony stato$¢ kursu
zlotego — musiata z biegiem czasu zahamowaé pro-
ces tezauryzacji. Cze$¢ tezauryzowanych oszczednosci
znalazfa sie w instytucjach oszczednosciowych. Zresz-
ta proces tezauryzacji bynajmniej sie nie skonczyt.
Nerwowa ptochliwosé wkladcow, ujawniajgca sie dosc
czesto przy lada sposobnosci, dowodzi, ze mimo
wszystko istnieje nadal szkodliwa atmosfera niepo-
koju, sprzyjajgca tezauryzacji.

Poza instytucjami finansowymi znalazly sie row-
niez kapitaly, ktére ucieklty za granice. Byty to kapi-
taly w znacznej mierze spekulacyjne, stabo zwigzane
z krajem i jego potrzebami, nie majgce nic wspdinego
z prawdziwymi oszczednosciami spoteczenstwa. To
tez ucieczka ich dotkneta wylacznie banki prywatne
i byla jedng z waznych przyczyn wielkiego spadku
wkltadéw w tych instytucjach.

Zreasumujmy nasze wywody. Kryzys gospodar-
czy, aczkolwiek zmniejszyt niewatpliwie tempo kapi-
talizacji, nie zahamowat jej zupeinie. Ulegly nato-
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miast wielkim zmianom formy kapitalizacji. Na
pierwszy plan wybita sie tu zdecydowanie oszczed-
no$¢ pieniezna, znajdujgca odbicie w nieustannym
przyroscie wkladéw w kasach oszczednosci. Na
wzrost jej wplynely gtownie nastepujagce czynniki:
1-0 przesuniecie w dochodzie spotecznym na korzys¢
tych warstw, wsrdd ktorych oszczednosé pieniezna
nawet w czasie dobrej koniunktury byta najwieksza;
2-0 odwrOcenie sie oszczedzajacych od réznego rodza-
ju lokat i zwrot ku wkiadom w instytucjach oszczed-
nosciowych, dajacych przede wszystkim pewnosé
i bezpieczenstwo obok stalego oprocentowania; 3-0 za-
nik prywatnych inwestycyj w przedsiebiorstwach
i likwidacja szeregu warsztatbw gospodarczych;
zwolnione po wycofaniu sie z obrotow gospodarczych
kapitaly szukaly zatrudnienia gtéwnie w bankach,
a czesciowo w kasach oszczednosci; 4-0 zmniejszenie
sie tezauryzacji i czesciowa detezauryzacja. Wspot-
dziatanie tych czynnik6.w w dobie kryzysu ttumaczy,
naszym zdaniem, dostatecznie zjawisko przyrostu
wktadéw, mimo skurczenia sie dochodu spotecznego.

Ze stwierdzenia tych faktow wyplywa szereg
wnioskéw dajgcych pewne wskazowki co do przy-
puszczalnego ksztattowania sie ruchu wktadéw w do-
bie ozywienia gospodarczego. O tym wszakze pomo-
wimy w nastepnym numerze.

B. Obszynski.

PolityKa procentowa Kas o0szczednosci

Artykut niniejszy jest ttumaczeniem refe-
ratu generalnego na Il Miedzynarodowy Kon-
gres Oszczednosciowy w Paryzu w 1935 r. Autor
jego p. Karol Krug jest wiceprezesem Konferen-
cji Generalnej (Zwigzku centralnego) kas fran-
cuskich, a Prezesem Kasy Oszczednosci w Be-
sangon.

Zagadnienie ,Polityki procentowej kas oszczed-
nosci“ zostatlo oswietlone w dziewieciu referatach,
mianowicie opracowali je pp.: dr Erwin Gugelmeier
(Niemcy), Feliks Frey (Austria), Maurycy Van
Grunderbeeck (Belgia), Filip A. Benson (Stany
Zjednoczone), Eugeniusz Bocheux (Francja), ks.
Jozef Caffarelli i hr. Jak6b Miari de Cumani (Wio-
chy), Raul Carmo e Cuhna (Portugalia), delegacja
Kasy Oszczednosci Rumunii i wreszcie Albin zak
(Czechostowacja) x).

Lektura tych dziewieciu referatow jest bardzo
interesujgca. Wszystkie bowiem zawierajg niezwy-
kle cenne uwagi o polityce stopy procentowej stoso-
wanej w kasach oszczednosci swego kraju.

Nalezy jednakze podkresli¢, ze pierwsze wraze-
nie, jakie sie odnosi przy czytaniu i analizie tych
prac wskazuje, ze referenci krajowi ujeli zagadnie-
nie w sposob bardzo rézny. Nie nalezy sie temu dzi-
wic, jezeli sie zwazy, ze sam ustrdj kas oszczednosci
w kazdym z tych krajow roznie sie przedstawia.

W niektérych krajach kasy oszczednosci sg in-

1) Tytuty referentdw opuscilismy (Przyp, ttumacza).

stytucjami niezaleznymi i wtadze panstwowe do
dziatalnosci ich sie nie mieszaja.

W innych istnieje jedna kasa oszczednosci pro-
wadzona pod kontrolg panstwa przez; urzednikow,
ktorych niezaleznos¢ jest wiecej tub mniej rzeczy-,
wista, a niekiedy czysto, nominalna.

W innych znowu istniejg dwa systemy: kasy
zwyczajne i kasy panstwowe i tylko pierwsze korzy-
stajg z wiekszej lub mniejszej swobody przy loko-
waniu zebranych funduszow i ustalaniu stopy pro-
centowej.

W innych wreszcie krajach fundusze zebrane
zarOwno przez kasy oszczednosci zwyczajne jak
i panstwowe sa zcentralizowane i administrowane
przez jedng instytucje, ktérych czionkow mianuje
wtadza panstwowa nie pytajac o zgode kas, a nie-
kiedy sposrod os6b nie bedacych przedstawicielami
kas, mimo ze te nazywajg sie niezaleznymi.

Jest rzeczg zrozumialg, ze te rdznice wplywajg
na dos¢ daleko idgca réznolitos¢ pogladéw kierowni-
kéw kas w wielu sprawach.

Gdy kasy niezalezne majg na wzgledzie gtéwnie
interesy swych klientbw to kasy panstwowe lub
od panstwa uzaleznione majg skionnos¢ — zwilaszr
cza jesli chodzi o wybor lokat i ustalanie stopy pro-
centowej ptaconej — przynajmniej do stawiania na
rowni interesbw ogolnych z interesami poszczegol-
nych wkladow. |

Mimo tych rozbieznosci mozna jednak z, analizy,
referatbw wyprowadzi¢ szereg zasad naczelnych,
podstawowych, .'ktére sg uznawane-przez,, wszystkich,
referentow.
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Wylozymy je kolejno, gdyz zdaniem naszym,
winny one stanowi¢ podstawe ,polityki procento-
wej“, jaka Il Miedzynarodowy Kongres, Oszczedno-
Sci pragnie wypracowac¢. Moga one sta¢ sie uchwa-
tami, ktére nalezaloby przyja¢ bez dyskusji, a moze
i jednomysinie.

Co sie tyczy innych zasad uznanych przez; réz-
nych referentéw, beda one mogly sta¢ sie przedmio-
tem dyskusji i wnioskéw, i co do nich nie czujemy
sie uprawnionymi wydawa¢ wlasnego sadu: wydaje
nam sie bowiem,, ze rola sprawozdawcy generalnego
na takim Kongresie jak nasz polega¢ winna wytacz?
nie na przedstawieniu tez, z zachowaniem najsci-
Slejszej neutralnosci w razie stwierdzenia ich sprze-
cznosci.

Zanim jednak przejdziemy do tej podwojnej
pracy, jakiej zamierzamy dokonaé, uwazamy za ko-
nieczne zakresli¢ pewne granice tym badaniom.

Szczegolnie Scisty zwigzek, jaki zachodzi miedzy
kwestig stopy procentowej a kwestig operacji czyn-
nych, sktonit wielu referentéw do- omawiania sposo-
bu lokowania 2) funduszéw przez te kasy oszczed-
nosci, ktérych dziatalnos¢ wzieli za podstawe swych
badan, oraz do poréwnania wartosci réznych sposo?-
bow lokowania tych funduszéw.

Wydaje nam sie, ze takie rozszerzenie tematu
ustalonego przez Miedzynarodowy Instytut Oszczed-
nosci znacznie przekracza zakreslone granice. To tez
uznajac w, calej petni pierwszorzedne znaczenie po-
lityki lokacyjnej dla rentownosci kas, kwestie lepsze-
go uzycia zebranych przez kasy funduszéw pozosta-
wiamy na uboczu. Jest to zagadnienie niezmiernie
wazne i tak rozleglte, Zze przenika cale niemal usta-
wodawstwo kas oszczednosci; nie mozna wiec trak-
towa¢ go ubocznie!, na marginesie ,polityki procen-
towej* naszych instytuciji.

Zato wydaje nam sie — i takie stanowisko zaje-
ta wiekszos¢ referentow — ze zagadnienie polityki
procentowej rozpatrywac¢ nalezy z dwéch punktow
widzenia, z jednej strony ze wzgledu na wktadcow,
z drugiej za$ <ze wzgledu na tych, ktérzy z lokat kas
oszczednosci korzystajg. Bardzo -stusznie bowiem
zauwazono w kilku referatach, ze polityka procento-
wa przyjmuje dwojaka postac, zaleznie od tego, czy
odnosi sie do stosunkéw kas oszczednosci z wkiad-
cami, czy tez okresla stope procentowa, jakiej nale-
zy zadac od pozyczkobiorcow.

Przyjmiemy wiec okres$lenia powszechnie uzy-
wane: ,,stopy procentowej czynnej“ dla oznaczenia
odsetek pobieranych przez kasy od r6znego rodzaju
lokat przez nie dokonywanych i ,,stopy procentowej
biernej*“ na oznaczenie odsetek ptaconych wkiad-
com.

Po tych wstepnych uwagach przejdzmy do
rozpatrzenia wnioskoéw poszczeg6inych referentow
i wydzielmy na poczatku te z nich, ktére — jak sie
zdaje — zyskaly jednomys$inos¢ wyrazonych opinii.

2) Przez ,lokowanie” i ,lokaty“ rozumiemy tu, zgodnie
z okredleniem francuskim oryginatu, zardwno dziatalno$¢
(operacje) kredytows, jak i tzw. ,lokacyjng”, czyli zakup pa-
pieréw Wartosciowych. (Przyp, tlumacza).
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A. Tezy uznane jednomysinie.

I. Pierwsza zasada jednomys$inie ustalona gto-
si, ze kasy oszczednosci muszg uzyskac¢ z fundu-
szow przez siebie lokowanych procent pozwalajgcy
im, obok spetniania innych obowigzkéw, ptaci¢
wkiadcom godziwe odsetki.

Skoro jednym z istotnych celéw kas oszczedno-
Sci jest zbieranie drobnych oszczednosci, przeto
kwestia ustalenia stopy procentowej biernej posia-
da ogromne znaczenie jako pierwszorzedny czynnik
powodzenia tej akcji.

Wydaje sie, ze zapomniano o tym w niektorych
krajach, stad tez w wielu referatach znajdujemy
usitowania, aby te pierwszorzednag prawde, zacie-
mniong nieco w ostatnich czasach, wysung¢ z powro-
tem na czolo trosk ciat ustawodawczych lub panstwa.

W niektérych panstwach, gdzie nastgpito mniej
lub wiecej swiadome pomieszanie wktadéw -banko-
wych z wkladami wniesionymi do kas oszczednosci,
wida¢ sklonnos¢ -do utozsamiania jednych z drugi-
mi oraz poglad, Zze procent ptacony przez nasze in-
stytucje powinien sie zbliza¢ do poziomu stopy pta-
conej przez instytucje bankowe lub nawet by¢ nie-
co nizszy. Przeciwko temu upodobnianiu Miedzyna-
rodowy Kongres Oszczednosci powinien sie wypo-
wiedziec.

Wkiadcy powierzajacy -nam wytwor swej oszr
czednosci maja na uwadze nie tyle tatwos¢ wycofa-
nia od nas wktadu, co przede wszystkim pewnos¢,
jaka gwarantujg nasze instytucje, a nastepnie pro-
cent ptacony od wkiladéw. Dzi$s tak samo jak wczo-
raj drobna klientela, ktdéra przychodzi do nas, kie-
ruje sie pragnieniem ulokowania swych oszczedno-
Sci, a procent, jaki jej zapewniamy, ma dla niej nie-
wiele mniejsze znaczenie niz kwestia bezpieczen-
stwa. ,

Ta zasadnicza prawda ma zastosowanie wsze-
dzie, zarobwno w krajach, gdzie tworzenie kapitatow
postepuje wolno i z trudem, jak i w panstwaech,
gdzie chwilowy naptyw pieniedzy i obawa przed ich
utratg sklania ludnos¢ do tezauryzacji. W jednym
i drugim przypadku, o ile inne warunki -sg takie sa-
me, podwyzszenie stopy procentowej biernej dziata
w ten -sam sposoOb: pobudza robotnika, rolnika,
drobnego urzednika do skladania w kasie swych
oszczednosci, i dzieje sie to w interesie samego- spo-
teczenstwa.

Jest wiec rzeczg wazna, aby kasy oszczednosci
we wszystkich krajach staraty sie usilnie lokowaé
powierzone sobie kapitaty w taki sposéb, alby mogty
ptaci¢ swym wkltadcom odpowiednie procenty.

W kazdym jednak razie nasze instytucje nie
mogg zapomina¢ o tym — i w tym witasnie punkcie
sprawa lokowania laczy sie ze stopg procentowg
bierng — ze lokaty ich muszg posiada¢ wszystkie
mozliwie gwarancje bezpieczenstwa, z zachowaniem
ptynnosci, ktérej stosunek — w kazdym kraju in-
ny — podyktowany jest doswiadczeniem, aby spro-
sta¢ bez trudu wszelkim wyptatom, nawet masowym,
jakie moglyby sie zdarzyc¢.

Il. Druga zasada uwypuklona przez wszyst-
kich referentéw polega na tym, aby procenty uzy-
skane przez kasy oszczednosci z lokat (odsetki czyn-
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ne) szty w catosci na rzecz wktadcéw (odsetki bier-
ne) po potraceniu jedynie sum niezbednych na po-
krycie kosztow administracyjnych kas, na utworze-
nie rezerw na pokrycie ewentualnych strat, jak
rowniez w niektérych krajow na realizacje celow
spotecznych w interesie przede wszystkim tych
warstw, do ktérych nalezg wkiadcy, a co jest pewne-
go rodzaju udziatem ich w zyskach kasy.

Charakter kas oszczednosci, jako instytucji pu-
blicznych czy dobra publicznego oraz zasada bez-
ptatnego petnienia obowigzkéw przez ich organa —
a wszystko to jest podstawg ich zalozenia i dzialal-
nosci — nie da sie pogodzi¢ z tym, aby jakas$ czes¢
procentow uzyskanych przez nie z lokat byla kiero-
wana na cele niezgodne ze swym naturalnym prze-
znaczeniem. Bez wzgledu na rodzaj kas oszczednosci,
czy powstaly one z, inicjatywy prywatnej czy pan-
stwowej, czy kierowane sg przez organa niezalezne
czy tez ptatnych funkcjonariuszow mianowanych
przez wladze centralne — koniecznym jest, aby one
zachowaly swdj specjalny chorakter: aby zadna
czes$¢ ich dochodow nie byta odwrécona od swego
przeznaczenia na czyjgkolwiek korzys¢.

Jezeli po pokryciu kosztéw dziatalnosci tworzy
sie z czesci dochoddéw z procentéw fundusz rezerwo-
wy i gwarancyjny, fundusz ten winien zosta¢ wia-
snoscig kas oszczednosci i procenty, jakie przynosi,
powinny mie¢ to sarno przeznaczenie.

I1l. Trzecia zasada wynikajgca z rozpatrywa-
nych referatow dotyczy stopy procentowej czynnej.
Wszyscy bowiem referenci sg zgodni co do tego, ze
procent pobierany przez kasy od pozyczkobiorcow
nie powinien by¢ wygorowany i ze przy jego ustala-
laniu nalezy mie¢ na wzgledzie sytuacje gospodarcza
kraju, w ktorym kasy oszczednosci prowadza swa
dziatalnos¢.

Bylismy swiadkami, jak od lat dwudziestu wa-
hania czynnej stopy procentowej zawsze szlty w pa-
rze z sytuacjg na rynku pienieznym odnosnych kra-
jow. Wielkie prawo ekonomiczne podazy i popytu
wyjasnia dostatecznie te ruchy prawie we wszyst-
kich przypadkach; interwencje natury prawnej lub
administracyjnej — co do stusznosci i skutecznosci
ich Kongres moze sie wypowiedzie¢ — co najwyzej
szly w $lad za tymi zmianami, rzadko kiedy je wy-
przedzajgc. Znaczy to, ze zwykle kasy oszczednosci
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rozumiejg swe obowigzki moralne i
z calg sumiennoscia.

Wiedzg one, jakie znaczenie dla rozwoju kraju
ma fatwos¢, z jaka przemystowcy, kupcy, rolnicy
mogg otrzymac kredyt o ile mozna duzy i mato ko-
sztowny. Rozumiejgc doskonale Scistg solidarnosc,
jaka istnieje miedzy wszystkimi obywatelami kraju,
zerwawszy raz na zawsze z wszelkg myslg o intere-
sie lub korzysciach osobistych, kasy potrafig same
pogodzi¢ interes swych wkladéw z interesami pozy-
czkobiorcowi, zadajgc od tych ostatnich tylko tyle,
ile potrzeba dla zaptacenia klienteli od przyniesio-
nych kapitatow, wedle stopy panujacej wspoiczesnie
w catym kraju.

IV. W koncu czwarta zasada uznana, jak sie
zdaje ,przez referentdw—ijest nig stusznos¢ stosowa-
nia niskiej stopy procentowej przy pozyczkach na
cele spoteczne, udzielanych przez same kasy oszczed-
nosci badz przez ich instytucje lokacyjne3).

Wszyscy nasi Koledzy doceniajg znaczenie to-
warzystw popierania higieny spotecznej narodu;
idea, ze fundusze pochodzace od maluczkich powinny
stusznie — i zgodnie z zasadami dobrej gospodar-
ki — by¢ przede wszystkim uzyte na cele popierania
poczynan zmierzajgcych do polepszenia sytuacji ma-
terialnej i moralnej tych warstw, poczynita od kilku
lat wielkie postepy i z zadowoleniem stwierdziliSmy
zrozumienie, jakie znalazta u referentow. W wywo-
dach ich znalezliSmy cenne informacje o r6znych ro-
dzajach pomocy, jakiej udzielajg kasy oszczednosci
akcji spotecznej, a zwtaszcza budowie tanich miesz-
kan, zaktadom zdrowotnym i leczniczym, spétdziel-
niom itp.

Nie ma zasadniczej réznicy miedzy przyznaniem
ulgowych procentdw a udzieleniem subwencji na
rzecz jakiejs instytucji. Udzielenie pozyczki
10.000.000 fr. oprocentowanej 2% ponizej stopy
normalnej znaczy to samo, co da¢ 200.000 zt z osig-
gnietych juz zyskéw.

W ten sposob dziatalno$¢ dobroczynna naszych
instytucji przesciga sie w stuzbie dla pokoju socjal-
nego. (Dok. nast.).

spetniajg je

3) Np. we Francji kasy musza zebrane wkiady odsytaé
do panstwowej Kasy Depozytowej, ktora na rachunek kas
fundusze te lokuje. (Przyp, tlumacza).

Po oddtuzeniu

Z dniem 31 pazdziernika br. zakonczona zostata
akcja konwersyjna  wierzytelnosci  rolniczych.
W tymze czasie dobiega do, konca oddtuzenie samo-
rzadu. Tak oddiuzenie rolnictwa jak i oddiuzenie sa-
morzadu odbito sie na bilansach K. K. O. w sposéb
wybitny. Wiekszos¢ K. K. 0. — to kasy udzielajace
kredytu rolnictwu, prawie 'we wszystkich kasach
istniejg wierzytelnosci samorzadowe. Rok 1935
zamknely kasy pokazng sumg skonwertowanych na-
leznosci rolniczych, bo ponad 51 mil. zt, przy czym
weksle protestowane i zaskarzone wynosity okoto
54 mil. zk. Z sumy tej znaczna cze$¢ zostata skonwer-
towana w 1936 r. Danych odnos$nie oddtuzenia wie-

rzytelnosci samorzgdowych w K. K. O. nie posiada-
my. Zadluzenie zwigzkéw samorzadowych w kasach
wynosi ponad 110 mil. zt. Wiekszos¢ zwigzkéw sa-
morzgdowych poddala sie oddluzeniu. Nadmierne za-
diuzenia zwigzkéw samorzgdowych istniejg przewaz-
nie w kasach mniejszych, ktérych zwigzki zatozyciel-
skie sa w trudnej sytuacji finansowej. Stwierdzic¢
wiec mozna, ze wiekszos¢ kredytu komunalnego
w K. K. O. ulegta oddtuzeniu.

Akcja konwersyjna byta juz wielokrotnie oswie-
tlana na tamach naszego pisma. Wracac¢ do tego te-
matu, poki nie zostang ogloszone cyfry ostateczne,
jest rzecza zbedna. Natomiast w zwigzku z rychiym
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zakonczeniem oddtuzenia samorzadu mozna sie juz
zastanowi¢ nad tym, jakie skutki wywrze ono na dal-
szg dziatalnos¢ kas.

Oddtuzenie samorzadu odbywalo sie w ramach
rozporzadzenia Prezydenta R. P. z dn. 24.X. 1934 r.
w brzmieniu dekretu Prezydenta Rzplitej z dn.
14.X1.1935 r., o poprawie gospodarki i finansow
zwigzkdw samorzgdowych. Art. 14 tego rozporza-
dzenia daje moznos¢ Centralnej Komisji Oszczedno-
sciowo - Oddluzeniowej dla Samorzadu przy Mini-
strze Skarbu orzekania ulg w sptacie zobowigzan wo-
bec Skarbu panstwa, bankéw komunalnych i insty-
tucyj prawa publicznego,, a miedzy innymi wobec
komunalnych kas oszczednosci. Rozporzadzenie
stwarza nadto w art. 5 obowigzek konwersji pozy-
czek udzielonych przez K. K. O. na obligacje komu-
nalne bankéw komunalnych, specjalnie na ten cel
emitowane. Do sprawy emisji powrdcimy jeszcze na
tamach ,Oszczednosci. Pewng korektywag do szero-
kiego dzialania art. 14 jest art. 4 rozporzadzenia,
mocg ktérego zwolniono K. K. O. z obliga za kredyty
samorzgdowe w K. K. O., powstate z lokat specjal-
nych instytucyj kredytowych i prawa publicznego,
przy czym te ostatnie majg obowigzek przejecia wie-
rzytelnosci od kas.

Po wyeliminowaniu zagadnien wyniktych z art.
4 i 5 rozporzadzenia z 24.X.1934 r. zajmierny sie odh
diuzeniem samorzadu wobec K. K. O. w ramach art.
14, tj. przez Centralng Komisje Oszczednosciowo -
Oddtuzeniows.

Tryb postepowania C. K. O. O. jest nastepuja-
cy: ustala sie dla zwigzku oddiuzanego opancerzony
budzet po stronie wydatkdw i realng sume dochodow,
wyprowadzajgc marze na obsluge wszystkich zobo-
wigzan; ustala sie rozdziat obstugi na poszczegdine
diugi.

Jak to juz stwierdzono niejednokrotnie, sytu-
acja finansowa zwigzkéw oddtuzanych jest trudna.
Ustalona suma obstugi jest przewaznie nizsza nawet
od teoretycznej obstugi uporzgdkowanych zobowig-
zan, skonwertowanych na 36% lat przy oprocento-
waniu 51/2% plus, j*% dodatku na administracje.
W tym wypadku zachodzi zatem koniecznos¢ odpo-
wiedniej konstrukcji ulg, znacznych umorzen oraz
uprzywilejowania niektérych wierzytelnosci kosz-
tem innych.

Wierzytelnosci komunalnych kas, oszczednosci
korzystaly przy dotychczasowych rozprawach przed
Centralng Komisjg Oszczednosciowo - Oddtuzenio-
wa ze znacznych przywilejow. Koniecznos¢ uprzywi-
lejowania ttumaczono w referatach Biura Komisji
jednoscia podmiotu gospodarczego, — zwiazku zato-
zycielskiego i kasy. Jakkolwiek na tle ustawodaw-
stwa 0 komunalnych kasach oszczednosci, ktére mo-
ment gospodarczej zaleznosci zwigzku zalozyciel-
skiego i kasy znacznie oddala, stanowisko to, jest nie
bardzo, Sciste, tym niemnigj istnieje koniecznos¢
uprzywilejowania. Wyptywa ona stad, ze wszelkie
narusizenie rownowagi finansowej kasy odbija sie
co prawda nie niezwlocznie, ale w korncowym efek-
cie na finansach zwigzku zalozycielskiego. Skoro
zwigzek musi by¢ oddluzony, gdyz jego, sytuacja fi-
nansowa jest trudna, jest rzeczg niebezpieczng, aby
stwarzano, trudng sytuacje K. K. O., za ktorej zo-
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bowigzania gwarantuje, zeby gwarancja mogta
mie¢ nie tylko finansowy i teoretyczny charakter,
nalezy dazy¢ do tego, aby finanse gwaranta byty
w doskonalej réwnowadze. Jest to raczej postulat
natury propagandowej, gdyz z drugiej strony od
dziatalnosci K. K. O. korzystajacej z gwarancji wy-
magac nalezy duzej ostroznosci.

Wierzytelnosci K. K. O. od zwigzkéw samorzg-
dowych poddane postepowaniu oddluzeniowemu
sktadajg sie z reguly z dwdch typow: a) kredyty
krétkoterminowe z r-kbw otwartych i wekslowe, b)
przejete do pokrycia straty bilansowe, K. K. O.

Granice ulg stosowanych przez, Centralng Ko-
misje idg w dwu kierunkach: obnizenia oprocento-
wania i rozterminowania wierzytelnosci na dlugo-
terminowe splaty. Rozterminowanie odbywa sie
w granicach lat 36y2, tj. granicach nowej emis;ji
obligacyj z art. 5 rozporzadzenia z 24.X.1936 r.
Oczywiscie 361/2 lat jest to, maksimalna granica, nie-
mniej jednak Centralna Komisja, majac prawo
udzielania ulg w nieograniczonym zakresie, do, cal-
kowitego umorzenia kapitatu wierzytelnosci witgcz-
nie, udziela okresu karencyjnegoi dla sptaty rat ka-
pitatowych do lat 5, czyli tgcznie rozterminowuje
sptate do, lat 41%. Obnizenie oprocentowania stosu-
je sie przewaznie do dolnej granicy 6% (.byly wy-
padki obnizenia do 5%) tgcznie z dodatkiem %% na
administracje. W specjalnych wypadkach komunal-
nym kasom oszczednosSci przyznawano oprocentowa-
nie wyzsze.

Skoro zwazy sie, ze zadtuzenie zwigzkdbw samo-
rzgdowych jest dopuszczalne do granic 20% sumy
wktadow, wida¢ odrazu, ze zastosowanie tego, rodza-
ju ulg moze stwarzac¢ pewne trudnosci dla K. K. O,
szczegoblnie dla K. K. O. powiatowych, ktore miaty
duzo do czynienia z, zadluzeniem rolnictwa podlega-
jacym uktadom konwersyjnym. Przy kumulacji od-
dtuzenia rolnictwa i samorzagdu wypadnie stosowac
daleko idace oszczednosci budzetowe i przestrzegac
terminowego otrzymywania refundacji strat odset-
kowych ze Skarbu Paristwa.

Oddtuzenie dokonane kosztem wierzytelnosci
kas uporzadkowato w duzej mierze nieplynne, za-
mrozone ich aktywa. Ustalono forme i sumy spiat,
postawiono, diuznika w lepszej sytuaciji, a zatem po-
lepszono jego wyptacalnos¢. Jednak zbyt duza masa
bilansowa aktywoéw dlugoterminowych zmniejsza
niezmiernie zdolno$¢ kas do udzielania kredytow
diugoterminowych samodzielnie. Sytuacja mogtaby
ulec poprawie w wypadku statego doptywu wktadéw
0 dluzszym terminie wypowiedzenia i lokat dtugoter-
minowych. Normalna kapitalizacja, normalny przy-
rost wkladow nie wyréwnuje w dostatecznej mierze
zmian wprowadzonych przez oddiuzenie.

Oczywiscie, z biegiem lat ptynnos¢ kredytow be-
dzie wzrasta¢. Z jednej strony bedg wplywac do
K. K. O. splaty biezace kredytéw rozterminowanych,
z drugiej strony odpowiednie warunki musi stwor
rzy¢ ostrozna polityka kredytowa biezaca. Z koniecz-
nosci z nielicznymi wyjgtkami musi ona obracac sie
tylko w chwili obecnej w granicach kredytéw drob-
nych i krétkoterminowych, zapewniajgcych bezpie-
czenstwo w wypadku zwiekszonych wyptat wkia-
dow — przez realizacje i redyskont. EX.
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Bilans zbiorowy (netto) K. K. 0. na dzien 31 grudnia 1935 r.

(w ztotybh)
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21.
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22.
23.
24.
25.
26.

Zwigzek
STAN CZYNNY Lwowski

Zwigzek

W'arszawski

Zwigzek Zwigzek
Poznanski Slaski

Polska
og6tem

(95 K.K.0.) (131 K.K.0.) (115 K.K.0.) (18 K.K.0.) (359 K.K.O.)

Polska
ogotem
(z 2 nieko-
munalnymi
tj. 361 kas)

48 213.474
1.256.901
881.119
108.683.107
2.634.545
21,220.137
36.306.574
142.091.303
64.632.315
83.364.660
33.868.389
73.515.475
170.600.796

54.413.411
13 310 992
45.244.094
3.299.46.3
17.217.559
2.097.434
2.143.524
7.619.241

032.614.513

158.005.760
6.687.654
11.450.585
20.644.345
10.704.921

207.493 265

1.088.418.663 1.140.107.778

(w ziotych)

Kasa i sumy do dyspozycji - - - - 7.057.362 27.284.769 8.048.710 5.477.121 47.867.962
. KUPONY .. 238.390 93.059 401.914 480.130 1.213.493
Waluty 0bCe .o 553.737 177.587 105.044 44,751 881.119
Papiery wartosciowe............c.ccco...... 25.728.431 33.673.656  19.441.004  26.777.632  105.620.723
Banki 1 K. K. O. ,Loro= < ........ccc..... 63.295 141.486 363.939 2.065.824 2.634.544
Banki i K.K.O. ,,Nostro“~................. 5.562.354 3.712.699 2.950.502-  8.889.537 21.115.092
. Weksle zdyskontowane 2.320.355 7.591.945  19.844.512 3.402.365 33.159.177
. Pozyczki wekslowe............ 60 062.872  47.508.040  25.196.294 6.837.235  139.604.441
. Weksle protestowane 26.397.908 11.785.944  13.667 093 1.886.632 53.737.577
. Rachunki biezace otwartego kredytu . 13.001.409 36 824.889  23.729.651 9 805.663 83.361.612
. Pozyczki terminowe na zastaw . . . 6.202 747 7.540.091 14 124.486 5.720049 33 587.373
. Pozyczki na skrypty dluzne - - - - 21.228.199  10.489.483  32.402.507 9.018.944 73.139.133
. PozyczKi hipoteczne ........ccccvvvvneveinnnne 75.799.945 16.483.213  20.137 645  45.110.636  157.531.439
. Naleznosci z tyt. ukladéw konwersyjnych

na Bank Akceptacyjny............. 15514529  15.781.936  16.969.996 2.810.758 51.077,219
. Odsetki zalegte.........c.oorvnninnnnnnnn, 7 548.622 1.978.462 1.236.440 2.122.998 12 886 522
. NieruchomosCi.......cccovvvienicnnrnne, 12.505.634 7.609.420  11.328.337 11.370.697 42.814.088
. RUChOMOSCi...c.ocovevicicicecccee, 778.728 958.010 1 107.011 416.882 3.260.631
C TOZNE@ui 9.646.803 2.932.125 2.132.096 1.457.244 16.168.268
. Sumy przechodnie........cccccooeivninnennn. 316.249 614.134 640.486 519.012 2.089 881
. Straty: a) z lat ubiegtych................. — 1.557.484 470.236 115.804 2.143.524
' b) za rok sprawozdawczy . . 193.935 3295.967 2.840 613 1.288.725 7.619.240
Suma bilansowa 290.721 504 238.034.399 217.138.516 145618.639  891.513.058
DEPOZYLY....ciiirceirseere s 32.236.390  70.161.960  30.050.117  17.504.918  149.953.385
Udzielone gwarancje ... 1.100.079 4,616,131 318.501 652.943 6.687 654
INKASO o v 2.124.703 6.076.407 2.206.009 1.043.466 11.450 585
. Akcepty Banku Akceptacyjnggo . . 5.751.659 5.873.111 8.170 835 318.740 20.114.345
Pokrycie Fund. Emerytalnego . . |, 7.047.715 40.250 117.255 1.494 416 8.699.636
Razem 48.260.546  86.767.859  40.862.717  21.014.883  196.905.605

Ogotem 338.982.050 324.802.258 258.001.233  166.633.122

Zwigzek Zwigzek Zwigzek Zwiagzek Polska
STAN Ble riny Lwowski  Warszawski  Poznariski Slaski ogotem

(95 K.K.0.) (131 K.K.0.) (115 K.K.0.) (18 K.K.0O.) (359 K.K.0O.)
. Kapitalt zaktadowy..........cccccociiiininnnns 1.444.356 9.669.618 6.523,414 786.248 18.423.636
. Fundusz zasobowy - - _ - - _ _ - _ 19.559.444 4385289 15 710.210 7.742.550 47.397.493
. Fundusze specjalne..........ccccooeiiineiiennn. 1.524.507 1.009.336 4.073.230 547.912 7.154.985
. Fundusz wyréwnawczy  .......ccccoiceiinenns 2.771 524 211.081 1.968.833 453.414 5.404.852
Fundusz amortyzacji nieruchomosci . . . 458.274 105.013 1.000.618 6/8.191 2.242.096
Whkiady oszczedn. os6b prawno-publicznych  22.376.167  22.50'.007  13.183.447  33.012.642 91.075 263
Wkiady oszczedn. os6b prawno-prywatnych 202'757.992  130.814.706  117.970 069  87.302.032  538.844.799
. Rachunki biezgce..........cccoooevviiiiiiicnnnns 8.800.200  29.936.066  11.476 069 7.198.010 57.410.345
. Salda kredyt, rkow otwartego kredytu . . 166.858 737.400 884.394 18 965 1.807.617
. Zobowigzania inkasowe.............ccccoeeeenne. 23 460 463.844 90 406 24 749 602.460
. Redyskonto WekKsSli........ccoccoiiiiiiiciinnes 10.453.980 6.299.003 12 496.307 568.532 29.817.822
. Dyskonto akceptéw Banku Akceptacyjnego 5.873.442 5517.133 6.985 286 293 740 18 669.601
. Zastaw papierow warto$ciowych . . 408.666 529.071 277 990 208.150 1.423.-77
. Kredyty udzielone kasom...........ccccceeennee. 4 854911 18.766 498 18.P5.791 1858.8 2 43.616.072
. Banki 1 K. K. O. ,,LOr0O= = ..o, 312 526 1.283.230 885.274 152.552 2 633.582
. Benki i K.K.O. ,Nostro“ . . . . i . . 319.380 95.134 623 795 149.636 1.187 945
. Przekazy na Kasy ..., — 8.808 13 090 16.175 38.073
. Zobowigzania hipoteczne................... 149.313 1,553.189 887 379 820.416 3.410.297
.ROzZNne.....ccccce 6 124.830 2.161.669 2.491.083 1 887.023 12 664 605
. Sumy przechodnie.........ccccoovivirnininnas 1.272.305 1.415.080 673 483 1.435.398 4.796 266
. Nadwyzki: a) z lat ubiegtych — 3.634 7182 — 10.816
3 za rok sprawozdawczy . . 1.069.369 566'90 781.165 463.432 2 880 556
Suma bilansowa . 290721504 238 034.399 217.138.516 145618.639 891 513058
ROzZNi za AePOZYLY....ccccovviiiivicin, 32236390 70 161.960  30.050 117  17.504 918  149.953 385
Zobow. z tyt. ndzielonych gwarancji . . 1.100.079 4.616.131 318 501 652.943 6.687 654
ROZNi “a iNKASO.......cccccovieiiccccccns 2.124.703 6.076 407 2.2°6 009 1.043 466 11.450.585
Bank Akceptacyjny.... G 5.751.659 5.873 111 8.170 835 318 740 20.114 345
Fundusz emerytalny..........cccovveiennnncens wone 7.047.715 40 250 117.255 1.494 416 8.699.636
Razem . . 48.260546  86.767.859  40.862.717  21.014.483  196.905 605
Ogodtem . . 338.982.050 324.802.258 258.001.233 166.633.122 1.088.418.663

Polska

ogdtem
z 7 nieko-
unalnymi)

18.423.636
51.628.222
7.423.707
5.484.452
2.307.994
94 109 616
570.324 325
57.691.445
1.8'6.931
602 460
30.136.027
18.669.6' 1
1.953.878
43.616.072
2.633582
1.187 945
38173
3.4'0 297
13.099.297
5079.194
10.816

2 966.943

932.614.513
158 005 760
6.687 654
11.450.585

20 644.345
10.7'4 921

207 493 265
1.140,107.778
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Rachunek strat i zyskéw K. K. O. na dzien 31.XII 1935 r.
(w ztotych).
Zwigzek Zwigzek Zwigzek Zwiazek Polska OP ngé(r%
STRATY Lwowski  Warszawski Poznanski Slaski ogotem @ g n-eko-
(95 KK.0.) (131 K.KK.0)) (115 KK.0.) (18 K.K.O) (359 K.K.0.) munaln'ymi)
1. Odsetki wyptacone i dopisane................... 12.446.716 10.292.763 8.891.834 5.954.295  37.585.608  39.268.336
2. Prowizje wyptacone ... 17.077 64.302 33.549 12.371 127.299 129.887
3. Koszty administracyjne ... 5.824.998 6.657.653 4.815.945 1.893.412 19.192008  19.909.718
4. Podatki i optaty skarbowe 55.789 18 154 22.078 20.307 116.328 127.114
5. Amortyzacja nieruch, i ruchomosci . 387.553 208 744 513.552 654 565 1.764.414 1.805.638
6. Odpisy na dtuznikach..........cccccccvvvvnnnne. 622.751 3.195.853 3.016.482 1.162.402 7.997.488 8.173.563
7. Roznice kursowe na walutach obcych 137.050 777 5.380 32.255 175.462 175.461
8. Roznice kursowe na papierach wartos-
ciowych 422.601 31.753 111 643 89.336 655.333 696.648
9. R6zne 8.584.926 598.392 348.792 229.9°'7 9.762.047  10.513.376
10. Dotacja na fundusz wyréwnawczy 106.315 79.113 54.454 189.390 429.272 429 272
11, NadWYZKI e 1.069.369 566.590 781.165 463.432 2.880.556 2.966.943
Razem 29.675.145  21.714.094 18594874  10.701.702  80.685.815  84.195.956
Zwigzek Zwigzek Zwigzek Zwiagzek Polska 50(!)?;%
ZV¥Y sKI1 Lwowski  Warszawski Poznanski Slaski ogotem 2 Zgnieko-
(95 K.K.O) (131 K.K.0.) (115 KK.0.) (18 K.K.O.) (395 K.K.O.) munalnymi)
1. Odsetki pobrane i dopisane..........cccceenee. 18.657.886  15.572.733  13.890.152 8.342.744  56.463.516  59.011.257
2. Prowizje pobrane...........oiiiieinienne. 605.081 1.110.569 535.689 205.186 2.456.525 2.586 091
3. Rdznice kursowe na walutach obcych 492.910 20.163 76.399 55.732 645.204 912 732
4. Roznice kursowe na papierach wartosc. . 44533 95.264 56.454 31.038 227.289 227.289
5. Dochdd netto z nieruchomosci................... 65.708 271.801 213.644 440.373 991.526 1.007.078
6. Odzyskane straty............c....... . 50.453 341.345 134.640 58.797 585.235 590.608
7. Opfaty na koszty administracji 163.688 616.726 322521 67.910 1.170 845 1.704.756
8. ROZne dochody ..o 8.870.305 379.426 423.788 73.410 9.746.929 9.757.399
9. Odpis z funduszu wyréwnawczego na po-
krycie strat kursowych...........c.cccccovreninenen. 530.646 10.100 100.973 137.787 779.506 779.505
10, STrALY ..o 193.935 3.295.967 2.840.613 1.288.725 7.619 240 7.619.241
Razem 29.675.145  21.714.094  18.594.874  10.701.702  80.685.815  84.195.956 |

Podany tu bilans zbiorowy i rachunek strat i zy-
skow K. K. O. nia dzien 31 grudnia 1935 istanowi uzu-
petnienie -mego artykutu ,Komunalne Kalsy Oszczed-
nosci w 1935 r.*, zamieszczonego w poprzednim
(20) Nrze ,Oszczednosci“, gdzie podatlem krotkg
analize zmian w bilansie zbiorowym K. K. O. w sto-
sunku do r. 1934, mniej miejsca poswiecajgc zmia-
nom w poszczegolnych Zwigzkach.

Zestawienia powyzsze oparte na bilansach zbio-
rowych Zwigzkow K. K. O., sporzadzonych wedtug
jednolitego wzoru, dadzg sie bez trudu poréwnacé
z analogicznym zestawieniem za rok 1934 (,0Oszczed-
nos¢“ nr 21 z 1935 r,, str. 313—314).

Dla wyjasnienia zaznaczamy, ze jedyne zmia-
ny, jakie trzeba bylo- wprowadzi¢ do. bilanséw zbio-
row poszczegolnych Zwigzkéw, polegaja na potgcze-
niu niektérych pozycji, szczegolnie rachunku strat

i zyskow, w jedna pozycje, dlatego ze pozycje te w bi-
lansach innych Zwigzkéw byly potaczone; po wtére
w bilansie Zwigzku Lwowskiego- wyeliminowalismy
cyfry 2 kas niekomunalnych, a to celem umozliwie-
nia poréwnania z bilansami w opracowaniu Komisa-
riatu Bankowego; cyfry te uwzgledniliSmy jednak
w dodatkowej kolumnie zbiorowej dla calej Polski;
po. trzecie wreszcie zmuszeni byliSmy przerobi¢ po-
zycje 5 po- stronie ,zyskéw“ w bilansie Zw. Lwow-
skiego-, ktdra to- pozycja podaje ,dochéd z nierucho-
mosci“ brutto; od cyfr tej pozycji odjeliSmy pozycje
-administracja nieruchomosci“ figurujgca w rachun-
kach tego- Zwigzku po stronie ,-strat* .

Po analize poszczegolnych pozycji odsylamy
Czytelnikdw do- wspomnianego artykutu w numerze
poprzednim.

B. O.

Komunikaty Zwigzku Komunalnych Kas Oszczednosci
w Warszawie

1. Dzien OszczednoSci (okélnik nr 39 z 7.X1.36).

Nawigzujgc do naszego okoélnika nr 32 z dn. 1
pazdziernika rb. przesylamy kwestionariusz dl-a ze-
brania danych obrazujacych wysitki Kas w dziedzi-
nie propagandy nag ,Dzien Oszczednosci“. Kwestio-

nariusz ten prosimy opracowac i przesta¢ nam naj-f
pozniej do dn. 25 listopada rb.
Kasy, ktore juz nadestaly krotkie sprawozdania

obchodu Dnia Oszczednosci., zechcg nie wypetniac
punktu V-go kwestionariusza.
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KWESTIONARIUSZ )
w sprawie obchodu ,DNIA OSZCZEDNOSCI*.

Komunalna Kasa OSzczednoSCi.......ccoevevrvrieeennnne Wi

I. Poda¢ rodzaj i ilos¢ uzytych srodkéw i urzadzonych
imprez propagandowych oraz sumy og6lne uskutecznionych
na te cele wydatkéw wedtug ponizszego schematu:

B ) ) duma wy-
Sposdb uzycia llos¢  datkéw
w zh
1. Zebrania (akademie), odczyty, pogadankl
i koncerty.......ccooivniinnn.
2. Artykuty w pismach cod2|ennych i cza-
sopismach (zatagczy¢ numery okazowe)
3. Ogtoszenia prasowe (zataczy¢ numery
OKAZOWE)......oociiceeee e
4. Broszury, ulotki, odezwy, karty poczto-
we propagandowe, kalendarze, notatniki,
oldwki propagandowe.............ccccovrurueee.
5. Jednodniéwki wydane przez Kase (zala-
czy¢ po 2 egzemplarze)........cccceeeenne
6. Reklamy $wietlne, iluminacje lokali it.p.
7. Filmy propagandowe (podac blizsze dane)
8. Przezrocza, reklamy filmowe _ - _ .
9. Afisze Scienne i plakaty, napisy rekla-
mowe na murach, transparenty - - - -
10. Dekoracje lokali, urzadzenie witryn i bal-
kondw, Wystawy ..........ccccovecvivnneinnniennns
11. Nagrody w formie skarbonek _ _ _ _
12. Nagrody w formie ksigzeczek oszczed-
NOSCIOWYCH oo
13. Marki oszczednosciowe wydune bez-
PratNie oo
14.
15.
R azem

Il.  Wymieni¢ urzadzone ewent. przez Kase imprezy nie
potaczone z kosztami
I1l. Poda¢: a) czy byt zorganizowany lokalny komitet
obchodu
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b) przez kogo zorganizowany (ew. z czyjej inicjatwy)
c) czy istnieje przy Kasie staty komitet propagandy

IV. Poda¢: czy obchéd ograniczat sie jedynie do dnia
31 pazdziernika, czy obejmowat i inne dni........ccoovenenen.

V. Poda¢ w oddzielnym zatgczniku:

a) krétki opis obchodu ,,Dnia Oszczednosci®
fotografie),

b) uwagi co do skutecznosci posizozeg6lnych metod pro-
pagandowych.

(zatgczyc

(piecze¢ i podpis).

2. Sprawy przyje¢ w Zwigzku (okélnik nr w
z 10.X1.36).

Wobec nawalu pracy i koniecznosci wyjazdow
Dyrektora Zwigzku oiraz, jego, 'zastepcy do K. K. O,
stosownie do uchwaly Zarzadu n/Zwigzku z dnia 26
czerwicg 1935 r. przypominamy, ze godziny przyje¢
interesantéw przez Dyrektora Zwigzku czy tez je-
go zastepce oraz pracownikéw Biura Zwigzku —
zostaly ustalone na godz. od 10 od 13 — prdcz; sobét,
niedziel i dni Swigtecznych.

Dyrektorzy K. K. O. lub tez delegaci K. K. O.
zrzeszonych w n/Zwigzku, pragnacy konferowac
osobiscie z Dyrektorem Zwigzku powinni, celem
unikniecia zbednych kosztéw na przejazdy i diety,
w miare moznosci zawczasu drogg telefoniczng czy
tez inng zapowiada¢ swoj przyjazd do Zwigzku
i uzgodni¢ godzine i dzien konferencii.

Nadto nalezy w miare moznosci poda¢ zawczasu
do wiadomosci Dyrektora Zwigzku sprawy, ktore
Dyrektor czy delegat K. K. O. pragnie oméwi¢ z Dy-
rektorem Zwigzku.

Kronika ustawodawcza | sgdowa

WAZNIEJSZE USTAWY | ROZPORZADZENIA
ogtoszone w Dzienniku Ustaw w miesigcu paz'dzierniku 1936 r.

Dz. Ust. nr 76,

poz. 536. Dekret Prezydenta Rzeczypospolitej z dn. 29
wrzesénia 1936: Prawo o ustroju sadéw wojskowych;

poz. 537. Dekret Prezydenta Rzeczypospolitej z dn. 29
wrzes$nia 1936: Kodeks wojskowego postepowania karnego;

poz. 538. Dekret Prezydenta Rzeczypospolitej z dn. 29
wrzesnia 1936: Przepisy wprowadzajgce prawo o ustroju sgdow
wojskowych oraz kodeks wojskowego postepowania karnego.

Dz. Ust. nr 77,

poz. 539. Dekret Prezydenta Rzeczypospolitej z dn. 29
wrzesSnia 1936 o zmianie ustawy z dn. 10 czerwca 1921 r.
w przedmiocie utworzenia Panstwowego Banku Rolnego;

poz. 540. Dekret Prezydenta Rzeczypospolitej z dn. 29
wrze$nia 1936 r. o zmianie rozporzadzenia Prezydenta Rze-
czypospolitej z dn. 29 pazdziernika 1934 r. o ulgach w sptacie
dhlugéw posiadaczy gospodarstw wiejskich oraz rolniczych
przedsiebiorstw i instytucji w Bankach Panstwowych;

poz. 544. Obwieszczenie Ministra Rolnictwa i Reform
Rolnych z dn. 18 wrze$nia 1936 w sprawie ogtoszenia jedno-
litego tekstu rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej z dn.
28 pazdziernika 1933 r. o przejmowaniu na wtasno$¢ Paristwa
gruntéw za niektdre naleznosci pienigezne.

Dz. Ust. nr 80,

poz. 555. Obwieszczenie Ministra Spraw Wewnetrznych
z dn. 25 sierpnia 1936 w sprawie ogtoszenia jednolitego roz-
porzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej o organizacji i za-
kresie dziatania witadz administracji ogdlnej.

Dz. Ust. nr 82,

poz. 570. Rozporzadzenie Ministra Skarbu z dn. 24 paz-
dziernika 1936 r. o zmianie rozporzadzenia Ministra Skarbu
z dn. 11 grudnia 1934 r. o zasadach udzielania pomocy insty-
tucjom zawierajagcym ukitady z diuznikami w zakresie wie-
rzytelnosci rolniczych.
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Latarnia morska na ,,Jarmarku Poleskim® (z reklamg K.K.O.).

Zakonczenie akcji konwersyjnej.

W nr 82 Dziennika Ustaw R. P. z dn. 28 pazdziernika rb.
pod poz. 570 zostato ogtoszone rozporzadzenie Ministra Skar-
bu z dn. 24 pazdziernika rb. o zmianie rozporzadzenia Ministra
Skarbu z dn. 11 grudnia 1934 r. o zasadach udzielania pomocy
instytucjom zawierajgcym uklady z diuznikami w zakresie
wierzytelnosci rolniczych.

Whbrew przypuszczeniom rozporzadzenie to nie przediu-
zyto terminu, do ktdrego moga by¢ zawierane uktady konwer-
syjne. Z dniem zatem 31 pazdziernika rb. akcja konwersji zo-
bowigzan rolniczych zostata ostatecznie zamknieta, a zawarte
przed tym terminem ukiady konwersyjne bedg zatwierdzone
przez Komitet Konwersyjny, o ile zostang mu przedtozone nie
pézniej jak przed uptywem miesigca listopada rb. Nie dotyczy
to zobowiazan spotdzielni rolniczo - handlowych lub zobowig-
zan os6b wspoétodpowiedzialnych ze spétdzielniami, a objetych
postepowaniem ukladowym na podstawie dekretu Prezydenta
Rzeczypospolitej z dn. 14 stycznia 1936 r. o ulgach w sptacie
zobowigzan spo6tdzielni rolniczych i ich central (Dz. Ust. R. P.
nr. 3, poz. 23). Uklady konwersyjne odnosnie tych pretensji
moga by¢ zawierane nawet po dniu 31 pazdziernika rb., byleby
tylko przedtozone zostaty Komitetowi Kowersyjnemu do za-
twierdzenia najpdzniej do dn. 31 marca 1937 r.

Po wygasnieciu powyzszych terminéw Komitet Konwer-
syjny wydawac bedzie decyzje i orzeczenia o winie badz diu-
znika, badz wierzyciela w niedojsciu do skutku uktadu konwer-
syjnego i o zastosowaniu odpowiednich sankcji w sprawach
whiesionych do Komitetu najpézniej do dnia 31 grudnia 1936
roku, a w odniesieniu do dtugéw spotdzielni rolniczych i oséb
wspotzobowiazanych ze spotdzielniami — do dnia 31 marca
1937 r. Komitet'wydawac bedzie orzeczenie nie z urzedu, lecz
tylko na wniosek zainteresowanych stron. Znikt obecnie z roz-
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porzadzenia wielce dla instytucji wierzycielskich ucigzliwy
przepis, wkiadajacy na nie obowigzek przedtozenia Bankowi
Akceptacyjnemu szczegdtowych wykazéw diuznikéw, z ktory-
mi uklady nie zostaly zawarte, z podaniem motywow nieza-
warcia uktadow.

Po uptywie terminéw do zawierania uktadéw konwersyj-
nych oraz do wnoszenia spraw do Komitetu Konwersyjnego
0 uznanie winy stron w niedojsciu do skutku ukiadu — instyr
tucje wierzycielskie bedg miaty swobode w dochodzeniu swych
pretensji rolniczych, ktére nie zostaty objete uktadami kon-
wersyjnymi, badZ nie stanowig przedmiotu postepowania przed
Komitetem Konwersyjnym, a dtuznikom nie bedg przystugiwa-
ty uprawnienia zgdania od urzedu rozjemczego zawieszenia
egzekucji, czy inne, przewidziane w ustawodawstwie oddtuze-
niowym.

Po uptywie trzech lat przy uktadach zawartych przed
dniem 30 listopada 1934 r., a dwoch przy ukfadach zawartych
po tym terminie liczac od daty obowigzywania poszczeg6lnych
ukfadow, instytucje wierzycielskie uprawnione bedg do pobie-
rania od dtuznikéw potrocznie z goéry odsetek w wysokosci:

a) przy uktadach zawartych z posiadaczami gospodarstw
grupy A i B, jak réwniez z dzierzawcami gospodarstw wiej-
skich, oraz przy uktadach z osobami prawnymi (spétdzielnia-
mi rolniczo - handlowymi, spétkami wodnymi, wydziatami po-
wiatowymi) — 4%% w stosunku rocznym,

b) przy ukiadach z posiadaczami gospodarstw grupy
C — 6% w stosunku rocznym.

Przediuza sie na dalszy rok, tj. na rok czwarty przy ukia-
dach zawartych przed 30 listopada 1934 r., na rok treeci
przy uktadach zawartych po tym terminie, pomoc Skarbu Pan-
stwa dla instytucyj wierzycielskich z tytutu obnizenia dtuzni-
kom odsetek od wierzytelnosci, przy uktadach zawartych z po-
siadaczami gospodarstw grupy A i B, oraz dzierzawcami rol-
nymi i osobami prawnymi (sp6étdzielniami, wydziatami powia-
towymi). Pomoc ta wynosi¢ bedzie:

a) 2% w stosunku rocznym — jezeli wszystkie wierzy-
telnosdci rolnicze instytucji wierzycielskiej stanowig co naj-
mniej 50% ogodlnej sumy kredytow, udzielonych przez insty-
tucje. Dotychczas w tym przypadku pomoc Skarbu Panstwa
wynosita 3%,

b) %% zamiast dotychczasowych 2%% — gdy wierzy-
telnosci rolnicze stanowig od 33 do 50% ogélnej sumy kredy-
téw udzielonych przez instytucje,

¢) 1% — zamiast dotychczasowych 2% — gdy wierzy-
telnosci rolnicze stanowig od 10 do 33% ogdlnej sumy kre-
dytow.

O ile kredyty rolnicze stanowig mniej niz 10%, zadnej
pomocy ze strony Skarbu Panstwa rozporzadzenie nie prze-
widuje, podczas gdy dotychczas pomoc w tym wypadku wyno-
sita 1% w stos, rocznym.

Jak zatem wida¢, pomoc Skarbu Panstwa zostata zmniej-
szona we wszystkich przypadkach o 1% od sumy zawartych
uktadéw konwersyjnych.

Spotdzielniom kredytowym, komunalnym kasom oszczed-
nosci i gminnym kasom pozyczkowo - oszczedno$ciowym, tak
jak i dotychczas, moze byé przyznana na podstawie decyzji
Ministra Skarbu dodatkowa pomoc Skarbu Panstwa nie prze-
wyzszajagca 94% w stos, rocznym. Instytucjom za$ zawieraja-
cym uktady za posrednictwem Centralnej Kasy Spoétek Rolni-
czych ta dodatkowa pomoc moze by¢ podwyzszona do U%
w stos, roczn.

Stosunek sumy wierzytelnosci rolniczych instytucji wD>
rzycielskiej do ogdlnej sumy kredytow udzielonych przez te
instytucje ustala¢ sie bedzie wedtug stanu na dzien 31 grudnia
1932 r.
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Woyciag z rachunku biezacego.

Samo milczenie dtuznika po otrzymaniu wyciggu ra-
chunku biezacego nie moze by¢ uwazane za uznanie przez nie-
go salda w sposéb dorozumiany.

Stan sprawy przedstawiat sie nastepujgco: Bank Ludo-
wy w Gdansku otworzyt w r. 1924 rachunek biezacy swemu
klientowi Leonowi P., zasilajac go kredytem. Co kwartat Bank
wysytat klientowi wycigg z konta z oznajmieniem, ze o ile
w ciggu 8 dni nie odbierze potwierdzenia zgodnosci, bedzie
uwazat obrachunek przyjety za zgodny i potwierdzony. Klient
nigdy nie zglosit sprzeciwu przeciw otrzymanemu saldu, a w
szczegolnosci przeciwko saldu z dn. 31.X11.1930 r., ktére Bank
Ludowy poszukuje w drodze skargi sadowej.

Zarowno Sad Okregowy w Gdyni jako pierwszej in-
stancji, jak i Sad Apelacyjny w Toruniu powodztwo przy-
znaty. Sad Apelacyjny wyrok uzasadnit zapatrywaniem,
7e uznanie salda stanowi samodzielny tytut skargi. Uznanie
salda nastgpi¢ moze nie tylko przez potwierdzenie, ale wystar-
czajg do tego czynnosci dorozumiane, a nawet milczenie. Po-
niewaz pozwany w ciagu kilku lat nie podnidst zadnych sprze-
ciwow, wiec uzasadnione jest wytoczenie powddztwa na pod-
stawie samego uznania salda.

Wyrok Sadu Apelacyjnego pozwany zaskarzyt, podno-
szac, ze 1) powdd nie udowodnit doreczenia wyciggu pomimo
przedtozenia recepisu pocztowego, gdyz list odno$ny zawiera¢
mogt inng korespondencje, 2) uznanie konta nie nastgpito
w spos6b dorozumiany przez milczenie. Milczenie mogtoby by¢
uwazane za uznanie jedynie w tych wypadkach, gdyby taczyty
sie z nim inne objawy woli, jak np. podjecie dalszych czynno-
§ci. W danym wypadku wszelkie stosunki miedzy stronami od
kilku lat ustaty.

Sad Najwyzszy uwzglednit zarzuty pozwanego uchylajac
wyrok Sgdu Apelacyjnego. Uzasadnienie Sad Najwyzszy opart
na zatozeniu prawnym, ze powodowy Bank, skarzgc o zaptate
salda z rozrachunku, miat obowigzek wykaza¢ ze pozwany sal-
do to uznat wyraznie lub w spos6b domniemany. Nie mozna
podzieli¢ zdania, ze domniemanie takie wynika z samego mil-
czenia. Milczenie musi by¢é uwazane za uznanie, gdy tacza sie
z nim okolicznosci uboczne, jak np. dalsze podtrzymywanie
stosunkéw, prosba o zwiloke itp. Nie ma tez przepiséw, ze
dtuznik winien na otrzymany wyciag z konta odpowiedzie¢ ani

Kronika

Komunalna Kasa Oszczednosci m. st. Warszawy
w ,,Dniu Oszczednosci*.

Komunalna Kasa Oszczednosci m. st. Warszawy wyka-
zata w dniu Swieta oszczednosci duzo inicjatywy. Najwiecej
uwagi poswiecono miodziezy. W kilkudziesieciu szkofach zo-
staty wygloszone przez specjalnych prelegentéw okoliczno-
Sciowe pogadanki. Wydang z okazji ,,Dnia Oszczednosci“ jed-
nodniéwke dla dzieci i miodziezy p. t. ,,Oszczedzamy wszyscy
i dla wszystkich* rozdano w setkach egzemplarzy.

Punktem kulminacyjnym obchodu byla zorganizowana
przez Komunalng Kase publiczna manifestacja uczniow
i uczenie szkdt powszechnych, najlepiej prowadzacych szkolne
kasy oszczednosci. Diugi korowdd samochodow ciezarowych
wypetnionych po brzegi dziatwg szkolng przedefilowat gtow-

tez takiego obowigzku nie da sie wywies¢ z zasady uczciwosci
i zaufania. Skoro saldo rachunku biezgcego nie moze tworzy¢
podstawy skargi, przeto zbedne jest rozpoznanie zarzutu, czy
pozwany wyciag z rachunku w ogoéle otrzymat.

Orzeczenie Izby Cywilnej z 7.11. — 20.111.1936 (C. III.
601/34) Zbior Orzecze Sadu Najwyzszego, Zeszyt IX z r.
1936 nr kol. 359.

Przemiana odpowiedzialnosci wekslowej na cywilna.

Oswiadczanie wierzyciela wekslowego, ziozone wobec
jednego z diuznikow wekslowych ,ze bedzie zada¢ od Mego
zaptaty dtugu dopiero wtedy, gdy inni dtuznicy w.ekslowi nie
zaptaca, przemienia odpowiedzialno$¢ tego dtuznika z wek-
slowej na cywilna, mianowicie na odpowiedzialnos¢ z tytutu
poreki cywilnej.

Sad Najwyzszy rozpoznawat skarge Kasy Kredytowej
,~Jednosc“ w Brzezanach na wyrok Sadu Okregowego uchyla-
jacy nakaz zaptaty w stosunku do jednego z dtuznikow wek-
slowych, Stefana S. Stan faktyczny sprawy na podstawie
ustalen sagdow nizszej instancji przedstawiat sie nastepujaco:

Kasa Kredytowa udzielita pozyczki, jednemu ze swych
klientéw, otrzymujac jako zabezpieczenie weksel podpisany
procz pozyczkobiorcy rowniez przez Stefana S. Juz po podpi-
saniu weksla Kasa Kredytowa uzyskata od pozyczkobiorcy za-
pis kaucyjny zabezpieczajgcy sume udzielonej pozyczki,
w zwigzku z czym dyrektor Kasy o$wiadczyt Stefanowi S., ze
bedzie od niego zada¢ uiszczenia diugu dopiero w razie nie-
zaplacenia przez pozyczkobiorce. Pomimo tego o$wiadczenia
Kasa wystgpita do sgdu przeciw Stefanowi S.

Sad grodzki wydat nakaz zaptaty z wekslu. Sad okrego-
wy jednak jako odwotawczy nie uznat solidarnej odpowiedzial-
nosci Stefana S. Sad Najwyzszy oddalajac skarge Kasy Kre-
dytowej podat w uzasadnieniu, ze wskutek oSwiadcze-
nia powddki zobowigzanie Stefana S. z wekslu zostato przeno-
wione (§ 1376 austr. ust. cywilnej) i odpowiedzialno$¢ jego
zostata ograniczona do przypadkéw przewidzianych w ustawie
cywilnej.

Orzeczenie Izby Cywilnej z 13.11.1936 (C. 112273/35)
Zbiér Orzeczen Sady Najwyzszego za r. 1936, zeszyt IX nr
kol. 361.

krajowa

nymi ulicami miasta. Samochody udekorowane plakatami
i transparentami z hastami oszczednoSciowymi zwracaty pow-
szechng uwage. Na czele pochodu dwie orkiestry graty na
zmiang hymny i marsze. Dzieci wznosity okrzyki: ,Oszcze-
dzajcie!!™. W kilkudziesieciu punktach miasta samochody za-
trzymywaly sie. W miejscach postoju rozdawano ulotki, za-
checajgce mieszkancéw Warszawy do oszczedzania. Po prze-
jechaniu calej trasy — w lokalu |1 Oddzialu K. K. 0. m. st.
Warszawy — poczestowano uczestnikébw pochodu owocami,
kanapkami i obdarowano na pamigtke S$wieta o0szczednosci
skarbonkami, pocztéwkami, broszurami propagandowymi.
Komunalna Kasa Oszczednosci m. st. Warszawy nie za-
pomniata i o dorostych mieszkancach stolicy. Kazdy kto
w Dniu Oszczednosci otworzyt sobie ksigzeczke oszczednoscio-
wg Komunalnej Kasy, albo wptacit na juz posiadane konto
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choéby najdrobniejszg kwote pieniezng, otrzymywat upominek
w postaci skarbonki, notesu zaopatrzonego w hasta oszczed-
nosciowe, pocztowek i tomiku z biblioteczki oszczednosciowej
Kasy. Sita atrakcyjna tych dowodéw pamieci Kasy o klien-
tach byta duza, skoro w ciggu jednego dnia zarejestrowano
3964 wptat na ksiazeczki oszczednosciowe, w tym otworzono
914 nowych ksigzeczek.

Pracowity dzien zakonczyta Komunalna Kasa Oszczed-

nosci m. st. Warszawy akademig w Zwigzku RzemiesInikow
Chrzescijan.

Echem ,,Dnia Oszczednosci“ tak uroczyscie $wieconego
przez K. K. O. m. st. Warszawy jest ogtoszony przez nig
z okazji tego dnia konkurs prasowy z nagrodami na najlepszy
artykut na temat: Zagadnienie oszczednosci w chwili biezacej
oraz rola komunalnych kas oszczednosSci w rozwoju gospodar-
czym Polski.

Propaganda K. K. O. na ,,Jarmarku Poleskim*.

Jesienig roku biezacego odbyla sie w Pinsku wystawa
regionalna p. n. ,Jarmark Poleski“. Wystawe urzadzono
w trzech pawilonach specjalnie wybudowanych dla wystawy
na odpowiednio przygotowanym terenie. ,Jarmark Poleski“
obejrzato przeszto 25 tysiecy osob zwiedzajacych, w ktérej to
liczbie znalezli sie liczni turysci przybyli nie tylko z catego
kraju, lecz i z zagranicy.

Miejscowa Komunalna Kasa Oszczednosci pow. Pinskie-
go nie omieszkata wykorzysta¢ ,,Jarmarku Polskiego*“ dla pro-
pagandy K. K. O. W jednym z pawilonéw wystawy, w miejscu
najbardziej widocznym, urzgdzono estetycznie sie prezentu-
jace stoisko K. K. 0., w ktérym wywieszono plakaty i wy-
kresy ilustrujgce dziatalno$¢ wszystkich K. K. O. na terenie
catego kraju. Odwiedzajagcym stoisko rozdano c-a 15 tys. sztuk
ulotek propagandowych, sprzedawano lub bezptatnie rozdano
wiele skarbonek oszczednosciowych. We wszystkich halach
wystawy rozwieszono duze plakaty propagandowe, natomiast
na stupkach otaczajacych stoisko Kasy umieszczono mate pla-
kaciki' propagandowe z adresami wszystkich K. K. O. woj.
poleskiego. Na otwartym terenie wystawy ustawiono skarbone
oszczednosciowg duzych rozmiaréw z napisem: Komunalna
Kasa Oszczedno$ci, w innym za$ miejscu stojak z plakatami.

Specjalng na siebie zwracata uwage nader estetycznie
wykonana latarnia morska, ustawiona na brzegu rzeki Piny
naprzeciw bulwaru. Na latarni tej umieszczono szyld $wietlny
z trzech liter K. K. O. pionowo rozmieszczonych.

Fotografie tej latarni jak réwniez wspomnianej skar-
bony oszczednosciowej zamieszczamy w niniejszym n-rze
,,Oszczednosci“,

Konkurs publicystyczny na prace z dziedziny oszczednosci.

Z okazji Miedzynarodowego Dnia Oszczednosci Komunal-
na Kasa Oszczednosci m. Warszawy ogtosita konkurs prasowy
na najlepszy artykut na temat ,,Zagadnienie oszczednosci
w chwili biezacej oraz rola komunalnych kas oszczednosci
w rozwoju gospodarczym Polski“.

Do konkursu dopuszczone bedg tylko artykuty o wymia-
rze 200 — 300 wierszy jednoszpaltowych, drukowane w war-
szawskiej prasie codziennej lub periodycznej w czasie od 1
listopada do 15 grudnia 1936 r. Za najlepsze artykuty zostang
przyznane nagrody: 1-sza &00 zi, 2-ga — dwie po 300 zi,
3-cig — dziewie¢ po 100 zh, razem nagrody wynoszag—2000 z4,
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Prace majg by¢ nadsytane do 18-go grudnia rb. pod adresem:
Komunalnej Kasy Oszczedno$ci m. Warszawy. Prace nagro-
dzone stajg sie wihasnoscig K. K. 0. m. Warszawy.

W skiad sadu konkursowego wchodzg pp. Feliks Mro-
zowski — prezes Zwigzku Wydawcow, Wactaw Jastrzebow-
ski — red. ,,Gazety Polskiej“, Marian Grzegorczyk — red.
»Gonca Warszawskiego®, Jozef Rozkowski — dyr. Zw. K.K.O.
w Warszawie, Bolestaw Obszynski — red. czasopisma ,,0sz-
czednosé”, Antoni Bida — kierownik referatu prasowego za-
rzadu miejskiego i Edmund Zacharzewski — p. o. dyrektora
K. K. 0. m. Warszawy. Ogtoszenie wynikéw konkursu nastapi
20 stycznia 1937 roku.

Falsyfikaty banknotéw 50-ztotowych.

Prasa doniosta o pojawieniu sie fatlszywych banknotow
50-ztotowych. Falsyfikaty sg wykonane udatnie i sg trudne do
rozpoznania na pierwszy rzut oka.

Najbardziej charakterystyczng cechg falsyfikatow jest
dtugos¢ rysunku na obydwu stronach, wynoszaca okolo 131
mm, podczas gdy na oryginalnych banknotach wynosi ona tyl-
ko 127 mm. Roéznica ta na falsyfikatach zostata wyréwnana
zwezeniem bialego paska ze znakiem wodnym, stad ogdlna
dtugos¢ falsyfikatu i oryginatu jest jednakowa.

Fatszywe banknoty wykonane sg na papierze zwyczaj-
nym miekkim z siatkg wyttaczang mechanicznie, imitujgca
ryps, podczas gdy papier banknotéw autentycznych jest ryp-
sowany, do$¢ sztywny.

Wszystkie rysunki na obu stronach sa mniej wyrazne niz
na oryginale, szczeg6lnie mniej ostro odbite zostaly ornamen-
ty na seledynowych ramkach. Podobnie napisy wykonane sg
blado i odcinajg sie od tta mniej intensywnie, zwilaszcza na
odwrotnej stronie falsyfikatu. Numeracja falsyfikatow wyko-
nana jest farba jasniejszg — rozstawienie cyfr nieréwnomier-
ne. W jasniejszym tez kolorze niz na oryginale wykonane sg
podpisy na przedniej stronie falsyfikatu.

Poprawa gospodarcza Polski.

Ostatnie sprawozdanie Instytutu Badania Koniunktur
i Cen o sytuacji gospodarczej Polski przynosi po raz pierwszy
wyraznie zarysowane oznaki poprawy. Wprawdzie jako gtow-
ne czynniki bezposrednie poprawy koniuktury sprawozdanie
podkresla: 1) inwestycje czynione w obawie dewaluacji, 2) re-
glamentacje dewizowg i zawieszenie transferu, 3) zwyzke cen
produktéw przywozowych wskutek matej elastycznosci przy-
wozu —- a wiec czynniki dos¢ nietrwate. Mimo to jest uzasad-
niona nadzieja, ze wyrazne oznaki poprawy u nas, scharmo-
nizowane z niewatpliwg poprawg koniunktury za granica, nie
beda przemijajace, zwlaszcza jesli dotaczy sie do tego odpo-
wiednia polityka gospodarcza.

Oto sprawozdanie Instytutu odnosnie do stosunkéw pol-
skich:

Ozywienie obrotéw odbywato sie réwniez w Polsce, zresz-
ta bez Scislejszego zwigzku z sytuacjg miedzynarodowa, a w
oparciu raczej o rynek wewnetrzny. Zachodzace na tym rynku
procesy nie tylko pozwolity utrzyma¢ produkcje przemystowg
na poziomie z poprzedniego kwartatu, ale nawet zwiekszy¢
jeszcze dalej jej rozmiary.

Jednym z czynnikdéw, ktéry spowodowat ozywienie obro-
téw i produkcji w poprzednim kwartale, byto dokonywanie in-
westycji oraz powiekszanie zapaséw w obawie dewaluacji.
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Ruch budowlany, inwestycyjny oraz powiekszanie zapaséw za-t
stepowaly tezauryzacje juz w poprzednim okresie, ale rozwi-
nely sie na wieksza skale dopiero obecnie, po wprowadzeniu
reglamentacji dewizowej. Oparte na tym czynniku ozywienie
musiatoby sie jednak rychto zakonczy¢. Istotnie, w ciagu ubie-
gtego kwartatu obawy dewaluacji jeszcze dziataty, ale stopnio-
wo zanikaty. Wprawdzie powstaly one przejsciowo na nowo
w pazdzietrniku w zwiazku z dewaluacjami we Francji i in-
nych krajach, ale mogto to dziata¢ znéw krotki czas. Czynnik
ten umozliwiat wiec co najwyzej utrzymywanie produkcji
w dotychczasowych rozmiarach, nie stwarzatl jednak dalszych
bodzcéw do jej powiekszania. Obok powyzszego czynnika na-
tomiast w coraz wiekszej skali zaczat dziata¢ inny moment —
inwestycje publiczne. Inwestycje te rozpoczete juz na wiosne
rozwinety sie gltdbwnie w ostatnim kwartale. Stwarzajac dodat-
kowe zapotrzebowanie na materiaty i wprowadzajgc na rynek
dodatkowg site nabywcza, byly one podstawsg dalszego wzrostu
produkcji. Oczywiscie, osiagniecie tego dodatkowego skutku
robét publicznych byto mozliwe tylko dlatego, ze ich finanso-
wanie nie zmniejszato istniejgcej sity nabywczej ani przez
wzrost obcigzenia podatkowego, ani przez restrykcje kredyto-
we. Spelnienie tego warunku nie tgczyto sie ze zwiekszeniem
ogodlnego stanu kredytéw banku emisyjnego, gdyz réwnoczes-
nie, dzieki polepszeniu ptynnosci rynku pienieznego, odbywato
sie zwiekszone splacanie kredytéw. Przyczynito sie do tego
w duzej mierze wprowadzenie reglamentacji dewizowej i za-
wieszenie transferu dlugéw zagranicznych, co zatrzymywato
w obrotach krajowych sumy, ktére poprzednio byly z niego
usuwane na splate zagranicy dtugéw i procentéw lub na cele
tezauryzacyjne.

Woreszcie czynnikiem sprzyjajagcym wzrostowi produkcji
byt — zwigzany zreszta z poprzednimi czynnikami — ruch cen
i ptac. Normalnym objawem zwyzkowej fali koniuktury jest
wzrost cen, spowodowany w zasadzie wzrostem produkciji,
dzieki ktéremu stopniowo wchodzg na rynek drozej produku-
jace zaklady i czesci zaktadow. Z drugiej strony wzrost cen
przyczynia sie do dalszego wzrostu wytworczosci, jako pobud-
ka do powiekszania zapaséw i produkcji. Specjalne warunki,
w jakich zaczeta sie poprawa koniuktury w Polsce, spowodo-
waty anormalne pod tym wzgledem stosunki: przez pewien
czas phace i ceny obnizaty sie, co zresztg — niezaleznie od in-
nych skutkéw (np. co do konkurencyjnosci w stosunkach mie-
dzynarodowych) — musiato hamowa¢ postepy koniunkturalne.
Na dluzsza mete stan ten utrzymac sie nie mogt i wiasnie
ostatnio zmiana w tym zakresie wystapita wyrazniej. Ruch
ptac i cen stat sie powszechnie zwyzkowy, stwarzajgc dodat-
kowa zachete do zwiekszania zakupéw, zwlaszcza ze strony
handlu.

Czynnikami wzmacniajgcymi te naturalng tendencje byty
zwyzka cen na rynkach Swiatowych, a zwlaszcza cen niekto-
rych artykutdow przywozonych i wyrobéw z nich (artykutow
kolonialnych, wyrobéw wiokienniczych, zwiaszcza przedzy) —
zwyzki spowodowane matg elastycznos$cig importu wobec re-
glamentacji dewizowej. W rezultacie wskaznik cen hurtowych
podniést sie w ciagu kwartatu z 53,9 do 54,6, przy czym zwyz-
ka objeta — po raz pierwszy od czasu kryzysu — takze goto-
we wyroby przemystowe.

W tych warunkach wzrost produkcji przemystowej po-
czynit powazne postepy. Wskaznik produkcji podniost sie
z 71,3 w drugim kwartale do 73,2 w trzecim: zachowujgc
przy tym tendencje zwyzkowg w ciggu kwartatu, w ostatnim
miesigcu kwartatu tj. we wrzes$niu wskaznik osiaggnat juz po-
ziom 74,7. Wzrost jest szczeg6lnie silny w dziedzienie pro-
dukcji débr wytwdrczych, znacznie stabszy w dziedzinie débr
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Propaganda K. K. 0. na ,,Jarmarku Poleskim*,

spozycia. W obecnym stanie rzeczy produkcja przekroczyta juz
prawie o 40 proc, poziom r. 1932, jednak daleka jest jeszcze
od powetowania catej straty kryzysowej, obecnie zbliza sie
do poziomu z konca r. 1930.

W tym stadium jest réwniez ruch inwestycyjny. Wzrost
jego odbywa sie pod wptywem przedstawionych wyzej czyn-
nikow we wszystkich dziatach: w budownictwie, w inwestyc-
jach aparatu wytwoérczego oraz w inwestycjach publicznych.
Budownictwo, ktorego postepy rozpoczety sie najwczesniej,
osiggneto przecietny poziom 1930 r. Inwestycje przemystowe
sg jeszcze niniejsze niz w r. 1930, ale ostatnio ta wiasnie dzie-
dzina wykazuje wzrost najintensywniejszy. Ogolny wskaznik
dziatalnosci inwestycyjnej podnidst sie w ostatnim kwartale
z 54,4 do 57,4.

Jesli réwniez produkcja doébr spozycia jest zblizona do
poziomu z konca 1930 r., nie oznacza to, ze i konsumcja jest
na poziomie z tego okresu. Wéwczas bowiem, przy znizkowej
tendencji koniunktury, odbywato sie intensywne likwidowanie
zapasow; konsumcja byta zatem wieksza od produkcji tych to-
waréw. Obecnie sytuacja jest odwrotna, konsumcja co najwy-
zej odpowiada produkcji. Przy tej samej wiec produkcji dobr
spozycia, konsumcja jest obecnie mniejsza niz w owym czasie.
Rzeczywiscie wskazniki spozycia pozostajg dotychczas nizsze
niz w r. 1931. Wzrost spozycia postepuje stopniowo naprzod,
ale op6znianie sie jego za produkcja powoduje, ze osiggniety
zostal dopiero poziom pierwszej potowy r. 1932 w zakresie
spozycia ludno$ci miejskiej, oraz drugiej potowy tego roku
w zakresie konsumcji wiejskiej. Wobec wzrostu ludnosci, jaki
nastgpit w miedzyczasie, znacznie mniejsze niz w okresie do-
brej koniunktury jest spozycie na gtowe.

Spozycie wiejskie pozostawato pod wptywem polepszonej
relacji cen, ksztaltujacej sie pod dziataniem zwiekszonych
sum dochodéw ludnosci miejskiej. Zwyzka cen objeta przede
wszystkim zboza, w zwigzku z cenami na rynkach $wiatowych.

Jak wynika z powyzszego przegladu sytuacji, poprawa
w ostatnich miesigcach odbywata sie pod bezposrednim lub po-
srednim wplywem reglamentacji dewizowej. Wplyneta ona de-
cydujaco na szybko$¢ obiegu i poprawita zasadniczo sytuacje
rezerw Banku Polskiego, ktorych widoczny wzrost wyniost
w ciagu kwartatu 12 milionéw zlotych. W tym stanie rzeczy
dewaluacje w krajach ,,bloku ztotego* nie miaty juz istotnego
wptywu na gospodarke polska.
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Z Ksigzek 1 wydawnictw

Ksiega pamiatkowa 111 Miedzyn. Kongresu Oszczednosci.
Actes officiels du Troisieme Congres
INnternational de TEpargne (Paris20—25
Mai 1935). Mediolan 1935, wydawnictwo ,,Instytutu Miedzy-
narodowego Oszczednosci, str. 1.300 (30 fotografii w tekscie).

Omawiana ksiega stanowi zbiér materiatow dotyczacych
111 Miedzynarodowego Kongresu Oszczednosciowego, ktory
odbyt sie w maju r. ub. w Paryzu. Tre$¢ jej ujeta jest w 10
rozdziatdw. Pierwszych dziewie¢ poswieconych jest gtownie
sprawom organizacyjnym, a mianowicie: |I. Organizacja Kon-
gresu, Il. Tematy i regulamin, I11. Kronika, V. Lista imienna
uczestnikéw i gosci, V. Prace i zebrania komisyjne, VI. Proto-
koty obrad, VII. Rezolucje i zalecenia, VIII. Uroczystosci,
IX. Wystawa i filmy propagandowe. Dowiadujemy sie z nich
m. i., ze w Kongresie wzigto udziat przeszto tysigc delegatow
z 30 krajow, reprezentujacych kilka tysiecy instytucji oszczed-
nosciowych. Najliczniej wystgpita oczywiscie delegacja kas
francuskich (370 oséb), nastepnie wioska; delegacje polska,
czechostowacka i hiszpanska liczylty od 80 do 100 osob.

Istotng warto$¢ Ksiegi posiada jednak rozdziat ostatni,
zawierajacy na 981 stronach pelne teksty 55 referatow. Refe-
raty, jak wiemy, poswiecone byty pieciu tematom, przy czym
kazda grupa referatébw ,narodowych® tj. omawiajacych za-
gadnienie na tle stosunkéw w danym kraju, zamyka sie refe-
ratem ,generalnym®, zawierajacym synteze i tezy bedace
przedmiotem dyskusji. Wsréd tematéw na specjalng uwage
zastugujg: pierwszy — o0 kryzysach i trzeci o polityce pro-
centowej.

Pierwszy temat poswiecony zagadnieniu wptywu
kryzysow na kasy oszczednoéci rozwiniety jest w dziewieciu
referatach (str. 673 — 895); wsréd nich znajduje sie referat
polski p. Dyr. Stomskiego. Poniewaz kasy oszczednosci sg
w wiekszosci krajow instytucjami stosunkowo miodymi, prze-
to czasokres, dla jakiego mozna bylo zebraé materiaty kas
dotyczace, jest stosunkowo nie diugi; zaledwie dla kilku kra-
jow mozna byto zbada¢ wplyw kryzyséw na kasy na prze-
strzeni stulecia (1830 — 1930). W okresie jjym stwierdzono
12 wystepujacych wyraznie i dos¢ powszechnie kryzysow.
Whioski, jakie wyciggnieto, sg b. charakterystyczne. Okazuje
sie mianowicie, ze kryzysy par excellence ekonomicznie nie
majg wiekszego wptywu na kasy, chyba ze wspétdziatajg czyn-
niki monetarne i polityczne.

Jezeli chodzi o operacje bierne kas, stwierdzono jedynie
zahamowanie tempa przyrostu wkiadéw wzgl. krétkotrwaty
ich odplyw. Kapitaty zwolnione z produkcji i obrotéw przy-
ptywaja do kas oszczednosci, przyciagniete tu gwarancjg pew-
nosci i rentownosci; w rezultacie w dalszych stadiach kryzysu
mamy zjawisko wzrostu wkiadéw. Poza tym w dobie depres;ji
gospodarczej, o ile poziom kosztéw utrzymania wydatnie sie
obnizy, znajdg sie w kazdym spoleczenstwie pewne warstwy
ludnosci, ktérych dochody zmniejszyty sie w stopniu stabszym,
stwarzajagc mozliwosci oszczedzania. Dotyczy to gtownie
»Swiata pracy®, drobnych kapitalistow itp., a wiec o0séb sta-
nowiagcych normalnie gtdwng klientele kas oszczednosci. Dla-
tego tez kasy, ktore majg wielkg mase drobnych wkadéw, sg
najodporniejsze na kryzys.

Wplyw kryzysu na operacje czynne kas jest o wiele

silniejszy. Dtugotrwaty kryzys powoduje zamrozenie kredytow,
straty na papierach wartosciowych, zanik akcji kredytowej
i rentownosci. Ujawnito sie to szczeg6lnie podczas ostatniego
kryzysu gospodarczego.

Zaburzenia i niebezpieczefstwa groza natomiast zawsze
kasom oszczednosci ze strony wypadkdéw politycznych i wstrza-
sow walutowych. Panika, ktGra powstaje na rynku pieniez-
nym, przerzuca sie szybko i na kasy oszczednosci, ktore
w braku natychmiastowej pomocy od banku emisyjnego lub
panstwa, musza ucieka¢ sie do ograniczenia lub nawet wstrzy-
mania wyplat. Ostatnio za$ ingerencja panstwa w postaci
ustawodawstwa oddiuzeniowego sytuacje kas pogarsza.

Temat drugi o gwarancji kredytdw hipotecznych
(str. 673.— 895) dotyczyt zmian wywotanych warunkami go-
spodarczymi i ustawodawstwem kryzysowym w dziedzinie
kredytu hipotecznego, ktéry jest szeroko uprawiany przez ka-
sy na zachodzie Europy. Poza spadkiem wartosci nierucho-
mosci ujemnie dzialajg przywileje hipoteczne skarbu panstwa
i r6znych os6b i korporacji prawno-publicznych; duzo do zy-
czenia przedstawia réwniez w niektorych panstwach kwestia
ujawniania obcigzajagcych nieruchomo$¢ zobowigzan. Jako
srodki zmierzajace do przywrécenia przedwojennej wartosci
zabezpieczeniom hipotecznym uchwalono szereg zasad i po-
stulatéw, o ktérych Czytelnicy wiedzg z ,,Oszczednosci* (nr
11—12 z r. 1935, str. 165).

Na temat trzeci — polityki procentowej kas
oszczednosci wypowiedziato sie 10 referentow (str. 901 —
1040). Mniej lub wiecej samodzielna polityka procentowa
przejawia¢ sie moze tylko w kasach, w ktorych nadzér pan-
stwowy nie obejmuje reglamentacji stopy procentowej, prze-
waznie zatem w kasach samorzadowych. | tu zreszta polityka
ta zalezy od sposobu lokowania funduszéw kas. Najprosciej
przedstawia sie ona tam, gdzie kasy nie prowadza bezposred-
niej dziatalnosci kredytowej, lecz lokujg zebrane pienigdze
w papierach publicznych; rentownos$¢ papierow woéwczas decy-
duje przewaznie o wysokosci oprocentowania wkiadéw. Tam,
gdzie kasy udzielajg kredytéw bezposrednich (kasy ,,typu nie-
mieckiego*), polityka stopy procentowej zblizona jest do poli-
tyki w bankach i zalezy w duzej mierze od stopy dyskontowe;j.
W obu wypadkach istnieje wspdtzaleznos¢ miedzy stopa bier-
ng i czynna. Stopa czynna — jak gtosi rezolucja — winna
byé na tyle wysoka, aby pozwolita kasom na dostateczne
oprocentowanie wkladéw, przy zachowaniu podstawowych za-
sad polityki kredytowej kas, jakimi sg: pewnos$¢ lokat, ich
ptynnos$é i uzytecznos¢ z punktu widzenia interesu ogélnego.
Roznica za$ miedzy obu stopami winna by¢ taka, aby pozwo-
lita kasom na pokrycie ich kosztéw operacyjnych, utworzenie
funduszéw rezerwowych i wspierania celéw uzytecznosci pu-
blicznej.

Ciekawe, ze wiekszo$¢ referentdw nie negujac wplywu
stopy procentowej na oszczedno$¢ decydujacy wpltyw przyzna-
je raczej pewnosci wkiadu, ktéra dla drobnego wkladcy jest
sprawa zasadnicza. | druga rzecz ciekawa: wiekszos¢ referen-
téw i sam Kongres wypowiedzieli sie przeciw reglamentacji
stopy procentowej przez panstwo.

Temat czwvarty o zwigzku miedzy oszczednoscia
a ubezpieczeniem na zycie (str. 1045 — 1130) zaréwno refe-
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rent, generalny, ktérym byt p. Prezes Dr Gruber, jak i uczest-
nicy Kongresu w dyskusji uznali za przedwczesny jeszcze dla
wyciaggniecia praktycznych wnioskow. W kazdym razie
wszyscy referenci podkreslili Scisty zwigzek zachodzacy mie-
dzy oby tymi formami przezornosci. W referatach zaznaczyty
sie dwa kierunki: wspotpracy kas oszczednosci z instytucjami
ubezpieczeniowymi na zycie i prowadzenia przez same kasy
tego dziatu ubezpieczen. Sprawe odtozono do nastepnego Kon-
gresu.

Wreszcie temat ostatni o oszczednosci szkol-
nej skupit na sobie uwage 13 referentow (wsréd ktérych zna-
lazt sie réwniez referat polski p. Dyr. Tutacza) i dat moznos¢
do wszechstronnego os$wietlenia tego zagadnienia (str. 1137 —
1281). W praktycznych wnioskach specjalng uwage zwr6cono
na wprowadzenie nauki oszczednosci w szkotach i wspotdziata-
nie na tym polu z nauczycielstwem i wiadzami szkolnymi.

S T A T Y

(Uwagi

Z powodu czeSciowej zmiany metody opracowania staty-
styki wkladéw dane publikowane poczawszy od zeszytu 12
»Wiadomosci Statystycznych* (w ,,Oszczednosci“ od nr 13,
str. 173) odbiegajg w pewnej mierze od danych publikowanych
poprzednio.

Przy korzystaniu ze ,,Statystyki wkiadoéw w instytucjach
kredytowych” nalezy w szczegdlnosci zwr6ci¢ uwage na to, ze
z sum wkladéw w poszczegolnych instytucjach nie potracono
wkiadoéw jednych instytucji w drugich. Dokfadne i konsekwen-
tne przeprowadzenie takich potrgcen napotyka na daleko ida-
ce trudnosci zaréwno metodologiczne jak i techniczne. Nie na-
lezy wiec zapominaé, ze zardwno niektore sumy czesciowe jak
i sumy ogoélne skiadajg sie z kwot liczonych nieraz kilka-
krotnie.

Dane podane w tablicach pochodza w wigkszosci wypad-
kéw z bilanséw i zasadniczo tres¢ ich w stosunku do odpo-
wiednich pozycji bilansowych nie nastrecza zadnych watpliwo-
§ci. Odchylneia od tej zasady i ewentualne watpliwosci wyja-
$niajg ponizsze uwagi:

1. Statystyka wkiadéw nie objeto funduszéw administro-
wanych i lokat skarbowych.

2. Wklady na ksigzeczki oszczednosciowe, wkladkowe
i asygnaty kasowe odpowiadajg z reguty Scisle sumom, ktore
pod tymi nazwami figurujg w odnosnych bilansach. Wkiady
na ksigzeczki oszczednosciowe B. G. K. odpowiadajg sumie po-
danej pod tg nazwa w zestawieniu gtéwnych pozycji bilanso-
wych B. G. K. (zat. do bilansu brutto lub objasnienia do bilan-
su rocznego). Sume te nalezy odjaé¢ od kwoty wkiadéw a vista
w bilansie B. G. K., by otrzyma¢ pozycje wkiadéw a vista w ta-
blicy.

3. Wkiady a vista w P. B. R. odpowiadajg pozycji bilan-
sowej rachunkéw czekowych.

4. Wkiady w rachunku biezagcym bankéw komunalnych
obejmujg réwniez salda kredytowe rachunkéw K. K. O. Loro.
Odnosne informacje czerpane sa ze specjalnych wykazdw,
otrzymywanych w zatgczeniu do bilanséw przez G. U. S. Nie
zalicza sie do wkladéw funduszéw administrowanych przez
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Tak w gldwnych zarysach przedstawia sie tre$¢ Ksiegi
pamigtkowej z Kongresu. Aczkolwiek omawiane prace posia-
dajg charakter referatébw i poruszanym zagadnieniom z ko-
niecznosci brak nalezytej syntezy, nie mniej jednak wielka
obfitos¢ nagromadzonego materiatu z ,,pierwszej — niejako —
reki“ oraz wielostronno$¢ oswietlenia referowanych zagad-
nien, ujetych w kilka wyraznie zarysowanych i stanowigcych
zamknietg w sobie cato$¢ tematow — skiadajg sie na catosé
wysoce wartosciowg dla kazdego, kto interesuje sie ruchem
oszczednosSciowym. JesteSmy bowiem zdania, ze zapoznanie sie
z zywotnymi zagadnieniami kas oszczednosci w plaszczyznie
miedzynarodowej nie jest zadnym ,luksusem*, lecz wymogiem
gruntownej znajomosci zagadnien, z ktorymi w praktyce co-
dziennej sie stykamy.

B. Obszynski.

ST YEK.A

ogolne),

Polski Bank Komunalny, figurujacych w bilansie jako wkiady
specjalne. Informacje dotyczace wkladéw terminowych w Ko-
munalnym Banku Kredytowym czerpie sie z wyzej cytowa-
nych wykazéw, albowiem odnosne pozycje bilansowe obejmujg
takze fundusze administrowane i lokaty skarbowe. Wszelkie
dane dotyczace Wojewddzkiego Banku Pozyczkowego bierze
sie wprost z wykazow ze wzgledu na specjalny ukiad bilansu
tego banku.

5. Dane dotyczace bankéw prywatnych i wiekszych do-
méw bankowych otrzymuje sie wprost przez wyeliminowanie
z odpowiednich pozycji bilanséw tgcznych bankéw prywatnych
oddziatdw bankéw zagranicznych. Te ostatnie mieszcza sie
jako odrebna kolumna w tablicy bilansow tacznych bankéw
prywatnych.

6. Wklady na ksigzeczki oszczednosciowe w P. K. O. obej-
mujg takze tzw. sumy z Il waloryzacji (w ziotych w zlocie).

7. Dane dotyczace wkiadéw w K. K. O. pochodza ze sta-
tystyki wkladéw w kasach oszczednoSci w opracowaniu
G. U. S

8. Informacje o gminnych kasach pozyczkowo - oszczed-
nosciowych pochodza z rocznikéw gminnych kas pozyczkowo -
oszczednosciowych (wydawnictwo P. B. R.).

9. Informacje o spotdzielniach kredytowych dotyczg tyl-
ko spotdzielni zwigzkowych i za okres 1928 —- 1933 pochodzg
z referatu statystycznego Rady Spétdzielczej przy G. U. S,
od r. 1934 z biuletyndw Rady Spoétdzielczej. Wkiady obejmujg
obok oszczedno$ciowych takze salda kredytowe rachunkéw bie-
zacych.

10. Dane za okres 1928 — 1933 zostaty opracowane nie-
jednokrotnie na podstawie dodatkowych informacji lub w dro-
dze uzupetniajacej korespondencji z odnosnymi instytucjami.
Stad uwagi niniejsze w odniesieniu do powyzszego okresu dajg
jedynie og6lng orientacje.

(Uwagi zaczerpniete z zeszytu 12 ,Wiadomosci Staty-
stycznych* str. 243).
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Wklady w Instytucjach kredytowych i oszczednosciowych

Miliony ztotych. 31.XI11 1930 — 1395, 31.111, 30.VI 1936
Instytucje 1936
Rodzaje wkiadow 1930 1931 1932 1933 1934 1935 31 30V
Ogotem e, 30357 26516 2690,7 27203 29849 3007,6e 29381« 28986«
Bank PolsKi..........cne, 189,1 196,1 208,6 239,4 216,6 187,5 134,0 1438
Rachunki Zyrowe................coocee.u. 189,1 196,1 208,6 239,4 216,6 1875 134,0 1438
w tym kas panstwowych _ _ _ _ 26,6 56 12,2 14,9 29,0 12 11 14
Bank Gospodarstwa Krajowego . . 220,5 232,8 255,9 2235 300,2 2752 259,0 258,7
Wkiady terminowe . . _ 103,7 98,0 97,2 67,1 91,6 83,9 85,6 81,7
" a VISt 81,8 88,4 105,7 101,4 145,1 133,0 1154 124,7
» Na KSigZ. 0SZCZ.......covwwivenne. 35,0 46,4 53,0 55,0 63,5 58,3 58,0 52,3
Panstwowy Bank Rolny.............. 67,5 60,1 60,2 95,0 109,6 107,6 102,3 115,1
Wkiady terminowe................... 29,6 324 315 58,5 64,5 59,4 65,1 66,4
" St 37,1 26,4 26,4 34,7 42,6 455 34,3 46,0
” na ksigz. 0SZCZ.........ccccoceevnn. 0,8 13 13 18 2,5 2,7 2,9 2,7
Banki komunalne a.....cccooccvvvvnninnnn 35,7 29,4 30,6 315 40,1 38,9 39,7 37,8
Wkiady terminowe... 178 137 11,4 124 16,5 15,7 16,6 16,2
N A VIStA oo 7,0 77 9,3 9,8 8,2 10,0 8,6 7.8
na ksigz. wkiad, i asygn. kas. — 0,1 0.3 0,3 0,6 11 2,0 2,6
Salda kredytowe rach. blezqcych oo 10,9 79 9,6 9,0 14,8 121 12,5 H,2
Banki prywatne i wieksze domy
bankowe o 1019,2 608,9 5118 446,2 4545 460,3 455,6 452,8
Wkiady terminowe 381,3 2145 182,0 1249 126,3 1141 114,6 102,6
” a vista 221,3 1444 121,0 119,8 127,3 127,1 126,4 128,3
na ksigz. wkiad, i asygn. kas. 173,9 81,6 75,8 67,4 81,0 94,2 96,1 89,0
Salda kredytowe rach. blezqcych o 2427 168,4 133,0 134,1 119,9 1249 118,5 1329
Oddziaty bankéw zagranicznych . 72,5 55,3 52,1 54,2 47,8 46,7 48,0 54,6
Whkiady terminowe............ccocccevvnnnne. 238 8,4 8,9 6,6 9,8 10,5 11,7 10,7
" RV £ = W 13,5 11,6 124 7.8 113 12,0 11,8 110
na ksigz. wkiad, i asygn. kas. 6,9 39 — -
Salda kredytowe rach. blezqcych oo 28,3 314 30,8 39,8 26,7 24,2 245 32,9
Bank P. K. O.ccoovvvirrriiinreisnncic, _ 23 3,4 8,5 20,8 36,8 38,9 35,5
Wkiady terminowe _ - - - - _ — 0,3 0,6 1,0 2,9 31 3,5 2,8
" A VISt o — — — 5,9 13,6 31,4 31,6 287
" na Ksigz. 0SZCZ.......c.cccoceevnunne — 18 2,6 —
Salda kredytowe rach. biezacych . . — 0,2 0,2 1,6 43 23 3,8 4,0
Pocztowa Kasa Oszczednosci . . . 4313 509,9 622,8 7135 858,1 881,7 861,0 825,2
Wkiady na Ksigz. 0SzCz.........ccccooeunnnne 253,7 332,2 444.8 506,5 624,4 679,3 689,1 645,2
N czekowe........cccccveeveveiinennnn, 1776 177,7 178,0 207,0 233,7 202,4 1719 180,0
Komunalne Kasy Oszczedno$ci « . . 582,3 603,0 627,9 614,6 664,6 711,3 736,6 715,6
Wkiady na ksigz. oszcz......... S 535,2 558,5 582,5 570,6 612,1 651,3 668,8 645,2
" na rach. biez. czek, i zyrow. 47,1 445 45,4 44,0 52,5 60,0 67,8 70,4
Gminne kasy pozycz.-oszczed. . . 6,0 73 75 75 7,6
Spotdzielnie kredytowe™ - _ _ _ 406,1 342,2 306,5 282,5 259,8 255,2 256,2 253,5
Centralna Kasa Spoétek Rolniczych . 55 4,3 34 3,9 52 6,4 6,8 6,0
Wkiady na ksigz. oszcz. i asyg. kasowe 11 0,8 0,9 0,9 1,0 11 11 13
Salda kredytowe rach. biezacych . . 44 35 25 2,1 2,5 2,2 2,3 1,7
Lokaty kas Stefczyka........ccccoeouunen. — 0,9 1,7 31 33 3,0

a Polski Bank Komunalny, Komunalny Bank Kredytowy i Wojewodzki Bank Pozyczkowy, w okresie 1928 — 1932 takze
Pomorska Krajowa Kasa Pozyczkowa, przeksztatcona nastepnie na Wojewddzka Kase Oszczednosci. 6 Prywatne banki akcyjne
(krajowe), banki towarzystw kredytowych i domy bankowe objete bilansem rocznym Min. Skarbu, c¢ tgcznie z dwiema niekomu-
nalnymi. d Nalezace do zwigzkéw rewizyjnych. Od r. 1934 dane Rady Spoldzielczej, e Bez gminnych kas pozycz.-oszczedn.
f Z potraceniem redyskonta.

Uwaga: Szczeg6towe objasnienia do powyzszej tablicy znajdujg sie w zesz. 12 Wiadomosci Statystycznych z r. 1936
strong 243.

NADESE ANE

».Samorzad Miejski“ (dwutygodnik) zeszyt 21 przynosi »Polityka Gospodarcza“ (dwutygodnik) nr 26 zawiera
artykuty: M. Porowski — Zagadnienie regionu stotecznego; w dziale artykutéw: Al. Heiman-Jarecki — Przeciwko przy-
Prof. Dr. T. Hilarowicz — Zagadnienie ustroju miasta sto- wilejom inwestycyjnym; Refleksje walutowe; Cassel o wa-
fecznego Warszawy; W. Gajewski — Inwestowanie; St. Ru-  lucie ztotej; St. Gl. — Bilans czterolatki rolniczej w Niem-
dzinski — Doreczanie pism, urzedowych przez gminy. Ponad- czech; Reforma ubezpieczeri spotecznych. Poza tym znajduje-

to dziaty: Ze Zwiazku Miast, Przeglad ustaw, rozporzadzehn  my ciekawe dziaty: Przerosty etatyzmu, Varia, Ze $wiata go-
i zamierzen ustawodawczych itp., Kronika, Poradnik, Biblio-  spodarczego.
grafia, Bibliografia miast polskich.



Nr. 21 OSZCZEDNOSC

KOMUNALNA KASA OSZCZEDNOSCI POWIATU ZDOtBUNOWSKIEGO W ZDOLBUNOWIE.

W wal.
obc. zt

Stan czynny. BILANS ROCZNY NETTO NA DZIEN 31 GRUDNIA 1935 R.
W wal.
obc. Zk. Zt. zt
1. Kasa i sumy do dyspozycji 1. Kapitat zaktadowy
%3 gotowizna . 7.089,39 2. Fundusz zasobowy
pozost. w Banku Porskim i P. K. O. 20.667,67 3. Fundusze specjalne
c) pozostatos¢ w Bankach Panstwo- a) . . .
wych i Komunalnych 970,00 b)
d) pozostatos¢ w innych K. K. o. )
bony inwestycyjne 28.727.06 4. Fundusz wyréwnawczy . . -
2. Kupony 9408 5. Fundusz amortyzacji nieruchomosci
3' Waluty obce_ - - = ! 6. Wkiady oszczednosciowe instytucyj pan-
4: Papiery wartosciowe stwowych, samorzadowych i innych
a) ity “Skarbone. DIRATG rDleZmyen )
b) papiery panstwowe 26.616,20 bg terfmnO\INeW ( )
c) listy zastawne i obligacje . !
d) obligacje zwigzkéw komunalnych . .
e) akcje Banku Polskiego, akcje i u- 7 \nlglélhadﬁ/p?asjv(;zgdnS§;£;?1yc?150? fizycz-
dz_|a_ly w Bankach Komunalnych 4.296,25 30.912,45 a) bezterminowe (881 kont) .
5 Banki i K. K. O. Loro _— _ _ _ b) terminowe do 3-ch mies. (25 kont)
6. Banki i K. K. O. Nostro 440,00 c) terminowe ponad 3- m|e5|ace i warun-
7. Weksle zdyskontowane (244 kont) . 46.482,50 kowe (681 kont)
8. Pozyczki wekslowe (145 kont) 145.795,32
9. Weksle protestowane ¥ : 8. Rac_hunki bigi.# (pzek, przekaz, i t. p.)
a) poch. z dysk, i poz. weksl. (302 k.) 26.862,35 a) instytucyj panstw., samorzad, i in-
b) pochodzace z innych kredytow 26.862,35 nych prawno-publ. (15 kont)
L ! b) oséb fizycznych i prawno - prywat-
10. Rachunki biezace otwartego kredytu nych (72 kont)
a) éla‘et):qzlple(czone gﬁgleraml wartoscio- 9. Salda kredytowe rachunkow otwartego
b) zabezpieczone hipoteia (.... kon) T A ——
c) zabezpieczone innemi wartosciami 11, Redyskonto weksli
11. Pozyczki terminowe na zastaw a) w Banku Pols!(im - - - =
a) papierow wartosciowych i ksigzeczek b) w Bankach Panstwowych .
oszczedn. (20 kont) _— - = 1.057,48 ¢) w Bankach Komunalnych i K. K. O.
b) innych wartosci (... kont) d) w innych instytucjach kredytowych.
c) pozyczki zaktadu zastawniczego 1.057,48 12. Dyskonto akceptow Banku Akceptac. .
; : ; 13. Zastaw papierow wartosciowych
12. Pozyczki na skrypty diluzne (2 kont) .
13. Pozyczki hipoteczne (4 kont) ;ég;gg 14. Kredyty LBleI?(|OT§|K|?S|e
14. Naleznosci z tyt. uktadow konwersyj- T E) przez Bank' PO,S['
nych zatwierdzonych przez Komitet cg Sggi B:rr':kil Kzgfuvr\]’gmz P K K o
Konwers. Banku Akcept. (457 kont) 420 800,28 d) przez inne instytucje
15. Odsetki zalegle 15. Banki i K. K. O. Loro
16. Nieruchomosci 9264658  16. Banki i K. K. O. Nostro
17. Ruchomosci - - - - 10.318,77 17. Przekazy na Kase — _ _ _
18. Rézne — 79,919,11 18. Zobowigzania hipoteczne
19. Sumy przechodme (rozllczenla migdzy 19. R6zne _
okresowe - - - - 6.961,07 20. Sumy przechodme (rozllcz miedzyokr.
20. Straty: 21. Nadwyzki:
a) z lat ubieglych . 260.961,72 a) z lat ubieglych _ _ _ _
b) za rok sprawozdawczy b) za rok sprawozdawczy
1.163.021,72
2l. DepOoOZYtY.. i 444.952,50 22. R6zni za depozyty _— _— —
22. Udzielono gwarancje 23. Zobowigzania z tytutu udZ|eIon gwar
23. Inkaso — 33.257,94 24. ROzni za inkaso - - = =
24. Akcepty Banku Akceplacyjnego . 116,940,00 25. Bank Akceptacyjny
25. Pokrycie Funduszu Emerytalnego 26. Fundusz Emerytalny
595.150,44
1.758 172,16
Straty. RACHUNEK STRAT | ZYSKOW za 1935

Odsetki wyptacone i dopisane

od wktadéw oszczednos$ciowych 15.817,48

od rachunkéw biezacych 2.158,34

od redyskonta weksli 11.831,35

od zastawu papieréw i od kredytow

udzielonych Kasie 31.449,09

rézne inne 2.339.10 63.595,36
Prowizje wyptacone . 772,14
Koszty administracyjne:
a) wydatki osobowe . 19.177,94
b) $wiadczenia socjalne 2.328,65
c) wydatki rzeczowe . 12.703,62 34.210,21
Podatki i optaty skarbowe
Amortyzacja:
a) nieruchomosci 979,07
b) ruchomosci 1.585,49 2.564,56
Odpisy na dtuznikach 9.046,70

7. Roéznice kursowe na rachunkach w walu-
tach obcych s
8. Rbéznice kursowe na papierach warto$-

ciowych
9. Rézne
10. Dotacja na rzecz fund, wyrownawczego
11, NAAWYZKA ... 260,33
Razem 111,754,93

Buchalter (—) W. Tyszkiewicz
Dyrekcja Kasy: Dyrektor (—) St. Jankowski

Cztonkowie: )
—) B. Naumowicz
A. Demczuk

ONOOs WN

10.

. Odsetki pobrane i dopisane

a) od weksli — - =

b) od rachunkéw blezacych

c) od pozyczek terminowych na zastaw

d) od pozyczek na skrypty diuzne

e) od pozyczek i wierzytelnosci hipoteczn

f) od papieréw wartosciowych .

g) od K. K. O. i Bankéw

h) rézne: pomoc Skarbu Pan-
stwa od zawart. ukladow
konwersyjnych 8.624,29
P. B. R. bonifikaty 3.631,52

. Prowizje pobrane
. RoOznice kursowe na rachunkach w walu

tach obcych - -

. Réznice kursowe na paplerach warto$é

Dochéd netto z nieruchomosci .
Odzyskane straty

. Optaty na koszty administracji

R6zne dochody . 367,75
Umorzone sktadki cztonkowskie
na rzecz Zwigzku K. K. O. za
1934 r. oraz %% zwioki . 1.803,94

. Odpis z funduszu wyréwnawczego na po-

krycie strat - - - - = =
Strata.

Razem

Komisja Rewizyjna:

319

Stan bierny.
zt bi3
46.000,00
770,51
1.958,14
23.704,36
23.704,36
35 662,32
23 182,32
11.454,39 70.299,03
25.290,99
33.658,30 58.949,29
4.164,90
25.553,00
14.500,00
40.053,00
116 940,00
12.657,00
560.048,32
154.851,02 714.899.34
53.589,75
11.569,52
7.206.55
260,33 260,33
1163.021 72
444.952,50
33.257,94
116.940,00
595.150.44
1-758.172,16
32.345,99
7,11
330,80
604,02
10 409 41
935,59
48,84
12.256,81 56.938,57
9.729.36
94,90
42.820,41
2.171,69
111.754,93

Przewodniczacy (—) M. Borowski

Cztonkowie:
—) P. Rzewuski
A. Ciatowicz



Stan czynny.

-

INNAENY

©oOoNo U

10.

11.

12.
13.

14.

Straty.

. Kasa i

. Odsetki . . .
. Nieruchomosci . - - - = =
. Ruchomosci
. Rozne

. Sumy przechodnle (rozllcz mledzyokr)

. Straty:

320

KOMUNALNA KASA OSZCZEDNOSCI
BILANS ROCZNY NETTO NA DZIEN 31 GRUDNIA 1935 R.

W wal.
obc. zt.

sumy do dyspozycji

a) gotowizna — —

b) pozost. w Banku Polsklm i P. K 0.

c) pozostato$¢ w Bankach Paristwowych
i Komunalnych _— _ _

d) pozostatos¢ w innych K. K. O.

e) bony inwestycyjne - - - =

. Kupony
. Waluty obce

Papiery warto$ciowe

a) bilety..skarbowe _ _ _ _ _

b) papiery parnstwowe - - - =

c) listy zastawne i obligacje .

d) obligacje zwigzkéw komunalnych

e) akcje Banku Polskiego, akcje i udzia-
ty w Bankach Komunalnych

. Banki i K. K. O. Loro - - - =

Banki i K. K. O. Nostro

. Weksle zdyskontowane (92 kont)
. Pozyczki wekslowe (1303 kont)
. Weksle protestowgne

a) pochodzce z dysk, i poz. wekslowych
(362 kont) _— _—
b) ipochodz. z innych kredytow (3 kont)

Rachunki biezagce otwartego kredytu
a) zabezpieczone papierami wartoscio-
wymi  (.-... kont) - - =

b) zabezpieczone hipoteka (... kont)

c) zabezpieczone wartosciami

Pozyczki terminowe na zastaw

aj papieréw wartosciowych i
czek oszczednosci

b) innych wartosci (.... kont)

c) pozyczki zaktadu zastawn. (.... k.)

Pozyczki na skrypty diuzne (1 kont)
Pozyczki hipoteczne (35 kont)
Naleznosci z tyt. ukladéw konwers. za-
twierdzonych przez Kom. Konwersyjny
Banku Akc. (57 kont) .

innemi

ksigze-

zalegte

a) z lat ubiegtych.......ccocoiiiiiiiiiin
b) za rok sprawozdawczy

Razem .
. Depozyty . - - - -
. Udzielone gwarancle
INkaso........,
. Akcepty Banku Akceptacyjnego

. Pokrycie Funduszu Emerytalnego .

Ogotem .

1. Odsetki wyptacone i dopisane:
a) od wktaddéw oszczednosciowych
b) od rachunkéw biezacych
c) od redyskonta weksli - =
d) od zastawu papieréw i
udzielonych Kasie .
e) rézne inne - - - -

. Prowizje wyptacone...........ccocoovvcnnns
Koszty administracyjne - - =
a) wydatki osobowe _ _ _ _
b) Swiadczenia socjalne
c) wydatki rzeczowe _ _ _ _

. Podatki i optaty skarbowe

. Amortyzacja:

a) nieruchomosci - - - -
b) ruchomosci

. Odpisy na dluznlkach - - =
. Réznice kursowe na rachunkach w

lutach obcych
8. Roznice kursowe na papierach wartosc.

ISEN)

SES

~N o

10. Dotacja na
czego 1)
11. Nadwyzka . . ;

1) W wysokosci poz. 4 strony zyskéw.

od kre_dytgw

rzecz funduszu wyréwnaw-

OSZCZEDNOSC

Zt.

32.149,20
32.443,08

1.668,22

41.966,50
10.226.40
10.836,98

6.448,00

223.540,02
418.403,52

170.824,61
24.382,01

171.00J.00
138.315,00

223.929,43
28.152,12
23.000,00
16.759,49
12.583,28

281.919,30

142.818,58
237.423,00

zt.

33.970,89
2.957.58
10.449,94

8 941,44
1.293,52

694,59
51.022,22

4.182,10
22.100,22

90,37

460,00
2.488,28

48.574,47

490,20

4,00
1.719,61

Komisg'a Rewizyjna:

—) Drabb Emilian

(—) Chréscicki
(—) Zdrojewski Konstanty

Zt.

66.260,50

69.477,88

837.150,16

171.000,00
138.315,00

223.929,43
28.152,12
23.000,00
16.759,49
12.583,28

1.586.627,86
281.919,30

142.818,58
237.423,00

2.248 788.74

RACHUNEK STRAT |

zt.

57.613,37
694,59

77.304,54
90,37

2.948,28
48.574,47

490,20

4,00
1.719.61

189.439,43

WN

W wal.
obc. Zt

. Kapitat zaktadowy .
. Fundusz zasobowy
. Fundusze specjalne
a)
b)

4. Fundusz wyréwnawczy

5.

o

9.

10.
11.

12.

13.
14.

15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.

Fundusz amortyzacji
. Wktady oszczedn.
samorzad, i

nieruchomosci
instytucyj panstw.
innych prawno-publicznych

a) bezterminowe (14 kont) j
b) terminowe (3 kont)

. Wkiady
nych i

oszczednosciowe 0s6b
prawno-prywatnych

fizycz

a) bezterminowe (670 kont)
b) terminowe do 3 miesiecy (25 kont)

c) terminowe ponad 3 mie$, i warun-
kowe (94 kont)
. Rachunki biezace:
a) instyt. panstw., samorzad, i innych
prawno-publ. (8 kont)

b) oséb fizycznych i prawno - prywat-

nych (142 KON)....ccooiviiiiiicicicces

Salda kredytowe rachunkéw otwartego

kredytu
Zobowizania

Redyskonto weksili.......... . .........
a) w Banku Polskim
b) w Bankach panstwowych

c) w Bankach Komunalnych 'i

K. K. O.

d) w innych instytucjach kredytowych .
Dyskonto akceptéw Banku Akceptacyj-

nego

Zastaw papieréw wartosciowych
Kredyty udzielone Kasie:

a) przez
b) przez
c) przez
d) przez

Banki i

Bank Polski - - - =
Banki Paristwowe

Banki Komunalne i K. K. O.
inne instytucie _— _—- _ _

K. K. O. Loro

Banki i K. K. O. Nostro
Przekazy na Kase
Zobowigzania hipoteczne

ROozne.

Sumy przechodnie (rozlicz, miedzyol r)
Nadwyzki:

a) z lat ubiegtych .

b) za rok sprawozdawczy

. R6zni za depozyty .
. Zobowigzania z tyt.
. R6zni
. Bank Akceptacyjny .

. Fundusz Emerytalny

udziel, gwarancyj
za inkaso . . .

ZYSKOW ZA 1935 ROK.

wnN

cENoos

. Odsetki

. Réznice kursowe na paplerach

. Strata .

pobrane i

a) od weksli.

b) od rachunkéw biezacych

c) od pozyczek terminowych na zastaw

d) od pozyczek na skrypty dluzne

e) od pozyczek i wierzytelnosci hipotecz-
NYCRLcoi

f) od papieréw wartosciowych .

g) od K. K. O. i Bankébw _ _ _ _

h) rézne iNnNne.

. Prowizje pobrane
. Roznice kursowe na rachunkach w wa-

lutach obcych -
wartose.
Dochéd netto z nieruchomosci

Odzyskane straty .

Optaty na koszty administracji

R6zne dochody ...

. Odpis z funduszu wyréwnawczego na po-

krycie strat kursowych - - - =

Razem,

Buchalter (—) Sielicki Edward

Dyrekcja:

Rejowski Stanistaw
Sielicki Edward

&

POWIATU GRODZIENSKIEGO W GRODNIE.

Nr. 21
Stan bierny.
Zi. zt.
150.000,00 150.000,00
13.333.42 13.333,42
920,00
188.233,60
383.572,19
69.541,40
156.788,99 609.902,58
32.585,30
110.896.87 143.482,17
1.117,50 1.117,50
143.775,60
143.775,80
198.369,00
105.169,53
105.169,53
3 955,60 3.955,60
26.649,05 26.649,05
1.719,61 1.719.61
1.586.627,86
281.919,30  281.919,30
142.818 58 142 818,58
237.423,00  237.423,00
2.248.788,74
Zyski.
Zi. p4R
83.233.22
10.455,08
43,50
7.877 98
5.924,65
4.139,06
58,42
5.174,73 116.906,64
21.238,65 21.238,65
3.144,45 3.144,45
4,00 4,00
1.500,00 1.500,00
46.393,78 46 393,78
251,91 251,91
189 439,43



Stan czynny.

PN

©CONp;

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

17.
18.
19.

20.

Straty.

. Kasa i sumy do dyspozyciji
$

. Banki i

Nr. 21

OSZCZEDNOSC

KOM UNALNA KASA OSZCZEDNOSCI

714 zi
i PKO.
Panstwo-

gotowizna. 119
pozostatos¢ w Banku Polsk.
pozostalos¢ w Bankach
wych i Komunalnych
pozostatos¢ w innych K. K. O.
bony inwestycyjne

a)
b)
c)

d)
e)

. Kupony
. Waluty obce
. Papiery warto$ciowe:

a) bilety skarbowe .

b) papiery panstwowe

c) listy zastawne i obllga(:]e

d) obligacje zwigzkéw komunalnych

e) akcje Banku Polskiego, akcje i udz.
w Bankach Komunalnych

K. K. O. Loro

Banki i K. K. O. Nostro

Weksle zdyskontowane (9 kont)

. Pozyczki wekslowe (2065 weksli)
. Weksle protestowane

a) pochodzace z dysk, i wekslo-
wych - - = =
b) pochodzace z |nnych kredytow
Rachunki biezace otwartego kredytu
a) zabezp. papierami wart. (.... kont)
b) zabezpieczone hipotekg (.... kont)
c) zabezp. innemi warto$¢. (.... kont)

Pozyczki terminowe na zastaw
a) papieréw wartosciowych i
czek oszczednosci
b) innych tvartosci (.. .. kont) .
c) pozyczki zaktadu zastawniczego
Pozyczki na skrypty diuzne (.... kont)
Pozyczki hipoteczne (13 kont)
Naleznosci z tyt. uktadéw konwersyj-
nych zatwierdzonych przez Komitet
Konwers. Banku Akceptac. (1190 kont)
Odsetki zalegte
Nieruchomosci

poz.

ksigze-

Sumy przechodnle (rozllczenla mledzy-
okresowe)

Straty:
a) z lat ubiegtych

b) za rok sprawozdawczy

DepoOzZzyty.. i

. Udzielone gwaranCJe

. Inkaso .

. Akcepty Banku Akceptacyjnego
. Pokrycie Funduszu Emerytalnego

. Odsetki wyptacone i dopisane:
a) od wktadéw oszczednosciowych
b) od rachunkéw biezacych
c) od redyskonta weksli
d) od zastawu papieréw i
udzielonych Kasie
e) rézne inne
. Prowizje wyptacone...........cccoevnenne
. Koszty administracyjne:
a) wydatki osobowe.............ccceciiee
b) $wiadczenia socjalne . .
c) wydatki rzeczowe.........c..cccceiennnenn
. Podatki i optaty skarbowe
. Amortyzacja
a) nieruchomosci
b) ruchomosci
. Odpisy na dtuznikach
. Roznice kursowe na rachunkach
lutach obcych

w N

o B

~o

w

. Rozne.
10. Dotacja na
11. Nadwyzka...

Razem.

W wal.

obc. zt Zt

29.012,52
3.132,51

29.656,54

137.281,50

26.579,50

1.

3.
2.

1.

6.

wa-

. ROznice kursowe na paplerach Wartose.

rzecz fu nd, wyréwnawczego

Zt.

61.801,57

163.861,00

15.922 00
454.447,61

814.746,78

750,00

201.151,05

075.195.61
222.802,30
7.753,04
7.062,19
117.788,02

7.640,18

377.864.58

528.785,93

085.580,94
7 543.00
34.160,21
035.405,00

691.475.08

RACHUNEK STRAT |

Buchalter: (—) Cz. Busiewicz
Tymczasowy Zarzad:

(—) T. Hajnrych
(—) Cz. Busiewicz

&
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POWIATU LUBELSKIEGO W LUBLINIE

1.

BILANS ROCZNY NETTO NA DZIEN 31 GRUDNIA 1935 R.

Kapitat zakladowy

2. Fundusz zasobowy

3.

oo s

10.
11.

12.

14.

22.
23.
24.
25.
26.

. Sumy przechodnle (rozllcz

Fundusze specjalne:

a) na naleznosci watpliwe

b) rezerwa na sptate wktadéw cel6w;.

. Fundusz wyréwnawczy
. Fundusz amortyzacji nleruchomom

. Wkiady oszczednosciowe instytucyj pan-
stwowych, samorzadowych i innych
prawno publicznych . . .

a) bezterminowe (6 kont)

b) terminowe (2 konta)

. Wkiady oszczednosciowe oséb
nych i prawno - prywatnych
a) bezterminowe (11120 kont)
b) terminowe do 3 mies. (256 kont)

c) terminowe ponad 3 mie$, i warun-
kowe (110 kont) -

. Rachunki biezace (czek., przekaz,
a) instytucyj panstw., samorzad, i
nych prawno-publ. (... kont)

b) oséb fizycznych i prawno-prywat-
nych (86 KONt).....ocooviiiniiiiciccs

. Salda kredytowe rachunkéw otwartego
Kredytu e
Zobowigzania inkasowe
Redyskonto weksli

a) w Banku Polskim

b) w Bankach parnstwowych

c) w Bankach Komunalnych i K.K.O.

d) w innych instytucjach kredytowych

Dyskonto akceptéw Banku Akcept.

. Zastaw papieréw wartosciowych
Kredyty udzielone Kasie

a) przez Bank Polski

b) przez Banki Panstwowe .

c) przez Banki Komunalne i K. K. O

fizycz-

itp.) :

in-

d) przez inne instytucje
. Banki i K. K. O. Loro
Banki i K. K. O. Nostro

. Przekazy na Kase
. Zobowiagzania hipoteczne
. Rozne —
miedzyokr.)
. Nadwyzki:

a) z lat ubieglych

b) za rok sprawozdawczy

R6zni za depozyty
Zobowigzania z tytutu udZ|eI
R6zni za inkaso .
Bank Akceptacyjny
Fundusz Emerytalny

Qwaréncyj

ZYSKOW ZA 1935 ROK.

. Odsetki pobrane i dopisane:
weksli
rachunkéw blezacych

pozyczek skonwertowanych
pozyczek i wierzytelnosci
papieréw wartosciowych .
K. K. O. i Bankéw
h) rézne inne —
. Prowizje pobrane

w N

lutach obcych

I

Sciowych
. Dochéd netto z nieruchomosci
. Odzyskane straty
. Optaty na koszty administra
Ro6zne dochody

©oO~NO U

krycie strat kursowych
. Strata

Razem.

Komisja Rewizyjna:
(—) F. Krokowski
(—) M. Pidek
(—) W4 Szczepanski

W wal.

obc. zt.

pozyczek terminowych na zastaw .

hipotecz.

. Réznice kursowe na rachunkach w wa-

. Réznice kursowe na papierach warto-

. Odpis z funduszu wyréwnawczego na po-

Stan bierny.
zt z.
300.000,00
5.808,21
273.27 306.081,48
230.696,84
96 497,28 327.194 12
710.510,89
#87.015,39
293.248,62 1.490.774,90
99.710,37
104,40
178.908,C0
874.600,00
74.750.00
103.525,08
36.690,00 140.215 08
14.541,78
21.905,80
3.528.785 93
2.085.580 94
7.543,00
34.160.21
1.035.405.00
6.691.475,08
i
Zyski.
zt. Zt.
119.801,90
357,12
49,95
83.144,36
6.397,21
10.088,00
660,93 220.499,47
3.908,44
544,45
13.311,32
73,42
377.864,58
616.201,68
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KOMUNALNA KASA OSZCZEDNOSCI

stan czynny.

W wal.
obc. zt

. Kasa i sumy do dyspozyciji:
a) gotowizna'
b) pozost. w Banku Polskim i P. K. O.
c) pozostatoS¢ w Bankach Paristwo-
wych i Komunalnych
. d). pozostatos¢ w innych K. K. o.
e) bony ‘inwestycyjne
. Kupony
. Waluty obce
. Papiery warto$ciowe
a) bilety skarbowe
b) papiery panslwowe
c) listy zastawne i obllgaqe
d) obligacje Zwigzkéw Komunalnych
e) akcje Banku Polskiego, akcje i
dziaty w Bankach Komunalnych

Banki i K. K. O. ,Loro*
Banki i K. K. O. Nostro

. Weksle zdyskontowane

. Pozyczki wekslowe (369 kont)
. Weksle protestowane . .
a) poch. z dysk, i poz. weksl (83 kont)
b) poch. z innych kredytéw (... kont)

Rachunki biezace otwartego kredytu:
a) zabezpieczone" papierami wartos¢.
b) zabezpieczone hipoteka

c) zabezpieczone innemi wartosciami

Pozyczki terminowe na zastaw:
a) papieréw wartosciowych i ksigzeczek
oszczednosci

b) innych wartosci
c) pozyczki zaktadu zastawniczego
. Pozyczki na skrypty dluzne (
. Pozyczki hipoteczne
. Naleznoéci z tytutu ukfadu Konwers
zatwierdz, przez Kom, Konwers. Ban
ku Akceptacyjnego (92 kont)
. Odsetki zalegte
. Nieruchomosci
. Ruchomosc
. Koszty egzekucyj
. Sumy przechodnie (rozllczenla
okresowe)

B wWN

u-

CoNowu

10.

11.

kont

miedzy

. Straty:
a) z lat ubieglych
b) za rok sprawozdawczy

21. Depozyty . . s
. Udzielone gwarancle

23. Inkaso
24. Akcepty Banku Akceptacyjnego
25. Pokrycie Funduszu Emerytalnego .

Straty.

Zt.

. Odsetki wyptacone i dopisane
a) od wktadéw oszczednosciowych
b) od rachunkéw biezgcych
c) od redyskonta weksli
d) od zastawu papieréw i
udzielonych Kasie .
e) rézne inne
. Prowizje wyptacone
. Koszty, administracyjne
a) wydatki osobowe
b) Swiadczenia socjalne
c) wydatki rzeczowe

. Podatki i optaty skarbowe .
. Amortyzacja:
a) nieruchomosci
b) ruchomosci

. Odpisy na dtuznikach

. Roznice kursowe na rachunkach w walu-
tach obcych

. Roznice kursowe
ciowych
Ro6zne
Dotacja na rzecz fund, wyréwnawczego.
Nadwyzka

7.161,45

399,82

. . . 1.945,12
od kredytow

. . . 5.751,34

11.186,50
974,94
3.413,83

[LES

241,40

~N o

10.
11.

Razem.

Komisja Rewizyjna:

393,00

6.400.00

27.109,67

0SZCZEDNOSC

618,22
2.114,96

3.126,18

1.920.00

8.320,00

184.058 40
27.109.67

48.163,00

2.173,50
2.201,73

14.268,02

15.551,35
73.246,96

88.798.31
378.218,81

1.670,00

RACHUNEK STRAT

Zt.

15.257,73

15.575,27

241,40
64.941,00

20,00
8.213.95

104.249,35

(—) Witold Klukowski

Jan Kolendo

(—)

(—) Franciszek Damulewicz

Redaktor odpowiedzialny: Bolestaw Obszynski.

SN

8. Rachunki

10.

11.

12.
. Zastaw papierow wartosciowych
14.

22.

23.

24.
26.

. Kapitat zaktadowy
. Fundusz zasobowy .
. Fundusze specjalne:

. Wkiady oszczednosciowe

. Banki i
. Banki i K. K. O.

. Przekazy na Kase
. Zobowigzania hipoteczne

. Bank Akceptacyjny

stan

W wal.

obc. zt zt.

50.000,00

a)
b)

. Fundusz wyréwnawczy
. Fundusz amortyzacji
. Wkiady oszczednos$ciowe instytucyj pan-

nieruchomosci

stwowych, samorzadowych |
prawno - publicznych
a) bezterminowe (...
b) terminowe

innych

kont)

os6b  fizycz-

nych i prawno - prywatnych:

a) bezterminowe (284 kont)

b) terminowe do 3 miesiecy (.... kont)

c) terminowe ponad 3 miesigce i warun-
kowe (.... kont)

biez, (czekowe, przek. it.p.)

a) instytucji panstwowych, samorzado-
wych i innych prawno - publicznych

13.513,40

. Salda kredytowe rachunkéw otw. kred.

Zobowigzania inkasowe
Redyskonto weksli:

a) w Banku Polskim
b) w Bankach panstwowych

c) w Bankach Komunalnych i K. K. O.
d) w innych instytucjach kredytowych.

Dyskonto akceptéw Banku Akceptac.

Kredyty udzielone Kasie:

a) przez Bank Polski

b) przez Panstw. Bank Rolny w Warsz
c) przez Banki Komunalne 1 K. K. O
d) przez inne instytucje

K. K. O. ,Loro*

.Nostro**

38.348,50
40.738,57

. Sumy przechodnie (rozliczenia migdzy

okresowe)

. Nadwyzki:

a) z lat ubiegltych
b) za rok sprawozdawczy

Ro6zni za depozyty
Zobow. z tyt. udZ|eIonych gwarancyj
R6zni za inkaso

Fundusz Emerytalny . .
Ogobtem.

| ZYSKOW ZA 1935 R

Zarzad Ka:

Zt.

5N

. Odsetki pobrane i dopisane

) od weksli

od rachunkéw biezacych . .

od pozyczek terminowych na zastaw .
od pozyczek na skrypty dluzne

) od pozyczek i wierzytelnosci hipoteczn.
f) od papieréw warto$ciowych . . .
g) od K. K. O. i Bankéw
h) rézne inne

. Prowizje pobrane

. Réznice kursowe na rachunkach w walu-
tach obcych

. Réznice kursowe na paplerach wartos-
ciowych

. Dochéd netto z nieruchomosci .

Odzyskane STraty ...,

. Optaty na koszty administracji .

. R6zne dochody...

. Odpis z funduszu wy!
krycie strat kursowych
Strata.......cccovieiii

22.857,26

304,50

B~ whN

©® N> 0

10.

Razem.

S
(—) Rlllleczyslaw Filipczuk
(—) Sergiusz Sikorski

P. 0. Dyrektora (—) Jan Gietda

Wydawca: Samorzadowy Instytut Wydawniczy s

Drukarnia Samorzadowego Instytutu Wydawniczego, Warszawa, ulica Miodowa Nr. 6.

Nr. 21

POWIATU AUGUSTOWSKIEGO W AUGUSTOWIE,
Bilans roczny netto na dzien 31 grudnia 1935 r

bierny.
2l.

50.000.00

145.525,67

13.513,40

3.131,01

12.508,46

48.375,00

79.087,07

26.078,20

378.218,81

1.670,00

ZyskKi.

Zt.

23.161,76

1.942,93

3.441,97
2.315,73
140,00

73.246,96

104.249,35

p. z 0. 0.



Kazda

Komunalna
Kasa Oszczednosci

winna druki, Kksiegli I ma-
teriaty pismienne zamawiac

W SWEJ BRATNIEJ INSTYTUCJI

w Warszawie, ul. Miodowa No 6.
Telefony: 5-92-63 | 6-82-18.

Ceny na rok 1937

zostaty wydatnio obnizone.
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KOMUNALNA
KASA OSZCZEDNOSCI

powinna ogtosi¢ w dwutygodniku

swoj bilans netto.

Zgtoszenia prosimy nadsyta¢ do

SAMORZADOWEGO INSTYTUTU
WYDAWNICZEGO

WARSZAWA, UL. MIOD OWA Nr. 6.

CALOR O CZ NA
PROPAGANDA, TO

KOMUNALNA
KASA OSZCZEDNOSCI

K. K. 0.

miasta st W ARSZAWY

Traugutta 5 — Centrala,
Bielaniska 8 — | Oddziat,
Targowa 65 —II Oddziat.

PRZYJMUJE:

1) wkiady oszczedn. od 1 z,

2) zlecenia gietdowe na kupno
| sprzedaz papierow wartos-
ciowych,

3) weksle na inkaso.

Wkitadéw ponad 100.000.000 zt.

BEZPIECZENSTWO

TAJEMNICA KORZYSC.

PROPAGANDOWY

KALENDARZY K KIESZONKOWY!

UKAZE SIE W NAJBLIZSZYCH DNIACH!

PROSIMY O JAKNAJ SZYBSIZE

ZANMAVVWVIANIE | NADSYEANIE

MATERIALOW PROPAGANDOWYCH

w Samorzadowym Instytucie Wydawniczym

WVWARSZAVVA, UL .

NMIODOOWVNVA 6, T ELEFON 5-92-63.

Drukarnia Samorzadéw. Instytutu Wydawn. w Warszawie, ul. Miodowa Nr. 6. Tet. 682-18.



