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Wkiady oszczednosciowe a Koniunktura gospodarcza

(Dokonczenie).

W poprzednim numerze rozwazyliSmy czynniki,
ktdre w dobie kryzysu i depresji gospodarczej wpty-
nely na wzrost wkltadéw oszczednosciowych w Polsce
mimo skurczenia sie zrédta oszczednosci, jakim jest
dochdd spoteczny. WykazaliSmy rowniez, ze wzrost
wkladéw oszczednosciowych nie jest réwnoznaczny
z globalnym wzrostem kapitalizacji w szerokim tego
stowa znaczeniu, gdyz oszczednos¢ pieniezna jest tyl-
ko jedna z form kapitalizacji i normalnie nie najwaz-
niejsza.

Zastanéwmy sie obecnie, jaki wplyw na wklady
oszczednosciowe moze wywrze¢ okres pomysinej ko-
niunktury, a zwlaszcza pierwsza jego faza — ozywie-
nie gospodarcze.

Okres depresji przechodzi w ozywienie. Klasycz-
nie odbywa sie to mniej wiecej nastepujgco: Popyt ze
strony konsumentéw stopniowo wyczerpuje zapasy
towarow i kupcy detaliczni zaczynaja robi¢ zamoéwie-
nia. Ze wzrostem zamoéwien u hurtownikéw rozpoczy-
na sie fala ozywienia, ktora od hurtownikéw przenosi
sie na producentéw dobr konsumcyjnych, a od tych
znéw do wytwoércow dobr produkcyjnych. Ze wzro-
stem obrotéw towarowych wzrastajg obroty banko-
we. Rezerwy nagromadzone w czasie depresji umozli-
wiajg udzielanie kredytéw potrzebnych na wprowa-
dzenie w ruch mechanizmu gospodarczego. Wzrasta
sita nabywcza catego spoleczenstwa, co daje bezpo-
sredni impuls produkcji. Zmniejsza sie bezrobocie.
Zakupy w jednej galezi pobudzajg produkcje w in-
nych gateziach. Zjawia sie fala optymizmu. Produ-
cenci nabywajg coraz wieksze ilosci surowcow, zatru-
dniajg coraz wieksze masy robotnikéw, powiekszaja
urzadzenia i inwestycje.

Nastaje okres pomysinosci. Cechuje go wzrost
cen, przy czym rosng one szybciej od kosztéw pro-
dukciji. Ptace, stopa procentowa, taryfy przewozowe

wzrastajg powoli za cenami wyrobéw gotowych.
W ten spos6b producenci korzystajg ze znacznej
marzy miedzy cenami i kosztami. Osiggane zyski
pchaja ich do zwiekszenia produkcji i petnego wyko-
rzystania zdolnosci produkcyjnej. W sSlad za tym
wzrastajg ptace, wzrasta dochéd- wszystkich warstw
spoteczenstwa, zwieksza sie ich sita nabywcza, rosnie
dochdod spoteczny ).

Oczywiscie przebieg zwyzkowej koniunktury nie
musi odbywac' sie w sposob tak ,klasyczny*. Faktem
jest jednak wzrost produkciji i dziatalnosci gospodar-
czej. Wymaga to nowych inwestycji na renowacje
starych urzadzen, na ich rozbudowe i tworzenie no-
wych, potrzeba rowniez wiekszych kapitatow obroto-
wych. Na to wszystko potrzebne sg kapitaty, dla kto-
rych wzrastajgca rentowno$¢ proceséw gospodar-
czych stanowi doskonatg lokate.

Skad sie biorg te kapitaly umozliwiajgce finan-
sowanie zwyzkowej koniunktury? WidzieliSmy juz po-
przednio, ze w okresie depresji gromadzg sie w insty-
tucjach pienieznych wolne kapitaty, ktére nie mogty
znalez¢ rentownej lokaty w produkcji i handlu badz
tez zostaly z procesdw gospodarczych wycofane. Jas-
na jest rzecza, ze w pierwszym okresie ozywienia,
kiedy dochdéd spoteczny zaledwie zaczyna wzrastac,
zrodtem inwestycyj sg wlasnie te kapitaty wolne. To
tez pierwszym rezultatem ozywienia produkcji i po-
prawy rentownosci bedzie odptyw wkltadéw z insty-
tucji pienieznych. Kapitaly, ktére w czasie depresji
schronity sie tu zwabione pewnoscig lokaty i statoscig
oprocentowania, obecnie pierwsze odptyna kierujac
sie ku swemu naturalnemu przeznaczeniu — bezpo-

1 Wediug referatu zasadniczego p. t. ,,Kryzys a kasy
oszczednosci®, ktory dla referentéw tego zagadnienia na Kon-
gres opracowa’r p. Filippo Ravizza, dyrektor Instytutu Miedzy-
narodowego Oszczednosci.
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Sredniej dziatalnosci gospodarczej. W pierwszym rze-
dzie dotknie to instytucje bankowe, ucierpig jednak
i kasy oszczednosci, w ktérych znaczna czes¢ tych ka-
pitatéw znalazta tymczasowg lokate. Odptyw tego ro-
dzaju wkladow z punktu widzenia ogolno - gospodar-
czego nalezy uzna¢ za objaw pomysiny. Inna rzecz, ze
chwilowo odbi¢ sie to moze na interesach bezposred-
nich tych instytucji.

Poprawa rentownosci wywrze wptyw dodatni na
rynek papierow dywidendowych. Widoki zyskéw przy-
ciaggng zapewne cze$¢ kapitatow tezauryzowanych,
a nawet czes¢ kapitatdbw ziozonych w instytuc-
jach pienieznych, nie wytgczajgc oszczednosciowych,
stwarzajagc dalszy odptyw wktadow.

Powyzsze zmiany objawiajgce sie w odplywie
wkladow istniejgcych i w zmniejszonym przyptywie
nowych nie oznaczajg zmiany w globalnych rozmia-
rach kapitalizacji — sg tylko rezultatem przesunie¢
w jej formach. Same tez nie wystarczytyby na sfi-
nansowanie poprawy koniunktury, gdyby nie dziatal-
nos$¢ kredytowa instytucji pienieznych, pomijajac
juz ewent. doptyw kapitatdw zagranicznych. Dziatal-
nos¢ ta opiera sie z jednej strony na wzrastajgcych
rzeczywistych oszczednosciach spoteczenstwa, a z dru-
giej na tworzeniu w sposob sztuczny przez banki ,do-
datkowej“ ekspansji kredytowej, tzw. kreacji kredy-

\ tow. Te ostatnig kwestie, wazng z p. w. teorii koniunk-
tur, pomijamy w naszych rozwazaniach, aczkolwiek
jest ona nie bez wplywu na sama oszczednos¢.

Jak bedzie przedstawia¢ sie oszczednos$¢ indy-
widualna w okresie ozywienia i pomysinosci gospo-
darczej? W pierwszym okresie nie otrzyma ona spe-
cjalnych impulséw. Na pierwsizy plan wybija sie ra-
czej inne ofrmy kapitalizacji, a przede wszystkim
ta, ktorgdmy nazwali samofinansowaniem. Two-
rzenie kapitaldw przez przedsiebiorstwa i warszta-
ty gospodarcze drogg bezposredniego' inwestowania
osiagnietych nadwyzek czystego dochodu zwiekszac
sie bedzie w miare wzrostu ich rentownosci; a
wzrost ten wyprzedza, jak widzieliSmy, wzrost do-
chodéw innych warstw spoteczenstwa. Odnosi sie
to nie tylko do wielkich przedsiebiorstw. Drobny
cztowiek réwniez tworzy kapitaly drogg samofinan-
sowania: rolnik lokujacy swe oszczednosci w lepsza
uprawe roli, zakup inwentarza i stawianie budyn-
kéw, rzemiesinik odnawiajgcy wzgl. ulepszajacy swe
narzedzia pracy i powiekszajgcy swoj skiad towa-
row, robotnik budujacy sobie domek, zakitadajgcy
ogrodek, —wszyscy oni w okresie zwyzkowych cen
i ptac chetnie bedg inwestowaé bezposrednio. Dopie-
ro po zaspokojeniu najpilniejszych potrzeb inwesty-
cyjnych w wiekszej mierze zaczng odktada¢ na bliz-
szg czy dalszg przysztosc.

Konkurentem indywidualnej oszczednosci jest
przymusowa o0szczednos¢ panstwa, samorzgdéw
i ubezpieczen spotecznych. Moznaby a priori sgdzi¢,
ze wskutek zmniejszenia sie zadan socjalnych (opie-
ka spoteczna) w dobie poprawy gospodarczej czesé
dochodoéw spoteczenstwa ptyngca do kas publicz-
nych w formie podatkdbw i skladek powinna sie
zmniejszy¢. Nie nalezy jednak zapomina¢, ze witas-
nie czes¢ inwestycji publicznych, ktorych przy
szczuptych wplywach w czasie depresji nie mozna
byto zrealizowa¢ — przy poprawie warunkéw go-
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spodarczych domagac sie bedzie realizacji. Po wtére
zwtaszcza w okresie poczatkowym ozywienia pan-
stwo bedzie niewatpliwie wspotdziataé przez prowa-
dzenie robo6t inwestycyjnych na wiekszg skale, aby
stworzy¢ lepsze warunki dla inicjatywy prywatnej
i wyrwa¢ jg z dtugotrwatego impasu. Po trzecie
okres dobrej" koniunktury dla ubezpieczen spotecz-
nych jest jedyna sposobnoscig dla stworzenia odpo-
wiednich rezerw na przyszie ,lata chude*. Mimo, to
sadzimy, ze przy wzrastajgcych szybko dochodach
spoteczenstwa udziat wymienionych wyzej czynni-
kéw publicznych bedzie stosunkowo mniejszym ob-
cigzeniem dochodéw idywidualnych.

Po uwzglednieniu tych dwu form kapitalizacji
mozemy przyja¢, ze oszczednos¢ indywidualna
w pierwszym okresie ozywienia nie znajdzie warun-
kéw zbyt pomysinych. Dopiero w miare postepu
koniunktury wraz ze wzrostem dochodéw wszyst-
kich warstw spoteczenstwa otworzy sie dla niej sze-
roka droga rozwoju. WidzieliSmy, ze za wzrostem
dochodu przedsiebiorcow, zaréwno producentéow jak
kupcoéw, rosna dochody -kapitalistow (wzrost stopy
procentowej), nastepnie robotnikéw i pracownikow
umystowych, wreszcie wolnych zawodow i urzedi-
nikdw publicznych. Wzrost dochoddw rolnictwa, ka-
pitalistéw, wolnych zawodéw i Swiata pfaicy pociag-
nie za soba niewatpliwie wzrost oszczednosci.
Oszczednosci wytworzone przez te warstwy spote-
czenstwa w mniejszej jednak mierze, niz w dobie
depresji, znajdg sie w instytucjach finansowych.
Zaniedbane poprzednio farmy oszczednosci stang
sie w okresie pomysinosci wiecej atrakcyjne. Przede
wszystkim wzrosnie, jak juz wspomnieliSmy, zain-
teresowanie papierami wartosciowymi, szczegolnie
dywidendowymi, nastepnie wzrés¢ moze dziatalnosé
ubezpieczen na zycie, rowniez kredyty bezposrednie
na rynku niezorganizowanym po stratach na sku-
tek akcji oddiuzeniowej przybiorg zapewne wieksze
rozmiary.

Wszystko to jednak nie powinno zahamowacd
przyrostu wkladéw w instytucjach pienieznych, a
wiec i kasach oszczednosci. Wzrost dochodéw szero-
kich warstw spoleczenstwa zaznaczy sie niewatpli-
wie we wzroscie wkladow oszczednosciowych.
Wzrost wkladoéw, dobra wyptacalnosé diuznikow, po-
prawa rentownosci — przy ostroznej i rozumnej
polityce kredytowej kas wyréwnajg szczerby zadane
kryzysem i dlugotrwalg depresjg gospodarcza.

Rozwazania powyzsze opierajg sie przewaznie
na rozumowaniu, abstrakcji i moga wyglada¢ na do-
wolne przypuszczenia i domysty. Jest rzeczg natu-
ralng, ze rzeczywistos¢ jest zawsze o0 wiele wiecej
skomplikowana niz najsubtelniejsze nawet rozumo-
wania teoretyczne. A jednak trudno sie oprze¢ prze-
konaniu, ze wystepujgce ostatnio zjawisko silnego
odplywu wkiadéw z instytucji finansowych ma m.
in. swe zZrodto w objawach ozywienia gospodarczego,
ktére sygnalizowane jest w wiekszosci gatezi gospo-
darstwa narodowego. Obecnego odptywu wktadow
nie mozna, naszym zdaniem, sprowadzac jedynie do
objawow niepokoju, a nawet paniki wktadcéw, wy-
wotanego splotem przyczyn gospodarczoi - waluto-
wych czy politycznych, w skali miedzynarodowe;.
Przy jasnej i stanowczej decyzji rzadu utrzymania
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statosci ztotego, 'decyzji popartej opinig wiekszosci
naszych ekonomistéw i pubiliicystéw — niepokoj
wkitadcow nie moégiby spowodowaé tak znacznego od-
ptywu wkiladéw, ani tez trwac tak dilugo. Obok niego
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dziata¢ tu musi czynnik gtebszy, mianowicie wystepu-
jace coraz powszechniej objawy poprawy gospo-

darczej.
B. Obszynski.

PolityKa procentowa kas oszczednosci

(Dokonczenie).

B. Tezy rozbiezne.

Po przedstawieniu podstawowych zasad przy-
jetych przez wszystkich referentow ,ktére bedg mo-
gly zamieni¢ sie w jednomysine uchwaly, przejdzie-
my obecnie do zioadania niektérych spraw przez, nich
podniesionych, co do ktorych 11l Miedzynarodowy
Kongres Oszczednosci bedizie rnusiat sie wypowie-
dziec.

I. Pierwsza z nich da sie stresci¢ nastepujgco:
.Czy jest rzecza pozadana, aby kasy oszczednosci
same lub zgodnie z, 'zawartymi przez nie umowami
z innymi instytucjami kredytowymi ustalaly swo-
bodnie stope procentowg jakg majg ptaci¢ swym
wkitadcom (stopa bierna) i zagda¢ od dtuznikéw (sto-
pa czynna) — czy tez nalezatoby zada¢ interwencji
panstwa, a nawet przymusowych umoéw, przy usta-
laniu: 1) odsetek biernych, 2) odsetek czynnych?“

Z analizy tych dziewieciu referatbw mozna byto
sie przekonaé, jak réznorodnie rozwigzano kwestje
ustalania stopy procentowej w poszczegoélnych pan-
stwach, zaréwno biernej jak i czynne;.

W krajach, w ktérych istnieje tylko jedna kasa
centralna dziatajgca pod kierownictwem lub Scislg
zaleznoscig od panstwa, ustalanie stopy procentowej
ptaconej wkiadcom oraz stopy wymaganej od kredy-
tobiorcéw nalezy do panstwa, ktére czyni to albo
samo bezposrednio, albo za posrednictwem swych
petnomocnikéw lub agentow; i jest to stan rzeczy
normalny.

Skoro jednak obok kas panstwowych istniejg
zwykle kasy oszczednosci, ktore korzystajg z rzeczy-
wistej lub pozornej autonomii, to czy jest pozada-
nym, aby wkraczato tu panstwo i normowato co pe-
wien czas bierng stope procentowg? Czy jest rzecza
stuszng, aby nakaz, urzednikéw miat wieksze znacze-
nie,, niz uzasadnione stanowisko kierownikéw kas
oszczednosci? Oto sg dwie pierwsze kwestie, ktore
mozna przedtozy¢ pod obrady 11l Kongresu Miedzy-
narodowego.

Wiemy az nazbyt dobrze, 7ze od szeregu lat, za-
wdzieczajac kryzysowi gospodarczemu, przez ktory
przechodzag wszystkie kraje Swiata, interwencja pan-
stwa w sprawie kas oszczednosci staje sie coraz
glebsza i coraz czestsza.

Te szczegolng pieczotowitos¢ panstwa, ktore
pragnie ,w wyzszym interesie kraju“ kierowac lo-
katami kas i okresla¢ wysokos¢ procentu ptaconego
wkladcom, kasy oszczednosci zawdzieczajg nagroma-
dzeniu wielkich kapitatow, ktéremu sprzyja wsze-
dzie niestalos¢ kurséw papieréw wartosciowych i in-
stynktowna nieufnos¢ naszej klienteli do instytucii

kredytowych, ktérych agenci czyhajg na jej oszczed-
nosci. Kraj, w ktorym niegdys panowata w catej
petni wolnos¢ i w ktérym dzieki niej kasy rozwinely
sie cudnownie, obecnie jest domeng powszechnego
interwencjonizmu panstwa. Czy to jest dobrze, czy
Zle? Sprawe te zbada niewatpliwie nasz Kongres.

A jezeli on uzna za stuszng interwencje pan-
stwa w dziedzinie okreslania stopy procentowej,
winien réwniez orzec, w jakich warunkach i w jakich
granicach interwencja ta teoretycznie i praktycznie
miataby sie odbywac.

Il.  Z tymi sprawami
krewne.

W razie gdyby Ill. Kongres Miedzynarodowy
wypowiedzial sie za zasadg bezwzglednej wolnosci
lub za ustrojem dopuszczajgcym tylko lekka inge-
rencje parnistwa w dziedzinie okreslania stopy pro-
centowej, pozytecznym bytoby ustali¢, czym nalezy
sie kierowaC przy ustanawianiu tej stopy. Czy bytoby
wskazanym — jak proponuje diwoch referentow —
kierowac¢ sie przede wszystkim dochodowoscia pa-
pieréw panstwowych lub przez, panstwo gwaranto-
wanych, ktére stalyby sie w ten sposéb rzeczywi-
stym regulatorem biernej stopy procentowej, a przy
ustalaniu stopy procentowej czynnej — mie¢ na
wzgledzie te sama rentownos¢ oraz stope lombardo-
wa i dyskontowg stosowang przez oficjalne instytu-
cje kredytowe? W tych dwéch punktach, ktére do-
tycza bezposrednio stosunku kas oszczednosci do
ogdlnego gospodarstwa danego kraju, Kongres
mogtby z pozytkiem wypowiedzie¢ swa opinie.

I11. Jest rzeczg znang — a znajdujacg po-
twierdzenie w jednym ze wspomnianych wyzej refe-
ratbw, — ze niektére kasy oszczednosci, nie ptaca
swym wkiadcom statlego procentu, ustalanego co pe-
wien czas z gory, lecz prawdziwg dywidende,
zmieniajgca sie w zaleznosci od rocznych zyskéw
kas oszczednosci, ktorej wysokos¢ mozna ustali¢ do-
piero po zamknieciu roku.

Czy nalezatoby zaleca¢ ten ostatni system, kto-
ry przyjeto w Stanach Zjednoczonych Ameryki, czy
tez przeciwnie, nalezaloby kasom oszczednosci dora-
dza¢ w miare moznosci stabilizacje procentu pfaco-
nego od wkladow, uwazajac wraz z wiekszoscig re-
ferentow statos¢ biernej stopy procentowej za je-
den z istotnych warunkdéw rozwoju wktadéw, a za-
tem i pomys$inosci ka's?

IV. Wreszcie niektore kasy oszczednosci przy-
znaja wkladcom rézng stope procentowa, zaleznie od
wielkosci danego wktadu. Kasy te zwykle przyjmuja
sktadane u nich sumy bez ograniczen, obnizajg zato
stope procentowg od tej czesci wkladu, ktéra prze-

wigza sie inne im po-
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wyzsza maksymalng granice, przy ktorej jeszcze pla-
ca procent normalny.

Czy system ten, ktdry do pewnego stopnia ta-
godzi rézne niedogodnosci zwigzane z wysokimi
wktadami, a ktéry mozna uzupehi¢ jeszcze pewnym
zréznicowaniem odnosnie wyptat — jest godny za-
lecenia? Jest to ostatnia sprawa, nad ktérg proponu-
jemy dyskusje.

Whnioski.

Konczac nasze uwagi proponujemy — jak to za-
znaczyliSmy juz na wistepie — aby Kongres przy-
jat w formie rezolucji wnioski wysuniete jednomysl-
nie przez referentéw, ktore dadza sie stresci¢ w spo-
sob nastepujacy:

Kasy oszczednosci winny sie stara¢ przez od-
powiednie lokaty uzyska¢ takie oprocentowanie po-
wierzanych im funduszow, ktére by im pozwolito
ptaci¢ wkiadcom nalezyty procent, przy zachowaniu
jednak podstawowych zasad, ktdére obowigzuja je
w rownym stopniu: bezpieczenstwa lokat; ptynnosci
wystarczajacej dla sprostania wszystkim mozliwym
wyptatom; i uzytecznosci spotecznej ich inwestycyj.

Otrzymane ta droga odsetki czynne winny
mis¢ w catosci na rzecz wkladcoéw, po- potrgceniu je-
dynie sum potrzebnych: 1-0 na prowadzenie kasy
oszczednosci; 2-0 na utworzenie funduszu rezerwyr-
wego na ewentualne straty, przy czym fundusz ten
i odsetki od niego winny pozosta¢ wiasnoscig kas
oszczednosci.

Stopa procentowa, jakiej kasy oszczednosci zg-
dajg od swych kredytobiorcéw, nie powinna by¢ wy-
gorowana i przy jej ustalaniu kasy winny kierowac¢
sie sytuacja na rynku kapitatowym w swych okre-
gach dziatania.

Co sie tyczy pozyczek udzielanych na cele spo-
teczne (budownictwo tanich mieszkan, sanatoria
i zaklady lecznicze, spétdzielnie itp.), pozadanym
jest, aby kasy oszczednosci lub instytucje zarzadza-
jace kapitatami kas stosowaly nizszg stope procen-
towa.

Z drugiej strony, o ile Kongres uzna, za stosow-
ne, mogtby po rozpatrzeniu wypowiedzie¢ sie w na-
stepujacych sprawach, ktére wynikajg z porownania
poszczegodlnych referatow;

1-0 czy jest rzecza pozadana, aby kasy oszczed-
nosci miaty swobode w ustalaniu stopy procentowej
ptaconej swym wktadcom, czy tez nalezaloby uznac
za rzecz pozyteczng interwencje panstwa w ustala-
niu: 1) stopy procentowej ptaconej wkiadcom (sto-
py biernej); 2) stopy pobieranej od pozyczkobior-
cow (stopy czynnej)?

2-0 czy nalezaloby zyczy¢ sobie, aby w obu tych
ewentualnosciach regulatorem stopy procentowej
w kasac¢h oszczednosci miata by¢ dochodowos¢ pa-
pieréw panstwowych lub przez parnstwo gwaranto-
wanych?

3-0 Czy nalezaloby ptaci¢ wktadcom procent
mozliwie staly i z gory periodycznie okreslany—czy
tez raczej nalezatoby przejs¢ do systemu dywidendy
wyptacanej w koncu roku gospodarczego i zmienia-
jacej sie zaleznie od wynikdw dziatalnosci kas osz-
czednosci?

4-0 Czy nalezaloby zaleci¢ pfacenie tej samej
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stopy procentowej wszystkim wkladcom — czy tez
przyja¢ system zréznicowania odsetek w zastosowa-
niu do sum wptacanych ponad okreslone maksimum?

By¢ moze, ze ze wzgledu na trudnos¢ i znacze-
nie probleméw wynikajacych z referatow. Kongres,
uzna za konieczne utworzenie specjalnej komisji dla
ich zbadania.

W takim razie komisji tej moznaby powierzy¢
ustalenie spraw, ktére Kongres winien przedyskuto-
wacé, oraz zredagowanie odpowiednich wnioskow;
wyniki swych prac przekazataby ona nastf-pnie Kon-
gresowi na zebranie plenarne.

Sadzimy, ze tego rodzaju procedura bytaby
wskazana 1).

Karol Krug.

Dyskusja.

Nad referatem sprawozdawcy generalnego poto-
czyta sie bardzo ozywiona dyskusja. Dotyczyta ona,
zgodnie z przewidywaniami referenta, prawie wyla-
cznie ,tez rozbieznych®, a w szczegolnosci problemu:
wolnoi$é¢ kaiss -szczednosci w ustala-
niu stopy procentowej czy tez interwancja
panstwa.

Oczywiscie, problem ten ma znaczenie tylko” dla
kas oszczednosci zwyklych, niepanstwowych. Polity-
ka procentowa pocztowych kas oszczednosci oraz kas
oszczednosci w krajach (np. w Anglii), gdzie stopa
procentowa jest statutowo okreSlona przez parla-
ment czy rzad, nie moze by¢ autonomiczna. Aczkol-
wiek musimy tu podkresli¢ jako rzecz b. charaktery-
styczng, ze wilasnie p. Krug, delegat kas francuskich,
ktorych stopa procentowa ustalona jest corocznie
przez Ministerstwo w drodze dekretu, wypowiedziat
sie najgorecej za zasada wolnosci. Dlatego wyrazone
w dyskusji poglady poszczegdinych delegatow, z kto-
rych wszyscy prawie wypowiedzieli sie za zasadg
wolnosci, nalezy traktowac jako zyczenia ogdlne, kto-
re nalezatoby zrealizowa¢ w ramach réznych ustawo-
dawstw kas w poszczegolnych krajach. Zresztg wszy-
scy z méwcow byli zgodni co do tego, ze wysuwany
postulat wolnosci kas w odniesieniu do polityki pro-
centowej musi sie liczy¢ z warunkami gospodarczymi
poszczegolnych krajow, jak i specjalng sytuacjg wy-
tworzong obecnym kryzysem gospodarczym.

Najsilniej podkreslit tg relatywnosc¢ delegat nie-
miecki p. Gugelmeier twierdzac, ze zasada wol-
nosci stuszna jest w czasach normalnych, obecnie
jednak w wielu krajach mamy warunki anormalne
i panstwo musi tu interweniowa¢ w interesie samych
kas oszczednosci.

Znacznie mniej bezwzgledne stanowisko zajat
delegat polski p. T. Adamczewski. Sadzi on
ze w krajach, gdzie tworzenie kapitatu odbywa sie
szybko, zadna interwencja panstwa nie jest wskaza-
na, gdyz jest fatwo znalez¢ dostateczne kapitaty. Na-

’) Ponizej zamieszczamy w streszczeniu ciekawsze uste-
py dyskusji, jaka odbyta sie nad referatem p. Kruga na ze-
braniu wstepnym a nastepnie plenarnym Kongresu, oraz
przytaczamy tekst powzietych uchwat. (Przyp, tlumacza).
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tomiast w krajach, gdzie proces kapitalizacji jest po-
wolny, pewna akcja panstwa w kierunku obnizenia
stopy procentowej (czynnej) wydaje sie konieczna;
kapitat pieniezny bowiem nabiera tu charakteru mo-
nopolu, ktéry pozwala whascicielom oznacza¢ cene te-
go kapitatu na ich korzys¢. Jednakze i w tym przy-
padku wystarczy reglamentacja samej stopy procen-
towej czynnej, gdyz w duzej mierze przyczyni sie do
okreslenia stopy procentowej biernej.

Interwencje panstwa w pewnym zakresie dopu-
szcza rowniez delegat hiszpanski p. Migoy a, kto-
ry poza tym wypowiedziat sie za bezwzgledng zasa-
dg wolnosci. Chodzi mu specjalnie o interwencje pan-
stwa w wypadkach konkurencji samych kas miedzy
sobg, a zwlaszcza konkurencji instytucji bankowych,
ktore zbierajg réwniez wklady oszczednosciowe,
a przy pomocy zyskéw ciggnietych ze spekulacji mo-
ga zwalcza¢ prawdziwe kasy oszczednosci, jak to sie
dzieje w Hiszpanii.

Inne stanowisko w przypadkach konkurencji za-
jat delegat czechostowacki p. Pospi $il Uwaza
on, ze w wiekszosci panstw istniejg centralne lub re-
gionalne organizacje kas oszczednosci, ktérych zada-
niem jest m. in. ustala¢ stope procentowg kas w in-
teresie ogolnym. Interwencji panistwa w wypadkach
konkurencji miedzy réznymi instytucjami kredyto-
wymi a kasami mozna unikng¢ przez dobrowolne po-
rozumienia tych instytucji, istniejgce juz w niekto-
rych krajach. Tak wiec nawet w czasie kryzysu moz-
na usung¢ konkurencje w zakresie stopy procento-
wej w drodze przede wszystkim swobodnych umoéw.

Inni delegaci (Francja, Belgia, Wiochy) wypo-
wiedzieli sie bezwzglednie za zasadg wolnosci zgodnie
z dawniejszymi uchwatami Kongresow, dopuszczajac
interwencje panstwa tylko w razie specjalnych oko-
licznosci jg uzasadniajgcych.

Z pozostatych spraw wiekszg dyskusje wywotat
problem, czy przy ustalaniu stopy procentowej decy-
dowa¢ ma wzglad na rentownosc¢ papierow
publicznych, czy tez 0 g6t warunkdw go-
spodarczych a specjalnie sytuacja na rynku
kapitatow. Kwestia ta przedstawia sie inaczej w ka-
sach, ktore lokujg zebrane fundusze w catosci lub
w przewaznej czesci w papierach publicznych, a ina-
czej w kasach prowadzgcych bezposrednie operacje
kredytowe. Mimo to nawet delegaci kas pierwszej ka-
tegorii uznali, ze przy ustalaniu stopy procentowej
kas oszczednosci nalezy uwzgledniaé ogét warunkow
gospodarczych.

Podobnie jednomysinie wypowiedziano”® sie prze-
ciw systemowi dywidenty (zmiennej stopy) ptaconej
wkiadcom. Zato ostatni problem: jednolita czy
zrozniczkowana stopa procentowa od wkia-
dow zatatwiono kompromisowo. Na takie stanowisko
Kongresu wptynagt m. i. fakt istnienia w wielu kra-
jach ustawowego maksimum wysokosci wkiadu, dla-
tego tiznano za pozyteczne stosowanie hizszego opro-
centowania dla wkladéw wyzszych, jako uzupetnienie
tego systemu. Uwzgledniono przy tym moment zwig-
zany z postulatem ptynnosci.

Rezolucje.

b Kasy .oszczednosci powinny stara¢ sie o to,
aby droga odpowiednich lokat funduszéw im powie-

rzonych uzyska¢ taki procent, ktoéryby im pozwolit
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na dostateczne oprocentowanie wkiadéw, przy za-
chowaniu jednak podstawowych zasad, ktére w row-
nym stopniu winny by¢ przez kasy szanowane, tj.
pewnosci lokat, ich ptynnosci wystarczajgcej na po-
krycie przypuszczalnych wyptat, i uzytecznosci tych
lokat z punktu widzenia interesu ogdlnego.

2-0 Uzyskane w ten spos6b na operacjach czyn-
nych procenty winny iS¢ w catosci na rzecz wkiad-
coéw, po potraceniu jedynie kwot potrzebnych: 1)
na pokrycie kosztow dziatalnosci kas, 2) na utwo-
rzenie funduszu rezerwowego na pokrycie ewentu-
alnych strat, przy czym fundusz ten z narastajgcymi
odsetkami winien pozosta¢ wiasnoscig kasy, 3) na
wspieranie roéznych celéw spotecznych, ktorymi ka-
sy oszczednosci sie interesuja.

3-0 Przy ustalaniu stopy procentowej, jakg ma-
ja ptaci¢ kredybiorcy, kaSy oszczednosci winny Kkie-
rowac¢ sie umiarkowaniem i wzgledami na sytuacje
na rynku kapitatowym sutej okolicy.

4-0 Przy pozyczkach udzielanych na cele spote-
czne (tanie mieszkania, zaktady zdrowotne i kura-
cyjne, spotdzielnie itp.) kasy oszczednosci winny
stosowal stope procentowg najnizszg, jaka naleza-
toby tu stosowac.

5-0 Trzeci Miedzynarodowy Kongres Oszczed-
nosciowy solidaryzuje sie catkowicie z uchwatami
Kongreséw w Mediolanie i Londynie, wypowiadajac
sie za zasadami wolnosci i autonomii dla zwyczaj-
nych kas oszczednosci.

Kasy oszczednosSci muszg — bardziej anizeli
kto inny — mie¢ mozno$¢ normowania swej stopy
procentowej w drodze porozumienia miedzy soba,
badz w porozumieniu ze swymi Zwigzkami lub in-
nymi organizacjami krajowymi, bgdz tez z odno-
snymi wiadzami.

W niektérych wprawdzie wypadkach interwen-
cja panstwa w tej dziedzinie — skoro juz wszystkie
inne Srodki bedgce do dyspozycji zostaty wyczerpa-
ne — wydaje sie dopuszczalng; moze to sie zdarzyc
w krajach, gdzie skutkiem specjalnych warunkéw
gospodarczych, zwlaszcza w okresie giebokich kry-
zysbw, stopa procentowa jest nadmiernie wysoka.
Jednakze interwencja ta winna by¢ stosowana w po-
rozumieniu z kasami oszczednosci i usta¢ z chwilg
znikniecia przyczyn, ktére ja uzasadnity.

6-0 Samo ustalanie stopy procentowej winno
sie odbywac¢ przy uwzglednieniu ogétu stawek pro-
centowych stosowanych w danym kraju.

7-0 Ze wzgledu na to, ze stato$¢ stopy procento-
wej ptaconej od wkladow jest jednym Z istotnycn
warunkéw rozwoju oszczednosci, Kongres uwaza za
wskazane, aby Kasy ptacity wktadcom staty procent,
z gory w pewnych okresach czasu ustalany i o ile
mozna niezmienny.

8-0 Uznajac catkowicie powszechny pozytek
wynikajacy z ptacenia wszystkim bez réznicy wkiad-
com jednakowej stopy procentowej, Kongres nie-
mniej jednak przyjmuje do wiadomosci, ze niektore
kasy ptacg swym wkitadcom rdézng stope zaleznie od
wysokosci wkitadu. Kongres uwaza, ze dla niektérych
kas oszczednosci moze by¢é pozytecznym przyjmowa-
nie wkladéw na specjalnych warunkach odnosnie
ich wysokosci i wyptat oraz procentu od nich placo-
nego.
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ReKlama i propaganda przez radio

Jednym z najdawniej stosowanych sposobow
zwracania uwagi przechodnidéw na jakie$s wazkie zda-
rzenie czy sprzedawany towar byto oddzialywanie na
ich wrazenia stuchowe.

Pachotkowie miejscy za pomocg dzwonu lub trgb
zwolywali obywateli, aby ich zapozna¢ z nowym za-
rzadzeniem wiladzy municypalnej. Szarlatani jarma-
czni udzerzeniem w beben, dzwonieniem zwabiali wi-
dzow i stuchaczy. Kupiec, ktdry chciat pozyskac
klientéw, rozgtaszat wiadomosci o towarach i ustu-
gach badz sam, badz za posrednictwem heroldéw
i laufrow.

Z powstaniem i rozwojem nowoczesnego miasta,
rozbrzmiewajgcego dzwonkami tramwajow, sygnata-
mi aut, gwarem tlumu ulicznego, te pierwotne sposo-
by reklamy za pomocg zywego stowa zmienity swoj
charakter i miejsce. Inne Srodki reklamy zyskaly na
znaczeniu: odpowiednie urzadzenie lokalu i okna wy-
stawowego, plakaty, ogloszenia, artykuly w prasie,
a nastepnie coraz nowoczesniejsze chwyty reklamo-
we, jak reklama $Swietlna, ruchoma reklama uliczna,
reklama bezposrednia przy pomocy listow, prospek-
tow cennikéw, reklama sensacyjna. Sg to wszystko
srodki dziatajgce na nasze wrazenia wzrokowe.

Teren wrazen stuchowych zostat zaniedbany.

Zupetnie nieoczekiwane mozliwosci
w tej dziedzinie wynalazek radia.

Zachowujac walory bezposredniego oddziatywa-
nia na stuchacza gtosem, jego modulowaniem i frazo-
waniem, umozliwito radio dziatanie réwnoczesne na
setki tysiecy stuchaczy, bija¢ pod wzgledem jedno-
czesnosci, szybkosci docierania i zasiegu wszystkie
inne sposoby reklamy.

Okazato sie, ze bierne przystuchiwanie sie radiu
jest dla wielu ludzi przyjemniejsze, niz aktywne
przegladanie pism. Niemato tez jest takich, ktorzy
pracujgc moga jednoczesnie stuchac.

Reklama podawana przez radio jest przyjmowa-
na z zaufaniem. Z o wiele wiekszym krytycyzmem
odnoszg sie czytelnicy gazet do reklamy prasowej czy
listowej, do ktorej juz przywykli. Radiostuchacz
wierzy w to, co méwi do niego ,zywy czlowiek®,
martwe ogloszenie w gazecie nie przemawia tak do
jego przekonania.

Poza tym reklama styszana dtuzej
W pamieci niz przeczytana.

Ciekawe doswiadczenie majgce na celu poréwna-
nie reklamy wzrokowej z dzwiekowg przeprowadzit
W swoim czasie Staton, profesor wydziatu psycholo-
gii uniwersytetu w Ohio. 160 studentom podzielonym
na grupy podano pare tekstéw reklamowych wydru-
kowanych, a pare po prostu przeczytano. Reklama
styszana bez poréwnania lepiej utkwita w pamieci od
czytanej. Swiadczyly o tym odpowiedzi wszystkich
czterech grup studentéw zaréwno po uptywie jedne-
go dnia, jak jednego tygodnia i jednego miesigca.

otworzyit

pozostaje

Na czele panstw stosujgcych reklame radiowg
stojg Stany Zjednoczone Am. Péin. Dos¢ powiedzie€,
ze 80% czasu poswiecajg poszczegodlne stacje rekla-
mie. Jest ona tam prowadzona na bardzo wysokim

poziomie z olbrzymim naktadem trudu i pieniedzy.
Radio whasciwie utrzymujg firmy ogtoszeniowe, bo
stuchacze zadnych optfat z tytutu posiadania apara-
tow radiowych nie ponosza. Koszt reklamy radiowej
w U. S. A. w zestawieniu z naszymi stosunkami wy-
daje sie fantastyczny. Audycja reklamowa godzinna
transmitowana na wszystkie rozgtosnie kosztuje
5380 doi. (dane z 1934 r.). Jesli jednak weZzmiemy
pod uwage, ze sie¢ radiowa w U. S. A. obstluguje 23
miliony odbiornikbw radiowych w mieszkaniach i 3
miliony w samochodach, koszt reklamowy o tak ol-
brzymim zasiegu wyda sie usprawiedliwiony.

Na gruncie europejskim stosunek radia do re-
klamy uktada sie bardzo roznie. W Hiszpanii, Wio-
szech, Belgii reklamie radiofonicznej poswieca sie
wiele miejsca.

Dzieki dochodom pochodzgcym z reklamy radio-
fonia francuska powstata i mogta sie rozwing¢. Dzis$
kiedy rozporzadza 80 milionami fr rocznego docho-
du, pozostawita reklamy stacjom prywatnym, ktére
poswiecajg na to 30% czasu. Specjalnie wiele wzmia-
nek reklamowych zawierajg audycje informacyjne
gospodarcze i z zycia kulturalnego.

Niemcy nie stosujg drobnej reklamy, prowadza
natomiast propagande przez radio. Wydzial Propa-
gandy Gospodarczej podlega naczelnej dyrekcji
Rundfunku i obejmuje dziat propagandy platnej
i bezptatnej. W dziale propagandy ptatnej rozwinieto
w roku biezacym akcje na rzecz sztucznej benzyny,
kauczuku, motoryzaciji, ubezpieczenn na zycie, budo-
wy tanich mieszkan.

Anglia do niedawna nie prowadzita reklamy, nie
stosowata propagandy radiowej, ale opinia publiczna
wypowiadata sie przeciwko temu. W Londynie majag
swojg siedzibe cztery wielkie koncerny reklamowe
zbierajgce zamowienia na reklamy radiowe via Lu-
xemburg, Sydney, N. B. C.]) i Columbia. Reklama
firm angielskich jest nadawana réwniez przez Tu-
luze 2).

W Europie kilka stacji nadawczych zajmuje sie
wylacznie reklama.

W Polsce sg wygtaszane wzmianki reklamowe
badz w audycjach porannych, badz w ciggu dnia,
badz podczas koncertéw reklamowych. Czasami sg
urzgdzane reportaze przemystowe opisujgce prace
i dziatalno$¢ poszczgoinych zaktadow, albo specjalne
audycije.

W 1936 r. rozgtosnia warszawska Polskiego Ra-
dia otrzymata przeszto 10.000 listdw w sprawie rekla-
my radiowej i wszystkie prawie zawieraly opinie, ze
jest ona pozyteczna.

Reklama czy propaganda radiowa z kazdym
dniem staje sie korzystniejsza dla firm lub instytu-
cji reklamujacych sie, bo z kazdym dniem przybywa
radiostuchaczy. Polskie Radio ma obecnie przeszio
570.000 abonentéw. Prawie 65% stuchaczy posiada

1) National Broadcasting Company.

2) Wedtlug wiadomos$ci podanej przez czasopismo ,,Ad-
vertisers Weekly*“ stacja ,,Radio - Lyon“ rozpoczeta 1 listo-
pada nadawanie specjalnych programéw reklamowych w je-
zyku angielskim na fali dtugosci 215 m.
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odbiorniki lampowe, przy ktoérych przecietnie wystu-
chujg audycji cztery osoby. 35% abonentow ma apa-
raty detektorowe. Obliczajgc z grubsza mozna powie-
dzie¢, ze zasieg radia obejmuje okoto 2 milionow
osob, czyli wielokrotnie przewyzsza naktady najwiek-
szych pism polskich.

Z ustug radia dla celéw propagandy oszczednosci
korzystaja P. K. O., Zwigzek Komunalnych Kas Osz-
czednosci w Warszawie, niektére komunalne kasy,
wreszcie Centralny Komitet Oszczednosci w ,,.Dniu
Oszczednosci®,

P. K. O. od kilku lat ma zastrzezony w progra-
mie staly czas na wszystkie rozgtosnie w ilosci 15 mi-
nut tygodniowo. W tych ramach sg nadawane audy-
cje propagandowe, przewaznie w formie skrzynki.
Ponadto urzadza P. K. O. od czasu do czasu specjalne
stuchowiska.

Komunalne Kasy, jak Komunalna Kasa m. st.
Warszawy, Lwowa, Krakowa. Poznania i niektére po-
wiatowe dajg krotkie wzmianki w koncertach rekla-
mowych. Wzmianki te majg jednak charakter wyig-
cznie reklamy.

Propagande oszczednosci we wihasciwym tego
stowa znaczeniu prowadzi na calg Polske, oprocz
P. K. O., Zwigzek Komunalnych Kas Oszczednosci
w Warszawie. W granicach 25 minut miesiecznie sg
nadawane mniej wiecej co tydzien audycje propagan-
dowe o réznej tresci i formie.

Spos6b podania reklamy czy propagandy przez
radio jest bardzo wazny.

W Ameryce dzieki olbrzymim sumom, jakie
przekazuje radiu przemyst, program skfada sie z pro-
dukcji najznakomitszych zespotow orkiestrowych,
najstawniejszych Spiewakéw, gwiazd operowych oraz
znakomitosci ze wszystkich dziedzin zycia. Audycje
reklamowe odbywajg sie mniej wiecej tak. Firma X
czy Y funduje” koncert wspaniatej orkiestry ztozo-
nej z kilkudziesieciu oséb. Przed lub podczas koncer-
tu speaker, wzglednie prelegent, wymienia w krot-
kich zdaniach zalety danej firmy. Albo: korzystajgc
z bytnosci Charlie Chaplina w jakiej$ restauracji in-
staluje sie mikrofon przed popularnym artystg. Za
odpowiednio wysokim wynagrodzeniem — krotki wy-
wiad np. na .temat ,jakie obuwie pan nosi“. Odpo-
wiedz: ,Tylko firmy takiej a takiej”“. Poszukujgc
ciagle nowych ferm reklamy radio amerykanskie na-
dato niedawno oryginalng audycje. Podczas jednego
z koncertébw nastgpita nagle zupetna cisza, ktora
oczywiscie natychmiast zwrécita uwage stuchaczy.
Zanim jednak zdazyli zabra¢ sie do szukania, co sie
zepsuto w ich aparatach, odezwat sie glos dyrygenta:
,Co to jest!” i potem znowu dluzsza cisza, petha na-
pietej uwagi stuchaczy. Wreszcie inny gtos odpowie-
dzial: To szmer motoru nowego auta marki Chry-
sler”. Jakich sposobow uzywa reklama amerykanska,
Swiadczy fakt, ze sprawozdania reporteréw amery-
kanskich transmitowane z Abisynii na Ameryke byly
finansowane przez firme ,Pork Packers Inc.” (wy-
rob konserw z wieprzowiny) jako audycje reklamo-
we. Albo jeszcze inny chwyt reklamowy: uniwersy-
tet amerykanski Yale sprzedat prawo do nadawania
transmisji radiowych pieciu meczéw pitki noznej,
majgcych sie odby¢ w nadchodzgcym sezonie, pewne-
mu towarzystwu rafinerii olejow, ktére za pozwole-
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nie wygtoszenia reklamy podczas
meczéw zaptacito £ 4000.

Stacje europejskie starajg sie rOwniez podac re-
klame w sposob mozliwie jaknajbardziej atrakcyjny.

Przed paru laty w dziedzinie reklamy radiowej
na terenie Francji podjat pierwsze Smiate proby Paul
Deharme. Krotka operetka byta reklamg firmy fu-
trzanej, reportaz z fabryki zaréwek, rewia w firmie
bielizniarskiej — reklamg fabryki czy firmy. Audy-
cje te cieszyly sie duzym powodzeniem. W tym sa-
mym mniej wiecej czasie jedna ze stacji francuskich
nadawata ogtoszenia réznych towarow, wplatajac je
do dialogéw miedzy adwokatem a stynnym w anegdo-
tach ,skazanncem Jean Hiroux‘. Obecnie najczestszg
firmg reklamy stacji francuskich, podobnie jak
w Polsce, sg hasta reklamowe na tle muzyki.

Nie tylko podczas dnia reklama stara sie dotrzec
do uszu stuchacza. Nie zostawia go w spokoju i w
nocy.

Kierownictwo radia norweskiego nadaje z krot-
kofalowej rozgtosni w Jeloy nocne koncerty, ktore
stuzg specjalnie norweskiej propagandzie gospo-
darczej.

Takie nocne koncerty reklamowe dajg i inne sta-
cje europejskie.

transmisji tych

Zaréwno reklama radiowa, jak i jej szlachetniej-
Sza siostra propaganda, szukajg form jaknajbardziej
frapujgcych dla stuchacza. Niechetnie on stucha nud-
nych odczytéw czy pogadanek, zwtaszcza jesli wie, ze
kryje sie za nimi interes jakiej$s firmy lub instytuciji.

Pomijajac krotkie wzmianki w koncertach rekla-
mowych o0 poszczegllnych komunalnych kasach
oszczednosci, ktore sitg rzeczy nie moga wywotaé tego
efektu, co dobrze napisane i wygloszone diluzsze spe-
cjalne audycje, zastanowimy sie nad formag propa-
gandy oszczednosci przez radio.

Forma skrzynki posiada zalete bezposredniego
kontaktu ze stuchaczami, co ma specjalnie duze zna-
czenie, jesli pomiedzy nimi a prelegentem nawigze sie
ni¢ sympatii. Audycje propagandowe suche, prawie
wylacznie informacyjne, omawiajace sprawy techni-
czne, powtarzajgce sie przy tym stale, nuzg i znie-
checajg stuchajacego. Efekt jest taki, ze stuchacz
uprzedzony o dniu i godzinie danej audycji po prostu
zamyka gtosnik.

Poniewaz forma skrzynki jest zastrzezona przez
P. K. O, Zwigzek Komunalnych Kas Oszczednosci
w Warszawie rnusiat z niej sita rzeczy zrezygnowac.
Poszedt natomiast po linii jak najwiekszej rozmaito-
8ci i barwnosci urzadzanych audyciji.

W ciggu jedenastu miesiecy r. b. zostaly wygto-
szone 34 audycje radiowe, w tym 14 o charakterze
powazniejszym, 20 utrzymywanych w tonie pogod-
nym, nawet wesotym.

Chociaz daleko nam do bezposredniosci Amery-
kan, prostodusznego humoru Anglikéw, cho¢ Polacy
nie sSmiejg sie tak tatwo i z tak btahych przyczyn,
jednak mite, pogodne audycje cieszg sie duzo wiek-
szym powodzeniem niz pogadanki powazne. Audycja
pieciominutowa, w ktdrej cztery minuty poswieca sie
stuchaczowi, starajgc sie go zainteresowac, a jedng
propagandzie oszczednosci czy informacjom o komu-
nalnych kasach, speni lepiej swoje zadanie, niz refe-
rat wypetniony tymi zagadnieniami.
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Ciekawy materiat w sprawie formy propagandy
radiowej uzyskat Zwigzek w drodze informacji udzie-
lonych przez poszczegoélne komunalne kasy. Wiek-
szos¢ kas na podstawie opinii miejscowego spoteczen-
stwa wypowiedziata sie za lekkimi audycjami. Bez-
sprzecznie sg one popularniejsze, tatwiej trafiaja do
przekonania szerszego ogotu.

Nie mozna zapominaé, ze audycje propagujgce
oszczedno$¢ nie nakilonig do oszczedzania profesora
uniwersytetu, ktoéry ma wyrobiony stosunek do tej
sprawy, wiele jednak dobrego zrobig ws$rod miodzie-
zy, wsrod pan domu, wsrdd rolnikow, rzemiesinikow
itd. Na te grupy spoteczne zwrécono w propagandzie
radiowej Zwigzku specjalng uwage.

Temat audycji zalezy od tego, dla jakiej grupy
jest ona napisana. W audycjach dla miodziezy poru-
szane sg ogOlne zagadnienia zwigzane tak z oszczed-
noscig pieniezng jak rzeczowa, sprawa szkolnych kas
oszczednosci, kapitalizacji, procentu. W audycjach
dla pan domu zagadnienia oszczednosci w gospodar-
stwie domowym, réwnowagi budzetu, zabezpieczenia
przysztosci dzieci. W audycjach dla rolnikdw sprawa
tezauryzacji, kredytu. A poza tym tematy okoliczno-
Sciowe z okazji Swigt, uroczystosci, por roku.

Dotychczas prowadzona propaganda radiowa
Zwigzku miata za zadanie wpajanie w szerokie war-
stwy spoteczne zrozumienia potrzeby oszczedzania
oraz informowanie ich o roli komunalnych kas oszcze-
dnosci jako zbiornic oszczednosci i instytucji bezpo-
Sredniego kredytu. W przysziosci poza tymi podsta-
wowymi zagadnieniami powinny by¢ réwniez oma-
wiane tematy z dziedziny obrotu czekowego, powinien
by¢ rozwiniety dziat porad technicznych (ktéry re-
prezentowaly w r. b. trzy audycje), nadawane re-
portaze z kas, transmisje uroczystosci jubileuszo-
wych.

Wielkim urozmaiceniem propagandy radiowej,
a jednoczesnie momentem pobudzajgcym zaintereso-
wanie stuchaczy, stalyby sie konkursy. Konkursy
proste, nie wymagajgce specjalnych uzdolnien od
osob biorgcych w nich udziat. Ot np. podczas kazdej
z kilku kolejno po sobie nastepujgcych audycji mo-
znaby wymieni¢ jedno stowo, cze$¢ popularnego hasta
oszczednosciowego. Kto pierwszy nadesle wtasciwg
odpowiedz otrzyma nagrode. Konkursy sg jednym ze
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srodkow reklamowych, stosowanych z wielkim powo-
dzeniem przez rézne firmy, instytucje, stacje radio-
we. Stacja Radio-Lyon rozpoczeta swéj program kon-
kursem. Polegat on na uszeregowaniu 10 utworéw na-
danych z ptyt gramofonowych wedtug ich popularno-
Sci. Za najtrafniejsze rozwigzanie przyznana byta ra-
diostuchaczom nagroda w wysokosci £ 100. Konkursy
na pewno lepiej przypomng stuchaczom godzine au-
dycji, niz najbardziej skrupulatne zawiadamianie
miejscowego spoteczenstwa przez poszczegdlne komu-
nalne kasy. Niemniej jednak o wszelkich audycjach
-obranzowych*, przeznaczonych dla odrebnych grup,
dla miodziezy, pan domu, rolnikéw, robotnikéw, po-
winno sie zainteresowanych zawiadamiaé. | to jest
zadaniem komunalnych kas informowanych kazdora-
zowo o dniu i godzinie audycji.

Co do czestotliwosci propagandy radiowej Zwigz-
ku, to rozpietos¢ tygodnia czasu miedzy poszczegOl-
nymi audycjami, przestrzegana w ostatnich miesia-
cach zgodnie z ufozonym planem, nie jest okresem
przerwy zbyt dlugim. Raczej nalezaloby rozszerzy¢
czas poszczegOlnych audycji.

Godziny nadawania sa zwigzane z porg koncer-
tow reklamowych. W programie zimowym Polskiego
Radia koncert reklamowy na Warszawe idzie w godzi-
nach wieczorowych, na prowincji w godzinach obia-
dowych. Wynikaly stgd rézne trudnosci. Im to nalezy
przypisa¢ pewng monotonie audycji Zwigzku, nada-
wanych w ostatnich miesigcach w rozgto$niach regio-
nalnych, przewaznie w formie monologu. Obecnie tek-
sty na jeden gtos sg przeplatane dialogami i skecza-
mi, nagrywanymi w rozgtosni warszawskiej na tasmie
stilla i transmitowane dnia nastepnego ze stilla na
stacje prowincjonalne.

Zapoczatkowujac propagande oszczednoSci przez
mikrofon Zwigzek Komunalnych Kas Oszczednosci
w Warszawie nie liczyt sie tylko ze wzgledami swego
terenu. Poza krotkimi wzmiankami informacyjnymi
prowadzi jg na rzecz komunalnych kas catlego tere-
nu Polski. Stuszne by byto, aby w tym wysitku wzie-
ty udzial wszystkie komunalne kasy i wspolnymi si-
tami poprowadzity te tak odpowiadajgcg duchowi cza-
su i dajacg dobre rezultaty placéwke propagandowa.

Zofia Kaiserowa.

Kredyt bezprocentowy w rozwoju historycznym

Kredyt bezprocentowy, o ktGrym coraz wiecej
sie mOwi w ostatnim ciziaisiie, niie jest zjawiskiem no-
wym. Plraeciw|nie stwierdzi¢ mozemy, ze poczatki
kredytu zwigzane sg w historii wtasnie z kredytem
bezprocentowym. W starozytnosci znany byt i prak-
tykowany u zydow. Prawo miojzeiszlowe wyraznie za-
brania pobiera¢ procenty od dluznika zyda, zezwa-
lajac natomiast na pobieranie. ich od o0s6b obcego
pochodzenia.

Epoka bezwzglednego panowania kredytu bez-
procentowego w Swiecie chrzescijanskim bylo sred-
niowiecze. Odpowiadato- to Owczesnemu systemowi
gospodarczemu opierajgcemu sie prawde w catosci
na produkcji na wlasne potrzeby w zamknietych do-
mowych gospodarstwach. Pozyczkobiorcg w owych

czasateh byt zazwyczaj drobny gospodarz — wolny
kmie¢ tub czynsziownik, ktory uciekat sie tylko
w wypadku nieurodzaju, choroby, wojny lub innego
nieszczescia do- zaspokojenia swoich najniezbedniej-
szych potrzeb przy pomocy pozyczek zacigganych u
sgsiada. Byt to wiec kredyt nieunikniony, konisum-
cyjny, zwrot ktérego- z pewna nadwyzka stalby sie
wielkim ciezarem dla diuznika. Pozyczka udzielana
w tych warunkach byta z zasady uwazana woéwczas
jako wyraz mitosci blizniego i miata charakter djo>
broczynny. Z tego wzgledu nawet pozyczki miedzy
wihascicielami wielkich majatkdw byty rzadkoscia.
Zaciggano je w ostatecznosci. Z reguly nawet
i wtym wypadku byly one niieoprocentowane. Zresz-
ta pilnowat tego z jednej strony Kosciét, z. dtru-
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gitejy — panstwo. Byly to poczatki Sredniowiecza,
kiedy obroty handlowie i gospodarka pieniezna byty
w zarodku, a nauka Kosciota niepodzielnie panowata
nad umystami ludzkimi. Kosciét opierajgc sie na
Pismie Sw. i stowach Chrystusa: ,Pozyczajcie, nic
siie stad nie spodziewajgc”“ (Ewang. tuk. 6, 35) —
uznat za niedopuszczalnie pobieranie jakiejkolwiek
nadwyzki przy zwrocie pozyczki. Stad prawo- kano-
niczne zabraniato pobierania procentéw. Wychodzac
z zalozenia, ze pienigdz niie mioze wytworzy¢ pienia-
dza, uwaza ono doliczanie procentdw do pozyczki
za niesprawiedliwosé¢, za lichwe (uisura).

Kosciot poparty jest w tym wypadku i przez
prawo panstwowe. ldziie ono dalej, ustalajac grzyw-
ny panstwowe za tego rodzaju czynnosci, a dla re-
cydywistow w tym kierunku wylgczenie z Koscio-
ta 1 wiezienie. Synody lateranskie wprowadzaja dal-
sze obostrzenie praw przeciwko wynagrodzeniom
za pozyczki. Nastepuje absolutne zabronienie opro-
centowania wszelkich pozyczek i uznanie wszelkich
praw zezwalajgcych na to oprocentowanie -za nieist-
niejace i niewigzace. Jak daleko szlo wowczas poje-
cie lichwy, najlepiej Swiiadczg o tym fakty uznania
jej i w wypadku ciggnienia zyskéw z majatku odda-
nego pod zastaw. Lichwiarzem wobec prawa ko-
Scielnego i cywilnego' byt nawet ten, kto osiggnaw-
szy z majatku zyski, rowne pozyczce, nie oddawat
go z powrotem prawemu wiascicielowi, a natomiast
Zzgdat zwrotu pozyczki.

Ograniczenia te z punktu widzenia Owczesnej
gospodarki spotecznej byly koniecznie. Przy nie-
zmiernie wysokich oprocentowaniach, ktére stoso-
wano przy udzielaniu pozyczek na poczatku Srednio-
wiecza i zwiekszonym kredycie na konsumcje, wywo-
tanym przez panujace w tym czasie wojny krzyzo-
we i rozpoczynajgce sie stosunki ze Wschodem, tat-
wo moglty dojs¢ do ruiny najbogatsze jednostki,
a niawlet i cale rody. Bezwzglednie wiec zarzadzenia
przeciwko oprocentowaniu kredytu ko-nsumcyjnego
byly iz jednej strony utrudnieniem w otrzymaniu ta-
kiego kredytu, z drugiej strony obrong tych dtuzni-
kéw, ktdrzy do niego- musieli sie ucieka¢, a ktorzy
przy nadmiernych procentach przy systemie gospo-
darki naturalnej nie byliby w stanie sie z niego
wyptacic.

Kredyt dla celow produkcyjnych prawo kano-
niczne tych czaséw dzielito .na dwa rodzajel. kredyt
pozbawiony wisziellkiego ryzyka, a wiec .nie podlega-
jacy oprocentowaniu na réwni z kredytem konisum-
cyjnym, i kredyt o dozwolonym oprocentowaniu.
Kredyt z oprocentowaniem uznanym przez prawo
kanoniczne (zwianym technicznie ,commenda“) wy-
stepowat najczesciej w formie stowarzyszenia (so-
cietas), w ktorym zazwyczaj wierzycieli dawat 2/3
kapitatu, a diuznik 1/3 kapitatu i prace — zyskiem
dzielono sie porowna. Inna forma dozwolonego kre-
dytu oprocentowanego miescita sie pod pozorem li-
stu handlowego, zlecajgcego osobie trzeciej podnie-
sienie zacigganego- diugu lub tez optate zaciagnietego.
W tym wypadku przyznawano, odszkodowanie, za
prace osoby trzeciej i ryzyko transportu pieniedzy
dla dluznika. Byta to' forma zblizona do- obecnego
weksla. Dozwolone byto réwniez oprocentowanie po-
zyczki przy tak izwlanym zakupie renty. Jezeli wie-
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rzyciel dawat diuznikowi kapitat na podniesienie je-
go gospodarstwa, przez co- powiekszaly sie dochody
dtuznika, lub na wybudowanie domu, wéwczas maogt
on zazada¢ dla siebie pewnej czesci przyrostu docho-
du. Nie wolno- mu byto wtenczas jednak zada¢ osob-
no zwrotu pozyczki. Zakup renty byt wiec forma po-
zyczki zblizonej do obecnej wierzytelnosci hipotecz-
nej sptacanej ratami.

Wszystkie te ograniczenia odsunely chrzesci-
jan niemal zupetnie od obrotéw kredytowych. Wstrzy-
mywata ich od tego poza prawami- panstwowymi
i kanonicznymi jeszcze opinia ludzka, ktéra kazde-
go- pozyczajacego w celach zysku uwazata za prze-
stepce i lichwiarza. Opinia ta zostata uwieczniona
przez Dantego w opisie piekia. Zreszta byta ona po-
niekad stusizna zie wzgledu na olbrzymie zyski, ja-
kie ciagneli, wierzyciele z diuznikdéw, zyski docho-
dzace do setek procentéw od pozyczki.

Opinii tej przeciwstawili sie jedynie zydzi. Wy-
zyskujac nastroje ludnosci chrzescijariskiej zmono-
polizowali oni niemal caly pieniezny obrot kredyto-
wy. Jak olbrzymie zyski dawaty im te obroty, dosy¢
wspomnie¢, iz ograniczajgc ich nadmierng lichwe
w 1244 r. w Austrii przyznano im prawo pobiera-
nia coi najwyzej 173i/3%, a w 1255 r. zwigzek miast
.nadrenskich dozwolit im p-obiera¢ od kredytu krot-
koterminowego nie wiecej jak 431/3%, a od dlugo-
teirmi-nowiego nie wiecej jak ;w1382 r.
ograniczono procenty od wiekszych sum do 42i/3,
a od miniejiszy-ch do 862/3. Ten to- nadmierny wy-
zysk ludnosci chrzescijanskiej przez zydéw byt po-
wodem przesladowania ich przez te ludno$¢ i usu-
wania z granic panstwa. Zorganiiziowawlsizy sie jed-
nak finansowo i spotecznie zdotali oni przewaznie
utrzymac¢ -swdj monopoli w dziedzinie obrotoéw kre-
dytowych do oziaisu zmiany warunkow gospodarczych
w Europie i upadku wplywow Kosciota w tej dzie-
dzinie.

Odkrycia i wynalazki, ozywione stosunki ze
Wschodem i 'zetkniecie sie blizsze z kulturami daw-
nego- Bizancjum i Arabii, wzroist handlu (i rzemiost
w -epoce odrodzenia wywotaly tak duze obroty han-
dlowe i pieniezne, iz o przeprowadzeniu ich bez
kredytu nie mozna bylo moéwi¢. Kredyt wytwdrczy
zaczyna przerasta¢ najwiecej dotychczas- rozpo-
wszechniony kredyt konsumcyjny. Ujawnia sie zna-
czenie kapitatu w produkcji i wzrasta zapotrzebo-
wanie nan bez wzgledu na to, z jakich on Zrédet po-
chodzi. Pracujgc dopomina isie on o swoje prawa
do udzialu w -zysku przedsiebiorstwa bez wzgledu
na to, czy j-est on wiasny czy tez pozyczony. Ponie-
waz zas zyski w produkcji nie mogg by¢ tak wyso-
kie jak przy tli-chwiie, oprocentowanie j-ego musi sie
zmniejsza¢. Do- obnizenia oprocentowania i zwal-
czania rzeczywistej lichwy skutecznie przyczynita
sie zmiana opinii publicznej -0 pobieraniu procen-
téw, gdyz zwiekszona podaz kredytéw wobec spad-
ku ryzyka automatycznie niwelowata poziom daw-
nej stopy procentowej. Kredyt przeto staje sie tan-
szy dolstotsowany do dochodowosci przedsiebiorstw,
natomiast coraz bardziej stabnie idea kredytu bez-
procentowedo.

Do wyzwolenia sie kredytu od ograniczen wy-
wotanych -przez te idee i ScisSle z nig zwigzane pra-
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wo kanoniczne przyczynita slie w pierwszym rzedzie
reformacja. Luter, ktéry poczatkowo bezwzglednie
wypowiedziat sie zia kredytem bezprocentowym
i nawet nie uznat oprocentowanego kredytu wytwor-
czego w postaci zakupu renty, pod' naciskiem fak-
tow zmienit swoje zapatrywanie wskazujac na moz-
liwos¢ pobierania procentéw zgodnie z Pismem Sw.
ponizej 10%. Dalej od niego idzie Kalwin, ktory na-
zywa dawny argument, zwalczajgcy wszelkie wyna-
grodzenia za udzielanie pozyczki (,pieniadz nie
moze zrodzi¢ pienigdza®) za ,trop frivoll“. Zazna-
cza on przy tym, ze wliszak aa pienigdze jest naby-
wany grunt, ktéry przynosi zbiory stanowigce opro-
centowanie od wlozonych pieniedzy, kupuje sie dom
dajacy dochody, dlaczegéz wiec nie mozna uznaWac
innego rodizaju dochodéw od obrotéw pienieznych?

Pod wplywem tych opinii i koniecznosci zycia
gospodarnego.. zaczyna sie pewien odwrét w sto-
sunku do iidlai bezprocentowych obrotow kapitatu
pienieznego, pochodzgcych a czaséw poczatku Sred-
niowiecza. Juz w 1515 r. katolicki profesor dr Eck
broni na dyspucie w Bolonii tezy, ze pobieranie
4 — 5% od kapitatu powinno by¢ dozwolone z punk-
tu widzenia chrzescijanskiego, a w 1553 r. wycho-
dzi zarzadzenie wiladz bawarskich, ze oprocento-
wanie pieniedzy jeist w zasadzie niewazne, ale nie
jeist karalne. Préby pozniejsze ograniczenia tego
prawa ze strony wiladz spotkaly sie z malym pod-
trzymaniem zle strony papieskiej, a tak duzym opo-
rem ze strony ludnosci, iz musiala sie ta walka za-
konczy¢ w 1583 r. edyktem tolerancyjnym w tej dzie-
dzinie. Tym niemniej przez caly wiek XVI i XVII
prowadza jezuici obrone dawnych  ograniczenh
w dziedzinie oprocentowania kapitalu pienieznego.
Koscidt rzymskokatolicki  'bardzo powoli ustepowat
ze swoich pogladéw w tej sprawie. Kiedy wiec Col-
bert, minister finanséw Ludwika XIV, zapytat wy-
dziat teologiczny w Paryzu, czy dbpuszczialne jest
pobieranie procentow od kredytu pienieznego, to
otrzymat odpowiedz przeczaca. Jeszcze w XIX w.
byla rozpatrywana sprawa uistolspnkowiania sie spo-
wiednikbw do omawianych Zagadnien. Papiez Pius
VIl (1820 r.) i Grzegorz XVI (1831 r.) dali wy-
jasnienia, ze procent umiarkowany pobierany
w granicach przyjetych w danym kraju nie jest
przesteplstwem wobec prawa koscielnego.

Wobec tych nastrojow w Kosciele rzymskoka-
tolickim nie bylo to dzietem przypadku, ze pionie-
rami ruchu gospodarczego idgcemi w kierunku sy-
stemu kapitalistycznego' byli przede wszystkim kal-
wini, hugoinoici i Anglicy, ktérzy odpadli od Koscio-
ta katolickiego, i znalezli usprawiedliwienie swoich
poczynan w dziedzinie oprocentowania kredytu
w swoich witerzieniach religijnych.

Dzi$§ zagadnieniem pozostawienia beiz oprocen-
towania kapitatlu nie ponoszacego zadnego ryzyka
w produkcji i reprezentowanego przez, zagwaranto-
wany kredyt pieniezny, zajmujg sie dwa odlamy
spoleczne stojgce na kraricowo przeciwnych biegu-
nach w dziedzinie pogladéw spotecznych, a miano-
wicie zwolennicy kierunku chrzescijansko' - socjal-
nego i anarchistycznego. Obydwa te odtamy z calg
bezwzglednoscig odrzucajg racjonalnos¢ oprocento-
wania kredytu pienieznego, udzielanego w farmie
rileryzykownych pozyczek zagwarantowanych w ce-
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lach nie tylko, wytwdrczych, ale i konsiumcyjnych.
Bardzo- dobitnie w tych sprawach wypowiedzieli sie
sposrdd przedstawicieli kierunku katolicko”siocjal-
nego Karol Fogelsang 1), Antoni Orel2), kierownik
ruchu chrzescijaniskiej mtodziezy robotniczej w Au-
strii. MoOwi sie o tym w organie3) katolicko-
socjaln. kierunku w Szwajcarii, wydawanym przetz
profesoréw Beck'a i Decurtinia. Glosy w tym kie-
hulnku rozleglty sie w, okresie kapitalizmu i w ko-
Sciele -ewangelickim 4). Z przedstawicieli anarchi-
stycznych przeciwko oprocentowaniu kredytu pie-
nieznego wypowiedziat sie Proudho-n i jego- ucznio-
wie.

W Polsce zagadnieniem kredytu bezprocento-
wego zajmowat sie przede wszystkim Skarga i jar-
ko cztonek zakohu jezuitéw zwalczajgcego- oprocen-
towanie kredytu pienieznego, i jako dziatacz spo-
teczny bioracy w obrone coraz wiecej do upadku
chylace sie warstwy miiasEczanskie zajmujgce sie
handlem i rzemiostem. Stwarza on w Krakowie dla
nich ,Bank Pobozny“ potaczony z calym szeregiem
instytucji charytatywnych majacych nies¢ nizinom
spotecznym pomoc materialng. Dzielo jego prze-
trwalo dotychczas. Dzis wprawdzie ,,Bank Pobozny*
dzieki wojnie i powojennej inflacji utracit wiekszg
czes¢ swoich kapitatdw, tym niemniej nie przerwat
swojej akcji w dziedzinie bezprocentowych pozy-
czek pod zastaw. Wielko$¢ pozyczki przecietnie wy-
nosi kilkadziesigt ziotych. W XVII w. analogiczne
proby podejmowali- niektérzy Swiatlej-si magnaci
polscy przez organizowanie kas udzielajgcych oswo-
bodzonym przez nich od panszczyzny wiloscianom
pozyczek bezprocentowych tub na bardzo niskie
oprocentowanie. W XIX w. z podobna akcjg spoty-
kamy sie w urzedach gmin, zadna z; tych dwu oistat-
nich akcji nie ostata siie -dtuzej.

Gzy u nas, czy tez -zagranicg posuniecia w kie-
runku kredytu bezprocentowego- dotychczas byty
zawlsizie podejmowane przieiz sfery koscielne lub bli-
sko nich stojace w imie mitosierdzia chrzescijan-
skiego. Poczynania te zazwyczaj upadaly pod naci-
skiem Warunkéw systemu kapitalistycznego. Nie
znaczy to, aby one w chwili podejmowania ich nie
byly racjonalne i nie spehity swojego z-adania.

Nowe kierunki gospodarcze dbajg przede
wszystkim o to, aby na rynku pienieznym nagroma-
dzi¢ jak najwieksze kapitaly wytworcze, gotowe do
przyjecia udzialu w produkcji nawet z, pewnym ry-
zykiem. Zwiekszona podaz kapitatu pienieznego mu-
si sama przez sie doprowadzi¢ do minimum jego
oprocentowania, przez, co moze sie on sta¢ tanszy
od pracy ludzkiej. Powoduje to- wzmocnienie sit nar
rodowych i staje -si¢ zrodlem inicjatywy prywatne;j.

Sprawa uruchomienia w dzisiejszej Polsce kas
bezprocentowych tgczy sie poniekad z nagromadze-
niem -sie kapitatbw na rynku pienieznym dzieki
upadkowi naiszej wytwoérczosci, a przede wszystkim
przedsiebiorczosci spotecznej w tej dziedzinie. Kto
wie czy wiasciciel préznujacych dz-i$ i nierentuja-

1) Karol Vogelsang, ,Zin-s und Wucher*, 1884 r.

2) Anton Orel ,Kapitalismus, Bodenreform und Socia-
lismus®, 1909 r.

3) ,.Monatschrift fur Christliche Socialreform“ 1904 r.

4) Fridrich Neumann ,Socialen Programen der ewan-
gelichen Kirche* 1890 r., Ernst Abbe (1894 r.) i inni.
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cych sie kapitatdw, bojacy sie ryzyka i wysitku
osobistego, nlie poswieci ich czesci, aby pobudzi¢
bezrobotne lub maloiziarabiajgce warstwy spoteczne
do podjecia akcji; wytworczej i udzieli im kredytu
bezprocentowego' na organizowanie samodzielnej
produkcji, mogacej w nastepstwie stworzy¢ dobry
rynek odbiorczy dla calosci jego kapitatow. Nalezy-
te ujecie tego- z-agadnienia przez, ludzi podejmuja-
cych inicjatywe w dziedlziinie wprowadzenia kredy-
tow bezprocentowych w naszym spoteczni-eistwie mo-
ze spowodowac bardzo- powazny i racjonalny ruch
gospodarczy, 0 ile zdotajg oni w masach wykrzesac¢
inicjatywe w d-ziedzinie prbdukcj-i lub tez je nasta-
wi¢ na odpowiedni kierunek w pracy samodzielnej,
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W tym wypadku nie wystarczy akcja dobro-
czynna. Musi tu nastgpi¢ dobrze obmyslane i racjo-
nalne Wspdéidziatanie miedzy kapitatem i warstwa-
mi bezrobotnymi lub malo zarabiajagcymi, aby przy
powiekszajgcej isle produkcji i inicjatywie tych
warstw wyrastaty koniunktury i na rynku pracy,
i na rynku kapitatu.

Na produktywizacji kraju dzi§ przede wszyst-
kim zalezy rzadowi i spotecznym instytucjom finan-
sowym gromadzgacym najwieksze kapitaly pieniezne
w kraju. Od nich przeto winna wyplyna¢ inicjatywa
w dziedzinie organizacji i dziatania kas bezprocen-
towych,

St. Kopczynski.

Komunikaty Zwigzku Komunalnych Kas Oszczednosci
w Warszawie

Ksigzeczki oszczgdnosciowe (wkiadkowe)
cudzoziemcow.

(Okolnik Nr 41 Komisji Dewizowej z 17.X1.36).

1) Komisja Dewizowa podaje do wiadomosci,
ze zawarte w a,rt. 8 ust. 2 dekretu Prezydenta R. P.
z dnia 26.1V.1936 r. (Dz. U. 32, poz. 249) ograni-
czenia obrotu pienieznego z zagranicg odnoszg sie
rowniez do ksigzeczek oszczednosciowych (wkiad-
kowych). W zwigzku z. powyzszym oraz przepisem
§ 16-go- |Ozporzadzienia Ministra Skarbu z dnia
24.V11.1936 r. (Dz. U. 57, poz. 419), zezwalajacym
bankom na przyjmowanie wptat na rzecz cudzoziem-
cow, nie odpowiadajacych § 15-mu tego- rozporza-
dzenia, jedynie na rachunki zablokowane, Komisja
Dewizowa -ogtasza nastepujgce postanowienia:

2) llekro¢ w tym okolniku jest miowia o ksig-
zeczkach oszczednosciowych (wkladkowych) cudzo-
ziemcow, nalezy rozumied:

-a) ksigzeczki imienne, opiewajgce na nazwisko
cudzoziemca, jezeli prawomocne przeniesienie wia-
snosci ksigzeczki na inng -osobe wedtug obowigzujg-
cych w tym wzgledzie przepiséw nie moze n-astapi¢
przez zwykie wreczenie ksigzeczki, lecz wymaga
przelewu w formie pisemnej lub tez (przepisania
w ksiegach instytucji emitujgcej - jezeli taki for-
maliny przelew — w mys$l p. 6 ¢) niniejszego- okol-
nika — n-a rzecz osoby zamieszkatej w kraju nie na-
stapit;

b) ksigzeczki wszelkiego rodzaju, jezeli prawo
dysponowania ksigzeczkg (wg wpisu w ksigzeczce,
w ksiegach banku lub innego zastrzezenia) przystu-
guje cudzoziemcowi: w jakimkolwiek charakterze
czy to- samodzielnie, czy tez tacznie z innymi o0so-
bami, cho¢by zamieszkatymi w kraju;

c) ksiazeczki wszelkiego rodzaju
rz-ecz cudzoziemcow;

d) ksigzeczki wszelkiego rodzaju, jezeli posia-
dacz okresli je sam jako wlasnos¢ cudzoziemca lub
jezeli inne okolicznosci ponad- Wszelkg watpliwos¢
wskazujg, ze ksigzeczka jest wlasnoscig cudzo-
ziemca.

ztozone na

Instytucje emitujgce ksigzeczki nie sg jednak
obowigzane legitymowac¢ ‘'okaziciela  ksigzeczki,
z ktorej wyptaty — stosownie do- ustawowych i sta-
tutowych przepisbw — nastepuja do- rak okazi-
ciela.

Jezeli w niniejszym -okdlniku mowa o ksigzecz-
kach oszczednosciowych bez dodania stowa ,cudlzo-
izi-emcow*, nalezy rozumie¢ wszelkie ksigzeczki
oszczednosciowe.

3) a) Wptaty os6b zamieszkalych w kraju na
ksigzeczki oszczednosciowe (wkladkowe) cudzo-
ziemcoOw sg zabronione.

b) Wptaty, uskutecznione przez cudzoziemca
na jego wiasng lub innego cudzoziemca ksigzeczke
oszczednosciowa, sg dopuszczalne b-ez zezwolenia Ko-
misji Dewizowej jedynie w ztotych (lub réwno-
wartosci- zagranicznych $Srodkow ptatniczych) nade-
stanych z zagranicy bezposrednio, podl adresem -in-
stytucji emitujgcej lub tez przywiezionych przez cu-
dzoziemca z zagranicy i wykazanych w zaswiadcze-
niu o przywozie pieniedzy i waloréw, wydanym
przez graniczne oirgana kontrolne.

4) a) Sktadanie ksigzeczek oszczednosciowych
na rzecz cudzoziemca (z wyjatkiem podanym pod
b), przelew n-a cudzoziemca wlasnosci ksigzeczki,
udzielanie cudzoziemcowi prawa dysponowania ksig-
Zzeczkg i ustanawianie prawa zastawu ha ksigzeczi-
ce na rzecz cudzoziemca — i to- tak przez -osoby za-
mieszkate w kraju, jak i cudzoziemcoéw — jest za-
bronione.

b) Dozwolone jest skladanie ksigzeczek osz-
czednosciowych (wktadkowych) do przechowania
na rzecz -cudzoziemca, ktory — wedlug ‘zasad,
okreslonych w pkt 2 a) i b) niniejszego okdlnika—
jest jej wihascicielem tub osoba uprawniong do dy-
sponowania ksigzeczka.

5) Przelewy na ksigzeczki oszczednosciowe
(wktadkowe) cudzoziemcow dézwotone sag tylko
z rachunkéw -zagranicznych w-oilnych  (zlotowych
i walutowych ,starych* oraz ,nowych).

6) a) Wyptaty z ksigzeczek oszczednosciowych
cudzoziemcow dozwolone sg do, rgk wiasciciela lub
petnomocnika zamieszkatlego w kraju; ponadto, —
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na ich 'zlecenie do rgk innych o0s6b zamieszkatych
w kraju, lecz tylko jako pokrycie wiasnych ptatno-
$ci tej osoby, na ktdrej nazwisko- ksigzeczka opiewa,
wzgil. dla ktoérej ksigzeczka jest przechowywana.

b) Zabronione jest natomiast uskutecznianie
wyptat a ksigzeczki cudzoziemca do rgk innego cu-
dzoziemca, a do rgk Osoby zamieszkalej w kraju
wowczas, gdy wyptata nastgpi¢ ma celem pokrycia
ptatnosci innego -cudzoziemca niz ten, nia ktérego
-nazwisko ksigzeczka opiewa, wzgl. dla ktérego jest
przechowywana. Instytucje emitujgce nie mogg wy-
konywac rowniez takich zlecen wyptaty, w ktorych
nie podano ,na pokrycie czyjej ptatnosci wyptata
ma stuzyc.

c) Wedlug zasad podanych wyzej pod a) i b)
nalezy traktowac polecenie cudzoziemca, -odnoszace
sie do- wydania ztozonej na przechowanie ksigzeczki
oslzczednosciow-ej do rgk innej osoby oraz do- prze-
pisania ksigzeczki na nazwisko o0so-by zamieszkalej
w kraju.

d) Wyptaty z ksigzeczek o0szczednosciowych
(wktadkowych), na ktérych — wbrew postanowie”
niom p. 4 — ustanowiono prawa na rzecz cudzo-
ziemcoOw, sg wzbronione.

7) Dopisywanie odsetek na ksigzeczkach osz-
czednosciowych cudzoziemcéw jest dozwio-lone.
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8) Wkilady ztozone na 'ksigzeczki oszczednoscio-
we w zadnym wypadku nie sg réwnoznaczne z ra-
chunkami zagranicznymi wolnymi, a zatem nie sg
d-opuszczatne przelewy z ksigzeczek oszczednoscio-
wych cudzoziemcéw na rachunki zagraniczne wol-
ne, jak réwniez nie moga takie wktady stuzy¢ na
pokrycie waluty -eksportowej w mys$l § 19 rozpo-
rzadzenia Ministra Skarbu z dnia 24.V11.1936 r.
(Dz. U. 57, poz. 419).

9) Numer i date uzyskanycn zezwolen Komisji
Dewizowej na dokonanie Czynnosci zabronionych,
jak tez numer i date zaswiadczen granicznych orga-
noéw celnych lub przesylek pocztowych winny insty-
tucje emitujgce odnotowa¢ w swoich ksiegach przy
wpisach, uskutecznionych na podstawie tych doku-
mentow.

Ponadto nalezy na zaswiadczeniach wtadz gra-
nicznych odnotowywac¢ kwoty ztozone na ksigzeczr
ki oszczednosciowe i podpisywaé¢ adnotacje te fir-
mowe. Instytucje wyzej wymienione winny prze-
chowywac¢ uwierzytelnione przez siebie odpisy za-
Swiadczen granicznych organéw kontrolnych ze
wszystkimi adnotacjami.

Komisja Dewizowa.

Kronika ustawodawcza i sadowa

WAZNIEJSZE USTAWY | ROZPORZADZENIA

Ulgi w splacie dtugéw rolniczych zaciaggnietych w bankach
panstwowych.

Nr 84 Dz. Uist. R. P. pod p-0z. 588 przynosi rozporza-
dzenie wykonawcze Ministra Skarbu do rozporzadzenia Pre-
zydenta Rzplitej z dn. 24 pazdziernika 1934 r. o ulgach
w splacie dhlugébw pasiadaczy gospodarstw wiej-skich oraz
rolniczych przedsiebiorstw i instytucji w bankach panstwo-
wych (vide ,,0szczedno$¢” nr 23 z r..1934). Rozporzadzenie
to powieksza Fundusz Oddtuzeniowy w Panstwowym Banku
Rolnym o nominalng -kwote zt 38.000.000 obligacyj 4% Po-
zyczki Konsolidacyjnej. Zasilany w ten sposéb Fundusz Od-
dtuzeniowy przeznacza sie na bonifikaty dla -spétek wodnych
i pozyczkobiorcéw z tytutu kredytu melioracyjnego. Rozpo-
rzagdzenie to przewiduje szereg ulg, a miedzy innymi ka-
rencje dla dtuznikéw z tytutu kredytu melioracyjnego dla
rat kapitatowych, przypadajgcych w okresie od 1 lipca 1936
r. do dnia 30 czerwca 1939 r. W zwigzku z tym wstrzymuje
sie na taikiz sam okres splate kapitatdw obligacji meliora-
cyjnych Panstwowego Banku Rolnego, ktérych termin umo-
rzenia przedtuza sie na lat 39.

Sptata dtugébw rolniczych papierami wartosciowymi.

Wydane w oparciu o art. 13 rozporzadzenia Prezydenta
Rzplitej -0 konwersji i uporzadkowaniu dtugéw rolniczych
rozporzadzenie wykonawcze Ministra Skarbu z dn. 23 paz-
dziernika r. b. (Dz. Ust. R. P. nr 84, poz. 589) reguluje
sprawe sptaty ditugéw rolniczych, zaciagnietych na rynku
prywatnym (dtugéw wobec instytucji kredytu zorganizowa-
nego a w ich liczbie i K. K. O. rozporzadzenie to nie dotyczy)

papierami wartosciowymi. Dlugi rolnicze zaciagniete przed
dniem 1 lipca 1932 r. na rynku prywatnym przewyzszajace
zt 500 — moga by¢ do dnia 28 pazdziernika 1937 r. splacone
nastepujacymi papierami wartosciowymi:

1) obligacjami pozyczek panstwowych:

3% Premiowej Pozyczki Inwestycyjnej,

4% Pozyczki Konsolidacyjnej,

6% Pozyczki Narodowej,

I serii 3% Panstwowej Renty Ziemskiej,

5% Panstwowej Pozyczki Konwersyjnej z 1924 r.,

5% Konwersyjnej Pozyczki Kolejowe;j.

2) listami zastawnymi bankoéw panstwowych:

a) Panstwowego Banku Rolnego:

4%% listami zast. w zt w zt Serii |,

7%

8%

b) Banku Gospodarstwa Krajowego:

7% listami zastawnymi w ziotych w zlocie,

8%

3) 4%% listami zastawnymi:

Towarzyctwa Kredytowego Ziemskiego w \Warszawie,

Towarzystwa Kredytowego Ziemskiego w Warszawie,

Poz-nanskiego Ziemistwa Kredytowego w Poznaniu,

Wilenskiego Banku Ziemskiego,

Akcyjnego Banku Hipotecznego we Lwowie.

a )}

Wszystkie te papiery majg by¢ przez prywatnych wie-
rzycieli przyjmowane wedtug ceny nominalnej. Poniewaz
kursy gietldowe wszystkich wymienionych papieréw ksztal-
tuja sie ponizej nominatu, przeto takie rozwigzanie jest row-
noznaczne z redukcja kapitatu dtuznego, dochodzacg w pew-
nych wypadkach do 50% a nawet i wiecej (np. przy splacie
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dlugu 4%9% listami ziemskimi, ktérych kurs na gieldzie
warszawskiej dn. 20 listopada r. b. wynosit 48,90 — 48,75 za
100 zt nominatu).

Papiery skladane na sptate dlugu winny by¢ zaopa-
trzone we wszystkie nalezne kupony z biezacym wigcznie.
Przy splacie dtugow obligacjami Pozyczki Narodowej zacho-
Wujg moc przepisy dotyczace przelewow tej Pozyczki.

Polski Instytut Rozrachunkowy.

Dekret Prezydenta Rzeczypospolitej z dn. 3 listopada
rb. (Dz. Ust. R. P. nr 84, poz. 582) powotuje do zycia nowg
placowke, ktérej zleca sie wykonywanie szeregu czynnosci
majacych zwigzek z obrotem zagranicznym,. Jest to Polislki
Instytut Rozrachunkowy. Wedtug art. 2 cytowanego dekre-
tu do zakresu dziatania Instytutu naleza:

1) czynnosci zwigzane z wykonaniem umoéw rozrachun-
kowych zawartych przez panstwo lub uprawnione instytucje

OSZCZEDNOSC

335

z panstwami lub instytucjami zagranicznymi w zakresie,
w jakim zostang przekazane przez Ministra Przemystu
i Handlu w porozumieniu z wilasciwymi ministrami;

2) zawieranie, na zlecenie Ministra Przemystu i Handlu
wydane w porozumieniu z wiasciwymi ministrami, umow
wykonawczych dotyczacych techniki rozrachunkowej z in-
stytucjami zagranicznymi oraz wykonywanie tych umow;

3) czynnosci  wynikajace z przeprowadzenia obrotu
kompensacyjnego i rozrachunkowego z zagranicg w zakresie
zleconym przez Ministra Przemystu i Handlu w porozumie-
niu z wkasciwymi ministrami;

4) czynnosci powierzone w zakresie kontroli obrotu to-
warowego z zagranicg i Wolnym Miastem Gdanskiem przez
Komisje Obrotu Towarowego dziatajgcg na zasadzie dekretu
Prezydenta Rzplitej z dn. 7 maja 1936 r.

Instytut posiada osobowo$¢ publiczno - prawng. Rza-
dzi sie omawianym dekreten' oraz opartym na przepisach
tego dekretu statutem.

ORZECZNICTWO SADOWE | ADMINISTRACYJNE

Dochodzenie procentu ustawowego z wekslu
nieprotestowanego.

Powod, zadajgc na podstawie wekslu nieprotestowane-
go wydania przeciwko akceptantowi (wystawcy wekslu wia-
snego) nakazu zaptaty nie tylko sumy wekslowej, lecz takze
procentu 'ustawowego od dnia ptatnosci i innych naleznosci
wymienionych w art. 47 prawa wekslowego, nie ma potrzeby
dotgczenia do pozwu dokumentu stwierdzajgcego przedsta-
wienie wekslu do zaptaty zgodnie z art. 37 prdwa wekslo-
wego.

Przedmiotem rozpoznania Sadu Najwyzszego byt wnio-
sek Ministra Sprawiedliwo$ci 0 wyjasnienie zagadnienia
prawnego ,.czy powdd, zadajac na podstawie wekslu niepro-
testowanego wydania przeciwko akceptantowi (wystawcy
wekslu wihasnego) nakazu zaptaty nie tylko sumy wekslowej,
lecz takze procentu ustawowego od dnia ptatnosci i innych
naleznosci, wymienionych w art. 47 prawa wekslowego, po-
winien dotgczy¢ do pozwu dokument stwierdzajacy przed-
stawienie wekslu do zaptaty zgodnie z art. 37 prawa wekslo-
wego*.

Sad Najwyzszy, ustalajgc cytowang na wstepie zasa-
de prawa, opart ja na nastepujacym uzasadnieniu (w stresz-
czeniu) :

Nakaz zaptaty sumy wekslowej mozna uzyskaé prze-
ciwko dbuznikowi z wekslu, byleby weksel odpowiadat wa-
runkom, o ktorych jest mowa w art. 459 § 1 kodeksu poste-
powania cywilnego, bez potrzeby zlozenia protestu, gdyz
roszczenie przeciw gtdwnemu dtuznikowi z wekslu w mysl
art 52 i 102 prawa wekslowego nie jest uzaleznione od do-
konania protestu.

W mysl art. 27 ust. 2 prawa wekslowego posiadacz
wekslu (chociazby byt nim posiadacz wekslu trasowanego)
ma w razie niezaptacenia roszczenie bezposrednie do gtdwne-
go dhluznika, o to wszystko, czego moze sie domagac¢ od
zwrotnie zobowigzanych zgodhie z art. 47 pr. weksli., a wiec
i procentu ustawowego od dnia ptatnosci wekslu. Artykut
ten (47) traktuje o zakresie odpowiedzialnosci zwrotnie zo-
bowigzanych z wekslu, natomiast prawo wekslowe nie za-
wiera szczeg6lnego przepisu wskazujacego zakres odpowie-
dzialnosci gtéwnego dtuznika w wypadku, gdy nie zachodzi
jednoczesne poszukiwanie od zwrotnie zobowigzanych.

Cytowany art. 47 pr. weksl. stanowigcy, ze przedmio-
tem poszukiwania od zwrotnie zobowigzanego jest rowniez
procent prawny od dnia ptatnosci, opiera sie na zatozeniu,
ze dokonano dwoch czynnosci: przedstawienia oraz protestu
wekslu, jako warunkéw poszukiwania zwrotnego, albo co
najmniej dokonano przedstawienia wekslu, jezeli posiadacz
zostat zwolniony od protestu, jako warunku zwrotnego po-
szukiwania.

Nie jest od tego obowigzku zwolniony posiadacz wekslu,
gdy dochodzi procentu prawnego od samego tylko gtéwnego
dtuznika z wekslu.

Naleznosci ubocznych z art. 47 wedtug art. 27 prawa
wekslowego mozna zada¢ tylko ,,w razie niezaptacenia® wek-
slu, tj. niezaptacenia pomimo dokonania przez posiadacza
niezbednych czynnosci wynikajacych z ustawy. Diug wekslo-
wy jest dlugiem odbiorczym, po ktéry zgtasza sie wierzyciel,
czesto nieznany dtuznikowi, legitymujgc sie wekslem i zada-
jac od niego zaptaty przy jednoczesnym przedstawieniu
wekslu.

Przedstawienie wiec wekslu do zaptaty potrzebne jest
dla poszukiwania od gtéwnego dtuznika wekslowego nalezno-
§ci ubocznych (procentu prawnego). Z tych wzgledéw nie
wynika, aby w przewodzie nakazowym powod obowigzany
byt sktada¢ dowdd przedstawienia wekslu do zaptaty. Samo
dofaczenie do pozwu wekslu posiadanego przez wierzyciela
powoda ,stwarza podstawe do uznania, iz zadajacy zasa-
dzenia naleznosci z wekslu i procentu prawnego od daty
ptatnosci wykonat byt uprzednio czynnos$¢, ktéra przez usta-
we jest wymagana do uzyskania zaptaty“, a mianowicie do-
konat przedstawienia wekslu.

Kodeks postepowania cywilnego nie zawiera przepisow,
ktéra ze stron, w razie wniesienia przez pozwanego zarzutu
podajacego powaznie w watpliwos¢ fakt przedstawienia
wekslu do zaptaty w terminie ustawowym, ma udowodnic¢
sporne okolicznosci. Tym samym sad orzekajgcy moze
w kazdym wypadku ustali¢, opierajgc sie na ogolnych za-
sadach dowodowych, na ktérej ze stron spoczywa ciezar do-
wodu.

Orzeczenie Izby Cywilnej z 9.V.1936 (C. Prez. 22/35)
Zbiér Orzeczen Sadu Najwyzszego za r. 1936, zesz. IX, Nr
kol. 333.

U waga: Doda¢ nalezy, ze orzeczenie powyzsze opar-
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te jest na dawnym prawie wekslowym. Nowe prawo weks-
lowe jednak omawiany problem w analogiczny sposéb z cy-
towanymi przepisami dawnego prawa normuje, tym samym,
wiec teza Sgdu Najwyzszego stanowi wyktadnie obecnie obo-
wigzujgcego prawa wekslowego.

Kompensata roszczeri w postepowaniu wekslowo-nakazowym.

[

W postepowaniu nakazowym nie jest dopuszczalne prze-

ciwstawienie przez pozwanego do potrgcenia roszczenia wza-
jemnego w drodze zairzutow.

Przedmiotem rozpoznania Sadu Najwyzszego byta skar-
ga na wyrok Sadu Apelacyjnego we Lwowie. W Skardze
zwalczany byt poglad prawny Sadu Apelacyjnego, ze w po-
stepowaniu wekslowo - nakazowym nie jest dopuszczalne prze-
ciwstawienie przez pozwanego w drodze zarzutéw wekslowych
do kompensaty wzajemnego roszczenia.

Sad Najwyzszy podzielit poglad Sadu Apelacyjnego uzu-
petniajac go uzasadnieniem, ktére da sie stresci¢ nastepu-
jaco:

Wskutek wniesionych zarzutéw wekslowych w postepo-
waniu wekslowo - nakazowym, nie orzeka Sad o obowigzku

Kronika

Potozenie gospodarcze Polski w os$wietleniu Banku
Gospodarstwa Krajowego.

Zwyzkowy ruch produkcji i obrotéw towarowych, opar-
ty na wzmozonych inwestycjach i daznosciach do lokat rze-
czowych, czesciowo pod wplywem dewaluacyj dokonanych na
zachodzie, trwat nadal w ostatnich 2-ch miesigcach przyczy-
niajac sie do Wzrostu zatrudnienia. Zwiegkszone inwestycje
w budownictwie i przemyssle, popyt na nieruchomosci, ten-
dencje do uzupetniania zapaséw towarowych oraz powaz-
niejsze ozywienie na gieldzie papierow wartosciowych po-
ciggaly za sobg wzrost zapotrzebowania pienieznego na cele
produkcyjne i obrotowe, co nie sprzyjato gromadzeniu pie-
nigdza na rachunkach w instytucjach kredytowych. Nara-
stajgce bowiem w miare wzrostu obrotow kapitaty pieniezne
W mniejszej mierze wptywajg do instytucji finansowej, kie-
rujac sie gtownie bezposrednio do inwestycyj i procesu pro-
dukcyjnego. W wyniku tych tendencji zaznaczyt sie w paz-
dzierniku odptyw wktadéw bankowych, wskutek czego insty-
tucje kredytowe nie posiadaty warunkéw dla zwigkszenia
swej dziatalnosci kredytowej. Przy tym roéwniez podaz od-
powiedniego materiatu wekslowego byta stosunkowo niewiel-
ka, ze wzgledu na wzrastajacy udzial transakcji gotéwko-
wych, w zwigzku z obostrzeniem warunkéw ptatnosci, zwia-
szcza w tych dziatach, w ktérych popyt na towary jest duzy.
Ogolnie obserwowano lepszg ptynnos¢ przedsiebiorstw i sto-
sunkowo korzystny stan wyptacalnosci w przemysle i handlu.

Obok wzrostu sity nabywczej ludnosci miejskiej w mia-
re zwyzki, zatrudnienia, podnosi sie dos¢ powaznie sita
finansowa wsi jako konsumenta wyrobow przemystowych.
Wyzsze dochody ludnosci rolniczej, uzyskiwane ze zwiek-
szenia zbytu ziemioptodéw i artykutéw hodowlanych na ryn-
ku wewnetrznym i w eksporcie po cenach korzystniejszych,
zaczynajg wywiera¢ stopniowo coraz wiekszy wpltyw na zwyz-
ke obrotéw i produkcji przemystowej.

Silne natezenie ruchu budowlanego oraz wzmagajgce
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pozwanego zaptacenie sumy wekslowej, lecz tylko o utrzy-
maniu w mocy, wzglednie o uchyleniu nakazu zaptaty. W po-
stepowaniu tym przedmiotem badania jest pytanie, czy rosz-
czenie wekslowe objete nakazem zaptaty w chwili jego wy-
dania prawnie istnialo i bylo ptatne.

Samo istnienie wzajemnych roszczen nadajgcych sie do
kompensaty nie powoduje ich umorzenia przez potracenie.
Roszczenie jest, podobnie jak pieniadz, funduszem moggcym
postuzy¢ do umorzenia wzajemnego roszczenia. Przez to, ze
diuznik ma przygotowane pienigdze do zaptaty nie nastepuje
umorzenie roszczenia, lecz musza by¢ one wreczone wierzy-
cielowi.

Podobnie ma sie rzecz przy wnoszeniu w drodze kom-
pensaty. Diuznik musi oswiadczyé swemu wierzycielowi, ze
przeciwstawia do potrgcenia swe wzajemne roszczenie. Zajs¢
moze Wypadek, ze dtuznik nie chce skorzysta¢ z prawa po-
trgcenia (z powodu np. korzystniejszego oprocentowania swe-
go roszczenia). ,,Dopiero wskutek takiego os$wiadczenia
dtuznika schodzag sie wzajemnie roszczenia ze Skutkiem ich
catkowitego lub czesciowego umorzenia®.

Orzeczenie Izby Cywilnej z i..11.1935 (C. 11 2183/35)
Zbior Orzeczen Sadu Najwyzszego za r. 1936, zesfz. IX, Nr
kol. 357.

krajowa

sie inwestycje przemystowe i komunikacyjne przyczynity sie
do utrzymania wysokiego stanu wytwdrczosci, zwiaszcza
w dziale artykutdw inwestycyjnych. Wptyneto to na dalszg
poprawe zatrudnienia w hutnictwie, przemysle metalowo-
maszynowym oraz elektrotechnicznym. W korzystniejszych
warunkach znajdowat sie nadal rowniez przemyst mineralny
i drzewny, ten ostatni tak dzieki duzemu zapotrzebowaniu
materiatdw drzewnych w kraju, jak i pomys$inej koniunk-
turze eksportowej. Wyzszy poziom cen artykutdow rolniczych
przyczynia sie do wzrostu inwestycyj maszynowych w rol-
nictwie i wiekszego stosowania nawozow sztucznych. Silniej-
szy ruch panowat réwniez w dziale artykutdow przeznaczo-
nych do bezposredniego uzycia i konsumcji, jak réwniez
w gateziach przemystu widkienniczego i odziezowego, w fa-
brykach papierniczych oraz .sezonowych branzach przemystu
spozywczego. Wzrost zatrudnienia przemystu i zakupy opatu
na zime pociggnety za sobg znaczniejszg zwyzke zbytu wegla
na rynku wewnetrznym, dzieki czemu potozenie kopalnictwa
weglowego doznato poprawy. Jednoczes$nie wystgpit sezonowy
wzrost zapotrzebowania przetworéw naftowych.

Obroty handlowe wykazaly w tych warunkach silniej-
szg zwyzke zarébwno w handlu hurtowym jak i detalicznym.
Pod wplywem zwiekszonego wywozu, gtdwmie artykutow
rolniczych, zwiekszyt sie réwniez handel towarowy z zagra-
nica, zamykajac sie w pazdzierniku nieznaczng nadwyzka
przywozu.

Spadek zadtuzenia zagranicznego Polski.

Parlamentarna komisja kontroli dtugéw panstwa od-
byta w tych dniach pod przewodnictwem sen. Everta kolejne
swe posiedzenie, w ktérym wzieli udziat wiceminister Skarbu
dr Grodynski i dyr. Urzedu Dlugoéw Panstwa dr Jakubowski
oraz wyzsi urzednicy M. Sk.

Komisja stwierdzita, ze zadluzenie skarbu panstwa na
1 pazdziernika r. b. wynosi 4.661.925.368,14 z}, z czego na
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dhugi wewnetrzne przypada — 1.740.898.450,86 zi, za$ na
diugi zagr. 2.921.026.917,23 ztotych. Natomiast wykorzystanie
gwarancji finansowych udzielonych przez skarb panstwa
wyrazito sie w sumie 1.733.881.351,61 zi.

W poréwnaniu z zadtuzeniem ogtoszonym na 1 kwiet-
nia r. b. suma ogdlna dlugébw wewnetrznych zwiekszyta sie
0 35.699.410,86 zt, na co wptynela emisja 4 proc, panstwowej
renty ziotej S. I. Natomiast zadluzenie z tytutu dlugéw za-
granicznych wykazuje (powazne zmniejszenie w kwocie zto-
tych 387.919.597,72. Na wynik ten wplyneta przede wszyst-
kim dewaluacja walut zagranicznych, w ktoérych byty zaciag-
niete zobowigzania skarbu panstwa, co wyniosto z gérg 365
milionéw zlotych, oraz normalne splaty amortyzacyjne na
sume 22 milionow zi.

Analiza wykorzystanych gwarancyj wykazuje, ze stan
ich w stosunku do 1 kwietnia r. b. wzrést o 73 milion6w zt.

Konferencja w sprawie kredytu dtugoterminowego.

W dniu 7 listopada odbyfa sie w Ministerstwie Skarbu
pod przewodnictwem p. wicepremiera E. Kwiatkowskiego
konferencja informacyjna poswiecona zagadnieniom kredytu
dtugoterminowego.

W konferencji wzieli udziat przedstawiciele instytucyj
kredytu hipotecznego ziemskich i miejskich, Towarzystwa
Kredytowego Przemyslu Polskiego, przedstawiciele bankow
panstwowych oraz wyzsi urzednicy Ministerstwa Skarbu.

Konferencje zagait p. wicepremier Kwiatkowski nastepu-
jacym przemoéwieniem:

»Zdaje sobie dokladnie sprawe z tego, ze o prawdzi-
wym, pewnym i trwatym rozwoju ekonomicznym Polski be-
dziemy mogli méwi¢ dopiero wdwczas, gdy nasze instytucje
kredytu diugoterminowego Znajda sie w fazie rozwoju.

Dzi§ — po dtugotrwatym i niezwykle ostrym kryzysie,
kryzysie wszechstronnym, ktéry naruszyt elementy struktu-
ralne i ideologiczne gospodarstwa $wiatowego — wycho-
dzimy wszyscy z dtugim rachunkiem pasywow.

Skarb Panstwa i instytucje -samorzadowe, aparat kre-
dytowy, wierzyciel i dtuznik, rolnictwo wielkie i matoobsza-
rowe, przemyst, handel i rzemiosto, $wiat pracy i konsu-
menci — wszyscy bilansujg wiasne straty tego okresu. Mo-
znaby powiedzie¢, ze kryzys psychicznie sie skonczyt; oczy-
wiscie nie w tym znaczeniu, by rewelacyjnie zarysowala sie
materialna poprawa ,ale w tym, ze cierpliwo$¢ ludzka w sto-
sunku do tych zjawisk wyczerpata sie.

Trzeba zacza¢ nowe zycie, trzeba otworzy¢é w ksiegach
nowe karty, zestawi¢ nowy bilans otwarcia. Ta konieczno$¢
psychiczna jest tak mocna, ze zadne, najmadrzejsze teore-
tyzowanie nie moze sie jej przeciwstawic.

Istotnie tez — pomimo zniszczenia wielu rezerw, po-
mimo wielkich brakéw i niedomagan, pomimo rozerwania
w potowie niektérych proceséw finansowych i ekonomicznych
w okresie walki z kryzysem — zdotaliSmy w czasach ostat-
nich nieco wyrazniej posuna¢ sie naprzéd na niektérych od-
cinkach zycia gospodarczego.

Najwiekszym codziennym wysitkiem rzadu jest, by te
wiasnie procesy uzdrowienia i wzmocnienia gospodarstwa pol-
skiego podtrzyma¢, by stworzy¢ jaknajkorzystniejsze wa-
runki réwnowagi i spokoju dla odbudowy gospodarstwa, a
wiec powr6t do rentownosci, by dopomdc w likwidacji pro-
cesOw kryzysowych i w uruchomieniu nowych sit zywotnych,
wyrazajgcych sie w rozwoju pracy produkcyjnej i inwesty-
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cyjnej. W tej organicznej pracy instytucje kredytu diugoter-
minowego zajmujg powazne miejsce.

Najgeneralniejsze postulaty tych instytucji — a wiec
postulaty zwigzane z przeprowadzong konwersjg dtugéw rol-
niczych i tgczacy sie z nimi czeéciowo postulat parcelacji od-
dtuzeniowej, postulat rozszerzenia rynku lokacyjnego dla no-
wych emisji, postulat podatkowy w odniesieniu do sum fun-
duszéw rezerwowych w towarzystwach kredytowych, postu-
lat w stosunku do ustawy o ochronie lokatoréw lub reformy
w doptatach Skarbu do kredytéw budowlanych — sg w Min.
Skarbu studiowane z catym poczuciem ich wagi. Nie moge
jednak nie podkresli¢, ze realizacja tych postulatéw jest
w catoksztatcie obecnych warunkéw — w poczatkowej fazie
zmiany koniunktury — szczeg6lnie utrudniona.

Tym niemniej — moge Panom zadeklarowaé, ze Mini-
sterstwo Skarbu zwrdci uwage na te podstawowe zagadnie-
nia, ktére zwigzane sg z istnieniem instytucji kredytu dhu-
goterminowego i podejmie ponowny wysitek przestudiowania,
co mogtoby by¢ zrealizowane w tych warunkach, ktére sa
udzialem naszej wspoiczesnej rzeczywistosci.

Po zagajeniu konferencji przez p. wicepremiera po-
szczegolne zagadnienia z zakresu kredytu diugoterminowego
zaréwno ziemskiego jak i miejskiego i przemystowego przed-
stawili: prezes A. Popfawski, dyrektor J. Zajda, dr W. Ko-
sieradzki z Tow. Kredy. Ziemsk. w Warszawie, prof. Oha-
nowicz z Poznania, Prezes Towarzystwa Kredytowego Migj-
skiego w Warszawie b. min. |I. Matuszewski oraz prezes To-
warzystwa Kredytowego Przemystu Polskiego J. Pfeiffer.

W toku konferencji przeprowadzono ogélng dyskusje
nad wysunietymi problemami, ktére poddane bedg w Mini-
sterstwie Skarbu dalszym studiom, w dazeniu do stworzenia
jaknajlepszych Warunkéw rozwoju kredytu diugotermino-
wego, jako niezbednego elementu w pracach nad poprawg
ogoblnej sytuacji gospodarcze;j.

Normy optat na ,,Pomoc Zimowg".

[

Naczelny wydzial wykonawczy Ogolnopolskiego Oby-
watelskiego Komitetu Zimowej Pomocy Bezrobotnym na po-
siedzeniu w dniu 16 listopada 1936 r. uchwalit w ostatecznej
farmie nastepujgce normy optat na ,,Pomoc Zimowg“ od do-
chodu brutto z uposazenn Stuzbowych. i zarobkéw pracow-

niczych:
do 300 7t y2%
od 301 ,, 400 p %%
401 ,, 600 p 1%
» 601 , 800 1%%
« 801 , 1.200 2%
1201 ,, 2.500 3%
. 2.501 i wiecej 5%
Wysoko$¢ tych optat zostata uprzednio uzgodniona

z Komisjg Porozumiewawczg Zwigzkéw Pracowniczych.
Optaty w ustalonej wyzej wysokosci majg by¢ pobierane
w ciggu 5 miesiecy poczawszy od dnia 1 grudnia 1936 roku.

Wobec przyjecia zasady powszechnosci optat na ,,Po-
moc Zimowg"“ od zarobkéw pracowniczych, ktéra wyraza sie:
w pobieraniu optaty od zarobéw bez wzgledu na ich wyso-
ko$¢ i w potrgcaniu tych optat przy wyptatach uposazen
stuzbowych lub innych wynagrodzen — Naczelny Wydziat
Wykonawczy Komitetu uchwalit, ze pracownicy, od ktorych
oplaty te sg pobierane, zwolnieni sg od optat od
lokali.
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Wiadomosci

Radio na ustugach czechostowackich kas oszczednosci.

Podczas obchodu tegorocznego Dnia  Oszczednosci
w Czechostowacji propaganda radiowa odegrata role szcze-
gblnie wydatna. Nadano specjalng transmisje dla szkot
w formie pogadanki n. t. ,Dzien w kasie o0szczednosci®,
w ktérej przedstawiono zadania i rézne czynnosci kasy. Po-
gadanka ujeta byla w formie dialogu miedzy publicznoscig
a pracownikami kasy oszczednosci.

Aby wiecej zainteresowa¢ radiostuchaczéw propaganda
oszczednosci, zorganizowany zostat konkurs z nagrodami na
temat ,,czy chcecie ksigzeczke?* Nalezatlo poda¢, ile wyniosg
procenty skladane przy danej stopie procentowej od okre-
$lonych sum wptacanych na ksiazeczke w okre$lonych okre-
sach czasu. Jako nagrode rozdano ksigzeczki z wkiadami na
taczng sume 9.500 koron.

Niepomys$ine warunki dla oszczednosci w Norwegii.

Organ norweskich Kas oszczednosci ,Sparebankbladet”
ogtosit z okazji Dnia Oszczednosci artykut o sytuacji osz-
czednosci w réznych krajach. Prawie wszedzie ciezkie czasy
obecne wzbudzity nawrét do oszczednosci. W Norgegii jed-
nak warunki dla oszczednosci sa bardzo niekorzystne. Pod-
wojne opodatkowanie oszczednosci, niska stopa procentowa
ptacona od wkiadéw, ochrona dtuznikéw, dawaluacja korony,
niepewnos¢ polityczna nie wplywajg dodatnio na mozno$c
i che¢ oszczedzania. Artykut milmo to wyraza nadzieje, ze
réwniez i w Norwegii rzad zrozumie wreszcie podstawowe
znaczenie kapitalizacji i stworzy lepsze warunki dla oszcze-
dzajacych.

Zaznaczy¢ nalezy, ze w Norwegii rzady sprawuje par-
tia socjalistyczna.

Stopa procentowa od wktadéw w kasach francuskich.

W pazdzierniku odbylo sie doroczne posiedzenie Ko-
misji Wyzszej francuskich kas oszczednosci, ktéry to organ
oficjalny m. in. proponuje stope procentowg od wktadéw, ogta-
szang hastepnie dekretem ministerialnym. Komisja po zba-
daniu sprawozdania Kasy Depozytowej z adtministracji fun-
duszami kas oszczednosci ustalita stope procentows, jaka
Kasa Depozytowa bedzie placi¢ kasom, oszczednosci w roku
1937, na 3,75% (Wiadomo, ze francuskie kasy oszczednosci
zebrane wkiady przekazujg do panstwowej Kasy Depozy-
towej w Paryzu, ktéra nimi administruje i ptaci kasom, od
nich procenty). W wyniku tej uchwaty kasy oszczednosci be-
da ptaci¢ wkiadcom od wkiadéw od 3,25% do 3%.

Pocztowa kasa i zwykte kasy oszczednosci w Anglii.

75-letnia rocznica istnienia angielskiej Pocztowej Kasy
Oszczednosci jest wydarzeniem niepowszednim. P. K. O. an-
gielska zatozona w lutym 1861 roku przez Gladstone‘a stata
sie wszak wzorem dla zakladanych pézniej kas pocztowych
w innych krajach. Celem Kasy Pocztowej angielskiej, ktory
od jej zalozenia pozostat ten sam, jest mozliwie najlepsza ob-
stuga klienteli dzieki szeregu udogodnieniom specjalnym.
Przy pomocy 17 tysiecy oddziatow Kasa angielska obstuguje
okoto 10 milionéw wkiadcéw, ktérzy posiadajg razem
£ 420.000.000 wkiadéw oszczednosciowych. Ciekawe, ze przez
caly czas istnienia Kasy oprocentowanie wktadéw pozostato
bez zmiany i wynosi 2%%, czyli tyle, ile wynosita stopa

Nr. 22

zagraniczne

ustalona ustawg powotujacg Kase do zycia; od 1861 r. stopa
pozostata ta sama.

Przy tej sposobnosci warto przytoczy¢ opinie czaso-
pisma landynskiego , The Banker na temat wzajemnych sto-
sunkéw miedzy P. K. O. angielskg a zwyklymi ka-
sami oszczedno$ci w Anglii. Oba typy instytucyj oszczed-
nosciowych pracujg w $réd tych samych warstw spotecznych,
a zadania ich sg w istocie te same. Zasadnicza réznica polega
na tym, ze P. K. O. j.est tylko wydziatem zarzadu poczt. Ope-
racje oszczednosciowe sg tylko czescig dziennej pracy perso-
nelu biurowego poczty. Stad wynika, ze P. K. O. angielska
staje sie powoli organizacjg bezosobows, co odbija jaskrawo
od zwyklych kas oszczednosci, w ktorych element osobowy
staje sie czynnikiem pierwszorzednym. Pocztowa Kasa ma
niewatpliwie przewage w tym, ze posiada wieksza ilos¢ biur
mogacych zatatwia¢ operacje oszczedno$ciowe; posiada ona
17 tysiecy biur pocztowych, gdy kas zwyktych jest w Anglii
tylko 585. Niemniej jednak zwykle kasy oszczednosci cieszg
sie wielkg popularnoscia w wielkich centrach przemystowych,
gdyz sg wyspecjalizowane w swym zakresie dziatalnosci i mo-
ga kierowac sie tylko potrzebami wkladcow oraz dlatego,, ze
wyptaty moga one uskutecznia¢ na zadanie, podczas gdy
P. K. O., poza drobnymi kwotami, musi zada¢ wypowiedze-
nia. Mozna z pewnoscig twierdzi¢ — koniAczy swe wywody
»The Banker‘ — ze rola zwyktych kas oszczednosci w narodo-
wym ruchu oszczednosciowym stanie sie z biegiem czasu bar-
dzo powazna. (L‘Epargue du Monde“ nr 10 z 193 6r.).

Oszczednos¢ w Irlandii.

Punktem, centralnym obchodu Dnia  Oszczednosci
w Wolnym Panstwie Irlandzkim byta transmisja radiowa na-
dana jednocze$nie wieczorem w dniu 31 pazdziernika przez
trzy istniejgce rozgtosnie w kraju. Transmisje poprzedzono
komunikatem prasowym oraz artykutami w dniu 31.X. w 50
pismach. Odczyt przez radio zaczynajacy sie przypomnieniem,
uchwaly Miedzynarodowego Kongresu Oszczednosciowego
w sprawie oszczednosci szkolnej —poswiecony byt przedsta-
wieniu korzysci, jakie dajg oszczedzajacym dwie organizacje
oszczednosciowe w panstwie: Narodowy Komitet Oszczed-
nosciowy (organizacja oszczednosci w formie certyfikatow
oszczednosciowych) i Pocztowa Kasa Oszczednosci. Z wymie-
nionych w referacie cyfr wynika, ze sprzedano od chwili
wprowadzenia tej formy w 1923 roku okoto 15.800 certyfi-
katow na sume £ 12.400.000. Po sptaceniu certyfikatow na
sume £ 4.600.000 pozostaje kapitat w nich ulokowany w wy-
sokosci £ 7.800.000. W kraju istnieje 3.600 stowarzyszen
oszczednosciowych w szkotach, fabrykach i réznych organi-
zacjach religijnych i spotecznych, a Komitet Narodowy po-
siada 7.000 dobrowolnych wspotpracownikéw w komitetach
lokalnych.

Z Komitetem wspdtpracuje $cisle Pocztowa Kasa Osz-
czednosci utworzona rowniez w 1923 r. Juz w pierwszym ro-
ku istnienia posiadata ona na 80.400 rachunkach £ 1.596.613
wkiadéw. W koncu wrzesnia 1936 r. suma zebranych wkia-
dow wyniosta, nie liczac odsetek, £ 7.130.000 przy liczbie
wktadcéw 300.000. Jest to wynik doskonaty, jesli zwazy¢, ze
potowa okresu jej dziatalnosci przypada na okres depresji
gospodarczej.

Nie nalezy zapominaé, ze W. P. Irlandia liczy zaledwie
3 miliony mieszkancéw, a mimo to oszczednosci wynoszg tam
w przeliczeniu na ztote 392,6 milionéw, czyli 131 ziotych na
gtowe ludnosci.
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Przeglad prasy

Problemy strukturalne polskiej kapitalizacji.

Pod tym tytulem ukazat sie w n-rze 11 ,,Przegladu
Oszczednosciowego” artykut J. Czadankiewicza.

Wychodzac z pojecia kapitalizacji, przez ktorg rozumie
sie ,,wiadome i gospodarczo pozyteczne oszczedzanie* (defi-
nicji tej, polegajacej na okresleniu jednej niewiadomej przez
druga niewiadoma, nie mozemy za trafng uwazac), przecho-
dzi autor do omowienia najwazniejszych czynnikéw, od kto-
rych uzaleznione jest natezenie procesu kapitalizacji. Sg nimi:
a) dochodd spoteczny, b) zaufanie, ¢) przyrost naturalny lud-
nosci, a) stopa procentowa, oraz e) strukturalne wiasciwosci
aparatu zbiorczego.

Zupetnie zrozumiate, ze dochdd spoteczny jest najbar-
dziej decydujacym czynnikiem w rozwoju procesu kapitali-
zacji, przy czym:

,nalezy mie¢ na uwadze nie tylko jego wysokosc¢,
lecz rdwniez i jako$¢ tego dochodu. Inaczej ksztattowac

sie bedzie tempo oszczedzania przy dochodzie statym,
a inaczej, jesli dochéd wykazuje znaczne wahania“.

Od siebie dodamy, Ze nie mate znaczenie ma tu i moment
podziatu dochodu spotecznego, t. zn. czy udziat poszczeg6lnych
grup spotecznych i jednostek w dochodzie spotecznym jest
mniej czy wiecej réwnomierny.

Nie ulega réwniez zadnej dyskusji decydujacy wptyw
momentu zaufania:

»pewnosci co do niezniszczalnosci ztozonego ka-
pitatu. Bierze sie tu pod uwage z jednej strony zaufanie
do samej instytucji, w ktorej sie sklada oszczednosc,
a z drugiej strony do stosunkéw gospodarczych, poli-
tycznych i do statosci waluty*.

Jesli chodzi o trzeci czynnik, a mianowicie o

»przyrost naturalny ludnosci, tzn. nadwyzka uro-
dzen nad zgonami, pocigga za sobg olbrzymie straty.
Chodzi tu w pierwszym rzedzie o koszty wyzywienia
i wychowania miodego pokolenia, a nastepnie o koszty
zwigzane z zawarciem matzenstwa (budowa nowych
mieszkan, zakupy mebli itp.), wreszcie koszty zwigzane
z ruchem inwestycyjnym wywotanym przyrostem lud-
nosci*.

Powoluje sie przy tym autor na szacunkowe cyfry nie-
mieckie, wedlug ktérych koszt wyzywienia i wychowania sza-
cowany jest w Niemczech na 10 tys. RM. na glowe, a koszt
inwestycyj drugie 10 tys. RM. Wzrost ludnosci zatem o 1 czio-
wieka kosztuje gospodarstwo narodowe na okoto 20 tys. RM.
JesteSmy dalecy od tego Malthusowskiego pesymizmu.

Przede wszystkim wytgczymy z tych ,kosztow* wydatki
inwestycyjne. Inwestycje stajg sie trwatym dorobkiem spote-
czenstwa, wiec nie rozumiemy, dlaczego miatoby sie je umiesz-
cza¢ po stronie strat. Odwrotnie; w ruchu inwestycyjnym do-
patrujemy sie znamion oszczedno$ci, 0szczednoSci rzeczowej.
Po wtore, jesli oceniamy koszty ,,wyprodukowania“ cziowieka,
to z drugiej strony musimy oceni¢ réwniez korzysci, jakie spo-
teczenstwo z jego pracy osigga. Gdyby te korzysci miaty by¢
mniejsze od kosztéw, musielibysmy by¢ $wiadkami stopniowe-
go zjadania kapitatu na catym $wiecie. Tak Zle narazie z ludz-
koscig jeszcze nie jest.

Duzo uwagi poswieca autor stopie procentowej, w szcze-
goélnosci duze znaczenie przypisuje ,,automatycznemu nara-
staniu oszczednosci“ w drodze kapitalizacji odsetek w insty-
tucjach zbiorczych. Zadaje sobie dalej autor pytanie, czy ob-
nizenie stopy procentowej od wkiadéw przyniesie potanienie

kredytu. Odpowiedz wypada raczej negatywnie, gdyz przyczy-
na drozyzny kredytu lezy raczej w wysokiej premii za ryzyko.
Zagadnienie to wymagatoby o$wietlenia w szerszej ptaszczyz-
nie, na tle ksztattowania sie rentownosci w ogdle, oraz na tle
naszego rynku kapitatowego (pienigdza dtugoterminowego).

Nastepny z kolei czynnik — to struktura aparatu zbior-
czego. Tu autor poswieca sporo miejsca rozwazaniom nad dy-
skutowanym niejednokrotnie problemem: ,centralizacja czy
decentralizacja“. Daje sie odczu¢ sympatia autora ku pierw-
szej tezie, ktéra broni przed zarzutami jej przeciwnikow.
Sposrod przytoczonych przez autora argumentOw powtarzamy
bardziej zastugujace na wyro6znienie:

.--.ani _koncentracja, ani dekoncentracja nie wy-
wierajg decydujacego wplywu na mozno$¢ korzystania
przez Skarb Panstwa z istniejacej podazy kapitatowej.
Woystarczy wyda¢ ustawe o sposobie lokowania kapita-

tow, aby otworzy¢ sobie dostep do kapitatdbw nagroma-
dzonych przez instytucje oszczednosciowe*.

Lecz przeciez sa kryteria badZz gospodarcze, badz oparte
na ogolnych przestankach stusznosci, nad ktérymi nawet usta-
wa nie moze przej$¢ do porzadku dziennego. Zresztg sama
tylko ustawa nie jest jeszcze dostatecznym argumentem,
stwierdzajgcym stuszno$¢ danego posuniecia.

Czytamy dalej:

»Zapomina sie ponadto, ze chodzi o instytucje fi-
nansujaca przede wszystkim kredyt dlugoterminowy
(autor ma tu wyraznie na mysli P. K. 0. — przyp.
nasz). Gromadzone przez te instytucje wkiady stanowig
jedng z gtéwnych podstaw kredytu dtugoterminowego,
udzielanego przez banki panstwowe i towarzystwa dhu-
goterminowe. Dekoncentracja ruchu wktadéw i rozpro-
szkowanie ich miedzy lokalne instytucje miatoby ten
efekt, ze kredyt diugoterminowy, ktérego nasze zycie
tak bardzo potrzebuje, stracitby jedng z najwiekszych
swych podstaw finansowych*.

Woatpimy w trafno$¢ tych argumentéw. Niemcy nie ma-
ja centralnej instytucji oszczednosciowej w rodzaju naszej
P. K. O, a przeciez dziat kredytéw dtugoterminowych pro-
wadzony przez zdecentralizowane kasy oszczednosci normalnie
sie rozwija. Nie wydaje sie nam, aby do udzielania kredy-
téw diugoterminowych byty uzdolnione wylacznie banki pan-
stwowe.

»Rowniez niebezpieczenstwo wycofywania wkia-
déw zagraza w tym samym stopniu instytucji wielkiej,
co i malej. Uwazamy nawet, ze wielka instytucja w ra-
zie wzmozonego wycofywania wktadéow ma wiecej mo-
zliwosci opanowania runu przez uzyskanie pomocy z ze-
wnatrz, niz mate instytucje, ktore w wiekszosci wypad-
koéw zdane sg na wiasne sity*.

Jesli przez pomoc ,,z zewnatrz* rozumie autor pomoc in-
stytucji emisyjnej, to jesteSmy z nim catkowicie zgodni. Za-
chodzi jeno obawa, by taka pomoc nie zacigzyta zbytnio na
instytucji emisyjnej.

Konczac swéj artykut autor jeszcze raz uzasadnia linie
polityki centralnej instytucji oszczednosciowej (P. K. 0.
i wytworzony miedzy nig a bankami panstwowymi podziat
pracy, polegajacy na oddawaniu zebranych wktadéw w drodze
zakupu emisji bankéw panstwowych. Widzi w tym autor duze
korzysci:

»Z punktu widzenia oszczedzajgcego polityka taka
zapewnia mu _stosunkowo najwigksze bezpieczenstwo
ztozonego kapitatu. Papiery wartosciowe, w ktorych lo-
kowane sg kapitaty oszczednoSciowe, posiadajg bezpie-
czenstwo pupilarne...

Z punktu widzenia interesow samej instytucji po-



340

lityka tego rodzaju upraszcza znacznie jej dziatalnos¢
kredytowa, (?) pozwalajac na skierowanie calego wy-
sitku na wiasciwy cel dziatalnosci, tj. racjonalne groma-
dzenie oszczednosci...

Nawet sum przeznaczonych na finansowanie po-
trzeb Skarbu Panstwa nie mozna traktowa¢ jako sum
kompletnie straconych dla zycia gospodarczego. Jezeli
nie wracajg one w postaci nowych inwestycyj, to wra-
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cajg w formie zarobkéw i pensyj robotnikéw i urzedni-
kow, zasilajgc tym samym konsumpcje® (1).

Nalezy podkresli¢ elastyczno$¢ pogladéw autora, ktéry
racje istnienia centralnej instytucji oszczedno$ciowej uzasad-
nia popieraniem przez te instytucje... konsumcji.

W.

NADEStANE

,.Czasopismo Kas Oszczednosci“, nr 11 (listopad) przy-
nosi artykuty: Dr. Z. Witkowskiego — ,,Z zagadnien na cza-
sie*; A. Macholza — przyczynek do art. 54 rozp. o konwersji
i uporzadkowaniu dtugéw rolniczych*; Dr J. Stawskiego —
,Uwagi w sprawie przedawnienia wkiadéw K. K. O.“. Nad-
to zwykie dzialy: Dziat statystyczny, Nowe ustawy i rozpo-
rzagdzenia, Kronika krajowa, KalendarzyK gietdowy i dywi-
dendowy, Przeglad wydawnictw — uzupetniajg numer.

~Skarbona Wiejska“, zeszyt 5 zawiera: ,,W osiemnastg
rocznice Niepodlegtosci; Profesor Wiadystaw Grabski Przy-
jacielem i Oredownikiem Gminnych Kas P. O.; ,,Nasz doro-
bek za 1935 r.**; K. Teska — ,Jaikie zmiany beda wprowa-
dzone do obecnej rachunkowosci gminnych kas poz.-oszczedn.;
J. Diugokecki — ,0 kasach bezprocentowych pozyczek*; A
R. — ,Weczoraj“; L. Majeranowski —i Zakonczenie akcji
konwersyjnej“. Wyjasnienia, porady i okoélniki. Z prasy.
Z ksigzek. Kronika.

»Bank®“ — miesiecznik poswiecony bankowosci i zagad-

S T ATY

nieniom finansowym nr 11 (listopad) zawiera w dziale ,,Za-
gadnienia biezace” notatki: Dyskusja walutowa; Refleksje
z okazji Dnia Oszczednosci; Zwyzka cen. Dziat artykutowy
zawiera: dr H. Grubera — ,,Oszczedno$¢ a kultura pracy“
dr K. Studentowicza — ,,Konsekwencja upadku bloku zto-
tego*; dr Stefana Buczkowskiego — ,,Losy rynku akcyjnego
w Polsce* (dokonczenie); T. Kuzniarza — ,,Dewaluacja
franka franc. i jej nastepstwa®; St. Kopczynskiego — Ruch
polskich kas bezprocentowych* — A. Bagnowskiego — ,,0-
graniczenia dewizowe" (przegl. m-czny).

W dziale techniki i organizacji bankowej omdwiono no-
we metody obliczania rentownosci przedsiebiorstwa przez uj-
mowanie dziennego przyrostu rachunkéw wynikowych. W dal-
szych statych dziatach pisma znajdujemy przeglad ustawo-
dawstwa krajowego; szczegétowe omowienie sytuacji gospo-
darczej Swiata i Polski; przeglad wydarzen; kronike kra-
jowa i zagraniczng; przeglad prasy obcej i krajowej oraz
dyskusyjny artykut: ,,Czy tolerowa¢ czarng gielde*? Na
reszte numeru skiada sie przeglad wydawnictw i statystyka.

STYEKA

Stan wkladodw w kasach oszczednosci na dzien 31.X 1936 r. wedlug danych G. U. S.

Tysigce ziotych.

i - Wkiady na rachunkach
Rodzaje kas oszczednosci L1620 OGOtLEM Whkiady na ksigzeczkach czekow);/ch b, biezacych
Wojewodztwa . I;as - oszczednosciowych a i otwartego kredytu
3LVl 30.1X 31X 3LV 30.1X 31X 31vil 30.1X 31.X
P. K O 1 834051 843974 826055 648265 649565 628927 185786 194409 197 128
Komunalne Kasy
Oszczednosci ¢ 362 685902 684269 673226 610649 608679 598736 75253 75 590 74 490
Miejskie ... 128 451 215 448001 441292 399330 397431 390518 51 885 50570 50774
Powiatowve................... 228 230201 231806 227606 207 856 207 776 204 781 22 345 24030 22 825
Zwigzkéw miedzykomu-
nalnych ... 5 3 163 3236 3145 2787 2791 2763 376 445 382
Wojewddzka...........c....... 1 1323 1226 1183 676 681 674 647 545 509
M. st. Warszawa . . . 1 111545 111 248 112 173 82 977 82 863 82914 28568 28 385 29 259
Warszawa - - - - - - 25 35 198 35 595 35638 31 245 31772 31 623 3953 3823 4015
k6dz - - - - - - - _ 17 14 928 15 797 14 588 11 946 12111 12 155 2982 3686 2433
Kielce - - - - - - - _ 18 15521 15 467 15 235 13 091 13 084 12 867 2430 2383 2368
Lublin - - - - - - - _ 19 7371 7454 7 496 6 408 6 466 6 487 963 988 1009
Biatystok. — - - - 14 5190 5220 5 186 4 289 4377 4393 901 843 793
Wilno - - - - oo 8 6928 6 765 6 669 5924 5944 6 064 1 004 821 605
Nowogrédek . 1 . . . 8 1581 1632 1708 1258 1241 1314 323 391 394
Polesie - - - - - - _ 9 2 161 2 147 2 155 1 688 1 676 1 677 473 471 478
Wotyn 14 3769 3729 3669 2 802 2772 2736 967 957 933
Poznan ... 74 105783 105225 103 841 97 983 97 687 96 226 7800 7538 7615
Pomorze 41 35 817 35418 35 237 29 947 29815 29 629 5870 5603 5 608
SIgSK e 18 124 555 125452 121510 117279 116859 113 670 7276 8 593 7840
Krakow 24 121371 119841 116768 116387 115193 112111 4984 4 648 4 657
LWOW.....coeuevrrririinas 37 76 465 75 913 73 638 70 369 70113 67 877 6 096 5 800 5 761
Stanistawow 17 11 295 11 143 10 815 10 939 10 794 10 401 356 349 414
Tarnopol 18 6 424 6 223 6900 6 117 5912 6 592 307 311 308
Inne kasy <7.....cccoeunus 2 33229 33265 33075 33112 33147 32952 117 118 123

a Bez sum figurujgcych na ksigzeczkach oszczednoSciowych wystawionych przez K. K. O. przed wejsciem w zycie Rozp.

Prezydenta Rzeczypospolitej z dn. 24.X 1934 r. o K. K. O,

w P. K. O.
Oszczedno$ci we Lwowie i Ukrainska Szczadnycia w Przemyslu.
Zrodlo: Sprawozdania miesieczne kas.

na rzecz panstwowych,
instytucji finansowych i ubezpieczen spotecznych z tytutu udzielonych kasom przez te instytucje kredytow,
¢ Wobec nienadestania sprawozdan za m. pazdziernik dla 10 kas, wzigto sumy z m. wrzesienia.

samorzadowych i innych prawno-publicznych
b R-ki czekowe
d Galicyjska Kasa
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KOMUNALNA KASA OSZCZEDNOSCI POWIATU MIECHOWSKIEGO W MIECHOWIE.

. Kasa i sumy do dyspozycji

a) gotowizna —

b) pozost. w Banku Polsklm i P. K O

c) pozostatos¢ w Bankach Panstwowych
i Komunalnych .

d) pozostatos¢ w |nnych K. K. O. .

e) bony inwestycyjne - - - =

a) bilety skarbowe _ _ _ _ _

b) papiery panstwowe - - = =

c) listy zastawne i obligacje .

d) obligacje zwigzkéw komunalnych

e) akcje Banku Polskiego, akcje i udzia-
ty w Bankach Komunalnych

Banki i K. K. O. Loro - - - =
Banki i K. K. O. Nostro

. Weksle zdyskontowane (3 konta)
. Pozyczki wekslowe (155 kont)
. Weksle protestowane

a) pochodzce z dysk,
(388 kont) .
b) pochodzace z |nnych kred (14 kont)

Rachunki biezace otwartego kredytu

a) zabezpieczone papierami  wartoscio-
wymi (.... kont) - - - =

b) zabezpieczone hipoteka (.... kont)

c)) zabezp. innemi wart. (17 kont)

Pozyczki terminowe na zastaw

a) papierow wartosciowych i ksigze-
czek oszczednosci - - - =

b) innych wartosci (5 kont)

c) pozyczki zakladu zastawn. (.... k.)

Pozyczki na skrypty dtuzne (.... kont)

hipoteczne -

Naleznosci z tyt. ukladoéw konwers za-

twierdzonych przez Kom. Konwersyjny

Banku Akc. (208 kont)

Odsetki zalegte - - - = =

Nieruchomosci . - - - - -

Ruchomosm - - = = = =

i poz. wekslowych

Sumy przechodnie (rozlicz,
Straty:

a) z lat ubiegtych

b) za rok sprawozdawczy

miedzyokr.)

Razem.

. DEePOZYLY...cocciiiici
. Udziel,

. Inkaso .
. Akcepty Banku Akceptacy]nego .
. Pokrycie Funduszu Emerytalnego .

gwar. (R6z. za weksle wiasne)

Ogdtem .

Straty.

1. Odsetki wyptacone i dopisane:
a) od wkladéw oszczednosciowych
b) od rachunkéw biezacych
c) od redyskonta weksli - = = =
d) od zastawu papieréw i od kredytéw
udzielonych Kasie _—- - _ _ _
e) rézne inne - - - - - -

. Prowizje wyptacone
. Koszty administracyjne . . .
a) wydatki osobowe _ _ _ _ _
b) Swiadczenia socjalne
c) wydatki rzeczowe
4. Podatki i optaty skarbowe
5. Amortyzacja:
a) nieruchomosci . .
b) ruchomosci - - - - - -
. Odpisy na dtuznikach
. Réznice kursowe na rachunkach w  wa-
lutach obcych - = —
. Roznlce kursowe na paplerach warlosc

SN

~N o

. Dotacja na rzecz funduszu wyréwnaw-
czego - - - - - - - -
11. Nadwyzka - - - = = = =

SIS
X
o
N
=]
0

zZt.

21.011,68
9.601,49

3.874,00

2.832,00
4 995,00

2.929,00

147.119,08
10.140,87

78 357,34

10.290,14

76.470,24
6.190,46

zZt.

12.915.39
38,76
4.948,66

8.005,92
508,06

15.105 65
1.353,28
5.400.38

705,55

:
Dyrekcja: Dyrektor Zarzadzajacy (—) St. Milewski

Zast. Dyrektora (—) St. Staszewski
Czionek Dyrekcji (—) P. Marzec
Buchalter (—) A. Bienkiewiczowa

Zt.

34.487,17

10.756,00

17.370,80
44.981,00

157.259,95

78.357,34

10.290,14

143.452,76
46.932,58

4.062,00
21.663,19
2.422,36

82.610,70

654.645.99

1.330.00
247.615,00
6.183,00
116.885,00

1.026.658,99

Zt.

26.416,79
90,59

21.859,31

705,55
7.002,31

9,C0

56.083,55

oA

10.
11.

12.

13.
14.

22.
23.
24.
25.
26.

. Fundusz wyréwnawczy
. Fundusz amortyzacji
. Wktady oszczedn.

. Wktady oszczednosSciowe

. Salda kredytowe

BILANS ROCZNY NETTO NA DZIEN 31 GRUDNIA 1935 R.

W wal.
obc. Zt.

W wal.
obc. Zi

. Kapitat zakladowy..........cccccceiviiincicnnns
. Fundusz zasobowy .
. Fundusze specjalne

a)
b)

nieruchomosci

instytucyj panstw.,

samorzad, i innych prawno-publicznych

a) bezterminowe (8 kont)

b) terminowe (4 konta)

0s6b

nych i prawno-prywatnych

a) bezterminowe (2069 kont)

b) terminowe do 3 mleS|ecy (9 kont)

c) terminowe ponad 3 mie$, i warun-
kowe (6 kont) . . .

fizycz-

. Rachunki biezace:

a) instyt. panstw., samorzad, i innych
prawno-publ. (8 kont)

b) oséb fizycznych i prawno - prywat-
nych (35 kont) .

rachunkow otwartego
kredytu - = - - = =
Zobowizania  inkasowe

Redyskonto weksli

a) w Banku Polskim .

b) w Bankach panstwowych .

c) w Bankach Komunalnych i K. K. O.
d) w innych instytucjach kredytowych .

Dyskonto akceptéw Banku Akceptacyj-
nego _— _ —
Zastaw paplerow wartoscmwych
Kredyty udzielone Kasie:

a) przez Bank Polski

b) przez Banki Paristwowe
c) przez Banki Komunalne i
d) przez inne instytucje .

K. K. O.

. Banki i K. K. O. Loro .

. Banki i K. K. O. Nostro

. Przekazy nag Kase .

. Zobowigzania hipoteczne .

. Rézne

. Sumy przechodme (rozllcz mledzyokr)
. Nadwyzki:

a) z lat ubieglych
b) za rok sprawozdawczy ,

Razem.

R6zni za depozyty (Deponenci)

Zob. z tyt. udz. gw. (Wek. kauc. w})
R6zni za inkaso
Bank Akceptacyjny — —- - _— _—
Fundusz Emerytalny

1. Odsetki pobrane i dopisane:
a) od weksli
b) od rachunkéw biezacych
c) od pozyczek terminowych na zastaw
d) od pozyczek na skrypty diuzne
e) od pozyczek i wierzytelnosci hipotecz-
nych .
f) od papieréw wartosciowych .
) od K. K. O. i Bankéw .
h) rozne inne (ukt. kon. i pom. Sk. P.)

. Prowizje pobrane .

. Roéznice kursowe na rachunkach w wa-
lutach obcych . . n

. Réznice kursowe na paplerach wartosc.
Dochéd netto z nieruchomosci

Odzyskane straty — — - =

Optaty na koszty admlnlstraql

Ro6zne dochody - - - = = =

. Odpis z funduszu wyrownawczego na po-

krycie strat kursowych .

10. Stratax. _ - - = = = = =

w N

o N

Komisja Rewizyjna:

Stan bierny.
Zt. zZt.
118.000 00
532,11
193.455,15 193.987,26
74.656,78
16.300,20
15 227,89 105.584,87
12.324,71
19 997,52 32 322.23
13.928,00
24.940.00
38.868,00
116.885,00
43.399,73
43.399,73
923,70
4.675 20
654.645,99
1.330.00
247 615,00
6.183,00
116.885 00
1.026.658 99
Zyski.
Zi. Zt.
23.491,18
4.358,37
133,05
630,05
6.205 99 34.819,09
14.413,67
660,33
6.190,46
56.083,55

(—) J. Zdziechowski, Przewodniczacy

(—) J. Kepinski
(—) P. Widrek
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KOMUNALNA KASA OSZCZEDNOSCI

stan czynny.

W wal.

obc. Zt Zt

1. Kasa i sumy do dyspozyciji:
a) gotowizna
b) pozost. w Banku Polsklm i P K O
c) pozostatos¢ w Bankach Panstwo-
wych i Komunalnych
d) pozostato$¢ w innych K. K. O.
e) bony inwestycyjne - - - =

. Kupony - - - = = =

. Waluty obce - - - - = =

. Papiery warto$ciowe

a) bilety skarbowe - - - =

b) papiery panstwowe _ _ _ _

c) listy zastawne i obligacje

d) obligacje Zwigzkdéw Komunalnych

e) akcje Banku Polskiego, akcje i
dzialy w Bankach Komunalnych

Banki i K. K. O. ,,Loro*

Banki i K. K. O. Nostro

Weksle zdyskontowane (7 kont)

Pozyczki wekslowe (176 kont)

Weksle protestowane

a) poch. z dysk, i poz. wek (539 kont)

b) poch. z innych kredytéw (... kont)

Rachunki biezgce otwartego kredytu:

a) zabezpieczone papierami wartosc¢.

b) zabezpieczone hipoteka

c) zabezp. innemi warto$¢. (1 konto)

Pozyczki terminowe na zastaw:

a) papieréw wartosciowych | ksigzeczek
oszczednosci (7 kont)

3.263,76
8.287,36

HwnN

14.264,00

u-
38.659.25

Co~Now

196.996,60

10.

16.353,92
11

34.259,82

b) innych wartosci - - -
c) pozyczki zaktadu zastawnlczego
na skrypty dluzne (
hipoteczne

z tytutu ukladu Konwers
przez Kom. Konwers.
(100 kont)

12. Pozyczki kont)
. Pozyczki

14. Naleznosci
zatwierdz,
ku. Akceptacyjnego

Odsetki zalegte..
Nieruchomosci
Ruchomosci - - - = = =
Rozne — — - -
Sumy przechodnle (rozllczenla
okresowe)

Ban-

15.
16.
17.
18.
19.

20. Straty:

a) z lat ubieglych........coccoiiiiiiiis
b) za rok sprawozdawczy

21.
22.
23.
24,
25.

Depozyty
Udzielone gwarancje - - - =
INKaso.......
Akcepty Banku Akceptacyjnego
Pokrycie Funduszu Emerytalnego .

Ogodtem.

Straty.

p4R

1. Odsetki wyptacone i dopisane
od wkladéw oszczednosciowych
od rachunkéw biezacych
c) od redyskonta weksli

od zastawu papieréw i
udzielonych Kasie .

€) r0ZNe NN ...t

. Prowizje wyptacone
. Koszty administracyjne

a) wydatki osobowe

b) $wiadczenia socjalne .

c) wydatki rzeCzOoWe..........ccooevuevviivccrireienns

. Podatki i optaty skarbowe _ _ _ _
. Amortyzacja:
a) nieruchomosci .
b) ruchomosci - - - - = =
. Odpisy na dtuznikach
. Réznice kursowe na rachunkach w walu-
tach obcych
8. Roéznice kursowe
ciowych
9. Rézne _ — - =
10. Dotacja na rzecz fund Wyrownawczego
11. Nadwyzka

7.123 12
4.485.82
- . . 4.082.04
od kredytéw
. . . 36.8c9.84
7.717.38

wnN

24 543,00
2.432.83
4.112.23

o b

648.18

~N o

Razem.

Ksiegowy (—) Czestaw Mirczewski

OSZCZEDNOSC

Nr. 22

ZWIAZKU MIEDZYKOMUNALNEGO W SIEDLCACH,

Zt.

11.551,12
444,00

52.923,25

7.302,65
728.881,40

196.996,60

16.353.92

34.259 82

60.691,00
6.248.43

2.020,40
19.893,37

1.002,07

1.138.568,03

72.639,71
17.468,26

1.228.676,00

RACHUNEK STRAT

Zt.

60.278,20

31.088,06

94,67

648.18

7,684,18

211,95
1.934,95

101.940,19

Komisja Rewizyjna: Przewodniczacy (—) Edward Kalinowski

(—) Tomasz Ztotkowski
(—) Stanistaw Szymanski

Cztonkowie:

Redaktor odpowiedzialny: Bolestaw Obszyniski.

Bilans roczny netto na dzien 31 grudnia 1935 r.

WN P

oulhs

[

10.

11.

12.
13.
14.

ZYSKOW ZA 1935

. Kapitat
. Fundusz zasobowy..
. Fundusze specjalne:

. Wktady oszczednosciowe

. Banki i K. K. O.
. Banki i K. K. O. ,Nostro* .
. Przekazy na Kase...

3 ZobOW|qzan|a hipotec:

. Sumy przechodnie (rozliczenia miedzy-

. ROzni za depozyty.......cccoiviniieiiiicnen
. Zobow.
. R6zni za inkaso
. Bank Akceptacyjny...
. Fundusz Emerytalny - - - =

stan bierny.

W wal.

obc. zt Zt.

Zt.

125.0C0.00

zaktadowy - - - =
44,64

. Fundusz wyréwnawczy _— _— -
. Fundusz amortyzacji
. Wkiady oszczednosciowe instytucyj pan-

nleruchomosm

stwowych, samorzadowych i
prawno - publicznych
a) bezterminowe (20 kont) . . ,
b) terminowe - - - = =
oséb fizycz-
nych i prawno - prywatnych:
a) bezterminowe (818 kont)
b) terminowe do 3 miesiecy (.... kont)
c) terminowe ponad 3 miesigce i warun-
kowe (42 kont) - - =
Rachunki biez, (czekowe, przek.
a) instytucyj panstw., samorzad,
prawno - publ. (17 kont)
b) os6b fiz. i praw.-pryw. (72 konta)
Salda kredytowe rachunkéw otw. kred.
Zobowigzania inkasowe _ _ _ _
Redyskonto weksli:
a) w Banku Polskim - R
b) w Bankach panstwowych
c) w Bankach Komunalnych i K. K. O.
d) w innych instytucjach kredytowych.
Dyskonto akceptéw Banku Akceptac.
Zastaw papieréw wartosciowych
Kredyty udzielone Kasie:
a) przez Bank Polski - - - =
b) przez Banki Panstwowe
c) przez Banki Komunalne i
d) przez inne instytucje
,Loro*

innych

9.459,74
9.459,74

48.368,62

49.680,91 98.049,53

it.p.)
iinn.
77.401,82

34.362,04 111.763,86

4.641,40

8.462,05
27.860,70

34.322,75
25.922,13
460.209,33

41.5C0.00
54.639,86

K. K. O.

556.349,19

117.235,69
10.368,50

41.996,52

okresowe) 1.476,49

. Nadwyzki:

2,64
1.934,95

a) z lat ubieglych........cccoiiiiiiiinn

b) za rok sprawozdawczy 1.937.59

1.138.568,03
72.639,71

Razem.

z tyt. udzielonych gwarancyj.

17 468,26

Ogdtem. 1.228.676,00

R. Zyski.

zZt, Zt.

=

Odsetki pobrane i dopisane
od wWwe ksl
od rachunkéw biezacych
c) od pozyczek terminowych na zastaw .
od pozyczek na skrypty dluzne .
e) od pozyczek i wierzytelnosci hipoteczn.

f) od papieréw warto$ciowych

g) od K. K. O. i Bankéw .

h) rézne inne
. Prowizje pobrane.
. Roéznice kursowe na rachunkach w walu-
tach obcych -

Réznice kursowe na paplerach wartos»
ciowych

Dochéd netto z nieruchomosci .

. Odzyskane straty

. Optaty na koszty administracji .

. ROzne dochody.........cccoeiniiiiniiiiiie
. Odpis z funduszu wyrownawczego na po-
krycie strat kursowych . .

81.038,50
1.669,86
3.979,44

1.704,96
14,45
4.825,76 93,232,97

2.050,85

w N

»

25,00

6.315,54
315,83

©®~No Ul

10.

Razem. 101.940,19

Dyrekcja Kasy: Dyrektor Zarzadzajacy (—) Jan Rykowski
Zastepca Dyrektora (—) Czestaw Mirczewski
Czionek Dyrekcji (—) Eustachy Czechowicz

Wydawca: Samorzadowy Instytut Wydawniczy sp. z 0. 0.

Drukarnia Samorzadowego Instytutu Wydawniczego, Warszawa, ulica Miodowa Nr. 6.



Kazda

Komunalna
Kasa Oszczednosci

winna druki, ksiegl I ma-

teriaty pismienne zamawiac
r

W SWEJ BRATNIEJ INSTYTUCJI

w Warszawie, ul. Miodowa Ne 6.
Telefony: 5-92-63 | 6-82-18.

Ceny na rok 1937

zostaty wydatnio obnizone.



Komunalna Kasa Oszczednosci
powiatu Sokotowskiego

ogtasza

KONKURS

na stanowisko buchaltera Kasy.

Od kandydata wymagane jest: 1) Obywa-
telstwo Polskie. 2) "Nieskazitelna przesziosc.
3) Wyksztatcenie fachowe i znajomosC polityki
oszcZednosciowej i kredytowej K. K. O. TPrak-
tyka w K. K. O." lub inStytucjach kredytowych
fa stanowisku kierowniczym., Referencge 0s0h
wiarogodnych i 5) wiek od 30 do 50 lat.

, osada jest do objecia z dniem 1-go stycz-
nia 1937 r. Uposazenie wedtug umowy. _

. WiasnoreCznie napisang Oferte wraz z zy-
ciorysem nalezy sktadac z zatgczeniem odpisow
wszystkich dokumentow w terminie do dnia
23 grudnia r. b. wigcznie w zapieczetowanych
kopértach z napisem: ,Do Konkursu" do Dy-
rekcji K. K. O. pow. Sokotowskiego w Sokoto-
wie Podlaskim Sdom wiasny). L

bjecie stanowiska nastgpi¢ moze Q)o
uprzednim wyrazeniu zgody przez Zwigzek Ko-
munalnych Kas Oszczednosci w Warszawie.
. Oferty nie uwzglednione pozostang bez od-
powiedzi.
Dyrekcja
Komunalnej Kasy Oszczednosci
powiatu Sokotowskiego w Sokotowie Podlaskim.

Komunalna Kasa Oszczednosci
pow. Sochaczewskiego w Sochaczewie
ogtasza

KONKURS

na stanowisko Dyrektora Kasy

. .0d kandydata W){<magane jest:. 1. Conaj-
mniej 10 letnia praktyka na stanowiskach kie-
rowniczych w Kasach Oszczednosci, w Zwigz-
kach K.’K. O., badZ tez praktyka bankowa, o ile
zas kandydat miatby ukonczone wyzsze studia
fachowe, — praktykd conajmniej Elemoletma na
kierowniczym stanowisku, " 2. Wyksztatcenie fa-
chowe, dajace gwarancje nalezy ego opanowa-
nia wszystkich dziattw ‘pracy K:K.O. (w zakresie
co ,najmnle{ Srednigj szkoty handlowej, wzglednie
0g06Ino-ksz a%cqc_eR, 3. Odpowiednie reférencje
z prac poprzednich kandydata 4. Obywatelstwo
polskie, 5- Nieprzekroczny wiek 50 [at. _
.Stanowisko jest do objecia ewentualnie
z dniem 1-go stycznia -1937 r. po zatwierdzeniu
kandydata przez Zwigzek Komunalnych Kas
Oszczednosci w Warszawie. o
ysokoS¢ wynagrodzenia do omowienia
z kandydatami. | o _
Podanie z zyciorysem, oraz Swiadectwami
w, oryginatach, wZzglednie uwierzytelnionych od-
pisach  nalezy sktada¢ na rece przewodniczace-
0 Ra%}/_K. .O. pow. Sochaczewskiego do dn.
5 grudnia 1936 1. (adres: Sochaczew — Wy-
dziat Powiatowy).

Komunalna Kasa Oszczednosci
pow. Radzynskiego w Radzyniu

ogltasza

KONKURS

na stanowisko Dyrektora Zarzgdzajgcego
Kasy.

Od kandydata wymagane jest:

1) 10-letnia praktyka na stanowiskach kierowniczych
w Kasach Oszczednosci, w Zw. K. K. O., badz tez pra-
ktyka bankowa, o ile za$ kandydat miathy ukonczone wyz-
sze studia fachowe, Erakt ka piecioletnia na kierowniczym
stanowisku. 2) Wyksztalcenie fachowe, dajgce gwarancje
nalezytego opanowania wszystkich dziatéw pracy K. K. O.
(w zakresie Sredniej szkoty "handlowej, wzglednie ogdélno-

ksztalcacej). 3) Odpowiednie referenC{e Z prac poprzed-
nich kandydata. 4) Obywatelstwo polskie. 5) Nieprze-
kroczony ‘wiek 45 lat.

Stanowisko do objecia po zatwierdzeniu kandydata
przez Zw. K. K. O. w Warszawie.

Wysoko$¢ wynagrodzenia do omdwienia z kandy-
datem (w granicach 400 z} — miesigcznie).

Podanie z zyciorysem oraz $wiadectwami oryginal-
nymi wzglednie w uwierzytelnionych odpisach nalezy skia-
da¢ na rece Przewodniczacego _Radg K. K. O. w Radzy-
niu Podlaskim do dnia 20 grudnia 1936 r.

Przewodniczacy Rady K. K. O
(—) Olearczyk
Starosta Powiatowy.

< AZIDO.AN

KOMUNALNA
KASA OSZCZEDNOSCI

powinna ogtosi¢ w dwutygodniku

swoOj bilans netto.

Zgtoszenia prosimy nadsyta¢ do

SAMORZADOWEGO INSTYTUTU
WYDAWNICZEGO

WARSZAW A, UL. MIOD OWA Nr. 6.

Wykwalifikowany egzekutor kasowicz zmieni miejsce pracy celem polepszenia sobie warunkéw materialnych,
Najchetniej wezme kase o duzym portfelu weksli protestowanych. Sprawy likwiduje szybko, skutecznie i z taktem.

taskawe oferty do Redakcji pod ,,Oficer rezerwy“.

Drukarnia Samorzadéw. Instytutu Wydawn. w Warszawie, ul. Miodowa Nr. 6. Tel. 682-18.



