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Pelny zapis przebiegu posiedzenia

Komisji Finanséw Publicznych (nr 304)

22 czerwca 2022 .

Komisja Finanséw Publicznych, obradujgca pod przewodnictwem posta Andrzeja
Kosztowniaka (PiS), przewodniczgcego Komisji, rozpatrzyta przedstawione
przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego:

1) ,,Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2021”
(druk nr 2326),

2) ,Sprawozdanie z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2021
roku” (druk nr 2325).

W posiedzeniu udzial wzieli: Marta Kightley wiceprezes Narodowego Banku Polskiego wraz ze wspot-
pracownikami, Pawel Szalamacha czlonek zarzagdu Narodowego Banku Polskiego wraz ze wspolipra-
cownikami, Stanistaw Jarosz dyrektor Departamentu Budzetu i Finansow Najwyzszej 1zby Kontroli
wraz ze wspolpracownikami.

W posiedzeniu udzial wzieli pracownicy Kancelarii Sejmu: Monika Biala, Bogdan Wojtow — z sekre-
tariatu Komisji w Biurze Komisji Sejmowych.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Dzien dobry. Witam panstwa bardzo serdecznie na posiedzeniu Komisji Finansow
Publicznych w dniu dzisiejszym.

Stwierdzam kworum.

Porzadek dzienny posiedzenia przewiduje rozpatrzenie przedstawionych przez pre-
zesa Narodowego Banku Polskiego: sprawozdania z wykonania zalozenia polityki pie-
nieznej w 2021 roku (druk numer 2326), za$ w pkt 2 sprawozdania z dziatalnosci Naro-
dowego Banku Polskiego w 2021 roku z druku nr 2325.

Czy sa uwagi do porzgdku dziennego posiedzenia?

Nie widze. Wobec niezgloszenia wnioskéw do porzadku dziennego stwierdzam jego
przyjecie.

Szanowni panstwo, zanim przejdziemy do realizacji porzadku dziennego, pozwole
sobie przywita¢ na posiedzeniu dzisiejszej Komisji panig Marte Kightley — pierwsza
zastepce prezesa Narodowego Banku Polskiego. Witam serdecznie, pani prezes. Witam
gorgco pana Pawla Szalamache - cztonka zarzadu Narodowego Banku Polskiego. Dzien
dobry, panie prezesie. Witam przybylych z panstwem dyrektoréw, zastepcow i naczelni-
kéw z Narodowego Banku Polskiego. Witam réwnie serdecznie pana Stanistawa Jarosza
- dyrektora Departamentu Budzetu i Finansow Najwyzszej Izby Kontroli. Dzien dobry,
panie dyrektorze. Witam pana Kamila Mosera — gtéwnego specjaliste kontroli panstwo-
wej w Najwyzszej [zbie Kontroli. Witam serdecznie wszystkich przybylych na dzisiejsza
Komisje.

Przystepujemy do realizacji porzadku dziennego. Zgodnie z Konstytucja Rzeczypo-
spolitej Polskiej i ustawami, prezes Narodowego Banku Polskiego przedlozyt Sejmowi
sprawozdanie z wykonania zalozen polityki pienieznej za rok 2021 i sprawozdanie
z dzialalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2021 roku.

Marszatek Sejmu skierowal powyzsze dokumenty do Komisji Finanséw Publicznych.

Proponuje nastepujacy sposéb procedowania na dzisiejszej Komisji: najpierw przed-
stawiciele Narodowego Banku Polskiego lub Rady Polityki Pienieznej zaprezentujg
sprawozdania, nastepnie poprosze o wystapienie przedstawicieli Najwyzszej 1zby Kon-
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troli, zeby przedstawili stanowisko NIK, ktére w formie pisemnej zostalo juz zawarte
i przedtozone nam w druku nr 2347, nastepnie przeprowadzimy debate, prosze panstwa,
polaczona z pytaniami ze strony postéw. Czy sa inne propozycje do porzadku dziennego?
Nie widze.

Stwierdzam przyjecie sposobu procedowania. W takim razie przystepujemy, szanowni
panstwo, do realizacji porzadku dziennego. Bardzo prosze o wystapienie przedstawicieli
Narodowego Banku Polskiego. Pani prezes, bardzo prosze.

Wiceprezes Narodowego Banku Polskiego Marta Kightley:

Dziekuje bardzo. Szanowny panie przewodniczacy, Wysoka Komisjo, szanowne panie
postanki, szanowni panowie poslowie, szanowni panstwo, w imieniu prezesa NBP dzie-
kuje za zaproszenie na posiedzenie Komisji, na ktérej mam zaszczyt przedstawié pan-
stwu dwa dokumenty zawierajace informacje o dzialalno$ci Narodowego Banku Polskiego
w zakresie realizacji jego ustawowych obowigzkow w roku ubieglym. Sg to sprawozdanie
z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2021 r. oraz sprawozdanie z wykonania
zalozen polityki pienieznej na rok 2021. Zgodnie z ustawg o NBP, dokumenty te zostaly
przekazane na rece marszatka Sejmu 27 maja 2022 r.

Szanowni panstwo, w 2021 r. Narodowy Bank Polski realizowal polityke pieniezng
zgodnie z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej, ustawa o Narodowym Banku Polskim
oraz zalozeniami polityki pienieznej na rok 2021. Przypomne, ze NBP od wielu lat
wykorzystuje strategie Sredniookresowego celu inflacyjnego na poziomie 2,5%, z syme-
trycznym przedzialem odchylen o szerokoSci plus minus jeden punkt procentowy. Jed-
nocze$nie polityka pieniezna jest prowadzona w taki sposob, aby sprzyja¢ utrzymaniu
zrownowazonego wzrostu gospodarczego oraz stabilnosci systemu finansowego. Chce
zaznaczy¢, ze w zatozeniach wskazano explicite, ze ze wzgledu na szoki makroekono-
miczne i finansowe inflacja moze okresowo ksztaltowac sie powyzej lub ponizej celu,
w tym rowniez poza okreslonym przedzialem odchylen od celu.

Stwierdzono tam takze, ze reakcja polityki pienieznej na szoki jest elastyczna i zalezy
od ich przyczyn oraz oceny trwatosci ich skutkéw, w tym wplywu na procesy inflacyjne.
W przypadku odchylenia inflacji od celu, Rada w sposéb elastyczny okresla pozadane
tempo powrotu inflacji do celu, poniewaz szybkie sprowadzenie inflacji do celu moze
wigzac sie z istotnymi kosztami dla stabilnosci makroekonomicznej lub finansowe;.

Biorac to pod uwage, w 2021 r. parametry polityki pienieznej, w tym poziom stop
procentowych NBP, byly dostosowane do sytuacji W gospodarce tak, aby dgzy¢ do zapew-
nienia stabilnoéci cen, jednocze$nie wspiera¢ zrownowazony wzrost gospodarczy oraz
stabilno$¢ systemu finansowego. Decyzje w zakresie polityki pienieznej podejmowano
na podstawie dostepnych informacji i uwzgledniano w nich ocene przyczyn i trwatosci
szokéw wplywajacych na procesy inflacyjne, a takze ocene trwalosci ozywienia gospo-
darczego po pandemicznej recesji.

Pozwdlcie panstwo, ze przypomne pokrétee, jak zmienialy sie uwarunkowania poli-
tyki pienieznej w ubieglym roku i jakie dzialania podejmowal bank centralny. W pierw-
szym kwartale 2021 r. polska gospodarka odrabiata pandemiczne straty. Jednak kolejne
fale pandemii COVID-19 oraz niepewnosc co do jej dalszego przebiegu...

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Pani prezes, przepraszam bardzo, wejde pani w slowo, dobrze? Bo kolezanki i koledzy
wchodza... i moze poprosze panig rowniez o zblizenie nieco mikrofonu, bo one kiepsko
zbieraja. Co prawda, wszyscy powinni§my sie wstuchiwaé w pani stowa, ale réwniez
chcieliby$my mie¢ komfort styszenia.

Wiceprezes Narodowego Banku Polskiego Marta Kightley:
Tak, oczywiScie.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Bardzo dziekuje. Bardzo prosze.

Wiceprezes Narodowego Banku Polskiego Marta Kightley:
W pierwszych kwartatach 2021 r. polska gospodarka odrabiala pandemiczne straty. Jed-
nak kolejne fale pandemii COVID-19 oraz niepewnos¢ co do jej przyszlego przebiegu
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nadal wpltywaly na koniunkture i stanowily istotny czynnik ryzyka dla trwalosci ozywie-
nia gospodarczego. Jednocze$nie na poczatku 2021 r. inflacja ksztaltowala sie na pozio-
mie zgodnym z celem NBP, cho¢ w kolejnych kwartatach, podobnie jak w innych krajach,
nastepowal jej stopniowy wzrost. Do wzrostu inflacji przyczynialy sie gléwnie czynniki
pozostajace poza wplywem krajowej polityki pienieznej, w tym przede wszystkim wzrost
cen surowcow na rynkach Swiatowych oraz globalne zaburzenia podazowe, ale takze
czynniki regulacyjne, to jest silne wzrosty oplat za wywo6z §mieci oraz cen energii elek-
trycznej.

Warto zauwazyé, ze ta ostatnia grupa czynnikéw silnie podbijata takze dynamike
cen uslug oraz inflacje bazowa, po wylgczeniu cen energii i zywnosci. Biorac pod uwage
nature wiekszosci czynnikow podwyzszajacych dynamike cen, w pierwszych trzech
kwartatach ubieglego roku oceniano, ze po przejSciowym wzro§cie inflacji w 2021 r.
inflacja obnizy sie w 2022 r. Wskazywaly na to dostepne prognozy, w tym NBP, instytu-
¢ji miedzynarodowych oraz analitykow rynkowych. Powtorze, prognozy inflacji formu-
fowane wowczas przez osrodki analityczne wskazywaly na spadek inflacji w biezacym
roku. W tych warunkach w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. Rada utrzymywata
stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie. NBP kontynuowat takze dziatania
podjete w 2020 r. w reakcji na wybuch pandemii.

Chce podkresli¢, ze w §wietle dostepnych woéwczas informacji zacie$nienie polityki
pienieznej w pierwszych trzech kwartatach 2021 nie mialo uzasadnienia z punktu widze-
nia realizacji podstawowego celu NBP, to jest zapewnienia Sredniookresowej stabilnoSci
cen. Ponadto w przypadku ponownego ostabienia koniunktury na skutek kolejnej fali
pandemii przedwczesne zacieSnienie mogloby bardzo negatywnie wplynaé na sytuacje
makroekonomiczng Polski.

W takiej sytuacji ewentualne dostosowanie stop procentowych mialoby bowiem cha-
rakter procykliczny i wywotaloby silny negatywny wplyw na polska gospodarke. Dopiero
w okresie poprzedzajacym posiedzenie Rady w pazdzierniku 2021 r. pojawily sie nowe
informacje, ktore istotnie zmienity perspektywe inflacji, w szczegélnosci ponownie silnie
wzrosly globalne ceny surowcow, glownie energetycznych, a takze czesci surowcow rol-
nych. Przyczynilo sie to do wzrostu oczekiwanej $ciezki inflacji w kolejnych kwartatach
oraz wydluzenia prognozowanego okresu podwyzszonej dynamiki cen.

Jednocze$nie naptywajace informacje wskazywaly, ze nastepna fala pandemii bedzie
miala ograniczony wplyw na koniunkture i w konsekwencji utrzyma sie ozywienie
aktywnosci gospodarczej, co bedzie sprzyja¢ utrwaleniu korzystnej sytuacji na rynku
pracy. Analizujac te informacje oraz biorgc pod uwage sygnaly poprawy koniunktury,
w tym dane o PKB za drugi kwartal, Rada ocenila, ze w takich warunkach istnieje
ryzyko utrwalenia sie dynamiki cen w §rednim okresie na poziomie wyzszym od celu
inflacyjnego.

Aby ograniczy¢ to ryzyko, od pazdziernika 2021 roku wyraznie i systematycznie
zacieSniana jest polityka pieniezna. W szczegélnoSci od pazdziernika ubieglego roku
do dzisiaj Rada podwyzszyla stope referencyjng NBP tgcznie o 5,9 punktu procento-
wego do poziomu 6%. Rada podniosta takze podstawowa stope rezerw obowigzkowych
do poziomu sprzed pandemii. Ponadto w czwartym kwartale 2021 r. NBP zakonczyt
stosowanie instrumentow polityki pienieznej, wprowadzonych po wybuchu pandemii,
a wiec operacji zakupu na rynku wtéornym skarbowych papieréw wartoSciowych oraz
dluznych papieréw wartosciowych gwarantowanych przez Skarb Panstwa w ramach
strukturalnych operacji otwartego rynku a takze oferowanie kredytu wekslowego.

Nalezy podkreslic, ze polityka pieniezna w 2021 r. oraz w biezacym roku byta i jest
prowadzona adekwatnie do zmieniajgcych sie uwarunkowan, a podwyzki stép procento-
wych NBP zostaly rozpoczete w odpowiednim momencie. Znajduje to odzwierciedlenie
w pozytywnych ocenach gléwnych instytucji miedzynarodowych, w tym Miedzynaro-
dowego Funduszu Walutowego i OECD. W szczegolnoéci, jak wskazal szef misji MFW,
ksztaltowanie sie wskaznikéw inflacji bazowej nie dawalo jednoznacznych podstaw
do wczesniejszego zacie$nienia polityki pienieznej. Najwazniejszym wyzwaniem w zakre-
sie polityki pienieznej jest dzisiaj dgzenie do trwalego obnizenia inflacji. Warto zwrdcié
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uwage, ze podwyzszona inflacja stanowi obecnie problem globalny. W strefie euro inflacja
mierzona wskaznikiem HICP wzrosta w maju do 8,1%, w tym w Niemczech do 8,7%.

W krajach baltyckich inflacja jest wyzsza niz w Polsce — wynosi 16,8% na Lotwie,
18,5% na Litwie i 20,1% w Estonii. Wyzsza niz w Polsce jest takze inflacja w Czechach.
Co wazne - dwucyfrowa inflacja obserwowana jest rowniez w tak zwanych starych kra-
jach strefy euro, na przyktad w Holandii. W Stanach Zjednoczonych poziom inflacji jest
najwyzszy od czterech dekad.

Rekordowe odczyty inflacji na calym §wiecie wynikajg z tego, ze obecnie na dynamike
cen w wielu gospodarkach wplywaja silne wzrosty cen surowcow, w tym energetycznych
i rolnych. Nadal mamy réwniez do czynienia z zakl6ceniami globalnych sieci podazy,
utrzymujacymi sie od wybuchu pandemii.

W ostatnich miesigcach dodatkowym czynnikiem powodujacym wzrost cen sg konse-
kwencje rosyjskiej agresji zbrojnej przeciwko Ukrainie. W szczegolnosci widac to w sil-
nym wzroscie cen surowcow energetycznych. Przektada sie on zar6wno na krajowe ceny
paliw do prywatnych $érodkéw transportu, jak i wyzsze ceny gazu i energii elektryczne;j.
Oprocz surowcow energetycznych silnie wzrosly rowniez ceny niemal wszystkich klu-
czowych surowcow rolnych, co ma istotny wptyw na hurtowe i detaliczne ceny zywnosci.
Agresja Rosji wobec Ukrainy nasila takze problemy z globalnymi tancuchami dostaw.
W efekcie takze w Polsce inflacja jest wysoka. Wedlug danych GUS w maju biezagcego
roku wyniosta 13,9%. Podwyzszona inflacja w Polsce wynika glownie ze wspomnianego
juz silnego wzrostu $wiatowych cen surowecéw energetycznych i rolnych, w znacznej cze-
Sci bedacego konsekwencjg wojny w Ukrainie oraz wcze$niejszych wzrostow regulowa-
nych krajowych cen energii elektrycznej, gazu ziemnego i energii cieplne;j.

Oprocz nasilonych zaburzen w globalnych lancuchach dostaw na skutek rosyjskiej
inwazji do podwyzszenia inflacji przyczyniajg sie takze wysokie koszty transportu
w handlu miedzynarodowym. Jednocze$nie wzrostowi cen w Polsce sprzyja utrzymujacy
sie wysoki popyt, ktory pozwala przedsiebiorstwom przenosi¢ wzrost kosztéw na ceny
finalne. Inflacja ogranicza natomiast obnizenie czeSci stawek podatkowych w ramach
tarczy antyinflacyjne;.

W nadchodzacych kwartatach spodziewane jest utrzymywanie sie oddzialywania
czynnikow podwyzszajacych dynamike cen, w tym zwigzanych z rosyjska agresja zbrojng
przeciw Ukrainie. Jednocze$nie podwyzszanie stop procentowych NBP wraz z wygasa-
niem wplywu szokow podbijajacych obecnie ceny bedzie oddziatywaé w kierunku stop-
niowego obnizania sie inflacji w kolejnych latach. Nalezy podkreslic, ze zacie$nianie
polityki pienieznej NBP doprowadzi do obnizenia inflacji w §rednim okresie. Jednak
ze wzgledu na szoki, ktore dotknely polskg i §wiatowa gospodarke, w tym przede wszyst-
kim skutki wojny w Ukrainie, obnizenie inflacji bedzie nastepowalo stopniowo. Bardziej
szczegotowe informacje dotyczace prognoz inflacji na kolejne lata zostang przedstawione
w lipcu, gdy bedzie przygotowany raport o inflacji, w tym projekcja inflacji i PKB.

Szanowne panie postanki, szanowni panowie poslowie, odnoszac sie bardziej szczego-
fowo do realizacji polityki pienieznej w 2021 r., przypomne, ze podobnie jak w poprzed-
nich latach odbywata sie ona w warunkach nadplynnosci sektora bankowego. Wartosé
srodkow, ktore pozostawaly w dyspozycji bankow i przekraczaly poziom rezerwy obo-
wigzkowej, wynosita w grudniu 2021 r. §rednio 253 900 mln z! i byta o 70 100 mln zt
wyzsza niz w tym samym okresie 2020 r. Na wzrost nadplynnosci najsilniej wptynal skup
walut obcych netto, gtéwnie od Ministra Finansow, a takze skup dtuznych papieréw war-
toSciowych prowadzony przez NBP w ramach strukturalnych operacji otwartego rynku.
Nalezy jednocze$nie podkreslié, ze Igczna skala operacji strukturalnych w 2021 r. byla
znacznie nizsza niz rok wcze$niej, co byto spojne z kierunkiem prowadzonej przez NBP
polityki pienieznej. W 2021 r. NBP skupit bowiem obligacje o tacznej warto$ci nominal-
nej 36 900 mln zl, podczas gdy w 2020 r. ich taczna warto$¢ wynosita 107 100 mln zl.
Natomiast do zmniejszenia nadplynnosci przyczynialy sie przyrost poziomu pieniadza
gotowkowego w obiegu oraz podwyzszenie podstawowej stopy rezerwy obowigzkowej,
poczawszy od grudniowego okresu jej utrzymywania.

Celem operacyjnym polityki pienieznej w 2021 r. pozostawato ksztattowanie sig stawki
POLONIA w poblizu stopy referencyjnej NBP. Srednie absolutne odchylenie tego indeksu
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od stopy referencyjnej NBP wyniosto w 2021 r. 16 punktéw bazowych i bylo o 1 punkt
bazowy nizsze niz w 2020 r. Gléwnym narzedziem wykorzystywanym do realizacji celu
operacyjnego polityki pienieznej byly podstawowe operacje otwartego rynku, polegajace
na regularnej emisji przez NBP siedmiodniowych bonéw pienieznych. Za pomoca ope-
racji podstawowych absorbowano wiekszo§¢ nadwyzki Srodkéw na rachunkach bankow
w banku centralnym ponad wymagany poziom rezerwy obowiazkowe;j.

Realizacji celu operacyjnego sprzyjato ponadto wykorzystywanie przez NBP systemu
rezerwy obowiazkowej, oferowanie operacji depozytowo-kredytowych, jak rowniez wzno-
wienie od grudnia 2021 r. dostrajajacych operacji otwartego rynku. W 2021 r., podobnie
jak przed rokiem, banki ze wzgledu na niepewnosé towarzyszaca prowadzonej dzialal-
noéci decydowaly sie na pozostawianie w NBP znacznych biezacych nadwyzek §rod-
kéw niezaabsorbowanych w ramach operacji otwartego rynku. W okresie od stycznia
do pazdziernika 2021 r. §rodki te lokowane byly w banku centralnym przy wykorzysta-
niu dwoch instrumentéw: depozytu na koniec dnia lub w formie nieoprocentowanych
nadwyzek ponad wymagany poziom rezerwy obowigzkowej na rachunkach biezacych
w banku centralnym. W dwdch ostatnich miesigcach roku, biorac pod uwage decyzje
RPP dotyczace wysokoSci stop procentowych NBP, okreslajgce oprocentowanie instru-
mentow oferowanych przez NBP, banki lokowaly wiekszo$¢ biezacych nadwyzek w for-
mie depozytu na koniec dnia w NBP.

Szanowne panie postanki, szanowni panowie postowie, innym waznym obsza-
rem dzialalno$ci NBP jest wspieranie stabilno§ci systemu finansowego. Stabilny sys-
tem finansowy, w szczegélnosci stabilny sektor bankowy jest warunkiem koniecznym
do realizacji celu inflacyjnego i utrzymania zréwnowazonego, dltugookresowego rozwoju
gospodarczego. W utrzymywaniu stabilnoéci finansowej bank centralny Scisle wsp6t-
dziala z pozostalymi instytucjami sieci bezpieczenstwa finansowego, to jest z rzagdem
i Ministrem Finanséw — regulatorem, Komisjg Nadzoru Finansowego — nadzorca, oraz
Bankowym Funduszem Gwarancyjnym — organem restrukturyzacji.

Podstawowym forum wspoélpracy jest Komitet Stabilnosci Finansowej. Prezes NBP
przewodniczy temu Komitetowi w zakresie nadzoru makroostroznoSciowego. Narodowy
Bank Polski zapewnia obstuge analityczna, prawng i organizacyjng komitetu a takze
prowadzi badania stuzgce operacjonalizacji polityki makroostroznosciowej. W 2021 r.
odbyly sie 4 posiedzenia tego Komitetu. NBP bral réwniez udzial w pracach Komitetu
Stabilno$ci Finansowej w formule zarzadzania kryzysowego, ktérym przewodniczy
Minister Finansow.

Prezes NBP jest takze czlonkiem Rady Generalnej Europejskiej Rady do Spraw
Ryzyka Systemowego. Ze wzgledu na globalny charakter wielu zagrozen oraz istotne
powigzanie miedzy gospodarkami i systemami finansowymi krajow Unii Europejskiej
przedstawiciele NBP aktywnie uczestniczyli w pracach tego gremium.

W ocenie NBP w 2021 r. poprawila sie stabilno$¢ krajowego systemu finansowego.
Testy warunkow skrajnych, ktorych wyniki sg prezentowane w okresowych raportach
o stabilnoSci finansowej pokazywaly, ze sektor bankowy w Polsce wykazuje sie duzg zdol-
noscig do absorpcji potencjalnych strat dzieki nadwyzkom zakumulowanego wcze$niej
kapitatu i ostroznej polityce kredytowe;j.

W 2021 roku najwazniejszymi czynnikami, ktére wplywaty na stabilno$é systemu
finansowego, byly: ekonomiczne konsekwencje pandemii COVID-19, nieoczekiwa-
nie wysoki wzrost inflacji i wynikajacy z niego wzrost stop procentowych oraz ryzyko
prawne zwigzane z portfelem walutowych kredytow hipotecznych. Skutki pandemii oka-
zywaly sie mniej dotkliwe dla gospodarki i sektora bankowego, niz poczatkowo przewi-
dywano. W ubieglym roku obcigzenie bilanséw bankéw stratami kredytowymi wyraznie
sie zmniejszylo i nie potwierdzily sie obawy o nadmierne zacie$nienie akcji kredyto-
wej przez banki. Rosnace stopy procentowe réznie oddziatuja na stabilnos¢ finansowa.
W niektorych obszarach ich wptyw jest pozytywny, w niektorych — negatywny. Skutkiem
pozytywnym jest to, ze po okresie pandemii rentowno$¢ sektora bankowego zostala stop-
niowo obudowana, co zwiekszylo zdolno$¢ bankéw do akumulacji kapitatu i absorpcji
przyszlych szokow, na przyklad ekonomicznych skutkow konfliktu w Ukrainie. Jedy-
nie niektére mniejsze banki komercyjne i banki spétdzielcze nadal mialy stabg sytuacje
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finansowa, jednak w ocenie NBP nie stwarzalo to istotnych zagrozen dla stabilnoSci
sektora bankowego jako calo§ci. Pozytywnym skutkiem wzrostu kosztéw kredytu bylo
takze pewne wyhamowanie popytu na kredyty mieszkaniowe, co stabilizowalo calg sytu-
acje na rynku nieruchomoéci. Przypomne, ze jeszcze niedawno bank centralny i Komi-
tet StabilnoSci Finansowej wskazywaly, ze rosngca dynamika takich kredytow wymaga
intensywnego monitoringu.

Z kolei negatywnym skutkiem wyzszych stop procentowych jest rosnace obcigzenie
budzetéw zadluzonych gospodarstw domowych i wzrost ryzyka strat kredytowych ban-
kéw, szczegolnie z tytulu kredytow hipotecznych. W przypadku kredytow udzielonych
przed 2020 r. odporno$é kredytobiorcow na podnoszenie rat odsetkowych powinna byé
stosunkowo wysoka, gdyz od czasu zaciggniecia zobowigzania nastgpit relatywnie wysoki
wzrost plac, co rekompensuje wyzsze raty.

Potencjalnie najbardziej wrazliwi na wzrost stop procentowych sg ci, ktorzy zadtuzyli
sie w okresie historycznie najnizszych stop procentowych. Ich zadluzenie stanowi okoto
21% portfela mieszkaniowych kredytow zlotowych. Nalezy jednak pamietac, ze ta grupa
kredytobiorcéw jest zréznicowana pod wzgledem dochodowym i majgtkowym, a wzrost
kosztu kredytu zwiekszajacy obciazenia ich budzetéw domowych nie musi automatycz-
nie powodowac problemoéw z jego splata. Ryzyko prawne walutowych kredytow mieszka-
niowych pozostawalo w 2021 r. gléwnym zagrozeniem dla stabilno§ci finansowej, jednak
wedlug oceny NBP jego natezenie sie zmniejszyto.

Pozytywnymi tendencjami obserwowanymi w ubieglym roku byly: oferowanie przez
niektore banki ugéd z odbiorcami oraz rosngce tempo tworzenia rezerw finansowych
na ryzyko prawne. W zakresie dzialan operacyjnych NBP w 2021 r. nie bylo koniecznosci
udzielania bankom wsparcia ptynno§ciowego w postaci kredytu refinansowego. Z obo-
wigzku utrzymywania czesci rezerwy obowigzkowej byl zwolniony jeden bank, objety
postepowaniem naprawczym.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Szanowni panstwo, prosze o wyciszenie rozmow, zebySmy mogli styszeé, co pani prezes
do nas méwi.

Wiceprezes Narodowego Banku Polskiego Marta Kightley:
Szanowni panstwo...

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Prosze panstwa, prosze o wyciszenie rozméw. Dziekuje. Bardzo prosze.

Wiceprezes Narodowego Banku Polskiego Marta Kightley:

Narodowy Bank Polski ma wylgczne prawo emitowania znakéw pienieznych Rzeczpo-
spolitej Polskiej i jest jedyna instytucjg uprawniona do wprowadzenia do powszechnego
obiegu pienieznego polskich banknotéw i monet. Dzieki tym uprawnieniom NBP zapew-
nia bezpieczenstwo i pelng plynnos¢ obrotu gotéwkowego. Warto§¢ pienigdza gotow-
kowego w obiegu gcznie z warto$ciami kolekcjonerskimi wedtug stanu na 31 grud-
nia 2021 r. wyniosta 355 600 mln z1, co oznacza wzrost o 33 800 mln zl, czyli 0 10,5%
w relacji do stanu sprzed roku. Wzrost wartosci pienigdza gotéwkowego w obiegu
w 2021 r. wigzal sie ze zwiekszeniem podazy pienigdza w gospodarce ogotem. Zwieksze-
nie to wyniosto 8,8% i bylo poréwnywalne ze wzrostem gotoéwki w obiegu.

Koszty emisji znakow pienieznych wyprodukowanych na zlecenie NBP w 2021 r.
wyniosly tgcznie 364 500 tys. zl, z czego koszty emisji banknotow to 185 900 tys. zl,
a koszty emisji monet — 178 600 tys. zl. Koszty emisji znakéw pienieznych w 2021 r. byly
0 13,3% wyzsze niz w poprzednim roku, w ktérym wynosily 321 800 tys. zi.

W 2021 r. banki oraz podmioty majace ustawowe upowaznienie do pobierania z NBP
i odprowadzenia do NBP polskiej waluty pobraty 185 900 mln zt oraz odprowadzily
152 100 mln zt. W 2021 r. pomimo sytuacji pandemicznej w kraju poziom zapotrzebowa-
nia na gotéwke byt stabilny. W stosunku do 2020 r. odnotowano spadek wartosci pobran
z NBP 0 36 900 mln zl, to jest 0 16,6% w stosunku do poprzedniego roku. Wzrosta nato-
miast warto$¢ odprowadzen do NBP o 12 300 mlIn zi, czyli o 8,8%. Zamowienia bankow
oraz podmiotéw majacych ustawowe upowaznienie do pobierania z NBP i odprowadza-
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nia do NBP polskiej waluty byly realizowane bez ograniczen w pelnej strukturze nomi-
natowej.

Narodowy Bank Polski emituje monety i banknoty o charakterze kolekcjonerskim,
upamietniajgc wazne rocznice historyczne i stawnych Polakéw. Dazy rowniez do rozwi-
jania zainteresowania polska kultura, nauka, tradycja. W 2021 r. w ramach 27 tematow
wyemitowano 35 rodzajéw monet kolekcjonerskich oraz jeden banknot kolekcjoner-
ski. Byl nim banknot o nominale 20 z1 ,,Lech Kaczynski — warto by¢ Polakiem”. Zostat
on uznany przez miedzynarodowych ekspertow za najlepszy banknot kolekcjonerski
w2021 .

Szanowni panstwo, jednym z gléwnych ustawowych obszaréw dzialalnosci Naro-
dowego Banku Polskiego jest zarzadzanie rezerwami dewizowymi. W 2021 r. oficjalne
aktywa rezerwowe Narodowego Banku Polskiego, obejmujace aktywa w walutach obcych
oraz zloto monetarne, wzrosty o 21 mld euro i na koniec roku osiagnely poziom stano-
wigcy rownowarto$¢ 146 600 mln euro. Do ich wzrostu w najwiekszym stopniu przy-
czynily sie dodatnie saldo przyplywow zewnetrznych, zmiany relacji kursowych oraz
przeprowadzona przez MFW ogoélna alokacja specjalnych praw ciggnienia.

W opinii Narodowego Banku Polskiego i instytucji zewnetrznych, w tym Miedzyna-
rodowego Funduszu Walutowego, obecna wielko§é¢ oficjalnym aktywoéw rezerwowych
zapewnia zachowanie wlasciwego poziomu powszechnie stosowanych wskaznikow ade-
kwatnosci rezerw, odzwierciedlajacych przede wszystkim potencjalne potrzeby bilansu
platniczego Polski w sytuacjach kryzysowych. Podstawowym celem zarzadzania rezer-
wami jest zapewnienie wysokiego stopnia bezpieczenstwa inwestowanych §rodkéw oraz
ich wlasciwej ptynnosci. Dopiero po spelnieniu tych warunkéw Narodowy Bank Polski
podejmuje dzialania zmierzajgce do podwyzszenia dochodowosci rezerw z dlugim okre-
sie. Celowi temu stuzy zdywersyfikowana struktura walutowa i inwestycyjna.

W 2021 r. Narodowy Bank Polski zwiekszyl dywersyfikacje rezerw przez wlaczenie
inwestycji w dolarach kanadyjskich przy jednoczesnym ograniczeniu udzialu dolara ame-
rykanskiego. Ponadto NBP podjal decyzje o wejsciu na rynek akcji w USA, w strefie euro
i w Wielkiej Brytanii poprzez inwestycje w kontrakty equity index futures. Dzialania te
sluzyly zréznicowaniu nie tylko zrédet dochodow, lecz takze ryzyka finansowego zwig-
zanego z inwestowaniem rezerw dewizowych. Warto réwniez nadmienié, ze w 2021 r.
zarzad Narodowego Banku Polskiego podjal decyzje o stopniowym zwiekszaniu zaan-
gazowania w instrumenty finansowe stuzace realizacji celow zréwnowazonego rozwoju,
w tym w zielone obligacje. Na koniec 2021 r. instrumenty te stanowity okoto 0,6% rezerw
walutowych.

W warunkach aprecjacji wiekszosci walut rezerwowych wzgledem zlotego w 2021 r.
stopa zwrotu z rezerw obliczona w zlotych wyniosta 4,2%. Jest to poziom znacznie wyz-
szy od §redniej piecioletniej. Jednoczes$nie nastgpit wzrost rentownosci, czyli spadek cen
dtuznych papieréw warto§ciowych, spowodowany oczekiwaniami na ograniczenie przez
banki centralne akomodacyjnej polityki pienieznej w warunkach wzrostu inflacji. Spo-
wodowal on, ze w 2021 r. stopa zwrotu z rezerw obliczana w walucie instrumentéw byla
ujemna i wyniosta -1,3%. Istotnym sktadnikiem oficjalnych aktywow rezerwowych Naro-
dowego Banku Polskiego jest zloto monetarne. Na koniec 2021 r. zasob zlota wyniost
230,8 tony, co odpowiadato okolo 8% wartosci oficjalnych aktywow rezerwowych.

Wysoka Komisjo, szanowni panstwo, kolejnym ustawowym zadaniem realizowanym
przez prezesa NBP jest sprawowanie kontroli dewizowej oraz kontroli wykonywania
przez przedsiebiorcow prowadzacych dzialalno$¢ kantorowg obowigzkéw w zakresie
przeciwdzialania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu...

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Prosze panstwa, jeszcze raz prosze o wyciszenie rozmow.

Wiceprezes Narodowego Banku Polskiego Marta Kightley:
... a takze nakladanie kar administracyjnych za niedopelnienie tych obowigzkéw. Pre-
zes NBP prowadzi rowniez rejestr dziatalno$ci kantorowej i wydaje decyzje w sprawach
dewizowych. Wedlug stanu na 31 grudnia 2021 r. w Polsce dziatalno$¢ kantorowsg pro-
wadzilo 2394 przedsiebiorcow za posrednictwem 4664 kantorow. W 2021 r. NBP prze-
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prowadzit 871 kontroli, z czego nieprawidlowosci ujawniono w 456 przypadkach, to jest
w 52% wykonanych kontroli.

W 2021 r. wydano jedng decyzje administracyjng o zakazie wykonywania dzialalnoSci
kantorowej w zwigzku z niedopelnieniem warunkéw prowadzenia tej dziatalnoSci, okre-
Slonych w ustawie — Prawo dewizowe, ponadto 29 decyzji o nalozeniu kary w zwigzku
z niedopelnieniem obowigzkéw wynikajacych z przepiséw ustawy o przeciwdzialaniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. Wszystkie natozone kary administra-
cyjne byly karami pienieznymi, a ich tgczna wartos¢ wyniosta 223,5 tys. zI. Wszystkie
kary zostaly uiszczone, w tym jedna w postepowaniu egzekucyjnym w trybie admini-
stracyjnym.

Szanowni panstwo, do ustawowych zadan NBP nalezy organizacja i obstuga rozliczen
pienieznych. W tym obszarze dzialania NBP polegaja przede wszystkim na prowadzenia
systemoéw platnoéci i dokonywaniu rozrachunkow miedzybankowych, przygotowaniu
odpowiednich regulacji prawnych oraz sprawowaniu nadzoru nad systemami platnosci
i infrastrukturg systemu platniczego.

Narodowy Bank Polski przez kilka lat dazy! do zabezpieczenia intereséw konsumen-
tow, ktorzy w rozliczeniach pienieznych w obrocie gospodarczym postuguja sie bank-
notami i monetami. W wyniku dzialan zainicjowanych przez NBP 17 wrze$nia 2021 r.
uchwalono ustawe o zmianie ustawy o uslugach platniczych, ktora weszla w zycie
5 listopada 2021 r. Od ponad p6t roku w polskim systemie prawnym obowiazujg zatem
przepisy, ktore generalnie pozwalajg kazdemu konsumentowi na placenie gotéwka bez
obaw, ze nie bedzie ona akceptowana w punktach handlowo-ustugowych. Przewidziano
nieliczne, niezbedne wyjatki, jednak zasadg pozostaje brak mozliwosci odmowy zaakcep-
towania przez przedsiebiorce gotowki, gdy konsument zamierza zaplacié nig za towar
czy ushuge.

Narodowy Bank Polski sprawuje nadzér systemowy, ktorego celem jest zapewnie-
nie sprawno§ci, bezpieczenstwa systemow platnosci, schematéw platniczych, ustugi
acquiring-u, posrednictwa w autoryzacji platnosSci bezgotowkowych, a takze systemow
rozliczen i rozrachunkéw papierow wartosciowych. W ramach prowadzonego nadzoru
w 2021 r. NBP na biezaco monitorowal dzialania tej infrastruktury, a takze analizowat
zmiany w regulacjach, obejmujacych te systemy, schematy i ustugi. Oproécz tego prowa-
dzono oceny funkcjonujacych w Polsce systeméow platnoSci pod kagtem obowigzujacych
standardow miedzynarodowych. Narodowy Bank Polski jako operator systemu SORB-
NET2, najwazniejszego w Polsce systemu platnoSci w zlotych, rozliczajagcego ptatnosci
wysokokwotowe w czasie rzeczywistym rozpoczal w 2021 r. prace zmierzajace do budowy
i uruchomienia w 2025 roku nowego systemu SORBNETS. Pozwoli to na uwzglednienie
dokonujgcego sie postepu technologicznego oraz zapewnienie jak najwyzszego poziomu
cyberbezpieczenstwa, a takze zgodnosci z najnowszymi miedzynarodowymi standardami
IS020/022. Ponadto w 2021 r. Narodowy Bank Polski — we wspélpracy z bankami kra-
jowymi — kontynuowal rozpoczete w 2019 r. prace nad planowanym na listopad 2022 r.
uruchomieniem nowego systemu RTGS w euro, o nazwie Target NBP, majgcego by¢ kra-
jowym komponentem skonsolidowanego systemu Target. Pragne podkreélié, ze wszech-
stronne dzialania podejmowane przez NBP w obszarze system6w platnosci gwarantujg
efektywny i stabilny obrét miedzybankowy oraz plynny obieg pienigdza w gospodarce.

Szanowni panstwo, w ramach obstugi Skarbu Panstwa NBP prowadzil bankowa
obsluge rachunkéw budzetu panstwa, obsluge zagranicznych zobowigzan i naleznoSci
budzetu panstwa, obrét skarbowymi papierami warto§ciowymi oraz dzialania wspiera-
jace zarzagdzanie dlugiem publicznym, w szczegolnosci dtugiem Skarbu Panstwa. Wedtug
stanu na 31 grudnia 2021 r. w ramach bankowej obstugi budzetu panstwa NBP prowa-
dzil 27 604 rachunki dla 2923 klientéw. Do ustawowych zadan Narodowego Banku Pol-
skiego jako agenta finansowego rzadu nalezy rowniez obstuga zagranicznych zobowig-
zan naleznosci budzetu panstwa. Na podstawie umowy agencyjnej podpisanej w 2016 r.
z Ministrem Rozwoju i Finanséw NBP prowadzit obstuge 50 pozyczek udzielonych rza-
dowi RP przez miedzynarodowe instytucje finansowe, 75 gwarantowanych przez NBP
pozyczek i kredytow zagranicznych udzielonych podmiotom krajowym, udziatéw Polski
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w 9 miedzynarodowych instytucjach finansowych oraz zagranicznych naleznoSci udzia-
fowych od jednej instytucji finansowe;.

Szanowni panstwo, Narodowy Bank Polski na mocy przepisow prawa pozyskuje dane
na temat sektora bankowego, innych instytucji finansowych oraz podmiotow z sektora
niefinansowego. Zbierane informacje sg niezbedne do podejmowania decyzji w zakresie
polityki pienieznej, oceny stabilnoSci finansowej, analiz makroostrozno$ciowych oraz
badan nier6wnowagi zewnetrznej. Dane te sg takze wykorzystywane przez Komisje Nad-
zoru Finansowego do oceny sytuacji finansowej sektora bankowego oraz jego stabilnosci
z punktu widzenia norm nadzorczych.

Zakres informacji pozyskiwanych przez NBP bezposrednio od podmiotow sprawoz-
dawczych a takze otrzymywanych w ramach wspélpracy z innymi instytucjami jest
systematycznie rozszerzany, co zwieksza mozliwo§ci analizy obserwowanych procesow
gospodarczych. Narodowy Bank Polski odpowiada za przekazywanie danych o sytuacji
sektora finansowego do MFW, EBC oraz innych instytucji miedzynarodowych. W ubie-
glym roku wdrozono takze nowe wymogi sprawozdawcze Unii Europejskiej w statystyce
ostrozno$ciowej. NBP kontynuowal, miedzy innymi, badania i analizy proceséw migra-
cyjnych. W 2021 r. we wszystkich wojewddztwach przeprowadzono badania ankietowe
firm zatrudniajacych imigrantoéw oraz udoskonalono metody synchronizacji danych
z badan ankietowych z innymi dostepnymi danymi o imigracji w Polsce. Narodowy Bank
Polski podpisal réwniez nowg umowe o wymianie informacji miedzy NBP i GUS, dzieki
ktorej obie instytucje znacznie zwieksza zakres publikacji stuzgcych celom analitycznym.

Narodowy Bank Polski prowadzi rowniez badania naukowe. Najwazniejsze prace
badawczo-analityczne prowadzone w 2021 r. dotyczyly stabilnoéci makroekonomicznej,
w tym stabilnoéci cen. Badania te koncentrowaly sie na strukturalnych uwarunkowa-
niach polityki pienieznej, mechanizmie transmisji polityki pienieznej, wplywie proce-
so6w demograficznych i migracyjnych na gospodarke oraz polityke gospodarcza a takze
oddzialywaniu gospodarki §wiatowej na krajowe procesy makroekonomiczne. Efektem
prowadzonych prac badawczych sg prezentacje i publikacje pracownikow NBP, stuzace
popularyzacji wynikow analiz prowadzonych w NBP i zwiekszaniu ich znaczenia dla
praktyki gospodarczej. W 2021 r. w wydawnictwach krajowych i miedzynarodowych
ukazaly sie 23 publikacji naukowych pracownikow NBP, w tym 10 publikacji w prestizo-
wych czasopismach z tak zwanej listy filadelfijskiej. Narodowy Bank Polski uczestniczyt
w debacie ekonomicznej takze za posrednictwem organizowanych konferencji i semina-
riow. W 2021 r. dzialalno$c ta byla znacznie ograniczona z powodu pandemii COVID-19,
jednak NBP zorganizowal 7 konferencji miedzynarodowych, w tym 3 naukowe. Wyda-
rzenia te, gromadzac uczestnikéw bedacych zaréwno praktykami gospodarczym, jak
i przedstawicielami $rodowisk akademickich, umozliwiaja wymiane pogladéw na temat
najwazniejszych wyzwan dla polityki gospodarcze;.

Szanowni panstwo, realizacje podstawowych zadan banku centralnego wspiera pro-
wadzona przez niego dzialalno§é w zakresie edukacji ekonomicznej, skierowana do roz-
nych grup spolecznych, w szczegdlnosci do srodowisk szkolnych. Dzialalno$¢ ta polega
na inicjowaniu i realizacji dzialan wlasnych oraz dofinansowaniu projektéw edukacyj-
nych zglaszanych przez podmioty zewnetrzne. W 2021 r. dzialaniami edukacyjnymi
NBP objeto niemal 256 tys. uczniéw i ponad 6 tys. nauczycieli. NBP przeprowadzil kon-
kursy, zorganizowal webinaria, opracowat i udostepnit pomoce naukowe dla nauczy-
cieli, a takze dofinansowat 167 projektow edukacyjnych. Procedura wyboru projektow
byta kilkuetapowa, uwzgledniata opinie ekspertow, a takze gwarantowatla przejrzystosé
i zgodno$¢ z celami dziatalnosci edukacyjnej NBP oraz priorytetowymi obszarami dzia-
talnoéci edukacyjnej na dany rok. Wybierajac dzialania edukacyjne opierano sie rowniez
na badaniach spotecznych...

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Szanowni panstwo, jeszcze raz goraco prosze o wyciszenie rozmow i wystuchanie tego,
co pani prezes ma do powiedzenia. Gorgco panstwa prosze, bo nawet ja juz nie slysze
tego...
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Wiceprezes Narodowego Banku Polskiego Marta Kightley:

12

Procedura wyboru projektow byta kilkuetapowa, uwzgledniata opinie ekspertow, a takze
gwarantowala przejrzysto§c i zgodno§¢ z celami dziatalnosci edukacyjnej NBP oraz prio-
rytetowymi obszarami dzialalnoéci edukacyjnej na dany rok. Wybierajac dziatania edu-
kacyjne, opierano sie rowniez na badaniach spolecznych, dotyczacych stanu wiedzy Pola-
kéw. Wérod dofinansowanych i zrealizowanych dzialan znalazly sie olimpiady z udzia-
fem 16, 6 tys. uczniéw, warsztaty, szkolenia, kursy, konferencje, konkursy z nagrodami,
filmy edukacyjne, artykuly publikowane w prasie oraz portalach internetowych. Istotng
role odgrywaly wspierane od lat programy stypendialne dla uzdolnionej, niezamoznej
mlodziezy z terenéw wiejskich a takze dla Polakéw ze Wschodu. W 2021 r. ze stypen-
diow skorzystato 500 studentow oraz 20 wybitnych mlodych naukowcoéw a takze ponad
220 stuchaczy studiow podyplomowych.

W 2021 r. NBP uruchomit program Ztote Szkoty NBP, przeznaczony dla szko6t pod-
stawowych i ponadpodstawowych, ktorego celem jest rozwijanie kompetencji ekono-
micznych mlodego pokolenia. W pierwszej edycji wzieto udziat okolo 142 tys. uczniow,
a 284 placowki uzyskaly tytul Ztotej Szkoty NBP. Zorganizowano takze nowy konkurs
dla szkot podstawowych i przedszkoli ,Zanim wydam... O finansach w przedszkolach
i szkotach”, w ktorym uczestniczylto okoto 3,8 tys. dzieci. Ponadto NBP przeprowadzit
kolejne konkursy na prace o tematyce ekonomicznej dla mlodziezy szkolnej, studentéw
i Srodowisk naukowych a takze konkurs ,,Uczelnie szkotom... O finansach z NBP”, kt6-
rego beneficjentami bylo okoto 3,6 tys. uczniow.

W ubieglym roku Narodowy Bank Polski kontynuowal dzialania komunikacyjne,
majgce na celu informowanie spoteczenstwa o zadaniach banku centralnego. Ze wzgledu
na pandemie wiekszosc¢ dziatan komunikacyjnych prowadzono w Internecie i w telewizji.
Za ich poSrednictwem promowano projekty edukacyjne NBP, prace nad narodowa stra-
tegig bezpieczenstwa obrotu gotéwkowego, plan NBP w zakresie gromadzenia rezerw
zlota i zarzgdzania nimi, emisje wartoSci kolekcjonerskiej, dzialania Centrum Pienigdza
NBP im. Stawomira Skrzypka oraz publikacje wydane przez NBP.

Szanowni pafistwo, w 2021 r. Narodowy Bank Polski kontynuowat wspétprace z mie-
dzynarodowymi instytucjami gospodarczymi i finansowymi takimi, jak Bank Swiatowy,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju czy Bank Rozrachunkow Miedzynarodowych.
NBP utrzymywal zaangazowanie w miedzynarodowe dzialania na rzecz czasowego
zwiekszenia zasobow finansowych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, umoz-
liwiajace szybka reakcje funduszu na ewentualne kryzysy finansowe. W ramach tych
dziatan NBP zostal czlonkiem Nowych Porozumien Pozyczkowych, tak zwanych NAB
i utrzymywat gotowo§¢ do wyplacenia MFW oprocentowanej pozyczki do wysokosci okoto
3 mld euro. Na koniec 2021 r. ze srodkéw NAB Fundusz wykorzystat okoto 38 mln euro.
Ponadto Narodowy Bank Polski byt strong umowy pozyczkowej dwustronnej na rzecz
MFW o wartosci 2200 mln euro. Do tej pory fundusz nie skorzystat ze srodkéw z tej
pozyczki. Srodki udostepnione MFW, zaréwno w ramach NAB, jak i pozyczki dwustron-
nej, zachowujg status rezerw walutowych.

W 2021 r. MFW przeprowadzil ogélng alokacje specjalnych praw ciggnienia, co spowo-
dowalo zwigkszenie stanu oficjalnych rezerw NBP o okolo 3900 mIn SDR, to jest okoto
4800 mln euro.

W 2021 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach gremiow Unii Europejskie;j,
w tym Rady Ogélnej EBC, Rady Generalnej Europejskiej Rady do Spraw Ryzyka Sys-
temowego, komitetow i grup roboczych instytucji unijnych, miedzy innymi Rady Unii
Europejskiej oraz Komisji Europejskiej oraz w nieformalnych posiedzeniach rady ECO-
FIN. Przedmiotem obrad Rady Ogoélnej EBC byl przede wszystkim rozwdj sytuacji
makroekonomicznej na rynkach finansowych w krajach strefy euro oraz pozostatych
panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej w kontekscie pandemii COVID-19. W szcze-
gblnosci skupiano sie na aktywnos$ci gospodarczej, zmianach na rynku pracy, inflacji,
zmianach kursow walutowych, bilansie platniczym oraz sytuacji kredytowej. Konty-
nuowano monitorowanie dzialalnoSci bankow centralnych w zwigzku z tak zwanym
zakazem finansowania monetarnego sektora publicznego ze srodkéw banku centralnego

m.s.sS.




PELNY ZAPIS PRZEBIEGU POSIEDZENIA:
Komisui FINANSOW PuBLICZNYCH (NR 304)

i zakazem uprzywilejowanego dostepu. Omoéwiono takze wyniki przegladu polityki pie-
nieznej EBC oraz nowa strategie polityki pienieznej EBC przyjeta w 2021 r.

Jednym z priorytetowych obszaréw pracy gremiéw Unii Europejskiej w 2021 r. byly
dzialania dotyczgce projektéw unijnych aktéw prawnych regulujacych funkcjonowanie
systemu finansowego. NBP byl zaangazowany w te prace, uczestniczac miedzy innymi
w przegladzie dyrektywy i rozporzadzenia w sprawie wymogow kapitalowych CRD VI
oraz CRR III, ktorego celem jest wdrozenie do unijnych legislacji koncowych postano-
wien reformy Bazylea III - zwiekszenia odpornosci bankow europejskich oraz wspieranie
ozywienia gospodarczego w Unii po pandemii COVID-19.

NBP bral rowniez udzial w pracach nad poglebieniem unii rynkéw kapitatlowych oraz
dokoniczeniem budowy unii bankowej. Wazny obszar stanowily takze prace nad pakietem
aktow prawnych sktadajgcych sie na strategie Unii w zakresie finansow cyfrowych, prze-
glady unijnych przepiséw ubezpieczeniowych oraz nad regulacjami dotyczacymi walki
z praniem pieniedzy i finansowaniem terroryzmu. Narodowy Bank Polski, podobnie jak
inne europejskie banki centralne, prowadzi wspétprace techniczng na rzecz bankow cen-
tralnych panstw przechodzacych transformacje gospodarczg. W 2021 r. w ramach pro-
gramu wspolpracy technicznej NBP zrealizowano 215 przedsiewzie¢, w ktorych uczest-
niczylo 399 oséb z 23 bankow centralnych. Z uwagi na pandemie COVD-19 wszystkie
przedsiewziecia byly organizowane w formie online.

NBP kontynuowat realizacje kolejnego projektu twinningowego na rzecz Narodowego
Banku Ukrainy, gléwnego beneficjenta wspélpracy technicznej. W 2021 r. zakonczono
dwuletni projekt twinningowy dla Narodowego Banku Gruzji oraz pierwszg edycje pro-
gramu pomocowego Komisji Europejskiej na rzecz bankéw centralnych krajow Batka-
néw Zachodnich.

Szanowny panie przewodniczacy, szanowne panie postanki, szanowni panowie posfo-
wie, na koniec mam przyjemno§¢ poinformowac panstwa, ze Narodowy Bank Polski
wypracowal w 2021 r. zysk w wysokosci 11 mld zl. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
95% zysku NBP zasila budzet panstwa, a 5% jest odpisywanych na fundusz rezerwowy
banku. W dniu 15 czerwca 2022 r. NBP przekazat do budzetu panstwa 10 400 mln z1.
Na wynik finansowy NBP zlozyly sie gtéwnie: dodatni wynik z tytulu réznic kursowych
walut obcych i cen zlota w wysokosSci 19 400 mln zi, dodatni wynik prowadzonej poli-
tyki pienieznej w wysokosci 1100 mln zt, ujemny wynik zarzadzania rezerwami dewi-
zowymi wysokoS§ci wbijamy 1700 mln z1, zwigzany gtéwnie ze spadkiem cen papierow
wartoSciowych na rynkach zagranicznych, koszty dziatalnosci i amortyzacji w wysokosci
1400 mln zt. Ponadto NBP zwiekszyl rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego
do walut obcych o 6600 min zl. Przypomne, ze obowigzek tworzenia rezerwy wynika
z ustawy o NBP, a zasady jej tworzenia i rozwigzywania ustala Rada Polityki Pienieznej.
Posiadanie rezerwy jest podyktowane koniecznoscig zabezpieczenia NBP przed ryzy-
kiem kursowym, wynikajacym z asymetrii walutowej w bilansie banku centralnego.
Okoto 82% aktywow na koniec 2021 r. stanowily bowiem waluty obce, podczas gdy
po stronie pasywéw dominujg zobowigzania w zlotych. W celu przeciwdzialania nega-
tywnemu wplywowi wahan kursu zlotego na wynik finansowy NBP wykorzystywana
jest rezerwa tworzona w ciezar kosztéw banku. Na koniec 2021 r. rezerwa ta wynosila
16 500 mln z1. Sprawozdanie finansowe NBP za 2021 rok zostalo zbadane przez biegtego
rewidenta i uzyskalo opinie , bez zastrzezen”. Dziekuje panstwu za uwage.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Bardzo dziekuje pani prezes, dziekuje za szerokie przedstawienie sprawozdania z wyko-
nania zalozen polityki pienieznej oraz dzialalnosci Narodowego Banku Polskiego
w 2021 r. Bardzo prosze przedstawicieli Najwyzszej Izby Kontroli o przedstawienie wyni-
kéw kontroli wykonania budzetu. Panie dyrektorze, bardzo prosze. Prosze te czarng
pastylke przylozy¢ z boku... Nie, nie, jeszcze nie ma pan wigczonego...

Dyrektor Departamentu Budzetu i Finansow Najwyzszej Izby Kontroli Stanistaw
Jarosz:
0, jest, tak, dobrze...
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Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo prosze, panie dyrektorze.

Dyrektor Departamentu Budzetu i Finansow Najwyzszej Izby Kontroli Stanistaw

Jarosz:
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Dziekuje bardzo, panie przewodniczacy. Szanowni panstwo postowie, przedstawiony
przez panig prezes obszar dzialalnosci Narodowego Banku Polskiego byt przedmiotem
kontroli Najwyzszej Izby Kontroli w dwoch fragmentach. Zgodnie z obowigzujacym
prawem, Najwyzsza Izba Kontroli bada wykonanie zalozen polityki pienieznej i robi
to co roku. Wyniki tej kontroli sg przedstawione w analizie wykonania budzetu panstwa
i zalozen polityki pienieznej. Drugi obszar, ktory byt tutaj przedstawiony, to jest kwe-
stia bankowej obstugi budzetu panstwa w ubieglym roku przez Narodowy Bank Polski.
To réwniez bylo przedmiotem naszego badania. Natomiast tak zwana — nazwijmy to —
gospodarka wlasna i gospodarka finansowa Narodowego Banku Polskiego od kilku lat
jest przedmiotem kontroli cyklicznej. Ostatnia kontrola byla w roku 2020. Dotyczyta
poprzednich 5 lat. Kiedy bedzie nastepna, to juz jest kwestia odpowiednich decyzji i ocen
ryzyka co do nieprawidlowoSci, jakie w tym obszarze, szeroko przedstawionym przez
panig prezes, Najwyzsza [zba Kontroli bedzie widziec.

Pierwsza czes¢ dotyczy wykonania zatozen polityki pienieznej. Najwyzsza Izba Kon-
troli przeprowadzila te kontrole w okresie od stycznia do 4, chyba, kwietnia. Wyniki
kontroli zostaly przedstawione w wystapieniu. Do tego wystapienia prezes Naro-
dowego Banku Polskiego wniost zastrzezenia. Kolegium Najwyzszej Izby Kontroli
w dniu 1 czerwca przeanalizowalo te zastrzezenia i jedno z zastrzezen zostalo przyjete.
W zwiazku z tym wyniki, ktore przedstawiam, sg efektem ostatecznej tresci wystgpie-
nia, ktore zostato skierowane do prezesa Narodowego Banku Polskiego. I przed praca
Kolegium, i po, ocena wykonania zalozen polityki pienieznej byta w formie opisowej.
Stosujemy takg ocene wtedy, jezeli wyniki kontroli wskazuja, ze nie mozemy przedstawié
w pelni pozytywnej oceny.

I teraz przedstawie, nie za dtugo, kilka glownych tez, panstwo majg te dokumenty
zaréwno w formie skréconej, czyli i w syntezie analizy, ale rowniez jako wstep do ostat-
niego rozdzialu analizy — tam jest pottorej strony. W 2021 r. nastgpil znaczacy wzrost
inflacji, ktora bedzie utrzymywac sie w kolejnych kwartatach. Gléwnym celem polityki
pienieznej, ustalonym w zaltozeniach polityki pienieznej na rok 2021 bylo utrzymanie
wskaznika wzrostu cen towarow i ustug konsumpceyjnych w §rednim okresie na pozio-
mie 2,5% z dopuszczalnym przedzialem odchylen plus minus 1 punkt procentowy. Przez
dziewie¢ z 12 miesiecy, od kwietnia do grudnia 2021 r. oglaszane co miesigc wskazniki
wzrostu cen towaréw i uslug konsumpcyjnych w stosunku do analogicznego miesigca
roku poprzedniego ksztaltowaly si¢ powyzej dopuszczalnego przedzialu odchylen
od celu polityki pienieznej. Srednioroczne odchylenie powyzej celu inflacyjnego wynosilo
2,6 punktu procentowego. W grudniu 2021 r. odchylenie to wyniosto 5,1 punktu procen-
towego powyzej gérnej granicy przedziatu odchylen.

W okresie od kwietnia do wrzes$nia ubieglego roku wskaznik inflacji bazowej — z wyjat-
kiem czerwca, gdy wynosit on 3,5% - byl wyzszy o 3,5%. W pierwszej potowie 2021 r.
Rada Polityki Pienieznej podejmowata decyzje o pozostawieniu niezmienionych parame-
trow polityki pienieznej pod wplywem niedoszacowanych prognoz z konca 2020 r., ktore
przewidywaly ksztaltowanie sie inflacji w perspektywie kolejnych dwoch lat blisko celu
inflacyjnego. Prognozy zostaly opracowane w sytuacji wysokiej niepewnosci dotycza-
cych funkcjonowania gospodarki w trakcie trwania epidemii COVID-19. Rada do wrze-
$nia 2021 r. komunikowala, ze przyczyng wzrostu cen byly zewnetrzne negatywne czyn-
niki podazowe o charakterze przejsciowym, pozostajace poza wplywem krajowej polityki
pienieznej. Jednak rosngca w trakcie roku warto§¢ wskaznika inflacji bazowej $wiadczy,
ze o0 wysokog§ci wskaznika inflacji decydowaly czynniki, na ktére Narodowy Bank Polski
mogl oddzialywac instrumentami polityki pienieznej. Takze dane dotyczace wzrostu
gospodarki od drugiego kwartatu ubieglego roku i pozytywnej sytuacji na rynku pracy
wskazywaly na ryzyko wzrostu presji inflacyjnej, w szczegolnoéci w wyniku realizacji
odlozonego w zwiazku z epidemig COVID-19 popytu konsumpcyjnego.
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Utrzymywanie luznej polityki pienieznej z poziomem stop procentowych bliskim
zeru w warunkach podwyzszonych od 2020 r. oczekiwan inflacyjnych stwarzalo wysokie
ryzyko utrwalenia sie tych oczekiwan i dalszego wzrostu inflacji. Rada Polityki Pieniez-
nej wstrzymala sie z podjeciem decyzji o zaostrzeniu polityki pienieznej, mimo ze czesé
jej czlonkéw dostrzegata wspomniane ryzyka i na posiedzeniach Rady od czerwca ubie-
glego roku wnioskowata o podnoszenie stop procentowych, a od kwietnia — o podwyzsze-
nie stopy rezerwy obowiazkowej.

W wyniku niedoszacowania zagrozen inflacyjnych, ktérego potwierdzenie mozna mie-
dzy innymi znalez¢ w komunikacji NBP z otoczeniem, oczekiwania inflacyjne nie byly
ograniczane. Rada utrzymata stopy procentowe w poblizu zera do wrze$nia ubieglego
roku, gdyz w jej ocenie nie nastgpilo utrwalenie wzrostu gospodarczego po okresie luzo-
wania ograniczen spoleczno-gospodarczych zwigzanych z epidemia, a zaostrzenie poli-
tyki pienieznej — zdaniem Rady — mogloby doprowadzic do jego sttumienia. Jednocze$nie
Rada Polityki Pienieznej stala na stanowisku, ze negatywne szoki podazowe, powodujace
wzrost cen, beda nietrwale i przejSciowe.

Przekonanie to wynikalo miedzy innymi z optymistycznych prognoz zewnetrznych
instytucji finansowych oraz bankéw centralnych krajow wysokorozwinietych, w szcze-
goélnoéci w strefie euro, ktorych inflacja bazowa byla jednak znacznie nizsza niz w Pol-
sce. Narodowy Bank Polski kontynuowat do listopada ubiegtego roku program skupu
dtuznych papieréow warto§ciowych z rynku wtérnego, wplywajac na obnizenie dtugoter-
minowych rynkowych stop procentowych. Wydluzenie tych operacji przez NBP do listo-
pada ubieglego roku oddzialywalo na ostabienie efektu podwyzszania stop procento-
wych przez Rade Polityki Pienieznej. W grudniu ubiegltego roku inflacja wyniosta 8,6%
i wzrastala dalej na poczatku 2022 r. Efekty utrzymywania zbyt lagodnej polityki pie-
nieznej byly wzmacniane przez komunikacje z rynkiem prowadzong do wrze$nia 2021 r.
Jednocze$nie przewodniczgcy Rady Polityki Pienieznej wskazywal, ze inflacja nie jest
problemem, dopdki jej dynamika jest nizsza od dynamiki ptac. Rada w pazdzierniku
2021 r. przyznala, ze podwyzszona inflacja moze by¢ bardziej diugotrwalym zjawiskiem,
niz dotychczas oczekiwala.

Zarzad Narodowego Banku Polskiego w 2021 r. zrealizowal operacyjny cel polityki
pienieznej polegajacy na utrzymaniu krétkoterminowych stop procentowych na rynku
miedzybankowym, w poblizu stopy referencyjnej NBP. Skutecznie wykorzystal do tego
celu operacje otwartego rynku, operacje depozytowo-kredytowe oraz system rezerwy
obowigzkowej. Jednak w sytuacji, gdy stopa referencyjna NBP jest ustalona na pozio-
mie, ktory nie zapewnia stabilnoSci cen, realizacja celu operacyjnego nie przeklada sie
na osiggniecie celu inflacyjnego.

Na zakoniczenie chce powiedzie¢, ze w zwigzku z nieprawidtowoséciami, ktore pozo-
staly w wystgpieniu, stwierdzonymi w czasie kontroli przeprowadzonej w Narodowym
Banku Polskim Najwyzsza Izba Kontroli wnioskowala o przeprowadzenie analizy poli-
tyki informacyjnej Narodowego Banku Polskiego pod kgtem podniesienia jej efektyw-
nosci w realizacji podstawowego celu oraz pod katem przejrzystosci i wiarygodnoSci
w relacjach z otoczeniem.

To sg wyniki kontroli realizacji polityki pienieznej, bedace efektem ostatecznym
po rozstrzygnieciach zastrzezen zgloszonych przez Prezesa Narodowego Banku Pol-
skiego.

Jezeli chodzi o drugg czesc to krotko. Obstuga bankowa budzetu panstwa to byla
druga kontrola. Najwyzsza Izba Kontroli ocenia pozytywnie prowadzenie przez NBP
bankowej obstugi budzetu panstwa w 2021 r. Narodowy Bank Polski wykonywal ban-
kowa obstuge budzetu panstwa zgodnie z przepisami ustawy o finansach publicznych,
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 15 stycznia 2014 r. w sprawie szczegotowego
sposobu wykonania budzetu panstwa, rozporzadzenia Ministra Finansow z 20 grud-
nia w sprawie rodzajow i trybu dokonywania operacji na rachunkach bankowych pro-
wadzonych dla obstugi budzetu panstwa w zakresie krajowych srodkéw finansowych
oraz zakresu i terminéw udostepniania informacji o stanach érodkéw na tych rachun-
kach. Przestrzegane byly takze postanowienia umowy zawartej z Ministrem Finansow
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na obstuge centralnego rachunku biezacego budzetu panstwa oraz uméw na obstuge
rachunkéw bankowych innych jednostek sektora finanséw publicznych.

Narodowy Bank Polski terminowo i rzetelnie realizowal zlozone przez Ministra
Finanséw polecenia przelew6éw oraz prawidlowo naliczal i przekazywal na rachunki
deponentéw odsetki od lokat ztotowych i walutowych. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje, panie dyrektorze. Szanowni panstwo, otwieram dyskusje. Bardzo
prosze o zadawanie pytan. Pan posel Czestaw Siekierski, nastepnie pan poset Dariusz
Rosati, pani przewodniczgca Paulina Hennig-Kloska, przepraszam, pani Krystyna Skow-
ronska, a pdzniej Pani Paulina Hennig-Kloska. Bardzo prosze. Tak, bardzo prosze.

Posel Czeslaw Siekierski (KP):

Bardzo przepraszam. Je§li chodzi o sprawozdanie Narodowego Banku Polskiego, to ono
rowniez powinno zawierac elementy pewnej samooceny. Mysle, ze tej samooceny troche
zabrakto. Ja to rozumiem, ale chociaz oglednie mozna bylo zawrzec prébe takiej oceny.

Jesli chodzi o drugi obszar spraw, to wyraznie dzielicie caly okres na pierwszy kwartat
czy wlasciwie trzy kwartaly i czwarty kwartal. Czy sytuacja w tym obszarze byla jakas
taka przelomowa miedzy trzecim a czwartym kwartalem? Przeciez sprawy sg w miare
plynne. Mysle, ze po prostu to jest dla was wygodne do formulowania pewnych wnio-
skow i pewnej oceny, ze byl grzech zaniechania, jesli chodzi o stopy procentowe, ktore
powinny by¢ wczes$niej ruszone, aby dac jasny sygnat dla rynku, co zapewne pomogtoby,
jesli chodzi o obnizenie czy zmniejszenie poziomu inflacji.

Jesli chodzi o kolejny problem, to jesli chodzi o prace nad wejSciem do strefy euro,
byta taka informacja, ze chyba — nie wiem — w 2001 albo w 2000 r. ograniczyliScie czy
zaniechaliScie prace analityczne na rzecz przystgpienia do strefy euro dotyczace skut-
kéw, bo jednak coraz wiecej ocen ekspertow sie pojawia, ze w strefie euro te procesy
inflacyjne przebiegalyby inacze;.

I ostatni punkt, to jesli chodzi o poziom wypracowanego wyniku, moéwicie, ze 19,4 mld
to byl wynik dzieki réznicy kurséw walutowych walut obcych i cen zlota. Jaka byta
relacja — ile z tytulu jednego iile z tytulu drugiego? Pokrycie ryzyka zmian kurso-
wych — 6,6 mld, ze to wynika z ustawy o obowigzku tworzenia tej rezerwy. Czy ta skala
6,6 wynika z tego, ze to jest narzucone ustawowo, bo nie mam tych informacji?

Chcialbym réwniez przeprosi¢, bo mysle, ze pewnie nie bede mogl do konca uczest-
niczy¢, bo mialem wcze$niej zaplanowane obowigzki. Bardzo przepraszam. Je§li tak,
to poprosze o odpowiedz w formie pisemnej. Bardzo przepraszam.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Dziekuje bardzo. Prosze panstwa, czy taka formula, ze najpierw zadajemy szereg pytan
-4, 5, a pézniej prosimy o odpowiedz ze strony banku, czy panstwo chcecie odpowiedzi
od razu? Ok. W takim razie poprosze o zabranie glosu pana posta Dariusza Rosatiego.

Posel Dariusz Rosati (KO):
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Dziekuje bardzo. Panie przewodniczacy, Wysoka Komisjo, panstwo prezesi Narodowego
Banku Polskiego, musze powiedziec, ze z pewnym rozczarowaniem zapoznalem sie
ze sprawozdaniem z dzialalnoSci NBP i wykonania zalozen polityki pienieznej za ubie-
gly rok, bo spodziewalem sie jednak pewnej dozy pewnego samokrytycyzmu w zwigzku
z rozwojem wydarzen na polu inflacji. My mamy — nie jest to juz chyba teraz tajem-
nicg, bo mieliémy kilkukrotnie tutaj dyskusje na ten temat, wiec powtorze jeszcze raz —
odmienng ocene polityki pienieznej w ubieglym roku. Szkoda, ze te elementy krytyczne
nie znalazly sie w sprawozdaniu. Ale to, co mnie bardziej niepokoi niz — powiedzmy
- ocena przeszlosci to jest to, ze moze to §wiadczy¢ o tym, ze Narodowy Bank Polski
w ogéle nie wyciagnal wnioskoéw z tego, co sie dzialo w ubieglym roku i w §wietle tego,
ze dzisiaj zostal zaprzysiezony nowy stary prezes, mozemy mie¢ podstawy do przypusz-
czenia, ze te btedy bedg popelniane w przyszlosci. A to bylaby bardzo zla wiadomosc.
Mowicie panstwo, ze wszystko bylo dobrze, ze NBP podejmowal prawidlowe decy-
zje i w prawidlowym czasie. Spora czeS¢ ekonomistow i ekspertow, niektorzy oczywiscie
retrospektywnie patrzac na sprawe, mowi, ze jednak popelniono biedy, ze po pierw-
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sze, polityka NBP byla zbyt luzna w punkcie wyjSciowym, a nastepnie zaostrzanie
czy restrykcje pieniezne byly wprowadzane zbyt p6zno. Panstwo méwicie, ze nie bylo
sygnatu do tego, zeby wczesniej rozpoczac podwyzki stop procentowych. Ja wiec powiem,
ze takie sygnaly byly oczywiScie. Juz na poczatku 21 r. mieliémy do czynienia z pelng
Swiadomoscig tego, ze na rynek wyplyneta olbrzymia masa pieniedzy zwigzana z wdro-
zeniem obu tarcz — tarczy finansowej i tarczy COVID w kwocie tgcznie ponad 200 mld z1.
Mieli$émy informacje — réwniez na poczatku 2021 r. — ze na rynku znajduje sie duza ilosc
goracego pienigdza, to znaczy plynnych form pienigdza. Gotéwka rok do roku w obiegu
wzrosta ponad 35%. Podobnie wzrosty depozyty na zadanie.

A co spadlo? Depozyty terminowe o 160 mld z! z roku na rok. A dlaczego spadty depo-
zyty terminowe? Bo NBP obnizyl stopy procentowe praktycznie do zera. To wy przeciez
wywolaliscie ten wyplyw pienigdza na rynek, ktory przedtem ulokowany na termino-
wych depozytach zaczal krazy¢ po rynku w poszukiwaniu towaréw. Dlaczego w wyniku
tego nie mieliSmy skokowej inflacji w 2020 r.? To proste, mieliSmy kolejne lockdown-y.
W momencie, kiedy skonczyly sie lockdown-y, kiedy skonczyly sie restrykcje zwigzane
z COVID, ten pienigdz zaczal napedzac inflacje.

MieliSmy réowniez inne sygnaly, panstwo prezesi. Byl szybki wzrost wynagrodzen
— przekraczajacy 10%. Bardzo szybko zaczely rosna¢ ceny produkeji sprzedanej prze-
mystu. To wszystko §wiadczylto o tym, ze narasta potencjal inflacyjny, ktory w ktoryms
momencie przeniesie sie na ceny konsumpcyjne. Rosty wreszcie oczekiwania inflacyjne
juz od poczatku 2021 r. W efekcie mieliSmy sytuacje taka, ze w oczach bardzo wielu eks-
pertow sytuacja dojrzata do tego, zeby zaczaé zacie$niaé polityke pieniezna, ale takich
decyzji nie podejmowano. Wrecz przeciwnie, prezes Narodowego Banku Polskiego uspo-
kajal opinie publiczna i wszystkich innych, ze wlasSciwie nie ma powodu do zmartwien.
Za chwile przejde jeszcze do tego sposobu komunikowania sie z rynkami.

Powolujecie sie panstwo na opinie funduszu walutowego. RzeczywiScie taka opi-
nia byla w ubieglym roku, ale w tej chwili wiekszo§¢é ekspertow uwaza, ze to byt blad,
ze to byla zbyt optymistyczna opinia dotyczaca tego, ze zjawiska inflacyjne nie rozkreca
sie na takg skale. Proponuje, zeby sie juz nie powolywac na te jedng opinie jednego
urzednika z Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, bo pézniej okazalo sie, ze fun-
dusz walutowy sam przyznal w raporcie za 2021 r., ze nie doceniono sity zjawisk inflacyj-
nych, zresztg nie tylko u nas. Krytyczna opinia polityki pienieznej dotyczyla wlasciwie
w pierwszym rzedzie polityki pienieznej w Stanach Zjednoczonych, na ktére rowniez
panstwo sie powolywaliscie. NBP ostatecznie zareagowal dopiero wtedy — w pazdzier-
niku ubieglego roku - kiedy inflacja CPI przekraczata 6%, a inflacja PPI przekraczata
10%, a w istocie rzeczy 14. Wiec to naprawde Swiadczy tak, jak powiedziatem, o dwoch
rzeczach. Niepotrzebne obnizka stop procentowych prawie do zera, ktéra wywotata
ucieczke od terminowych depozytéw, zmniejszyla sklonnosc¢ do oszczedzania i spowo-
dowata ogromng nadplynnos¢ na rynku. Druga sprawa to oczywiScie p6zne rozpoczecie
cyklu podwyzek.

W tym sprawozdaniu nie slyszalem niestety oceny stopnia trudnoSci, na jakie napo-
tykata rzeczywiScie polityka pieniezna, ale trudnoSci spowodowanych przez bardzo
ekspansywng polityke fiskalng. Tu rzeczywiscie mieliSmy w 2020 i 2021 r. do czynienia
z sytuacja, ze to nie kredyt i nie banki byly zrédiem podazy pienigdza, tylko rzad poprzez
te oba fundusze, ale takze bezposrednio sprzedajac obligacje skarbowe na rynku. Sama
pani prezes powiedziala, ze NBP kupit tych obligacji tylko w 2020 r. bodaj za 100 czy
ponad 100 mld z1, a w tej chwili na koniec roku ma - zdaje sie — tych obligacji 140 mld.
Powstaje pytanie, dobrze byloby wiedzie¢, co NBP ma zamiar z tym zrobic¢? Zapewne
bedzie trzymal az do zapadalnoSci, ale chcielibySmy sie tego tutaj dowiedziec.

W sumie jesteSmy w sytuacji takiej, ze inflacja wynosi 13,9 z perspektywa wzrostowa.
Panstwa prognozy na przyszly rok lokujg inflacje w przedziale miedzy 7 a 11%. Po prostu
jest taka sytuacja, ze bedziemy zyli w Polsce — i wszyscy obywatele powinni to wiedziec¢
- przez 2 lata z bardzo wysoka kilkunastoprocentowa inflacjg. Tak wskazano réwniez
w sprawozdaniu Najwyzszej Izby Kontroli. Duza czes¢ tej inflacji byla wygenerowana
u nas. To nie byla inflacja przywieziona z zewnatrz czy, jak przekonywal pan prezes
Glapinski, to nie byla inflacja przejSciowa. Inflacja bazowa wyniosta 8,5% w ubieglym
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miesigcu, a to oznacza, ze prawie dwie trzecie stopy inflacji to juz jest skutek polityki
wewnetrznej. O tym w ogéle nie bylo mowy w tym sprawozdaniu. Jeszcze raz podkre-
§lam, tu nie chodzi o to zeby, nie wiem... nie jesteémy tu na konkursie retorycznym, zeby
kazdy dowodzil, ze postawil na swoim. Tu chodzi o co§ innego. Chodzi o to, ze z btedow
trzeba wyciggac wnioski. Narodowy Bank Polski prowadzit polityke pieniezna tak, jakby
patrzyt do tyltu. To tak, jak jazda samochodem ze wzrokiem utkwionym, panie przewod-
niczacy, w lusterko wsteczne. Nie bylo przewidywania, ze inflacja wzro$nie. Patrzono
tylko na biezace odczyty inflacji. Do momentu, jak wreszcie przekroczyly 6%, wtedy NBP
zabratl sie do roboty.

I wreszcie ostatnia sprawa, o ktorej juz wspomniatam, ale uwazam, ze trzeba to powie-
dzie¢, to jest sprawa komunikowania sie z rynkami. Nie mam okazji, zeby to powiedzie¢
prezesowi w tej chwili, ale mam nadzieje, ze ta opinia w jaki$ sposob zostanie wzieta
pod uwage przez kierownictwo Narodowego Banku Polskiego. Komunikacja z rynkami
to jest kluczowe zadanie bankieréw centralnych. To panstwo macie wiedze tajemng
i to wy podejmiecie decyzje dotyczace sytuacji finansowe;j i to waszg odpowiedzialnoscig
jest stabilizowaé rynek, stabilizowaé oczekiwania, ostrzegaé przed szokami i przygo-
towywaé uczestnikow rynku do tego, zeby podejmowac racjonalne decyzje. Niestety
musze powiedziec, ze spotykajac sie na tych comiesiecznych konferencjach prasowych,
pan prezes Glapinski zamienial te konferencje, ktore mialy by¢ wlasciwie sposobem
komunikowania pewnych zamiaréw, sytuacji gospodarczej,... te spotkania, konferencje
prasowe zamienily sie wlasciwie w takie propagandowe pogadanki. To byla taka bele-
trystyka, prawda? Ja nie mam nic przeciwko uzywaniu barwnego jezyka. Pan Glapin-
ski akurat jest w tym mistrzem, natomiast chodzi o tres¢, ktéra byla przekazywana.
Tak, jak mowilem, to przez dluzszy czas bylo bagatelizowanie, uspokajanie, pomniejsza-
nie ryzyka inflacji. Naprawde nie jest to postawa, ktora powinien reprezentowac bank
centralny. Bank centralny powinien by¢ konserwatywny, super ostrozny, akurat jesli
chodzi o inflacje.

Ale oprocz tej momentami nachalnej w ogole propagandy, propagandy antyeurope;j-
skiej, dodam, rzgdowej — to nam sie oczywiscie nie podobalo — ale oprécz tego pan prezes
skladal obietnice bez pokrycia. Obiecywal, ze stopy nie wzrosna, obiecywat, a wlaSciwie
zapowiadal, ze inflacja niedlugo zniknie. Powinni§my sobie rowniez zada¢ pytanie, ilu
przedsiebiorcow czy ilu kredytobiorcéw zostalo wprowadzonych w biad tego typu skrzy-
wionym przekazem? StyszeliSmy przechwalki, ze Polska ma znakomitg walute, najmoc-
niejsza i tak dalej, ale jak w $wietle tego interpretowac fakt, ze rzeczywiscie do 2019 r.
inflacja w strefie euro byla taka sama jak w Polsce, z grubsza na tym samym poziomie
okolo 2%? Inflacja bazowa byla podobna i inflacja CPI byla podobna. Dlaczego potem
nagle te krzywe sie rozjechaty?

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Panie posle, prosze o jakas konkluzje.

Posel Dariusz Rosati (KO):

Tak, juz koncze. Wiec jeszcze raz apeluje w tym watku komunikacyjnym, zeby naprawde
odej$¢ od uprawiania propagandy sukcesu. Naprawde nie zachwala¢ polskiego zlotego
w sposob przesadny w sytuacji, kiedy widzimy, ze obligacje rzgdowe niestety sprzedaja
sie juz po 7,5% albo i lepiej, i po prostu dziala¢ w taki sposob, ktory bedzie stabilizowat
rynek, ale przede wszystkim dziala¢ w taki sposob, ktory mozliwie minimalnym kosz-
tem obnizy inflacje, a do tego potrzebna jest wspotpraca z rzagdem w tym sensie, ze bez
ukrécenia apetytow wydatkowych rzgdu panstwo nie zdolacie ograniczy¢ inflacji w tym
horyzoncie czasu. W ekonomi jest taka znana teoria nieprzyjemnej arytmetyki mone-
tarnej. W sytuacji, kiedy rzad jest zdeterminowany, zeby finansowac wydatki z deficytu
budzetowego bank centralny moze mie¢ ogromne trudnosci, zeby pohamowac¢ inflacje.
Przekazcie ten message rowniez premierowi Morawickiemu. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
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Dziekuje bardzo. Prosze o zabranie glosu panig Krystyne Skowronska.
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Posel Krystyna Skowronska (KO):

Najwazniejsze elementy dotyczace bledow w realizacji zalozen polityki pienieznej prze-
kazal pan posel Rosati, pan profesor. Przekazane zostaly uwagi (czeS§¢é opisowa opinii)
przez Najwyzsza Izbe Kontroli. Zatem to nie méwienie ,,Polacy nic sie nie stalo”, tylko
panstwo popelnili kardynalne bledy, o ktérych méwimy, i nie reagowali w odpowiednim
czasie w sprawach zwigzanych z inflacjg. To po stronie panstwa — Narodowego Banku
Polskiego, jest akurat duzo tej odpowiedzialnoS§ci. Panstwo w swoim sprawozdaniu przed-
tozyliscie schemat organizacyjny Narodowego Banku Polskiego. I tak, u pana prezesa
Szalamachy jest Departament Stabilno$ci Finansowej, u pana prezesa Glapinskiego jest
Departament Zarzadzania Ryzykiem Finansowym, u pana... u jednego z wiceprezesow
jest Departament Controllingu i Ryzyka Operacyjnego. Wszystko to panstwa zawiodlo.
Wszystkie te komorki nie do doprowadzily tego, abyScie panstwo mogli zrealizowac to,
do czego Narodowy Bank Polski jest zobowigzany. My nie rozliczamy panstwa z wyniku
finansowego. My rozliczamy panstwa z tego, ze nie zrealizowaliScie zalozen polityki pie-
nieznej. O dziwo, kazdy z panstwa probuje mowic o okresie wczeSniejszym i ze gdzie
indziej bylo gorzej. Ale moze panstwo jako Narodowy Bank Polski, ktory dba o stabilno$é
polskiego pieniadza, pokazalibyScie, dlaczego nie zrobiliScie tak, jak w krajach, w kto-
rych jest mniejsza inflacja. Dlaczego innym sie to udalo, a panstwu sie to nie udalo?
To jest jedno.

Komunikacja z rynkiem. O tej duzej komunikacji nie bede méwié, ale bede méwic
o drobnej komunikacji. Panstwo przy zmianie regulaminu, o czym tutaj piszecie, zabro-
niliScie dwom czlonkom Rady Polityki Pienieznej komunikowania sie z rynkiem. Jest
takie coS. Nawet za chwileczke moge strone pokazac. Jest taka informacja, ktora byla...
A zatem powyzsze wskazuje komunikaty z rynkiem... Na stronie 360 sprawozdania...
analizy Najwyzszej Izby Kontroli wskazujg ,,w szczegblnosci wylaczajace dwoch pozosta-
tych cztonkéw Rady Polityki Pienieznej w przekazywaniu §rodkom masowego przekazu
informacji o podstawowych ustaleniach podjetych na posiedzeniach Rady Polityki Pie-
nieznej, zmniejszajac zakres komunikacji z otoczeniem”. Ja sobie tego nie wymyS§litam.
Prositabym, zebyscie sie panstwo do tego odniesli, bo to jest zawarte w analizie, ktorg
przedstawila Najwyzsza Izba Kontroli.

W Narodowym Banku Polskim lokaty... i w tym sprawozdaniu z wykonania budzetu
jest wskazane, ile rachunkéw byto miedzy innymi Skarbu Panstwa i Ministerstwa Finan-
sow. Chciatabym zapytac, po ile panstwo placili za lokaty, w jakiej wysokosci ptacili pan-
stwo za lokaty? Czy w zwigzku z tak znaczacg rozbieznoScig realizacji zalozen i dbania
o wartosc¢ pienigdza wzrosly wynagrodzenia w Narodowym Banku Polskim w ubieglym
roku i o ile? Chodzi mi nie tylko, o ile 1gcznie wynosily, ale réwniez ile procent wzrosty,
ile procent wérod zarzadu, jakie nagrody i premie wérod dyrektoréow departamentow.
Panstwo nie zrealizowali tego, z czym przyszliScie. Mowiliémy o tym. Reakcja Naro-
dowego Banku Polskiego... dbanie o warto§¢ polskiego pienigdza niestety nie zostata
zrealizowana i ona w kolejnym roku bedzie sie poglebiala, na co wskazywala w swoich
opiniach miedzy innymi Najwyzsza [zba Kontroli i pan profesor Rosati.

Chcialam jeszcze zapytac i poprosi¢ o odpowiedz na pismie o programy edukacyjne.
Poprosze o odpowiedz na piSmie, na jakie projekty, bo to promowanie czy programy edu-
kacyjne uwazam za rzecz przy tych réznych bledach, ale to... Uczestniczylam, widzia-
tam niektére programy. Chcialabym mieé bardziej dokladng informacje na ten temat
i 0 to bym poprosita.

I do Najwyzszej Izby Kontroli. Ja bym poprosita jeszcze o informacje, w ktorych
obszarach przedstawiciel Najwyzszej Izby Kontroli nie powiedzial o tych zarzutach,
skoro sformulowano te ocene opisowa, a nie jest to ocena pozytywna. Jak panstwo oce-
nili te rozbiezno$¢, ze daliScie ocene opisowg? Dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Dziekuje. Prosze o zabranie glosu panig posel Paulina Hennig-Kloske.

Posel Paulina Hennig-Kloska (Polska2050):
Panie przewodniczacy, panie i panowie postowie, szanowni goscie, oczywiscie padto juz
bardzo wiele argumentow. Mam wrazenie, ze cala energia Narodowego Banku Polskiego
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zbyt diugo byla skupiona na zaprzeczeniu, ze na horyzoncie pojawia sie widmo inflacji,
ze sg przeslanki, ktorym panstwo zaprzeczaliScie, bo przeciez wystarczy siegnaé¢ pamie-
cia i spojrzec na wiele naszych posiedzen Komisji Finansow Publicznych, w trakcie kto-
rych omawialiSmy w kolejnych latach czy absolutorium i wykonanie budzetu, a wiec
rowniez wystawiliSmy ocene realizacji zalozen polityki pienieznej czy tez planowali-
$my te polityke pieniezng. Dobre 2 lata z rzedu, jako poslowie zasiadajacy w tej Komi-
sji mowilisSmy, ze Narodowy Bank Polski przymyka oczy na pewne bodzce inflacyjne,
ze wspoluczestniczy w obnizaniu transparentnosci finanséw publicznych poprzez skup
obligacji emitowanych z gwarancjg Skarbu Panstwa, ale nie przez sam Skarb Panstwa,
z pominieciem ustawy budzetowej. Kiedy pytaliSmy o interwencje Narodowego Banku
Polskiego, ktore oslabialy zlotego, interwencje polegajace na skupie dewiz, to panstwo
po prostu bagatelizowaliScie problem, uSmiechaliécie sie po nosem i w gruncie rzeczy
staliScie w sprzeczno$ci — mozna powiedzie¢ — z podstawowymi celami Narodowego
Banku Polskiego. Ja dobrze pamietam te Komisje i dobrze pamietam odpowiedzi pani
prezes, ale rowniez innych czlonkéw zarzadu na nasze argumenty. Dokladnie... Niestety
mam wrazenie, ze w Narodowym Banku Polskim nie przyszio otrzezwienie. Wy nadal
uwazacie, ze nie dotozyliscie swojej cegielki do obecnego poziomu inflacji, ze rzad swiet-
nie zarzadza polityka fiskalng, za$ przyjete przez was instrumenty beda skuteczne nie-
zaleznie od okolicznosci. Niestety tak nie jest. Efekt, do ktorego dzi§ doprowadziliscie,
to 14% inflacji, ktorej konca nie widaé. To ogromny wzrost rat kredytow, najwiekszy
w Europie, bo to jest wlasnie dorobek waszych zaniedban, waszych zaniechan i przymy-
kania oczu na to wszystko, co dzisiaj doprowadzito do inflacji. Blisko 9% inflacji bazowe;j
to jest dorobek rzadu i banku centralnego. Mozecie panstwu temu dalej zaprzeczac, ale
to nie poprawi sytuacji na rynku, a dzisiejsza polityka finansowa... to znaczy, monetarna
prowadzona przez bank centralny, poki co, efektéw nie przynosi, bo réwniez nie jeste-
Scie w niej konsekwentni. Juz nie mowie o tym, ze rzad rzuca nam klody pod nogi, ale
dobrze wiemy, ze jezeli dzisiaj nadwyzka finansowa na rynku powoduje presje cenowa,
a nie akcja kredytowa bankow, a wy skupiacie sie tylko i wylgcznie na jednej stronie,
nie stymulujac w pewien sposob drugiej nogi polegajacej na tym, aby $ciggnac pienigdze
z rynku, i nie wypuszczacie zadnych instrumentéw, nie podejmuje zadnych krokow, ktore
mialyby nas do tego doprowadzi¢, to niestety dalej przyczyniacie sie do tego, ze proces
wychodzenia z rozpedzonej inflacji bedzie diuzszy, a polityka banku centralnego mniej
skuteczna. Tak, jak powiedzialam, efekt jest taki, jaki dzisiaj odczuwajg na swoich bar-
kach obywatele. Mam wrazenie, ze prezes Glapinski moze juz troche z mniejszym u$mie-
chem na twarzy, ale bardzo dobrze dalej sie bawi. Za pensje pana prezesa moze rowniez
bym miata réwnie dobre samopoczucie. Troche gorsze samopoczucie majg Polacy.

Ja w zasadzie, konkludujac pytania, chcialam zapytaé, czy przedstawiciele zarzadu
banku centralnego w koncu kiedy$ ujrza prawdziwe powody powstawania w Polsce infla-
cji? Czy dalej kolejny rok bedziemy stuchac, ze mamy w Polsce ,,Putin inflacje”, z ktora
bank centralny i rzad §wietnie walcza. Poki co, tak jak powiedzialam, skutkow waszych
dzialan nie wida¢. Konsumpcja w kwietniu — chyba nowszych danych nie mamy - rosta
w najlepsze, 19% wzrostu sprzedazy detalicznej, w cenach statych 33 z uwzglednie-
niem wzrostu cen. Blisko 9% inflacji bazowej. Wciaz dobre dane z budownictwa poka-
zuja, ze dotychczasowa polityka banku centralnego nie przyniosta zadnych rezultatow,
bo tak jak powiedzialam, mimo zablokowania i wystudzenia akcji kredytowej pienigdze
na rynku dalej szaleja i finansuja zar6wno konsumpcje, jak i rézne sektory, ktore row-
niez napedzajg nam ceny. Wiec pytanie...

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo prosze wlasnie o konkluzje, pani poset.

Posel Paulina Hennig-Kloska (Polska2050):
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Tak. Pytanie zasadnicze. Po pierwsze, czy bank centralny zamierza przyznac sie do wla-
snych btedéw i zaniechan, ale przede wszystkim wyciagnaé z nich wnioski, bo samo przy-
znanie sie do bledéw nic nie da, jesli bank centralny nie zmieni podejScia do procesu
studzenia inflacji, ale r6wniez nie przegada tego na poziomie komitetu z przedstawicie-
lami Rady Ministrow.
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Drugie pytanie. Czy... Drugie pytanie. Czy panstwo w ogole bierzecie pod uwage
wypuszczenie jakich$ obligacji antyinflacyjnych, o ktore od dltuzszego czasu pytajg eks-
perci rynku pienieznego?

I to by bylo chyba na tyle, bo wiekszos¢ watkow zostala juz omoéwiona. Dziekuje bar-
dzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje za wypowiedz. Prosze o zabranie glosu przez pana posta Marka Sowe.
Bardzo prosze, panie poéle.

Posel Marek Sowa (KO):

Panie przewodniczacy, pani prezes, szanowni panstwo, ja dwa watki. Pierwszy, chcial-
bym sie dowiedziec, czy Narodowy Bank Polski zakupit obligacje emitowane przez BGK
albo Polski Fundusz Rozwoju. Jesli tak, to jakiej wartosci obligacje sg w jego dyspozy-
cji i kiedy bedzie nastepowala ich zapadalno$¢. Mysle tu oczywiscie o zakupie na rynku
wtoérnym.

Drugi watek, ktory przewijal sie w tych wszystkich wypowiedziach, ale pozwole sobie
i do niego sie troche odnies¢, bo w moim glebokim przekonaniu prezes Narodowego
Banku Polskiego i Narodowy Bank Polski jako instytucja maja szczegélne oddziatywa-
nie na rynek, na postawe konsumentow i to jest co§, co zostalo w moim przekonaniu
w roku 2021 catkowicie zniszczone. Mam takie przekonanie, ze kilkaset tysiecy kredy-
tobiorcow, ktorzy zaciagneli swoje zobowigzania, zostalo po prostu, podobnie zresztg jak
frankowicze, bo tu widze pewien znak rownosci, oszukanych ktamliwg narracja, ktamli-
wym komunikatem prezesa Narodowego Banku Polskiego. Dla potwierdzenia tych stéw
przytocze kilka cytatow z roku 2021. Pan prezes Glapinski w styczniu kiedy inflacja byta
na poziomie 2,7% mowit ,,od dtuzszego czasu nie rozumiem, skad takie zaniepokojenie
obserwatoréw rzekomg grozba wybuchu inflacji. Raczej wprost przeciwnie, jesli zanie-
pokojenie mozna mieé, to przeciwnym trendem”. W kwietniu, kiedy inflacja wynosita
4,3%, mowil ,,przejSciowo inflacja moze wzrosnaé powyzej gérnego pasma odchylen, ale
w przyszlym roku bedzie blizej §rodka celu inflacyjnego”. W przysztym roku. Teraz jeste-
Smy 11 czy 12 miesiecy od tej wypowiedzi i mamy 13,9%, wiec 10 punktéw procentowych
wyzsza inflacje niz rok temu. We wrzesniu, kiedy inflacja dalej wzrastata i wynosila juz
5,9%, komentowal, ze obecny wzrost cen w Polsce i na calym §wiecie ma charakter przej-
Sciowy, a od razu w pazdzierniku i w listopadzie powiedzial, ze ,,od stycznia wszystko
wskazuje na to, ze inflacja bedzie spadac i zaden proces nie jest zagrozony. Nic tragicz-
nego dramatycznego sie nie dzieje. Niektorzy straszag hiperinflacja, zapascia gospo-
darczg”. Mozemy przypuszczac, ze w listopadzie ubieglego roku pan prezes Glapinski
mial jeszcze dodatkowe informacje o zagrozeniu, ktore sie ziscito, o wojnie na Ukrainie
i mimo to komunikowal sie w taki sposob z rynkiem, co w sposéb naturalny, bo chyba
240 000 kredytow hipotecznych zostalo w ubieglym roku zaciggnietych, jesli sie myle,
to prosze o sprostowanie tej informacji i podanie, ile dokladnie tych kredytow hipotecz-
nych zostalo w ubieglym roku zaciggnietych...

To wszystko powoduje po prostu, ze Polki i Polacy, przyjmujac w dobrej wierze te
informacje, ktore byly przesylane, odwazyli sie by¢ moze na inwestycje zycia, ktora tak
naprawde doprowadzi ich do bankructwa. Dzi§ nikt nie ma zadnej watpliwosci, ze te
wszystkie kredyty, ktore byly zaciggane najczeSciej przy stopie 0,1%, bo nawet taka byta
w Narodowym Banku Polskim marza,... dzisiaj ona skoczyla po prostu do poziomu 8%.
Moéwie to jako kredytobiorca. R6wniez mam zaciagniety kredyt i widze, ze oprécz tych
stawek WIBOR, ktore zostaly zmienione, to oczywiScie dochodzi jeszcze przynajmniej
2%, bo z reguly jest odniesienie do stopy bazowej — ona ros$nie szybciej — dochodzi marza.
W zwiazku z powyzszym mowimy o obcigzeniach bardzo wysokich w stosunku do oséb,
ktore zaciggnely kredyty $rednio — to réwniez chyba jedna z medialnych informacji -
przekraczajgce 400 tys. zt. To §redni kredyt hipoteczny zaciagany w ostatnich 2 latach.
OczywiScie on jest zwigzany glownie z wartos$cig mieszkan, ktére r6wniez na przestrzeni
ostatnich lat dosy¢ znaczgco podnosily swojg wartosc, a tym samym obcigzajg budzety
tych, ktorzy tych inwestycji dokonywali. Prosze o skomentowanie tego faktu, bo wydaje
mi sie, ze to jest dopiero poczatek procesu i wcale nie bede zaskoczony, jesli tak, jak
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w przypadku kredytéw frankowych, kiedy na poczatku sady orzekaly — powiedziatbym
- oddalajac pozwy, dzisiaj wiemy, ze wiekszo§¢ tych spraw jest rozstrzygana na korzyscé
kredytobiorcow, ktorzy zaciagneli swoje kredyty. Tutaj mozemy mie¢ doktadnie do czy-
nienia z taka sama sytuacja. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje. Szanowni panstwo, czy sg jeszcze jakie§ pytania? Pozwole sobie
w takim razie rowniez zadac pytanie. Pani prezes, szanowni panstwo, jesteScie jako§
oskarzani o poziom inflacji przez rézne osoby. Chcialbym zapytaé wprost o rzecz chyba
moim zdaniem najwazniejszg — ona sie tutaj przejawiala rowniez w trakcie dyskusji —
o reakcje panstwa, ale rowniez reakcje poszczegblnych bankéw narodowych. Zawezmy
to bardziej do Europy. Mysle o strefie euro i obszarze poza strefg euro. Jak poszczegélne
banki reagowaly, w jakim okresie czasu, w jakim timingu, bo wydaje mi sie, ze bylo wiele
takich bankoéw, ktore stopy procentowe podnosity zdecydowanie p6zniej jeszcze niz Naro-
dowy Bank Polski? Chciatbym, zebyscie panstwo umiescili to w jakims$ okresie, pokazu-
jac rowniez na tle innych bankéw. Chcialbym zapytac, jakie sa przewidywania w strefie
euro, bo rowniez wiemy, ze strefa euro tak w ogole érednio reaguje na podnoszenie stop
procentowych. Jak panstwo to widzicie, bo moim zdaniem bedzie to mialo olbrzymie
znaczenie dla tego, co sie bedzie dzialo w Polsce, bo jednak, czy chcemy, czy nie chcemy,
nasze relacje gospodarcze ze strefg euro sg duze czy nawet bardzo duze.

Chciatbym panstwa zapytac jeszcze o to, jak wojna na Ukrainie, bo panstwo przedkta-
daja takg narracje dotyczacg szczegdlnie podnoszenia stop procentowych méwigcg o tym,
ze w koncu 2021inflacja miata spadaé¢. Chyba wszyscy, ktérzy w tamtym czasie podejmo-
wali jakiekolwiek decyzje, rowniez my tak mysleliémy. Zakladalismy, ze problem COVID
pomalu zaczyna wygasacé i zaczeliSmy jako§ panowa¢ COVID-19, ale z drugiej strony
oczywiscie nikt nie bral pod uwage wojny w Ukrainie. Ta zmiana rzeczywistoSci 24 lutego
rzeczywiscie wplyneta w sposob zasadniczy na to, w jaki sposob dzisiaj patrzymy rowniez
na element zwigzany z inflacja. To, co jest koncem mojego pytanie, to chciatbym zapytac,
jak panstwa zdaniem, patrzac tutaj na strefe w Europy Srodkowo-Wschodniej, ale row-
niez krajow baltyckich, patrzac na poziom inflacji w tamtych panstwach, na ile konflikt
na Ukrainie wplynal i, jezeli taki konflikt bedzie pelzajacym konfliktem, a wszystko
na to wskazuje, jak dtugo on odbedzie mial wptyw wtasnie na poziom nie tylko inflacji,
ale rowniez wszystkich tych proceséw, ktore zachodzg w Europie Srodkowo-Wschodniej
i w krajach battyckich. To tyle z mojej strony. Bardzo prosze, pani prezes, o ustosunko-
wanie sie do wszystkich pytan do panstwa, ktore padly. Bardzo prosze.

Wiceprezes Narodowego Banku Polskiego Marta Kightley:
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Dziekuje bardzo za pytania. Postaram sie szczegélowo na nie odpowiedzieé, a jezeli
co§ pomine, to prosze mi zwréci¢ uwage. Odniose sie moze najpierw do wystgpienia
NIK i wyraze troche moje zdziwienie z tego wzgledu, ze dosy¢ niedawno pojawiliémy
sie na... mieliémy przyjemno§¢ uczestnictwa w Kolegium NIK, gdzie byl dyskutowany
ten raport pokontrolny. Wydawato mi sie wtedy, ze udalo nam sie przekonaé Kole-
gium NIK, zZe przyjeto nasze zastrzezenia i przede wszystkim przyjelo to zastrzezenie,
ktére dotyczyto momentu podnoszenia stop procentowych. Jeszcze raz z przyjemnoscia
wytlumacze, w jakiej sytuacji byliSmy w zeszlym roku w drugim kwartale zesztego roku
i w momencie, w ktorym NBP zaczgl podnosi¢ stopy procentowe. Najpierw wiec do tej
kwestii, a potem odniose sie do komunikacji. Ot6z wydaje mi sie, ze podstawowy problem
polega, prosze panstwa, na tym, ze oceniamy ten timing podwyzek stop procentowych
z perspektywy dnia dzisiejszego, po pierwsze, a po drugie, nie widzimy tego w szerszym
kontekscie. Ja przypomne, prosze panstwa, ze w zeszlym roku, jeszcze latem zeszlego
roku, bazujac na projekcji lipcowej — mamy trzy projekcje inflacji i PKB w ciagu roku,
to jest projekcja marcowa, lipcowa i listopadowa — a wiec w zeszlym roku, latem zesztego
roku bazowaliSmy na projekcji lipcowej, ktéra wyraznie pokazywala nam spadek inflacji
w 2022 r. Jak panstwo... To jest na naszej stronie internetowej. Jak panstwo wejdziecie
na naszg strone, to mozecie zobaczy¢ te projekcje z 6wczesnego okresu i wyraznie widac,
ze ta inflacja nam spada w 2022 r. i to nie byla réwniez tylko nasza projekcja, ale to sie
zgadzalo z innymi prognozami rynkowymi oraz instytucji miedzynarodowych. Czyli stan
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wiedzy latem zeszlego roku byl taki, ze w 2022 r. inflacja bedzie sie obnizyla i ona bedzie
schodzita do tego... bedzie w paSmie odchylen od celu inflacyjnego. To wiec po pierwsze.

Po drugie, zapominamy dzisiaj o kontekscie w postaci pandemii COVID. Teraz jeste-
§my zajeci przede wszystkim biezacymi problemami, natomiast nalezy pamietaé, w jakiej
sytuacji byliSmy w 2021 r. Ot6z prosze pamietac, ze latem 2021 r. bardzo obawialiSmy
sie kolejnej fali pandemii, ktéra wiadomo bylo ze, nastgpi na jesieni. ByliSmy w takiej
oto sytuacji, prosze panstwa, ze wiedzieliémy, ze nasze spoleczenstwo nie jest wystar-
czajgco wyszczepione i tym sie wtedy zajmowaliSmy. ObserwowaliSmy te fale pande-
mii, ktora juz wystapita w Wielkiej Brytanii i patrzyliSmy, jaki bedzie to miato wplyw
na gospodarke. Prosze pamietaé, ze w roku 2020 w odpowiedzi na kryzys COVID-owy
obnizyliémy radykalnie stopy procentowe i uruchomiliémy skup aktywow. Takie decyzje,
prosze panstwa, o skupie aktywow, ktore panstwo nam tutaj nam zarzucacie, podjeto
28 bankéw na §wiecie, w tym najwieksze banki. My byliémy wérod tych bankéw, ktore
podjety takg decyzje, i to w znakomity sposob pomoglo naszej gospodarce przetrwac pan-
demie i kryzys COVID-owy. Z pandemii, z kryzysu COVID-owego wyszliémy z jednym
z najnizszych spadkéw PKB w Europie. Ten nasz spadek wynosil minus 2,2% i to byt
jeden najnizszych spadkow PKB. To byly te decyzje roku 2020. Teraz jesteSmy w 2021 r.,
czyli po tym ogromnym wysitku, ktéry kosztowal zar6wno Narodowy Bank Polski, ale
rowniez oczywiscie rzad w postaci tarcz antycovidowych. Teraz jesteSmy w 2022 r.
i stoimy przed decyzja dotyczaca kierunku polityki monetarnej i my caly czas przygla-
damy sie, jak wygladaja dane. Prosze pamietac, ze podnoszac stopy procentowe... ten
moment, kiedy stopy najsilniej oddzialujg na gospodarke, jest op6zniony. To jest od czte-
rech do szeSciu kwartatéw, tak? Czyli my nie patrzymy na biezace dane, jak niektorzy
z panstwa sugeruja, tylko patrzymy na to, co bedzie sie dziato wlasnie w tym horyzoncie
oddzialywan stop procentowych. Patrzac wiec na dane z lata zeszlego roku, wyraznie
bylo wida¢, ze w tym horyzoncie, kiedy stopy najsilniej bedg oddziatywaly, mamy juz
do czynienia z obnizeniem sie inflacji. I to zmienilo sie radykalnie we wrze$niu ubieglego
roku z tego wzgledu, ze radykalnie wzrosty ceny surowcow na Swiecie i wiadomo juz
bylo wtedy, ze niestety inflacja nie obnizy sie w 2022 r., dlatego nalezy zmieni¢ kierunek
polityki monetarnej. My byliSmy jednym, prosze panstwa, z pierwszych krajow, ktore
zareagowaly wlasnie na te sytuacje. Prosze pamietaé, ze do dnia dzisiejszego Europej-
ski Bank Centralny nie podni6st stop procentowych. Oni majg caly czas ujemne stopy
procentowe, ujemne — przypominam — w sytuacji, w ktorej inflacja w strefie euro siega
w niektorych krajach 20%. Oni caly czas majg ujemne stopy procentowe. Skup aktywow,
ktory my zakonczyliSmy w zesztym roku juz radykalnie byl zmniejszony w poréwnaniu
z rokiem 2020. On dopiero teraz jest wygaszany w strefie euro. Bankiem, ktory znacznie
pozZniej zareagowal, byla rowniez Rezerwa Federalna. Ona juz podnosi stopy procentowe
i to dosy¢ szybko podnosi te stopy procentowe, natomiast znacznie pdzniej niz my. Nasza
reakcja byla wiec jedng z pierwszych reakgcji.

Natomiast podnoszac stopy procentowe, po pierwsze, patrzymy na horyzont, a po dru-
gie, to rowniez jest decyzja, ktéora musi byé podejmowana bardzo ostroznie. Panstwo
powolujg sie na ekspertéw, nie podajac nazwisk. Ja z przyjemnoscig powolam sie na opi-
nie w zasadzie ekspertow, ktorzy majg najwiecej do powiedzenia na §wiecie w sprawach
polityki monetarnej, bo to jest organizacja, to jest instytucja, ktora jest do tego powo-
lana. Prosze postuchag, jaka to jest ocena. ,,Rok temu w raporcie ekspertow po konsulta-
cjach w ramach art. 4 w roku 2020 - to jest taki przeglad coroczny, ktory sie robi, gospo-
darki i polityki gospodarczej, monetarnej i fiskalnej — zaleciliSmy zachowanie ostroznosci
przy wychodzeniu z okresu akomodacji polityki pienieznej, aby upewnic¢ sie, ze wycofanie
wsparcia nie jest przedwczesne, a takze zasugerowaliémy dokladniejsze przyjrzenie sie
tymczasowym wstrzgsom podazowym. Przez caly rok monitorowalismy inflacje i aktyw-
nos¢, a sygnaly zawarte w danych stopniowo sie zmienialy. W szczegélnosci w pierwszej
polowie roku zauwazylismy, ze rézne miary inflacji bazowej rosly w wyraznie zréznico-
wanym tempie, przy czym wskazniki typu mediany, jak §rednia odcieta odcietych... jak
§rednich odcietych pozostawaly umiarkowane, co sugerowalo, ze presja inflacyjna nie
jest szeroko zakrojona. Sytuacja zaczela sie jednak zmienia¢ w drugiej potowie roku wraz
ze wzrostem liczby miar inflacji bazowej powyzej celu inflacyjnego NBP w miesigcach
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letnich. Rozpatrywane calo$ciowo wskazniki te sugerowaly zacie$nienie polityki pieniez-
nej, skoro jednocze$nie obserwowano dalszg poprawe sytuacji gospodarczej. Tak wiec
z zadowoleniem przyjeliémy informacje o rozpoczeciu cyklu zaostrzania polityki pieniez-
nej na poczatku jesieni. Wyznaczenie optymalnego momentu podjecia decyzji o zmianie
kursu polityki pienieznej jest trudne, zwlaszcza jesli chodzi o wyjScie z okresu stabilnosci
stop procentowych, poniewaz wladze monetarne muszg mie¢ wystarczajacg pewnosc,
ze nie beda musialy wkroétce zmieniaé¢ kursu, starajac sie jednocze$nie nie przeciggac tej
decyzji zbyt dtugo”. Tak, jak powiedziatam, to jest trudna decyzja, zwlaszcza w sytuacji,
w ktorej byliSmy w 2021 r. Caly czas trwala pandemia COVID, prosze panstwa. Mieli-
$my jeszcze lockdown-y, tak? Prosze o tym pamietac. Natomiast ta decyzja zostala tak...
Jak méwil o tym wezesniej prezes NBP rowniez na konferencjach, jak szybko mieliSmy
pewnos¢, ze ta inflacja zaczyna sie utrwalaé, to natychmiast zostaly podjete radykalne
decyzje dotyczace wzrostu stop procentowych.

Panstwo moéwicie o konferencjach prasowych, mowicie o komunikacji. Ot6z pani
posel, zaden czlonek RPP nie ma zakazu komunikowania sie z mediami. Oni komuni-
kujg sie bardzo szeroko. Wydaje mi sie, ze tych wypowiedzi jest duzo wiecej niz w prze-
szloéci, wiec ich dostep czy do dziennikarzy, czy do réznych mediéw jest bardzo szeroki
i oni z tego szeroko korzystajg. Nie ma wiec i nigdy nie bylto zadnego zakazu komuniko-
wania sie cztonkow RPP z mediami.

I teraz tak, panstwo moéwicie o tym, ze jeszcze latem zeszlego roku caly czas byta
komunikowana informacja o tym, ze te stopy procentowe nie beda szty w gore. Oczy-
wiscie zawsze bylo zastrzezenie, czego panstwo nie wspominajg, ze jezeli sytuacja sie
radykalnie nie zmieni. Ona sie radykalnie zmienila we wrze$niu 2021 r. ze wzgledu
na ceny surowcow. Prosze spojrzec na te wykresy. To naprawde jest niesamowite, jak te
ceny surowcow wtedy wyskoczyly, i to bylo spowodowane miedzy innymi przez dziatania
Rosji.

Panstwo mowicie, ze my czesto mowimy o dobrej sytuacji gospodarczej. Prosze pan-
stwa, w porownaniu z innymi krajami europejskimi, z wieloma innymi krajami euro-
pejskimi my mamy bardzo dobrg sytuacje gospodarcza. Ot6z nasze PKB jest o 8% wyz-
sze, niz przed pandemig, niz z koniecéwki roku 2019. W Niemczech PKB jeszcze nie jest
na poziomie z roku 2019. A wiec my naprawde wyszliSmy z tego kryzysu bardzo obronng
reka.

I teraz... Prosze panstwa, rzeczywiScie jest tak, ze te kraje, ktore duzo ciezej przeszly
przez pandemie COVID, maja te inflacje troche nizsza, ale inflacja jest bardzo wysoka
w calej Unii Europejskiej, w catej Europie i generalnie — na §wiecie. Ona jest réwniez
bardzo wysoka w Stanach. Ja juz nie bede mowila o krajach battyckich, bo méwitam
w swoim przemoéwieniu o krajach baltyckich, natomiast prosze zwréci¢ uwage réwniez
na kraje starej Unii. Inflacja, ktora przekracza 10% w Holandii, okolo 10% w Belgii,
jest bardzo wysoka. To sg najwyzsze historycznie od 40-50 lat w wielu krajach, pro-
sze panstwa. Inflacja w Wielkiej Brytanii to jest ponad 9%. Tak samo bardzo wysokie
sg miary inflacji bazowej i w Stanach Zjednoczonych i na przyktad w Wielkiej Brytanii.
One sg powyzej 6%. Prosze nie méwic, ze kryzys nie wplywa na inflacje bazowa. Oczy-
wiScie, ze wplywa. Otz te problemy w tancuchach dostaw my widzimy w podwyzszonej
inflacji bazowej. To wplywa wlaénie na inflacje bazowa, dlatego ten argument niestety
nie jest trafiony.

Panstwo pytacie dalej o to, czy nasza sytuacja bylaby lepsza, gdybySmy byli w stre-
fie euro. Bylaby znacznie gorsza. Tam jest bardzo wysoka inflacja i ujemne stopy pro-
centowe. My, majac swoja wlasng polityke monetarna, jesteSmy w stanie oddzialywac...
Inflacja §rednia, ale, przepraszam, w Estonii 20, ponad 20. ...Uwazacie wiec panstwo,
ze to jest teraz w porzadku, ze tam jest... WolelibyScie by¢ w takiej sytuacji? Prosze pan-
stwa, w Estonii 20,1, na Litwie 18,5, w Lotwie 16,8. To jest strefa euro. Dalej mamy,
prosze panstwa, na Stowacji 11,8. Tak, jak juz wspomniatam, w Holandii mamy ponad
10%, w Belgii mamy 10%, prosze panstwa. To sg fakty. ...Bo sg takie kraje na przyktad,
jak Francja. Francja ma 5,8 inflacji. To rowniez we Francji jest wysoka inflacja. Prosze
pamietac, ze oni generujg energie elektryczng z energii atomowej, ktérej ceny nie wzro-
sly. To jest droga energia, ale jej ceny tak dramatycznie nie wzrosty, jak z tych zrodet
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energii, z ktérych my generujemy energie elektryczng. Jak popatrzg panstwo, generalnie
na $wiecie, w ktorych krajach ta inflacja jest stosunkowo niska, to bardzo czesto jest
skorelowane z tym, z czego oni generuja energie elektryczna. Jezeli z atomu, to ona jest
droga, ale te ceny tak nie wzrosty. Dodatkowo prosze panstwa, jezeli kraje gorzej prze-
szly przez kryzys, tak, gorzej przeszly przez kryzys z wiekszym bezrobociem, to rowniez
jest tam relatywnie nizsza inflacja, chociaz nigdzie nie ma inflacji, praktycznie nigdzie
w krajach rozwinietych na poziomie celu inflacyjnego. Dojscie do tego celu przez te dra-
matyczne szoki podazowe, ktorymi ulegamy, niestety wydtuzylo sie.

Dobrze. Méwicie panstwo o wzroscie gotowki. Tam byla podana przez profesora Rosa-
tiego... Pan profesor Rosati méwit, ze o 35% wzrosta gotéwka w obiegu w zesztym roku.
Nie, gotowka w obiegu wzrosta o okolo 10%. Prosze pamietac, ze te dramatyczne przy-
rosty gotowki w obiegu sg skorelowane z jakimi$§ wydarzeniami, jak wybuch kryzysu
COVID i lockdown-y. Wtedy bardzo wzrosta gotowka w obiegu. I teraz, podobnie w tym
roku, w momencie, w ktérym wybuchla wojna na Ukrainie, réwniez mieliSmy bardzo
silny wzrost gotowki. To wiec wynika z tego, ze obywatele bojg sie i majg wiekszg pew-
nos¢ jezeli trzymajg gotowke w domu. Tym razem ta gotoéwka nam wraca.

Jezeli... Odsetki od... Pani poset Skowronska pytala o nasz koszt lokat dla Minister-
stwa Finansow, jak rozumiem. Za zeszly rok to 8,5 mln zl. Tak, to sg odsetki. 3,6 mln
to sa na biezgce i na lokaty.

Jezeli chodzi o skup aktywoéw, skupiliémy... My kupowaliSmy obligacje Skarbu Pan-
stwa, PFR i BGK. One sg gwarantowane przez Skarb Panstwa i w sumie skupiliSmy
obligacje PFR o wartoSci okolo 20 mld i BGK okoto 40 mld. Jezeli chodzi o zapadalno§é
tych papieréow wartosciowych, my je skupujemy zgodnie z literaturg wzdtuz krzywej ren-
townosci, wiec tenory sg rozne. Ja teraz niestety nie jestem w stanie panstwo powiedziec
doktadnie, jakich tenoréw i ile my mamy, ale oczywiscie to jest do sprawdzenia.

W 2021 r., prosze panstwa, nie interweniowaliémy na rynku walutowym. To jest
odpowiedz na pytanie pani posel Hennig-Kloski.

Wzrost rat kredytow. Pani posel, pani méwi tak: z jednej strony mamy wysoki popyt
w gospodarce, a z drugiej strony gospodarstw domowych nie sta¢ na splate kredytow.
Ot6z polityka monetarna dziata w ten sposéb, ze w sytuacjach, w ktérych roénie inflacja
i Rada Polityki Pienieznej podejmuje decyzje o wzroScie stop procentowych, to kanatl
oddzialywania na gospodarke wzrostu stop procentowych wlasnie jest miedzy innymi
przez kredyt, tak. Czyli mniej ludzi bierze kredyty, ale rowniez te raty kredytow, ktore
zostaly do tej pory zaciagniete, jezeli sa na zmienng stope, to one rosng. W ten sposéb jest
miedzy innymi... W ten wladnie sposob gospodarka jest schladzana. Zeby wiec walczyé
z inflacja, oddzialujemy w ten sposob, ze konsumpcja i inwestycje — ten popyt w gospo-
darce, spadajg w wyniku wzrostu naszych stép procentowych. To wiec niestety jest
wlasnie takie oddzialywanie. Zeby wiec ta konsumpcja nie rosta tak silnie, podnoszone
sg stopy procentowe. Nie mozna wiec w jednym zdaniu stawia¢ nam zarzutu, ze jest
za wysoka inflacja i za wysokie stopy procentowe, bo to jest wewnetrznie sprzeczne. Aby
ta konsumpcja nie rosla, podnosimy stopy procentowe.

Pytanie dotyczace kredytow. W latach 2020-2021 liczba kredytow to jest 500 tys.
sztuk. Ogélna kwota to jest okolo 80 mld zt. Wtedy 3% gospodarstw domowych zacig-
gneto kredyty. W momencie, w ktérym byly zaciggane te kredyty, oczywiscie klienci byli
informowani o tym, ze stopy procentowe mogg rosna¢ i byt stosowany wymoég dodatko-
wego bufora przy sprawdzaniu zdolnoSci, przy badaniu zdolnoSci kredytowych.

Jak reagowaly inne banki? Juz odpowiedzialam. My jesteSmy w awangardzie. Jeste-
$my jednym z tych bankoéw, ktore jako pierwsze zareagowaly na wzrost inflacji stopami
procentowymi. Strefa euro jeszcze nie zareagowala, nadal ma ujemne stopy procentowe.

Jak wojna na Ukrainie wplywa na ceny? Dramatycznie — przez dwa kanaly. To jest
energia, ceny energii i rowniez ceny zywnosci. Ostatnio rzeczywiScie to jest bardzo
duzy problem $wiatowy. Jak bedzie dalej oddziatlywala, niestety nie jesteSmy w stanie
na to pytanie odpowiedzie¢, bo to zalezy od przebiegu wojny. To jednak znacznie pod-
wyzsza ceny zywnosci i ceny surowcéw naturalnych.

Wynagrodzenia w NBP. Prosze panstwa, informacja jest publikowana na naszej stro-
nie internetowej. To wszystko jest do sprawdzenia. Natomiast naszym punktem odnie-
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sienia jest sektor bankowy, je§li chodzi o wzrost wynagrodzen. Za zeszly rok Srednio
0 5,2% wzrosly wynagrodzenia w NBP. Tak, jak mowie, jesteSmy jednym z niewielu
bankéw, ktore tak szczegbélowo informuja. Tak, taka jest ustawa, wiec jesteScie panstwo
to wszystko dobrze... macie.

Bylo pytanie o obligacje antyinflacyjne. Prosze panstwa, obligacje antyinflacyjne
wypuszcza Skarb Panstwa, wypuszcza Minister Finansow. Tak jest wszedzie na $wiecie,
czyli w Stanach Zjednoczonych sg takie obligacje antyinflacyjne, w Polsce i w innych kra-
jach. To wiec jest ta druga strona, to jest wlasnie ten kanal, dzieki ktéremu bedzie rosto
oprocentowanie depozytow w bankach. W momencie, w ktorym gospodarstwa domowe
nauczg sie rowniez kupowania tych obligacji indeksowanych do inflacji, to bedzie to taki
kanal, ktory bedzie rzeczywiScie wymuszal na bankach... i to juz wyraznie widac¢,
ze oprocentowanie depozytow ro$nie wlasnie w zwigzku z oddzialywaniem tego mecha-
nizmu.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje, pani prezes. Bylo jeszcze pytanie do Najwyzszej Izby Kontroli ze strony
pani przewodniczgcej. Bardzo prosze, panie dyrektorze.

Dyrektor Departamentu Budzetu i Finansow Najwyzszej Izby Kontroli Stanistaw

Jarosz:
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Dziekuje bardzo. Panie przewodniczacy, szanowni panstwo, przedstawiliSmy wyniki kon-
troli. Panstwo je majg. Pani prezes i Narodowy Bank Polski przedstawia tutaj bardzo
pozytywny przebieg zdarzen. Na szczeScie jesteSmy juz w czasie realnym, ktory zaraz sie
bedzie jeszcze urealnial przez kolejne miesigce i bedziemy mogli i panstwo bedg mogli
oceni¢, na jakim etapie Najwyzsza Izba Kontroli nie miala racji. Po pierwsze, chce powie-
dziec, ze... Bo pytanie dotyczylo tego, skad ocena opisowa. Pani prezes byla na posie-
dzeniu Kolegium i przedstawila swoje argumenty. Po wyjSciu pani prezes odbyla sie dys-
kusja. W wyniku tej dyskusji zdecydowano sie wykresli¢ z wystapienia 17 stwierdzen,
ktore byly w pierwszym zastrzezeniu, ale kluczowe stwierdzenie jest takie, ze w ocenie
NIK Narodowy Bank Polski, bedac zobowigzanym do realizacji podstawowego celu dzia-
talnoSci wskazanego w art. 3 ust. 1 i NBP, podjal z op6znieniem decyzje oddzialujace
na utrzymanie stabilnego poziomu cen. I to jest to kluczowe stwierdzenie, ktore pézniej
jeszcze w kolejnych 16 punktach wskazanych przez Narodowy Bank Polski znikneto.
Natomiast jest caly obszar komunikacji i wplywu na oczekiwania inflacyjne, ktore to...
po dyskusji Kolegium odrzucilo to zastrzezenie. Caly ten obszar komunikacji zdaniem
Najwyzszej Izby Kontroli mial istotne znaczenie dla tego, co sie dziato.

Dalej, jezeli chodzi o kwestie dotyczace owego opdznienia, to Izba rzeczywiscie
w sposob bezposredni wycofuje sie z tego stwierdzenia, ale w okreslonych miejscach.
Wystapienie liczy 40 stron. W pozostatych miejscach, gdzie nie bylo zastrzezen, réznego
rodzaju zblizone badz podobne stwierdzenia sie utrzymuja. Stad Kolegium Najwyzszej
Izby Kontroli nie zdecydowalo sie na zmiane oceny na pozytywna, a w zwigzku z tym
ocena opisowa z najrozniejszymi odcieniami naszych uwag co do funkcjonowania i moim
zdaniem... To znaczy, Najwyzsza [zba Kontroli nie ma juz formalnej drogi na wycofanie
sie z tego i nie zamierza sie z tego wycofywac. W tej chwili jesteSmy na etapie oczeki-
wania na rzeczywistos$c. Zostal rzucony wniosek. Pan tu méwi jeden wniosek dotyczacy
tego zbyt péznego, natomiast pozostal wniosek dotyczacy komunikacji. Mowitem juz
o tym wczeéniej. Teraz jesteSmy na etapie zjawisk realnych. Te zjawiska realne, kolejne
prognozy inflacji, pokaza, bo w tej chwili nie mamy juz innej drogi, bo nie podejmuje sie
dyskusji z calg grupa z Narodowego Banku Polskiego co do wszystkich wypowiedzianych
stwierdzen.

Mamy inne zdanie w réznych momentach, ale kwestia réwniez polega na tym,
ze chcialbym zwroci¢ uwage na jedno zalozenie, ktére musi by¢ tu znane, ktére zostalo
przyjete juz na koniec. Najwyzsza Izba Kontroli po konsultacjach... Panie przewodni-
czacy, juz koncze. ...po konsultacjach z wieloma ekspertami z tej dziedziny, ktorej doty-
czylta kontrola, doszta do wniosku, ze nie skorzysta z tych ekspertow, bo te wszystkie
opinie byly tak jednoznaczne, ze nie chcieliémy by¢ oskarzeni. WoleliSmy by¢ oskarzeni
o to, ze moze nie zrobiliSmy az tak profesjonalnie, niz o to, ze wlasciwie przyjeliémy
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ekspertyzy, ktore byly jednoznaczne. Rozmawialiémy z wieloma ekspertami i niestety
nie chcieliSmy tego. ChcieliSmy sami tak, jak kontrolerzy potrafig, przeanalizowa¢ doku-
mentacje, ktora jest w Narodowym Banku Polskim i wypracowaé nasz punkt widzenia,
naszym zdaniem wywazony. To jest moje koncowe stwierdzenie.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje za wypowiedZ. Prosze jeszcze o zabranie glosu panig przewodniczaca
Krystyne Skowronska.

Posel Krystyna Skowronska (KO):

Panie przewodniczacy, pani prezes, ja w swoim wystgpieniu powiedzialam, ze przywo-
lujemy rézne argumenty z przesztosci albo nie probujemy poréwnywacé do tych, co maja
lepiej, tylko mowimy co majg gorzej. W okresie kryzysu moéowilam, ze mieliSmy lepie;j.
Panstwo dzisiaj pokazujecie miedzy innymi Estonie czy Lotwe i ich poziom inflacji, ale
jak byt kryzys gospodarczy po 2008 r. to tam 30% wynagrodzen obnizono. Ja nie por6w-
nuje tego. Ja poréwnuje do tego, co powinien zrobi¢ Narodowy Bank Polski w dbalo§ci
0 swoje pienigdze, o nasze pienigdze. To jest jedyne kryterium, o ktéorym powinni$my
moéwié. Ono nie zostato dotrzymane. Jezeli panstwo pokazujecie, ze Niemcy majg zupel-
nie inny wzrost PKB, to bardzo zle. To nie jest argument, ze powinni§my sie cieszy¢,
bo to bedzie pokazywaé, ze mamy tam 20% eksportu, wiec co bedziemy im sprzedawac
albo czego oni nie bedg u nas zamawiac?

Nie bede rozwijala opinii czy stanowiska przedstawiciela pana dyrektora z Najwyz-
szej Izby Kontroli, ale zabraklo mi i na pewno bedziemy przy budzecie zadawac pytanie
i teraz jeszcze przy podsumowaniu. My mamy... Pytam panstwa konkretnie, jakie dzia-
lania i kiedy panstwo podejmiecie, zeby mozna bylo utrzymac wartosc polskiego pienig-
dza w tym przedziale, o jakim méwi przepis. Jak panstwo sie komunikujecie w Komitecie
Stabilno$ci Finansowej, zeby nie rozlata sie nam inflacja. Ona nam sie rozlewa. Cokol-
wiek panstwo bedziecie robic z jednej strony, jesli rzad bedzie z drugiej strony pokazywat
tarcze, to zaplacg nawet ci, ktérym dajecie im trzynastki, ktorym rzad daje trzynastki
i czternastki, bo oni juz dzisiaj doplacajg przy tej inflacji, nawet przy tych podwyzkach,
przy waloryzacji, przy trzynastej i czternastej pensji oni doptacajg okoto 1500 z1 do tego,
gdyby tej inflacji nie bylo. Zatem nie badZzmy, ze panstwo sie §wietnie czujecie, ze macie
wszystkie departamenty. Nie sprawdzilo sie i nie ma czego$ takiego, jak dobra wspdlna
synergia w zakresie gospodarczym, ze robicie, ze pomagacie. Ale jezeli jest tak, ze to dre-
nuje nasze kieszenie, to ten Narodowy Bank Polski ma dbac¢ o nasze pienigdze. To jest
pierwsze, to jest najwazniejsze i tego po prostu mi brakuje.

Poprositabym na pi$mie o informacje, jakie panstwo podejmujecie kroki w tym roku,
bo za troche bedziemy rozmawiac o budzecie na przyszly rok i strategia walki z inflacjg
bedzie rzecza wazng. Oczekuje odpowiedzi na piSmie. Jezeli chodzi o takie tam argu-
menty, ze w przyszlosci tak bylo, to ta przysztosé to tylko historykoéw troche interesuje
i tak, jak pan poset Cymanski rozdzieral szaty na jednym z porannych posiedzen Komi-
sji, ze dosypujemy, ze bedziemy zwiekszac inflacje przy stabilizujacej regule, ze jej nie
bedzie, to dalej sie bedzie rozlewac. Zatem gratuluje wszystkim, ktorzy tak bardzo dbaja,
zeby inflacja... i zeby z naszych pieniedzy... zeby nasze pienigdze coraz mniej ,,wartaly”.
Dzieki bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Prosze o zabranie glosu panig przewodniczacg Gabriele Mastowska, a nastepnie pana
przewodniczacego Tadeusza Cymanskiego.

Posel Gabriela Maslowska (PiS):

Szanowni panstwo, po wystuchaniu tych wypowiedzi, ktore nie wnosza ze strony opozy-
¢ji nic nowego poza potepianiem w czambut calej polityki pienieznej i dziatan Narodo-
wego Banku Polskiego, musze powiedziec, ze dokladnie obserwujac i analizujac polityke
pieniezng Rady Polityki Pienieznej i Narodowego Banku Polskiego, uwazam, ze byta
prowadzona adekwatnie do sytuacji. Adekwatnie do sytuacji i ona spowodowala utrzy-
manie wysokiego... to znaczy, wspolgrata z polityka finansowg i wspierata utrzyma-
nie wysokiego tempa wzrostu gospodarczego, obnizenie stopy bezrobocia i tak dale;j.
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I to sobie bardzo cenimy. To sg te wskazniki, ktore opozycja celowo pomija, zeby pokazac
same mankamenty. Wspoétdziatanie polityki pienieznej i polityki fiskalnej byto odpowied-
nie i pozwolilo nam utrzymaé wysokie tempo wzrostu i niskg stope bezrobocia. Wiemy,
z czego wynika inflacja. To glownie sg czynniki niezalezne od nas, od polskiego rzadu
i od polskiego banku centralnego, ale w jednej z tych wypowiedzi padala sprawa strefy
euro i tak dalej, ze wejscie do strefy euro uchronitoby nas od wysokiej inflacji. Pani pre-
zes mowila, jakie sg wskazniki na przyklad w Estonii. Juz z tego... Estonia ma bardzo
wysoka stope inflacji, natomiast jest bezradna w walce z inflacja. Bezradna, poniewaz nie
ma wplywu na stopy procentowe. I to jest wlasnie ta réznica miedzy Estonig i innymi
krajami strefy euro a Polska, ze ona nie ma wplywu... nie ma instrumentu do walki
z inflacjg, nie ma wplywu na stopy procentowe, poniewaz o tym decyduje Europejski
Bank Centralny. My na szczeScie taki wplyw posiadamy.

W opinii o Narodowym Banku Polskim, z ktérej wynikaloby, ze Narodowy Bank Pol-
ski jest odpowiedzialny jednak za sp6Zniong reakcje, przemyka sie miedzy innymi sprawa
wysokich cen ustug w catym roku 2021, ktore ksztaltowatly sie na poziomie od 6... Ceny
ustug rosty w roku 2021 w granicach miedzy 6 a 7,6%. Z tego NIK wyprowadza wnio-
sek, ze na podstawie cen uslug Narodowy Bank Polski powinien wiedzie¢, ze inflacja
bazowa, czyli po odliczeniu cen energii i cen zywnosci, jest na tyle wysoka, ze powinien
w pore reagowac. Tak przynajmniej odbieram opinie Najwyzszej Izby Kontroli. Chodzi
tam glownie o ustugi mieszkaniowe, a takze wywo6z Smieci, ceny tgcznoSci i tak dale;j.
Czy rzeczywiScie tak jest, pani prezes, ze wzrost cen ustug w 2020 r. byl wystarczaja-
cym argumentem? Czy byl analizowany przez Narodowy Bank Polski i czy byl wystar-
czajacym powodem do podniesienia duzo wczesniej stop procentowych, bo wedtug mnie
nie byl to wystarczajacy argument, zeby podnie$¢ o wiele wezeéniej stopy procentowe,
o ktére tutaj cala ta dyskusja sie rozwija. Co pani jest w stanie powiedzie¢ na ten temat?
Czy analizowali$cie wzrost cen ustug i czy rzeczywiscie byl to wystarczajacy sygnat, zeby
wbrew innym informacjom z rynku podnosic stopy procentowe poczgwszy juz od pierw-
szego czy drugiego miesigca, gdzie ceny ustug rosly 7 czy 6 z kawatkiem procenta?

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje za wystagpienie. Pan przewodniczacy Tadeusz Cymanski.

Posel Tadeusz Cymanski (PiS):
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Tak, oczywiScie, ze tak. Tak, bo przede wszystkim nie byto odpowiedzi na pytanie, ktore
byta taskawa postawi¢ pani Hennig-Kloska, czy narodowy bank przyzna sie do btedow
czy sie nie przyzna. To bylo bardzo konkretne pytanie, moze nietypowe, jak na takie
powazne gremia, ale jednak charakterystyczne. Stuchajac z wielkg uwaga, bo jeszcze
bylo pytanie pod pani adresem, jednak bardzo takie kasliwe, ze pani prezes w tamtym
roku, prezentujgc na naszych posiedzeniach stanowisko bardzo dokladnie, jak pamietam,
i bardzo szczegblowo, jednak nie mowila tak, jak méwi¢ powinna i ze do tego byly tego
typu pretensje. Ja pamietam te nasze spotkania i wielu, dziekujac, podkreslalo nawet
wlasnie kompetentnos§é tych odpowiedzi. W skrocie mowiac, pani przed chwilg obszernie
argumentujgc, powiedziala, ze ten krytyczny moment, bo to jest ta sprawa, ktora robi
kariere, i na prezesie NBP po dzisiejszym §lubowaniu psy sie wiesza i pastwi sie na nim
za to, ze on powiedzial. Na ile on powiedzial zrecznie i nie ma takiego kunsztu, bo jest
czlowiekiem impulsywnym, i jako prezes Narodowego Banku - tak uwazam — powinien
by¢ bardziej kostyczny, zimny, chtodny. Powinien rzadko méwié, tylko tak wazy¢. Jest
inny. Zresztg sam to przyznal w jakimis§ wywiadzie, mowiac, ze taki jest po prostu. Jest.
Nawet ma poczucie humoru, a przy forsie raczej trzeba by¢ chtodnym i wywazonym. Ale
to jest inna sprawa.

Powiedziala pani, wracajac, ze przy tamtym stanie wiedzy na dany moment — te trzy
momenty tej prognozy — nie bylo podstaw. Rzeczywiscie je§liby nawet przyjac stanowisko
NIK, bo to réwniez jest znamienny moment i rzadki, kiedy jest pewna rozbieznos¢, cho-
ciaz doszlo do zblizenia stanowisk, wykreslono pewne zapisy, NIK zostala przy glownych
i ten rozdzwiek jest widoczny, ale gdyby nawet przyjac, to czy mozna powiedzie¢ — to jest
pytanie — ze inne banki inni prezesi réwniez powinni to zrobic, bo po fakcie z perspek-
tywy czasu tatwo jest to oceni¢. Uwazam — i chyba wszyscy sie zgodza, chyba nawet NBP
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sie zgodzi — ze mozna bylo lepiej, mozna bylo bardziej, jeszcze lepiej cos zrobi¢, bo nigdy
nie jest tak, zwlaszcza kiedy sg ciezkie czasy, kto§ musi za co$ odpowiadac, wiec najbliz-
szy adres. I nastepne pytanie, istotne moim zdaniem i ciekawe, bo ja sam bylem zwo-
lennikiem, je§li dobrze pamietam, ze NBP rekomendowal, sugerowat czy wypowiadat
sie w takim duchu - i to jest bardzo logiczne — przy ustawach dotyczacych bezposrednio
finansow, czyli kredytow, aby jednak wakacje podatkowe nie byly dla wszystkich i w ogéle
pomoc kierowana do kredytobiorcow powinna by¢ jednak adresowana do tych osob,
ktére spelniajg okreslone wymogi. W praktyce poszliSmy w innym kierunku, bo prezes
Glapinski — tu warto go cytowaé, bo méwimy o jego banku, ktorym kieruje, powiedziat
taka historie o tym dobrym i ztym policjancie i wyraznie moéwil, ze dziatania premiera
rzadu, czyli nasze, idg czasami w poprzek. My po prostu naciskamy na gaz, a narodowy
bank hamuje. Problem, zeby byto wiecej hamulca niz gazu, mozna powiedzieé, to wtedy
ta inflacja bedzie z trudem, wolniej, trudniej, ale bedzie ona powoli, powoli okielznana,
bo to jest bardzo ciezka historia. I to w tej chwili jest wlasnie przed nami.

Mysle rowniez, ze trzeba wyraznie powiedzieé, ze wszystkie dzialania, tak zwane
rozdawnictwo, to rozdawanie pieniedzy, one byly i bedg juz niebawem na sali sejmowe;j.
Ci, ktorzy dzisiaj krzyczg i moéwia, ze to robi inflacje, zaglosuja za tym, bo nawet auto-
rytety typu — moze kto§ sie zgodzi¢, ja tutaj rano cytowatem — profesora Hausnera czy
inni méwig wyraznie, ze walka z inflacjg musi byé prowadzona roztropnie i nie mozna
bezbronnymi zostawi¢ tych, ktorzy sa najbardziej narazeni. Jezeli pani podkresla dyna-
mike wzrostu cen zywnosci, to warto zauwazy¢, w jakich budzetach rodzinnych zywno§é
ma istotny poziom — nawet 30%. W rodzinach zamoznych to jest kilka procent, wiec olej
rzepakowy nie dobije takiej rodziny, ale innej juz dotknie. To s po prostu elementarne
kwestie.

Zeby juz sie nie rozwodzi¢, uwazam, ze to jest problem réwniez dwoch idei. Ja dzisiaj
rano zostalem przywolany, cho¢ problem nie zostal przeze mnie wywotany, bo dwaj mini-
strowie — minister Skuza i minister Patkowski, przytoczyli konkretne fakty, co dzieje
sie w Niemczech. Mowili o skali funduszy specjalnych, co sg poza budzetem, nawet
z tymi 100 mld euro dla Bundeswehry. I co? Tak, ale Niemcom tak wolno, a nam nie,
bo u nas sie gorszymy i robimy skandal, bo sg lewe pieniadze, bo sg ukrywane i jak sie
ma to PKB, a tymczasem - ta sama historyjka jest przy praworzadnosci — to jest problem
réznego traktowania poszczegélnych panstw czlonkéw i to jest bardzo celna argumen-
tacja, bo pokazujaca, ze tego typu zabiegi, tam bylo chyba na poziomie 4 PKB, u nas
ma by¢ 6 — to bylo przytoczone dzisiaj rano - i to wywotato furie i wécieklos¢. Dlatego
przykro mi, ze nie ma na sali... moze nie wszyscy, na szczescie jest posel Wieczorek,
ktory tutaj dzielnie jest gotowy, nawet nie zgadzajac sie, prawda, ale jako przedstawiciela
Lewicy az tak nie bolg go moje stlowa, prawda? Bo Platforma wszystko dla dzieci i dla
rodzin, wszystko, oprocz pieniedzy. Niestety mamy dzisiaj takie efekty, ze jak sie sypie
pienigdze na rynek i sie daje — stusznie czy nie — to jednak inflacja tez mogta by¢. To,
co pani powiedziala o dynamice blyskawicznego wzrostu cen surowcoéw i wiele innych
tych elementow.

Chce podziekowac. Nie bede juz... To byto tylko takie retoryczne pytanie o to, czy sie
przyznacie czy nie i czy rzeczywiscie wyrzekacie sie ducha zlego i wszystkich spraw jego.
Nie bede juz szed?l ta droga. Prosze pozdrowié prezesa. MowiliSmy réwniez do kamery
dzisiaj kilka razy. Mam 25 lat w Sejmie. Jestem juz weteranem. Tym sie troche chlubie,
ale nigdy nie bylo tak, zeby to miejsce, jakim jest Sejm, przy calych naszych wadach
bylo tak pokalane, i moment — nie chce nadawac temu charakteru §wietoéci — ale §lubo-
wanie posla, Slubowanie prezydenta, §lubowanie na §lubnym kobiercu, w ogole, §lubo-
wanie zolnierzy i §lubowanie prezesa narodowego banku w takiej oprawie artystycznej
to wstyd. W imieniu tych winowajcow chce prezesa uroczyscie przeprosié i zyczyé mu
wszystko najlepszego i panstwu, ktorzy rowniez go wspieracie.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Tak, panie przewodniczacy, dziekuje serdecznie za wypowiedz. Bardzo goraco dziekuje

za te koncowg uwage, bo ona chyba powinna pasc¢. Dziekuje, ze to stalo sie réwniez
na Komisji Finanséw Publicznych w odniesieniu do — niestety — naszych zachowan.
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Mowie tutaj o grupie poslow, a niekoniecznie o konkretnej osobie. Pani prezes, byly
pytania, wiec tak konkludujac, bardzo prosze o odpowiedz i bedziemy zmierza¢, mam
nadzieje, do szczesliwego konca dzisiejszej Komisji.

Wiceprezes Narodowego Banku Polskiego Marta Kightley:

30

Dziekuje. Oczywiscie przekaze panu prezesowi. Prosze panstwa, mysle, ze pani poset
Skowronska nie zrozumiala mnie. Nie chodzilo mi o to, zeby sie licytowac czy zeby
moéwié, kto ma gorzej i — nie wiem — miec¢ z tego jakas$ schadenfreude. Bron Boze, ja tylko
chcialam wytlumaczyé. Pytanie bylo takie, dlaczego w innych krajach jest nizsza,
a wiinnych jest wyzsza. To wynika miedzy innymi z tego, jak dobrze czy jak zle przeszly
przez kryzys COVID-owy, tak? Te kraje, ktore wyszly obronng reka, ktore wyszly dobrze
z kryzysu COVID-owego ze wzrostem gospodarczym, z PKB powyzej 2019 roku, tam
niestety ta inflacja jest wyzsza. Podawalam przykiad Niemiec, gdzie inflacja jest bardzo
wysoka. Powyzej 8% to jest bardzo wysoka inflacja, ale to jest rowniez caly czas gospo-
darka, ktora jeszcze nie jest na poziomie z roku 2019. OczywiScie dla nas to jest Zle, dla
nasze]j gospodarki to jest zle ze wzgledu na to, ze nasze relacje z niemiecka gospodarka
sg bardzo silne i im lepsza koniunktura w Niemczech, tym lepiej dla nas, Mnie réwniez
to bardzo martwi, ze w Estonii jest taka wysoka inflacja i bardzo trudno jest tam podej-
mowac decyzje dotyczace polityki pienieznej ze wzgledu na to, ze bardzo zréznicowana
jest strefa euro. Oni majg naprawde bardzo trudne zadanie. Prosze panstwa, inflacja,
z ktérg mamy do czynienia w tym momencie, jest inflacja w duzej mierze podazowa.
Czyli to, ze mamy te szoki zwigzane z surowcami naturalnymi, teraz z zywnoscig... One
przychodzg z zewnatrz. My na te szoki nie jesteSmy w stanie oddziatywac. To rowniez
jest odpowiedZ na pytanie pani posel Mastowskiej. My jesteSmy w stanie oddziatywac
na cze$¢ popytowa i na te oddzialujemy, wlasnie podnoszgc stopy procentowe. NBP nie
ma innego narzedzia. To jest takie podstawowe narzedzie, ktére mamy. W sytuacji wyso-
kiej inflacji podnosimy stopy procentowe i to dziala wlasnie tym kanalem, o ktérym juz
wczesniej mowitam, czyli nie mozna sie jednocze$nie zzymac na to, ze jest wysoka infla-
cja, i jednoczesénie na to, ze NBP podnosi stopy procentowe, bo to jest nasze narzedzie
do ograniczenia tego komponentu popytowego.

I teraz, zeby troche odpowiedzieé¢ na to pytanie dotyczace kontrfaktycznego sce-
nariusza, czyli co by bylo, gdybySmy wczesniej zaczeli podwyzszaé stopy procentowe.
My to policzyliémy. Gdyby$my zaczeli podnosic¢ stopy procentowe, tak jak Czesii Wegrzy,
bo oni rzeczywiScie pare miesiecy przed nami zaczeli podnosié, to inflacja na koniec 2021
roku bylaby o jedng dziesiatg punktu procentowego nizsza w Polsce. O jedng dziesigta
punktu procentowego. To jest nic. A wiec my to policzyliSmy. Mowigc, prosze panstwa,
czy pokazujac, jak bardzo ten argument jest nietrafiony, nie chce uzy¢ tutaj stowa, ze on
jest nieuczciwy intelektualnie, ale gdyby$my chcieli naprawde oddzialywaé na te infla-
cje pod koniec 2021 r., to stopy procentowe powinni$my zaczaé podnosi¢ w momencie
wybuchu pandemii. Tak jak méwie, horyzont oddzialywania podwyzszania stop procen-
towych to jest 6 kwartatéw, powiedzmy 7 kwartalow, czyli tak, jak mowie, to rowniez nie
jest tak, ze my reagujemy bezposrednio na te dane, z ktérymi mamy do czynienia, tylko
widzimy, co dzieje sie dalej. W sytuacji, w ktorej wybucht kryzys COVID-owy mieliSmy
zupelnie inne problemy. Ratowaliémy gospodarke przed ogromnym nieszczesciem, ktore
moglo nastgpi¢, ktore nie nastagpito w wyniku naszej reakcji i reakcji rzadu. I tak sie
stalo w innych gospodarkach rozwinietych. I to jest nasz ogromny sukces.

Jezeli chodzi o pytanie pani posel Mastowskiej, te ceny... czy inflacja bazowa byla
podwyzszana. Rzeczywiscie w uslugach mieliémy duzy komponent cen administrowa-
nych, ale rowniez tych cen jednorazowo podwyzszonych w czasie COVID-u. Mieliémy
wiec taki wzrost jednorazowy. Na przyklad, pamietacie panstwo, dentysci podnosili ceny
ze wzgledu na to, ze ta usluga po prostu inaczej przebiegala i to byly takie jednorazowe
podwyzszenia, natomiast rowniez to, co pani méwi, te ceny administrowane bardzo
wyraznie wzrosly i one byly zwigzane rowniez z wprowadzeniem w zycie przepis6w unij-
nych. To dotyczy miedzy innymi §mieci.

OczywiScie martwi nas inflacja. My sie temu oczywiScie bardzo przygladamy. Podno-
simy stopy procentowe radykalnie z tego wzgledu, ze ta inflacja jest bardzo wysoka. Nie
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jesteSmy w stanie nic zrobié z inflacjg podazowa, natomiast oddziatujemy na komponent
popytowy po to, zeby w sytuacji ustania szokow zewnetrznych podazowych inflacja byta
w celu inflacyjnym.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Bardzo dziekuje. Szanowni panstwo, stwierdzam zakonczenie omawiania przedstawio-
nych przez prezesa Narodowego Banku Polskiego sprawozdan z wykonania zalozen
polityki pienieznej w 2021 r. oraz dzialalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2021 r.
Poniewaz sprawozdanie z dziatalno$ci NBP bedzie takze przedmiotem obrad na posie-
dzeniu plenarnym Sejmu, Komisja musi, prosze panstwa, dokonac jeszcze wyboru posta
sprawozdawcy. Prosze panstwa, proponuje, aby postem sprawozdawcg Komisji byt pan
Andrzej Szlachta, podobnie jak w zeszlym roku. Panie poSle, czy pan przewodniczacy
wyraza zgode?

Posel Andrzej Szlachta (PiS):
Tak, wyrazam zgode.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Dziekuje serdecznie. Wobec niezgloszenia sprzeciwu, stwierdzam, ze Komisja wybrala
posta Andrzeja Szlachte na sprawozdawce Komisji.
Na tym wyczerpaliSmy porzadek dzienny posiedzenia Komisji. Zamykam posiedzenie
Komisji. Serdecznie panstwu dziekuje ja.




