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Pelny zapis przebiegu posiedzenia

Komisji Finanséw Publicznych (nr 355)

3 listopada 2022 .

Komisja Finansow Publicznych, obradujgca pod przewodnictwem posta Andrzeja
Kosztowniaka (PiS), przewodniczgcego Komisji, zapoznata sie z:

- ,Zatozeniami polityki pienieznej na rok 2023” (druk nr 2668),

- ,Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna Polski w 2021 roku” (druk nr 2708),

- ,Informacja o dziatalnosci Komitetu Stabilnosci Finansowej w zakresie
nadzoru makroostroznosciowego w roku 2021” (druk nr 2531).

W posiedzeniu udzial wzieli: Marta Kightley wiceprezes, pierwszy zastepca prezesa Narodowego
Banku Polskiego, Pawel Mucha i Pawel Szalamacha czlonkowie zarzgdu Narodowego Banku Pol-
skiego wraz ze wspotpracownikami.

W posiedzeniu udziat wzieli pracownicy Kancelarii Sejmu: Monika Biala i Anna Wozniak - z sekre-
tariatu Komisji w Biurze Komisji Sejmowych.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

k.b.

Dzien dobry. Witam panstwa bardzo serdecznie na posiedzeniu Komisji Finansow
Publicznych w dniu dzisiejszym. Otwieram posiedzenie Komisji. Stwierdzam kworum.

Szanowni panstwo, porzadek dzienny posiedzenia przewiduje trzy punkty. W punkcie
pierwszym jest zapoznanie sie z ,,Zalozeniami polityki pienieznej na rok 2023” z druku
nr 2668, przedstawia prezes Narodowego Banku Polskiego. W drugim punkcie — zapo-
znanie sie z ,Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna Polski w 2021 roku” (druk nr 2708),
co rowniez przedstawia prezes Narodowego Banku Polskiego. Za§ w punkcie trzecim
mamy zapoznanie sie z ,Informacjg o dzialalnosci Komitetu Stabilnosci Finansowej
w zakresie nadzoru makroostrozno§ciowego w 2021 r.” (druk nr 2531), przedstawia
prezes Narodowego Banku Polskiego.

Szanowni panstwo, zanim przejdziemy do realizacji porzadku dziennego, pozwole
sobie przywita¢ naszych goéci na dzisiejszym posiedzeniu Komisji. Witam serdecznie
pania pierwszego zastepce prezesa Narodowego Banku Polskiego, Marte Kightley. Witam
serdecznie, pani prezes. Witam bardzo goraco pana Pawla Muche, cztonka zarzagdu Naro-
dowego Banku Polskiego. Witam rownie serdecznie pana Pawla Szalamache, czlonka
zarzadu Narodowego Banku Polskiego. Witam przybytych z panstwem przedstawicieli
banku. Witam serdecznie wszystkich przybyltych na dzisiejsze posiedzenie Komisji goSci,
panie i pandw postéw oraz naszych wspélpracownikéw z biura.

Szanowni panstwo, czy sg uwagi do porzadku dziennego? Nie widze. Wobec niezgto-
szenia wnioskéw stwierdzam przyjecie porzadku dziennego. Marszatek Sejmu w dniu
5 pazdziernika 2022 r. skierowata do Komisji przedstawione przez prezesa Narodowego
Banku Polskiego ,Zalozenia polityki pienieznej na 2023 r.”(druk nr 2668), a 20 paz-
dziernika skierowala ,,Miedzynarodowa pozycje inwestycyjng Polski w 2021 r.” z druku
nr 2708. Dodatkowo marszalek Sejmu w dniu 5 sierpnia 2022 r. skierowata do Komisji
przedstawiong przez prezesa Narodowego Banku Polskiego ,, Informacje o dziatalno§ci
Komitetu Stabilnosci Finansowej w zakresie nadzoru makroostrozno$ciowego w 2021 r.”
z druku nr 2531.

Przystepujemy do realizacji pierwszego punktu porzadku dziennego. Prosze o zaprezen-
towanie zalozen polityki pienieznej na 2023 r. Oddaje glos pani prezes. Bardzo prosze.
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Wiceprezes Narodowego Banku Polskiego Marta Kightley:
Dzien dobry. Dziekuje bardzo.

Szanowni panstwo, we wrzeSniu Rada Polityki Pienieznej przyjela, a nastepnie
przedtozyta do wiadomosci Sejmowi ,,Zalozenia polityki pienieznej na rok 2023”. Tym
samym rada wypelnita obowigzek okreslony w art. 227 Konstytucji Rzeczypospolitej Pol-
skiej oraz w art. 12 ustawy o NBP, ktére zobowigzuja ja do corocznego ustalenia zalozen
polityki pienieznej i przedkladania ich do wiadomosci Sejmowi.

Jak co roku dokument ten przedstawia przede wszystkim kluczowe elementy strate-
gii polityki pienieznej oraz zestaw instrumentéw polityki pienieznej pozostajacy do dys-
pozycji NBP. Jest to uzupelnione krétkim opisem oczekiwanych uwarunkowan realiza-
cji polityki pienieznej w przyszlym roku. Zalozenia sg dokumentem zwiezlym, ktérego
zasadnicze czeSci nie podlegajg istotnym zmianom. Wynika to z faktu, ze NBP utrzymuje
zrealizowang w poprzednich latach strategie i jej kluczowe elementy, natomiast zakres
instrumentow stosowanych przez NBP jest w znacznej mierze uregulowany ustawowo,
a szczegobly implementacyjne sg rzadko modyfikowane.

Jednocze$nie w zalozeniach jedynie ogdélnikowo zarysowano tegoroczne i prognozo-
wane w 2023 r. uwarunkowania makroekonomiczne wraz z czynnikami niepewno§ci.
Celem tego dokumentu nie jest bowiem szczegotowe prezentowanie oczekiwanych zmian
koniunktury i proceséw cenowych, ktore zreszta zwlaszcza teraz sg obarczone znaczng
niepewnoscia. Warto zaznaczy¢, ze w innych krajach rzadkoscia jest coroczne opracowy-
wanie przez bank centralny dokumentu odnoszgcego sie do strategicznych elementow
polityki pienieznej. Niejako z definicji strategia polityki pienieznej jest czym$ trwatym
i wieloletnim, cho¢ oczywiscie w zaleznosci od potrzeb moze by¢ ona zmieniana.

Jezeli chodzi o ,,Zalozenia polityki pienieznej na rok 2023”, to zawierajg one jedynie
niewielkie modyfikacje wzgledem zalozen obowigzujacych obecnie. W szczegolnosci pod-
kreslono istotny wplyw zbrojnej agresji Rosji przeciw Ukrainie na polska gospodarke,
uwzgledniajac ja obok ekonomicznych nastepstw pandemii jako istotne uwarunkowanie
prowadzenia polityki pienieznej wyszczegdlnione w preambule. Nalezy natomiast pod-
kreslic, ze w prezentowanym panstwu dokumencie potwierdzono wszystkie zasadnicze
elementy strategii polityki pienieznej NBP.

Gléwnym ustawowym celem polityki pienieznej pozostaje bowiem zapewnienie sta-
bilnoéci cen przy wspieraniu polityki gospodarczej rzadu, o ile nie zagraza to stabilno-
Sci cen. Tak jak w poprzednich latach, zgodnie z zalozeniami, w realizacji tego zadania
NBP bedzie wykorzystywat strategie Sredniookresowego celu inflacyjnego realizowang
w warunkach plynnego kursu walutowego, ktory nie wyklucza mozliwoSci interwencji
walutowych.

Cel inflacyjny odnoszacy sie do rocznego wskaznika cen konsumpcyjnych nie byt
zmieniany od 2004 r. i wcigz jest okre§lony na poziomie 2,5% z symetrycznym przedzia-
tem odchylen o szerokoSci +1 punktu procentowego. W zalozeniach rada podkreslita,
ze cel inflacyjny tak jak dotychczas ma charakter §redniookresowy. Oznacza to, ze infla-
cja moze okresowo ksztaltowac sie powyzej lub ponizej celu, w tym réwniez poza okre-
§lonym przedzialem odchylen od celu ze wzgledu na wystepujace w gospodarce szoki
pozostajace poza bezposrednim wplywem polityki pieniezne;j.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Drogie panie, mam goracg prosbe, jezeli mozna wyciszy¢ rozmowy.
Bardzo prosze, pani prezes.

Wiceprezes NBP Marta Kightley:

Reakcja polityki pienieznej na szoki jest elastyczna i zalezy od ich przyczyn oraz oceny
trwalosci ich skutkéw, w tym wplywu na procesy inflacyjne. W przypadku odchylenia
inflacji od celu rada w sposob elastyczny okresla pozgdane tempo powrotu inflacji do celu,
poniewaz szybkie sprowadzenie inflacji do celu moze wigzac sie z istotnymi kosztami dla
stabilnosci makroekonomicznej lub finansowe;.

W zalozeniach podkreslono rowniez, ze decydujgc o zmianach parametrow prowa-
dzonej polityki pienieznej, rada bierze pod uwage dostosowania cenowe zachodzace
w gospodarce, ktorych zrodia znajduja sie poza wplywem krajowej polityki pieniezne;j.

4 k.b.
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k.b.

W obecnych warunkach te dostosowania sa zwigzane przede wszystkim z szokiem wywo-
tanym zbrojna agresja Rosji na Ukraine, konsekwencjami pandemii COVID-19, a takze
ze skutkami zachodzacych w gospodarce zmian strukturalnych, w tym transformacji
energetycznej, oraz procesem doganiania przez Polske bardziej rozwinietych gospoda-
rek, tj. procesem konwergencji.

Omoéwione elementy oznaczajg, ze zgodnie z wczesniejszymi oraz obecnymi zaloze-
niami polityka pieniezna NBP jest prowadzona w taki sposéb, aby sprzyjac¢ utrzymaniu
zrownowazonego wzrostu gospodarczego oraz stabilnoéci systemu finansowego. Jedno-
cze$nie w zalozeniach wskazano, ze podstawowym instrumentem polityki pienieznej
pozostang stopy procentowe NBP. Realizowana przez rade strategia polityki pieniez-
nej zaktada przy tym elastyczno§é w zakresie stosowanych instrumentow. Nalezy przez
to rozumiec, ze instrumentarium NBP, podobnie jak w latach poprzednich, moze by¢
dostosowywane do natury wystepujacych w gospodarce zaburzen oraz uwarunkowan
rynkowych. Sprzyja to efektywnemu dzialaniu mechanizmu transmisji oraz stabilnosci
makroekonomicznej i finansowej.

Szanowni panstwo, pozwole sobie jeszcze raz podkresli¢, ze w zalozeniach polityki
pienieznej na 2023 r. utrzymano wszystkie najwazniejsze elementy strategii, w ramach
ktorej NBP od wielu lat dazy do zapewnienia §redniookresowej stabilnoSci cen, a takze
wspiera zrownowazony wzrost gospodarczy w Polsce i stabilno$¢ systemu finansowego.
Polityka pieniezna prowadzona przez NBP ma zatem za zadanie stabilizowa¢ inflacje
na poziomie celu inflacyjnego, tj. 2,5% +1 punkt procentowy w rednim okresie.

Bank centralny oczywiscie nie moze zapewnic¢ ksztaltowania sie dynamiki cen stale
na tym poziomie ze wzgledu na szoki, w tym miedzy innymi, tak jak to ma obecnie miej-
sce, na bardzo silne zaburzenia na §wiatowych rynkach surowcéw i zywnosci. Co wiecej,
dazenie do realizacji celu inflacyjnego nie oznacza roéwniez, ze w przypadku zbyt wyso-
kiej inflacji NBP powinien starac sie jg jak najszybciej silnie obnizy¢, bo to moze gene-
rowac ogromne koszty ekonomiczne. Presja na wzrost cen moze by¢ efektem réznego
rodzaju wstrzgséw, a reakcja banku centralnego musi uwzgledniaé w szczegélnoSci ich
nature, trwato§¢ i skale.

Nie ma tu wiec automatyzmu. Takie podejScie jest zresztg stosowane przez zdecy-
dowang wiekszo§¢ bankow centralnych. Najwiekszym problemem sa zatem negatywne
zewnetrzne szoki podazowe, ktore z jednej strony podwyzszaja ceny, a z drugiej strony
szkodzg koniunkturze. Przykladem takiej sytuacji jest wla$nie wzrost cen surowcow
na rynkach §wiatowych. W takim przypadku dazenie do jak najszybszego obnizania infla-
cji niesie za sobg potencjalnie duzy koszt w postaci recesji, wzrostu bezrobocia, spadku
dochodow i wreszcie bankructw firm, a oprocz przejSciowego pogorszenia koniunktury
moze to takze prowadzié poprzez tak zwany efekt histerezy do trwatego uszczerbku
w potencjale gospodarki. Bank centralny nie moze o tym zapomina¢. Nie oznacza to,
ze nie nalezy reagowac na zagrozenia dla sredniookresowej stabilnoS§ci cen.

NBP wielokrotnie udowodnit, ze kiedy potrzebne jest dostosowanie polityki pieniez-
nej, podejmuje zdecydowane i szybkie dziatania. Przykladem zdecydowanych i szybkich
dzialan jest silne ztagodzenie polityki pienieznej NBP w obliczu kryzysu pandemicznego
w 2020 r., a takze obecne silne zaostrzenie warunkéw monetarnych wobec wzrostu inflacji.

Przypomne, ze wysoka inflacja jest problemem globalnym i zmaga sie z nig wiekszo§é
gospodarek $wiata. Inflacja Consumer Price Index (CPI) w Polsce wedlug szybkiego
szacunku GUS-u wzrosta w pazdzierniku do 17,9%. Inflacja jest takze bardzo wysoka
w innych krajach naszego regionu. W Czechach we wrzeéniu wyniosta 18%. Na Wegrzech,
a takze od kilku miesiecy w krajach baltyckich, przekroczyta 20%. Wstepne dane Euro-
stat za pazdziernik pokazuja juz ponad 10-procentows inflacje réwniez w strefie euro,
w tym jej dwucyfrowy poziom w Austrii, Belgii, Holandii i Niemczech, a wiec w krajach
tradycyjnie kojarzonych ze stabilnoscig cen.

W reakcji na silny wzrost inflacji wiele bankow centralnych od pewnego czasu
zaostrza warunki monetarne, przy czym moment rozpoczecia i dotychczasowa skala
zaostrzenia sg zrbéznicowane. Na tym tle dokonane przez rade zacie$nienie polityki pie-
nieznej w Polsce nalezy ocenic jako znaczace. Od pazdziernika ubiegtego roku stopy pro-
centowe NBP zostaly podniesione jedenastokrotnie, w tym stopa referencyjna z poziomu
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0,1% do 6,75%. Efekty tego zdecydowanego zacie$nienia widzimy na rynku kredytowym,
a z czasem przeloza sie one na calg gospodarke. Jednoczes$nie juz obecnie nastepuje osta-
bienie koniunktury na $wiecie i w Polsce.

Ponadto obserwujemy stopniowe wygasanie pierwotnych szokow proinflacyjnych,
bo ceny niektoérych surowcow przestaly silnie rosna¢, a napiecia w sieciach dostaw nieco
oslably. Co wiecej, glowne banki centralne silnie zacie$niajg swojg polityke, co bedzie
mialo wplyw na globalng presje inflacyjng. W sumie te wszystkie czynniki bedg oddzia-
tywa¢ w kierunku obnizenia inflacji w Polsce w kolejnych latach. Najprawdopodobniej
bedzie to proces stopniowy, bo trwa teraz proces przenoszenia wyzszych kosztow firm
na finalne ceny produktéw. Jednak wraz z oslabieniem popytu mozliwo§ci podwyzek cen
beda ograniczone, a to przetozy sie na nizsza dynamike cen. NBP na biezgco analizuje
wszystkie dostepne informacje i prognozy, aby moc caloSciowo ocenié bilans ryzyka.

W tym kontekscie warto zaznaczy¢, ze w przyszlym tygodniu odbedzie sie kolejne
posiedzenie decyzyjne Rady Polityki Pienieznej, na ktérym rada zapozna sie z najnow-
szymi danymi i listopadowg projekcjg NBP. Jak mozemy przeczyta¢ w komunikacie rady,
jej dalsze decyzje beda zalezne od naptywajacych informacji dotyczacych perspektyw
inflacji i aktywnoSci gospodarczej, w tym od wptywu zbrojnej agresji Rosji na Ukraine
na polska gospodarke. Polityka pieniezna musi bowiem uwzglednia¢ mozliwe szerokie
spektrum czynnikéw ksztattujacych sredniookresowe perspektywy gospodarcze. Dlatego
tak wazna jest elastyczno§c¢ stosowanej przez NBP strategii, ktorej opis jest zawarty
w przediozonych Sejmowi zalozeniach polityki pieniezne;j.

Dziekuje za uwage.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje, pani prezes.

Szanowni panstwo, tym samym przechodzimy do dyskus;ji. O glos poprosili postowie:
pani Paulina Hennig-Kloska, p6Zzniej pan poset Dariusz Rosati, Janusz Cichon, Marek
Sowa, Izabela Leszczyna, Krystyna Skowronska i Tomasz Trela. Prosze panstwa, w tej
kolejnosci bedziemy zabieraé glos.

W takim razie bardzo prosze o zabranie glosu panig Pauline Hennig-Kloske. Pani
posel, bardzo prosze.

Posel Paulina Hennig-Kloska (Polska2050):

Glos z sali:

Panie przewodniczacy, szanowni panstwo, myslalam, ze bedziemy ogblnie omawiac te
wszystkie dokumenty, ale skupie sie tylko i wylgcznie na :Zalozeniach polityki pienieznej
na rok 2023”.

Mam wrazenie, ze RPP i Narodowy Bank Polski nie zauwazyly jednak do§¢ istotnie
zmieniajgcych sie w ostatnich miesigcach warunkéw. Rada wspdlnie z bankiem central-
nym powinny dazy¢ do tego, by ten cel i zalozenia samej strategii, o ktérej przed chwilg
pani moéwila, ujaé i da¢ rade faktycznie doprowadzi¢ do poziomu zalozonego w strategii
polityki pienieznej. W zasadzie mam wrazenie, ze jezeli spojrzeliby$émy w ten sam doku-
ment publikowany przez panstwo rok temu, to on sie faktycznie nie zmienit. To znaczy,
biorac pod uwage, ze ten dokument nie dal rady sie zmieni¢ mimo zmieniajgcych sie oko-
licznoéci, w gruncie rzeczy ciezko zauwazy¢, zeby panstwo w ogole zdotali uchwyci¢ te
zmieniajgce sie okoliczno§ci makroekonomiczne na $wiecie, ale takze w Polsce, tudziez
coraz bardziej rozchwiang gospodarke, ktora traci grunt pod nogami.

Roéwniez niedorzecznym i nie do przyjecia jest fakt, ze w tej strategii uznajecie pan-
stwo, ze w zasadzie to czynniki wewnetrzne sg tymi, ktére wplywaja na trudng sytuacje
gospodarcza w kraju, réwniez w zakresie coraz dynamiczniej rosnacej inflacji, i ze na ten
$wiat majg wplyw tylko czynniki wewnetrzne, takie jak wojna za nasza wschodnig granica.

To chyba zewnetrzne.

Posel Paulina Hennig-Kloska (Polska2050):

Zewnetrzne. Powiedzialam wewnetrzne? Czynniki zewnetrzne, takie jak covid, z ktorym
musieliSmy sie zmierzy¢ we wcze$niejszych miesigcach, czy wojna, ktora trwa za nasza
wschodnig granicg. Nie dostrzegacie jednak w ogdle — bo nie znalazlam, ale moze prze-
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oczylam — wplywu dzialtalnosci rzadu i jego polityki fiskalnej, o ktorych tyle potrafig
mowié niezalezni eksperci i ktore w sposob istotny wplywaja na sytuacje i dzisiejszy
poziom inflacji.

Przypomne jej poziom sprzed paru dni — 17,9%. Tak samo ma wplyw wczes$niej-
sza uprawiana przez wiele lat czkawka legislacyjna w zakresie systemu podatkowego,
na co jako poslowie i postanki opozycji zwracaliémy uwage przez wiele lat. Powiem
szczerze, mam wrazenie, ze mam déja vu. Pani wystgpienie nie zmienia sie niezaleznie
od okolicznosci. Tego samego mogliSmy wystucha¢ w zeszlym roku i dwa lata temu, czy
to przy omawianiu zalozen, czy potem przy realizacji tych zalozen - to przemowienie
brzmi mniej wiecej tak samo. Naprawde nadszed! czas, zebyScie dostrzegli zmieniajace
sie okoliczno$ci makroekonomiczne w kraju i na $wiecie.

Natomiast skupiajac sie juz na takich sprawach, ktore, ze tak powiem, mieliSmy oka-
zje zaobserwowac, obserwujac Rade Polityki Pienieznej i to, co sie tam dzieje w ostat-
nich tygodniach, chcialam zapytaé o rzeczy organizacyjne. Czy prawda jest... Dlaczego
panstwo utrudniacie niektorym czlonkom Rady Polityki Pienieznej dostep do pelnych
analiz, na podstawie ktérych powinny byé przez rade podejmowane decyzje co do dal-
szego ksztaltowania polityki pienieznej?

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Pani poset, goraco przepraszam, ale chcialbym, abyémy méwili moze jednak o tresci tego
dokumentu, nad ktérym sie dzisiaj pochylamy. Co do tej kwestii ta informacja byta naprawde
wielokrotnie przekazywana. Odnosze wrazenie, ze nawet cale dnie tylko i wylgcznie o tym
mowiono, kto i jakie analizy dostaje. To zostalo juz wielokrotnie podniesione.

Posel Paulina Hennig-Kloska (Polska2050):
Panie przewodniczacy, rozumiem, ze pan nie chce rozmawiaé o niewygodnych sprawach.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Podchodze do tego z bardzo duza rezerwa, bo one mnie nie dotycza.

Posel Paulina Hennig-Kloska (Polska2050):
To, czy cztonkowie Rady Polityki Pienieznej majg dostep do podstawowych analiz, tych
podstawowych dokumentéw, na podstawie ktorych sg w stanie realizowa¢ lub nie zato-
zenia polityki pienieznej i probowac sprowadzic¢ inflacje do celu inflacyjnego, to jest klu-
czowy problem.

Komisja Finanséw Publicznych powinna sie nad nim pochyla¢ jako jednak ciato kon-
trolne, bo taka funkcje rowniez ta sejmowa komisja pelni. Dla mnie jako postanki Komi-
sji Finansow Publicznych waznym jest, czy rada dziala w sposob upolityczniony. Rozu-
miem, ze prezes Glapinski juz latem na molo omawia decyzje rady, ktére mialy by¢ pod-
jete we wrzesniu i pazdzierniku, ale sg cztonkowie rady, ktorzy cheg podejmowac decyzje
na podstawie analiz, a nie wedlug tego, co prezes Glapinski powie na molo w Sopocie.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Pani posel, teraz to juz nawet nie jest polityka, tylko naprawde politykierstwo. Rozma-
wiajmy na ten temat, dla ktorego sie spotkaliSmy.

Posel Paulina Hennig-Kloska (Polska2050):
Spotkali$émy sie, zeby rozmawiac na temat zalozen polityki pienieznej, ktorych realizacja
jest niemozliwa, jezeli mamy dysfunkcjonalng Rade Polityki Pienieznej.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
A nie 0 molo w Sopocie.

Posel Paulina Hennig-Kloska (Polska2050):
Dlatego ponowie swoje pytanie. Uwazam, ze jest to dzisiaj pytanie kluczowe.
Z jakim poziomem upolitycznienia decyzji zapadajacych na poziomie Rady Polityki
Pienieznej mamy dzisiaj do czynienia? Czy te decyzje zapadajg na podstawie analiz czy
potrzeb politycznych rzadu? Czy cztonkowie rady majg dzisiaj dostep do podstawowych
dokumentoéw i analiz, ktére daja pelny obraz zagrozen? Tylko wtedy sa w stanie podej-
mowac strategicznie wazne, kluczowe decyzje dla naszego kraju, dla naszej gospodarki
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i probowac sprowadzac do celu inflacyjnego inflacje, ktora totalnie wystrzelita i znalazta
sie poza kontrolg rady.

Moze dla pana przewodniczacego nie jest to zasadniczy i kluczowy cel i problem, ale
dla mnie tak. Widza to roéwniez eksperci i niezalezni ekonomisci, ktorzy martwia sie o to,
co dzieje sie dzisiaj w Radzie Polityki Pienieznej. Dziekuje. Jest to dla mnie kluczowe
pytanie, na ktére dzisiaj powinnismy prébowac sobie odpowiedziec.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Dziekuje pani za wystgpienie.
Bardzo prosze o zabranie glosu pana posta Dariusza Rosatiego.

Posel Dariusz Rosati (KO):
Dziekuje bardzo.

Panie przewodniczacy, Wysoka Komisjo, panstwo prezesi, polityka pieniezna stala sie
jednym z centralnych punktéw debaty publicznej w Polsce w ostatnich miesigcach czy
moze w ostatnim roku. Temat, ktéry w latach, nie wiem, pomiedzy 2012-2013 a 2018
nikogo nie ekscytowal, w tej chwili stat sie niestychanie istotny. Oczywiscie ma to miejsce
za sprawg wymkniecia sie inflacji spod kontroli do poziomoéw, ktére od 25 lat nie byly
tutaj doswiadczane. Mamy cale nowe pokolenie Polakéw, ktorzy nie mieli pojecia, ze taka
inflacja za ich zycia jest mozliwa.

Chce powiedzie¢, ze dokument, ktory przedstawil Narodowy Bank Polski, tym bar-
dziej rozczarowuje, dlatego ze, jak powiedziala przed chwilg pani postanka, jest to prak-
tycznie w 80% kopia dokumentu sprzed roku i sprzed dwoch lat. Naprawde zadaliSmy
sobie trud poréwnania tych dokumentéw. Powiem szczerze, ze gdyby tylko na tym opie-
rac naszg wiedze o polityce pienieznej w przysztym roku, to wygladaloby na to, ze wia-
§ciwie mamy sytuacje taka jak zawsze. Kontynuujemy spokojny bieg polityki pieniez-
nej i nikt nie powinien sie tym interesowacé, a przeciez mamy radykalnie inng sytuacje.
Z dokumentéw w ogodle nie wynika, ze to jest inna sytuacja, jeéli chodzi o obszar polityki
pienieznej. Wszystko jest dokladnie po staremu. Struktura dokumentu i stwierdzenia
wlaSciwie sg, jak powiedzialem, w 80% copy paste weze$niejszych dokumentow.

Panie przewodniczacy, teraz mam szczegbélowe uwagi. Prosit pan, zeby mowic o doku-
mencie, wiec bedziemy méwi¢ o dokumencie. W drugim akapicie pierwszego rozdziatu
czytamy: , Realizujac podstawowe zobowigzania NBP zawarte w Konstytucji RP oraz
w ustawie o NBP, Rada dazy do utrzymania stabilnoSci cen. Jednocze$nie polityka pie-
niezna jest prowadzona w taki sposob, zeby sprzyjac utrzymaniu zrownowazonego wzro-
stu gospodarczego i stabilnoSci systemu finansowego”.

To jest oczywicie niepelna definicja. Zauwazam, ze pani w swoim ustnym wystagpie-
niu oczywiScie dodata to, co jest po przecinku, czyli powiedziala pani, ze gléwnym celem
polityki pienieznej jest utrzymanie stabilnosci cen. Nastepnie, ze rada wspiera polityke
gospodarczg rzadu i dalej mamy po przecinku to, co pani teraz dodata, ze w taki sposéb,
zeby bylo to bez uszczerbku dla celu, jakim jest stabilno$¢ cen. W dokumencie tego nie
ma. Kto$, kto go czyta, wlasciwie tego nie wie. My$li, ze na dobrg sprawe rada ma dwa
cele, czyli utrzymanie stabilnosci cen, ale jednoczesnie polityka pieniezna powinna
sprzyja¢ utrzymaniu wzrostu gospodarczego.

Nie. Gléwnym celem polityki pienieznej jest utrzymanie stabilnosci cen. Polityka
pieniezna moze wspierac¢ dzialania rzadu, ale tylko wtedy, kiedy nie stoi to w sprzecz-
nosci z gtéwnym celem, czyli z utrzymaniem stabilnosci cen. O to przeciez chodzi w tej
sytuacji, z ktérg mamy do czynienia. Polityka pieniezna NBP pod prezesura pana Adama
Glapinskiego przestawila szyk tego zdania i realizowala polityke popierania polityki rzg-
dowej, oczywiScie kosztem utraty kontroli nad inflacja.

Proponowalbym wiec, zeby panstwo o tym pamietali. To jest zamkniety dokument.
Nie wnosimy zadnych poprawek. Nie pracujemy nad nim tak jak nad dokumentami sej-
mowymi, ale chce, zeby to niedopatrzenie wybrzmiato. Moim zdaniem ono bylo zrobione
zupelnie §wiadomie i celowo.

Zaraz pod tym w trzecim akapicie mamy taka laurke dla rady, ze wlasciwe od 2004 r.
rada realizowala cel inflacyjny, bo érednio poziom inflacji od, uwaga, 2004 r. wynosit
2,7%. W ostatnich trzech latach érednia inflacja nie wynosita 2,3% ani 2,4%, tylko 6,8%,
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za ostatnie 2 lata — 8,5%, a za ostatnie 12 miesiecy — 12,8%. Jezeli naprawde chce sie
uczciwie przedstawic¢ kontekst i punkt startu do przysztego roku, to trzeba napisac,
ze inflacja osiggnela poziomy, ktore w tej chwili sze§ciokrotnie czy siedmiokrotnie prze-
kraczajg ustalony przez Rade Polityki Pienieznej cel inflacyjny. Nie mozna tego pomijaé
w zalozeniach. To jest kluczowa okolicznos¢, ktora przeciez determinuje charakter, sto-
pien restrykcyjnosci czy ekspansywnoSci polityki pienieznej w przysztym roku. To pod
to, pod te date i pod te dane dotyczace inflacji ma byé dostosowywana polityka pieniezna.
W calych tych zalozeniach nie ma nic, ani stowa na ten temat.

Na kolejnej stronie pisze sie o tym, ze na utrzymanie stabilno§ci makroekonomicznej
oprocz polityki pienieznej oczywiScie wplywa takze polityka fiskalna. Pisze sie, ze ,dla
zachowania stabilnoéci niezbedne jest prowadzenie polityki fiskalnej, ktora tagodzi
wplyw szokow na gospodarke”. Znowu nie rozumiem tego. Mamy taka sytuacje, ze wla-
Sciwie w ostatnich 10 czy 12 miesigcach glownym czynnikiem napedzajacym inflacje
sg rosngce wydatki budzetowe finansowane z duzego deficytu. W efekcie mamy taka
sytuacje, w ktorej umiarkowanie restrykcyjnej polityce pienieznej odpowiada bardzo eks-
pansywna polityka fiskalna. To jest bardzo niezréwnowazony policy mix, o czym wszyscy
wiemy. Efekt jest taki, ze aby hamowac inflacje w takich warunkach ekspansji fiskalnej,
Narodowy Bank Polski musi silniej podnosi¢ stopy procentowe i bardziej diawic¢ gospo-
darke niz w sytuacji, gdyby polityka fiskalna byta nieco bardziej zréwnowazona.

Mamy tez rekomendacje Komisji Europejskiej, Country-Specific Recommendation,
ktére mowia, ze polityka fiskalna powinna by¢ w przyszlym roku neutralna. Ona w tym
roku nie jest neutralna, a w przyszlym roku, sagdzac po planach rzadowych, ma by¢ wyjat-
kowo ekspansywna. Moze warto by bylo jednak dodaé¢ w tych zatozeniach to, co powinno
sie tam znalez¢, a mianowicie to, ze stopien restrykcyjnosci polityki pienieznej bedzie
w duzym stopniu zalezal od tego, czy polityka fiskalna pohamuje swéj apetyt na wydawa-
nie pieniedzy? To jest gtéwny czynnik, ktory okresli wasza polityke. Jezeli bedzie wiecej
wydatkow rzadowych, bedziecie musieli podnosi¢ stopy procentowe. Chyba ze w ogéle
oglosicie kapitulacje i powiecie: OK, w tym kraju inflacja przestaje nas interesowac.

JesteSmy caly czas na tej samej stronie. Dalej panstwo piszecie, ze ,,Waznym elemen-
tem wykorzystywanej przez Rade strategii celu inflacyjnego jest komunikacja z otocze-
niem”. To arcysluszne stwierdzenie, ale m6j Boze, komunikacja NBP i Rady Polityki
Pienieznej z otoczeniem — przepraszam bardzo, ale uzyje mocnych stéw — to jest jakie§
skrzyzowanie kabaretu z beletrystyka uprawiang przez prezesa NBP, ktora nie ma nic
wspolnego z komunikacja. To jest po prostu zbior luznych spostrzezen i mysli pana pre-
zesa, ktore w ogole nie stuza temu, zeby stabilizowac nastroje na rynku. Jest wrecz
odwrotnie. To sg wypowiedzi, ktére powoduja, ze rynek biadzi. Wiasciwie to nie wie,
czego sie trzymac. Czes¢ rynku wierzy w to, co mowi prezes, i zacigga kredyty hipo-
teczne, bo stopy majg nie wzrasta¢. Nastepnie okazuje sie, ze wszyscy poparzyli sie
na tych rosnacych stopach.

Nie moze tak byé. Nie mozna tu tego powtarzaé, a to jest dokladnie ten fragment,
ktory powtarza sie w tych wszystkich zalozeniach polityki pienieznej w poprzednich
latach. Przeciez w tej chwili sytuacja jest zupelnie inna. Potrzeba nam sensownej komu-
nikacji. Potrzeba nam w tej chwili w calej polityce pienieznej forward guidance, zeby
wskazywacé, w jakim kierunku bedzie szla polityka pieniezna. Potrzeba nam przekonuja-
cego sygnalu, ze NBP nie dopusci do wzrostu inflacji. Tego w ogéle nie byto. Mamy wrecz
straszenie czeSci cztonkéw Rady Polityki Pienieznej prokuratura za to, ze méwig inaczej.

Nie chodzi mi o zmiane dokumentu. Juz powiedzialem, ze tu nie da sie nic zmienic.
Natomiast bardzo prosze, zeby wzia¢ to pod uwage i przynajmniej przekazac¢ panu pre-
zesowi to oczekiwanie. Mysle, ze to nie jest tylko moje czy cztonkéw Komisji Finansow
Publicznych oczekiwanie, ale to jest oczekiwanie rynkow finansowych, zeby ta komuni-
kacja byta spdjna, zeby po prostu nie bawi¢ sie w jakie$ krotochwilne wypowiedzi, tylko
zeby po prostu w powazny sposob informowaé rynki, oczywiScie na tyle na ile mozna,
jakie sg zamierzenia Narodowego Banku Polskiego.

Piszecie panstwo o instrumentach, o operacjach otwartego rynku, o stopach procen-
towych. Znowu nie ma ani stowa o propozycjach, ktoére byly przeciez powaznie rozwa-
zane. Szkoda, ze nie byly rozwazane w Narodowym Banku Polskim. W konicu nie doszto

9




PELNY ZAPIS PRZEBIEGU POSIEDZENIA:
KomisJi FINANSOW PuBLICZNYCH (NR 355)

Glos z sali:

do tego, zeby NBP zdecydowal sie emitowac obligacje detaliczne oprocentowane wyzej,
powiedzmy, ze na poziomie zblizonym do inflacji, tak zeby zaobserwowac plynnosc
gotowki na rynku. Nie mamy informacji, dlaczego NBP nie chce tego robi¢. OczywiScie
obligacje rzgdowe nie sg zadnym substytutem, bo po pierwsze miatyby oprocentowanie
trzy razy nizsze niz inflacja, a po drugie nie oznaczajg zadnego absorbowania ptynnoSci.
To jest po prostu zabieranie pieniedzy ludziom po to, zeby rzad je wydat. Natomiast NBP
jako bank centralny mogl przy pomocy tych pieniedzy $ciagaé¢ te nadwyzke goracego
pienigdza i stabilizowaé inflacje. Nie chcieliScie z tego skorzystaé. Te propozycje byty
zglaszane od ponad p6t roku i NBP wlaSciwie w ogdle nie wypowiedzial sie oficjalnie
w tej sprawie.

Moéwiac szerzej, chece powiedzie¢ nie tylko o obligacjach, ale w ogdle o calym ilo-
§ciowym zacie$nianiu. Owszem, NBP w 2020 r. zadzialal slusznie, stosujac luzowanie
iloSciowe i skupujac papiery wartoSciowe na rynku wtornym, ale teraz jesteSmy w tej
sytuacji ostrej inflacji i roéwniez powinni§my wykorzysta¢ ten instrument. Chciatbym
zapytac, czy o tym sie w ogble mysli w Narodowym Banku Polskim? A jesli tak, to dla-
czego nie ma jakich$ propozycji?

Nie ma ani stowa na temat tego, ze odchodzimy od WIBOR-u i bedziemy zastepowaé
go WIRON-em i o tym, czy NBP jest na to przygotowany.

Jest POLONIA.

Posel Dariusz Rosati (KO):

Glos z sali:

Zaraz. Tu jest POLONIA. Przepraszam bardzo, ale to jest inna stawka.

Racja. To jest co innego.

Posel Dariusz Rosati (KO):

Moéwimy o stopie, ktora jest benchmarkiem dla rynku kredytowego. Poprosze o informa-
cje na temat tego, jak wygladaja te prognozy. To jest chyba do&¢ istotna zmiana. Ona sie
ma dokona¢ w 2023 r. Nie ma w ogodle ani stfowa na ten temat, ze zmieniamy benchmark,
a to jest pierwsza taka zmiana od dwudziestu czy dwudziestu paru lat.

JesteSmy dziwolagiem na tle innych rozwinietych krajow czy tez emerging markets.
To oznacza, ze jesteSmy wlaSciwie jedynym krajem, ktory stosuje w kredytach hipo-
tecznych zmienne stopy procentowe. NBP nic z tym nie zrobil, doprowadzajac w tej
chwili do katastrofy dziesiatki tysiecy kredytobiorcow. Czy w NBP toczg sie prace - rozu-
miem, ze we wspolpracy z calym Komitetem Stabilnoéci Finansowej — na temat tego,
zeby wprowadzi¢ stale oprocentowanie kredytow hipotecznych? Wiem, ze to, zeby banki
komercyjne zdecydowaly sie na oprocentowanie o stalej stopie, wymaga wiarygodnosci
banku centralnego. Banki muszg wierzy¢ w zapewnienia banku centralnego, ze inflacja
nie bedzie wymykala sie spod kontroli. Jezeli nie ma pewnosci co do tego, jak w przy-
szlo§ci uksztaltuje sie inflacja, to oczywiscie banki nie p6jda na to, zeby sie zwigzac jedng
stopa na 20 czy 30 lat. To koniecznie trzeba zrobié¢. Tez poprosze o wyjasnienie tego.

Wreszcie musze jeszcze wroci¢ do tego konfliktu w fonie Rady Polityki Pienieznej,
dlatego, ze...

Posel Paulina Hennig-Kloska (Polska2050):

To juz jest nieistotne.

Posel Dariusz Rosati (KO):

10

Nie, pani przewodniczgca, to ma znaczenie dla zalozen polityki pienieznej na przyszly rok.

Sadzac po rezultatach, nasza ocena polityki Rady Polityki Pienieznej za ostatnie kilka
lat jest zdecydowanie krytyczna. Nie da sie zalatwi¢ tego tematu odwolywaniem sie
do czynnikéw zewnetrznych, do Putina, do cen gazu, do Gazpromu, nie wiem, do tego,
ze wszystkie inne kraje tez majg wysoka inflacje. Maja. Wszedzie jest wyzsza inflacja, ale
u nas ta inflacja jest szczegd6lnie wysoka. Inflacja bazowa wynosi 10,7%. Nie mam danych
za pazdziernik, pewnie jest jeszcze wyzsza.

k.b.
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Pani prezes, to oznacza, ze dwie trzecie inflacji jest u nas generowane przez Naro-
dowy Bank Polski do spétki z rzadem. Zatem jako§é¢ i komfort pracy czlonkéw RPP
sg naprawde istotne. To sa ludzie, ktérzy dbajg o sile nabywcza naszych portfeli, wiec
prositbym tez o wyjasnienie tej kuriozalnej sytuacji.

Sam bylem w Radzie Polityki Pienieznej. Do glowy nikomu nie przyszto, ze mozna
miec ograniczony wstep do banku i do innych korytarzy poza korytarzem rady i ze trzeba
pytac¢ o zgode gabinet prezesa, jesli chce sie rozmawiaé z analitykami. Nie wiem, czy
to jest prawda, czy nie. Prosze nas poinformowaé o faktycznym stanie rzeczy. W tej
chwili nie wypowiadam sie na temat tego, jezeli tu naprawde dochodzi do takich sytu-
acji, czy pani cztonkini Rady Polityki Pienieznej miata racje, wybierajac taka, a nie inng
forme ujawnienia swojego braku zgody.

Mam taka sugestie, ktora nawigzuje do tego, jak w poprzednich latach byly for-
mutowane komunikaty po posiedzeniach rady. Jezeli jest wyrazna réznica pogladow,
to powinno to znalez¢ odzwierciedlenie w komunikacie po posiedzeniu.

Wiceprezes NBP Marta Kightley:

Nie.

Posel Dariusz Rosati (KO):

Tak. Nie trzeba mowi¢ przed uplywem terminu, kto jak glosowal, ale mozna powiedziec,
ze wiekszo$¢ rady uwaza, ze na przyktad nie ma zagrozenia inflacjg, chociaz niektorzy
czlonkowie rady uwazaja, ze tak, nawet jezeli wiekszo$¢ zdecydowala, ze nie. To dlatego
nie podjeto decyzji o na przyklad podwyzkach stép procentowych.

Nie mozna udawac, ze tam jest monolit. Pani prezes, przeciez pani doskonale o tym wie.
Zwracam sie teraz do pani, poniewaz zareagowala pani przeczaco. Doskonale pani wie,
ze zastapienie jednoosobowych decyzji prezesa w 1998 r. przez rade bylo wiasnie podyk-
towane tym, zeby unikng¢ czegos, co sie nazywa groupthink, czyli jednoosobowej decyzji.

Prezes Glapinski dziala jakby dziewiecioosobowa Rada byla jedng osoba. To nie
na tym polega. WartoScig rady jest wlasnie to, ze sg rézne poglady. To dlatego tych osob
jest dziewie¢, a nie jedna. Tak dziala Komitet Polityki Monetarnej w Wielkiej Bryta-
nii, tak dziata rada, tak dziala Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku
w Stanach Zjednoczonych. Tam nie tylko dopuszcza sie odrebne poglady, to jest celowe,
zeby byly odrebne poglady, bo wtedy jest tatwiej dojs¢ do decyzji, ktora bedzie decyzja
sluszng i prawdziwa.

Dziekuje bardzo, panie przewodniczacy.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Dziekuje, panie posle.

Mimo wszystko zostane przy swoim zdaniu, ze jezeli méwimy o tym konkretnym
dokumencie, to méwienie w tym momencie o molo w Sopocie ma tyle wspdlnego z tym
tematem co reklamoéwki z Biedronki wypelnione setkami tysiecy euro. Panie profesorze,
pozwole sobie zosta¢ przy wlasnym zdaniu, ze to jest tak, jak gdybym uzywal takiego
argumentu w odniesieniu do tej dyskusji.

Dziekuje panu serdecznie za wypowiedz.

Bardzo goraco prosze o zabranie glosu pana przewodniczgcego Janusza Cichonia.
Bardzo prosze, panie przewodniczacy.

Posel Janusz Cichon (KO):

k.b.

Panie przewodniczacy, Wysoka Komisjo, pani prezes, biorgc pod uwage zawarto§¢ tego
dokumentu i podobienstwo do dokumentow, ktore dostawaliSmy przez ostatnie lata,
powage sytuacji, w jakiej dzisiaj jesteSmy i niestabilno$¢, z jakg mamy do czynienia,
to ten dokument wyglada jak ponury zart. Panie przewodniczacy, on jest w jakiej$ mie-
rze dowodem na lekcewazenie nie Komisji Finanséw Publicznych, tylko tak naprawde
calego Sejmu.

W gruncie rzeczy po raz kolejny dowiadujemy sie z tego dokumentu, co to jest poli-
tyka pieniezna, jakie sg jej uwarunkowania i jakimi dysponujemy instrumentami w jej
ramach. Poziom ogdlnosci tego dokumentu nie stanowi zadnych wytycznych dla pracy
Rady Polityki Pienieznej, czego efekty mamy chociazby w tym roku. Przypomnijmy
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sobie, co dzialo sie w ubieglym roku na etapie dyskusji na temat zaltozen i budzetowych
prognoz inflacji.

Przy prawie identycznych zalozeniach budowali§cie panstwo prognozy inflacji
na poziomie 3,3%. Biorgc pod uwage takze ostatnie do§wiadczenia, oczekujemy od pan-
stwa nie odpowiedzi na pytanie, co mozemy zrobi¢ i jakimi dysponujemy instrumentami,
tylko, co panstwo macie zamiar zrobic¢ w tej okre§lonej sytuacji, biorgc pod uwage rézne
scenariusze, ktére nietrudno sformulowac na bazie ocen, w ktorych posiadaniu jestescie.
Chodzi o scenariusze zakladajace wykorzystanie poszczegélnych instrumentow, ktore
macie w swojej dyspozycji i probe oszacowania, jakie one przyniosg efekty, a nie formute,
ktora przyjeliscie, czyli prawie opowiesci z krainy mchow i paproci.

To jest kolejny dowdd na to, co sie dzieje, jesli chodzi o komunikowanie sie prezesa
i catego NBP. To wota o pomste do nieba. Czas sie otrzasnaé i budowac pewne strategie
i koncepcje dziatania, biorac pod uwage to, ze sytuacja jest naprawde bardzo powazna,
chcialoby sie rzec, dramatyczna. Tego oczekujemy od panstwa, od Rady Polityki Pieniez-
nej i od prezesa NBP. Nie bede sie powtarzal. Wiele uwag zostato wypowiedzianych przez
pana profesora. Po prostu podpisuje sie pod nimi.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje, panie przewodniczacy.
Prosze o wypowiedZ pana posta Marka Sowe. Bardzo prosze.

Posel Marek Sowa (KO):

Panie przewodniczacy, szanowni panstwo, mysle, ze wypowiedz pana prof. Rosatiego
uwzglednita wiekszo§é elementow, o ktore tez chcemy zapytaé. Naprawde uwazam,
ze dokument, ktory panstwo nam przestaliscie, w petlni kompromituje Narodowy Bank
Polski.

Wyobrazcie sobie panstwo, ze tu mam dokument z ubieglego roku i sprzed dwdch lat.
Wstep ,,Zalozen polityki pienieznej na rok 2023” rézni sie od nich tylko tym, ze dopisa-
liScie panstwo: ,,i zbrojnej agresji Rosji na Ukraine”. Nic wiecej. Nie pomineliScie nawet
przecinka. Nic. Wszystko jest dokladnie tozsame. Na kazdej kolejnej stronie macie
doktadnie taki sam dokument. Zmieniliscie rok z ,,2022” na ,,rok 2023”, érednioroczng
inflacje od 2004 r. z ,,2,2%” zmieniliscie na ,,2,7%”. Trzeba przyznaé, ze zauwazyliScie,
ze ,,nie jest zblizona do celu inflacyjnego”, tylko ,jest zgodna z celem inflacyjnym”. Gdy
kto$ to czyta, majac Swiadomo§é, ze jest 18-procentowa inflacja z tendencjg wzrostowa,
to czy moze ten dokument w ogole traktowac powaznie?

Odnosicie sie tylko do czynnik6w zewnetrznych, kompletnie pomijajac cala sfere czyn-
nikow wewnetrznych. Przeciez one stanowig jakie$ 40-50% naszej inflacji. Nie mozemy
zaakceptowac tego materiatu, dopoki panstwo nie uzupelnijcie tej informacji i nie przed-
stawicie jakich§ analiz, ktore bedg potwierdzaty jakgkolwiek wiarygodno$é Narodowego
Banku Polskiego. Pézniej dziwicie sie, ze polskie spoteczenstwo nie ma zaufania, ze rady-
kalnie traci polska waluta. Po prostu przy takiej polityce taki jest skutek.

Nie chce sie juz odnosi¢ do poszczegolnych zapisow, chociaz mam tez zapisanych mase
uwag na poszczegolnych stronach tego dokumentu. Prawdopodobnie on juz stracit swoja
aktualnoéc, ale bedzie ja tracit z biegiem kolejnych miesiecy tak jak panstwa prognozy
inflacyjne, ktore cyklicznie publikujecie. To jest po prostu co$§ nieprawdopodobnego,
ze takie osoby odpowiadajg u nas za wartosc pienigdza.

Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje.
Prosze o zabranie glosu panig przewodniczacg [zabele Leszczyne.

Posel Izabela Leszczyna (KO):
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Dziekuje, panie przewodniczacy. Niestety musze zaczaé od tego, ze fundamentalnie
nie zgadzam sie ze zdaniem pana przewodniczgcego, ze powinni§my rozmawia¢ tylko
o przedlozonym dokumencie. Panie przewodniczacy, wtedy nie musialby pan w ogdle
zwolywac posiedzenia tej Komisji. Przeczytaliby$my stenogram z roku 2018, 2019, 2020
i to by wystarczylo. Tymczasem sytuacja jest diametralnie inna.

k.b.
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Moje pierwsze pytanie do pani prezes jest takie: czy pani zdaniem tak powinno byc?
Czy to sg dobre zalozenia polityki pienieznej na konkretny rok 2023, skoro sg takie same
jak wtedy, gdy inflacja wynosita 2,5% i dzisiaj, gdy inflacja wynosi niemal 18%? Chciata-
bym tez zapytac, czy te zalozenia zostaly przyjete jednoglosnie?

Powtérze tez pytanie pana prof. Rosatiego o obligacje antyinflacyjne. Bardzo duzo
sie o tym mowi. Pani prezes sama powiedziala, ze rada podnosila stopy jedenasScie razy,
wiec by¢ moze warto zastosowaé inny, jaki§ dodatkowy instrument polityki pieniezne;j.
Wydaje sie, ze ten bylby adekwatny. Mam konkretne pytanie, czy panstwo planujecie
wprowadzié takie obligacje, a jeSli nie, to dlaczego nie?

Czy w ocenie pani prezes inflacja jest pod kontrolg? W jakiej czesci wedtug Narodo-
wego Banku Polskiego ona jest popytowa, a w jakiej czeSci jest podazowa?

Kolejne pytanie. Jak pani prezes ocenia wptyw polityki fiskalnej na inflacje? Czy
w ogole prezes Narodowego Banku Polskiego w ramach Komitetu Stabilno$ci Finanso-
wej rozmawia z ministrem finansé6w? Czy panstwo dyskutujecie policy mix? Czy moze
jest tak, ze waszym zdaniem tu w ogole nie ma problemu i nie trzeba zadnego dialogu?

Kolejne pytanie. Jaki w ocenie Narodowego Banku Polskiego bedzie wplyw tak zwa-
nej tarczy antyinflacyjnej lub braku tej tarczy na poziom inflacji w przyszlym roku?

Jeszcze jest pytanie w mojej ocenie rownie wazne i dotyczace sprawy absolutnie maja-
cej wplyw na polityke pieniezng. Dlaczego panstwo zmienilicie regulamin Rady Polityki
Pienieznej przed rozpoczeciem nowej kadencji rady? Czy nie jest tak, ze jednak czlonko-
wie rady powinni ten regulamin ustalié, przyjac i zaakceptowac?

I jeszcze mam takie pytanie. Czy panstwo wrocicie do dwudniowych posiedzen rady,
jak postuluje trzech cztonk6w Rady Polityki Pienieznej wylonionych przez Senat? Wydaje
sie, ze w sytuacji, z jakg mamy do czynienia, jedno kilkugodzinne posiedzenie wydaje sie
lekcewazeniem problemu.

Ostatnie pytanie brzmi, czy pani prezes wie, czy przeciwko ktoremus z cztonkow
Rady Polityki Pienieznej zostalo skierowane zawiadomienie do prokuratury? Jesli tak,
to przeciwko ktéremu i w zasadzie o co jest oskarzany? Przeciez taki list pojawil sie.
Mysle, ze Sejm, Komisja, a przede wszystkim opinia publiczna zasluguja na to, zebyScie
panstwo po pierwsze rozwigzali ten konflikt w radzie, a po drugie, zebyScie powiedzieli
nam, czy zamierzacie go rozwiazac, czy zamierzacie go podsycac.

Dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Prosze o zabranie glosu panig przewodniczaca Krystyne Skowronska.

Posel Krystyna Skowronska (KO):

k.b.

Po wystgpieniach moich kolezanek, pani przewodniczgcej Leszczyny i moich kolegow
chcialabym powiedzie¢, czego w tym dokumencie nie ma, a nie tylko odnies¢ sie do tego,
o czym powiedzial pan posel Sowa, ze on jest powieleniem poprzednich przedkiadanych
Komisji Finanséw Publicznych zatozen polityki pienieznej na kolejne lata.

Przeciez chyba komukolwiek byloby wstyd, gdyby przedtozyt taki dokument w trud-
nej sytuacji. Ktokolwiek by czymkolwiek zarzadzal. Panstwo macie najwazniejszy cel
dotyczacy miedzy innymi stabilizacji pienigdza. W tym dokumencie nie ma zadnego
planu. Pokazali$cie panstwo, co robicie. Ale jaki bedzie plan w sytuacji a, b, c? Jaka
bedzie realizacja planow awaryjnych? Tego nie ma. Jak mamy odnie§¢ sie do tego doku-
mentu, jezeli panstwo nie pokazali drogi walki z inflacja? Nie pokazali$cie panstwo.

Ten dokument jest datowany na 15 wrze$nia. W wypowiedzi pani prezes nie zauwazy-
tam, zeby pani prezes powiedziala, jak od 15 wrzes$nia zmienilo sie otoczenie, jak zmienita
sie sytuacja po ostatnich podwyzkach stop procentowych przez bank centralny Stanow
Zjednoczonych. To bedzie mialo duze oddzialywanie na rentowno§é polskich obligacji.
To bedzie duza zmiana. Panstwo nie powiedzieli, ze inflacja, przynajmniej w zalozeniach
budzetu, daleko odbiega od celu inflacyjnego, bo jest szacowana na 9,8%, a Miedzynaro-
dowy Fundusz Walutowy szacuje, ze to bedzie 14,3%.

Uczciwie powiem, nic panstwo nie zrobiliScie, zeby walczy¢ z inflacjg o stabilnosc zto-
towki. Mozna powiedzie¢, ze w ostatnim roku panstwo nie zrealizowali celu inflacyjnego.
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Nie pokazaliScie zadnego planu naprawczego. Zatem pytam, jaki dokument przyniesie-
cie, jezeli poprosimy, za rok? Nie moze tak by¢.

Narodowy Bank Polski jest odrebny, ale panstwo odpowiadacie za warto$¢ naszych
portfeli. Przyjdziecie panstwo raz, jezeli przedktadacie zalozenia polityki pienieznej. Pan
prezes przyjdzie raz, jezeli bedzie sprawozdanie w Sejmie, i potem wyjdzie. Na Boga,
za co$ panstwo bierzecie pienigdze i odpowiedzialno§c¢.

Pani przewodniczaca Leszczyna pytala o Komitet Stabilnosci Finansowe;j i o to, jak
panstwo odbywacie posiedzenia w przypadku zarzadzania kryzysowego. Chciatam zapy-
taé, czy byly propozycje spotkania sie z panstwa inicjatywy?

Chcialabym powiedzie¢ ostatniag rzecz. Ile panstwo do dzisiaj skupili papierow war-
toSciowych na rynku wtérnym? Chcialabym zapytac, jak to wyglada w bilansie i za jakg
cene panstwo skupowali papiery wartoSciowe? Jak bedzie wygladal bilans na koniec roku?
Ile panstwo jeszcze bedziecie kupowac¢ wyemitowanych obligacji? Te rzeczy sa wazne
dla Polakéw. W tym przypadku nie chodzi o tylko takie przedlozenie zalozen polityki
pienieznej, jakie panstwo przyniesli. Nie ma strategii celu inflacyjnego. Dopraszam sie
albo prosze rzad o jaka$ strategie i pokazanie walki z inflacjg. Uwazam, ze Narodowy
Bank Polski powinien mie¢ takg strategie do realizacji zalozen polityki pienieznej. Ten
dokument nie zawiera zadnej strategii.

Powiem ze swojego do§wiadczenia. Wiem, ze zalozenia planéw finansowych, nawet
malych bankéw, w sytuacjach trudnych musza by¢ zupetnie inaczej skonstruowane. Pan-
stwo zarzadzacie pieniedzmi Polakéw. I co? Czy oni majg placic jeszcze wiecej? 20%?
To na kiedy panstwo ocenili, ze bedzie ta gorka i co panstwo zrobicie?

Wskaznik POLONIA, o ktérym moéwil pan prof. Rosati i moi koledzy, odbiega
od WIBOR-u o0 1,5%. Wiemy, jak on wyglada. Komisja Nadzoru Finansowego pracuje
nad stopami referencyjnymi. Mysle, ze jak on juz bedzie, to wtedy bedziemy mogli méwié
o cenie kredytow i o tym, jak powinien wygladac rynek.

Naprawde pytam, czy panstwo potraktowali powaznie nas jako Komisje, przedkla-
dajac taki plan? Kiedy panstwo przedtozycie dodatkowy dokument uzupelniajacy ,,Zato-
zenia polityki pienieznej na rok 2023”, aby zawieral takie rzeczy, zeby Polacy wiedzieli,
kiedy i ile panstwo szacujecie, przy stosowaniu jakich instrumentow, jak bedg wygladaty
stopy procentowe i jaki bedzie wskaznik inflacji przy ksztaltowaniu sie réznych warun-
kéw w otoczeniu?

Na razie samopoczucie Polakow w sklepie jest gorsze. Samopoczucie prezesa na kon-
ferencji jest zdecydowanie lepsze. Wydaje mi sie, ze jezeli traktuje sie swoje zadania
powaznie, ten cel powinien spedzaé panstwu sen z powiek. Panstwo powinniscie praco-
wac 24 godziny na dobe, zeby po prostu to opanowac. Przynajmniej nie moéwcie, tak jak
kolezenstwo z koalicji rzadzacej, ze to jest otoczenie. Inni w tym otoczeniu maja zdecy-
dowanie mniejszg inflacje. Nie mozemy powolywac sie na Lotwe, Estonie i mate kraje.

Zmierzam do konca.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Dlaczego nie mozemy?

Posel Krystyna Skowronska (KO):

Musiatabym panu dluzej to ttumaczy¢, bytby pan troche niezadowolony.
Chce panstwu powiedzie¢, ze w Unii Europejskiej inflacja na dzisiaj jest srednio
o polowe nizsza i ona bedzie sie zdecydowanie inaczej ksztaltowaé. Mowie nawet teraz
do kolegéw. Nie mozecie panstwo stawia¢ sprawy tak, ze w Stanach Zjednoczonych jest
najwyzsza inflacja. Jasne, ale ona jest o potowe nizsza niz u nas. My mamy najwyzsza.
Oczekuje, ze to bedzie powazny dokument dotyczacy naprawy inflacji.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

W Polsce jest najwyzsza, a w Stanach Zjednoczonych jest najwyzsza od 50 lat.

Posel Krystyna Skowronska (KO):

Nie szkodzi. I tak jest o polowe nizsza od tego, ile my ptacimy. Jezeli bedziemy poréw-
nywacé sie statystycznie ze Stanami, to pytalam o to, jak ostatnie podwyzki stop pro-
centowych wplyna na rentownosc polskich obligacji. Tyle. Interesuje mnie to, co jest

k.b.
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w kraju. Interesuje mnie, dlaczego jest tak drogo, kiedy bedzie porzadny plan naprawczy
i porzadne zalozenia polityki pienieznej, abyScie panstwo realizowali zadania, do ktérych
powolany zostal Narodowy Bank Polski.

Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Dziekuje serdecznie.
Bardzo prosze o zabranie glosu pana posta Tomasza Trele. Panie posle, prosze bardzo.

Posel Tomasz Trela (Lewica):
Dziekuje, panie przewodniczacy.

Szanowni panstwo, jestem troche zdziwiony, ze na dzisiejszym posiedzeniu Komi-
sji nie ma pana prezesa Glapinskiego. Jest to prezes, ktory jest wyjatkowo rozgadany.
Bardzo chetnie uczestniczy w zyciu politycznym, publicznym, bardzo chetnie sie wypo-
wiada. Mialem nadzieje, ze jezeli bedziemy rozmawiac o jego strategii, to on bedzie
na tym posiedzeniu Komisji, bedzie chcial porozmawia¢ z parlamentarzystami i udzieli¢
im odpowiedzi. Przeciez te pytania, ktore kierujemy, sg kierowane glownie do prezesa
Adama Glapinskiego. To on jest twarza, ustami i podejrzewam, ze mozgiem tej calej
operacji walki polskiego panstwa z inflacja.

Chce skupi¢ sie na dwoch aspektach tego dokumentu. Nie wiem, kim trzeba by¢ i jakim
trzeba by¢ czltowiekiem, zeby przygotowywac dokument, ktory jest dokumentem publicz-
nym, i tak sobie szydzi¢ z parlamentu — pal sze§¢ parlament, bardziej chodzi o obywateli.
A ponadto wpisywac, ze panstwo realizujecie cel inflacyjny i ten cel inflacyjny to jest
2,5%. Prosze panstwa, juz nie dosyc¢, ze inflacja jest na poziomie 18%, bo jest. Nie wiem,
czy panstwo wychodzicie na ulice i chodzicie do sklepéw. Tam nie ma 18-procentowej
inflacji. Tam jest drozej o 30-50%, a w niektorych przypadkach o 100%.

Co trzeba mie¢ w glowie, zeby wpisa¢ w dokument 2,5%? Co trzeba mie¢ w glowie,
zeby pisaé o $redniej inflacji, cofnac jg sobie akurat do 2004 r., bo tak to pasuje, i wpisaé
2,7%? To jest to, o czym powiedzial pan prof. Rosati. To juz jest jawne robienie sobie zar-
tow z obywateli, ktorzy kazdego dnia dokonujg dramatycznych wyboréw. Nie wiem, czy
panstwo rozmawiacie z tymi ludZmi. Dzisiaj nie chodzi juz o to, czy kto§ kupi sobie jakie§
dobro luksusowe, tylko o to, czy kto$ sobie kupi jedzenie czy leki, leki czy ubranie, ubra-
nie dla siebie czy ubranie dla dziecka. To jest wiaénie panstwa polityka. Utozsamiam
prezesa Glapinskiego z polityka rzadu Prawa i Sprawiedliwosci. To jest czlowiek, ktory
przed gtosowaniem w Sejmie pojechal do siedziby partii na ul. Nowogrodzkiej i wcale sie
z tym nie kryl, wiec to jest polityk Prawa i SprawiedliwoSci.

Whpisujecie panistwo w dokument slowa: ,,Waznym elementem wykorzystywanej przez
Rady strategii celu inflacyjnego jest komunikacja z otoczeniem”. Nie chce cytowaé dalej.
Chce panstwu powiedziec, ze ta komunikacja z otoczeniem Adama Glapinskiego spowo-
dowala, ze dzisiaj wlasnie o tej porze rozgrywaja sie kolejne dramaty w polskich domach.
Ci ludzie na bazie tej komunikacji wzieli kredyty hipoteczne, bo Adam Glapinski zapew-
nial, ze stopy procentowe nie bedg wzrastaly. Ci ludzie brali kredyt hipoteczny, ktorego
rata wynosita 2000 z1, a dzisiaj muszg placi¢ 4000 zi. Nie macie panstwo zadnej recepty
i zadnego ratunku dla tych ludzi. To jest wasza polityka informacyjna? To jest to opowia-
danie bajek na tych stand-upach Adama Glapinskiego? To kto to méwi? Czy to panstwo
mowicie, czy tylko Adam Glapinski, czy cata Rada Polityki Pienieznej?

Mam jedno pytanie. Podlgczam sie i dotgczam sie do tych wszystkich pytan, ktore byty
zadane. Prosze odpowiedziec, kiedy panstwo skonczycie z tg blazenada, ktéra odbywa
sie kazdego miesigca z ust prezesa Narodowego Banku Polskiego Adama Glapinskiego?

Czlonek zarzadu Narodowego Banku Polskiego Pawel Szalamacha:
Przepraszam, To juz jest chamstwo. Bylem postem, ale takiego chamstwa za mojej
kadencji nie byto.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Szanowni panstwo, rozumiem, ze pan posel Tomasz Trela zakonczyt wypowiedz.

Glos z sali:
Niechlubnie, ale zakonczyt.

k.b. 15
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Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Dziekuje serdecznie.
Pan poset Jacek Protasiewicz, bardzo prosze.

Posel Jacek Protasiewicz (KP):
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Dziekuje, panie przewodniczacy. Zanim przejde do dokumentu, musze sie jednak odniesé
do wystgpienia pani prezes, poprzedzajacego naszg dyskusje, z takg prosba.

Pani prezes, prosze przed ta Komisjg nie udawaé¢ Greka. Pani méwi o tym, ze przed-
stawianie co roku zalozen jest jakim§ wyjatkiem wynikajacym z polityki Narodowego
Banku Polskiego. To nie jest dobra wola ani pani prezesa, ani pani osobiScie, ani czton-
kéow Rady Polityki Pienieznej. To wynika wprost z tego, o czym zresztg piszecie w zalo-
zeniach polityki pienieznej, z art. 227 ust. 6 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej, ktora
zobowigzuje Rade Polityki Pienieznej i prezesa NBP do corocznego przedstawiania zato-
zen polityki pienieznej. To nie jest zadna uprzejmosc z panstwa strony, tylko konstytu-
cyjny obowigzek.

Teraz przechodzimy do dokumentu, ktory, jak juz mowili wezesniejsi postowie, przed-
stawiacie nam od kilku lat w zasadzie w niezmienionej formie, tylko z drobnymi korek-
tami. Chee go zacytowac. ,,W Zalozeniach polityki pienieznej na przyszty rok 2023 Rada
utrzymala dotychczasowsg strategie polityki pienieznej Narodowego Banku Polskiego.
Gléwnym ustawowym celem NBP pozostaje zapewnienie stabilnoSci cen. Jednoczes$nie
polityka pieniezna bedzie prowadzona w taki sposob, aby sprzyja¢ utrzymaniu zréwno-
wazonego wzrostu gospodarczego. Narodowy Bank Polski bedzie nadal wykorzystywat
strategie Sredniookresowego celu inflacyjnego na poziomie 2,5% z przedzialem odchylen
o szeroko§ci +1 punktu procentowego”.

Pani prezes, kolezanki i koledzy, panie postanki i panowie postowie, prawde méwigc,
mam wrazenie, ze na Placu Powstancow Warszawy mamy do czynienia z jakg$§ kopia
Trojkata Bermudzkiego, ktory znany jest nie tylko z tego, ze znikaja tam obiekty latajace
czy plywajace, ale rowniez z tego, od XV w. zeglarze zauwazali, a nawet Kolumb pisat
o dziwnych, tanczacych na horyzoncie §wiatetkach oraz o tym, ze kompas zachowuje sie
w bardzo nietypowy sposob. Nie trzeba by¢ do§wiadczonym i nawet w ogdle nie trzeba
byé zeglarzem, zeby rozumieé, ze gdy kompas zawodzi, to podroz staje sie niepewna,
a nawet, powiedzialbym, niebezpieczna.

Czytajac ten dokument i ten cytat, ktory przed chwilg przywotalem, i stuchajac wysta-
pienia pani prezes, nie mam watpliwoSci, ze jest co$ nie tak w NBP z odczytem pomiaréw
i z podstawowymi dokumentami nawigacyjnymi. Skoro méwicie o dalszym utrzymywa-
niu stabilno&ci cen, to o jakiej stabilno§ci cen jest mowa, jezeli cukier podrozat o 109%,
tluszcze ro§linne - 0 49%, maka — 0 44%? Maslo i mieso sg o jedng trzecig drozsze niz
w zeszlym roku. Pieczywo rowniez podrozalo o 30%. Gdzie tu jest mowa o stabilnosci
cen, ktorg cheecie utrzymywaé w przyszlym roku? Chyba ze chodzi o utrzymywanie ich
na zwiekszonym poziomie, ale to napiszcie o tym wprost.

Wreszcie punkt drugi, ktorym jest wzrost gospodarczy, utrzymywanie stabilnego roz-
woju gospodarczego. Tylko zacytuje ostatnie wypowiedzi pana Abramowicza, w koncu
kiedy$ posla Prawa i Sprawiedliwoéci, rzecznika matych i érednich przedsiebiorstw,
ktory méwi o tym, ze w ostatnim czasie rzeczywiscie okoto 200 tys. polskich malych
i érednich firm zamkneto albo zawiesito swoja dzialalnosc. To tak ma wygladac stabil-
no$¢ gospodarcza? Trzeba absolutnie zmienié¢ te kompasy, albo jezeli to nie jest efekt
wplywu Placu Powstancow Warszawy, zmienic ludzi, ktérzy je odczytujg. Chociaz patrzac
na inny wyznacznik ruchu tego kompasu, jakim jest Telewizja Polska, a zwlaszcza TVP
INFO, widaé, ze tam naprawde dzieje sie co$ niedobrego.

Wreszcie cel inflacyjny na poziomie 2,5%. Oczywiscie pamietam, co pani méwita
tutaj poprzednio, ze to jest w §redniookresowym dystansie. Ale ile moze trwaé ten
dystans Sredniookresowy? Trzy lata? Cztery? Przeciez miedzy 2004 a 2022 jest 18 lat.
To na pewno nie jest dystans Sredniookresowy.

Na koniec dodam, ze jezeli mamy do czynienia z takg sytuacja, ze pierwszym kwar-
tale inflacja przekracza 10%, a po 6 miesigcach zbliza sie do 20%, to gdzie tu jest mowa
0 2,5% =1 punkt procentowy? Pani prezes, z calym szacunkiem dla pani wyksztalcenia,

k.b.
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ale jaka w tym kontekscie jest wiarygodnos$c rowniez pani wypowiedzi, kiedy jeszcze
bodajze 15 czy 16 wrze$nia méwila pani, ze wzrost cen, wzrost inflacji, ktory byt obser-
wowany we wrzesniu, byt skutkiem wakacyjnego zwiekszonego popytu konsumpcyjnego
i do konica roku bedzie delikatnie spadac?

Minal ledwie miesigc od tej pani deklaracji, a zamiast spadac, ro$nie. Jak réwniez
mowig ekonomisSci o podobnym do pani wyksztalceniu, na koniec roku inflacja bedzie
na poziomie 20%. Gdzie jest wiarygodno$¢ w tym dokumencie i w tych deklaracjach,
ktore panstwo sktadacie przed badz co badZ Komisjg Finansow Publicznych Sejmu Rze-
czypospolitej Polskiej?

Dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje.
Prosze o zabranie glosu pana posta Czestawa Siekierskiego.

Posel Czeslaw Siekierski (KP):

k.b.

Z przygotowanych dokumentow i z wypowiedzi pani prezes nie wynika, ze ta sytuacja
jest szczegolna. Nie chodzi o to, zeby tu znalazly sie elementy pokazujace jakie$ zagro-
zenie, wzbudzajace strach, tylko o pokazanie glebi problemu.

RzeczywiScie mozna by poréwnac dzien dzisiejszy do wielu weze$niejszych lat. Choc
nie wszyscy maja tego Swiadomo§¢, ostatnio pan premier wlasciwie podwazat 25 lat prze-
mian. Trzeba mieé co do tego pewne watpliwosci. O co mi chodzi? Sytuacja jest zupelnie
inna: jest dominacja kapitatu, panstwo ma funkcje regulacyjne, ro$nie pozycja bankow
centralnych. Zupelnie inaczej funkcjonujg tez banki centralne, czego przykladem byly
dzialania Europejskiego Banku Centralnego, tego co robil Mario Draghi. To nie jest
przypadek, ze bardzo mocno urosla pozycja szefa Europejskiego Banku Centralnego.
To ma miejsce z wielu przyczyn, bo jest strefa euro itd. To jest jeden watek glebi tej
sytuacji.

Drugi watek, do ktorego chciatem sie odniesé, jest taki, ze polityka pieniezna zaczyna
sie troche mieszaé z polityka gospodarcza. MySle, ze wypowiedzi prezesa zbyt mocno
wkraczajg w obszary, ktore nie sg domeng Narodowego Banku Polskiego i polityki pie-
nieznej. To nie stuzy sprawie. Funkcje sa rozdzielone, cho¢ jest tez wskazana wspoélpraca
i wspieranie polityki rzgdu przez NBP.

Wreszcie, chodzi o znaczenie stanowiska NBP i Rady Polityki Pienieznej. W wypo-
wiedziach, ktore plyng ze strony NBP i Rady Polityki Pienieznej, wlasciwie kazde stowo
ma znaczenie. Nie bardzo sobie to inaczej wyobrazam. Te teksty powinny by¢ czytane.
Rynki finansowe i ludzie analizujg to, co prezes moéwi. Kazde zdanie prezesa powinno
mieé swojg wartosc¢ i tres¢. To samo dotyczy premiera. Premier podobnie opowiada rze-
czy, ktore nie pasujg do wypowiedzi premiera. One powinny mie¢ swojg warto§¢ i ciezar
gatunkowy.

W tym kontekscie pani prezes powiedziala, ze NBP podejmuje szybkie i zdecydowane
dzialania. To jest chyba powiedziane troche na wyrost. Te dziatania nie byly ani szyb-
kie, ani zdecydowane. Wprawdzie jest proba nadrobienia pewnych, mozna powiedziec,
zalegloéci. Oczywiscie tez jestem zwolennikiem rygorystycznych dzialan Rady Polityki
Pienieznej NBP. Uwazam, ze musi by¢ pewna rownowaga, pewien rozsadek.

Chcialabym wreszcie zapyta¢ o problem analiz. Rozumiem, ze to nie jest bezposred-
nim przedmiotem dzisiejszego posiedzenia. Jesli chodzi o analizy zwigzane z tg sytuacja,
to porownujecie strefy euro i strefy obszarow, jakie realizujg banki w innych krajach.
Jakie jest odniesienie? W Polsce slyszy sie coraz wiecej stwierdzen, ze moze jednak
trzeba by w przysztoéci rozwazyc nasze wejscie do strefy euro. To oczywiscie nalezy
traktowaé z pewnym dystansem, to wymaga analiz, zmian konstytucyjnych itd. Tak jak
w wypowiedziach duzej czesci spoleczenstwa rosnie przekonanie i zaufanie do energe-
tyki jadrowej, tak samo ro$nie pewne przekonanie i zaufanie do euro.

Na koniec. Czy macie analizy, na ile na poziom inflacji oraz na kurs euro i zlotego
miatoby wplyw funkcjonowanie ,, Krajowego planu odbudowy” i wejScie tych pieniedzy
do Polski? Wiadomo, ze to przyczynitoby sie do poprawy tego obszaru.

Bardzo dziekuje.
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Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje, panie posle.
Prosze o zabranie glosu pana posta Roberta Gontarza. Bardzo prosze.

Posel Robert Gontarz (PiS):

Dziekuje, panie przewodniczacy.

Szanowni panstwo, musze powiedzieé, ze jestem troche zdumiony. Zdecydowana
wiekszo§¢ przedstawicieli opozycji, §wiadomie badz nieswiadomie, probuje jednak bro-
ni¢ Putina i za wszelkg cene udowadnia¢, ze wojna na Ukrainie nie ma zadnego wplywu
na inflacje. Nie méwie, ze wszyscy, bo chyba pan poset Sowa rzeczywiScie zwrocit uwage
na to, ze za inflacje w Polsce czynniki wewnetrzne odpowiadajg w 40-50%.

Chciatbym, zeby to bylo dosy¢ gloéno powiedziane, bo wtedy to catkowicie rujnuje
narracje totalnej opozycji, ktéra méwi o tym, ze to panstwo polskie jest w 100% odpowie-
dzialne za inflacje. Zdaje sobie sprawe z tego, ze moze dla przedstawicieli opozycji Prawo
i Sprawiedliwo$c jest taka partia, ktora realizuje rzeczy, o ktorych nie bylibyscie w stanie
pomysleé, ale nie jesteSmy na tyle potezni, zeby wplywac na to, ze inflacja na Litwie,
Lotwie, Estonii wynosi ponad 20%. To nie my za to odpowiadamy. Pani przewodniczaca
powiedziala, ze nie mozna porownywac wiekszego kraju do kraju mniejszego, po czym
natychmiast porownala inflacje w Polsce do inflacji w Stanach Zjednoczonych. To jest
po prostu niepowazne.

Chcialbym zapytac, jak wyglada rowniez ocena polityki fiskalnej? Przedstawiciele
opozycji dokonali pewnego rozdwojenia jazni. Z jednej strony, kiedy pojawiajg sie kolejne
programy wspierajgce polskie rodziny i polskie spoleczenstwo, takie jak tarcza antyin-
flacyjna, rekordowe obnizki podatkow, to pamietamy, jak pan Trzaskowski mowil, ze oni
w tym czasie obnizajg podatki i ze to jest jakie$ szalenstwo. JesteSmy szaleni, jesli tak
to okre§lac. Z drugiej strony wtedy mowicie, ze to wszystko jest za mato. Kwota 3000 zt
na wegiel to jest za mato. Kolejna tarcza to jest za mato. Wy obnizylibyScie bardziej, zro-
bilibyscie wiecej.

Posel Krystyna Skowronska (KO):

To nie jest tematem. Dziwie sie, ze pan przewodniczacy nie odbiera panu glosu.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Nie udzielilem glosu pani przewodniczacej.

Posel Robert Gontarz (PiS):
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Pani posel, méwie o polityce fiskalnej. Ostatecznie, kiedy przychodzi co do czego i taka
dyskusja, to wtedy méwicie, ze polityka fiskalna jest za bardzo rozbujana — domyslam
sie, ze chcielibyscie ja zacie$niac.

Zwrocmy uwage na co§, co jest bardzo istotne, je§li mowimy o potencjalnych dziata-
niach Narodowego Banku Polskiego. Z jednej strony slyszymy, ze kazdorazowe podnie-
sienie stop procentowych to jest dramat dla kredytobiorcow. RzeczywiScie to jest ciezka
sytuacja, ale kiedy nie podnosi sie stop procentowych, to wtedy jest to kolejny skandal.
Jak w tym kontekécie Narodowy Bank Polski odnosi sie do zapowiedzi jednego z czton-
kéw Rady Polityki Pienieznej, pani profesor, ktora zostala wybrana z ramienia Senatu
i mowi o podnoszeniu stop procentowych o 100 punktow bazowych? Powiedzmy sobie
jasno, ze opozycja wybiera takich ludzi, ktérzy chcieliby podnosi¢ stopy procentowe
do jakiego$§ niebotycznego poziomu.

Jednocze$nie pani przewodniczaca powiedziala, ze nie zrobiliScie nic, zeby walczyé
z inflacja. Pani przewodniczgca wie, ile wynosza stopy procentowe w Polsce. Dzi§ Bank
Anglii podniost stopy w Wielkiej Brytanii do poziomu 3% i tam uznaje sie to za bardzo
mocne posuniecie. Sg to najwyzsze stopy procentowe od 2008 r. Je§li por6wnamy sobie
dzialania Systemu Rezerwy Federalnej (Fed), Europejskiego Banku Centralnego, to jed-
nak taki zarzut, ze Narodowy Bank Polski nie robi nic, zeby walczy¢ z inflacja, jest
po prostu ktamstwem. Chyba ze przedstawiciele opozycji za kazdym razem powiedza,
ze w ich opinii Narodowy Bank Polski robi niewiele, zeby walczy¢ z inflacjg, choc i tak
duzo wiecej w porownaniu na przyklad do Europejskiego Banku Centralnego, Fedu czy
Banku Anglii.

k.b.
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Chcialbym tez zada¢ pytanie dotyczace kursu zlotego. W tym momencie widzimy,
ze kurs naszej waluty ustabilizowal sie w poréwnaniu chociazby do dolara. Widzimy,
ze nastgpit spadek do okolo 4,75-4,80 zl, ale pojawialy sie takie momenty, w ktérych
widoczne byly wrecz dzialania, ktére moglyby wskazywaé na dzialania spekulacyjne,
ktore miaty po prostu powtorzyé sukces Solorza z 1992 r., czyli pokonania Banku Anglii,
aw tym przypadku pokonania polskiego ztotego. Czy w zwiazku z tym podejmowane
sg jakie§ dziatania, czy nie? Te dzialania, ktore jednak wygladajg na dziatania spekula-
cyjne, mogg by¢ nastawione na to, zeby wyzbyc¢ sie rezerw walutowych. Czy takie inter-
wencje walutowe sg podejmowane przez Narodowy Bank Polski i czy bedg tez podejmo-
wane w przyszloéci? Sytuacja rzeczywiScie w pewnym momencie tak wygladala, szcze-
gélnie na samym poczatku wojny.

Styszymy przedstawicieli opozycji, ktérzy mowia tez, ze kurs zlotego spada w dra-
styczny sposob, a z drugiej strony nie dodaja, ze na przyklad euro w poréwnaniu do dolara
jest juz ponizej parytetu, co sie nigdy w historii nie zdarzalo. Je§li zobaczymy, ze jen jest
rekordowo drogi, ze funt spadl do wartosSci 1,05 dolara, je§li dobrze pamietam, widzimy,
ze dzieja sie procesy calkowicie naturalne, ktore wiaza sie z tym, ze w sytuacji wojny, ktora
toczy sie na Ukrainie, kapital ucieka do tego najbardziej wiarygodnego partnera finanso-
wego, czyli do Stanéw Zjednoczonych. Chciatbym tez bardzo mocno zwrdcic na to uwage.

Mam ostatnie pytanie. Czy Narodowy Bank Polski planuje i$¢ droga, ktéra byta zapro-
ponowana przez jednego z czlonkéw Rady Polityki Pienieznej, wlasnie tego wyznaczo-
nego z ramienia Senatu, takiego drastycznego podnoszenia stop procentowych? Przed-
stawiciele konkurencji politycznej bardzo mocno zwracajg na to uwage, ze inflacja jest
bardzo wysoka i ze to jest rzecz, ktora dzieje sie tylko w Polsce.

Po pierwsze, nie dzieje sie tylko w Polsce, a po drugie, zwré¢my uwage na to, ile wyno-
sila inflacja za rzagdéw Hanny Gronkiewicz-Waltz? 30-40%? Kto$§ moglby powiedziec,
ze wtedy byla sytuacja wyjatkowa. Czy dzi§ nie ma sytuacji wyjatkowej? Czy zapomnie-
licie panstwo o tym, ze byla pandemia, w zwigzku z czym ratowaliSmy miliony miejsc
pracy? Chyba ze chcielibyscie doprowadzi¢ do tego, zeby bezrobocie znéw bylo na pozio-
mie 20-30%? Czy nie zauwazyliScie, ze jest wojna na Ukrainie, a jeszcze wczesniej zostata
rozpetana wojna energetyczna, drastycznie podnoszgca ceny surowcow energetycznych?

Dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Bardzo dziekuje.
Prosze o zabranie glosu pana przewodniczacego Adama Gawede, bardzo prosze.

Posel eda (PiS):
Dziekuje bardzo. Panie przewodniczacy, Wysoka Komisjo, pani prezes, panowie prezesi,
chcialoby sie powiedzieé i nalezaloby powiedzieé: ,,moi szanowni przedméwcy z opozy-
cji”, ale nie moge uzy¢ okre§lenia ,,szanowni”. Padly tutaj, w tej Komisji, bardzo niepo-
trzebne slowa o jakiej§ btazenadzie os6b pelnigcych wazne funkcje, o tym, ze za dwie
trzecie inflacji odpowiada bank do spétki z rzagdem. O jakiej méwimy tu spélce? Te stowa
naprawde nie powinny tutaj pasc.

Opozycja twierdzi, ze bank w obliczu obecnej inflacji powinien bezwzglednie pod-
nie$¢ stopy procentowe, nawet kosztem schiodzenia gospodarki. Takie stowa padtly.
Mozna sobie to sprawdzi¢. Z drugiej strony styszymy, ze podniesienie stop procento-
wych i obecna sytuacja bardzo niekorzystnie wplywa na kredytobiorcow, na tych, ktorzy
dokonali zakupu mieszkania. Zapytatbym wprost wszystkich szanownych, ktorzy biora
udzial w posiedzeniu tej Komisji: czy to oznaczalo, ze nalezaloby zrezygnowaé z tarcz,
ktore uchronily wiele milionéw miejsc pracy? Czy nalezalo w odpowiednim czasie, kiedy
byla pandemia, zrezygnowacé z wielu wsparc mikro-, malych, §rednich przedsiebiorstw,
ktoére zostaly uratowane? Czy nalezalo postawi¢ sytuacje jasno, ze wysokie ceny energii
sg przeciez wynikiem funkcjonowania gietdy?

Przypomne, bo bylem wtedy poslem, obligo gietdowe bylo wprowadzone za rzadow
Platformy i PSL-u. Wtedy mowitem...

Posel Marek Sowa (KO):
30-procentowe.

k.b. 19
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Posel Adam Gaweda (PiS):
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Panie posle, gdy pan sie wypowiadal, nie przeszkadzatem, chociaz absolutnie nie zgadza-
tem sie z pana wypowiedzig. Bo to boli, prawda?

W tym czasie bytem postem tu, w Sejmie. Wtedy Platforma wprowadzita odpowiednie
regulacje do ustawy — Prawo energetyczne, ktére spowodowaty, ze to gielda przejmowata
glowny obroét energia. Sygnalizowalem, ze mogg byc¢ sytuacje, w ktorych nie bedziemy
mieli instrumentu, ktory pozwoli na to, zeby ograniczyc¢ ceny energii. Ceny energii maja
wplyw na inflacje i majg wplyw na rowniez wszystkie wskazniki makroekonomiczne
w Polsce.

Nawet gdyby sie z tym zgodzi¢, jak rowniez zgodzi¢ sie z tym, ze przyjeliSmy dzisiaj
rozwigzania ograniczajgce ceny energii, ktore majg wplyw na to, ze w sposob zasadniczy
ograniczamy inflacje, to tez sie tego nie rozumie i méwi, ze przeciez senatorowie Plat-
formy Obywatelskiej zaproponowali obnizke cen do granicy 450 zI. Co to by oznaczalo?
Wiasnie to, o czym moéwicie, calkowicie by zgasto, czyli wsparcie prosumentow, ktorzy
w bardzo duzym obszarze zainwestowali w odnawialne Zrodta energii. Oni kompletnie
wypadliby z systemu. Niech wam to powiedzg wasi eksperci, niech wam to uéwiadomia.

Wracajac do sedna sprawy, strategia polityki pienieznej, o ktorej dzisiaj méwimy,
to zapisy, ktore sg tutaj sformutowane w sposob jednoznaczny. ,Realizujac podstawowe
zobowigzania Narodowego Banku Polskiego, zawarte w Konstytucji Rzeczypospolitej
Polskiej oraz ustawie o Narodowym Banku Polskim, Rada dgzy do utrzymania stabil-
nosci cen. Jednoczesnie polityka pieniezna jest prowadzona w taki sposob, aby sprzyjac
utrzymaniu zrownowazonego wzrostu gospodarczego oraz stabilno§ci systemu finanso-
wego”. To jest bardzo wazny zapis.

Przypomne jeszcze panstwu artykul z wczoraj z godziny 19:00, opublikowany
przez bardzo znany portal finansowy, na ktérego forum wypowiadaja sie nie tylko naj-
lepsi polscy eksperci, ale tez europejscy i Swiatowi. W tym artykule mozna przeczytaé
wprost: ,,Bank centralny w Stanach Zjednoczonych podniést w §rode stopy procentowe
0 75 punktéow bazowych. To dzialanie ma pomadc walczyc z wysoka inflacjag w USA”.
Kiedy? Podnidst stopy procentowe teraz. Byla to czwarta podwyzka, pomimo tego,
ze inflacja w Stanach Zjednoczonych juz weczes$niej byla bardzo mocno zauwazalna:
»W wydanym komunikacie Fed oglosil, ze moze wkrotce ograniczy¢ tempo podwyzek
stop procentowych, jesli ocena ich ogélnego wptywu na amerykanska gospodarke wypad-
nie korzystnie. Podkreslono, ze ograniczenie inflacji poprzez takie podwyzki zajmuje
bardzo duzo czasu. Moze to oznaczaé, ze Fed obawia sie, iz wysokie koszty kredytu
mogg spowolni¢ wzrost gospodarczy. Notowania na Wall Street spadly w oczekiwaniu
na decyzje banku centralnego. Nastepnie odbily sie, gdy uznano komunikat Fed za zapo-
wiedz stopniowego odchodzenia od obecnej polityki. Analitycy obawiaja sie od pewnego
czasu, ze polityka Fed sprawi, iz stopy procentowe beda do marca 2023 r. siega¢ 5%,
co potencjalnie moze wywolaé recesje w USA i §wiatowej gospodarce. Fed poinformowat
w specjalnym raporcie na temat trendow ekonomicznych, ze inwazja Rosji na Ukraine
iinflacja stanowig teraz najwieksze zagrozenia dla globalnego systemu finansowego”.

Zostalo juz powiedziane, ze w zwigzku z tym reakcja naszego zlotego na te decyzje
jest korzystna, bo zloty sie umocnit. Wezoraj na godzine 19:30 byl to poziom 4,72 zi
za dolara. Chce bardzo mocno podkreslic, ze to sg dwa rozne spojrzenia, ktore nas zna-
czaco roznig. Dyskutujmy o tym, w jaki sposéb prowadzi¢ polityke gospodarcza, polityke
socjalna, polityke rozwoju, by osiggnagé cel, ktory zdaniem niektoérych liberalnych polity-
kéw powinien byé dominujgcy: niezabijania w tym momencie naszej gospodarki.

W moim przekonaniu, i my§le, ze w przekonaniu wiekszo§ci zasiadajacych w tej
Komisji, zdania bylyby podzielone, w jaki sposo6b, realizujac polityke fiskalng, polityke
pieniezng i jej strategie zaproponowang przez panig prezes, rownowazyc te dwa wazne
czynniki. OczywiScie inflacja i walka z nig jest bardzo wazna, natomiast nie moze ona
stanowi¢ celu samego w sobie. Musi by¢ elementem, ktéry daje szanse na to, zeby roz-
woj gospodarczy, rekordowo niskie bezrobocie i mozliwosé stabilnego funkcjonowania
gospodarki byly w Polsce celem zasadniczym.

Dziekuje.

k.b.
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Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje.
Prosze o zabranie glosu pana posta Dariusza Wieczorka.

Posel Dariusz Wieczorek (Lewica):

k.b.

Dziekuje, panie przewodniczacy.

Szanowni panstwo, mysle, ze w tej dyskusji nieraz schodzimy na boczne tory, a prze-
ciez rozmawiamy o dokumencie ,,Zalozenia polityki pienieznej na rok 2023”. Nie chce
sie odnosi¢ do glownych zastrzezen, ktore tu wielokrotnie padaty, ze wlasciwie ten doku-
ment nie odpowiada tytulowi. Nie ma tu zadnych zatozen oprécz swobodnych ocen tego,
co sie dzieje, czyli nieutrzymywania poziomu inflacji na poziomie celu inflacyjnego, i zwa-
lania calej winy za sytuacje, z ktérg mamy dzisiaj do czynienia, oczywiscie na wojne.

Chce zwroci¢ uwage, ze nie ma w tym dokumencie jednej istotnej analizy. Otoz chee
powiedzie¢ przedstawicielom Narodowego Banku Polskiego, ze rozpoczeliScie rok 2022
z inflacjg na poziomie 9,2%. Nie bylo wojny, a inflacja byla na poziomie 9,2%. Nikt tu nie
analizuje, jak to sie stalo, ze w roku 2021 ta inflacja wzrosta o 1000%, czyli z 1% na 9,2%.
OczywiScie wszyscy przechodzg nad tym do porzadku dziennego, a to jest wasza wina
i wasza odpowiedzialno$c. To jest praprzyczyna tego wszystkiego, z czym mamy w tej
chwili do czynienia.

Jak juz panstwo tak poréwnujecie sie do innych krajow i méwicie tu o tych mniejszych
krajach, ze tam jest inflacja na poziomie 20%, to chce zwrdci¢ na uwage na to, ze kazdy
inzynier powie bardzo prosto. Liczby sg nieublagane. Jezeli jaki§ wskaznik ro$nie o 20%
i roénie z poziomu 5% inflacji w Niemczech, to osiaga 6%, ale jak roénie z poziomu 10%
inflacji w Polsce, to juz mamy 12%. Mamy dokladnie ten sam wzrost spowodowany przez
waojne i rzeczywiscie te czynniki zewnetrzne, bo one jednak mialy wptyw, w szczegoélnosci
gaz. Natomiast powodem, dla ktoérego ta inflacja jest tak wysoka, sg niestety dzialania
Narodowego Banku Polskiego i to, co robiliScie w roku 2021. Jakim$ dziwnym trafem
pomijacie poczatek roku 2022, w ogdle sie do tego nie odnosicie.

W tym dokumencie oczywiScie jest szereg przeklaman. Zwroce tylko uwage znowu
na ten zapis. Juz wiele os6b zwracalo na to uwage, ze: ,,W I polowie 2022 r. dynamika
cen towarow i ustug konsumpceyjnych — podobnie jak wielu innych gospodarkach — w dal-
szym ciagu rosta. Wzrost inflacji wynikal gléwnie z silnego wzrostu cen surowcow ener-
getycznych na rynkach §wiatowych, ktéry istotnie nasilat sie po rozpoczeciu agresji Rosji
na Ukraine”.

Ot6z chee walczy¢ i bede walezyl z jednym mitem. Ot6z chce o§wiadczy¢ przedstawi-
cielom Narodowego Banku Polskiego, ze jezeli chodzi o wegiel, to ten wegiel w Europie
jest wydobywany tylko w Polsce. Nie ma zadnego kryzysu weglowego w Europie. Nie
ma zadnego problemu z weglem. Nikt nigdy nie mial problemu z weglem oprocz Polski,
ktora sama sobie tego problemu narobila. Jezeli sama sobie tego problemu narobita,
to w tej chwili trzeba probowac jako$ z tego problemu wyjsc.

Zwracam uwage na to, jakie byly dzialania rzgdu. Widze, ze r6wniez Narodowy Bank
Polski w tym zakresie nie wspoétpracuje z rzadem. Przypomne, ze w marcu podejmuje
sie decyzje o embargo, a dopiero w lipcu powstaje rzadowy zesp6t antykryzysowy, ktory
zajmuje sie tematem wegla. To najlepiej pokazuje, gdzie jest klucz do wzrostu inflacji.

Podobnie jest, jezeli chodzi o ceny energii, do ktorych w ogole panstwo sie nie odno-
sicie, a one majg zwigzek z weglem. Prositbym bardzo, zebyscie panstwo juz nie powta-
rzali w tych dokumentach ewidentnych ktamstw. Ceny energii w Polsce absolutnie nie
sg zalezne od wojny w Ukrainie czy jakichkolwiek innych zewnetrznych czynnikow. Chce
panstwu powiedzie¢, ze 70% energii jest produkowane z polskiego wegla, w zwigzku
z czym Putin nie ma wplywu na to, ile placimy gérnikom, jakie sg koszty wydobycia
i co sie tutaj zmienia. Nie ma w ogéle podstaw, zeby nagle te ceny rosty o 200-300%.

Po drugie, jezeli chodzi o pozostaly miks energetyczny, to jest to wiatr i stonice. Chyba
tez panstwo zgodzicie sie z tym, ze Putin i Rosja nie majg na to wptywu i nic ztego tu sie
nie dzieje. Tu absolutnie sie zgadzam, ze pozostaje 2% z produkcji energii z gazu. Zgodze
sie, ze strefa euro, szczegodlnie jezeli chodzi o Niemcy i o Europe, rzeczywiscie bardzo
uzaleznila sie od gazu i to byl wielki biad. Tam rzeczywiscie ta inflacja mogta rosnac.
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Tylko tam rzeczywiscie podejmowano nieraz drastyczne decyzje, chociazby ten slynny
bilet po 9 euro, ktéry byl przeciez wprowadzany wlasnie po to, zeby ograniczy¢ inflacje
i ograniczy¢ koszty.

W Polsce jakos$ tego nie robiono. Co zrobiono w Polsce? Koncerny energetyczne stwier-
dzily, ze dobra, jak mamy te 2% energii z gazu, to przeciez jest uzasadnienie. Na §wiecie
jest wojna, w zwiazku z czym mowimy: OK, to my musimy teraz doréwnaé w sprzedazy
energii do tej najdrozszej energii, ktora jest energig z gazu. Podjeli takg decyzje oczy-
wiscie solidarnie, siedzac przy okraglym stole, palgc cygara i popijajac whisky. Jaki jest
efekt? Mamy oczywiScie wzrost inflacji.

W ogole panstwo tego nie analizujecie. To, co dzisiaj robi rzad, to jest dolewanie oliwy
do ognia. Te wszystkie dzialania, ktore sg ewidentna wing tego rzadu ijego zaniechan,
sg dzisiaj naprawiane poprzez dolewanie oliwy do ognia i wypuszczanie dodatkowych
§rodkow finansowych, ktére nazywacie réznymi tarczami i tymi dziataniami, ktére maja
temu przeciwdziala¢. Znowu nie ma w tym zakresie zadnej oceny, jaki to bedzie miato
potencjalny wplyw na inflacje w roku 2023. Przeciez ta polityka tez powinna by¢ w jakis§
sposob skorelowana z dzialaniami banku centralnego, zeby mozna byto opanowac inflacje.

Ostatnie dwie rzeczy to jest oczywiscie kwestia prognozowanych danych, jezeli chodzi
o rok 2023. Tutaj tez wlaSciwie nie ma nic oprocz tego, co méwi pan prezes Glapinski,
ze inflacja jak roénie, to kiedy$ spadnie i ze by¢ moze bedzie spada¢ w II potowie 2023 r.
O tym tez piszecie. Sg czynniki niepewnosci i tak dalej. OczywiScie o tym wszystkim wiemy.

Natomiast jest znowu pytanie, co sie dzieje, jezeli chodzi o WIBOR? Pan prof. Rosati tez
o to pytal, co z tym bedzie robione. Dzisiaj nie ma podwyzek stop procentowych, a WIBOR
ro$nie. Znowu nie ma w tym zakresie analizy, jak ustabilizowa¢ chociazby te kwestie. Kom-
pletnie sie tym nie zajmujecie. Tez chcialbym uslyszec, jak Narodowy Bank Polski podcho-
dzi do tych wskaznikow, bo one przeciez sg planowane chyba do 2025 r., jezeli chodzi o ich
zmiane. Jak to ewentualnie wplynie na kwestie zwigzane z inflacja, z kosztem pienigdza
iz kredytami? W tym dokumencie w ogdle nie ma informacji na ten temat.

Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje.
Prosze o zabranie glosu pana posta Wojciecha Satuge. Panie po§le, bardzo prosze.

Posel Wojciech Saluga (KO):
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Dziekuje, panie przewodniczacy.

Panie przewodniczacy, jako postowie opozycji mamy doS¢ powazny problem, poniewaz
chcemy rozmawiac i powinni§my rozmawia¢ na bardzo powazne tematy, jakimi sg walka
z drozyzng i ,,Zalozenia polityki pienieznej na rok 2023, a rozmawiamy z Narodowym
Bankiem Polskim, ktory stal sie instytucja niestety troche groteskowa. To ma miejsce juz
nie tylko za sprawg wystgpien pana prezesa Glapinskiego, ale niestety takze z powodu
tego, co wlanie nam przed chwilg przedlozyliScie, czyli dokumentu, tych zatozen poli-
tyki pieniezne;.

Pani prezes méwi, ze cel inflacyjny sie nie zmienia i jest to 2,5%. Przeciez to, co pani
moéwi, to sg chyba jakie$ zarty. Jednocze$nie méwi pani, ze nie macie zamiaru szybko
jej obnizaé. Po co to pisaé, po co to mowié? Po co zaklamywaé te rzeczywisto$é? Polacy
kazdego dnia w sklepach widza, jak jest. ChociazbyScie nie wiem, jakie dokumenty napi-
sali, chociazby nie wiem, ile by bylo wystapien politykow PiS-u, ze cel inflacyjny to jest
2,5%, to ta inflacja jest, jaka jest, i wszystko na to wskazuje, ze prawdopodobnie bedzie
jeszcze wieksza.

Co do zwalania winy na wojne, na Putina, to oczywiScie, ze jaki§ wplyw jest, ale inflacja
byta juz przed wojng. Rzad ramie w ramie z Narodowym Bankiem Polskim wywotat te infla-
¢je. Pani prezes mowi, ze w Estonii, na F.otwie, w Czechach tez jest jakas inflacja. Jak dzieci
w szkole. Sam dostawalem kiedy$ dwajke. Jak leciatem do mamy, to pierwsze, co méwitem,
to kto jeszcze dostal te dwadjke. Nie o to chodzi. Niech Szwajcarski Bank Narodowy i rzad
szwajcarski zajmuja sie Szwajcarig, Bank Lotwy — Lotwa. My zyjemy w Polsce i za to, co sie
dzieje w Polsce, nie odpowiada kto§ z Ameryki, Brazylii czy Chin. Najbardziej odpowiadaja
za to polski rzad i polska instytucja, jaka jest Narodowy Bank Polski.

k.b.
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Kompletnie nie wykorzystujecie tego instrumentu, jakim bytyby obligacje emitowane
przez NBP. Juz nie méwie o tym, gdyby to byly obligacje inflacyjne, ktore z jednej strony
Sciggalyby pienigdz z rynku, a drugiej strony dawaly szanse tym tysigcom ludzi, ktérzy
ciutali grosz do grosza, odkladali czesto cale zycie, tym starszym ludziom, ktérzy zbierali
na jakie§ wsparcie swojej emerytury. Juz to kiedy$s mowitem. Pytatem o to pana prezesa.
Niektorzy zbieraja na swoj wlasny pogrzeb czy mlodzi ludzie odkiadajg na samochaod.
Ten uzywany, oczywiScie dziesiecio- czy pietnastoletni samochdd ciggle im odjezdza,
poniewaz sg negatywne stopy procentowe.

Jezeli rzad zarabia na inflacji i minister Sobon chwali sie tym, jakie to mamy dodat-
kowe dochody do budzetu z kazdego procenta inflacji, to ludzie najnormalniej w §wiecie
sg okradani. Zarabiajg ci, ktérzy sa zadluzeni, a najbardziej zadltuzony jest rzad. Rzad
z inflacji najnormalniej w $wiecie sie cieszy. Prezes Morawiecki wczoraj ot tak znalazt
sobie gdzie$ tam w tym budzeciel5 mld zl, a ludziom topnieje 2000 z1, 3000 z1, 5000 z1.
Jezeli ta oficjalna inflacja jest na poziomie 17,9%, to my wszyscy wiemy, ze ci, ktorzy
majg te drobne oszczednosci, tracg najwiecej. Niektorzy z tego powodu tracg 30-50%
rocznie.

Jest pytanie, co z pomyslem obligacji drozyZznianych? Kompletnie nie odnosimy sie
do tego, ze dzialajg tarcze antyinflacyjne, ale kiedys przestang dzialaé. To jeszcze zwiek-
szy inflacje. Macie cel inflacyjny 2,5% *+1. Jeszcze raz to powiem, przeciez §miejemy sie
Polakom w twarz.

Pan posel Gaweda cytowal analitykow, ktorzy odnosili sie do decyzji prezesa Fedu.
Roznica polega wiasnie na tym, ze analitycy czekajg na wystgpienie prezesa Fedu i go
cytuja, a prezesa Narodowego Banku Polskiego cytuja gltéwnie tiktokerzy i kabarecia-
rze. To jest obraz instytucji i obraz tego, gdzie sie dzisiaj znajdujemy, jak w Polsce trak-
towana jest inflacja, jak w Polsce traktowana jest drozyzna ijak w Polsce traktowani
sg obywatele, ktorzy na tej drozyznie traca oszczednosci swojego zycia. Niektorzy nie
mogg zwiaza¢ konca z koncem, podejmuja decyzje, czy kupié leki, zywno$c¢ czy zaplacié
za wegiel, a prezes Glapinski na molo obiecuje, ze to juz prawie koniec, jeszcze 0,25%
i koniec.

To brzmi bardzo niepowaznie. Wezcie sie w gars¢. Postéw PiS-u namawiam raczej
do tego, zeby nie broni¢ za wszelka cene wszystkiego, co wychodzi z ust waszych funkcjo-
nariuszy, ale miec tez jakas refleksje i pochylic sie wiasnie nad ludzmi, nad problemami
i nad tym, co z jednej strony sie gdzie$ plecie, bo tak juz trzeba to nazwac, co sie komuni-
kuje do ludzi, a z drugiej strony nad tym, jaka jest prawdziwa, najprawdziwsza prawda.

Dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Dziekuje bardzo.
Prosze o zabranie glosu pana przewodniczacego Tadeusza Cymanskiego.

Posel Tadeusz Cymanski (PiS):

k.b.

Panie przewodniczgcy, Wysoka Komisjo, zaproszeni goscie, najpierw powiem o tym
chamstwie.

Moja mama mnie uczyla i pewnie wasze mamy tez was uczyly, ze kto sie tak przezywa,
sam sie tak nazywa. Jest zawsze przyjemnie posluchaé¢ Ryszarda Siekierskiego i wielu
innych, ktorzy krytykuja. Co do tego dawania na upust i tych niepotrzebnie padajacych
slow, przed kilkoma godzinami tez zostalem tym poczestowany. Moje wypowiedzi, cytuje:
,byly kociokwikiem, bredniami”. Mozna to sprawdzic.

Dzisiaj mamy przewage w tych kamerkach, ktére tam chodza, i w tych, ktérzy nas
ogladaja. Mozecie sobie panstwo klikng¢ w iTV Sejm. Postuchajcie co, sie dzialo, kto miat
jakie argumenty na posiedzeniu Komisji do Spraw Unii Europejskiej. Mozna sprawdzic
dzisiaj, kto i co powiedzial oraz wyciggna¢ wnioski.

Nasz szanowny gos$c, pan posel Szalamacha, slusznie tu przed chwilg zareagowat
i powiedzial, ze nazywanie prezesa Narodowego Banku Polskiego w taki sposéb, jak to sie
zdarzylo, naprawde nie miesci sie w zadnych kanonach. Mi tez puszczajg nerwy. Zdarza
mi sie kogo§ dotknagé, obrazic. Wtedy mowi sie ,,przepraszam”, ale to jest inny temat.
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Jezeli mgj szanowny przedmoéwca przywolal sytuacje, w ktorych ludzie, cytuje: ,,zbie-
raja na wlasny pogrzeb”, to warto jednak siegngé do historii.

Posel Zdzistaw Sipiera (PiS):

Kto obnizyl.

Posel Tadeusz Cymanski (PiS):
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Nie, ze obnizyli, tylko dlaczego w tym samym czasie. To mozna sprawdzi¢. Jakie to jest
mocne, ze mozna sprawdzic, co kto mowil.

Jeden z waszych czolowych lideréw, juz nie powiem o ministrze finansow, zostat zapy-
tany, dlaczego nie siegajg do kieszeni najbogatszych, zeby ratowa¢ NFZ. To chyba byto
w TOK FM. Mozna to sprawdzi¢, w ktéorym to bylo radiu. Powiedzial, ze: ,Siegniecie
do kieszeni najbogatszych nie rozwigzuje problemu. Analizowaliémy to.” Jezeli dobrze
cytuje, ,,to daje ponad miliard”. Warto by bylo, zeby szanowny kolega pamietal o tym,
ze nie minely trzy miesigce i ten sam czlowiek w innej stacji byt pytany, dlaczego zmniej-
szyliScie zasitek pogrzebowy o 2 tys. zt — z 6 tys. zl na 4 tys. z1. Co odpowiedzial? ,Jest
kryzys. Kazda ztotowke musimy obejrzeé z kazdej strony”.

Siegniecie swojg liberalng raczka do najsmutniejszego miejsca, do domow zalobnikéw,
jest dobre, ale siegniecie do najmocniejszych obywateli — to juz nie. Za chwile, bo juz
jutro, bede referowal SolidarnosSciowy Fundusz Wsparcia Osob Niepelnosprawnych.
W ubieglym roku 4% powyzej 1 mln zt dochodéw dato 2,5 mld zl. Nie trzeba mieé pigtki
z matematyki, zeby zrozumie¢, jak sie rozkladaja dochody i bogactwo w naszym kraju.
To nie jest glos przeciwko bogatym albo przeciwko wysokiemu dochodowi. To jest glos
w sporze miedzy liberatami a tymi, ktérzy maja inng wizje gospodarki i finanséw pan-
stwa. To jest stary spor, tylko zmieniajg sie ludzie i argumenty.

Przechodzac do rzeczy, wlasnie a propos, mam pytanie do pani prezes, zeby byla
laskawa tez to wyjasni¢. Wszyscy o tym moéwia. Chodze na zakupy. Powiem wiecej: zga-
dzam sie, wzrost cen to nawet nie jest kilkadziesiat procent. To sg czesto nawet ponad
100-procentowe skoki w cenach. To jest prawda. Zwlaszcza zywnoS$¢ niesamowicie
podrozata. Tylko w takim razie, dlaczego w sklepie poszly w gore ceny przystowiowego
oleju, masta i ser6w? Obserwuje to. Cukier kosztuje 5,40 — 5,70 zt, w Warszawie nawet
drozej. To sg ogromne ceny. To jest prawda. My tej prawdy nie zakrzyczymy i nawet nie
chcemy tego prostowaé. Jak to jest, ze inflacja wynosi 17%, a w sklepach cala zywnosé
jest drozsza o kilkadziesiat procent?

Prosilbym panig o odpowiedZz nawet w kréotkim wyktadzie, moze nawet nie tyle dla
postow, bo oni powinni to wiedzieé, ze jest co$ takiego jak liczenie inflacji, w jaki sposob
liczy sie inflacje i koszyk inflacyjny. W strukturach wydatkéw obywateli kraju zywno§é
stanowi od kilku do kilkudziesieciu procent. Jest niestety ponura i smutng prawda,
ze to najbardziej uderza w najstabszych. Tak samo jak leki, tak samo jak nawet nie ten
prad, ktory jest drogi, ale najbardziej uderza oplata po kilkadziesiat zlotych za centralne
ogrzewanie i cieplg wode. Trzeba to sobie uswiadomic. Latwo jest krytykowac, ale nie
jest tatwo znalez¢ tu rozwigzania. Wielka szkoda, ze nie stac nas jako zwa$nione obozy
na dyskusje nad problemami tylko na wla$nie to, co jest.

Idac dalej, chcialbym spytaé o Rade Polityki Pienieznej. To, co ukazalo sie niedawno
wywolujac poruszenie i fale komentarzy, bylo smutne i niepokojace. Jest to ten kolejny
bastion — moze nie bastion, ale jedno z tych miejsc — ktére w demokratycznym pan-
stwie powinny by¢ nie do ruszenia, ktokolwiek by rzadzil, a zaczynaja sie sypaé¢. Wpisy
czlonkéw trybunatu, zeby nie by¢ takim eleganckim, to sa tego przyktady. Rada Polityki
Pienieznej i sedziowie powinni by¢ ostoja panstwa.

Dochodzi do tego, ze niestety zdarzyla sie rzecz przykra. Takie dyskusyjne artykuly
byly juz wezeéniej. Czytalem komentarze niektérych naszych kolegéw, ze zdarzalo sie,
ze kto$ za duzo gdzie§ powiedzial, co§ napisal. Teraz, kiedy czlonek Rady Polityki Pie-
nieznej publicznie krytykuje Rade Polityki Pienieznej, ze nie podnosi stép procentowych,
bo to sie stalo, to juz poszlo na catego. Drugie zdarzenie bylo bardziej powSciagliwie.
Chcialbym o to spyta¢. Tu bylo pytanie §ladem tego bardzo waznego ustalenia.

Nie wiem, czy dobrze to pamietam, ale kiedy$ byla zasada, ze byt jeden dzien posie-
dzenia, zeby dyskutowa¢ nad wspélnym stanowiskiem, wypracowac je. Niezaleznie

k.b.
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od tego, jak bardzo rada réznila sie wewnetrznie, potem byl jeden glos na zewnatrz.
Tymczasem dzisiaj to stalo sie juz przezytkiem i dochodzi do takich sytuacji. Niektorzy
sg nie bez racji. Chciatbym tutaj wazyc te racje.

Dlaczego? Spotkalem sie nawet z pogladem, ze nawolywanie do podniesienia stop
procentowych, zeby zgasic te wstretng inflacje, tak naprawde moze by¢ nawet podszyte
interesem politycznym. Nie ma co ukrywac, za rok sg wybory. Nie twierdze i nie mowie
publicznie, ze problemy rzgdzacych to im jest gorzej, tym lepiej dla opozycji. Prosze
mi wierzy¢, my naprawde nie cieszymy sie z tej inflacji. To jest niestety tez pewna
prawda. Zle by byto, gdybyémy oddali sie samej walce politycznej, a nie dyskusji. Stad
to pytanie. Dlatego konczac, chcialbym prosic o to odniesienie sie do tych wypowiedzi
itego, jak w bylo przeszlo§ci. Nie pamietam sytuacji, zeby kto§ oficjalnie publicznie
wystapil z krytyka.

Nastepnie: cel inflacyjny. Sam sie tak stlucham i teraz ci, co nas ogladajg, pewnie
moéwia: jaki cel inflacyjny? Jest pytanie, jaki powinien by¢ w tym sprawozdaniu. 12,5%
na ten rok? Moze tak mogliSmy napisac¢. Rozumiem to w ten sposob, ze nawet gdyby byto
10%, 12%, 30% czy 130%, to cel inflacyjny jako standard europejski z wahnieciem =1 nie
ulegt zmianie. Tak to odczytuje. Moze sie myle, moze nie. Prosilbym o komentarz. Juz
nie moéwie o tym korytarzu do euro. Tam tez jest kwestia stabilizacji finansowej.

Teraz powiem o dwoch drogach wyjécia inflacji. Patrzylem na twarze, na reakcje nie-
ktorych juz co bardziej dojrzatych parlamentarzystow. Prosze panstwa, to jest dyskusja
o tym, czy robi¢ to w stylu balcerowiczowskim. Przepraszam, jezeli kogo$ to okre§le-
nie dotknie. Mozna zatatwi¢ inflacje szybko, zamrazajac wszystkie §wiadczenia i oslony
socjalne, podnoszac ceny w gore. Wtedy bylby gwaltowny bol, duze bezrobocie, niektorzy
wsciekli, ulice moze pelne. Mozna to zrobi¢ tg droga.

Tez nie mozna udawaé¢ Greka. Rozumiem to w ten sposob i powiedzmy sobie szcze-
rze, ze niestety wybieramy dluga droge walki z inflacjg. To nie jest kwestia miesiecy,
tylko nawet lat. Moze sg lepsze metody. Moze kto§ powiedzieé, ale okreSlona koalicja
w tej chwili rzadzi i bierze za to odpowiedzialnosc, a za rok Polacy to rozstrzygna, czy
tak bedzie dalej. Walka z inflacjg bedzie trwala. Przeciez nikt przytomny nie twierdzi,
ze mozna przez rok doprowadzié¢ do inflacji na poziomie 2-3%. Spor jest o to, ze kazdy
swoj towar chwali. Kiedy$ tak sie mowilo. Kazdy patrzy na to ze swojego punktu widze-
nia, czy winny jest tylko Putin. Sg glosy, w ktérych w ogéle nie wspomina sie o Putinie
albo traktuje sie go dorywczo. To jest na pewno zlozona kwestia, ale wplyw tej wojny
jest jednak ogromny.

Jezeli chodzi o te fundacje, z ktorg wyszliSmy, idac §ladem bardzo slusznej wypo-
wiedzi pana posla Wieczorka, rzeczywiscie ta inflacja wyjSciowa byla wysoka jeszcze
przed wybuchem wojny. Tez powoluje sie na nagrania, na sprawdzenie. Mozna spraw-
dzi¢, co sie mowilo w iTV Sejm, jak byl covid i jak powstawal program pomocy przed-
siebiorcom. Krytykowano nas, ze za mato, ze za wolno. Tak bylo czy nie? Poszlo na
to 240 mld z1. Jezeli ktos sadzi, ze to nie da efektu inflacyjnego, to nie wiem, jak mozna
bylo to zrobi¢ inaczej. Niestety to jest za to cena. Medal ma dwie strony. Kij ma dwa
konce. Po prostu zapltaciliémy te cene.

Natomiast na pewno nie mozemy tez twierdzi¢, ze jesteSmy idealni. Czy mozna bylo
zrobié to lepiej i szybciej? MySle, ze tak. W tej krytyce trzeba by¢ surowym, ale nie okrut-
nym i nie za§lepionym. Mysle, ze niektérym oponentom inteligencji nie brakuje, ale jest
problem z uczciwoscig. My tez nie jesteSmy aniotkami. Tez czasami méwimy, jak nam
wygodnie po mysli. W tej sytuacji trzeba to wszystko jako§ ogarnacé.

Zmierzam do jednego. To moze nie bedzie do konca poprawne politycznie, ale jako
czlowiek, ktory nie zmienia nigdy pogladu w tej sprawie, chcialbym spytac¢ o to Naro-
dowy Bank Polski. Zabraklo mi komentarza do tej sytuacji, kiedy wprowadzaliémy nie-
dawno wakacje kredytowe. Dotartem do analiz robionych w poszczegélnych bankach,
kto skorzystal i w jakim zakresie, rowniez do bardzo ciekawych analiz na temat obrotu
beneficjentéw. Do czego zmierzam? Byl projekt Zwigzku Bankow Polskich.

Tu patrze na pana ministra Pawla Muche, z ktorym przeciez zrobiliSmy, nie chwa-
lac sie, bardzo dobrg ustawe. Bardzo wyraznie zwiekszala ona pomoc dla osob, ktére
majg kredyty hipoteczne. To bylo §wietnie zrobione i mialo ogromna site, réwniez pewna
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logiczna site dla bankéw. Banki sie bojg tworzenia rezerw i trudnoSci w ich splacie przez
tych, ktorzy sa slabsi, a nie przez tych, ktorzy stabsi nie sg.

Przypomne, ze przyjeliSmy kryterium dostepu do tej pomocy dla kazdego, dla kazdej
rodziny, ktorej kredyt z odsetkami przekracza 50% dochodéw. To jest kilkaset milio-
now zlotych. Latwo to sprawdzié. Ta pomoc wynosi 2 tys. z1 przez 3 lata. Razem to jest
72 tys. z1. Nastepnie jest jeszcze karencja. To jest rozlozenie na 12 lat z umorzeniem
ostatnich 44 rat, bo wiadomo, ze 12 razy 12 to jest 144. To jest §wietny mechanizm.
O to apelowal...

Tymczasem milczenie, ktére — chyba sie myle, tak by¢ moze — bylo wedlug mnie nie-
dobre. Uwazam, ze jest otwarte pytanie i ono wrdci z wielkg moca, jak nie teraz, to poz-
niej. W sytuacji jednak ogromnego problemu, a tym problemem jest wojna i ogromna
inflacja, na porzadku dziennym niedelikatnie i niewyraznie, ale czasami mocno staje
pytanie na temat w ogéle wsparcia jako takiego obywateli generalnie przez panstwo.
Podalem przyktad wsparcia dla kredytobiorcow, ale to dotyczy doslownie wszystkiego.
Chodzi o to, ze uwazam, ze jest uczciwe i logiczne, a kto wie, czy nie jest to nawet madre
z punktu widzenia polityki i inflacji, zeby jakakolwiek pomoc i wsparcie byly kierowane
do tych, ktérzy majg naprawde ciezko albo bardzo ciezko.

Krotko moéwiac, ciezar wychodzenia z inflacji w wiekszym stopniu powinni wzigé
na siebie obywatele silni, wéréd nich méwigcy te slowa. To jest doslownie ten spor,
to jest pytanie o to, zebySmy w tej sprawie sie nie katowali, tylko do tego dojrzeli. Mysle,
ze nawet z uczciwymi, a nie brakuje wsrod liberatéw ludzi uczciwych, mozna by sie poro-
zumieC¢ w tej sprawie. Lewica, ta cze$c nie ideologiczna, tylko bardziej socjalna, spo-
leczna, daje wyrazne sygnaly ku temu, nawet w postaci pewnych inicjatyw ustawodaw-
czych. Sledze to, obserwuje i doceniam.

Na samym koncu dodam, ze wynagrodzenia nie nadgzajg za inflacjg. To tez jest bar-
dzo trudny problem.

Posel Krystyna Skowronska (KO):
Tego nie ma w zalozeniach.

Posel Tadeusz Cymanski (PiS):
Tego nie ma w zalozeniach. Dobrze. Na samym konicu mam takg matg kasliwos¢. Prosze
mi ja wybaczy¢. Sledze nie tylko swoich, ale réwniez konkurentéw. Kamerki chodza,
mozna to sprawdzi¢. To jest bardzo ciekawe.
W jednym z programow lider opozycji w Kluczborku na pytanie kandydata na pre-
zydenta, pana Tanajny, dlaczego stal sie socjalista i dlaczego chce realizowa¢ polityke
PiS-u, cytuje...

Posel Krystyna Skowronska (KO):
Czy to, co sie dzieje w polityce, ma zwigzek z tematem posiedzenia?

Posel Tadeusz Cymanski (PiS):
Teraz ja mowie. Tak, to jest bardzo wazne, bo to ma taki zwigzek z naszg rozmowa.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Panie przewodniczacy, prosze grzeczniej sie zwraca¢ do pani przewodniczacej.

Posel Tadeusz Cymanski (PiS):
Juz koncze, panie przewodniczacy. Dobrze, bede elegancki, skroce. Zachece tylko
do obserwowania i wyciagania wnioskow. Najciekawszym rodzajem obywateli sa ci, kto6-
rzy sie wahajg. Inni sg juz podzieleni na stale. Prosze uczciwie, rzetelnie ocenia¢, kto
w to gra i co mowi. Wiarygodno§¢ jest kluczem.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Bardzo dziekuje, panie przewodniczacy.
Bardzo prosze o zabranie glosu panig przewodniczacg Krystyne Skowronskg. Bardzo
prosze, pani przewodniczgca.

Posel Krystyna Skowronska (KO):
Mozna?
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Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Tak, bardzo prosze.

Posel Krystyna Skowronska (KO):

Chciatlam powiedziec, ze w tej dyskusji byto duzo polityki. Pani prezes pewnie §wietnie
sie z tym czuje, bo nie bedzie musiala odpowiedzie¢ na najistotniejsze tematy.

Dwa zdania wstepu. Panie po§le Cymanski, ustawe o Funduszu Wsparcia Kredyto-
biorcow realizowala Platforma Obywatelska. Panstwo ja poprawili, Pienigdze, ktore
sg przeznaczone na ten fundusz, sa zlozone przez banki. Nikt z panstwa tego nie zrobit.
Pani minister Leszczyna i ja robilySmy Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow. W 2015 r.
ustawa zostala poprawiona. Byl on lekko dany, dlatego ze ludzie nie korzystali z tego,
a banki sie zlozyly na pienigdze, ktére lezaly. Dzisiaj zgodze sie...

Posel Zdzistaw Sipiera (PiS):

Oni wszystko robili.

Posel Krystyna Skowronska (KO):

Pana posta nie bylo. Prosze sobie siegna¢ do archiwum.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Pani przewodniczgca, prosze kontynuowaé swoja wypowiedz. Prosze nie dyskutowaé
miedzy soba. Dobrze? Bardzo prosze.

Posel Krystyna Skowronska (KO):

Pan posel Cymanski powiedzial, ze nie jesteScie idealni. OczywiScie. Wracajac teraz
do tematu, pani prezes, chcialam zadac pytanie.

Panstwo przedlozyli ten dokument. Panstwo powiedzieli, ze realizujecie konstytu-
cyjna zasade utrzymania stabilnoéci cen. Czy na koniec 2023 r. inflacja bedzie na pozio-
mie 2,5% +1 punktu procentowego, czy nie bedzie? Jaki bedzie poziom inflacji? W tym
dokumencie powinno by¢ napisane, czy zrealizujemy cel, czy go nie zrealizujemy, ile
bedzie wynosita inflacja i o ile wiecej bedziemy placili w sklepach. Jezeli panstwo robili
poprawne zalozenia, to powinni panstwo powiedzie¢, na ile dziatania Narodowego Banku
Polskiego sg zwigzane ze stopami i z instrumentami, ktore sg w tych zalozeniach.

Powiedziatabym, ze na tych dwunastu stronach nie bardzo zwalczycie te inflacje.
Tu jest zero walki z inflacjg. Nie pokazaliScie, jak wasze stopy bedg wplywaly na zmniej-
szenie sie inflacji i jak instrumenty, ktore rzad wdraza w postaci tarcz, wplywaja na te
instrumenty, na ile stanowig realng ostone, a na ile sg czynnikiem zwiekszania inflacji.
Jezeli do tego momentu na tych dwunastu stronach nikt tego nie powiedzial i jezeli
zalozenia polityki pienieznej na 2023 r. nie zostang zrealizowane, jest pytanie ogélne,
czy prezes Narodowego Banku Polskiego poda sie do dymisji? On realizuje konstytucyjne
zadanie. Jezeli sg trudnoéci, to powinien je rowniez pokazac. Z tego materialu wynika,
ze bedzie 2,5% *1. Dlatego moje pytanie brzmi, ile bedzie wynosita inflacja na czerwiec?
Ile inflacja bedzie wynosila na koniec roku?

Dla poréwnania dodam, ze w Szwajcarii inflacja jest na poziomie 2%, w Szwecji —
9,8%, w Norwegii — 6,3%, w Niemczech — 7,9%.

Posel Zdzistaw Sipiera (PiS):

Kiedy?

Posel Krystyna Skowronska (KO):

W czerwcu. Polska - 15,6%, Francja — 5,6%, Korea Poludniowa najwyzsza inflacja od lat — 6%.
Poréwnujcie sie panstwo.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Turcja — 85%.

Posel Krystyna Skowronska (KO):

k.b.

Jezeli powiedzieliScie, ze w Narodowym Banku Polskim mamy orly, to te orty powinny
przynajmniej doréwnywaé do wysokich lotéw, a nie do tego, ze kto$s ma gorzej.

Zrobcie sobie panstwo takie poré6wnanie i powiedzcie. Pani prezes, czy bedzie stabil-
no$¢ inflacji na poziomie 2,5 =1? W tym dokumencie nie ma nigdzie takiej informacji.
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Przypominam sobie zalozenia polityki pienieznej, kiedy$ panstwo pokazywali horyzont
5-7 lat. Czy ten §redniookresowy horyzont bedziecie wydiluza¢ do 50 lat, zeby cel mogt
by¢ zrealizowany i stabilno§¢é cen mogta by¢ utrzymana? Jest to glowne zadanie Naro-
dowego Banku Polskiego. Kwieciste wypowiedzi pana posta Cymanskiego niczego nie
zmienig. Czy bedzie 2,5% *1, czy nie bedzie? To jest najwazniejsze pytanie. Od tego
zalezy wiarygodno$c. Poprosilabym panig prezes, zeby od tego zaczac. Mamy rozmawiaé
powaznie.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
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Dziekuje bardzo, pani przewodniczgca.

Szanowni panstwo, pozwole sobie na koniec zadaé jeszcze jedno, moze dwa pyta-
nia. Jedno jest oparte na pewnym stwierdzeniu wynikajacym z tego, co powiedzial pan
przewodniczgcy Janusz Cichon. Do tego chciatbym nawigzaé, chciatbym tez ustyszec
odpowiedz. Chodzi mi o pewng wariantowo§¢ naszych zachowan. Mysle wprost o NBP
i 0 Radzie Polityki Pienieznej w odniesieniu do tego, co bedzie sie dzialo i co zakla-
damy. Nawiazuje tez do tego, co powiedzial, zresztg otwartym tekstem, przewodniczacy
Cymanski. Tak to zrozumialem.

Roéwniez moim zdaniem ta sytuacja nie bedzie trwata krotko, bo dopoki wojna
na Ukrainie bedzie prowadzona przez Rosje. Dopoki rozchwianie rynkéw na $wiecie
bedzie wygladalo tak, jak bedzie wygladato, tak dtugo sytuacja ekonomiczna, ale rowniez
sytuacja inflacyjna, o ktorej tyle tu moéwimy, rowniez bedzie nas dotykala i nie bedzie
tatwa do przewidzenia. Dzisiaj pewnie wiekszo$¢ z nas chciataby dosta¢ w tabelce roz-
pisang sytuacje dotyczacg inflacji co do jednej dziesiatej w poszczegdlnych miesigcach
i latach. Moim zdaniem to jest niemozliwe. Mysle, ze nikt rozsgdny nie widzi tego tez
w taki sposéb.

Chcialem tez zapytac, czy pracujecie panstwo nad takimi wariantami, jak sie zacho-
wujemy w danych sytuacjach? Trzeba tez pamieta¢, przynajmniej w moim przekona-
niu, ze jezeli to, co widzimy dostownie w kazdym przekazie telewizyjnym, jest prawda,
ze sg bombardowane najbardziej strategiczne miejsca dla Ukrainy, to duza cze$¢ Ukrain-
cOw zostanie na zime, brzydko méwiac, wypedzona i przyjdzie do nas, do Polski. To jest
moja ocena. Jest pytanie, czy to bedg setki tysiecy, czy to bedg miliony ludzi, podobnie
jak w tej pierwszej sytuacji. Rosjanie dgza do tego, zeby catkowicie zniszczy¢ krytyczna
infrastrukture Ukrainy, co zreszta skutecznie robig. Nastepstwem tego bedzie obecno§é
duzej czesci Ukraineéw w Polsce.

Jak ta sytuacja wyglada rowniez w odniesieniu do analiz dotyczacych strefy panstw
baltyckich, ale tez przyfrontowych? Licytujemy sie na poziom inflacji, poczawszy od 2,5%
w niektorych panstwach, konczac na 85%, jak powiedzialem, w Turcji. Konia z rzedem
temu, kto moze dzisiaj poréwnac sytuacje jednego panstwa do drugiego. Wydaje mi sie,
ze sytuacja kazdego z nich jest na tyle indywidualna, ze trudne jest poréwnywanie naszej
§redniej gospodarki do tych najmniejszych panstw w Europie, jak rowniez porownywa-
nie sie dzisiaj do Stanéw Zjednoczonych, ktore majg zupelnie inaczej stworzong gospo-
darke i zupelnie gdzie indziej zakumulowany kapital. Oni mogg tez korzystac z tego
kapitatu, ktorego my nie posiadamy.

Chcialem zapytac tez o takie dwie rzeczy. To tez przewijalo sie w naszych wypowie-
dziach. Z jednej strony jest krytyka tarcz antyinflacyjnych, ktére byly tym podstawo-
wym elementem do walki z COVID-19. Od tego rozpoczelismy, chcac ratowaé polskie
przedsiebiorstwa i miejsca pracy. Czy panstwo prowadziliScie takie badania, czy panstwo
dokonaliscie takiej analizy, jak rzeczywiScie moglaby wyglada¢ dzisiejsza gospodarka,
patrzac na stope bezrobocia, gdyby$émy nie wpompowali tych dwustu kilkudziesieciu
miliardéw zlotych w polska gospodarke?

MowiliSmy tez wiele chocby o sytuacji kredytowe;j i o stopach procentowych. Wiemy
jedno: gdyby kilka milionow Polakéw zostato pozbawionych pracy, a o takich mniej wiecej
liczbach sie mowito, to wiadomo, ze zdolnos¢ sptaty tych kredytow hipotecznych, o kto-
rych tez tutaj tak wiele méwiliSmy, bytaby bardzo mocno ograniczona, a w przypadku
niektorych gospodarstw domowych wrecz zerowa. Czy taka analiza, jak mogliby$my
dzisiaj zachowa¢ sie na tym rynku, byla w ogéle przeprowadzona? By¢ moze dzisiaj ci
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najbogatsi kupowaliby nieruchomosci za polowe wartosci, kupujac je hurtowo, bo banki
i komornicy musieliby co$ z tym zrobic, bo nie miatby kto za to zaplacic. Z jednej strony
jest wiec to wsparcie zwigzane ze wsparciem covidowym.

A druga rzecz, o ktorg tez chcialem zapytad, to jest relacja, o ktorej wspomnial row-
niez pan prof. Rosati, w samej radzie, ale i tez komunikowaniu. Pelna zgoda co do tego,
ze spor w radzie powinien trwaé, i bardzo dobrze, jak sg ludzie o r6znej wrazliwoSci
iz r6znym podejSciem do spraw zwigzanych z ekonomia, ale r6wniez spraw spolecz-
nych. Wydaje sie, ze rzeczywiScie profesjonalnym jest to, aby na koniec juz sam prze-
kaz zewnetrzny byl jeden i sp6jny. To nie powodowaloby sytuacji, w ktorej te napiecia
wzrastajg. Co wiecej, rynki tez roznie to odbieraja, rézne osoby stysza tylko to, co chea
w danym momencie stysze¢. Odnosze wrazenie, ze uzyskaliSmy troszeczke taki efekt.

Chce zapytac o takie bardzo, moim zdaniem, odwazne stwierdzenia. To jest coraz
czeSciej powtarzane, ze walczgc z inflacjg, powinniSmy drastycznie podnie$¢ stopy
procentowe. Niektorzy mowig nawet, ze do poziomu dzisiejszej inflacji. Stysze nawet
co niektorych, ze powinni§my to przebi¢. Szanowni panstwo, jak by to wplyneto? Bez
watpienia bardzo szybko wplynetoby to na zatrzymanie poziomu rozwoju naszego kraju
i spowodowalo duze zalamanie, tym samym réwniez wyhamowanie inflacji. Chee znowuz
zapytac o kredyty, o ktérych tak duzo tu mowimy. Jak w takiej sytuacji zareagowalby
rynek mieszkaniowy? Szanowni panstwo, ilu Polakow realnie mogloby w ogdle sptacac
chocby kredyty hipoteczne. Gorgco prosze o takg odpowiedz.

Bardzo prosze, oddajemy panstwu glos. Tych pytan byto mnéstwo. Bardzo duzo mowi-
liSmy. Teraz prosimy o ustosunkowanie sie do tych kwestii. Pani prezes, oddaje pani glos.

Wiceprezes NBP Marta Kightley:

k.b.

Dziekuje bardzo.

Moze na poczgtku odniose sie do tego, co powiedziata pani poset Skowronska. Pani
posel, otdz nie, nie ciesze sie z tego, ze zadawaliscie panstwo tak duzo pytan i potem
czesé z postow wyszlo. Traktuje bardzo powaznie przyjScie do panstwa do Sejmu. Uwa-
zam, ze to jest element naszej polityki komunikacyjnej, ale tez sprawozdania sie przed
Sejmem, przed panstwem. To jest bardzo wazne. Bardzo chce odpowiedzie¢ na te pyta-
nia. Bardzo dziekuje za te pytania. Uwazam, ze to jest co najmniej dziwne, ze panstwo
po zadaniu pytan w duzej mierze wychodzicie.

Pierwsze bedzie takie ogblne, porzadkujace stwierdzenie, a potem przejde do szczego-
towych pytan. Prosze panstwa, wydaje mi sie, ze panstwo mylicie dokumenty. Mowimy
o ,Zalozeniach polityki pienieznej”. To jest taki dokument pokazujacy strategie poli-
tyki pienieznej. To nie jest projekcja inflacji, to nie sg komunikaty po posiedzeniu RPP,
to nie sg minutes. Mamy do tego inne dokumenty. Pokazujemy strategie. Oczywiscie
to jest nasz obowigzek wynikajacy z konstytucji, ze co roku przychodzimy do panstwa.
To wynika z art. 227. Powiedzialam o tym w moim przemoéwieniu i jest to tez zapisane
w tych zalozeniach.

Prosze panstwa, mowimy tylko tyle, ze w przypadku innych bankow centralnych,
Rezerwy Federalnej czy Europejskiego Banku Centralnego taki dokument nie jest spo-
rzadzany co roku, tylko to jest dokument, ktory jest sporzadzany dosy¢ rzadko. W przy-
padku Rezerwy Federalnej on sie mieSci na jednej kartce papieru, czyli jest bardzo
oszczedny. W przypadku EBC to sg chyba 2-3 strony. Nasz dokument jest bardziej roz-
legly. Sktada sie z trzech rozdzialéw. Méwimy o strategii, o narzedziach i tez o uwarun-
kowaniach polityki pieniezne;.

Panstwo moéwicie, ze ten dokument nie rézni sie od dokumentu z zeszlego roku,
tylko jedyng roznicg jest wojna. Prosze panstwa, to jest zasadnicza réznica. Gdyby nie
wojna, to nie mielibySmy inflacji na takim poziomie. Panstwo méwicie, ze przysziam
do panstwa w zeszlym roku i méwiliSmy o zupelnie innej perspektywie inflacji. Tak,
prosze panstwa, bo w miedzyczasie wybuchla wojna. To nie sg tylko nasze projekcje, ale
to sg projekcje innych bankéw centralnych. Bardzo prosze odrobi¢ taka prace domowa
1 przejrzet te projekcje. Zobaczycie panstwo, ze to drastycznie inaczej wplynelo nie tylko
na nasze przewidywania, ale tez analitykow rynkowych i innych bankéw centralnych.
Sprawdzenie tego jest naprawde proste.
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Teraz przejde do odpowiedzi juz na konkretne pytania. To jest odpowiedZ na pyta-
nie pani Hennig-Kloski. Pani posel, pytanie dotyczylto tego, czy to sa zewnetrzne, czy
wewnetrzne uwarunkowania. Prosze panstwa, komunikujemy to i méwimy, ze inflacja,
ktoéra jest obecnie w Polsce, czyli 17,9%, w co najmniej dwdch trzecich, czyli w ogrom-
nej czesci, jest uwarunkowana zewnetrznie. Teraz panstwo mowicie, ze tak, ale inflacja
bazowa jest wysoka. Tak, rzeczywiscie inflacja bazowa jest wysoka, ale na inflacje bazowsg
posrednio wplywaja tez warunki zewnetrzne. To nie sg tylko warunki wewnetrzne, ale
rowniez warunki zewnetrzne.

Prosze panstwa, RPP podnosilto stopy procentowe ze wzgledu na to, ze byl podno-
szgcy ceny komponent popytowy, czyli czynnik wewnetrzny. Jezeli mamy tylko inflacje,
ktora przychodzi z zewnatrz, jezeli mamy tylko inflacje podazowa, czyli tylko wzrost cen
energii, to podnoszenie stop procentowych na to nie wplynie. Stopami procentowymi
nie obnizymy ceny benzyny, ceny gazu i ceny wegla. Nie zrobimy tego. To na przy-
klad moze zrobi¢, paradoksalnie, Rezerwa Federalna. Jezeli Fed podnosi stopy procen-
towe, to schlodzi koniunkture na calym Swiecie, a to bedzie mialo przelozenie na ceny
surowcow. W przypadku naszej polityki pienieznej takiej mozliwosci nie mamy. A wiec
na co wplywamy? Na komponent popytowy.

RzeczywiScie mieliSmy bardzo silne odbicie po covidzie. W zesztym roku PKB wzrosto
0 6,8%. Na poczatku tego roku nasze PKB bylo ponad 9% wyzsze niz przed pandemig.
Prosze panstwa, to jest jeden z najlepszych wynikéw. Jest to naprawde bardzo silne odbi-
cie i bardzo duzy sukces naszej gospodarki. Poniewaz bylo takie silne odbicie, poniewaz
gospodarka tak silnie wzrosta, bylo pewne przyzwolenie zwigzane z duzym popytem
na to, zeby przedsiebiorcy, jezeli mieli wzrost kosztow produkgcji, przenosili je na konsu-
mentow, dlatego ze dochody rosly.

Teraz wzrost stop procentowych powoduje, ze ogranicza sie wewnetrzny komponent
popytowy. Trzeba mysleé mechanizmami. Trzeba zastanowi¢ sie, jak ten mechanizm
dziala. Ot6z rosng stopy procentowe. To powoduje, ze to negatywnie wplywa na kre-
dyt. W przypadku naszej gospodarki rzeczywiscie kredyt hipoteczny jest kredytem
na zmienng stope procentowa, co powoduje latwiejsze przenoszenie tego mechanizmu
wzrostu stop procentowych na gospodarke. Czyli ten kredyt jest hamowany. W zwigzku
Z powyzszym, po pierwsze, mniej oséb sta¢ na ten kredyt, czyli mniej osob wystepuje
o kredyt. Osoby, ktore juz majg kredyt, majg mniejsza sile nabywcza, bo placg wyzsze
raty. To powoduje, ze jest mniej konsumpcji w gospodarce, a wiec wlasnie ograniczony
jest ten element popytowy.

Panstwo moéwicie, ze bardzo silnie ro§nie cena zywnosci, czyli to nie jest zwigzane
tylko z surowcami. Prosze panstwa, jak przeanalizujemy lancuch tworzenia wartoci
dodanej w przypadku zywnoSci, to ten komponent jest bardzo duzy. Zeby wytworzyé
zywno$¢, potrzebne sg nawozy. Nawozy produkowane sg z gazu. Gaz jest bardzo drogi.
To jest wlasnie jedna z konsekwencji wojen. Potem zywno§¢ trzeba przetworzy¢. Zeby
ja przetworzy¢, potrzebna jest energia elektryczna, i to jest zwigzane z cenami surowcow.
Potem konieczna jest dystrybucja, a jej koszty rowniez sg wyzsze, wlasnie ze wzgledu
na surowce.

Prosze panstwa, méwie o tym tylko po to, zeby pokazac, jak ceny surowcow gene-
ralnie wplywajg na wzrost cen innych débr w gospodarce. One tez beda sie przenosity
wlasnie na te inflacje bazowa.

Teraz panstwo mowicie, ze inflacja w Polsce jest wing NBP. Stawiacie taka teze.
Otéz prosze panstwa, gdyby traktowac te teze powaznie, to trzeba by bylo powiedziec,
ze jedna polityka monetarna, jaka jest prowadzona w strefie euro, prowadzi w jednym
kraju, np. we Francji, do inflacji na poziomie 7%, a w innym kraju do inflacji na pozio-
mie 25%. Prosze panstwa, czy to jest ta sama polityka monetarna? To nie jest kwestia
polityki monetarnej;.

Zadajecie panstwo pytanie, czy rozwigzaniem byloby wejsScie do strefy euro. Wejscie
do strefy euro nie byloby rozwigzaniem, bo mieliby$my teraz stopy procentowe na pozio-
mie 1,5% z ogromng inflacjg, a wiec oddzialywanie na te inflacje byloby znacznie ograni-
czone. ZaczeliSmy podnosic stopy procentowe jako jeden z pierwszych bankow na jesieni
zeszlego roku. Bylo jedenascie podwyzek. Niektore z tych podwyzek byty bardzo rady-

k.b.




PELNY ZAPIS PRZEBIEGU POSIEDZENIA:
KomisJi FINANSOW PuBLICZNYCH (NR 355)

k.b.

kalne. W kwietniu tego roku mieliémy podwyzke o 100 punktéw bazowych. W zasadzie
w duzej mierze mamy te lekcje odrobiona.

Skad to wiemy? Patrzymy na przyklad na taki parametr, jakim jest luka popytowa,
a wiec patrzymy, czy inflacja bedzie podnoszona przez komponent popytowy w gospo-
darce. Ot6z w przysztym roku nie bedzie. Ona jest domknieta i bedzie ujemna. Podkresle
teraz to jeszcze raz: dalsze podnoszenie stop nie spowoduje spadku ceny ropy naftowej
ani nie spowoduje spadku ceny wegla. Mozemy tylko pilnowaé tego, zeby inflacja, czyli
te ceny surowcow nie przenosily sie tatwo na ceny innych dobr w gospodarce.

Pytacie mnie panstwo, kiedy inflacja wroci do celu. Mamy jasno postawiony cel i bar-
dzo dobrze, ze w zalozeniach jest podkreslone to, ze mamy ten cel 2,5% *1 punkt pro-
centowy, z tego wzgledu, ze Rada Polityki Pienieznej bedzie konsekwentnie dgzyla, zeby
osiggna¢ taki cel inflacyjny. W takiej sytuacji, co jest wyraznie napisane w zalozeniach
polityki pienieznej, a wiec w sytuacji zewnetrznych szokéw podazowych, to jest bardzo
trudne i moze zajaé wiecej czasu.

Rzeczywiscie, jezeli stopy bylyby radykalnie podniesione i jezeli bytby wywotany bar-
dzo duzy poziom bezrobocia, to bylaby taka sytuacja, ze spadlyby ceny niektérych dobr,
ale ta ropa nadal by nie spadta. Zatem zeby ograniczy¢ inflacje, musieliby$my miec rady-
kalne spadki cen innych dobr w gospodarce, zeby obnizy¢ te inflacje, ktéra i tak bedzie
przechodzita z zewnatrz. To, co jest zapisane w obecnych zatozeniach polityki pienieznej,
to jest pokazanie, ze cel jest Sredniookresowy i ze Rada Polityki Pienieznej podejmujac
decyzje o poziomie stop, musi dzialac elastycznie, czyli patrzeé z czego inflacja wynika.

Jeszcze raz cheialam podkreslic, ze takim dokumentem, do ktérego panstwo bedziecie
mieli juz zaraz wglad, jest projekcja inflacji. Rada Polityki Pienieznej bedzie sie z tym
dokumentem zapoznawata. W przyszlym tygodniu bedzie podejmowata decyzje na pod-
stawie listopadowej projekeji inflacji. Ona bedzie upubliczniona. Potem w kolejny ponie-
dziatek bedzie konferencja prasowa. Tam panstwo bedziecie wiedzieli, jaki bedzie poziom
inflacji na koniec tego roku i kiedy inflacja zejdzie do celu inflacyjnego. Wiasnie temu
jest poSwiecony ten dokument, a nie zalozenia polityki pieniezne;j.

Teraz panstwo pytacie, czy prawda jest, ze utrudniamy dostep do analiz Radzie Poli-
tyki Pienieznej? Ot6z prosze panstwa, to jest oszczerstwo. To jest nieprawda. Zarzad
NBP wypowiedzial sie w tej kwestii bardzo wyraznie. 20 pazdziernika wydaliSmy komu-
nikat, w ktorym wyraznie powiedzieliémy, ze RPP ma dostep do setek analiz dokumen-
tow, badan, materialéw statystycznych. Policzyliémy, ze do tego dnia to bylo okoto 485
roznych analiz. To sg powazne materialy, do ktorych rada ma dostep. Ona je analizuje
i na podstawie tych dokumentéw podejmuje decyzje. Nie ma zadnego ograniczenia.
Na dodatek dodam, ze jezeli cztonkowie Rady Polityki Pienieznej wystgpia o jakie§ inne
materialy, to te materialy sa sporzadzane. Oczywiscie oni nie moga wystepowaé sobie
do ktéregokolwiek pracownika w banku, bo to by powodowalo, ze bank nie moze praco-
wac. Wystepujg oficjalnie i oficjalnie dostajg te dokumenty.

Czy inflacja wymknela sie spod kontroli? Prosze panstwa, ot6z ze wzgledu na te
ogromne szoki podazowe mamy bardzo wysoki poziom inflacji. Nie ukrywamy tego. Nie
zaprzeczamy temu. Tak jest. Te radykalne wzrosty stop procentowych w zeszlym roku
i w tym roku majg oddzialywaé na to, zeby ta inflacja w érednim okresie zeszla do celu.
Powtorze to jeszcze raz: podwyzki stop procentowych oddzialujg z dosyé¢ duzym op6z-
nieniem. MéwiliSmy panstwu, ze to jest mniej wiecej od czterech do siedmiu kwarta-
t6w. Podwyzki stop procentowych, ktore wystapily w zesztym roku i w tym roku, beda
z duzg silg oddzialywaly na inflacje w przysztym roku. Zobaczycie to panstwo, ze zgodnie
z naszg projekcjg inflacja bedzie sie radykalnie obnizala w przysztym roku.

Obnizanie sie inflacji w przysztym roku bedzie wynikalo z kilku czynnikéw. Po pierw-
sze bedzie wynikalo z zacie$nienia przez nas polityki pienieznej przez bardzo silne pod-
noszenie stop procentowych. Ono juz bardzo silnie oddziatuje. Panstwo juz wiecie o tym,
ze we wrzesniu udzielonych jest o 70% mniej kredytéw mieszkaniowych niz bylo rok
wezesniej. To jest bardzo duzo. Ponadto stany spadaja, czyli mamy w ogble mniej kredy-
tow w gospodarce. To jest jeden kanal.

Drugi kanat jest taki, ze inne banki centralne zacie$niajg swojg polityke, co bedzie
wplywalo na koniunkture na calym §wiecie i na cene surowcow. Trzeci kanat jest gene-
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ralnie zwigzany tez z tym, ze koniunktura psuje sie nie tylko ze wzgledu na zacie$nie-
nie polityki pienieznej, ale ze wzgledu na wojne na Ukrainie. Te bardzo drogie ceny
surowcow dotykajg zwlaszeza Europe i powoduja, ze zwlaszcza w Europie koniunktura
bedzie duzo gorsza, niz gdyby nie bylo tego czynnika. Bedzie ona gorsza u nas, ale bedzie
rowniez gorsza w Niemczech. To jest kraj, ktory jest naszym bardzo waznym partne-
rem handlowym. W ten sposob tez bedzie nastepowalo ochlodzenie gospodarki, co tez
bedzie prowadzilo do mniejszej presji inflacyjnej, czyli nizszego poziomu cen. Pobieramy
z zewnatrz dane dotyczace tego, jak surowce beda sie zachowywaly, korzystamy z analiz
miedzynarodowych. Takie sg przewidywania na dzien dzisiejszy.

Pan poset Rosati moéwi o tym, ze w zalozeniach polityki pienieznej nie podkreslamy
tego, ze podstawowym celem NBP jest dazenie do stabilnego poziomu cen. Moze zacy-
tuje. To jest rozdzial pierwszy pt. ,,Strategia polityki pienieznej”. Tu jest wyraznie napi-
sane, ze: ,Podstawowym celem dzialalno$ci NBP jest utrzymanie silnego poziomu cen,
przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej rzadu, o ile nie ogranicza to pod-
stawowego celu NBP”. Tak w tym dokumencie jest napisane. Nie wiem, z czego wynika
to, ze pan posel tego nie zauwazyl.

Posel Dariusz Rosati (KO):

Na ktorej to jest stronie?

Wiceprezes NBP Marta Kightley:
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To jest poczatek pierwszego rozdziatu ,,Strategia polityki pienieznej”.

Prosze panstwa, méwimy o inflacji na $éwiecie nie dlatego, zeby pokazaé, ze w u innych
jest gorzej. Pokazujemy tylko kontekst. Méwimy o tym, ze inflacja jest u nas wysoka, ale
ona jest juz wysoka w innych krajach. To pokazuje miedzy innymi to, ze ona przychodzi
z zewnatrz i w réznych krajach réznie.

Odniose sie tez do tego koszyka Consumer Price Index (CPI). W réznych krajach jest
roznie. Im bardziej zamozny kraj, tym ma mniej w koszyku jedzenia i energii. Mniej
zamozny kraj ma wiecej, im bardziej zamozny kraj, tym ma mniej. To tez bedzie wply-
walo na poziom inflacji. OczywiScie to liczy GUS. Jest metodologia liczenia koszyka infla-
cyjnego. Mozna to oczywiScie sobie sprawdzi¢. To wyglada w ten sposéb, ze ankietuje sie
chyba 30 tys. — prosze mnie poprawi¢ — 40 tys. gospodarstw domowych. Te gospodar-
stwa sg wymieniane. One zbieraja dane dotyczace tego, co one kupuja i co konsumuja.
Na podstawie tych danych z 40 tys. gospodarstw domowych tworzy sie tak zwany koszyk
inflacyjny.

OczywiScie, ze mdj wlasny koszyk inflacyjny bedzie inny niz koszyk inflacyjny pana
posta, bo troche co innego kupujemy. Dla kazdego z nas on bedzie troche inny. Ten
koszyk, ktory jest §rednig, ktory jest standardowy i pokazuje to, co nabywa przecietny
Polak, wynika wiasénie z tego koszyka CPI wyliczanego przez GUS. To sg wagi w koszyku.
Jezeli co§ bardziej wazy koszyku, to cena tego bedzie bardziej istotna dla poziomu CPI.
Potem pracownicy GUS-u chodzg i sprawdzaja, jak ceny zmieniajg sie w sklepach. Spi-
sujg albo dzwonia do sklepéw. W czasie w czasie pandemii dzwonili, a normalnie chodzg
na bazary i do sklepéw. Patrza, jak zmieniajg sie ceny towarow, nastepnie je spisuja.
Na tej podstawie liczy sie ten wskaznik. W Polsce ten wskaznik mamy bardzo dobrze
liczony. GUS jest pod tym wzgledem bardzo dobrze oceniany. Te wagi sg co roku przeli-
czane. W innych krajach wyglada to troche inaczej.

Prosze panstwa, wydatki budzetowe nie sg gtlownym Zrodtem inflacji. Padla tutaj
taka teza. Porownywalismy, ile pienigdzy w krajach europejskich rézne rzady wydaja
na ostony antyinflacyjne. Nasz rzad jest mniej wiecej w Sredniej. Srednio to jest okoto
3,5% PKB. W naszym przypadku to jest 2,3%. Dodatkowo kontekst wojny jest bardzo
wazny. Wzrost wydatkow w przyszlym roku jest zwigzany tez ze zbrojeniami. Nie tylko
wydajemy oslonowo ze wzgledu na bardzo duzy wzrost cen, ale wydajemy réwniez
na zbrojenia.

Mamy tez wydatki zwigzane z uchodzcami. Pan posel stusznie powiedzial, ze praw-
dopodobnie w zimie mozemy spodziewac sie kolejnej fali uchodzcow. Tego oczywiScie nie
wiemy. Zobaczymy, jak to bedzie dalej wygladato.

k.b.




PELNY ZAPIS PRZEBIEGU POSIEDZENIA:
KomisJi FINANSOW PuBLICZNYCH (NR 355)

k.b.

Prosze panstwa, panstwo mowicie, ze ten dokument powinien wygladaé¢ w ten spo-
sob, ze powinni$my panstwu powiedziec, jak bedzie wygladat poziom stop procentowych
za miesigc, za rok i w dluzszej perspektywie. Ot6z prosze panstwa, tak zwany forward
guidance to jest cos, z czego i Rezerwa Federalna, i Europejski Bank Centralny, i banki
centralne w zasadzie na calym §wiecie wycofaly sie z tego wzgledu, ze inflacja jest na tyle
nieprzewidywalna. Rzeczywiscie stosowaly forward guidance.

OczywiScie, ze probowaly sygnalizowac, co sie bedzie dzialo ze stopami procento-
wymi, natomiast teraz sie z tego wycofaly i méwia, ze to jest zalezne od danych — my tez
to méwimy. Rada Polityki Pienieznej przyglada sie danym i podejmuje decyzje na pod-
stawie tego, jak one wygladaja. Prosze pamietaé o duzym opdznieniu w oddziatywaniu
stop procentowych. Rada Polityki Pienieznej bierze pod uwage, ze stopy bedg z duza
sila oddzialywaly w przyszlym roku. Bierze pod uwage to, co widzi, co sie bedzie dziato
z inflacjg i z koniunktura w przysztym roku. Rada Polityki Pienieznej podkresla deter-
minacje w walce z inflacjg i takim dokumentem, w ktorym to wyrazniej widaé, sg komu-
nikaty po posiedzeniu RPP, gdzie jest to wyraznie pokazane.

Pan posel mowi tez o tym, ze weczeéniej w komunikacie po posiedzeniu RPP byta
pokazywana dyskusja wewnatrz rady. Ot6z nie. Dokumentem, w ktorym to jest poka-
zywane, jest jest minutes. Minutes pojawia sie po miesigcu, czyli po nastepnym posie-
dzeniu. Wiasnie w minutes jest sygnalizowane, ze niektorzy czlonkowie rady uwazali
tak albo ze jeden czlonek rady co§ podkreslit. To rzeczywiscie jest oddawane, ale nie
w komunikacie, tylko w minutes. Glosowania sg upubliczniane po szeSciu tygodniach
od posiedzenia RPP, tak ze mniej wiecej po 6 tygodniach od danego posiedzenia bedziecie
panstwo wiedzieli, jak te glosy sie rozkladaty.

Emisja obligacji detalicznych to tez jest cos, co sie pojawialo. Ot6z prosze panstwa,
banki centralne nie prowadza takiej dziatalnosci. Obligacje antyinflacyjne to sg obligacje,
ktore na calym Swiecie emitujg rzady. Nasze Ministerstwo Finansow emituje czterolet-
nie albo dziesiecioletnie obligacje detaliczne, ktore sg indeksowane do inflacji. Kazdy
obywatel moze je zakupic. W tym roku jest dosyc¢ duzy popyt na obligacje antyinflacyjne.
RzeczywiScie gospodarstwa domowe je nabywajg.

Nie wiem dokladnie, o czym panstwo moéwicie, ale byé moze chodzi o to, ze w obiegu
jest duzo gotowki czy ze w obiegu wzrosta ilos¢ gotowki. Wyplywy gotowki sg szczegolnie
charakterystyczne dla takich momentéw jak pandemia. W momencie, w ktérym byly
sygnalizowane lockdowny, ludzie szli do bankomatu i wyptacali gotowke. Rzeczywiscie
rost nam wtedy pobér gotéwki, czyli bylo wiecej gotowki w obiegu. Momentem, w ktorym
bardzo wzrést pobor gotowki, byt tez wybuch wojny na Ukrainie. Wtedy rzeczywiscie
pobrano bardzo duzo gotéwki, ale ta gotéwka w duzej mierze wrocita do systemu banko-
wego albo na depozyty. Teraz depozyty sa juz coraz lepiej oprocentowane. Mozna znalezé
takie banki, w ktorych mozna zdeponowa¢ swoje Srodki na przyktad na 8% albo gospo-
darstwa kupuja te obligacje antyinflacyjne. Wyraznie sie to dzieje. Widzimy, ze zmniejsza
sie ilo§¢ gotowki w obiegu.

Jezeli chodzi o kredyt hipoteczny na stalg stope i WIBOR, to bede prosita pana pre-
zesa Szalamache, zeby wypowiedzial sie na ten temat, tak samo jak na temat posiedzen
Komitetu Stabilno$ci Finansowej.

Jeszcze dwudniowe posiedzenia. Byt tez komunikat informujacy o tym, ze pan prezes
zaproponuje Radzie Polityki Pienieznej, zeby od przyszlego roku z nowym harmonogra-
mem posiedzen RPP zaczely sie takie dwudniowe posiedzenia. Ta informacja tez zostala
podana. Rada bedzie decydowala.

Byto tez pytanie o regulamin RPP. Regulamin RPP jest takim dokumentem, ktory rada
przyjmuje i wprowadza do niego zmiany. Za kazdym razem, jezeli jest taka wola, rada
podejmuje takie decyzje. To nie jest kwestia zarzagdu NBP, to juz jest kwestia $cisle rady.

Jaki wplyw na inflacje bedzie mial brak tarczy antyinflacyjnej? Prawdopodobnie
panstwo odnoszg sie do tych wypowiedzi, ktére padaly ze strony przedstawicieli rzadu,
ze sg prowadzone prace dotyczace tego, jak w przysztym roku powinny wygladac¢ obnizki
podatkow. Nie mamy jeszcze szczegbélowych informacji. Rozumiem, ze to bedzie wygla-
dalo tak, ze prawdopodobnie albo to bedzie stopniowe, albo pewne elementy tej tarczy
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beda zastepowane innymi. Trudno odpowiedzie¢ na to pytanie. Jezeli bedziemy miec
doktadne szczegoly, to wtedy oczywiscie mozemy sie wypowiedzieé.

Juz sie wypowiedzialam o tym, ze ceny zywnoSci bardzo wzrosly.

Jezeli chodzi o kurs zlotego, rzeczywiScie od czterech tygodni kurs zlotego umacnia
sie. Kurs zlotego bardzo oslabil sie w sytuacji, w ktorej wybuchla wojna na Ukrainie.
Rzeczywiscie, wtedy NBP, jak rowniez inne banki centralne interweniowaly po to, zeby
ten kurs wzmocni¢. Natomiast pozostaje kwestia tego, jak ksztaltuje sie kurs. Z jed-
nej strony to jest uwarunkowane wtasnie geopolitycznie, ale z drugiej strony jest tez
uwarunkowane tym, ze inne banki centralne podnoszg stopy procentowe. W sytuacji
niepewnosci, kiedy Rezerwa Federalna podnosi stopy procentowe, mamy taki naturalny
ruch w strone tej waluty i rzeczywiscie dolar bardzo sie umacnia.

Bylo pytanie o skup obligacji. Ot6z zakonczyliSmy skup obligacji w grudniu zeszlego
roku. Przypominam, ze Rezerwa Federalna zakonczyla skup chyba w marcu, Europejski
Bank Centralny - latem tego roku. My zakonczyliémy skup obligacji w zesztym roku.
Kto$ z panstwa pytal, czy zamierzamy co§ sprzedawac z tego portfela. Prosze zauwazy¢,
ze w przypadku wiekszo§ci bankéw centralnych one albo reinwestujg te obligacje, ktore
zapadaja... W przypadku Europejskiego Banku Centralnego te érodki sg reinwesto-
wane. Sg takie banki, ktore po prostu reinwestujg mniej tych srodkéw, ktore zapadaja,
a my jesteSmy takim bankiem, ktoéry nie reinwestuje. Mamy zmniejszanie tego portfela
w ten sposob, ze te obligacje zapadaja i nie kupujemy ich, zakonczyliSmy skup aktywow
i nie reinwestujemy, a wiec zachowujemy sie w taki najbardziej zacie$niajacy sposob.
Nie planujemy aktywnego sprzedawania z tego wzgledu, ze rentownosci sg juz teraz
wysokie. GdybySmy zaczeli aktywnie sprzedawac z tego portfela, to jeszcze dodatkowo
podniostoby to rentownoSci papieréw, obligacji. To by bylo naszym zdaniem dzialanie
niepozgdane.

Jezeli chodzi o ceny energii, to tez o tym wspomnialam. Prosze panstwa, oczywiscie,
ze cena wegla jest zwigzana z sankcjami, ktore zostaty natozone na Rosje, dlatego on jest
duzo drozszy, ale tez energia z wegla jest teraz jedng z najtanszych energii. Jezeli kto§
generuje energie z gazu, to ta energia jest duzo drozsza. Wegiel jest wydobywany nie
tylko w Polsce. W innych krajach Europy tez jest wydobywany, inne kraje tez uzywaja
wegla do generowania energii elektrycznej. Takim krajem sg miedzy innymi Niemcy.
Ceny energii podbijaja tez certyfikaty CO,, ktore sg bardzo drogie.

Bylo pytanie o blackout, czyli bylo pytanie o to, kiedy cztonkowie RPP moga zaczaé
swobodnie sie wypowiadac. Ot6z jest taka zasada, ze ten blackout trwa jeden dzien
po konferencji, czyli pierwszym glosem po posiedzeniu RPP jest glos prezesa z tego
wzgledu, ze on daje przekaz calej rady. W glosowaniu cala rada podejmuje decyzje doty-
czgca stop procentowych. Jest konferencja po posiedzeniu RPP. Prezes przedstawia
informacje i potem czlonkowie juz mogg sie wypowiadac. Jezeli majg odrebne zdanie,
mogg sie wypowiada¢ w swoim imieniu. Natomiast tez jako cztonkowie RPP powinni
mowic o tym, jaka byta decyzja catego ciata kolegialnego.

Bylo pytanie dotyczace tego, jaki bylby spadek PKB, gdyby nie zostalaby zastosowana
tarcza antycovidowa. Otéz to jest takie pytanie o kontrfaktyczny scenariusz. Doktad-
nie nie wiemy, jak to by sie rozegralo. Przypominam panstwu, ze w II kwartale 2020 r.,
a wiec wtedy, kiedy wybuchta pandemia covid, spadek PKB wynosit ponad 8%. Gdy roz-
mawialo sie tez z miedzynarodowymi ekspertami i z r6znymi instytucjami, to te przewi-
dywania dotyczace tego, jak ta sytuacja gospodarcza bedzie sie dalej rozwijala, byty bar-
dzo zle. To nie jest tylko tak, ze spadek PKB wynosit u nas tylko 2% w tym roku. To jest
oczywiScie z jednej strony zastuga tej tarczy antycovidowej, ale z drugiej strony prosze
tez pamietaé, ze inne kraje zareagowaly tak samo, tez takim bardzo silnym zastymulo-
waniem fiskalnym. W zasadzie dzieki temu ani nie bylo bardzo wysokiego bezrobocia,
ani takich dramatycznych spadkéw PKB.

OczywiScie na poludniu Europy to wygladato gorzej niz u nas. Poziom inflacji w r6z-
nych krajach tez poérednio wynika z tego, ze w niektorych krajach caly czas jest dosyé
duzy poziom bezrobocia. One troche gorzej wyszly z tego kryzysu. Niektore kraje
na poludniu Europy majg takg sytuacje od wielu lat, ze nie sg w stanie przezwyciezy¢
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sytuacji kryzysowej. Silg rzeczy inflacja po prostu jest tam troche stabsza, bo przektada-
nie sie od strony popytu na ceny jest stabsze.
Wydaje mi sie, ze wyczerpalam temat.

Posel I1zabela Leszczyna (KO):
Nie. Pani prezes, pytalam o to, czy zalozenia zostaly przyjete jednomyslnie, jednogltosnie.

Wiceprezes NBP Marta Kightley:
Przez kogo?

Posel Izabela Leszczyna (KO):
Przez Rade Polityki Pienieznej.

Wiceprezes NBP Marta Kightley:
Pani posel, taka informacja bedzie podana w stosownym terminie. Bedziecie panstwo
mieli te informacje. Méwitam panstwu o tym, ze ujawnienie glosowan odbywa sie z pew-
nym opdznieniem, zachowujemy tez odstepy czasowe.

Posel I1zabela Leszczyna (KO):
Moge spytac, kiedy bylo to gtosowanie?

Posel Dariusz Rosati (KO):
Musialo by¢ we wrzeéniu, bo dokumenty razem z budzetem skladane sg we wrzesniu.

Posel I1zabela Leszczyna (KO):
Sze§¢ tygodni minelo.

Wiceprezes NBP Marta Kightley:
Ten termin to jest od szesciu tygodni do trzech miesiecy. W tym terminie na pewno
bedziecie panstwo mieli te informacje.

Posel Dariusz Rosati (KO):
Jeszcze nie odpowiedziala mi pani na pytanie dotyczace wplywu polityki fiskalnej. Pytatem
o to, bo uwazam, ze to jest bardzo wazny czynnik, okreslajacy polityke pieniezng w przy-
szlym roku, w zaleznoéci od tego, czy rzad bedzie wydawal wiecej. Mamy w tej chwili
w projekcie ustawy budzetowej jest przewidziany deficyt 150 mld z1 dla sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych. Méwi sie tez, ze ten deficyt moze by¢ wiekszy. Czy pani nie
uwaza, ze odniesienie sie do tego w zalozeniach polityki pienieznej, jakie jest nastawienie,
jaki jest sens polityki fiskalnej, ma jednak znaczenie w kontekscie tego, jaka bedzie poli-
tyka pieniezna? Panstwo w ogdle tego nie robicie. Nie dostrzegacie tego zwigzku.
Pytanie jest takie: jaki w ogéle sens ma dokument, ktory nam przedstawiacie? Jaka
tam jest informacja? Powtarzacie ciggle to samo. Moze trzeba by pomysle¢ nad jakas
formula, ktora jednak bedzie uwzgledniata biezaca sytuacje?

Wiceprezes NBP Marta Kightley:
Jest tez taki dokument, ktéry nazywa sie ,,Opinia do ustawy budzetowej”. W tym doku-
mencie bedziecie panstwo mieli odpowiedZ na to pytanie. Wtedy odniesiemy sie do zalozen.

Posel Dariusz Rosati (KO):
To wplywa na polityke pieniezng w przyszlym roku.

Wiceprezes NBP Marta Kightley:
Odpowiedziatlam na to pytanie. Mowilam o luce popytowej. Nie patrzymy tylko na defi-
cyt. Patrzymy generalnie na to, co sie dzieje w calej gospodarce. To jest element funkcjo-
nowania calej gospodarki. Méwimy o tym, co sie bedzie dzialo z luka popytowa.

Posel Dariusz Rosati (KO):
I co sie bedzie dzialo?

Glos z sali:
To bylo.

Wiceprezes NBP Marta Kightley:
Bedzie domknieta. Bedzie ujemna.
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Posel Dariusz Rosati (KO):

Stucham?

Wiceprezes NBP Marta Kightley:

Bedzie ujemna.

Posel Dariusz Rosati (KO):

Niech pan nie przekrzykuje, bo nie stysze, co mowi pani prezes. Niech pan nie bedzie
taki niecierpliwy.

Wiceprezes NBP Marta Kightley:

Bedzie ujemna.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje.

Szanowni panstwo, wydaje mi sie, ze wyczerpaliémy w tym punkcie dzisiejsze spo-
tkanie. Prosze panstwa, przypomne tym, ktorzy wstaja, ze mamy jeszcze dwa punkty
i kolejne posiedzenie. W przypadku tych dwoch punktow zachecam do tego, aby$my sie
sprezali.

Przystepujemy do realizacji drugiego punktu porzadku dziennego. Prosze o zapre-
zentowanie dokumentu ,,Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna Polski w 2021 roku”.
Tu byly sugestie ze strony panéw postéw. Juz nie ma tych oséb, wiec trudno mi sie bez-
posrednio powolac i potwierdzi¢ to u niektorych postow. Byta sugestia podjecia proby
takiej kompilacji i §ci$niecia tych dwoch punktéw. Czy wyrazamy na to zgode, zebyscie
panstwo moze odniesli sie w jednej wypowiedzi zar6wno do ,Miedzynarodowej pozy-
cji inwestycyjnej”, jak i ,,Informacji o dziatalno§ci Komitetu Stabilno$ci Finansowej”?
Nastepnie beda pewnie jakie§ pytania i bedziemy probowali to skracac.

W takim razie bardzo prosze zacza¢ od ,,Miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej Pol-
ski w 2021 roku”. Zaczynamy. Bardzo prosze.

Czlonek zarzadu Narodowego Banku Polskiego Pawel Mucha:
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Szanowny panie przewodniczgcy, Wysoka Komisjo, szanowni panstwo prezesi, szanowni
panstwo, przytocze kilka najwazniejszych faktow wynikajacych z dokumentu ,,Miedzyna-
rodowa pozycja inwestycyjna Polski w 2021 roku”, zgodnie z ustawg przedlozonego Sej-
mowi i Radzie Ministréw przez pana prezesa NBP w imieniu Rady Polityki Pieniezne;.

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna Polski netto na koniec 2021 r., podobnie jak
w latach ubieglych, byla ujemna i wyniosta 1,038 bln z1, co oznacza, ze Polska jest dtuz-
nikiem netto w stosunku do zagranicy. Jej relacja do PKB na koniec 2021 r. wyniosta
minus 39,6% i w stosunku do 2020 r. wskaznik ten poprawit sie o 4,3 punktu procen-
towego. Relacja ta jest jednym ze wskaznikow stosowanych przez Komisje Europejska
do monitorowania zaklocen réwnowagi makroekonomicznej. Prog dla tego wskaznika
zostal ustalony na poziomie minus 35% PKB.

Jednak, mimo ze Polska od wielu lat go przekracza, nie ocenia sie tego negatywnie
z uwagi na korzystng strukture miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto. Istotng
czeS¢ pasywow zagranicznych stanowig bowiem inwestycje bezposrednie. Pozytywnie
nalezy oceni¢ réwniez systematycznie zmniejszajgce sie zadluzenie zagraniczne netto
Polski, ktérego relacja do PKB na koniec 2021 r. wyniosla jedynie 9,5%.

Wérod aktywow zagranicznych najwiekszy udzial majg oficjalne aktywa rezerwowe
banku centralnego. Naleznosci z tego tytulu na koniec zeszlego 2021 r. wyniosty 674
mld zl. Warto§é aktywow rezerwowych w 2021 r. wzrosta o 94 mld z1, gtéwnie na skutek
skupu przez NBP §rodkow pochodzacych z Unii Europejskiej. W 2021 r. wzrosly takze
pozostale kategorie aktywow zagranicznych, najbardziej polskie inwestycje bezpo§red-
nie za granica. Jak wspomnialem, najwiekszg czes¢ pasywow zagranicznych stanowig
inwestycje bezposrednie, ktérych udzial na koniec 2021 r. przekraczal 50%. Ich war-
tos¢ w 2021 r. podobnie jak w poprzednich latach wzrosta, w glownej mierze wskutek
naplywu kapitalu. Naplyw zagranicznych inwestycji bezposrednich do Polski od lat
stanowi trwale i stabilne zrédlo kapitatu. W ciggu ostatniej dekady z tych inwestycji
do Polski naptynelo ponad 600 mld zi.
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Nalezy przy tym zauwazy¢, ze najwiekszym sktadnikiem tego naplywu sg tak zwane
reinwestowane zyski. Sg to zyski polskich podmiotéw majacych inwestora bezposred-
niego, ktore wlaSciciele pozostawiaja w przedsiebiorstwie, przeznaczajac je na dalszy
rozw(j dzialalnoSci gospodarczej. Wazng czeScig polskich pasywow zagranicznych byly
inwestycje portfelowe. Sg to w znacznej mierze $rodki ulokowane przez inwestoréw
zagranicznych w skarbowych papierach warto$ciowych, emitowanych na rynkach zagra-
nicznych oraz na rynku krajowym. Przez ostatnie lata warto§¢ zagranicznych inwestycji
portfelowych sukcesywnie sie zmniejszata.

Analizujac pasywa zagraniczne z punktu widzenia ich stabilnosci, nalezy odnoto-
wac dominujacy udzial zagranicznych inwestycji bezposrednich oraz dtugoterminowych
instrumentow dluznych, ktory na koniec 2021 r. wyniost 82% pasywoéw zagranicznych.
Tak wysoki udzial stabilnego kapitalu ogranicza potencjalny negatywny wplyw zabu-
rzen, ktoére mogg towarzyszyc¢ operacjom zwigzanym z kapitalem krotkoterminowym.

W strukturze geograficznej zaréwno po stronie aktywow, jak i pasywow dominujg
kraje Unii Europejskiej. Z punktu widzenia oceny miedzynarodowej pozycji inwesty-
cyjnej wazna jest jej struktura walutowa. W aktywach zagranicznych najwiekszy udziat
miaty waluty obce — 84,4%, w tym euro — 32,3% i dolar amerykanski — 27,3%. Z kolei
w pasywach zagranicznych dominowal polski zloty — 61,1%, co §wiadczy o zaufaniu
zagranicznych inwestorow do polskiej gospodarki, a wynika z duzego udziatu inwestycji
w akcje i udzialy spotek oraz skarbowe papiery wartoSciowe emitowane na rynku kra-
jowym, oraz euro — 30,6%. Struktura walutowa aktywow zagranicznych, podobnie jak
pasywow, w ostatnich latach jest stabilna i nie podlega istotnym zmianom.

Teraz jest pozytywna informacja. Na podstawie danych za pierwsze dwa kwartaty juz
biezgcego 2022 r. mozemy powiedziec, ze wskazujg one na kontynuacje tendencji obser-
wowanych w érednim okresie. Odnotowano dalszg poprawe miedzynarodowej pozycji
inwestycyjnej netto w poréwnaniu do stanu na koniec 2021 r. w relacji do PKB. Popra-
wila sie ona do poziomu minus 35% PKB.

Zmiana ta wynikala z szybszego wzrostu aktywow zagranicznych niz zobowigzan.
Wielkos¢ migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej w relacji do PKB osiagneta zatem
na koniec czerwca wartosc¢ zalecang przez Komisje Europejskg. Swiadczy to o utrzymy-
waniu sie korzystnych tendencji w relacjach gospodarczych Polski z zagranica, w szcze-
goélnoéci z punktu widzenia wiarygodnosci finansowej naszego kraju.

Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje.

Szanowni panstwo, czy mamy jakie§ pytania do tej czesci? Nie widze. W takim razie
prosimy o przedstawienie , Informacji o dzialalnosci Komitetu Stabilnosci Finansowej
w zakresie nadzoru makroostroznosciowego w 2021 roku”.

Panie prezesie, bardzo prosze.

Czlonek zarzadu NBP Pawel Szalamacha:

k.b.

Dziekuje.

Jednocze$nie odpowiedziatbym na pytania, ktére przekazata mi pani prezes do odpo-
wiedzi z pierwszego punktu. Powiem kroétko kilka zdan o nowym wskazniku ceny pie-
nigdza, czyli WIRON-ie, ktéry ma zastgpi¢ WIBOR, i o kredytach na stalg stope pro-
centowg.

Narodowy Bank Polski nie jest gospodarzem tego procesu. Proces zostal zainicjowany
pod auspicjami Komisji Nadzoru Finansowego. Powstala tam narodowa grupa robocza,
w sktad ktoérej wchodzimy. Ja osobiScie uczestnicze w jej posiedzeniach, jestem w skla-
dzie. Zostalem desygnowany przez pana prof. Glapinskiego. Celem NBP jest zadbanie
o to, zeby migracja do nowego wskaznika nastepowalta w uporzadkowany, spokojny spo-
sob. To zabiera szereg miesiecy. Podobne procesy trwaly w rozwinietych gospodarkach
zwykle 2-3 lata. W zwigzku z tym pierwotne zapowiedzi o tym, ze juz od 1 stycznia
rynek przejdzie na nowy wskaznik, po prostu nie mogg sie zmaterializowa¢. Spotykamy
sie regularnie co tydzien i to jest zadanie niesamowicie skomplikowane techniczne. Jak
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powiedzialem, my jedynie dbamy o to, zeby ten wskaznik byt wprowadzony w spokojny,
nieszokowy dla krajowego rynku finansowego sposob.

Drugie zdanie dotyczy kredytow na stalg stope procentowa czy, precyzyjnie méwiac,
na okresowo stalg stope procentows. Zgodnie ze skierowang do bankéw rekomendacja
KNF polskie banki juz drugi rok oferujg taki kredyt. Zostaly zobowigzane do wprowa-
dzenia do swojej oferty takiego, jak to oni nazywaja, produktu. Faktem jest, ze historycz-
nie, w latach dziewiec¢dziesigtych, tak uksztaltowal sie w Polsce zwyczaj kontraktowy,
ze gros kredytow jest zawartych na zmienng stope procentowa. W zwigzku z tym dzisiaj
ta nasza polityka pieniezna i podwyzszenie podstawowe]j stopy przez Narodowy Bank
Polski bardzo dotyka te historyczne kredyty.

Natomiast juz zaczeliSmy migracje na stalg stope, i to jeszcze przed, tak to nazwijmy,
zjawiskami podwyzszonej inflacji. ZostaliSmy uchwyceni jako rynek finansowy w pewnym
trudnym okresie. Faktem jest takze, ze z naszego punktu widzenia musimy zauwazy¢,
ze wprowadzenie czy przejscie na stalg stope procentowa po prostu ostabi kanat trans-
misji polityki monetarnej. Natomiast jest to robione z powodéw konsumenckich, z tego
zalozenia, ze indywidualne gospodarstwo domowe nie powinno by¢ narazone na szoki
i zmiany stopy procentowej. Ono ma stabszg wiedze co do procesow ekonomicznych
ijest w stanie slabiej zabezpieczy¢ sie przed zmianami ceny pienigdza w gospodarce.
W zwigzku z tym banki jako profesjonalici powinny brac na siebie ten ciezar.

Zasadniczy punkt, czyli kilka zdan o KSF, tym gremium. Szczegélowy dokument zostat
przedstawiony Wysokiej Izbie w formie papierowej. Skoncentruje sie tylko na takich bul-
letach. W 2021 r. system finansowy odbudowal swdj potencjat sprzed pandemii COVID-
19. Funkcjonowat stabilnie bez zakiocen, a takze, co jest satysfakcjg dla NBP, nie ujaw-
nily sie ryzyka, ktérych obawialiSmy sie na poczatku covidu. Malato ryzyko zwigzane
ze stratami kredytowymi i w zasadzie nie wystapilo zjawisko nadmiernego ograniczenia
dostepnosci do kredytu w polskiej gospodarce. Takze dlatego, ze plynnoé¢ firm zostala
po prostu podniesiona i uratowana przez tarcze antycovidowe, przez te dziesiatki miliar-
dow ztotych podstawionych via Tarcza Finansowa PFR.

Faktem jest, ze z drugiej strony narastaly koszty ryzyka prawnego zwigzanego z walu-
towymi kredytami mieszkaniowymi, czyli historycznym dziedzictwem CHF z wczesnych
lat dwutysiecznych. Wynikatlo to z tego, ze uksztaltowala sie bardzo korzystna linia
orzecznictwa. W wiekszoSci przypadkow sady zaczely orzekac na korzy$é kredytobior-
cow. W zwigzku z tym banki zaczely zwieksza¢ warto$¢ zwigzanych z tym rezerw. To nie
sg dane za 2021 r., ale najSwiezsze dane, ktore mowig o tym, ze banki zawigzaly juz
okolo 31 mld zt rezerw na te sprawy.

Jako Komitet Stabilnoéci Finansowej w zakresie realizacji zadan dotyczacych nad-
zoru makroostrozno$ciowego chcieliSmy nakierowaé na te rozwigzania raczej niezde-
rzeniowe, czyli na zawieranie ugod. Musimy przyznac, ze nasze zabiegi odniosty ogra-
niczony sukces, wlasnie dlatego, ze sady bardzo mocno tutaj daty, kolokwialnie méowiac,
pelen gaz. Jako KSF wydawaliémy rekomendacje, ktérych celem bylo obnizenie wag
ryzyka dla kredytow mieszkaniowych objetych ugodami, aby zwiekszy¢ bodzce dla oby-
dwu stron. Dla bankéw — oferowania przyzwoitych warunkéow tych ugdd, a z drugiej
strony dla obywateli — na przystanie na te warunki. Ta aktywnos$¢ co do ugdd niejako
odbita, bo kilka duzych bankéw zaoferowalo atrakcyjne warunki ugod, ale faktem jest,
ze pozniej to zastopowalo.

W 2021 r. komitet dazyt do czasowego ograniczenia obcigzen zewnetrznych dla ban-
kéw, do ktorych zaliczajg sie skiadki na Bankowy Fundusz Gwarancyjny. WydaliSmy
stosowne rekomendacje do ministra finansow i Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
(BFG), ktorymi miedzy innymi bylo wydtuzenie terminu na osiagniecie poziomu doce-
lowego systemu $rodkéw gwarantowania depozytow, czyli w konsekwencji obnizenie
biezacych sktadek na BFG. Wydaliémy szereg rekomendacji dotyczacych sektora ban-
koéw spotdzielezych i spotdzielezych kas oszczednoSciowo-kredytowych, ktore w naszym
przekonaniu pézniej zostaly wdrozone przez te inne instytucje i pozytywnie wptynety
na dzialanie tego sektora.

Nastgpita takze wyrazne konsolidacja w sektorze bankéw spéldzielczych, co nas zde-
cydowanie cieszy. Na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego komitet wydal takze opinie
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dotyczace identyfikacji szeregu bankéw uznanych za instytucje o znaczeniu systemo-
wym i o nalozeniu na nie dodatkowych bonéw kapitalowych. Ta lista bankéw nie ulegta
zmianie i zawierala nadal dziesie¢ podmiotow.

Na koniec mam jedng uwage co do tematu, ktory takze pojawial sie w czesci pani
prezes, czyli wakacji kredytowych. Jako Komitet Stabilnosci Finansowej, ale takze jako
Narodowy Bank Polski, wyrazaliSmy swoje zdanie wobec Sejmu w trakcie prac parla-
mentarnych, ktore bylo zdaniem odmiennym zdaniem od tego, ktore ostatecznie zostato
wprowadzone do ustaw. Po prostu mamy inng perspektywe. Inng perspektywe ma demo-
kratyczny ustawodawca. ZabiegaliSmy o to, zeby wakacje kredytowe dotyczyly wiasnie
tych osob, ktore wykazg realne problemy z obstugg kredytu.

Na dzien dzisiejszy szacunki tych powszechnych wakacji, ktore zostalty wprowadzone
w tym roku, méwig o tym, ze koszty wakacji kredytowych w tym roku obnizg wyniki
bankow o okoto 13 mld z1. Jeszcze nie wiemy dokladnie, jak zakonczy sie skorzystanie
z tych wakacji kredytowych do konca tego roku, ale jest spodziewane, ze efekt znacznie
wyzszych stop procentowych zostanie po prostu zniwelowany, po prostu zjedzony.

Na koniec apelowalibySmy o to, zeby programy tego typu byly przeliczane, wymia-
rowane i adresowane do os6b, ktore realnie znajdujg sie w tych trudnych warunkach,
aczkolwiek nie od dzisiaj widzimy, jak wyglada realne zycie i emocje. Zglaszamy nasz
glos jako instytucji Wysokiemu Sejmowi, tej Komisji. Zobaczymy, jakie bedg tego efekty.
Dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

k.b.

Bardzo dziekuje.

Szanowni panstwo, czy sg pytania w tej czesci? Nie widze. Szanowni panstwo, tym
samym konczymy to posiedzenie Komisji. Zanim to nastgpi, pozwole sobie odczytaé
pewng formute.

Przedstawione dokumenty, tj. ,Zalozenia polityki pienieznej”, jak rowniez ,,Miedzy-
narodowa pozycja inwestycyjna Polski w 2021 roku” oraz ,Informacja o dziatalnoSci
Komitetu Stabilnoéci Finansowe;j”, sg corocznie przedkladane do wiadomosci Sejmowi.
Zaden przepis ani konstytucji, ani ustaw, ani regulaminu Sejmu nie wymaga dalszej
decyzji Sejmu i jego organow w stosunku do tych dokumentow.

W zwigzku z powyzszym stwierdzam, ze Komisja Finansow Publicznych zapoznala
sie z przedstawionymi przez prezesa Narodowego Banku Polskiego ,,Zalozeniami polityki
pienieznej na 2023 rok”, ,Miedzynarodowg pozycja inwestycyjng Polski w 2021 roku”
oraz ,Informacjg o dziatalno§ci Komitetu Stabilnosci Finansowej w zakresie nadzoru
makroostroznosciowego w 2021 roku”.

Na tym wyczerpaliSmy porzadek dzienny posiedzenia Komisji. Zamykam posiedzenie
Komisji, serdecznie panstwu dziekujgc. Dziekuje pani prezes, panom prezesom, pan-
stwu, dyrektorom, przedstawicielom Narodowego Banku Polskiego, a panstwa, kole-
zanki i kolegdéw z Komisji, prosze o pozostanie. Zaczynamy kolejne posiedzenie Komisji.

Dziekuje serdecznie.




