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ZAGADNIENIA BIEZACE
Przed Miedzynarodowg Konferencjg Gospodarcza.

Mimo pesymistycznych przewidywan — komisja ekspertow,
przygotowujaca Miedzynarodowg Konferencje Gospodarczg, za-
konczyta swe prace wynikiem pozytywnym. Rozbieznosci, ja-
kie istniaty w jej tonie, wyréwnano w czasie jej drugiej sesji
genewskiej. Podkomisja, przygotowujgca tematy i porzadek
dzienny konferencji Swiatowej, opublikowata raport, sktadajacy
sie z dwdch czesci: czesé pierwsza obejmuje program prac, czes¢
druga za$ zawiera komentarz do porzadku dziennego. Wedtug
omawianego raportu — tematem prac konferencji bedg nastepu-
jace sprawy: zagadnienia walutowo-kredytowe, ceny, miedzyna-
rodowa wymiana kapitatdw, wymiana towaréw, zagadnienie cet
i traktatow handlowych, organizacji produkcji i wymiany. Jak
widzimy z tego zestawienia, zakres prac konferencji jest nie-
zmiernie duzy; obejmuje on prawie wszystkie kwestje, jakie na-
gromadzity wypadki ostatnich lat w zakresie miedzynarodowego
zycia gospodarczego.

Nie przesadzajgc w tej chwili sprawy takiego czy innego
wyniku konferencji $wiatowej, druga cze$¢ omawianego raportu
stanowi dokument omal o historycznem znaczeniu. Dokument
ten staje w sposéb mocny a wyrazny w obronie doktryny liberal-
nej. Stwierdza, ze obecna forma stosunkdéw miedzynarodowych
jest fikcjg gospodarki S$wiatowej. Prawdg jest natomiast, ze
zyjemy w okresie mniej lub wiecej otwartej wojny gospodarczej
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pomiedzy poszczeg6lnemi panstwami. Gospodarstwo $wiatowe
w Scistem tego stowa znaczeniu jest zaledwie wyrozumowanym
postulatem, ktéry fatszywie jest traktowany jako rzaczywistosc.
To, co popularnie nazywa sie kryzysem gospodarki Swiatowej,
jest tylko kryzysem gospodarstw narodowych. W sto-
sunkach gospodarczych pomiedzy panstwami istniejg instytucje
miedzynarodowe, jak np.: wymiana towardéw, wymiana ustug
i t. p., sgto jednak dopiero zaczatki gospodarstwa miedzynarodo-
wego, ktore bez dalszej rozbudowy tej koncepcji ogélnej — mu-
szg zamrze¢. Z tych zatozen wychodzac, nalezatoby — wedtug
oceny raportu — uzna¢ za zasadniczy temat przysziej konferen-
cji: ,gospodarcze rozbrojenie”. Zagadnienie jest postawione
w formie jasnej: albo odbudowa gospodarki S$wiatowej, albo
hermetyczne zamkniecie sie gospodarstw narodowych w autarkji
i poczatek ,,rebarbaryzacji” zycia i to nietylko gospodarczego.
Wychodzac z tych ogdlnych zatozen, punkty programu prac
otrzymaty jasne i wyrazne sformutowanie, a mianowicie: uregu-
lowanie spornych zagadnien politycznych, zalatwienie sprawy
dhugéw politycznych, przywrécenie wolnej wymiany w zakre-
sie towar6w i kapitatow, uchylenie ograniczen dewizowych. Te
tezy, przyjete przez podkomisje finansowa, zostaty uzupetnione
przez drugg podkomisje, ogoélno-gospodarczg; w tej czesci spra-
wozdania zgda sie zastosowania liberalnych metod gospodar-
czych w zakresie polityki celnej i traktatowej. W ostatnim roz-
dziale méwi sie o pozyteczno$ci zbiorowej akcji poszczegélnych
rzadow w zakresie organizacji produkcji i wymiany towarowej.
Ze wzgledu na to, ze poszczegodlne kraje, przedewszystkiem
Stany Zjednoczone A. P. i Wielka Brytanja, doszty do wniosku,
ze sprawa dtugébw miedzysojuszniczych winna by¢ zatatwiona
przed zebraniem sie konferencji gospodarczej, watpi¢ nalezy,
czy zbierze sie ona przed czerwcem. Mimo doswiadczen, jakie
wyniosty poszczegoélne rzady z konferencji gospodarczej, odby-
tej w Genewie w roku 1927, oraz mimo wydarzen, jakie zaszlty
w okresie lat 1927—1933, jesteSmy raczej sktonni pesymistycz-
nie ocenia¢ widoki przysztej konferencji. Cata rozumowa stusz-
nos¢ tez, przyjetych przez komisje ekspertow, nie zdofa
moze zwyciezy¢ psychicznych nastawien poszczegélnych kra-
jow w Europie, nastawien, wigZacych sie z momentami o charak-
terze emocjonalno-politycznym i ze zbyt daleko posunietemi anta-
gonizmami poszczegblnych kontrahentow. By¢ moze, ze nastrdj
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ten bedzie rnusiat ulec zmianie pod naciskiem jednej ze stron,
a mianowicie Standéw Zjednoczonych, gdzie pod wptywem ostat-
nich wypadkéw zdaje sie dojrzewa¢ mysl o wspotzaleznosci sy-
tuacji gospodarczej poszczegélnych osrodkéw. Inicjatywa i wo-
la takiego kompleksu gospodarczego musiatyby zosta¢ uszano-
wane; moze wysztoby to z uszczerbkiem dla ambicji Europy, lecz
prawdopodobnie z pozytkiem dla jej gospodarczego zdrowia.

Drugi etap konwersiji.

Dokonawszy w grudniu ub. r. konwersji dtugoterminowych
kredytdw emisyjnych, Rzad przystgpit obecnie do uregulowania
innych zobowigzan prywatnych. W chwili, gdy stowa te pi-
szemy, przechodzg przez tryby naszej machiny parlamentarnej
projekty ustaw, ktérych zasadnicza tre$¢ jest nastepujaca:

1) odsetki od prywatnych wierzytelnosci hipotecznych
(z wyjatkiem kaucyj hipotecznych) ulegajg obnizeniu do 6°/0
w stosunku rocznym, przyczem ptatnos¢ tych wierzytelnosci, bez
wzgledu na umdwiony termin pfatnosci, ulega odroczeniu do
1 pazdziernika 1934;

2) banki, ktére zastosujg wzgledem swych dtuznikéw-rolni-
kow ulgi w sptacie dlugdéw przez zmniejszenie rat i oprocentowa-
nia, otrzymajg pomoc rzadowg; w tym celu Rzad bedzie dyspo-
nowat kwotg 75 milj. zt. i bedzie mogt powota¢ do zycia Bank
Akceptacyjny, za ktérego zobowigzania Skarb Panstwa przyj-
mie poreke w wysokosci 30°/o;

3) kompetencja urzedéw rozjemczych dla spraw kredyto-
wych drobnej wiasnosci rolnej zostaje rozszerzona na wiekszg
wiasno$¢ ziemska; urzedy rozjemcze bedg mogly rozkiadaC na
raty sptate dtugdéw do lat 7-iu i ogranicza¢ wysokos$¢ pobieranych
odsetek do 4,5°/0 rocznie. Kompetencja urzedow rozjemczych
zostata rozszerzona réwniez i w tym kierunku, ze orzecznictwu
ich podlega¢ beda nietylko wierzytelnosci prywatne, lecz takze
wierzytelnosci spotdzielni kredytowych, nienalezacych do zwiagz-
kéw rewizyjnych.

Szczegbtowem omowieniem tych postanowien zajmiemy sie
W nastepnym zeszycie ,,Banku"; tu za$ ograniczymy sie do ogol-
nej ich charakterystyki.

Uchwalane w tej chwili ustawy sg logicznym wynikiem po-
przednio wydanych zarzadzen. Mozna tu odrdzni¢ trzy etapy.
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Pierwszy etap polegat na doraznem zahamowaniu nacisku wie-
rzyciela na diuznika w postaci utrudnienia egzekucyj. W dru-
gim etapie zostaty stworzone warunki dla uzyskiwania odroczen
ptatnosci na zasadzie formalnej zgody wierzyciela (nadzér sa-
dowy w rolnictwie, komitety finansowo-rolne, urzedy rozjemcze).
Trzeci etap rozpoczat sie w grudniu r. ub. pod znakiem przekre-
$lenia zasady wolnosci uméw i gteboko siegajacej interwencji
Panstwa w stosunki prywatno-prawne. Pierwszym aktem byta
ustawa o konwersji diugoterminowych wierzytelnosci emisyj-
nych, drugim za$ ustawy obecnie uchwalane. W dziedzinie za-
rzadzen przymusowych na terenie gospodarczym zdarza sie jed-
nak prawie zawsze tak, ze kto powie: — A, ten musi powiedzie¢:
— B. Naszem zdaniem — po tych ustawach muszg przyjs¢ — jako
logiczna konsekwencja — dalsze. Moratorjum nie daje sie zlo-
kalizowa¢, lecz na mocy prawa przyczynowosci przerzuca sie
pokolei na wszystkie inne dziedziny. Przy czytaniu omawianych
projektow ustaw bije w oczy niewspotmiernos¢ w traktowaniu
poszczegolnych grup dtuznikdw i wierzycieli. Nie bedzie prze-
sadg twierdzenie, ze ochrona interesow rolnictwa (posunieta
w projektach rzadowych dalej nawet, niz to pierwotnie przewi-
dywaty projekty organizacyj rolniczych) dokonywuje sie duzym
kosztem intereséw innych grup gospodarczych. Krotkoterminowe
zadtuzenie rolnictwa wynosi wedtug obliczen Ministerstwa Skarbu
1,724 miljonéw ziotych; z tej sumy przypada na zadtuzenie
rolnictwa w instytucjach finansowych — 922 milj., u oséb za$
prywatnych i na kredyt towarowy 802 milj. Wierzytelnosci
bankowe sg specjalnie chronione i rolnicy zbyt wielkich ulg
w tym zakresie nie bedg mogli uzyska¢ nawet przy petnem wy-
korzystaniu przez banki ustug Banku Akceptacyjnego. Nato-
miast wierzytelnosci prywatne (przewaznie przemystu i handlu)
moga ulec — nietylko faktycznie, ale tez i formalnie — zamroze-
niu (wskutek tego, ze urzedy rozjemcze moga wprowadzi¢ dwu-
letni okres karencji i roztozy¢ sptate ditugéw do lat siedmiu).
Otdéz powstaje pytanie: — Czy to zamrozenie wierzytelnosci nie
odbije sie tylko ujemnie na sytuacji przemystu i handlu?

Sadzimy, ze przy dalszem trwaniu depresji uregulowanie
sptaty zobowigzan przemystu i handlu stanie sie rzecza nieunik-
niong, co niewatpliwie wptynie na rozszerzenie dziatalnosci
Banku Akceptacyjnego.
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Przy tej okazji pragniemy poinformowac Czytelnikow, jak
sie ksztattujg obecnie stosunki kredytowe na wsi. Otdz okazuje
sie, ze z urzedow rozjemczych korzysta bardzo maty odsetek
dtuznikow, a jeszcze mniejszy wierzycieli. Rolnik pragnie
zy¢ ze swoim ,lichwiarzem" w zgodzie, wychodzac z za-
fozenia, Ze w bankach niezawsze mozna uzyska¢ kre-
dyt, podczas gdy u prywatnego finansisty” mozna go
dosta¢ zawsze. Ten kredyt prywatny kalkuluje sie zresztg dla
rolnika czesto taniej, niz kredyt bankowy, jesli sie wliczy do
kosztow kredytu koszty prolongat, podrézy do miasta i t. d.
Drugie zjawisko — kredytodawca prywatny unika teraz zabez-
pieczenia hipotecznego, jak wogble unika wszelkiego ujawniania
swej wierzytelnosci ze wzgleddw zrozumiatych. Niemniej usta-
wy, zwalczajace lichwe na wsi, miaty rzeczywiscie ten skutek,
Ze t. zw. prywatny rynek dyskontowy znacznie si¢ skurczyt i ze
pienigdze odptywajg z niego do bankoéw pod postacig wkiadow
lub lokat celowych. Roéwniez pretensje wierzycieli prywatnych
do rolnikéw sg cedowane, gtéwnie spotdzielniom kredytowym,
dla uratowania odsetek. Temu ostatniemu zjawisku ma wiasnie
zapobiec projektowane rozszerzenie kompetencji urzedoéw roz-
jemczych.

Reglamentacja stawek procentowych od wktadow.

Miedzy projektami ustaw, uchwalonemi ostatnio przez Sejm,
znajduje sie projekt ustawy, upowazniajgcej Ministra Skarbu do
ustalania w drodze rozporzadzen najwyzszej granicy odsetek od
wkiadow i innych lokat pienieznych w komunalnych kasach osz-
czednosci i w spdtdzielniach. Jest to nowy zupetnie krok w dzie-
dzinie reglamentacji stawek procentowych. Dotychczas rozporza-
dzenia Ministra Skarbu, wydawane na podstawie dekretu z r. 1924
o lichwie pienieznej, regulowaty tylko wysoko$¢ odsetek pobie-
ranych przez instytucje i przedsiebiorstwa bankowe. Reglamen-
tacja stawek debetowych wywierata oczywiscie wptyw na opro-
centowanie wkladow, ale zasieg tego wptywu byt niejednolity.
Banki, stojagce na wyzszym poziomie organizacyjnym, same do-
stosowywaty oprocentowanie wktadéw do wysoko$ci dozwolonego
poziomu odsetek od kredytéw; sam rodzaj uprawianych czyn-
nosci zmuszat je do tego, a Zwigzek Bankdéw pilnowat, aby pod
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wzgledem wysokos$ci stawek banki nie prowadzity konkurencji
miedzy soba. W przeciwienstwie do bankéw komunalne kasy
oszczednosci — a jeszcze bardziej spotdzielnie kredytowe — mia-
ty wiekszg swobode w ustalaniu stawek i, w ostatnich zwiaszcza
czasach, odbieraty bankom sporo klientéw. Dzieki bowiem niz-
szym kosztom handlowym mogty ptaci¢ od wkiadéw znacznie
wyzszy procent — niz banki. Kontakt wiadz nadzorczych z ko-
munalnemi kasami oszczednosci i spotdzielniami kredytowemi —
okazat sie — chocby z uwagi na duzg ich liczbe — zbyt staby, aby
mogt zapewni¢ prowadzenie jednolitej polityki wkiadowej. Ten
stan rzeczy skionit Rzad do przygotowania wspomnianego pro-
jektu.

Reglamentacja stawek od wkladow stawia te instytucje wo-
bec nowych zagadnien, a w szczegdlnoSci wymagac bedzie grun-
townej rewizji dotychczasowej polityki kredytowej. Dodatnig
strong reglamentacji bedzie usuniecie niezdrowej konkurencji
miedzy poszczeg6lnemi instytucjami. Natomiast ujemne wyniki
mogtyby sie ukazaé, gdyby stawki zostaly ustalone na zbyt nis-
kim poziomie. Kasy oszczednosci i spotdzielnie kredytowe sg
temi instytucjami, ktore majg najzywszy kontakt z drobnymi ciu-
faczami oszczednosci. Atrakcyjno$¢ wielkich instytucyj finanso-
wych lezy w tem, ze wkiadca darzy je wiekszem zaufaniem;
atrakcyjnos¢ matych za$ polega gtéwnie na rentownosci lokat.
Znaczniejsze obnizenie tej rentowno$ci mogtoby ujemnie wpty-
na¢ na ruch wktadéw w drobnych kasach oszczednosci i w spét-
dzielniach. Dlatego tez stusznie uczynita komisja sejmowa, uzu-
petniajac projekt rzagdowy przepisem, ze ustalone przez Ministra
Skarbu stawki nie moga by¢ nizsze od stopy ptaconej od wkia-
dow przez P. K. O., powiekszonej o 1/5 tej stopy.

Projekt prof. Wi. Grabskiego.

W powodzi réznych projektow ozywienia konjunktury szcze-
go6lng uwage zwrocit, ogtoszony w lutym, projekt b. premjera
i ministra Skarbu, prof. Wik. Grabskiego. Projekt Autora, znany
Czytelnikom zapewne z obszernych streszczen, podanych przez
prase, zmierza do ozywienia konjunktury w Polsce drogg uru-
chomienia robot publicznych i podtrzymywania cen zboza przez
wyplate premij eksportowych z funduszéw, ktére da sie uptyn-
ni¢ z zalegtosci Swiadczen publicznych. Te ostatnie rozktada sie
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na raty, ktéreby poszty na obstuge krétkoterminowych obliga-
cyj i bonéw, emitowanych przez specjalng instytucje — Kase
Likwidacyjng. Instytucji tej przekazatby Skarb Panstwa swe
wierzytelnosci z tyt. zalegtych podatkéw; pienigdze uzyskane
z lokaty obligacyj na wolnym rynku i w drodze ich zastawu
w Banku Polskim bytyby zuzyte na akcje robét publicznych
i premje.

Pozatem projekt prof. Grabskiego zawiera szereg sugestyj,.
idgcych w kierunku naprawy dotychczasowej naszej polityki
emisyjno-finansowej i stworzenia prywatnego rynku lokacyjnego.
Projekt prof. Grabskiego, podobnie jak inne zblizone do niego pro-
jekty, zapoznaje, naszem zdaniem, podstawowg zasade, iz stwa-
rza¢ $Srodki obiegowe ptatnicze mozna bezkarnie tylko do granic
spodziewanego przyrostu kapitatow pienieznych.  Uptynnienie
zamrozonych diugéw — to wihasnie stwarzanie dodatkowych $rod-
kow ptatniczych i antycypacja tego przyrostu kapitatow. Wolno
tego dokonac tylko z dtugami takich odcinkéw zycia gospodarcze-
go, ktore dajg zupetng gwarancje, iz wyprodukujg w do$¢ krotkim
czasie nowy kapitat pieniezny. Wopierw sanacja i racjonalizacja
tych odcinkéw w celu podniesienia ich dochodowosci, a nastepnie
uptynnianie ich dlugébw. To jedno. Z drugiej strony, pokupny
na rynku lokacyjnym moze by¢ tylko papier, ktory oparty jest
na juz istniejgcej kapitalizacji. Akcje lub obligacje przemy-
stowe emitujemy wtedy, gdy przedsiebiorstwo juz daje pewng
dywidende i liczymy tylko na jej powiekszenie.

Gdybysmy, idac za radg prof. Grabskiego, uptynniali zale-
gtosci podatkowe w sposéb generalny, to ostatecznie osiggneli-
$my ten sam efekt, jakiby data wprost emisja pienigdza na
pokrycie deficytu budzetowego. MielibySmy — innemi stowy —
zamaskowang inflacje. Jaki sens miatoby w takim razie apelo-
wanie do rentjera? Robigc inflacje, zrazilibySmy go tylko osta-
tecznie do mysli uprawiania zawodu rentjerskiego.

Jesli chodzi o ,,nakrecenie” konjunktury,'to jest rzecza dla
nas niewatpliwa, iz dokona¢ tego Srodkami polityki finansowej
nie mozna. Potrzebna jest ku temu prawdziwa kapitalizacja
i praca tworcza na polu realnem.
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KRYZYS BANKOWY
W STANACH ZJEDNOCZONYCH A. 8.

Podstawowe przyczyny zatamania.

Wypadki ostatnich tygodni o$wietlity nie po raz pierwszy
wadliwo$é struktury bankowosci amerykanskiej i koniecz-
nos¢ jej zasadniczej reformy. Przesilenia gospodarcze
powtarzaty sie w Stanach Zjednoczonych przed wojng dos¢ cze-
sto, zeby wymieni¢ tylko najwazniejsze lata kryzysowe: 1814,
1819, 1837, 1857, 1873, 1907. Charakterystyczng cechg tych prze-
silen byto, ze prowadzity one zawsze do paniki finansowej i wiel-
kich zaburzeh w bankowosci. Po r. 1907 przechodzity Stany Zje-
dnoczone przez powazne przesilenie dopiero w roku 1920. Ro6z-
nito sie ono jednak od poprzednich zasadniczo tem, ze zardwno
waluta amerykanska—jak i system bankowy amerykanski—wy-
szty z niego nienaruszone. Bylo to niewatpliwie zastugg wielkiej
reformy bankowej, przeprowadzonej w r. 1913 pod kierunkiem
owczesnego prezydenta Wilsona przez ob6z demokratyczny,
ktdry 4-go marca b. r. objat wiadze w Stanach Zjedn. Reforma ta
polegata na stworzeniu w Ameryce po raz pierwszy zresztg w jej
historji nie centralnej instytucji emisyjnej wprawdzie, ale syste-
mu centralnej bankowosci, t. zw. Systemu Rezerwy Federalnej.
Jakkolwiek doniostg byta ta reforma, pozostawita jednak caly
szereg palacych probleméw bez zatatwienia. Mimo to spoita ona
na tyle bankowo$¢ amerykanska, ze okazala si¢ zdolng sta-
wi¢ czoto wypadkom wojny Swiatowej oraz kryzysowi z roku
1920.

Zarbwno w Ameryce — jak i poza nig — zdawano sobie
doktadnie sprawe, pod jakiemi wzgledami struktura bankowa
Standw Zjedn. pozostata nadal wadliwa. Istniaty tez usitowania
usuniecia tych wadliwosci. Warunki polityczne jednak, ktore w
Ameryce wprost uniemozliwiajg przeprowadzenie reform, kto-
rych konieczno$¢ nie ustalita sie w opinji publicznej kraju, nie

*)  Dla unikniecia powotywania sie w tresci artykutu autor zaznacza,
ze dane statystyczne czerpat w znacznej mierze z nastepujacych Zzrédet:
The Economist 3. IlIl. 1933. T. E. Gregory: The American Banking Crizis,
The Times, 8. Ill. 1933, T. E. Gregory: Banking in the U. S.

Der deutsche Volkswirt, 3. IlIl. 1S33. Dr. Georg Katona: Die amerikanische

Bankenkrise;

Bank—Archiu, 1, Ill. 1933. Dr, Arthur M. Wolkiser: Die finanziellen Mas-
snahmen zur Krisenbekampfung in den Yereinigten Staaten.
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sprzyjaty tego rodzaju zamierzeniom. Sprawno$¢, jaka wykazat
System Rezerwy Federalnej w czasie wojny i bezposrednio po
wojnie, oraz era niebywatego wprost powojennego rozkwitu gos-
podarczego Ameryki sprawity, ze jeszcze stosunkowo niedawno
nikt nie oSmielitby sie twierdzi¢, zeby czy to waluta, czy to ban-
kowos$¢ Standéw Zjedn., mogty ulec powaznemu zatamaniu. Mi-
mo to jednak jesteSmy dzisiaj Swiadkami tych dziwnych wyda-
rzer. Naogo6t istnieje zgodno$¢ w ocenie przyczyn, ktdre wywo-
taty panike w Ameryce. Sg one jednak traktowane czesto zbyt
jednostronnie. Nalezy przedewszystkiem stwierdzi¢, ze mimo
catej swojej wadliwosci bankowos$¢ amerykanska mogta oprzec
sie naporowi kryzysu gospodarczego, podobnie jak to miato miej-
sce w r. 1920. Jezeli w r. 1933 bankowo$¢ amerykanska okazata
sie mniej odporng niz w r. 1920, kiedy struktura jej nie byta
wecale lepsza niz obecnie, musiato sie ztozy¢ na to caty szereg
innych przyczyn.

Nalezy do nich przedewszystkiem zia polityka kredytowa,
uprawiana przez poszczegolne, zwiaszcza mniej powazne, insty-
tucje finansowe w latach pomysinosci. | ta zta polityka w pota-
czeniu z wadliwg strukturg bankowosci nie mogtyby doprowa-
dzi¢ do tak zgubnych nastepstw, jakie obserwujemy. Nie wszyst-
kie bowiem banki prowadzity ztg polityke kredytowa, najwieksze
za$ instytucje byty ponad wszelkg watpliwo$¢ i ptynne i wy-
ptacalne, o czem Swiadczy najlepiej, ze zamknety one swoje o-
kienka ostatnie i tylko z niecheciag poddaty sie zarzadzeniom
wiadz stanowych, ktére dla tern pewniejszego sttumienia wcigz
rosnacego runu ogtosity ogolne Swieta bankowe.

Do zlej polityki kredytowej bankéw przytaczyt sie szereg
kapitalnych bledéw, popetnianych konsekwentnie i z podziwu
godnym uporem w zakresie ogélnej polityki gospodarczej,
ktére walnie sie przyczynity, jesli nie do wywotania kryzysu
Swiatowego, to w kazdym wypadku do jego przys$pieszenia, a co
za tern idzie, do dalszego podkopania sytuacji bankéw, niero-
zerwalnie z zyciem gospodarczem kraju zwigzanych.

Kiedy wkorcu panika na gietdzie nowojorskiej z konca paz-
dziernika 1929 r. stata sie punktem zwrotnym w dziejach prospe-
rity amerykanskiej, zaczeto stosowac forsownie Srodki zaradcze.
| stosowanie odpowiednich Srodkéw zaradczych, zwihaszcza gdy-
by one byty potgczone z nawrotem na wihasciwe drogi w zakresie
ogolnej polityki gospodarczej, bytoby oszczedzito Ameryce dnia
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4-go marca. Zamiast jednak likwidowac przerosty i wybujato-
§ci doby minionej pomysinosci, wszystko co robiono, zmierzato
do tego, zeby ja sztucznie podtrzymac i przywota¢ zpowrotem.

Tak zatem wadliwa struktura bankowos$ci amerykanskiej sta-
nowita podatny grunt dla choroby. Zia polityka kredytowa zwia-
szcza mniejszych instytucyj finansowych wszczepita w ten grunt
pierwsze zarazki. Sprzeczna w swoich celach polityka w spra-
wach og6lno-gospodarczych pozwolita im sie swobodnie rozwi-
ja¢ i przerzuca¢ na coraz dalsze dziedziny, kiedy za$ doszto do
stanu zapalnego i trzeba byto zdecydowanej kuracji, zaczeto kar-
mi¢ chorego morfing, dopoki go nie doprowadzono do stanu cat-
kowitego zatamania. Od tego punktu trzeba bedzie zacza¢ praw-
dziwe leczenie. Bedzie ono jednak niewatpliwie ciezsze i potrwa
znacznie dtuzej niz normalnie.

Wadliwos$¢ struktury bankowej Standw
Zjedn. A. P

Trudno jest wkasciwie moéwic¢ o istnieniu w Ameryce przed
1913 r. systemu bankowego we wiasciwem tego stowa znaczeniu.
Gtéwng podstawg funkcjonowania zaréwno waluty, jak i banko-
wosci amerykanskiej, byt do tego czasu National Bank Act. z r.
1863, kilkakrotnie pdzniej zmieniany. W stosunku do kompletne-
go chaosu i niepewnosci, panujacej przed jego uchwaleniem w
dziedzinie emisji banknotéw, byt on niewatpliwie duzym poste-
pem. Zadaniem jego byto jednak tylko stworzenie zaufania god-
nej waluty narodowej oraz rynku dla papierow panstwowych.
W tym celu powotano do zycia t. zw. banki narodowe, funkcjo-
nujace na catym obszarze Stanéw Zjednocz, na podstawie jedno-
litych ustaw federalnych. Przez ustanowienie papierow panstwo-
wych jako podkiadu emisji banknotéw odebrano jednak réwno-
czes$nie walucie amerykanskiej wszelka elastyczno$¢, nie méwigc
juz o tem, ze w dalszym ciggu nie byto zadnej instytucji, ktorej
zadaniem bytoby stanowi¢ centralny rezerwoar ztota, czuwac nad
statoscig kursu jednostki pienieznej przez zapobieganie nadmier-
nemu odptywowi ztota z kraju oraz roztacza¢ kontrole nad inne-
mi bankami i przychodzi¢ im z pomocg w czesto powtarzajacych
sie okresach przesilenia gospodarczego. Tak zatem istniata w A-
meryce do r. 1913 jedynie tylko olbrzymia ilos¢ zupetnie sa-
modzielnych i luzem chodzacych bankéw, z ktérych kazdy mu-
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sial w razie potrzeby radzi¢ sobie na wiasng reke. Paul M. War-
Burg pOzniejszy wspottwodrca systemu rezerwy federalnej,
wyraza sie, piszac w r. 1907 o wadach i potrzebach amerykan-
skiego systemu bankowego, ze Stany Zjednoczone znajdujg sie
w rzeczywistosci- w tym punkcie, do ktérego Europa doszia juz
za czasu panowania Medyceuszéw, Azja za$ wedtug wszelkiego
prawdopodobienstwa za czasow Hammurabiego.

W poréwnaniu z tym stanem rzeczy byt wspomniany juz Fe-
deral Reserve Act. z r. 1913 nadzwyczaj wielkim krokiem na-
przéd. Powotat on do zycia 12 bankdéw rezerwy federalnej, dzia-
fajacych kazdy w swoim okregu samodzielnie, ale podporzadko-
wanych wspolnemu zarzagdowi w Waszyngtonie. Z punktu widze-
nia gospodarczego stanowig one mimo swej samodzielno$ci orga-
niczng jednostke, uprawiajac wspolng polityke i przychodzac so-
bie wzajemnie z pomocg przez przelewanie miedzy sobg wolnych
rezerw. Od chwili zatozenia systemu rezerwy federalnej mozna
wiasciwie dopiero méwic o istnieniu w Ameryce systemu banko-
wego. System rezerwy federalnej zapewnit Stanom Zjednocz, po
raz pierwszy w ich historji odpowiednig piecze nad statoScig
kursu waluty krajowej, stajac sie centralnym zbiornikiem ziota.
Przyczynit sie on ponadto do stworzenia nadzwyczaj elastyczne-
go systemu emisji banknotéw oraz idealnie sprawnego aparatu
czekowo-inkasowego i mechanizmu obrotu zyrowego, dziatajacego
na terenie catego kraju, nie wymieniajgc wielu innych zalet. Mi-
mo to pozostato w Ameryce caly szereg bardzo waznych proble-
mow bankowych niezatatwionych. Przedewszystkiem nie zorgani-
zowano pod egidg systemu rezerwy federalnej catej bankowosci
amerykanskiej. Przymus nalezenia do systemu ustanowiono tylko
dla bankéw narodowych. Bankom stanowym, funkcjonujagcym na
podstawie ustaw poszczegoélnych standéw, pozostawiono swobode
nalezenia. W rezultacie tylko jedna trzecia cze$¢ bankéw ame-
rykanskich, reprezentujgca okoto dwie trzecie wktadow, przysta-
pita do systemu, reszta za$ pozostata nadal bez moznosci bezpo-
$redniego korzystania z jego pomocy.

Co gorsza nie uczyniono niczego w kierunku usuniecia nad-
zwyczaj wielkiego rozproszkowania bankowosci, ktorego gtéwng
przyczyng byt zakaz otwierania oddziatdw. Bankowi amerykan-

*)  Paul M. Warburg: The Federal Reserve System. T. Il. Str, 9,
New—York, Macmillan, Co. 1930.
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skiemu wolno dziata¢ tylko na terenie pewnego okreslonego stanu
w pewnej okreslonej miejscowosci. Tylko w siedmiu stanach do-
zwolone jest otwieranie oddziatéw, prawo to jednak nie jest we
wszystkich siedmiu stanach jednolite i nie oznacza koniecznie
swobody dziatania na terenie catego stanu. Bankom narodowym
wolno otwiera¢ oddziaty tylko w tych stanach, w ktérych i ban-
ki stanowe posiadajg to prawo. W Chicago np. jest zabronione
nawet zaktadanie kas miejskich dla przyjmowania wkiadow.
Jednemu bankowi nie wolno jest prawie nigdzie posiada¢ udzia-
tu w drugim banku. Zakazy te obchodzono przez tworzenie t. zw.
fancuchoéw bankowych (chain banksjw ten sposob, ze specjalnie
w tym celu zatozona spotka holdingowa skupowata wiekszo$¢
udziatow w pewnej liczbie bankéw. tancuchy bankowe nie wy-
warly jednak powazniejszego wptywu na strukture bankowosci
amerykanskiej.

Wrogi stosunek do systemu filjalnego oparty jest na obawie
przed trustyzacjg bankdéw. Istnieje przekonanie, ze w razie za-
stapienia lokalnego banku filjg wielkiej i odlegtej instytucji fi-
nansowej, co w razie braku odpowiednich zakazéw musiatoby
wczesniej czy poOzniej nastgpi¢, wkiady miejscowe powedrujg
do centrum finansowego, ktére moze wykaza¢ zamato zrozumie-
nia dla potrzeb kredytowych danego okregu. Wierzy sie w ko-
nieczno$¢ bezposredniego kontaktu bankiera ze swojg klientela,
chce sie by bankier rnusiat sie kierowa¢ wzgledami na miejscowg
opinje publiczna. W rzeczywisto$ci uniemozliwiono w ten spo-
sob racjonalng dywersyfikacje inwestycyj bankowych, raz ze
wzgledu na szczupto$¢ Srodkéw, jakiemi lokalne banki rozpo-
rzadzajg, nastepnie zas z powodu braku dostatecznie ptynnych
inwestycyj na miejscu. W ten sposéb staty sie banki lokalne
SciSle zwigzane z losami miejscowego rolnictwa czy tez prze-
mystu.

Jak wielkie jest rozproszkowanie bankowosci amerykanskiej
moze $wiadczy¢ fakt, ze w roku 1920 istniato w Stanach Zjedno-
czonych 28.500 bankéw. Z tego okoto 9.000 tylko nalezato do
systemu rezerwy federalnej. Klasyfikujac instytucje finansowe
amerykanskie wylicza Westerfield ¥ 10 rdéznego rodzaju orga-
nizacyj federalnych oraz 19 stanowych. Réwnie skomplikowa-

*) R. B. Westerfield: Banking Principles and Practice. str. 175.
New—York, Ronald Press Co.
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ny jest system kontroli bankéw amerykanskich. Wykonuje ja
z ramienia panstwa specjalny kontroler walutowy przewidziany
w National Bank Act. Banki rezerwy federalnej oraz izby roz-
rachunkowe roztaczajg oddzielny nadzér nad swoimi cztonkami.
Nad bankami stanowemi czuwajg wiladze 48 standw, ktdrych
przepisy sg jednak niestychanie rdéznorodne i bardzo czesto ma-
fo zadowalajace. Wszystko to razem sprawia, ze system banko-
wosci amerykanskiej jest najbardziej zawitym systemem na
Swiecie.

Biedy polityki kredytowej bankdow
amerykanskich.

System rezerwy federalnej stworzyt dla bankowosci ame-
rykanskiej nadzwyczaj silng podstawe, skupiajac koto siebie w
zwarty i wysoce elastyczny system wprawdzie tylko jedng trze-
cig ogolnej liczby bankow, reprezentujaca jednakze dwie trzecie
kapitatbw bankowych. Ameryka znalazta si¢ po wojnie w po-
siadaniu okoto potowy Swiatowego zapasu ziota monetarnego,
co sprawito, ze jej walucie nie mogto grozi¢, ani tez nigdy po
dzi$ dzien nie grozilo zzewnatrz absolutnie zadne niebezpie-
czenstwo. Stany Zjednoczone A. P. staty sie ponadto po wojnie
najbardziej obfitem zrodtem kapitatdbw, wyreczajagc pod tym
wzgledem przez szereg lat Londyn. Z roli dtuznika przedzierz-
gnety sie, zeby tak powiedzie¢ w ciggu jednej nocy, w najwiek-
szego wierzyciela Swiata. Te trzy czynniki: zupetne bezpieczen-
stwo waluty od zewnatrz, nadzwyczaj wielka obfitos¢ kapitatow
wewnatrz kraju oraz posiadanie centralnego systemu bankowego,
majgcego praktycznie nieograniczone mozliwosci redyskonta
aktywow swoich cztonkéw, wykluczaty, zdawato si¢, moz-
liwos¢ jakiegokolwiek zatamania sie bankowosci amerykanskiej.
| rzeczywiscie od roku 1907, daty ostatniego wielkiego kryzysu
finansowego, az po koniec roku 1929 nie istniato tego rodza-
ju niebezpieczenstwo i mogto pozosta¢ na zawsze nierealne.

Kredyt jest jednakze nadzwyczaj potezng, ale obosieczng
bronig, z ktorg Ameryka nie potrafita na dtuzszy dystans dosé
ostroznie sie obchodzi¢. Znalaztszy sie dzieki szczesliwemu zbie-
gowi okolicznosci w jedynem w swoim rodzaju potozeniu, przy-
stagpita z wrodzonym sobie rozmachem i instynktem zdobywcy do
rozbudowy swojej gospodarki, dazac do zupetnej i zdawato sie
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osiggalnej hegemonji finansowej nad $wiatem. Podstawg tej roz-
budowy staty sie niestety w zbyt wysokim stopniu nie kapitaty
wiasne przedsiebiorstw, ale ich stale wzrastajgce zadtuzenie. Co
do rozmiaréw tego zadtuzenia moze nas zorjentowac nastepuja-
ce zestawienie wzrostu wenetrznych diugéw Stanéw Zjednoczo-
nych (w miljardach dolaréw) ¥

Krotkoterm. Dtugoterm. Razem
1913 r. 18 37 55
1921 , 36 84 120
1929 61 121 182
1932 ,, (poczatek) 43 132 175

Wedtug danych National Industrial Conference Board wyno-
sita suma dhugéw wewnetrznych Stanéw Zjedn. w 1929 r. doi. 155
miljardow, ktéra to kwota rozni sie znacznie od powyzszego
zestawienia. Tutaj chodzi nam jednak tylko o dane orjentacyj-
ne. Tych 155 miljardéw dolaréw rozktadato sie¢ na poszczegdline
grupy gospodarcze w nastepujacy sposob.

rolnictwo $ 12,2 miljardow
koleje . 127 1
dtugi publiczne . 30,2 u

przedsiebiorstwa
i banki (bez kolei) , 74,7 i
indywidualne + 250 1

Razem $ 1548 miljardéw

W stworzeniu tego zadtuzenia brata bankowo$¢ amerykan-
ska nadzwyczaj czynny udziat zaréwno bezposredni jak i
posredni. Jasne jest wobec tego, ze charakter polityki kredyto-
wej bankow rnusiat posiada¢ bardzo wielkie znaczenie. | tutaj
tkwi drugie wazne Zrédto obecnego kryzysu bankowego.

Wyzej wspomniane rozproszkowanie bankowos$ci amerykan-
skiej przesadzito zgory mozliwos¢ racjonalnej polityki kredyto-
wej matych i stabych instytucyj stanowych, zwitaszcza za$ poto-
zonych w okregach rolniczych i nieposiadajgcych w dodatku o-
parcia o system rezerwy federalnej. Wysoko$¢ ustawowych re-
zerw, jakie musza utrzymywac banki stanowe w stosunku do swo-

*)  Deutsche Bergswerkszeitung 10. Il. 1933. W/g obliczen Dr. Edie.
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ich wkiadoéw, zaczeto obnizac z biegiem czasu do nizszych wymo-
géw stawianych bankom narodowym. Upadtosci matych bankdéw
stanowych byly jednakze w Ameryce po wszystkie lata statem
zjawiskiem i mimo to, ze szty w setki, nie decydowalty o statosci
zaufania publicznego do bankowosci amerykanskiej jako catosci.
Duzo gorszemi jednak byty pewne objawy, wystepujgce w samym
trzonie tej bankowosci. Ze wzgledow konkurencyjnych mianowi-
cie przystgpiono do rozluznienia do$¢ surowych przepiséw usta-
wy 0 bankach narodowych, pozwalajac im wchodzi¢ na tereny, na
ktorych dziataty wprawdzie banki stanowe, ale ktore sg dla ban-
kéw wogble mato odpowiednie jak np. hipoteki ziemskie i miej-
skie. Po wojnie zaczety ponadto przechodzi¢ banki amerykanskie
W coraz wyzszej mierze od systemu bezposrednich samolikwi-
dujgcych sie pozyczek handlowych do lokowania swoich kapita-
tow w inwestycjach albo tez w pozyczkach dla organizacyj, tru-
dnigcych sie spekulacja papierami wartoSciowemu Caty szereg
najwiekszych bankdéw potworzyt specjalne afiljacje, zajmujace
sie emisjg papierow wartosciowych (security affiliates), ciggnac
z tego w latach 1925—29 olbrzymie zyski.

Sprzecznos¢ celéw ogdlno-gospodarczej
polityki Standéw Zjedn. A. P.

W im wyzszym stopniu przedsiebiorstwo pracuje przy po-
mocy kapitatbw wihasnych, tem bezpieczniejsze jest jego potoze-
nie i tem mniej jest prawdopodobne, by mogto ono wraz ze swoim
upadkiem pociggng¢ za sobg innych. Im mniej jakie$ przedsie-
biorstwo jest zadtuzone, tem tatwiej potrafi sie dostosowac do
nowych zmienionych warunkéw produkcji i zbytu. Im powolniej
i bardziej stopniowo ro$nie nadbudowa kredytowa kraju, tem
mniej powstaje ztych kredytéw i tem odporniejsza musi sie oka-
za¢ ta nadbudowa na fluktuacje konjunktury.  Ciezary
wynikie z zadtuzenia nie redukujg sie w czasie przesilenia auto-
matycznie naréwni z innemi czynnikami jak ceny i place, lecz
przeciwnie rosng stosunkowo i moga tatwo postawi¢ przedsie-
biorstwo w sytuacji bez wyjscia, nawet wtedy, kiedy w czasie swe-
go udzielenia kredyt mogt by¢ jeszcze uwazany za racjonalny.
Likwidacja przerostow kredytowych jest mozliwa tylko w dro-
dze bankructw albo tez arbitralnych rozstrzygnie¢ rzadowych,
gdy fala upadtosci staje sie zbyt groZzna.
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Juz samo tempo wzrostu zadtuzenia gospodarstwa amery-
kanskiego wskazywato na to, ze chyba nikt inny na $wiecie nie byt
rownie silnie zainteresowany w utrzymaniu dobrej konjunktury
i niedopuszczenia do spadku cen i produkcji jak Stany Zjedno-
czone. Rownocze$nie jednak nikt nie zdazat bardziej konse-
kwentnie — jak Stany Zjednoczone do pogrzebania jedynego w
swoim rodzaju okresu pomysInosci, jaki im dzieki nadzwyczaj
szczeSliwemu zbiegowi okolicznosci przypadt w udziale. Powo-
dem tego bylo, ze Ameryka, stajgc sie w rekordowo Kkrétkim
czasie z wielkiego diuznika Europy najwiekszym wierzycielem
Swiata oraz bedac najbardziej zasobnym w kapitaty krajem na
kuli ziemskiej, zatrzymata nadal psychologje dituznika, beda-
cego dopiero na dorobku. Odpowiednio do tego prowadzita tez
swojg polityke gospodarczg, dazac do realizacji celéw, ktére
zgory wzajemnie sie wykluczaty. W obrazowem przedstawieniu
moznaby poréwnac to postepowanie z olbrzymiem kotem rozpe-
dowem, ktorego tryby zahaczajg ze wszystkich stron o inne koét-
ka i ktére chce samo w niezrozumiatem zupetnie przeswiadcze-
niu o swej izolacji obraca¢ sie coraz szybciej, zuzywajac jedno-
czesnie swoje sity na zatrzymanie innych kotek. Tak bowiem
tylko mozna okresli¢ polityke maksymalnej ekspansji towarowej,
popartej sitg rdwnie wielkiej ekspansji finansowej, pofaczonej
rownoczesnie z odbieraniem tym, na ktorych sie ten nadmiar
energji wylewat, wszelkiej moznosci zaréwno dalszego przyj-
mowania towarow, jak i sptacania juz zaciagnietych pozyczek,
Co przeciez jest conditio sine qua non kontynuowania wspOtpra-
cy finansowej. Odcinajgc sie od reszty Swiata murem chifskim
zakazéw imigracyjnych i barjer celnych, mogta byta Ameryka
mysle¢ o zalewaniu reszty Swiata swojemi towarami i kapitata-
mi, ale tylko wtedy gdyby chciata zgéry uwazac¢ to wszystko za
bezzwrotng darowizne na rzecz zagranicy.

Wiasciwie nalezatoby obok zakazow imigracyjnych i barjer
celnych obcigzy¢é sumienie Ameryki jeszcze zagarnieciem nad-
miernej ilosci ztota monetarnego na swdj uzytek, tak—jak to jest
powszechnie w zwyczaju. Jest to jednak zjawisko wtoérne, wyni-
kajace w catosci z dwu pierwszych przestanek. Przy tym ukia-
dzie sit gospodarczych, jaki powstat po wojnie, nie miatla Ame-
ryka poprostu zadnych innych mozliwosci przeprowadzenia bar-
dziej sprawiedliwego podziatu ztota — jak tylko w drodze daro-
wizny i to jeszcze mozna zupetnie Smiato twierdzi¢, ze zioto raz
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darowane wrdcitoby w razie nieprzeszkadzania wolnej grze sit
gospodarczych zpowrotem do swojego ofiarodawcy.

Mowi sie réwniez duzo o braku zdecydowanej i konsekwen-
tnej polityki walutowo-kredytowej ze strony systemu rezerwy
federalnej. | jest wiele stuszno$ci w tem twierdzeniu. Na uspra-
wiedliwienie jednak wiadz systemu rezerwy federalnej naleza-
foby powiedzieé, ze znalazty sie one skutkiem wspomnianych
wyzej sprzecznych w sobie zatozerr polityki og6lno-gospodar-
czej w niemozno$ci stosowania jakiejkolwiek polityki bez nara-
zenia sie na nadzwyczaj ciezkie zarzuty. Jezeli bowiem staraty
sie przeciwdziata¢ zbyt szybkiemu rozwojowi nadbudowy kredy-
towej przez neutralizowanie inflacyjnego wptywu nadmiernych
rezerw ziota, co bylo w zatlozeniu swojem ze wzgledu na sytua-
cje wewnetrzng kraju bezwzglednie stuszne, narazaty sie na po-
wazny zarzut hamowania swobodnej gry waluty ztotej i udarem-
niania bardziej racjonalnego miedzynarodowego podziatu zapa-
su Swiatowego ztota monetarnego. Kiedy znowu realizowaty poli-
tyke taniego pienigdza, zeby umozliwi¢ tak bardzo pozgdang re-
partycje ztota, jak to np. zapoczatkowano w r. 1927, wchodzity na
$liskg droge inflacji kredytowej i nadmiernego wzrostu speku-
lacji, ktora stata sie w r. 1929 bezposrednig przyczyng zatama-
nia sie prosperity amerykanskiej.

Ameryka nie moze zyé w tym stanie rzeczy, jaki istnieje
obecnie, w izolacji od reszty Swiata. Zbyt wielka czes¢ jej pro-
dukcji musi i8¢ na eksport, by jej przedsiebiorstwa mogly by¢
bez tego eksportu przy obecnym stanie ich zadtuzenia odpowied-
nio rentowne. Zbyt wiele pozyczyla reszcie $Swiata, by obstuga
1 zwrot kapitatu tych kredytow mogly jej by¢ obojetne. Uchyla-
jac sie jednak od odpowiedniej racjonalnie postawionej wspot-
pracy gospodarczej z resztg Swiata, przyczynita sie tem samem
walnie do wywotania przesilenia gospodarczego i w zwigzku z
tem do znakomitego umniejszenia wartosci aktywdw, ktére sta-
nowity zabezpieczenie jej nadbudowy kredytowe;.

Sztucznosc¢ stosowania Srodkow zarad-
czych.

Zaufanie publiczne do bankowosci amerykanskiej byto wy-
starczajaco wielkie oraz jej potozenie dostatecznie silne, by mi-
mo wielkiej zmiany warunkow, spowodowanej wybuchem przesi-
2
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lenia gospodarczego, mogta ona przebrng¢ przez okres likwidacji
przerostow gospodarczych obronng reka. Dopiero stosowanie
Srodkéw zaradczych, majacych na celu zazegnanie przesilenia
lub tez sztuczne wywotanie zpowrotem ozywienia, podkopa-
to stopniowo zaufanie publiczne do bankéw amerykanskich, a
wkoncu nawet do samej waluty.

Rzad republikanski przeszedt do porzadku dziennego nad
tem, ze przywrdcenie ozywienia jest mozliwe, ale dopiero po usu-
nieciu istniejgcych dysproporcyj gospodarczych i a la longue tyl-
ko w drodze radykalnej zmiany w nastawieniu ogdlno-gospodar-
czej polityki Standéw Zjednoczonych. Zamiast dazy¢ do pota-
nienia produkcji gtoszono jednak dalej hasto wysokiej sity kup-
na mas ludnosci celem utrzymania popytu na towary. Starano
sie  usungC przesilenie przez urzadzanie imponujacych
zebran czotowych kierownikéw zycia gospodarczego, ktore
jednak nie byty uwiericzone zadnemi rezultatami. Przeciwnie sy-
tuacja gospodarcza stale sie pogarszata, rosty upadtosci bankéw
i w zwigzku z tem wystgpito i zaczeto przybieraé na sile zja-
wisko tezauryzacji. Rzad przeszedt zatem do bardziej ener-
gicznej akcji, majacej na celu gtéwnie uptynnienie zamrozonych
aktywdw bankowych, nie nadajgcych sie do redyskonta, w spe-
cjalnie w tym celu stworzonych instytucjach finansowych, oraz
zwiekszenie zdolnosci emisyjnej systemu rezerwy federalne;j.

Pierwszem wazniejszem posunieciem byto stworzenie dnia
7 pazdziernika 1931 roku National Credit Corporation, ktorej
zadaniem byto uptynnianie aktywdw bankowych, nie nadajgcych
sie do redyskonta w bankach rezerwy federalnej. Posiadata ona
uprawnienie do wypuszczenia obligacyj na sume 1 miljarda do-
larbw. Rozmiar jej dziatalnosci byt jednak szczuply ze wzgledu
na wymagang gwarancje kredytu przez lokalne grupy bankow.
Do konca stycznia 1932 r. udzielita N. C. C. tylko 644 kredytéw
dla 560 bankéw na sume 144 miljony dolarow.

Instytucje te zastgpita Reconstruction Finance Corporation
(Refico), powotana co zycia 22 stycznia 1932 roku o kapitale
zaktadowym 500 miljonéw dolaréw (wptaconym w catosci przez
rzgd) i posiadajgca uprawnienie do wypuszczenia obligacyj do
wysokosci 2 miljardéw dolaréw. Udziela ona kredytow wytgcz-
nie we wiasnej kompetencji, biorac jako zabezpieczenie wszel-
kiego rodzaju aktywa nietylko bankdéw i innych instytucyj fi-
nansowych, ale takze przedsiebiorstw kolejowych. Dziatalno$¢
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tej instytucji stata sie przedmiotem ostrej krytyki. Refico zdotata
prawie w catosci zuzy¢ stojgce do jej dyspozycji fundusze, co
uznano z duzg zgodnoscig opinji za kapitat wyrzucony na pod-
trzymywanie nieudolnie administrowanych przedsiebiorstw i prze-
dtuzanie przesilenia gospodarczego. Okoto potowy 1932 roku
rozszerza ustawa pod tyt. ,,Emergency Relief and Construction
Act. of 1932* granice dopuszczalnej emisji obligacyj przez Re-
fico z 2 do 3,8 miljardow dolaréw, z czego 300 milj. dolaréw mia-
to p6js¢ na bezrobocie, 1,5 za$ miljarda dolaréw na rentowne
przedsiewziecia publiczne. Oznacza to wkroczenie Ameryki na
skrzetnie dotad unikany teren pomocy socjalnej.

Réwnoczesnie weszty banki rezerwy federalnej zdecydowa-
nie na droge polityki taniego pienigdza gtéwnie przez forsowny
skup papieréw panstwowych. Portfel tych papierow w posiada-
niu bankoéw rezerwy federalnej wzrést w czasie od 30 czerwca
1929 roku do 31 marca 1932 r. z 216 milj. dolaréw do 872 milj.
dolaréw, w ciggu za$ nastepnego kwartatu o olbrzymiag kwote
912 milj. dolaréw do wysokosci 1,784 milj. dolaréw. Zmierzano
w ten spos6b do zachecenia bankéw do podjecia bardziej libe-
ralnej polityki kredytowej, co jednak zupetnie zawiodto. Zdro-
we bowiem przedsiebiorstwa nie chciaty korzysta¢ z moznosci
zaciggania pozyczek, ktére im w okresie spadajgcych gwattow-
nie obrotow gospodarczych nie byly potrzebne. Ogdlna suma
kredytow w bankach, nalezacych do systemu rezerwy federalnej
(reporting member banks), ktéra zmniejszyta sie z 16.480 milj.
doi. w dniu 30 czerwca 1929 r. na 11.420 milj. doi. w dniu 30
czerwca 1932 r., zmalata w ciggu nastepnych 3 miesiecy jeszcze
wiecej, a mianowicie do 10.753 milj. doi. Dodatkowy kredyt emi-
syjny zostat zuzyty przez banki gtéwnie na splate zadtuzenia
w bankach rezerwy federalnej, pdzniej za$ na gromadzenie re-
zerw ponad biezace, ustawowo okre$lone wymogi. Z korcem
listopada 1932 posiadaty banki nadmiar rezerw w wysokosci
482 milj. doi.

Zeby umozliwi¢ kontynuowanie dotychczasowej polityki bez
wzgledu na odptyw ziota, jaki sie pojawit w drugiej potowie
1931 roku oraz w pierwszej potowie 1932 roku, przeprowadzit
uchwalony 27 lutego 1932 roku Glass-Steagall Bill zmiane za-
sady pokrycia, zezwalajagc na, uzywanie papierow panstwowych
jako zabezpieczenia niepokrytej ztotem czesci emisji not rezerwy
federalnej,— obok papierow handlowych. W ten sposéb zwiek-
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szono znakomicie ilos¢ wolnego ztota, t. zn. te ilo$C ztota, ktora
przewyzsza ustawg wymagalne pokrycie i moze stuzy¢ jako
podstawa dalszej ilosci kredytu emisyjnego. 1lo$¢ tego wolnego
ztota wynosita jeszcze w ciggu stycznia i lutego b. r. ponad 1 mil-
jard dolaréw.

Oprécz wyzej wymienionych srodkéw zastosowano caty sze-
reg innych, ktoérych efekt byt jednakze stosunkowo nieznaczny.
| tak Federal Home Loan Bank Act stwarzat pewne mozliwosci
uptynnienia w dziedzinie miejskiego kredytu hipotecznego oraz
zwiekszat swobode bankéw narodowych w zakresie emisji bank-
notow. Commodities Finance Corporation, utworzona 23 sierpnia
1932 roku, miata stuzy¢ do udzielania dodatkowych kredytéw
fabrykantom i innym uzytkowcom podstawowych débr konsump-
cyjnych.  Specjalne komitety bankowo-przemystowe (Banking
and Industrial Committees), powotane w kazdym z 12 okregéw
rezerwy federalnej i sktadajace sie z czotowych kierownikow
zycia gospodarczego, miaty obradowa¢ nad sposobami przywro-
cenia ozywienia.

Ten ograniczony z koniecznosci przeglad najgtowniejszych
srodkéw zaradczych Swiadczy o og6lnym kierunku catej akcji
hooverowskiej. Usitowata ona mianowicie wytgcznie przez coraz
wieksze uptynnianie wszelkiego rodzaju aktywow oraz wpom-
powanie jak najwiekszej ilosci kredytdbw w zycie gospodarcze
zazegnaC kryzys, a nawet wywota¢ zpowrotem ozywienie i pod-
nies¢ ceny. Raz zapoczatkowane jednak przesilenie gospodarcze
postepowato naprzdd z zywiotowg wprost sitg. Wystarczy przy-
toczy¢, Ze pozyczki wszystkich bankow amerykanskich spadty
w czasie od 31.12.1929 do 30.9.1932 r. z 42 miljardéw doi. do
27 miljardéw doi. Nie bylo zadnej mozliwosci zastgpienia tego
ubytku chocby w czesci sztucznym kredytem panstwowym bez
doprowadzenia maszynerji bankowej i walutowej kraju do zu-
petnego rozprzezenia, tembardziej gdy ten sztuczny kredyt
panstwowy szedt na popieranie szeregu niezdolnych do zycia
przedsiebiorstw albo tez przyczyniat sie do opOznienia ko-
niecznej reorganizacji przedsiebiorstw, ktére mozna byto ura-
towaé. Miedzy ratowanemi przedsiebiorstwami znajdowaty sie
w gtownej mierze banki, ktorych upadtosci w roku 1932 w po-
rownaniu z r. 1931 przejsciowo Umniejszyty sie, jak to wynika
Z nastepujacego zestawienia:
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1929 upadto ¥ 584 bankéw z 209 milj. doi. wkiadow

1930 1 1198 1 1 803 ” 1
1931 1 2022 1 1 1633 ” ” n
1932 u 1163 u . 4% " u

Ogdtem zmniejszyta sie ilos¢ bankéw w Ameryce do liczby
okoto 18500 w poréwnaniu z 28.500 w roku 1920, t. j. o jakie
10 tysiecy. Z tych 10 tysiecy bankow, ktére wstrzymaly swojg
dziatalno$¢, 75°/0 nie nalezato do systemu rezerwy federalnej,
90°/o za$ stanowito mate lokalne instytucje, nie majagce mozno-
$ci odpowiedniego zrézniczkowania swoich inwestycyj i rozto-
Zenia w ten spos6b ponoszonego ryzyka.

Te nikle i watpliwej wartosci rezultaty akcji hooverowskiej
osiggano za zbyt drogg cene utrudniania nieuchronnego zresztg
procesu likwidacji przerostdbw gospodarczych i statego zaniku
zaufania do bankowosci, a nawet i waluty amerykanskiej ze stro-
ny zagranicy, zwiaszcza za$ ze strony samej publicznosci ame-
rykanskiej. Przecietny obywatel coraz chetniej widziat swoje
oszczednosci we wiasnej Kieszeni w postaci banknotéw niz
w banku jako wkiad. Zaden system bankowy nie potrafi wy-
trzymac realizacji powaznej czesci swoich wkiadéw, tembar-
dziej za$ nie mogt tego dokaza¢ system amerykanski, rozporza-
dzajacy kwotg blisko 42 miljardéw dolarow wkiadéw, ktora to
suma przewyzszata szereg razy juz nietylko $rodki kasowe
bankow, ale wogole caty obieg amerykanski, wynoszacy ostatnio
blisko 6 miljardow dolarow. Uporczywe wlewanie w pustke,
wytworzong przez spadek wartosci miedzy aktywami bankéw
a ich zabezpieczeniem, coraz wigkszej ilosci dodatkowego kre-
dytu musiato wkoncu rozpeta¢ panike.

Przebieg amerykanskiego kryzysu
bankowego.

Zawieszenie wyptat przez dwa gtdwne banki miasta Detroit
w stanie Michigan: Union Guardian Trust Co i First National
Bank poruszyto wiszacg juz od pewnego czasu nad bankami ame-
rykanskiemi lawine. Z powodu braku szybkiej i energicznej
interwencji musiano ogtosi¢ w catym stanie Michigan Swieta
bankowe. Spodziewano sie, ze caly incydent wuda sie
zlokalizowaé. Skoro jednak ponowne otwarcie bankéw odwlekato

*) po potrgceniu zpowrotem uruchomionych.
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sie ponad wyznaczony poczatkowo termin, zaczeto przesilenie-
bankowe ogarnia¢ coraz wiecej stanow, zwiaszcza na wschodzie
i w $rodkowo-zachodniej cze$ci Ameryki. 25-ego lutego ogto-
szono zkolei Swieta bankowe w stanie Maryland. Przeprowa-
dzono pospiesznie ustawy, oddajgce gubernatorom poszczegol-
nych stanéw wzglednie kontrolerowi walutowemu nieomal dykta-
torskg wihadze nad bankami i zmierzajgce do przymusowego
ograniczenia wyptat wktadéw. Do dnia 4 marca ogtoszono mora-
torjum we wszystkich stanach. Gietdy ulegty zamknieciu i w
Londynie zawieszono notowanie kursu dolara. 6-go marca pre-
zydent Roosevelt ogtosit 4-dniowe $wieta bankowe w catych Sta-
nach Zjednoczonych z réwnoczesnym zakazem eksportu i prze-
chowywania ztota, wszelkich obrotéw ztotem oraz zamknieciem
zagranicznych kont bankowych. Przygotowano sie do emisji
certyfikatow izb rozrachunkowych celem umozliwienia przele-
wow bankowych, uskuteczniania wyptat w handlu detalicznym
oraz regulacji ptac. 9-go marca uchwalit kongres ustawe, upo-
wazniajacg prezydenta do wydawania zakazu eksportu ziota,
wprowadzania ograniczen dewizowych, koncentracji zapasow
ztota, kontroli nad ponownem otwieraniem bankoéw i regulowania
przelewéw kredytdbw miedzy bankami. Roosevelt przedtuzyt
Swieta bankowe celem utozenia Biatej Listy wszystkich zdro-
wych bankow, ktoéreby mogly z poczatkiem nastepnego tygodnia
zostaC zpowrotem otwarte. Umieszczenie na tej liscie jest
uwazane za réwnoznaczne z gwarancjg rzadowag wkladéw, po-
niewaz banki rezerwy federalnej udzielg im redyskonta az do
najdalej ustawowo dozwolonych granic. Wiecej niz trzy tysia-
ce bankéw umieszczono juz na tej liscie. Porobiono przygotowa-
nia do wypuszczenia w kazdej chwili maksymalnej ilosci waluty,
jakaby mogta okazac sie potrzebng, ale nie w formie not rezer-
wy federalnej (Federal Reserve Notes), lecz banknotéw rezerwy
federalnej (Federal Reserve Bank Notes), ktore posiadajg ten
sam charakter co banknoty bankdéw narodowych (National Bank
Notes). Sag one emitowane przez Skarb Panstwa dla bankéw
rezerwy federalriej za ztozeniem odpowiedniej ilosci papierow
panstwowych i nie wymagajg pokrycia ztotem.

Réwnoczesnie wypowiedziat sie Roosevelt za drastyczng
redukcjg wydatkdw budzetowych, bez czego, jego zdaniem, nie
da sie unikna¢ narodowego bankructwa.

Jak wypadki potoczg sie dalej, trudno jest przewidziec..
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W kazdym razie akcja rzadowa musi przedewszystkiem da-
zy¢ do sttumienia paniki. Wszystko wskazuje na to, ze odbe-
dzie sie to raczej w drodze moratorjow i ograniczen wyptat oraz
nieograniczonego poparcia bankoéw rezerwy federalnej dla zdro-
wych instytucyj, niz przy pomocy generalnej gwarancji wkiadéw
bankowych przez panstwo. Duzo wazniejsze sg jednak problemy,
co do ktérych bedzie musiata zapa$é decyzja miarodajnych czyn-
nikow pdZniej, a mianowicie: sprawa waluty ztotej, kursu dolara
oraz gruntownej reorganizacji amerykanskiej struktury banko-
wej. W dalszej za$ odlegtosci stojg zagadnienia diugow
wojennych, taryfy celnej, akcja oddtuzenia, ktore posiadajg dla
waluty dolarowej bardziej posrednie, niemniej jednak giebokie
znaczenie.

Jest zupeine nieprawdopodobne, zeby Ameryka mogta
porzuci¢ walute ztotg na state. Jezeli natomiast chodzi o przy-
szty kurs dolara, to sfery oficjalne zachowaty dotychczas catko-
wite milczenie w tej sprawie. Spadek kursu dolara ponizej jego
dotychczasowego parytetu mogtby by¢ potagczony z pewnemi ko-
rzySciami dla Ameryki, ale tylko w razie anulowania przez kon-
gres klauzuli ztota, stosowanej powszechnie w Stanach Zjedno-
czonych; doprowadzitby natomiast z pewnoscig do kompletnego
chaosu dewizowego.

Ewentualny spadek kursu dolara nie bedzie mogt by¢, chocby
nawet do tego doszio, zbyt wielki. Popyt za dolarem ze strony
zagranicy jeszcze przez diugie lata bedzie skutecznie przeciw-
dziatat tego rodzaju mozliwosci. Na dzikg za$, niczem niekon-
trolowana, inflacje idaca na pokrywanie deficytow budzetowych
i prowadzenie robot publicznych lub pomoc socjalng, wobec ostat-
nich oSwiadczen Rcosevelta zupetnie sie nie zanosi.

Znaczenie amerykanskiego kryzysu
bankowego.

Amerykanski kryzys bankowy i walutowy jest najwazniej-
szem wydarzeniem gospodarczem $wiata od czasu spadku funta
angielskiego we wrze$niu 1931 roku. Swiatowe znaczenie tego
kryzysu ostabia jednak fakt, ze przyszedt on wiasnie w poét-
tora roku po odstgpieniu Anglji od waluty ziotej oraz w okresie,
kiedy waluta dewizowo-zlota zostata zdyskredytowana i sy-
stem jej zostat w duzym stopniu ograniczony, badZ tez nawet
w szeregu wypadkéw ulegt zupeinej likwidacji. Sa to jednak
okoliczno$ci niezmiernie pomysine. Mimo to wypadki amerykan-



24

skie posiadajg donioste znaczenie przedewszystkiem ze wzgledu
na Anglje, ktora zostata niemi zaszachowana i uzna prawdopo-
dobnie znacznie chetniej niz przedtem powr6t do waluty
ztotej za koniecznos$¢. Francja po wycofaniu swoich kapitatéw ze
Stanéw Zjednoczonych jest obecnie duzo mniej zainteresowana
ostatniemi wydarzeniami — nizby to byto np. rok temu. Nalezy
jednak przypuszczaé, ze przytozy wszystkich sit do szybkiego
utworzenia trojkatu dolar—funt—frank, celem rehabilitacji ztota
i uporzadkowania stosunkéw walutowych w $wiecie, ktérych
chaos nikomu nie moze na dtuzszy dystans wyj$¢ na pozytek.
W tem Swietle kryzys bankowy w Ameryce powinien znacznie
przyspieszy¢ decyzje w szeregu najwazniejszych probleméw, cig-
zacych nad Swiatem i ktore badZz majg by¢ zatatwione na zbli-
zajacej sie Swiatowej konferencji gospodarczej w Londynie, badz
rozstrzygniecie ich musi poprzedzi¢ jej otwarcie. Wypadki ame-
rykanskie sg ostatecznem zadokumentowaniem solidarno$ci go-
spodarczej Swiata i bedg posiadaty olbrzymie znaczenie, jezeli
wptyng na zasadniczg zmiang w ustosunkowaniu sie Stanéw
Zjednoczonych do najwazniejszych probleméw swojej gospo-
darki wewnetrznej wiasnie pod tym katem widzenia.

W Polsce nie mamy zadnego powodu przejmowac sie kio-
potami dolara i bankéw amerykanskich, Przeciwnie, rozwéj wy-
padkow idzie po linji naszych dobrze zrozumianych intereséw.
Bank Polski szcze$liwie przeszedt jeszcze przed zdecydowanym
wybuchem kryzysu amerykanskiego na wytgczne pokrycie zto-
tem. Zapas dolaréw Banku Polskiego jest minimalny i wiekszych
strat z tego powodu by¢ nie moze. Zioto zdeponowane w New
Yorku jest zupetnie bezpieczne i drastyczne ograniczenia w obro-
cie ztotem nie moga go dotyczyé. Zachwianie sie dolara nato-
miast posiada z punktu widzenia psychologicznego bardzo ko-
rzystne znaczenie dla Polski. Uczy ono w spos6b najbardziej
praktyczny zaufania do zlotego i moze sie wielce przyczynié
do czesciowej przynajmniej likwidacji nadzwyczaj niepozadane-
go zjawiska dwuwalutowosci. Dilugi zagraniczne Polski sg usta-
lone w zlocie, dlatego ewentualny spadek dolara nie moze nam
przynie$¢ z tego tytutu ulgi. Najwieksze jednak znaczenie po-
siada dla nas amerykanski kryzys bankowo-walutowy ze wzgledu
nato, ze przys$pieszy on zakonczenie dtugoletniego procesu defla-
cji, gnebiacego caty Swiat, i przyniesie rowniez naszej gospodarce
narodowej tak bardzo potrzebng i tak zastuzong ulge.
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NOWA SYTUACJA BANKU POLSKIEGO

Ostatnie zaburzenia na rynku Stanéw Zjednoczonych sta-
nowig nowy argument na rzecz zatwierdzonych przez Sejm
zmian Statutu Banku Polskiego w sprawie pokrycia ztotego ¥
Okazuje sie, ze byt najwyzszy czas wytgczy¢ aktywa zagranicz-
ne ze statutowego pokrycia waluty polskiej. Po zawieszeniu wy-
mienialno$ci dolara i zachwiania si¢ jego kursu koniecznosc¢
uniezaleznienia ztotego polskiego od losu obcych walut stata sie
oczywista. Przez wytgczenie pieniedzy i dewiz zagranicznych
z rezerwy, stanowigcej oficjalne pokrycie ztotego, usunieto czyn-
nik niepokoju o przyszto$¢ ztotego w wypadku ewentualnego
zachwiania sie kursu jakiejkolwiek obcej waluty.

Jest faktem godnym podkreslenia, ze Bank Polski od sze-
regu miesiecy dokonywat wymiany swych aktywdw zagranicz-
nych na zioto, a wystapit o zmiane statutowych zasad pokrycia
ztotego na kilka tygodni przed zaburzeniami na amerykanskim
rynku pienieznym. Odpowiednie uchwaty Zebrania Akcjonar-
juszy Banku Polskiego, powziete w pierwszej potowie ubiegtego
miesigca, wywotaty w prasie zagranicznej duze wrazenie. ,,Agen-
ce Economique et Financiere” z dn. 9 lutego 1933 r. zaznacza, ze
»Polska realizuje czyn bezprzyktadny, gdyz nie byto dotychczas
panstwa, ktéreby powrdcito do waluty ziotej, porzucajac walute
dewizowo-ziotg".

*)  Zmiany Statutu Banku Polskiego, uchwalone przez Walne Zgro-
madzenie Akcjonarjuszy dnia 9 lutego 19-33 r. i przedstawione Sejmowi do za-
twierdzenia. dotycza 17 artykutéw. Jest to zkolei 7-ma cze$ciowa zmiana Sta-
tutu Banku od czasu jego utworzenia, czyli od r. 1924. Ostatnio przeprowadzo-
ne zmiany dotyczg pokrycia ztotego, wydania akcji nowego wzoru i innych
spraw o charakterze porzadkowym. Najwazniejsze zmiany z punktu widze-
nia ekonomicznego dokonane zostaty w artykutach 51, 52 i 53, dotyczacych
pokrycia. Zmiany te polegaja na: 1) wylaczeniu pieniedzy, dewiz i naleznosci
zagranicznych z pokrycia kruszcowego i przeniesienia ich do po-
krycia bankowego, 2) ustaleniu statutowego pokrycia wylacznie ztotem
na 30%; 3) odliczeniu 100 milj. zlotych natychmiast ptatnych zobowigzan
z sumy — wymagajacej pokrycia; 4) obnizeniu stawek podatkowych i wyso-
kosci stopy dyskontowej, jakie winny by¢ zastosowane w razie spadku
pokrycia kruszcowego ponizej 30%. Motywy wprowadzenia powyzszych
zmian statutowych oraz ich tre$¢ podano w poprzednim numerze ,,Banku".
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Przez reforme zasad pokrycia Bank Polski uczynit zdecy-
dowany krok w kierunku likwidacji gold exchange standardu.
Chociaz zachowat nadal wymienialno$¢ banknotéw na dewizy
zagraniczne, to jednak ma to znaczenie wytacznie techniczne;
wobec istnienia w Polsce swobody handlu ziotem, wymiana na
rynku biletow Banku Polskiego na ztoto nie nastrecza trudnosci.
Dowodem istnienia tej wymiany za posrednictwem zagranicy
jest wywoz ztota w sztabach w r. 1932-im na sume 219,6 milj. zt.
przy jednoczesnym przywozie ztota w monetach w sumie 138,3
milj. zt.

Obok oparcia waluty polskiej wytgcznie na ztocie — drugg
doniostg zmiang statutowg jest obnizenie normy oficjalnego po-
krycia z 40°/0 na 30°/0 — oraz wylaczenie natychmiast ptatnych
zobowigzah w wysokosci 100 milj. zt. z ogblnej sumy pasywow,
wymagajgcych pobycia. Inowacje te spotkaty sie z dodatnig
oceng ze strony bezstronnej prasy zagranicznej. ,,Paris Midi*
w artykule, ktéry w przerébkach ukazat sie takze w innych dzien-
nikach, pisat, ze ,,pokrycie w wysokosci 30°/0 w efektywnem zto-
cie stanowi gwarancje bardziej solidng od pokrycia 40°/0-owego,
obejmujacego jednoczesnie aktywa ziote i aktywa papierowe";
rowniez ,,The Financial News" pochwala obnizenie normy sta-
tutowego pokrycia, dopatrujgc sie w tem tendencji do oszczed-
nego gospodarowania rezerwami ztota, a wytgczenie z sumy na-
tychmiast ptatnych zobowigzan, wymagajacych pokrycia, kwoty
100 milj. zt. nazywa ,krokiem we wiasciwym kierunku".

Obnizka normy pokrycia, zgodna z zaleceniami Delegacji
Ztota Komitetu Finansowego Ligi Narodéw i uchwatami Eksper-
tow, przygotowujacych Miedzynarodowag Konferencje Ekono-
miczng, posiada bodaj wieksze znaczenie gospodarcze od wyla-
czenia pieniedzy i dewiz zagranicznych z pokrycia statutowego.
Przedewszystkiem reforma ta bedzie miata dodatni efekt psy-
chologiczny, llekro¢ bowiem wysoko$¢ pokrycia kruszcowego
zblizata sie do normy przewidzianej w Statucie, tylekro¢ wsrod
publicznosci zaznaczato sie zaniepokojenie i przedmiotem za-
interesowania stawata sie nadwyzka pokrycia ponad poziom
t. zw. ,sStatutowy".

Zmiany statutowe zmniejszajg mozliwos¢ zblizenia sie fak-
tycznego pokrycia do normy oficjalnej. Wedtug danych bilan-
sowych — na poczatku marca pokrycie ztotego, wedtug dotych-
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czas obowigzujgcych przepiséw statutowych, przedstawiato sie:
w sposéb nastepujacy:

Obieg biletéw

bankowych . . zt. 999.000.810.—

Natychmiast pta-

tne zobowigzania » 151.917.707.69 zt. 1.150.918.517.69
Zapas ziota . zt. 513.415.638.39

mPienigdze i na-

leznosci  zagran. , 18.833.047.08 zt.  532.248.685.47
Pokrycie kruszcowo-walutowe . . . 46,25%
Nadwyzka nad norme statutowg 40°0 6,25%

Natomiast wedtug zreformowanych przepisow obliczenie
pokrycia na podstawie tych samych danych cyfrowych datoby
rezultat korzystniejszy:

Obieg biletéw ban-

kowych _ _ _ _ 1z} 999.000.810.—

Natychmiast pftat-

ne zobowigzania

(ponad zt. 100 milj.)  zt. 51.917.707,69 zt. 1.050.918.517,69

Zapas ztota........iiiiiii, zt.  513.415.638.39
Pokrycie wytgcznie ztotem..........cc.coeeeee 48,85%
Nadwyzka ponad norme statutowg 30% . 18,85%

Przy nowym systemie obliczania pokrycia ta sama efektyw-
nie rezerwa kruszcowa nabiera formalnie wiekszego znaczenia,
innemi stowy jej wkasciwe znaczenie zostaje lepiej przedstawio-
ne. Dotychczasowe przepisy, dotyczace pokrycia, prowadzity do
niepozadanej sterylizacji duzej czesci rezerwy kruszcowo-de-
wizowej, gdyz przewidywaty minimum pokrycia w wysokosci
40%, chociaz szereg bardzo powaznych bankéw centralnych z
Bankiem Francuskim na czele obowigzywato pokrycie nizsze,
oraz przewidywaty pokrycie dla petnej sumy natychmiast ptat-
nych zobowigzan, chociaz w praktyce pozostatosci na rachun-
kach Zyrowych nigdy nie byty nizsze od sumy 100 milj. zt.

Poza efektem psychologicznym zwiekszenie sie marzy miedzy
wysokoscig pokrycia rzeczywistego a normg pokrycia statutowe-
go — posiada dwojakie praktyczne znaczenie: z jednej strony
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zwieksza sie zapas ztota (ponad minimum przewidziane w Sta-
tucie), ktorym moze Bank swobodnie dysponowaé, a z drugiej
strony zwieksza sie zdolno$¢ Banku do emitowania nowych bi-
letow, Gospodarka kruszcowa i emisyjna nabierajg w ten spo-
sob wiekszej elastycznosci.

Poniewaz — wedtug nowych przepisow — 30°/0-we pokry-
cie kruszcowe tgcznej sumy obiegu banknotdéw i natychmiast
ptatnych zobowigzan (ponad 100 milj, zh), czyli sumy zi,
050,918.517,69 rowna sie zi, 315.275.555,11, przeto wolna, sto-
jaca do dyspozycji Banku, cze$¢ rezerwy kruszcowej ponad
statutowe minimum wynosita na poczatku marca sume zi.
198,140,083,28 (zt. 513,415,638,39 — =zt 315,275,555,11). Jest
to suma na stosunki polskie bardzo duza, ktora silnie zabezpiecza
ztotego przed ewentualnemi ujemnemi skutkami niepomysinie
ksztattujgcego sie bilansu ptatniczego lub rozwijajacej sie teza-
uryzacji ztota.

Istniejaca na poczatku marca rezerwa kruszcowa Banku
Polskiego w wysokosci zt. 513.415.638,39 wystarczytaby ewen-
tualnie na 30°/o-owe pokrycie dla pasywéw o tgcznej wysoko-
$ci z+. 1.711.385.461.30. Poniewaz w tym czasie suma obiegu ban-
knotow i natychmiast ptatnych zobowigzan (ponad 100 milj. zt.)
wynosita tacznie zt. 1.050.918.517,59, przeto miedzy tg suma a po-
ziomem dopuszczalnym przy zachowaniu minimum statutowego
pokrycia wytworzyta sie marza w wysokosci zt. 660.466.943.61. W
razie utrzymania sie sumy natychmiast ptatnych zobowigzan na
niezmienionym poziomie Bank Polski mdgtby — teoretycznie ro-
zumujgc — marze te wykorzysta¢ na rozszerzenie swej dziatal-
nosci kredytowej i emisyjnej.

Nadwyzka rezerwy kruszcowej w kwocie zt. 198.140.083.28
oraz marza emisyjna w wysokosci zt. 660.466.943,61 sg tylko te-
oretycznemi granicami mozliwosci, wytworzonych przez zmiang
przepisbw o pokryciu ztotego; jednoczesne wykorzystanie tych
mozliwosci w praktyce jest oczywistg niemozliwoscig. Nadanie
gospodarce kruszcowej i emisyjnej wiekszej elastyczno$ci czyni
Bank lepiej przygotowanym i bardziej odpornym na wszelkiego
rodzaju niespodzianki, jakie nieSie ze sobg kryzys Swiatowy.
Zwiekszenie sie jednak potencjonalnego znaczenia rezerw Banku
Polskiego moze by¢ utrzymane tylko pod warunkiem utrzymania
jego dotychczasowej ostroznej polityki kredytowej. Zbyt po-
chopne wykorzystywanie nowej sytuacji Banku dla t. zw. przy-
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chodzenia z pomocg zyciu gospodarczemu lub korzystnego od-
dziatywania na ksztattowanie sie konjunktury — bytoby szcze-
golnie niewskazane. Wobec powszechnego spadku cen i obro-
tow handlowych niema uzasadnienia gospodarczego dla rozsze-
rzenia dziatalnosci kredytowej Banku Centralnego. Zwieksze-
nie przy pomocy sztucznych sposobdw obiegu pienieznego mo-
gtoby naruszy¢ normalny ukiad stosunkéw gospodarczych, be-
dacy podstawg statosci walutowe;j.

Emil Jerzy Czerniawski

O KOORDYNACJE DZIALAN
NA TERENIE GOSPODARKI SAMORZADOWEJ

W ostatnich czasach na froncie walki z kryzysem samorzg-
dow zastosowano obrone metodyczng, oparta na koordynacji
Srodkow i sit, co pozwala mie¢ uzasadniong nadzieje, ze pogor-
szenie ich sytuacji nie nastgpi. Jezeli mowi sie obecnie o koniecz-
nosci ,,rozkazodawstwa gospodarczego”, to, zdaje sie, mozna
zaryzykowa¢ twierdzenie, ze to ,rozkazodawstwo" w formie
ustaw i rozporzadzen, normujacych sytuacje i stosunki samorzg-
du jako dtuznika, zostato skutecznie uzyte.

Nie jest narazie naszym celem analizowa¢ te metode i jej
wyniki, a wskazujagc na ten fakt — inne mamy dla rozwazan
niniejszych zatozenie. Pragniemy mianowicie stwierdzi¢, ze taka
koordynacja $rodkow i sit dla osiagniecia zamierzonego celu jest
potrzebna — jako zasada obowigzujgca nietylko w dziataniu
obronnem, ale i w dziataniu twdrczem na terenie gospodarki
samorzadowej. Nie jest to prawda nowa i nie bytoby stuszne
twierdzenie, ze zasada ta nie byla znang dziatajagcym na terenie
gospodarki samorzgdowej; mozna jednak na podstawie pewnych
faktow ustali¢, ze nie byfa ona dostatecznie przestrzegana.

To tez szereg bteddéw i trudnosci wyniknat gtéwnie z bra-
ku tej koordynacji. Miato to miejsce szczeg6lnie w akcji inwe-
stycyjnej samorzadoéw i finansowaniu ich na ten cel. Obecnie
brak tej koordynacji daje sie zauwazyC jeszcze w dziedzinie
kontroli samorzadéw, a w pewnej mierze i w statystyce samo-
rzadowej.
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Koordynacja w finansowaniu
samorzadow.

Zagadnienie finansowania samorzgdow w warunkach dzi-
siejszych wydawac sie moze sprawg wysoce nieaktualng. Jakze
bowiem rozwaza¢ sprawe, ktora dzisiaj w kazdej swojej formie
kredytowej zostata ograniczona z setek na dziesiatki, a z dzie-
sigtek tysiecy niemal na setki ztotych, albo, jak w kredycie dtu-
goterminowym, z realnej dotad formy swojej zostata sprowadzo-
na do teoretycznej dyskusji na temat zmiany oprocentowania i
kursu obligacyj, ktére na ich podktadzie majg by¢ emitowane.
A jednak sprawa ta jest aktualna i nalezy wzig¢ jg pod Swiatto
doswiadczen ostatnich lat, by nie powtorzy¢ btedéw i to wihasnie
dzisiaj, kiedy nie miljony, ale tysigce zaledwie moga by¢ dane
do dyspozycji samorzadow.'

Uczynmy naprzdd probe przegladu faktéw i sytuacji, jaka
z nich wynika, mianowicie: — Kto samorzgdy finansowat, na ja-
kie cele i o ile zachowane byto wsérdd finansujgcych samorzad po-
rozumienie i wspoétpraca?

Z tablicy zadtuzenia samorzadow, zestawionej przez G. U. S.,
wynika, ze finansowat je czeSciowo Skarb Panstwa bezpo-
Srednio i przez fundusze specjalne, w najwyzszym jednak stop-
niu panstwowe instytucje kredytowe, a z posrod nich gtdwnie
Bank Gospodarstwa Krajowego, nastepnie banki komunalne i
komunalne kasy oszczedno$ci, zaktady ubezpieczen, spoteczne
i prywatne, wreszcie banki i osoby prywatne oraz — zagranica.
Zestawienie na 1-go kwietnia 1931 r. wykazuje og6lng sume dtu-
gow, jakie w tych instytucjach samorzad zaciggnat — na oko-
to 1 miljard 100 miljonéw. Suma, na nasze mozli-
wosci finansowe, olbrzymia, a gdy dodamy do niej 133
milj. z tytutu nieuregulowanych zobowigzan, sum obcych i depo-
zytobw zuzytych na wiasne cele, to rowna si¢, z matg stosunkowo
roznica, sumie budzetow z roku 1929/30 wszystkich samorzgdow
razem wzietych (1.249 milj. zt.).

Nie zestawiajgc szczegdtow, ustalic mozna ogoblnie, ze wszy-
stkie wymienione instytucje finansowaty samorzad réwnoczesnie
i na te same cele, a jak poszczegdlne przyktady wskazujg — Kil-
ka z nich finansowato réwnocze$nie lub w pewnej po sobie ko-
lejnosci w czasie — ten sam objekt albo te samg inwestycje.
Moznaby nad tem przej$¢ do porzadku, bo w zasadzie stan taki
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nie powinien szkodzi¢ samej sprawie, gdyby nie fakt, ze, udziela-
jac na taki objekt kredytu, instytucje te wzajemnie sie nie infor-
mowaty o tem, inaczej méwigc — nie koordynowaty swej akcji
finansowej.

To tez przy takim systemie nie trudno znalez¢ przykiady,
ze kredyt, udzielony na budowe jakiego$ przedsiebiorstwa, $ci-
Sle w/g kosztorysu i na podstawie zbadanej zdolnosci finan-
sowej danego samorzadu przez Bank Gospodarstwa Krajowego,
uzupetniany byt potem przez dany samorzad w banku komu-
nalnym lub w ktérym$ z zaktaddéw ubezpieczen, albo zagranica,
a czesto jeszcze przez kredyty krétkoterminowe w K. K. O. czy
kredyty prywatne — lub przez proste nieptacenie rachunkéw za
dostawy.

Goraczka inwestycyjna tych czaséw, wzgledny zapas kapi-
tatdbw do dyspozycji w instytucjach kredytowych, przy braku
doswiadczenia w wielu wypadkach — usprawiedliwiajg ponie-
kad taki stan rzeczy, niemniej jednak dowodzi to absolutnego
braku koordynacji wzajemnej, co jest btedem zasadniczym. Skut-
ki, jakie obserwowac sie dajg dzisiaj, ze mianowicie w wypad-
kach tego rodzaju instytucje finansujgce z pewnemi trudnosciami
otrzymujg nalezne im raty od pozyczek i procenty — wskazujg na
konieczno$¢ zwrocenia uwagi na ten problem, jako na jeden
z najwazniejszych. W akcji tej powinny by¢ przestrzegane na-
stepujace zasady:

a) udzielanie kredytow przez poszczegdlne instytucje, ban-
ki panstwowe i komunalne oraz K. K. O. i zaklady ubez-
pieczen — powinno by¢ wzajemnie uzgadniane;

b) wysoko$¢ udzielanych kredytéw danemu samorzadowi
powinna by¢ ograniczona o0g6Ilng normg, ktéra bylaby
statym i obowigzujgcym miernikiem przy ich udzielaniu;
(naturalnie mechaniczne stosowanie tego miernika mu-
siatoby mie¢ wyjatki woéwczas, gdy udowodnione wzgle-
dy i potrzeby gospodarcze pozwolg na przekroczenie
normy, ale z warunkiem, ze to nie Zachwieje robwnowagi
finansowej i budzetowej samorzgdu),

c) udzielanie sobie wzajemnie informacyj kredytowych
0 poszczegblnych samorzadach i zbieranie ich w takiej
formie, w jakiej to jest praktykowane w stosunku do kli-
entow prywatnych; nalezy przytem zastanowic sie, czy
nie bytoby wiasciwem stworzenie jakiego$ biura informa-



32 BANK

cyjnego o zdolnosci patniczej poszczeg6lnych samorza-
dow;

d) poza normg kwotowg dla kredytu — powinna by¢ stwo-
rzona jaka$ kontrola stusznosci i celowosci zadanego
kredytu, a w pewnych wypadkach, gdy chodzi o wieksze
sumy, nalezatoby Zzada¢ aprobaty instancyjnej, zeby
w ten sposéb podda¢ poszukiwanie kredytow pewnemu
filtrowi i rozpatrzeniu ze wzgledéw na interes ogolny;

e) konieczne bytoby silniejsze kontrolowanie celowosci kre-
dytéw zagranicznych, zacigganych przez poszczegdlne
samorzady, tak ze wzgledu na warunki umowne, jak
i mozliwo$¢ ich wykorzystania.

Lecz to nie wyczerpuje kwestji. Dotychczasowe wyniki
obecnego systemu finansowania wskazujg na koniecznos¢ reformy
i to dos$¢ radykalnej. Reforma ta powinna polega¢ na doktadnem
rozgraniczeniu dziatalnosci finansowania samorzadéw pomiedzy
zainteresowanemi instytucjami finansowemi, t. j. Bankiem Go-
spodarstwa Krajowego, bankami komunalnemi i komunalnemi
kasami oszczedno$ci. Rozgraniczenie to powinno dotyczy¢ za-
rowno formy finansowania, jak i terenu dziatalnosci danych
instytucyj.

Skupienie np. dyspozycyj kredytowych tego samego typu
w jednej instytucji miatoby te dobrg strone, ze nastgpitby auto-
matyczny podziat agend finansowych miedzy temi instytucjami—
co zagadnienie koordynacji finansowej w dziataniu na terenie
samorzadow niezmiernie uprosci i utatwi. W tym kierunku idac,
nalezy zastanowi¢ si¢ nad tem, czy stuszne jest udzielanie
samorzadom pozyczek bezposrednio przez Skarb Panstwa i za-
ktady ubezpieczen.

Bezposrednie kredytowanie samorzadow przez zaklady
ubezpieczen, nie pozostajace w kontakcie z rynkiem finansowym
w takim zakresie co banki, ani tez niezwigzane z Min. Spraw
Wewn. — jako wiadzg nadzorczg samorzadéw, stwarza zbedng
konkurencje bankom, a przez brak tych kontaktow nosi w sobie
niebezpieczenstwo niewtasciwej polityki kredytowej, co dzisiaj
w niejednym wypadku mozna stwierdzi¢. To tez forma finanso-
wania przez zakup papieréw emitowanych przez banki, jako lo-
katy funduszow ubezpieczeniowych, wydaje sie by¢ formg
najwiasciwszg i najmniej dla zaktadéw tych ryzykowna.
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Istnienie kilku zrodet finansowych, a ilos¢ ich powiekszajg
przeciez instytucje i osoby prywatne, utatwia zacigganie pozyczek
samorzadom, co nietylko Zle bywa wykorzystane, ale utrudnia
wspotdziatanie miedzy instytucjami finansujgcemi i kontrole
stusznosci tych kredytéw. Koordynacja w tej dziedzinie regu-
luje rébwnoczesnie finansowg strone inwestycyj samorzgdowych,
bez czego utozenie racjonalnego planu inwestycyjnego dla samo-
rzadow jest niemozliwe.

Koordynacja planéw inwestycyjnych.

Inwestycje wykonane w ostatnich latach przez samorzady
nie dajg dowodu na to, ze ich plany opieraly sie na planie
ogo6lnym i skoordynowanym z mozliwosciami finansowemi po-
szczegOlnych samorzadéw. Ma to wprawdzie swojg przyczyne
(nie byto czasu na rozwazanie planu ogolnego, gdy przy otwar-
tych zrodtach kredytowych mogty samorzady badz to odbudowaé
swoje zniszczenia, wojenne jeszcze czesto, badz tez budowaé, to,
bez czego normalne zycie dzisiaj nie jest mozliwe), ale dla wielu
wypadkow nie jest ona usprawiedliwiajagca. Chodzi nam tutaj
0 zwrlcenie uwagi na to, Ze najlepsze nawet w swoim zamie-
rzeniu przedsiewziecia samorzadéw nie spetnig swej roli, gdy
bedg wykonywane w oderwaniu od planu, obejmujacego pewng
catos¢ zamierzen, czy to ogdlnego dla catego Panstwa, czy tez
regjonalnego dla pewnego obszaru.

Podobnie — jak w zagadnieniu finansowania samorzagdow —
sprawa koordynacji planéw inwestycyjnych dzisiaj, gdy
wszelkie inwestycje sg zaniechane i zabronione, wydaje si¢ by¢
mocno nieaktualna, wiec i poruszenie jej jest nie na czasie. Istot-
nie, jezeli bedziemy mysle¢ o jutrze lub pojutrze, nie pora na to,
ale pora na to, by przystgpi¢ do przepracowania planu ogél-
nego i dostosowania do niego planéw poszczegblnych samorza-
dow na te przysztos¢, ktéra przyjs¢ musi. Wiasnie teraz, kiedy
gorgczka inwestycyjna nie maci jasnego pogladu na to, co juz jest,
a czego pozniej potrzeba, kiedy doswiadczenia rozne skorygowaty
wiele pogladéw i planéw dotychczasowych, dobrze bedzie pla-
ny takie utozy¢ i systematycznie je potem, gdy warunki finan-
sowe na to pozwolg, realizowac.

Obecny plan inwestycyjny, jaki posiada Ministerstwo Spraw
Wewnetrznych, opiera sie na ankiecie potrzeb i zamierzen po-
3
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szczegblnych samorzaddw; jest wiec niejako narzucony ich ini-
cjatywa. Mozna powiedzie¢, ze na planie tym. zacigzyfa sugestja
inicjatywy poszczegllnych samorzadéw, niewatpliwie skorygo-
wana w wielu wypadkach przez Min. Spraw Wewnetrznych,
ale nieskoordynowana jeszcze na linji ogolnej polityki inwe-
stycyjnej i gospodarczej Panstwa lub danego obszaru. Jak jest
dzisiaj — wiemy: kryzys skoordynowat ten plan wedle sit fi-
nansowych i brak planu w tym kierunku nie grozi narazie stra-
tami.

Co jednak moze spowodowac brak takiego planu w przyszto-
$ci, to méwig nam liczne przykiady, dzisiaj jaskrawo przez zy-
cie podkre$lone. Obszerng musiataby by¢ rozprawa analityczna
planu wykonanych przez samorzady inwestycyj i takiej analizy
tutaj podja¢ sie trudno. Dlatego ograniczamy sie do zagadnienia
elektryfikacji kraju przez samorzady, traktujgc to zresztg jedy-
nie przyktadowo i orjentacyjnie.

Niejeden, niewatpliwie, istnieje plan ogdlny elektryfikacji
kraju i, gdyby warunki finansowe czy to Panstwa, czy tez uméw
z kapitatem zagranicznym na to pozwolity, plan taki—czy inny—
bytby realizowany. Niestety niedopisato jedno i drugie i elektry-
fikacja musi by¢ prowadzona dorywczo i przez poszczegoélne sa-
morzady dla siebie. Lecz i w tej sytuacji jest mozliwe, a prze-
dewszystkiem konieczne budowaé elektrownie w/g planu ogol-
nego lub regjonalnego.

Co jednak widzimy?

Jest pewien obszar w jednem z wojewddztw, na ktorym lezg
trzy samorzady miejskie, nazwijmy je: A, B i C. Dla obszaru
tego dostateczng bytaby jedna elektrownia okregowa, a wybudo-
wano ich trzy, t. j. dla kazdego miasta osobng okregowa (dla
pewnego przy nim obszaru). Jedng z nich niezwfocznie po wy-
budowaniu musiato miasto A sprzeda¢ kapitalistom zagranicz-
nym, bo ciezary eksploatacji i dtugéw przerastaty sity tego samo-
rzadu; miasto B do tej pory swojej elektrowni nie skonczyto,
mimo, ze juz o potowe sumy przekroczyto pierwotny jej koszto-
rys — i pracuje zaledwie na 30°0 swej sity; miasto C walczy
stale z trudnosciami, bo nie moze uzyskaé¢ potrzebnego dla jej
elektrowni obszaru zbytu dla pradu.

Trzy te elektrownie mialy kosztowa¢ wi/g ich kosztorysow
okoto 5.700.000 zt., a kosztowaty 13.300.000 zt., t. zn. o 7 milj.
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600 tys. wiecej, co stanowi bezmata dwukrotne przekroczenie
kosztoryséw. Przekroczenia kosztoryséw budowy elekrowni sg
niejako zasada, jak mozna to zauwazy¢ — przez nikogo niekwe-
stjonowang. Lecz kto ma kwestjonowaé, a raczej kontrolowac
kosztorysy w czasie wykonania, jezeli sprawa budowy elektrow-
ni rozparcelowana jest miedzy trzy instytucje: 1) Biuro Elekt-
ryfikacyjne, obecnie przy Min. Przem. i Handlu, ktére udziela
koncesji, 2) instytucje finansowg, dajacg kredyt na budowe i 3)
samorzad budujgcy — wzajemnie nieskoordynowane w tym Kie-
runku? Bank Gospodarstwa Krajowego np. w kazdym wypadku
opierat swoj kredyt na koncesji elektrycznej i zbadaniu sity
finansowej tych samorzadoéw, ale nie moégt juz ingerowac ani
w zakresie zaciggania dalszych kredytéw, ani wykonania koszto-
rysu i — sgdzi¢ nalezy, ze gdyby odpowiednie czynniki byty wza-
jemnie skoordynowane — te btedy mogty by¢ uchylone, a conaj-
mniej zredukowane.

W innem znowu wojewddztwie przystapito jedno z miast do
odbudowania spalonej elektrowni i, chcac taniej jg postawic,
zakupito od drugiej uzywany turbogenerator, a w drugiem miej-
scu — kotty; w rezultacie do dzi$ dnia elektrownia nie jest zmon-
towana, a turbogenerator i kotty sg juz zniszczone. W temze
miescie zaobserwowano, ze wigczenia abonentow do sieci sg
technicznie wadliwe, izolatory pekajg, przewodniki sie tamig
it od

W innym wypadku — miasto, wykorzystujac swoje uprawnie-
nia przedwojenne, opracowato plan elektrowni okregowej, wia-
czajac W swoj obszar inne miasto, ktore juz ma elektrownie wia-
sng i to nowa, za ktdrg jeszcze wszystkich zobowigzan nie spta-
cito; na te elektrownie okregowg otrzymato miasto kredyt za-
graniczny i jest teraz w powaznym kiopocie: jak go wykorzystac,
by podofa¢ potem ciezarom sptat tego diugu.

Jest wreszcie miasto w Matopolsce, ktére kosztem 600.000 zt.
wybudowato sobie elektrownie miejskg i pewien czas z nigj
korzystato; dzisiaj elektrownia ta stoi zamknieta zupetnie, bo
w miedzyczasie powstata okregowa elektrownia w zagtebiu nafto-
wem, z ktdrej polecono miastu bra¢ prad, a elektrownie miejska
unieruchomi¢ — jako rezerwe.

Samorzady, budujac elektrownie, zaopatrujg sie w maszyny
i materjaty w roznych przedsiebiorstwach, wiekszych i mniej-
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szych, znanych i mniej znanych na rynku krajowym i zagranicz-
nym, szukajg porad u réznych znawcow; nie mozna ich natural-
nie w tem krepowac, ale czy nie byloby stuszne, zeby taka
poradniag byto Biuro Elektryfikacyjne?

Zestawmy teraz wynikajace z tych przyktadéw wnioski i za-
stanéwmy sie, czy przyktady powyzsze nie dowodza:

1) braku koordynacji miedzy planami regjonalnemi lub
zamknietemi dla elektryfikacji danego samorzadu z pla-
nem ogdlnym;

2) konieczno$ci wprowadzenia tej koordynacji dla polityki
koncesyjnej i kredytowej;

3) koniecznosci koordynacji w zakresie kontroli kosztory-
sow i materjatbw (np. przez laboratorjum badania ma-
terjatow przy Biurze Elektryfikacyjnem, ktérego niestety
niema) oraz nadzoru technicznego.

Do przyktadéw z dziedziny elektryfikacji moznaby dopisac¢
liste przyktadow z innych dziedzin np. budownictwa i kredyto-
wania rzezni eksportowych, szpitali, szkot, drog i t. d., ale tu
nie chodzi o to, by btedy wypominaé, lecz by zwrécié uwage
na to, ze takich lub innych btedéw da sie unikngé jedynie przez
Scisty kollaboracje i koordynacje wszystkich czynnikéw i instytu-
cyj, dziatajgcych na terenie gospodarki samorzadowej.

Zycie i praktyka nakazata juz Zwigzkowi Miast szukaé re-
medium na brak tej koordynacji i dla porad w zakresie inwesty-
cyj miejskich Zwigzek powotat przed kilku miesigcami Ko-
misje Techniczno-Ekonomiczng. To jednak nie zaspokoi potrzeb
w tej dziedzinie, a trzeba zwr6ci¢ uwage i na ten moment, ze
Zwigzek Miast jest wolng organizacjg samorzadowg bez praw
dyspozycyjnych, co jego sytuacje ostabia.

Zeby koordynacja w zakresie planowania inwestycyj i ich
finansowania byta realna, musi powsta¢ instytucja panstwowa,
ktéra opracuje plan gtdwny w kazdej dziedzinie i w/g niego
bedzie dysponowaé kredytami na wykonanie planéw poszczegol-
nych, udziela¢ porad oraz kontrolowac¢ zamierzenia i wykonanie.
Instytucja taka istnieje poniekad jako Departament Samorzado-
wy Ministerstwa Spraw Wewnetrznych, lecz zakres jej dziatania
nie opanowuje tak szeroko tego zagadnienia, gdyz brak jej po-
trzebnych na to sit technicznych i $Srodkéw finansowych. Te
sity techniczne sg w innych Ministerstwach albo urzedach, $réd-
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ki za$ majg lub bedg miaty instytucje finansowe. Odpowie przeto
potrzebie i zadaniu Departament Samorzadowy, gdy opracuje
0golny plan inwestycyj, bedzie nadzorowat jego wykonanie i pro-
wadzit je drogg koordynacji miedzy temi urzedami i instytu-
cjami.

W najscislejszym zwigzku ze sprawg tu poruszong—pozosta-
je réwniez sprawa koordynacji planéw inwestycyjnych w zakre-
sie budowy drég, szkdt, szpitali, rzezni eksportowych i t. p., ktore
maja w swej dyspozycji r6zne resorty administracji panstwowej,
lub kasy chorych (szpitale, kliniki, zaktady ubezpieczen, budowa
domoéw mieszkalnych) i inne. Nasuwa si¢ tu mysl — czy
nie jest mozliwe dla wykonania tych inwestycyj organizowac
zwigzki celowe samorzadow z udziatem np. kas chorych w za-
kresie szpitalnictwa i lecznictwa, zaktadéw ubezpieczen w za-
kresie budownictwa mieszkalnego i t. d.

Ogolnie rzecz traktujac, uznaé nalezy za konieczne, by
wszelkie zamierzenia inwestycyjne, jakie na terenie samorzgdow
sg planowane, czy to przez samorzady, czy przez inne instytucje
publiczne, byly przed ich podjeciem koordynowane z planem
0go6lnym Departamentu Samorzadowego Min. Spraw Wewn., bo
jedynie na tej drodze bedzie mozliwg planowa gospodarka in-
westycyjna na terenie samorzadow.

Koordynacja kontroli.

Kontrola gospodarki samorzaddéw poszczegdlnych jest spra-
wa pierwszorzednej wagi. Poza orjentacjg w aktualnej sytuacji
danego samorzadu, czy to pod wzgledem organizacji ksiegowosci,
jej prawidtowosci, czy tez celowego zuzycia kredytow, sity finan-
sowej i t. d.—kontrole te dajg pierwszorzedny materjat do studjo-
wania pewnych zasadniczych zagadnie z gospodarki samorzg-
dowej. Przykfady rozwigzania takiego czy innego problemu,
zarzadzenia czy planu, jakie dajg sie obserwowac z bezposred-
niego wykonania przez dany samorzad, stanowi¢ moga Zrodto
wiadomosci, na ktérych w wielu wypadkach przy decyzji oprzec-
by sie mozna, a czesto — oprze¢ sie¢ powinno.

Rézne instytucje i pod réznym katem, szukajac dla siebie
wiadomosci, kontrolujg samorzady. Jest kontrola formalna wtadz
nadzorczych, kontrola prawidlowego ksiegowania, prowadzona
przez zwigzki organizacyjne samorzadow (np. Zwigzek Powiatow
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Rzplitej), nastepnie Bank Gospodarstwa Krajowego bada stan
finansowy i sytuacje gospodarczg samorzadow przez siebie kre-
dytowanych, sg pozatem kontrole techniczne przedsiebiorstw i
inne.

Jest w tej materji zagadnieniem trudnem do rozstrzygniecia
czy moznaby te wszystkie kontrole tak skoordynowac, zeby je
wykonywata badz jedna instytucja, badz te, ktére tego potrze-
buja. Natomiast nie ulega, zdaje sie, watpliwosci, Zze mozna te
kontrole tak wzajemnie koordynowaé, zeby odpowiadaty na pew-
ne zgoéry ustalone pytania zasadnicze, przyczem nie powinno by¢
wyltgczone, Ze kontrola przeprowadzona przez jedng instytucje
moze by¢ dostateczng dla instytucji innej jezeli nie stale, to
w pewnym okresie czasu, czy dla pewnej konkretnej sprawy. Jest
to mozliwe, a przypuszczaé mozna, ze byloby dla sprawy pozna-
wania samorzadow bardzo pozadane, gdyby wyniki (sprawo-
zdania) z przeprowadzonych kontroli lub badan finansowych
i technicznych — zbierane byly w jednym urzedzie, ktoryby re-
jestrowat je i wyciggat z nich praktyczne wnioski, nietylko dla
ewentualnej poprawy stwierdzonych w danym samorzadzie bie-
déw, ale i stosowania ich w wypadkach podobnych. Korzysci
z takiego ujecia sprawy moga by¢ nastepujace:

1) kontrola samorzgdéw bedzie prowadzona systematycz-

nie i metodycznie;

2) samorzad uniknie kontroli r6znego rodzaju albo ré6z-
nych instytucyj réwnoczesnie, co ze wzgledu na usto-
sunkowanie sie do zagadnienia kontroli jest bardzo
wazne;

3) obnizg sie koszty kontroli.

Kontrola jest jednym z gtéwnych elementéw zarzadzania
lub rzadzenia. Racjonalnie prowadzona kontrola ufatwia Kie-
rownictwo, decyzje, nadzor, ale gdy jest ich wiele — tatwo moga
wynikna¢ sprzecznosci, ktére spowodujg skutek wrecz odwrotny.
Dlatego koordynacja réznych spostrzezen i wnioskoéw tam, gdzie
lezy zrodto dyspozycji i decyzji w stosunku do samorzaddéw, jest
koniecznoscig zasadnicza. Podobnie — jak w koordynacji planéw
inwestycyjnych gtos powinien mie¢ przedewszystkiem Departa-
ment Samorzadowy Ministerstwa Spraw Wewnetrznych — tak i
w koordynacji wynikow kontroli nalezne mu jest pierwszenstwo.

Szczegollnie dzisiaj, kiedy kontrola ta nastawiona jest prze-
dewszystkiem na szukanie sposoboéw i formy wyprowadzenia.
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samorzadoéw z trudnosci pfatniczych, sprawa ta ma znaczenie
najzupetniej istotne i zasadnicze.

*
¥ ¥

Podniesione tu sprawy lub przedmioty koordynacji w go-
spodarce samorzgdowej potraktowane sg wytacznie dyskusyjnie
i uwagi na ten temat wypowiedziane nie pretendujg do wagi
programu. Oparte sg na faktach wzietych z zycia, a ono wtasnie
kaze je poddac¢ rozwazeniu dla znalezienia form dla niego naj-
wiasciwszych. Podniesienie tej sprawy nie stanowi ani czego$
nowego w tej dziedzinie, ani tez zadnej rewelacji i nie w tem
chcemy widzie¢ sens rzeczy, lecz w tem, ze wierzymy, iz podnie-
sienie nawet znanej sprawy jest niezbedne dla jej ozywienia
I przypomnienia.

Mieczystaw Smerek

KAPITALY ZAGRANICZNE W  BANKOWOSCI
POLSKIEJ

(Dokonczenie)
Kapitaty francuskie.

Kapitat francuski w polskim organizmie gospodarczym jest
stosunkowo mtody. Przed wojng byt on reprezentowany w wiel-
kim przemysle Krolestwa Polskiego oraz w szczuptych rozmia-
rach w przedsiebiorstwach naftowych w Matopolsce. Wzmoze-
nie sie wptywow francuskich po wojnie wyptywa z przejscia
znacznych pakietéw akcyj z rgk niemieckich i austrjackich w re-
ce francuskie — oraz z zaangazowania nowych kapitatow. War-
tos¢ kapitatow francuskich w Polsce jest szacowana na sume
zg6ra 1,5 miljarda zt., z czego okoto 1,1 miljarda zt. jest zaan-
gazowanych w przemysle i handlu i okoto 100 milj. zt — jako
kredyty bankowe.

W bankowosci kapitat francuski wystepuje czynnie w 4
instytucjach, z ktérych w chwili obecnej zaledwie tylko jedna
okazuje zywotnos¢. Historja kapitatow francuskich w Polskim
Banku Przemystowym zostata opisana w rozdziale, po$wigco-
nym kapitatom austrjackim. Nielepsze losy spotkaty kapitaty
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francuskie, zaangazowane w Banku Slaskim S. A. w Katowi-
cach, ktory w potowie nalezat do Skarbu Panstwa Polskiego,
a w drugiej potowie do przedsiebiorstw i holdingéw francuskich,
zwigzanych z wielkim przemystem goérno$laskim. Bank ten po
doznaniu licznych strat w latach 1925 i 1926 przeszedt w stan
likwidacji.

W chwili obecnej kapitaty francuskie uczestniczg w Banku
dla Handlu i Przemystu S. A. w Warszawie. Bank ten, zato-
zony w 1908 r., naskutek strat, poniesionych w 1924 r., sfuzjo-
nowat sie za inicjatywg czynnikéw rzadowych z drugim bankiem
zachwianym — Bankiem Kredytowym w Warszawie. Wkrotce
jednak okazato sie, ze straty pofaczonych instytucyj wymagajg
catkowitego skreslenia kapitatow wiasnych, a na pokrycie preten-
syj wierzycieli emitowano nowe akcje na sume blisko 22 milj. zi.
Po ujawnieniu dalszych strat obnizono ten kapitat do sumy
5,5 milj. zt i subskrybowano nowg emisje na sume 2,5 milj. zi,
przejeta przez Union Commerciale et Industrielle de Paris.
Mimo zaangazowania kapitatdbw zagranicznych, ktore figuruja
w nim tylko formalnie, bank ten w dalszym ciggu nie wykazuje
zadnej zywotnosci i prawdopodobnie wkrotce przejdzie w stan
likwidacji.

Aktywnie wystepuje kapitat francuski jedynie przez Bangue
Franco-Polonaise w Paryzu, utrzymujacy w Polsce kilka od-
dziatow. Bank Francusko-Polski zostat zatozony przy wspot-
udziale: Bangue de Paris et des Pays-Bas w Paryzu, Bangue
de I'Union Parisienne, Soc. Gen. de Credit Industriel et Com-
mercial w Paryzu, oraz kapitalistw francuskich, zaangazowa-
nych w przemysle w Polsce — gtownie w ,,Skarbofermie*. (Po-
za czterema wymienionemi bankami wplywy francuskie siegajg
do Powszechnego Banku Kredytowego S. A. w Warszawie, ktory
z powodu podlegania dyspozycji wydawanej przez Zentraleuro-
peische Landerbank, zaliczyliSmy do kapitatow austrjackich).
Historja czterech instytucyj bankowych, w ktérych kapitat fran-
cuski doznat strat albo nie wykazuje zywotnosci, Swiadczy, Ze
kapitat ten nie umie gospodarowac na polskim terenie.

Kapitaty belgijskie.

Kapitat belgijski, podobnie jak francuski, moze by¢ uwa-
zany w Polsce za kapitat miody. Przed wojng wspdtpracowat
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na terenie Polski wspolnie z kapitatami francuskiemi, jednak
w rozmiarach do$¢ szczuptych. Po wojnie kapitat belgijski roz-
szerzyt swoéj zasieg i w niektérych dziedzinach, jak — naprzy-
ktad — w przemystach: elektrycznym i komunikacyjnym od-
grywal pierwszorzedne znaczenie. Z po$rod bankéw wyzej oma-
wianych obecno$¢ kapitatu belgijskiego stwierdziliSmy w roz-
dziale, poswieconym kapitatom austrjackim, jak: w Banku Han-
dlowym w Warszawie i w Powszechnym Banku Zwigzkowym.

Samodzielnie kapitat belgijski wystepuje jedynie w Pol-
skim Banku Komercyjnym S. A. w Warszawie. Bank ten zo-
stat zatozony w 1921 r., celem przejecia znajdujacych sie w Pol-
sce aktywoOw Petersbursko-Ryskiego Banku Handlowego w Ry-
dze, ktory przed wojng posiadat w Polsce 6 oddziatdbw. Oko-
to 95°/o akcyj przejat Rigas Comercbanka w Rydze, spadkobier-
ca przedwojennego Petersbursko-Ryskiego Banku Handlowego.
Z powodu strat, doznanych przez Polski Bank Komercyjny
w czasie kryzysu 1925 r., Rigas Comercbanka wycofat sie, od-
stepujac swoj pakiet grupie polskiej. Szukajac nowych kapi-
tatbw do sfinansowania operacyj bankowych, Polski Akcyjny
Bank Komercyjny nawigzat kontakt z Trust Metallurgique Bel-
ge-Franeais w Brukseli, ktéry posiada w Polsce wiele uzalez-
nionych od siebie przedsigbiorstw w przemysle hutniczym, pa-
pierniczym, a zwiaszcza elektrycznym (Societe Belgo-Polonaise
de Force et Traction Electrique S. A. w Brukseli, Sita i Swiatto
w Warszawie, Elektrownia Pruszkowska, Elektrownia Zagtebia
Dabrowskiego, Elektrownia Zagtebia Krakowskiego, Elektrow-
nia Biala-Bielsko, Koleje elektryczne w Zagtebiu Dgbrowskiem,
Kolej Warszawa—Mtociny—Modlin, Kolej Warszawa—Podko-
wa LeSna—Grodzisk i pare innych przedsiebiorstw). Udziat bel-
gijski w Polskim Banku Komercyjnym wynosi dzisiaj zgérg 50°/0.

Poza Polskim Bankiem Komercyjnym — kapitat belgijski
wystepuje w likwidujgcym sie juz Polskim Banku Handlowym
w Poznaniu. Kapitat ten pochodzi z konwersji zamrozonych
wkiadow na akcje i dzi$ juz whasciwie nie istnieje.

Naogot poréwnujac sytuacje kapitatdw francuskich i belgij-
skich, konstatujemy, ze kapitat belgijski jest w Polsce znacznie
lepiej zaprowadzony i wykazuje duzg zywotno$¢, pociggajac
za sobg réwniez kapitaty: szwajcarskie, francuskie i angielskie.
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Kapitaty angielskie.

Kapitaty angielskie wystepuja w Polsce zazwyczaj wspol-
nie z kapitatami: belgijskiemi, francuskiemi i holenderskiemi.
Najsilniej kapitat angielski jest zaangazowany w przemystach:
wiokienniczym i cukrowniczym. Ogoélnie mozna stwierdzié, ze
kapitat angielski chetniej angazuje sie w postaci wierzycielar
anizeli — akcjonarjusza. W bankowos$ci wystepuje on aktywnie
— Jjako akcjonarjusz — w Banku Angielsko-Polskim i w Po-
wszechnym Banku Depozytowym w Warszawie, a pozatem zo-
stat wciggniety do Banku Handlowego w todzi. Poza kapita-
tem akcyjnym — kapitat angielski wystepuje — jako wierzy-
ciel — w szeregu bankéw, a zwiaszcza w Banku Cukrownictwa
w Poznaniu.

Bank Angielsko-Polski powstat z przeksztatcenia Domu
Bankowego A. Perec i S-ka przy wspétudziale The British Over-
seas Bank Ltd. w Londynie. W pierwszych latach istnienia
w kapitatach Banku Angielsko-Polskiego uczestniczyt kapitat
wioski (za posrednictwem Banku Zjednoczonych Ziem Polski),
ktéry zczasem stracit na znaczeniu. Przy reorganizacji banku
w 1925 r. weszta do Banku Angielsko-Polskiego Spotka Handlo-
wa Cukrowni Zwigzkowych w Warszawie, posiadajgca obecnie
okoto 2/5 kapitatu zaktadowego; pozostata cze$¢ przypada na
The British Overseas Bank. Bank Angielsko-Polski zajmuje sie
gtéwnie kredytowaniem przemystu i handlu cukrowniczego —
oraz w mniejszym stopniu — metalowego i wiokienniczego.

W Powszechnym Banku Depozytowym w Warszawie okoto
90% akcyj posiada londynska firma, handlujaca ziotem, wraz
z stojacemi za nig kapitatami angielskiemu

Udziat angielski w Banku Handlowym w todzi powstat
przez oddanie przedwojennym wierzycielom angielskim akcyj
bankowych. Akcje te, stanowigce blisko potowe catego kapitatu
Banku, w zasadzie oddano nie tytutem wiasnosci, lecz w zastaw.

Poza powyZszemi bankami kapitat angielski wystepuje, (o
czem juz wyzej byta mowa) w Banku Handlowym w Warszawie
i w Banku Dyskontowym w Warszawie.

Kapitaty sjonistyczne.

Do tej grupy nalezg dwa banki, a mianowicie: £6dzki Bank
Depozytowy S. A. w todzi i Bank dla Spétdzielni S. A. w War-
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szawie. W pierwszym z nich przeszio potowe posiada The
Jewish Colonial Trust Ltd, w Londynie, a mniejszos¢ nalezy do
firmy M. Ejtingon i S-ka w todzi. to6dzki Bank Depozytowy
otrzymuje kredyty od organizacyj sjonistycznych w Londynie
i Nowym Yorku, ktore to — jakkolwiek majg charakter krotko-
terminowy — pozwalajg mu jednak na swobodne prowadzenie
akcji kredytowej.

Bank dla Spétdzielni powstat w 1923 r. z przeksztatcenia
Banku Rosyjsko-Polskiego przy wspotudziale American Joint
Distribution Committe w Nowym Yorku. Dzisiaj zagranicg znaj-
duje sie ledwie 10% akcyj Banku dla Spétdzielni; wigkszos$¢
natomiast nalezy do Zwiazku Spotdzielni Zydowskich w Polsce.
Ostatnio Bank dla Spotdzielni znajduje sie w stanie likwidacji.
Poza Bankiem dla Spotdzielni — spotdzielczo$¢ zydowska w
Polsce dysponowata w koncu 1930 r. 780 spétdzielniami kredy-
towemi, posiadajagcemi okoto 23 milj. zt. kapitatdbw wiasnych
i okoto 130 milj. zt. kapitatéw obcych, pochodzacych w duzej
czesci z zagranicy.

Kapitaty szwedzkie.

Kapitat szwedzki uczestniczy w Polsce gtownie w przedsie-
biorstwach telefonicznych i elektrotechnicznych oraz w Dzier-
zawnej S. A. dla Eksploatacji Monopolu Zapatczanego i w przed-
siebiorstwach zwigzanych z przemystem zapatczanym. Z ta
ostatnig dziedzing zwigzany jest zatozony w 1925 r. Bank Ame-
rykanski w Polsce, ktérego 60% akcyj przejeto nalezace do kon-
cernu Kreugera Szwedzko - Amerykanskie Towarzystwo Inwe-
stycyjne w Nowym Yorku, a pozostate 40% przejeli osobiscie
bracia Kreugerowie. Bank ten, dzieki skupianiu wptywéw z eks-
ploatacji monopolu zapatczanego, dysponuje pokaznemi sumami,
nie rozwija jednak w Polsce akcji kredytowej na szerszg ¥kale.

Banki o0 kapitale krajowym.

Zasadniczo kapitat krajowy wystepuje we wszystkich ban-
kach z wyjatkiem Banku Amerykanskiego i oddziatow bankow
zagranicznych. Oprocz bankéw niemieckich i Banku Francusko-
Polskiego poza terenem Rzeczpospolitej — posiada centrale

*)  Ostatnio, naskutek zatamania sie koncernu Kreugeta, akcje Banku
Amerykanskiego w Polsce przeszty na wiasno$¢ holenderskiego monopolu
zapatczanego.
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Gdanski Bank Handlowo-Przemystowy, utrzymujacy oddziat
w todzi. Bank ten jest uzalezniony od koncernu widkiennicze-
go Scheiblera i Grohmana i z tego powodu zaliczamy go do
bankéw krajowych.

Pomiedzy bankami, opartemi wyfacznie o kapitaty krajowe,
jeden, a mianowicie Ziemski Bank Hipoteczny we Lwowie, nale-
zy do mniejszosci narodowej ukrainskiej. Zgora 4/5 akcyj tego
banku znajduje sie w rekach Metropolity Szeptyckiego.

W 25 bankach nie stwierdzono obecnos$ci kapitatu zagranicz-
nego w kapitatach akcyjnych. Wsrdd nich dwa, a mianowicie:
Bank Cukrownictwa w Poznaniu i Bank Zachodni w Warszawie,
jakkolwiek oparte wytacznie o kapitaty krajowe, dysponujg po-
waznemi sumami kredytow zagranicznych. Kredyty Banku Cu-
krownictwa, otrzymywane gtéwnie na rynkach: angielskim i ho-
lenderskim, a ostatnio i na rynku francuskim, posiadajg prze-
waznie charakter kredytow sezonowych na kampanje cukrowni-
czg, sptacanych wywozem cukru. Natomiast Bank Zachodni
korzystat obficie z kredytow niemieckich, angielskich i holender-
skich, oraz zdotat przeprowadzi¢ tranzakcje kredytowg w Ame-
ryce dla firmy Lilpop-Rau-Loewenstein. Kredyty zagraniczne
Banku Cukrownictwa dochodzg do 100 milj. zt., a Banku Zachod-
niego — okoto 20 milj. zt. W czasie kryzysu bankowego w 1931
i 1932 r., zobowigzania zagraniczne tych bankéw znacznie zma-
laly; splaty te jednak przeszty bez wstrzgsnien.

Pozostate 23 banki, o kapitale czysto polskim, stosunkow
z zagranicg badz nie utrzymuja, badz utrzymuja jedynie w roz-
miarach niezbednych dla ruchu przekazowego. #taczne zobowia-
zania zagraniczne tych bankéw w pierwszym kwartale 1932 r.
niewiele przekraczaty sume 4 milj. zt., a przed kryzysem ban-
kowym dochodzity do 13 milj. zti.

Z posrod domow bankowych kapitaty zagraniczne wspotpra-
cujg z Domem Bankowym A. Holzer w Krakowie i Domem Ban-
kowym Jozef Skowronek i S-ka w Warszawie. W pierwszym
z nich uczestnicza, zwigzane weztami rodzinnemi, Domy Banko-
we Artur Wohl w Zurichu i w Gdansku; w drugim uczestniczy
Societe Mobiliere de Belgique S. A. w Brukseli.

Zasieg dyspozycji zagranicznej.

Kapitaty zagraniczne, zaangazowane w kapitatach zaktado-
wych i na rachunkach korespondentoéw i redyskonta zagranica,
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w stosunku do og6lnej sumy kapitatow, pracujacych w poszcze-
gblnych grupach bankowych, daja nastepujace zestawienie
0golne (stan z konca 1931 r.):

Fundusze

Wiasne Obce
. Przypusz- . Przypusz-
Miljony czainy %% Miljony czalny % %
z+otych fund, ppch Z}gtych fund. pqch.
zagran. zagran.

Wyszczegdlnienie

Ogotem . . 265,4 29 1.295,2 22
A, 25 bankéw, posiadajacych udzia-
ty zagraniczne........ccoviinn 1435 54 751,5 32
I, 3 banki pod wpltywami Austr.
Z. Kred....ooviicieeiiecieceeeee, 28,1 33 137,6 39
I, 3 banki pod wptywami innych
bankéw austrjackich _ - _ _ 51,2 49 254,8 35
I1l. 9 bankéw pod wplywami nie-
mieckiemi - _ - _ _ _ _ 16.7 65 171,7 35
IV. 2 banki pod wptywami fran-
cuskieMi......cooeeviiiciiiiiein, 12,2 58 55,5 33}
V. 2 banki pod wpltywami bel-
gijskieMi...oiiiiiiins 4.1 46 12,1 2
VI, 3 banki pod wptywami angiel-
SKIEMI i 12,2 58 52,0 28
VII. 2 banki pod wptywami sjoni-
StYCZNeMi..ceciiiiice 6,4 34 255 0
VIII. 1 bank pod wptywami szwedz-
kiemi F< 12,6 100 42,2 3
B. 26 bankdéw, nieposiad. udziatéw
zagranicznych _ _ - _ - _ _ 1219 543.7 8
IX. 1 bank pod wptywami ukra-
INsKieMl......iiiiie 52 55
X. 25 bankéw pod wptywami pol-
skiemi - - - - - - - - - 116,7 — 538,2 8

Z powyzszego zestawienia wynika, ze do 25 bankow —
w mniejszym lub wiekszym stopniu zwigzanych z zagranicg —
nalezy 54,1% funduszéw wiasnych bankéw prywatnych i 58,0%
funduszéw obcych. W tych sumach okoto 30% przypada na
6 bankdéw, pozostajacych pod wpltywami bankéw austrjackich
i pokrewnych. Drugie miejsce nalezy do 9 bankéw niemiec-
kich.

Udziat kapitatdw zagranicznych w bankowosci polskiej we-
dtug krajéw pochodzenia przedstawia sie nastepujgco:

*)  Obecnie nalezy do holenderskiego monopolu zapatczanego.



46 BANK

Liczba ban-
Fundusze wiasne Ir(;(‘;’\r’1 vv:/’yléttz Miljony %%
puje dany Z*OtyCh
kapitat ¥
Ogoétem . . . 51 265.4 100,0
Pochodzenia zagran, razem 26 76,1 28,7
austrjackiego - - - - 5 129 4,8
0 niemieckiego - - - _ _ 7 10,8 4,1
francuskiego - - - _ _ 3 12,1 4,6
" belgijskiego.................... 4 6,4 2.4
u angielskiego - - - _ _ 6 11,3 4,3
u szwajcarskiego - - - - 2 11 0,4
wiloskiego - - - - _ _ 1 2.5 1,0
holenderskiego 2 0,7 0,3
1 szwedzkiego ““) , 1 12,6 4,7
czechostowackiego 3 19 0,7
u amerykanskiego 2 2,4 0,9
1 wegierskiego - - - - 1 14 0,5
Pochodzenia krajowego razem 45 189,3 71,3
[ ukrainskiego - - - - _ 1 52 2,0
a niemieckiego..........cccc..... 5 59 2,2
polskiego - - - _ _ _ 39 178,2 67,1

Z poréwnania ostatniego zestawienia z poprzedniem uderza
fakt, ze kapitaty austrjackie jakkolwiek stanowig zaledwie 4,8°/0
kapitatébw wiasnych bankéw w Polsce, dzieki powigzaniom kon-
cernowym z innemi kapitatami zagranicznemi i z kapitatami po-
chodzenia krajowego, dysponujg sumg ok. 30°0 funduszéw ban-
kowych. Podobne réznice, jakkolwiek mniej razace, zachodza
réwniez z kapitatami innych krajow.

Chcac zilustrowac udziaty poszczegdlnych krajow w fundu-
szach obcych bankéw, mozemy sie positkowaé jedynie danemi
publikowanemi w Wiadomosciach Statystycznych. Danych tych
nie mozna poréwnywac z cyframi, przytaczanemi w powyzszych
zestawieniach, poniewaz oprécz rachunkéw korespondentéw i re-
dyskonta zagranicg obejmujg réwniez fundusze zagraniczne, fi-
gurujace na rachunkach wkadéw. Pozatem dane, publikowane
w Wiadomosciach Statystycznych, obejmujg oprécz bankéw pry-
watnych banki panstwowe, banki komunalne, wazniejsze domy
bankowe i spotdzielnie kredytowe oraz pare bankéw akcyjnych,
znajdujacych sie juz w likwidacji. Niemniej dane te moga do-
ktadniej zilustrowac ruch zobowigzan i wierzytelnosci zagranicz-
nych.

*) Liczby bankéw nie sumujg sie, poniewaz niektore, posiadajgce

kapitaty réznych krajéw, liczone sa parokrotnie.
'*)  Obecnie nalezy do holenderskiego monopolu zapatczanego.
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Z powyzszego zestawienia wynika, ze stosunkowo najmniej
ucierpiaty zobowigzania w stosunku do Niemiec. Spadek zobo-
wigzan w stosunku do Anglji jest wynikiem nietylko wycofania
kapitatéw, lecz réwniez zmniejszenia sie ich wartosci po spadku
funta szterlinga. Wysokie sumy wierzytelno$ci w stosunku do
Anglji i Stanéw Zjednoczonych wynikajg z utrzymywania wyso-
kiego pogotowia ze wzgledu na tranzakcje arbitrazowe dokony-
wane na tych rynkach.

Najwieksza cze$¢ kredytow zagranicznych przypada zale-
dwie na pare bankéw. Na pie¢ bankow krajowych (Bank Han-
dlowy w Warszawie, Bank Dyskontowy w Warszawie, Powszech-
ny Bank Zwigzkowy w Warszawie, Bank Zachodni w Warszawie
i Bank Cukrownictwa w Poznaniu) przypada 55 do 60°0 ogolnej
sumy korespondentow i redyskonta zagranicg w bankach akcyj-
nych. Dalsze 20 do 26% przypada na 3 banki niemieckie i Bank
Francusko-Polski, natomiast 17 do 18% przypada na pozostate
43 banki prywatne.

Drogi unarodowienia
polskiego zycia gospodarczego.

Naogdt mozemy stwierdzi¢, ze bankowos¢ polska—podobnie
zresztg jak caty polski organizm gospodarczy— jest silnie prze-
sigknieta kapitatami zagranicznemi. Sita i znaczenie kapitatu
zagranicznego zwiekszajg sie jeszcze o sumy kapitatow krajo-
wych, oddanych im do dyspozycji przez osoby z polskiego terenu
gospodarczego. Dzieki temu faktowi, jakotez dzieki technice po-
wigzan finansowych, wplyw zagranicy siega do szeregu dziedzin
i obejmuje najpotezniejsze przedsiebiorstwa. Przy niedosta-
tecznem wyposazeniu kapitatowem Polski i przy stabej kapita-
lizacji wewnetrznej—obecno$¢ kapitatéw zagranicznych nie moze
by¢ uwazana za zjawisko ujemne. Niemniej uniezaleznienie pol-
skiego zycia gospodarczego od dyspozycji zagranicznej musi by¢
ideg przewodnig polityki polskiej. Oczywiscie, utrudnianie zy-
cia kapitatowi zagranicznemu, pracujacemu juz w Polsce, mogto-
by tylko zamaci¢ stosunki i ostabi¢ wydajnos¢ przemystu. Poli-
tyka unarodowiania winna wej$¢ na inne tory.

Polska jest krajem duzych dysproporcyj. Z jednej strony
posiadamy duza wihasnos$¢ ziemska oraz wysoko postawiony i sil-
nie skoncentrowany wielki przemyst, a z drugiej strony — ol-
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brzymig mase gospodarstw kartowatych oraz nedzarzy proletar-
iatu miejskiego i wiejskiego. W poréwnaniu z krajami o star-
szych kulturach gospodarczych — Polska uderza brakiem ogniw
posrednich, t. j. $redniego rolnika oraz drobnego i $redniego
przemystu i handlu. Wytworzenie stanu $redniego posiada w Pol-
sce donioste znaczenie. Jedng z drég do wytworzenia tego
stanu jest zorganizowanie doptywu kapitatu do dolnych warstw
spotecznych, celem wytworzenia niezaleznych jednostek gospo-
darczych matego i Sredniego typu. Rozwdj Sredniego stanu, nie-
uzaleznionego od zagranicy, mogtby stanowi¢ odpowiednig prze-
ciwwage wplywom zagranicy, koncentrujgcym sie w wielkim
przemysle. W dalszym etapie gospodarczym przez rozwoj $red-
niego przemystu i handlu polskiego mogtaby Polska wytworzyé
nawet najwieksze organizmy, wolne od wplywow zagranicznych.
Forma, najbardziej nadajgca sie do rozprowadzania kapitatow
wsrdd nizszych warstw spotecznych, zdaje sie by¢ obok kas
oszczednosci spotdzielczo$¢ kredytowa — jako najblizej tych
warstw stojgca; natomiast w zakresie dziatania bankéw prywat-
nych nalezatoby pozostawi¢ swobode rozprowadzania kapitatdw
do tych jednostek gospodarczych, ktorym banki w chwili obecnej
stuza.

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO W 1932 R.

Rok 1932 jest pierwszym rokiem kryzysowym, w ktérym ogélna suma
operacyj Banku Gospodarstwa Krajowego wykazuje pewne, stosunkowo
nieznaczne, zmniejszenie. Zmniejszenie to przypada w catosci na operacje
gotéwkowe Banku, gdyz dziatalno$¢ emisyjna wykazuje dalszy wzrost. Jed-
nocze$nie nalezy podkres$li¢, ze w roku 1932 zaznaczyt sie po raz pierwszy
w okresie przesilenia gospodarczego dos$¢ znaczny przyrost wkladéw
w Banku.

Suma bilansowa Banku — bez pozycyj pozabilansowych — zmniej-
szyta sie w poréwnaniu z rokiem 1931 o 21 milj. z+. do 2.133 milj. zi, tak
samo zmniejszyta sie ogdélna suma obrotéw Banku do 14% miljarda zi.
w poréwnaniu z 16 miljardami z roku poprzedniego.

Kapitaty wiasne Banku wzrosty wskutek dopisania rezerw o 4,6 milj.
zt. do sumy 219 milj. zt. Ogétem suma wkladéw — bez lokat skarbowych—
powiekszyta sie o 22,4 milj. zt. do wysokosci 261 milj. zt. Lokaty Skarbu
Panstwa 1acznie z rachunkami specjalnemi w dziale operacyj ze Skarbem
Panistwa — wykazuja natomiast do$¢ znaczny spadek 30,7 milj. zt., wskutek
czego stan tych lokat i rachunkéw wyniést w koncu 1932 roku 618,4 milj.
zt. Dzieki wzrostowi wkiadéw, przy jednoczesnem zmniejszeniu krétkoter-

4
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minowych kredytéw, nastgpito  do$¢ znaczne zmniejszenie redyskonta
weksli w Banku Polskim do sumy 79 milj. zt., czyli o 19,6 milj. zt., jak réw-
niez catkowite sptacenie zagranicznych kredytéw bankowych. Ogélna suma
sald kredytowych bankéw w B. G. K. spadta w zwigzku z tem w ciggu
roku 1932 o 16,7 milj. zt. do kwoty 40,7 milj.

taczna suma kredytéw Banku Gospodarstwa Krajowego wyniosta
w koncu roku sprawozdawczego 1.860,7 milj. zt. w poréwnaniu z 1.875,8
milj. zt. w roku 1931. Spadek w wysokosci zt. 15,1 milj. przypada w catosci
na kredyty gotéwkowe, ktére zmniejszyty sie o 60,7 milj. zt. do 1.022,9 milj.
Pozyczki emisyjne natomiast wzrosty o 45,6 milj. zt. do 837,8 milj. Nalezy
jednak zaznaczyé¢, ze spadek kredytéw gotéwkowych przy jednoczesnym
wzroscie kredytéw emisyjnych ttumaczy sie w gidwnej mierze konwersja
gotéwkowych pozyczek budowlanych i czeSciowo komunalnych na pozyczki
diugoterminowe w listach zastawnych i obligacjach.

Z pomiedzy kredytéw gotéwkowych najwiekszej redukcji, a mianowi-
cie 0 39,7 milj. zt. do wysokosci 285,5 milj., ulegty kredyty krétkoterminowe.
Srednio — i dtugoterminowe kredyty dziatu handlowego wzrosty o 2,9 milj.
do poziomu 116,1 milj. zt. Kredyty w dziale operacyj ze Skarbem Panstwa
spadty o 23,9 milj. zt. do sumy 642,3 milj.

Stan papieréw procentowych, udziatéw i akcyj, znajdujacych sie w po-
siadaniu Banku, zwiekszyt sie w ciggu roku sprawozdawczego o 3,5 milj. zi.
do kwoty 113,7 milj.,, przyczem nastgpito znaczne przesuniecie na korzysé
papieréw procentowych wiasnej emisji, skupionych przez Bank, gtdwnie
w zwigzku z konwersjg gotéwkowych pozyczek komunalnych.

Stan zasobow gotéwkowych Banku (kasa zlotowa i walutowa, rachu-
nek zyrowy w Banku Polskim i rachunek czekowy w P. K. O.) ulegt zmniej-
szeniu o 2,1 milj. z+. do 51 milj. Mimo to pokrycie kapitatéw obcych dziatu
handlowego (wkiady, redyskont i salda kredytowe bankéw) gotéwka nie
wykazuje zadnych zmian, wynoszac 13,4%, t. j. dokladnie tyle, co w koncu
roku 1931. Jedynie tylko pokrycie kasowe wkitadéw zmalatlo z 37,8%
w roku poprzednim na 31,1% w konhcu roku 1932, co nalezy przypisa¢ gtow-
nie nie zmniejszeniu $rodkéw kasowych, lecz przyrostowi wkiadéw.

Czysty zysk Banku Gospodarstwa Krajowego za rok 1932 wynosi
2.846.111 zt. Stanowi on w poréwnaniu z zyskiem, wykazanym w bilansie
za rok 1931, do$¢ znaczne zmniejszenie, wynoszace przeszio 4 milj. zh
Tiumaczy sie to stosowaniem przez Bank w znacznie szerszej mierze, ani-
zeli to miato miejsce w latach poprzednich, réznego rodzaju ulg dla swych
dtuznikéw. Najwazniejszemi z nich byly: 2%-owa obnizka odsetek od pozy-
czek emisyjnych na majatki ziemskie przy jednoczesnem utrzymaniu peinej
ptatnosci kuponu, nastepnie bonifikaty czesci kuponu od papieréw towa-
rzystw kredytowych ziemskich, znajdujacych sie w posiadaniu Banku, wre-
szcie przeznaczenie 1 miljona zt. dla miast, sptacajagcych t. zw. pozyczki
ulenowskie.

Poniewaz sprawozdanie roczne B. G. K. nie ukazato sie dotychczas,
przeto szczegétowemu omoéwieniu dziatalnosci Banku w roku ubiegtym w po-
réwnaniu z latami poprzedniemi poswiecony bedzie obszerniejszy artykut
w jednym z nastepnych numeréw ,,Banku®.
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Ludwik Razowski

BILANS JAKO PODSTAWA UDZIELENIA KREDYTU

. Orjentacja kredytowa banku.

Kalkulacja wstepna, ktéra poprzedza decyzje udzielenia
kredytu, polega na rozwigzaniu trzech zagadnien:

1. czy kredytobiorca bedzie chciat zwr6ci¢ pozyczke,

2. czy bedzie jg mogt zwréci¢ w catosci i w oznaczonym

terminie,

3. czy dbuznik bedzie rnusiat wywigzac sie ze swego zobo-
wigzania?

Poznanie ryzyka kredytowego zapomocg odpowiedzi
na powyzsze pytania jest najwazniejszem zadaniem banku, na
ktorym cigzy odpowiedzialno$¢ za cato$¢ i uchwytno$¢ powie-
rzonych mu kapitatow.

Wiadomosci potrzebnych do zbadania zdolnosci kredyto-
wej starajgcego sie 0 pozyczke klienta uzyskuje bank trzema
sposobami:

1. przez osobisty kontakt z klientem,

2. zapomocg zasiegniecia informacyj u innych oséb (referen-
cje, wywiady z Kilku zrodet i wiadomosci zaczerpniete
zZ urzadzen publicznych—jak: rejestr handlowy, ksiegi hi-
poteczne i t. p.),

3. od starajgcego sie o kredyt, ktory podaje sam pewne fakty,
czy to w wypetnionym przez siebie formularzu informa-
cyjnym, czy to w podaniu o udzielenie pozyczki; do poda-

' nia dofgcza klient zazwyczaj inne dokumenty, umozli-
wiajace zapoznanie si¢ z wewnetrznemi stosunkami gos-
podarczemi (statut, sprawozdanie roczne, uchwaty wal-
nego zgromadzenia, wyciggi hipoteczne, a zwlaszcza bi-
lans, odzwierciedlajacy dziatalno$¢ gospodarczg jego
przedsiebiorstwa).

Kwestja sposobu wyegzekwowania pozyczki jest zagadnie-
niem bardzo waznem i opiera sie na przewidzeniu wszelkich mo-
zliwosci, ktére zmuszg opieszatego dtuznika do oddania na czas
pozyczki albo pozwolg bankowi samemu pokry¢ swa naleznosc,
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badz przez realizacje zabezpieczenia kredytu, bgdZ tez przez
wyzyskanie rygorow prawnych. Poniewaz jednak rozwazania nad
tem, czy klient bedzie rnusiat zwréci¢ pozyczke, odsunetyby nas
od wiasciwego tematu, przeto ograniczymy sie tutaj do dwdch
pierwszych pytan.

Pierwszy warunek ziszczenia wiary w zwrot pozyczonych
pieniedzy a krystalizujacy sie w pytaniu: Czy starajacy sie o kre-
dyt bedzie chciat zwréci¢ pozyczke? — odpowiada ,,ryzyku mo-
ralnemu”, ktore tgczy sie z osobg kredytobiorcy. Smutng jest
rzecza, ze obrot gospodarczy usungt problem zaufania na plan
drugi — zamiast wysuwaé zalety osobiste klienta na pierwsze
miejsce. Wprawdzie bezpos$rednia znajomos$¢ klienta przerywa
sie rownolegle z rozrostem aparatu bankowego oraz z powodu
zanikania przedsigbiorstw osobowych na rzecz spétek akcyjnych,
prowadzonych przez ptatnych urzednikéw, mimo to jednak ba-
danie waloréw osobistych zarzadcow majgtku bezimiennych
wspolnikéw jest nietylko wskazang, ale nawet konieczng rze-
cza. Cyfrowo nie da sie oceni¢ tych zalet osobistych. Sg jednak
pewne punkty zaczepne, ktore umozliwiajg bankowi urobienie
wiasnego sadu o osobistosci klienta, jak: stopa zyciowa, jego za-
chowanie sie wobec wiadz podatkowych, postepowanie z pra-
cownikami, uchylanie sie od nalezenia do zwigzkéw i zrzeszen
fachowych, sposob prowadzenia procesow i t. p. Jednem sto-
wem — do oceny ryzyka moralnego majg stuzy¢ te wiadomosci,
ktére méwia o charakterze (character) i dzielnosci kupieckiej
(capacity) starajgce sie o kredyt.

Drugi warunek zaufania miesci sie w odpowiedzi na pytanie:
Czy klient bedzie mdgt zwrdci¢ pozyczke w catosci i w oznaczo-
nym terminie?

Pytanie to obejmuje dwa rodzaje ryzyka kredytowego:

1. ryzyko finansowe,

2. ryzyko zawodowe.

Oba te ryzyka dotyczg trzeciej wskazowki orjentacyjnej t. j.
kapitatu ¥

Ryzyko finansowe taczy sie ze stanem majgtkowym, a zau-
fanie banku bedzie sie opierato na ustaleniu, czy przedsiebior-

¥)  Te ,trzy C" ujmuje ekspertyza kredytowa w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Poéinocnej stowami: Charakter, capacity, capital.
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stwo, starajgce sie 0 pozyczke, posiada dostateczne Zrédia na
regularng sptate zaciggnietego kredytu.

Ryzyko zawodowe taczy sie Z rodzajem przedsiebiorstwa
i jego stanowiskiem w og6lnem potozeniu gospodarczem; wazng
jest bowiem rzeczg dokfadnie okresli¢, czy towary, ktére dane
przedsiebiorstwo wytwarza lub niemi obraca, maja widoki na
zbyt nietylko teraz, ale i na przyszto$¢, a przynajmniej przez czas
trwania kredytu, t. j. do chwili zupetnego uiszczenia sie z diugu.

Srodkiem oceny potozenia finansowego i zawodowego danego
przedsiebiorstwa jest ekspertyza kredytowa, opierajgca sie na
krytyce bilansu oraz na sprawdzeniu podanych faktow z rze-
czywistoscia.

Istniejg dwa sposoby ujecia ekspertyzy:

1. objecie catego materjatu, oswietlajgcego stan majgtko-
wy i gospodarczy badanego przedsiebiorstwa, w formie
pytan, ktére wypetnia klient, a sprawdza rzeczoznawca
bankowy;

2. badanie samego bilansu z tem zalozeniem, ze zaintereso-
wanie banku skupi sie przedewszystkiem na tych przeja-
wach zycia przedsiebiorstwa, ktére decydujg o bezpieczen-
stwie danego rodzaju kredytu (a wiec przy kredycie
produkcyjnym podda ekspert specjalnemu badaniu catg
technike zakupu, fabrykacji i zbytu, — przy przejmowaniu
pretensji ksigzkowych zwréci baczng uwage na zbyt, do-
bro¢ i ptynnos¢ dtuznikéw i t. d.).

W kazdym jednak wypadku nie moze ekspert kredytowy
polega¢ jedynie na objasnieniach i cyfrach podanych przez sta-
rajacego sie o kredyt, lecz musi koniecznie zwiedzié samo przed-
siebiorstwo, aby zdaé¢ sobie sprawe o0 rozmiarze pracy i 0 po-
rzadku, jaki tam panuje.

Il. Wartos¢ informacyjna bilansu.

Kazde badanie zdolnosci kredytowej wychodzi z zatozenia,
ze starajacy sie o kredyt nie moze gorzej przedstawi¢ swego po-
fozenia, niz jest ono w rzeczywistosci — i raczej nalezy przyjac,
iz fakty podane przez klienta sg przedstawione w korzystniejszem
Swietle.
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Aby zda¢ sobie jasno sprawe z wartosci informacyj, ktore
otrzyma¢ moze ekspert na podstawie krytyki bilansu, musimy
sie zastanowic, czy bilans jest odpowiednim dokumentem dla oce-
ny ryzyka finansowego przedsiebiorstwa i czy, opierajac sie na
whnioskach ,,wyczytanych" z samego tylko bilansu, mozemy zde-
cydowac sie na udzielenie kredytu.

Praktyczna Ameryka ustalita, ze w 100% ryzyka kredyto-
wego 40% przypada na ryzyko moralne, 20% na ryzyko zawo-
dowe i 40% na ryzyko finansowe; opierajgc sie na tym podziale,
musielibySmy przyjac, iz kapitat wiasny przedsiebiorstwa za-
pewnia bankowi przecietnie zwrot udzielonej pozyczki tylko w
40%. Nie wdajac sie w dociekania nad stusznoscig tak nis-
kiej oceny bezpieczenstwa kredytowego ze strony sity finanso-
wej przedsiebiorstwa, nalezy ustali¢ rzeczywistg wartos¢ bilan-
su, ktory z natury swojej jest tworem ograniczonym, a czesto po-
dawanym w tak znieksztalconej formie, ze wycigganie jakich-
kolwiek wnioskéw z cyfr tam podanych jest prawie niemozliwe.

Bilans jest tem zestawieniem majgtkowem, ktére stuzy do
poréwnania kapitatu poczatkowego (stan bierny) z kapitatem
kofcowym (stan czynny), przez poréwnanie bowiem obu tych
kapitatbw mozemy sie przekona¢, czy wartosci powierzone
przedsiebiorstwu na poczatku pewnego okresu dziatalnosci gos-
podarczej nie przepadty dla nas, tworzac strate majatkowa, czy
tez wzrosty o pewng sume, ktérg zowiemy zyskiem. Stad bilans
uwidocznia wprawdzie dziatalno$¢ gospodarcza, ale tak ?gol-
nikowo i tak sumarycznie, ze nie mozemy sobie wyrobi¢ na jego
podstawie dokladnego obrazu zycia przedsiebiorstwa; mozemy
sie tylko dowiedzie¢, jaki byt ukiad stosunkow kapitatowych w
momencie poréwnywania, t. j. w chwili zestawienia bilansu. Aby
zjawiska zycia danego przedsiebiorstwa silniej wystgpity na-
zewnatrz, musimy posiada¢ oprdcz bilansu takze inne wiadomo-
éci, a od ich ilosci i wiarygodnosci zaleze¢ bedzie nasz sad o przed-
siebiorstwie. Wiecej Swiatta rzuca w tym kierunku poréwnywa-
nie szeregu bilanséw z lat poprzednich, jeszcze wiecej informa-
cyj da nam poréwnanie dwunastu miesiecznych bilansow; im
mniejsze bowiem odcinki czasu poréwnywamy, tem zywiej wy-
stepuja zmiany w skiadnikach majgtkowych, tem wyrazniej wi-
dzimy przelewanie sie kapitatow z jednej formy w drugg. Wiel-
kie ustugi oddaje nam réwniez poréwnywanie bilansu danego
przedsiebiorstwa z bilansami innych przedsiebiorstw tej samej
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branzy, zwiaszcza za jeden i ten sam okres dziatalno$ci, gdyz
w ten sposob eliminujemy z poréwnania wptywy konjunkturalne.
Mozna wreszcie poréwnywaé bilans danego przedsiebiorstwa
z bilansami wzorcowemi dla danej branzy, ktére uzyskujemy
przez ustalenie typu bilansu, na podstawie zestawienia stosun-
kéw kapitatowych z mozliwie najwiekszej ilosci bilansow.

Réwniez forma bilansu pozostawia duzo do zyczenia, gdyz
nie wykazuje wielu waznych momentdw dla oceny ryzyka fi-
nansowego — jak: wielkosci i szybkosci obrotu, terminéw ptat-
nosci dhugéw, rezerw wyptacalnosci czyli sposobu uzyskania
Srodkéw ptynnych, pewnosci dtuznikéw, rodzaju towaréw czy
tez papierow wartosciowych, a wreszcie dobroci poszczegol-
nych dostawcow, ktorzy tak samo moga popas¢ w trudnosci ptat-
nicze, powodujac zatamanie finansowe badanego przedsigbior-
stwa.

Oprécz wad, ptynacych z istoty i ukfadu bilansu, moga sta-
nowi¢ przeszkode przy ocenie przedsigbiorstwa réwniez Swia-
dome i nieSwiadome znieksztatcenia, jesli bilans bedzie zawierat
bledy, fatszerstwa i zmiany, ktére trzeba dopiero usuwaé, aby
whnioski nasze byty zgodne z prawda i méwity o solidnosci i sile
zyciowej badanej firmy. Chcac wiec wyprowadzi¢ logiczne
wnioski, musimy wpierw sprawdzi¢ cyfry bilansu przez doktad-
ne zbadanie ksiegowosci starajgcego sie o pozyczke, siegajac do
inwentarzy oraz innych zrddet, ktére mogg nas upewni¢ o praw-
dziwosci cyfr wykazanych w bilansie. | chociaz krytyk musi by¢
ekonomistg — a nie technikiem, to jednak bez poznania przedsie-
biorstwa na miejscu nie bedzie mdgt wyrobi¢ sobie dobrego sa-
du ani o organizacji og6lnej, ani o organizacji zbytu i technice
obrotu; ta ostatnia kwestja, a zwlaszcza kwestja sprzedazy, jest
dla banku najwazniejsza, gdyz zasadniczo tylko ze sprzedazy
towarow i z inkasa dtuznikbw moze by¢ pozyczka normalnie
sptacana. To sg mniej wiecej przyczyny, dla ktérych banki nie-
dowierzajg bilansom, gdyz te stawaly sie niejednokrotnie pu-
tapkami dla zbyt tatwowiernych.

Mimo to mozemy z calg stanowczoscig stwierdzié, ze dobrze
zestawiony i prawdziwy bilans daje duzo wskazéwek warto$cio-
wych dla oceny przedsigbiorstwa i o$wietla jego stabe strony oraz
uwypukla dodatnie, pobudzajgc temsamem do uwagi i doktad-
nych badan.
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Ill. Analiza bilansu jako przygotowanie
do krytyki

Aby mdc oceni¢ stosunki finansowe danego przedsiebior-
stwa na podstawie bilansu, trzeba uprzednio sprawdzi¢ cyfry
bilansowe przez rozbicie ich na czesci sktadowe i o$wietlenie
tych cyfr pod katem prawdziwos$ci i znaczenia. To jest pierwszy
i najwazniejszy warunek, o ile sagd nasz o badanem przedsie-
biorstwie ma mie¢ jaka$ warto$¢ praktyczna. Analiza bilansu
nie moze jedynie polega¢ na sprytnem zestawieniu cyfr, ale na
ozywieniu tych cyfr pod katem widzenia banku; ekspert, wyste-
pujacy w interesie banku, musi tak oceni¢ stan finansowy przed-
siebiorstwa, by mogt odpowiedzie¢ na pytanie: Czy mogtbym
udzieli¢ pozyczki tej firmie, gdybym sam byt finansistg? Trudne
to zadanie utatwi mu bilans; przechodzac pokolei kazdg pozycje,
bedzie sie starat wnikngé w jej znaczenie, a dla jej zrozumienia
musi nieraz siegng¢ do zebranego przez siebie materjatu, zadac
jego uzupetnienia lub dodatkowych wyjasnierh czy nawet same-
mu dochodzi¢ prawdy w ksiegach lub w dokumentach przedsie-
biorstwa. Roztropny ekspert zaznajomi starajgcego sie o kredyt
z rozmiarami swych wymagan i to zanim zacznie pracowac; ufa-
twi to mu prace i bezwatpienia skrdci czas badan, zwiaszcza
przez to, ze Kklient przygotuje mu szereg zestawien, objetych o-
golnym planem prac wstepnych; w niektérych za$ wypadkach
wytyczne postepowania eksperta mogg sta¢ sie dla klienta wska-
z6wka, aby swoje podanie o pozyczke zawczasu wycofat.

Réznorodno$¢ przedsiebiorstw, a tembardziej indywidual-
no$¢ bilansbw—sg powaznemi nieraz przeszkodami przy analizie
bilanséw, zmuszajagcemi eksperta do podjecia bardzo mozol-
nych studjéow przygotowawczych. Aby trudnosci te usungé
lub przynajmniej je ograniczy¢, starano sie ustali¢ zasady po-
stepowania, przy analizie bilanséw. Do najpowazniejszych re-
zultatéw doszta bankowo$¢ Standéw Zjednoczonych A. P. pod
egidg Zarzadu Rezerwy Federalnej (Federal Reserve Board) w
Waszyngtonie. Jednolite wskazdwki przy badaniu bilanséw
przedsiebiorstw handlowych i przemystowych, zaprojektowane
przez ,,Federal Trade Commission” i ,,American Institute of Ac-

¥} Vide: mdj artykut w ,,Poradniku ksiegowego (Rewizja, analiza i kry-
tyka bilanséw)" Warszawa, ,,Zwigzek Ksiegowych w Polsce”, 1929.
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countants”, przyjat Zarzad Rezerwy Federalnej i ogtosit w biu-
letynie (kwiecien 1917). Zasady te, opracowane z punktu widze-
nia banku, krystalizujg sie w ujednostajnionej formie bilansu
oraz rachunku strat i zyskow.

Wskazdwki szczegdtowe, ustalone przez Zarzad Rezerwy
Federalnej, dotyczg postepowania eksperta przy badaniu po-
szczegblnych pozycyj ujednostajnionego bilansu i r-ku strat
i zyskdw i nie przedstawiajg nic godnego uwagi. Dlatego tez po-
miniemy je Jilczeniem  a zajmiemy sie omoOwieniem niekto-
rych pozycyj bilansowych przedsiebiorstw przemystowych, aby
przez zwroOcenie uwagi na pewne wiasciwosci tych pozycyj za-
ostrzy¢ zmyst badawczy rzeczoznawcy bankowego.

Najwiecej zainteresowania winien ekspert okaza¢ przy po-
zycjach stanu czynnego, gdyz tu wiasnie mozna spodziewac sie
wszelkich zmian, poczynionych przez starajgcego sie o pozycz-
ke dla upiekszenia bilansu, zwiaszcza przez podbijanie warto-
Sci.

A) Z kapitatow ptynnych (obrotowych) najwazniejsze sg
Srodki ptatnicze — jak: gotéwka, sumy do dyspozycji (pretensje
do bankow), weksle i papiery wartoSciowe. Przy gotdéwce i su-
mach do dyspozycji nalezy zbadac ,pogotowie ptatnicze", t. zn.
czy suma obu tych skfadnikéw majgtkowych wystarcza na wy-
kupno akceptow przedsiebiorstwa, oraz nalezy ustali¢, gdzie
mieszczg sie wptywy ze sprzedazy

W tym ostatnim wypadku uzyskujemy wglad w istote inka-
sa i dowiadujemy sie, czy odbiorcy (klienci) ptacg gotdwka, czy
tez wptacajg naleznosci na rachunek przedsigbiorstwa w réznych
instytucjach finansowych.

Przy wekslach badamy, ktorzy klienci regulujg zobowigzania
swemi akceptami, a ktorzy obcemi wekslami (weksle ku-
pieckie), zestawiajgc obligo wekslowe wedtug miesiecy, w kto-
rych przypada termin ptatnosci tych weksli. W koncu nalezy u-
stali¢ wysoko$¢ kredytu akceptacyjnego w banku firmy badane;j.

Papiery wartosciowe nalezy posegregowac¢ ze wzgledu na
pewno$¢ i rentowno$¢ oraz rozgraniczy¢ lokate spekulacyjng od

*) Interesujacych sie tym przedmiotem odsylamy do pracy niemieckiej
p. t. ,,Das Buchhaltungs—u. Revisionswesen in den Vereinigten Staaten von
Amerika" — Heinrich Beck — Berlin — 1928 (Verlag Leopold Weiss.)
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udziatu (w oddziatach, koncernach niezaleznych i w przedsie-
biorstwach konkurencyjnych).

Przy przedmiotach zbytu — jak; surowce, materjaty pomo-
cnicze, wyroby gotowe lub towary — nalezy zwr6ci¢ uwage, czy
nie sa zastawione oraz czy na zastawionych towarach znajdujg
sie wywieszki ostrzegawcze; dalej — czy miedzy towarami wias-
nemi niema towaréw komisowych lub konsygnowanych.

Na te ostatnie pytania winien starajgcy sie o pozyczke pi-
semnie odpowiedzieé. Przy szacowaniu warto$ci towardéw trzeba
sie postugiwac raczej ksiegami kupna i sprzedazy, a nie rachun-
kiem towardw; obok ceny ksigzkowej wskazane jest ustali¢
rowniez warto$¢ ubezpieczong. Dla oceny mozliwosci splaty
pozyczki nalezy wyposrodkowacé fatwos¢ sprzedazy towarow,
natezenie zbytu i zdolno$¢ konkurencyjna, — a jesli kredyt ma
stuzy¢ do produkcji, trzeba obliczy¢ cene kosztow wihasnych tych
wyrobéw, na ktorych wytworzenie przedsiebiorca pragnie zacig-
gna¢ pozyczke.

Pretensje bada sie ze wzgledu na dobro¢ dtuznikéw i praw-
dziwo$¢ podanych firm odbierajgcych towar; niektére bowiem
przedsiebiorstwa ukrywajg wsrdd odbiorcow rozne konta roz-
rachunkowe czy to wkasnych oddziatéw, czy tez rachunkéw dla
wyliczenienia rentownosci pewnych jiroduktow

Bardzo pouczajgce jest zestawienie diuznikow w/g zawo-
dow i grup gospodarczych, w/g obszaréw zbytu, trwatosci stosun-
kéw handlowych i zdolnosSci zawierania wigzacych umoéw. Oprocz
tego konieczne jest zobrazowanie sobie sposobu regulowania
faktur, t. zn. — jak odbiorcy ptaca, czy zalegaja z zaptatg i ilu
jest watpliwych wsrod nich dtuznikéw. Nie od rzeczy bedzie za-
bieg eksperta, dazacy do ustalenia prawdziwos$ci dostaw przez
zbadanie potwierdzen odbioru towardw.

B) Kapitaty unieruchomione przedstawiajg warsztat pracy
badanego przedsigbiorstwa, a gtéwne zadanie eksperta polega na
ustaleniu wartosci poszczegélnych sktadnikow majgtkowych.
Warto$¢ gruntéw i budowli nalezy wyposrodkowac przez usta-
lenie ich wartoSci poczatkowej, ubezpieczeniowej, podatkowej
i handlowej, w tym ostatnim za$ wypadku przez ustalenie war-

*) O zaciemnianiu bilanséw i kretych $ciezkach buchalterji patrz dzieto:
»Die Hintertiiren der Buchhaltung"—Dr. Ernest, G. Jenny. Berlin, 1927.
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tosci handlowej podobnych budynkéw i placdw, znajdujacych sie
w najblizszem sasiedztwie; zastanawiajac sie nad temi zagadnie-
niami, musi ekspert urobi¢ sobie wiasne zdanie o warto$ci tych
objektow, przyczem winien uwzgledni¢ ich wiek i wysoko$¢ od-
pisdbw. Jesli bilans wykazuje nowe budowle, wowczas musi
zbadaé, czy inwestycje te odpowiadajg cenie kosztdw za 1 ms
budowy, jaka sie przecietnie ptaci w danej miejscowosci. Oprocz
oceny wartosci nalezy zastanowi¢ si¢ nad ustrojem przedsiebior-
stwa, a wiec nad jego wielkoScig w stosunku do pojemnosci pro-
dukcyjnej i wielko$ci zbytu; odpowiedZ na to pytanie wyjasni,
czy ustrj ten nie jest za szczupty albo czy nie jest za-
krojony na wyrost. W koncu nalezy uwzgledni¢ ciezary i dhugi
hipoteczne.

Przy maszynach oprdcz rozumnego oszacowania trzeba sie
zastanowi¢ nad ich zastosowaniem, a wiec: czy odpowiadajg bu-
dowlom, ilosci robotnikéw i zbytowi. Dobrze jest wiedzie¢, z cze-
go byly finansowane i czy nie sg przestarzate; wiadomosci te
pozwolg ekspertowi przewidywac, czy udzielona pozyczka nie
pojdzie na kupno nowych maszyn, co oznaczatoby zamrozenie
pozyczki. Wreszcie nalezy zbada¢, czy maszyny nie noszg zna-
kéw przewkaszczenia, gdyz w tym wypadku warto$¢ ich — jako
zabezpieczenie kredytu — musiataby by¢ z bilansu wytgczona.

Podobne pytania zadawac sobie bedzie ekspert przy prze-
chodzeniu inwestycyj — jak: tory kolejowe, tabor samochodéw
czy wozlw i t. p. Ruchomosci (sprzety i narzedzia) nie wykazu-
ja nic szczeg6lnego; przy narzedziach jednak nalezy ustali¢ me-
tode ich odnawiania, (tworzenia funduszéw odnowienia przy
normalnych odpisach na umorzenie lub przez uzupetnianie ich
ilosci z kosztow produkciji).

Koszty nieumorzone, jak: patenty, modele, wartos¢ firmy
i t. p. koszty, ktore wymagaja szybkiego umorzenia, nalezy oce-
ni¢ ze wzgledu na ich warto$¢ pozostatg jeszcze do wykorzysta-
nia. Wedtug ujednostajnionego bilansu dla bankéw amerykan-
skich — koszty te potraca sie¢ w catosci od kapitatdbw wiasnych ¥

*)  Umorzenie kosztéw organizacyjnych dozwolone jest sp6tkom akcyj-
nym do lat pieciu (bankom do lat 10); czas prawa przy patentach trwa
lat 15, przy wzorach lat 10-ciu.
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C) W stanie biernym bilansu interesujg eksperta niekto-
re tylko pozycje: wierzyciele, akcepty, zobowigzania wzgledne )
i czysty zysk; przy hipotekach i obligacjach wazne sg tylko ter-
miny ptatnosci, suma odsetek, raty amortyzacyjne i kwoty wy-
losowali, majace wptyw na mozno$¢ sptaty pozyczki, o ktorg
sie stara dane przedsigbiorstwo. Innych badan nie przeprowa-
dza sie dlatego, Ze na te cele z zasady nie udziela si¢ kredytu.

Co do wierzycieli — to nalezy ustali¢, czy firmy te sg znane
i solidne i gdzie jest ich siedziba, jak dlugo pracuja z badanem
przedsiebiorstwem i czy otrzymujg zaptate za dostarczone to-
wary zgodnie z umowsa.

Akcepty nalezy utozy¢ terminami phatnosci, aby ulatwic
bankowi zestawienie planu zapotrzebowania gotowki. Nalezy
rowniez zwroci¢ uwage, czy badane przedsiebiorstwo dawato
dostawcom swe akcepty w niedtugim czasie po otrzymaniu to-
waru, czy tez o wiele pdzniej; zadanie bowiem akceptow bezpo-
Srednio po dostawie wskazuje, ze dostawca jest staby finansowo
i naglony potrzebg uruchomienia swych pretensyj moze spowo-
dowac trudnosci ptatnicze w badanem przedsiebiorstwie. Takie-
mu dostawcy nie powinna firma dawaé swych akceptow.

Zobowigzania wzglednie, a zwkaszcza z proceséw, gwarancyj
lub zobowigzan do przejecia pewnych partyj towaréw, sg dla
eksperta pobudkg do zbadania, czy za temi zobowigzaniami nie
kryja sie akcepty firmy, dawane zazwyczaj innym bankom jako
dodatkowe zabezpieczenie, ktére z istoty swej wyjatawiajg wol-
ne resztki majatkowe; nalezy réwniez ustali¢, czy firma skiada-
ta weksle blanko, ktérych nie wyszczeg6lniono w bilansie. Zysk,
a zwilaszcza dochdd ze sprzedazy—jest bardzo wazng wskazéwka,
ze kalkulacja w przedsiebiorstwie opiera sie na realnych pod-
stawach, ze wiec istnieje pewno$¢, iz pozyczka bedzie sptacana
z normalnych dochodéw. Zasada ta odnosi sie jednak do za-
trzymanego zysku, t. j. do zysku nierozdzielonego, gdyz taki
tylko zysk zwieksza mase majatku.

**)  Zobowigzaniami wzglednemi nazywamy takie zobowigzania, ktére
zalezg od zaistnienia pewnych warunkéw, zmieniajgcych ryzyko na rzeczy-
wiste zobowigzania (np. udzielenie poreki staje sie zobowiazaniem rzeczy-
wistem dopiero wtedy, gdy osoba, za ktérg poreczono, nie speini warunkéw
umowy.)
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IV. Uktadanie bilansu analitycznego
i metody operowania cyfra mi.

Kazdy bilans odzwierciedla w sobie nietylko techniczno-
gospodarcze wihasciwosci przedsiebiorstwa (forme, wielko$é, cha-
rakter i cel gospodarstwa), ale rowniez wiasciwosci zestawiajg-
cego bilans (ugrupowanie, okreslenie poje¢ w nazwach i ocena
wartosci).

Ta wiasnie indywidualnos$¢ bilansu, a zwiaszcza ilo$¢ poda-
nych w nim cyfr, jest dla krytyka bilanséw przeszkodg w bada-
niu stosunkéw finansowych w danem przedsiebiorstwie. Aby
utatwic sobie wglad w budowe i ustréj badanej firmy, musi eks-
pert utozy¢ dla wiasnego uzytku bilans przejrzysty, ktéry winien
ujmowac cyfry bilansu w pewne stosunki liczbowe, dajgce sie ze
sobg poréwnywac. Bilans taki zowie sie analitycznym, a cyfry
w nim zgrupowane ,,stosunkami liczbowemi".

Z posréd roznych metod operowania cyframi bilansowemi
najszersze zastosowanie znajduje metoda wspotczynnikéw — ja-
ko najprostsza i najbardziej przejrzysta. Najczesciej za$ uzy-
wany jest wspotczynnik procentowy, ktéry podaje stosunek
dwdch poréwnywanych ze sobg cyfr bilansu w jednej liczbie;
liczba ta mowi, ile jednostek pewnej grupy cyfr miesci sie w dru-
gie] — przyjetej za 100.

Wz6r bilansu analitycznego:

Stan czynny (kapitaty koncowe) Stan bierny (kapitaty poczatkowe)

I. Kapitaty unierucho- I. Kapitaty wiasne:

mione: fo

1. Wkiady wiascicieli
L. Nieruchomosci 2. Whktady przedsiebior
2. Ruchomosci stwa
3. Koszty nieumorzone a) Rezerwy
b) Nierozdzielony

Il. Kapitaly ptynne (ob- zysk

rotowe):

Il. Kapitaty obce:
1. Pretensje priaty

2. Przedmioty zbytu 1. Wkiady dtugotermin.
3. Srodki ptatnicze 2., za wypowiedz.
3. N krétkoterm.

Operowanie cyframi bilansu jednego tylko przedsiebiorstwa
— nawet najbardziej skrupulatne i rzeczowe — nie wyczerpuje
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wszystkich wnioskdw ekonomicznych; kazde bowiem gospodar-
stwo wplecione jest w koto zaleznosci, jakie panujg w catym
uktadzie stosunkow gospodarczych. Wprawdzie przebieg kon-
junktury da sie ustali¢ przez obserwacje ruchu cen, wysokosci
stép procentowych, obrotu, a zwhaszcza wysokosci kosztow wia-
snych, mimo to jednak wyeliminowanie wszystkich wptywow
konjunkturalnych z cyfr badanego bilansu przedstawia
dla rzeczoznawcy do$¢ znaczne trudnosci. Jezeli przyj-
miemy, ze falowanie zycia gospodarczego — czyli konjun-
ktura, dotykajaca wszystkie przedsiebiorstwa lub tylko
pewne ich grupy, musi wywola¢ w nich te same lub
podobne zjawiska gospodarcze, to musimy rowniez doj$¢
do dalszego wniosku, iz poréwnanie faktow, zwigzkéw i znamion,
uwydatniajgcych sie w bilansach przedsiebiorstw tej samej bran-
2y, zaciera wplywy konjunkturalne, a uwidocznia tylko indywi-
dualne wiasciwosci i 0golng prawidtowo$¢ zycia gospodarczego,
odnoszacego sie do catych grup zawodowych. Sad nasz bedzie
wowczas bardziej liberalny i niezalezny od stosunkow, ktore
zwykle podlegajg ustawicznym zmianom. Whnioski, wyciggniete
przez krytyka bilanséw, bedg tem prawdziwsze, im wiecej po-
dobnych jednostek gospodarczych uwzglednimy, z tem jednak
zastrzezeniem, ze na stosunki liczbowe wielkiej ilosci bilansow
bedziemy patrze¢ — jako na cyfry i stosunki przecietne, ale nie
normalne lub idealne; to tez wszelkie réznice i odchylenia od sto-
sunkéw przecietnych winny by¢ tylko pobudka do zwrécenia na
nie baczniejszej uwagi i do przeprowadzenia dokiadniejszych
nadan nad danem przedsiebiorstwem. Takg samg warto$¢ maja
metody wskaZznikowe przy analizie bilanséw, a zwiaszcza metoda
liczb statych (standard ratios) Aleksandra Walla, rozpowszech-
niona w Ameryce, ktéra to metoda stara sie uja¢ zdolno$¢ kre-
dytowa badanego przedsigbiorstwa w jednej cyfrze findex).

Dla zaznajomienia krytyka bilanséw z wiasSciwosciami po-
szczegoblnych grup zawodowych podajemy ponizej najwazniej-
sze wspdiczynniki analityczne dla 8.115 przedsiebiorstw niemiec-
kich. ¥*

¥} Vide: K. Schmaltz — ,,Bilanz u. Betriebsanalyse in Amerika, 1927.
Wyd. C. E. Poeschel.

**)  Wyliczone przezemnie wspotczynniki opierajg sie na cyfrach abso-
lutnych podanych przez Dr, Pawia Gerstnera ,,Bilanz—Analise", Berlin, 1928,
str. 422), a ogtoszonych przez ,Berliner Tageblatt"—Nr. 114 z roku 1928 pod
tytutem ,,Bilanzstatistik deutscher Aktiengesellschaften;" Wspotczynniki te
odnosza sie do bilanséw za lata 1926 i 1927.
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VI. Nastawienie myslowe krytyka
bilansow.

Chociaz cel, do ktérego zdgza krytyk bilansu, jest jeden i po-
lega na ustaleniu, czy powierzony przedsiebiorstwu kapitat nie
przepadnie i bedzie sptacony w oznaczonym terminie, to jednak
nastawienie mys$lowe samego krytyka, a wiec jego ustosunkowa-
nie sie wobec klienta, banku lub potrzeb przedsiebiorstwa — moze
sie zmienia¢ zaleznie od réznych punktow widzenia. To tez
ostateczny wniosek, wyprowadzony na podstawie badan, bedzie
wyptywat z faktow odpowiednio o$wietlonych.

Rozpatrujac stosunek krytyka do obu stron angazujgcych
sie w kredycie, musimy zaznaczy¢, ze wszystkie wnioski krytyka
muszg wychodzi¢ z punktu widzenia banku, a nie z punktu wi-
dzenia starajgcego sie 0 pozyczke Zasada ta wyklucza inne na-
stawienie myslowe, przeciwne bowiem zapatrywanie moze wejs¢
w kolizje z pojeciem uczciwosci i bezstronnosci.

Ustosunkowanie sie krytyka do samego przedsiebiorstwa
moze by¢ jednak podwojne. Te biegunowos¢ zapatrywan ilustruje
najlepiej nastawienie myslowe krytykéw amerykanskich i eu-
ropejskich: krytycy amerykanscy interesujg sie przedewszyst-
kiem ptynnoscig majatku w przeciwienstwie do krytykéw euro-
pejskich, ktorzy wiekszy nacisk kitada na teoretyczng jego oce-
ne; gdy krytyk amerykanski bada, czy kapitat ptynny lub daja-
cy sie tatwo uptynni¢ moze byé zuzyty do dalszego prowadze-
nia interesu, to jego europejski kolega zastanawia sie nad obec-
nym stanem przedsiebiorstwa i jego warto$cig—jako zabezpiecze-
nia kredytu. Innemi stowy — amerykanki szuka drég do wybrnie-
cia z trudnej sytuacji finansowej, w jakiej sie znalazta badana
firma, europejczyk za$ zostawia firme swemu losowi, skoro tylko
przyszedt do przekonania, ze badane przedsiebiorstwo nie jest
tworem zdolnym do samoistnego zycia.

Nastawienie mys$lowe krytyka zmienia¢ sie bedzie réwniez
stosownie do celu, na jaki kredyt ma by¢ przeznaczony. Jezeli
kredyt ma by¢ obrotowy, wowczas, mimo podania przez petenta
potrzeb o charakterze krotkoterminowym, bedzie krytyk zaw-
czasu badat, czy potrzeby przedsiebiorstwa nie spowodujg przy-
padkiem zamrozenia kapitatow banku na dtuzszg mete przez za-
miane kredytu obrotowego na inwestycyjny.
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Zaptata za godziny nadliczbowe.

Judykatura Sagdu Najwyzszego w sprawach zaptaty za prze-
pracowane godziny nadliczbowe wzbogacita sie ostatnio o cztery
tezy, ktore orzeczeniem Izby 11l Sadu Najwyzszego w skiSdzie
7-miu sedziéw (z 4 listopada 1932 roku Nr. Il Pr. 84/32, 1 Rw.
746/32) postanowiono wpisaé do ksiegi zasad prawnych. Tezy
te brzmig, jak nastepuje:

1. ,Za prace w godzinach nadliczbowych, niepodpadajgcg
pod postanowienie artykutu 16 ustawy z dnia 18 grudnia 1919
roku, Nr. 2, poz. 7 D. U. R. P. z roku 1920, pracownikowi nalezy
sie wynagrodzenie o tyle tylko, o ile pracodawca wzbogacit sie
praca pracownika".

2. ,,Wynagrodzenie to nalezy sie pracownikowi pod powyz-
szem zastrzezeniem takze wowczas, jezeli praca pracownika byta
umowiona w statej wysokosci za pewne okresy czasu bez ozna-
czenia liczby godzin pracy".

3. ,,Jezeli pracownik przy wyptatach powtarzajacych sie nie
zgtaszat pracodawcy przepracowanych godzin nadliczbowych,
wynagrodzenie pracownikowi za nie sie nie nalezy, chyba, ze
pracodawca o pracy tej skadingd miat wiadomos$¢é. Roszczenie to
pracownika nie zalezy od prowadzenia przezen wykazu godzin
nadliczbowych".

»~Pracownikowi, zajmujgcemu stanowisko kierownika, nie
nalezy sie wynagrodzenie za godziny nadliczbowe".

W uzasadnieniu tego orzeczenia Sad Najwyzszy stwierdza,
ze zasadniczo praca ponad 8 godzin dziennie jest przez ustawe
wyraznie zakazang. Umowa wiec o prace nadliczbowg jest za-
sadniczo niewazna i tak samo, jak pracodawca nie moze zadac
od pracownika, by pracowat ponad 8 godzin, tak samo pracow-
nik zasadniczo nie moze zadaC zaptaty za przepracowane nad-
godziny. Jednakze w tym wypadku pracodawca odnidstby moz-
liwie wytgczng korzy$¢ z niedozwolonej pracy, a pracownik
stracitby swe trudy — stowem pracodawca mogtby sie wzbo-
gaci¢ bezprawnie ze szkodg pracownika. Skoro wiec pracownik,
pracujac w godzinach nadliczbowych, chocby bez zezwolenia
wiadz, swiadczyt faktycznie ustugi na korzys¢ pracodawcy i war-
tos¢ tych ustug w majatku pracodawcy pozostata, nalezy sie pra-
cownikowi, o ile pracodawca jego pracg sie wzbogacit, zwrot
tego wzbogacenia sig".

5
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Co sie tyczy drugiej tezy— Sad Najwyzszy stwierdza, ze ,,nie-
jednokrotnie jest przedmiotem sporéw, ze pracownik, pobierajg-
cy ryczattowe wynagrodzenie za pewne okresy czasu, np. stalg
ptace miesieczng, pracuje faktycznie stale wiekszg ilos¢ godzin
w tych okresach za wiedzg pracodawcy, a mimo to przyjmuje
umowione ryczattowe wynagrodzenie, nie podnoszac zadnych
roszczen do osobnego honorowania godzin nadliczbowych. Czy
przyjmowanie przez dtuzszy okres czasu wynagrodzenia tylko
w umowionej kwocie bez zarzutu i bez zgtaszania przez pracow-
nika roszczen o wynagrodzenie za godziny nadliczbowe moze
by¢ uwazane za milczace zrzeczenie sie dodatkowych roszczen,
zalezy od okolicznosci kazdego poszczegolnego wypadku. Usta-
wa nie uznaje zrzeczenia si¢ przez pracownika wynagrodzenia
za juz dokonang prace za niewazne*,

Uzasadniajac trzecig teze, Sad Najwyzszy stwierdza, ze
»Sprzeczne jest z zasadami dobrych obyczajow i uczciwosci
w obrocie postepowania pracownika, ktory w tajemnicy przed
pracodawcg notuje sobie godziny nadliczbowe i nieraz przez
szereg lat swej stuzby nie zgtasza sie wcale po zaptate wyna-
grodzenia za godziny nadliczbowe, a czyni to dopiero drogg skar-
gi po rozwigzaniu stosunku stuzbowego. Oczywiste jest, ze rze-
czg pracownika byto zaraz po przepracowaniu godzin nadliczbo-
wych zgtosi¢ ich ilos¢ swemu pracodawcy lub jego zastepcy do
skontrolowania, czy praca w godzinach nadliczbowych nie byta
wynikiem bezczynnosci lub powolnosci w pracy w godzinach nor-
malnych i czy praca poza godzinami noi“nalnemi byta konieczna
i uzasadniona".

»lnaczej sprawa przedstawia sie, jesli pracodawca sam lub
przez swych zastepcow pracy takiej zadat, a pracownik jg wy-
konat, lub gdy jej wprawdzie nie zadat, ale pracownik jg wyko-
nal, a pracodawca o tem wiedziat i prace te przyjmowat; wow-
czas pracownik ma prawo liczy¢ na to, ze pracodawca, zadajac
pracy w godzinach nadliczbowych lub majac o niej wiadomosé,
prowadzi $cistg kontrole przepracowanych godzin; fakt za$ nie-
policzenia przez pracownika dodatkowych jego naleznosci wow-
czas nie jest jeszcze sam przez sie wystarczajgcy do przyjecia
domniemanego zrzeczenia si¢ tych naleznosci. W tych wypad-
kach zatem pracownik nie traci roszczenia o zwrot tego, co wzbo-
gacito pracodawce kosztem jego pracy*
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Ustawodawstwo krajowe,

I. W Dzienniku Ustaw Nr. 119 za rok 1932 ukazatlo sie Rozporza-
dzenie Ministra Sprawiedliwosci z d. 22 grudnia 1932 r., wydane w porozu-
mieniu z Ministrem Przemystu i Handlu, o uchyleniu upowaznienia organéw
sgdowych do sporzadzania protestow wekslowych i czekowych. W mysl
przepiséw tego rozporzadzenia uchylone zostato z dniem 10 stycznia 1933
roku Rozporzadzenie Ministra Sprawiedliwosci z d. 16 czerwca 1925 r. (Dz.
Ustaw Nr. 61, poz. 431) o oznaczeniu organéw sgdowych, upowaznionych do
sporzadzania protestéw wekslowych i czekowych.

Il. Z data 15 grudnia 1932 r. ukazato sie w Dzienniku Ustaw Nr. 1
za 1933 r. Rozporzadzenie Ministra Skarbu, na mocy ktérego rolnicy moga
uiszcza¢ zalegtosci, powstate przed dniem 1 pazdziernika 1931 r. w zakresie
podatkéw: gruntowego, dochodowego, majatkowego, spadkowego i od da-
rowizn — wraz z 10% dodatkiem do podatkéw, karami za zwioke i optatami
egzekucyjnemi — obligacjami 5% panstwowej renty ziemskiej, skryptami
dtuznemi, wystawionemi przy przyjeciu przez Panstwo wiasnosci ziemskiej
w niektérych powiatach, oraz przez kompensacje z naleznos$ciami, przypa-
dajacemi od Skarbu za grunty przejete przez Panstwo na mocy poszczegél-
nych ustaw. Odsetki' zwtoki od zalegtosci, sptacanych w mysl niniejszego
rozporzadzenia, wynoszg 5% rocznie.

I1l. Z datg 10 stycznia ukazaly sie w Nr. 4 Dziennika Ustaw 3 Roz-
porzadzenia Ministra Skarbu o organizacji przedsiebiorstw panstwowych:
,,Polski Monopol Tytoniowy", ,,Polski Monopol Solny" i ,,Polski Monopol
Spirytusowy".

IV. W Dzienniku Ustaw Nr. 10 pod pozycja 66 ukazato sie Rozporza-
dzenie Ministra Skarbu, wydane w porozumieniu z Ministrem Sprawiedli-
wosci, w sprawie zmiany statutu Towarzystwa Kredytowego Ziemskiego
w Warszawie.

V. Rozporzadzenie Ministra Sprawiedliwoséci z d. 13 lutego 1933 r.
w sprawie wynagrodzenia adwokatéw za wykonywanie czynnosci zawodo-
wych zostato zamieszczone w Nr. 11 Dziennika Ustaw. W mys$l tego rozpo-
rzadzenia, wydanego na podstawie p. 3 art. 8 prawa o ustroju adwokatury,
przepisy ustawowe co do honorarjum adwokackiego obowiagzuja tylko w wy-
padku braku umowy w tym przedmiocie pomiedzy adwokatem a klientem.
Podstawa wynagrodzenia adwokata w postepowaniu spornem jest warto$¢
przedmiotu sporu, a w postepowaniu egzekucyjnem — warto$¢ egzekwowa-
nego roszczenia. Taryfa przewiduje najnizsze wynagrodzenie w wysokosci
zt. 15—, gdy warto$¢ przedmiotu sporu lub egzekucji nie przenosi zt. 150.—.
Przy wyzszych wartosciach honorarjum wzrasta odpowiednio do 9 grup
taryfy. Najwyzsze, przewidziane taryfg, honorarjum przewiduje grupa 9-ta,
a mianowicie: zt. 1.780 za pierwsze zt. 100.000.— i po zt. 5—za kazdy roz-
poczety tysigc. Honorarjum, przewidziane w powyzszej taryfie, nalezy sie
adwokatowi za ogét czynnosci, zwigzanych z prowadzeniem sprawy w I-gj
instancji, jako to: opracowanie i wnoszenie pism procesowych, udzielanie
informacyj,’ przegladanie akt, ogét korespondencyj i konferencyj, obrona na
rozprawie az do wydania orzeczenia, konczacego te instancje. 30% zasad-
niczego wynagrodzenia, lecz niemniej niz zt. 15— otrzymuje adwokat
w postepowaniu nakazowem, w ktérem nie doszto do rozprawy oraz w po-
stepowaniu pojednawczem, 25% za$ — w postepowaniu upominawczem. Za
prowadzenie sprawy w trybie zazalenia nalezy sie adwokatowi 25%, w trybie

apelacji — 60%, w trybie kasacji — 75%, przy egzekucji przez sprzedaz
nieruchomosci — 60%, przy egzekucji przez przymusowy zarzad — 40%,
przy innego rodzaju egzekucji — 30% zasadniczego wynagrodzenia.

W specjalny sposéb obliczone jest wynagrodzenie adwokatéw w po-
stepowaniu upadtosciowem.

Najnizsze wynagrodzenie adwokackie w sprawach karnych w jednej
instancji wynosi: w postepowaniu przed Sadem Grodzkim — z}. 15— przed
Sadem Okregowym — zt. 30.—, przed Sadem Apelacyjnym — zi. 50.—
przed Sadem za$ Najwyzszym — zt. 75.—

. «

W nastepnym numerze ,,Banku" podamy przeglad orzecznictwa sadéw
polskich za rok 1932.
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KONJUNKTURA ZAGRANICZNA

Miedzynarodowa sytuacja gospodarcza, wykazujgca naogét pomysine
objawy na wielu odcinkach w drugiej potowie roku ubiegtego, w ciggu
stycznia i lutego 1933 r. ulegta pogorszeniu pod wptywem réznych czynnikow.
Najwazniejszy z nich posiada swe zrédto w Stanach Zjednoczonych, wigzac
sie z zalamaniem, zaobserwowanem w tamtejszym aparacie finansowo-ban-
kowym. Drugim takim czynnikiem, utrudniajgcym przediuzenie dodatnich
tendencyj z drugiej potowy ubiegtego roku, jest uktad wydarzen na miedzy-
narodowej arenie politycznej, zaostrzony ostatniemi wydarzeniami w Niem-
czech.

Sytuacje pogarszajg mozliwosci ponownych utrudnien w zakresie mie-
dzynarodowej wymiany towarowej, jakie moga nastgpi¢ zaréwno w wyniku
dojécia do wiadzy w Niemczech zywiotéw skrajnie prawicowych, jak i w wy-
niku reperkusyj w zakresie dolara i funta, wywotanych omawiang sytuacja
w Stanach Zjednoczonych.

Pewne pomyslniejsze mozliwosci wiagza bardziej optymistycznie na-
stawienia z przygotowujaca sie konferencja w sprawie dtugéw migdzysojusz-
niczych oraz z miedzynarodows konferencja gospodarcza.

Ogolny poziom wytwoérczosci Swiatowej wykazat w styczniu i w po-
czatkach lutego zahamowanie objawéw zwyzkowych, utrzymujacych sie do
konca roku ubiegtego. Najsilniej te tendencje przejawity sie w zakresie
czutej koniunkturalnie wytwdrczosci stali. Stosunkowo mniejszy byt spadek
poziomu produkcji zelaza; natomiast wytwoérczo$é wegla, po wyeliminowa-
niu momentéw o charakterze sezonowym, wykazuje nawet pewien wzrost,
co przy obnizonym poziomie dziatalnosci hutnictwa i przemystu przetwor-
czego wigza¢ sie moze ze zbytem w zakresie wegla opatowego oraz z po-
nownym wzrostem zapasow.

W zakresie przemystéw przetwérczych réwniez odnotowano pewne
obnizenie sie wytwoérczosci, zresztg naog6ét niezbyt silne w tempie; wedtug
posiadanych zestawien, najsilniej ujawnito sie ono w Polsce, podczas gdy
we Francji odnotowano jeszcze pewien wzrost.

Handel miedzynarodowy, po oczyszczeniu go od wpltywéw sezonowych,
wykazuje naog6t zatrzymanie spadku przywozu do Europy, co uznaé nalezy,
ze wzgledu na surowcowy jego charakter, za objaw pomyslny, cho¢ watpliwy
co do swej trwatosci. Obniza sie natomiast jeszcze wywdéz tego kontynentu.
Obroty Stanéw Zjednoczonych naogét wykazuja tendencje wzrostu, silniej-
sze po stronie wywozu.

Ruch cen $wiatowych rejestruje jeszcze w dalszym ciggu spadek, zwia-
szcza w zakresie surowcéw miedzynarodowych, co $wiadczytoby o niezakori-
czonych jeszcze catkowicie procesach likwidacyjnych. Pewien wpltyw w tym
kierunku wywiera zreszta i uktad wydarzen w Stanach Zjednoczonych, ktore
decydujg o tendencji cen wielu surowcéw miedzynarodowych.

Rynek pieniezny, dewizowy i lokacyjny.

Od drugiej potowy lutego miedzynarodowe rynki pieniezne i dewizowe
pozostajg pod wzrastajacym wptywem wydarzen, jakie zaobserwowano w tym
czasie w Stanach Zjednoczonych. W wyniku czynnikéw o charakterze struk-
turalnym, wiagzacych sie z ustawodawstwem bankowem Unji i poszczegdlnych
stanéw, zaostrzonych inflacjg kredytowg na potrzeby budzetowe rzadu oraz
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sytuacjg na rynku cen, szereg mniejszych i S$rednich bankéw zmuszony
byt zawiesi¢ wyptaty, co pociggneto za sobg masowy ped do wy-
cofywania wkitadéw bankowych. W wyniku tych objawéw caty aparat finan-
sowy Stanéw ulegt bardzo silnym wstrzagsom. Zatamania przybraty takie
rozmiary, ze wiladze federalne musiaty oglosi¢ ,.Swieto bankowe" ina-
czej mowigc — zezwolity, aby banki nie podejmowatly do czasu odwotania
swych normalnych funkcyj, a przedewszystkiem — aby nie wyptacaty wkia-
dow.

Napiecie sytuacji bankowej Unji, tak jaskrawo uwidocznione
w koncu lutego i w poczatkach marca, byto sygnalizowane catym szeregiem
objawéw w ciggu stycznia i w pierwszych tygodniach lutego. Z tych wzgle-
déw juz w tym czasie rozpoczat sie odptyw kapitatéw zagranicznych, pocia-
gajac za soba obnizenie sie kursu dolara; w okresie od 3 stycznia do 3 mar-
ca kurs dolara na gietdzie w Zurychu obnizyt sie z 520 do 5.12, na gieldzie
za$ w Amsterdamie — z 2.49 do 2.47.

W wyniku obnizonego kursu dolara w stosunku do walut europejskich,
staty sie oplacalne tranzakcje arbitrazowe ztotem, co pociagneto za sobg
jego odptyw ze Stanéw Zjednoczonych; na przestrzeni ostatniego miesigca
(od 4-go tygodnia stycznia do 4-go tygodnia lutego) zapas ztota w Federalnej
Rezerwie zmniejszyt sie o 363.09 milj. dolaréw. Ten stan rzeczy przy
ostrym wzroscie obiegu (z 2.730.0 milj. doi. do 3.579.5 milj. doi. w tym
samym czasie) obnizyt odsetek pokrycia z 65.6% do 53.5%.

W zwiagzku z odptywem kredytéw zagranicznych, wycofywaniem wkia-
déw i ogloszeniem $wigt bankowych, silnie wzrasta stopa kredytu krétko-
terminowego; stopa pienigdza dziennego podniosta sie z 54% w 1-szym ty-
godniu lutego do 4% w 1-szym tygodniu marca, dyskonta za$ dla akceptéw
bankowych w tym czasie — z 14% do 33/s%. Réwnoczesnie rentownos¢ pierw-
szorzednych obligacyj kolejowych podniosta sie 4.58% do 4.78%. Do tej pory
nie udato sie jeszcze rzadowi prezydenta Roosevelta opanowaé sytuacji finan-
sowej w kraju. Czynione w tym Kkierunku posuniecia, dokonane na mocy
nadzwyczajnych petnomocnictw, przyczynity sie do opanowania nerwéw
przez szerokie masy. O skutecznosci poczynionych zarzadzen najlepiej prze-
kona ukiad wydarzenn po otwarciu bankéw; nastgpi¢ to ma w stosunku do
najbardziej solidnych instytucyj w najblizszym czasie.

Czesé¢ kredytéw wycofanych z New-Yorku zostata skierowana do Lon-
dynu, pomyslnie wptywajac na sytuacje pieniezno-walutowg tego rynku.
Kurs funta sterlinga w stosunku do dolara ulegt znaczniejszemu wzmocnie-
niu, stopa za$ kredytu krétkoterminowego znacznie sie obnizyta, osiggajac
np. w zakresie t. zw. pienigdza dziennego 1/4%, w zakresie za$ trzymie-
siecznych akceptéw bankowych — 24/32%. Zapas zlota w Banku An-
gielskim ulegt powazniejszemu wzmocnieniu, podnoszac sie¢ do 151.0 milj. £
w dn. 1 marca — wobec 124.3 milj. £ w dn. 4-ym stycznia.

W Paryzu ptynno$¢ na rynku pienieznym, przedostatnio nieco zmniej-
szona w zwigzku z sytuacja budzetowag Skarbu Parnstwa i odptywem kredy-
téw zagranicznych, ulegta w ostatnich tygodniach pewnej poprawie w wyniku
wycofywania kredytéw francuskich z rynku nowojorskiego i wyjasnionej
sytuacji co do deficytu budzetowego, co zaraz odbito sie na stopie pienigdza
gieldowego i kursie renty. W przedmiocie wyréwnania deficytu budze-
towego zapadto postanowienie wypuszczenia na rynek pozyczki w wysokosci
nominalnej 10 miljardéw fr., oprocentowanej w wysokosci 5%; poniewaz
zostanie ona wypuszczona ponizej nominatu, rentowno$¢ jej wyniesie praw-
dopdobnie 9—10%. Ma ona nosi¢ charakter pozyczki premjowej i ewentu-
alnie bedzie nawet potaczona z loterjg panstwowa.

Na rynkach biernych pod wzgledem kredytowym — Berlin wykazuje
naog6t znaczng stabilno$¢ sytuacji pieniezno-walutowej. Komplikacje mie-
dzynarodowe oraz sytuacja wewnetrzno-polityczna do poczgtku marca—w nie-
wielkim tylko stopniu wplywaty na sytuacje kredytowa kraju, znajdujac
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W znacznym stopniu wyréwnanie w przedtuzeniu kredytu redyskontowego
w Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych. Pewne przejsciowe usztywnie-
nie, nieco wieksze, niz w okresie poprzednim, odnotowano na ultimo lutego,
co podniosto stope pienigdza dziennego do 5%. Wzmégt sie réwniez nieco
nacisk na portfel lombardowy w Banku Rzeszy.

Gietdy miedzynarodowe pozostajg naog6ét w nastroju niezdecydowanym,
o tendencjach raczej znizkowych, w zwigzku z przemoznym wplywem
uktadu wydarzenn w Stanach Zjednoczonych i miedzynarodowg sytuacja w za-
kresie wytworczosci i wymiany.

Sytuacja na gietdach s$Swiatowych w lutym r. b.

Luty przyniést do$¢ znaczny spadek kurséw i obrotébw na gietdach
akcyjnych. W mniejszym stopniu znizkowaly papiery procentowe. Z po-
czatkiem marca nastapita ponowna poprawa, ale z chwilg wybuchu kryzysu

bankowego w Ameryce kursy obnizyty sie do poziomu z grudnia 1932 r.
Wskazniki kurséw przedstawiajg sie nastepujgco:

31L,X1L 261 2,11, 1611 2.1l

Paryz (Agence Econ. & Financ.)

Indeks 0goINy......cccouveinniinninennns 758 736 73,7 722 709

Renty panstwowe...........cccoceenne. 916 893 90,1 889 887
Londyn (Financial News)

30 akcyj przemystowych _ _ _ _ 67,6 674 672 67,9 66,1

20 papieréw procentowych , . 1240 1243 1250 1254 1252
New York (Dow Jones)

30 akcyj przemystowych. . . , 5993 61,73 58,03 5544 52,19

20 public, util. akcyj....coeeeveneee 27,50 27,65 2526 23,50 21,20

40 POZYCZEK ..o 77,74 80,49 80,24 79,12 74,02
Berlin (Frankfurter Zeitung)

25 AKCYj. ot 87,41 87,40 86,51 87,90 90,42

15 pozyczeK ..o 80,45 82,05 79,13 80,40 80,09

Na uwage zastuguje wyjgtkowa mocna tendencja papieréw na giet-
dzie berlinskiej, kontrastujgca z tendencja na innych gietdach. Przyczyn
tego nalezy dopatrywaé sie w nadziejach, zwigzanych z rzagdowym planem
finansowania inwestycyj.

KONIUNKTURA KRAJOWA

Przy niskim stanie zatrudnienia wptyw czynnikéw przypadkowych
odbija sie silnie na poziomie produkcji przemystowej. Stad w okresie de-
presji konjunkturalnej, ktérg obecnie przezywamy, powstajg nagte Kkilka-
punktowe wahania wskazZnika produkcji wgére i wdét.  Ogélny wskaznik
produkcji przemystowej w styczniu spadt do nieznanego dotychczas pozio-
mu 46,8% przecietnego stanu produkcji w r. 1928. Tlumaczy sie to czeSciowo
tem, iz po przejsciowej nadprodukcji we widkiennictwie w poczatku jesieni
r. ub. nastgpita powazna redukcja stanu zatrudnienia. W lutym produkcja
ulegta rozszerzeniu, a mianowicie w przemysle bawetnianym, w rozmiarach,,
ktére byty wieksze od normalnego sezonowego wzrostu. Przemyst wetniany
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natomiast pracowal mniej intensywnie. Wstrzymywana w ostatnich miesig-
cach w znacznej czesci produkcja na eksport w przemysle hutniczym, wobec
uzyskania nowych zaméwienn z Sowietéw, wzmogta sie, przyczynity sie do
tego réwniez wieksze zamoéwienia kolei. Czynniki te zapewne tylko w sta-
bym stopniu odbity sie w stanie zatrudnienia w innych branzach, zwiaszcza
przetworczych. Brak jest jednak dotychczas blizszych danych; wiemy mimo
to, iz zbyt krajowy wegla nadal kurczyt sie, nawet w wiekszym stopniu,
niz eksport. Jesli nawet produkcja hutnictwa na rynek krajowy wykaze
wzrost w ostatecznym rezultacie, to bedzie to wynikato z uzupelniania
zapaséw w handlu, czego nie dokonywano poprzednio, ze wzgledu na spo-
dziewang znizke cen, ktéra dzi$ stata sie faktem. Nie nalezy wiec przy-
puszczaé, by ewentualne podniesienie wskaznika produkcji byto zjawiskiem
trwatem w chwili obecnej. Bardziej prawdopodobne natomiast jest zaha-
mowanie tempa spadku cen, a wiec i poprawa w pewnym stopniu warunkéw
rentownosci. Wskaznik ogdélny cen hurtowych spadt w styczniu do 59,5
wobec 59,8 w grudniu r. ub., przytem ruch znizkowy w cenach artykutéw
przemystowych byt bardzo staby (gtéwnie gotowe wyroby dla konsumciji),
a artykuty roslinne i hodowlane nieco zwyzkowaty.

Trudno sadzi¢ obecnie o widokach na najblizszy sezon budowlany.
Podobnie — jak i na catym $wiecie — warunki pewnego lekkiego wzrostu roz-
miaréw ruchu inwestycyjnego istnieja, imponderabilla psychologiczne dzia-
taja obecnie zbyt silnie, by mozna bylo z niemi nie liczy¢ sie, jesli chodzi
0 prywatnych inwestoréw, akcja za$ publiczna uzalezniona jest od spraw
finansowych i pewne jest tylko to, iz roboty te bedag uruchomione nie wcze-
$niej, niz w potowie sezonu.

Sytuacja na rynku pienieznym.

Decydujaca okolicznoscig dla rozwoju wytwérczosci, a zwhaszcza robot
publicznych bedzie sytuacja rynku pienieznego. Ot6z, jesli w styczniu r. b.
mieliSmy wyrazne sezonowe uptynnienie rynku, doptyw wkiadéw do bankéw,
i nawet rozszerzenie kredytowej dziatalnosci bankéw prywatnych, to luty
nie przyniést wiekszych zmian. Rozmiary kredytéw Banku Polskiego nie
ulegty skurczeniu, wycofano natomiast sporg sume sald zyrowych, niewatpli-
wie wiasnie w celu ich uruchomienia w postaci kredytéw. Odsetek protestéw
w portfelu Banku Polskiego nieco podniést sie, gtéwnie wskutek nagroma-
dzenia terminéw ptatnosci weksli rolniczych. Wyptacalnos$¢ portfelu widkien-
niczego (L6dz) poprawita sie. Ogdlny nastréj jest najwyrazniej wyczekujacy
i liczacy sie raczej z mozliwem ozywieniem, niz pogorszeniem sytuacji. Na-
wet panika dolarowa spowodowata tylko przenoszenia wkiadéw z rachun-
kéw dolarowych na zlotowe; sa wyrazne réwniez przenoszenia wkiadéw
z instytucji do instytucji oraz pomiedzy konta, w poszukiwaniu bardziej
rentownego oprocentowania. Sprzyjaja temu: nieznaczny ruch zwyzkowy pa-
pieréw procentowych i brak ozywienia w tranzakcjach na rynku lokacyjnym.

Najblizsze miesigce przynies¢ nam moga zwiekszenie nacisku Skarbu
Panstwa na rynek pieniezny. Obieg bilonu wzrasta obecnie juz tylko po-
woli i chtonno$¢ nan rynku jest zapewne prawie wyczerpana. Natomiast
z pomocg bonéw skarbowych Skarb zwiaze ptynne $rodki obrotowe bankéw
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i wtedy mozno$¢ ekspansji kredytowej zaleze¢ bedzie w znacznym stopniu
od polityki Banku Polskiego i tatwosci uzyskania kredytéw zagranicznych.
Niewyjasniona dotychczas sytuacja bankowa w Stanach Zjednoczonych nie
pozwala na przewidywania w tym kierunku, sadzi¢ jednak nalezy, iz mocna
pomoc rzadu Roosewelta dla bankéw odsunie od nich konieczno$¢ Sciagania
krotkoterminowych kredytéw w catego Swiata, stad i wptyw krachu na nasza
bankowo$¢ nie bedzie znaczny Przypomnie¢ nalezy, iz nasze banki ko-
rzystaly ostatnio z bezposrednich kredytéw amerykanskich na sume 14,6
milj. z}., co stanowito tylko 5,1% ogo6lnej sumy bankowych kredytéw zagra-
nicznych na koniec trzeciego kwartatu r. ub.

Reasumujac, stwierdzimy, iz luty, po czesSci miesigc miedzysezonowy,
nie dat wiekszego ozywienia na rynku pienieznym. Brak lokat i materjatu
wekslowego daje sie silnie odczuwaé, aczkolwiek uplasowanie portfeli jest
obecnie tatwiejsze, wskutek liberalnej polityki kredytowej Banku Polskiego.
Reakcja rynku walutowego na zdarzenia w Stanach Zjednoczonych byta dos¢
silna: rozpieto$¢ kursu dolara ziotego i papierowego siegata zgérg 10%
parytetu; zjawiska te byty przyjete dos¢ spokojnie przez szersza publicznosé,
jesli pominiemy osoby bezposrednio zainteresowane w lokatach dolarowych.
Chwilowo, wobec wzglednie dobrej ptynnosci bankéw, mozemy spokojnie
wyczekiwaé dalszego rozwoju wypadkéw za Oceanem.
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KRONIKA KRAJOWA
Bank Polski w lutym r. b.

Zapas ztota w Banku Polskim wy-
kazat w ciggu lutego dalsze zwiek-
szenie o 13 milj. zt. do sumy
513.4 milj. zt., zmniejszyt sie nato-
miast zapas pieniedzy i naleznosci
zagranicznych  zaliczonych do po-
krycia o 7.9 milj. zt. do sumy 18.8
milj. zt. Zapas pieniedzy i nalez-
nosci zagranicznych niezaliczonych
do pokrycia zmniejszyt sie réwno-
cze$nie o 11.3 milj. zt. do 65.1 milj.
zt.

Wysoko$¢ udzielonych kredytéw
zmniejszata sie w ciggu pierwszych
dwu dekad, natomiast wzrosta w
trzeciej dekadzie o wiele silniej, niz
w poprzednim miesigcu. W rezulta-
cie ogdlny stan wykorzystanych kre-
dytéw wyniést w koncu lutego 649.0
milj. zt., byt zatem tylko o 1.5 milj.
zt. nizszy, niz w koncu stycznia, przy-
czem portfel wekslowy obnizyt sie o
2.0 milj. zt. do 546.8 milj. zt., a po-
zyczki zastawowe wzrosty o 0.5 milj.
zt. do 102.3 milj. zt

Natychmiast platne zobowigzania
Banku zmniejszyty sie w poréwna-

niu z koncem stycznia o 32.7 milj. zt.
do 151,9 milj. zt. Ztozyt sie na to za-
rowno spadek prywatnych rachun-
kéw zyrowych, jak i rachunkéw kas
panstwowych; pierwsze spadly o
20.5, a drugie o 13.9 milj. zi. Obieg
biletéw bankowych zwiekszyt sie o
20.0 milj. z+. do sumy 999 milj. zi.,
co pozostaje gtdwnie w zwigzku ze
spadkiem natychmiast ptatnych zo-
bowigzan Banku.

Poniewaz obieg biletéw acznie z
natychmiast platnemi zobowigzania-
mi spadt o 12.7 milj. zt., a zapas zto-
ta i walut zmniejszyt sie tylko o
6.6 milj. zt., przeto i stosunek pro-
centowy pokrycia kruszcowo-walu-
towego utrzymal sie prawie bez
zmiany, wynoszac 46.25 wobec
46.30% na koniec stycznia, a pokry-
cia wylacznie ztotem 44.61% wobec
44,01%, przekraczajgc normy statuto-
we w pierwszym wypadku o 6.25%,
a w drugim o 4.61%.

Ogolny stosunek procentowy weksli
zaprotestowanych do ogétu weksli
ptatnych wynosit w lutym 1.70 wobec
1.57 w styczniu.
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Bank Gospodarstwa Krajowego
w styczniu r. b.

Trwajacy niemal stale w ubiegtym
roku operacyjnym wzrost wkiadéw
w Banku Gospodarstwa Krajowego
miat réwniez miejsce w styczniu
1933 r.

W poréwnaniu do bilansu netto z
31 grudnia 1932 r. zwiekszyly sie w
styczniu b. r. wkiady o powazng kwo-
te zt. 10 milj. do sumy 271 milj.
Zwiegkszenie to dotyczyto zaréwno
wkiadéw terminowych, jak i a vista.
Pierwsze z nich wzrosty o zt. 5 milj.
do sumy zt. 102 milj., drugie o te sa-
ma kwote do zt. 169 milj.

Wobec wysokiego stopnia pogoto-
wia kasowego, wykazanego w kon-
cu ubiegtego roku, oraz wzrostu
wkiadéw, zmniejszyt Bank Gospodar-
stwa Krajowego wykorzystane przez
siebie w Banku Polskim redyskonto o
powazng kwote zt. 16 milj. Réwno-
czed$nie z tem spadty o zi 14 milj.
rachunki bankéw.

Po stronie czynnej uleglty zmniej-
szeniu kredyty krétkoterminowe o zi.
3 milj do zk 283 milj.,, a pozyczki
emisyjne o zt. 1 milj. To ostatnie
stoi w zwigzku z przeprowadzeniem
w styczniu amortyzacji obligacyj ko-
munalnych. Po wyeliminowaniu tej
amortyzacji  stan emisyj w obiegu
wzrést o zt. 300 tys. i wynosit zt. 835
milj.

Stan kasy i sum do dyspozycji
spadt o zt. 15 milj. do sumy zt. 36
milj. W stosunku do wktadéw a vista
wynosito to 21,3°/o, a — do ogolnej
kwoty wkiadéw zaréwno termino-
wych — jak i bezterminowych —
13,2%. Mimo pewnego spadku sta-
nowi to jednak w poréwnaniu z in-
nemi bankami wysokie pogotowie
kasowe.

Z Rady Nadzorczej Banku Gospo-
darstwa Krajowego.

W pierwszej potowie marca b. r.
odbyty sie pod przewodnictwem Pre-
zesa dr. R. Goéreckiego dwa posie-
dzenia Rady Nadzorczej B. G. K. —¢
jedno w dniu 3 marca, a drugie w
dniu 14 marca. Na pierwszem posie-
dzeniu ztozyta Dyrekcja Banku spra-
wozdanie z dziatalnosci Instytucji w
roku 1932, nastepnie Komisja Rewi-

zyjna przedstawita protokét ze swych
czynnos$ci, poczem zatwierdzita Rada
bilans netto Banku z dnia 31. XII.
1932 r. i rachunek strat i zyskéw za
rok 1932, oraz uchwalita przedsta-
wi¢ Ministrowi Skarbu wniosek w
sprawie podziatu czystego zysku za
rok ubieglty — zgodnie z rozporza-
dzeniem Prezydenta Rzeczypospolitej
0 Banku Gospodarstwa Krajowego z
dnia 3. XII. 1930 r.

Na posiedzeniu w dniu 14 marca b.
r. omdwiona zostata szczegétowo
dziatalno$¢ Banku w miesigcu stycz-
niu b. r., a nastepnie przyjeta Rada
bilans surowy na dzien ! lutego b. r.
Pozatem ztozyta Dyrekcja Banku Ra-
dzie Nadzorczej szereg sprawozdan o
zagadnieniach specjalnych, m. in. o
ptatnosci rat w ciggu roku 1932 przez
dtuznikéw diugoterminowych Banku
i 0 obecnej sytuacji Kolonji Akade-
mickiej w Warszawie. Nastepnie za-
tatwita Rada kilka biezacych spraw
administracyjnych, z ktérych najwaz-
niejsza bwvio ustalenie planu lokat
Funduszu Emerytalnego Pracownikéw
B. G. K. Wreszcie — w wyniku dtuz-
szej dyskusji na temat stosunku Ban-
ku do przedsiebiorstw konsorcjalno-
przemystowych, jaka miala miejsce
na poprzednich posiedzeniach — u-
chwalita Rada szereg wnioskéw, ma-
jacych na celu ustalenie wytycznych
dla Banku w tej dziedzinie na naj-
blizszg przysztos¢.

Panstw. Bank Rolny w styczniur. b.

Bilans Panstwowego Banku Rol-
nego na dzien 1 lutego 1933 r. wyka-
zuje w poréwnaniu z bilansem na
dzien 1 stycznia 1933 r. nastepujace
zmiany:

Po stronie aktywéw: Stan kredy-
tow  krétko i Srednioterminowych
zmniejszyt sie o dalsze 2,6 milj. zi
do 207,1 milj. zt., przyczem weksle
zdyskontowane zmniejszyty sie o 2,1
milj. zt. do 114,1 milj. z}., pozyczki
otwartego krydytu o 0,2 milj. zt. do
17,0 milj. zt., pozyczki towarowe o
0,3 milj. zt. do 8,2 milj. zt., pozyczki
terminowe zabezpieczone wekslami
i innemi dokumentami nie ulegly
zmianie i wynoszg 67,8 milj. zt.

W dziale kredytu diugoterminowe-
go wobec prac zwigzanych z akcja
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konwersyjna zamknieto emisje do-
tychczasowych listéw zastawnych i o-
bligacyj meljoracyjnych. Stan kredy-
tu nie wykazuje prawie zadnych
zmian i wynosit na d. 1 lutego 1933 r.
223,2 milj. zt. dla pozyczek w listach
zastawnych, a dla pozyczek w 7°/o o-
bligacjach meljoracyjnych 1115 milj.
zt. Zaznaczy¢ nalezy, ze w ciagu
stycznia Bank rozpoczat wyptate po-
zyczek w 4%°/o listach zastawnych
na parcelacje oddtuzeniowsa. Stan po-
zyczek z funduszéw rzadowych, admi-
nistrowanych przez Bank, zwigkszyt
sie 0 51 milj. zt. do sumy 428,8 milj.
zt.  Zwigkszenie pozyczek nastapito
gtéwnie wskutek przejecia naleznosci
z tytutu reszty ceny kupna gruntéw
oanstwowych, oraz z tytulu zwrotu
kosztéw za techniczne wykonanie sca-
len.

Po stronie pasywow: Wktady zwie-
kszyty sie o 5,8 milj. z}., przyczem

rachunki czekowe wzrosty o 44
milj. zt. do 30,1 milj. zi, wkia-
dy za$ terminowe i o0szczed-

nosciowe o 1,4 milj. zt. do 33,9 milj.
zt., razem wkiady osiggnety sume 64,0
milj. zt. — wobec 58,2 milj. z+. w dniu
1. 1. r, b. Lokaty terminowe skarbo-
we pozostaty bez zmiany w wysoko-
éci 48,2 milj. zk, redyskonto wynosi
104,7 milj. zt, co w poréwnaniu z
ubieglym miesigcem stanowi spadek
2,3 milj. zt. Rachunek ,,Banki No-
stro Zagraniczne" wykazuje nieznacz-
ny spadek o 0,8 milj. zt. do 11,2 milj.
zt. Z pozostatych pasywoéw zastuguje
na uwage zwiegkszenie pozycyj: fun-
duszu specjalnego na pokrycie wat-
pliwych naleznosci o 1.4 milj. zt. do
3.6 milj. zt., oraz innych rezerw spe-
cjalnych o 0,5 milj. zt. do 1,9 milj.
zt, a to w wyniku odpiséw dokona-
nych w zwigzku z zamknieciem ra-
chunkéw za rok 1932. Suma bilan-
sowa ulegta w ciggu stycznia zmniej-
szeniu o 13,5 milj. zt. do 1.404,1 milj.
zt.

Doroczne posiedzenie Rady Nad-
zorczej Panstwowego Banku Rol-
nego.

W dniu 14 i 15 lutego b. r. odbyto
sie doroczne posiedzenie Rady Nad-
zorczej Panstwowego Banku Rolne-

go.
Po wystuchaniu sprawozdania Pre-

zesa Banku p. K. Stamirowskiego
oraz Naczelnego Dyrektora p. W.
Staniszewskiego Rada zatwierdzita
bilans oraz rachunek strat i zyskoéw
za rok 1932.

Bilans Banku na dzien 31. XIl.
1932 roku zamyka sie .suma
1.413.948.885,49 zt. Czysty zysk za
rok 1932 wynosi 585.404,11 zt. Zniko-
ma w stosunku do kapitatu zaklado-
wego suma zysku, ktéra jeszcze w
roku 1930 siegata 10.073.842 zi., a w
reku 1929 — 14.280.118 zt., thumaczy
sie gtéwnie zmniejszonemi wptywa-
mi z procentéw i prowizyj, spowodc-
wanemi znacznemi ulgami, ktérych
Bank udzielit diuznikom w ramach
szeroko zakroionego planu pomocy
dla rolnictwa. Nalezy uwzgledni¢, ze
Bank obnizyt w roku 1932 wszystkim
dtuznikom z tvtulu nozyczek w lis-
tach zastawnych i obligacjach melio-
racyjnych oprocentowanie o 2%, a
w niektérych wypadkach nawet o 4%,
jednoczes$nie odroczyt wszystkie zale-
gle raty do 1. IV., wzgl. 1. X. 1934 r,,
finansujagc powaznag cze$¢ powstate-
go w ten sposéb niedoboru z wias-
nych srodkéw. Précz tego Bank obni-
zyt oprocentowanie kredytéw krétko-
terminowych o 1X>%, przyczem ob-
nizka ta zostata tylko w czesci zréw-
nowazona przez redukcje stopv pro-
centowej od redyskonta w Banku
Polskim oraz cd wkiadéw, gdyz o-
bjeta ona réwniez kredvty, pochodza-
ce z kapitatéw wiasnych i innych ra-
chunkéw. Niezaleznie od obnizenia
oprocentowania kredytéw krétkoter-
minowych Bank udzielit zresztg
dtuznikom znacznych bonifikat.
Wreszcie w zakresie pozvczek z
funduszéw administrowanych dtuz-
nicy korzystali ze znacznych ulg, co
posrednio  wptyneto  réwniez na
zmniejszenie dochodéw Banku. Og6-
tem z procentéw i prowizyj Bank u-
zyskat w roku 1932 — 15.253.683,32
zt. wobec 26.330.737 zt. w roku 1930.

Poza powazng ofiarg, ktérg Bank
poniést w ten sposéb z tytutu akcji
pomocy dla rolnictwa, do zmniejsze-
nia zyskéw przyczynity sie dos¢
znaczne odpisy, przeprowadzone w
celu oczyszczenia bilansu od wszel-
kich watpliwych naleznosci. Odpisy
na straty wynosity 1.016.739,88 zi.
Rownoczesnie  zarezerwowano: na
watpliwych  dtuznikéw 1.743.431,78



KRONIKA 75

zt., na pokrycie réznic kursowych
przy obrocie papierami warto$ciowe-
mu wiasnej emisji 500.000 zt., na po-
krycie réznic kursowych na walutach
i rachunkach zagranicznych —
61.642,12 ziotych.

Na podkreslenie zastuguje daleko
idgca kompresja kosztéw handlowych
Banku w roku 1932, mianowicie o 3,2
milj. zt, t. j. 0 21%. Swiadczy to o
duzym wysitku, dokonanym przez
Bank, dla przystosowania budzetu do
wymagan kryzysu, tembardziej, ze
ilos¢ pracy, ktérej rnusiat podotaé
personel, wzrosta znacznie w zwigz-
ku z akcjg konwersyjng, licznemi
prolongatami, zwiekszeniem sie ilosci
spraw egzekucyjnych i t. d.

Czysty zysk Banku zostat na mo-
cy uchwaly Rady Nadzorczej podzie-
lony w nastepujacy sposoéb:

1) 35% zysku, t. j. 204.891,44 zi,
przeznaczono na og6lny fundusz re-
ZEerwowy;

2) 30%, t. j. 175.621,23 z}., na za-
silenie funduszéw rezerwowych listow
zastawnych i obligacyj;

3) 15%, t. j. 87,810,62 zt., na obni-
zenie oprocentowania pozyczek krot-
koterminowych;

4) 15%, t. j. 87.810,62 zi, na
zasilenie funduszu obrotowego refor-
my rolnej; ¢

5) 5%, t. j. 29.270,20 zt., na cele
podniesienia kultury rolnej, badania
naukowe, zwigzane z rozwojem gos-
podarczym wsi, i inne cele spotecz-
ne.

Finansowanie akcji oddtuzenia
rolnictwa.

'Sprawa sfinansowania akcji oddtu-
zenia wielkiej wiasnosci rolnej w
dradze utatwionej parcelacji, przewi-
dzianej ustawg z dnia 12. 11l. 1932 r.
o sptacie ucigzliwych zobowiazan, ob-
cigzajacych gospodarstwa rolne (Lex
Ludkiewicz), weszta ostatecznie w
stadjum swej realizacji. Jak wiado-
mo—sfinansowanie parcelacji oddtu-
zeniowej zostato powierzone Pan-
stwowemu Bankowi Rolnemu, ktéry
otrzymat prawo emitowania specjal-
nych 4%% listbw zastawnych w celu
stworzenia dogodnego i taniego kre-
dytu dla nabywcéw gruntu. Wobec
braku odpowiednich warunkéw dla
lokaty tych listéw, Bank zostat je-
dnoczes$nie upowazniony do wyklu-

czenia ich z wolnego obrotu w dro-
dze specjalnych uméw depozytowych
z wiascicielami nieruchomosci ziem-
skich, przeprowadzajacych parcela-
cje oddtuzeniowa. W ten spos6b listy
zastawne zostaty zabezpieczone przed
spadkiem kursu, zarazem jednak wia-
$ciciele nieruchomoséci pozbawieni zo-
stali mozliwosci ich realizacji, tak, ze
dochody z parcelacyj ograniczaty sie
do gotéwkowych wptat, uzyskanych
od nabywcéw ziemi. To tez mimo
znacznych utatwien, jakie przewiduje
Lex Ludkiewicz dla parcelacji od-
dtuzeniowej, nie znalazta ona od-
dzwieku wsréd wiekszej wihasnosci.

Obecnie Ministerstwo Skarbu wy-
razito zgode na przyjmowanie
listbw zastawnych Panstwowego Ban-
ku Rolnego na poczet zalegtych po-
datkéw panstwowych, mianowicie:

a) na spiate bezposrednich podat-
kéw panstwowych, podatku spadko-
wego i od darowizn oraz podatku ma-
jatkowego, ptatnych przed 1. X. 1931
r. w/g wartosci nominalnej;

b) na spiate bezposrednich podat-
kéw panstwowych, podatku spadko-
wego i od darowizn, ptatnych od
dnia 1. X. 1931 r. do dnia‘31. XII. 1932
r. z tem, ze 50% naleznosci podat-
kowych ptatne bedzie gotéwka, a 50%
listami zastawnemi, w/g ich nominal-
nej wartosci.

Jednoczes$nie Panstwowy Bank Rol-
ny i Bank Gospodarstwa Krajowego
wyrazity zgode na przyjmowanie
4L1% listéw zastawnych po kur-
sie 75 za 100 ziotych nomi-
nalnych na splate zobowigzan z
tytutu kredytéw kroétkoterminowych,
zalegajacych lub sprolongowanych,
oraz zalegtosci z tytulu pozyczek
diugoterminowych.

W ten spos6b zapewnione zostaty
wiascicielom nieruchomosci ziemskich
powazne mozliwosci zuzytkowania
4%% listéw zastawnych, uzyskanych
z tytulu parcelacji oddtuzeniowej.
Poniewaz z drugiej strony pozyczki
oparte na 414% listach zastawnych
stwarzajg tani a dogodny kredyt dla
nabywcéw gruntu, spodziewaé sie
nalezy w bliskim czasie znacznego
ozywienia ruchu parcelacyjnego.

W ciaggu stycznia Panstwowy Bank
Rolny wyptacit juz pierwsze pozycz-
ki w 4%% listach zastawnych, mia-
nowicie: na sume 82.300 zi.
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P. K. O. w styczniu r. b.

Z posréd operacyj czynnych P. K.
O. na uwage zastuguje wzrost kre-
dytéw bezposrednich, mianowicie:
skup weksli i akceptow wzrést w
styczniu o 6,824 tys. zt. do lacznej
kwoty 9,412 tys. zt. Wozrosty réw-
niez pozyczki wekslowe i pozyczki
pod zastaw papieréw wartosciowych
0 100 tys. zt. Natomiast portfel pa-
pierébw wartosciowych wiasnych i
funduszu zapasowego, ktéry na 1/1
wynosit 423,9 milj. zt., zmniejszyt sie
o0 sume wylosowanych w tym czasie
papieréw wartosciowych, t. j. o 2,4
milj. zt., i na ultimo stycznia wyno-
sit 421,5 milj. zt

Wkiady oszczednosciowe wzrosty
W m-cu sprawozdawczym o 274,0 tys.

zt. i wynosity na koniec stycznia
416,6 milj. zt. tacznie za$ z wkia-
dami, pochodzacemi z waloryzacji

dawnych wktadéw markowych, wkia-
dy oszczednosciowe na ultimo stycz-
nia wynosity ogétem 445 milj. zi
Liczba os6b, oszczedzajagcych w P.
K. O., wzrosta w tym czasie o 21.138
oséb i wynosita na koniec m-ca spra-
wozdawczego 938.516 o0sbb, tacznie
za$ z ksigzeczkami, pochodzacemi z
waloryzacji dawnych wkladéw mar-
kowych, wynosita ogétem 974.380
0sob.

Og6lna suma wptat na konta cze-
kowe wyniosta 927,9 milj. zt., z czego
wplaty gotéwkowe — 357,4 milj. zi.,
wptaty za$ bezgotéwkowe 570,5 milj.
zk.  Ogodlna suma wyptat wyniosta
w tym czasie 936,7 milj. zt., w czem
wyptaty gotéwkowe 158,9 milj. zi,
wyptaty bezgotéwkowe 777,8 milj. zt.
Stan na kontach czekowych na ko-
niec stycznia wynosit 169,1 milj. zh
lloé¢ kont czekowych wzrosta o 352
konta i wynosita na koniec stycznia
ogo6tem 67.457 kont.

Ogo6lny obrét na kontach czeko-
wych wyniést w m-cu sprawozdaw-
czym 1.864,7 milj. zt., w czem obrét
bezgotéwkowy wynidst 72%.

Pogotowie kasowe (Kasy Centrali,
Oddziatéw i zbiornic P. K. O., rachu-
nek zyrowy w Banku Polskim i ra-
chunki w bankach panstwowych), wy-
noszace na 31/1.1933 r. 164,2 milj. zt.,
stanowi 26% w stosunku do natych-
miast ptatnych zobowigzan.

Dziatalno$¢ Banku P. K. O.
zagranicg w 1932 r.

Pomimo ciezkich warunkéw, w ja-
kich pracowaty placéwki zagraniczne
Banku w 1932 r., rozwéj dziatalnosci
tych placéwek byt naogét pomysiny.

We Francji powigkszajace sie w
okresie sprawozdawczym bezrobocie
oraz czeéciowe ograniczenie pracy w
gornictwie, dotykajgce przedewszyst-
kiem cudzoziemcoéw, a wiec i liczng
rzesze robotnikéw polskich, utrud-
niato rozwoéj dziatalnosci tamtejszego
Oddziatlu Banku P. K. O. Pomimo
ztej zasadniczo konjunktury — stan
wkiadéw w paryskim Oddziale wzrést
o0 3,280 tys. frs. i wynosit na ultimo
1932 roku 9,094,4 tys. frs. Kwota
przekazéw zagranicznych, ktéra w
roku 1931 wynosita 7,686,7 tys. frs.,
osiggneta w roku sprawozdawczym
kwote 10,772,5 tys. frs. Suma przeka-
z6w miejscowych utrzymata sie na
poziomie roku 1931 i wynosita w ro-
ku sprawozdawczym 3.550 tys. frs.
Z innych czynnosci paryskiego Od-
dzialu Banku, jak: kupno i sprzedaz
walut obcych  (przewaznie ztotych
polskich), papieréw warto$ciowych i
inkaso weksli, na uwage zastuguje za-
kup walut na og6lng sume 5,342,3 tys.
frs.

W roku 1932 Oddziat paryski Ban-
ku zostat przeniesiony do wiasnego
gmachu przy ul. Jean Goujon 31.

Dla placéwki Banku P. K. O. w Bu-
enos-Aires, uruchomionej w koncu
1931 r., rok 1932 jest pierwszym ro-
kiem jej dziatalnosci. Zakres dziata-
nia tamtejszego Banku P. K. O. ze
wzgledu na specyficzne miejscowe
warunki jest inny, anizeli bankéw -e-
uropejskich. Banki argentynskie o-
précz normalnych czynnos$ci banko-
wych — zajmujg sie doreczaniem
swoim klientom korespondencji pry-
watnej, zalatwianiem korespondencji
prywatnej, sprzedaza kart okreto-
wych i t. p. Kryzys gospodarczy, jaki
dotknat w znacznym stopniu réwniez
Argentyne, powodujac spadek cen
produktéw rolnych i innych towaréow
eksportowych, jak: miesa, wetny, skor
i t. p.,, oraz wprowadzenie z korncem
1931 r. reglamentacji obrotu dewi-
zami — przyczynity sie do zahamo-
wania normalnego rozwoju czynnosci
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Banku, przyczem rok 1932 przyniost
w tym Kierunku dalsze restrykcje, u-
niemozliwiajgce zaréwno rozwiniecie
ruchu przekazowego, jakotez odpro-
wadzenie wolnej gotéwki Banku do
Kraju.

Stan wkiadéw w pierwszym roku
dziatalnosci osiagnat na dzien 31/XIl.
1932 kwote 317,8 tys. peséw. Pomimo
ograniczen dewizowych suma prze-
kazéw do Polski wyniosta w roku
sprawozdawczym 1,018,4 tys. pesoOw.
Suma przekazéw z Polski, wyptacona
przez Bank P.K.O., wyniosta 121 tys.
zt. oraz 6 tys, $. Kupna i sprzedazy
walut dokonano na sume 513,9 tys.
peséw. Pozatem bank sprzedat 659
kart okretowych oraz zatatwit caty
szereg réznych spraw — zwigzanych
z opiekg nad emigrantami i sprowa-
dzeniem rodzin z kraju.

Nalezy jeszcze doda¢, ze Bank P.
K. O. organizuje trzecig placéwke
zagraniczng, mianowicie: w Tel-Aviv,
w Palestynie. Otwarcie jej nastapi
juz wiosng 1933 roku.

Rozszerzenie dziatalnosci ubezpie-
czeniowej P. K. O. na zagranice.

Na podstawie rozporzadzenia Mi-
nistra Skarbu z dnia 6 lutego b. r.
Pocztowa Kasa Oszczednosci zosta-
ta upowazniona do przyjmowania u-
bezpieczen na zycie takze zagranica,
z tem zastrzezeniem, ze sumy ubez-
pieczenia nie moga przekracza¢ norm
stosowanych w kraju lub ich réwno-
wartosci.

Dotychczas dziatalno$¢ ubezpiecze-
niowa P.K.O. ograniczona byta tylko
do terytorjum Rzplitej Polskiej, a roz-
porzadzenie obecne zmienia odpowie-
dni przepis z 1928 r. W ten spos6b
szerokie sfery emigracji polskiej, be-
dace dotychczas terenem eksploata-
cji obcych towarzystw ubezpieczenio-
wych, bedg mogly zawiera¢ ubezpie-
czenia na zycie w krajowej instytu-
cji, mianowicie w P. K. O, a to za
posrednictwem placéwek zagranicz-
nych P. K. O.

Nowy konkurs publicystyczno-gos-
podarczy P. K. O.

Pocztowa Kasa Oszczednosci w
Warszawie, przy czynnym wspotu-
dziale Stowarzyszenia Dziennikarzy

i Publicystow Gospodarczych, ogtosi-
ta konkurs na najlepszy artykut na
temat: ,,Znaczenie kapitalizacji w Pol-
sce w dobie obecnej".

Do konkursu bedg dopuszczone tyl-
ko artykuty, drukowane w prasie co-
dziennej lub perjodycznej, wychodzg-
cej na obszarze Rzeczypospolitej i w
m. Gdansku w dowolnych jezykach
w czasie od chwili otwarcia — az do
zamkniecia konkursu. Wymiar arty-
kutéw winien wynosi¢ eonajmniej sto
wierszy jednoszpaltowych. Za najlep-
sze artykuty beda przyznane nastepu-
jace nagrody: 1 — jedna w wysoko-
$ci zt. 1000, 2 — jedna w wysokosci
zt. 700, 3 — dwie po 500 zt, 4 —
dwie po 300 zt, 5 — pie¢ po 200 zi.
oraz 6 — siedem po 100 zt. Razem
wiec 18 nagréd w Hacznej sumie
5.000 zt. Prace nagrodzone przecho-
dza na wiasnos$¢ Pocztowej Kasy O-
szczednosci. Nagrody beda przyznane
przez sad konkursowy w skifadzie
trzech cztonkéw, a mianowicie: prze-
wodniczacego jury, delegata z Tow.
Dziennikarzy i Publicystéw Gospo-
darczych oraz delegata P. K. O. Pra-
ce moga by¢ nadsytane do 15 kwiet-
niar. b. pod adresem P. K. 0. — WYy-
dziat Ekonomiczny w Warszawie z za-
taczeniem 3 egzemplarzy pism, ktére
zamiescity konkursowa prace oraz
zalakowanej koperty, w ktérej bedzie
pedane imie i nazwisko autora. Prace
podpisane nazwiskiem autora nie be-
da dopuszczone do konkursu.

Wyniki orzeczenia sagdu konkurso-
wego beda ogloszone najpézniej 31
maja roku biezacego.

Zadtuzenie panstwa polskiego.

Ogolny stan ditugéw panstwowych
Polski na dzien 1 stycznia 1933 r.
wynosit 4.848.317 tys. zi wobec
5.028.484 tys. na 1 stycznia 1932 r.
Jesli do tego doliczymy obieg bilonu,
wynoszacy na 1 stycznia biez, roku
322.397 tys., a na 1 stycznia ub. r.
241.400 tys., to otrzymamy ogoélne za-
dtuzenie w wysokosci 5.170.715 tys.,
wzglednie 5.269.884 tys. ziotych.

Dtugi wewnetrzne wynosity na po-
czatku r. b. 661.009 tys., a wraz z o-
biegiem bilonu — 983.407 tys. zt., gdy
na poczatku roku poprzedniego —
458.646 tys., wzgl. 700.046 tys. zt. O-
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znacza to wazrost
202.363 tys. zt

Natomiast dtugi zagraniczne spadty
wskutek znacznych sptat w ciggu r.
ub. i dalszej znizki funta, jakotez nie-
ktérych innych walut obcych — z
4.569.838 tys. na 4.187.307 tys. zi,
czyli o 382.531 tys. zt.

Gwarancje finansowe panstwa z ty-
tutu najrozmaitszych zobowigzan sa-
morzadéw miejskich, bankéw pan-
stwowych | prywatnych, przedsie-
biorstw panstwowych i t. d. — wyno-
sity na dzien 1 stycznia 1933 —
1.247.000.000 ztotych.

Wedtug danych — ogtoszonych w
Monitorze Polskim z dnia 17 stycz-
nia b. r, — poszczegdlne pozycje
dtugébw wewnetrznych i zagranicz-
nych przedstawiaty sie po przelicze-
niu na ztote w dniu 1 stycznia b. r.
nastepujgco: dtugi wewnetrzne: o-
piocentowane: 3 proc. Premj. Po-
zyczka Budowlana 50.000.000. 4 proc.
Premj. Poz. Inwestycyjna 29.870.300,
5 proc. Poz. Konwersyjna 35.043.004,
5 proc. Panstwowa Renta Ziemska
24.896.600, 5 proc. Poz. Kolejowa
Konwers. 20.308.008, 10 proc. Poz.
Kolejowa 22.394.615, 5 proc. Prem.
Poz. Dolarowa serja | 37.597, 5 proc.
Premj. Poz. Dolar, serja Il 245.612,
4 proc. Premj. Poz. Dolar, serja 111
60.967.300; gotowkowe: bezprocento-
wy kredyt skarbu panstwa w Banku
Polskim 90.000.000; diugi w obligac-
jach: zadtuzenie skarbu panstwa w
B. G. K. w obligacjach komunalnych
tego Banku 8 proc. — 33.092.929, a
7 proc. — 96.890.122; ditugi obliga-
cyjne z tytutu skupu kolei prywat-
nych: 4 proc. Dtug. Obligacyjny Tow.
Drogi Zelaznej Fabryczno-toédzkiej
em. 1931 — 18.657.836, 7 proc. Po-
zyczka Kolejowa 8.596.500; obieg bi-
lonu — 322.397.990.

(bez  bilonu) o

Dtugi zagraniczne: emisyjne: 0go6-
tem 1.315.396.251, w tem 6-procen-
towa Poz. Dolarowa z 1920 roku
174,604.840, 8 proc. Pozyczka Dola-
rowa z 1925 roku 212.226.000, 7 proc.
Poz. Stab. z 1927 roku 479.660.800,

7 proc. Poz. Stab. (transza an-
gielska) 47.177.300, 7 proc. Poz.
Wioska  117.348.843, 6% proc.

Poz. Dolarowa z 1930 — 284.302.468;
dtugi wobec rzadéw panstw: Austrja
351.750, Czechostowacja 29.369.250.

Danja 545.412, Francja 804.413.473,
Holandja 6.883.662, Norwegja
26.574.450, Szwajcarja 129.843, Szwe-
cja 10.130.184, Stany Zjednoczone A.
P. (liczac 1 dolar — 8,92 zt)
1.838.028.440, W. Brytanja 138.751.606,
Wiochy 16.408.696: diugi polikwida-
cyjne, powstate z tytutu wykonania
protokutu insbruckiego i uktadu pras-
kiego, ogdétem 324.790.000.

Spadek cyfry upadtosci w Polsce.

Liczba upadtosci w Polsce w r. ub.
znacznie sie zmniejszyta. Wedtug da-
nych G. U. S. ogloszono w ciagu r.
ub. ogétem 545 upadtosci wobec 769
w roku 1931. Z powyzszej cyfry przy-
pada na woj. centralne 334 (w r.
1931 — 432), woj. wschodnie 13 (12),
zachodnie 124 (197), potudniowe 74
(128). Jesli chodzi o rodzaj przedsie-
biorstw—to ogtoszono w r. 1932—31
upadtosci w spoétkach akcyjnych (w
r. 1931 — 40), 64 w spotkach z ogra-
niczong odpowiedzialnoscig (109), 66
w spotdzielniach (50), 75 w spoét-
kach firmowych i komandytowych
(113), 309 w przedsiebiorstwach jed-
noosobowych (w r. 1931 — 457).

Sytuacja bankéw prywatnych
w styczniu r. b.

Zestawiany przez Komisarjat Ban-
kowy Min. Skarbu tgczny bilans brut-
to bankéw prywatnych ulegt w stycz-
niu modyfikacji. Mianowicie do gru-
dnia ub. r. wiacznie bilans ten obej-
mowat bilanse 55 bankéw prywat-
nych oraz 5 wiekszych doméw banko-
wych. Natomiast bilans sporzadzony
na koniec stycznia b. r. zawiera bi-
lanse 47 bankéw prywatnych oraz 7
wiekszych doméw bankowych; wye-
liminowano wiec ze statystyki 8 ban-
kéw, znajdujacych sie w stadjum li-
kwidacji, a wigczono bilanse dwdch
doméw bankowych, ktérych sumy bi-
lansowe w ciggu roku ub. znacznie
wzrosty.

Zestawiony w ten sposob bilans
taczny wykazuje w poréwnaniu z bi-
lansem na ultimo grudnia ub. r., obej-
mujacym te same instytucje, czyli 47
bankéw akc. i 7 doméw bank.), na-
stepujgce zmiany:

Dziatalno$¢ kredytowa bankéw do-
znala w styczniu dalszego skurcze-
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nia; bilans wykazuje wprawdzie
wzrost kredytéw o sume 4,4 milj. do
982.6 milj. zt., jednak wzrost ten nie
pokrywa sie z kwota dopisanych w
styczniu za czwarty kwartat r. ub.
odsetek na debetowych rachunkach
biezacych i pozyczkach terminowych.
Kredyty wekslowe obnizyty sie o zt
1.6 milj. do 405.5 milj.; stan weksli
protestowanych wzrést o 1 milj. do
zt 61,6 milj. Zaznaczy} sie réwniez
spadek pozyczek terminowych o zi.
0,7 milj. do 63,4 milj. i rach. bieza-'
cych niezabezpieczonych o zt. 0,3 milj.
do zt. 146,5 milj. Jedynie rach. biez,
zabezpieczone wzrosty wskutek dopi-
sania odsetek o 6 milj. do sumy zi
367.2 milj.

W pasywach nastgpit wzrost wkia-
déow o 17,2 milj. do sumy zt 468,2
milj.; wzrost ten nastgpit gtdwnie
wskutek dopisania odsetek za drugie
p6trocze ub. r. Rachunki biezace
kredytowe obnizyty sie o 51 milj. do
167.3 milj. Redyskonto obnizyto sie
0 11,5 milj. do 190.0 milj. zt.; réwniez
zmniejszyty sie zobowigzania wobec
bankéw zagranicznych o 4,8 milj. do
sumy zt. 213.9 milj.

Jak byto do przewidzenia, zasoby
kasowe, wykazane na kc-niec r. ub.
w specjalnie wysokiej kwocie, obnizy-
ty sie w styczniu do$¢ powaznie, mia-
nowicie: o 18,6 milj. do zt. 59,3 milj.

Wzrost wktadéw w Kasach Komu-
nalnych.

Miesigc styczen przyniést dalszy
znaczny wzrost wkiadéw w Kasach
Komunalnych. Wedtug danych G. U.
S stan wkiadéw oszczednosciowych
w 373 Kasach podniést sie z 543.555
tys. zt. na 31 grudnia 1932 do
555.974 tys. na 31 stycznia 1933, czy-
li 0o 3 proc. Lokaty na rachunkach
biezacych, czekowych i Zyrowych —
wzrosty z 45.424 na 46.603 tys., obni-
zyty sie jedynie miesiecznie wkiady
instytucyj finansowych z 32.284 na
32.211 tys. zt. Réwniez w dwoch ka-
sach niekomunalnych lokaty oszcze-
dnosciowe podniosty sie z 38.042 na
39.235 tys., t. j. o 3.1 proc,, wkiady
instytucyj finansowych z 7.102 na
7.279 tys. zt., a lokaty na rachunkach
biezacych, czekowych i Zyrowych z
149 na 160 tys. zi.

Zachodnio-Polskie Tow.

Miejskie w 1932 r.

W dniu 4 marca b. r. odbyto sie w
Poznaniu walne zebranie petnomocni-
kéw Towarzystwa pod przewodnic-
twem prezesa rady nadzorczej, pre-
zydenta m. Poznania, p. Ratajskiego.
Sprawozdanie z czynnosci Towarzys-
twa przedstawit dyr. Tad. Adam-
czewski. Rok gospodarczy 1932, o ile
chodzi o rozrost intereséw, byt
skromny; osiagniete wyniki sg za-
dowalajgce. Czwarty rok istnienia
Towarzystwa zamyka pierwszy okres
rozwoju instytucji, ktéry moznaby
nazwa¢ okresem wolnej inicjatywy
w polityce kredytowej, o tyle, ze wy-
bér rodzajow pozyczek (oraz wyda-
nych na' ich podstawie listow za-
stawnych), ich oprocentowania i spo-
sobu amortyzacji—pozostawiony byt
uznaniu wiadz Towarzystwa, a wzrost
emisji zalezal od mozliwosci zbytu
listbw zastawnych.

Z chwilg wejscia w zycie ustawy
kcnwersyjnej z 20 grudnia 1932 r.
wstepuje Tow. w drugi okres rozwo-
ju, odznaczajacy sie wzmozona inge-
rencjg panstwowa; w wyborze swej
polityki kredytowej bedzie Towarzy-
stwo odtagd krepowane zarzgdzenia-
mi ustawy.

Z ulg, jakie daje rozporzadzenie
wykonawcze z 10 lutego 1933 r. (zniz-
ka oprocentowania z 8 na 5 proc.,
przedtuzenie okresu amortyzacji na
36 Iat), korzysta¢ oczywiscie beda tyl-
ko dotychczasowi cztonkowie—dtuz-
nicy. Inaczej ma sie rzecz z nowymi
dtuznikami. W okresie, w ktéry o-
becnie wstepuje Tow., ingerencja
panstwa bedzie dwojakiej natury:
1) nasamprzéd nastgpi ograniczenie
dziatalnosci emisji w tym kierunku,
Ze poszczegblnym towarzystwom be-
da przyznawane $cisle okreslone kon-
tygenty (Tow. ma nadzieje, Ze w mia-
re znajdywania zrdédet lokaty listow
zastawnych ministerstwo podwyzszaé
bedzie odpowiednio kontyngenty): 2)
wolny wyboér typu pozyczek i listow
zastawnych — tak co do amortyza-
cji, jak i oprocentowania — bedzie
odtad wykluczony; dla wszystkich to-
warzystw kredytowych ustalone zo-
staty jednolite warunki, dotyczace
umorzenia — jak i oprocentowania
pozyczek oraz listbw zastawnych. W
szczegélnosci, wobec obnizenia do-
tychczasowych pozyczek z 8 na 5

Kredyt.
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proc.—nie wolno bedzie w przysztosci
ustanawia¢ dla nowych pozyczek (i
listbw zastawnych) wyzszego opro-
centowania od 5 proc.

Og6blna suma pozyczek podniosta
sie w roku sprawozdawczym o zto-
tych w zlocie 682.300 nazt. w zlocie
8.358.600. Ogdlna suma 8 proc, listow
zastawnych, znajdujacych sie w obie-
gu, wynosita nom. zt. w zt. 8.520.900.
Na og6lng sume zi. 1.061.033,96 ptat-
nych rat amortyzacyjnych wptyneto
zt. 869.692,12, co jest wynikiem bar-
dzo dodatnim.

Bilans, zamykajgcy sie po stro-
nie czynnej i biernej suma
9.006.292,57 zt., zatwierdzono i u-
dzielono absolutorjum zarzadowi i
radzie nadzorczej. Zysk, wykazany w
wysokosci 35.266,51 zt., podzielono w
mys$l propozycji wiadz Towarzystwa.

Dyrekcja Towarzystwa spoczywa
w rekach pp. Tadeusza Adamczew-
skiego i Tadeusza Michcinskiego.

Wzrost wkladow w spoétdzielniach
kredytowych w Poznaniu.

Stan wktadéw w spétdzielniach
kredytowych Zwiagzku Spétdzielni Za-
robkowych i Gospodarczych w Pozna-
niu, ktérych liczba wynosi 234, na dz.
31 stycznia 1933 r. osiagnat 52.437.244
zt. (Yacznie z pozostatoSciami na ra-
chunkach biezacych), w poréwna-
niu ze stanem na dz. 31 grudnia r. ub.
wykazuje to wzrost 0 640.203 zt. WYy-
soko$¢ wkiadéw krétkoterminowych
wynosita 14.690.169 zi., diugoter-
minowych — 37.747.075 zt. Do Zwigz-
ku naleza spétdzielnie kredytowe wo-
jewodztw: pomorskiego (59), poznan-
skiego (157) i Slaskiego (18).

K. K. O. powiatu Krakowskiego
w r. 1932

Dnia 17 lutego 1933 r. odbyto sie
doroczne zebranie Rady Komunalnej
Kasy Oszczednosci pow. Krakow-
skiego. Ze ztozonego przez dyrekcje
sprawozdania wynika, ze pomimo
trudnych warunkéw, w jakich ta in-
stytucja pracowata, rok ubiegly za-
znaczyt sie dalszym postepem, cze-
go najlepszym dowodem jest wzrost
wkiadéw oszczednosciowych o 1.896
tys. zt. do sumy 20.710.420,08 zi.
Wozrosta réwniez liczba ksigzeczek

oszczednosciowych o 940 do ilosci
27.312 na koniec ub. roku. Rada Kasy
po przyjeciu sprawozdania i rachun-
kéw i udzieleniu dyrekcji absolutor-
jum podzielita zysk za rok ubiegty,
wynoszacy 132.897,79 zi, w ten spo-
séb, ze potowe przekazata na Fun-
dusz Zapasowy Kasy, pozostalg za$s
cze$¢ na rézne cele uzytecznosci pu-
blicznej.

KRONIKA ZAGRANICZNA
Bank Angielski w r. 1932.

Stan Banku Angielskiego w roku
1932 obrazujg zmiany na najwazniej-
szych rachunkach. Do rachunkéw
tych nalezg w departamencie emisyj -
nym: 1) ztoto i 2) bilety w obiegu oraz
w departamencie bankowym 3) wek-
sle i pozyczki, 4) papiery panstwo-
we, 5) papiery, 6) depozyty publicz-
ne, 7) depozyty bankowe, 8) inne
depozyty, wreszcie 9) bilety, stano-
wigce pozostato$¢ niewypuszczonych
w obieg. Przed oméwieniem zmian
na poszczeg6lnych rachunkach nale-
zy wyjasni¢ znaczenie tych rachun-
kow.

Ztoto stanowi petne pokrycie bile-
téw, wypuszczonych ponad sume 275
milj. funtéw. W catkowitej i wy-
tacznej zatem zaleznosci od zapasu
ztota ksztaltuje sie suma biletéw
emitowanych. Bilety, emitowane
przez departament emisyjny, pusz-
czane sg hastepnie w obieg przez de-
partament bankowy. Suma biletéw
w obiegu wraz z pozostatoscig ich
w departamencie bankowym — skia-
da sie wiec na catkowitg wysokos$é
biletéw emitowanych.

Weksle i pozyczki sg wyrazem
dziatalnosci kredytowej Banku, pro-
wadzonej bezposrednio z ,,rynkiem".
»Rynek" skiada sie z okoto 20 bro-
keréw, ktérzy majg bardzo duze zna-
czenie w rozdziale kredytu, postu-
gujac sie w tym celu czesciowo wia-
snemi  $rodkami, gtéwnie jednak
pienigdzem — zdobytym na krotki
termin w wielkich bankach akcyj-
nych. Kiedy wiec banki akcyjne do-
magaja sie zwrotu wypozyczonej go-
téwki, a zdarza sie to zazwyczaj
w koncu czerwca i grudnia, wéwczas
,rynek" ucieka sie do pomocy Banku
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Corocznie zatem w
nastepuje w Banku

Angielskiego.
tych okresach

silny, sezonowy wzrost dyskonta
weksli i pozyczek, zabezpieczonych
zastawem. Banki akcyjne nie ko-

rzystaja wecale z bezposredniego kre-
dytu w Banku Angielskim dlatego,
ze wedtug utartych poje¢ bytoby to
dowodem ich stabosci.

Pozycja papier6éw panstwowych w
departamencie bankowym obejmuje
réwniez zaliczki gotéwkowe, udzie-
lone Skarbowi na okres 3 miesiecy
(tak zwane Ways and Means Advan-
ces). Pozycja ta wigze sie bardzo
écisle z posredniag dziatalnoscia Ban-
ku, prowadzong w formie ,,Open
market operations". Zmiany, jakim
ona podlega, dokladnie odzwiercie-
dlajg tatwos$¢ lub trudno$¢ umiesz-
czania kroétkoterminowych  weksli
skarbowych na rynku.

Pozycja ,,papiery"” obejmuje walo-
ry samorzadowe, kolonjalne, a co
najwazniejsze — zapas dewiz i walut
obcych.

Depozyty publiczne wzrastajg za-
zwyczaj od grudnia do marca, ponie-
waz w tym okresie ptatny jest po-
datek dochodowy, gruntowy i inne.
W pierwszych dniach kwietnia na-
stepuje ich spadek w zwigzku z pitat-
noscig kuponéw od obligacyj panst-
wowych.

Réwniez sezonowy wzrost w po-
towie i koncu roku wykazuja depo-
zyty bankowe, poniewaz banki sta-

raja sie w tych okresach wykazaé
duzag ptynnosé bilanséw.

Bilety w departamencie bankowym,
jak réwniez znajdujacy sie zwykle
w tym departamencie niewielki za-
pas ztota — stanowig tak zwang ,,re-
zerwe", ktérg Bank utrzymuje celem
sprostania biezagcym  ptatnosciom.
Odpowiada ona rezerwie w banku
prywatnym i jest skrupulatnie bada-
na i obliczana. Stosunek jej do su-
my depozytéw, czyli tak zwana ,,pro-
portion™ jest wskaznikiem stanu
Banku. Przed wojna stosunek ten
wahat sie w granicach 40—50%; po
wprowadzeniu waluty zitotej obnizat
sie az do 11.5% w koncu 1925 roku;
w ciggu 11 miesiecy 1932 roku byt
dosy¢ korzystny, poczem w grudniu
spadt do 16.5%.

Takie jest znaczenie najwazniej-
szych pozycyj bilansu Banku Angiel-
skiego. Nalezy podkredli¢, ze zmia-
ny, jakie zachodzg w bilansie, nie
tatwo sg zrozumiate. Nawet tak wy-
trawny praktyk bankowy, jakim byt
Walter Leaf, prezes Westminster
Banku, zwierzyt sie raz gubernatoro-
wi Banku Angielskiego, Ze oprocz
pozycji ztota inne pozycje sg dlan
niezrozumiate. Na to ustyszat od-
powiedZ: ,,Nie sadze, aby Pan rozu-
mial nawet te pozycje".

Oméwione rachunki Banku Angiel-
skiego zmieniaty sie w ciggu 1932
roku nastepujgco (w milj. funtach).
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W ciggu pierwszych dwéch mie;
siecy 1932 roku sptacono kredyty
udzielone ,,rynkowi"” na koniec 1931
roku w formie dyskonta weksli i po-
zyczek zastawowych. Bardzo znacz-
nie w tym czasie spadto réwniez za-
dtuzenie Skarbu Panstwa, uwidocz-
nione na rachunku papieréw panst-
wowych. Stosunkowo bardzo silne,
na tak krétki okres, zmniejszenie sie
kredytéw przyczynito sie jedynie tyl-
ko w matym stopniu do skurczenia
obiegu biletéw, dzieki temu, ze réow-
noczes$nie banki zmniejszyly swe de-
pozyty.

W marcu depozyty bankéw wyka-
zaly dalszy spadek w zwigzku z du-
Zem zapotrzebowaniem gotéwki na
regulowanie podatkéw. Z tego po-
wodu zwiekszyly sie w tym samym
stopniu depozyty publiczne. Wzrost
obiegu biletéw w tym miesigcu miat
charakter nieco przypadkowy, zwig-
zany byt bowiem z powigkszeniem
przez Bank rachunku papieréw, na
ktérym ksiegowane sg réwniez obro-
ty dewizami. Rachunek ten w kwiet-
niu zmniejszyt sie odrazu o 34.3 milj.
funtéw, poniewaz cze$¢ posiadanego
zapasu dewiz przeniést Bank na
utworzony przez rzad Wyréwnawczy
Fundusz Dewizowy. Fundusz ten,
administrowany w imieniu rzadu
przez Bank, ma na celu przeciwdzia-
tanie nadmiernym wahaniom funta
za pomoca skupu lub sprzedazy de-
wiz. Wzamian za dostarczone Fun-
duszowi dewizy zwiegkszyto sie o ta-
ka samg kwote zadtuzenie rzadu na
rachunku papieréw panstwowych.

Poczawszy od maja, na uwage za-
stuguje wzrost zapaséw ziota, ktéry
trwat do wrze$nia. Zapasy te zwiek-
szyly sie w tym okresie o 65.8 milj.
funtbw do stanu poprzedzajgcego
bezposrednio zawieszenie wymienial-
nosci biletbw. Wobec niewielkich
zmian, jakie zachodzity w tym czasie
w obiegu biletéw, wzrostowi zapaséw
zlota towarzyszyto powiekszenie re-
zerwy biletéw w departamencie ban-
kowym i wzrost ,,proportion”. Dzie-
ki duzej ptynnosci rynku w potowie
roku, ,rynek" Kkorzystat z Kkredytu
w Banku w stosunkowo matym stop-
niu.

Koniec roku 1932 byt niekorzystny
dla Banku. Z zapaséw ztota, zna-
komicie powiekszonych w drugiej po-

towie tego roku, rnusiat Bank w grud-
niu sprzeda¢ cze$¢ Skarbowi Pan-
stwa za 19.5 milj. funtéw na sptate
dtugu wojennego wzgledem Stanéw
Zjednoczonych, skutkiem czego za-
pasy te powrécity do stanu z przed
roku. Celem zdobycia funduszéw na
zakup zlota, oraz na umorzenie
przedstawionych w dniu 1 grudnia
do wykupu obligacyj 5%-wej pozycz-
ki wojennej, Skarb Panstwa zmniej-
szyt przedewszystkiem stan swych
depozytéw w Banku, a nastepnie po-
waznie zadtuzyt sie na rachunku pa-
pieréw panstwowych. W zwiazku z
tem rezerwa biletéw w departamen-
cie bankowym, a takze i jej stosu-
nek do depozytéw obnizyty sie do
rzadko notowanego poziomu. Spadek
ten bytby jeszcze wiekszy, gdyby
kredyty udzielone przez Bank ,,ryn-
kowi" byly takie same, jak w roku
poprzednim, a nie znacznie nizsze
i gdyby nie znacznie nizszy byt stan
depozytéw bankowych.

Stopa dyskontowa Banku wynosita
w poczatkach roku 6%. Wobec
wzrastajacej ptynnosci  rynku, jak
réwniez pod wptywem przygotowan
do przeprowadzenia konwersji obli
gacyj panstwowych na nizej oprocen-
towane, stopa dyskontowa byta w
pierwszej potowie roku Kilkakrotnie
obnizana i doprowadzona zostata w
dniu 30 czerwca do poziomu 2°0.

Bank Belgijski w r. 1932.

Po zlikwidowaniu catego zapasu
dewiz natychmiast po spadku funta
Bank Belgijski zwiekszyt swe rezer-
wy ztota w ciggu kilku dni we wrze-
$niu 1931 r. z 8.129 miljd. fr. do
12.460 miljd. fr.; w ciggu 1932 roku.
Bank nieznacznie powiekszyt swoj
zapas zlota, ktéry na ultimo roku
wynosit 12.980 milj. frankdow.

Celem pokrycia strat, poniesionych
przez zdeprecjonowanie 12 milj. fun-
tébw angielskich, posiadanych przez
Bank w chwili spadku funta, zawarta
zostata w lipcu 1932 r. konwencja
miedzy panstwem i Bankiem Emisyj-
nym, w mys$l ktérej Skarb Panstwa
wydat Bankowi obligacje bezprocen-
towe na sume réwna poniesionym
stratom — Bank za$ przeznaczy}t na
amortyzacje tych obligacyj: 1) sume
60 milj. fr. przez podwyzszenie w
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«dniu 25 czerwca 1932 r. sumy zapisa-
nej w bilansie jako warto$¢ nieru-
chomosci, 2) w koncu kazdego pétro-
cza 10% zyskoéw, przeznaczonych do
podziatu, 3) rocznie odsetki od bel-
gijskich panstwowych papieréw war-
tosciowych, emitowanych w walucie
zagranicznej przed dniem 1-go stycz-
nia 1932 r. i do nabycia ktérych na
sume, nieprzekraczajgca 550 milj. fr.,
Bank zostaje jednocze$nie upowaz-
niony. Po dokonaniu catkowitej amor-
tyzacji wedlug powyzszego planu
Bank zawrze nowg konwencje z Rza-
dem, w celu ustalenia daty i sposobu
realizacji papieréw zakupionych jak
wyzej, a pozostajacych jeszcze w ak-
tywach Banku.

Co do dziatalnosci kredytowej—to
stwierdzi¢ nalezy, ze portfel wekslo-
wy. ktéry bardzo silnie wzrést w dru-
giej potowie 1932 r., wskutek zastepo-
wania kredytéw zagranicznych przez
kredyty wewnetrzne, ulegt stopnio-
wemu zmniejszeniu—z powodu spad-
ku obrotéw gospodarczych.

Stosunek przecietny weksli nieza-
ptaconych w terminie do ptatnych
pod wzgledem wartoéci wyniést w
ciggu roku 2.87%—wobec 4.17% w
1931 r. i 3.49% w 1930 r. W przeciw-
stawieniu do bilansu za rok 1931 o-
statnie sprawozdanie Banku nie za-
wiera zadnych danych o operacjach
dewizowych, ktére przyniosty w po-
przednim roku 53 milj. frs. czystego
zysku.

Obroty Banku skurczyty sie w ro-
ku sprawozdawczym o 60 miljd. fr.,
powodujac zmniejszenie dochodéw i
obnizenie dywidendy do 80 fr. — wo-
bec 11250 fr. w roku poprzednim.

Od poczatku b. r. do dn. 16 lutego
zapas ziota wykazal wzrost o 104
milj. fr., obieg biletbw natomiast
zmniejszyt sie o dalsze 489 milj.;
ptynnos$¢ rynku spowodowata groma-
dzenie sie sum na rachunkach zyro-
wyh, ktére wzrosty w ciagu 6 tygo-
dni o 730 milj.,, t. j. 0 67%. Wobec
takiego wzrostu natychmiast ptatnych
zobowigzan pokrycie statutowe
zmniejszyto sie z 67.53% do 67.23%,
pcmimo naptywu ziota i zmniejsze-
niu sie obiegu banknotéw.

Bank Czechostowacki w r. 1932.

Bank Czechostowacki wykazuje za
rok 1932 czysty zysk w sumie 52.2

milj. kc. (w roku ub. 33.8 kc.J, z cze-
go na dywidende przypada 28,8 milj.
(240 kc. od akcji); panstwo otrzyma
swéj udziat w zysku w wysokosci
45 (3,9 milj. ke, a 11 milj. kc.
przeniesie sie na specjalny fundusz
rezerwowy. Operacje wekslowe w r.
1932 wzrosty do sumy 6,0 miljardéw
kc. wobec 4,5 miljard. w r. 1931.

Bank Francuski w r. 1932.

W przeméwieniu, wygtoszonem w
dniu 26 stycznia b. r. na dorocznem
Walnem Zebraniu Akcjonarjuszéw,
gubernator Moret podkreslit z nacis-
kiem, iz Bank Francji wierny swej
wiekowej tradycji nie zgodzi sie na
zadne eksperymenty walutowe, maja-
ce na celu sztuczne ozywienie zycia
gospodarczego, praktyka bowiem
wykazuje iluzoryczny i tymczasowy
charakter korzysci, ptynacych z tych
doswiadczen.

Po zlikwidowaniu zapasu dewiz,
ktére byto przeprowadzone z catg o-
stroznoscia, azeby nie narazi¢ walut
zagranicznych na powazne straty
kursowe, Bank byt na ultimo roku
w posiadaniu 83 miljd. fr. zlota; sto-
sunek tego zapasu kruszcu do ogol-
nej ilosci ztota na Swiecie (27%)
jest prawie analogiczny do stanu
przedwojennego (25%). Gubernator
Moret przewiduje mozliwo$¢ dalsze-
go odptywu ziota z Francji, o ile
bilans ptatniczy pozostanie nadal u-
jemny w zwigzku z odptywem zagra-
nicznych kapitaléw z rynku parys-
kiego. Odptyw ztota nie powinien je-
dnak nastrecza¢ obaw o los franka,
jezeli tylko ten ruch kruszcu bedzie
wyrazem ozywienia w miedzynaro-
dowych obrotach kapitatu, a nie —
wynikiem goraczkowej spekulacji na
znizke franka.

Omawiajac  rynek  wewnetrzny,
sprawozdanie podkreéla, iz skurcze-
nie sie obrotéw gospodarczych wraz
z rosnaca ptynnoscia rynku kredyto-
wego wptynety na zmniejszenie port-
felu wekslowego z 7.8 miljd. (24.12.
1931) do 3.5 miljd. fr. (24.12.1932).
Spadek ten dotyczy prawie wytacz-
nie redyskonta bankowego, podczas
gdy bezposrednie kredyty, udzielone
firmom przemystowym i handlowym,
stosunkowo mato sie obnizyly. Fakt
ten jest wyrazem ogromnej ptynnosci
bankéw, ktére w pewnej mierze unie-
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zaleznity sie od kontroli banku emi-
syjnego.

Silny wzrost emisji biletéw w od-
cinkach po 500 i 1000 frankéw jest
spowodowany tezauryzacja, ktéra u-
rileruchomita okoto 25 miljd. fr.

Wobec zmniejszenia sie obrotéw
Banku w roku sprawozdawczym o 30
miljd. frankéw i silnego obnizenia sie
dochodéw, dywidende za rok ubie-
gly ustalono na fr. 200, podczas gdy
w roku 1931 wynosita ona 385 fr.,
a w 1930 r. 620 fr.

W ciggu stycznia i lutego r. b.
go odptyw ziota, przedewszystkiem
do Nowego Yorku, nie ustat, tak ze
od dnia 2 grudnia do 17 lutego Bank
stracit juz 2.039 milj. fr. Proces wy-
cofywania krétkoterminowych kapita-
tow zagranicznych spotegowany byt
przedtuzajacym sie kryzysem budze-
towym i pogtoskami o projektowa-
nem zniesieniu tajemnicy bankowej.
Wozrost zapasu srebra i bilonu jest
wyrazem nasycenia rynku monetami
zdawkowemi, wobec ktérego rozpro-
wadzenie projektowanej nowej emi-
sji bilonu na 800 milj. fr. napotka na
trudnosci. Portfel wekslowy po nor-
malnym wzroscie na ultimo roku
spadt wskutek kurczenia sie obrotéw
gospodarczych do poziomu nienoto-
wanego od 1928 r., a ograniczeniu o-
peracyj dyskontowych towarzyszy
deflacja obiegu banknot6w.

Banki Rezerwy Federalnej w r. 1932.

Dziatalno$¢ bankéw Rezerwy Fe-
deralnej miata od poczatku 1932 ro-
ku do przezwyciezania dwie trudno-
§¢. Jedna z nich byt w pierwszej po-
towie 1932 r. odptyw ziota ze Sta-
néw Zjednoczonych, spowodowany
wycofywaniem naleznosci przez ban-
ki zagraniczne; druga trudnos$¢ sta-
nowito wycofywanie przez publicz-
no$¢ amerykanska depozytéw z ban-
kéw i tezauryzowanie gotéwki pod
wplywem szerzacego sie braku zau-
fania do instytucyj finansowych —
w zwigzku z upadtosciami wielu ban-
kéw. Objaw ten, wystepujacy w
rr.riejszych rozmiarach od jesieni
1930 roku, doszedt do najwiekszego
napiecia w lipcu 1932 roku pod wpty-
wem zaburzen bankowych w okregu
Chicago i powtérzyt sie w niemniej
gwattownej formie w poczatkach ro-
ku biezacego.

Wycofywanie naleznosci przez ban-
ki zagraniczne oddziatalo na zapas
ztota bankéw rezerwowych. Zapas
ten zwiegkszyt sie nieznacznie w cia-
gu pierwszych trzech miesiecy 1932 r.,
dzieki doptywowi ziota z Japoniji,
nastepnie jednak do lipca wiacznie
spadat. Spadek ten byt najsilniejszy
W maju i czerwcu, wynoszac 435 milj.
dolaréw. W poczatkach lipca nalez-
nosci bankéw zagranicznych w Sta-
nach Zjednoczonych zlikwidowano do
tego stopnia, ze zakonczyt sie odptyw
ztota, a nawet rozpoczat sie odtad
szybki przyrost jego zapaséw w ban-
kach federalnych. Wskutek tego do
konca 1932 r. wyréwnano catkowicie
cdotyw, ktory istnial w pierwszem
p6troczu, a ponadto jeszcze uzyska-
no nadwyzke ponad zapasy ziota z
konca 1931 roku w wysokosci 160
milj. doi. Styczen roku biezacego wy-
kazat dalszy wzrost zapaséw ziota,
natomiast w lutym nastapit silny ich
spadek.

Wycofywanie depozytéw przez pu-
bliczno$¢ amerykanska z bankéw zna-
lazto odbicie w rezerwach gotéwko-
wych bankéw, bedacych cztonkami
Systemu Rezerwy Federalnej. Rezer-
wy te, deponowane w mysl statutu
Systemu w bankach rezerwowych,
stanowia ustawowe zabezpieczenie
wkiadéw, znajdujacych sie w ban-
kach cztonkowskich. W miare zatem
wycofywania wktadéw z bankéw ma-
laty rezerwy tych bankéw w bankach
federalnych. Spadek tych rezerw byt
szczego6lnie grozny w lutym i marcu
r. ub., kiedy obnizyty sie one do po-
ziomu najnizszego od 1924 roku,
przyczem rezerwy niektérych bankéw
byty zupelnie wyczerpane. Zaczely
one wzrasta¢ dopiero w nastepnych
miesigcach, dzieki temu przedewszy-
stkiem, ze w mys$l ustawy Glass-Ste-
agalTa z dnia 27 lutego ub. r. zaku-
pywaty banki rezerwowe, gtéwnie od
bankéw cztonkowskich, papiery pan-
stwowa w rozmiarach niespotykanych
dotychczas w dziatalnosci tych ban-
kéw. Z drugiej Strony rezerwy te
przestaty spada¢, dzieki powotaniu
w lutym r. ub. do zycia Reconstruc-
tion Finance Corporation i pomocy,
jakiej doznaty banki od tej insty-
tucji. Znaczniejszy wzrost rezerw na-
stgpit w drugiej potowie 1932 roku,
skutkiem zakonczenia sie odptywu
ztota oraz rozszerzenia na mocy Uu-
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stawy z 22 lipca mozliwosci emisji bi-
letbw przez banki narodowe przez
zwigkszenie ilosci papieréw panstwo-
wych, stanowigcych zabezpieczenie
tej emisji. W rezultacie stan rezerw
bankéw cztonkowskich wynosit w
koncu 1932 roku 2514 milj. doi., t. j.
wiecej — anizeli przed rokiem — o
445 milj. doi. W ciggu stycznia r. b.
rezerwy te prawie nie zmienity sie,
natomiast w lutym spadty o blisko
200 milj. doi. — w zwigzku ze wzmo-
zonym wycofaniem wkiadéw przez
publicznos¢.

Opanowanie trudnosci bankowych
byto, zaréwno w roku ubiegtym, jak
i w roku biezacym, gtdwnym celem
dziatalnosci kredytowej Systemu Re-
zerwy Federalnej. Osiagniecie tego
celu utrudnia jednak bardzo brak
materjatu  wekslowego. Dyskonto
weksli przez banki federalne zmniej-
szyto sie w ciggu 1932 r. o 523 milj.
doi. i dopiero pierwsze tygodnie roku
biezgcego przyniosty wzrost dyskon-
ta weksli 0 76 milj. dolaréw. Réwno-
czednie skup akceptéw zmniejszyt sie
w roku 1932 o 307 milj. dolaréw. W
lutym roku biezacego nastgpit pod
tym wzgledem  charakterystyczny
zwrot, gdyz skup akceptéw wzrést
przeszto o 140 milj. dolaréw.

Od kwietnia 1932 roku dziatalnos$¢
kredytowa bankéw Rezerwy Fede-
ralnej skierowano gtéwnie na skup
papieréw panstwowych i portfel ich
wzrést do konca roku ubiegtego o
1.074 milj. doi., poczem zmniejszyt
sie do 23 lutego roku biezacego o 17
milj. dolaréw. W rezultacie og6lny
stan kredytéw w tych bankach zwiek-
szyt sie w ciggu roku ubiegtego o 190
milj. doi. W roku biezacym ogélna
suma kredytéw obnizyta sie w stycz-
niu, jednakze w lutym wykazata silny
wzrost.

W wyniku zmian, jakie zachodzity
w zapasach ziota, stanie kredytéw
i w rezerwach bankéw czionkow-
skich, obieg biletow Rezerwy Fede-
ralnej zwiekszyt sie w ciggu 1932 ro-
ku o 122 milj. doi., a w ciggu siedmiu
tygodni reku biezacego o 265 milj.
doi. Najwyzsze pokrycie ztotem obie-
gu biletéw wraz z depozytami w ban-
kach rezerwowych wynosito w 1932
roku 70.9°/0. Pokrycie te obnizyto sie
do 61.2°/0 w dniu 23 lutego roku bie-
73cego.

Bank Rzeszy w r. 1932

Sytuacje Banku Rzeszy charakte-
ryzowaty w ciggu r. 1932 nastepu-
jace zmiany: 1) staty odplyw ziota
i stosunkowo nieznaczny spadek de-
wiz zaliczonych do pokrycia, 2) po-
wazne skurczenie sie obiegu bank-
notéw, 3) niskie pokrycia banknotéw,
nie przekraczajace 26%, 4) zmniej-
szajgca sie stale dziatalno$¢ kredy-
towa, 5) wysoki poziom monet zdaw-
kowych w kasach Banku i 6) Kilka-
krotnie przeprowadzana obnizka sto-
py dyskontowej. Rok 1932 stanowit
wiec niejako dalszy ciag ewolucji,
zapoczgtkowanej w drugiej potowie
1931 r., z tg zmiang, ze odpltyw zio-
ta byt daleko shabszy, a kurczenie
sie obiegu banknotéw i dziatalnosci
kredytowej miato bardziej zdecydo-
wany i konsekwentny charakter. Za-
sadniczy zwrot w sytuacji Banku
Niemieckiego w wyzej podanym Kkie-
runku zaszedt w pierwszej potowie
lipca 1931 r.

Zapasy kruszcowe brutto zmniej-
szylty sie w ciggu r. 1932 o 236
milj. mk. Stan ich netto jest daleko
nizszy, gdyz Bank Niemiecki zacia-
gnat w B. R. M. pozyczke w sumie
90 milj. $, ktorej termin zwrotu
zostat przedtuzony do 5 marca 1933
r. Z drugiej strony trzeba jednak
uwzgledni¢, ze Bank posiada wolne
dewizy, nie stuzace do pokrycia, a
trzymane w ukryciu w tacznej po-
zycji ,,inne aktywa".

Spadek w ciggu roku 1932 obiegu
banknotéw o 1,2 miljd. mk., czyli
0 25.5%, jest wyrazem daleko po-
sunietego kurczenia sie obrotéw go-
spodarczych.

Pokrycie banknotéw utrzymuje sie
na poziomie okolo 25%, przyczem
nie nalezy zapominaé, ze obowigzko-
wi pokrycia podlega jedynie obieg
‘banknotéw bez uwzglednienia na-
tychmiast ptatnych zobowigzan. Sta-
le wzrastajgca suma monet zdawko-
wych w kasach Banku $wiadczy o
znacznem nasyceniu sie rynku bilo-
nem i o trudnosciach, napotykanych
w dalszem rozprowadzaniu tych
Srodkéw piatniczych.

Co sie tyczy obowigzujgcej od 22
wrzeénia 1932 r. 4%-wej stopy dy-
skontowej, to jest ona najnizsza w
historji, zreorganizowanego planem
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Dawes'a, Banku Niemieckiego i sta-
nowi powtoérzenie stanu, jaki istniat
przez Kilka miesiecy 1930 roku.

Bank Niemiecki kontynuuje w dal-
szym ciggu wprowadzona w lipcu
1931 r. polityke reglamentacji dewi-
zowej, dzigki ktdrej utrzymuje sztu-
cznie réwnowage ptatniczego.

Decydujgca dla bilansu ptatni-
czego Niemiec pozycja aktywna jest
saldo z ruchu towarowego, ktoére
przyniosto im w roku 1932 okragto
1.1 miljardéw mk. wobec 2.8 miljd.
mk. w r. 1931. Nie wystarczyto ono
jednak do catkowitego pokrycia po-
zycyj ujemnych i trzeba byto sie-
gnag¢ do rezerw kruszcowo-waluto-
wych Banku Rzeszy, ktérych od-
ptyw netto wyniést w 1932 r. —
okragto 250 milj. mk., wobec 1.650
milj. mk. w 1931 r. i okoto 100 milj.
w 1930 r.

W ciggu 1932 r. Niemcy zmniej-
szyty swe zadluzenie wobec zagra-
nicy o 500—600 milj. mk., wobec
2.4 miljarddbw mk. w ciggu 1931 r.
Wedtug obliczen—ze sptaconej sumy
500—600 milj. mk. — okoto 200 milj.
poszto na splate pozyczek i kredy-
téw dlugoterminowych, a blisko 250
milj. mk. na zwrot redyskontowa-
nych pozyczek Banku Niemieckiego
i Golddiskontbanku oraz kredytéw
Lee-Higginson.

Bank Wioski

Bank Italji zamyka r. 1932 znacz-
nie mniejszym zyskiem, anizeli w r.
1931, a mianowicie: 52.81 milj. wo-
bec 77.81 milj. lir. w r. 1932. Z te-
go otrzymuje panstwo, jak zawsze,
13.87 milj. lir., akcjonarjusze dywi-
dende znowu w wysokosci 10%, czyli
60 lir. od akcji, a 8.66 milj. lir. od-
pisuje sie na rezerwy dla akcjonar-

iuszy, ktére wobec tego wzrosng do
164.19 milj. lir. Obieg banknotéw wy-
nosi 13.67 miljard. wobec 14.29 mil-
iard. w roku ub. Wozrosta znacznie
pozycja weksli, a mianowicie: z 4.60
miljard. do 5.25 miljard. lir.

Bank Rozrachunkéw Miedzynaro-
dowych.

Podczas obrad Rady B. R. M., od-
bytych w dniu 12 b. m., poruszana
byta sprawa odnowienia kredytu w
sumie 86 milj. *$ dla Banku Rzeszy,
ktérej termin ptatnosci przypadat na
dzien 4 marca r. b. Rada nie po-
wzieta jednak jeszcze zadnej decyzji
w tym wzgledzie — az do czasu wy-
powiedzenia sie Banku Francji, Ban-
ku Angielskiego i Federal Reserve
Banku. Sprawa nominacji nastepcy
p. Mac Garrah‘a, ktéry przypuszczal-
nie ustgpitby z dniem 31 marca r. b.,
uzalezniona jest od opinji prawnej,
czy mandaty cztonkéw Rady maja
okreslony termin, czy tez sg oni nie-
usuwalni przez caty okres istnienia
instytucji. Utrzymuje sie przekona-
nie, iz p. Mac Garrah zachowa swo-
je stanowisko do korica Konferencji
Gospodarczej, ktéra stosownie do
zdania ekspertow — ustali nowe wy-
tyczne dziatalnosci B. R. M.

Angielskie banki akcyjne w 1932r.

Dziatalno$¢ bankéw akcyjnych w
1932 roku ksztattowata sie zaleznie
od przesilenia gospodarczego oraz od
polityki kredytowej Banku Angiel-
skiego. Ponizej wyszczegoblnione
taczne pozycje bilanséw pieciu naj-
wiekszych bankéw angielskich (Big
Five) wykazujg, jakie przesuniecia
nastapity w 1932 roku w dziatalno-
$ci tych bankéw (w miljonach fun-
téw)

Depozyty

1931 1932
Barclays Bank . 3356 3818
Lloyds .o 3350 383,33
Midland .o 3619 421,0
Nat. Provinc. ,, 262,7 292,6
Westminster ,, 273,4 299.2

Razem

Réznica w poréwna-
niu z 1931 r. .

1.568,6 1.777,9 1.256,7 1.446,8

+209,3

Kredyty Czysty zysk Dywidenda
1931 1932 1931 1932 1931 1932
269,6 306,9 18 1,6 1,6 1,6
261,4 3034 1.9 1,6 15 1,4
296,9 3498 2.1 2,0 1,7 1,7
211,8 2418 17 1,6 15 14
2170 2449 1.6 15 1.2 1,2

91 8,3 7,5 7,3
+190.1 -0,8 -0,2
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Suma depozytéw zwiekszyta sie o
13.3%. Ten stosunkowo znaczny
przyrost nalezy w duzym stopniu za-
wdziecza¢ powrotowi  wycofanych
bezposrednio po spadku funta depo-
zytéw krajowych i zagranicznych.

Wozrost kredytéw nastapit przede-
wszystkiem w formie dyskonta wek-
sli. Pozatem banki chetnie skupy-
waty papiery wartosciowe w zwigzku
z poprawg ich kurséw, wywotang Kil-
kakrotng obnizkg stopy oficjalnej.
Natomiast bardziej rentowny dziat
operacyj kredytowych, jakim sa po-
zyczki, musiaty banki ograniczy¢ dla-
tego, ze w okresie przesilenia opera-
cje te sag mniej pewne.

Wobec wzrostu depozytéw nieod-
zowng koniecznoscig byto powieksze-
nie przez banki rezerw gotéwkowych
i kredytéw na bardzo krétki termin
(,,cali money").

Czysty zysk bankéw zmniejszyt sie.
Ztozyty sie na to: lokowanie fundu-
sz6w w mniej rentownych aktywach,
stosunkowo mniejszy spadek kosztoéw
handlowych i odsetek wyptaconych,
anizeli pobranych, wreszcie zwigkszo-
ne odpisy na watpliwe naleznosci.
Wobec wielu niekorzystnych warun-
kéw, w jakich pracowaty banki, sto-
sunkowo nieznaczny spadek zyskow,
wynoszacy okoto 9% jest bardzo zna-
mienny. ROwniez bardzo znamien-
nym faktem jest to, ze dywidende u-
tizymano na poziomie roku poprzed-
niego: w Barclays Banku 14°/o, Mid-
land — 16%, Westminster — 18%.
Nizszg dywidende, anizeli w 1931 ro-
ku, wyplacity: Lloyds Bank — 12%
(wobec 131/3°/0) i National Provin-
cial Bank—15% (wobec 16%). Fakt
ten mozna jedynie wyttumaczy¢ na-
gromadzeniem przez banki ogrom-
nych ,cichych" rezerw, ktére po-
wiekszono nawet w tak niekorzyst-
nym roku — jak 1932.

W czasie Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen Akcjonarjuszéw naj-
wiekszych bankéw londynskich—Kkie-
rownicy tych bankéw wygtaszajg co-
rocznie przemoOwienia, ktore oczeki-
wane sg z powszechnem zaintereso-
waniem z tego wzgledu, ze zawiera-
ja wnikliwg ocene sytuacji gospodar-
czej. Wszystkie tegoroczne przemo-
wienia nacechowane byly duza doza
optymizmu, podkre$lono w nich jed-
nak, ze powr6t do poprawy bedzie
odbywat sie powoli. Zadnych rozbiez-

noéci pogladéw nie wzbudzata w
przemoOwieniach sprawa niezwtoczne-
go i ostatecznego uregulowania diu-
géw wojennych. Jednomyslnie réw-
niez wyrazano opinje, ze powrét An-
glji do waluty ziotej moze nastgpic
dopiero po unormowaniu warunkéw
politycznych, gospodarczych, finan-
sowych i pienieznych, ktére spowodo-
waty w 1931 roku zatamanie sie fun-
ta Polityka liberalnego i taniego kre-
dytu, jaka prowadzi Anglja od ro-
ku. spotkata sie z powszechng apro-
batg. Kiadac nacisk na koniecznos¢
podwyzszenia cen, réznig sie bankie-
rzy tylko co do sposobu, w jaki moz-
na ten cel osiggngé. Charakterys-
tyczna jest w tej mierze opinja Mac
Kenny, prezesa Midland Banku, ktéry
zaleca inflacje kredytowa, nie liczac
sie z tern, ze $rodek ten stosowany
jest obecnie bez powodzenia w Sta-
nach Zjednoczonych. W opinji swej
byt jednakowoz Prezes Midland Ban-
ku odosobniony.

Moratorjum dla rolnictwa w Niem-
czech.

Rozporzadzenie dorazne Prezyden-
ta Rzeszy z dn. 14 lutego b. r. wpro-
wadzito rozszerzong ochrone rolni-
ctwa przed egzekucjg. Wszystkie
gospodarstwa rolne, lesne i ogrodni-
cze sg w mys$l tego rozporzadzenia
wolne od wszelkich egzekucyj—az do
31 pazdziernika 1933 r.,, co réwna
sie zaprowadzeniu ogélnego mora-
torjum dla rolnictwa. Rozporzadze-
nie to odwraca dotychczasowg za-
sade, w mysl ktérej wstrzymanie po-
stepowania egzekucyjnego byto wy-
jatkiem, gdyz wyjatkiem teraz sta-
je sie dalsze prowadzenie egzekuciji.
Dopuszczalno$¢ tego wyjatku jest
bardzo ograniczona i zalezy w wy-
sokim stopniu od opinji wiadzy ad-
ministracyjnej pierwszej instancji.

Wzrost dywidend w Niemczech.

Ze sprawozdan i bilanséw, ogtoszo-
nych przez wielkie banki niemieckie,
wynika, ze najwiekszg odpornosé
wobec kryzysu wykazujg banki nie-
posiadajace oddziatéw; gorsze re-
zultaty w roku ubiegtym natomiast
wykazujg banki wkiadowe o licznych
oddziatach. Naog6t banki niemieckie
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wykazujg wzrost dywidend. Reichs
Kredit-Gesellschaft osiggnat w roku
1932 zysk czysty w wysokosci
2,253,450 Rmk. wobec 1,769,592 Rmk.
w roku poprzednim; wiadze banku
proponuja wyptacenie dywidendy w
wysokosci 5°/0 — wobec 4% w roku
poprzednim. Berliner Handel-Gessel-
schaft w r. 1932 osiggnat zysk czy-
sty w wysokosci 2,090,000 Rmk. wo-
bec 1,550,000 Rmk. w roku poprzed-
nim; wiadze banku réwniez projek-
tujg podniesienie dywidendy z 4 na
5%.

Finanse Francji.

Finanse  Francji w  ostatnich
kilku latach staly sie przed-
miotem analizy i krytyki ob-
szernego raportu specjalnej komisji
ekspertéw, mianowanej przez Min.
Skarbu Cheron‘a, ktéry to raport
stat sie niejako wstepem do projek-
tow budzetowych. Ze sprawozdania
tego wynika, ze jakkolwiek natych-
miast platne zobowigzania Banku
Francji pokryte sa ziotem w wy-
sokosci 78%, stato$¢ waluty francus-
kiej moze by¢ zagrozona z powodu
niezdrowej polityki finansowej. O-
stabienie sie kursu franka francus-
kiego, jakie nastgpito ostatnio na
Swiatowym rynku dewizowym, i u-
miarkowany odptyw ziota z Paryza
do New Yorku sg juz dowodem, ze
bilans ptatniczy Francji zaczyna sie
ksztattowa¢ niekorzystnie dla tego
kraju. Jakkolwiek raport przeczy
temu, aby wycofywanie kapitatow za-
granicznych z rynku paryskiego mo-
gto podwazy¢ statos¢ kursu franka
francuskiego, wskazuje jednak na
niebezpieczenstwo, jakie mogtoby za-
grozi¢ walucie francuskiej, gdyby na-
stagpit odptyw kapitatéw krajowych.
Obecnie daja sie juz zauwazy¢ ozna-
ki silnej tezauryzacji, ktéra wyrazi-
ta sie wzrostem obiegu biletéw ban-
kowych 500 i 1.000 fr., a mian.: do
52 miljardéw wobec 37%% miljar-
déw w r. 1929, podczas gdy obieg bi-
letbw bankowych w mniejszych od-

cinkach nie ulegt powazniejszym
zmianom.
Trudnosci Societe Centrale des

Banques de Provinces.

Societe Centrale des Banques de
Provinces zawiesito swoje wyptlaty.

Instytucje te, bedaca przedstawiciel-
ka mniejszych bankéw prowincjonal-
nych, utworzono w r. 1911. W pierw-
szych latach po wojnie bank ten byt
przedstawicielem okoto 400 mniej-
szych bankéw i kapitat jego wynosit
200 milj. frs. W nastepnych latach
musiano przedsiewzigé sanacje i w
roku 1928 kapitat obnizono do 25
milj. frs..; na tym poziomie utrzymat
sie on do chwili obecnej. Ciezkie poto-
zenie wielu mniejszych bankéw pro-
wincjonalnych wywotalo nowe tru-
dnosci i run na banki. Pozatem
przed kilku tygodniami  Societe
Centrale musiato wyptaci¢ kaucje
w sumie 8% milj. frs. co wywotane
byto bankructwem innego banku.
Wiadze banku maja jednak nadzie-
je, iz w najblizszym czasie bedg mo-
gty zaspokoi¢ zadania wkiadcow w
100%.

Foncier de

Dywidenda Credit

France.

Credit Foncier de France, francus-
ka monopoliczna instytucja kredytu
diugoterminowego, wydziela za rok
1932 dywidende w niezmienionej wy-
sokos$ci po 200 fr. za akcje, t. j. 40%
w stosunku do podwyzszonego w roku
ubiegtym z 300 na 375 milj. fr. ka-
pitatu akcyjnego.

Szwajcarski rynek emisyjny w 1932 r.

Rok 1932 — jak czytamy w Nr. 7

,,Frankfurter Zeitung” z 7. Il. 33 r.
— by} nacechowany — podobnie jak
rok poprzedni — dostosowywaniem

sie emisyj do silnie obnizonej docho-
dowosci papieréw procentowych. E-
misje akcyj przemystowych wyniosty
okragto 17 milj. fr. (w roku poprzed-
nim 20 milj.), natomiast suma emisyj
obligacyj osiagneta znacznie wyzszg
kwote bo 779 milj. fr. (w 1931 r.
1.375, a w 1930 r. 1.231 milj.). Z tej
ostatniej sumy przypada 434 (847)
milj. fr. na konwersje, a 321 (521)
milj. na pozyczki nowe. Warunki
emisyj byly w roku ubieglym bardzo
korzystne; np. pozyczka kolejowa
Zwiagzku na sume 125 milj. fr. miata
kurs emisyjny 97% przy nom. opro-
centowaniu 3%%. Pozyczki Kanto-
néw, oprocentowane na 4 albo 3%%
miaty kurs emisyjny normalnie od 98
do 100%. Centrale listéw zastawnych
obnizyly oprocentowanie swych emi-
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-syj w ciggu roku z 414% do
3%%. Emisje na rachunek za-
graniczny miaty miejsce tylko

przejsciowo w drugiem pétroczu;
suma ich wyniosta 352 milj. fr.
(w 1931 r. 209 milj.) obligacyj, emi-
towanych prawie w catosci na rachu-
nek krajéw zachodnio-europejskich
(przy wspé6tudziale Holandji). Bank
Szwajcarski zatozyt jednak veto
przeciw dalszym pozyczkom zagra-
nicznym.

Kontrola  panstwowa bankow
czechostowackich.

Rzad Czechostowacki wydat zarza-
dzenie, mocg ktérego rzad moze u-
stalaé oprocentowanie instytucyj
bankowych. W tym celu rzad dele-
gowa¢ bedzie specjalnych cztonkéw
Rady, ktérzy beda mieli dostep do
ksigg bankowych. O ile Rada nie
bedzie mogta ustali¢ sama wysoko-
éci oprocentowania od wkiadéw lub
pozyczek, to rzad bedzie upowaznio-
ny do ustalenia stawek procento-
wych na podstawie stawek Banku
Narodowego. Pozatem rozporzadze-
nie zawiera zakaz otwierania nowych
instytucyj bankowych Ilub tez ich
oddziatéw i ekspozytur
1934 roku.

do konca

Straty bankéw szwedzkich.

Ogblna suma strat, poniesionych
przez banki szwedzkie pod wptywem
kryzysu i afery Kreugera, wynosi
245 milj. koron, czyli 30% kapita-
tow akc. wszystkich bankéw. Suma ta
zostanie spisana z bilanséw bankéw
— kosztem dywidend i rezerw.
Zawieszenie wymienialnosci ban-
knotéw w Szwecji.

Na mocy uchwatly komisji parla-
mentarnej zostat Bank Szwedzki
zwolniony z obowigzku wymiany ban-
knotéw na ztoto ponownie do 20 ma-
ja b r

I. R. l.— Instituto per la Riconstru-
zione Industriale.

Po oparciu gospodarki narodowej
na zasadach korporacyjnych rzad
faszystowski wkroczyt na tory gospo-
darki planowej, dazac do objecia
kontroli nad rozdziatem kredytu, O-
statniem posunieciem w tym Kkie-

runku jest utworzenie dekretem z dn.
21 stycznia r. b. Instytutu Odbudowy
Frzemystu, po wiosku w skrdcie
. R. L

Nowa organizacja skiada sie obok
Wydziatu Finansowania Przemystu
(Sezione Finanziamenti Industriati) z
Wydziatlu Uruchomienia Przemystu
(Sezione Smobilizzi Industriati). Pier-
wszy Wydziat jest uzupetnieniem
istniejacego od 1931 r. Instituto Mo-
biliare Italiano, instytucji kredytu
krotko i $rednio-terminowego, emi-
tujaca obligacje na maksymalny o-
kres 10-ciu lat. Dotychczas jednak
odczuwat sie we Wioszech dotkliwy
brak kapitatéw diugoterminowych,
szczeg6lnie w ostatnich latach prze-
silenia bankowego. Wydziat finanso-
wy nowoutworzonego Instytutu ma
wypehié te luke. Opiera sie on na
kapitale 100 milj. lir., subskrybowa-
nym przez nastepujace po6tpanstwo-
we instytucje: Kase Depozytowg i Po-
zyczkowg (60 milj.), Kase Ubezpie-
czeniowg i Instytut Ubezpieczen (po
20 milj.); pozatem Wydzial upowaz-
niony jest do emisji obligacyj z 15—
20-letnim  terminem, wolnych od
wszelkich podatkéw i optat, przyczem
poszczeg6lne transze emisji specjalng
decyzja wiadz moga by¢ wyposazo-
ne w gwarancje panstwowa. Dziatal-
no$¢ kredytowa tego Wydzialu da-
zy¢ bedzie do usprawnienia technicz-
nego oraz do udoskonalenia finanso-
wego wioskich prywatnych przedsie-
biorstw przemystowych.

Wydziat Uruchomienia Przemystu
jest nastepca rozwigzanego Instytutu
Likwidacyjnego, po ktérym przejmie
mwszystkie fundusze, udziaty i nalez-
1 odci. W przeciggu 20-tu lat korzy-
sta¢ on bedzie z panstwowej subwen-
cji, wynoszacej rocznie 85 milj. lir.
Dziatalno$¢ tego Wydziatu polegac
bedzie na akcji likwidacji przedsie-
biorstw, ktére z jakichkolwiek wzgle-
déw sg niepozadane z punktu widze-
nia ogélno - gospodarczego, a wiec
wskutek przestarzatej aparatury, zte-
go potozenia terytorjalnego, wadliwej
organizacji, zbytniego zadluzenia
it d

Cata powlyzsza organizacja pozo-
staje pod bezposrednim nadzorem
rzadu. Wiadze kazdego Wydziatu
sktadajg sie z Prezesa, Rady Admi-
nistracyjnej i Kolegjum Syndykéw,
mianowanych przez poszczegélnych
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ministrow. Skarb panstwa przejmuje
zyski lub pokrywa niedobory Wydzia-
tu Uruchomienia. Pozatem statuty na-
ktadajg na Bank Emisyjny obowigzek
zatatwiania czynnosci kasowych In-
stytutu.

Dziatalno$¢ 1. R. I. rozpoczeta sie
w dniu 6 lutego r. b. emisjg 4%°/o-
wej pozyczki na sume 1 miljarda li-
réw po kursie 95; catg emisje prze-
jeto po kursie 91 Konsorcjum Banko-
we, sktadajace sie z wielkich bankéw
prywatnych, kas oszczednosci i towa-
rzystw ubezpieczeniowych.

Najwazniejszem nastepstwem utwo-
rzenia |. R. |. bedzie zmobilizowanie
i doprowadzenie do przemystu osz-
czednosci, ulokowanych w Kasie De-
pozytowej i w Instytucie Ubezpiecze-
niowym, oraz racjonalne rozprowa-
dzenie do produkcji przemystowej
kapitatéw zmobilizowanych — dzie-
ki gwarancji Panstwa.

Ustapienie p. Jozefa Toeplifza ze
stanowiska Naczelnego Dyrektora
Banca Commerciale Italiana

Jak donoszg z Medjolanu — na
posiedzeniu Rady Banca Commerciale
Italiana w dniu 8-go marca b. r. zo-
stato uchwalone, aby na ogélnem ze-
braniu akcjonarjuszy, ktére sie ma
odby¢ odby¢é w dniu 25-go marca b. r.
zaproponowa¢ dywidende w wysoko-
$ci 5% i przenie$¢ pozostate zyski w
sumie 37.438.000 lirébw (w przesztym
reku przeniesiono nierozdzielone zys-
ki w sumie 34.257.000 lirbw) — na no-
wy rok operacyjny.

Jednoczes$nie dowiadujemy sie, ze
dotychczasowy Naczelny Dyrektor
Banca Commerciale Italiana p.
Joézef Toepiitz wyrazit zyczenie zwol-

nienia go z zajmowanego stanowiska..
Opuszczajgc zajmowane dotad stano-
wisko Naczelnego Dyrektora wcho-
dzi p. Toepiitz w skiad prezydjum
Banku w charakterze urzedujgcego
wiceprezesa. Na stanowisko admini-
stratorOw zostang powotani najblizsil
dtugoletni wspoétpracownicy p. Jozefa
Toeplitza dyrektorzy Centrali pp..
Facconi i Mattioli.

Produkcja ztota w r. 1932.

Znany dom bankowy ,,Samuel Mon-
tagu i Co." w Londynie, odgrywaja-
cy role brokera w tranzakcjach zio-
tem, wydat swoje zwykle sprawoz-
danie roczne t. zw. ,,Annual Bullion
Letter”, dotyczace produkcji ziota.
Ze sprawozdania tego wynika, ze
wszelkie oszacowania z przed kilku
lat, majgce na celu udowodnienie, ze
Swiatowe zapasy zitota bedg wkrét-
ce niewystarczajgce — obecnie w
Swietle ostatniej statystyki musza ulec
rewizji. Swiatowa produkcja ztota
w r. ub. osiaggneta nowy rekordowo

wysoki  poziom, wzrastajgc  do
101% &, t j. o 7.2 milj. ¢t
(7%%) w poréwnaniu z rokiem

1931. Ze wzrostu tego na kopalnie
potudniowo - afrykanskie przypada
2.9 milj. (40°/0), co dowodzi, ze-
wzrost produkcji ziota nie byt wy-
tacznie spowodowany deprecjacja
walutowa. Najbardziej interesujaca
cechg ostatniej statystyki produkcji
ztota jest fakt, Ze tempo wzrostu
produkcji ztota stale sie wzmaga.
Podczas gdy w okresie 1923—1929
przyrost roczny wynosit okoto 1%°/o,
w ostatnich trzech latach wynosit on
znacznie wiecej, a mian.: w r. 1930-
i 1931—7°/o, a w ostatnim roku' 1932
nawet 7%°/o.

PRZEGLAD PISMIENNICTWA

Problem stopy procentowej.

W tygodniku ,,Die Bank“ (Zeszyt Nr. 7 z dn. 15 lutego b. r.) ukazat
sie artykut d-ra A. Kocha p. t. ,,Zins-Politik und Zins-Probleme", ktérego-
interesujgce wywody podajemy ponizej w streszczeniu.

Przed niespetna 30-tu laty, kiedy interesy bankowe na prowincji nie-
mieckiej znajdowaly sie jeszcze w rekach bankieréw prywatnych, stawki
procentowe od intereséw czynnych i biernych byty ustalane od wypadku do
wypadku w drodze uméw z klientami. Dla wkitadéw byto miarodajne opro-

centowanie papieréw procentowych o pupilarnem bezpieczenstwie,
crjentacyjng byta stopa dyskontowa lub

kredytéw stawka

a dla
lombardowa

Banku Rzeszy. Mimo — ze rozpieto$¢ miedzy stawkami od intereséw bier-
nych i czynnych wynosita najwyzej 3%— wychodzity na tem dobrze ban-
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ki i klienci. Gdy p6zniej rozwinety sie wielkie banki i ogarnety gesta siecig
oddziatéw prowincje, rozpoczeta sie walka konkurencyjna miedzy temi ban-
kami a bankierami prywatnymi o klientéw; walka ta polegata na ,,wyscigu”
w kierunku podwyzszania stawek od wkladéw i obnizania procentu od kre-
dytéw (podobna walka rozwineta sie pdzniej, po wojnie Swiatowej, miedzy
bankami publicznemi a prywatnemi). W koncu nastgpito porozumienie mie-
dzy konkurentami w formie t. zw. kartelu warunkéw (Konditionen-Kartell),
ktéry prowincjonalnym bankierom przyznat prawo ustalania stawek o L>°/o
korzystniejszych dla klientéw w poréwnaniu ze stawkami bankéw akcyjnych.
Umowa kartelowa nie mogta jednak powstrzymaé rozrastania sie wielkich
bankéw kosztem prywatnych bankieréw, choéby z tego wzgledu, ze wielkim
bankom przypadty w udziale najbardziej rentowne operacje, jak: interesy
emisyjne i konsorcjalne, ktére dla matych bankieréw byty prawie niedo-
stepne, jak réwniez i Ze wielkie banki mogty tatwiej uzyskaé¢ na rynku kre-
dyt w postaci ,,pienigdza dziennego".

Gdy kartel dawal mate korzysci w czasach normalnych, to w okresie
inflacji zupelnie zawiddt, nie wykazal bowiem dostatecznej -elastycznosci
w przystosowywaniu stawek procentowych do topniejacej wartosci pieniadza.
Umowa kartelowa niemato przyczynita sie do zniszczenia kapitatéw banko-
wych w okresie inflacji. Po inflacji kartel réwniez nie spetnit swych zadan;
gdyz — wobec ogromnego braku kapitatéw — klienci, zwilaszcza ci, ktérzy
rozporzadzali wiekszg gotéwka, mogli dyktowaé warunki oprocentowania
swoich wkiadéw wedtug swego upodobania. Jedynym dodatnim skutkiem
bylo to, Ze udato sie skioni¢ banki publiczne do przyjecia stawek kartelo-
wych — jako normy, poprzednio bowiem konkurowaty one z powodzeniem
z bankami prywatnemi.

Katastrofalny kryzys, sprowadzajac znizke cen, wywart réwniez presje
w kierunku obnizenia kosztéw kredytu. We wrze$niu 1932 r. zostat zawarty
miedzy 7 centratnemi zwigzkami publicznych i prywatnych instytucyj finan-
sowych ukfad w sprawie obnizenia odsetek (Zinsabkommen). Od 23 wrze$nia
ub. r. obowigzuje w Niemczech stopa od rach. biez, bezprowizyjnych — 1%,
od wkiadéw oszczednosciowych — 3%%, a maksymalna stopa debetowa
przewyzsza o 1% stope Banku Rzeszy, t. j. obecnie wynosi — 5% rocznie.
W praktyce jednak rachunek ten wypada inaczej: do odsetek w wys. 5% od
kredytu udzielonego dochodzi prowizja kredytowa w wys. miesiecznie
i prowizja obrotowa w wys. I°/oo kwartalnie, obliczona w stosunku do trzy-
krotnej wysokosci maksymalnego stanu wykorzystanego kredytu (w rach.
otwartym). Po doliczeniu innych kosztéw okazuje sie, Zze klient musi ptaci¢
od kredytu bankowego 8 do 9°/0, a w pewnych wypadkach nawet wiecej; na-
tomiast za wkiad na rach. biez, klient otrzymuje 1% odsetek. Skutkiem tego
istnieje ciagle jeszcze zbyt wysokie obcigzenie krydytobiorcéow i staby doptyw
kapitatow do bankéw. Wiasciciele kont czekowych likwidujg swoje rachunki,
badz zamieniajg je na wklady oszczednosciowe ptatne natychmiast, co jest
zrozumiate, gdy sie zwazy, ze pierwsze hipoteki daja obecnie ok. 8%, a pa-
piery procentowe conajmniej 7% odsetek.

Wysoka rozpieto$¢ miedzy oprocentowaniem wkladéw i kredytow
jest usprawiedliwiana w ten sposéb, ze niskie stawki od wkiadéw utatwiajg
bankom poprawe ptynnosci i umozliwiajg im napowr6t rozszerzenie operacyj
kredytowych, gdyz zmieniajg koszty utrzymania piynnosci; wzamian za
obnizenie odsetek wkiadca otrzymuje wiekszg pewnos$é lokaty wskutek wzro-
stu ptynnosci banku. Bytoby to stuszne, gdyby wkiadca nie miat réwnoczes-
nie okazji ulokowania swych pieniedzy na znacznie wyzszy procent i z ta-
kiem samem conajmniej bezpieczenstwem; te mozno$¢ jednak wktadca po-
siada i to zaréwno na rynku pienieznym (stopa dysk, prywatna wynosi 3%°/o,
weksle i bony skarbowe dajg 4%°/0), jak i na rynku papieréw procentowych.

Polityke niskiego oprocentowania wkiadéw moznaby jeszcze uzasad-
ni¢ koniecznoscig obnizenia oprocentowania papieréw procentowych. Ponie-
waz oprocentowanie pierwszorzednych papieréw lokacyjnych jest rzeczy-
wiscie miarodajne dla ogdlnego poziomu stopy procentowej kraju, byloby
bardzo pozadane doprowadzi¢ kurs np. 6°0 listéw zast. ponad pari i umo-
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zliwi¢ tg drogg konwersje ich na listy 5 a pozniej 4-procentowe. W obec-
nych warunkach nie da sie to jednak przeprowadzi¢. Zwyzka kurséw jeszcze
bardziej wzmoze wycofywanie wkiadéw, co zmusi banki do dalszego redu-
kowania kredytow i pogtebi przesilenie. Pozatem jest watpliwe, czy w obec-
nych warunkach jest dopuszczalne sztuczne obnizanie oprocentowania pa-
pieréw lokacyjnych. Stopa procentowa nie da sie sztucznie normowac; za-
Wstze bedzie ja regulowa¢ naturalny stosunek miedzy podazag kapitatu i po-
pytem.

W konkluzji autor wypowiada sie stanowczo przeciwko dalszej reduk-
cji oprocentowania wktadéw i przypomina starg zasade, ze banki winny
dba¢ w réwnej mierze o interesy swoich dtuznikéw — jak i wierzycieli, gdyz
bez wierzycieli bankowych niema dtuznikéw bankowych.

(B)

Miedzynarodowa waluta dodatkowa.

Berlmer Tageblatt z dn. 14 lutego 1933 r. drukuje artykut pod po-
wyzszym tytutem J. M. Keynes'a. Artykut ten w streszczeniu brzmi na-
stepujaco:

Juz w 1923 r. starat sie autor wykazaé, ze gold standard jest barbarzyn-
ska pozostatoscig. Jezeli to bylo stuszne 10 lat temu, to co mozna dzi$
moéwié¢ o przysztosci gold standard'u, jezeli zawiédt on nawet swych zwo-
lennikéw. Nie znaczy to jednak, zeby w systemie walutowym przysztosci
nie bylo miejsca dla ziota. Ta barbarzyriska pozostato$¢ ze swg wielka
tradycjg i prestizem moze mie¢ symboliczng lub konwencjonalng warto$é,
jezeli bedzie zamknieta w ramach nowego systemu. Keynes przepowiada
wiec, ze banki centralne w dalszym ciagu utrzymywaé¢ beda swe rezerwy
ztote dla ochrony swej waluty oraz dla wyréwnania w razie potrzeby nie-
korzystnego bilansu ptatniczego. Jednak problem taniego wydobywania
ztota, ktére w matych ilosciach znajduje sie wszedzie w naturze — rozwia-
zany nie zostanie. | to ograniczenie ilosciowe jest wazne. Jasnem jest dla
kazdego, ze kraje, ktére odstgpity od gold standard'u, majg przewage nad
innemi krajami. Zdawatoby sie, ze zazdro$ni sasiedzi pdjda czempredzej
za ich przyktadem. Tymczasem jest wprost przeciwnie. W Genewie nie
chciano pertraktowaé z przedstawicielami angielskiego Treasury, zanim
Anglja nie powr6ci do parytetu ziota. Caly nacisk miedzynarodowej dy-
plomacji idzie w kierunku przywrécenia gold standard’'u. Ale podziat ztota
miedzy krajami musiatby by¢ réwnomierniejszy. Jezeliby to miato znaczy¢,
ze Francja i Federal Reserye Banki rozdzieli¢ majag swe rezerwy ztota miedzy
kraje ubogie w zioto, to problem ten byiby dalszy od rozwigzania, niz kie-
dykolwiek. Wedlug Keynes'a istnieje lepsza i praktyczniejsza droga do
wypetnienia tego warunku, a mianowicie: stworzenie miedzynarodowej insty-
tucji emisyjnej, ktérej bilety miatyby za podstawe zioto i byly réwnowar-
tosciowe ze zlotem, a wiec ktéraby w skali miedzynarodowej odgrywata taka
role, jaka w skali narodowej odgrywajg banki biletowe poszczegdélnych
panstw.

Keynes pragnatby, aby funkcje te objat Bank Rozrachunkéw Miedz.
albo tez jeszcze lepiej nowoutworzona instytucja miedzynarodowa, ktéra
miataby prawo emitowaé bilety do sumy np. 20 miljardow mk. Wszystkie
kraje, biorgce udziat w tej organizacji, musiatyby przyjmowac te bilety — jak
prawny ekwiwalent ztota. Bilety te, jako dodatkowy pienigdz, statyby do
dyspozycji bankéw centralnych — wzamian za bony ztote odnosnych rzadéw.
Moznaby réwniez przewidzie¢ stopniowe $cigganie banknotéw, gdyby ceny
przekroczyty pewien okreslony poziom. Pozatem moznaby jeszcze postawié
warunek, ze wszystkie kraje, ktére w ten sposéb zostang zabezpieczone,
skresla wszystkie restrykcje walutowe i anormalne przeszkody dla handlu
miedzynarodowego. Ta dodatkowa suma, stojgca do dyspozycji $wiata dla
celéw walutowych obok efektywnych rezerw ziota, pozwolitaby wiekszosci
krajéw na powrét do gold standard‘u.
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To jest polityka, ktérg rzeczywiscie mozna co$ csiagnac.
Jaka bytaby inna droga? — Niebezpieczenstwo ogélnego osuwania sie
w jeszcze wiegkszy chaos.

Ksigzki polskie.

Gruber H. — Polska na tle kapitalizacji $wiatowej. Bibljoteka P. K. O.
W-wa 1933. Str. 91, zt. 1,50.

Kwiatkowski E. — Dysproporcje. Wyd. 1l. Krakéw 1933, zt. 6.—

Lewandowski i Superson — Postepowanie Egzekucyjne i Zabezpiecza-
jace. K. P. C. Cz. Il. £6dz, 1933, str. 116, zt. 3.—

Mazurkiewicz J. — Ustawy amortyzacyjne w dawnej Polsce. Lwéw
1933, str. 78, zt. 5.—.
Moszczenski Stefan. — Wycenianie gruntéw i posiadtosci ziemskich.

W-wa, 1933, str. 480, zt. 12.—

Ksigzki w jezykach obcych.

Sir Basil P. Blackett — Planned Money. Str. VIII + 194. London.
1932. Constable et Co.

Sir Basil P. Blackett, przez szereg lat Kanclerz Skarbu Indji, Dyrektor
Banku Angielskiego, wypowiada sie na temat, ktérego dokiadna znajomosé
zawdziecza praktyce, to tez podkresli¢ odrazu nalezy, ze praca jego ma
wszystkie zalety dzieta pisanego przez praktyka; nie jest przecigzona rozwa-
zaniami teoretycznemi, jest dostepna dla szerszych rzesz czytelnikéw i za-
lecenia jej licza si¢ z rzeczywistoscia.

Sir Basil Blackett wypowiada sie za systemem waluty regulowanej,
majacej za cel utrzymanie statego poziomu cen, cel za$ ten chce osiggnaé
przez odpowiednie manipulowanie stopg dyskontowsg i operacjami na wolnym
rynku. Wierzy on w skuteczno$¢ polityki bankéw centralnych, wypowiadajac
sie przeciw ingerencji rzadéw w sfere pieniezna.

Jezeli chodzi o teren miedzynarodowy, autor uwazatby za stosowne
porozumienie poszczegdlnych krajow o walutach ,,niezaleznych™ w celu utrzy-
mywania stalego poziomu cen ziotych. Przed zawarciem jednak takiego po-
rozumienia nalezatoby ceny doprowadzi¢ — drogg reflacji — do odpowiednio
wysokiego poziomu. To ostatnie zagadnienie jednak — o ile chodzi o je-
go praktyczng realizacje—nie znajduje w wywodach autora nalezytego o$wie-
tlenia.

Doda¢ nalezy, ze poprzedza ksigzke wstep, doskonale obrazujacy tak
modne dzi$ zagadnienie ,,planowosci” w dziedzinie gospodarczej.

Barker C. H. — Banks as Trustees. Str. 148, London 1933, Pitman, 5 sh.

Benham F. B. — Das englische Wahrungs—Experiment. Berlin 1933,
58 str. 2 Mk.

Dulles E. L. — The Bank for International Settlements at Work. Str.
612, Cambridge, Mass. 1933 doi. 5.—.

Einzig P. — The Comedy of the Pound. London 1933, 7 sh. 6 d.

Eisler R. — Stable Money: a programme of financial reconstruction.
Str. 341, London 1933, sh. 15.

Foy P. — Traite theorigue et pratique des Reports en Bourse. Paris
1933, fr. 15.

Fratz E. Dr. — Der Kontenplan ais Lehrmittel. Str. 1V, 38 + wykresy
i 1 plan, Nurnberg 1933, Mk. 4,50.

Hirdt V. — Banker's Credits. London 1933, sh. 12/6.
Lefort R. — La Comptabilite explique aux profanes. Paris 1933. frs. 12.
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Mesger F. L. Dr. — Reoisionsprogramme. Richtlinien f. d. Priifung
v. Bilanzen u. Betrieben. Berlin 1933. Str. 124, Mk. 3,30.

Mtynarski F. — Credit and Peace. Str. 92, London 1933. sh. 5.—.

Moleux R. — Le Regime fiscal des oaleurs etrangeres. Paris 1933,
frs. 25.

Moulin L. — Le Credit populaire. Paris 1933. Str. 32. frs. 15.

Noble H. G. S. — The Stock Exchange: its Economic Function. New
York 1933, Str. 99, doi. 1,50.

Pacioli L. — Abhandlung iiber die doppelte Buchhaltung. Str. X, 155.
Stuttgart 1933, Mk. 14.50.

Pietri—Tonelli A. — De la speculation de bourse. Paris 1933. Str.
415, frs. 55.
Rollet H. — Sy stemes de reglementation des banques de depots. Pa-

ris 1933, frs. 25.

Czasopisma krajowe.

GAZETA BANKOWA,

Nr. 3z dnia 10 lutego b. r.: Optaty stemplowe w bankach — Stani-
staw Iwicki; Najwazniejsze zmiany wprowadzone przez nowy Kodeks Postepo-
wania Cywilnego — Dr. K. Bagner; System cel wskaznikowych — Andrzej
Jatowiecki.

Nr. 4 z dnia 25 lutego b. r.: Pocztowa Kasa Oszczednosci w r. 1932 —
R. K.; Prawo o sgdowem postepowaniu egzekucyjnem — Dr. J. E.; Problem
konjunkturalny — prof. Gustaw Cassel; Optaty stemplowe w bankach —
Stanistaw Iwicki.

CZASOPISMO KAS OSZCZEDNOSCI.

Nr. 1 z dnia 1| stycznia b. r.; Redukcja stopy procentowej |I.—Dr.
Z. Witkowski; Prawo o sgadowem postepowaniu egzekucyjnem |I. — Mgr. A.
Macholz; Ulgi ustawowe dla rolnictwa | <= Fr. Sell,

Nr. 2 z dn. 1 lutego b. r.: Redukcja stopy procentowej 11. (Dok.) —
Dr. Z. Witkowski; Prawo o sadowem postepowaniu egzekucyjnem 11. — Mgr.
A. Macholz; Ulgi ustawowe dla rolnictwa 11. (Dok.) — Fr. Sell.

OSZCZEDNOSC.

Nr.3zdn. 151utego b. r.. Uregulowanie kredytow ,,kleskowych" —
W. Gajewski; Kasy OszczednosSci we Francji  (Dok.) B. Obszynski;
Taryfa optat stemplowych, wigzacych sie z czynnosciami K. K. O. (Dok.) +—
Fr. Koziot.

Nr.4zdn 28 1lutego b. r; Rynek pieniezny i potozenie kredytowe
w r. 1932 — Dr. H. Nowak; Skierowanie egzekucji do wktadéw oszczednoscio-
wych na ksigzeczki oszczednosciowe w K. K. O. oraz wykonanie wyrokow
sadéw grodzkich w $wietle przepiséw nowego K. P. C. — J. Zaboklicki.

Czasopisma zagraniczne.

BANKWISSENSCHAFT.

Tresc¢ nr. 19: Dr. H. Rittershausen — Ausgleichskassen?; Dr. H.
Schafer — Kalkulationen im Sparkassenbetrieb; Dr. K. W. Rath — Volks-
bund zum Schutz ersparten Vermoégens gegen Angriffe auf Vertragsrecht und
Wahrung; F. Zutrauen — Das neue italienische Bérsengesetz; T. Samm —
Die organisation des offentlichen Bankwesens in Deutschland. Pozatem prze-
glad bibljografji i czasopism oraz statystyka.
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Tres¢ numeru 20 z roku biezacego: Prof. Dr. W. Kalweram — Der
Kapitalbergriff  der Betriebswirtschaftslehre; Prof. Dr. Mellero-

wicz — Das schweizerische Bankwesen im Jahre 1931; Dr. N. Simmer —
Die amerikanische Wirtschaftskrise, eine Kredit — und Finanzkrise; C.
Weil — Zur Bilanzierung der Steuergutscheine; Peine — Deuisenbewirt-

schaftung und Reichsmarkkonten von Auslandern bei Banken.

Nr. 23 z dn. 5 marca 1933 r. przynosi artykut K. B. — Die Gold-
Deuisen-Wahrung. Autor, szkicujac rozwoéj systemu waluty dewizowo-ziotej,
wskazuje gtéwne przyczyny, ktére doprowadzity do jej zatamania, oraz za-
sady, na ktérych musiataby by¢ oparta, aby zapewnione byto jej zdrowe
funkcjonowanie. Jako podstawowy warunek utrzymania waluty dewizowo-
ztotej uwaza autor konieczno$¢ ograniczenia rozmiaréw zakresu jej stoso-
wania.

DIE BANK.

Tres¢ zeszytu nr. 5 z 1 lutego: Alfr. Lansburgh‘a—Zollfreiheit
oder Zollschultz? — podstawowg teza autora jest twierdzenie, ze zasada
ochrony celnej moze by¢ wprowadzona tylko stopniowo i powoli, aby cate
gospodarstwo mogto sie do niej nalezycie przystosowa¢. Nagte wprowadzanie
cel ochronnych po okresie wolnosci celnej musi wywotaé rozprzezenie na
danym odcinku gospodarstwa; Dr. J. Kastenholz — Der Kampf um den
Kleinstbetrieb — omoéwienie warunkéw rozwojowych matych przedsiebiorstw
w Niemczech; W. Klebda — Die Beleihung von Lebensuersicherungen — oma-
wia zagadnienie udzielania kredytéw na zastaw polis ubezp. na zycie przez
t-wa ubezpieczen i banki.

Tresczeszytunr. 6 z 8 lutego: Die Zukuntt der Reichsfinanzen
— Dr. L. Mellinger; Planmassige Guteruernichtung—Dr. A. Schwoner (w arty-
kule tym autor zajmuje sie skutkami polityki ograniczania produkcji i nisz-
czenia zapas6w dla zahamowania spadku cen); Zur Goldminer—Hausse-—
Argentarius  (autor oswietla przyczyny zwyzki kurséw akcyj potudniowo-
afrykanskich kopalni ztota).

Tres¢ zeszytu nr. 7 z 15 lutego: Grundriss der Geldlehre —
Al. Lansburgh (pierwsza cze$¢ nauki o pienigdzu, poswiecona zagadnieniu
sity nabywczej); Zins—Politik und Zins—Probleme — Dr. A. Koch (artykut
ten podali$my w streszczeniu).

Tres¢ zeszytu nr. 8 z 22 lutego: Der Einbruch der Planung in
die Priuatwirtschaft—A. Lansburgh (autor porusza zagadnienie gospodarki pla-
nowej w ustroju kapitalistycznym w zwiazku z zakre$lonym przez rzad Hitlera
planem czteroletnim); Probleme der Riickuersicherung — Dr. Fr. Bartelmus
(autor porusza na tle katastrofy w Neunkirchen niebezpieczenstwo tworzenia
koncernéw taczacych ubezpieczenia z reasekuracjg); Das Dilemma der Wag-
gon—Industrie — Dr. W. Binger.

Tresc¢zeszytunr. 9z 1 marca: Burbach—Dr. L. Mellinger (omé6-
wienie kryzysu niemieckiego koncernu azotowego Burbach A. G.); Das Aus-
landsgeschaft der Sowjetbanken —-Dr. Al. Schick (autor omawia metody fi-
nansowania handlu zagranicznego przez banki sowieckie, stwierdzajac, ze
sg to metody bardzo konserwatywnej; Entwicklung des Silber—Problems in
U. S. A. — G. Schacher; Zur amerikanischen Bankenkrise—Argentarius.

BANK—ARCHIY.

Tresc¢ nr. 10 z 15 lutego 1933; Carl Fiirstenberg — Dr. K. Mei-
dinger; Kreditausweitung und Wdhrung — Dr. W. Prion (2 Teil); Broker und
Jobber (Dealer) der Stock Exchange London — Dr. R. Kahn. Zielsetzung
der Deuisenzwangswirtschatt in Deutschland und im Ausland — Dr. H.
Gross.
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Tres¢ n-ru 11 z 1 marca: Das Stillhalteabkommen von 1933 — Dr.
K. Simon; Weiteres zum Kreditbetrug in der Rechtsprechung des Reichsge-
richts — Dr. Sontag; Die tinanziellen Massnahmen zur Krisenbekamptung
in der Vereinigten Staaten — Dr. A. Wolkiser; Der Krediterotfnungsuertrag

— Dr. A. Koch.

THE BANKER, London, z marca r. b. zawiera m. in. p. t. — The
Bankers Speeches — omoéwienie przemoéwiehn prezeséw wigkszych bankéw na
dorocznych zgromadzeniach; artykut Paul Einziga — The Exchange Equali-
zation Account — omawiajacy funkcjonowanie funduszu wyréwnawczego dla
utrzymywanie kursu funta.

THE BANKERS MAGAZINE, London, z marca, omawia réwniez mo-
wy prezeséw bankéw i zawiera ponadto artykuty: The World'sTroubles—
Political and Economic; The New Zealand Central Reserue Bank Bill —
C. B. Lochner i The Banker and the Philosophy ot Value — C. Maud, jak
réwniez szereg wiadomosci kronikarskich.

BANQUE Nr. 3, marzec 1933. Zawiera m. in. artykuty: L'organisa-
tion des Banques Locales et Regionales — omawiajacy sprawe organizacji
bankowoséci prowincjonalnej, w zwigzku z zawieszeniem wyptat przez Societe
Centrale des Banques de Province; Le Credit par la Surueillance du Risque
— Christian Lesubur; Bilans de crise — Marcel Duarud.
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Tabl, 1.

Bank Polski
(W milj. zitotych

Rok Rezerwy kruszcowo-.walutf)we _ ; - § w: Te g‘_;%
L o salicone nera 52 5% o 22 =i
AR I B
1930 1l 701,1 360,5 1004 668.4 70,3 1.281,8 420,4 61,05
1931 1l 562,7 244,3 127,1 598,6 853 1.284.2 1416 55,53
1932 11 606.5 51,4 124,1 645,2 1185 1.1510 1658 49,0
Xl 500,7 35.6 103,8 5742 106,2 997,1 1881 44,77
XIl 502,7 35.6 88,2 5855 1142 1.002,8 208,6 45,02
1933 | 512,1 26,7 76,3 548,8 101,8 979,0 166.4 46,30
1 513.4 18,8 65.1 546,8 102,3 999,0 132,0 46,25
Tabl. II.
Rynek pieniezny i lokacyjny
Rok  OOUS R ekai Liczba  LCGO R
o W tem bi- Protest, Ogn*ssrz]o' List. Zast. Pozyczki
miesiac Ogotem lon i mo- V;O?;?ilr(# upadtosci anOV\\//vFv\;y KS;J.\:]V:J."'
nety sreb.
1930 I 1.516,4 234,8 5,92 84 11,39 16,92
1931 1l 1.523,7 239,6 4,58 59 11,78 18,48
1932 11 1.393,6 242,6 4.10 60 13,66 25,37
Xl 1.288,6 291.5 2,61 32 15,45 25,70
X1l 1.325,2 322,4 1,93 32 13,08 26,12
1933 | 1.288,3 309,3 1,57 31 12,96 24,66
1,311,2 312,2 1,70 13,43 23,35

Uwagi do tablic:

Tabl.
Tabl.

Dane z dekadowych bilanséw Banku Polskiego.

Dane z dekadowych bilanséw Banku Polskiego, ,,Wiadomo-
éci Statystycznych” i miesiecznych tablic statystycznych
.Konjunktury Gospodarczej”. Obliczenia rentownosci po-
szczeg6lnych papieréw procentowych —dokonywane z uwzgle-
dnieniem planéw amortyzacyjnych przez Instytut Badania
Konjunktur Gospodarczych i Cen.
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Tab!. 188.
Kursy na gietdzie pienieznej w Warszawie w tutym 1933 r.
Przy pozyczkach premjowych i akcjach kursy sa podane za sztuke, przy in-
nych papierach procentowych — w procentach nominatu, kursy odnoszg sie
do tranzakcyj koncowych danych dni,

za 311 411, 1011, 2111, 2811,
Papiery procentowe:
3% Prom. Poz. Budowlana 50 zt. w zi. 42,— 43,775 45— 4475
4% » Dolarowa 5 Doi. 56,75 57,50 58,75 59.25 58,25
% , Inwostyc, 100 zt. w zt. 10275 — 104,50 106,35 —
%
serje 100 zt. w zt 108:— 109,— — — 112,50
5% Panotw, Poz, Kanwer-
syjnn 1924 r, zt. 4150 — 43,50 45— 44,25
5% Pornotw. Pozyczka Ko-
lejowa z 1926 r, . zth, — — — 3925 —
6% Poz, Dolar, 1919/20 r. Doi. 57— 57,25 59,75 — —
% ,  Stabiliz. 1927 r. Doi. 55,88 5525 57,63 5825 5G.13
10$ , Kolejowa Fr. w zh — — — — 103,—
7$ L.Z.P.B, Roln, i B.G.K. zh. 83,25 83,25 8325 8325 8325
BB zt, 94— 94— 94— 94— 94—

Listy zast. tow. kredyt.
1% L. Z, Tow, Kred.

Ziemek, w Warszawie zt. 37— 36,75 36,75 37,25 —
7% L, Z, Tow. Kred.

Ziemsk, w Warszawie Doi. w zt. 40— — — — —

5% L.Z.T.K. m. Warszawy zt. — — 4950 49,50 51—
8% e ! n 43,88 43,— 43,75 44— 43,75
8% , , m. todzi. — — — — —
10$ , ., m. Siedlce . I — — — ¥ —
Akcje:
Bank Polski - - - = 100 zt 81,— 80,75 7350 77,25 76,25
»Sita i Swiatto" | 50 , - - - -
Cukrownia Chodoréw 100 — — — — —

Warsz, Tow. Fabr. Cukru 100 —_ — — —
Warsz, Tow. Kop, Wegla

i Zakt. Hutn, 100 — — — — —
Ostrowieckie Zaktady, 50 ,, — — —_ — —
Lilpop, Rau i Loewenstein 25 . — — — 1150 —
Modrzcjow, Z. Gérn.-Hutn. 50 , — — — — —
Warsz. S.A. Bud. Parowoz. 25 — — - — —
Starachow. Zakt. Gérn. | 50 , — — — 10,25 9,60
Haberbusch i Schiele 100 ,, — — — — —

Dewizy zagraniczne: «
Bolgja....cccoooeiriiniicieen 100 Big. 124,05 — 12420 12485 —
Gdansk 100 Gid. 173,60 17355 — 17410 —
Holandja.. 100 FI. 359,— 358,95 358,60 359,60 360,20
Londyn .. 1 & 30,29 30,35 30,63 30,67 30,58
Nowy-York - - - - 1 Doi. 8,923 — — 8,901 —
Nowy-York telegr. t o, 8.927 8,926 8926 8905 8.90
Paryz....e, 100 Fr, 34,85% 34,86 34,86 3511 3512
(26 To T TR 100 K. — 26.42 26,43 26,41 2644
Szwajcarja - - - - 100 Fr. 172,75 172,35 172,30 173,60 173,80
Wiochy ..., 100 Lir. 45,68 45,70 45,63

Berlin (miedzybank) . 100 Mk. 212,15 212,10 212,10 213,05 212,95
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Tabt. iV.
Stan rachunkéw w najwazniejszych bankach emisyjnych

Natychmiast

Data Ztoto Dewizy Portfel ptatne zobo- Obieg
wekslowy wiazania
Bank Angielski (miljony t),
31,X11.1931 121,3 — 27,3 1744 364,1
4.1.1933 120,6 — 46,0 180,8 362,6
1.11.1933 127,1 — 11,9 145,1 357,3
1.111,1933 151,0 — 12,0 165,4 359.3

Bank Francji (miljony frankéw).

31.X11.1931 68 481 13 040 15 529 29 512 83 547
30.X11.1932 83017 2938 4983 22 383 85 028
27.1.1933 82 167 2940 4 636 22 743 83314
24.11. 1933 81 017 2 601 5103 20 957 83 986

U. S. A. Fed. Res. Banks (miljony dolaréw).

31.X11,1931 2987.6 — 13511 2480,1 2613,1
5.1.1933 3173,4 — 283.7 2587,4 27371.7
2.11.1933 3255.2 — 300,0 2539,7 2730,0
2.111.1933 2892,1 — 1 096,1 2157,2 3579,5

Bank Rzeszy (miljony marek).

31.X11.1931 984,0 172,3 4144,0 754,9 4775,8
31.X11.1932 806,2 113,8 2805,5 539,9 3560,5
31.1.1933 821,9 100,6 2459,1 344,9 3337,8
28.11, 1933 768,9 152,0 2438.8 402,4 3355,9

Bank Gdanski (miljony guldenéw).

31.X11.1931 21,8 25,5 10,4 9.4 44,0
31.X11.1932 21,4 14,0 11,7 8,1 36,5
31.1.1933 21,4 13,0 10,5 51 35,2

28.11, 1933 22,4 8,8 12,1 4,5 34,8
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Tabl. V.
Stopy dyskontowe bankdéw emisyjnych
Stan na 1 marca 1933 r.

K roaj Data ostatniej Poprzednia Obecna
zmiany stopa % stopa %
Anglja 30.VI. 1932 24 2
Austrja 23.VI111.1932 7 6
Belgja 13.1. 1932 24 34
Butgarja 24.V, 1932 84 8
Czechostowacja 25.1 1933 44 34
Danja 12X 1932 4 34
Estonja 28.1. 1932 64 54 '
Finlandja 31.1. 1933 64 6
Francja 9,X. 1932 2 24
Grecja 3.XII. 1932 10 9
Hiszpanja 20.X. 1932 64 6
Holandja 18,1V, 1932 3 24
Irlandja 30.VI. 1932 34 3
Japonja 17.V111.1932 511 4.38
Jugostawja 20.VII. 1931 64 74
Litwa 14V, 1932 6—74a) 6—7 a)
totwa 11 1933 6—7 54—=6a)
Niemcy 22.1X. 1932 5 4
Norwegja ‘ 11X, 1932 44 4
Polska 20.X. 1932 74 6
Portugalja 4.1V. 1932 7 64
Rumunja 3.1 1932 8 7
Stany Zj. (New-York) LI, 1933 24 34
Szwajcarja 22.1. 1931 24 2
Szwecja LLIX. 1932 4 34
Wegry 17,X. 1932 5 44
Wiochy 9.1. 1933 5 4
a) Pierwsza stawka dla bankoéw i instytucyj kredytowych, druga dla
innych oséb i firm. . ‘
Tabl. VI.
Miedzynarodowy rynek pieniezny
Rok Stopa pienigdza dziennego  Stopa dyskonta prywatnego
I Nowy Lon- . . Nowy Lon- - .
miesiac York  dyn Berlin Paryz York  dyn Berlin Paryz
1932 | 2 20-5 7/-81i 6
Xl 1 1 1—1% 4-4'4 1
If Xl 1 y-% 4[5  y 13i—1  3rf8
1933 | 1 V-1 4%—50 1 i 2-2y, 44-4/, Mis
l 1 Yz-K  5—7 Yhe-%  3ls 24
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