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Po spadku dolara.

Po rozmowach waszyngtonskich, w toku ktdrych
eksperci amerykanscy i angielscy doszli zgodnie do
przekonania, ze o walce wahajgcych sie walut mowy by¢ nie
moze, lecz ze dolar i funt musza byé jednocze$nie ustabilizo-
wane, zostaty podjete w Stanach Zjednoczonych, a takze i w
Anglji kroki, bedace w wyraznej sprzecznosci z tg zgodng opin-
ja. Kongres Amerykanski, pragngc wytworzy¢ dla Stanéw
Zjednoczonych korzystniejsze warunki w miedzynarodowych
rokowaniach o stabilizacje walut, a zarazem uptynni¢ zamro-
zone w bankach kredyty i wywota¢ zwyzke cen, uchwalit w dn.
3 maja petnomocnictwa dla Prezydenta Roosevelta, ktorych
stopienn wykorzystania zadecyduje catkowicie o losach dolara.

Jak gdyby w odpowiedzi na uchwalone przez Kongres pet-
nomocnictwa inflacyjne Kanclerz Skarbu Angielskiego wnidst
do parlamentu w dniu 4 maja projekt powiekszenia Walutowego
Funduszu Wyréwnawczego ze 150 do 350 milj. funtéw. Mimo
energicznego oswiadczenia Kanclerza, ze tak znaczne podwyz-
szenie Funduszu nie ma zadnego zwigzku z porzuceniem walu-
ty zlotej przez Stany Zjednoczone, wystarczy rzut oka na no-
towania gietdowe, azeby sie przekonaé, ze celem jego jest zwig-
zanie kursu funta z kursem dolara.

W krajach, utrzymujacych dotychczas swe waluty na nie-
zmienionym parytecie, powstaty silne obawy, ze spadek dolara
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wywrze bardzo szkodliwy wptyw na ich stosunki gospodarcze.
Wytworzyt sie skutkiem tego nastrdj nerwowego wyczekiwania
konferencji Swiatowej, ktora przed przystgpieniem do rozstrzy-
gania spraw gospodarczych musi uregulowa¢ kwestje waluto-
we. Mimo zdecydowanej woli tych krajow unikania ekspery-
mentow walutowych, nie bylo bezposrednio po spadku dolara
zadnej pewnosci, czy nawet Francja nie zawiesi wymienialno-
$ci biletow w obawie o swe ogromne zapasy ztota. Dopiero po-
rozumienie walutowe, jakie zostato zawarte pomiedzy Anglja
i Francja, oraz ujawniajgce sie w Stanach Zjednoczonych skut-
ki gospodarcze spadku dolara pozwalajg z wigkszym spokojem
$ledzi¢ dalszy bieg wydarzen.

Anglja, udzielajagc Francji pozyczki w wysokosci 30 milj.
funtéw i powstrzymujac sie od wymiany dewiz frankowych na
ztoto, zapewnita na pewien czas zachowanie statosci franka.
ZKkolei polityka walutowa obydwdch krajow poprowadzona zo-
stata tak, azeby nie dopusci¢ do zbyt duzego spadku dolara.
Spadek ten rzeczywiscie powstrzymano, ale przedewszystkiem
dlatego, ze nie wykorzystywane sg uchwalone przez Kongres
petnomocnictwa inflacyjne. Jednakze grozba silnej deprecjacji
dolara wywarta ten skutek psychologiczny, ze ceny niektorych
surowcow w Stanach Zjednoczonych podniosty sie w wiekszym
stopniu, anizeli spadt dolar.

Powstrzymanie spadku dolara, a z drugiej strony zwyzka
cen w Stanach Zjednoczonych — wniosty pewne uspokojenie
do Swiatowych stosunkéw pienieznych. Mimo to jednak sto-
sunki te sg w dalszym ciagu tak ptynne i niepewne, ze zupetnie
niewiadomo jest dzi$, co przyniesie jutro.

Ustawodawstwo inflacyjne w Ameryce i klauzula zilota.

Wkrotce po ponownem wydaniu zakazu wywozu ziota
uchwalone zostaty petnomocnictwa, czynigce prezydenta Roose-
velta panem dalszych loséw dolara. Upowazniony on zostat
ni mniej ni wiecej tylko do obnizenia zawartosci ztota w do-
larze o 50%, ustalenia nowego parytetu dolara po ewentualnem
porozumieniu sie z rzadami zagranicznemi, uczynienia srebra
Srodkiem ptatniczym naréwni ze ziotem wedtug stosunku, jaki
uzna za odpowiedni, przyjecia zaptaty diugébw wojennych w
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srebrze w wysoko$ci nieprzewyzszajacej 100 milj. doi. po ce-
nie 50 centéw (przy cenie rynkowej 35) za uncje, emisji 3 mil-
jardow dolaréw not niepokrytych ztotem oraz skupu 3 mil-
jardow dolaréw obligacyj za posrednictwem systemu rezerwy
federalnej (t. zw. bill Thomasa i Robinsona).

Jezeli sie do powyzszego doda 2 miljardy dolarow obli-
gacyj, do ktorych wypuszczenia zostat upowazniony rzad, celem
ich wymiany na hipoteki rolne, pomijajac caty szereg mniej-
szych sum, uchwalonych jeszcze przed odstgpieniem od waluty
ztotej na prowadzenie roznego rodzaju robot publicznych lub
tez bedacych jeszcze pozostatoscig po regimie hooverowskim, to
dojdziemy do przekonania, ze chocby czeSciowe wykorzystanie
tej istnej powodzi ustawodawstwa inflacyjnego potrafitoby do-
prowadzi¢ do zupetnej ruiny zaréwno dolara, jak i system kre-
dytowy Stanéw Zjednoczonych. Wszystko bedzie zatem zale-
zato od umiaru, z jakim rzad amerykanski bedzie korzystat ze
swojej wyjatkowej zupetnie sytuacji. Dotychczas zrobiono sto-
sunkowo drobny tylko uzytek z wymienionych wyzej upowaz-
nien. Wedlug wiasnych stdw prezydenta Roosevelta ,,jest de-
finitywnym celem administracji podniesienie poziomu cen to-
warow do takiego stopnia, zeby ci, co pozyczali pienigdze, byli
przecietnie w mozno$ci zwréci¢ te pienigdze w tego samego ro-
dzaju dolarach, jakie pozyczyli”. ,Nie dgazymy jednak do te-
go, zeby im pozwoli¢ uzyska¢ te dolary tak tanio, by mogli
zwréci¢ duzo mniej, niz pozyczyli". Petlnomocnictwa uzyskane
od Kongresu zostang uzyte ,wtedy i o tyle, o ile bedzie ko-
nieczne, by ten cel osiaggna¢". Mimo tego, ze po porzuceniu
parytetu ztota nie doszto ani do zwyzki obiegu banknotéw, ani
tez rozszerzenia akcji kredytowej i w ostatnich kilku tygodniach
wypuszczono niepokrytych ztotem not na sume zaledwie 56 milj.
dolaréw, poszty ceny surowcéw, zwihaszcza bedacych przedmio-
tem obrotow gietdowych, wgdre silniej nawet, nizby to odpowia-
dato spadkowi dolara.

W zwigzku z deprecjacjg dolara stata sie aktualna t. zw.
klauzula ztota. Potraktowano jg jednak bardzo radykalnie, od-
mawiajac jej wszelkiej waznosci zarbwno w stosunku do wia-
snych obywateli, jak i zagranicy. Uzasadniajgc ten krok, os-
wiadczyt Roosevelt: W przesztosci zgodzit sie rzad wykupié
w ztocie blisko 30 miljardow dolarow swoich dtugow i waluty,
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prywatne korporacje uczynity to samo w stosunku do dalszych
60 czy 70 miljardow dolaréw papieréw wartosciowych i hipo-
tek, wiedzac bardzo dobrze, ze w tym kraju znajduje sie tylko
okoto 3 do 4 miljardow dolaréw zitota, w catym za$ Swiecie 11
miljardow. Jezeliby kazdy posiadacz tych zobowigzan zaza-
dat zaptaty ziota, tylko jeden na 25 mdgtby je otrzymac. Po-
stanowiliSmy traktowaé wszystkich 25 w jednakowy sposéb'l
Jezeli chodzi o zagranicznych posiadaczy, to ,,muszg oni ponosic¢
to samo ryzyko — co Amerykanie. Zagraniczni nabywcy wie-
dzieli, ze odsetki sg ptatne w miejscu emisji papieru i nie wi-
dze powodu, dla ktoéregoby mieli by¢ lepiej traktowani niz po-
siadacze krajowi". Przeciw temu stanowisku podniosty sie ca-
te burze protestbw. RO&znorodna redakcja klauzuli ziota
dopuszcza jednakze mozliwo$¢ catego szeregu interpretacy;.
Stang sie one niewatpliwie przedmiotem licznych postepowan
sgdowych, ktorych wynik trudno jest obecnie przewidziec.
Ustawodawstwo angielskie nie uznaje zaciggania zobowigzan
pienieznych w czem innem — jak w $rodkach ptatniczych
wyposazonych kazdocze$nie w ustawowg zdolno$¢ zwolnienia
od zobowigzan. Tem samem jest klauzula ztota pozbawiona w
Anglji praktycznego znaczenia. Stwierdzita to ostatnio decyzja
sagdu apelacyjnego w sprawie Feist v. Societe Intercommunale
Belge d'Electricite. Taka sama sytuacja istnieje i we Francji
z tg roznica, ze tam dzieki trzem ostatnim wyrokom sadu
kasacyjnego prawa posiadaczy obligacyj, emitowanych we
Francji we frankach przez zagraniczne towarzystwa i zaopa-
trzonych w klauzule ziota, roznig sie od praw posiadaczy we-
wnetrznych pozyczek. Na tej podstawie wydato 2-go maja b. r.
francuskie ministerstwo skarbu instrukcje, zeby zaptata od-
setek od wszystkich francuskich pozyczek, zaciggnietych w Sta-
nach Zjednoczonych na podstawie ztota, byla dalej uskutecz-
niana wedlug parytetu ztota. W zwigzku z tem ogtoszono, ze
odsetki od pozyczek dolarowych miast Lyonu, Marsylji i Bor-
deaux zostang zaptacone w dolarach zitotych. Sady amerykan-
skie mogg zaja¢ takie same stanowisko jak ustawodawstwo
angielskie i francuskie, t. zn., ze zacigganie zobowigzah w czem
innem niz w ustawowych Srodkach zapfaty jest niewazne,
i uczyni¢ tem samem klauzule ztota nieefektywna.
Ustawodawstwo inflacyjne i anulacja klauzuli zitota przez
rzad amerykaski nie wyczerpujg jednakze najbardziej waznych
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posunie¢ przeciwkryzysowych na terenie Stanéw Zjednoczo-
nych. Prezydent Roosevelt przystgpit bowiem niestychanie ener-
gicznie do zwalczania przesilenia gospodarczego na catej linji,
nie wytgczajgc wysitkéw w kierunku zorganizowania odpowied-
niej akcji miedzynarodowej. Potepit ,nieuczciwe metody kon-
kurencji i rujnujace ceny", ktére wprowadzajg ,,096Iny chaos".
»Kazdy z nas z osobna i wszyscy razem — o$wiadczyt — sta-
nowig jedynie integralng cze$¢ wielkiej catosSci i nasze gospo-
darstwo narodowe musi sie ujmowac raczej z punktu widzenia
catosci — niz poszczeg6lnych jednostek™. W mysl tych stow
wprowadzit przez ustawe o kontroli przemystu (Control of In-
dustry Bill) zupetnie zamkniety system kontroli panstwowej nad
produkcja, a to: warunkéw i czasu pracy, wielkosci produkciji
i ochrony przed nadprodukcjg. Inna wazna ustawa, majgca na
celu radykalne uporzadkowanie sieci komunikacyjnej, znajduje
sie pod obradami Kongresu.

Nadzwyczaj wazne jest, ze Roosevelt uznaje Scista tacz-
no$¢ gospodarczg wszystkich krajow S$wiata. ,,Mozemy docze-
ka¢ sie — powiada — wcale pokaznego powrotu pomysinosci
w Stanach Zjednoczonych, ale nie bedzie on trwaty, o ile nie
zdotamy przywréci¢ pomysinosci na catym Swiecie". ,,Miedzy-
narodowa konferencja musi sie udaé. Przyszto$¢ Swiata tego
wymaga i zobowigzalisSmy sie (t. zn. Roosevelt i przedstawicie-
le obcych panstw zaproszonych na narady) do wspdlnych jak
najlepszych wysitkbw w tym kierunku".

Bank Akceptacyjny.

Prace nad uruchomieniem Banku Akceptacyjnego sg w toku.
Ustawa z dnia 24 marca 1933 r. stworzyta mozno$¢ konwersji
zamrozonego krotkoterminowego zadtuzenia rolnictwa na $red-
nioterminowe, tym razem na odcinku kredytu bankowego. Okre-
Slita ona przytem, do jakiej sumy Skarb Panstwa gotéw jest
ponies¢ strate, jaka mogtaby wynikng¢ dla instytucyj kredyto-
wych, wymienionych w art. 1 ustawy, z tytutu konwersji dtugéw
rolniczych, w. drodze ukltadéw z wierzycielskiemi instytucjami
kredytowemi. Uktady takie, aczkolwiek nadane bedg im pewne
formy typowe i oprocentowanie ma by¢ nie wyzsze niz 6%°/o—T7°/o,
polega¢ beda na dobrowolnej umowie dtuznika i wierzyciela. Tym
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ostatnim jest instytucja kredytowa, a wiec wypozyczone przez
nig pienigdze powstaty z wktadéw spoteczenstwa. Stusznem jest
wiec uzaleznienie konwersji kredytéw krétkoterminowych na
Srednioterminowe od zgody wierzyciela, ktéry winien dbac o bez-
pieczenstwo i ptynno$¢ powierzonych mu funduszow.

Jesli chodzi o bezpieczenstwo, to ustawa daje gwarancje,
iz straty z tytutu niewyptacalnosci rolnikow bedg pokryte do
sumy 75 milj. zt. przez Skarb Panstwa. Jesli chodzi o ptynnos¢
zamrozonych kredytéw, to ustawa przewiduje mozno$¢ uptyn-
niania wierzytelnosci instytucyj kredytowych, jesli odnosne ob-
ligi zostang zaopatrzone w podpis Banku Akceptacyjnego. Pod-
pis ten da warto$¢ obiegowg tym obligom i mozliwos¢ ich refi-
nansowania.

Wedtug dotychczas ogtoszonych informacyj Bank Akcep-
tacyjny posiada kapitat zaktadowy w wys. 12 milj. zi, z
czego 6,5 milj. z+. wnidést Skarb Panstwa w papierach wartos-
ciowych i biletach skarbowych, pozostate 55 milj. zt. po-
kryty: Bank Polski, Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Pan-
stwowy Bank Rolny. Organizacja Banku Akceptacyjnego jest
w toku, opracowywujg sie rowniez umowy konwersyjne (ukia-
dy z dtuznikami) i lista instytucyj, ktére majg korzysta¢ z ustug
Banku.

Zgodnie z uzasadnieniem ustawy, przeprowadzenie kon-
wersji da mozno$¢ za posrednictwem Banku Akceptacyjnego
»uporzadkowania rolniczego portfelu wekslowego™ Banku Pol-
skiego w ten sposéb, iz cze$¢ tego portfelu ulegnie zamianie na
portfel, ztozony z weksli opatrzonych miedzy innemi
podpisem Banku Akceptacyjnego. Pozostata cze$¢ kredytow zo-
stanie uptynniona w ten sposob, iz weksle akceptowane przez
ten Bank bedg mogly byé zdyskontowane normalnym trybem
w Banku Polskim w granicach kontyngentéw poszczeg6lnych in-
stytucyj wierzycielskich, lub tez przejete przez inne instytucje
kredytowe, poszukujace lokaty dla swych funduszy, ewent. na-
wet ulokowane zagranicg. Refinansowanie to ma sie odbywac
pod kontrolg Banku Akceptacyjnego.

Taki jest w zasadzie program dziatania nowoutworzonej in-
stytucji. Wypowiedzie¢ nalezy pewne zastrzezenie co do spo-
sobow refinansowania. Uwazamy, iz uptynnianie zamrozonych
aktywdéw bankowych drogg refinansowania w Banku Polskim



ZAGADNIENIA BIEZACE 7

portfelu i zwigkszanie w ten sposob obiegu biletbw — musi by¢
traktowane jako wyjatek: banki nie powinny stwarza¢ w ten
sposéb nowych ,kapitatdbw" obrotowych, lecz korzystat z tej
mozliwosci tylko w sporadycznych wypadkach, przej$ciowo, np.
w celu pokrywania zapotrzebowania na ultimo lub w momen-
tach wzmozonych wyptat. Przeksztatcenie aktywdw, dokonywa-
ne z pomocg Banku Akceptacyjnego, zasadniczo ma na celu
tylko nadanie wartosci obiegowej zamrozonym aktywom, popra-
we ptynnosci istniejacych kapitatdw obrotowych.

Ustawa przewiduje gwarancje Skarbu Panstwa do wysoko-
§ci 30% udzielonych przez Bank Akceptacyjny kredytow, naj-
wyzej jednak do sumy 75 milj. zt. Suma wiec skonwertowanych
kredytow, ktére mogtyby by¢ uptynnione wynosi najwyzej 250
milj. z. Wobec ok. 700 milj. zt. wysokosci krotkoterminowego
zadtuzenia rolnictwa w instytucjach kredytowych, stanowi gra-
nica operacyj Banku Akceptacyjnego mniej niz 30%, a wiec
zachowany zostat potrzebny umiar w akcji uptynniania. Zre-
sztg kredyty, nienadajgce sie do uptynnienia za posrednictwem
Banku, moga by¢ racjonalnie fundowane, a wiec przeksztatcone
na kredyty S$rednioterminowe drogg juz wspomnianych ukia-
doéw; w tym razie, jak juz stwierdziliSmy, Skarb Parnstwa przyj-
muje gwarancje pokrycia ewentualnych strat na niewyptacal-
nosci dtuznika do wysokosci 75 milj. zk, przyczem stra-
ty te, w miare ich powstawania, pokrywac sie¢ bedzie z budzetu.

Korzysci konwersji krétkoterminowego zadtuzenia na Sred-
nioterminowe, 0 obniZonem oprocentowaniu i ustalonych warun-
kach sptaty, — sg niewatpliwe. Stwierdzi¢ to musimy, nawet
nie znajgc tresci projektowanych uktadéw z dtuznikami. Nie-
mniejszg korzyscig dla systemu bankowego jest mozliwos$¢ u-
porzadkowania portfelu wekslowego z pomoca Banku Akcep-
tacyjnego, co polepszy ich pogotowie i ptynno$¢ aktywow. Nie-
watpliwie banki wykorzystajg te mozliwosci swych aktywow
i ulga, ktorg uzyskajg rolnicy w spfacie swych zobowigzan, be-
dzie znaczna.

Bytoby jednak wskazane, aby dziatalno$¢ Banku Akcepta-
cyjnego byta rozszerzona na zadtuzenie przemystu i handlu z ty-
tutu  kredytobw towarowych, udzielonych rolnictwu. Ustawa
omawiana w art. 1 zezwala Ministrowi Skarbu na rozciggniecie



8 BANK

pomocy Skarbu Panstwa na przedsiebiorstwa niebankowe, prze-
pisy zas dotyczace Banku Akceptacyjnego nie wigza jego dzia-
falnosci wyltacznie z zadtuzeniem rolnictwa. Wydaje sie wiec,
iz rozszerzenie projektowanej akcji ,,odmrozenial' wierzytelnosSci
jest istotnie mozliwe.

Akcja oddtuzenia wiekszej witasnosci rolnej.

Panstwowy Bank Rolny zakonczyt ostatnie przygotowania
i przystapit do wyptaty pierwszych pozyczek w 4”x/o listach
zastawnych na parcelacje oddtuzeniowg. W ten sposob nasta-
pito uruchomienie zainicjowanej przez Rzad ustawa z dnia 12
marca 1932 r. — t. zw. ,,Lex Ludkiewicz" — akcji oddtuzenia
wiekszej wiasnosci rolnej. Akcja ta zastuguje na blizszg uwa-
zni gdyz zazebia ona o caly szereg doniostych zagadnien go-
spodarczych.

Glownem zatozeniem ustawy z dnia 12 marca 1932 r. jest
umozliwienie majgtkom ziemskim sptaty zalegtych podatkow i
ucigzliwych zobowigzan w drodze odprzedazy czesci gruntow.
W tym celu ustawa przyznaje daleko idgce utatwienia wiasci-
cielom majatkéw, decydujagcym sie na przeprowadzenie parce-
lacji oddtuzeniowe;j.

Istotne znaczenie ustawy sprowadza sie¢ do dwdch punktow.
Przedewszystkiem stawia ona we wiasciwej plaszczyznie spra-
we oddtuzenia wiasnosci rolnej. Miast wiec podtrzymywacé we-
getacje nadmiernie zadtuzonych warsztatbw przez zapewnianie
im coraz to nowych ulg — dazy stusznie do ich gruntownego
uzdrowienia finansowego. Uzdrowienie zamierza wprawdzie
osiggng¢ kosztem posSwiecenia czeSci samej substancji majatku,
substancja ta jednak, biorgc rzecz z punktu widzenia spotecz-
no-gospodarczego, bynajmniej nie ginie, przeciwnie przechodzi
na zagospodarowanie w lepsze i bardziej powotane rece. Jedno-
czed$nie ustawa oznacza duzy postep w naszej polityce agrarnej,
prostujgc w znacznym stopniu btedne drogi, na ktére od po-
czatku pchnieto reforme rolng w Polsce. Tworcy naszej re-
formy rolnej nie zdawali sobie, czy tez nie chcieli sobie zdawac
sprawy z prostego faktu, ze parcelacja wiekszej wiasnosci o
tyle ma sens, o ile prowadzi do powstania nowych silnych i
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zdrowych gospodarstw, co daje sie osiagna¢ jedynie albo przez
rozdzielenie ziemi bezrolnym na wyjatkowo dogodnych warun-
kach, albo tez przez dopuszczenie do udziatu w reformie wy-
facznie kandydatow zaopatrzonych w dostateczne $rodki finan-
sowe na kupno ziemi i jej zagospodarowanie. W przeciwnym
razie parcelacja prowadzi¢ musi do podobnie smutnych rezul-
tatow, jak u nas, gdzie nowopowstate warsztaty, obcigzone nie-
kiedy w 100%-tach wartosci ziemi drogim niezmiernie Kkre-
dytem, stanowig element najstabszy gospodarczo i najmniej od-
porny na zmiany konjunktury. To tez, pomijajgc strone spo-
teczng zagadnienia, co do ktdrej mozna mie¢ odrebne poglady,
nalezy przyklasng¢ ustawie z dnia 12 marca 1932 r., ze zro-
bita wylom w dotychczasowem fatszywem i szkodliwem nasta-
wieniu naszej reformy rolnej, nie liczacem sie zgota z najistot-
niejszemi postulatami gospodarczemi parcelacji. Znoszac bo-
wiem wzglednie ograniczajgc znacznie przywileje kwalifika-
cyjne przyznane najstabszym wiasnie finansowo kategorjom na-
bywcdw, ustawa redukuje ich udziat w parcelacji, umozliwiajgc
wiascicielom majatkéw swobodny wybor kandydatow, wyposa-
zonych w niezbedne kapitaty. Daje to gwarancje, ze nowopo-
wstate gospodarstwa oparte bedg na zdrowych podstawach fi-
nansowych, tembardziej, ze kredyt, jaki im zapewnia Panstwo-
wy Bank Rolny, jest na nasze stosunki wyjgtkowo tani i do-
godny.

Narzuca sie jednak pytanie: — Czy ta akcja oddtuzenia
ma realne mozliwosci rozwoju i widoki powodzenia? Zalezy to od
dwdch warunkéw. Z jednej strony trzeba, aby znalazta sie do-
stateczna liczba wiascicieli ziemskich, sktonnych do przepro-
wadzenia parcelacji oddtuzeniowej, z drugiej strony trzeba, aby
znalazta sie dostateczna liczba reflektantow na kupno zaofia-
rowanej ziemi, rozporzgdzajacych odpowiednim kapitatem.

Co do pierwszego warunku—spetnienie jego zalezy w duzej
mierze od wtadz skarbowych oraz instytucyj kredytowych. Nie
tudzimy sie, aby wieksza witasnos¢ byta zbyt skora do wyko-
rzystywania dobrodziejstw ustawy oddiuzeniowej z nieprzymu-
szonej woli. Uczyni to jednak, gdy stanie wobec koniecznosci
wyboru: miedzy dobrowolng odprzedaza czesci gruntéw a przy-
musowg licytacja majatku, zagrozong przez urzad skarbowy,,
towarzystwo  kredytowe miejskie lub bank. To wiec



10 BANK

zaostrzenie polityki egzekucyjnej moze rozwigzac tu catkowicie
sprawe. Co do drugiego warunku—stanowi on duzg niewiadoma.
Chodzi poprostu o to:—Czy mimo kryzysu zachowaty sie na wsi,
oczywiscie wsrdd zamozniejszych wioscian, powazniejsze ka-
pitaty, ktére mogtyby doprowadzi¢ do ozywienia ruchu parce-
lacyjnego? Na pytanie to trudno odpowiedzie¢. Sfery rzgdowe
na przeswiadczeniu o istnieniu tych kapitatbw opierajg opty-
mizm swoj w ocenie mozliwosci rozwoju akcji oddtuzeniowej.
Rozporzadzamy, niestety, bardzo szczuptym tylko materjatem
cyfrowym, ktéry mdgtby rzuci¢ pewne Swiatto na to zagadnie-
nie. A wiec ankieta, przeprowadzona przez Wydziat Ekono-
miki Drobnych Gospodarstw Wiejskich w potowie 1931 roku
wykazata, ze z og6lnej sumy zadtuzenia prywatnego, cigzacego
na objetych ankietg przeszto 800 gospodarstwach, 40,6°/0 pocho-
dzito od wioscian. Dowodzitoby to istnienia na wsi dos¢ licz-
nej warstwy wioscian Kkapitalistow, ktérzy nawet w okresie
przesilenia majg znaczne wierzytelnosci u sasiadow. Wysoce
charakterystyczne sg rowniez dane o rozwoju parcelacji pry-
watnej w ciggu ostatniego roku. Okazuje sie, ze mimo ciezkie-
go kryzysu, mimo zupeinego zahamowania kredytu dtugotermi-
nowego, w roku 1932 rozparcelowano 60,3 tys. ha ziemi. Nie
chcemy by¢ zbyt pohopni w wycigganiu wnioskéw z tego szczat-
kowego materjatu cyfrowego. Nalezy zresztg uwzglednié, ze
wieksza cze$¢ wierzytelnosci wioscianskich podzielita zapewne
los wszystkich innych wierzytelnosci, t. zn. ulegta zamrozeniu.
Zdaje sie jednak nie ulega¢ watpliwosci, ze wie$ rozporzadza
jeszcze powaznemi kapitatami, stezauryzowanemi przez zamoz-
niejszych gospodarzy. Chodzitoby w takim razie o to, aby wy-
doby¢ te kapitaty na Swiatto dzienne, innemi stowy, aby na-
dac¢ parcelacji oddtuzeniowej szczeg6lng site atrakcyjng — jako
wyjatkowej okazji do lokowania oszczednosci. Sita ta dana jest
wprawdzie objektywnie w niskich cenach ziemi, jak réwniez ta-
nich kredytach Panstwowego Banku Rolnego, ktore stuzy¢ ma-
ja do uzupetnienia brakujgcych $rodkéw na zaptacenie ceny
kupna gruntu; dobrze jednak obmys$lana propaganda jest
tu nieodzowna dla wywolania pozadanego efektu. Sprawa jest
wazna i pilna. Uruchomienie bowiem stezauryzowanych na wsi
kapitatow dla ozywienia obrotu ziemig i uptynnienia zamrozo-
nych zobowigzan wiekszej wiasnosci posiada donioste znacze-
nie nietylko dla rolnictwa, ale dla catego gospodarstwa spo-
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feczhego. To tez z zaciekawieniem S$ledzi¢ bedziemy rozwdj
akcji oddtuzeniowej.

Ustawa kartelowa.

W jednym z ostatnich numeréw ,,Dziennika Ustaw" zosta-
fa opublikowana ustawa o kartelach. Do$¢ diugo przygotowy-
wana przez Ministerstwo Przemystu i Handlu i wielokrotnie na
famach prasy omawiana znalazta sie wreszcie w rekach Rzadu
jako nowy instrument polityki gospodarczej. Wzmiankowana
ustawa stoi — w przeciwienstwie np. do ustawodawstwa Sta-
néw Zjednoczonych — na stanowisku dopuszczalnosci wszel-
kiego rodzaju zrzeszen i porozumien, majgcych na celu uregu-
lowanie wszelkich spraw wspoélnych, z dwoma jedynie ograni-
czeniami: 1) aby tres¢ umowy (ktéra musi by¢ sporzadzona na
pismie) zostata zgtoszona do specjalnego rejestru kartelowego,
prowadzonego przez Ministra Przemystu i Handlu i 2) aby tre$¢
umowy, uchwaty, porozumienia lub sposéb ich wykonania,
a w szczegolnosci regulowanie produkcji, zbytu lub wymiany
débr — nie powodowaty skutkéw gospodarczo szkodliwych lub
nie pociagaty za sobg podwyzszenia cen do poziomu gospodar-
czo nieusprawiedliwionego. Spory, jakie na tem tle powsta¢ mo-
ga, rozstrzyga specjalny Sad Kartelowy, skiadajacy sie: z 3 se-
dziébw Sadu Najwyzszego i 2 znawcOw zycia gospodarczego,
jednego desygnowanego przez Rzad, drugiego podanego przez
sfery gospodarcze (Izby Przemystowo-Handlowe). Minister Prze-
mystu i Handlu posiada prawa strony w postepowaniu przed
tym Sadem. Orzeczenia Sgdu Kartelowego sg ostateczne. Za
uchybienie poszczeg6lnym przepisom cytowanej ustawy, procz
catkowitego lub czesciowego uchylenia umowy, uchwaty lub po-
stepowania, grozi grzywna w wysokosci do p6t miljona ztotych.
Specjalnie zostato potraktowane zagadnienie uczestnictwa
przedsiebiorstw krajowych w umowach miedzynarodowych.

Przez ogtoszenie powyzszej ustawy Rzad uzyskat moznos$é
bezposredniego wptywania na polityke poszczegoinych Karteli;
w ten sposob realizacja planowej polityki rzadowej, np. na od-
cinku cen kartelowych, bedzie mogta nastgpi¢ w formie bezpo-
Sredniej, bez potrzeby chwytania sie ubocznych $rodkéw na-
cisku. Sankcjonujagc w ten sposéb wbrew poglagdom niektorych
sfer istnienie wszelkiego rodzaju zrzeszen producentéw, Rzad
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zastrzegt sobie w stosunku do nich pewnego rodzaju nadrzed-
nos$¢. Jedna tylko w tem miejscu nasuwa sie uwaga. Ostateczny
gtos w sporze miedzy interesem publicznym, reprezentowanym
przez zdanie Ministerstwa Przemystu i Handlu, a interesem pry-
watnym, zawartym w kwestjonowanej uchwale czy umowie po-
rozumienia, posiada niezalezny czynnik sgdowy prawniczy
(3 sedzidw koronnych). Przy zakresleniu nader elastycznych
wytycznych wyrokowania (,,skutki gospodarczo szkodliwe", ,,je-
zeli ceny bedg podwyzszone do poziomu gospodarczo nieuspra-
wiedliwionego lub na tym poziomie utrzymywane™) Sad Karte-
lowy korzysta z natury rzeczy z daleko idacego swobodnego
uznania — tak daleko idgcego, ze az nasuwa obawe przesuniecia
punktu ciezkosci polityki gospodarczej Panstwa na odcinku kar-
telowym — z Rzadu na... Sagd Najwyzszy.

Ramy niniejszej notatki nie pozwalajag nam na obszerniej-
sze omdwienie prawniczych i gospodarczych uwag, jakie nasu-
wajg sie przy blizszej analizie omawianej ustawy. Jedna tylko
kwestja narzuca sie specjalnie jaskrawo: jest nig zagadnienie
outsidera, ktore rozstrzygniete w sposdb wiasciwy  mogtoby
znacznie skuteczniej zabezpieczy¢ interes publiczny przed ewen-
tualng mozliwoscia zmowy producentéw, nie méwigc juz o za-
bezpieczeniu w ten sposéb prywatno-prawnego interesu takiej
»niekarnej” jednostki. Nieuregulowanie tej sprawy w ustawie
w sposob wyrazny a stanowczy stanowi¢ moze rodzaj uprzywi-
lejowania tych form organizacyjnych w zyciu gospodarczem.



Wiodzimierz Baczynski

BANKOWOSC POLSKA A POLITYKA
FINANSOWA RZADU )

Polski aparat kredytowy ksztattowat sie w specjalnych, nie-
zaleznych od siebie, warunkach, wytworzonych w bytych trzech
zaborach. W kazdym z nich tworzyt sie swoisty system, budowa-
nia z jednej strony wiasnemi sitami spoteczenstwa, a z drugiej
strony uzupetniany siecig jednostek kredytowych w formie od-
dziatow wielkich bankéw panstw zaborczych.

Odrebne warunki zycia gospodarczego w poszczegllnych
dzielnicach Polski wptynely decydujaco na charakter aparatu
kredytowego kazdej z dzielnic. Wskutek tego w bytej Kongre-
sowce istniata przewaga bankowosci prywatnej, w Matopolsce
polska cze$¢ aparatu kredytowego nosi raczej charakter praw-
no-publiczny, a w bylym zaborze niemieckim przewaza aparat
kredytowy, gtéwnie o cechach spétdzielczych.

W pierwszym okresie naszej niepodlegtosci, bedacym jed-
noczesnie okresem inflacji, aparat kredytowy polski charakte-
ryzuje wybitna przewaga bankowosci prywatnej. Dziatalno$¢
naszych instytucyj kredytowych pozostawita z tego okresu trwa-
ty dorobek, zaznaczajacy sie przedewszystkiem w szybkiem
zmniejszaniu stanu posiadania elementu obcego w poszczegol-
nych dzielnicach, gtéwnie za$§ w b. dzielnicy pruskiej, a to w for-
mie przechodzenia w rece polskie wiasnosci ziemskiej i miej-
skiej, pozatem przez zywa dziatalno$¢ emisyjng bankdéw, ktéra
umozliwita rozbudowe wzglednie zatozenie szeregu placowek
przemystowych, jak np. Zaktady Przemystowe Cegielski, ,,Pa-

") Tres¢ niniejszego artykutu pokrywa sie w znacznej czesci z referatem,
wygtoszonym w dniu 18,V/.1933 r. na temat polityki finansowej Rzadu w Ko-
misji Finansowej Zjazdu Dziataczy Gospodarczych i Spotecznych.
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rowozy", ,Pocisk” i t. p. Wreszcie przy pomocy bankéw szereg
placéwek przemystowych i handlowych zostat wykupiony z rgk
obcych, jak np. ,,JJaworznickie Kopalnie Wegla w Matopolsce”,
Fabryka Maszyn Rolniczych ,,Unja“ i t. p.

W tym okresie jesteSmy Swiadkami przewagi wzgl. silnej
kontroli naszego aparatu bankowego nad przemystem.

Stabilizacja naszej waluty zapoczgtkowuje nowy etap roz-
woju naszego aparatu kredytowego. Szereg bankdéw prywatnych,
nie umiejac, wzglednie nie majgc podstaw do opanowania pro-
bleméw, ktére stabilizacja waluty wytworzyta, upada i ulega
likwidacji, cze$¢ za$ pozostatych zawdziecza swg dal-
szg egzystencje pomocy Skarbu Panstwa. Na czoto na-
szego aparatu kredytowego wysuwajg sie w tym okresie ban-
ki panstwowe (B.G.K., P.B.R. i P.K.0O.), a jednoczesnie zaczy-
na sie rozwija¢ sie¢ komunalnych kas oszczednosci i spétdzielni
kredytowych.

Od tej chwili bankowo$¢ prywatna z niewielkiemi wyjatka-
mi traci posiadany w okresie inflacyjnym wptyw na przemyst.
Czesciowo, ale juz zupetnie z innego punktu wyjsciowego, wptyw
ten obejmuje Bank Gospodarstwa Krajowego.

W odniesieniu do instytucyj emisyjnego kredytu dtugoter-
minowego stwierdzi¢ mozna, ze nie ulegly one powazniejszej
zmianie. Przetrwaty bowiem do dnia dzisiejszego w swojej pier-
wotnej formie, uzupetnione jednak zostaly dwoma towarzystwa-
mi kredytowemi miejskiemi (w Poznaniu i Lwowie) oraz Towa-
rzystwem Kredytowem Przemystu Polskiego. Natomiast zakres
dziatalnosci tych instytucyj ulegt skurczeniu.

Dziatalno$¢ prywatnych towarzystw kredytowych zostata
uzupetniona akcjg dwoch bankéw panstwowych, ktéra pod
wzgledem zakresu dziatania stoi dzi§ na pierwszem miejscu
w dziale emisyjnego kredytu dtugoterminowego w Polsce.

W sktad polskiego aparatu kredytowego,
procz instytucji emisyjnej — Banku Polskiego — wchodzg obec-
nie trzy panstwowe instytucje kredytowe (Bank Gospodarstwa
Krajowego, Panstwowy Bank Rolny i Pocztowa Kasa Oszczed-
nosci), 47 bankéw komercyjnych, objetych statystykg Komisa-
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rjatu Bankowego Ministerstwa Skarbu, 372 komunalne kasy
oszczednosci oraz 2 banki komunalne, okoto 7.273 spotdzielni
kredytowych (w tem okoto 5.000 spotdzielni, zrzeszonych w cen-
tralnych zwigzkach rewizyjnych) oraz 879 gminnych kas pozy-
czkowo-oszczednosciowych.

Ponadto, poza dwoma bankami parstwowemi, dwoma ko-
munalnemi i trzema bankami hipotecznemi, ktére zajmujg sie
dziatalnoscig emisyjng w zakresie kredytu dtugoterminowego,
dysponujemy rozgatezionym aparatem towarzystw kredyto-
wych, na ktére sktadajg sie: 3 towarzystwa kredytowe ziemskie
(w Warszawie, Poznaniu i Lwowie) i Wilenski Bank Ziemski,
czyli razem 4 instytucje dtugoterminowego kredytu ziemskiego,
oraz 14 towarzystw kredytowych miejskich i wreszcie 1 Towa-
rzystwo Kredytowe Przemystu Polskiego.

Aparat ten skupia w formie wszelkiego rodzaju lokat i wkia-
déw — bez lokat skarbowych — sume 2.722 miljonéw ztotych—
wedtug stanu z 31.X11.1932 r. — wobec sumy 6 miljardow zio-
tych na koniec 1913 r.

Powyzsza suma wkitadoéw rozkiada sie na poszcze-
golne instytucje, jak nastepuje:

W milj. zt W %%

Bank Polski 196,3 7,2
Bank Gospodarstwa Krajowego 261.1 9,6
Panstwowy Bank Rolny 60.5 2,2
Banki komunalne 63,8 2,3
Banki akcyjne 527,5 19,4
Oddziaty zagraniczne bankéw akcyjnych 52,6 19
Pocztowa Kasa Oszczednosci 622,9 22.9
Kasy oszczednosci 627,9 23,1
Spoétdzielnie kredytowe 306,5-) 11,3
Centralna Kasa Spétek Rolniczych 34 0,1
Ogotem 2.722,5 100.0

Zauwazy¢ nalezy, iz najwyzszy poziom, jesli chodzi o stan
wkiadéw, obserwujemy w roku 1930, kiedy stan ten wynosit
3.119 milj ziotych.

Akcja kredytowa w dziale operacyj krétkoterminowych
wszystkich instytucyj, tacznie z bankami panstwowemi, finan-
sowana ze Srodkoéw wiasnych tych instytucyj (t. j. wkiady i ka-

-) Dane tymczasowe.
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pitaty wiasne bez redyskonta), wyrazata sie — wedlug stanu
z dn. 31.XI11.1932 r. — o0g6Ing kwotg 2.848 milj. zt.

Z sumy o0golnej kredytow krotkotermi-
nowych na poszczegolne instytucje przypadajg nastepujgce
kwoty:

W milj. zt W % %

Bank Polski 1.699,7 24,6
Bank Gospodarstwa Krajowego 202,0 71
Panstwowy Bank Rolny 102,7 3,6
Banki komunalne 45,3 1,6
Banki akcyjne 709,4 24,9
Oddziaty zagraniczne bankéw akcyjnych 92,9 3,3
Pocztowa Kasa Oszczednosci 17.7 0,6
Kasy o0szczednosci 553,4 3) 194
Spétdzielnie kredytowe 406,3 J) 14,3
Centralna Kasa Spotek Rolniczych 18,7 0,6

Ogotem 2.848,1 100,0

Z zestawienia wynika, ze najpowazniejszem Zzrédiem kredy-
tow krotkoterminowych jest Bank Polski, ktérego udziat w ogol-
nej sumie kredytébw wynosi 24,6°/0, nastepne zkolei miejsce
zajmujg banki akcyjne, wykazujgce 709,4 milj. zt. (z funduszow
wiasnych), a wraz z oddziatami zagranicznych bankéw akcyj-
nych w Polsce 802,3 milj. zt., t. j. 28,2°/o.

Komunalne kasy oszczedno$ci wraz ze spétdzielniami kre-
dytowemi z sumg udzielonych kredytow 959,7 milj. zt., t. j.
33,7%, sa obecnie niewatpliwie jednem z najpowazniejszych
zrodet kredytu krétkoterminowego w Polsce. Je$li sie w dodat-
ku uwzgledni zasieg tych 7 i pot tysigca instytucyj kredytowych,
to jasnem sie stanie ich niezmiernie donioste znaczenie w na-
szym aparacie kredytowym.

Nastepne zkolei miejsce pod wzgledem wysokosci udzielo-
nych kredytow krétkoterminowych zajmujg banki parstwowe
i Pocztowa Kasa Oszczednosci. Ogolna suma kredytow, udzie-
lonych przez te banki, wynosita w dniu 31.X11.1932 roku 322,4
milj. ztotych, co stanowi 11,3% sumy ogolnej.

Procz kredytéw krétkoterminowych, udzielonych przez nasz
aparat kredytowy, przechodzag przezer niemniej powazne kre-
dyty w emisjach dlugoterminowych. Nie osiagneliSmy jeszcze

3) Stan z dnia 1,X.1932 r. z powodu braku Scistych danych,
) Jak wyzej.
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coprawda w tym dziale poziomu kredytu przedwojennego, obli-
czanego na sume 6,6 miljardéw ziotych, jednak stan tych kre-
dytéw jest powazny i wynosi w koncu 1932 roku 2.252 milj. zto-
tych. Jesli dodamy do sumy tej kwote pozyczek gotowkowych
dtugoterminowych, udzielonych przez banki panstwowe ze $rod-
koéw wiasnych i lokat Skarbu Paristwa w sumie 1.209 milj. zto-
tych, to ogdlna suma pozyczek dtugoterminowych, udzielonych
przez wszystkie instytucje, wynosi 3.462 milj. ztotych (na 31.XII.
1932 roku).

Z natury rzeczy zagadnienie kontroli nad ca-
toscig aparatu kredytowego jest problemem waz-
nym. Kontrole te podzieli¢ mozna naogdlniej na dwa zasadnicze
rodzaje. Do jednego z nich zaliczyé mozna te kontrole, ktéra
wynika z pewnego automatyzmu kazdego rynku pienieznego. Tu
kontrole sprawuje instytucja emisyjna w zasadzie poprzez sto-
pe dyskontowg i lombardowg, uzupetniang w pewnych okresach
odpowiednig politykg kredytowa.

Drugim osrodkiem kontroli jest Parstwo. Kontrole i wplyw
urzeczywistnia ono w trojakiej formie, a mianowicie: 1) przez
dziatalnos¢ kredytowa swoich instytucyj finansowych, przy za-
fozeniu, ze ich polityka nie moze krzyzowac polityki instytucji
emisyjnej, 2) w drodze ustawodawczej i wreszcie 3) w drodze
bezposredniego nadzoru nad aparatem kredytowym.

Bezposredni nadzor wiadz panstwowych jest zesSrodkowa-
ny, W odniesieniu do bankowosci prywatnej, w Ministerstwie
Skarbu (w Komisarjacie Bankowym), w odniesieniu za$ do ko-
munalnych kas oszczednosci wykonywany jest w Ministerstwie
Spraw Wewnetrznych w porozumieniu z Ministerstwem Skarbu,
wreszcie, jesli chodzi o spétdzielnie kredytowe, to nadzor ten,
zresztg najtrudniejszy ze wzgledu na duza liczbe tych instytu-
cyj, jest dotychczas bardzo luzny i skoncentrowany jest w Radzie
Spétdzielczej w Ministerstwie Skarbu. W instytucjach kredytu
diugoterminowego ustanowieni sg, mianowani przez Ministra
Skarbu, komisarze rzadowi.

Po tych ogolnych uwagach, dotyczacych struktury naszego
aparatu kredytowego oraz form i sposobu kontroli nad jego dzia-

2
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talnoscia, mozna przejs¢ zkolei do scharakteryzowania wy-
tycznych, Jakiemi kierowat sie Rzad
w swej polityce finansowej.

Ogolne okreslenie tej polityki, jako polityki prokapitaliza-
cyjnej, byloby moze najbardziej trafne. Znalazta ona wyraz
w dwoch  zasadniczych kierunkach: nienaruszalnosci
naszej waluty i roztoczenia opieki nad na-
szym aparatem kredytowym.

Nie ulega zadnej watpliwosci, ze w tych dwdch kierunkach
zostaty osiggniete konkretne rezultaty. JesteSmy dzisiaj jednym
z nielicznych krajow, ktore utrzymaty sie bez ograniczen walu-
towych, bez zadnych przepisow administracyjnych przy stan-
dardzie ztota. A utrzymalismy sie w okresie, w ktérym najzasob-
niejsze panstwa badz otwarcie, badZz w formie ukrytej zmuszone
byty wkroczy¢ na droge deprecjacji swoich walut.

Stan ten osiggneliSmy przedewszystkiem dzieki temu, Zze
nasza instytucja emisyjna mogta swobodnie prowadzi¢ polityke
w mysl konserwatywnych zatozen. W szczegdélno$ci mogta ona
wkroczy¢ niemal jako pierwsza instytucja w Swiecie na droge
deflacji, zwilaszcza, ze réwnoczesnie Rzad w swoim zakresie
rozpoczat konsekwentnie polityke deflacyjnag, jesli chodzi o bud-
zet panstwowy, polityke oszczednosci i redukcji wydatkdw.

Duze wysitki i ofiary, poniesione przez zycie prywatno-go-
spodarcze i Panstwo w tym kierunku, stwarzajg i wzmacniajg
podstawy dla wyjscia z obecnego kryzysu.

Podkresli¢ tu nalezy, ze w wyniku tej polityki stan Banku
Polskiego i rynku pienieznego umozliwit obnizenie stopy dy-
skontowej do poziomu 6%, czyli o 1%%.

Fakt ten przyspieszyt pewne procesy adaptacyjne, silnie
popierane przez Rzad.

Dzi$ w trzecim roku kryzysu portfel Banku Polskiego utrzy-
muje sie na niskim poziomie, a pokrycie obiegu pienieznego wy-
kazuje powazng nadwyzke ponad norme statutows.

Jesli chodzi o drugi zasadniczy kierunek polityki finanso-
wej — opieki nad naszym aparatem kredytowym — to i tu mo-
zemy zanotowa¢ pozytywne wyniki.

W okresie, gdy jesteSmy Swiadkami moratorjow bankowych
zagranica, gdy rzady poszczegélnych panstw musiaty daleko
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siegnaC w swej interwencji, czestokro¢ kosztem sum, siegajacych
setek miljondw, a nawet miljardow danej waluty krajowej —
nasz aparat kredytowy pozostat naogdt nienaruszony. Chwilo-
we wahniecia, wywolane zreszta niezrozumiatg nerwowoscig
klienteli, zostaty szybko opanowane.

W pierwszym rzedzie zawdzigcza¢ to nalezy zasadniczo
zdrowej strukturze naszych instytucyj kredytowych. Wskutek
tego mogly one przez odpowiednig likwidacje swych aktywow,
bez wiekszych trudnosci, sptaci¢ znaczng cze$¢ wycofywanych
od nas przez zagranice kredytéw krotkoterminowych, jak row-
niez sprosta¢ wycofywaniu wktadéw. Instytucja emisyjna w tych
okresach stosowata liberalng polityke. PrzejSciowe kredyty in-
terwencyjne, jakie wskutek tego zostaly przez nig udzielone,
ulegty szybkiej likwidacji.

Te dwa momenty w pewnych okresach byly uzupetniane
pomocg ze strony Skarbu Panstwa z t. zw. ,,funduszu sanacyj-
nego”, wzglednie na podstawie uprawnien ustawowych w formie
gwarancyj.

W odrdznieniu jednak od innych panstw pomoc ta u nas
udzielana byla na zasadach komercyjnych. Zaangazowanie sie
Skarbu jest z tego tytutu stosunkowo nieznaczne.

Podczas gdy do chwili obecnej konkretna akcja Rzadu,
z nielicznemi wyjatkami, koncentrowata sie gtdwnie w stosunku
do bankdéw prywatnych, co jest rzeczg zrozumiaty, gdyz staty
one pod presjg wycofywania kredytéw, udzielonych przez zagra-
nice — wkraczamy obecnie w drugg faze, w ktdrej opieka przyj-
mie konkretne formy réwniez w stosunku do komunalnych kas
oszczednosci i spotdzielni kredytowych.

Mamy tu na mysli Bank Akceptacyjny, ktory
swojg dziatalno$¢ rozpocznie w najblizszym czasie.

Mysl Banku Akceptacyjnego zrodzita sie w zasadzie na in-
nem podtozu, a mianowicie: pomyslang byfa ta instytucja, jako
jeden z elementow w akcji oddtuzeniowej dla rolnictwa. Przy
rozwigzywaniu tego trudnego i skomplikowanego zagadnienia
Rzad, w mys$l zasady ochrony aparatu kredytowego od wszel-
kich wstrzasow, wytaczyt go z wszelkich ustaw oddtuzeniowych.
Nie moégt go natomiast poming¢, gdyz zaangazowanie sie insty-
tucyj kredytu krétkoterminowego w kredycie rolniczym wyraza
sie w kwocie okoto 900 miljonéw zt. W staraniu o mozliwie ela-
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styczne potgczenie dwdch sprzecznych zamiar6w, a mianowicie
z jednej — oddtuzenia, z drugiej za$ ochrony instytucyj kredy-
towych, powstata mysl stworzenia Banku Akceptacyjnego przy
wspotudziale Skarbu, Banku Polskiego i dwoch bankéw pan-
stwowych.

Skarb na mocy uprawnien statutowych przyjmie gwarancje
za czes¢ zobowiagzan tej instytucji. Ponadto instytucjom, ktore
zawrg z dbtuznikami-rolnikami na zasadach, ustalonych w rozpo-
rzgdzeniach wykonawczych, uktady, Rzad bedzie pokrywat stra-
ty kapitatowe w 50°/0, w wysokosci, nieprzekraczajgcej ogotem
75 milj. zt.

Istnieje zupetnie uzasadniona nadzieja, ze w tej formie uzy-
ska sie cel podwdjny: z jednej strony obnizke ciezaru zadtuze-
nia rolniczego, z drugiej — wzmocnienie aparatu kredytowego,
a z tem wzmocnienie zaufania do niego.

Z powstaniem Banku Akceptacyjnego zostanie roztoczona
opieka nad catym aparatem kredytowym i zrealizowana bedzie
w ten sposob przewodnia mys$l w polityce Rzadu, by gromadzo-
na sita nabywcza spoteczenstwa w postaci wkiadoéw nie dozna-
wata uszczerbku.

Jesli méwimy o opiece Rzadu nad aparatem kredytowym,
nie mozna nie wspomnie¢ 0 najwiekszej zbiornicy drobnych
oszczednosci, jaka jest Pocztowa Kasa Oszczednosci. Rozwojo-
wi tej instytucji, bezpieczenstwu powierzonych jej oszczedno-
$ci poswiecona jest szczegdlna uwaga. W tych warunkach Kkie-
rownictwo P. K. O. moze swobodnie prowadzi¢ ostrozng poli-
tyke lokacyjng, utrzymujgc swe pogotowie kasowe na bardzo
wysokim poziomie. Polityka taka, nacechowana tak daleko po-
sunietg ostroznoscig, znajduje swdj oddzwiek w szerokich ma-
sach spofeczenstwa, wyrazem czego jest staty wzrost oszczed-
nosci.

W zwigzku przyczynowym z podstawowemi kierunkami
polityki finansowej Rzadu w obecnym okresie stoi Szereg posu-
nie¢, ktére w przewaznej czesci znalazty swdj wyraz w szeregu
ustaw, uchwalonych podczas ostatniej sesji sejmowej. Chodzi
tutaj w szczegdblnosci o t. zw. ustawy ,konwersy jne*

Punkt wyjsciowy dla ustaw konwersyjnych jest naogét po-
wszechnie wiadomy. Wzrost wartosci pienigdza, objaw, ktéry jest
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réwnoznaczny ze spadkiem cen, stwarza niewatpliwie dla diuz-
nika sytuacje bardzo trudng. Dla rolnictwa, czyli dla 75°/0 na-
szej ludnosci, sytuacja stata sie tem krytyczniejsza, ze spadek
cen rolniczych zaznaczyt sie daleko silniej od spadku cen prze-
mystowych. Rolnik nie byt w stanie wywigza¢ si¢ ze swych
sztywnych zobowigzan, ktéremi, m. in., jest spiata kredytdéw
dtugoterminowych amortyzacyjnych tak w kapitale, jak i od-
setkach.

Rzad stanat tu znowu przed bardzo ciezkiem zagadnieniem.
Z jednej strony miat przed sobg zagadnienie wyptacalnosci war-
sztatbw rolnych, z drugiej niemniej wazng kwestje, bo kwestje
kredytu dlugoterminowego.

Szereg warjantéw zatatwienia tych zagadnien byt przed-
miotem szczeg6towych badan i rozwazan. Odrzucono morato-
rjum, odrzucono inne projekty, ktore u podstaw swych miaty
koncepcje postepowania ugodowego — wszystko z punktu wi-
dzenia, ze wniostyby niepotrzebny niepokdj na rynku papierow
wartosciowych. Wybrano droge, ktéra w naszych warunkach
wydaje sie jedynie stuszng i uzasadniong, a mianowicie przepro-
wadzono obnizke oprocentowania, przedtuzenie okresu amorty-
zacyjnego, oraz karencje w splatach rat kapitatowych w drodze
ustawy.

Korzystajgc z tej sposobno$ci, unormowano stope w emisyj-
nym kredycie dtugoterminowym, mianowicie w mys$| ustawy kon-
wersyjnej z dnia 20.X11.1932 r. okre$lono oprocentowanie przy
pozyczkach ziemskich na 4”.°/o, przy pozyczkach miejskich na
5°/o, wzglednie w bankach panstwowych 57°/o, nie naruszajac
przytem poprzedniej stopy procentowej oraz okresow umorze-
nia od wszystkich tych waloréw emisyj bankéw parnstwowych,
ktdre sie znajdujg na rynku prywatnym. Wyjatek ten uczyniono
z tego wzgledu, iz walory emisyj bankow panstwowych gwaran-
towane sg przez Skarb Panstwa. Procz tego przedtuzono okres
amortyzacyjny naogo6t przy pozyczkach ziemskich do lat 55,
w tem 3 lata karencji, przy pozyczkach za$ miejskich od lat 33
do 50/4i, a w odniesieniu do obligacyj komunalnych Banku Go-
spodarstwa Krajowego okres umorzenia przedtuzono do lat 4914,

Jako uzupetnienie ustawy konwersyjnej z dn. 20 grudnia
1932 r., wydano ponadto dwie ustawy, ktore obejmujg dziedzine
kredytow, nieobjetych dwiema omdéwionemi juz ustawami. Mia-
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nowicie: w wydanej ustawie o ulgach w zakresie oprocentowa-
nia i termindéw splaty wierzytelnosci hipotecznych obnizono
oprocentowanie do 6°0 w stosunku rocznym, w ustawie za$
0 urzedach rozjemczych dla spraw kredytowo-rolnych przewi-
dziano mozliwo$¢ ustalenia oprocentowania krétkoterminowych
zobowigzan prywatnych na 4%<°/o w stosunku rocznym.

Jesdli chodzi o ulgi, uzyskane przez zycie prywatno-gospo-
darcze, a w szczeg6lnosci przez rolnictwo w zwigzku z wyzej
wymienionemi ustawami konwersyjnemi, to wedtug obliczen
orjentacyjnych, przeprowadzonych w Ministerstwie Skarbu,
0golne obcigzenie rolnictwa z tytutu kosztow cigzacego zadtuze-
nia wyniesie obecnie okoto 290 miljonéw ziotych, zamiast okoto
480 milj. zt. rocznie, ptaconych przez rolnictwo w latach ubie-
glych. Zmniejszenie tego obcigzenia wynosi wiec okoto 190 milj.
zt., co stanowi 40°0 dawnego obcigzenia.

Ulgi dla innych warstw gospodarczych z tytutu konwers;ji
kredytow dtugoterminowych oraz wydatnego obnizenia oprocen-
towania prywatnych dtugéw hipotecznych wynoszg okoto 50 milj.
zt. w stosunku rocznym.

Ogdtem wiec ,,ustawy konwersyjne* zmniejszyty koszty

kredytéw, objetych temi ustawami, 0 sume okoto 240 milj. zti.
w stosunku rocznym.

Poza ustawami z kompleksu ustaw konwersyjnych wspo-
mnie¢ nalezy jeszcze o0 normowaniu stopy procen-
towej tak w obrebie aparatu kredytowego, jak i w interesach
pozabankowych. | tu kierowano sie dwoma wzgledami. Z jednej
strony dazono do potanienia kredytu, z drugiej — do normowa-
nia stopy procentowej, ptaconej od wkiadéw, wychodzac z za-
tozenia, ze konkurencja w formie oferowania wyzszych procen-
tow od wkiadow jest niebezpieczna dla procesu kapitalizacyjne-
go, a w zwigzku z tem i dla aparatu kredytowego. Wysokie bo-
wiem odsetki, ptacone od wkiadéw, musza odbi¢ sie na
kosztach kredytu. Wiadomg za$ jest rzecza, ze im drozszy kre-
dyt, tem wieksze jest ryzyko, ponoszone przez kredytodawce.
W tym kierunku, w dziedzinie normowania stopy procentowej,
przeszliSmy nastepujgca ewolucje:

Wysoko$¢ maksymalnej stopy procentowej, dopuszczalnej
w interesach kredytowych w stosunkach prywatnych — poza-
bankowych — ksztaltowata sie, jak nastepuje:  Wydane
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w czerwcu 1924 r. rozporzadzenie Prezydenta Rzplitej o lichwie
pienieznej dopuszcza ustalenie w stosunkach kredytowych pie-
nieznych odsetek w wysokosci najwyzej do 24% w stosunku ro-
cznym. W lipcu 1926 r. zostata ona obnizona do 20% w stosun-
ku rocznym. W czerwcu 1927 r. ponownie przesunieto granice
najwyzszych odsetek umownych do 15% w stosunku rocznym.
Rozporzadzenie Ministra Skarbu z dn. 20.X.1932 r. obnizyto
stope do poziomu, obecnie obowigzujacego, t. j. do 12% w sto-
sunku rocznym.

Stopa maksymalna odsetek, dozwolonych w obrocie banko-
wym do lipca 1926 r., nie roznifa sie od stopy procentowej w sto-
sunkach prywatnych i wynosita rowniez 24% w stosunku rocz-
nym. Dopiero od lipca 1926 r. zostata obnizona do 18% w sto-
sunku rocznym. We wrze$niu 192'6 r. obnizono jg do 16%, na-
stepnie w styczniu 1927 r. do 15%, w marcu 1927 r. do 14%,
w maju 1927 r. do 13% (14 maja), dnia 15 maja 1927 r. do 12%
i dn. 30 czerwca 1929 r. do 11%. Ostatnio maksymalng stope
procentowg przedsiebiorstw, trudnigcych sie czynno$ciami ban-
kowemi, unormowato rozporzadzenie z dn. 7.X1.1932 r., ktore
ustalito maksymalne korzysci majgtkowe, osiggane przez przed-
siebiorstwa, trudnigce sie czynno$ciami bankowemi, na poziomie
914% w stosunku rocznym. Stopa prawna wynosi obecnie 10%
w stosunku rocznym.

Stopa, ptacona od wkiadow przez P.K.O., wynosi 5%,
w bankach komercyjnych najwyzej 7%, w komunalnych kasach
oszczednosci od 6% do 8%, w spétdzielniach kredytowych od
6% do 11%.

Ustawa z dnia 29.111.1933 r. w sprawie wysokosci odsetek
od wkiadow i innych lokat pienieznych w komunalnych kasach
oszczednosci i spotdzielniach upowaznita Ministra Skarbu do
ustalania w drodze rozporzadzenia najwyzszej granicy odsetek
od wkiadow i innych lokat pienieznych w komunalnych kasach
oszczednosci i spotdzielniach. Granica ta nie moze by¢ jednak
nizsza od stopy, ptaconej od wkiadow przez P.K.O., powiekszo-
nej od 1/5 tej stopy. Odnosne rozporzadzenie wykonawcze jest
W opracowaniu i niebawem ma sie ukazac.

Reglamentacja stopy procentowej miata réwniez na celu
spowodowanie instytucyj kredytowych do rewizji i kom-
presji swoich kosztow. Niewatpliwie w tonie samych in-
stytucyj problem ten stat sie aktualny z chwilg, gdy kryzys obec-
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ny poczat przybiera¢ na rozmiarze. Odnoszono jednakze wraze-
nie, ze proces dostosowania si¢ do odmiennych warunkéw w tonie
samego aparatu kredytowego nie postepuje tak, jak tego nakaz
chwili wymaga. Ot6z wiasnie celem omoéwionych rozporzadzen
byto przyspieszenie tego procesu. Ostatnie badania, przeprowa-
dzone ze strony Ministerstwa Skarbu, wykazaly, Ze stosunkowa
redukcja kosztéw handlowych w powaznej czesci naszego apa-
ratu kredytowego nastgpita. Ma to miejsce przedewszystkiem
w bankach panstwowych i P.K.O. Tak np. w bankach panstwo-
wych dzi§ pracuje sie naogot marza okoto 2 punktéw. Jesli po-
rownamy te marze ze wzorami zagranicznemi, Znajdziemy, ze
lezy ona znacznie ponizej tego poziomu, ktéry naogét jest uzna-
wany — jako normalny.

Réwniez i bankowo$¢ prywatna, zwiaszcza w ostatnim ro-
ku, przeprowadzita znaczne oszczednosci. To samo mozna po-
wiedzie¢ o najwazniejszych kasach oszczednosci. Niewatpliwie
jednak nie wszystko jeszcze tutaj zostato zrobione i oczekiwac
nalezy, Zze i w przysztosci instytucje kredytowe pojda po tej
linji.

W zwigzku z problemem kosztéw handlowych w aparacie
kredytowym Rzad dazy do tego, azeby nadwyzki rachunkow zy-
skow i strat szty w pierwszej mierze na odpisy watpliwych na-
leznosci i na fundusze rezerwowe. Wyrazem tego byto zalecenie
z poczatkiem ubiegltego roku dla instytucyj kredytowych pry-
watnych niewyptacania dywidend. W zrozumieniu sytuacji ban-
ki prywatne dostosowaty sie do tych wytycznych. Mimo pew-
nych obaw, ktére wysuwano poddwczas, postanowienie takie
zagranicg, jak mozna sadzi¢ z odgtoséw prasowych, znalazto
zrozumienie i podkre$lana byta m. in. w tej mierze solidarno$¢
bankowosci w Polsce. Je$li chodzi o problem kosztéw handlo-
wych w aparacie kredytowym lokalnym, zwiaszcza w spétdziel-
niach, to na tym terenie, ze wzgledu na rozproszkowanie tego
typu instytucyj wskutek fatwosci ich powstawania, jest jeszcze
wiele do zrobienia.

W dotychczasowych uwagach chodzito o nakre$lenie w gto-
wnych linjach tego, co polityka finansowa Rzadu zro-
bita, by stworzy¢ na naszym rynku pienieznym warunki dla
spokojnego jego funkcjonowania. Rzecz prosta, Ze nie mogla sie
ona tylko do tego ograniczy¢. To tez réwnolegle z catem daze-
niem polityki jest w miare mozliwosci pobudzanie dzia-
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talnosci gospodarczej w szeregu Kierun-
kéw. Chodzi tu o polityke interwencyjng Rzadu w dziale za-
mowien rzadowych, w pierwszej linji kolejowych, popieranie
eksportu, zagadnienia, ktorych rozwigzanie zalezne jest od
mozliwosci kredytowych. Pozatem w roku biezacym zostata za-
poczatkowana akcja budownictwa drobnego, na ktérg Rzad
przeznaczyt okoto 20 milj. zt., z czego 15 milj. zt. idzie na kre-
dyty, reszta na rozwigzanie spraw terenowych.

Wychodzac z zatozenia, ze problem zadtuzenia w rolnictwie
moze by¢ utatwiony w wysokim stopniu przez stworzenie wa-
runkéw dla tatwiejszego obrotu ziemia, Rzad starat sie o stwo-
rzenie warunkéw, dogodnych dla parcelacji. W tym Kierunku
Panstwowy Bank Rolny jest upowazniony do wypuszczania li-
stow zastawnych, oprocentowanych w stosunku 4%<, ktore cze-
$ciowo moga by¢ przyjmowane na zalegto$ci podatkowe. Pozatem
moga by¢ w nich sptacane kredyty rolnicze w bankach parnstwo-
wych. Wydane zostaty wszelkie zarzadzenia, azeby akcja ta nie
pozostata na papierze. Istnieje przeto uzasadniona nadzieja, ze
obroty ziemig w bliskiej przysztosci doznajg znacznego ozywie-
nia.

Wspomnie¢ nalezy jeszcze o polityce finansowej Rzadu
w stosunku do przemystu. Sprawa ta traktowana jest indywi-
dualnie i w wielu wypadkach mozna juz zanotowa¢ powazne re-
zultaty. Szereg najwiekszych naszych przedsiebiorstw, przy po-
mocy i wspotudziale Ministerstwa Skarbu i Ministerstwa Prze-
mystu i Handlu, przeprowadzit rewizje swego stanu finansowe-
go, badz przeprowadzi jg w niedalekiej przysztosci. A zatem,
poza obnizka cen hurtowych, poza wywieraniem nacisku na ob-
nizenie cen produkcji i generalji, Rzad daje swojg wspodtprace
w indywidualnych wypadkach, celem zracjonalizowania pro-
dukcji i wprowadzenia pewnych normalnych warunkéw na ryn-
kach niektérych produktow. Akcja ta, indywidualnie prowadzo-
na, stanowi pewien wzoér i przygotowanie dla odbudowy kredy-
tu dla przemystu na przysztosc.

W zwigzku z ustawami konwersyjnemi zamknieto wypu-
szczanie emisji papierow dtugoterminowych. Stwarza sie zatem
dla rynku kredytowego warunki, w ktérych moze przetrawi¢ ma-
terjat obiegajgcy. Poniewaz réwnocze$nie uregulowano warto$¢
kupondw instytucyj kredytowych prywatnych, spodziewac sie
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nalezy, ze przy spokoju nastgpi¢ winna zwyzka kurséw. Réwno-
cze$nie Skarb Panstwa stworzyt mozno$¢ przez emisje bondw
skarbowych dogodnej lokaty krotkoterminowej. Uczynit to z za-
miarem stworzenia trwalego instrumentu w naszej strukturze
kredytowej;, stad tez wielka ostroznos¢, z ktdérg przy emisji
Skarb Panstwa postepuje. Istnieje przeto nadzieja, ze z chwila,
gdy do Swiadomosci naszego aparatu kredytowego przenikng
korzysci, wynikajace z lokowania czeSci zasobow kasowych
w biletach skarbowych, papier ten znajdzie swoj trwaty stan-
ding na rynku pienieznym.

Jezeli chodzi wreszcie 0 najwazniejsze i najogdlniejsze wy-
tyczne na najblizszg przyszios¢, to powinnyby
one zmierza¢ z jednej strony do dalszego otaczania opiekg apa-
ratu kredytowego, a z drugiej strony do stworzenia w Polsce
kredytu, znosnego dla warsztatow pracy. Zatozeniem tej wyty-
cznej jest m. in. tez i rozumowanie, Ze tylko w tej drodze, a nie
w drodze nadmiernych kosztow kredytu, aparat kredytowy uzy-
ska stopniowo swg normalng rentowno$¢, jakotez poprawe
swych aktywow.

Powinno sie nastepnie dazy¢ do racjonalnego usuniecia
walki konkurencyjnej w dziedzinie przyciggania wkiadow,
a w dziedzinie polityki kredytowej do tego, aby poszczegélne
grupy instytucyj kredytowych mozliwie racjonalnie dzielity po-
miedzy siebie teren pracy. Chodzi tu szczegdlnie o drobny prze-
myst i handel, o zainteresowanie sie¢ ze strony instytucyj pry-
watnych w wyzszej mierze $rednim warsztatem pracy.

W zakresie organizacyjnym powinnoby sie wreszcie wpro-
wadzi¢ w dotychczasowej ustawie bankowej pewne zmiany
w kierunku nadania ustawowego bezpieczenstwa materjalnego
dla wkiadéw oszczednosciowych, jak réwniez szereg zmian
w ustawach o komunalnych kasach oszczednosci i spotdziel-
niach kredytowych.



Wactaw Konderski

OGNISKA KRYZYSU

Z powodu pracy Frank'a H, Simondsa: America must cancel ')

Coraz wiecej ukazuje sie oznak, ze kryzys, ktory przezy-
wamy, zbliza sie do punktu przetomowego. Nie znaczy to, bym
sadzit, iz zbliza sie ,,zwrot w konjunkturze*. W procesie tak
niestychanie skomplikowanym odwrdécenie sie linji Kierunkowej
nie moze nastgpi¢ odrazu. Conajmniej nie moze to mie¢ miejsca
w spos6b odczuwalny dla Swiata. Przez punkt przelomowy ro-
zumiem raczej moment, w ktérym ustalone i zrozumiane zostang
przynajmniej praktycznie najistotniejsze cechy obecnego stanu
rzeczy. Od tej chwili zacznie sie dopiero, niewatpliwie diugo-
trwala i mozolna, praca spoteczenstw nad wyjsciem z kryzysu.

Wydaje mi sie, ze bez $wiadomej i celowej pracy wyjscia
niema. Sadze, ze jednym z najdonio$lejszych praktycznie ble-
dow, ktore czyhajg na kazdego, kto bada zagadnienia dzisiejsze-
go kryzysu i zastanawia sie nad drogami wyjscia, jest kwestja
rozumienia automatyzmu proceséw gospodarczych. Nie chce
oczywiscie kwestjonowac ani faktu, ani doniostosci tego zjawiska,
wzgl., SciSlej mowigc, tej grupy zjawisk. Uwazam jednakze, ze
nazbyt czesto traci sie z uwagi w badaniach, iz automatyzm, wia-
Sciwy zjawiskom gospodarczym, zazebia sie w oddziatywaniu
twérczem na procesy ze zjawiskami natury intelektualno-erno-
cjonalnej, z czynnikami ideologicznemi. Mozna dyskuto-
wacé nad materjalnem, t. zn. mutatis mutandis lezgcem w dziedzi-
nie automatyzmu, powstawaniem proceséw ideologicznych, tru-
dno jednak wystepowaé przeciwko tezie, iz ideje, raz powstale,
stajg sie elementami, dziatajgcemi na ksztattowanie sie czynow
ludzkich, a wiec gospodarczych i t. d., tak samo — jak elementy
automatyzmu.

Rozwazania te miatyby walor praktyczny zaréwno dla ba-
dacza, jak dla polityka gospodarczego nawet wtedy, gdybysmy
zajeli stanowisko, iz kryzys dzisiejszy jest normalnym kryzysem
gospodarczym, ktérego przebieg i przezwyciezenie lezy w pla-
szczyznie tych wiasnie, t. zn. gospodarczych, czynnikow. Nabie-

) Frank H. Simonds; America must cancel, — an American rewieus
war — debts, by H. Hamilton. London, April 1933,
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rajag one jednakze wagi szczegOlnej, jezeli sie uwzgledni, ze
z jednej strony wskutek powszechno$ci, a z drugiej — wskutek
dtugotrwatosci, wywotujagcej specyficzng ostros¢ kryzysu, stat
sie on zjawiskiem wybitnie socjalnej i politycznej natury. Ostat-
ni moment tkwi zresztg korzeniami najgtebiej w tej rowniez
okolicznosci, ze kryzys obecny, wynikajacy gospodarczo z do-
niostych zaburzen w miedzynarodowym podziale pracy, spowo-
dowanych przez wojne, juz za punkt wyjscia niejako ma czynniki
politycznej kategorji. W tej tez ptaszczyznie szukaC nalezy, ze
zauwaze nawiasem, istotnych, objektywnych powodow zjawiska
t. zw. etatyzmu, ktory jako fenomen ekonomiczny jest li tylko
wyrazem politycyzacji, by tak powiedzie¢, dzisiejszego kryzysu
gospodarczego.

Oto6z ten, zarébwno pochodnie, jak aktualnie polityczny cha-
rakter obecnego kryzysu nadaje szczegdlng role dla jego losdw,
a wiec i dla likwidacji, momentom natury ideologicznej, t. zn.
momentom Swiadomego i celowego dziatania. Punkt przezwycie-
zenia kryzysu, przezwyciezenia oczywiscie w znaczeniu poten-
cjalnem, polega¢ bedzie na takiem uksztattowaniu sie psychi-
ki spotecznej, azeby momenty ideologicznej, w szczegdlnosci za$
politycznej natury, nie stalty w dziataniu w sprzecznosci z anty-
toksynami, ktére wiasnie produkujg procesy automatyzmu go-
spodarczego.

Dla tego, kto zajmuje takie stanowisko i kto, jak ja, jedno
z gtébwnych ognisk trudnosci, gdy istniaty one jeszcze tylko
.Latent” widziat i widzi w stosunku, zachodzgcym pomiedzy
Stanami Zjednoczonemi Ameryki Pdéinocnej a Europg2), musi
by¢ z natury rzeczy kwestjg szczeg6lnie ciekawg i doniostg ob-
serwowanie procesdw, zachodzacych w psychice, a méwigc utar-
temi terminami, w nastrojach gospodarczych Stanéw. Otdéz ma-
my tam do czynienia w ostatnich czasach ze zjawiskami, ktore
pozwalajg na wysuniecie takiego przypuszczenia, jak sformuto-
wane tutaj przeze mnie na poczatku.

Oczywiscie, bytoby przedwcze$nie mowié o jakiejs krystali-
zacji—jako o fakcie dokonanym, a przynajmniej dokonywujacym
sie. Najoczywistszym tego dowodem sg sprzecznosci obecnej po-
lityki Stanéw. Z jednej strony Roosevelt inicjuje $wiatowg kon-

2) Konjunktury $wiatowe a nasza polityka gospodarcza. Krakéw. 1926.
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ferencje gospodarczg, ktorej mr. Hull, Sekretarz Stanu, ucho-
dzacy za Egerje gospodarczg Prezydenta, daje wobec dzienni-
karzy jako tto stwierdzenie, ze ,the United States had been one
of the leaders in economic nationalism, and that, now, when that
policy had resulted everywhere in economic stagnation, it was
time for Americans to recognize their responsability and to give
a lead in the opposite direction”.3) Z drugiej strony, jednocze-
$nie, Roosevelt inicjuje oderwanie sie dolara od podstawy zto-
tej, co, uzasadniane jako zarzadzenie, majace na oku li tylko
konsekwencje wewnetrzne dla zycia Stanéw, stanowi jednak,,
praktycznie, probe rozszerzenia przez nie moznosci penetracji
towarowej nazewnatrz, a wiec przy wymaganiu sptacania dtugéw
przez Europe, a w szczegolnosci dlugéw wojennych, i przy kon-
serwowaniu prohibicyjnej polityki w zakresie importu towarowe-
go réwna sie objektywnie dazeniu do petryfikacji, a nawet do
zaostrzenia tego stanu, ktory Hull tak kategorycznie osadza.
Tem niemniej jest wiasnie objawem, Ze przeobrazenia zachodzg
i dowodem, jak daleko juz postapity — fakt, ze minister Unji
moze z podobnemi tezami wystepowac.

Jedng z charakterystycznych manifestacyj tych zmian jest
tez ksigzka, ktoéra daje mi powod do niniejszych uwag. Napisat
ja znakomity publicysta, ktory zdaje sobie sprawe z tego, ze,
jak powiada w przedmowie, ze wszystkich zagadnien, oczekuja-
cych na progu nowy rzad (Roosevelt'a) rankiem 4 marca, zadne
nie jest tak doskonale niepozgdane i zadne sie tak jaskrawo nie
rysuje — jak zagadnienie dtugdéw wojennych.4) Taki stan rzeczy
istnieje dla obu stron zainteresowanych, zaréwno dla Unji, jak
dla dtuznikéw, a brak uregulowania go, wzgl. rozwigzania wywo-
tuje skutki w zyciu catego naszego globu. Skutki najfatalniejsze.
Whprawdzie bowiem autor stwierdza, ze nawet najradykalniejsze
zakatwienie sprawy dtugow przez skre$lenie ich ze strony Unji,
albo przez zawdd ze strony Europy nie jest w stanie zapewnic
samo przez sie powrotu do pomysInosci ani w Stanach, ani u kon-

1) Cytuje podtug Timesa z 11 kwietnia r. b.: The Washington talks (w
ttumaczeniu: Stany Zjednoczone byly jednym z przywdédcéw ekonomicznego
nacjonalizmu, a przeto teraz, gdy ta polityka spowodowata wszedzie stagna-
cje gospodarcza, przyszedt czas dla Amerykanow, by zrozumieli swa odpo-
wiedzialno$¢ i by dali poczatek ruchowi w strone przeciwna.

9 Str. 13,
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trahentows), niemniej stusznie podkresla, ze usunetoby to
przeszkody, ktére dzisiaj beznadziejnie blokujg wszelkg moznosé
poprawy gospodarczej6).

Simonds jest zdecydowanym zwolennikiem zupetnego skre-
$lenia dhugdw. W sposob niezmiernie jasny, ciekawy i przeko-
nywujgcy ttumaczy swoim rodakom istote problemu, ktory po-
lega na tem, ze Europa nie moze sptaca¢ dtugbw w gotowce,
ktdrej ze StanOw nie wzieta, jezeli tej gotowki wiasnie ze Stanéw
nie otrzyma. Innemi stowy, Zze nie moze regulowac zobowigzan
inaczej, niz w drodze dostarczania Unji ddbr i ustug. Taki spo-
sob zatatwienia sprawy bytby jednakze dla Europy o tyle ko-
rzystny, o ile dla Unji nie jest pozadany lub musiatby byé pe-
ten ujemnych konsekwencyj. Pokrywanie przez Europe dosta-
wami wzgl. $wiadczeniami czesci zapotrzebowania, wystepujace-
go w gospodarstwie narodowem Stanéw, musiatoby o tyle obni-
zy€ zadania, z ktéremi rynek Standéw zwraca sie dzisiaj do czyn-
nikéw lokalnych, zaopatrujgcych jego potrzeby. Musiatoby to
wywota¢ odpowiednie skurczenie moznosci pracy w Stanach w tej
samej mierze, w jakiej wywotatoby zwiekszenie napiecia zycia
gospodarczego w Europie. W rezultacie tedy niema innego wyj-
$cia poza tem, ze Stany muszg same sobie sptaci¢ dtugi, ktore
na prowadzenie wojny zaciagneta u nich Europa. Muszg to
zrobi¢ nawet wtedy, gdy, jak doniedawna, stwarzaty zitudzenie,
Ze Europa ptaci, dostarczajac jej potrzebnych po temu $rodkow
w postaci pozyczek gotdwkowych, ktore zamarzaty, poniewaz
i tych nie mogli pozyczkobiorcy sptaca¢ Unji dostawami i Swiad-
czeniami. Autor przyznaje racje temu, kto twierdzi, ze nie jest
Sfair” taki stan rzeczy, t. zn. skreSlenie pretensji do Europy
z racji dlugbw wojennych i sptacenie obywateli amerykanskich,
posiadajgcych zobowigzania rzadu Unji, przez podatnika ame-
rykanskiego. Czyz mozna jednak méwic tutaj o ,fair" wogole?
Czy trzesienie ziemi w San Francisco byto ,fair"? Pamieta¢
za$ trzeba, ze wojna Swiatowa, podobnie jak inne Kleski, byta
katastrofg, a nie inwestycjg.7) Jedna istnieje tylko okazja,
w ktorej Europa mogtaby sptaci¢ ditugi wojenne w sposéb dla
Unji pozyteczny. Jest to wypadek wojny, prowadzonej przez

5 Str. 95—96.
G) Str. 96.
r) Str. 89.
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Stany, w ktérej Europa mogtaby by¢ dla nich dostawca tak, jak
Stany byty nim dla Europy.8)

Jezeli Stany nie skreslg dtugébw wojennych z wiasnej ini-
cjatywy, nastapi to via facti. Europa przestanie ptaci¢, bo pta-
ci¢ nie moze. Uchybienie terminu czerwcowego nie bedzie wa-
runkowym odroczeniem ptatnosci, jak to miato miejsce w grud-
niu roku ubiegtego, lecz definitywng repudjacja.9) Zreszty, prak-
tycznie, autor przypuszcza, ze trudno mysle¢ juz teraz o zatat-
wieniu definitywnem. Dlatego jest zwolennikiem prolongaty mo-
ratorjum w terminie czerwcowym.

Ksigzka Simonds'a jest niezwykle ciekawa. Najpierw sama
przez sie. Racje ma autor przedmowy, gdy podnosi szczegdlny
talent Simonds'a w zakresie analizy oraz w zakresie prostoty
przedstawienia rzeczy bez ujmy dla poziomu. Pod tym wzgle-
dem praca daje wysoki stopien zadowolenia zaréwno czysto inte-
lektualnego, z punktu widzenia myslenia, jak estetycznego,
z punktu widzenia architektoniki i sposobu wyktadu. Pozatem
jednak szczegélny walor jej polega z jednej strony na doskona-
leni przedstawieniu sposobu ujmowania dotyczacych probleméw
przez spoteczenstwo Standw, a z drugiej — na fakcie, ze do-
wodzi ona, iz w dotychczasowym sposobie ujmowania zaczynajg
zaznaczac sie nowe punkty krystalizacyjne, o ktérych znaczeniu
dla przebiegu wypadkéw moéwitem tu na poczatku. Dlatego tez
moze istotnie stuszne sg stowa przedmowy, ktéra méwi, iz ,this
book is a very short one, but it is a vegry big one*.

Stefan Warchot

TRZECI ROK DZIALALNOSCI BANKU
ROZRACHUNKOW MIEDZYNARODOWYCH

Trzeci rok dziatalnosci Banku Rozrachunkéw Miedzynaro-
dowych byt réwnoczesnie okresem, w ktdrym wraz ze Stanami
Zjednoczonemi szes¢ panstw zaniechato systemu waluty ziotej,
innych sze$¢ panstw wprowadzito ograniczenia dewizowe lub
zaostrzyto dotychczas istniejgce, wreszcie w ktérym odnowiono

§ Str. 78.
9) Str. 93.
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poprzednio zawarte umowy o prologate zobowigzan. Wszyst-
kie te wydarzenia wzmagaty dotychczasowe powiktania w mie-
dzynarodowych obrotach pienieznych i powodowaty spadek
tych obrotow, ktory z natury rzeczy odbijat sie szkodliwie na
operacjach Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych.

Uklad, zawarty 9 lipca 1932 roku w Lozannie miedzy pan-
stwami wierzycielskiemi a Niemcami, oraz pdzniejsze postano-
wienia zwigzane z tym ukladem—zawiesity sptaty reparacyjne,
pozbawiajgc w ten sposob Bank jednego z podstawowych skia-
dnikéw dziatalnosci. Zamiast dotychczasowych sptat repara-
cyjnych rzad niemiecki ma dostarczy¢ Bankowi 5°/o-we obli-
gacje na sume 3 miljardéw dolaréw, celem ulokowania na po-
szczegoblnych rynkach, jednakowoz decyzja ta nie nabrata mocy
obowiazujacej, poniewaz ukiad nie zostat ratyfikowany. Od-
padat rowniez, dokonywany poprzednio przez Bank, transfer
dtugéw do Standéw Zjednoczonych, ktérych rata w dniu 15 grud-
nia 1932 roku przewaznie nie zostata uregulowana, a te nielicz-
ne kraje, ktore jg zaptacity, uczynity to, pomijajgc posrednictwo
Banku.

W rezultacie dziatalno$¢ Banku, ktéra w mysl art. 3 statutu
winna polega¢ na popieraniu wspotpracy bankéw centralnych,
stwarzaniu utatwien w miedzynarodowych obrotach pienieznych
i spetnianiu roli powiernika w miedzynarodowych rozrachun-
kach pienieznych, nie rozwijata sie¢ rownomiernie w trzech za-
kreslonych kierunkach statutowych.

Popieranie wspoipracy bankow
centralnych.

Wyrazem dziatalnosci Banku w tej dziedzinie byly rozne
wysitki, zmierzajgce do przywrocenia rownowagi stosunkéw pie-
nieznych.

Po doktadnem zbadaniu warunkéw niezbednych do zado-
walniajgcego dziatania systemu pienieznego oraz po zasiegnie-
ciu w tej mierze opinji bankéw centralnych rada B. R. M. po-
wzieta w dniu 11 lipca 1932 roku jednomysing uchwate w przed-
miocie powrotu do waluty ziotej. Uchwala ta, pokrywajgc sie
z zaleceniami Delegacji Ztota Komitetu Finansowego Ligi Na-
rodow, podkresla, ze waluta ziota jest najlepszym mechaniz-
mem, zapewniajagcym swobodny obrét towaréw i kapitatdw.
Jednakowoz powrét do tej waluty nie zalezy od woli bankéw
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centralnych, lecz od dotozenia staran przez rzady w kierunku
przywrdcenia rownowagi gospodarczej i finansowej poszczegol-
nych krajéw oraz w kierunku znalezienia dostatecznego rozwig-
zania sprawy reparacyj i dlugébw wojennych. Jezeli wszystkie
te zagadnienia zostang pomysinie uregulowane, woéwczas umoz-
liwiona bedzie odbudowa miedzynarodowego systemu waluty
zlotej.

Uchwala powyzsza, podana nastepnie do publicznej wiado-
mosci, ma wielkie znaczenie dlatego, ze, zwracajgc sie przeciw
wszelkim eksperymentom walutowym, jest pierwszem zasadni-
czem wystgpieniem Banku oraz kierownikéw bankéw central-
nych w sprawach polityki walutowej. Wywarta ona decydujacy
wplyw na plzZniejsze prace komitetu przygotowawczego kon-
ferencji Swiatowej, a takze znalazta oddzwiek w sprawozda-
niach rocznych niektérych bankéw centralnych.

Prace Banku nad normalizacjg stosunkow pienieznych ujaw-
nity sie zkolei w czasie konferencji w Stresie, poSwieconej spra-
wom panstw Europy Srodkowej i Wschodniej. Z tytutu udzie-
lonych tym krajom kredytow Bank byt szczeg6lnie zaintereso-
wany w obradach konferencji i dlatego wystat na nig swego ob-
serwatora, a takze na prosbe przygotowat materjaty, dotyczace
kontroli dewiz w tych panstwach, sytuacji bankéw centralnych
i kredytow, z jakich te banki korzystaja. W zwigzku z zapro-
jektowaniem przez konferencje utworzenia funduszu normali-
zacyjnego, majacego na celu stabilizacje walut w tych panst-
wach, Bank byt przewidziany na administratora tego funduszu.

W mysl uchwaty powzietej w Lozannie wspotpracowat Bank
w przygotowaniach do konferencji Swiatowej. Dwaj jego przed-
stawiciele brali udziat w pracach sekcji finansowej komitetu
przygotowawczego, ktorej przedtozyli opracowane w Banku ma-
terjaty, dotyczace waluty ziotej, dewizowo-ziotej, zniesienia
ograniczen dewizowych, srebra i innych zagadnien pieniezno-
kredytowych. W opracowaniach tych, ktdre staty sie podstawa
whnioskéw sekcji finansowej, podkreslono, ze zwyzka cen przy
pomocy polityki kredytowej skazana jest na niepowodzenie. Po-
wstrzymanie dotychczasowego procesu deflacji i podniesienie
dochodu da sie osiggna¢ przy pomocy redukcji dtugéw w dro-
dze umoéw dwustronnych oraz przy pomocy $rodkéw gospodar-
czych, jakim jest przedewszystkiem przywrdcenie swobody w

3
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wymianie towaréw Powrdt do bimetalizmu uznany zostat za
pomyst niedoktadnie przemyslany z tego wzgledu, ze rozsze-
rzenie kredytu moze nastapi¢ niekoniecznie przez restytucje
srebra, ktOra pociggnie za sobg zwyzke ceny tego metalu, a
prawdopodobnie réwniez i pogtebienie dalszego spadku poziomu
cen w krajach wschodnich.

Oprocz tych prac, majacych na celu uzdrowienie waluty,
rozwijat Bank dotychczasowe stosunki z bankami centralnemi
i byt osrodkiem wymiany pogladéw w sprawach pienieznych, co-
raz bardziej koniecznej w miare rosngcych w tej dziedzinie
trudnosci.

Stwarzanie utatwien w miedzynarodowych
obrotach pienieznych.

Miedzynarodowe obroty pieniezne nie byly w 1932
roku petnym wyrazem obrotéw towarowych, ktore skurczyty sie
niestychanie, lecz wynikalty przewaznie z przyczyn pozagospo-
darczych. Charakter tych obrotow wyklucza z nich jakikolwiek
czynny udziat Banku, ktory skutkiem tego ogranicza sie w swem
sprawozdaniu rocznem tylko do zobrazowania ruchu ziota i ru-
chu kredytéw krotkoterminowych, jaki dokonat sie w 1932 roku

Produkcja ztota wyniosta w 1932 roku 2.559 milj. frankow
szw., przekroczyta zatem o 139 milj. fr. najwyzszy poziom, jaki
byt dotychczas osiggniety w 1915 roku. Wzrostowi produkcji
ztota towarzyszyt rownocze$nie wzrost wywozu tego metalu z
Indyj i Chin, gdzie byt dotychczas tezauryzowany, a z drugiegj
strony spadek jego zapotrzebowania dla celéw przemystowych.
Wywdz ztota z samych Indyj w 1932 roku oszacowany jest na
1 miljard fr. szw., t. j. prawie tyle, ile wyniosta produkcja tego
metalu w Afryce Potudniowej. Dzieki niemu Indje nietylko po-
wstrzymaty sie od zaciggania nowych zobowigzan, ale sptacity
nawet kredyty uzyskane w Londynie, co oddziatato korzystnie
na kurs funta i walut z nim zwigzanych.

Wzrost produkcji ztota i jego wywoéz z Indyj przyczynit sie
do zwiekszenia w 1932 r. rezerw bankow centralnych i rzagdow
0 3.130 milj. fr. szw., mimo ze réwnoczes$nie duze rozmiary przy-
brata tezauryzacia tego metalu, zarbwno w Europie, jak i w
Stanach Zjednoczonych. Przyrost rezerw ztotych przypada cat-
kowicie i prawie wylgcznie na Bank Francuski, Holenderski i
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Szwajcarski. Rezerwy zitota Stanéw Zjednoczonych, uszczuplo-
ne w pierwszej potowie roku o 700 milj. doi. na rzecz europej-
skich bankéw centralnych, skutkiem doptywu w drugiej potowie
metalu tezauryzowanego przez ludnos¢, nie zmienity sie pra-
wie w ciggu roku.

Obok zmian w zapasach ztota zmienity sie rowniez rezerwy
dewiz w bankach centralnych, tak, ze w koncu 1932 roku wynio-
sty one tylko czwartg cze$¢ sum z okresu poprzedzajacego bez-
posrednio kryzys finansowy 1931 roku Spadek zapaséw dewi-
zowych nastgpit skutkiem tego, ze banki centralne krajow dtuz-
niczych uzyty ich przedewszystkiem do wyréwnania zobowigzan,
a pozatem, ze wszystkie banki centralne wymienity cze$ciowo
lub catkowicie dewizy na ztoto. W zwigzku z tem zapasy dewiz
zmniejszyty sie w pierwszym wypadku w przyblizeniu o 211
miljarda fr. szw., a w drugim o 5 miljardéw.

Zmiany zapasow ziota i dewiz byly odbiciem ruchu kapi-
tatdw, ktéry w 1932 roku wynikat: z operacyj handlowych, likwi-
dacji kredytow krotkoterminowych, operacyj spekulacyjnych,
wykupu przez kraje dtuznicze swych waloréow emitowanych za-
granicg z obawy przed deprecjacjg waluty i t. p. Najwigksze
znaczenie w obrocie kapitatow miata likwidacja kredytow krot-
koterminowych, ktéra odbywata sie jednakowoz w wolniejszem
tempie, anizeli przed rokiem. Mimo tej likwidacji, stan mie-
dzynarodowego zadtuzenia krétkoterminowego w koncu 1932
roku oblicza Bank na 30 miljardow frankdw, przyczem potowa
tej sumy objeta byta uktadami moratoryjnemi i ograniczeniami
dewizowemi.

Dodatnim objawem, ktéry podkresla Bank, byto dostosowy-
wanie sie ceny kredytu do zmienionych warunkéw gospodar-
czych. Znizka stop dyskontowych bankdéw centralnych trwata
prawie przez caty rok. Nieco trudniej odbywata sie redukcja
oprocentowania kredytu diuterminowego, jednakowoz i w tym
dziale zarysowat sie postep, ktérego wyrazem byty konwersje,
przeprowadzone przez rzady niektorych krajow.
Spetnianie roli powiernika w miedzyna-

rodowych rozrachunkach finansowych.

Czynnosci powiernika lub agenta fiskalnego panstw wierzy-
cielskich dokonywa Bank w odniesieniu do rocznych sptat rzadu
niemieckiego, wegierskiego, butgarskiego i czechostowackiego
oraz pozyczek Dawes'a, Young‘a i austrjackiej z 1930 roku.
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Ustalona w planie Young‘a roczna sptata niemiecka miata
wynie$¢ w okresie od 1 kwietnia 1932 roku do 31 marca 1933
roku 1.672,1 milj. mk., z czego na cze$¢ zmienng przypadato
1.060,1 milj. mk., a na cze$¢ statg 612 milj. mk. Jednakze przez
pierwsze trzy miesigce tego okresu obowigzywato w stosunku
do czesci zmiennej moratorjum Hoover'a, skutkiem czego otrzy-
mywat Bank w tym czasie co miesigc tylko wplaty na poczet
czedci statej. Whplaty te w tacznej kwocie 153 milj. mk, po
potraceniu sum niezbednych na obstuge pozyczki Young‘a, prze-
kazat Bank, w mysl umowy londynskiej z 11 sierpnia 1931 roku,
w  formie pozyczki  kolejom  niemieckim.  Poczgwszy
od lipca 1932 roku splaty reparacyjne  zostaty
zawieszone, w mysl ukiadu zawartego w Lozannie 9 lipca tegoz
roku. Odtad Niemcy obowigzane byty wptaca¢ do B. R. M. tylko
sumy niezbedne na obstuge pozyczek Dawes'a z 1924 roku
i Younga z 1930 roku. Na koszty obstugi pierwszej pozyczki
otrzymat Bank w ciggu okresu sprawozdawczego 71,4 milj. mk.,
a na koszty obstugi drugiej pozyczki 64,4 milj. mk., poczem sumy
te rozdzielit pomiedzy transze poszczeg6lnych krajow. Obstuga
dokonywana byta wedtug klauzuli ztota, zamieszczonej na obli-
gacjach, co mialo praktyczne zastosowanie w odniesieniu do
transzy brytyjskiej i szwedzkiej.

Sptata roczna rzadu wegierskiego, ustalona przez panstwa
wierzycielskie na mocy traktatu w Trianon, miatg wynie$¢ od
1 kwietnia 1932 roku do 31 marca 1933 roku 9 miljonéw koron
ztotych, ptatnych Bankowi po potowie 30 czerwca i 31 grudnia
1932 roku. Jednakowoz pierwsza potowa zostata objeta przez
moratorjum Hoovera z wyjatkiem czeSci w kwocie 327,2 tys.
koron ztotych, ktorg rzad wegierski rnusiat wptaci¢ Bankowi na
utworzony przez panstwa wierzycielskie specjalny fundusz
agrarny. Z uregulowania drugiej potowy zostat rzad wegierski
catkowicie zwolniony przez panstwa wierzycielskie, ktore zgo-
dzity sie w Lozannie na zawieszenie sptaty odszkodowan nie
niemieckich do 15 czerwca 1933 r. W mysl tej ugody nie otrzy-
mat Bank nic od rzadu bulgarskiego i czechostowackiego: pierw-
szy winien byt wptaci¢ 10 milj. fr. po potowie 30 wrzesnia 1932
roku i 31 marca 1933 roku, a drugi — 10 milj. mk. w dniu 1 lipca
1932 roku i 1 stycznia 1933 roku.
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Wreszcie Bank czuwat w charakterze powiernika nad pra-
widtowg obstugg pozyczki austrjackiej, zaciggnietej w 1930 roku
w kwocie okoto 439 milj. szylingbw. Celem obstugi pozyczki
przekazywane sg co miesigc na rachunek powiernika w Banku
Austrjackim wplywy z cet i monopolu tytuniowego. Z chwilg
zakupienia niezbednej na obstuge sumy dewiz reszta wptywow
zwolniona jest na rzecz rzadu austrjackiego. W okresie sprawo-
zdawczym rzad austrjacki nie zawiesit wprawdzie obstugi tej
pozyczki i wyptacit kupony nalezne 1 lipca 1932 roku i 1 stycz-
nia 1933 roku, jednakze zaprzestat wptaca¢ przewidziane w umo-
wie sumy na rachunek powiernika, uzasadniajgc swoj krok ciezkg
sytuacjg finansowa.

Bilans Banku.

Bilans Banku, zestawiony w dniu 31 marca 1933 roku, wy-
kazuje w poroéwnaniu z bilansami za dwa poprzednie lata skur-
czenie sie prawie wszystkich operacyj czynnych i biernych.
W ciggu roku ogolna suma bilansowa zmniejszyfa sig o 185,4 milj.
fr., wskutek obnizenia si¢ 0 156,5 milj. fr. wkladéw bankéw bi-
letowych, dokonywanych na wiasny rachunek, oraz o 54,9 milj.
fr—na rachunek rzaddw. Spadek pierwszego rodzaju wkiadow
nastapit w zwigzku z zamiang przez banki centralne dewiz na
ztoto, a pozatem réwniez dlatego, Ze statut Banku nie pozwala
na dokonywanie operacyj w walutach nieustabilizowanych.
Wkiady bankéw biletowych na rachunek rzadéw prawie ze za-
nikty po odpadnieciu sptat reparacyjnych w zwigzku z morator-
jum Hoover‘a i uktadém lozanskim oraz skutkiem powstrzyma-
nia sie od gromadzenia sum, niezbednych na sptate dtugéw wo-
jennych wzgledem Stanéw Zjednoczonych.

Wkiady dtugoterminowe, zwigzane z odszkodowaniami, nie-,
wymagajace przytem oprocentowania, nie wykazujg zadnych
zmian w ciggu dotychczasowej dziatalnosci Banku, muszg bo-
wiem odpowiada¢ minimalnym pozostatosciom, przewidzianym
w umowach haskich, ktére formalnie jeszcze obowigzuja.

Wozrost wykazaty jedynie w ciggu roku kapitaty wiasne Ban-
ku — zaktadowy i rezerwowe. Kapitat zaktadowy, podzielony
na 200 000 akcyj, miat by¢ w mys$l statutu przejety w ciggu
dwach lat od zatozenia Banku. Z tego powodu w maju 1932 r. sie-
dem krajow zatozycielskich przejeto pozostate 26 400 akcyj,
wptacajagc wymagane 25% wartosci, t. j. 16,5 milj. frankow,
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z tym warunkiem, ze odstgpig po rownej czesci akcyj tym ban-
kom, posiadajgcym walute ztotg, ktére w ciggu najblizszych pie-
ciu lat zechcg sta¢ sie akcjonarjuszami B, R. M. Fundusze re-
zerwowe zostaty powiekszone o 5,6 milj. fr., dzieki odpisom, do-
konanym w mysl art. 53 statutu, z zysku, ktory w roku sprawo-
zdawczym wyniost 14,1 milj. fr. Przedewszystkiem wiec odpi-
sano z tego zysku 5% na fundusz statutowy, zkolei wydzielono
6°/0 dywidendy, z pozostatej sumy odpisano 20% na fundusz
dywidendowy, nastepnie 50% na fundusz ogolny i wreszcie pozo-
stato$¢ podzielono pomiedzy te panstwa, ktére w mysl uktadow
haskich zobowigzaty sie do utrzymywania w B. R. M. minimal-
nch wktadow w ciggu 5 lat.

Polityka lokacyjna Banku prowadzona byfa pod katem za-
bezpieczenia dostatecznej ptynnosci i unikania ryzyka walutowe-
go. Pierwsze zadanie miat Bank ulatwione o tyle, ze w mysl
zawartych uméw mogt korzysta¢ z redyskonta w bankach cen-
tralnych; drugie zadanie realizowat tak, azeby lokaty w kazdej
walucie odpowiadaty wkiadom w tejze walucie. W mysl tego
nalezy sadzi¢, Ze wiekszo$¢ lokat bezterminowych dokonana zo-
stata w dolarach i frankach francuskich, poniewaz 45,8% wkia-
déw bezterminowych opiewato na dolary, a 32,6% na franki
francuskie.

Na lokaty terminowe ztozyt sie gtownie udziat Banku w kre-
dytach udzielonych w 1931 roku Bankowi Niemieckiemu, Au-
strjackiemu, Wegierskiemu i Jugostowianskiemu. Wskutek
przeprowadzonej z duzym trudem czeSciowej likwidacji tych
kredytéw, udziat Banku zmniejszyt sie w koncu marca 1933 roku
do 169 milj. fr., poczem dopiero w kwietniu r. b. zredukowany
zostat do 80 milj. fr, w zwiazku z catkowity sptatg kredytu
przez Bank Rzeszy.

Tak samo, jak w poprzednich sprawozdaniach — nie podaje
Bank geograficznego rozmieszczenia lokat, nadmienia tylko, ze
z ogdlnej ich sumy przypadato na Niemcy 31%, nie wliczajgc
w to kredytu udzielonego Bankowi Rzeszy w wysokosci 17,5 milj.

dolaréw.
* *

U

Przeglad dziatalnosci Banku Rozrachunkéw Miedzynarodo-
wych w trzecim roku jego istnienia wykazuje, Ze rola Banku,
jako powiernika w miedzynarodowych rozrachunkach finanso-
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wych z tytutu reparacyj, stata sie zupetnie podrzedna. Pocig-
gneto to za sobg duzy spadek $rodkdw obrotowych Banku, ktore
tak gwaltownie wzrastaty w dwoch poprzednich latach. Drugie
zadanie Banku, jakiem jest utatwianie miedzynarodowych obro-
tow pienieznych, nie mogto by¢ zrealizowane w zwigzku z ogél-
ng sytuacja gospodarcza i walutowa. Natomiast zupetnie wyraz-
nie zarysowata sie rola Banku — jako instytucji powotanej do
utatwiania wspotpracy bankdéw centralnych i funkcjonowania
waluty ztotej. Rola ta stwarza dla Banku duze mozliwosci dzia-
fania, wobec koniecznosci stabilizowania zdeprecjonowanych
walut.

ZJAZD DZIALACZOW GOSPODARCZYCH
| SPOLECZNYCH

W dniach 18, 19 i 20 maja b.r. odbyt sie w Warszawie wiel-
ki Zjazd Dziataczy Gospodarczych 1 Spotecznych, zwotany
z inicjatywy B.B.W.R. przez Prezesa Bloku p. Walerego Stawka.

Cel Zjazdu zostat okreSlony przez jego organizatorow
w sposéb nastepujacy:

a) zobrazowanie i praktyczne przestudjowanie catoksztal-
tu dziatalnosci Rzadu w sprawach gospodarczych;

b) nakre$lenie wytycznych dalszych prac spotecznych w te-
renie w zwigzku z ostatnio wydanemi ustawami i nowemi warun-
kami gospodarczemi, Kktore zycie codziennie samo narzuca;

¢) podjecie tworczej inicjatywy gospodarczej w terenie,
celem wykorzystania obecnych mozliwosci dla zaktywizowania
zycia gospodarczego.

Jezeli wzig¢ pod uwage powyzsze cele Zjazdu, to trzeba za-
znaczy€, ze Zjazd udat sie znakomicie. Brato w nim udziat oko-
to 1000 dziataczy gospodarczych, politycznych i spotecznych,
wérédd ktorych byto caty szereg wybitnych osobistosci, znanych
oddawna z pracy na tych polach. Na szczeg6lne podkreslenie
zastuguje fakt, ze w Zjezdzie licznie i bardzo wszechstronnie
reprezentowani byli dziatacze prowincjonalni.

Pierwszy dzien Zjazdu poswiecony byt obradom plenarnym.
Zaszczycit je swojg obecnoscig P. Prezydent Rzeczypospolitej
i Rzad. Po przemdwieniach inauguracyjnych p. Prezesa Stawka
i p. Premjera Jedrzejewicza wygloszone zostaty trzy zasadni-
cze referaty: p. Wiceminister Tadeusz Lechnicki przedstawit ze-
branym wytyczne ostatnich prac gospodarczych Rzadu, naste-
pnie b. Minister Skarbu, p. Ignacy Matuszewski zobrazowat po-
fozenie gospodarstwa polskiego na tle obecnej sytuacji Swiato-
wej, a wreszcie p. Wiceprezes B. G. K. Stefan Starzynski wska-
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zatl i omowit szereg najwazniejszych zagadnien finansowo-go-
spodarczych, zwigzanych z pracg w terenie. PrzemOwienia po-
wyzsze, hardzo wyczerpujgce i zawierajagce wiele ciekawych
uwag i materjatdw, zostaty w catosci wzglednie w obszernych
strzeszczeniach opublikowane w prasie, dlatego tez nie widzi-
my potrzeby przedrukowywania ich jeszcze w naszym miesie-
czniku.

Wiasciwa praca Zjazdu odbyta sie w Komisjach. Komisyj
powotano pie¢, a mianowicie: 1) Rolnicza, 2) Przemystowo-
Handlowa, 3) Finansows, 4) Samorzadows i 5) Pracy. Pierwsze
dwie Komisje dzielity sie jeszcze pozatem na sekcje. W Komi-
sjach powyzszych — poza przygotowanemi zgory kilkunastoma
referatami — zabierato glos okoto 200 oséb, dzieki czemu dy-
skusja w Komisjach data mnéstwo bardzo ciekawego i wielo-
stronnie kazde zagadnienie ilustrujgcego materjatu.

Jezeli chodzi o zainteresowania, zwigzane z kierunkiem na-
szego pisma, to chcielibySmy Czytelnikow naszych poinformo-
wac obszerniej o zagadnieniach finansowych, poruszonych i omo-
wionych na Zjezdzie. W obecnym numerze podajemy dlatego
artykut p. Dyr. Wiodzimierza Baczynskiego, Kierownika De-
partamentu Obrotu Pienieznego w Ministerstwie Skarbu na te-
mat polityki finansowej Rzadu, w szczego6lnosci jego stosunku
do polskiego aparatu kredytowego w latach ubiegtych. Artykut
ten, jak to juz zaznaczyliSmy, pokrywa sie w duzej czesci z tre-
Scig referatu, wygtoszonego przez p. Dyr. Baczynskiego w Ko-
misji Finansowej Zjazdu. W nastepnym numerze postaramy sie
omowi¢ najwazniejsze zagadnienia finansowo-kredytowe, po-
ruszone w innych referatach i przeméwieniach w Komisji Finan-
sowej, a obecnie podajemy doktadnie streszczone przeméwienie
Przewodniczgcego Komisji Finansowej, p. Prezesa Stefana Sta-
rzynskiego, wygtoszone na plenum Zjazdu, w ostatnim dniu jego
obrad. Przemowienie to reasumuje wyniki obrad Komisji Finan-
sowej, ustalajgc zasadnicze tezy i wnioski, jakie z obrad tej Ko-
misji wynikaty.

Wyniki prac Komisji Finansowej.

Streszczenie przemowienia p. Prezesa
St. Starzynskiego.

Komisja Finansowa stwierdzita, ze zasady panstwowej po-
lityki finansowej, a mianowicie réwnowaga budzetu panstwo-
wego i zdecydowana ochrona waluty, zasady niezmieniajgce sie
w Polsce od lat 7-miu, sg zupetnie stusznie uznane za podsta-
wowe. Dzieki nieztomnej woli i wielkiemu wysitkowi w stoso-
waniu tych dwdch zasad, Polska w dziedzinie finansowej o0sigg-
nefa bardzo pomysine wyniki.
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Komisja stwierdzita, ze zasada row-
nowagi budzetowej jest podstawg kaz-
dego gospodarstwa, poczagwszy od Dbu-
dzetu poszczegolnego obywatela, a na
rownowadze budzetu panstwowego kon-
czac. Rownowaga budzetu Panstwa zostata utrzymana. Pan-
stwo weszto w okres ztej konjunktury gospodarczej z rezer-
wami kasowemi, nagromadzonemi w dobrej konjunkturze, z
drugiej za$ strony Komisja stwierdzita, ze Rzad zrobit wszystko,
co lezato w jego mocy, aby -te rbwnowage utrzymaé. Jednak
zasada rownowagi budzetu nie wszedzie jest stosowana: odnosi
sie to do samorzadu gospodarczego, jak i terytorjalnego. W tej
dziedzinie lezy przed nami wielkie pole pracy. Na dziataczach
gospodarczych spoczywa obowigzek zrealizowania tej wytycz-
nej — zrownowazenia budzetow wszystkich jednostek gospo-
darczych, publicznych i prywatnych. Jest to jeden z kapital-
nych naszych obowigzkéw, a urzeczywistnienie tej zasady zale-
zy od umiejetnosci przystosowania sie do obecnych zmienionych
warunkow gospodarczych.

Drugg zasadag naszej polityki finan-
sowej jJjest statos¢ waluty. Dzieki wytrwalej
i konsekwentnej polityce Rzadu statos¢ waluty polskiej
zostata osiggnieta. Od siedmiu lat zloty polski nie ule-
ga zadnym wahaniom, a Polska jest dzisiaj jednym z nie-
licznych krajéow w Swiecie, ktérych waluta utrzymana zostata
na parytecie ztotym. Komisja stwierdzita, ze dzieki temu oby-
watele majg zapewniony spokdj, przyczem rezultat ten zostat
osiggniety bez wprowadzania jakichkolwiek ograniczen walu-
towych. Sukcesy, jakie zostaty osiggniete na tem polu opieraty
sie na prostych $rodkach. Komisja, uwazajac dotychczasowg
polityke Rzadu i Banku Polskiego za stuszng, stwierdzita koniecz-
no$¢ jak najszerszej propagandy znaczenia ustabilizowanej wa-
luty i przeciwdziatania zjawiskom w tej dziedzinie szkodliwym,
przedewszystkiem za$ tezauryzacji. Tezauryzacja ziota i pie-
nigdza obcego jest spotecznie szkodliwa. Obowigzkiem dziala-
czy gospodarczych jest szerzyC propagande szeregu wyjatkowo
korzystnych lokat wolnej gotowki, posiadanej przez obywateli.
Takiemi lokatami sg: budowa wiasnego domu, kupno nierucho-
mosci miejskich, nabywanie gruntéw rolnych i lokowanie kapi-
tatlu w papierach procentowych. Niski koszt budowy oraz po-
moc ze strony Panstwa stwarzajg z budownictwa mieszkanio-
wego niezmiernie korzystng lokate kapitatow. ROwniez kapi-
taty niepracujgce mozna lokowaé korzystnie w kupnie gruntow
rolnych, co dla posiadaczy wolnej gotowki jest niezmiernie ko-
rzystne ze wzgledu na obecne niskie ceny ziemi. Stwierdzi¢ na-
lezy, ze nabywanie ziemi ufatwiaja wypuszczone przez Bank
Rolny 4klo/o Listy Zastawne. Wreszcie rowniez bardzo korzy-
stng forma lokaty jest zakup papieréw wartosciowych, ktoére, a
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w szczegOllnosci pozyczki panstwowe i walory instytucyj kre-
dytu diugoterminowego, dajg ich posiadaczom, przy obecnych
wyjatkowo niskich kursach, bardzo wysoka rentownosc.

Druga zasada polityki finansowej Panstwa — statos¢ na-
szej waluty — #gczy sie Scisle z bilansem ptatniczym Polski,
ktérego saldo uzaleznione jest w gtoéwnej mierze od wynikow
wymiany towarowej Polski z zagranicg. Komisja stwierdzita,
ze naczelnem zadaniem w kierunku utrzymania zréwnowazone-
go bilansu ptatniczego jest aktywizacja naszego bilansu handlo-
wego. Obowigzkiem wiec dziataczy gospodarczych jest popie-
ranie i rozwdj eksportu, ktéry poza opieka panstwowg musi
by¢ otoczony specjalng opiekg catego spoteczenstwa. RoOwniez
obowigzkiem naszym jest zwalczanie zbednego importu. Po-
zatem specjalng uwage nalezy zwr6ci¢ na propagande naszych
uzdrowisk i turystyki krajowej, a to celem powstrzymania od
zbednych wyjazddw zagranice i przyciggania do Polski zagra-
nicznych turystéw i kuracjuszy. Wreszcie dziatacze gospodar-
czy powinni roztacza¢ nad naszymi reemigrantami, wracajgcymi
do kraju z zaoszczedzonym kapitatem, specjalng opieke, wska-
zujac Im rentowne sposoby lokowania tych sum.

Dalej Komisja stwierdzita, ze obok dwdch podstawowych
zasad naszej polityki finansowej — réwnowagi budzetowej i
statosSci naszej waluty — niezmiernie duze znaczenie posiada
zagadnienie kapitalizacji wewnetrznej. Kapi-
talizacja, a wiec wytworzenie naszego kapitatu narodowego jest
podstawg dobrobytu i przysziego rozwoju gospodarczego. Polsce
brak trzeciego czynnika produkcji, ktérym jest kapitat. Podstawa
naszego gospodarstwa musi by¢ wiec kapitalizacja wewnetrzna.
Obowigzkiem dziataczy gospodarczych jest wiec szerzenie pro-
pagandy oszczedzania. Kazdy obywatel winien odktada¢ cho¢-
by najmniejszag cze$¢ swego dochodu. Na kapitat obcy dla ozy-
wienia naszego zycia gospodarczego liczy¢ nie mozemy. Mu-
simy tworzy¢ kapitaty sitami wiasnemi w drodze powszechnego
gromadzenia oszczednosci, gdy przychodzi w formie pozyczki
do dyspozycji naszego gospodarstwa, a nie wowczas, gdy przy-
chodzi jako dysponent i kierownik w naszem zyciu gospodar-
czem.

W zwigzku z zagadnieniem kapitalizacji wewnetrznej K o-
misja zwrocita uwage na koniecznos¢ sze-
rzenia propagandy odpowiednich form
lokowania oszczednosci. Nalezy rozwingé pro-
pagande wktadow oszczednosSciowych na ksigzeczki. Rowniez
n;2zmiernie wazne dla ozywienia zycia gospodarczego jest lo-
dowanie oszczednosci w akcjach. W zwigzku z tem zagadnie-
niem Komisja stwierdzita koniecznos¢ ochrony drobnego akcjo-
narjusza od ryzyka. Podkreslajac z uznaniem, ze w polskiem
ustawodawstwie o spoétkach akcyjnych wprowadzono juz szereg
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postanowien, chronigcych mniejszo$¢, Komisja wypowiedziata
sie za zaostrzeniem przepiséw w kierunku wprowadzenia wigk-
szej jawnosci gospodarczej w spétkach akcyjnych, a przede-
wszystkiem zagwarantowania z osiggnietego przez nie zysku mi-
nimalnej dywidendy dla akcjonarjuszy, ktéra powinna by¢ obli-
czana przed ustalaniem tantjem dla dyrekcji i rad nadzorczych.
Dalej w zwigzku z zagadnieniem kapitalizacji nalezatoby da-
zy¢ do czesciowej reformy obowigzujacego ustawodawstwa ugo-
dowego i upadtosciowego w kierunku przyspieszenia i potanie-
nia proceséw likwidacyjnych.

Jezeli chodzi o dalszy rozwoj aparatu finansowego w Pol-
sce, to Komisja wysuneta koniecznosc¢ zhar-
monizowania dziatalnosci naszego apara-
tu kredytowego z panstwowa polityka
finansowa, co odnosi sie¢ w szczeg6lnosci do instytucyj drob-
nego kredytu, pracujacych w terenie. Wysuwajg sie tu trzy
problemy: nalezytego usprawnienia aparatu finansowego pod
wzgledem organizacyjnym, polityki kredytowej poszczegolnych
instytucyj i problem unormowania stopy procentowej w opera-
cjach biernych i czynnych. W dziedzinie organizacji aparatu kre-
dytowego, w szczegolnosci zas$ spotecznego aparatu w terenie, ko-
nieczne jest wzmozenie i skoncentrowanie nadzoru nad insty-
tucjami kredytu spotecznego i podniesienie odpowiedzialnosci
kierownikow. W dziedzinie polityki kredytowej najpilniejszem
zadaniem jest dazenie do obnizenia kosztéw kredytu i dosto-
wanie sptat jego do faktycznych mozliwosci diuznikdéw. taczy
sie z tem konieczno$¢ rozgraniczenia zakresu dziatalnosci po-
szczegoblnych instytucyj kredytowych w terenie dla unikniecia
niezdrowej konkurencji. Nalezy dazy¢ w dalszym ciggu do
organicznego obnizenia stopy procentowej, Komisja stwierdzita
bowiem, ze wzrost wkiadéw w instytucjach finansowych zalez-
ny jest nietyle, jak wskazuje praktyka, od wysokiego ich opro-
centowania, ile od bezpieczenstwa lokaty. W celu usprawnie-
nia spotecznego aparatu kredytowego Komisja stwierdzita po-
trzebe zgrupowania nadzoru panstwowego nad instytucjami kre-
dytu spotecznego w jednym resorcie, dalej konieczno$¢ wzmoc-
nienia kontroli nad K. K. O. przez wyposazenie ich zwigzkéw
rewizyjnych w skuteczng egzekutywe, wzmocnienia odpowie-
dzialnosci osobistej zarzadow i rad K. K. O., ograniczenia pra-
wa korzystania z kredytu przez zwigzki poreczajace w K. K. O.
i maksymalng wysokos¢ indywidualnego zadtuzenia. W odnie-
sieniu do spotdzielni nalezy wzmocni¢ nadzér panstwowy i
rowniez kontrole zwigzkéw rewizyjnych, zwiekszy¢ ich odpowie-
dziatalno$¢ oraz organéw spotdzielni. Wreszcie Komisja uznata,
Ze powstawanie nowych instytucyj kredytu spotecznego powin-
no nastepowa¢ wedtug planu organizacyjnego z uwzglednieniem
warunkow terenowych, gospodarczych oraz istniejgcych instytu-
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cyj na danym terenie. Konieczno$¢ powrotu do normalnych
stosunkéw w dziedzinie kredytu jest jednem z najpilniejszych
zagadnien.

Konczac swe sprawozdanie, p. Prezes
Starzynski oswiadczy4, ze naczelnym po-
stulatem dla pracy w terenie jest uswia-
damianie spoteczenstwa, ze nasza po-
mysIinos¢ gospodarcza i zwalczanie na-
potykanych trudnosci uzaleznione jest
w duzej mierze od wiary we wiasne si-
ty, od zaufania do wlasnego pieniadza
i do naszych instytucyj finansowych.



DZIAL PRAWNY

Ryszard Wojdalinski

ZAGADNIENIE UNIFIKACJI PRAWA CZEKOWEGO

Coraz wieksza rola, jaka odgrywa czek przy przekazywa-
niu pieniedzy zagranice, budzi odpowiednio silniejsze zaintere-
sowanie sie tym Srodkiem ptatniczym, za czem idg dazenia i pro-
by do usuniecia znacznych réznic, jakie istniejg w poszczegol-
nych ustawodawstwach, i wprowadzenia dla wszystkich krajow
jednakowego prawa czekowego.

Od kilkudziesieciu lat publikowane sg w tej sprawie zagra-
nica liczne artykuty i rozprawy, odbywajg sie zjazdy specjalne,
toczg sie dyskusje. Tylko w Polsce naogot zainteresowanie sie
temi sprawami jest nieznaczne. Stagd moze pozyteczne bedzie
przedstawienie na tamach ,,Banku“ zaréwno roznic, istniejgcych
w poszczegblnych prawodawstwach w zakresie koncepcji samego
czeku, jak i wynikajagcych stad powaznych konsekwencyj, do-
tyczacych jego formy, powstania, rodzajéw, obiegu oraz praw
i obowigzkdw wystawcy, posiadacza i trasatow, a wreszcie, za-
rysowujacych sie na tem tle, daznosci do usuniecia odchylen
i wprowadzenia dla wszystkich panstw ujednostajnionego prawa
czekowego.

. RObznice w poszczegodlnych pravwodawv-
stwach czekowych.

Powszechnie za ojczyzne czek6éw uwazana jest Anglja.
W gruncie rzeczy o palme pierwszenstwa wprowadzenia czekow
moze ubiega¢ sie¢ z Angljg caly szereg panstw innych. Bez
wzgledu jednak na to, kto pierwszy wynalazt czeki, faktem
jest, ze rozwinely sie one nalezycie dopiero w Anglji i stgd —
podobnie jak banknoty — rozszerzyly sie na inne kraje.

Natomiast pierwsze prawo czekowe w $cistem znaczeniu
tego wyrazu zostato wydane w r. 1865 we Francji, za ktérg po-
szty dopiero inne panstwa. Obecnie obieg czekéw majg usta-
wowo uregulowany wszystkie narody cywilizowane.

Tem dziwniejsze wydaje si¢, iz mimo tak znacznego upow-
szechnienia sie czekéw oraz coraz powazniejszej roli przez nie
odgrywanej w obiegu pienieznym nie zdotano dotychczas dojs¢
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do jednolitego okreslenie, czem jest wiasciwie czek — z punktu
widzenia prawnego. Gdyby zdotano pogodzi¢ sie na punkcie
okreslenia naukowego czeku, zrobionoby decydujgcy krok na
drodze do ujednostajnienia odno$nych prawodawstw, gdyz
wszystkie inne réznice datyby sie tatwo usungé — jako konsek-
wencje, wyptywajgce z jednolitego pogladu na istote czeku.

Szczegolnie znaczna rdéznica zachodzi pomiedzy okresleniem
czeku przez prawo angielskie, a — wiekszos¢ innych panstw. We-
dtug prawa anglo-saskiego ,,czek jest wekslem, wydanym na ban-
kiera i ptatnym za okazaniem". Wystepuje tutaj wyraznie kre-
dytowy charakter czeku, co istotnie ma miejsce w Anglji oraz
Stanach Zjednoczonych, ale co zostato bezwzglednie odrzucone
przez wszystkich wybitniejszych ekonomistow panstw pozosta-
tych. Wedtug zgodnej pod tym wzgledem przewazajacej opinji
ekonomistow, czek jest srodkiem ptatniczym, a nie kredytowym
i dlatego nie moze by¢ utozsamiany z wekslem. Pomimo jednak
zgody co do odmowienia czekowi jego roli kredytowej w réz-
nych prawodawstwach spotykamy rdzne jego okre$lenia.

Prawo francuskie nazywa czek ,pismem, majgcem forme
polecenia zaptaty, ktére stuzy wystawcy do wycofania na swoja
korzys$¢ albo na korzy$¢ osoby trzeciej catosci lub tez czesci ka-
pitatow, wniesionych na kredyt jego rachunku i rozporzadzal-
nych".

Prawa polskie, niemieckie i inne wcale nie zawierajg okre-
$lenia czeku, zgdajac tylko dla prawomocnosci, by zawierat on:

1) umieszczong w teks$cie nazwe ,,czek", 2) nazwisko osoby,
ktéra ma zaptaci¢ (trasata), 3) podpis wystawcy, 4) bezwarunko-
we polecenie zaptacenia oznaczonej sumy pienieznej, 5) wska-
zanie miejsca i daty wystawienia czeku.

Najogolniej mozna powiedzie¢, ze pod wzgledem okreSlenia
czeku istniejg trzy kategorje prawodawstw: jedne, ktére daja
okreslenia czeku; drugie, ktore zadowalajg sie wyliczeniem skia-
dowych jego czesci; wreszcie trzecie o systemie mieszanym, ktore
jednoczesnie uzywajg i okreSlenia czeku i wymienienia sktado-
wych jego czesci.

W sprawie daty wystawienia istnieje juz obecnie pra-
wie jednolito$¢ opinji w tym sensie, iz wszystkie prawo-
dawstwa dla waznosci czeku wymagaja daty jego wystawienia,
przyczem, aby uniemozliwi¢ czekowi odgrywanie roli $rodka
kredytowego, wzbronione jest postdatowanie. Nie przewidujg
natomiast daty wystawienia, jako warunku waznosci czeku, pra-
wodawstwa angielskie i amerykanskie, ale z reguty obiegajg tam
czeki datowane, cho¢by ze wzgledu na umozliwienie w razie po-
trzeby okres$lenia zdolnosci wystawcy do zaciggania zobowigzan,
zwiloki w przedstawieniu czeku do zaptaty, powodujgcej utrate
prawa regresu i t. p. Zreszta, jesli chodzi o termin, w jakim czeki
winny by¢ przedstawiane do zaptaty pod rygorem utraty regresu
do wystawcy, indosantdéw i ewentualnie poreczycieli, r6zne prawo-
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dawstwa w roézny sposob to rozstrzygaja, stosujgc przewaznie
normy do czekéw krajowych od paru do kilkunastu dni, a dla
czekow zagranicznych od kilkunastu do kilkudziesieciu, liczac
od daty wystawienia. Tylko w Anglji i Stanach Zjedn. Am.
Poin. nie jest Scisle okreslony termin przedstawienia czeku do
zaphaty, a ustawodawstwo tych parnstw zadowala sie ogolniko-
wem pojeciem ,,odpowiedniego czasu".

Znacznie powazniejsze znaczenie posiadajg rdznice, istnie-
jace w poszczeg6lnych prawodawstwach co do momentu pow-
stania zabezpieczenia czeku. | tak cze$¢ prawodawstw, z kto-
rych wymienimy tutaj francuskie, belgijskie, hiszpanskie, fin-
landzkie, meksykanskie i urugwajskie, zada, aby fundusz na po-
krycie czeku byt w banku gotowy juz w chwili jego wystawie-
nia, inne za$ prawodawstwa na czele z angielskiem i austrjac-
kiem zadowalajg sie istnieniem potrzebnego funduszu w chwili
przedstawienia czeku do zaptaty lub wogble poprzestajg na
stwierdzeniu, iz stosunek prawny miedzy wystawcg a trasatem
rozstrzyga o obowigzku trasata co do zaptaty czeku. Byly jed-
nak wypadki, iz sady angielskie szty tak daleko, Ze skazywaty
na kare banki za nienonorowanie czeku nawet wtedy, gdy klient
nie miat pokrycia, o ile bank honorowatl dotychczas takie nie-
pokryte jego czeki. Z wyrokéw wspomnianych wynika, ze we-
dtug praktyki sagdow angielskich dopuszcza sie wystawianie waz-
nych czekdow nietylko nawet na depozyty, powstate z kredytu
i po terminie wystawienia czeku, lecz takze i w tych wypadkach,,
kiedy rachunek wogdle nie jest zakredytowany, ale byty czeki
dotychczas danego klienta na takie sumy bez pokrycia przez bank
honorowane. Wedtug bowiem przyjetych zwyczajéow w Anglji
bankierowi nie wolno bez uprzedzenia klienta zmieni¢ sposobu,
w jaki dotychczas go traktowat.

Rozbieznosci pogladéw, na jakie fundusze mogg by¢ czeki
wystawiane, odpowiada rozbiezno$¢ w postanowieniach na kogo
mogg by¢ one wystawiane. Zauwazymy tutaj trzy systemy pra-
wodawcze. Wedtug pierwszego czek moze by¢ wystawiony tylko
na bankiera i instytucje, trudnigcag sie zawodowo czynnosciami
bankierskiemu Do systemu tego naleza: Anglja, Austrja,.
Niemcy, Polska, Sowiety, Stany Zjednoczone i Wegry. Drugi
system przewiduje wystawianie czekéw na banki oraz kupcow.
Z panstw wiekszych wprowadzity go: Brazylja, Portugalja i Wto-
chy. Wreszcie system trzeci nie okresla zupetnie, kto moze
by¢ trasatem, dopuszczajac wystawianie czekow na wszystkich
bez ograniczen. System ten praktykowany jest w Belgji, Hisz-
panji, Finlandji, Japonji, Francji, krajach skandynawskich i
Szwajcarji..

Wogble sprawa zabezpieczenia posiadaczowi czeku pewno-
$ci wyptaty jest jedng z najwazniejszych i jednoczes$nie najtrud-
niejszych do uregulowania. W Anglji niema specjalnego prawa
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karnego za wystawianie czekdéw bez pokrycia. W innych pan-
stwach znacznie mniejsza solidno$¢ handlowa zmusza poszcze-
golne spofeczenstwa do szukania pomocy w ostrych rygorach
prawnych. Prawie wszystkie prawodawstwa za wystawienie
czeku bez pokrycia przewiduja kare pieniezng od 3°/0 do 10% su-
my wypisanej na czeku oraz odpowiedzialno$¢ kryminalna.

Tak samo trudng do zdecydowania jest kwestja, czy wy-
stawca czeku moze odwota¢ jego wyptata, czy tez czek, raz wy-
stawiony, jest nieodwotalny. W Anglji, Stanach Zjednoczonych
Am. PdIn. i panstwach skandynawskich nie obawiajg sie z tej
racji naduzy¢, zezwalajagc na odwotanie czeku w kazdej chwili,
t. J. zarbwno po uptywie terminu do zaptaty, jak i przedtem,
wychodzac z zatozenia, iz posiadacz czeku dostatecznie jest
zabezpieczony przez to, iz w razie nieusprawiedliwionego od-
wotania wystawca podlega karze pienieznej i aresztowi.

Wedtug natomiast prawodawstwa francuskiego posiadacz
czeku zyskuje bezposrednie prawo wzgledem trasata, ktory,
oprécz wyjatkowych okolicznosci, nie powinien powodowaé sie
odwotaniem wystawcy, chocby ono nadeszto nawet po uptywie
terminu ptatnosci czeku.

W Polsce odwotanie czeku jest wazne: ,,a) jezeli czek od-
wotano po uptywie okresu, przeznaczonego do przedstawienia,
albo w razie gdyby okresu tego nie zachowano; w tym razie waz-
no$¢ odwotania rozpoczyna sie z uptywem okresu do przedsta-
wienia; b) przy czekach, opiewajacych na nazwiska lub zlecenie,
a przestanych przez wystawce bezposrednio trasatowi, jezeli
nastgpito przed doreczeniem czeku odbiorcy zaptaty. Od chwili
waznego odwotania trasat nie ma prawa ani obowiagzku zaptaty
czeku",

Najbardziej sporng i trudng do rozstrzygniecia sprawg jest
odpowiedziatnos¢ za optacenie sfatszowanego czeku. Ogolnie
przyjeta jest zasada, ze kazdy bankier moze wyptaci¢ taki tylko
czek, ktory jest podpisany przez jego klienta. Jezeli bankier
optacit czek z fatszywym podpisem, odpowiada wzgledem swo-
jego Klienta, lecz bankier, ktéry w dobrej wierze i przy zastoso-
waniu odpowiednich $rodkdéw ostroznosci wyptacit okazicielowi
czek z falszywym podpisem, uczynit wedlug wiekszosci praw
wypltate wazng i jest uprawniony do obcigzenia ta sumg ra-
chunku swojego klienta. Szczeg6lnie surowe pod tym wzgledem
dla bankéw jest prawo angielskie i amerykanskie, ktére zwal-
nia bank od odpowiedzialnosci tylko w tym jednym wypadku,
jezeli potrafi dowie$¢ winy wystawcy lub jego biura (np. nie-
ostrozne przechowywanie ksigzeczki lub pozostawienie wolnego
miejsca przy wypetianiu czeku). Prawodawstwa powyzej wy-
mienione wychodzg z zatozenia, ze bankier powinien zna¢ do-
kfadnie podpisy wszystkich swoich klientéw, jezeli sie zas omylit,
klient nie moze cierpie¢ z powodu jego btedu. Znacznie wzgled-
niejsze dla bankéw jest prawodawstwo francuskie. Tu trzeba

4
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dowies$é, ze bank nie wykazat dostatecznej ostroznosci, aby moz-
na pociagna¢ go do odpowiedzialnosci.

RoOwniez prawo polskie orzeka, ze ,jezeli trasat zaptacit
osobie, wykazujacej sie nieprzerwanym szeregiem indoséw, wol-
ny jest od odpowiedzialnosci, chyba, ze dziatat w ztej wierze
lub tez dopuscit sie ciezkiego niedbalstwa”. Natomiast niemiec-
kie prawo czekowe nic w tej sprawie nie mowi, wychodzac z za-
fozenia, ze okre$lenie odpowiedzialnosci za nastepstwa, powsta-
te z wszelkiego rodzaju fatszerstw, wchodzi w zakres powszech-
nego prawa. Zdaniem naszem, najlepszem zabezpieczeniem
czekow przeciwko wszelkiego rodzaju fatszerstwom jest trakto-
wanie ich jako przedewszystkiem $rodka rozrachunkowego i wy-
rownawczego. Wtedy zawsze jest czas na dokfadne spraw-
dzenie podpisu i ustalenie osoby remitenta.

Ale dla dokfadniejszego przedstawienia tej sprawy musimy
zaznajomic¢ sie najpierw z gtownemi rodzajami czekow.

Powszechnie znane sg trzy rodzaje czekéw: na osobe wy-
mieniong, na jej zlecenie oraz na okaziciela. Procz powyzszych
obiegaja jeszcze w niektorych panstwach tak zwane czeki
,.certyfikowane". Istote tych ostatnich wyjasnit najlepiej jeden
z delegatéw amerykanskich na Konferencje Haska, ktéry pod-
czas dyskusji w ten sposob okreslit czeki certyfikowane: ,,Czek
certyfikowany jest zwyczajnym czekiem, wystawionym przez
klienta na bank, zarzadzajacy jego depozytem. Na tym doku-
mencie urzednik banku umieszcza wzmianke: ,,dobry" lub ,cer-
tyfikowany", oczywiscie, do wysokosci sumy, na ktorg jest wy-
stawiony. W praktyce certyfikacja czeku osoby prywatnej daje
mu taka moc, jak gdyby byt wystawiony przez bank. W Sta-
nach Zjednoczonych wystawca zada certyfikacji, gdy ma ptacic¢
osobie, ktora nie zna jego wyptacalnosci, albo w innem miejscu,
gdzie podpis jego nie posiada dostatecznej gwarancji, przy kup-
nie nieruchomosci i wogdle we wszystkich tych wypadkach, gdzie,
gdyby czek nie byt certyfikowany, zgdanoby zaptaty w gotéwce
lub w banknotach".

Czeki tego rodzaju przypominajg nam niezwykle zywo za-
$wiadczenia bankéw ptatniczych o ztozeniu do depozytu pewnej
kwoty pienieznej. W Stanach Zjednoczonych czeki certyfiko-
wane sg bardzo rozwiniete ze wzgledu na odlegtosci, jakie ist-
niejg pomiedzy poszczegdlnemi miastami, oraz wynikajgce stad
opoznienia w realizacji czekow. Na drodze ustawodawczej do-
puszczajg wyraznie certyfikowanie czekéw tylko Stany Zjedno-
czone i Costa Rica, a takze z pewnemi okoliczno$ciami Kolumb ja.

W gruncie rzeczy w pewnych okoliczno$ciach czeki certyfi-
kowane mogg okazaC sie pozytecznemi, jednakze nie zmienia to
faktu, ze czek potwierdzony przez trasata przestaje by¢ czekiem
w $cistem znaczeniu tego wyrazu i nabiera cech zupetnie nowych.
Przy przyjmowaniu czeku niecertyfikowanego, o przyjeciu tako-
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wego rozstrzyga przedewszystkiem zaufanie do wystawcy, on
w pierwszym rzedzie obowigzany jest pod odpowiedzialnoscig
finansowg i kryminalng zabezpieczy¢ wyptate czeku. Przy przyj-
mowaniu natomiast czeku certyfikowanego punkt ciezkosci za-
ufania przenosi sie z wystawcy na trasata, co nie jest zgodne
z charakterem czekow. Jako zarzut przeciwko czekom certyfi-
kowanym mozna wysung¢ jeszcze tendencje ich do pozostawania
jak najdiuzej w obiegu, co tez nie odpowiada ich przeznacze-
niu. Gtéwne bowiem zadanie czeku polega na uproszczeniu
rozrachunkow, czyli czynieniu zbednym pienigdza, a nie powigk-
szaniu jego obiegu. Tymczasem czeki certyfikowane posiadajg
zupetnie naturalng tendencje do spetniania roli zwyklego pie-
nigdza, jesli nie na dtuzej, gdy prawo tego zabrania, to przy-
najmniej przez caty czas swojej waznosci.

W pewnym zwigzku, aczkolwiek dos$¢ luznym, z czekami
certyfikowanemi znajdujg sie czeki potwierdzane Reichsbanku
oraz czeki wizowane Bangue de France, a wreszcie t. zw. amery-
kanskie ,,travellers chegues" i wioskie ,,assegni circulari®, ktore
posiadaja znaczenie tylko miejscowe i na zadnej konferencji
miedzynarodowej nie usitowano na serjo objg¢ je jednem wspoi-
nem ustawodawstwem czekowem.

Po tej krotkiej dygresji w dziedzing niektérych odmian cze-
kéw lokalnych powrocimy do czekéw, majacych obieg w catym
Swiecie, a wiec do zwyktych czekéw na okaziciela, imiennych i na
Zlecenie.

Czeki na okaziciela ustepowane sg przez proste oddanie
z reki do reki. Jest to sposéb bardzo wygodny, lecz o tyle nie-
bezpieczny, Zze w razie zagubienia lub kradziezy czek taki bardzo
fatwo jest zainkasowaC. Jako drugg strone ujemng tych cze-
koéw nalezy wymieni¢, ze w razie odmdwienia zaptaty posiada-
czowi czeku na okaziciela pozostaje tylko regres do wystawcy,
gdyz zyrantdbw w tym wypadku niema.

Znacznie wieksze bezpieczenstwo dajg czeki imienne oraz
na zlecenie, ale i przy tych tatwo o naduzycia. Dopiero tak zwa-
ne czeki ,przekreslone”, ktérych ojczyzng jest Anglja, wzmac-
niajg znacznie bezpieczenstwo posiadacza czeku, a jednoczesnie
dajg bankom wspaniaty materjat rozrachunkowy.

Samo przekreslenie zasadza sie na przeprowadzeniu dwdch
linij rownolegtych na froncie czeku. To wystarczy, aby w za-
sadzie czek byt przekreslony. Anglicy znaja dwa rodzaje prze-
kreslenia: ogodlne, czyli in blanco, i szczeg6lne (specjalne). Ogol-
ne powstaje wtedy, gdy czek zostanie przekreslony tylko dwiema
linjami réwnoleglemi, szczegdlne za$ wtedy, gdy miedzy temi
linjami wypisze sie nazwisko bankiera. Przekre$lenie jest esen-
cjonalng czescig czeku i nie wolno zmieniaé go lub wykreslac.

W dodatku czek przekreslony nie moze by¢ podjety przez
nikogo innego jak tylko przez bankiera. Przekreslony ogdlnie
moze byC zrealizowany przez kazdego bankiera, przekreslony
szczegOlnie moze by¢ zrealizowany tylko przez bank wymieniony
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lub jego agenta. Jezeli bankier wystawcy optaci czek przekre-
$lony ogdlnie komu innemu, niz bankowi, lub czek przekreslony
szczegblnie — innemu bankowi, niz ten, ktéry jest wymieniony
(wzgl. jego agentowi), wtedy staje sie odpowiedzialny wzgle-
dem prawdziwego wiasciciela czeku za wszystkie straty, mogace
wynikngé z tej wyplaty, czyli innemi stowy, w razie oszustwa,
bank jest obowigzany zaptaci¢ dwa razy.

Powyzsze zastrzezenia czynig czek przekreslony mato uzy-
teczny w rekach ztodzieja lub tez osoby, ktora nie jest prawnym
jego wiascicielem. Jezeli bowiem posiadacz nieprawny zgtosi
sie z takim czekiem do bankiera wystawcy, to bankier odmowi
mu zaptaty, jesli za$ wreczy czek swojemu bankierowi, to przez
to ujawni swojg osobe i narazi sie na dochodzenia prawne.
W ten sposéb przekre$lenie czeku nietylko zabezpiecza przed
kradziezg, lecz jednocze$nie czyni zen wspaniaty Srodek kom-
pensacyjny dla bankierow.

O angielskich czekach przekreSlonych moéwi L. Sterling:
»,Czek przekreslony tworzy wyjatkowe narzedzie kompensaty.
On odgrywa w stosunkach pomiedzy bankami takg role, jak prze-
lewy na rachunkach w Banku Erancuskim'  Niezaleznie od te-
go i czeki zwyczajne sg bardzo niechetnie placone przez ban-
kierow londynskich. Ciekawe pod tym wzgledem sg informa-
cje Huth Jackson‘a, delegata brytyjskiego na konferencje,
odbytg w Hadze 1912 roku. ,Banki, ktére nalezg do izby roz-
rachunkowej — mowit delegat angielski — zobowigzaty sie po-
miedzy sobg przez specjalng umowe, ze nie bedg regulowaty
inaczej czekow im wreczanych lub na nich wystawianych — jak
tylko za posrednictwem tej wiasnie izby". Stad wyplywa, ze
i czeki zwykte, gdy tylko dostang sie do reki cztonka izby roz-
rachunkowej, traktowane sg przez niego — jako czeki przekre-
$lone. Pomimo to jednak w rzeczywistosci czeki przekreslone
sg bardziej rozpowszechnione w Anglji, niz czeki zwykle, gdyz
dajg wiecej pewnosci i bezpieczenstwa.

We Francji czeki ,,przekreslone” (chegues barres) postano-
wili wprowadzi¢ najpierw sami bankierzy na mocy umowy z ro-
ku 1894. Na czekach tych umieszczano napis: ,ten czek, bedac
przekreslony, moze by¢ wyptacony tylko bankierowi lub urzed-
nikowi ministerjalnemu”. Bez poparcia prawa czeki przekre-
$lone nie rozwijaty sie jednak dosy¢ szybko. Aby dac¢ im sil-
niejszg podstawe, przyjeto prawo o czekach ,,przekreslonych"
z dnia 30 grudnia 1911 r. Prawo to jest oparte Scisle na wzo-
rach angielskich, ktore juz omoéwilisSmy powyzej, i dlatego nie
bedziemy poswiecali mu tutaj wiecej miejsca. Zaznaczamy tyl-
ko, ze i ono nie zabezpieczato dostatecznie przed oszustami, ze
wzgledu na panujacg we Francji zupetng wolno$¢ zaktadania
domow bankowych. Kazdy moze tam nazywa¢ sie bankierem.
Wystarczy, by najat lokal, postawit kase i przestat do rejestru
handlowego zawiadomienie o powstaniu firmy, a juz jest bankie-
rem. W tych warunkach bardzo tatwo o wyptacenie czeku prze-
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kreSlonego zmys$lonemu przedstawicielowi innego banku. Aby
zabezpieczy¢ banki przed czestemi oszustwami, przyjeto 26 stycz-
nia 1917 roku prawo, pozwalajace kazdy czek ,,przekreslony!,
przedstawiony do zaptaty, domicylowa¢ bez kosztéw w Banku
Francuskim lub w izbie rozrachunkowej. W ten sposéb mozna
powiedzie¢, ze jezeli prawo z 30 grudnia 1911 roku zabezpie-
czylo wystawce przed oszustwem, to prawo z 26 stycznia 1917 r.
dato bankierowi mozno$¢ zabezpieczenia sie przy czekach ,,prze-
kreslonych™ od wszelkiego ryzyka. Do kategorji panstw, ktore
wprowadzity u siebie czeki ,,przekreslone", oprocz wymienionej
juz Anglji 1 Francji, naleza jeszcze: Boliwja, Brazylja, Chili,
Danja, Costa Rica, Hiszpanja, Finlandja, Japonja, Monaco, Peru,
panstwa skandynawskie, Urugwaj i Wiochy. Godnem uwagi jest,
ze w Stanach Zjednoczonych czeki ,,przekreslone" nie sg zupetnie
znane i prawo amerykanskie nie przewiduje ich obiegu.

Procz czekéw ,,przekreslonych" temu samemu celowi bez-
pieczenstwa oraz zmniejszenia zapotrzebowania na gotowke stu-
zg czeki ,,dla obrachunku'. Pierwszy raz spotykamy je w au-
strjackiem prawie czekowem z 1906 roku. Art. 22 tego prawa
postanawia, ze wystawca tudziez kazdy posiadacz moze przez
umieszczenie wpoprzek na pierwszej stronie zastrzezenia ,,tylko
dla obrachunku" zabroni¢ trasatowi zaptaty czeku w gotdwce.
W tym razie czek moze stuzy¢ tylko do rozrachunku z trasatem
lub z osobg, ktéra ma u niego rachunek, lub z cztonkiem izby
rozrachunkowej, mieszczacej sie w miejscu phatnosci. Jezeli
trasat sam nie jest cztonkiem izby rozrachunkowej, moze przy
przedstawieniu wskaza¢ na czeku cztonka izby — jako ptatnika.
Przeprowadzenie rozrachunku uwaza sie za zaplate czeku. Za-
kaz zaptaty nie moze by¢ cofniety. Trasat odpowiada za szkode,
wyniktg skutkiem przekroczenia zakazu wyptaty gotdéwkowej.

Jak wynika z powyzszego, dodatek ,tylko dla obrachunku”,
procz zapobiegania fatszerstwom i kradziezom czekéw oraz pod-
jeciu zaptaty przez niesumiennego posiadacza, daje jednocze-
Snie instytucjom finansowym, zjednoczonym w izbach rozrachun-
kowych, bogaty materjat wyréwnawczy.

Do tej samej kategorji nalezg jeszcze, je$li chodzi o skutki
praktyczne, t. zw. czeki przelewowe, ktérych wprawdzie nie prze-
widujg prawodawstwa czekowe, ale ktore znalazty szerokie za-
stosowanie w bankach emisyjnych oraz urzedach czekowo-pocz-
towych i niektérych pocztowych kasach oszczednosci. W Polsce
coraz wieksze ich upowszechnienie sie zawdzieczamy przede-
wszystkiem P. K. O. Czeki te dajg najwieksze bezpieczenstwo
operacyj przy jednoczesnem najwiekszem zaoszczedzeniu go-
towki, potrzebnej dla dokonania wyptat czekowych.

Czeki tvlko ,,dla obrachunku" wprowadzity u siebie précz
Austrji jeszcze: Czechy, Niemcy, Wegry, totwa i Polska. Nie-
ktore prawodawstwa, jak np. argentynskie, belgijskie, szwajcar-
skie i tureckie, dopuszczajg obieg czekoéw ,,przekreslonych” ra-

zem z czekami tylko ,,dla obrachunku™.
(Dokonczenie nastgpi).
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Przeglad ustawodawstwa krajowego
(Kwiecien — maj)

1. W Nr. 29 ,Dziennika Ustaw" ukazata sie pod pozycjg 247 ustawa
z d. 15 marca 1933 r. o szkotach akademickich.

2. W tym samym numerze pod poz. 248 ukazala sie¢ ustawa z d. 24
marca 1933 r. 0 nadzwyczajnej daninie majgtkowej. Ustawa powyzsza obniza
w niektérych wypadkach wymiar daniny majatkowej, oparty na ustawie
z d. 11 sierpnia 1923 r. o podatku majgtkowym (Dz. Ustaw R. P. Nr. 94, poz.
746), umarzajac reszte. Wzamian jednak za umorzong pozostato$¢ podatku
majatkowego pobiera¢ sie bedzie w okresie czasu od roku 1933 do 1937 wiacz-
nie t. zw. nadzwyczajng danine majatkowg w skontyngentowanej wysokosci
24 milj. zt. rocznie. Z kontyngentu powyzszego 10 milj. zt. rocznie przypada
na ptatnikéw panstwowego podatku gruntowego, (w b. zaborze pruskim —
na ptatnikéw panstwowego dodatku do podatku gruntowego), 10% milj. zi.
rocznie przypada na ptatnikéw panstwowego podatku przemystowego, na
wiascicieli za$ nieruchomosci miejskich — reszta, t. j. 3% milj. z}. rocznie.
Wymiary indywidualne przy poborze nadzwyczajnej daniny majatkowej opie-
ra¢ sie beda na nastepujacych zasadach: wiasciciele gruntéw placi¢ beda od
20% do 40% podatku gruntowego, optacajacy podatek przemystowy — od
0,4 do 0,6%0 od obrotu, wiasciciele za$ nieruchomosci miejskich — od 0,4
do 0,6% rocznego dochodu. Powyzsze stawki procentowe moga ulec pod-
wyzszeniu w wypadku, gdy okaZe sie, ze obliczona w ten sposéb suma nie
osiggnie przewidzianych ustawa kontyngentéw; wedtug tych samych zasad
obnizy sie wysoko$¢ stopy w wypadku ich przekroczenia. Nadzwyczajna
danina wolna jest od 10%-wego dodatku, pobieranego w mys$l ustawy z d. 12
lutego 1931 r. (Dz. Ustaw R. P. Nr. 16, poz. 82). Udzielanie ulg w sptacie
nadzwyczajnej daniny majgtkowej oraz umarzanie zalegtosci w tej daninie
zastrzezone jest Ministrowi Skarbu. Od nadzwyczajnej daniny majgtkowej
zwolnione sa: Panstwo, przedsiebiorstwa panstwowe, zwigzki komunalne,
przymusowe zwigzki prawa publicznego, Bank Polski, zwigzki zawodowe,
sp6tdzielnie mieszkaniowe i mieszkaniowo-budowlane oraz kasy sieroce, eme-
rytalne i tym podobne instytucje. Ponadto ustawa przewiduje, ze wolne sg
od nadzwyczajnej daniny: majatki, stuzace bezposrednio celom naukowym,
o$wiatowym, kulturalnym, dobroczynnym i sanitarnym, budynki i inne
przedmioty poswiecone stuzbie Bozej, budynki nowowznoszone i nadbu-
dowane, gospodarstwa osadnicze, gospodarstwa rolne do 7 ha, zaklady

handlowe i przemystowe oraz te jednostki, uprawiajagce zawody
wyzwolone, ktérych obrét nie przekroczyt 20.000 zt. (wzglednie przy podatku
ryczattowanym — 27.000 zt), oraz te nieruchomosci miejskie, od ktérych

przychéd roczny nie przekracza 1.000 zi.

3. Pod pozycja 249 tego samego (29-go) numeru Dziennika Ustaw
opublikowano ustawe z d. 25 marca 1933 r., upowazniajaca Prezydenta Rze-
czypospolitej do wydawania rozporzadzen z mocag ustawy do dnia zwotania
najblizszej sesji zwyczajnej Sejmu, z ograniczeniami, zawartemi w ust. 6
art. 44 Konstytucji.

4. W tym samym numerze Dziennika Ustaw pod pozycja 253 ogtoszono,
ustawe z d. 28 marca 1933 r. o utworzeniu urzedéw rozjemczych do spraw
majatkowych posiadaczy gospodarstw wiejskich. Omawiana ustawa, odno-
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szaca sie do gospodarstw rolnych, lesnych, ogrodowych, hodowlanych i ryb-
nych, nie przekraczajacych obszaru 100 ha, podaje szczeg6towe przepisy,
okreslajace w jakich wypadkach komisja moze ingerowa¢ w stosunki majat-
kowe pomiedzy wierzycielem a diuznikiem — posiadaczem warsztatu rol-
nego, ustala skiad urzedéw (wojewddzkich i powiatowych), zespotdéw orze-
kajacych oraz tryb postepowania. W mys$l postanowien ustawy ugoda, zawar-
ta i podpisana przed urzedem rozjemczym, jak réwniez prawomocne orze-
czenie tego urzedu — posiadajg moc prawna naréwni z wyrokiem sgdowym
i stanowia tytut egzekucyjny. Orzeczenia urzedu rozjemczego sg ostateczne;
w niektérych, Scisle w ustawie przewidzianych, wypadkach, wasciwy terytor-
ialnie Sad Okregowy moze uchyli¢ zaskarzone orzeczenie i badz odesta¢
sprawe do ponownego rozpoznania temuz urzedowi w innym zespole orze-
kajacym, badz tez orzec w przedmiocie sporu bez odsytania sprawy. Na
orzeczenie Sgdu Okregowego niema zazalenia ani odwotania. W postano-
wieniach koncowych ustawa podaje, Zze z dniem jej wejscia w zycie (t. j.
z dniem 29 kwietnia 1933 r.) traci moc obowigzujacg rozporzadzenie Prezy-
denta Rzeczypospolitej z d. 23 sierpnia 1932 r. o utworzeniu urzedéw roz-
jemczych do spraw kredytowych matej wiasnosci rolnej (Dz. Ustaw R. P.
Nr. 72, poz. 653).

5. Nr. 29 Dziennika Ustaw (poz. 255) przynidst réwniez ustawe
z d. 29 marca 1933 r., na mocy ktérej Minister Skarbu zostat upowazniony do
ustalania w drodze rozporzadzenn najwyzszej granicy odsetek od wkladoéw
i innych lokat pienieznych w komunalnych kasach oszczednosci i spoétdziel-
niach kredytowych, z tem jedynie ograniczeniem, Ze granica ta nie moze
by¢ nizsza od stopy, ptaconej przez P. K. O., powiekszonej o Vs tej stopy.

6. W Nr. 31 Dziennika Ustaw, pod pozycja 266, opublikowano ustawe
z d. 28 marca 1933 r. o konwersji niektorych pozyczek w listach zastawnych
Panstwowego Banku Rolnego i niektérych zobowigzan wobec Skarbu Panstwa
— na pozyczki z czesci kredytowej Funduszu Obrotowego Reformy Rolnej.
W mys$l przepiséw tej ustawy Skarb Panstwa przejmuje niektére, Scisle
w ustawie wymienione, wierzytelnosci Panstwowego Banku Rolnego, tacznie
z zabezpieczeniem hipotecznem. W zwigzku z tem Minister Skarbu zostat
upowazniony do zaciagniecia zobowigzania wobec Panstwowego Banku Rol-
nego w wysokosci przejetych wierzytelno$ci, przy oprocentowaniu, nieprze-
kraczajgcem 45% rocznie, i do stopniowego umorzenia tego zobowigzania
droga rocznych dotacyj budzetowych. Przejete przez Skarb wierzytelnosci
ulegajg skonwertowaniu na gotéwkowe pozyczki amortyzacyjne z czeéci kre-
dytowej Funduszu Obrotowego Reformy Rolnej. W okresie do dnia 31 grud-
nia 1935 r. pobiera¢ sie bedzie od tych pozyczek jedynie oprocentowanie,
ktére w zadnym razie nie moze przekracza¢ 3°/o rocznie. Nieruchomos¢, ob-
cigzona pozyczka skonwertowang w mys$l zasad powyzszej ustawy, nie moze
byé sprzedana z licytacji publicznej za sume, niepokrywajaca % wierzy-
telnosci Funduszu Obrotowego Reformy Rolnej.

7. W tym samym Dzienniku Ustaw pod pozycjg 269 ukazata sie
ustawa z d. 28 marca 1933 r. o biurach pisania podan oraz o zakazie udziela-
nia porad prawnych i prowadzenia cudzych spraw. Jak wynika z przepiséw
tej ustawy, na otwarcie biura niezbedne jest zezwolenie wiadz administra-
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cyjnych — jesli chodzi o biura pisania podan do wiadz administracyjnych, —
wzglednie zezwolenie wiadz administracyjnych oraz zgoda wiadz sagdowych —
jesli chodzi o biura pisania podan do witadz administracyjnych i sagdowych.
Ustawa wyszczego6lnia warunki, ktére winien posiada¢ ubiegajacy sie o0 wzmian-
kowane zezwolenie. Nie wolno biurom pisania podan zajmowac sie: prowa-
dzeniem spraw klientéw w sadach i urzedach, udzielaniem porad prawnych,
nie wolno pobiera¢ wynagrodzenia wyzszego od okreslonego przez takse
oraz zjednywac klientele przez rozpowszechnianie w stowie lub pismie wia-
domosci o zaletach biura i skutecznosci podan w niem sporzgdzonych, nawet,
gdyby te wiadomosci byly prawdziwe Sankcje za przekroczenie poszczegol-
nych przepiséw tej ustawy stanowig: grzywna w wysokosci do 10.000 zt. oraz
areszt do 6 miesiecy. Dotychczas istniejgce biura pisania podan zaprzestang
swej dziatalnosci z dniem 1 stycznia 1934 r.

8. W 31 numerze Dziennika Ustaw (poz. 270) ukazata sie ustawa
z d. 28 marca 1933 r. o kartelach. Poszczegbélne postanowienia tej ustawy
podane sa w jhnem miejscu niniejszego zeszytu ,,Banku".

9. W wykonaniu art. 688 nowego Kodeksu Postepowania Cywilnego,
ukazato sie w Nr. 32 Dziennika Ustaw pod pozycja 282 Rozporzadzenie
Ministra Sprawiedliwosci z d. 1 kwietnia 1933 r., wydane w porozumieniu
z Ministrem Skarbu, w sprawie zwolnienia niektérych instytucyj kredytowych
od obowiazku sktadania rekojmi przy przetargu nieruchomosci. Do tego ro-
dzaju instytucyj zaliczono: Bank Polski, Bank Gospodarstwa Krajowego, Pan-
stwowy Bank Rolny oraz Pocztowg Kase Oszczednosci.

10. W Nr. 34 Dziennika Ustaw pod poz. 293 zostat ogtoszony jednolity
tekst Rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej z d. 22 marca 1928 o li-
kwidacji mienia bytych rosyjskich oséb prawnych.

11. W Nr. 35 Dziennika Ustaw, pod pozycja 294, ukazata sie ustawa
z d. 23 marca 1933 r. 0 czeSciowej zmianie ustroju samorzadu terytorjalnego.
Ustawa powyzsza, ustalajaca zasady samorzadu terytorjalnego, uchylita sze-
reg dotad obowigzujacych przepiséw, wydanych badZz przed wojna, badz
bezposrednio po jej zakoriczeniu. Nie dotyczy ona jednak ani Slaska, ani
Gdyni, ktérych samorzad zostat ustalony w innych aktach ustawodawczych.

12. W tym samym numerze Dziennika Ustaw zostato opublikowane
pod pozycjg 296 Rozporzadzenie Ministra Skarbu z d. 11 kwietnia 1933 r.,
na mocy ktérego poszczegdlne postanowienia rozporzadzenia Prezydenta
Rzeczypospolitej z d. 26 stycznia 1928 r. o kontroli ubezpieczen nie maja
zastosowania do spoétek akcyjnych ubezpieczeniowych, uprawiajagcych wy-
tacznie: a) ubezpieczenia od choroby i b) inne dziaty ubezpieczen, ktoére
w d. 1 lutego 1928 r. nie byty w Polsce prowadzone przez zaden zakiad ubez-
pieczen, i pod warunkiem, ze sp6tki te ogranicza swa dziatalno$¢ do ubezpie-
czenia mienia panstwowego i samorzadowego oraz instytucyj panstwowych
i samorzadowych.

M. 1. D.
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KONJUNKTURA ZAGRANICZNA

Og6blna sytuacja gospodarcza $wiata wykazuje — w poréwnaniu z po-
przednim okresem sprawozdawczym — znaczne uspokojenie. Wprawdzie
przebieg konjunktury w poszczegblnych krajach coraz bardziej ujawnia
daleko idaca réznorodnos$¢ (podobnie jak to miato miejsce przed 1930 ro-
kiem, przed ogoélnoswiatowem zatamaniem), ustepuje jednak dziatanie tych
wspoélnych momentéw depresyjnych, jakie wigzaty sie z sytuacjg bankowag
i walutowa Stanéw Zjednoczonych. Stosunkowo szybkie opanowanie tych
przejawoéw $Swiadczy niewatpliwie o daleko zaawansowanych procesach kon-
solidacyjnych, zwiaszcza w Europie Zachodniej oraz w zaoceanicznych kra-
jach surowcowych. W szeregu krajow poprawa sytuacji wigzata sie z
momentami szczegbélnemi, znajdujgcemi sie poza normalnym przebiegiem
cyklu koniunkturalnego. Do tych krajéw nalezy =zaliczy¢é Japonje, gdzie
wzrost tempa wytwoérczosci posiada swe zrédilo w zapotrzebowaniu na
materjaty wojenne oraz w polityce inflacyjnej rzadu; dewaluacja byta mo-
mentem, ktéry zadecydowat réwniez o poprawie gospodarczej Chili i
Szwecji. Podobnie w Stanach Zjednoczonych cze$¢ zwyzek odnotowanych
w zyciu gospodarczem w kwietniu i maju wigze sie ze spadkiem kursu
dolara i projektami inflacyjnemi prezydenta Roosevelta. W szeregu jed-
nak krajéw zaobserwowano objawy przezwyciezania koniunkturalnej de-
presji; odnosi sie to przedewszystkiem do niektérych wielkich zaoceanicz-
nych krajéw surowcowych, jak Awustralji, Indyj Brytyjskich, Argentyny i
Brazylji. W krajach europejskich wyraZzniejsze objawy zahamowania spad-
ku konjunktury zauwazono w Wielkiej Brytanji, Austrji, Polsce i na We-
grzech. Natomiast w Niemczech, Francji i Belgji odnotowano przedtuze-
nie tendencyj zwyzkowych z konca roku ubiegtego i poczatku biezacego.

Przebieg wydarzen w najblizszej przysztosci nie wydaje sie dostatecz-
nie jasny. Znaczne zaawansowanie proceséw konsolidacyjnych stwarza w
gospodarce $wiatowej podioze, sprzyjajace wyjsciu — w skali $wiatowej —
z fazy depresji. By¢ moze, ze w tym zakresie czynnikiem decydujagcym be-
dzie zbierajaca sie w najblizszym czasie w Londynie $wiatowa konferencja
gospodarcza, zwiaszcza na tle objawéw uspokajania sie miedzynarodowej
sytuacji politycznej.

Poziom dziatalnosci produkcyjnej $wiata, obnizajagcy sie do marca
1933 r. wiacznie, ulegt w kwietniu pewnej poprawie. W poréwnaniu ze
stanem, osiggnietym w lipcu 1932 r. (minimum obecnego cyklu), stan z
kwietnia r. b. byt o pare procent wyzszy. Najwyrazniej poprawa zaznaczy-
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ta sie w zakresie produkcji stali, zelaza, niektérych metali kolorowych oraz
we widkiennictwie. W pierwszych dwéch przemystach wigze sie to w cze-
éci z objawami sezonowemi (poczatek sezonu budowlanego), w czesci za$
— z wyrazniejsza akcjg renowacyjng w przemysle; w zakresie metali ko-
lorowych oraz we wiékiennictwie wzrost wytwoérczosci wigzaé¢ nalezy z po-
nownem uzupeklnianiem zapaséw, zwilaszcza w obliczu zwyzkujacych cen
na surowce miedzynarodowe.

Na tym ostatnim odcinku, w zwigzku z ukladem kursu dolara oraz
trwajaca niepewnoscia na miedzynarodowych rynkach walutowych, zauwa-
zy¢ sie dat znaczny wzrost cen najwazniejszych surowcéw miedzynarodo-
wych; w tej zwyzce przoduja: bawetna, juta, cyna, miedZz i cukier. Na-
tomiast w S$wiatowych zapasach najwazniejszych surowcéw nie wida¢ —
poza cyna, kawa i ropg naftowg —wyrazniejszego zmniejszenia; przeciw-
nie, w niektérych, jak np. w baweklnie, otowiu, cynku i kauczuku, odno-
towano wzrost, co nadaje zaobserwowanym objawom w zakresie cen cha-
rakter spekulacyjny. Swiatowy wskaznik cen hurtowych nie wykazuje je-
szcze wzrostu, a to wobec uktadu cen w zlocie wyrobéw przemystowych.

W zwigzku z ozywieniem, jakie zapanowato na $wiatowych rynkach
surowcowych oraz lepszem potozeniem eksportowem Japonji oraz niekto-
rych europejskich krajéw przemystowych, ktére odstgpity od parytetu ziota,
— miedzynarodowe obroty towarowe ostatnio wykazaty ponowny wzrost,
zwiaszcza pod wzgledem iloSciowym.

Rynek pieniezny, gietdowy i lokacyjny.

Miedzynarodowa sytuacja walutowa ulegta w koncu kwietnia, a zwita-
szcza W maju znacznemu uspokojeniu. Kurs dolara w Warszawie (jednym
z niewielu rynkéw, posiadajacych trwatg podstawe do poréwnania) spadt
w dniu 2 kwietnia definitywnie ponizej 8,00 zt., wahajac sie w czasie od
1 do 22 maja w granicach 7,35—7,82 zt. Inne waluty wykazaly na giel-
dach $wiatowych znacznie mniejsze wahania w stosunku do parytetu; wy-
jatek stanowiag tu — procz Kanady zwigzanej z dolarem — réwniez i wa-
luty panstw skandynawskich (ze Szwecjg na czele) oraz Szwajcarji i Ho-
landji

Ostabienie kursu tych ostatnich dwéch walut pozostaje w zwigzku z
zaobserwowanym odptywem ztota z ich instytucyj emisyjnych. Zapas ztota
w Banku Holenderskim, wynoszacy 962,2 milj. fl. w dniu 18 kwietnia, obni-
zyt sie do 858,4 milj. fl. w dniu 8 maja; w Banku Szwajcarskim pomiedzy
15 kwietnia a 15 maja r. b. ilo$¢ posiadanego ztota zmniejszyta sie z 2.533,8
do 2.187,4 milj. fr. Ten stan rzeczy pozostawat w zwigzku z tendencjg do
wyzbywania sie banknotéw i dewiz oraz ped do tezauryzowania ztota. Udziat
w tym ruchu posiadaty réwniez niewatpliwie i zagraniczne instytucje emi-
syjne; odnosi sie to przedewszystkiem do Banku Angielskiego, ktéry, mi-
mo wielkiej pozyczki, udzielonej przez City londynskie rzadowi francu-
skiemu, zwiegkszyt swoj stan posiadania w zakresie kruszcu za 179,3 do 187,0
milj. funtéw pomiedzy 12 kwietnia a 17 maja. Inne natomiast zrédia po-
siadal wzrost ztota, zaobserwowany w ,Federal Reserve Board" (z 3.278,8
milj. dolaréw w dniu 5 kwietnia 1933 r. do 3.467,5 milj. w dniu 17 maja);
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zadecydowat o tem bowiem z jednej strony doptyw kruszcu z Dalekiego
Wschodu, z drugiej za$ — powrdt czeSci zlota, ztezauryzowanego w kraju.
We Francji zapas kruszcu w instytucji emisyjnej nie ulegt wigekszym zmia-
nom, oscylujagc okoto cyfry 8,9 miljarda frankéw. Spadt natomiast znacz-
niej stan rezerw kruszcowych Banku Rzeszy (z 645,8 milj. RM w dniu 7
kwietnia do 385,0 w dniu 15 maja r. b.); wigze sie to ze sptaceniem kre-
dytu, zaciggnietego za posrednictwem Banku dla Rozrachunkéw Miedzy-
narodowych oraz z wykonywaniem t. zw. ,Stillhalte-Abkommen" — przy
znacznie skurczonym wywozie.

Ruch ztota pomiedzy poszczegélnemi bankami emisyjnemi w pewnym
stopniu oddaje tendencje, jakim ulegly ostatnio poszczegélne rynki pienigz-
ne. W Londynie ptynno$¢ w zakresie kredytu krétkoterminowego zwieksza
sie w dalszym ciggu, obnizajgc stope pienigdza dziennego do %—%°/o,
dyskonta za$ prywatnego dla weksli handlowych — do 2—2%°/o. Nato-
miast w Holandji nastgpito pewne usztywnienie, wywotane odptywem za-
granice kredytéw i zlota oraz podniesieniem wskutek tego dyskonta ofic-
jalnego (w dniu 10 maja z 2% do 3HS80); w rezultacie stopa dyskonta pry-
watnego podniosta sie z %°/o w dniu 8 maja do 2%°/o w dniu 13 tegoz
miesigca; w tym samym czasie stopa pienigdza dziennego podniosta sie
z 1'li do 2%. W pozostatych centrach finansowych $wiata nie zaobserwo-
wano ,wiekszych zmian; w Paryzu dyskonto prywatne oscyluje w grani-
cach 1%-—2%, pienigdz dzienny za$ jest do otrzymania po 1%%, w New-
Yorku za$ poziom stopy stosowanej przy dyskoncie wynosi 1%—2%°/o0 za-
miast 2—2/An/o przed 10 maja. Roéwniez w Szwajcarji, mimo zaobserwo-
wanego odptywu ziota, dyskonto prywatne utrzymuje sie na poziomie 1%%.

Na rynku kredytu ditugoterminowego brak jeszcze wyraZzniejszych ob-
jawéw poprawy. Rozmiary emisyj sg nader nikie. Kursy papieréw o sta-
tem oprocentowaniu wzrosty jedynie silniej w Stanach Zjednoczonych w
zwigzku z ogdlng tendencja gospodarstwa narodowego. Silniej natomiast spa-
dty kursy renty we Francji, w zwigzku z niepomys$inym stanem finanséw
rzadowych. W pozostatych krajach, czynnych pod wzgledem kredytowym,
zaobserwowano raczej pewne ostabienie kurséw, natomiast poprawe odno-
towano w biernych pod wzgledem kredytowym krajach $rodkowej Europy.

Sytuacja na gietdach akcyjnych pozostawata do kwietnia wigcznie pod
wplywem zaburzen, odnotowanych na miedzynarodowym rynku walutowym,
i zaostrzonej sytuacji politycznej. W ciggu maja nastgpita pewna poprawa
w zwigzku z uspokajaniem sie wydarzen walutowych, odprezeniem poli-
tycznem i coraz wyrazniej ujawniajacemi sie objawami konsolidacji go-
spodarstwa $wiatowego. Odrebnie ukiadajg sie wydarzenia w Stanach
Zjednoczonych, gdzie pod wptywem sytuacji walutowej oraz podniesienia sie.
poziomu produkcji i cen, kursy papieréw dywidendowych wzrosty bardzo
silnie.

M. I. D.
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Wskazniki kurséw na gieldach sSwiatowych.

31.X1l. 30,111 27.1VvV. 11,V. 19,V.

Paryz (Agence Econ. & Financ.)

Indeks 0golINy........ccccomiennininnenne. 758 685 701 762 756

Renty panstwowe...........ccccceeueee 916 835 817 809 806
Londyn (Financial News)

30 akcyj przemystowych . _ _ _ 676 670 66,7 696 704

20 papieréw procentowych. . . 1240 1268 1269 126,8 126,0
New York (Dow Jones)

30 akcy_j przgmys’rowych. , ., 5993 5806 71,71 8248 8257

20 public, util. akcyj......ccoevene. 27,50 21,37 23,58 28,48 28,60

40 pozyczek |, |, 77,74 76,13 76,20 80,69 81,65
Berlin (Frankfurter Zeitung)

25 AKCYJ.oovovioiiiiiiiiiit 87,41 91,03 101,19 96,76 93,90

15 pozyCzeK ... 80,45 83,51 83,69 81,31 79,46

KONJUNKTURA KRAJOWA

Rozmiary wytwoérczosci przemystowej, po przejsciowem obnizeniu sig,
gtéwnie skutkiem strajku w przemysle widkienniczym w marcu, — ponow-
nie wzrosty w kwietniu do poziomu 52,6 wobec 46,6 w marcu, jesli chodzi
o ogolny wskaznik produkcji. W szczegélnosci produkcja doébr produkcyj-
nych, zwigzana z ruchem budowlanym, nieco podniosta sie, wzrosta réw-
niez produkcja hutnicza wskutek wykonywania zaméwien sowieckich.
Wskaznik tych gatezi produkcji podniést sie do 42,9 wobec 41, 8 w marcu
i wobec 37,7 w grudniu 1932, najnizszego poziomu, osiggnietego w czasie
obecnego kryzysu. Produkcja débr konsumcyjnych wzrosta ponad poziom
z przed strajku widkienniczego. Wskaznik wynosi w kwietniu 60,5 wobec
43,2 w marcu i 56,5 w lutym r. b., przemyst widkienniczy bowiem wyréw-
nywa obecnie niezaspokojone w marcu zapotrzebowanie na towar.

Jesli uwzglednimy czynniki przypadkowe, to da sie stwierdzi¢ pewne,
niewielkie jednak, zwiekszenie rozmiaréw wytwarzania. Trudno jest obec-
nie przesadzaé, czy to zwiekszenie ma charakter koniunkturalny i znamio-
nuje przyblizenie sie konca depresij, czy tez impuls w kierunku wzrostu
wytwaoérczosci, otrzymany przez gospodarstwo spoteczne Polski, ma znacze-
nie przejsciowe. Mozna jednak oczekiwaé, ze impulsy te wzmocnig sie,
gdy nastgpi dalej idaca stabilizacja stosunkéw na terenie miedzynarodo-
wym.

Witedy nawet dalsze trwanie pewnych proceséw wyréwnawczych i
przystosowawczych, o ktérych swiadczy zmiana pozioméw réznych cen, nie
bedzie przeszkoda do podejmowania inwestycyj i wyjécia z depresji.
Sytuacja na rynku pienieznym.

Reakcja naszego rynku pienieznego na wydarzenia bankowe i walu-
towe w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pin. nie byta zbyt silna. Dala
sie ona zauwazy¢ w ruchu wkiadéw, ktére juz w marcu poczety odptywaé
z instytucyj kredytowych, przejawita sie czeSciowo w przenoszeniu wkia-
déw dolarowych na rachunki zlotowe. Bardziej ,,do$wiadczeni" kapitalisci,
a wilasciwie rynek prywatny rozpoczat operacje spekulacyjne walutami.
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W kwietniu odptyw wkiadéw nadal trwat w nieco mniejszych rozmiarach;
jedynie wklady oszczednosciowe w P. K. O. nieco wzrosty, spadly nato-
miast wkiady w komunalnych kasach oszczednosci.

Drugi czynnik o charakterze zewnetrznym, a mianowicie zapotrzebo-
wanie na krétkoterminowy kredyt ze strony Skarbu Panstwa w kwietniu
miato swo6j wyraz w sprzedazy i dyskoncie biletéw skarbowych w grani-
cach okoto polowy zapowiedzianej emisji 75 milj. zt, z czego 30 milj. zt
zdyskontowat Bank Polski. Nacisk wiec w Kkierunku wykorzystania istnie-
jacych w systemie bankowym mozliwosci kredytowania nie byt wielki z tej
strony. Moment emisji zbiegt sie z wydarzeniami w Stanach Zjedn. Sama
obawa przed ewentualng panika i wycofywaniem wktadéw przez szersza
publiczno$¢ moglaby powstrzymywaé banki od wziecia szerszego udziatu w
subskrypcji biletéw skarbowych. W kwietniu jednak istniat, oprécz tego,
jesli chodzi o banki prywatne, odptyw wkiadéw o do$¢ znacznych rozmia-
rach.

Zaznaczy¢ nalezy, iz diugotrwaty okres pogorszonej wyptacalnosci i
dokonane zmiany w wysokosci oprocentowania wkiladéw w réznych insty-
tucjach bankowych — wywotujg ostatniemi czasy ruch wkiadéw pomiedzy
poszczeg6lnemi instytucjami. Zaufanie do systemu bankowego istnieje, rézne
jest tylko ustosunkowanie sie publicznosci do réznych instytucyj. Nakiada
to na nasze banki powazne obowigzki w dziedzinie polityki uzyskiwania
wkitadéw, wymaga od nich specjalnej aktywnosci w tym kierunku.

O ile sytuacja bankéw w ostatnich dwéch miesigcach wymaga spec-
jalnej aktywnosci z ich strony, o tyle inne wskazniki rynku pienieznego
w dziedzinie kredytu niezorganizowanego, a wiec gtdwnie towarowego,
wskazujg na pewng, dalsza poprawe sytuacji. Tak wiec, w kwietniu wzro-
sta suma wystawionych weksli i wskaznik ich obliczany z wyeliminowaniem
ruchu cen podniést sie z 56,7 w marcu do 67,9 w kwietniu. Réwnoczesnie
odsetek protestowanych weksli miat nadal tendencje znizkowa, $wiadczac
o dalszej poprawie ptynnosci zobowigzan wekslowych. Sadzi¢ wiec nalezy,
iz restytucja kredytu towarowego postepuje naprzéd.

Trwa z drugiej strony proces sptacania dawniej powstatego zadtuze-
nia. Suma zobowigzan kredytowych bankéw zagranica stale zmniejsza sie,
suma udzielonych w kraju kredytéw, jesli bedziemy abstrahowa¢ od kre-
dytéw instytucji emisyjnej i akcji kredytowej bankéw panstwowych, réw-
niez kurczy sie. Przytem pewne, sporadycznie obserwowane, zwiekszenie
wytwoérczosci w niektérych gateziach przemystu tylko w nieznacznym stop-
niu odbija sie na stanie udzielonych kredytéw. Natomiast akcja kredyto-
wa Banku Polskiego wzmacnia sie, gtdwnie w dziale bezposredniego dy-
skonta, banki bowiem prywatne splacajg swe zadtuzenia redyskontowe w
dalszym ciagu. W kwietniu portfel Banku Polskiego zwiekszyt sie o 27,5
milj. zt. i stan dyskonta podniést sie do poziomu z wrze$nia r. ub. Wy-
nikajacy stad wzrost obiegu pienieznego zostal w czesci zniwelowany przez
powré6t ziotych do kas Banku Polskiego na zakup dewiz, ktérych odptyneto
w kwietniu na sume 29,3 milj. zt.

W istocie wiec rzeczy sytuacja na rynku pienieznym nie ma jedno-
litego charakteru. Odbijajg sie na niej bowiem w dalszym ciggu zjawi-
ska o charakterze depresyjnym, a czesciowo przypadkowym, ktére chwi-
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lowo dziatajg niekorzystnie na stan bankowosci prywatnej, jednakze istnie-
ja tez i symptomaty, wskazujace na to, iz na pewnych odcinkach procesy
przystosowawcze juz spowodowaty zdecydowang poprawe wyptacalnosci i

ptynnosci.

W. S.

KRONIKA

KRONIKA KRAJOWA

Bank Polski w kwietniu r. b.

Zapas ztota powiekszyt sie w ciggu
kwietnia o 0.2 milj. zt. do 490.9 milj.
zt., stan za$ pieniedzy zagranicznych
i dewiz obnizyt sie 0 29.5 milj. zt. do
sumy 67.2 milj. zh.

Suma udzielonych przez Bank kre-
dytéw w ciggu dwoch pierwszych de-
kad kwietnia zmniejszyta sie o kilka-
nascie milj. zk., natomiast w trzeciej
dekadzie wzrosta o 46.5 milj. zt., osiag-
gajac sume okoto 732,0 milj. zt., wo-
bec 701.1 milj. zt na ultimo marca.
Wozrost ten zaznaczyt sie przede-
wszystkiem na portfelu wekslowym,
ktéry z 597,3 milj. zt. powiekszyt sie
do 624.8 milj. zt. Jednocze$nie po-
zyczki zabezpieczone zastawami ze
103.8 milj. zt. wzrosty do 107,1 milj.
zt.

W ostatniej dekadzie kwietnia
Bank Polski rozpoczat dyskonto bi-
letébw skarbowch. Stan portfelu tych
papieréw w dn. 30 kwietnia wynosit
30 milj. zh.

Natychmiast ptatne zobowigzania
zwiekszyty sie w ciggu kwietnia do
sumy 171.5 milj. zt., czyli o 32.9 milj.
zt., z czego na rachunki zyrowe kas
panstwowych przypada 23.9 milj. zi.

Obieg biletow bankowych — po
znacznym spadku w drugiej dekadzie
— ulegt w koncu kwietnia zwieksze-
niu, osiagajac poziom o 2,2 milj. z
wyzszy, niz na ultimo marca i wy-
nosit 1.021.0 milj. zh

Pokrycie ztotem, wobec wzrostu su-
my natychmiast ptatnych zobowigzan
i obiegu banknotéw, obnizyto sie
z 46.40% na ultimo marca do 44.93%
na ultimo kwietnia.

Bank Gospodarstwa Krajowego
w kwietniu r. b.

Bilans B. G. K. z dnia 30 kwietnia
b. r. zamyka sie sumg 2.052 miljo-
néw zk, co w poréwnaniu z po-
przednim miesigcem stanowi zmniej-

szenie o0 72 milj. zt. To do$¢ znacz-
ne zmniejszenie sumy bilansowej do-
tyczy gtéwnie dziatu lii-go bilansu,
t. j. operacyj ze Skarbem Panstwa.
Mianowicie rachunki specjalne w
dziale operacyj ze Skarbem Paristwa
zmniejszyty sie dwustronnie, t. j.
tak w stanie czynnym, jak i biernym
0 sume przeszto 51 milj. zh

Jezeli chodzi o operacje handlowe,
to na podkreslenie zastuguje spadek
wkladéw o przeszto 6 milj. zt., z cze-
go na wklady a vista przypada 2
milj. zt, a na wkiady terminowe
4 milj. zt. Redyskonto weksli wzro-
sto natomiast o przeszto 2 milj. zh
i salda kredytowe bankéw powiek-
szyly sie o przeszto 1 milj. zt. W sta-
nie czynnym zmniejszyty sie kredyty
krétkoterminowe o blisko 6 milj. zt.,
przyczem spadek ten nastapit gtow-
nie z powodu zmniejszenia sie ra-
chunkéw biezacych, ktérych stan ob-
nizyt sie o 7 milj. zt. Portfel papie-
réw procentowych wilasnej emisji
zmniejszyt sie nastepnie prawie o 1
milj. zt., a kasa i sumy do dyspozy-
cji spadty o okoto 3,5 milj. zh

W dziale emisyjnym ulegt zmniej-
szeniu stan pozyczek emisyjnych i
stan wiasnych emisyj w obiegu o 5
milj. zt. Nastgpito to skutkiem prze-
prowadzenia amortyzacji obligacyj
komunalnych, przypadajacej na dzien
1-go kwietnia b. r. Réwniez w zwigz-
ku z przeprowadzeniem w kwietniu
zapadtosci ratalnej od pozyczek w
obligacjach komunalnych i banko-
wych nastgpit wzrost zalegtosci ra-
talnych o przeszto 5 milj. zh

Pogotowie kasowe (t. j. kasa, sumy
do dyspozycji w Banku Polskim i P.
K. O. oraz waluty zagraniczne) w sto-
sunku do ogoélnej sumy wkiadéw
wynosito w korncu kwietnia 10,20/,
w stosunku za$ do wkiadéw a vista
i réznych sald kredytowych 17,5%.
Pozatem duza rezerwe ptynnosci po-
siadat Bank w niewyzyskanych kon-
tyngentach redyskontowych i lombar-
dowych.
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Panstwowy Bank Rolny w kwie-
tniu r. b.

W ciggu kwietnia r. b. w bilansie
Panstwowego Banku Rolnego zaszty
nastepujace zmiany:

Po stronie aktywow:

Stan kredytéw kroétkoterminowych
wzrést w ciggu kwietnia o 6,0 milj. zt.
do 226,3 milj. zt., przyczem podobnie
jak w ubieglym miesigcu na wzrost
wptyneto zwiekszenie sie weksli zdy-
skontowanych, mianowicie o 6,3 milj.
zt., do 138,5 milj. zt., przy jednocze-
snem niewielkiem zmniejszeniu sie
pozyczek zabezpieczonych wekslami i
innemi dokumentami — o 0,6 do 64,7
milj. zt., oraz zwiekszeniu sie pozy-
czek towarowych o 0,3 do 8,4 milj. zt.

W dziale dtugoterminowego kredy-
tu w dalszym ciggu prowadzone sg
prace zwigzane z konwersjg 8“0 i 7%
emisyj. Pozyczek w 4%% listach za-
stawnych na parcelacje oddtuzenio-
wa przyznano do dnia 1 maja r. b. na
sume 0,8 milj. zt., z czego jednak wy-
ptacono dopiero 87 tys. zk, a to ze
wzgledu na normalne przy diugoter-
minowym kredycie rolniczym formal-
noéci natury prawnej, przedtuzajgce
okres pomiedzy przyznaniem a wy-
ptaceniem pozyczki. Stan skonwer-
towanych pozyczek diugotermino-
wych w listach zastawnych zmniejszyt
sie wskutek przedterminowych sptat
0 0,1 milj. zt. i wynosit w dniu 1. VI.
32 r. 222,2 milj. zi, natomiast stan
skonwertowanych pozyczek w obliga-
cjach melioracyjnych pozostat bez
zmiany w wysokoéci 111,5 milj. zi;
razem kredyt diugoterminowy w li-
stach zastawnych i obligacjach melio-
racyjnych wynosit w dniu 1 maja r.
b. — 333,7 milj. zt. W dziale dlugo-
terminowego kredytu meljoracyjnego
przystgpiono do zatozenia subkont
dla poszczegélnych uczestnikéw spo-
tek wodnych. Prowadzenie bowiem
ogélnego konta dla catej spotki stwa-
rzato trudnosci rozrachunkowe dla
dtuznikéw i wobec braku kontroli in-
dywidualnej wplywato ujemnie na
sptacalnos$¢ pozyczek.

Stan kredytéw z funduszéw rzado-
wych, administrowanych przez Bank,
wzrést o 1,5 milj. do 449,0 milj. zt,
gtéwnie wskutek zwiekszenia sie o 1,2
milj. zt. sumy przejetych naleznosci
z tytutu reszty ceny kupna parcelo-

wanych gruntéw panstwowych. Nale-
zy nadmienié, iz w tej grupie kredy-
tow znajduje sie obecnie w toku ak-
cja umorzenia pozyczek, udzielonych
na odbudowe powojenng, w sumie ok.
40 milj. zh

Po stronie pasywow:

Stan wkiadéw  zwiekszyt sie w
kwietniu o 6,1 milj. zt., osiggajac 65,2
milj. zt., przyczem rachunki czekowe
wykazaly wzrost o 53 milj. zt. do
32,6 milj. zt., wkiady za$ terminowe
0 0,8 mitj. zt. do 32,6 milj. zt. Lokaty
terminowe skarbowe zmniejszyty sie
0 0,2 milj. zt. do 47,7 milj. zt., wyko-
rzystane redyskonto wzrosto o 3,3
milj. zt. do 1275 milj. zt, a Banki
., Nostro“ zagraniczne uleglty nie-
znacznemu zmniejszeniu o 0,9 milj.
zt. do 10,1 milj. zt. Stan emisji li-
stéw zastawnych i obligacyj melio-
racyjnych pozostawat prawie bez
zmian i wynosit w dniu 1 maja r. b.
332,8 milj. zt. Stan dotacyj na po-
zyczki z funduszéw rzadowych, ad-
ministrowanych przez Bank, wzrést
0 1,5 do 497,9 milj. zt.

Suma bilansowa osiggneta w dniu
1 maja r. b. 1.445,6 milj. z}., co w po-
rébwnaniu z poprzednim miesigcem
stanowi wzrost o 10,7 milj. zt.
W. F.

P. K. O. w kwietniu r. b.

Z posrod  operacyj biernych
P. K. O. w miesigcu kwietniu 1933
r. na szczeg6lne podkreslenie zastu-
guje wzrost wkiadéw oszczedno-
$ciowych o 7,9 milj. zt. do kwoty
414,3 milj. zk, tacznie zas z wkia-
dami  pochodzacemi z waloryzacji
wkiadéw markowych do 4425 milj.
zt. Liczba os6b oszczedzajagcych w
P.K.O. wzrosta w miesigcu sprawo-
zdawczym o 18,480 os6b i wynosita
na koniec kwietnia b. r. og6tem
1,017.352 osoby.

Ogolny obrét na kontach czeko-
wych w kwietniu  wynosit 1,958
milj. zt., z czego na obrét gotéwko-
wy przypada 507 milj. zt., na obrét
za$ bezgotéwkowy 1,451 milj. zi,
czyli 74°/o calego obrotu czekowego
P. K. O. Stan na kontach czeko-
wych wzrést w kwietniu r. b. z kwo-
ty 159,8 milj. zt. do kwoty 162,9
milj. zt, czyli o 3,1 milj. zh
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Z posrod  operacyj czynnych
P.K.O. na uwage zastuguje wzrost
kredytéw bezposrednich, mianowicie
wzrost skupu weksli, akceptéw' z
10,9 milj. z+. do 14,9 milj. zh

Wozrosty réwniez pozyczki pod
zastaw papieréw  wartoSciowych z
7,6 milj. zt. do 7,8 milj. zt. Nato-
miast portfel papierébw wartoscio-
wych i funduszu zapasowego, ktéry
na 31.111.33 wynosit 438 milj. zi,
zmniejszyt sie o sume wylosowa-
nych papieréw wartosciowych, t. j.
o 5 milj. zt, i na ultimo kwietnia
w'ynosit 433 milj. zh.

Pogotowie kasowe (kasy Centra-
li, Oddziatéw i zbiornic P.K.O., ra-
chunek zyrowy w Banku Polskim i
rachunki w bankach panstwowych),
wynoszace tgcznie 158,6 milj. zi,
stanowi 26% natychmiast platnych
zobowigzan.

Sytuacja bankéw prywatnych
w marcu b. r.

taczny bilans surowy bankéw pry-
watnych (sporzadzony przez Komi-
sarjat Bankowy Min. Skarbu) wyka-
zuje nastepujace zmiany w marcu:

taczny stan kredytéw krétkoter-
minowych zmniejszyt sie 0 15,9 milj.
do sumy 1.023,2 milj. zt. W szcze-
g6lnosci kredyty wekslowe zmniej-
szyty o 8,5 milj. do 395,3 milj., kre-
dyty w rachunkach biezacych spad-
ty o 7,1 milj. do 502,7 milj. zt., po-
zyczki za$ terminowe zwiekszyty sie

o 0,7 milj. do 642 milj. zh
Wkiady obnizyly sie o 120
milj. do 450,6 milj,, natomiast
pozostatosci kredytowe na rachun-

kach biezacych wzrosty o 1 milj. do
170,8 milj. zt. Zadtuzenie bankéw z
tytutu redyskonta zwigkszyto sie o
3,5 milj. do 183,7 milj.,, natomiast
zobowigzania bankowe wobec kores-
pondentéw zagranicznych zmniejszy-
ty sie 0 6,9 milj. do 216,1 milj. z

Bank Dyskontowy Warszawski S.
A. w r. 1932.

Dnia 29 kwietnia b. r. odbyto sie
walne Zgromadzenie Akcjonarjuszéw
Banku Dyskontowego Warszawskiego,
na ktérem Rada Banku ztozyta spra-
wozdanie z czynnosci i stanu intere-
s6w Banku w r. ub.

Poréwnanie bilanséw netto na ko-
niec r. ub. i roku 1931 daje naste-
pujacy obraz zmian:

W stanie biernym kapitaty wiasne
Banku zwiekszylty sie o 50 tys. zh
do sumy 15.600 tys. zt. Suma wkia-
déw zmniejszyta sie nieznacznie do
kwoty 17.554 tys. zt., natomiast salda
kredytowe wykazujg wzrost o bli-
sko 400 tys. do 12,387 tys. zt. Za-
diuzenie Banku z tyt. redyskonta we-
ksli w Banku Polskim zmniejszyto
sie z kwoty 9.738 tys. do 6.857 tys. zt.;
W jeszcze wyzszym stopniu zostaty
zredukowane zobowigzania wobec
bankéw zagranicznych, gdyz z kwo-
ty 40,675 tys. do 22,900 tys. zt. Ten
spadek zobowigzan Banku pozostaje
w Scistym zwiazku z powaznem
zmniejszeniem sie operacyj aktyw-
nych Banku. Portfel wekslowy obni-
zyt sie z kwoty 21,179 tys. na koniec
r. 1931 do 13,575 tys. zt. w koncu
r. ub.; kredyty w rachunkach biezg-
cych spadty z 52,672 tys. do 37,047
tys. zt. Portfel papieréw wartoscio-
wych wiasnych nie wykazuje wiek-
szych zmian, wynoszac 5,719 tys. zi.
Udzialy i akcje w przedsiebiorstwach
konsorcjalnych zmniejszyty sie o bli-
sko 1 miljon zt. do kwoty 4,823 tys.
zt.

Powyzsze zmiany spowodowaly
spadek sumy bilansowej Banku ze
107, 277 tys. do 80,888 tys. zi,, a tacz-
nie z sumami pozabilansowemi — ze
127,656 tys. do 92,433 tys. zi.

W rachunku strat i zyskéw znaczny
spadek wykazujg dochody Banku; w
szczegoblnosci procenty i prowizje po-
brane wyniosty 7,851 tys. wobec
14,113 tys. zt. w r. 1931. Po stronie
wydatkéw znaczniejszy spadek wy-
kazuja koszty handlowe (z 5,170 tys.
do 3,888 tys.), odpisy (z 1,775 tys. do
0,802 tys.) i podatki (z 0,956 tys. do
0,402 tys.). Czysty zysk na rok ub.
wynosi 0,125 tys. zt. wobec 0,099 tys.
w r. 1931. Zysk ten zostat przeniesio-
ny na rok nastepny.

Bank Angielsko-Polski w r. 1932.

Cechg dziatalnosci Banku Angiel-
sko-Polskiego w r. 1932 byto utrzy-
manie duzej ptynnosci swych fundu-
széw w celu zapewnienia depozyta-
riuszom  catkowitego  bezpieczen-
stwa. W konsekwencji tej polityki
Bank unikat tranzakcyj diugotermi-
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nowych. W 2zwigzku z obnizeniem
stawek procentowych i zmniejsze-
niem dochodu Banku, wskutek spad-
ku rozpietosci miedzy stawkami pro-
centowemi, ptaconemi od wkiadéw a
pobieranemi od pozyczek i dyskonta,
Bank poczynit oszczednosci w wy-
datkach o ok. 17% w poréwnaniu z
rokiem poprzednim. Obroty Banku
ulegly w roku sprawozdawczym tyl-
ko stosunkowo niewielkiemu skur-
czeniu. Akcja kredytowa ostabta z
powodu ostroznej polityki, natomiast
wkiady do$¢ znacznie wzrosty, gdyz
spadek wktadéw terminowych zostat
z duza nadwyzka wyréwnany przez
wzrost wkladéw a vista, a zwilaszcza
przez salda kredytowe rachunkéw
biezacych. Za rok 1932 Bank Angiel-
sko-Polski wykazat zysk w wysoko-
$ci 78,3 tys. zt., ktéry przeniesiono
na rok nastepny.

Wazniejsze pozycje bilansu Banku
Angielsko-Polskiego na 31 grudnia
1932 r. przedstawiajg sie nastepuja-
co (w nawiasach dane z bilansu na 31
grudnia 1931 r.): po stronie czyn-
nej — pogotowie kasowe 2.063 tys.
zt. (1.201 tys.), papiery wartosciowe
wiasne 471 tys. zt. (404 tys.), weksle
zdyskontowane 21.835 tys. zt. (24.747
tys.), salda debetowe rachunkéw bie-
zacych 3.892 tys. zt. (4.044 tys.), po-
zyczki terminowe 3.020 tys. zt. (3.210
tys.); po stronie biernej — kapitaty
wihasne 4.310 tys. zi. (4.300 tys.),
wkiady 3.366 tys. zi. (4.332 tys.),
salda kredytowe rachunkéw bieza-
cych 4.160 tys. zi. (1.940 tys.), re-
dyskonto weksli 16.322 tys. zt. (19.474
tys.), banki zagraniczne 5.470 tys. zi.
(6.858 tys.). Suma bilansowa wyno-
sita w roku sprawozdawczym 36.103
tys. zk. wobec 37.104 tys. zt. w roku
poprzednim.

Wilenski Prywatny Bank Handlo-
wy w r. 1932.

Dnia 31 marca 1933 r. odbyto sie do-
roczne zebranie akcjonarjuszéw Wi-
lerskiego Prywatnego Banku Handlo-
wego S. A. Dziatalno$¢ Banku, we-
dtug przedtozonego przez Rade spra-
wozdania, nacechowana byta w ubie-
glym roku sprawozdawczym daze-
niem z jednej strony do zaspokojenia
potrzeb kredytowych rynku, z drugiej
do zachowania koniecznego bezpie-
czenstwa. Cel zysku zastgpiono réw-

5

nowaga i ostroznoscig w akcji kredy-
towej. Spowodowato to skurczenie
obrotéw i rozmiaréw udzielonych
kredytéw, pozwolito natomiast zacho-
waé konieczng ptynnosé gotéwkowa.
W rezultacie og6lny obrét w poréw-
naniu z rokiem 1931, zmalat o 33%,
dyskonto spadto o 68%, a wkiady
0 9%. Zysk za rok 1932 wynosit
2,704 zt. wobec 71,518 zt. w roku po-
przednim i zostat przeniesiony na rok
nastepny.

W bilansie Banku na 31 grudnia
1932 r. wazniejsze pozycje przedsta-
wiaty sie nastepujgco (w nawiasach
dane na 31 grudnia 1931 r.): po stro-
nie czynnej — stan kasy wynosit 498
tys. zt. (568 tys. zi), papiery
procentowe wiasne 1,127 tys. zt. (806
tys.), weksle zdyskontowane 1.968 tys.
zt. (3.139 tys.), salda debetowe ra-
chunkéw biezacych 4.094 tys. zi
(4.502 tys.), pozyczki terminowe 205
tys. zt. (189 tys. zt.); po stronie bier-
nej — kapitaty wiasne 2.628 tys. zi.
(2.621 tys.), wkiady 5.707 tys. zi
(6.230 tys.), przyczem w znacznie sil-
niejszym stopniu spadty wkilady ter-
minowe niz a vista, redyskonto weksli
1.129 tys. zt. (1.569 tys.), salda kredy-
towe rachunkéw biezacych 36 tys. zi.
(83 tys.). Suma bilansowa wynosita
10.102 tys. zt. wobec 11.271 tys. zh
w roku poprzednim.

Poznanski Bank Ziemian w Po-
znaniu w 1932 r.

Wskutek ciezkiego potozenia rol-
nictwa pracujacy dla sfer rolniczych
Poznanski Bank Ziemian znalazt sie
w ubiegtym roku w duzych trudno-
$ciach. W zwigzku z odmdéwieniem
udzielenia dalszej pomocy finansowej
przez Ministerstwo Skarbu, Bank na
swoja swojg prosbe uzyskat odro-
czenie wyptat na przecigg od 23 mar-
ca do 22 czerwca ub. r. Sporzadzony
na 31 maja bilans wykazat okoto 140
tys. nadwyzki po skresleniu kapitatu
akcyjnego i innych kapitatébw wia-
snych. Poniewaz sytuacja Banku
ulegta dalszemu pogorszeniu, czego
wyrazem byt niedobér bilansowy w
wysokosci okoto 111 tys. zt. na 31.
X. 1932, Sad Grodzki w Poznaniu
w dniu 9 listopada 1932 r. zatwier-
dzit przyjety w tym dniu na ogélnem
zgromadzeniu wierzycieli ukfad za-
pobiegawczy, na mocy ktérego wszy-
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stkie wierzytelnosci zostaty skreslo-
ne o 3%. Po uprawomocnhieniu sie
ugody w dniu 19 grudnia 1932 r przy-
stgpiono do likwidacji Banku.

Bilans Poznanskiego Banku Zie-
mian wykazuje na 31 grudnia 1932 r.
z wazniejszych pozycyj po stronie
czynnej 2.109 tys. zt. weksli w port-
felu, 2,769 tys. zt. weksli protestowa-
nych, 1.847 tys. zi sald debetowych
rachunkéw biezacych, 116 tys. pozy-
czek terminowych i 1.487 tys. nie-
ruchomosci; po stronie biernej 1.773
tys. zt. kapitatéw wiasnych, 669 tys.
wkiadéw podlegajacych odroczeniu
wyptat, 426 tys. wkiadéw na rachun-
kach biezacych, 4.415 tys. — redy-
skonto weksli i 931 tys. — banki
Nostro krajowe. Strata ksigzkowa na
rok 1932 wynosita 85 tys. zt. Suma
bilansowa 8.580 tys. zi.

Komunalna Kasa Oszczednosci
w Krakowie w r. 1932.

Dnia 11 kwietnia r. b. odbyto sie
doroczne posiedzenie Rady Komu-
nalnej Kasy Oszczednosci m. Krako-
wa. Rok ubiegly jakkolwiek nie przy-
niést wiekszej zmiany w sytuacji Ka-
sy, zaznaczyt sie jednak przyrostem
wkiadéw. Tak wiec, gdy w roku 1931
wkiadki powiekszyty sie 0 1.942 tys. zt.
tylko skutkiem dopisania odsetek, w
roku 1932 wzrosty w kapitale wkia-
dkowym o 1.182 tys. zt. i w odset-
kach dopisanych o 2.573 tys. zk., czy-
li razem o 3.755 tys. zt. W dniu 31
grudnia 1932 r. stan wktadéw oszcze-
dnosciowych wynosit 57.206 tys. zt.
na 46.521 ksigzeczkach. Oprécz wkia-
déw oszczednosciowych w Kasie zto-
zone byto w tym czasie 2.354 tys.
zt. na rachunkach biezacych. Razem
og6lna suma wkiadéw w K. K. O.
m. Krakowa wynosita 59.560 tys. zi.
W roku ub. miata miejsce czeSciowa
zamiana wkiadoéw dolarowych na zlo-
towe, co popierata Kasa Oszczedno-
$ci przez nizsze stawki oprocentowa-
nia wktadéw dolarowych. Dla za-
pewnienia ptynnosci wkiadéw Kasa
utrzymywata znaczne pogotowie ka-
sowe, dochodzace w koncu ub. r. do
16% sumy wkiadéw. Podobnie jak
w latach poprzednich K. K. O. m.
Krakowa rozwijata powazng akcje
kredytowa, a suma udzielonych kre-
dytéw w koncu ub. r. wynosita 53.026

tys. zh, z czego kredyty wekslowe
wynosity 29.645 tys. zt. Za rok 1932
Kasa osiggneta zysk 260.681 zt., ktéry
rozdzielono w nastepujacy sposéb: na
dotacje Funduszu Zasobowego prze-
znaczono 130.681 zt., 10.000 zt. na bu-
dowe Muzeum Narodowego jako pier-
wszg rate przeznaczonej na ten cel
dotacji 200.000 zt., 46.000 zt. na Fun-
dusz zabezpieczenia ewentualnych
strat i 74.000 zt. na rézne cele uzy-
tecznosci publicznej.

Centralna Kasa Spoétek Rolni-
czych w 1932 r.

Centralna Kasa, jako centrala kre-
dytowa Kas Stefczyka i kilkuset
spo6tdzielni  rolniczo - handlowych i
mleczarskich, odczuwa w wybitnym
stopniu wszelkie przemiany w zyciu
gospodarczem wsi. Wobec tego, ze
sytuacja matych gospodarstw wiej-
skich ulegta raczej dalszemu pogcr
szeniu instytucje, pracujgce na tere-
nie wsi, odczuty w roku sprawozdaw-
czym skutki kryzysu w stopniu bar-
dzo silnym.

Sama, rzecz prosta, analiza bilan-
su i poréwnanie go z danemi za okre-
sy poprzednie w matej tylko mierze
odzwierciedla istotny stan interesow.
Najbardziej aktualna kwestja zamro-
zonych kredytéw nie jest do zbada-
nia, o ile nie ma sie moznosci nie-
skrepowanego wgladu w poszczegol-
ne interesy.

Centralna Kasa w odréznieniu od
wielu kredytowych instytucyj, skrzet-
nie omijajgcych ten problem, oma-
wia w swem sprawozdaniu kwestje
zamrozonych kredytéw zupetnie ot-
warcie, przyznajac, Ze ,,zamrozenie
pozyczek w Kasach Stefczyka wy-
suwa sie w chwili obecnej na czoto
biezagcych zagadnien™ tej instytucji.

| to jest wiasciwe ujecie zagadnie-
nia, charakteryzujgce w dosadny spo-
s6b z jednej strony trudnosci, jakie
napotkano, z drugiej za$ linje prze-
wodnig w dziatlalnosci w roku spra-
wozdawczym.

W stanie cztonkéw Centralnej Ka-
sy nastgpity do$¢ powazne przesu-
niecia. Wobec likwidacji pewnej li-
czby spoétdzielni oraz wykreslenia
tych, ktére nie dawaty dostatecznej
rekojmi nalezytego funkcjonowania,
og6lna liczba cztonkéw Centralnej
Kasy ulegta zmniejszeniu o 134 do



KRONIKA 67

3.060. Dotyczyto to zwilaszcza spot-
dzielni mleczarskich i rolniczo-han-
dlowych, znajdujacych sie w specjal-
nie ciezkich warunkach; stan ich zma-
lat 0 92 do 336.

Roéwniez i dane bilansowe wskazu-
ja na ograniczenie dziatalnosci. Su-
ma bilansowa spadia o 7.333 tys. do
66.878 tys. zt. Poza kapitatami wia-
snemi, ktére wzrosty w zwigzku z
powigkszeniem rezerw o 214 tys. do
6,935 tys., pozostate pozycje strony
biernej uleglty do$¢ znacznemu zmniej-
szeniu: redyskonto o 5.513 tys. do
40.969 tys., wklady o 900 tys. do
3.415 tys., wreszcie lokaty i kredyty
specjalne o 827 tys. do 14.098 tys.
Zmiany te nie wplynely jednak na
zmiane struktury kapitatéw obcych,
w ktérych nadal dominujaca role od-
grywa redyskonto.

Wykazane powyzej zmniejszenie
kapitatbw obrotowych nie mogto po-
zosta¢ bez wplywu na dziatalnosé
kredytowa. Ogoblna suma udzielo-
nych pozyczek spadia o 6.666 tys.
do 63.201 tys., z czego pozyczki we-
kslowe o 5.484 tys. do 44.783 tys.,
pozyczki terminowe o 1102 tys. do
11.125 tys., a rachunki biezgce o 583
tys. do 3.704 tys. Wozrost nastgpit
tylko na wekslach protestowanych o
503 tys. do 3.889 tys. W uzupetnie-
niu oméwienia kwestji zamrozonych
kredytéw nalezy dodaé, iz Centralna
Kasa stusznie w swem sprawozdaniu
podkresdla, ze sytuacja o tyle jest nie-
pomyslna, ze dotychczasowe splaty
kredytéw, dzieki stosowanym restry-
kcjom, uskuteczniane byty przez sil-
niejsze i zdrowe kasy, co oczywiscie
nie moze by¢ bez konca kontynuowa-
ne bez ciezkich dla nich konsekwen-
cyj.
y{Nykazane juz w roku poprzednim
mate zyski oraz ograniczenie dzia-
talnosci zmusity Centralng Kase do
zastosowania daleko idacych oszcze-
dnosci w kosztach handlowych. Spa-
dty one o 250 tys. do 938 tys., czyli
w poréwnaniu z rokiem 1931 o prze-
szto 20%.

Stan kasy i sum do dyspozycji
zmniejszyt sie o powazng stosunkowo
kwote 414 tys. do 631 tys. Wobec
jednak struktury obcych kapitatéw
nie budzi to jakichkolwiek obaw.
Moznaby tylko w zwigzku z tem wy-
sung¢ zastrzezenie, iz Centralna Ka-
sa, jako instytucja, finansujaca liczne

spo6tdzielnie, nie jest w moznosci
przyj$¢ z pomoca wiekszej ich ilosci
w razie nagtej koniecznosci.

J. K.

Gielda Warszawska w |
tale r. b.

kwar-

Obroty gieldy pienieznej w War-
szawie w pierwszym kwartale b. r.
wykazaly powazne zmniejszenie w
poréwnaniu w takim samym okresem
roku ubiegtego. Ogoélny obrét w
pierwszym kwartale biezgcego roku
wynosit bowiem 158.780 tys. zt. wo-
bec 191.776 tys. zt. w roku ubiegtym.
Zmniejszenie nastgpito w obrotach
walutami, ktére wynosity 131.495 tys.
zt. wobec 169.946 tys. zt. w roku u-
biegtym. W przeciwienstwie do wa-
lut obroty akcjami i papierami lo-
kacyjnemi zwiekszyty sie, pierwsze
do 2.432 tys. wobec 1.833 tys. w ro-
ku ubiegtym, drugie do 23.853 tys.
wobec 19.997 tys. zt. Z posréd 3 mie-
siecy pierwszego kwartatu b. r. naj-
wieksze obroty, podobnie jak w ro-
ku ubieglym, miaty miejsce w marcu,
gtéwnie wskutek zwiekszonych obro-
téw walutami, zwiaszcza frankami
franc. Wysoko$¢ obrotéw w tym
miesigcu byta niewiele nizsza niz w
marcu ub. r.,, natomiast w styczniu i
lutym dokonane obroty obracaty sie
w mniejszych granicach niz przed ro-
kiem.

Z og6lnej sumy 65.481 tys. zt. obro-
téow gietdowych w marcu gtéwng po-
zycje stanowity waluty, bo 88.0%
mniejszg papiery procentowe —
11.1% akcje za$ jedynie 0,9% wszyst-
kich obrotéw. Z pos$réd walut najwiek-
szych obrotéw dokonano frankami
francuskiemi, ktére stanowity 50.6%
wszystkich obrotéw walutami w tym
miesigcu. W miesigcach poprzednich
pierwsze miejsce pod wzgledem wy-
sokosci obrotéw zajmowaty dolary
amerykanskie, w marcu natomiast je-
dynie 18°/0. Z innych walut wigk-
szych obrotéw dokonano frankami
szwajcarskiemi 12,6% i funtami an-
gielskiemi 9,3% obrotéw wszystkiemi
walutami. Z pos$réd papieréw pro-
centowych najwiekszych obrotéw do-
konano, podobnie jak w miesigcach
poprzednich, papierami panstwowe-
mi, ktére stanowity 73,4% obrotéw
wszystkiemi papierami procentowemi.
Z papieréw panstwowych najwiek-
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szych obrotéw dokonano 7% Poz.
Stabilizacyjna z 1927 r., ktéra osiag-
neta 33,8% obrotéw papierami pro-
centowemi. Z innych papieréw wiek-
sze obroty osiggnety listy zastawne
tow. kredytowych miejskich, gtéwnie
S% List Zast. Tow. Kredytowego m.
Warszawy. W obrotach akcjami
pierwsze miejsce zajmuja akcje Ban-
ku Polskiego, ktére stanowily 71%
wszystkich obrotéw akcjami w mar-
cu, mniejsze natomiast — bo 13% +—
obroty akcjami Starachowic.

Umorzenie pozyczek z funduszu
pomocy panstwowej na odbudo-
we powojenna.

Na mocy ustawy z dnia 18.111.1933
r. (Dz. U. R. P. Nr. 25 poz. 206)
Panstwowy Bank Rolny przystgpit
do umorzenia pozyczek, udzielonych
z panstwowego funduszu na odbudo-
we, zarébwno w gotéwce, jak i w bu-
dulcu, o ile suma pierwotna pozyczki
nie przekraczata 1 tys. zt. Poniewaz
warunkiem umorzenia pozyczki jest
stwierdzenie przez wiadze admini-
stracyjne, ze zostata ona zuzyta zgo-
dnie z przeznaczeniem, Bank przysta-
pit do sporzadzenia odpowiednich spi-
séw diuznikéw, ktdére zostang roze-
stane starostwom celem zakwalifiko-
wania pozyczek do umorzenia. Ulga,
jaka przynosi rolnictwu umorzenie
pozyczek na odbudowe, jest dos¢
znaczna, gdyz zmniejszenie zadtuze-
nia z tego tytutu wyniesie przeszto 40
milj. zt.  Umorzenie czesciowe lub
catkowite pozyczek, ktérych suma
pierwotna przekraczata 1 tys. zt., od-
bywa¢ sie bedzie w dotychczasowym
trybie, czyli rozciaga¢ sie bedzie tyl-
ko na dtuznikéw najstabszych finan-
sowo. Zakwalifikowanie tych dtuzni-
kéw nalezy do specjalnych komisyj
wojewddzkich, ktére wydaja opinje
o dtuznikach na podstawie indywidu-
alnego zbadania ich stanu finansowe-
go. Catkowite ukonczenie prac, zwig-
zanych z akcja umorzeniowa, spodzie-
wane jest na jesieni r. b.

W. F.

Wybory witadz Towarzystwa Kre-
dytowego Ziemskiego.

W dniu 29 kwietnia r. b. odbyto
sie w Warszawie o0g6lne zebranie
wiadz Towarzystwa Kredytowego
Ziemskiego, na ktérem wygtoszono

kilka referatéw, omawiajacych sytu-
acje tej zastuzonej dla rolnictwa in-
stytucji i dokonano wyboru nowych,
cztonkéw Komitetu.

Prezesem zostat wybrany p. A.
Poptawski, wiceprezesem p. J. Czar-
nowski, a radcami: p. p. M. Arku-
szewski, St. Godlewski, Z. Leszczyn-
ski, R. Lasocki, A. Mazaraki, W.
Morawski, Z. Nadratowski, K. Skar-
zynski i St. Zdziarski. Jako zastep-
cow radcéw wybrano: p. p. St. Wor-
skiego, W4 Krzyzanowskiego i J.
Radziszewskiego. Ponadto do wy-
dzialu wykonawczego Komitet po-
wotat: p.p. A. Poptawskiego, J. Czar-
nowskiego i Z. Nadratowskiego.

Przy wyborach kierowano sie za-
sada zapewnienia, w miare mozno-
$ci, reprezentacji wszystkich okre-
géw Towarzystwa.

Wybory te przeprowadzono ze
wzgledu na to, ze w chwili obecnej
wchodzi w zycie nowy statut Towa-
rzystwa Kredytowego Ziemskiego.

KRONIKA ZAGRANICZNA

Bilans ptatniczy Stanéw Zjedno-
czonych.

Urzad Handlu Stanéw Zjednoczo-
nych ogtosit tymczasowe obliczenia
obrotéw piatniczych Stanéw Zjedno-
czonych z zagranicg w 1932 r. Bi-
lans platniczy zamyka sie suma
4.372 milj. doi. wobec 5.508 miljonéw
w roku poprzednim. Nadwyzka wy-
wozu towarowego na korzy$¢ Stanéw
Zjednoczonych zmniejszyta sie z 334
milj .doi. w 1931 r. na 289 miljonéw
w 1932 r., nadwyzka procentéw i dy-
widend — z 536 milj. na 393 milj.;
ruch ztota i srebra zamyka sie nad-
wyzka 91 milj. doi. na korzys$¢ Sta-
néw Zjednoczonych wobec 166 miljo-
néw w 1931 r. W zwigzku z dalszemi
zakupami papieréw wartoSciowych
przez zagranice ruch kapitatéw dtu-
goterminowych wykazat, podobnie jak.
w r. 1931, nadwyzke na korzys$¢ Sta-
néw Zjednoczonych w wysokosci 217
milj. doi. Natomiast bilans obrotéw
kapitatow krétkoterminowych zamk-
niety zostat niedoborem po stronie
Stanéw w wysokosci 371 miljonéw
wobec 709 milj. doi. w 1931 roku.
Woydatki turystéw amerykanskich za-
granicag spadty z 568 milj. doi. w 1931
r. do 446 milj. doi. w roku ubiegtym..
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Petnomocnictwa dla Prezydenta
Roosevelta.

Tre$¢ uchwalonej przez Kongres
Stanéw Zjedn. Am. Pin. w dn. 3 maja
r. b. ustawy o nadzwyczajnych petno-
mocnictwach dla Rzadu Stanéw Zj.
zawiera nastepujace punkty: 1) skup
przez banki federalnej rezerwy 3
miljd. dolaréw krétkoterminowych bo-
néw skarbowych; 2) w razie gdyby to
sie okazato niemozliwe, Prezydent mo-
ze zarzadzi¢ emisje 3 miljd. bonéw
skarbowych, zabezpieczonych ztotem
lub srebrem, amortyzowanych ze spe-
cjalnego funduszu z terminem ptat-
nosci 25 lat; wplywy z tej emisji ma-
ja by¢ uzyte jedynie ’a sptate upty-
wajacych zobowigzan federalnych; 3)
Prezydent moze zarzadzi¢ dewalua-

Zboze — — — —
Bawetna — — — —
Cukier — — — —
Kauczuk — — — —
Cyna — — — —
Miedz — — — —

Walutowy Fundusz Wyréwnawczy
w  Anglji.

Celem przeciwdziatania nadmier-
nym wahaniom kursu funta, parla-
ment angielski uchwalit razem z usta-
wa skarbowag na rok 1932/33 utwo-
rzenie Walutowego Funduszu Wy-
rownawczego w wysokosci 150 milj.
funtéw. Administracje Funduszu po-
wierzono Bankowi Angielskiemu, kt6-
ry przelat na rachunek Funduszu
nagromadzony zapas dewiz w wyso-
kosci 25 milj. funtéw. Dzieki temu
w chwili rozpoczecia czynnosci w li-
pcu 1932 roku catkowity Fundusz
wynosit 175 milj. funtow.

Najbardziej intensywng dziatal-
no$¢ prowadzit Fundusz na jesieni
roku ubiegtego i na wiosne roku bie-
zgcego. Jesienig roku ubieglego Fun-
dusz skupywat duze ilosci funtéw,
zaofiarowywujac za nie waluty inne, i
w ten sposob tagodzit sezonowy spa-
dek waluty angielskiej. W czasie
wiosny roku biezagcego Fundusz prze-

cje dolara o 50% najwyzej, celem
przygotowania terenu do sanacji i
stabilizacji wszystkich walut $wiata;
4) Prezydent moze przyja¢ sptlate
dtugbébw wojennych w srebrze, jednak-
ze w og6lnej sumie nie wyzszej niz
100 milj. doi., po kursie 50 centéw
za uncje i tylko w ciggu roku od
chwili ratyfikacji o petnomocnictwie;
moze tez zarzadzi¢ emisje srebrnych
certyfikatow.

Ceny surowcow w Stanach Zjed-
noczonych.

Londynski Daily Mail zamieszcza
tablice, ktéra podajemy nizej, wyka-
zujaca zwyzke cen surowcéw w Sta-
nach Zjednoczonych, w okresie od
poczatku marca do poczatku maja.

3/111 18'v 21V
w centa c h

— 483/d 62Vs 701,
— 6.26 6,73 7,97
— 0,93 1,19 1.42
— 3.06 3,70 4.27
— 23,75 26.25 32,50
— 5— 5,25 6,75

ciwdziatat znowu sezonowej zwyz-
ce kursu funta, sprzedajac w tym
celu funty, a skupujac inne waluty
lub dewizy. Rzecz zrozumiala, ze
operacje te narazajg Fundusz na
straty. Straty te wzrosty tembar-
dziej, ze Fundusz prowadzit w roku
biezacym do$¢ intensywng zamiane
nagromadzonego zapasu dewiz ha
ztoto, ktore zkolei sprzedawat Ban-
kowi Angielskiemu nie po cenie kup-
na, a po znacznie nizszej cenie sta-
tutowej, wynoszacej 77 sh. 9 d. za
uncje standard.

Zmniejszenie sie wydatne Waluto-
wego  Funduszu Wyréwnawczego
wskutek strat poniesionych na doko-
nywanych operacjach, a z drugiej
strony konieczno$¢ dalszej obrony
kursu funta, szczegélnie uwydatniaja-
ca sie z ta chwilg, gdy Stany Zjedno-
czone zaniechaty systemu waluty zto-
tej, skionity Kanclerza Skarbu do
tego, ze w dniu 4 maja wnidst do
parlamentu projekt podwyzszenia
Funduszu o dalsze 200 milj. funtéw.
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Zadanie tak wydatnego podwyzsze-
nia Funduszu ttumaczone jest przez
opinje fachowa checig obnizania
pizez Anglje kursu funta w razie,
gdyby spadat kurs dolara.

W.

Klauzula ziota w prawie angiel-
skiem.

.Bank—Archiv" z dn. 8 kwietnia
b. r. omawia wyrok sadéw angielskich
w sprawie, ktorej przedmiotem spo-
ru byta kwestja klauzuli ztotej. Po-
mijajac teoretyczno-krytyczne rozwa-
zania autora, geneza sporu jest na-
stepujgca: ,,Societe Intercommunale
Belge d‘Electricite” w Brukseli, osoba
prawna z siedzibg w Brukseli, emi-
towata we wrzesniu 1928 r. na rynku
londynskim ,,sinking fund gold bonds*,
czyli umarzalne obligacje w zlocie
na sume &. 500.000, oprocentowane
w stosunku 514%. Obligacje opatrzo-
ne sa nhastepujaca klauzulg: ,,suma
t 100, w szterlingach, w monetach
ztotych Zjedn. Krél, o standardowej
lub jej réwnej wadze i prébie z !
wrzeénia 1928 r. Analogiczna klau-
zula znajduje sie na kuponach. An-
gielski posiadacz amortyzowanej obli-
gacji na £ 100 zaskarzyt wspomniane
towarzystwo o wyptate réwnowarto-
éci w zlocie, proszac sad o stwierdze-
nie nastepujacych okolicznosci: 1) zZe
pozwana spo6tka, ogtaszajac subskryp-
cje, zobowigzata sie przez te klauzu-
le zaptaci¢ sume dluzng i odsetki
w monetach ziotych, 2) ze oskarzona
sp6tka zobowigzana jest wyptaci¢ ta-
kg sume funtéw szt., jaka w dn. wy-
ptaty wystarczy na zakup na rynku
niemniejszej ilosci zlota i tej samej
préby, jaka zawarta byta w monetach
w dn. 1 wrze$nia 1928 r. Sad nie
podzielit wywodéw skarzacego, uwa-
zajac, ze tres¢ klauzuli nie jest zgo-
dna z nadrukiem ,t 100“ figuruja-
cym na obligacjach, wobec czego sad,
przyjmujac, Ze jedna tres¢ jest tylko
miarodajna, a mian. ,,£ 100 orzek},
ze dtuznik ma prawo zaptaci¢ w kaz-
dym z prawnych $rodkéw ptatni-

czych; Sad apelacyjny zatwierdzit
ten wyrok.

Ekspose budzetowe Chamber-
laina.

W dn. 25 kwietnia b. r. Min. Skar-
bu Chamberlain wygtosit w Parlamen-

cie swoja wielka mowe budzetowa,
omawiajacg projekty Skarbu na przy-
szty rok budzetowy 1933/34. Pre-
liminarz budzetowy na ten okres
przewiduje dochody w sumie 698.7
milj. £., a wydatki — w sumie 697.3
milj., tak, Ze pozosta¢ ma niewielka
nadwyzka w sumie 1.4 milj. Poniewaz
na podstawie zaczerpnietych wply-
wéw w r. ub. dochody mogtyby by¢
oszacowane na sume 712.7 milj., a
nowe projektowane podatki podniosag
te dochody do 714.7 milj., Min. Skar-
bu postanowit zuzy¢ te nadwyzke na
przeprowadzenie pewnych ulg podat-
kowych, a mian, podatek od piwa ma
by¢ obnizony o 14 milj., a z pozosta-
tych 3 milj. — 2 milj. poswiecone
maja by¢ na pewne ulatwienia w
sposobie sptaty podatku dochodowe-
go, a mian, ma by¢é przywrécony
dawny system dwéch réwnych rat
p6trocznych tego podatku. W dzie-
dzinie nowych dochodéw Min. Skar-
bu projektuje podwyzszenie podatku
od zapatek i zapalniczek, wprowa-
dzenie podatku od win musujacych
i cta wwozowego od smaréw, oraz
znacznego zwiekszenia optat od cie-
zarowych samochodéw. Po stronie
koncesyj i ulg podatkowych nato-
miast przewidziane jest obnizenie
podatku od piwa do 24 szyi, od becz-
ki, co wyniesie réznice 1 pensa od
1/8 cz. gallona. Pozatem podatek
od kapitalu spoétek akcyjnych obni-
zony zostaje z 1 t. do 10 szyi, od
kazdych 100 k., oraz procenty od za-
legtosci podatkowych od podatku do-
chodowego i spadkowego zreduko-
wane zostajg do 3%. W nowym bud-
zecie zarébwno po stronie dochodu,
jak i po stronie rozchodu — nie prze-
widziane sa zadne pozycje z tytutu
dhugébw wojennych. Deficyt budze-
towy z r. ub. w sumie 32 milj. k.
pokryty ma by¢ z pozyczek we-
whnetrznych. Walutowy Fundusz Wy-
réwnawczy ma ulec zwiekszeniu.
Nowy budzet w kotach City Lon-
dynskiej wywotat wielkie rozczaro-
wanie, spodziewano sie bowiem ob-
nizenia podatku dochodowego. Mr.
Guy Locock, jeden z dyrektoréw Fe-
deracji Brytyjskiego Przemystu, oz-
najmit, ze ,,jakkolwiek obnizenie po-
datku od kapitatléw jest zjawiskiem
bardzo pozadanem, to jednak kon-
cesja ta nie bedzie wystarczajaca
pomoca dla przemystu, ktéry oczeki-
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wat obnizenia podatku dochodowego,
— jako jedynego $rodka, mogacego
przywréci¢ pomys$ino$¢ gospodarcza
i wywota¢ wzrost zatrudnienia”.

Sytuacja dewizowa Francji
1 Anelji.

Angielski Walutowy Fundusz Wy-

réwnawczy udzielit Skarbowi
Francuskiemu pozyczki za po-
$rednictwem wielkich bankoéw

angielskich i francuskich na sume
2 miljardéow frankéw francuskich na
przecigg 12 miesiecy wedtug stopy
dyskontowej Bangue de France, t. zn.
2/4%. Tranzakcja ta zapewnia i An-
glikom i Francuzom korzysci wyjat-
kowe, jak na obecny stan rynku pie-
nieznego we Francji. Mimo to prze-
widywany w zwigzku z tem odptyw
dewiz wywotat w niektérych kotach
francuskich zaniepokojenie, tluma-
czace sie przekonaniem, ze w chwili
obecnej Francja nie powinna zacia-
ga¢ zadnych pozyczek zagranicz-
nych, ktére moglyby ograniczy¢ jej
polityczng swobode dziatania. Rzg-
dowi francuskiemu nie trudno bedzie
rozproszy¢ te watpliwosci, tembar-
dziej, ze Bangue de France rozpo-
rzadza sumg 30 milj. funtéw szterlin-
géw, ktére stanowig jakby przeciw-
stawna pozycje planowanej pozyczki
angielskiej. Operacja przeprowadzo-
na zostanie w ten sposéb, ze francu-
ski oddziat skarbowy w Londynie
wyda frankéw na okoto 25 do 30
milj. funtéw narazie na 6 miesiecy,
aby wykorzysta¢ duza ptynnos$é ryn-
ku pienieznego w Londynie. Franki
zostang podjete przez londynski ry-
nek pieniezny lub ewentualnie przez

banki londynskie. W ten sposéb
przemiana pozyczonych funtéw na
franki rozwigZze zagadnienie zapo-

trzebowania pienigdza francuskiego
na angielskim rynku dewizowym i
dzieki temu utatwiona zostanie dzia-
talnos¢ ,,Interventions Fonds" w kie-
runku uniemozliwienia zwyzki kursu
funta.

E. Sz.

Wyniki akcji sanacyjnej dla rol-
nictwa w Niemczech.

Przedstawiony przez min. Hugen-
berga plan oddtuzenia rolnictwa nie-
mieckiego przewiduje ulgi w zakre-

sie zadtuzenia rolnictwa w Rzeszy
Niemieckiej. Zadtuzenie to wynosito
na poczatku 1933 r. ok. 11,4 miljd.
RM., z czego 7,1 miljd. przypadato
na diugoterminowe kredyty hipotecz-
ne oraz 4,3 miljardy RM na kradyty
osobiste, z ktérych jednak duza cze$¢
zabezpieczona byta hipotekami.

Ciezar oprocentowania tych diugéw
obliczany byt przez niemiecki Insty-
tut Konjunktur w roku gospodarczym
1930/31 w wysokosci przeszto 1 mil-
jarda RM. W roku gospodarczym
1932/33 za$ po zastosowaniu wyda-
nych w ostatnich dwéch latach rozpo-
rzadzen o ulgach dla rolnictwa wyno-
si¢ miat jeszcze 750 milj. RM.

Akcja oddtuzeniowa ma objgé¢ za-
réwno obnizke oprocentowania dtu-
goéw, jak réwniez zmniejszenie sumy
kapitatu dtuznego do granic rzeczy-
wistego realnego zabezpieczenia tych
dtugéw. Sta¢ sie to ma w drodze
umoéw ugodowych, a jezeli postepo-
wanie umowne nie doprowadzi do
ugody miedzy wierzycielami a diuz-
nikami, na ten wypadek przewidzia-
ne jest postepowanie przymusowe,
prowadzone sadownie. Wyniki, jakie
plan ten przynies¢ ma rolnictwu nie-
mieckiemu, przedstawia ponizsze ze-
stawienie (na podstawie prowizorycz-
nych szacunkéw):

Stan obecny:

Og6lny stan dtugéw 11.400 milj. Rm-

w tem: kredyt realny 7.100 »
kredyt osobisty 4.300

Ciezar oprocentowa-

nia ogétem . , | 650
w tem: kredytu real,
8 [T @ ['© T 350
kredytu osobi-
stego . , 300
Po przeprowadzeniu
planu:

Og6lny stan diugéw  9.000

w tem: kredyt realny 6.000
kredyt osobisty 3.000

Ciezar oprocentowa-

nia zredukowanych

dtugow 390

w tem: kredyt realny 255 1
kredyt osobisty 135
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Miedzynarodowe zadtuzenie.

Przed wojna dtugi zagraniczne za-
ciggaly przewaznie kraje stosunko-
wo miode w celu szybszej rozbudowy
gospodarczej, nizby na to pozwolity
ich wiasne kapitaty. W odréznieniu
od zadtuzenia przedwojennego po
wojnie gtéwne znaczenie uzyskuja
diugi miedzynarodowe o charakterze
raczej politycznym. Zdaniem nie-
mieckiego Instytutu Badania Konjun-
ktur przy ustalaniu przyczyn szcze-
g6lnego zaostrzenia $wiatowego kry-
zysu w ostatnich latach musza by¢
brane pod uwage ogromne sumy pie-
niezne z tytutu diugéw politycznych,
ktére ze wzgledéw politycznych ob-
r6cone byty na cele, niedajace sie po-
godzi¢ z postulatami rozwoju gospo-
darczego.

Wedtug tegoz Instytutu poszczegol-
ne pozycje miedzynarodowego zadtu-
zenia przedstawiaja sie nastepujaco:

1) Bezposrednie dtugi polityczne,
t. j. dhugi, przy ktérych dtuznikami
i wierzycielami sg panstwa, ktére nie
wypuscity rynkowych papieréw war-
tosciowych (obligacyj), wynoszg ok.
37 miljd. marek. Do nich nalezg
réwniez reparacje, z ktérych po Kon-
ferencji Lozanskiej pozostato ok. 3
miljd. RM. Najwiekszg pozycje sta-
nowig obecnie dtugi wojenne panstw
aljanckich i sprzymierzonych; daw-
niej wynosity one (bez wewnetrznego
zadtuzenia wojennego tych panstw)
ok. 42 miljd. RM, a obecnie po skre-
$leniu dochodzg jeszcze do sumy 27

miljd. RM. Gléwnym wierzycielem
sg Stany Zjednoczone.
2) Dilugi zagraniczne handlowe,

przy ktérych panstwom jako dtuzni-
kom odpowiadaja wierzyciele zagra-
niczni prywatni. Instytut oblicza wy-
sokos$¢ diugéw handlowych na sume
ok. 60 miljd. RM, z czego niewiele
mniej jak potowa przypada na bry-
tyjskie dominja. Niemcy jako diuz-
nik z tytulu pozyczki Dawes'a i
Young‘a biorg udziat w tej pozycji
w sumie ok. 3 miljd. RM.

3) Do tych dhlugéw panstwowych
dochodzg nastepnie diugi zagranicz-
ne ciat i instytucyj publicznych (kra-
jow, prowincyj, gmin i t. d.) w sumie
ok. 20 miljd. RM, z czego Niemcy
sg winne ok. 2,4 miljd. RM.

4) Prywatne zadtuzenie zagranicy,
ktére Ameryka oblicza na 43 do 63
miljd. RM., a niemiecki Instytut Kon-
iunktur dowodzi, ze dosiega ono cy-
fry dtugéw politycznych (z tego za-
dtuzenie Niemiec wynosi 15—16
miljd. RM).

Reasumujac, dochodzi sie do prze-
$wiadczenia, ze ogdlne miedzynaro-
dowe zadtuzenie dochodzi do ok. 200
miljd. RM. Ciazy ono, jesli abstraho-
waé¢ od dominjoéw i kolonij, przede-
wszystkiem na Europie, gdzie znéw
Niemcy sa najwiecej obdluzone ze
wzgledu na ich duze diugi prywatne.
Za Niemcami idziej Francja z zadtu-
zeniem zagranicznem publicznem w
sumie ok. 15 miljd. RM obok minimal-
nego zadtuzenia prywatnego. Wierzy-
cielami sg przedewszystkiem Stany
Zjednoczone, a potem Anglja.

Tezauryzacja ztota w 1932 roku.

Bank Rozrachunkéw Miedzynaro-
dowych podaje w swem sprawozda-
niu za rok 1932 obliczenia tezauryza-
cji ztota. W obliczeniach tych Bank
kieruje sie przestanka, ze tgczna su-
ma produkcji ztota i wywozu z In-
dyj i Chin po potraceniu ilosci zto-
ta zuzytego na cele przemystowe za-
silita rezerwy bankéw centralnych.
Normalnie rezerwy powinny byly
wzrasta¢ co kwartal o te sume; je-
zeli jednak przyrost ich byt wiekszy,
to dzieki doptywowi ziota tezaury-
zowanego; jezeli natomiast rezerwy
wykazaty spadek, to dlatego, ze teza-
uryzacja pochtonela nietylko tgczng
sume produkcji ztota i wywozu z In-
dyj i Chin — bez metalu zuzytego
na cele przemystowe -— ale réwniez
i cze$¢ rezerw bankéw centralnych.

Zaleznie od warunkéw ekonomicz-
nych nastepowat w poszczegdlnych
kwartatach wzrost lub spadek teza-
uryzacji ztota. W pierwszym kwarta-
le zatem na spadek tezauryzacji od-
dziatywata poprawa kursu funta, re-
organizacja bankéw niemieckich, wre-
szcie nadzieja, Ze z wioshg sytuacja
gospodarcza dozna poprawy. W dru-
gim kwartale nastgpit silny wzrost
tezauryzacji, gtéwnie pod wpltywem
ujawniajacych sie w Stanach Zjed-
noczonych nastrojéw inflacyjnych
oraz niepewnosci, czy sprawa diugéw
miedzypanstwowych zostanie ostate-
cznie uregulowana. W trzecim kwar-
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tale tezauryzacja zmalata w zwigzku
z optymizmem, jaki zapanowat po za-
warciu uktadu lozanskiego i doko-
naniu konwersji dlugébw panstwo-
wych w Anglji. Silny spadek zteza-
uryzowanych zapaséw ziota, jaki u-

wydatnit sie w trzecim kwartale, do-
znal nastepnie w czwartym znaczne-
go ostabienia w zwigzku z podjeciem
dyskusji w sprawie dilugéw miedzy-
panstwowych i w zwigzku ze spadkiem
funta.

Obliczenia Banku przedstawiaja sie nastepujgco:
(W milj. frank, szwajc.)

Kwar-  pro- Wywo6z z Zuzyto na
taty Indyj i cele prze-
1932 r. dukcja Chin mystowe

| 610 330 60

1" 630 230 60

1l 660 300 60

v 660 350 60

Dalsze uktady CredHanstalf'u
z wierzycielami zagranicznymi.

Nowy ukiad z wierzycielami za-
granicznemi  Creditanstalt'u zostat
zaakceptowany przez rzad austrja-
cki. Utrzymanie stanu obecnhego zo-
stato zapewnione do dnia 31 marca
1935 r. dla sptat gotéwkowych
(S 212 milj.). Uktad przewiduje wy-
danie bonéw tymczasowych, ktére po
uptywie tego czasu wymienione zo-
stang na obligacje ostateczne. Gdy-
by w ciagu ostatnich 5 miesiecy te-
go okresu Austrja przekonata sig, ze
powziete zobowigzania nie dadza sie
pogodzi¢ ze zdolnosciami piatnicze-
mi kraju, powota sie sad rozjemczy
dla zbadania sytuacji. Doradca Ligi
Narodéw wyznaczy przewodniczace-
go tego sadu rozjemczego. Ukiad ma
by¢ ratyfikowany przez rzad na-
tychmiast po ogtoszeniu przez Mieg-
dzynarodowy Komitet Wierzycieli
(co miato nastgpi¢ okoto 6 maja
b. r.), ze 75% zagranicznych wierzy-
cieli przystgpito do ukiadu.

E. Sz.

Nowe stawki procentowe w Cze-
chostowacji.

Czechostowacki komitet do spraw
pienieznych ustalit ostateczne stawki
procentowe, obowigzujace poszczegol-
ne instytucje kredytowe.

Stawki procentowe od operacyj

Polz’osta- A- Wazrost Iub Wzrost -|-
to$¢ na —spadek rezerw lub spadek—
cele mo- kZ Oﬁa w Pafl‘- tezauryzacji
netarne (e centraln- ho7a ‘Azja)
880 —+ 1.090 — 210
800 — 780 —+ 1.580
900 -+ 1.790 — 890
950 -+ 1.030 — 80

biernych zostaly obnizone przecietnie
0 14%, jak nastepuje:

Whkiady na ksigzeczki: 1) w kasach
oszczednosci praskich  3%%, 2) w
bankach handlowych 4°/o, 3) w innych
zakladach kredytowych 3%%; dwie
pierwsze kategorje zaktadéw nie be-
da przyjmowaty wkiadéw termino-
wych z wymoéwieniem, podczas gdy
zaklady ostatniej kategorji otrzyma-
ty prawo przyjmowania wkiadéw z
wyméwieniem od 1 do 3 miesiecy,
przyczem beda mogly podwyzszaé
oprocentowanie tych wkiadéw do 4 i
414%. W Stowacji wszystkie powyz-
sze stawki sa podwyzszone o 14—
J4%; na Rusi Podkarpackiej stopa
procentowa wynosi jednolicie 414%
dla wkiadéw a vista i 4%% dla wkta-
déw terminowych.

Wkiady na rachunku biezgcym: ka-
sy oszczednosci i banki ziemskie (hi-
poteczne) — a vista 3%, za wymowie-
niem miesiecznem 3%%, za wymo-
wieniem 2 miesiecznem 4°/o, za wymo-
wieniem 3 miesiecznem 414%. Dla
innych instytucyj kredytowych, jak
réwniez dla bankéw stowackich staw-
ki te podwyzszone sg 0 %°/o, dla Ru-
si Podkarpackiej — o 14%'

Stawki od operacyj czynnych: ka-
sy oszczedno$ci w Pradze: pierwsza
hipoteka 514%, kredyty komunalne
5%%, pozyczki pod zastaw papieréw
wartoéciowych 6%, inne kredyty i
kredyty w rachunku biezgcym 6/4%;
inne kasy oszczednosci i instytucje
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kredytu popularnego — w zaleznosci
od rodzaju kredytu — 5%°/0—7>£%.
Banki handlowe i bankierzy: dyskon-
to weksli nadajacych sie do redyskon-
ta, do 100 dni, od 5.000 krc. wzwyz
1%% ponad stope oficjalng, weksle
ponizej 5.000 krc. 2”°/o ponad stope
oficjalng. O ile termin obiegu prze-
kracza 100 dni, stope dyskontowa
ustala sie na 2jz> wzgl. 3k/% powy-
zej stopy oficjalnej: Dla weksli nie-
nadajacych sie do dyskonta — pod-
wyzsza sie 0 3%% wzgl. 4%%.

Kredyty w rachunku biezagcym
84% kredyty lombardowe: papiery
panstwowe 7%%, inne papiery war-
toéciowe 7/t>%.

Banki ziemskie (hipoteczne): hipo-
teki 5%%, zaliczki na hipoteki 6%%,
hipoteki przemystowe 6%, dla Sto-
wacji i Rusi Przykarpackiej powyz-
sze stawki podwyzszajg sie 0 1—
1JS%,

Ogolne przepisy przewiduja, ze po-
za stawkami wyzej wymienionemi be-
da mogty banki pobiera¢ przy opera-
cjach kredytu diugoterminowego pro-
wizje jednorazowag w wysokos$ci naj-
wyzej 1%. Przy kredytach w rachun-
ku biezacym w bankach handlowych
moze by¢ pobierana prowizja w wy-
sokosci sumy pozyczonej przy
udzielaniu kredytu i %% kwartalnie
od salda diuznego. Powyzsze prze-
pisy nie dotyczg wktadéw i kredytéw
w walutach zagranicznych jak réw-
niez kredytéw w koronach udzielo-
nych zagranicy. Nowe stawki maja
obowigzywaé¢ od dnia 1 maja b. r.

Rumunskie prawo w sprawie od-
dtuzenia.

Uchwalona w kwietniu ustawa po-
zostawia uregulowanie prywatnych
stosunkéw dtuzniczych samym wie-
rzycielom i dtuznikom, okreslajac
tylko sposoby dziatania. Punkt ciez-
kosci nowej ustawy rumunskiej lezy
w uregulowaniu stosunkéw dtuzni-
czych na wsi. Uprzywilejowani sa
przedewszystkiem drobni posiadacze
(do 10 ha), dla wiascicieli ponad
50 ha przewiduje ustawa juz mniej-
sze ufatwienia. Poniewaz poczgtko-
we brzmienie tej ustawy spotkato sie
ze sprzeciwem Banku Rumunskiego,
jako gtéwnego wierzyciela wszystkich
dhugébw agrarnych, jak réwniez i za-

granicznych kot finansowych, rzad
zmuszony byt zmieni¢ ustawe w sen-
sie uwzglednienia i intereséw Banku
Rumunji i wierzycieli zagranicznych.
Najwazniejsze dobrodziejstwa nowej
ustawy dla dtuznikéw-witoscian sag
nastepujace: 1) drobnym i $rednim
dtuznikom przyznaje sie 5-letnie mo-
ratorjum przy stawce procentowej
1% i z prawem przedtuzenia mora-
torjum na dalsze 5 lat. 2) dla du-
zych dtuznikéw obowigzuje 2-letnie
moratorjum i stawka procentowa —
3% z prawem przedtuzenia mora-
torjum o dalsze 3 lata. Warunki po-
rozumienia miedzy dtuznikami i wie-
rzycielami dzielg sie na 3 kategorje:
a) drobni wioscianie sptaca potowe
swych dlugébw przy stopie 4°/0, b)
$redni  wiasciciele — 2/3  diugéw
przy stopie 4%, c) wielcy dtuznicy
— 3/4 dlugbéw przy stopie 5%. Diu-
gi miejskie nie beda $ciggane, o ile
wiasciciel domu posiada pewien o-
kreslony dochéd roczny i sptacac je
bedzie w ciggu 5 lat przy oprocento-
waniu w wysokosci oficjalnej stopy
dyskontowej. Dla obrony intereséw
Banku Rumunji przyjeto dodatkowy
paragraf: Bank upowazniony jest do
uzywania wpltywajgcych na rachunek
paiistwa z panstwowego portfelu wek-
slowego sum dla pokrycia strat, wy-
nikajagcych z nowej ustawy dtuzni-
czej. W przysztosci specjalny uktad
miedzy Bankiem a Ministerstwem
Finanséw ma okresli¢ warunki dla
pokrycia ewentualnych strat instytu-
cji emisyjnej.

Nowe bankowe w Fin-

landii.

prawo

W lutym r. b. uchwalone zostato
w Finlandji nowe prawo bankowe,
ktére zaczeto obowigzywaé z dniem
1 kwietnia. W mys$l tego prawa za-
tozenie banku wymaga zezwolenia
rzadu, ktéry je udziela, jezeli uzna,
ze powotanie nowego banku dykto-
wane jest koniecznoscig gospodar-
czg. Formag organizacyjng banku
musi by¢ spotka akcyjna o kapitale
nie mniejszym od 10 milj. marek. Z
rocznego zysku obowigzany jest
bank odpisywa¢ conajmniej 15% na
fundusz rezerwowy do czasu, az fun-
dusz ten wyniesie 25% kapitatu ak-
cyjnego, poczem odpisy majg wyno-
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sic 10°/o, az fundusz rezerwowy osia-
gnie potowe kapitatu akcyjnego.

Na czele banku stoi rada i dyrek-
cja. Prawo reguluje mozno$¢ korzy-
stania w banku z kredytu przez
cztonkéw dyrekcji, jak réwniez moz-
no$¢ ich zasiadania w radach nad-
zorczych innych przedsiebiorstw.

Przepisy nowego prawa bankowe-
go, dotyczace dziatalnosci banku, by-
ty wzorowane na poprzednich usta-
wach. Dzigki temu utrzymana zosta-
ta dotychczasowa zasada, ze bank
nie moze bra¢ bezposredniego lub po-
$redniego udzialu w dziatalnosci
przedsiebiorstw przemystowych lub
handlowych. Nie moze réwniez loko-
wacé wiecej, anizeli 10%) kapitatow
wiasnych w udziatach, przyczem o-
graniczenie to nie dotyczy udziatéw
w innych instytucjach finansowych.
Wyjatek stanowia jedynie udziaty,
przejete przez bank celem zabezpie-
czenia swych naleznosci.

Bardzo ciekawe sa postanowienia
nowego prawa, dotyczace ptynnosci
banku. W mysl tych postanowien
stan gotowki #acznie z rezerwami
rozporzadzalnemi powinien wynosi¢

eonajmniej 20% natychmiast ptat-
nych zobowigzan Do rezerw rozpo-
rzagdzanych zaliczane sg: naleznosci
w Banku Finlandzkim, natychmiast
ptatne naleznosci w bankach krajo-
wych lub zagranicznych, dewizy,
wreszcie obligacje krajowe i zagra-
niczne. Za natychmiast platne zobo-
wigzania uwazane sg: zobowigzania
wzgledem bankéw  krajowych lub
zagranicznych platne na zadanie,
salda kredytowe rachunkéw bieza-
cych, zobowigzania inkasowe i wkia-
dy terminowe. Na uwage zastuguje
fakt, Ze weksle, nadajace sie do re-
dyskonta w Banku Finlandzkim, nie
s uwazane za rozporzadzalng rezer-
we, dzieki czemu banki muszg tem-
bardziej dba¢ o duzg ptynnosé¢ po-
zostatych obrotow.

Rzad ma prawo zawiesi¢ czynnosci
banku na okres do czterech miesiecy,
jezeli nie moze on sprosta¢ zobowiga-
zaniom lub jesli straty przekraczaja
czwartg cze$¢ kapitatu. W tym czasie
bank powinien przeprowadzi¢ wias-
na sanacje, jezeli to osiggnie, to pro-
wadzi dziatalno$¢ w dalszym ciagu,
a jezeli nie, to ulega likwidacji.
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Recenzje.

Tadeusz Grodynski, — ,,Zasady gospodarstwa budzetowego w Polsce
na tle poréwnawczem". Krakéw, 1932, Str. 406. Nakitad Polskiej Akademji
Umiejetnosci.

Z zasitku Funduszu Naukowego Zrzeszenia Pracownikéw Banku Pol-
skiego zostata wydana obszerna praca p. Tadeusza Grodynskiego, p. t. ,,Za-
sady gospodarstwa budzetowego w Polsce na tle poréwnawczem”, ktérej
celem jest zaznajomienie si¢ z zasadami gospodarki budzetowej w Polsce
oraz zbadanie tych zasad w $wietle nauki skarbowosci i doswiadczeh panstw
zachodnich. Trzeba przyznaé, ze cel ten zostat catkowicie osiagniety, po-
niewaz, dzieki glebokiej wiedzy Autora oraz jego duzemu doswiadczeniu,
zdobytemu w zakresie spraw budzetowych podczas diugoletniej pracy w ad-
ministracji panstwowej, . szeroko zakre$lony temat odznacza sie wys$mieni-
tem i niezwykle interesujgcem ujeciem. Obok wielu zatozen teoretycznych
praca jest prawdziwg kopalnig wnioskéw i zalecen praktycznych, ktére
niewatpliwie zostang wykorzystane przy kodyfikacji polskiego prawa bud-
zetowego, co jest skromnem zyczeniem Sz. Autora.

Historja gospodarki budzetowej niepodlegtej Polski jest w duzej mie-
rze historjg ciezkich zmagan, ws$réd ktérych krystalizowata sie coraz bar-
dziej mys$l utrzymania réwnowagi budzetu panstwowego. Mys$l ta musi sta¢
sie fundamentem przysztych prac nad kodyfikacja prawa budzetowego.
Z tego punktu widzenia wielka zastuga Autora jest to, ze nie pomingt zad-
nej sposobnosci w swej pracy, azeby podnie$¢ te mysl do naczelnego do-
gmatu w gospodarce panstwowej. Przedewszystkiem wiec, badajac rézno-
rodne definicje budzetu, podane badZz przez ustawodawstwa poszczegol-
nych panstw, badZz przez znakomitych znawcéw prawa budzetowego, do-
chodzi do wniosku, ze definicje te nie zawierajg najistotniejszej cechy bud-
zetu, jaka musi by¢é wzajemny stosunek do siebie ustalonych wydatkéw
i dochodéw, a wyrazajacy sie réwnowaga budzetowa. Autor odrzuca zatem
te definicje i podaje wiasng, wedlug ktérej ,budzetem jest szczegbtowe
zestawienie przewidywanych w pewnym przysztym, $cisle okreslonym, czaso-
kresie wydatkéw i dochodéw panstwa, ujetych w zwiazek, wyrazajacy sie
réwnowaga, i zatwierdzanych jako obowigzujaca granica dziatalnosci wiadzy
wykonawczej przez powotang do tego konstytucjg wiladze ustawodawczg'
(Str. 9).

Stojac konsekwentnie na gruncie zréwnowazenia budzetu, Autor zwal-
cza przedwojenng teorje, pozbawiong zreszta glebszego uzasadnienia logi-
cznego, ze w panstwie nalezy ustala¢ przedewszystkiem jego potrzeby, po-
czern dopiero dostosowywaé do nich dochody. Z tego wzgledu réwniez prze-
ciwstawia sie on energicznie wyodrebnianiu z ogélnego budzetu parnstwo-
wego — budzetu nadzwyczajnego, poniewaz taki system budzetowania
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przedstawia grozne niebezpieczenstwo dla réwnowagi budzetu, zwiaszcza
wtedy, gdy budzet nadzwyczajny zawiera jako pokrycie pozyczki. W tym
wypadku bowiem istnieje zawsze dazno$¢ do pokrywania czesci wydatkéw
budzetu zwyczajnego pozyczkami, skiadajacemi sie na wplywy budzetu nad-
zwyczajnego. Z pewnem uzasadnionem zastrzezeniem wypowiada Autor
zdanie, ze praktyka polska czyni w zasadzie zado$¢ teorji, niepozwalajacej
na pokrywanie wydatkéw zwyczajnych pozyczkami®.

Budzet powinien odpowiada¢é zasadom przejrzystosci, powszechnosci,
jednosci i prawdziwosci.

Zasada przejrzystosci budzetu jest réwnocze$nie nauka o jego podziale.
Autor omawia rézne kryterja podziatu dochodéw i wydatkéw budzetowych;
przy tej sposobnosci podkresla, ze podziat danin publicznych w polskim
budzecie jest nieprzejrzysty, poniewaz daniny te rozrzucone sg po réznych
czesciach i dziatach budzetu. Powoduje to mylno$¢ wszelkich obliczer ob-
cigzenia podatkowego, jezeli obliczenia te opieraja sie tylko na wplywach
z danin publicznych, wymienionych w czesci 8 budzetu.

Tak samo rozrzucenie wydatkéw osobowych po réznych paragrafach
uniemozliwia zorjentowanie sie w ich ilosci. Celem zapobiezenia przerosto-
wi administracji, proponuje Autor zalgczenie wykazu etatéw do kazdorazo-
wej ustawy skarbowej, azeby tego rodzaju wykaz obowigzywat ustawowo
wiadze wykonawcza.

Zasada powszechnosci budzetu jest utozsamiana z zasada budzetowania
brutto. Wylom w tej zasadzie stanowig w budzecie polskim przedsiebior-
stwa panstwowe skomercjalizowane, ktére figurujag w ogélnym budzecie
tylko wptatg do skarbu panstwa wzglednie doptatg ze skarbu.

Zasada jednosci budzetu polega na ujeciu wszystkich wydatkéw i docho-
déw panstwa w jedna cato$¢ tak, azeby budzet wyrazat sie nazewnatrz je-
dnym dokumentem. Z punktu widzenia jednosci budzetu wymagana jest
koncentracja kasowa wszystkich dochodéw na jednym rachunku skarbu
panstwa, jak réwniez konieczna jest kontrola gospodarki zapasami kasowe-
mi skarbu. Kontrola ta jest nieodzowna z tego wzgledu, ze budzet oficjalny
moze opiera¢ sie na fikcyjnych podstawach, jezeli liczono w nim na po-
krycie wydatkéw nadwyzkami budZetowemi z ubiegtych okreséw. ,C6z
z tego, ze budzet zostat na papierze zréwnowazony, jes$li sie okaze, ze w to-
ku jego wykonania nie bedzie mozna skorzysta¢ z rezerw kasowych, bo one
zostaty ulokowane w sposéb nieptynny" (Str. 176).

Zasada prawdziwosci budzetu wymaga, azeby cyfry budzetu bytly jak
najbardziej zblizone do rzeczywistosci. Autor wyraza poglad, ze wprowa-
dzenie do przedsiebiorstwa ,,Polskie Koleje Panstwowe" kalendarzowego
okresu budzetowego, a wiec innego, anizeli istnieje w og6lnej gospodarce
panstwowej, moze powodowaé¢ duze trudnosci przy rozrachunkach okreso-
wych z wladzami paristwowemi.

Po przedstawieniu zasad, jakim z punktu widzenia teorji winien odpo-
wiada¢ budzet, przechodzi Autor do oméwienia ukiadania, uchwalania, wy-
konywania i kontroli budzetu. Szczegélnie interesujgce Swiatto rzuca Autor
na sprawe kompresji wydatkéw, uwazajac ze normy ich, uchwalone przez
parlament, stanowig tylko granice maksymalne, ktérych wiladza wykonaw-
cza nie moze przekroczy¢. Z tego powodu rzad nie narusza obowigzkéw
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jesli w okresie zmiennych warunkéw gospodarczych wydaje mniej, anizeli
przewiduje budzet.

Woydanie z zasitku Funduszu Naukowego Zrzeszenia Pracownikéw Ban-
ku Polskiego tak interesujacej ksigzki, jaka jest praca p. Tadeusza Gro-
dynskiego, zwieksza ogromnie dorobek kulturalny tego Funduszu.

S. W.

Feliks Mtynarski — Kredyt i pokéj. Droga wyjscia z kryzysu. War-
szawa 1933. Naktadem lIzby Przemystowo-Handlowej w Warszawie. Str. 61.

Powyzsza praca prof. Feliksa Miynarskiego ukazata sie najpierw
w wydaniu angielskiem w pierwszych dniach stycznia b. r., w wydaniu pol-
skiem ukazata sie z koricem marca b. r. Od tego czasu sytuacja miedzy-
narodowa ulegta do$¢ powaznej zmianie, zwlaszcza w dziedzinie stosunkéw
walutowych, ktére coraz bardziej przybieraja obraz kompletnego chaosu.
Mimo to z tem wiekszem zainteresowaniem czyta sie broszure prof. Miy-
narskiego, poswiecona zagadnieniom pieniezno-kredytowym, gdyz zawarte
w niej sugestje nietylko nie stracity na aktualnosci, lecz przeciwnie — w obli-
czu wypadkéw, ktdre nastapity po jej ogloszeniu, budzg tem wieksze zacie-
kawienie.

W pierwszej cze$ci pracy Autor zajmuje sie analizg tych przyczyn
specjalnych, ktére moga wyjasni¢ nie geneze obecnego kryzysu, lecz wy-
jatkowe jego rozmiary. Awnaliza ta doprowadza Autora do nastepujacych
wnioskéw: w latach przedkryzysowych struktura cen zatracata stopniowo
elastyczno$¢, a tem samem tracita na odpornosci. Powodem sztywnosci cen
byt gtéwnie wzrost kosztéw ogoélnych produkcji, a zwilaszcza kosztéw kre-
dytu i kosztéw fiskalnych. Gospodarstwo spoteczne stato sie w ten sposéb
kruche, wrazliwe na zmiany popytu. Znizka cen, gdy sie zaczeta, musiata
pociagna¢ za sobg coraz dalszy spadek, poniewaz podaz rosta w tempie go-
ragczkowem, aby sprosta¢ nadmiernym zobowigzaniom kredytowym i fiskal-
nym. Przy nadmiernem zadtuzeniu i nadmiernych ciezarach fiskalnych spadek
cen musi szybko potegowa¢ wzrost realny owych zobowigzan i dalszy spa-
dek cen, a w $lad za nim spadek rentownosci staje sie automatyczna kon-
sekwencjg (Str. 24). Potencjalna niewyptacalno$¢, ktdra juz przed kryzysem
zrodzita sie w szeregu panstw z powodu zbyt szybkiego importu kapitatu,
ujawnita sie wkrétce po wybuchu kryzysu. Zkolei obawa o los inwestycyj
zagranicznych wywotata obawy o ptynno$é¢ bankéw. Kryzys finansowy stat
sie drugim aktem dramatu. Trzecim byto zalamanie sie waluty zlotej
w wiekszosci panstw. lle jeszcze aktéw przed nami? — Od trzech lat je-
steémy $wiadkami, ze wszedzie deflacje leczy sie dalszem zaostrzaniem
deflacji, a depresje dalszem pogiebianiem depresji. Dusimy sie coraz bardziej
— twierdzi Autor.

Znajac djagnoze choroby — tatwiej o znalezienie $rodkéw zaradczych.
Autor wskazuje szereg tych $rodkéw. Nalezy do nich (niewiadomo dlaczego w
pierwszym rzedzie) reforma kredytu diugoterminowego w tym kierunku, aby
kredyt ten miat oprocentowanie ruchome, uzaleznione od ruchu cen. ,,Pro-
cent staly na 20—30 lat jest w wieku XX nonsensem, jest lekkomys$lnoscia
ze strony diuznika, a brakiem rozumu po stronie wierzyciela" (Str. 291; na-
lezy réwniez przeprowadzi¢ reforme bankéw centralnych w panstwach dtuzni-
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czych w kierunku obnizenia wymagan co do pokrycia minimalnego i ewent.
zrezygnowania z monopolu emisji na rzecz kilku najlepszych bankéw akcyj-
nych (!). Autor proponuje stworzenie w panstwach dtuzniczych systemu mie-
szanego, przy ktérym w drugiej potowie XIX wieku waluta ztota funkcjono-
wata lepiej — niz dzisiaj. Nastepnie nalezy obnizy¢ udziat ciat publicznych
w dochodzie spotecznym ,do bardziej racjonalnego stosunku procen-
towego". Jesli chodzi o S$rodki, ktére przyczynig sie bezposrednio
do opanowania kryzysu, Autor wysuwa projekt niezwykle S$miaty
i radykalny. Gléwng przyczyna obecnych trudnosci jest olbrzymie zadiu-
zenie dlugo i krotkoterminowe. ZblizyliSmy sie do takiego momentu, Ze
albo $wiat zdobedzie sie na szybka i rozumnag regulacje catosci zatatwie-
nia, albo czeka nas katastrofa powszechnego bankructwa. Regulacja ta musi
polega¢ na przystosowaniu obstugi pozyczek diugoterminowych do obec-
nego poziomu cen. Autor proponuje konwersje diugéw tych w skali miedzy-
narodowej przy zastosowaniu zasady elastycznego kuponu (wysoko$¢ oprocen-
towania zalezna od poziomu cen). Jesli chodzi o rozwiazanie zagadnienia
wewnetrznych dtugéw krétkoterminowych — to Autor widzi jeden tylko $ro-
dek — ustawowa dewaluacje walut w panstwach dtuzniczych. Zdaniem
Autora dewaluacja daje natychmiast trzy korzysci: 1) automatycznie zre-
dukuje wysokos$¢ krotkoterminowego zadtuzenia w zlocie: 2) obnizg sie
ptace robotnicze w zlocie; 3) ceny nie podniosg sie natychmiast w tym sto-
sunku, w jakim dokona sie dewaluacja. Pozatem dewaluacja da jeszcze
inng korzysé: dzieki niej bedzie mozna zdoby¢ powazne s$rodki finansowe
na inwestycje publiczne (gdyz wskutek przerachowania wartoséci zapasu ziota
i dewiz bank centralny wykaze specjalne zyski, ktoére beda mogty by¢
przelane do funduszu zapasowego i ulokowane w papierach publicznych).
Uruchomienie inwestycyj powinno przytem nastgpi¢ na podstawie wspdlnej
akcji miedzynarodowej. Dewaluacja ustawowa ma sens, pod warunkiem, ze
waluta oparta na nowym parytecie bedzie rzeczywiscie nowa i nieskrepowa-
na walutg ztota. Autor uwaza, Ze przywrécenie wszedzie waluty ziotej
bedzie mozliwe i podaje szereg wyjasnien, jak sie to da zrobic.

W ostatnim rozdziale dopiero Autor omawia zagadnienie zaufania
(,,Kredyt i pokéj™) i dochodzi do wniosku, Ze ,,ideat rozejmu politycznego,
przynajmniej na okres 5-ciu lat, w ktérych ma sie odbywaé rekonstrukcja,
nasuwa sie jako nieodparta konsekwencja analizy potozenia”. Stad wszystkie
projekty Autora, zwigzane $cis$le z miedzynarodowag kooperacjg, sa zalezne
od realizacji tego ideatu.

Broszure prof. M. czyta sie tatwo dzieki duzej jasnosci wyktadu
i nieprzecigzeniu cyframi i stad dziala ona bardzo sugestyjnie na czytel-
nika, niezdajacego sobie dostatecznie sprawy z wagi probleméw ekonomicz-
nych i z trudnosci ich praktycznego rozwigzania. Ramy recenzji nie pozwa-
laja na szczegbtowa krytyke pogladéw wyrazonych w tej broszurze, gdyz
broszura zawiera tyle pomystéw, Ze dokiadne ich rozpatrzenie wymagatoby
chyba napisania grubego tomu. Na tem miejscu da sie powiedzie¢ tyle tylko,
Zze wiekszo$¢ pomystéw Autora stanowczo zbyt daleko odbiega od mozli-
woséci ich zrealizowania w obecnym ukiadzie miedzynarodowych stosunkéw
polityczno-gospodarczych. Zrealizowaé¢ da sie chyba tylko zdumiewajacy pro-
jekt dewaluacji, ale ten wiasnie z punktu widzenia ekonomicznego musi
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budzi¢ najwiecej watpliwosci. Roéwniez dziwng jest koncepcja uruchomie-
nia stopy procentowej w kredycie dtugoterminowym (wysunieta zresztg w Pol-
sce juz poprzednio przez prof. Tenenbauma); grzeszy ona poprostu zapo-
znawaniem psychicznego podtoza rynku lokacyjnego, ktéry tworzy sie i ist-
nieje wihasnie ze wzgledu na te ,,sztywnos$¢" stopy procentowej. Oczywiscie
nic nie stoi na przeszkodzie, aby wprowadzi¢ w Europie typ papieréw
0 zmiennem oprocentowaniu, analogiczny do pewnego typu amerykanskich
,»shares"; kwestjg jest tylko, czy powstanie odpowiednie zainteresowanie
dla takich papieréw.

Jesli sie zwazy, ze Autor, — jak sam pisze w przedmowie, broszure te
napisat w Genewie ,w ciggu czterech dni, piszac od reki i przystosowujac
argumentacje do 6éwczesnej atmosfery" — to nalezy hotd zlozy¢ talentowi
pisarskiemu Autora i stwierdzi¢, Ze atmosfera w Genewie nie bardzo chyba
grzeszyla trzezwosciag pogladow. S. B.

,,Buduj”. Poradnik dla budujgcych dom wiasny. Warszawa 1933 r. Str. 200,
ilustracyj 103.

Redakcja czasopisma ,Dom, Osiedle, Mieszkanie" wydata ,,Poradnik
dla budujacych dom wiasny”, w ktérym zostat zamieszczony plon konkursu
Banku Gospodarstwa Krajowego. Ksigzka ta jest niezaprzeczenie jedyna
w tym rodzaju w literaturze polskiej, a tem samem stanie sie niewatpliwie'
bliskim przyjacielem kazdego, kto pragnie budowa¢ dom jednorodzinny.
,.Buduj" dzieli sie na dwie czesci: pierwsza zajmuje sie wyjasnieniem war-
tosci posiadania wiasnego domu, uzytecznosci poszczegdlnych materjatéw
budowlanych, zagadnieniem programu oraz planu budowy i t. p. Cze$¢ dru-
ga — szczegbtowa — zawiera wykaz miast, posiadajacych kontyngenty kre-
dytowe, zestawienie czynnosci potrzebnych do uzyskania kredytu, 22 plan-
sze domkéw i ich plany, nagrodzone na konkursie, oraz wzory pism i po-
dan. Zaznaczy¢ nalezy, zZe plany zaprodukowanych w ,,Buduj” domkoéw nie
wymagaja zatwierdzenia wiadz pod wzgledem technicznym, wskutek czego
budujacy zyskuje na czasie i oszczedza na wydatkach. Wreszcie nalezy
nadmienié, Ze ,,Poradnik" zawiera dwa kupony, z ktérych jeden uprawnia
do 50 proc, ulgi od optat w Poradni Budowlanej Towarzystwa Reformy
Mieszkaniowej (Warszawa, Krakowskie przedmiescie 5), a drugi — do otrzy-
mania bezptatnych informacyj o wszystkich zmianach w przepisach i zarza-
dzeniach, dotyczacych domkéw jednorodzinnych, jakie ewentualnie zosta-
ng wydane w roku 1933.

Marjan Rosenberg — Organizacja przedsiebiorstw. Cze$¢ ogoélna.
S. 214. Nakftadem Wyzszej Szkoty Handlu Zagranicznego we Lwowie.

Autor postawit sobie za zadanie omoéwienie zagadnienia przed-
siebiorstvva w jego catoksztalcie, a wiec zaréwno z punktu widze-
nia istoty samego przedsiebiorstwa, jak i jego funkcjonowania oraz organi-
zacji w potocznem tego stowa znaczeniu. Ksigzka, napisana przejrzyscie
i popularnie, wypetnia powazng luke w naszem pi$miennictwie, dotyczacem
nauki o przedsiebiorstwie. Wobec zapowiedzi przez Autora rozwiniecia po-
szczegblnych dziatéw w dalszych monografjach, trudno jest zarzuca¢ dzietu
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zbyt pobiezne potraktowanie poszczegélnych zagadnien. Wydaje sie jednak,
ze niektére kwestje, jak np. kweslja klasyfikacji przedsiebiorstw lub sprawa
rozmiaréw przedsiebiorstwa (optymalnej wielkosSci), ze wzgledu na ich cha-
rakter raczej ogélny mogtyby znalez¢é obszerniejsze omdwienie w czesci ogol-
nej. Zatowaé réwniez nalezy, ze Autor nie uwzglednit w notatkach biblio-
graficznych tak bogatej dzi$ literatury amerykanskiej o przedsiebiorstwie.

Poza oméwiong ksigzka Wyzsza Szkota Handlu Zagranicznego we Lwo-
wie wydala poprzednio nastepujace dzieta o charakterze podrecznikowym:
Irvine Charles — Podrecznik jezyka angielskiego z kluczem, 1929. S. IV +
185; Korowicz Henryk — Polityka przemystowa w zarysie, 1930, S. 112;

Seifert T. — Polskie i zagraniczne instytucje popierania eksportu, 1932,
S. 175; Zierhoffer A. — Problem przeludnienia w Swietle geografji. 1932.
S. 28; Korowicz H. — Polityka agrarna. Cze$¢ og6lna. 1933; Tomanek
Fr. Dr. — Warto$¢ w ekonomice a w bilansach. 1933. S. 11 — oraz mape

,»Polski przemyst garbarski”, w opr. K. Ciesielskiego.

Ksigzki w jezykach obcych.

Budge S. Dr. — Lehre vom Geld. Bd. 1: Theorie des Geldes. Halbbd. 2.
Bankkredit u. Valuta. Jena, 1933. S. IV, 456. Mk. 20.

Chablani H. L. — Indian Currency, Banking and Exchanges. 2 nd. ed.
rev. 1933. Oxford University Press. Sh. 4/6.
Ellinger B. — This money business: A Simple Account of the Insti-

tutions and Working of the Banking and Financial World. London 1933.
S. 144, sh. 6/—

Ho Feng Shan. — Das Bankwesen in China. Miinchen 1932.
S. 83 + 2 tabl.
Jarvie J. R. — The OIld Lady unueiled: a criticism and an explanation

of the Bank of Engiand. London, 1933, S. 144, Sh. 3/6.

Knowlton D. — Aduertising for banks. Chicago 1933. S. 552. Dod. 5.—.

Linser P. Dr. u. Vogel Dr. E. — Studienblafter der Buchhaltung. Schwie-
rige Fdille in Aufgaben, Kontenbogen u. ausfiihrl. Lésungen. Berlin 1933.
Aufgaben 25 Blatt. Mk. 1.— Kontenbogen. 56 Bl. Mk. 1,80, Lésungen, S. 128.
Mk. 2,20.

Lietuvos Bankas. — First Decade 1922—1932. Kaunas, 1932. S. 74.

Ramon G. — Essai sur les gages du billct de banque. Paris 1933.
S. XV, 250. Fr. 20.

Rosenberg Kate and Thurston R. — The Romance of the Bank of
Engiand. London, 1933. S. 280. Sh. 15/—

Schmalenbach. — Dynamische Bilanz. 6 Aufl. Leipzig, 1933. S. VIII,
332. Mk. 16,40.

Statet R. — Une methode pour analyser rapidement une entreprise.
Paris, 1933. Frr5,50.

Stehelin J. — La politieue de Tescompte de la Banque d‘Angleterre.
Paris, 1933. Fr. 20.

Ziegler J. — Bankensanierung u. Bankenaufsicht. Ein Beitr. z. Ban-

kenkontrolle u. Bankenreform in Mitteleuropa. Berlin, 1933, S. 71, Mk. 3,—
6
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Czasopisma krajowe.

PRZEGLAD EKONOMICZNY. Zesz. IX.

Ostatni zeszyt Przegladu Ekonomicznego, wydawanego staraniem Pol-
skiego Towarzystwa Ekonomicznego, zawiera nastepujace rozprawy: prof,
dr. L. Caro — ,,Uwagi z powodu dnia oszczednosci w Polsce™; prof. dr. Wkt
Biegeleisena — ,,Przedsiebiorstwa publiczne”; prof. J. Kurnatowskiego —
,,Etatyzm w starozytnosci" oraz bardzo obszerng ocene ostatnich prac prof.
Rybarskiego piéra prof. Caro. Zeszyt zawiera liczne recenzje i sprawozdania.

RUCH PRAWNICZY, EKONOMICZNY | SOCJOLOGICZNY. Zesz. 2,
1933.

Na tre$¢ zeszytu sktadajg sie artykuty: ,,Realizm w prawie karnem"
przez prof. J. Makarewicza; ,,Akty prawne, rozpoczynajgace proces cywilny
wedlug K. P. C." przez Dr. K. Gidynskiego; ,,Postepowanie upominawcze"
przez Dr. Z. Wusatowskiego; ,,Odstapienie od zasady ,,laissez-faire” w W.
Brytanji" przez Dr. St. Janickiego; ,,Ubezpieczenia od bezrobocia i opieka
spoteczna nad bezrobotnymi™ przez prof. X. A. Wodycickiego, jak réwniez
obfity przeglad pismiennictwa i kronika,

GAZETA BANKOWA.

Nr. 8 z dnia 25 kwietnia b r.: ,,Kryzys zaufania a po-

wiernictwo" — Kazimierz Namyst; ,,O doptywie nowych sit do bankowosci”
— S. B, ,,Uwagi o systemie bankowym" — Andrzej Jatowiecki; ,,Sad
i prawo"™ — Dr. J. E.; ,,Warto$¢ a wychowanie ksiegowosci" — L. Z.

Nr. 9 z dnia 10 maja b. r.:,Banki akcyjne w roku 1932"
— kucjan Zmirski; ,,Uwagi o kapitalizacji wewnetrznej" — Andrzej Jato-
wiecki; ,,Optaty stemplowe w bankach" — Stanistaw Iwicki.

CZASOPISMO KAS OSZCZEDNOSCI.

Nr. 5 z dnia ! maja b. r.: ,,Ruch oszczednosSciowy na
tle konjunktur gospodarczych" — Dr. Z. Witkowski; ,,Prawo o sgdowem
postepowaniu egzekucyjnem. V." — Mrg. R. Macholz; ,,Sprawozdanie z Sej-
miku Komunalnego Zwigzku Kredytowego w Poznaniu” — J. K.

OSZCZEDNOSC.

Nr. 8 z dnia 30 kwwietnia b. r.: ,Co ma na celu
reglamentacja w dziedzinie kredytu" — W. Gajewski; ,,Przepisy stuzbowe
dyscyplinarne i emerytalne dla pracownikéw K. K. O." — Dr. W. Dalbor;
,,Polski Kodeks Postepowania Cywilnego" — M. Trzeciak.

Nr. 9 z dnia 15 maj a b.r.:. ,Sprawozdanie Zwigzku
Miejskich i Powiatowych Kas Oszczednosci w Warszawie za rok 1932";
,.Spadek dolara™ — M.; ,,Komunalna Kasa Oszczednosci pow. Warszawskiego

w r. 1932".
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Czasopisma zagraniczne.

BANK—ARCHIV.

Tresc nr. 14z 15 kwvietnia 1933 ,Von der Renten-

hausse zur Rentenkonversion“ — dr. E. Wolfgang, (Autor omawia ksztatto-
wanie sie kurséw niemieckich papieréw procentowych i mozliwosci kon-
wersji); ,,Die Zukunft des Kommunalkredits” — dr. H. Schafer; ,,Die
Rechtsstellung von Aktionaren und Verwaltungsmitgliedern bei Interessen-
konflikten in der Aktiengesellschaft" — H. Horrwitz; ,,Nochmals Umwan-
dlung von Aktiengesellschaften in Gesellschaften m. b. H. in Verbindung mit
einer erleichterten Kapitalherabsetzung” — B. Blau.
DIE BANK.

Tres€¢ nr. 15z 12 kwietnia 1933: ,,Grundriss der Geld-
lehre: 1 Teil: Die Kautkralt. 6. Die Schwankungen der Kaufkraft und ihre
Korrektiue — Alfr. Lansburgh; ,,Russlands Landwirtschaft im Fiinfjahresplan
— dr. A. Schaususs.

Tresc¢ nr. 16 z 19 kwvietnia: ,Die Zins-Riickstdnde der
Hypothekenbanken" — dr. L. Mellinger (Autor omawia potozenie niemiec-
kich instytucyj kredytu diugoterminowego w r. 1932 i stwierdza, ze aczkol-
wiek rok ten byt wzglednie pomysiny, to jednak silny wzrost zalegtych od-

setek moze sie sta¢ groznym w przysztosci); ,,Borsenretorm™ — dr. H. Wal-
degg (W zwigzku z programem gospodarczem nowego rzadu, autor po-
rusza sprawe reformy aparatu gieldowego w Niemczech); ,,Die Weltwirt-
schaftskonferenz und das Geld* — Argentarius.

Tresc nr. 17 z 26 kwvietnia: ,Der Dollar" — A. Lans-
burgh; ,,Die Zwecksparkassen—Verordnung” — dr. J. Kastenholz (Autor

omawia przygotowany przez Rzad Rzeszy projekt ustawy, normujgcej or-
ganizacje i dziatalno$¢ t. zw. celowych kas oszczednosci, do ktdrych zali-
czaja sie gtéwnie kasy oszczednosciowo-budowlane), ,,Die ,,Caisse Auto-

nome d‘Amortissement” — Fr. Zutrauen.

Tresc nr. 18 z3 maja: ,,Mittelstands—Politik und Eisen-
uerarbeitung"™ — dr. L. Mellinger; ,,Reorganisation der deutschen Schiffahrt"
— dr. A. Schwoner; ,,Die Goldwdhrungslander am Scheidewege" — Ar-

gentarius (Wobec spadku dolara powstaje pytanie, czy tym krajom, ktére nie
poszly za przyktadem Anglji i Ameryki, optaci sie¢ w dalszym ciggu utrzy-
mywacé parytet zitota; autor opowiada sie za utrzymaniem parytetu).

Tresc nr. 19z 10 maja: ,,Grundriss der Geldlehre — 1
Teil: Die Kaufkraft. 7. Die Kaufkraft, das Mess — Gut und der Weltmarkt"
— A. Lansburgh; ,,Gerneinniitzige Versorgungs — Betriebe" — K. Raumer.

BANKWISSENSCHAFT.

Tres¢ Nr. 2 z dn 20 kwietnia 1933 r.: ,Die Freigeld-
lehre und die Notenbankpolitik”. — Dr. K. W. Rath (ciag dalszy), ,,Die
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Baissespekulation” — dr. R. Coper; ,,Aktuelle Wahrungs — und Kredit —
Probleme”. — K. Blessing.

Tres¢ Nr. 3 z dn. 5 maja 1933 r.: ,,Zur Beaufsichtigung
der Zwecksparkassen" — dr. E. Weber, ,,Der Ursprung der modernen
Bank" — dr. J. Loffelholtz: ,,Otganisches Bankwesen™ — dr. W. Kalveram.

BANQUE. Mai 1933: Nr. 5.

Na bogatg tre$¢ zeszytu majowego miesiecznika skladajg sie nastepu-
jace artykuty: ,,Les de marches en banque“ — Ch. Corcelle, w ktérym autor
omawia kwestje akwizycji w interesie bankowym; ,Les banques centrales
et le moiwement des affaires” — Ch. D. Herisson, omawiajacy wptyw polityki
bankéw centralnych na ksztattowanie sie konjunktury; L'evolution du role
de la Tresorerie depuis la guerre” — G. E. Chalandon, krytykujacy wzra-
stajaca po wojnie interwencje Skarbu Panstwa w prywatnem zyciu gospo-
darczem: ,,Contribution a l'etude des Bilans" — A. Gazeau, omawiajacy
sprawe analizy bilanséw przedsiebiorstw finansowych przez banki; ,,L‘orga-
nisation des sernices de direction d‘une Banque*, — P. Caboue, rozpatrujacy
szczeg6towo organizacje kierownictwa banku, — jak réwniez wielka ilo$¢
drobnych notatek.

THE BANKER (London). May 1933.

Zeszyt zawiera m. in. artykuly: Paul Einzig — ,,Dollar Acceptances
in London"; E. B. Roberts — ,,Canadian Banking and the American Crisis",
jak réwniez szereg notatek o biezacych sprawach bankowych.

THE BANKERS' MAGAZINE. (London), May 1933.

Zawiera m. in. artykuty: W. T. Hart — ,,Will new Gold Fields save
the World?"; Wade Chance — ,,Reualuation ot Gold" i A. B. Gibson —
,.Problems tacing the World Economic Conterence".



STATYSTYKA

Tabl. |I.

Bank Polski
(W milj. ziotych)

Rezerwy kruszcowo-walutowe - @ — o455
Rok ) : =3 X2 5z Xo 2L
. Waluty i dewizy &3 N2 oo £33 =
! zaliczone niezali 52 ;% s@ £2 2ol
iesi Ztoto - ox NS o= oS 5=
miesiac do czone do & 2 s e = gN B328
pokrycia pokrycia ™ o3
1930 IV 702,2 297,7 1118 590.6 78,7 1.326,0 267,7 61,44
1931 IV 567,4 228,6 116,0 5441 753 12589 164,0 55,01
1932 IV 574,3 40,8 117,3 6329 1170 1,1475 106,2 48,17
1933 | 512,1 26,7 76,3 5488 1018 979,0 166,44 46,30
1 513,4 18,8 651 546,8 1023 9990 132,0 46,25

11 490,7 — 96,8 597,3 103.8 1.018,8 1294 6,40
v 490,9 — 67,2 6248 107,1 1.021,0 155,8 44,95

¥) Odsetek pokrycia zostat obliczony,
w/g nowych zasad pokrycia,
biletéw i natychmiast ptatnych zobowigzan,

Rok

miesiac

1930 IV
1931 IV
1932 IV
1933 |
1
11
v

Uwagi
Tabl, I
Tabl, II.

poczynajac od konca marca,
przedstawia stosunek ziota do obiegu
pomniejszonych o 100 miljn. zk,

t. zn,

Tabl. II.
Rynek pieniezny i lokacyjny

Obieg pieniezny  Odsetek Liczba Rentow- Rentow-
w milj. zi. weksli 0at0s70- no$¢ 8/j nos¢ 5%
W tem bi- protest, gn ch List. Zast. Pozyczki
Ogétem lon i mo- w Banku upa%j/}os’ci Tow. Kr. - Konwer-
nety sreb. Polskim m. W-wy  syjnej
1.555,7 229,7 5,80 74 10,96 16,62
1.497,2 238,3 5,39 62 11,60 19,16
1.416,3 268,8 3,57 58 14,41 26,82
1.288,3 309,3 1,57 31 12,96 24,66
1.311,2 312,2 1,70 35 13,43 23,35
1.340.1 321,3 1,32 32 13,97 24,41
1.351,5 330,5 1,26 ‘ 14,55 24,36
do tablic:
Dane z dekadowych bilanséw Banku Polskiego.
Dane z dekadowych bilanséw Banku Polskiego, ,,Wiadomo-

$ci Statystycznych™ i miesiecznych tablic statystycznych
.Konjunktury Gospodarczej”. Obliczenia rentownosci po-
szczegO6lnych papieréw procentowych—dokonywane z uwzgle-
dnieniem planéw amortyzacyjnych przez Instytut Badania
Konjunktur Gospodarczych i Cen.
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Tabl. 1II.

Kursy na gietldzie pienigeznej w Warszawie w kwietniu 1933 r.
Przy pozyczkach premjowych i akcjach kursy sg podane za sztuke, przy in-
nych papierach procentowych — w procentach nominatu, kursy odnosza sie

do tranzakcyj koncowych danych dni,

za 3LIvV. 6,1V, 131V, 20.VI, 29.1V.

Papiery procentowe:
3% Prem. Poz, Budowlana 50 zt. w zt. 4150 40,40 41,60 40,25

% , Dolarowa 5 Doi. 5450 53,60 56,— 53,75 51,50
% , Inwestyc, 100 z+. w z. — 100,75 102,— 100,— 99,50
% fl I
serje 100 z+. w z. — — — 106,50 108,25

5% Panstw. Poz. Konwer-

syjna 1924 r. zt. 4350 43,— 4325 43— —
5% Panstw. Pozyczka Ko-

lejowa z 1926 r. . zt, — — 36,50
6% Poz. Dolar, 1919/20 r. Doi. 55— 55— 56— 5450 —
% ,  Stabiliz. 1927 r. Doi. 5425 54,13 5463 51,25 51,75
10% ,  Kolejowa Fr. w zh — — — 10350 —
% L.Z.P.B.Roln. i B.G.K. zt. 83,25 83,25 8325 8325 8325
8% zt. 94— 94— 94— 94— 94—

Listy zast. tow. kredyt.
4% L. Z, Tow. Kred.

Ziemsk. w Warszawie 7. 39,75 — 39,50 39,60 40,50
% L, Z Tow. Kred.

Ziemsk. w Warszawie — 3950 — —
5% L.Z.T.K. m. Warszawy zt, 50— 50,25 — 50,25 —
8% . . " 41,63 41,75 4225 40— 38,75
80 , , m. todzi. « — — — — —
10% , , m. Siedlce . I 30,75 — — 29— —

Akcje:

Bank Polski _ _ _ _ 100 zt. 76,— 73,75 7450 75— 74—
»Sita i Swiatto" . 50 , - - - - -
Cukrownia Chodoréw 100 — — — — —

Warsz. Tow. Fabr. Cukru 100 — —_ — — —
Warsz. Tow. Kop, Wegla

i Zakt. Hutn. 100 — — — — —
Ostrowieckie Zaktady. 50 , — — — — —
Lilpop, Rau i Loewenstein 25, — — 11— —
Modrzejow, Z. Gérn.-Hutn. 50 ,, — — — - 1 —
Warsz. S.A. Bud. Parowoz. 25 - - — — —
Starachow. Zakit. Goérn. . 50 9.7 — — — 8,—
Haberbusch i Schiele . 100 — — — — —

Dewizy zagraniczne:

Belgja......cccooriiiiciicnn 100 Big. 124,55 124,40 124,40 124.60
Gdansk 100 Gid. 17425 — 174— 174— —

Holandja.. 100 FI. 359,75 — 360,10 359,20 359,63
Londyn 1L 30,65 3052 30,39 30,75 30,30
Nowy-York - - - - 1 Doi. — 891 889 785 790
Nowy-York telegr. 1, 8,925 8918 890 79 793
Paryz....iiinn 100 Fr. 35,08 3508 3510 3511 3510
Praga .....cccocoeeennnncneens 100 K. 2648 — 26,54 26,55 26,54
Szwajcarja - - - - 100 Fr. 172,40 172,28 172,32 172.40 172,35
WiHochy ..., 100 Lir, 48,85 4567 4568 4589 —

Berlin (miedzybank) . 100 Mk, 212,75 210,75 211,50 210,— 206,60
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Tabl.

V.

Stan rachunkow w najwazniejszych bankach emisyjnych.

Data

31.X11.1931
1111,1933
5.1v.1933
3.V,1933

31.X11.1931
24.11. 1933
31.111.1933

28.1v.1933

31.X11,1931
2.111.1933
5.V1.1933
3.V,1933

31.X11.1931
28.11, 1933
31.111.1933
29.1v.1933

31.X11,1931
28.11, 1933
31,111.1933
29.1v.1933

Ztoto

1213
151,0
1774
186,9

Dewizy

Portfel

wekslowy

Natychmiast
ptatne zobo-
wigzania

Bank Angielski (miljony t),

27,3
12,0
11,6
11,6

174,4
165,4
158,2
146,2

Bank Francji (miljony frankéw}.

68 481
81 017
80 409
80 866

. S. A

2987,6
2892,1
3278,8
3435.6

13 040
2601
2 406
2 440

15 529
5103
5323
5211

29 512
20 957
19 085
19 521

Fed. Res. Banks (miljony dolaréw).

13511
1 096,1
7222
5443

2480,1
2157,2
2196,1
2360,1

Bank Rzeszy (miljony marek).

984,0
768,9
738,6
410,5

172,3
152,0
97,0
99,5

4144,0
2438.8
2762,5
31424

754,9
402,4
4429
406,0

Bank Gdanski (miljony guldenéw}.

21,8
22,4
22,9
22.9

255

8,8
14,9
115

10,4
12,1
10,0
10,2

9,4
4,5
6,6
4,5

Obieg

364,1
359.3
3717
3735

83 547
83 986
86 096
84 992

2613,1
3579,5
3644,1
3395,4

4775,8
3355,9
3519,7
3538,3

44,0
34,8
36,2
35,9

81
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Tabl. V.
Stopy dyskontowe bankéw emisyjnych
Stan na 15 maja 1933 r.

- Data ostatniej Poprzednia Obecna

<raj zmiany stopa % stopa %
Anglja 30,VI. 1932 24 2
Austrja 23,111, 1933 6 5
Belgja 13.1. 1932 24 34
Bulgarja 24)V. 1932 84 8
Czechostowacja 25.1 1933 44 34
Danja 12,X 1932 4 34
Estonja 28,1. 1932 64 54
Finlandja 31,1. 1933 64 6
Francja 9,X, 1932 2 24
Gdansk 5V, 1933 4 3
Grecja 3.XIl, 1932 10 9
Hiszpanja 20.X. 1932 64 6
Holandja 18,1V, 1932 3 24
Irlandja 30,VI, 1932 34 3
Japonja 17.V111.1932 5,11 4.38
Jugostawja 20,VII. 1931 64 74
Litwa 4V. 1932 6—74a) 6—7 a)
totwa 11 1933 6—17 54—6a)
Niemcy 22.1X. 1932 5 4
Norwegja LIX. 1932 44 4
Polska 20.X. 1932 74 6
Portugalja 19.111, 1933 64 6
Rumunja 4.1V 1932 7 6
Stany Zj, (New-York) 6.1V, 1933 34 3
Szwajcarja 22.1, 1931 24 2
Szwecja LIX, 1932 4 34
Wegry 17.X, 1932 5 44
Wiochy 9.1. 1933 5 4

a) Pierwsza stawka dla bankéw i instytucyj kredytowych, druga dla
innych oséb i firm.

Tabl. VI.
Miedzynarodowy rynek pieniezny
Rok Stopa pienigdza dziennego Stopa dyskonta prywatnego
i Nowy Lon- ) . Nowy Lon- . .
. Paryz Berlin Paryz
miesiac York dyn Berlin y York  dyn Y
15,111, 1933 5 N 4>|8—53|8 iy, 3N S 304" 2—2&
31.111, II 3 N 5—6 iy2 2-2>|g 5187716 3yys 21i
15,1V. 3| 14-1 — 14 58-yl 716-7s — 204
29.1V, 1 WL 5—6 N AT« 71655 38 2 s
8, V, I 1 H #3353 13s '[2—78>7S 3% 2N
20. V, y 1 b aig—s38 iy« *P-78 A7 375 IV

Wydawca: w imieniu Komitetu Redakcyjnego—Dr. Stefan Buczkowski.
Redaktor odpowiedzialny: Stanistaw Olenski.
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