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ZAGADNIENIA BIEZACE

Stopa procentowa w bankach prywatnych.

W dniu 11-go czerwca r. b. Zwiagzek Bankow, skupiajacy Kkilka-
nascie instytucyj bankowych, uchwalit, iz maksymalna stawka pro-
centowa od dyskonta trzymiesiecznych weksli w instytucjach zrzeszo-
nych nie powinna przekracza¢ 8,5% p. a. W ten sposéb, w mysl tej
uchwaty maksymalna stawka, stosowana przez liczne banki bedzie
ksztattowata sie ponizej maksymalnej dozwolonej ustawowo stawki
dla kredytéw bankowych o 1%. Aby oceni¢ te ciekawa i symptoma-
tyczng uchwate nie dos¢ jest wskazac, iz obnizenie stopy procentowej
nastgpito z wiasnej inicjatywy bankdw, co niewatpliwie jest faktem
dodatnim. Musimy jg rozpatrze¢ na tle instytucji, ktéra powzieta
te decyzje i postaraC sie ja odpowiednio umotywowaé, wysnuwajgc
pewne ogolniejsze wnioski,

Po-pierwsze, konstrukcja Zwigzku Bankéw u nas, a Scisle biorgc
jego zadania nie odbiegajg n. p. od zadan ,,Stempelvereinigung*
w Berlinie. Jest to do$¢ luzne porozumienie kredytowych instytucyj,
ktére ma na celu gtdwnie ochrone przed rujnujaca konkurencja, po-
wstajgcg wobec licytowania in minus stopy procentowej, pobieranej
od udzielanych przez banki kredytow lub in plus stopy ptaconej za
wkiady. Ustala ono taryfe stawek procentowych, pobieranych lub
ptaconych przez banki od normalnych transakcyj, ponizej ktorej
cztonkowie zobowigzujg sie nie schodzi¢ w swej dziatalnosci kredy-
towej, Pomimo tego, iz u nas Zwigzek Bankéw uchwalit nie taryfowg
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stawke, lecz maksymalng, widzimy wiele momentéw wspdlnych
w akcji wymienionych instytucyj zwigzkowych.

Aczkolwiek statystyka urzedowa nie rejestrowata tych faktow,
jednak byto tajemnica poliszynela, iz powazniejsze i silniejsze w za-
soby banki stosujg nizsze stawki od dopuszczonych urzedowo, juz od
dluzszego czasu. Abstrahujgc od uprzywilejowanych stawek dla sta-
tych i wiekszych klijentébw, w ostatnich czasach banki motu proprio
obnizaty stawki. Ostatnia jesienna obnizka stawek depozytowych, do-
datnie wyniki gospodarowania w r. 1933 i w pierwszych miesigcach
r. b. wskazywaly na to, iz marza zysku jest dostatecznie wysoka, i da
sie ona wygospodarowac réwniez i przy pewnej znizce ceny kredytu.
Obnizka kosztow kredytu bankowego byta tembardziej naglaca, iz na
rynku kredytu prywatnego i towarowego panuje u nas od paru kwarta-
tow ptynnosé. Zwolnione z produkcji kapitaty obrotowe powracaja
spowrotem do swego zwykiego tozyska, i cena ich jest juz znacznie
nizsza, niz jeszcze przed rokiem. Finansowanie nowej produkcji od-
bywa sie z pominieciem bankdw, w postaci kredytu w rachunkach bie-
zacych, z pominieciem wekslowej formy kredytu. Brak materjatu dy-
skontowego dawat sie bankom silnie odczuwac, zmuszone one byty
sporadycznie przyjmowa¢ nawet diugoterminowe weksle (L6dZ).

Z dokfadniejszej analizy stanu rynku pienieznego wynikato, iz
cena kredytu bankowego byla za wysoka. Banki sptacaty dawniej za-
ciggniete kredyty, nie znajdowaty bowiem lokaty w postaci zwykiego
handlowego weksla, i rozporzadzalne fundusze mogly lokowaé jedy-
nie w dyskoncie niewielkiej ilosci skryptow dtuznych i weksli, wy-
stawianych przez ciata publiczne, np. z tytutu finansowania inwesty-
cyj. Musimy wiec w konsekwencji umniejszy¢ nieco zastugi Zwigzku
Bankéw, ktéry znajdowat sie w nieco wymuszonej sytuacji, kiedy
uchwalatl owg znizke oprocentowania.

Chodzito bowiem o to, iz nie wszystkie banki mogty stosowac li-
cytacje in minus w warunkach kredytowych. Te, ktére mogtly, byty
w stanie pozyskiwaé sobie nowych klijentdbw naskutek powstajgcej
znaczniejszej roznicy w warunkach kredytowania. Z chwilg, gdy zréz-
niczkowanie stopy poczeto obejmowac nietylko powazniejszych i wie-
kszych Klijentow, lecz réwniez i drobniejszych aczkolwiek pewnych
klijentéw, sytuacja konkurencyjna pomiedzy bankami stawata sie co-
raz trudniejsza. DoSwiadczenia ostatnie bowiem wykazaty, iz ten dro-
bny klijent jest ptynniejszy od wiekszego, i tatwiej potrafi napetnicé
portfel bankéw wekslami klijentowskiemi. Uchwata wiec obnizajgca
stope maksymalng oznaczata tyle, co generalne wyréwnanie warun-
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kow dla drobnego i $redniego kredytobiorcy, ktérego poszczegdline
banki pozbywac sie nie chciaty. Miata wiec ona taki sens i znacze-
nie, co taryfy ,,Stempelvereinigung®, chronigc portfele bankéw przed
konkurencja, zbijajaca cene kredytu in minus.

Jakie bedg skutki obnizki stopy? Moze sprowadzi ona zwieksze-
nie podazy materjatu wekslowego, o ile banki bedg stara¢ sie spo-
wrotem zwiekszy¢ liczbe swych klijentéw. Nastgpitoby w ten sposob
potanienie kredytu bankowego (z tego skorzystaliby przedewszyst-
kiem dotychczasowi kredytobiorcy) i zwiekszenie jego zakresu, przez
wciggniecie w orbite dziatalnosci bankdéw nowych kredytobiorcow. Ten
ostatni moment decydowatby o przejsciu pewnych przedsiebiorstw
z finansowania z funduszy prywatnych na finansowanie bankowe. Ta-
kie skutki niewatpliwie miatyby bardzo dodatnie ogdlno-gospodarcze
znaczenie. Mozliwy jest i inny obrét rzeczy. Obnizenie gbrnej gra-
nicy ceny kredytu bez rozszerzenia liczby kredytobiorcow moze spro-
wadzi¢ tylko zmniejszenie rozpietosci pomiedzy maksymalng sto-
pa a stopa dla najbardziej uprzywilejowanych klijentéw, wyréwna
tylko ich koszty kredytu, wprowadzi pewne korektywy w szacunku
wysokosci premji od ryzyka, zawartej w stawce procentowej. Gospo-
darcze przestanki dla takiego zniwelowania stopy ryzyka istniejg. Ta-
kie wiec posuniecie bedzie tylko zafiksowaniem istniejgcego stanu rze-
czy, nie wprowadzajagc nic nowszego, nie dostarczajgc zadnych no-
wych impulséw silniejszych w kierunku podjecia produkcji na szersza
skale.

Jest faktem, iz uchwate Zwigzku Bankéw nalezy zanotowaé ja-
ko pierwszy przejaw dazen regulowania rynku na terenie kredytu,
i przez to przekracza jej znaczenie samg doniosto$¢ faktu potanienia
kosztéw kredytu dla niektorych kredytobiorcow o 1%. Wazng jest
rowniez rzecza, iz obnizka bedzie ulgg dla stabszych, drobniejszych
klijentéw, a wiec tych sfer, ktorych kredyt kosztowat zawsze drogo,
i dla ktérych czestokro¢ nie optacat sie wcale. | na tym odcinku byto-
by jeszcze przedmiotem dyskusji, czy nie nalezato ustali¢ te maksy-
malng stope na 8%, a nie 8,5%, aby stworzy¢ jeszcze korzystniejszy
standartowy poziom stopy dla drobnego przemystowca, kupca i rze-
mie$lnika. Nie mozemy bowiem zapominac, iz kredyt udzielony tym
»dorastajagcym” cztonkom spoteczeristwa gospodarczego stanowi cze-
stokro¢ o ich zdolno$ci kapitalizacji, i mozliwosciach rozwojowych
szeregu branz przemystu i handlu, zwaszcza nowopowstajgcych.

Na jeden jeszcze moment chcemy zwréci¢ uwage czytelnika.
Uchwata Zwiazku Bankéw dotyczy stawki dyskontowej; stawki od



492 BANK

otwartego kredytu nie sg nig objete. ROznica ceny tych dwu posta-
ci kredytu byta dotychczas zbyt mata, aby mogta stanowi¢ zachete
do weklowej, bardziej dla bankéw pozgdanej formy kredytu. Na tym
wiec odcinku uchwata Zwigzku dazy réwniez do faworyzowania inte-
resu dyskontowego.

Ze wzgledu na rozpowszechniane obecnie w prasie pewne kon-
cepcje teoretyczne, dotyczace kredytu, wydaje sie nam konieczne pod-
kresli¢, iz motywem dziatalnosci i istnienia organizacyj o typie karte-
lowym w sferze kredytu jest nie skoordynowana akcja w kierunku
osiggniecia monopolicznego zysku, lecz dazenie do wyeliminowania
szkodliwej konkurencji, ktdra idzie w kierunku obnizenia ceny kre-
dytu kosztem nieuwzglednienia w niej premji za ryzyko w dosta-
tecznej wysokosci. A to zjawisko jest do$¢ czeste w okresie zwyzku-
jacej fali konjunktury, kiedy panuje powszechny optymizm, a ceny i za-
robki przemystowcow i kupcdédw podnoszg sie szybko. Porozumienia
bankdw w tym okresie odgrywajg role hamujaca proces nadmiernego
zadtuzania sie, a nie majg na celu zwiekszenia sumy udzielonych kre-
dytéw w celu osiagniecia doraznego zysku monopolicznego. (w. s.).

Tezcturyzdcja i detezauryzacja ziota

Dramatyczne wydarzenia paru ostatnich lat w dziedzinie gospo-
darczej i pienieznej rozbudzity wsrdd publicznosci catego Swiata da-
zenie do tezauryzacji ziota. Zaufanie do tego metalu, jako mier-
nika wartosci, wzmagato sie coraz bardziej, jakgdyby naprzekor gto-
szonym doktrynom, ze miernik ten jest wyrazem zacofania, a nie
postepu. Rok 1933 byt pod tym wzgledem rokiem wyjgtkowym. Za-
tamanie sie systemu bankowego w Stanach Zjednoczonych, odstapie-
nie tego kraju od waluty ziotej, ciagly spadek dolara, rozbieznosci
pogladow i interesébw na konferencji londynskiej, wycofanie sie Nie-
miec z konferencji rozbrojeniowej i z Ligi Narodéw, polityka Standw
Zjednoczonych skupu i sprzedazy ziota, trudnosci budzetowe Fran-
cji — wszystkie fakty ztozyly sie na tak wielkie rozmiary tezauryzacji
ztota w roku ubiegtym, jakich dotychczas wcale nie znano. Wedtug
obliczen Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych tezauryzacja zto-
ta na catym $wiecie wyniosta w roku 1933 okoto 3 miljardow fr. szw.,
wobec 500 milj. fr. w roku 1932. Roéwnocze$nie ilos¢ ztota, znajdu-
jacego sie w rekach publicznosci w poczatkach roku biezacego, osza-
cowana zostata na 7 miljardéw fr. szw., to znaczy na sume 2x/? razy
wiekszg od wartosci rocznej produkcji tego metalu. Zbyteczne jest
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podkresla¢, jak bardzo ujemne nastepstwa dla $wiatowej sytuacji go-
spodarczej miato wycofanie takiej sumy kapitatow z obrotu.

Przez Polske najwieksza fala tezauryzacji ziota przeptyneta w
pierwszej potowie 1932 i 1933 roku. Z obrotéw handlu zagraniczne-
go wynika, ze w pierwszej potowie roku ubieglego przywozono do
Polski przecietnie miesiecznie ztota za 13,7 milj. zt, przyczem nie
budzi zadnej watpliwosci fakt, ze przywo6z ten miat prawie wylgcz-
nie na celu zaspokojenie tezauryzacji. Fakt ten nie budzi watpliwosci
miedzy innemi roéwniez dlatego, ze duza cze$¢ przywozu sktadata sie
z monet ztotych. O ile bowiem gdzieindziej tezauryzowano w szta-
bach — zamozno$¢ w takich upodobaniach jest czynnikiem decydu-
jacym — to w Polsce cze$¢ ludnosci, ktdéra nie darzyta zaufaniem zto-
tego, mogta sobie pozwoli¢ conajwyzej na kupno monet. A poniewaz
z przyczyn natury politycznej i gospodarczej na ziemiach polskich roz-
powszechnione sg dotychczas w obiegu ztote ruble rosyjskie i dolary,
przeto na nie w pierwszym rzedzie skierowat sie popyt, powodujac
tak znaczne agio tych monet w kraju, ze w Holandji optacata si¢ ich
produkcja na eksport do Polski. To byly gtdwne przyczyny, ktoére
skierowaty zainteresowanie niektdrej publicznosci polskiej na imper-
jaty i potimperjaty carskie i powodowaty ich przywo6z z Holandji.
Czynniki jedynie emocjonalne w upodobaniach ludnosci do nowych
wiasnie monet sg niestusznie w publicystyce gospodarczej przeceniane.

W przeciwienstwie do wielu krajéw obcych, gdzie tezauryzacja
ztota trwata w bardzo duzych rozmiarach przez caty rok ubiegly i do-
piero w roku biezacym zmalata, w Polsce wykazata ona silny spa-
dek juz z poczatkiem drugiego potrocza r. ub. Zdecydowana polityka
walutowa Polski, poparta w potowie r. ub. przystgpieniem do krajow
bloku ztotego, ktére opowiedziaty sie za utrzymaniem waluty ziotej
na niezmienionym parytecie, ukrécita w tym czasie pogon za ztotem.
Nadmiernie wygoérowane ceny monet ztotych — rubli i dolarow —
zaczetly znizkowac. Przywdéz ich z zagranicy stawat sie mniej opta-
calny skutkiem czego obnizyt sie w drugiem potroczu r. ub. do 3,1 milj.
zt. przecietnie miesiecznie, a w roku biezagcym — je$li nie uwzgledniac¢
miesigca marca — wykazat dalszy spadek. Roéwnocze$nie rozpocze-
to sie zaofiarowanie ztota w monetach, a nawet i w sztabach przez ry-
nek wewnetrzny Bankowi Polskiemu, przyczem objaw ten przybiera
ostatnio coraz wieksze rozmiary. Podczas gdy w okresie od 31 maja
do konca 1933 roku Bank Polski nabyt wewnatrz kraju ztota za 3,3
milj. z}, to w ciggu pierwszych miesiecy r. b. prawie za 11 milj. zt. Cy-
fry te wskazuja, ze tezauryzacja ztota zanika, aczkolwiek w zwigzku
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z do$¢ znaczng znizkg ceny tego metalu na rynkach $wiatowych, spo-
wodowang wydatnem zwiekszeniem sie jego produkcji, optaca sie
nadal przywozi¢ je w niewielkich rozmiarach do Polski. Nie bez zna-
czenia informacyjnego jest fakt, ze w tym arbitrazu ztotem znaczne
ustugi oddaje komunikacja lotnicza.

Zanikanie tezauryzacji ztota i znizka jego cen data sposobnos¢
publicy$cie ,,Gospodarki Narodowej" (Nr. 11 r. b.) do propagandy
na rzecz bicia polskich monet ztotych, ktore bytyby ,,jedyng mozliwg
forma oduczania szerokich rzesz drobnych ciutaczy od lokowania swych
oszczednosci w rublach”. By¢ moze, ze bytyby. Ale czy chodzi o to,
by ludno$¢ oduczy¢ od lokowania oszczednosci w rublach, czy tez o to,
azeby ja oduczy¢ od tezauryzacji? Zgodzimy sie zapewne, Ze chodzi
o to drugie, bo przeciez nie potrzebujemy sobie szeroko wyjasniac,
jak dalece szkodliwa jest tezauryzacja niezaleznie od tego, czy wyco-
fywany jest z obiegu i przechowywany w ukryciu dolar, rubel, czy zto-
ty w ztocie, czy tez w bilecie bankowym. Zamiast oducza¢ ludno$¢ od
lokowania oszczedno$ci w rublach ztotych, a zacheca¢ jg do oszcze-
dzania w dukatach, zadaniem publicysty jest poradzi¢ jej, azeby za-
pomniata wogble o ziocie. Bo ztoto nie powinno by¢ ani Srodkiem
obiegowym, ani tezauryzacyjnym, lecz jedynie tylko moze stuzy¢ do
wyréwnywania zobowigzan miedzynarodowych, (s. w.).

Spor o inwestycje

Jeszcze nie przebrzmig! u nas spér o deflacje, a juz rozgorzata
dyskusja o $rodkach inflacyjnych, o potrzebie publicznych robdt inwe-
stycyjnych.

Inwestycje z funduszéw publicznych prowadzone sg stale w Pol-
sce, jak zresztg wszedzie na $wiecie, w miare moznosci na potrzeby
obrony krajowej, komunikacji, poczty, telegrafu, telefonéw, drdg, ka-
natéw, szkot, szpitalnictwa i t. d. Ale nie o takie instytucje chodzi w to-
czacej sie dyskusji. Chodzi o kwestje publicznych robot inwestycyj-
nych w wielkich rozmiarach w celu pobudzenia zycia gospodarczego.

Stronnicy takiego ,,nakrecania konjunktury" sgdza:

1) Ze inwestycje takie, przez udzielanie zamowier przemystowi,
zwiekszajg produkcje, zatrudnienie robotnikow i pracownikdéw umysto-
wych, rentowno$¢ warsztatow;

2) ze inwestycje takie wywotlujg takze inwestycje w przemysle
prywatnym, ktéry przystosowuje sie do wzmozonego zapotrzebowania;

3) ze inwestycje takie, gdy ustajg, pozostawiajg trwaty, ozywczy
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wptyw na przemyst, ktéry po nakreceniu juz samodzielnie w dalszym
ciggu prowadzi inwestycje prywatne. W ten sposob zycie gospodarcze
zostato na trwate pobudzone, ozywienie konjunktury wywotane.

Takie wiasnie cele przySwiecaty programowi Roosevelta w Sta-
nach Zjednoczonych, Mussoliniego we Wioszech, Papena i Hitlera
w Niemczech. Na znacznie mniejszg skale prowadzone byty roboty we
Francji nad usprawnieniem t. zw. outillage national. W Anglji byty
one réwniez, cho¢ w zakresie skromniejszym, prowadzone, ale — juz
przed kilku laty zaniechane. W Polsce roboty te nie przekroczyty roz-
miaréw bardzo ograniczonych. Nie miaty one pretensyj do pobudze-
nia zycia gospodarczego, do wywotania zwrotu w konjunkturze; mia-
ty jedynie na celu tagodzenie przebiegu kryzysu i dostarczenie za-
trudnienia pewnej liczbie bezrobotnych. Obecnie jednak rozlegajg sie
gtosy, wymagajace od Rzadu poczynahn $mielszych w tym kierunku,
rozleglejszych, bardziej zdecydowanych.

Przedewszystkiem, wiec zachodzi pytanie, czy istotnie wielkie in-
westycje publiczne — niezaleznie od inflacyjnych skutkéw ich finan-
sowania — pobudzajg zycie gospodarcze?

Pod tym wzgledem — poki te inwestycje trwaja — watpliwosci
by¢ nie moze. Zamdwienia, udzielane obficie warsztatom przemysto-
wym; wykorzystanie zdolno$ci wytworczej tych warsztatow; zatrudnie-
nie coraz wiekszej liczby robotnikéw i pracownikow umystowych;
wzrost ogélnej sumy zarobkow; zwiekszona produkcja i rentowno$é
przedsiebiorstw, — wszystko to sg oznaki ozywienia. Nie ogranicza
sie ono do tych gatezi przemystowych, ktére bezposrednio dla inwe-
stycyj pracuja. Ozywienie przenosi si¢ na te galezie, ktére tamtym
dostarczajg maszyn, surowcow, energji, srodkow komunikacyjnych, co
prowadzi do nowych, prywatnych inwestycyj. Ozywienie rozszerza sie
na te wreszcie gatezie przemystu, ktére dostarczajg przedmiotow bez-
posredniej konsumcji zatrudnionym robotnikom i pracownikom umy-
stowym. W ten sposéb zostaje nie tylko wyczerpana catkowita zdolnos¢
wytwdrcza dotychczasowego aparatu gospodarczego, ale aparat ten
doznaje rozszerzenia, uzupetnienia. Ceny przy zamowieniach na ro-
boty publiczne zazwyczaj sg dobre, optacalne. Wzrastajgce ozywienie
Z natury rzeczy wzmaga zapotrzebowanie na towary i ceny wzmacnia.
Poniewaz jednocze$nie ptace i niektore inne skfadowe czesci kosztow
produkcji wzrastajg bardzo powoli, rentowno$¢ warsztatow jest wy-
soka.

Motorem, ktory cate to ozywienie gospodarcze w ruch wprowadza,
sg roboty publiczne. Wydawatoby sie, wiec, ze wystarczy dbac o to,
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aby motor ten nie stangt. Nalezy — jesli to jest mozliwe — stale pro-
wadzi¢ takie roboty, przynajmniej jaknajdtuzej, aby ozywienie gospo-
darcze trwato.

Czy to jest mozliwe?

Roboty te, rzecz prosta, muszg by¢ finansowane; otéz niepodobien-
stwem jest finansowac je nietylko stale, ale nawet przez czas dtuzszy.

Typowy rodzaj finansowania robo6t stosowany jest przez Stany
Zjednoczone. Potrzebne kredyty na ,,private* czy ,,public works*
asygnowane sg przez skarb amerykanski na rachunek wydatkéw budze-
towych. Azeby deficyt budzetowy pokryé, skarb raz po raz emituje
bony krotko i Srednioterminowe oraz pozyczki dtugoterminowe. W ten
sposob dtug panstwowy rosnie; niebawem osiggnie on sume 26 miljar-
déw dolardw.

Mniej wiecej tak samo postepuja Wiochy; zadtuzenie panstwo-
we doszto tam do sumy 102 miljardow liréw.

W Niemczech roboty publiczne finansowane sg sposobem odmien-
nym. Tam rynek pieniezny, dla powoddéw, ktoérych tu analizowac nie
bedziemy, zamkniety jest obecnie dla wielkich emisyj, wymaganych
przez wielkie inwestycje. Niemiecka metoda jest stawka na szybkie
polepszenie sie konjunktury. Rzad Papena wydat w tym celu ,,bony
podatkowe" (Steuergutscheine); rzad Hitlera wydaje ,,weksle pracy"
(Arbeitsbeschaffungswechsel), wystawiane przez poczte, koleje, pan-
stwo pruskie i t. d. i co 3 miesigce prolongowane. Ogo6lna ich suma
dochodzi do 5 — 6 miljardéw marek. Sg to operacje pozabudzetowe,
ktére majg by¢ zamortyzowane w ciggu kilku lat w ratach rocznych,
umieszczanych w budzecie.

Zdawatoby sie, ze finansowanie za pomocg bondéw skarbowych
i obligacyj czy bonéw podatkowych i weksli — moze trwac stale, przy-
najmniej bardzo diugo.

W rzeczy samej, fundusze, osiggniete przez panstwo za pomoca
powyzszych $rodkéw, pochodzg z zaktaddéw bankowych i oszczedno-
Sciowych oraz z whasnych kapitatow bankow, czesciowo z bankéw emi-
syjnych. Gotdwka ta zostaje przez panstwo uzyta na roboty inwesty-
cyjne, idzie ,,w Swiat" i wraca znowu spowrotem — takby sie wydawa-
to — do bankow i kas oszczednosciowych. Mozna jg wiec znowu uzy¢
na nowe emisje i nowe weksle, a zatem, na na nowe inwestycje, i tak
bez konca.

Co za$ do wzrastajgcej sumy procentéw i amortyzacji, potrzeb-
nych na optate bondw, obligacyj i weksli, to ktopot z tem wydaje sie
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pozornie niezbyt wielki, gdyz ozywienie gospodarcze dostarczy kasom
skarbowym zwigkszonych wptywow.

Nie wydaje si¢ jednak, aby sprawa ta w rzeczywistosci tak zu-
petnie wygladata.

Przedewszystkiem, pienigdze, wycofane przez Skarb z bankéw
i kas oszczednoSciowych i uzyte na inwestycje, nie wracajg w catosci
do tych bankéw i kas, lecz tylko w czesci, i to dopiero po pewnym
czasie; tymczasem Skarb musi nowe pozyczki czy weksle wypuszczaé
na rynek. Cze$¢ wycofanej gotdwki pozostaje w obiegu pienieznym
i powieksza go; musi to w koncu doprowadzi¢ do inflacji. Pozatem
coraz wiecej gotowki, ktéra wraca do bankdw, musi tam pozostawac
na cele wzrastajgcych obrotdéw i nie moze by¢ lokowana w pozyczkach.
Koniec koncéw, niema mowy o tem, aby pienigdze, otrzymane przez
panstwo z pozyczek i wydatkowane na inwestycje publiczne, spowro-
tem w catos$ci wracaty do bankéw i mogty byé znowu w pozyczkach
lokowane.

Wereszcie, trzeba mie¢ na wzgledzie, ze ciggte i czeste odwotywa-
nie sie panstwa do rynku o coraz to nowe pozyczki czyni ten rynek
opornym, niechetnym i nieufnym. Tak wiec, i z tego wzgledu emisje
,»a jet continu™ nie sg mozliwe.

Co za$ do wzrastajgcego obcigzenia ludnosci procentami i amorty-
zacja na opfacanie rosngcych wecigz dtugdéw panstwowych, to ciezar
ten statby sie po pewnym czasie nie do zniesienia i zadatby niechybnie
ozywieniu gospodarczemu cios $miertelny. We Wioszech, jak przy-
znat Mussolini w swej mowie majowej, kres wytrzymatosci kraju pod
tym wzgledem juz nastgpit.

Jak wynika z powyzszego, niepodobna sobie wyobrazi¢, aby finan-
sowanie inwestycyj publicznych trwa¢ mogto stale, a nawet czas dtugi.

Ale, powiedza, nie chodzi o state prowadzenie takich robot, lecz
przez czas pewien. Ozywienie gospodarcze, osiggniete w okresie akcji,
»nakrecanej" przy pomocy inwestycyj publicznych, doprowadzi do
podniesienia sie cen. Poniewaz za$ place, jak to zwykle bywa podczas
konjunktury, wzrastajg bardzo powoli, niewspotmiernie do wzrostu
cen, praca warsztatow bedzie rentowna. Akcja publiczna bedzie mogta
by¢ wtedy zaniechana, gdyz rentownos$¢ warsztatéw pobudzi inicjatywe
prywatng i pchnie jg do inwestycyj. Nakrecane koto ozywienia dalej
juz wiasnym pedem obracac sie bedzie.

Rzeczywisto$¢ nie data na to odpowiedzi, wielkie bowiem inwe-
stycje wszedzie sg jeszcze w toku. Ale trudno sobie wyobrazi¢, aby
taki poglad zostat przez doswiadczenie potwierdzony. Jest watpliwem,
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czy po ustaniu robdt publicznych, ceny utrzymatyby sie na osiagnie-
tym wysokim poziomie; moga znowu sie obniza¢é — zwiaszcza gdyby
inwestycje publiczne nalezaty do kategorji inwestycyj nierentownych,
co zresztg jest niemal regutg. Zapotrzebowanie przeciez zwolna za-
czetoby zanikaé; ceny za$ tak dtugo sie trzymaja, poki jest popyt na
towar. Wraz ze znizkg cen i spadkiem produkcji, znikfaby i rentow-
no$¢ warsztatow.

Na tle powyzszych uwag zagadnienie inwestycyj publicznych
w Polsce wystepuje, sagdzimy z dostateczng jasnoscia.

Roboty te sg u nas finansowane przez Fundusz Pracy i Fundusz
Inwestycyjny poczesci przy pomocy bonéw skarbowych, poczesci
droga dodatkowego opodatkowania. Poniewaz rynek wewnetrzny jest
u nas nawet dla pozyczek krétkoterminowych nader szczupty, do-
datkowe opodatkowanie za$ wogodle nie wchodzi w rachube, jakiekol-
wiek inwestycje powazniejsze nie mogg liczy¢ na zadne z powyzszych
dwaoch zrédet finansowych. Pozostaje droga pozyczek zagranicznych.

Droga ta, zdaje sie, moze okazac sie korzystna, jesli bedzie utrzy-
mana w granicach umiarkowanych, odpowiadajgcych stabej sile ptatni-
czej kraju. Droga ta, chociaz ponetna, nie jest jednak pozbawiona nie-
bezpieczenstwa. Nie mowigc o tem, ze zwieksza ona obcigzenie budze-
tu z tytutu obstugi pozyczki — wbrew obecnemu hastu deflacji, zmu-
sza ona do czerpania funduszéw na te obstuge ze zwiekszonego ekspor-
tu. Zwiekszenie eksportu jest w terazniejszych warunkach beznadziej-
nie trudne; pozatem jest on, jak wiadomo, naog6t deficytowy. Defi-
cyt ten musi by¢ pokrywany albo za pomocg wysokich cen wewnetrz-
nych, albo premjowania wywozu, a wiec za pomocg Srodkow, ktore
obcigzajg spoteczenstwo. Czy wobec tego koszty takiej pozyczki nie
bytyby zbyt wygérowane? (a. b.).

O jakos¢ sprawozdan bankowych

Utyskiwania na specyficzne zupetnie pojmowanie poufnosci i ta-
jemnicy zawodowej czy urzedowej w Polsce sg coraz czestsze. Istot-
nie to, co sie u nas dzieje odbiega dos$¢ daleko od postulatow, jakie wy-
suwa z jednej strony etyka zycia spotecznego z drugiej za$ — oparta
o catkiem racjonalistyczne przestanki nauka o przedsiebiorstwie.

Nie jest paradoksem dowcip, ze chcagc w Polsce jaka$ wiadomosé
najszybciej rozpowszechnic, trzeba jg zaopatrzy¢ w klauzule ,,dyskre-
cji" czy ,,Scistej poufnosci”. Ta sama wiadomos$¢ podana bez tego za-
strzezenia, napewno obudzitaby mniej zainteresowania i nie wysztaby
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poza krag osob Scisle zainteresownych. Wine tego stanu ponosza w du-
zej mierze wihadze i urzedy, ktére w naduzywaniu stampilji ,,poufne’l
stanowczo przesadzajg, powodujac w ten sposob, ze ludzie przestaja
sie liczyC z jej znaczeniem. Ramy niniejszej notatki nie pozwalajg nam
przytoczy¢ szeregu wkraczajgcych w dziedzinge humorystyki przykia-
déw na dowdd, jak to u nas ze spraw btahych, a nawet takich, ktére
wypadatoby opublikowac robi sie sprawy tajne, i naodwrét — dopu-
szcza sie do rozpowszechnienia sprawy, ktore powinny by¢ otoczone
najscislejsza poufnoscia.

Powyzsze refleksje nasuwajg sie nam przy okazji przegladania
ukazujacych sie teraz sprawozdah rocznych niektorych bankdw.
W krajach zachodnich sprawozdania bankéw, a zwlaszcza prze-
mowienia Kierownikéw bankéw na dorocznych zgromadzeniach akcjo-
narjuszy sg oczekiwane i czytane z duzem zainteresowaniem przez
wszystkie sfery gospodarcze. W sprawozdaniach tych spotykamy nie-
tylko omoéwienie stanu interesow banku, ale takze ciekawe i oparte
na gtebokich studjach oraz doswiadczeniu enuncjacje na temat bie-
zacej sytuacji gospodarczej oraz linji wytycznych dziatalno$ci banku.
Sprawozdania te oddajg nastréj aktywizmu i sg $wiadectwem mocno
zarysowanych indywidualnosci kierownikéw w bankach zachodnio-
europejskich i amerykanskich. Enuncjacje prezesow wielkich bankdw
amerykanskich i angielskich sg oczekiwane bodaj z takiem zaintere-
sowaniem, jakie u nas istnieje chyba tylko w stosunku do deklaracji
programowych Rzadu.

Banki w tych krajach, ktére sg dla nas wzorem umiejetnej orga-
nizacji, nietylko ogtaszajg szczeg6towe sprawozdania, lecz starajg sie
te sprawozdania jaknajbardziej rozpowszechnia¢, gdyz sprawozdania
i bilanse sg najlepsza reklamg bankéw. Kazdy klient otrzymuje bez-
ptatnie nietylko sprawozdanie roczne, lecz pozatem dostaje biuletyny
miesiecznie, informujgce 0 sytuacji gospodarczej a w hallu banko-
wym moze $ledzi¢ z minuty na minute ksztattowanie sie kurséw na
gietdzie etc.

U nas jest niemal wprost przeciwnie. Sprawozdania roczne wie-
lu bankoéw sg bez wyrazu, lakoniczne i pobiezne. Nie moze odgrywac
tu gtdwnej roli motyw ziego stanu interesow i che¢ nieujawnienia
tego. Byloby to stanowisko bowiem z gruntu bledne, gdyz zly stan
interesow na dtuzsza mete ukry¢ sie nie daje a niejasne wiadomosci)
krazace z ust do ust ,,poufnie” mogg znacznie wiecej szkody wyrzg-
dzi¢, niz otwarte przyznanie sie do istniejgcych trudnosci.

Z praktyki ostatnich lat mozemy jednak przytoczy¢ poucza-
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jacy przykiad. Jezeli wladzom Banku Handlowego w todzi uda-
to sie drogg ukrywania réznych trudnosci — poszkodowac wierzycieli,
to niewatpliwie odbito sie to zaraz ujemnie na szeregu innych bankéw,
bo rozpoczat sie run na nie. Stad zyczyéby sobie nalezato, aby Zwia-
zek Bankdéw w Polsce byt nietylko reprezentacjg interesow zrzeszo-
nych bankow, lecz takze organizacjg porzadkujgca niektore zaniedba-
ne dziedziny w bankowosci prywatnej. Nalezatoby przekonywaé ban-
ki, ze jawnos$¢ interesow jest o wiele czesSciej pozyteczna niz tajem-
niczo$¢, Zze umiejetna propaganda i reklama moze by¢ skuteczniej-
szg bronig w walce konkurencyjnej niz utyskiwanie na konkurencje
instytucyj publicznych, Ze nie nalezy zasklepia¢ sie w utartych sza-
blonach, lecz nalezy poszukiwa¢ nowych drog i takich terendw, kto-
re s u nas jeszcze przez bankowo$¢ — niewiadomo dlaczego — nie-
tkniete.

Ten sam postulat skierowa¢ nalezy pod adresem central finanso-
wych spoétdzielni, ktére bardziej niz banki prywatne powinny poczu-
wac sie do obowigzku szczegbtowego skiadania sprawozdan.

W poprzednim numerze ,,Banku™ omawialiSmy przepisy nowego
rozporzadzenia o zasadach sporzadzania sprawozdan i bilanséw przez
osoby prawne i wskazywaliSmy, ze rozporzadzenie to nie dotyczy m.
in. bankéw. To pominiecie — tak nalezy sadzié, — nie oznacza jednak
ze wihadze panstwowe kiada placet na dotychczasowag metode ota-
czania sie tajemnicg przez banki. Mamy jednak nadzieje, ze nasze ban-
ki predzej lub pdzniej we wiasnym interesie pojdg w Kkierunku jak-
ngjszerszego ujawniania swych intereséw, (s. b.).

Marka niemiecka.

Zagadnienie przysztych loséw marki niemieckiej nie przestaje od
szeregu tygodni by¢é przedmiotem niemal ciggtej dyskusji, zaréwno
na tamach prasy codziennej jak i fachowej. Je$li chodzi o horoskopy,
stawiane na najblizszg przyszto$¢, to naog6t przewaza opinja o nie-
uniknionej dewaluacji marki.

Z nad Szprewy jednak wysylane sg coraz bardziej stanowcze za-
pewnienia, ze zarowno na Wilhelmstrasse jak i w dyrekcji Reichs-
banku nikt nie dopuszcza prawdopodobienstwa ani dewaluacji, ani
inflacji. Prezes Banku Rzeszy dr. Schacht, sktadajgc ostatnio— 14
czerwca — ponowne zapewnienia o statosci marki, nie cofnagt sie na-
wet przed daniem swego rodzaju ,,odprawy" publicystom zagranicz-
nym, okreslajac wiadomosci, ukazujgce sie na temat dewaluacji marki
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w prasie zagranicznej, mianem ,,nieodpowiedzialnych bredni" (veran-
twortungsloses Geschwatz).

Pomimo, ze zastrzezenia berlinskiego korespondenta ,,The Eco-
nomist”, co do wartosci urzedowych deklaracyj, na temat statosci
marki, nie wydajg sie by¢ pozbawionemi pewnej stusznosci, stwierdzic¢
jednak nalezy, Ze Niemcy zdecydowane sg w dalszym ciggu bronic¢
parytetu swej waluty.

Zapewne nie maty wplyw na takg decyzje posiadajg przestanki
0 charakterze politycznym, a poza tem — fakt, ze dewaluacja marki
zmniejszytaby w duzym stopniu zyski Niemiec osiggniete dotychczas
na dlugach zagranicznych opiewajgcych na funty, a przedewszyst-
kiem — na dolary, chociaz dtugi te nie sg obecnie ptacone.

Pozostaje jednak otwartg sprawa mozliwosci obrony parytetu
marki.

Nie mozna — jak to czynig niektérzy — analizowac sytuacji marki
niemieckiej przez pryzmat stanu rezerw Banku Rzeszy i na tej za-
sadzie twierdzi¢, Zze dewaluacja marki jest nieunikniona, poniewaz jej
pokrycie spadto do 3%. Ten — Ze sie tak wyrazimy — mechaniczny
spos6b wnioskowania wydaje sie niezupetnie stusznym w obecnych
warunkach niemieckich. Nalezy bowiem zwréci¢ uwage na role, jaka
spetnia zapas ztota i dewiz w Banku Rzeszy. Najistotniejszg funkcjg
rezerw Kkruszcowo-dewizowych banku jest wyréwnywanie ujemnego
salda bilansu ptatniczego. Skoro jednak drogg wprowadzonego mo-
ratorjum i ograniczenn dewizowych — niekorzystne ksztattowanie sie
bilansu ptatniczego zostato — chociaz sztucznie i przejSciowo — w
pewnej mierze wyprostowane, to oczywiscie — cate zagadnienie auto-
matycznie stracito rowniez na swej ostrosci. Sadzac z dotychczaso-
wych niemieckich metod postepowania w sprawie dtugdéw zagranicz-
nych mozna przypuszczaé, ze ta polityka — przypominajgca popularng
gre ,,podaj dalej” — polegajgca na ciggtem zmienianiu warunkow
ptatniczych na niekorzy$¢ wierzycieli przy jednoczesnem niewypet-
nianiu tych nowych zobowigzan, bedzie stosowana w dalszym ciagu.

Pozostaje jeszcze druga sprawa — wptywu wysokosci pokrycia na
kurs marki. Mowimy oczywiscie tylko o t. zw. markach wolnych, bo-
wiem réznego rodzaju marki zablokowane posiadajg kurs, na ktérego
ksztattowanie sie wptywajg trudnosci dysponowania niemi. Tu jednak
nasuwa sie nastepujgca uwaga: — dlaczego przy pokryciu, wynosza-
cem powiedzmy 9 czy 6%, kurs dewizy na Berlin utrzymy-
wat sie w poblizu parytetu, a przy pokryciu 3 — 4 % kurs, jej
obnizyt sie o 5 — 7% ponizej parytetu. Czy istotnie zade-
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cydowata o tem wylgcznie zmiana stosunku pokrycia? W takim
razie — czyzby pomiedzy pokryciem 6% i 3% wytworzyla sie
wiegksza roznica, anizeli pomiedzy istniejgcem do niedawna po-
kryciem 6 lub nawet 9%, a — przewidzianem w statucie Banku
Rzeszy — pokryciem 40%? Oczywiscie, ze dziatajg tu raczej
w silniejszym stopniu jedynie czynniki natury psychologicznej, ktorych
ujemne nastepstwa Niemcy starajg sie jednak sparalizowac przede-
wszystkiem drogg stanowczych deklaracyj o zamierzonem utrzymaniu
statosci waluty. Ponadto — podjeta ostatnio przez Bank Rzeszy kon-
trakcja, majgca na celu dalsze ograniczenie podazy marek niemiec-
kich na rynkach zagranicznych przez wstrzymanie na przecigg 14-tu
dni przyjmowania od importeréw niemieckich wptat w t. zw. wolnych
markach niemieckich na specjalne rachunki clearingowe — moze sie
rowniez przyczyni¢ do pewnej poprawy kursu dewizy niemieckiej, na-
wet gdyby pokrycie dalej sie obnizyto. Zaznaczy¢ jednak nalezy, ze
zdaniem prezesa Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych, p. Fra-
ser'a, poczawszy od lipca mozna oczekiwaé raczej wzrostu rezerw w
Banku Rzeszy. Fakt ten jest tembardziej prawdopodobny, poniewaz—
jak donosi prasa francuska — Niemcy posiadaty specjalny uktad z Ro-
sja, mocg ktorego sowieckie wptaty byty celowo ograniczone w pierw-
szem potroczu r. b., natomiast w drugiem potroczu postepowac beda
bardziej intensywnie.

Jesdli natomiast chodzi o rynek wewnetrzny — to dajgca sie za-
obserwowaé ostatnio ucieczka od marki jest w swych mozliwosciach
mocno ograniczona istniejgcemi przepisami dewizowemi i nie przed-
stawia chyba wiekszego niebezpieczenstwa dla statosci marki.

ZatrzymaliSmy sie nieco dtuzej nad kwestjg wptywu pokrycia
obiegu biletbw w Banku Rzeszy na zagadnienie dewaluacji marki, aby
wykazaé, ze w obecnych warunkach w Niemczech sprawy te nie sg ze
sobg Scisle zwigzane, a stad wniosek — ze gdyby nawet kurs t. zw.
wolnej marki zagranicag spadat dalej, to mozemy by¢ Swiadkami cat-
kowitego rozdwojenia sie marki na jedng — wewnetrzng, utrzymy-
wang na dawnym parytecie, a drugg — zewnetrzna, zdeprecjonowana.

Jadro zagadnienia tkwi nie w takim lub innym stosunku pokrycia
marki, ktory jest zjawiskiem wtornem, lecz w rzagdowej polityce gos-
podarczej. Je$li polityka ta nie zostanie dostosowana do mozliwosci
Niemiec to nietylko waluta, ale cala struktura gospodarcza moze by¢
obalona pod wptywem dziatania tej sprezyny, za pomoca ktérej ma
by¢ ,,nakrecona” konjunktura. (s. k.).
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Zmiana polityki traktatowej Standw Zjednoczonych?

Jak doniosty ostatnio depesze, Kongres Stanéw Zjednoczonych
przyjat projekt ustawy, upowazniajgcej prezydenta Roosevel‘ta do
zawierania z poszczegllnemi panstwami traktatow handlowych, opar-
tych na wzajemnosci, a nie jak dotychczas — na klauzuli najwieksze-
go uprzywilejowania. W zawieranych przez siebie traktatach, ktore
nie wymagaja ratyfikacji Kongresu, prezydent moze podwyzsza¢ lub
obniza¢ wysoko$¢ dotychczasowych stawek celnych o 50%. Petno-
mocnictwa zostaty udzielone na 3 lata.

Uzupetnienie powyzszej wiadomosci stanowi¢ moze ten ustep no-
ty, wystosowanej przez Stany Zjednoczone do Wielkiej Brytanji w
dniu 12 czerwca, ktory sugeruje mozliwos¢ uzgodnienia problemu spta-
ty dhugu brytyjskiego na ptaszczyznie zwigkszenia importu. Wpraw-
dzie nota ta, jako skierowana do jednego tylko dtuznika — acz naj-
wiekszego — nie daje podstaw do szerszego optymizmu, tgcznie jed-
nak z omawianym wyzej projektem petnomocnictw rzadowych sta-
nowi do$¢ wyrazng zapowiedz zmian dotychczasowych wytycznych
polityki handlowej Stanéw Zjednoczonych, nastawionej dotad na po-
faczenie w jednej osobie roli eksportera towardéw i eksportera ka-
pitatow.

Konsekwentna realizacja zasad, ujawnionych w powotanym pro-
jekcie petnomocnictw, oraz w nocie do Anglji, moze otworzy¢ nowg
ere w polityce traktatowej Standéw Zjednoczonych, a co za tem idzie
i w miedzynarodowych obrotach towarowych. Jest rzeczg wiadoma,
jakg role w obecnym kryzysie odegrata polityka muru celnego, sto-
sowana przez Stany Zjednoczone zawsze, a ostatnio zaostrzona pod-
niesieniem stawek celnych przez prezydenta Hoover'a w 1920 r. i de-
waluacjg dolara w 1933 r. Mozliwos¢ zwigkszenia rozmiarow przy-
wozu z krajow, bedacych dtuznikami Unji na rachunek papierowych
w tej chwili zobowigzan, moze sie wydatniej przyczyni¢ do wzrostu
wytworczosci w tych osrodkach, a co za tem idzie — i do poprawy
konjunktury; nie pozostatoby to bez wpltywu na ich site nabywcza,
a w konsekwencji — i na eksport Stanéw Zjednoczonych. Ta kon-
cepcja stanowita ni¢ przewodnig uzasadnienia, podanego przez se-
kretarza stanu dla spraw handlu, Hulla, przy uzasadnieniu przedto-
zenia rzagdowego w tym przedmiocie. Wydaje sie jednak, ze ten, naj-
bardziej interesujacy Stany skutek ostateczny projektowanych zarza-
dzen, moze sie zrealizowa¢ dopiero po dtuzszym okresie czasu, dys-
kwalifikujac te droge jako sposob szybkiego wyjscia z kryzysu.
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Nie przesadzajgc w tej chwili wypadkow, stwierdzi¢ nalezy, ze
konsekwentne wejscie Stanéw na droge udzielenia rekompensaty to-
warowej dtuznikom Unji mogtoby walnie przyczyni¢ sie do popra-
wienia konjunktury S$wiatowej. Specjalnie dla Polski, posiadajgcej
stale ujemne i wysokocyfrowe (104 milj. zt. w 1933 r.) saldo ujemne
w zakresie obrotéw towarowych, jak réwniez znaczne saldo ujemne
na odcinku obstugi kredytowej, nawet czesciowe wyréwnanie tej ano-
malji gospodarczej, stanowi¢ mogtyby powazny krok naprzéd na dro-
dze do poprawy sytuacji gospodarczej kraju. Dlatego tez Polska ze
specjalnem zainteresowaniem $ledzi dalsze losy sygnalizowanych
zmian, (m.d.).

Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych.

Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych, zatozony tak niedawno,
gdyz w potowie 1930 roku, wykazuje juz od dwuch lat bardzo silne
skurczenie sie operacyj. Pod tym wzgledem byt dla Banku szczegdl-
nie niepomysiny rok ubiegty w zwigzku z powszechnym chaosem
w stosunkach pienieznych, spotegowanym wahaniami kursu dolara.
Tak samo wiec obecnie, jak i cztery lata temu, pozostaje nadal
otwarte zagadnienie w jakim kierunku bytoby najwiasciwiej zuzytko-
wac dziatalno$¢ Banku i jakag role winien odgrywa¢ w miedzynarodo-
wym systemie pienieznym. Jest to zagadnienie, ktOre stale zajmuje
uwage nietylko ekonomistéw i politykéw, ale przedewszystkiem sa-
mego Banku, ktéry w miare kurczenia sie jego dziatalnosci praktycz-
nej usituje poszukiwa¢ nowych drég wsréd Scierajagcych sie pogladéw
doktrynalnych na temat jego zadan.

W zatozeniu swem — obok spetniania czynnosci zwigzanych
z reparacjami — Bank miat stuzy¢ idei zblizenia miedzynarodowego.
Jako obowigzki statutowe wyznaczono mu miedzy innemi ukatwianie
swobodnej wymiany kapitatdbw miedzy panstwami i popieranie wza-
jemnej wspotpracy bankow centralnych. Z tych wzgledow stat sie on
gorgcym rzecznikiem miedzynarodowego systemu waluty ziotej, gdyz
na fundamencie tej waluty moze dopiero znalezé pelny wyraz
jego statutowa dziatalnosc.

Tymczasem juz w dwa lata od powotania Banku do zycia od-
padly mu czynnosci reparacyjne. Swiatowy kryzys gospodarczy na-
ruszyt w wiekszosci panstw podstawy waluty ztotej. Idea zblizenia
miedzynarodowego ustepowata i ustepuje stopniowo miejsca nacjo-
nalizmowi gospodarczemu. Na tle zamazanego obrazu stosunkéw fi-
nansowych i pienieznych, ktéry tworza coraz to nowe moratorja, co-
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raz to nowe trudnosci transferu, rozszerzanie sie sztucznego mecha-
nizmu rozrachunkéw, wreszcie prawie zupetny zanik miedzynarodo-
wych operacyj kredytu dtugoterminowego i duze ograniczenie opera-
cyj kredytu krotkoterminowego — nie moze by¢ mowy o peinym ro-
zwoju statutowej dziatalnosci B. R. M. tak samo, jak w podobnych
warunkach trudno jest mowi¢ o rozwoju czynnosci jakiegokolwiek
banku.

Rozwdj dziatalnosci B. R. M. moze sie odbywaé tylko na takim
fundamencie, jakim jest powszechny system waluty ziotej. Narazie
niewiele faktdw przemawia za tem, ze jesteSmy bliscy takiego syste-
mu, nie mniej jednak widoczne jest, ze zaréwno opinja publiczna, jak
rzady i banki centralne zdajg sobie coraz bardziej sprawe z jego
niezbednosci.

Nalezy to zawdziecza¢ w duzym stopniu Bankowi Rozrachun-
kéw Miedzynarodowych. W lipcu 1932 roku Rada Administracyjna
tego Banku uwazata za nieodzowne — wobec panoszenia sie w dzie-
dzinie pienieznej chaotycznych poje¢ — powzig¢ uchwate, ze waluta
ztota jest nadal mechanizmem pienieznym najbardziej zadawalnia-
jacym i ze jest rzeczg konieczng dla wszystkich narodéw jej po-
wszechne zastosowanie. Na konferencji londynskiej przedstawiciele
64 krajow zgodzili sie jednomyslnie, ze w interesie wszystkich lezy
ustabilizowanie miedzynarodowych stosunkéw pienieznych — jak tyl-
ko warunki na to pozwolg — i ze podstawg tych stosunkéw winno by¢
ztoto. Podobng uchwate powzieta Miedzynarodowa lzba Handlowa
w marcu r. b. Znamienne jest rowniez, ze te kraje — jak Anglja i Sta®
ny Zjednoczone — ktére gtosity wyrzeczenie sie systemu waluty zto
tej, posiadajg obecnie wiecej ztota, anizeli kiedykolwiek.

Na Walnem Zgromadzeniu B. R. M., ktére odbyto sie 14 majar. b.,
przedstawiciele 23 bankéw centralnych potwierdzili jednogtosnie
uchwate Rady Administracyjnej Banku z lipca 1932 roku, dotyczacg
waluty ztotej.

Rzecz charakterystyczna, ze podejmujac wiele wysitkow w kie-
runku powszechnego powrotu do waluty ziotej, B. R. M. poswieca
bardzo mato uwagi walucie dewizowo - ztotej. Nic dziwnego, cigzy
na niej pietno zawinionej inflacji kredytowej. Na tegorocznem zebra-
niu B. R. M. prezes L. Fraser zaznaczyt, ze w sprawie waluty de-
wizowo-ztotej niema wséréd Wiadz Banku jednomysinosci. Osobiscie
uwaza on, pomimo ujemnych nastepstw, jakie sprowadzito funkcjono-
wanie waluty dewizowo-ziotej, waluta ta przedstawia niezaprzeczone

2
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korzysci dla niektorych bankéw centralnych, poniewaz zapewnia dzia-
falnosci banku wiekszg elastyczno$¢ i rentownos¢, anizeli waluta ztota.

Nalezy przewidywac, ze w miare powrotu do waluty ztotej B. R. M.
bedzie znajdowat coraz wieksze pole do pracy praktycznej, jak i w
dziedzinie zagadnien teoretycznych. Potrzebe jego, jako czynnika
wspOtpracy miedzy bankami centralnemi i rzecznika zblizenia mie-
dzynarodowego, podkre$lang narazie tylko w formie uchwat czy to
konferencji londynskiej, czy tez przedstawicieli bankéw centralnych
— potwierdzi wéwczas zycie. (s. w.).

OD ADMINISTRACJILI.

Do nastepnego numeru ,,BanCu® zostanie
zakgczony spis treSci miesiecznica za | potro-
cze b. .

Administracja prosi 0 odnowienie prenume-
raty za Il potrocze.



Mgr. Eugenjusz Ugniewski.
FRANCUSKI RYNEK PIENIEZNY.

Paryz, jako centralny rynek pieniezny Francji, jest stosunkowo
niedawnej daty i pozostaje nadal w peinej ewolucji. Obecne jego for-
my organizacyjne, jakkolwiek zapewniajg w duzym stopniu elastycz-
nos$¢, sa jednak ostro krytykowane, poniewaz nie dajg petnego wy-
korzystania istniejgcych mozliwosci finansowych. Moga one byé po-
zatem przyczyna, jak wskazuje doswiadczenie ostatnich lat, pertur-
bacyj na rynkach pienieznych innych krajow. Koniecznos¢ wprowa-
dzenia nowych form organizacyjnych stata sie palaca, gdy po usta-
wowej stabilizacji franka w 1928 roku tworzenie nowych kapitatow
przybrato wielkie rozmiary i powstawaty w zwigzku z tem ambitne
plany zorganizowania w Paryzu miedzynarodowego rynku pieniezne-
go, ktoryby w finansowaniu miedzynarodowych obrotéw gospodar-
czych skutecznie miat konkurowa¢ z Londynem i New Yorkiem.

Azeby zorjentowa¢ sie w obecnem stadjum rozwoju francuskie-
go rynku pienieznego, w jego formach nie zawsze do$¢ wyraznie wy-
tknietych i naszkicowa¢ kontury tego rynku, nalezy zapoznac sie ko-
lejno z siecig instytucyj kredytowych, formami zatrudnienia krotko-
terminowego pienigdza, a nastepnie kwestjg elastycznosci; stowem
z funkcjonowaniem rynku, z jego zyciem, impulsami i kierunkami ro-
ZWoju.

Run na banki jaki miat miejsce w 1847 roku, zachwiat podstawa-
mi Owczesnego aparatu bankowego i zmusit do gruntownej rewizji
zasad, na ktérych miaty powstawaé nowe instytucje kredytowe. Po-
mimo, ze rozszerzenie w nastepnym roku przywileju emisyjnego
Bangue de France na caly kraj podnosito znaczenie Paryza, odro-
dzenie aparatu bankowego nastepowato gtéwnie w poszczeg6inych
centrach produkcji, gdzie istniaty regjonalne rynki pieniezne: w Lille,
Lyonie i Marsylji. Powstawaty tam banki dysponujace obecnie wiel-
kiemi wptywami (m. inn. Credit Lyonnais), a ktére z czasem przenio-
sty swe siedziby do Paryza. Rola Paryza wzrastata w miare postepu
procesu koncentracji w bankowosci francuskiej. W ciggu ostatnich
pie¢dziesieciu lat proces ten przybrat powazne rozmiary i ostatnio
posunat sie jeszcze naprzéd na skutek szeregu trudnosci w jakich
znalazty sie banki regjonalne w 1930 — 32 roku, a w szczegdlnosci
banki alzackie; doprowadzito to do podporzadkowania tej prowincji,
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dotad najbardziej niezaleznej, pod wptywy wielkich bankéw pa-
ryskich.

Trzon francuskiego rynku pienieznego stanowig t. zw. wielkie
banki depozytowe (banqu.es de depots): Comptoir d‘Escompte, So-
ciete Generale, Credit Lyonnais oraz ,koncern” bankowy Credit In-
dustriel et Commercial. Powstale w okresie drugiego cesarstwa, po-
kryty caty kraj gestg siecig oddziatdw wzglednie instytucyj kontrolo-
wanych, jak to ma miejsce w Credit Ind. & Com. wedtug systemu,
ktory grosso modo przypomina praktyke Chain-banking w Ameryce.
Centralizujg one gros wolnego pienigdza pochodzacego zaréwno ze
Swiata handlowego jak rowniez wielkich rzesz publicznosci. Ogolna
suma wkiadéw w 4 bankach depozytowych osiggneta maksymalny po-
ziom w 1930 roku w wysokosci 43 mljd. fr. i znacznie przewyzsza kwo-
te wkiadow we wszystkich pozostatych bankach Francji. Wobec sto-
sunkowo matego przyzwyczajenia publicznosci do postugiwania sie
czekiem, banki depozytowe zmuszone sg do utrzymywania wysokiej
ptynnosci interesu biernego przez angazowanie si¢ gtdwnie w opera-
cjach krotkoterminowych. W zwigzku z tem staty sie one najwiekszemi
dyskonterami rynku, przejmujac od 1883 roku dominujacg pod tym
wzgledem role Banque de France. ..

Momentem charakterystycznym dla wkiadéw ulokowanych w ban-
kach depozytowych jest to, ze stanowig w przewazajacej czesci wol-
ne fundusze gromadzone na biezace rozchody, ze sg wymagalne natych-
miast i korzystajag z minimalnego oprocentowania, rzadko przekracza-
jacego 1% p. a. Natomiast pienigdz poszukujacy dochodu z procen-
tow akumuluje sie w kasach oszczednosci, nad ktéremi naczelny za-
rzad sprawuje najpotezniejsza instytucja Francji: Caisse de Depots
et Consignations. Fundusze tej instytucji oparte w 23 na oszczedno-
Sciach osiggnety na koniec 1933 roku 90 mljd. fr. i wzrastaty w ciggu
ostatnich czterech lat przecietnie po 12 mljd. fr. rocznie. Wprawdzie
znaczna cze$¢ tych sum zaangazowanych jest na rynku kapitatowym
w formie panstwowych papieréw procentowych, nie mniej jednak zgo-
ra 15 mljd. fr., stanowigcych bezposrednig rezerwe ptynnosci, zatrud-
nionych jest w operacjach krotkoterminowych gtownie pod postacig
,.pensions de bons* o czem bedzie mowa pdzZniej.

Inng instytucjag publiczna, ktérej wptyw na rynek pieniezny po-
siadat wybitne znaczenie, jest Caisse Autonome d‘Amortissement.
Utworzona w zwigzku z reformg walutowg Poincarego w 1926 r. ma
za zadanie konsolidacje oraz umorzenie ptynnego dtugu Skarbu Pan-
stwa (dettes flottantes) siegajgcego w 1927 roku 46 mljd. fr. i obiega-
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jacego w formie trzymiesiecznych Boris de la Detense Nationale oraz
Bons du Tresor. Intensywne tempo amortyzacji tych pozyczek, ja-
kie miato miejsce w okresie pomysinej sytuacji Skarbu Panstwa, stwa-
rzato wielkg obfitoS¢ wolnego pienigdza na rynku. Ponadto fundusze,
ktore rok rocznie akumuluje Caisse d‘Amortissement zarébwno z wpty-
woéw z monopolu tytoniowego jak i innych zrodet dochodzg do wiel-
kich rozmiaréw. Wolna nadwyzka posiadana na r-ku zyrowym
w Banque de France jeszcze w 1931 roku siegata 14 mljd. fr. Waha-
nia w tym rachunku posiadaty znaczng bardzo rozpigto$¢ i wywoty-
waty niedajacy sie zakwestjonowa¢ wptyw badz w kierunku defla-
cyjnym badz tez inflacyjnym. Wprawdzie Skarb Panstwa usitowat
niekiedy korygowa¢ te tendencje przy pomocy wiasnego wkiadu
w Banku Francji, lecz nie mozna stwierdzi¢, ze osiggat na tem polu
powodzenie.

Gromadzac sie w tego rodzaju gtéwnych zbiornicach, fundusz
obrotowy francuskiego rynku pienieznego znajduje zatrudnienie na
poszczegolnych rynkach sktadowych, do ktérych nalezy: oficjalny ry-
nek dyskontowy, prywatny rynek dyskontowy, obejmujacy réwniez
handel akceptami bankowemi oraz bonami skarbowemi, ponadto ry-
nek kredytéw reportowych oraz rynek dewizowy.

Na oficjalnym rynku dyskontowym dokonywujg sie obroty we-
kslami zw. bancables t. zn. nadajgcemi sie do redyskonta w Banku
Francji. Winny one przeto pochodzi¢ z rzeczywistych obrotéw gospo-
darczych i posiada¢ conajmniej dwa podpisy. Weksle tagkie dyskon-
towane sg przez wszystkie banki po stopie x4 do 12% wyzszej od
stopy urzedowej. Rynek oficjalny odgrywa naog6t we Francji ogra-
niczong stosunkowa role, poniewaz wielka obfito$¢ ptynnych $rodkow
umozliwita powstanie i nieustanny rozwoj wolnego rynku.

Prywatny rynek dyskontowy operuje za posrednictwem makle-
row lub bezposrednio miedzy bankami i jakkolwiek jest mniej rygo-
rystyczny w swych wymaganiach dotyczy jednak pierwszorzednych
weksli handlowych, ktérych minimalna kwota wynosi 10 tys. fr. a ter-
min obiegu nie jest krotszy od 45 dni. Podaz tego rodzaju weksli na
rynku pochodzi przewaznie z bankdéw regjonalnych, posiadajgcych
Scisty kontakt z osrodkami produkcji. Prywatna stopa dyskontowa
t. zw. taux hors banque praktykowana wylgcznie przez banki naleza-
ce do Union Syndicale de Banques et Banquiers de Paris jest nieco
nizsza od stopy oficjalnej.

W obrotach na wolnym rynku powazna rola przypada akceptom
bankowym zaréwno krajowego jak rowniez zagranicznego pocho-
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dzenia. Akceptantami sg banki depozytowe, banques d‘affaires,
banki pracujgce wytgcznie z zagranicg oraz t. zw. Haute Banque
(Rotschild Freres, Lazard Freres, et C-ie etc.). Zar6wno sprawa
akceptowania jak rowniez finansowania przez banki francuskie
akceptow zwiaszcza pochodzenia miedzynarodowego jest szczegdl-
nie wazng i nie zostala w praktyce dotychczas pozytywnie ro-
zwigzana. Brak wiasciwej réwnowagi miedzy tempem przyrostu
kapitatbw i nowych inwestycyj, nieustannie poszerzajgcy po-
jemno$¢ francuskiego rezerwoaru pienieznego przez doptyw no-
wych oszczednosci, zmusza do intensywnego poszukiwania za-
trudnienia dla rozporzadzalnej nadwyzki wolnych srodkéw. Zamiast
oddawac je do dyspozycji bankéw zagranicznych i zostawia¢ im spo-
s6b mozliwie najbardziej rentownego wykorzystania, nalezato pomy-
$le¢ o wzmozeniu rozwoju miedzynarodowych akceptéw wystawia-
nych we frankach, ktéreby przez zaofiarowanie materjatu do dyskon-
ta pochtaniaty chroniczng obfito$¢ pieniedzy. Na tem tle powstat pro-
jekt zorganizowania w Paryzu miedzynarodowego rynku pienieznego
opartego na kredytach akceptacyjnych. Pod egidg Banku Francji
i przy wydatnym wspoétudziale gtéwnych bankéw paryskich z Banque
de Paris et Pays Bas na czele utworzono w tym celu pod koniec 1929
roku Banque Franeaise d‘Acceptation o kapitale 100 milj. fr.

Nie mogac ze wzgledow zrozumiatych rozstrzasac tu, czy tego ro-
dzaju projekty majg w Paryzu realne warunki wielkiego rozwoju, mu-
sze ograniczy¢ sie do skonstatowania, ze Francuski Bank Akcepta-
cyjny powstat w niefortunnym okresie, kiedy kryzys Swiata znalazt
sie na drodze do niedajgcego sie z niczem poréwna¢ zametu. Nie
mniej jednak konkretne doswiadczenie roku 1930 wykazato, ze mie-
dzynarodowy rynek pieniezny w Paryzu posiada szanse rozwoju. Nie
oznacza to bynajmniej, Ze szanse te sg w/g skali Londynu a nawet
New Yorku.

Stosunkowo znaczne kwoty wolnego pienigdza znajdujg zatrud-
nienie pod postacig dyskonta krdtkoterminowych zobowigzan Skarbu
Panstwa. Bony skarbowe wzglednie obrony narodowej przedstawiajg
bardzo wygodng forme fruktyfikacji i stanowig powazng cze$¢ portfe-
lu bankdéw. W bilansach figurujg one zazwyczaj tgcznie z wekslami
i wedtug opinji znawcéw rynku siegajg blisko potowy posiadanych
przez banki portfeli.

Z posrod operacyj zwiazanych bezposrednio z krétkoterminowym
pienigdzem wymieni¢ nalezy gietdowe kredyty reportowe. Obejmu-
ja one zaréwno tranzakcje zawierane na medio na oficjalnym rynku
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gietdowym, jak réwniez z miesieczng likwidacjg wolnego rynku zwa-
nego coulisse. Od kredytow reportowych przeznaczonych na operacje
kulisowe pobierane sg prawie zawsze znacznie wyzsze odsetki anize-
li to ma miejsce w wypadku operacyj zawieranych na parquet. Dzie-
je sie to na skutek dtuzszej immobilizacji wypozyczonych funduszow
oraz w zwigzku z tem, ze w operacjach kulisowych nie istnieje wza-
jemna odpowiedzialno$¢ Agents de change, ktérzy posredniczg w kre-
dytach reportowych.

Tradycja, ktérej poczatki siegajg na diugie lata przed wojng,
francuskiego rynku pienieznego byto lokowanie wolnej niezatrudnio-
nej nadwyzki srodkéw poza granicami kraju za posrednictwem nieu-
stannie i wszechstronnie rozwijajgcego sie rynku dewizowego. Przed
wojng byt to rynek jeszcze stosunkowo waski i nastawiony nieomal
wytacznie na Londyn. Pochodzito to m. i. stad, ze Paryz plasowat
w City pokazne fundusze w celu zapewnienia sobie tatwych wyptat
w ztocie. We Francji byto to jak wiadomo dosy¢ utrudnione, ponie-
waz zachowanie bimetalizmu chromego upowaznito Bank Francji do
wyptat w 5 frankéwkach srebrnych na réwni ze ziotem. Po wojnie
rynek dewizowy tak dalece sie rozszerza, ze ostatnio w latach 1931—
1933 w rozgrywce tréjkata walut: funta, dolara i franka przez dtuz-
sze nawet okresy odgrywat dominujaca w $wiecie role. Bylo to wy-
nikiem nieustannie wzmagajgcych sie lokat niezatrudnionej nadwyzkKi
kapitatdbw pienieznych na rynkach zagranicznych zaréwno w gtow-
nych centrach finansowych S$wiata, w Londynie i New - Yorku, jak
réwniez na miedzynarodowych rynkach posredniczacych — Holandji
I Szwajcarji.

Kazdy rynek musi posiada¢ takie formy dla pienigdza krotkoter-
minowego, ktére mu umozliwig zmobilizowanie w kazdej chwili nie-
zbednych na wyptate gotdwkowg Srodkéw. Formy te we Francji sg
wzglednie liczne i r6znorodne, Scisle dostosowane do charakteru ryn-
ku. Dopatrywanie si¢ Scistej analogji z innemi rynkami zawiedzie, je-
zeli sie nieuwzgledni wihasciwej skali w ocenie roli pienigdza dzien-
nego, znaczenia redyskonta w banku Francji lub wspomnianych juz
pensions de bons a wreszcie funkcji rynku dewizowego dla rynku
pienieznego w o0golnosci.

Pienigdz dzienny, argent le jour au jour polega na pozyczkach
a vista miedzy bankami w zwigzku z regulowaniem asygnat przele-
wowych na Bank Francji. Rynek dziennego pienigdza jest w Pary-
zu naog6t mato ozywiony z wyjatkiem ultimo miesigca i w ciggu kilku
dni nastepnych. Przypadaja bowiem woéwczas znaczne likwidacje
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zobowigzan na pokrycie ktorych Srodki posiadane w kasie mogg oka-
zaC sie niedostateczne. Dzieje sie to na skutek tego, Ze banki chcac
wykorzysta¢ wyzsze oprocentowanie zagranicg, lokujg nieomal wszy-
stkie wolne $rodki w obcych walutach i eo ipso ostabiajg zasoby po-
gotowia kasowego we frankach.

Stosunkowo mate korzystanie z pienigdza dziennego mozna réw-
niez wyttumaczy¢ realnemi udogodnieniami, z jakich korzysta rynek
w Banku Francji. Przesuniecie godzin przyjmowania redyskonta
z 11-e¢j na 15-tg i prowizoryczne zapisywanie réwnowartosci na kon-
cie podawcy, przedtuza mozno$¢ gospodarowania avistowym pienig-
dzem w ciggu dnia, stwarza bowiem rezerwe na ewentualny brak go-
towki pod postacig natychmiastowo dajacego sie uruchomi¢ redy-
skonta.

Te i podobne zarzadzenia Banku Francji podyktowane sg da-
zeniem do zwigkszenia okazji wptywania na wyréwnanie miedzy po-
dazg i popytem na S$rodki ptatnicze. Takie okazje, biorgc praktycznie
sg dos$¢ ograniczone. Rynek bowiem niechetnie naogdt korzysta z re-
dyskonta w Banku biletowym. Potezny fundusz obrotowy wolnego
rynku umozliwia przewaznie tansze uptynnienie portfelu, a Bank
Francji traktowany jest raczej jako ostateczna rezerwa. Wymownym
tego dowodem jest niski stan portfelu, ktéry bardzo rzadko przekra-
cza kwote 10 miljard. frankéw, a obecnie nieznacznie przewyzsza su-
me 4 miljardéw frankéw. Techniczne natomiast mozliwosci sg pod
tym wzgledem naprawde wielkie. Obieg biletdw oraz stan natychmiast
ptatnych zobowigzan, stanowigcy ogolny zapas $rodkéw ptatniczych
w sensie instrumentu wyptat publicznosci i bankow siega 1.VI1.1934 r.
ok. 99 miljardéw frank6w i wspiera sie na rezerwie kruszcowej w wy-
sokosci 78 miljardow frankéw. Poréwnywujac minimum statutowego
pokrycia 35% z faktycznym, wynoszacym 79%, otrzymujemy wolng
niewykorzystang rezerwe kredytowg w wysokosci 125 miljardéw fran-
kéw pod warunkiem oczywiscie, Zze nie bedzie odptywu wzglednie
doptywu kruszcu.

Poza bankiem biletowym role redyskontera na rynku francuskim
odgrywa rowniez Caise de depdts et consignations. Rola tej insty-
tucji ograniczajgcej sie¢ do tych wypadkdw, w ktorych interwencja
Banku Francji ze wzgledéw statutowych jest niemozliwa, dotyczy
gtébwnie wspomnianych juz pensions de bons.

Wyijasni¢ nalezy, ze dzieki konsolidacji krétkoterminowych zobo-
wigzan Skarbu Panstwa wycofane zostaty z rynku przez Caisse Auto-
nome d‘Amortissements bony jedno, dwu i trzymiesieczne wzamian
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za nowe emisje bonéw dwuletnich. Pozbawitoby to rynek wygodnej
formy lokaty dla krotkoterminowego pienigdza, gdyby réwnoczesnie
nie bytlo moznos$ci w miare potrzeby lombardowania wspomnianych
obligbw panstwa. Operacje pensions de bons nie sg niczem innem
jak kredytem zastawowym i polegajg na tem, ze Caisse de depOts et
consignations skupuje bony z dwuletnim okresem obiegu za go-
towke i réwnocze$nie sprzedaje na termin jedno, dwu i trzy mie-
sieczny. Dla rynku stanowi to realng korzy$¢ i jak ostatnie lata wy-
kazujg bez tego rodzaju operacyj dziatalnos¢ bankéw bytaby nie-
zmiernie utrudniona.

Waznym elementem uelastycznienia rynku jest rynek dewizo-
wy. Stanowi on powazne zrodto niezawistos$ci wolnego rynku w sto-
sunku do banku biletowego. Zamiast bowiem poszukiwan ptynnych
Srodkéw w Banku Francji, banki pozyczajg stojace do ich dyspozycji
dewizy. Operacje tego rodzaju dokonywane sg zazwyczaj za posred-
nictwem handlu terminowego dewizami. Stopa za$ terminowa, ktorej
wysokos$¢ jest bardzo czuta na kazda zmiane zachodzacg na rynku,
wskazuje nietylko kierunek lecz stopien napiecia wedrowek krotko-
terminowego pienigdza. Wycofywanie kapitatbw z obcych rynkéw
pienieznych ma miejsce przy kazdym objawiajacym sie zwezeniu ryn-
ku francuskiego. Ruchowi kapitatow towarzyszy do$¢ czesto doptyw
zlota z zagranicy, co naraza rynek francuski na ostre ataki ze strony
krajow, ktore tracag kruszec. W zarzutach skierowanych pod adresem
Francji podkresla sie wadliwg organizacje rynku pienieznego, na kté-
rym Bank Francji jako redyskonter nie spetnia swej roli i ruch ztota
spetnia zadanie, jakie zwykle w analogicznych okoliczno$ciach po-
wierzane jest kredytowi. Zarzuty te o tyle sg bezzasadne, ze we-
drowki francuskiego pienigdza byty zazwyczaj umotywowane réznicg
stop procentowych badZz tez wzgledami bezpieczenstwa.

Tak w og6lnych zarysach przedstawia sie francuski rynek pie-
niezny i jego funkcjonowanie. Opierajac sie na tem mozemy bez tru-
du przedstawi¢ sobie ktopotliwe potozenie Banku Francji jezeli cho-
dzi o kontrole tego rynku. Wielkie zasoby wolnego rynku uzasadniajg
jego stosunkowo duzg niezalezno$¢. Zardwno operacje na rynku de-
wizowym jak réwniez pensions de bons rywalizujg z bankiem bileto-
wym w oddziatywaniu na stope procentows, polityka kontroli rynku
moze by¢ przeto tatwo pokrzyzowang. Sprawa ta np. w wypadku
gdyby zaistnialy okolicznosci zmuszajace Bank Francji do ochrony
kursow przez zwyzke stopy procentowej, moze okaza¢ sie bardzo
delikatna.
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W praktyce jednakze obawy te sg ptonne. Nie mogac omowié
tematu szerzej, musimy zadowoli¢ sie skonstatowaniem, ze wpraw-
dzie z technicznego punktu widzenia kontrola rynku jest bardzo u-
trudniona, nie mniej jednak doSwiadczenie ostatnich lat, szczegolnie od
poczatkdw reformy walutowej Poincarego, wskazuje, Ze ta kontrola
ma pozytywne warunki rozwoju. Nie wspiera sie ona—jak to ma miej-
sce na innych rynkach, na operacjach technicznych np. open market
operations, lecz na kooperacji instytucyj kredytowych z bankiem bi-
letowym. Dzieki wielkiemu autorytetowi, jaki posiada Bank Francji
w catym kraju, polityka kooperacji daje nieomal zawsze pomysine
rezultaty.

Konstanty Sokotowski

UTWORZENIE KORPORACYJ WE WLOSZECH

Dzieje Wioch faszystowskich zadajg w pewnej mierze kfam twier-
dzeniu o niemoznosci eksperymentowania w dziedzinie gospodarczej.
We Wioszech bowiem silna indywidualno$¢ Mussoliniego, aczaca w so-
bie $miatos¢ pomystow z daleko idgcym zmystem rzeczywistosci, a
z drugiej strony — duze zaufanie narodu do posunie¢ swego wodza,
umozliwity przeprowadzenie doswiadczen gospodarczych na wielka
skale. Do eksperymentéw tego rodzaju nalezy powotanie do zycia
korporacyj, ktérych statut zatwierdzony zostat w dniu 10 maja przez
Centralny Komitet Korporacyjny.

Utworzenie korporacyj rozumie¢ nalezy, zgodnie z deklaracjg
Mussoliniego, jako przejscie gospodarstwa wioskiego z fazy syndyka-
listycznej do fazy korporacyjnej. Jakiez sg podstawy dotychczaso-
wego systemu syndykalistycznego? Opiera sie on przedewszystkiem
na lokalnych zwigzkach pracodawcow i pracownikéw, nalezacych do
pewnych dziatow produkcji. Zwiazki te tgczg sie w federacje regjo-
nalne i narodowe; te ostatnie za$ tworzg konfederacje, ktorych w chwi-
li obecnej jest trzynascie, a mianowicie konfederacje pracodawcow i
pracownikow — rolnicze, przemystowe, handlowe, bankowe, komuni-
kacji ladowej, komunikacji morskiej i powietrznej, wreszcie konfedera-
cja wolnych zawodow i artystébw. Najwyzszym szczeblem tych orga-
nizacyj jest Rada Narodowa Korporacyj, powotana do zycia w roku
1926 i bedaca, wedtug Mussoliniego, ,,sztabem generalnym gospodar-
stwa wioskiego”. Najwazniejszym organem Rady jest Centralny Ko-
mitet Korporacyjny, ktéremu przewodniczy minister Kkorporacy;j.
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Przedstawicielami Rady Narodowej Korporacyj na prowincje sg —
poczawszy od roku 1931 — Rady Gospodarcze, ktore zastgpity we
Wioszech izby handlowe.

Do zadan syndykatéw nalezy w pierwszym rzedzie regulowanie
warunkdw pracy, obrona interesow zawodowych, usuwanie zatargéw
przez akcje rozjemcza oraz propaganda idei faszystowskich. Zwigzki
wyzszego rzedu uzgadniajg i kontrolujg dziatalnos¢ podlegtych im syn-
dykatéw oraz udzielajg rzadowi swej opinji w kwestjach gospodar-
czych.

Organizacje syndykalistyczne nie miaty bezposredniego wptywu
na reglamentacje produkcji i cen, innemi stowy nie uwzgledniaty jed-
nej z najwazniejszych przestanek doktryny korporacyjnej. Korpora-
tywizm bowiem, uznajgc w zasadzie inicjatywe prywatng oraz prawo
wiasnos$ci, odrzuca postulat automatyzmu zycia gospodarczego i dazy
do zapewnienia rdbwnowagi miedzy produkcjg a konsumpcja przez au-
tokontrole zainteresowanych czynnikéw. Powierzenie tej kontroli kor-
poracjom przewidziane juz bylo kilkakrotnie przez ustawodawstwo
faszystowskie; tak np. stynna Karta Pracy z 1927 roku — poréwnywa-
na do Francuskiej Deklaracji Praw Cztowieka i Obywatela — wspo-
minata o korporacjach koordynujgcych produkcje, za$ ustawa o re-
formie Narodowej Rady Korporacyjnej z 1930 roku upowazniata rzad
do stworzenia ,,norm prawnych regulujgcych stosunki gospodarcze
miedzy réznemi dziatami produkcji".

Obecnie, po dwunastoletniem doswiadczeniu, rzad faszystowski
doszedt do przekonania, ze sprawna dziatalno$¢ systemu syndykali-
stycznego pozwala juz przej$¢ do stopniowej realizacji gospodarki kor-
poratywnej. W tych warunkach powstata ustawa o korporacjach
z dnia 20 lutego b. r. oraz projekt 22 korporacyj. Tak ustawa jak i pro-
jekt wprowadzajg w zycie nastepujgce zasady: Korporacja obejmuje
catos¢ cyklu produkcyjnego, nie za$ tylko jedng gatgZz wytwdrczosci;
tak np. w sktad korporacji zbozowej wchodzi¢ majg przedstawiciele
producentow zboza, przemystu piekarskiego, wreszcie — handlu zbo-
zem; korporacja wiokiennicza grupowaé bedzie interesy producentéw
surowcow, przemystu widkienniczego oraz handlu surowcami i wyro-
bami gotowemi. Projekt przewiduje 8 korporacyj odpowiadajgcych
dtuzszemu cyklowi produkcji (rolnictwo — przemyst — handel),
8 korporacyj odzwierciedlajgcych skrocony cykl produkcyjny (prze-
myst — handel), np. metalurgja, chemja, gdrnictwo i t. d.; kryterjum
cyklu produkcyjnego nie wchodzi w gre jedynie w pozostatych 6 kor-
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poracjach, obejmujgcych produkcje ustug gospodarczych — kredytu,
ubezpieczen, komunikacji i t. d.

Niemniej waznym momentem jest zespolenie w korporacjach ka-
pitatu i pracy, podczas gdy w ustroju syndykalistycznym te dwa czyn-
niki byly organicznie rozdzielone. Celem zapewnienia kapitatowi i
Swiatu pracy jednakowego stanowiska w radzie korporacji, projekt
przewiduje gtosowanie zbiorowe, grupami. Do rady Korporacji wcho-
dzi¢ majg réwniez przedstawiciele rzemiosta oraz techniki. Dominujace
znaczenie w radzie odgrywac bedg trzej przedstawiciele partji faszy-
stowskiej, w tem jeden wiceprezes korporacji. Rzad zapewnit sobie
zresztg catkowitg kontrole dziatalnosci korporacyj, za posrednictwem
Narodowej Rady Korporacyjnej, ktérej przewodniczy Mussolini. Za-
dania powierzone korporacjom sg przedmiotem do$¢ mglistych i ogol-
nikowych postanowien ustawy, przewidujacej, Zze korporacje ,,opraco-
wujg zasady zbiorowego uregulowania stosunkéw gospodarczych oraz
jednostajnej dyscypliny produkcji”. Bardziej konkretnym jest przepis
uprawniajacy korporacje do ustalenia taryf $wiadczen i ustug gospo
darczych oraz cen ddbr spozycia produkcji monopolowej. Poza tem
korporacjom powierzono funkcje sagdow rozjemczych w zakresie zbioro-
wych umdéw o prace. Woreszcie korporacje spetnia¢ beda obowigzki
organ6bw doradczych przy rzadzie faszystowskim. Tymczasem wiec
»planowanie" przewiduje sie jedynie w dziedzinie gospodarki mono-
polowej. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze po utworzeniu tak wygod-
nych narzedzi polityki ,,planowania”, jakiemi wydajg sie by¢ korpora-
cje, rzad wioski nie cofnie sie z obranej przez siebie drogi, a reglamen-
tacja produkcji roztacza¢ bedzie coraz szersze kregi.

Na pytanie w jaki sposob istniejacy system syndykalistyczny do-
stosowany ma by¢ do gospodarki korporatywnej, ustawodawca witoski
nie dat wyczerpujacej odpowiedzi; przewiduje sie jedynie zmniejsze-
nie ilosci Konfederacyj z 13 do 9, przez potaczenie konfederacyj komu-
nikacji z konfederacjami przemystu. Wydaje sie wszakze pewnem
ze rola konfederacyj bedzie stale malata na korzy$¢ korporacyj, o ile
te ostatnie zdadzg egzamin ze swej sprawnosci. W kazdym badz razie,
elastyczno$¢ cechujgca wioskie ustawodawstwo o korporacjach pozwoli
rzadowi faszystowskiemu rozwingC znaczng inicjatywe w realizacji
swego programu gospodarki korporatywnej, a tem samem przygotowac
nie jedng niespodzianke obserwatorom tego interesujgcego doswiadcze-
nia.



Eugenjusz Szyszkowskl.

POWSTANIE i ROZWOJ CENTRALNEJ KASY
SPOLEK ROLNICZYCH.

Podtozem powstania i rozwoju Centralnej Kasy Spétek Rolni-
czych byt rolniczy ruch spétdzielczy w Matopolsce, zapoczatkowany
w roku 1890 przez Dr. Fr. Stefczyka i do roku 1924 przez niego pro-
wadzony.

Optakany stan gospodarczy i szerzaca sie lichwa, w korcu ubie-
gtego stulecia, na obszarze b. Galicji, sktonity D-ra Stefczyka do zorga-
nizowania szeregu spoétek oszczednoSciowo - pozyczkowych, opartych
na wzorach Kas Raiffeisena, lecz dostosowanych do potrzeb lokalnych
danego terenu. Pomysiny rozwdj tych spotek, pdzniej nazwanych ka-
sami Stefczyka, doprowadzit z biegiem czasu do utworzenia w r. 1899
przy Wydziale Krajowym we Lwowie Biura Patronatu dla Spotek
Oszczednosci i Pozyczek, ktére jako oficjalna Centrala patronacko-
rewizyjna kierowata odtad Stefczykowskim ruchem spotdzielczym w b.
Galicji. Wobec niktej sity finansowej nielicznych wowczas spotek, —
Biuro Patronatu, oraz rownocze$nie powotany do zycia przy Banku
Krajowym we Lwowie ,Fundusz Pozyczkowy" czerpaty swe $rodki
finansowe ze Zrdédet publicznych. W przeciwienstwie do Biura Patro-
natu, Kktore roztaczato nad coraz liczniej powstajgcemi spétkami
oszczedno$ciowo-pozyczkowemi, opieke patronacko rewizyjng. Fun-
dusz Pozyczkowy zajmowat sie jedynie dziatalnoscig kredytowg —
udzielajac rzeczonym spdtkom dogodnych i tanich pozyczek na powie-
kszenie kapitatu obrotowego tam, gdzie nie zdotaty one zebra¢ dosta-
tecznych funduszow wiasnych, na miejscowe potrzeby kredytowe.

Po paru latach, dzieki pomys$inemu rozwojowi kas Stefczyka i na-
gromadzeniu przez niektére z nich, w drodze przyjmowania wkiadow
oszczednosciowych, sum przekraczajagcych miejscowe zapotrzebowa-
nie kredytowe — ujawnifa si¢ potrzeba rozdziatu tych nadwyzek, po-
miedzy kasami, pracujgcemi w gorszych warunkach, zapewniajac
jednoczes$nie pierwszym — bezpieczng i korzystng lokate wolnych
nadwyzek. W tym celu Biuro Patronatu utworzyto z dniem 1 stycznia
1902 roku w Banku Krajowym Zbiorowy Rachunek Biezacy, ktory
spetniat role wyréwnawczg w zakresie przyjmowania i doraznej wy-
ptaty wkiadow w stosunku do obydwu grup Kas Stefczyka. W miare
wzrostu dziatalnosci tych dwu urzadzen finansowych t. j. Zbiorowego
Rachunku Biezacego i Funduszu Pozyczkowego, afiljowanych przy
Banku Krajowym — wytworzyta sie niewtasciwa sytuacja poniewaz
na Zbiorowym Rachunku Biezacym, z roku na rok narastaty fundusze,
za$ Fundusz Pozyczkowy zadtuzat sie coraz bardziej w Banku Kra-
jowym z tytutu udzielania kasom Stefczyka pozyczek Sredniotermino-
wych, na wyzszy procent. Dzieki staraniom Biura Patronatu Wydziat
Krajowy udzielit zgody na potaczenie w r. 1904 tych dwu urzadzen
kredytowych w jedng cato$¢, co pozwolito unikng¢ dalszych strat wy-
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nikajgcych z odrebnosci ich zakresu dziatania. Odtgd wytacznie ,,Zbio-
rowy Rachunek Biezacy" petnit funkcje centrali finansowej Kas Stef-
czyka, dochodzac w latach 1906 i 1907 do zupeinej prawie samowy-
starczalno$ci. Zaréwno dodatnie wyniki tej dziatalnosci, jak i chec
wiekszego usamodzielnienia sie skianiaty dwczesnych kierownikdw tej
organizacji do utworzenia samodzielnej instytucji o charakterze $cisle
spotdzielczym. Brak jednakze dostatecznych Zrodet na wptacenie od-
powiedniego kapitatu zaktadowego przewazyt za tem by instytucji tej
nadac charakter publiczny.

Dn. 26 wrzesnia 1907 r. Sejm Galicji, uchwalit wniosek Wydziatu
Krajowego, powotujac do zycia, jako samoistng osobe prawng insty-
tucje kredytowg pod nazwg Centralna Kasa dla Spotek Rolniczych
we Lwowie, uchwalajac jednoczes$nie jej Statut.

Po zatwierdzeniu tej uchwaty przez odnosne wiadze b. monarchji
Austro-wegierskiej, Centralna Kasa Spdtek Rolniczych rozpoczeta
swa dziatalno$¢ 1.1.1909 r. przejmujac od Zbiorowego Rachunku Bie-
zgcego czynnosci i fundusze.

Kapitat zaktadowy Krajowej Centralnej Kasy zostat ustalony po-
czatkowo przez Sejm na 2 miljony koron austr., z tem ze na utworze-
nie jego Sejm przeznaczyt roczne dotacje Wydziatu Krajowego oraz
fundusze nagromadzone do tego czasu na ,,Zbiorowym Rachunku".
Z dyskonta rocznych dotacyj i z dotychczasowych zyskow Zbiorowego
Rachunku osiggnieto kwote wptaconego kapitatu w wysokosci okoto
1,3 milj. K. austr.. Ponadto Sejm specjalng uchwatg zapewnit Krajo-
wej Centralnej Kasie kredyt w Banku Krajowym do wysokosci uzu-
petniajgcej kapitat zakladowy na dogodnych warunkach, gdyz opro-
centowany nizej o0 1% od stopy dyskontowej Banku Austro-Wegierskie-
go, oraz udzielit gwarancyj do wysokosci 1 milj. K. austr, za zobowigza-
nia zaciagniete przez nig na powiekszenie kapitatu obrotowego.

Wyadziat Krajowy, posiadat szerokie uprawnienia w zakresie kon-
troli i zarzadzenia Krajowej Centralnej Kasy, ktorej dziatalnos¢ zo-
stata statutowo ograniczona wylgcznie do spotdzielni kredytowych.

Ustréj nadany Krajowej Centralnej Kasie, przetrwat bez wie-
kszych zmian do roku 1919, za$ jej dziatalno$¢ w normalnych warun-
kach przedwojennych rozwijata sie pomysinie.

Z chwilg wybuchu wojny $wiatowej, czynna dziatalnos¢ kredyto-
wa zarowno Krajowej Centralnej Kasy, jak i kas Stefczyka zamarta
prawie zupetnie. Suma pozyczek skryptowych udzielonych kasom
Stefczyka spadta z 9,2 milj. koron austr. w r. 1914, do 900 tys. koron
w r. 1918. Wprawdzie w tym okresie nastgpit wielki wzrost funduszéw
obrotowych, nosit on jednak cechy, przeciwne naturze prawidtowego
obrotu gospodarczego i pochodzit gtownie z wyprzedazy dobytku rol-
niczego na wsi, naskutek éwczesnych dziatan wojennych.

Odzyskanie niepodlegtosci, umozliwito zmiane statutu, ktéry zo-
stat zatwierdzony dekretem Naczelnika Panstwa z dn. 18 lutego 1919 r.
Na mocy tego dekretu , Krajowa Centralna Kasa dla Spotek Rolni-
czych we Lwowie" zostata przemianowana na Centralng Kase Spotek
Rolniczych w Warszawie, z terenem dziatania na catym obszarze Rze-



CENTRALNA KASA SPOLEK ROLNICZYCH 519

czypospolitej. Statut ten sankcjonowany nastepnie uchwatg Sejmu
Ustawodawczego z dn. 26 lipca 1919 roku z drobnemi zmianami, prze-
prowadzonemi w latach pdZniejszych, obowigzuje do chwili obecnej.
Mocg tego statutu zostat zmieniony charakter Centralnej Kasy, ktora
z publicznej, stata sie instytucjg o charakterze specjalnym mieszanym,
spoteczno-panstwowym, nie znajdujgcym analogji pomiedzy pokrew-
nemi instytucjami. Kapitat zaktadowy Centralnej Kasy skiada sie od-
tad z dwoch czesci: z wkiadki panstwowej (po ostatecznym przera-
chowaniu, wg. Rozp. Prezyd. Rzpltej z 5.11.1927 r. — 362.786 zt)
i z udziatdbw cztonkéw. Na mocy nowego statutu dziatalnos¢ Central-
nej Kasy zostata rozszerzona na wszelkie typy spotdzielni, a nawet
organizacje rolnicze, z tem jednak zastrzezeniem, ze czynna dziatal-
nos¢ kredytowa odnosi¢ sie moze jedynie do cztonkéw, co nadaje jej
charakter zamknietej instytucji spotdzielczo - rolniczej. Nalezy oczy-
wiscie podkresli¢, ze dziatalno$¢ kredytowa instytucji dotyczy odcinka
kredytu krétkoterminowego w nielicznych za$ wypadkach S$rednio-
terminowego. Z tych tez powoddéw stosunkowo staby udziat spétdzielni
mleczarskich w ogdlnej ilosci cztonkdéw Centralnej Kasy ttdmaczy sie
niemoznoscig zaspokojenia przez nig ich potrzeb kredytowych, o cha-
rakterze inwestycyjnym a wiec diugoterminowym.

Zadania swoje Centralna Kasa spetnia poprzez Oddziaty, ktére
dziatajg na Scisle okreSlonych terenach. Centralna Kasa posiada 6
Oddziatow: w Warszawie, w Krakowie, we Lwowie, w Wilnie, w To-
runiu i w £ucku. Zakres czynno$ci Centralnej Kasy obejmuje wszystkie
operacje bankowe z wylgczeniem czynnych operacyj kredytowych je-
dynie na rzecz cztonkéw.

Okreslenie przewodnich zadan instytucji, znajdujemy w § 3 sta-
tutu, ktore wedtug ostatniego tekstu brzmi:

a) Popieranie dziatalnosci i rozwoju spétdzielni rolniczych i rol-
niczych organizacyj przez udzielanie im dogodnego kredytu, posredni-
czenie miedzy niemi w zuzytkowaniu nadwyzek funduszéw obrotowych
i zatatwianie dla nich interesbw bankowych;

b) wspotdziatanie finansowe w odbudowie, tworzeniu, utrzyma-
niu i rozwoju drobnych gospodarstw rolnych i warsztatow drobno-
przemystowych.

Ustroj wiadz Centralnej Kasy przedstawia si¢ obecnie w formie
nastepujacej: Wiadzami Oddziatu terytorjalnego sg zebrania oddzia-
towe cztonkéw, Komitet Nadzorczy trzechosobowy, i zarzad oddzia-
tu, sktadajacy sie z kierownika oddziatu, jego nastepcy i jednego
z cztonkéw Komitetu Nadzorczego.

Ogolnemi za$ wiadzami sg: Ogolne Zebranie Delegatow, skiada-
jace sig z 48 osob wybranych na Zebraniach Oddziatowych, Rada Nad-
zorcza. W skiad ktorej wchodzg automatycznie cztonkowie Komitetow
Nadzorczych Oddziatow, przedstawiciel Ministerstwa Rolnictwa i Ref.
Rolnych, Ministerstwa Skarbu i Paﬁstwowego Banku Rolnego, wreszcie
Dyrekcja skfadajgca sie z trzech czionkow, Naczelnego Dyrektora
i dwdch Dyrektorow kierownikéw oddziatow.
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Jesli chodzi o omowienia dziatalnosci Centralnej Kasy Spoétek
Rolniczych w Polsce niepodlegtej to stwierdzi¢ mozemy ogolnie, ze
w okresie niezrownowazonych stosunkow gospodarczych i inflacji,
przedstawiata sie¢ ona niepomysinie, poniewaz dewaluacja obrotowych
funduszéw Centralnej Kasy byta tak powazna, ze do dzi$ dnia nie jest
ona w stanie ich odbudowac ani tez wywiera¢ takiego wptywu na zy-
cie gospodarcze drobnego rolnictwa, jakie wywierata,w swoich po-
czatkach.

Dopiero w okresie poinflacyjnym zaczeta sie praca normalna,
w duzym stopniu od samych podstaw i przedewszystkiem na terenie
Kas Stefczyka. Wzrost zapotrzebowania kredytowego na wsi w tym
okresie, zmuszat Centralng Kase do zdobywania $rodkéw obrotowych
na potrzeby kredytowe Kas Stefczyka z obcych Zzrodet co w rezultacie
stworzyto niekorzystny stosunek kapitatdw wiasnych instytucyj do po-
zyczonych. Nalezy jednak podkres$li¢, ze na terenie, niecate 50%
udzielonych kredytow przez Kasy Stefczyka, pochodzi z obcych Zro-
det poniewaz wiekszos¢ pozyczek pochodzi z funduszéw miejscowe-
go pochodzenia.

Gtéwnym Zrédiem funduszéw obrotowych Centralnej Kasy sa
kredyty z Panstwowego Banku Rolnego i Banku Polskiego.

Stan kapitatow wiasnych C. Kasy i rozwoj dziatalnosci kredyto-
wej, w ostatnich latach, obrazuje ponizsze zestawienie (w tys. zt.).

llosé Kapitat Wktady Diugi Kredytyudz.

Rok prialy i r-ki g spoidziel-
cztonkéw wiasne biezace C. Kasy niom
1924 1.653 361 743 9.534 9.913
1925 1.913 935 1.101 15.995 16.109
1926 1.841 1.309 729 17.824 17.371
1927 2.208 2.171 2.267 31.561 33.914
1928 2.769 3.705 2.693 51.938 55.135
1929 3.204 4317 3,505 56.913 62.384
1930 3.176 6.612 5.452 73.558 82.642
1931 3.177 6.721 4315 61.507 66.781
1932 3.060 6.935 3415 55.067 59.612
1933 2.010 6.485 3.883 53.392 57.369

Z uwagi na wyjatkowsg sytuacje, w jakiej obecnie znajduje sie rol-
nictwo, trudno jest powiedzie¢, jak rozwinie sie dalsza dziatalno$¢
kredytowa Centralnej Kasy Spotek Rolniczych. Stwierdzi¢ jednak mo-
zemy dodatnie wyniki akcji oddtuzeniowej na odcinku jej dziatania
i 0g6lng odpornos$¢ na dotychczasowy wpltyw Kkryzysu co pozwala
stwierdzi¢, ze ta forma gospodarcza zdaje pomysinie egzamin zyciowy
i posiada dalszg racje bytu.
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S. b

KSZTALCENIE ZAWODOWE BANKOWCOW
W ANGLJI.

Podobnie jak we wszystkich innych dziedzinach, tak i na polu ban-
kowosci Anglicy odznaczajg sie oryginalnoscig, ktdra cechuje dziwne
potaczenie tradycjonalizmu z praktycznem na wskro$ podchodzeniem
do zagadnien. Praktyczni Anglicy nie wymagali do niedawna spec-
jalnych studjéw od kandydatow do zawodu bankowego. Nawet czto-
wiek posiadajacy tylko Swiadectwo z ukoriczenia elementary school
byt przyjmowany do banku o ile mogt sie wykazac inteligencja, pra-
cowitoscig i zmystem do intereséw. Przyjmowano go na okres prob-
ny, a jezeli ten wypad! pomysinie, kandydat byt przyjmowany na
kontrakt i wchodzit na droge bankowej Kkarjery, mogac w teorji dojs¢
do najwyzszych godnosci.

Moéwimy ,w teorji" dlatego, ze w praktyce zdarzato sie¢ i zda-
rza sie rzadko, by bankowiec w Anglji mogt osiggna¢ wyzsze sta-
nowisko bez protekcji Nie nalezy tego wyrazu pojmowaé w tym
wypadku Zle. Stusznie zaznacza w swojem studjum prof. Kalveram ')
uwage, ze ,protekcja” w Anglji jest czem$ innem niz na kontynencie.
Miody cztowiek, chcac sie dosta¢ do banku czy osiggna¢ wyzsze sta-
nowisko w banku, musi posiada¢ protekcje, to znaczy musi sie wy-
kaza¢ zaSwiadczeniem badz dyrektora jakiego$ banku badz innej kie-
rowniczej osobisto$ci ze Swiata gospodarczego, Ze posiada moralne
kwalifikacje do zawodu bankowego. Protekcja takich osobistosci jest
wiec poreczeniem, ze kandydat posiada odpowiednie kwalifikacje
osobiste. Bez protekcji nikt nie bedzie przyjety do banku na prak-
tyke, a tembardziej nie otrzyma stanowiska.

Ten stan rzeczy zaczat sie zmienia¢, gdy banki angielskie weszty na
droge koncentracji i zaczety stosowac racjonalizacje pracy. Z po-
stepem racjonalizacji zaczeto zatrudniaC w pracach czysto manipu-
lacyjnych kobiety, co znacznie zwezito pole pracy dla mezczyzn.
Réwnoczesnie szedt w bankowosci proces specjalizacji, co spowodo-

’) Dr. W. Kalveram: Die Bankangestellten in England und ihre beruiliche
Ausbildung. Die Bank, zesz. 22 z 1934 r,

3
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wato, ze banki musiaty zrezygnowa¢ w duzym stopniu z liberalizmu
cenzusowego, a zada¢ od kandydatéw odpowiednich studjow i przy-
gotowania. Dzi$ doszto do tego, ze wielkie banki angielskie przyj-
muja tylko odpowiednio przygotowanych kandydatow, a po przyje-
ciu zwracajg pilng uwage na kwalifikacje kandydatow i uzdolnie-
nia ich w okreSlonym kierunku. Skoro raz kto$ sie dostanie do ban-
ku, zostaje otoczony troskliwa opieka, a wiadze bankowe czynig wszel-
kie starania, aby pracownik mdgt jaknajwydatniej pracowac, a przy-
tem aby czut zadowolenie ze swej pracy. Zasada ,,the right man on
the right place” jest stosowana — by tak powiedzie¢ — z calg
bezwzglednoscig. Nigdzie w Europie nie doprowadzono systemu szko-
lenia bankowcéw, a raczej powiedzmy — systemu specjalizacji w za-
wodzie bankowym, do takiej perfekcji, jak w Anglji.

Wedtug informacyj zebranych przez prof. Kalveram'a przyjecie
do ktérego$ z bankdéw nalezacych do ,,Big Five“ jest uzaleznione for-
malnie od egzaminu (t. zw. bank common entrance examination),
ktory przeprowadza bank sam, badZ z pomocg szkoty handlowej. Me-
tody i temat takiego egzaminu zostaty ustalone w r. 1930 przez zwiga-
zek wielkich bankow, tak iz pod tym wzgledem we wszystkich wiel-
kich bankach panuje jednolitos¢. Egzamin sklada sie z pisemnego
wypracowania na okreslony temat, z zadan matematycznych i z pracy
geograficznej. Od egzaminu takiego sg zwolnieni absolwenci szkét
$rednich (secondary school) jednak pewne banki zadajg dla zwol-
nienia — $wiadectwa uprawniajgcego do studjow akademickich (ma-
triculation stage), a np. Midland Bank — wogdle nikogo nie zwalnia
od egzaminu.

Po ztozeniu egzaminu kandydat jest wpisywany na ,liste ocze-
kujgcych" (waiting list) i musi czeka¢ nieraz dtuzej niz rok, az ja-
kie$ miejsce sie zwolni. Po przyjeciu do pracy kandydat odbywa
interview z szefem wydziatu personalnego (menager of staff), ktory
drogg rozmowy stara si¢ zbada¢ szczegdtowo zdolnosci i charakter
nowego pracownika. Potem nastepuje okres proby, ktéry trwa od
trzech do szeSciu miesiecy. W tym czasie kandydat musi sie wy-
kaza¢ zdolnosciami stylistycznemi, biegtoscia w rachowaniu i umie-
jetnosciag pisania na maszynie.

Po szczesliwem przebyciu okresu prébnego pracownik wchodzi na
liste statych urzednikéw jako t. zw. junior clerc i odtgd ma zabez-
pieczong przysztos¢. Naogot juz w 22 — 24 roku zycia pracownik kon-
czy t. zw. training period i jesli posiada kwalifikacje otrzymuje sta-
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nowisko ,,assistant accountant” t. j. najnizszy stopien w kategorji t. zw.
officials. Jest to stanowisko wcale dobrze ptatne. Gdy junior clerc
otrzymuje roczne uposazenie w wysokosci ok. 80 £, ktore co roku
wzrasta 0 10 — 15 £, to assistant accountant otrzymuje 110 — 130 £
na rok. Jesli sie zwazy, ze banki w Anglji majg zwyczaj dawac pra-
cownikom bezptatny lunch i ze w klubach bankowych wydaja dobre
a bardzo tanie obiady, to trzeba przyznaé, ze uposazenie takie jest
zupetnie przyzwoite. Trzydziestodwuletni urzednik, odbywajacy swa
karjere bankowg normalnie, zarabia obecnie przecietnie 280 —300 £;
majac tat 60 wzgl. 65 przechodzi na emeryture, pobierajac dwie trze-
cie ostatnio otrzymywanego uposazenia.

Pracownik bankowy w Anglji rzadko zmienia posade; przyjgw-
szy posade w jednej instytucji pozostaje tam do konca. Jest to wy-
nikiem umiejetnej polityki personalnej wtadz bankowych. Wydziat
personalny otacza kazdego pracownika troskliwg opiekg. Nowoprzy
jety pracownik, jak juz wspomnieliSmy, jest przedewszystkiem bada-
ny przez kierownika wydziatu personalnego; celem takiego badania
jest danie pracownikowi zajecia najbardziej mu odpowiadajacego.
Nie grajg przytem bynajmniej roli wzgledy humanitarne; chodzi tu tyl-
ko o rzecz powszechnie stwierdzong, ze najwiekszg wydajno$¢ pracy
osigga cztowiek w zajeciu odpowiadajacem jego zdolnosciom i upodoba-
niom. Kierownik wydziatu personalnego ma do pomocy kilku referen-
tow personalnych (stafi controllers lub staff officers), z ktérych kaz-
dy ma powierzong sobie pewng grupe personelu bankowego. Zada-
niem tych referentow jest utrzymywac staty kontakt z wszystkimi pra-
cownikami w danej grupie. Referenci odbywajg regularny turnus od
wydziatu do wydziatu od filji do filji, rozmawiajg osobiscie z kaz-
dym pracownikiem, wypytujac szczegétowo 0 jego sytuacje, 0 jego
zyczenia i dgzenia, a takze o poczynione przez niego obserwacje na
terenie banku. Z odbytych interview‘ow uktadajg referenci szczegoto-
we sprawozdania, ktére przewaznie sg prowadzone w formie karto-
teki. Pracownicy przytem sg podzieleni na dwie grupy; ,,lover grade"
obejmuje pracownikow manipulacyjnych, a ,.higher grade“ obej-
muje sity referendarskie. Midland Bank dzieli swoich urzednikéw
nawet na pie¢ kategoryj (oznaczonych literami od ,,A* do ,,E").

Osobisty kontakt wydziatu personalnego’ z pracownikami umoz-
liwia racjonalng polityke personalng; jej dgzeniem jest mozliwie naj-
wszechstronniejsze wyksztatcenie pracownika w zawodzie bankowym
i danie pracownikowi najbardziej odpowiedniego zajecia. Pracownik
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bankowy jest czesto przenoszony z wydziatu do wydziatu, aby sie za-
poznat z wszystkiemi czynnoS$ciami i znalazt wiasciwe dla siebie za»
jecie.

Kontakt wydziatu personalnego z pracownikami nie ogranicza
sie tylko do centrali, lecz rozcigga sie takze na oddziaty prowincjo-
nalne. W Midland Bank sie¢ oddzialébw jest podzielona na dwa-
nascie sekcyj; do kazdej sekcji jest przydzielony t. zw. staff superin-
tendant, ktéry systematycznie odwiedza oddzial po oddziale i kon-
feruje z kazdym pracownikiem oddzielnie. Dzieki temu systemowi
pracownik bankowy w Anglji ma moznos¢ wybicia si¢, a przynaj-
mniej pracowania w odpowiednim dziale, bank za$ unika btedéw przy
obsadzaniu wyzszych stanowisk, gdyz niema mowy o tem, by o kim$
»Zapomniano" (jak u nas bywa), czy nie poznano sie na czyich§ kwa-
lifikacjach. Jeszcze jedna wazna rzecz przytem; pracownik nie jest
skazany na faske lub nietaske swego bezposredniego szefa, ktory mo-
ze wydawac falszywe lub czesto zaprawione osobistemi animozjami
opinje o swoim podwtadnym, lecz ma pewnos¢, ze kwalifikuje sie go
objektywnie, bo opinje o nim wyrabia sobie kierownik wydziatu per-
sonalnego w drodze osobistego kontaktu i na podstawie opinji jego
kolegbw oraz szefa.

Mowiagc o ksztatceniu bankowcdéw w Anglji, nie mozna pominagé
instytucji, ktéra odgrywa na tem polu ogromng role. Jest to lon-
dynski ,,Institute of Bankers", zatozony w r. 1879 przez pracownikdw
bankowych. Celem Instytutu jest rozwoj teoretycznej i praktycznej
wiedzy bankowo-pienieznej, popieranie autorytetu bankowosci. Do
Instytutu nalezg niemal wszyscy bankowcy w Anglji. Poza centralg
w Londynie, Instytut posiada oddziaty prowincjonalne. Cztonkowie
Instytutu dzielg sie na trzy kategorje: ,,Student class®, t. zn. czion-
kowie zwyczajni, ktorzy jeszcze nie ztozyli koncowego egzaminu w In-
stytucie ,,graduate class”, do ktorej nalezg badZ bankowcy, majacy za
sobg dziesiecioletnig conajmniej prace w banku, badz absolwenci uni-
wersytetu, badz wreszcie ci, ktorzy ztozyli ,,associate examination®
w Instytucie. Trzecig i najwyzszg kategorje stanowig ,Jellows*; ro-
dzaj cztonkéw honorowych; nalezg tu wybrani przez rade Instytutu
fachowcy, zajmujacy wyzsze stanowiska w bankowosci.

" Instytut utrzymuje sie ze skladek cztonkowskich i starannie uni-
ka popadniecia pod wptywy bankdw, zachowujac charakter instytucji
pracowniczej. Nie przeszkadza to oczywiscie temu, ze na cztonkéw
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sg przyjmowani rowniez dyrektorzy czy prezesi bankéw (zresztg Pre-
zes Bank of England jest z urzedu jednymz I6wiceprezeséwinstytutu).

Z koncem r. 1932 Instytut liczyt okoto 24 tysiecy zwyktych czton-
kow, 9,392 ,,associates” (druga kategorja) i 689 ,,tellows*,

Jakg drogg Instytut realizuje swoje zamierzenia? Przedewszyst-
kiem drogg prowadzenia roéznych kurséw, odczytow i seminarjow
z dziedziny techniki bankowej, prawa bankowego, oraz ogdlnych za-
gadnien ekonomicznych, majacych zwigzek z bankowoscig i kredytem.
O rozmiarach tej pracy Swiadczy fakt, ze w londynskiej centrali od-
byto sie w r. 1932 — 439 odczytow i referatdbw, na ktorych ucze-
stniczyto tacznie 25.090 oséb. Nastepnie duzg role odgrywa Instytut
jako poradnia w zawitych kwestjach z praktyki bankowej; opinje In-
stytutu w zagadnieniach bankowo-technicznych i prawnych sg publi’
kowane i cieszg si¢ w bankowosci takim niemal autorytetem jak orze-
czenia Sadu Najwyzszego. Instytut wydaje miesiecznik naukowy, po-
Swiecony bankowosci p. n. Journal ot the Institute ot Bankers. Jest
to najpowazniejsze czasopismo bankowe w Anglji, postawione na bar-
dzo wysokim poziomie.

Obecnie najwazniejsze swe zadanie Instytut upatruje w przepro-
wadzaniu egzaminéw. Egzaminy nie sg zalezne od ukonczenia ja-
kich§ kursow w Instytucie; w zasadzie kazdy moze zgtosi¢ sie do
egzaminu bankowego w Instytucie. Po zlozeniu egzaminu otrzymuje
Swiadectwo — ,,associate certiticate”, ktore jako wydane przez pry-
watng instytucje, nie ma formalnie zadnego znaczenia przy ubieganiu
sie 0 posade. To tez banki poprzednio nie liczyly sie zupetnie z te-
mi Swiadectwami; z czasem jednak Instytut wyrobit sobie taki auto-
rytet, ze banki wobec duzego naptywu kandydatéw, zaczety coraz
czesciej wymagac przedstawienia Swiadectwa Instytutu. Dzi$ te Swia-
dectwa sg przez wszystkie niemal banki uznawane jako warunek przy-
jecia nowego pracownika. Jaka role na tem polu Instytut odgrywa,
Swiadczg cyfry; gdy w r. 1914 zgtosito sie do egzaminu w Instytu-
cie 4,366 kandydatow, to w r. 1924 liczba ta doszta do 10,167, a w
roku ubieglym zgtosito sie 14,233 kandydatow.

Instytut urzadza co roku dwa rodzaje egzamindw; ,,Qualitying

Examination* — rodzaj egzaminu przedwstepnego i ,,Associate
Examination®, ktéry sktada sie z dwu czesci, nizszego stopnia i wyz-
szego. Tylko ten drugi — ,,associate” egzamin posiada charakter Sci-

$le fachowy; egzamin pierwszego stopnia mozna sktada¢ dopiero po
dwuletniej przynalezno$ci do Instytutu w charakterze cztonka, a dru-
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giego stopnia — po trzyletniej. Egzaminy, skiadane tylko pisemnie,
obejmujg wylgcznie dziedzine bankowosci; technike i organizacje
bankowa, prawo handlowe a z ekonomji teoretycznej gtéwny nacisk
jest potozony na teorje pienigdza i kredytu. Egzaminujg wytrawni
bankowcy, przyczem Instytut unika wyraznie przecigzania kandyda-
tow balastem teoretycznym. Po ztozeniu egzaminu drugiego stopnia
kandydat zostaje ,,associate” Instytutu i ma prawo umieszcza¢ po
swojem nazwisku litery: ,,Cert. A. I. B." (Certificater Associate of
Institute of Bankers®. Egzaminy sg czesto potgczone z konkursami
i wysokiemi nagrodami pienieznemi, ktére ustanawiajg banki lub fi-
nansisci.

Uniwersytety odgrywajg bardzo matg role na polu ksztalcenia
bankowcoéw. Studjum uniwersyteckie uwaza si¢ za strate czasu, gdyz
prace w banku rozpoczynajg chlopcy juz w 17 — 18 roku zycia. Kan-
dydatébw w starszym wieku banki nie przyjmujg; tylko do t. zw.
Intelligent Department (wydziat prawny i ekonomiczny) przyjmuje
sie kandydatéw w starszym wieku t. j. absolwentéw uniwersytetu.
Natomiast banki chetnie popieraja uniwersyteckie studja wyrobio-
nych juz pracownikéw. W zwigzku z tem uniwersytety angielskie
wiekszo$¢ wyktaddw urzadzajg wieczorem, by mogli na nie u-
czeszczaC studenci pracujgcy zawodowo. W takiej n. p. London
School of Economics and Political Science dwie trzecie wyktadow
odbywa sie wieczorem. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze nawet ludzie z a-
kademickiem wyksztatceniem i to specjalnem (jak n.p. Department of
Busines Administration wymienionej wyzej szkoty) poddajg sie
egzaminom w Instytucie, gdyz tylko do tych egzamindéw banki przy-
wigzujg gtdwne znaczenie.
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KONTROLA BILANSU A KREDYT BANKOWY.

(Fragment z przygotowywanej pracy p. t. ,KONTROLA").

Kontrola bilansu ma na celu sprawdzenie jego rzetelnosci. Ma
ona réwniez uchwyci¢ specjalne dane niezbedne dla wydziatu kredyto-
wego banku. Te specjalne dane sg sprawdzianem realnosci bilansu
i stuzg do gtebszej analizy dziatalnosci firmy, ubiegajacej sie o kredyt.

Kontrola bilansu nie jest rownoznaczng z jego analizg. Analiza,
polegajgca na wzajemnem poréwnywaniu réznych pozycyj i czesci
zestawien finansowych, ma istotny sens dopiero po przeprowadzeniu
kontroli, t. j. dopiero po upewnieniu sig, ze bilans jest rzetelny, ze wy-
kazuje poprawny stan majatku w dacie bilansu i wiasciwg rentownosé
za ostatni okres sprawozdawczy.

Zagadnienia, odnoszace si¢ do kontroli bilansu, majacej stuzy¢ do
celow kredytowych, sprowadzajg sie do nastepujacych punktow:

1. Celowo$¢ kontroli bilansu,
2. Organ kontroli,
3. Przedmiot i zakres kontroli.

1. Celowos¢ kontroli bilansu. Na zapytanie, czy bank moze zadac
kontroli bilansu kredytobiorcy, nalezy odpowiedzie¢ z catg stanowczo-
$cig pozytywnie. Bank jest dostawca kredytu, czyli kapitatu przedsie-
biorstwa, I jako taki staje sie w pewnym wzgledzie niejako wspdlnikiem
przedsiebiorstwa, a zarazem wierzycielem co wiasnie uprawnia go do
zadania informacyj o stanie majatkowym kredytobiorcy-dtuznika. Za-
danie informacyj od dtuznika jest uzasadnione nawet w tym wypadku,
kiedy wierzyciel chce sie upewni¢ czy ma szanse wyegzekwowania
udzielonego kredytu, o ile ten nie zostanie mu sptacony w uméwionym
czasie. Odnosi sie to tembardziej do banku, do ktérego nie nalezy do-
starczanie statego kapitatu obrotowego firmie.

Bank, ktdrego zobowigzania sg ptatne na zadanie, musi sie Kiero-
wac zasada, ze wszystkie kredyty powinny by¢ sptacone we wtasciwych
terminach. Dlatego tez Kkierujgc sie przy udzielaniu kredytu koniecz-
noscig utrzymania swoich lokat w stanie ptynnym, musi on daleko
wiece] wiedzie¢ o stanie interesow swego dtuznika, niz kazdy inny
wierzyciel.

Kontrola bilansu kredytobiorcy stata sie obowigzkiem nowoczesne-
go banku, ktéry roztacza opieke nad klijentem. Obowigzek ten wy-
ptywa rowniez z odpowiedzialnoSci banku wobec szerokich rzesz
wkiadcow, ktorym w imie dobra og6tu nalezy zapewni¢ bezpieczen-
stwo i zachowanie drobnych oszczednosci.

Bilans sporzadzony i dostarczony przez klijenta nie moze by¢
traktowany jako dokument bezstronny, jesli chodzi o ustalenie zdol-
nosci kredytowej firmy. Jest rzeczg naturalng, Zze w bilansie sporza-
dzonym do celéw kredytowych wykazywana bywa zazwyczaj zbyt wy-
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soka wartos¢ aktywow, pasywow za$ zbyt niska. Nieodpowiednie sy-
stemy rachunkowosci, trudno$ci zwigzane z szacowaniem oraz zte me-
tody bilansowania daja w rezultacie bilans, ktory moze wprowadzi¢
w btad co do wihasciwej sytuacji majatkowej przedsiebiorstwa. Dlate-
go tez potrzeba stosowania kontroli bilansu jest zupelnie oczywista.
Woprawdzie kontrola bilansu moze uniemozliwi¢ uzyskanie kredytu
nieuczciwemu lub finansowo stabemu kredytobiorcy, ale niewatpliwie
lezy ona w interesie finansowo zdrowych firm i szerokiego ogétu. Kon-
trola bowiem zmierza do uzdrowienia stosunkéw gospodarczych przez
rozszerzenie kredytow dla firm uczciwych i finansowo mocnych ko-
sztem firm nieodpowiedzialnych.

Korzysci kontroli bilansu do celéw kredytowych mozna sprecyzo-

wacé nastepujaco:

1. Klijent banku, ktory wie zgory, Ze bilans jego bedzie kontro-
lowany, stara sie prowadzi¢ rachunkowo$¢ z catg doktadnoscig
i bez zalegtosci, co nie jest bez znaczenia dla intereséw samego
klijenta.

2. Kontrola bilansu pobudza ambicje i nastawienie klijenta. Wie
on bowiem, Ze rezultaty osiggniete w jego przedsiebiorstwie sg
Swiadectwem jego zdolnoSci i umiejetnego kierownictwa i dla-
'Itego nie szczedzi wysitkow, zeby rezultaty te byly jak naj-
epsze.

3. Klient przyzwyczajony do perjodycznego przedstawiania sta-
nu interesow bankierowi, nietylko informuje bank, lecz nieraz
radzi sie przed zawarciem wigkszych tranzakcyj. Tego rodza-
ju informowanie ochrania réwniez sam bank od konsekwencyj,
wynikajacych z nieszczesliwych operacyj jego klijentow.

4. Kilijent, ktory ze wzgledu na wysoki koszt nie mogtby sobie po-
zwoli¢ na utrzymanie sztabu specjalistow, przy Scistej wspot-
pracy z bankiem ma mozno$¢ korzystania z fachowych porad
specjalistow, zatrudnionych przez finansujacy go bank.

5. Obecnie, kiedy bilans jest kontrolowany tylko przez wiadze
skarbowe, nierzetelno$¢ bilansowania ma na celu w wiekszosci
wypadkow zmniejszenie ciezarow podatkowych. O ile w la-
tach o dobrej konjunkturze nierzetelno$¢ o tych tendencjach
naogoét rzekomo wzmacnia warto$¢ kredytowg bilansu, to prze-
ciwnie — w latach ztej konjunktury, kiedy istnieje tendencja
przerzucania strat na dobre lata, bilans niekontrolowany prze-
staje by¢ wskaznikiem zdolnosci kredytowej firmy.

Kontrola bilansu w celach kredytowych jest przeciw-
stawng dzwignig do zréwnowazenia jednostronnych tendencyj

0 nastawieniu podatkowem.
W krajach, w ktérych banki nalezycie rozumiejg znaczenie kontro-
li bilansu, bywaty wypadki, ze firmy nie chciaty sie¢ podda¢ kontroli,
rezygnujac z kredytow bankowych i motywujac swe stanowisko ta-
tajemnicami zawodowemi. Przymusowe rewizje z ramienia sgdu
w postepowaniu upadto$ciowem wykazywaty pdzniej, ze niewyptacal-
nos¢ byta maskowang przez szereg lat lub tez, ze chodzito o ukrywa-
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nie naduzy¢ lub nieudolnosci wiadz fifmy. To tez odmowa kontroli
bilansu ze strony klienta powinna by¢ traktowana jako charaktery-
styczny wskaznik jego interesow. Bank za$, ktéry czuje swojg wysoka
odpowiedzialno$¢ wobec wierzycieli powinien do tranzakcyj z takiemi
firmami odnosi¢ sie z catg ostroznoscia.

2. Organ kontroli. Czynnosci rewidenta, powotanego do kon-
troli bilansu, sg w pewnej mierze podobne do funkcyj referenta wy-
dziatu kredytowego banku. O zdolnosci kredytowej danego przedsie-
biorstwa decydujg bowiem trzy czynniki: charakter, kapitat i mozli-
wosci interesow (jego zdolnos¢ i rentownosc)—a do ustalenia istnienia
tych czynnikdw powotany jest zardwno pierwszy jak i drugi. Jednakze
analizujgc drobiazgowo funkcje obu, nalezy stwierdzi¢, ze istnieje
miedzy nimi wyrazny podziat pracy. Rewident bowiem odpowiada za
stwierdzone fakty, podczas kiedy referent wydziatu kredytowego od-
powiada za trafnos¢ swych przewidywan po uwzglednieniu danych
ustalonych juz przez rewidenta.

Rewident, naprzyktad, moze raportowaé, ze kontrolowana firma
ma 300.000 ztotych ptynnych aktywow i, ze jej zobowigzania wyno-
szg tylko 100.000 ztotych. Zadanie rewidenta na tym raporcie juz sie
konczy i zeby go pociggng¢ do odpowiedzialnosci, nalezatoby dopie-
ro udowodnic, ze wiedziat on o istnieniu dodatkowych zobowigzan,
ktérych swoim raportem nie objat. Praca referenta wydziatu kredyto-
wego zaczyna sie z chwilg otrzymania raportu rewidenta. Referent
wydziatu kredytowego po otrzymaniu niezbednego raportu rewiden-
ta przystepuje do badania zdolnosci kredytowej ubiegajagcego sie
o kredyt, bada jego zyciorys i moralno$¢ a konczy na analizie bilansu
i na zbadaniu planéw i zamiarow petenta, ktérych realizacja uwarun-
kowana jest udzieleniem kredytu.

Potaczenie rol referenta wydziatu kredytowego i rewidenta jest
ze wszech miar niewskazane. Referent, ktéremu powierzono réwniez
czynnosci rewidenta, polegajace na stwierdzaniu faktéw, na kt6rych
ma sie opiera¢ jego decyzja, bedzie zawsze skionny do zupeinie nie-
Swiadomego dostosowywania tych faktow do swego uprzedniego na-
stawienia. Pozadane jest tylko, zeby przy podziale funkcyj rewident
miat wysubtelnione wyczucie potrzeb referenta. | odwrotnie, jest row-
niez wskazane, zeby referent znat wszystkie zagadnienia kontroli.
Wzajemne zrozumienie sie pod wzgledem fachowym musi da¢ spodzie-
wany efekt dodatni.

W dyskusji publicznej jaka wywigzata sie w ostatnim czasie na
famach prasy stotecznej na temat kontroli bilanséw, wysunieto na
czotowe miejsce osobe rewidenta. Stad nalezatoby wnosic, ze wiasci-
wa tre$¢ zagadnienia polega na tem, kto ma rewizje wykonac. Ponie-
waz glosy prasy, wypowiadajg sie za mozliwoscig kontroli dopiero
po ustaleniu osoby rewidenta, nalezy zagadnienie to omowic.

Rewidentem nie moze by¢ ksiegowy ,wewnetrzny" firmy, nawet
przy nadaniu jego funkcjom charakteru dziatalnosci publicznej. W Ro-
sji Sowieckiej zastosowano i wyprobowano system kontroli, polegajacy
na wykonywaniu kontroli przez przydzielonych przedsiebiorstwu ksie-
gowych w charakterze statych kierownikow lub urzednikéw tychze
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przedsiebiorstw. Okazato sie, ze nawet wyjatkowa dyscyplina bol-
szewicka i wysokie kary nie zdotaty odwrdci¢ psychologicznego nasta-
wienia rewidenta-urzednika, ktéry podswiadomie szedt za ogolng poli-
tykg firmy, a nie za wolg swej zwierzchniej wiadzy.

Nie moze by¢é réwniez rewidentem urzednik firmy bedacej wie-
rzycielem, gdyz moze to naruszy¢ zasade bezstronnosci oraz sta¢ w ko-
lizji z rozbieznoscig intereséw, tajemnicg zawodowg i t. p. Urzednik
wierzyciela zawsze bedzie podlegat wptywowi intereséw swego moco-
dawcy, podczas kiedy rewident powinien sta¢ poza sferg wpltywéw
bezposrednich intereséw handlowych.

W wiekszosci krajow, niewyiaczajac Standw Zjednoczonych A. P.,
w sprawach kontroli przyjeto system angielski. Gtowne jego zasady sg
nastepujace: rewident powinien naleze¢ do uznanego zwigzku rewi-
dentow, majgcego prawo, miedzy innemi, wyegzaminowania 0soby
ubiegajacej sie o cztonkowstwo. Zawdd rewidenta wymaga wiele ini-
cjatywy, zmystu organizacyjnego i analitycznego oraz innych cech,
do pobudzenia ktérych moze stuzy¢ tylko wolna konkurencja, dlatego
tez przedsiebiorstwom zapewniona jest petna swoboda w wyborze
rewidentéw. Rola rewidenta nie jest ograniczona do stwierdzenia ary-
tmetycznej zgodnosci ksigg z bilansem, gdyz ma on przedewszystkiem
stwierdzi¢, ze bilans jest zgodny ze stanem rzeczy-
wistym. Opinja publiczna i panstwo ma nieograniczone zaufanie
do rewidentow, na ktdérych cigzy wysoka odpowiedzialnos¢ cywilna
i ktorych kwalifikacje sa stwierdzone samym faktem nalezenia do
zwigzku rewidentow.

System ten zostat wprowadzony przez inne kraje, znajdujace sie
w podobnych do naszych warunkéw gospodarczych, i daje te same
dobre rezultaty co w Anglji. Pozwala to wnioskowac, ze wprowadze-
nie tego systemu w Polsce przyniostoby wielkie korzy$ci naszemu zy-
ciu gospodarczemu.

Powotanie do zycia Zwigzku Rewidentéw nalezy do Rady Gtow-
nej Zrzeszen Ksiegowych i Rzeczoznawcéw w Polsce. Jezeli za$ cho-
dzi 0 odpowiedzialnosc¢ rewidentdw, ktora jest niemniej wazng od kwa-
lifikacji, mozna zaznaczy¢, ze nasze odnosne normy prawne nie odbie-
gajg daleko od analogicznych norm prawa angielskiego. Chodzitoby
wiec tylko o skuteczne ich stosowanie przez sady polskie.

Na wzor krajow anglosaskich powinna byC uznawana przede-
wszystkiem kolegjalna praca rewidentéw, stowarzyszonych w firmy
rewizyjne lub stowarzyszonych z innymi specjalistami w towarzy-
stwach powierniczych.

3. Przedmiot i zakres kontroli. Badanie metod. Rewi-
dent powinien pamieta¢, ze chociaz powotany jest w pierwszym rze-
dzie do stwierdzenia stanu interesow, ma jednak réwniez oceni¢ mo-
zliwosci przedsiebiorstwa na przysztos¢. Najlepsza za$§ gwarancjg
przysztych mozliwosci przedsiebiorstwa jest stosowanie przez kontro-
lowang firme nalezytych metod postepowania, dlatego tez rewident
powinien je dokfadnie pozna¢. Moze on czasem stwierdzi¢ powazng
nadwyzke aktywéw nad pasywami, jezeli jednak firma stosuje nie-
obliczalne lub niekonsekwentne metody w wydziale ksiegowosci lub
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w innych wydziatach, upadek jej wcze$niej czy pdzniej musi nasta-
pi¢. Do obowigzkow rewidenta nalezy réwniez zbadanie czy dany sy-
stem i metody sg nieodpowiednie, czy tez zto polega na nieprzestrze-
ganiu metod wiasciwych, ustalonych przez wiadze firmy.

Rewident powinien réwniez stwierdzi¢ czy istnieje nalezyta kon-
trola miedzywydziatowa i czy system wewnetrznego sprawdzania do-
statecznie zabezpiecza firme przed naduzyciami.

Rewident wreszcie powinien zbada¢ czy istnieje harmonijna
wspotpraca miedzy wydziatami. Zdarza sie bowiem nieraz, ze, naprzy-
kiad, kierownik techniczny narzeka na dyrektora handlowego, ze ten
przez naznaczanie zbyt wysokich cen sprzedaznych hamuje rozwoj
produkcji. Styszy sie rowniez zarzuty, ze fabryka pfaci tak wysokie
ceny za surowce, ze uniemozliwia to produkowanie po cenach konku-
rencyjnych. Kierownik handlowy moze narzeka¢, ze dyrekcja narzu-
cita mu protegowanych akwizytoréw i sprzedawcéw, ktdrzy sie do tej
pracy zupetnie nie nadaja; ze sprzedazy nie mozna zwiekszy¢ ze
wzgledu na restrykcje kredytowe lub z tego powodu, ze dyrekcja nie
uznaje zupetnie propagandy i reklamy.

Rewident nietylko ma prawo dowiedzie¢ sie jakie metody stosuje
firma, ale sprawdzenie tych metod nalezy do jego podstawowych obo-
wigzkow, gdyz stanowig one bardzo wazny fundament przysztosci
firmy i bezpieczenstwa udzielanego kredytu.

Sprawdzanie bilansu. Przytoczymy pytania, na ktore re-
wident powinien znalez¢ odpowiedzi w badanym materjale, niezbed-
ne dla dostarczenia potrzebnych informacyj referentowi kredyto-
wemu.

Gotoéwka w kasie i bankach. Czy pogotowie kasowe jest
uzgodnione z potrzebami przedsiebiorstwa na sptate biezacych zobo-
wigzan, wydatkow i t. d.? Czy pogotowie wykazane w bilansie odpo-
wiada normalnej $redniej, czy tez zostato specjalnie ,,podciagniete™?
Czy firma utrzymuje stosunki z jednym bankiem, czy z kilkoma i ja-
ka jest przecietna wysoko$¢ wszystkich obrotéw z bankami?

Weksle i obce rachunki biezgce. Czy naleznosci
w formie rachunkéw biezacych i weksli obcych wynikajg z normalnej
dziatalnosci handlowej? Czy naleznosci te odpowiadajg normalnym
warunkom sprzedazy kontrolowanej firmy? Czy warunki sprzedazy
stosowane przez firme nie odbiegajg od ogoélnych warunkéw przyje-
tych w danej branzy? Jaka byta stwierdzona dotychczasowa wypta-
calno$¢ rachunkow biezacych i weksli? Czy firma ma nalezycie funk-
cjonujacy aparat do inkasowania naleznosci? Czy ryzyko kredytowe
jest usprawiedliwione wysokoscig procentowego zysku brutto? Na ja-
ka sume weksle obce zostaty przez odbiorcow zamienione na nowe?
Czy firma korzysta z weksli grzecznosciowych? Czy w portfelu znaj-
dujg sie weksle grzecznosciowe? Czy firma posiada naleznosci urzed-
nikdw, cztonkoéw zarzadu i t. d.? Kiedy i na jakiej podstawie firma spi-
suje watpliwe naleznosci? Czy wysokos$¢ rezerwy na niesciggalne na-
lezno$ci odpowiada statystycznie stwierdzonej niewyptacalnosci klien-
tow? Czy do dtuznikow nie zostaty wiaczone rachunki komisantow za
towar postany w komis i jeszcze nie sprzedany?
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Papiery wartosciowe. Jaka jest warto$¢ papierow nie-
notowanych na gieldzie? Czy papiery notowane na gieldzie zostaty
oszacowane po cenie kosztu?

Surowce, poitfabrykaty i gotowe wyroby. Czy
firma prowadzi ksiegowos$¢ opartg na badaniu kosztow wiasnych? Jak
byta przeprowadzona inwentaryzacja? Czy towary zepsute, stare i wy-
szte z uzycia lub mody zostaty do inwentarza przyjete bez wartosci?
Czy inwentarz zostat wyceniony po cenie kosztu, czy po cenie rynko-
wej? Czy ceny kosztu sg zgodne z rzeczywistemi cenami zakupu? Czy
firma nie jest czasem zwigzana niekorzystng umowg z dostawcami na
zakup surowca? Czy na czele magazynu stoi osoba kompetentna, mo-
gaca oceni¢ warto$¢ magazynowanych artykutow? Na jakiej podstawie
zostaty ustalone ceny rynkowe? Czy przy ustalaniu wartosci produk-
tow i potfabrykatéw zostaty doliczone koszty fabryczne, a jezeli tak,
to w jakiej wysokosci procentowej? Czy stosowana stopa procentowa
przy doliczaniu kosztow fabrycznych jest stopg z ubiegtego okresu,
czy tez stopg ustalong programem dziatalnosci na przysztosc? Kto
przeprowadza kalkulacje poszczeg6lnych wyrobow i zamoéwien? Kto
jg zatwierdza? Czy wydziat sprzedazy do niej sie stosuje? Czy wy-
dziat sprzedazy nie jest zwigzany niekorzystnemi umowami sprzeda-
zy? Na jakg sume znajdujg sie w magazynie towary ,,bez obrotu™?
Czy ilos¢ surowcow w remanencie jest usprawiedliwiona terminami
dostawy i bieZzagcem zapotrzebowaniem produkcji? Czy ilo$¢ pétfa-
brykatow jest usprawiedliwiona dtugoscig procesu produkcji? Czy
ilos¢ gotowych wyrobow jest usprawiedliwiona terminowemi zapo-
trzebowaniami odbiorcow? Jaki procent ceny sprzedaznej netto (po
potragceniu wszelkich rabatow i bonifikat) stanowi cena remanentu
gotowych wyrobow? Czy nie zachodzi potrzeba wezwania eksperta ce-
lem przeszacowania inwentarza surowcéw, potfabrykatéw i gotowych
wyrobow?

Ud ziaty w innych przedsiebiorstwach. Jaka
jest wartos¢ efektywna udziatdw w innych przedsigbiorstwach obliczo-
na na podstawie bilansow tychze przedsiebiorstw? Jaka jest warto$¢
rynkowa tych udziatébw? Czy posiadanie tych udziatéw jest nakazane
wzgledami gospodarczerni? Czy nie zachodzi potrzeba przygotowa-
nia skonsolidowanego bilansu ze wzgledu na stosunki prawne lub fak-
tyczne, jakie zachodzg migdzy kontrolowang firmg a przedsigbiorstwa-
mi wspolnemi?

Nieruchomosci, ruchomosci i t. p. Jaki jest pierwot-
ny koszt terenu, budynkdéw, maszyn i urzadzen? Jaka suma kosztow
administracyjnych miesci sie w tym koszcie? lle wynosi koszt zakupu
w walucie obcej maszyn i urzadzen pochodzenia zagranicznego? (przy-
toczy¢ rok zakupu i rodzaj waluty). Jaki jest system obcigzania bu-
dynkéw, maszyn i urzadzen kosztami naprawy? Czy dotychczasowe
metody bezposredniego obcigzania naprawami i ulepszeniami inwen-
tarza nie powodujg koniecznosci przeszacowania wartosci budynkéw,
maszyn i urzadzen? Czy wymiana inwentarza nastepuje po efektyw-
nej cenie w dniu wymiany, czy tez po pierwotnej cenie kosztu zamie-
nionego przedmiotu? Jaka jest wartos¢ majatku statego (z wyszcze-
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golnieniem) po uwzglednieniu prawidtowej amortyzacji? Jaka jest
warto$¢ maszyn stojgcych bezczynnie? Jaka jest warto$¢ budynkow
mieszkalnych? Jaki dochdd budynki mieszkalne przynosza lub moga
przynosi¢? Jaka jest warto$¢ budynkéw uzytkowanych tylko do ce-
6w handlowych? Czy przewidywana jest zmiana metod produkcji,
ktéraby pociagneta za sobg konieczno$¢ zburzenia niektérych dziatow
fabryki przed catkowitem ich zamortyzowaniem? Jaka jest suma amor-
tyzacji obliczonej w ostatnim roku? Jaka jest suma napraw i ulepszen
odniesionych na rachunki kosztéw oraz na rachunki inwentarza w ostat-
nim roku? Kiedy poraz ostatni poszczegblne pozycje inwentarza zo-
staty sprawdzone w naturze.

Aktywa 'idealne. W jakiej wartosci pomieszczono w bi-
lansie aktywa idealne (marke fabryczng, warto$¢ firmy it d.)? W ja-
kiej sumie przyjeto do bilansu modele, licencje i prawa autorskie? lle
wynosit ich koszt pierwotny? Jak zostata roztozona ich amortyzacja?
Czy istniejg jeszcze te warunki, ktore byty brane pod uwage przy usta-
laniu wysokosci deprecjacji i sposobu amortyzacji? lle wynosita ich
amortyzacja w roku ubiegtym? Czy nie zachodzi potrzeba przesza-
cowania aktywow idealnych? Jaka jest suma kosztéw organizacyj-
nych? Jaka jest suma kosztow poniesionych na eksperymenty? W ja-
kiem stadjum realizacji znajdujg sie eksperymenty?

Inne aktywa. Czy warto$¢ innych aktywdéw jest realna?
Czy istnieje mozliwo$¢ ich zamiany na gotowke? Od czego to zalezy
i Kiedy moze nastgpic?

Zobowigzania. Jaka jest og6lna suma zobowigzan towa-
rowych w formie rachunkéw otwartych i akceptéw? Czy suma tych
zobowigzan odpowiada wysokosci poczynionych zakupow z uwzgled-
nieniem normalnych warunkéw kredytowych? Jaka jest suma zobo-
wigzan przeterminowanych i sprolongowanych? Jaka jest suma zobo-
wigzan finansowych? Od kiedy datuje sie zadtuzenie natury finanso-
wej? Jaka jest suma zobowigzan z prawem pierwszenstwa? Jaka jest
suma zobowigzan zahipotekowanych? Jakie jest ryzyko powstania zo-
bowigzan firmy z tytutu nieskonczonych spraw sgdowych i wymia-
row podatkowych? Jakie jest ryzyko powstania zobowigzan firmy z ty-
tutu niewykupionych, zdyskontowanych lub puszczonych w obieg wek-
sli z zyrami firmy? lle wynosity straty powstate z obliga w Swietle
wiasnych danych statystycznych za ubiegte lata?

Rentownos¢. Czy w sumie sprzedazy nie znajdujg sie po-
zycje, ktore winny sie byly znalez¢ w pozycjach pozaoperacyjnych,
i w jakiej wysokosci? Jaka jest suma specjalnych 1 wyjgtkowych ra-
batéw, premij i t. p.? Jakie jest obcigzenie firmy z tytutu zadtuzen
finansowych? (Przytoczy¢ odsetki tgcznie z innemi ciezarami). Jaka
jest suma wydatkow wyjatkowych? Jaki jest najnizszy zysk brutto
(w procentach) poszczegdlnych rodzajéw wyrobow z uwzglednieniem
odnos$nych dziatdbw produkcji? Jaka suma dochodoéw i kosztow do-
tyczy ubiegtego okresu? Jakie jest ryzyko reklamacji odbiorcow z ty-
tutu jakosSci sprzedanego towaru? Jaki procent sumy sprzedazy sta-
nowity bonifikaty i koszty napraw, poniesionych w zwigzku z reklama-
cjami klientéw?
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ZESTAWIENIE FINANSOWE

na dzien 193
[ 15010 OSSOSO PP UO O STPOUPTTPOPRPRTOROI
Adres Rodzaj przedsiebiorstwa Rok powstania
Kontrola przeprowadzona Przez...........ncinnsienens
AKTYWA zt, PASY WA Zt.
1 Gotéwka w kasie i bankach Akcepty wydane bankom
2 Papiery wartosciowe 2 Akcepty wydane innym
3 Weksle 3 Otwarte rachunki
4 Remanenty . L
Surowce — po cenie Zobowigzania finansowe
PéHabrykaty . 4 Akcepty towarowe
Gotowe wyroby 5 Rachunki dostawcow
5 Diuznicy 6 Inne zobowiazania
6 Koszty przysztego okresu

Dobre aktywa ptynne
7 Pozycje watpliwe:
Zaprotestowane weksle
Dtuznicy watpliwi
Awanse personelu
Remanent bez obrotu

8 Majatek staty w/g wykazu
9 Udziaty w innych przedsieb.

OGOLEM

Dtugi hipoteczne w/g wykazu

Ogdétem zobowigzania
Kapitaly ...

OGOLEM

UZUPEELNIAJACE DANE

Niewykorzystane mozliwosci
Kredyty:

a) bankowy

b) wspélnikéw

¢) firm stowarzyszonych
d) dostawcow

Wysokos$¢ ubezpieczenia
Surowcéw
Pétfabrykatow
Gotowych wyrobéw

Skiadki zostaty zaptacone
do dnia

Ryzyko zobowigzan

Obligo wekslowe
Gwarancje finansowe
Gwarancje jakosci towaru
Niewyk. umowy zakupéw
Niewykonane umowy sprz.
Sprawy sadowe
Wymiary podatkéw
Dtugoletnie kontrakty
a) najmu
b) z dyrektorami
c) inne
SUMA ZASTAWION. AKTYWOW
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ZESTAWIENIE MAJATKU NIERUCHOMEGO

Zatacznik do poz. Nr. 8.
Warto$¢

Koszt - “gg6Ina i .. Ubez- Obcig- Wierzy-
Opis nieruchomosci, V*\f}‘;iﬁty ‘éVJgSy”rX 3 o- \(\s'fl{ﬁ?(%c Wartos¢ pieczo- i_on§ ciel hi-
adres i Nr, hipoteczny terenii  kow i t;?‘ﬁgptl;j_ wa azna 23,{‘;’ té‘c"z’ﬁ{e potecz-
maszyn H ny
Yl zacji
OGOLEM
Stosowane stawki amortyzacyjne dla: [budynkéw mieszkalnych
fabrycznych ... MASZYN oo urzadzen ...
POROWNAWCZE ZESTAWIENIE STRAT | ZYSKOW
za czas od do 193
W okresie spra- W okresie W okresie
TRESC wozdawczym poprzednim od do
zt, % Zt, % zt. %
1 Sprzedaz

2 Koszt wihasny sprzedazy
Zysk brutto

3 Koszty sprzedazy
4 Koszty administracyjne
5 Koszty finansowe
6 Koszty handlowe

Suma kosztowv
Zysk operacyjny
Pozaoperac, zyski lub straty
tacznie z podatkiem dochod.

Czysty zysk
Wydzielono dywidendy
Pozostato w przedsiebiorstwie
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Do Banku e

POSWIADCZENIE BILANSU

Niniejszem zaswiadczamy, ze powyzsze zestawie-
nie, przedtozone WPanom celem stwierdzenia naszej
zdolnosci kredytowej, jest wiernym obrazem naszego
stanu majatkowego.

Nie posiadamy zadnych zobowigzan, ktoreby nie
zostaty wymienione w powyzszem zestawieniu. ROw-
niez nie mamy zadnych aktywow zastawionych, ktore-
by, jako takie, nie zostaty ujawnione.

Obowigzujemy sie zawiadomi¢ WPandw nie-
zwilocznie o jakiejkolwiek powaznej zmianie w prze-
dtozonem sprawozdaniu.

(firma)

ZASWIADCZENIE REWIDENTOW

SprawdziliSmy zatgczone zestawienie finansowe
sporzadzone na dzien..........ccccce.e.. i zalgczamy od-
ddzielne sprawozdanie z uwagami i zastrzezeniami,
ktére stanowig integralng cze$c przedtozonych zesta-
wien.

Powyzsze zestawienie, zgodne z ksiegami handlo-
wemi firmy, wedtug naszej opinji odtwarza wiasciwg
sytuacje majatkowa przedsiebiorstwa w powyzszej da-
cle oraz rentowno$¢ w okresie sprawozdawczym, z za-
stdrze_zeniem uwag, podanych w dodatkowem sprawo-
zdaniu

Rewidenci
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Powyzej przytoczono wzor zestawienia finansowego poswiadczo-
nego przez firme ubiegajaca sie o kredyt oraz odnosne zasSwiadczenie
rewidentow.

Rozpatrywanie stosunkow, zachodzacych miedzy poszczegolnemi
pozycjami zestawienia finansowego, i ich odchylen w poszczegoélnych
latach, nalezy juz do analizy bilansu, ktéra nie wchodzi w zakres ni-
niejszej pracy. Zainteresowanych odsylamy do pracy J. Asenki p. t.
LAnaliza Bilansow*

Podstawowym warunkiem kredytu jest zaufanie. Zalezy ono nie-
tylko od kapitatu, ale przedewszystkiem od solidno$ci i dobrych zwy-
czajow firmy. Ksiegowos$¢ jest historjg pisang przedsiebiorstwa. W su-
chych cyfrach poszczeg6inych tranzakcyj wyczyta¢ mozna nietylko
efekt finansowy, ale réwniez i sposob zatatwiania spraw ze Swiatem
zewnetrznym.

Sposob zatatwiania spraw jest wymownym wskaznikiem uczci-
wosci i dobrych zwyczajow kupieckich firmy. Rewident w toku swych
prac musi na te okolicznosci zwréci¢ baczng uwage i obserwacjom
swym da¢ wyraz w sprawozdaniu.

Jezeli ubieganie sie o kredyty ma na celu znaczne rozszerzenie
dziatalnoSci przedsiebiorstwa, praca rewidenta powinna by¢ réwniez
rozszerzona.

Woweczas nalezy jeszcze dodatkowo sprawdzi¢ opracowany pro-
gram dziatalnosci w jego roznych warjantach i szczegotach.

Reasumujac, nalezy stwierdzi¢, ze kontrola bilansu do celéw kre-
dytowych jest konieczno$cig gospodarczg. Wskazuje to réwniez sta-
tystyka ,,zobowigzan bez pokrycia" niewyptacalnych i zbankrutowa-
nych firm. Straty z tytutu nieSciggalnych naleznosci wynoszg dziesiat-
ki i setki miljonéw ziotych rocznie. Stratom tym zapobiega kontrola.
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CZYNNOSCI BANKOWE W RAMACH NOWYCH
KODYFIKACYJ.

Précz kodeksu Handlowego, ktérego zasady omoéwiliSmy w Nr. 4
»Banku"l), powazne zmiany w obowigzujacych dotychczas normach
prawnych wprowadza ,Kodeks Zobowigzan", réwniez wchodzacy
w zycie w dniu 1 lipca. Omawiane zmiany dotyczg rowniez i dziatal-
nosci bankowej. Jak juz wskazywalismy, Kodeks Handlowy nie wy-
czerpuje wszystkich zagadnien, powstajacych w stosunkach pomie-
dzy bankiem a jego klijentami. Pewna ich cze$¢, wspdlna dla handlo-
wej i niehandlowej strony zycia, zostata dla uproszczenia omoéwiona
w Kodeksie Zobowigzan o ile chodzi o czynnosci. Przyjrzyjmy sie
przeto tej kodyfikacji z bankowego punktu widzenia. Wobec braku
miejsca omowimy tylko najistotniejsze wzglednie najciekawsze po-
stanowienia.

Zmiana wvierzyciela. Ustgpienie na rzecz banku wie-
rzytelnosci jakie posiada jedna osoba w stosunku do drugiej jest co-
dzienng niemal czynnoscig bankowa. Tego rodzaju ustgpienie zo-
stato ubrane w specjalne formy przy niektorych wierzytelnosciach,
jak np. przy przelewie wierzytelnosci, pochodzacej z wekslu, czeku
lub tez praw, reprezentowanych przez akcje Banku Polskiego. O ile
jednak zadne szczegOlne przepisy prawne nie regulujg ustgpienia 0so-
bie trzeciej praw, jakie posiada wierzyciel w stosunku do diuznika,
nalezy stosowac artykuty od 168 do 181 Kodeksu Zobowigzan. Zasada
naczelng jest, ze wierzyciel moze ustepowac wszystkie swe uprawnie-
nia osobie trzeciej bez zgody diuznika; zakaz zbywania wogole, lub
zakaz zbywania bez woli dtuznika musi wynika¢ badz z wiasciwosci
danego zobowigzania (np. w wypadku zastrzezenia umownego) badz
tez z przepiséw ustaw specjalnych. Przelew musi by¢ stwierdzony
pismem; w swe prawa nabywca wstepuje z chwilg zawarcia umowy.
Przelew wierzytelnosci, reprezentowanej przez dokument na okazi-
ciela, nie wymaga formy pisemnej, dokonywa si¢ za$ przez proste wy-
danie dokumentu. W ten sposob, w przeciwienstwie do zasad Ko-

x) Juz po ukazaniu sie powyzszego numeru ,,Banku", zostalty wprowadzone
do Kodeksu Handlowego nowe dziaty, ktére w miedzyczasie zostaty opracowane
przez Komisje Kodyfikacyjna. Do nich zaliczy¢ nalezy w pierwszym rzedzie: sprze-
daz na raty umowe skiladu (razem z domami skladowemi), oraz nowe przepisy
o spétkach akcyjnych,

Omoéwienie tych uzupetnien odkitadamy do nastepnych numeréw ,,Banku”,
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deksu Cywilnego, obowigzujgcego na ziemiach b. Kongresowki, obec-
nie obowigzujgce normy nie wymagaja dla waznosci przelewu, aby
zawiadomienie o tym fakcie zostato doreczone na pismie dtuznikowi.
Natomiast pozostata zasada, wyrazona w dawnym art. 1691, Kod.
Cyw. (obecnie art. 173 K. Z.), Zze dtuznik ktéry, nie wiedzac o doko-
nanym przelewie, uisci diug do rgk dawnemu wierzycielowi, bedzie
zwolniony z obliga. Z tych tez wzgleddw w interesie nabywcy lezy
doreczy¢ dtuznikowi zawiadomienie o dokonanym przelewie.

Przelew wierzytelnosci, inaczej powiedziawszy ustgpienie jej je-
dnej osobie przez druga, nie wyczerpuje wszystkich mozliwosci zmia-
ny osoby wierzyciela w stosunku do tego samego diuznika. Drugim
sposobem jest sptacenie wierzyciela przez osobe trzecig, ktéra w ten
sposob wchodzi w jego prawa. Wstgpienie w prawa moze nastgpi¢
z mocy umowy albo z mocy ustawy. Umowne wstapienie w prawa ma
miejsce wtedy, gdy: 1) wierzyciel otrzymujac zaptate od osoby trze-
ciej, podstawia jg w swe prawa lub 2) gdy dtuznik sptaca wierzyciela
sumg, pozyczong w celu zaptacenia dtugu i podstawienia nowego wie-
rzyciela w prawa wierzyciela dawnego. Wstgpienie w prawa wierzy-
ciela z mocy ustawy nastepuje: 1) gdy wierzyciel sptaca innego wie-
rzyciela, majacego przed nim pierwszenstwo co do zaspokojenia lub
2) gdy kto$ ptaci cudzy dtug, za ktéry odpowiada osobiscie albo pew-
nemi przedmiotami majgtkowemi (to znaczy w wypadku odpowie-
dzialnosci solidarnej lub subsydjarnej).

Zmiana diuznika. Do tej pory omawialiSmy przypadki,
gdy w stosunku dtuzniczym ulegat zmianie wierzyciel.  Moze sie
Jjednak wydarzy¢, Ze zmianie ulegnie osoba diuznika. Ten wypadek
i skutki z nim zwigzane przewidujg artykuty od 182 do 188. Art. 182
i 183 przewidujg dwie mozliwosci powstania takiej sytuacji; pierwsza
miataby miejsce wtedy, gdy kto$ umawia sie z dfuznikiem, 7Ze
zamiast niego zaspokoi wierzyciela; druga odnosi sie do wypadku,
gdy kto§ w umowie, zawartej z wwierzycielem zobowigzuje
sie Swiadczy¢ zamiast dtuznika, wstepujac w ten sposéb w jego
miejsce.

Przejmujacy cudzy dlug moze przeciwstawi¢ wierzycielowi
wszystkie zarzuty, jakie wynikajg ze stosunku wierzyciela z dotych-
czasowym dtuznikiem, z wyjatkiem zarzutu potracenia. Je$li przeje-
cie dlugu nastgpito za zgoda wierzyciela wowczas: 1) dotychczasowy
dtuznik zostaje zupetnie zwolniony (chyba, ze nowy diuznik byt nie-
wyptacalny w chwili dokonania zmiany a wierzyciel o tem nie wie-
dziat, i 2) odpadajg wszelkie dotychczasowe poreczenia, gwarancje
i prawa zastawu, udzielone przez osoby trzecie.

Specjalne postanowienia odnoszg sie do nabywcy majgtku obdiu-
zonego. Mianowicie art. 188 przewiduje, Zze nabywca majatku lub
przedsiebiorstwa, ktory nie przejat ani nie zaspokoit diugow, jakie
cigzg na danym objekcie, odpowiada solidarnie ze zbywcag nabytym
majatkiem za te dtugi, o ile o ich istnieniu w czasie nabycia wiedziat
lub wiedzie¢ byt powinien (8 1). Przepis powyzszy znajduje rozwi-
niecie w uzupetnieniu w § 2 tegoz artykutu, ktory powiada, ze jezeli.
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majatek lub przedsiebiorstwo nabywa osoba bliska zbywcy, domnie-
mywa sie, ze o istnieniu dlugéw wiedziata. Prawo nie podaje jednak
kogo nalezy uwaza¢ za osobe bliska, pozostawiajac ustalenie tej oko-
liczno$ci roztropnosci sadu orzekajacego.

Zarachowanie zaptaty. Zdarza sie czesto, ze dtuznik,
od ktérego nalezg sie pewne sumy z tytutu réznych stosunkéw, wpta-
ca jaka$ sume, nie pokrywajgcg wszystkich naleznosci. Otwiera sie
wtedy kwestja, na jaki dtug zaliczy¢ dang wptate. Sprawe te normu-
je art. 212, 213 i 214. Zasadg przyjetg w tym wzgledzie, zresztg wzo-
rem dotychczas obowigzujagcych w tej mierze przepisow, jest, ze o za-
rachowaniu wptaconej sumy na poczet tej czy innej naleznosci decy-
duje przedewszystkiem wola diuznika, z tem jednak ograniczeniem,
ze w ramach danego zobowigzania sumg wptacong pokryte by¢é muszg
przedewszystkiem zalegte koszty, odsetki lub raty. Gdyby jednak
dtuznik nie o$wiadczyt przy wpfacie swej woli co do zarachowania
i nie przyjat do wiadomosci woli wierzyciela w tym wzgledzie, sto-
sujg sie nastepujgce zasady. Przedewszystkiem pokryty winien byé
dtug wymagalny; w razie istnienia kilku dlugow wymagalnych pier-
wszenstwo ma najmniej zabezpieczony; gdy wszystkie diugi byly je-
dnakowo zabezpieczone — zarachowanie winno nastgpi¢ na poczet
dtugu, najbardziej ucigzliwego dla dtuznika (np. z najwiekszemi od-
setkami) wzglednie, w braku takowego — na diug najdawniejszy.
Gdyby jednak zadna z podanych zasad nie data sie zastosowac, a wiec
w przypadku, gdy wszystkie diugi noszg ten sam charakter, nalezy
dokonang wptate zarachowac proporcjonalnie na poczet wszystkich
dtugow.

Pokwitowanie i inne dowody wykonania
zobowigzania. Diluznik, ktory dokonat Swiadczenia, moze za-
da¢ od wierzyciela pokwitowania na swdj koszt przyczem, jesli ma
w tem jaki$ interes, moze zarazem wskazac jego forme. Art. 223 prze-
widuje obowigzek wymagania pokwitowania jesli przedmiot S$wiad-
czenia przekracza 1000 zt. i obligo jest stwierdzone dokumentem. Je-
zeli wierzyciel odmawia wydania pokwitowania, dtuznik ma prawo
ztozy¢ przedmiot Swiadczenia do depozytu sadowego. Zgtoszenie sie
kogokolwiekbadZz do dituznika z pokwitowaniem wierzyciela, upraw-
nia tegoz do uiszczenia $wiadczenia zgtaszajacemu sie, chyba jesli Kie-
dykolwiek zastrzezono, ze $wiadczenie winno nastgpi¢ do rak wia-
snych wierzyciela. Gdy przy zaciggnieciu dtugu diuznik wydat wie-
rzycielowi dokument, stwierdzajacy zobowigzanie, dtuznik ma prawo
zada¢ jego zwrotu réwnocze$nie ze spelnieniem Swiadczenia, za$
w razie czeSciowego spetnienia — zaznaczenia o tem na dokumencie.

Pisemne potwierdzenie odbioru kapitatu stwarza domniemanie,
ze uiszczone zostaty zarazem wszelkie naleznosci dodatkowe, jak od-
setki, koszty i t. p. te samg zasade przyjeto przy Swiadczeniach okre-
sowych np. przy komornem; w tym wypadku pokwitowanie na piSmie
odbioru nalezno$ci za jaki$ okres uwaza sie zarazem za pokwitowanie
odbioru naleznosci za wszystkie okresy poprzednie.
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Dokumenty na okaziciela i znaki legity-
macyjne.

Skomplikowanej i trudnej sprawie wszelkiego rodzaju dokumen-
tow i znakow na okaziciela poswieca Kodeks stosunkowo niewiele
miejsca (artykuty od 225 do 230). Zawierajg one przepisy tylko naj-
bardziej ogdlne lub odnoszace sie do obowigzkéw stron w wypadku,
gdy dokument taki juz zaistniat. Wszystkie sprawy, zwiazane z po-
wstawaniem tego rodzaju dokumentéw omawiane sg w ustawach spe-
cjalnych jak np. w prawie akcyjnem.

W mysl art. 225, ten, kto wystawia dokument, w ktérym zobo-
wigzuje sie spetni¢ Swiadczenie na zadanie okaziciela, obowigzany
jest do $wiadczenia za zwrotem wydanego dokumentu (patrz rozdziat
0 pokwitowaniach), a w razie czesciowego $wiadczenia — za zazna-
czeniem o tem na okazanym dokumencie. Dokument, ktory zostat wy-
stawiony i puszczony w obieg bez zezwolenia wladzy — o ile takie
zezwolenie jest wymagane przez ustawy specjalne — jest niewazny.
Przepisy powyzsze i wszelkie inne, ktore odnoszg sie do dokumentow
na okaziciela, stosuje sie odpowiednio do kontramarek i tym po-
dobnych znakdéw legitymacyjnych.

Spetnienie $wiadczenia do rgk okaziciela zwalnia dtuznika od zo-
bowiazania; dtuznik w zadnym razie nie ma obowigzku dochodzenia,
czy okaziciel jest prawnym posiadaczem dokumentu.

Odnowienie. Jezeli dluznik, w celu umorzenia zobowig-
zania, za zgoda wierzyciela zobowigze sie SwiadczyC co innego niz byt
zobowigzany albo chocby to samo lecz z innej podstawy prawnej —
zobowigzanie pierwotne wygasa przez odnowienie. Odnowienie, aby
bytlo waznem, musi by¢ wyrazne i zgodne, bowiem z art. 264 (§ 1)
Kodeksu Zobowigzan, bedacego zreszta powtérzeniem art. 1273 Ko-
deksu Napoleona, odnowienie nie domniemywa sie.

Dla unikniecia ewentualnych nieporozumien Kodeks Zobowigzan
nie zadawala si¢ podaniem zasady wyzej przytoczonej, lecz wymie-
nia przypadki, ktore mimo pozoréw nie stanowig odnowienia, nie sg
bowiem wyrazem zgodnej woli stron, skierowanej na wywotanie od-
nowienia. | tak zmiany w warunkach wykonania zobowigza-
nia, jak np. zmiana terminu lub miejsca Swiadczenia, zmiana zabez-
pieczenia lub oprocentowania, nie stanowig same przez sie odnowie-
nia. Tak samo nie jest odnowieniem sporna do niedawna kwestja wy-
dania wierzycielowi wekslu lub czeku, stanowigc jedynie okreSlenie
forrl?y i rygoréw przysziej zaptaty w terminie zapadtosci wekslu lub
czeku.

Zaskarzanie czynnosci dtuznika, zdzia-
tanych ze szkodag wierzycieli. Bank jako kredytodawca
czesto spotyka sie ze ztg wolg swego dtuznika, zmierzajgcego przy po-
mocy tych czy innych fikcyjnych uméw zmniejszy¢ pozornie swa
substancje majatkowg w celu pozbawienia banku objektu egzekuciji.
Szczegolnie licznie zdarzaty si¢ tego rodzaju wypadki ostatnio, w o-
kresie kryzysu gospodarczego. Aby na przysztos¢ uniemozliwic¢ tego



542 BANK

rodzaju oszukancze czynnosci, prawodawca wprowadzit do nowego
Kodeksu Karnego dziat XL, z artykutami: 274, i 276 na czele, prze-
widujgc surowe kary za tego rodzaju czyny. Niezaleznie jednak od
skutkéw karnych, spadajacych na niesumiennego dtuznika wzglednie
wspotdziatajace z nim osoby, Kodeks Zobowigzan ustala skutki cy-
wilne tego rodzaju czyndéw w stosunku do kontrahentéw dtuznika, na-
wet jesli nie doszto do procesu karnego lub z tych czy innych wzgle-
dow dhtuznik zostat uniewinniony, wzglednie gdy osoby trzecie —
kontrahenci dtuznika — dziataty w dobrej wierze.

Zagadnieniu powyzszemu poswieca Kodeks Zobowigzan tytut V,
zawierajacy artykuty: od 288 do 293. Art. 288 w § 1 stawia teze za-
sadnicza, ze wierzyciele moga zada¢, aby czynnosci prawne, dokona-
ne przez dtuznika z ich szkoda, byly uznane w stosunku do
nich za bezskuteczne. Tego rodzaju postawienie sprawy stanowi
ograniczenie w stosunku do dawnego art. 1167 Kodeksu Napoleona,
omawiajgcego podobny przypadek. Pod dziataniem dotychczas obo-
wigzujgcego przepisu Kodeksu Napoleona i na jego tle opartem orze-
cznictwem, wierzyciel, ktérego prawa zostaty narazone na szwank
przez takg czy inng umowe, zawartg pomiedzy dtuznikiem a osobg
trzecig, mogt wystgpi¢ do sadu o jej catkowite uniewaznienie; obec-
ne ujecie art. 288 ogranicza prawo wierzyciela do zadania uznania da-
nej umowy nie za bezwzglednie niewazng lecz jedynie za nieszkodza-
cg prawom wierzyciela a wiec wzglednie niewazng. Poza
tym jednym wyjatkiem ustawodawca naog6t recypowat zasady, jakie
orzecznictwo zawsze wigzato z art. 1167 a mianowicie prawo do
skargi lub do zarzutu ma wierzyciel: 1. gdy dtuznik zawart umowe ze
Swiadomoscig pokrzywdzenia wierzycieli. 2. gdy osoba trzecia o tem
wiedziata i 3. gdy pozostaty majatek nie wystarcza na pokrycie wie-
rzytelnosci. W procesie z art. 1167 Kodeksu Napoleona zwykle naj-
wiegkszg trudno$¢ stanowito udowodnienie ztej wiary lub $wiadomo-
éci kontrahenta o nieuczciwych zamiarach dtuznika; dla usuniecia
w pewnym stopniu tych trudnosSci zostat wprowadzony § 3 tegoz
art., ktéry powiada, ze jezeli z czynno$ci prawnej dtuznika osigga ko-
rzy$¢ osoba, bedaca w bliskim z nim stosunku, domniemywa sie, ze
wiedziata o Swiadomem dziataniu ze szkodag wierzycieli. W tym sa-
mym kierunku ulatwienia sytuacji procesowej wierzyciela zmierza
art. 289, ktory w § 1 zwalnia od obowigzku udowadniania $wiado-
mosci osoby trzeciej o charakterze czynow dtuznika, jesli tylko o-
siggnefa ona korzysc¢ pod tytutem darmym. Podobnie zwalnia ustawo-
dawca wierzyciela od obowigzku udowodnienia $wiadomosci dtuznika
0 pokrzywdzeniu wierzycieli jesli czynno$¢ kwestjonowana zostata do-
konana nie dawniej niz na rok przed powstaniem wierzytelnosci.

Prawo wierzyciela do zaskarzenia czynno$ci niesumiennego
dtuznika przedawnia sie z uptywem 5 lat od daty dokonania przez
dtuznika kwestjonowanej czynnosci, chyba, ze w miedzyczasie wie-
rzyciel zawiadomit osobe trzecig przez notarjusza lub komornika
0 zamiarze zaskarzenia czynnosci diuznika.

(c. d. n)).
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Przeglad ustawodawstwa krajowego.
(maj—czerwiec 1934 r.)

1. Wypuszczenie nowej transzy biletow skarbowych.

2. Wydawanie obligacyj Pozyczki Narodowej.

3. Wejscie w zycie umowy, zawartej z Wolnem Miastem Gdan-
skiem w przedmiocie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu w za-
kresie podatkdéw bezposrednich.

1) W Nr. 44 ,Dziennika Ustaw", pod pozycja 386 ukazato si¢ rozporzadze-
nie Ministra Skarbu z dn. 18 maja 1934 r,, o wypuszczeniu biletéw skarbowych
z dziewiecio i dwunastomiesiecznemi terminami ptatnosci. W mysl tego rozporza-
dzenia zostaty wypuszczone bilety skarbowe, z podanemi wyzej terminami ptatno-
ci, w odcinkach po 10.006 i 50.000 zt. Zostatlo ono wydane na podstawie ustawy
z dn. 24 marca 1933 r. o wypuszczeniu biletéw skarbowych (Dz. Ust. R. P. Nr. 22,
poz. 172), oraz w zwigzku z rozporzadzeniem Ministra Skarbu z dn. 27 marca 1934
roku o wypuszczeniu biletéw skarbowych (Dz. Ust. R. P. Nr. 28, poz. 229).

2) W Nr. 47 ,Dziennika Ustaw" pod pozycjg 416 opublikowane zostato roz-
porzadzenie Ministra Skarbu z dn. 25 maja 1934 r. o wydawaniu obligacji 6°/0 po-
zyczki wewnetrznej oraz zasadach ich obrotu. W mysl tego rozporzadzenia obliga-
cje 6°/0 pozyczki wewnetrznej (Pozyczki Narodowej) beda wydawane, poczawszy
od dn. 1 lipca 1934 r. przy réwnoczesnem wyptaceniu naleZznoci za pierwszy ku-
pon tym subskrybentom, ktérzy pokryli subskrybowang kwote.: 1) jednorazowo
gotéwka, 2) naleznosciami od Skarbu Panstwa lub 3) w sze$ciu ratach z ostatnia,
ptatng 5 marca 1934 r.

Wydane w ten sposéb obligacje nie zostaty jednak dopuszczone do wolne-
go obrotu. W mys$l bowiem § 3 powotanego rozporzadzenia przelew obligacyj od-
bywaé sie moze jedynie za zezwoleniem Komisarza Generalnego Pozyczki Narodo-
wej; wszelkie tranzakcje, dokonane bez takiego zezwolenia, sa z samego prawa nie-
wazne.

3) W Nr. 49 ,Dziennika Ustaw" pod poz. 472 zostat ogtoszony tekst umowy,
zawartej miedzy Rzeczgpospolita Polska i Wolnem Miastem Gdanskiem w spra-
wie zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu w dziedzinie podatkéw bezposred-
nich. Umowa powyzsza dotyczy podatkéw: dochodowego, majgtkowego, przemy-
stowego, gruntowego, budynkowego od kapitatéw i rent, od lokali oraz od placéw
budowlanych — jesli chodzi o podatki, obowigzujace w Polsce, oraz podatkéw: do-
chodowego, zrzeszeniowego, majgtkowego, przemystowego, od obrotu, gruntowego
i budynkowego oraz daniny na budowe mieszkan — jezeli chodzi o podatki Wolnego
Miasta Gdanska. Umowa powyzsza ma zastosowanie po raz pierwszy do podatkéw,
przypadajacych na rok kalendarzowy 1929, a to: w Polsce — odnosnie do danin pu-
blicznych, pobieranych na rzecz panstwa, gmin i zwigzkéw komunalnych, na ob-
szarze Gdanska — odnos$nie do danin publicznych pobieranych na rzecz Wolnego
Miasta i gmin, na obu obszarach — odno$nie do dodatkéw lub doptat, pobiera-
nych na rzecz innych zwigzkéw publiczno-prawnych nieodtacznie od podatkéw.
Uzupetnieniem zawartej umowy jest protokét koncowy, podpisany w tym samym
dniu co umowa zasadnicza i stanowiacy jej czes$¢ integralng.

Umowa powyzsza, wraz z protokutem koncowym podpisana w dniu 29 ma-
ja 1929 r- weszla w zycie z dniem 8 kwietnia 1933 r. t. j. w dniu wymiany not ra-
tyfikacyjnych.
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Wydawanie obligacyj Pozyczki Narodowej.

Komisarz Generalny Pozyczki Narodowej wydat nastepujace zarzadzenie:

Poczawszy od dnia 1 lipca 1934 r. prawo do otrzymania obligacji Pozyczki
Narodowej przystuguje tylko tym subskrybentom, ktorzy calg nalezno$¢ za sub-
skrybowane obligacje sptacili: 1) jednorazowo, 2) zaswiadczeniami z tytutu przy-
padajacych nalezncsci od Skarbu Panstwa. 3) ratami do dnia 5 marca 1934 r.
wigcznie.

Subskrybenci, ktérzy cze$¢ naleznosci sptacili po dniu 5 marca 1934 r., bo-
daj z jednodniowem opdznieniem otrzymajag obligacje w czasie p6zniejszym, ktéry
bedzie wskazany w osobnem zarzadzeniu Komisarza Generalnego Pozyczki Na-
rodowej.

2) Obligacje beda wypetniane i wydawane:

a) pracownikom panstwowym oraz pracownikom przedsiebiorstw i monopo-
léw panstwowych — ich wiadze asygnujace,

b) subsrybentom, ktérzy subskrybowali Pozyczke Narodowa za posrednic-
twem: Banku Polskiego, Banku Gospodarstwa Krajowego, Pocztowej Kasy Oszcze-
dnoci, Panstwowego Banku Rolnego, Bankéw Zwigzkowych i instytucyj, objetych
okoélnikiem Komisarza Generalnego Pozyczki Narodowej z dn. 7. 9. 1933 r. oraz za
posrednictwem w zasadzie wszystkich Komunalnych Kas, w ktérych ilo$¢ subskry-
bentéw osiggneta nieznaczne ilpsci, tudziez za posrednictwem innych wiekszych
placéwek subskrypcyjnych, ktéorych lista dla wiekszych $rodowisk podana bedzie
w osobnym komunikacie, we wszystkich wymienionych wyzej instytucjach.

¢) wszystkim innym subskrybentom przez Urzedy Skarbowe wiasciwe pod
wzgledem terytorjalnym dla placéwki subskrypcyjnej, w ktérej subskrybent dekla-
rowat Pozyczke.

3) Upowaznione do wypetniania obligacji placéwki subskrypcyjne beda
uwzglednia¢ zgtoszone ewentualnie przez subskrybentéw w terminie do dnia 20
czerwca 1934 r. wiacznie na piSmie zyczenia, aby obligacje byly w catosci lub cze-
$ciowo wystawiane na imie czionkéw rodzin wiasciwych subskrybentéw. Za czton-
kéw rodzin nalezy rozumie¢ matzonkéw oraz wstepnych i zstepnych do drugiego
stopnia pokrewienstwa wiacznie.

W razie wystawienia obligacji na imie cztonkéw rodzin, odbiér obligacji wi-
nien potwierdzi¢ wiasciwy subskrybent, ktéry podpisat w swoim czasie deklaracje
subskrypcyjna.

Przy wystawianiu obligacji, subskrybowanych przez zmartych subskryben-
téw, w przypadkach gdy cata nalezno$¢ subskrypcyjna zostata pokryta przez zmar-
tego ewent. czes$¢ naleznosci zostata uzupetniona przez spadkobiercéw — obligacje
beda wystawiane na imie spadkobiercéw po udowodnieniu przez nich praw spadko-
wych w mys$l obowigzujacych przepiséw prawa spadkowego.

4) Przy doreczaniu obligacji pobierane beda od subskrybentéw pokwitowania
wg. specjalnego wzoru. Nalezy pamieta¢, iz podpis, umieszczony przez subskrybenta
na pokwitowaniu przy odbiorze obligacji, stuzy¢ bedzie w przysztosci jako wzér
do ewentualnych cesji (przelewéw).

Placéwki, wydajace obligacje majg prawo wylegitymowac zgtaszajgcych sie
po odbiér obligaciji.
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5) Doreczanie obligacji pracownikom przedsiebiorstw prywatnych, ktére cen-
tralnie subskrybowaty Pozyczke dla pracownikéw swych oddziatéw, znajdujacych
sie w okregu innych urzedéw skarbowych — bedzie uskuteczniane za posrednic-
twem wiasciwych pod wzgledem terytorjalnym urzedéw skarbowych, przyczem od-
biér obligacji winien by¢ potwierdzony indywidualnie przez poszczegélnych sub-
skrybentéw.

6) Woydawanie obligacyj rozpocznie sie po dniu 1 lipca r. b. Dla uniknie-
cia nattoku wiekszej ilosci interesantéw w jednym dniu — placéwki, wydajace obli-
gacje, we wiasnym zakresie opracuja plan wydawania obligacji i podadzg go do wia-
domosci og6tu subskrybentow.

Orzecznictwo Sadu Najwyzszego
Czy mozna odwotac¢ czek?

Pytanie tego rodzaju niestychanie wazne dla bankéw miat do rozstrzygniecia
Sad Najwyzszy i doszedt do nastepujgcych wnioskéw.

1) Wystawca moze czek odwotac jedynie na czas po okresie przedstawienia
czeku do zaptaty, a trasat moze odwotanie uwzgledni¢ tylko po owym okresie.

2.) Odwotanie czeku nie pocigga za soba odpowiedzialnosci karnej z art. 51
prawa czekowego, chociaz trasat, wbrew przepisom prawa o waznos$ci i terminach
odwotania, odméwit zaptaty (wyrok Izby Karnej sek. 1 Sadu Najwyzszego z 15 listo-
pada 1933 r. 1 K. 685/33).

Uzasadnienie powyzszego wyroku brzmiato w sposéb nastepujacy:

Kasacja oskarzonego zarzuca wyrokowi obraze art. 379 i p. a. art. 501 k. p. k.
oraz art. 51 prawa czekowego, mimo, ze jak wynika z aktu protestu, posiadat on
w banku odpowiedni fundusz na pokrycie sumy czeku.

1. Oskarzony Lejb K. wystawit Sz. P. czek na 100 zt. na Bank w todzi. Okres
przedstawienia czeku do zaptaty uptywat, w mysl art. 15 prawa czekowego, w dniu
10 maja 1933 r. W dniu 8 maja, a wiec w okresie przedstawienia, czek ulegt zapro-
testowaniu, albowiem, jak z aktu protestu wynika, w Banku o$wiadczono P., iz na
czek z wystawienia K. jest pokrycie w Banku, jednakze na specjalne zastrzezenie
wystawcy czek ten honorowany przez Bank nie bedzie. Pociagniety do odpowie-
dzialnosci z art. 51 prawa czekowego K. zostal w I-ej instancji uniewinniony, na-
tomiast Sad Okregowy skazat go na 100 zt. grzywny, wychodzac z tego zalozenia,
ze zastrzezenie niehonorowania czeku réwna sie faktycznemu wycofaniu fundu-
széw, t. j. rozporzadzeniu pokryciem, i ze bank - trasat w opisanym wypadku zad-
nej odpowiedzialnosci ani karnej, ani cywilnej nie moze ponosic.

2. Uzasadnienie wyroku Sadu Okregowego zredagowane zostato z zupelnem
pominieciem istniejagcego w prawie czekowem przepisu (art. 22) o odwotaniu cze-
kéw i zagadnien z tem odwotaniem zwigzanych. Ustawodawstwa czekowe badz wca-
le nie zawierajg postanowienn o odwotaniu (np. francuskie), wywotujac dzieki temu
duze wahania w praktyce, badZ zezwalaja na odwotanie bez zadnych warunkéw (np.
art. 75 angielskiego prawa czekowego) badZ wreszcie (np. niemieckie w § 13 i au-
stryjackie w § 13) przewidujg wazno$¢ odwotania, ale tylko na okres rozpoczy-
najacy sie z chwilg uptywu czasu do zaptaty. Polskie prawo czekowe przejeto te
ostatnig konstrukcje w art. 22, stanowigc, ze odwotanie czeku jest wazne,
jezeli czek odwotano po uptywie okresu, przeznaczonego do przedstawienia, albo
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w razie, gdyby okresu tego nie zachowano w tym razie wazno$¢ odwotania rozpo-
czyna sie z uptywem okresu do przedstawienia; od chwili waznego odwotania tra-
sat nie ma prawa ani obowigzku zaptaty czeku. Wedtug art, 22 polskiego prawa
czekowego zatem odwotanie czeku jest dopuszczalne i forma odwotania jest obojet-
na; odwotanie oznacza w SciSle prawnem rozumieniu, Ze bezwarunkowe polece-
nie zaptacenia sumy figurujacej na czeku, polecenie stanowigce istote czeku i za-
sadniczy formalny warunek (art. 1 p. 3) — nie odpowiada wiecej woli wystaw-
cy. Odwotanie moze mie¢ najréznorodniejsze przyczyny, wyptywajgce ze stosun-
kéw prywatno-prawnych i lezagce poza trescig przepisow czekowych. Odwotanie ta-
kie moze by¢ zrobione i po uptywie okresu przedstawienia i przed uptywem tego
okresu (art. 15); ale podstawowg zasadg jest to, ze odwotanie takie staje sie waz-
nem dopiero z chwilg uptywu tego okresu. Jezeli odwotanie nastgpito przed upty-
wem okresu przedstawienia, a czek po odwotaniu, ale réwniez przed uptywem okre-
su, przedstawiony zostal do zaptaty, to trasat nie ma prawa odmoéwi¢ wyptaty,
o ile ma pokrycie, odwotanie bowiem, wprawdzie dopuszczalne, nie stato sie jeszcze
waznem; jezeli odwotanie dokonane zostato przed uptywem okresu przedstawienia
czeku, a przedstawienie czeku nastgpito po tym legalnym okresie, to trasat nie
ma prawa dokonaé zaptaty, odwotanie bowiem byto wazne, a stato sie niem z chwilg
uptywu tego legalnego terminu.

W niniejszej sprawie okres przedstawienia uptywat 10 maja i od tej daty
odwotanie stawato sie waznem; dnia 8 maja bank wobec przedstawienia czeku do
zaptaty, nie miat prawa odmoéwié¢ uiszczenia naleznosci, powotujgc sie na odwota-
nie, nie bylo bowiem ono jeszcze waznem.

3) Z powyzszego stanu wynika, ze wystawca nie moze inaczej odwotaé czeku,
jak tylko na czas po okresie przedstawienia do zaptaty i ze trasat nie moze inaczej
odwotania wykona¢, jak tylko po tym okresie.

Jest to bezwzgledny nakaz ustawy, ktérego nie moga zmieniaé umowy mie-
dzy wystawca, a trasatem, jak to wynika a contrario z tresci ostatniego ustepu art.
22 i jak to ogolnie przyjmuje teorja prawa czekowego. Trasat odmawiajac, jak
W niniejszej sprawie, wyptaty — przy istnieniu pokrycia — z powotaniem sie na
jeszcze niewazne odwotanie, postepuje wbrew wyraznemu przepisowi ustawy i w wy-
padku rozmys$inego lub nieostroznego dziatania na szkode posiadacza czeku, od-
powiedzialno$¢ — oczywiscie cywilna — trasata nie jest, wbrew zdaniu Sadu Okre-
gowego, catkowicie wytaczona, a ulega rozstrzygnieciu w granicach ogélnych zasad
prawa prywatnego o odpowiedzialnosci za szkody i straty, mimo iz w mocy prawa
czekowego zadna umowa nie wigze posiadacza czeku z trasatem. Niema watpliwosci,
ze wystawca czeku, rozmyslnie lub wskutek niedbalstwa odwotujacy czek, nie ma-
jac po temu podstaw prywatno-prawnych, odpowiada majatkowo za wyrzadzone
w ten sposéb szkody i straty. Nie jest réwniez wylaczone, iz miedzy dziataniem
wystawcy odwolujgcego czek, a dziataniem trasata, honorujagcego to odwotanie
w okresie, kiedy ono jeszcze nie jest wazne zachodzi¢ moze zwigzek, wskazujacy
na umowe, majaca na celu takie pokrzywdzenie posiadacza czeku, ktére da sie
utozy¢ w ramach cze$ci szczegélnej kodeksu karnego, co zresztg, w odniesieniu do
wystawcy czeku, tekst art. 51 prawa czekowego wyraznie przewiduje w stowach:
,0 ile ten czyn nie stanowi przestepstwa, ciezsza karg zagrozonego'.

4. Jezeli jednak zadnych ustalen w tym ostatnim kierunku niema i stan
faktyczny, jak w niniejszej sprawie, sprowadza sie do tego, ze wystawca czek od-
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wotat, a trasat, wbrew bezwzglednie obowigzujagcym go nakazom ustawy o wazno-
$ci odwotania i jej terminach, odmoéwit zaptaty, to nie jest stuszne twierdzenie, ja-
koby sam fakt odwotania wypetnit istote czynu w art. 51 prawa czekowego prze-
widzianego.

We Francji sankcje karne w prawie czekowem wprowadzone zostaty do zasad-
niczej ustawy z 1865 r. dopiero w 1917 r., poczem ustawa z 12 sierpnia 1926 r.
wprowadzita w tym punkcie zmiane, dzieki ktérej odrézni¢ nalezy zwykie wyda-
nie czeku bez pokrycia, karane grzywng, od karanego naréwni z oszustwem
wystawienia czeku bez pokrycia w ziej wierze, takiegoz rozporzadzenia pokryciem
po wydaniu czeku i takiegoz, t. j. w zlej wierze, wzbronienia trasatowi i dokonania
zaptaty. Zwazy¢ nalezy iz to ostatnie postanowienie, dotyczace wzbronienia doko-
nania zaptaty, wprowadzone zostato do ustawy dopiero w 1926 r. po raz pierwszy,
poprzednio za$, gdy tego postanowienia nie bylo, a odwotania francuska ustawa
czekowa wogoble nie zna, praktyka bardzo opornie wstepowata na droge traktowa-
nia wzbronienia wyptaty przez analogje do rozporzadzenia pokryciem i nieliczne
wyroki idace w tym Kkierunku spotykaty sie z ostrg krytyka (por. Bouteron, ,Le
cheque”, wyd. z 1924 r. a wiec przed reformg z 1926, str. 289 i in.). Analogja mieg-
dzy rozporzadzeniem pokrycia (przewidzianem réwniez w art. 51 prawa czek.)
a odwotaniem czeku (nieprzewidzianem w art. 51) jest niedopuszczalna, usuniecie
bowiem pokrycia uchyla wogoéle obowiazek zaptaty, wigzacy trasata, odwotanie za$
czeku bynajmniej ani tego obowigzku, ani wiaZacej trasata z wystawcg umowy nie
rozwigzuje. Rozszerzenie zatem sankcji art. 51 na odwotanie czeku jest bledne
i z punktu widzenia ujecia umowy czekowej i z punktu widzenia niedopuszczenia
analogicznej wyktadni prawa karnego. Prawo francuskie nie zna zupetnie odwotania
czeku, musi jednak je dopusci¢ w praktyce wtedy, gdy odwotanie wyptywa z prze-
stanek, a byto zrobione w ztej wierze, to staje sie karanem z mocy specjalnego prze-
pisu ustawy. Na gruncie polskiego prawa czekowego sytuacja jest zupeinie inna;
ustawa nie zawiera w dyspozycji art. 51 odwotania czeku, czy tez wzbronienia wy-
platy; zna natomiast odwotanie czeku i $cisle okre$la jego warunki i waznos¢; od-
wotanie tedy, normalnie uczynione, nie moze by¢ przedmiotem represji karnej, nie
moze tembardziej, jezeli zte skutki odwotania nastgpity nie z winy wystawcy, je-
dynej osoby odpowiedzialnej karnie, a trasata, ktéry sie nie zastosowal do norm
prawa czekowego o waznosci odwotania,

Z powyzszych powodéw nalezato wyrok Sadu Okregowego, jako zapadty
z obrazg art. 221 i 51 prawa czekowego uchyli¢, co tez Sad Najwyzszy uczynit.

Orzecznictwo Najwyzszego Trybunalu Administracyjnego

Rezerwa a fundusz rezerwowy.

Nie kazda rezerwa ma charakter funduszu rezerwowego, doliczalnego do zys-
kéw bilansowych (art. 21 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym poz. 411(25 Dz.
Ust.), lecz charakter ten musi by¢ w kazdym wypadku stwierdzony w $Swietle kon-
kretnych okolicznosci (wyrok N. T. A. z 5 lutego 1934 r. 1. rej. 3295/29 w sprawie
,.Cieszynskiej Kasy Oszczednosci" w Cieszynie przeciw Komisji Odwotawczej w Ka-
towicach w przedmiocie wymiaru podatku dochodowego na r. 1926.
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Teze powyzsza, niezmiernie wazng z bankowego punktu widzenia, uzasadnit
Najwyzszy Trybunatl Administracyjny w sposéb nastepujacy.

Jakto N. T. A. juz niejednokrotnie orzekt i uzasadnit, nie kazda rezerwa ma
charakter funduszu rezerwowego, doliczalnego do zyskéw bilansowych (art. 21 ust.
2 ustawy o podatku dochodowym), lecz charakter ten musi by¢ w kazdym wypadku
stwierdzony w Swietle konkretnych okolicznosci danej sprawy. W niniejszym wy-
padku twierdzita strona, ze ma ustawowy obowigzek wyptacenia posiadaczom ksig-
zeczek oszczednosciowych, podlegajacych waloryzacji, odsetek od dnia 1 stycz-
nia 1925 r. w wysokoéci 4% rocznie i Ze na ten cel wiasnie stworzyta sporng re-
zerwe w wysokosci, odpowiadajacej temu jej obowigzkowi, nie mogac z przyczyn
od niej niezaleznych dokonaé juz w roku operacyjnym 1925 dopisania tych odsetek
wzglednie ich wyptaty posiadaczom wktadéw, majacych ulec waloryzacji.

Gdy wiladza pozwana zarzutu tego w Swietle faktycznych przestanek nie
zbadata i z nim sie nie rozprawita, wychodzac w zaskarzonem orzeczeniu z mylne-
go prawnego zatozenia, iz fakt nazwania pewnej pozycji rezerwa przesadza jej do-
liczalno$¢ do zyskéw, N. T. A. uchylit zaskarzone orzeczenie z powodu wadliwosci
postepowania w mys$l art. 84 p. 3 rozporzadzenia o N. T. A.

Wyrok Sgdu Apelacyjnego w sprawie zobowigzan dolarowych.

Tyle watpliwosci budzaca do tej pory sprawa przeliczenia naleznosci dola-
rowych znalazta sie ostatnio na wokandzie Sadu Apelacyjnego w Warszawie.
Stan faktyczny sprawy przedstawiatl sie w sposob nastepujacy.

P. pozyczyt od F. w dniu 19 lipca 1930 r. sume 20.000 dolaréw St. Zj. Am.
Pin. i zobowigzat sie sume powyzszg w gotowiznie w efektywnych dolarach zwrécié
bez wezwania i stawiania w zwtoce w dniu 22 listopada 1932 r. Wobec nieuiszczenia
sumy w terminie, Sad Okregowy w Warszawie wyrokiem prawomocnym z dn. 22. 4.
1933 r. przysadzit powddce od pozwanego sume doi. 20.000 czyli 177.600 zt. z réz-
nica kursu w dniu zaptaty i z proc., przyczem termin zaptaty sumy kapitalnej odro-
czyt do 1 pazdziernika 1934 r. (zgodnie z moratoryjnem rozp. Prez. Rzpl.).

Po otrzymaniu w dniu 20 maja 1933 r. wezwania komornika do zaptaty na-
leznych z powyzszego wyroku odsetek, pozwany w dniu 3 czerwca 1933 r. wplacit
do rgk komornika dla F. na pokrycie egzekwowanej naleznosci procentowej sume
zt. 6.397 gr. 50, liczac kurs dolara w dniu 3 czerwca 1933 r., t. j. w dniu zaptaty
po zt. 7 gr. 50 za jeden dolar.

Woéwczas F. wniosta do Sadu Okregowego w dniu 9 czerwca 1933 r. pozew
z zadaniem zasadzenia na jej rzecz od pozwanego sumy zt. 1211 gr. 75 z proc, praw-
nym od dnia skargi, a to z uwagi na to, ze poniewaz pozwany w uméwionym ter-
minie 22 listopada 1932 r., jak réwniez po otrzymaniu od komornika w dniu 25
maja 1933 r. wezwania do wykonania wyroku (wéwczas jeszcze nieprawomocnego)
dtuznej sumy nie zaptacit, winien on by¢ odpowiedzialny przed powddka za spa-
dek kursu dolara od 22 listopada 1932 r. (termin ptatnosci diugu) do 3 czerwca
1933 r., i wobec tego, ze kurs dolara w dniu 22 listopada 1932 r. wynosit 8 zt. 92 gr.,
a w dniu 3 czerwca 1933 r. — 7 zt. 50 gr., pozwany winien doptaci¢ powdédce sume
zt. 1211 gr. 73 tytutem réznicy miedzy suma naleznych jej procentéw, obliczonych
wedtug kursu 1 doi — 8 zt 92 gr., i sume tychze procentéw, obliczonych i zapta-
conych przez pozwanego wedtug kursu 1 doi — 7 zt. 50 gr.
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Sad Okregowy powddztwo oddalit, wychodzac z zatozenia, ze skoro strony
zawarty umowe, w mys$l ktérej powddka pozyczyta pozwanemu sume w dolarach
efektywnych i zastrzegta sobie prawo zgdania zwrotu tej sumy w takichze dolarach
efektywnych, a pozwany w tejze walucie zobowigzat sie pozyczong sume wraz z proc,
powddce zwrdcié i skoro pozwany tytutem zalegtych odsetek od pozyczonej w do-
larach sumy zaptacit taka sume zitotych, za ktérg w dniu jej uiszczena powddka
mogtaby naby¢ taka samg ilo$¢ dolaréw, jaka pozwany tytutem odsetek od pozy-
czonej sumy w dolarach od powddki winien byt zaptaci¢é — powddka nie moze zg-
da¢ od pozwanego zadnej doptaty z tego tytutu, ze kurs dolara w miedzyczasie sie
obnizyt, strony bowiem w zawartej umowie wylaczylty z wzajemnych rozrachunkéw
walute zlotowg i umowa ta w mysl art. 1134 Kod. Cyw. winna strony obowigzy-
wac.

Sad Apelacyjny, do ktérego odwotata sie powoddka, zaskarzony wyrok za-
twierdzit. (Nr. spr. C. IV 2. 1120/33) motywujac to w spos6b nastepujacy.

Powddka, wystepujac przeciwko pozwanemu o zapiate sumy 20.000 doi.
z proc, sama prosita 0 zasgdzenie na jej rzecz od pozwanego powyzszej sumy 20.000
doi., czyli 177.600 zt. z réznicg kursu w dniu zaptaty i Sad Okregowy prawomoc-
nym wyrokiem powdédztwo to uwzglednit. W apelacji powddka przyznaje, ze zasa-
dzenie sumy w dolarach, ptatnych w ztotych z réznicg kursu w dniu zaptaty, ma
ten skutek, ze wierzyciel otrzyma zasadzong sume z odpowiednig doptata, gdy kurs
dolara w chwili wykonania wyroku bedzie wyzszy, niz w dniu wniesienia pozwu,
i z odpowiedniem zmniejszeniem zasadzonej sumy, gdy kurs dolara w chwili wy-
konania wyroku bedzie nizszy. Niema sporu co do tego, iz tym samym normom
ulega¢ winna zaptata odsetek zasadzonej sumy. Skoro zatem pozwany, wykonywujac
prawomocny wyrok zapadty zgodnie z konkluzjg pozwu, zaptacit powddce tytutem
zalegtych odsetek sume w ztotych, stanowigcg wedtug kursu dolara w dniu jej za-
platy, réwnowarto$¢ sumy dolaréw, przypadajacych powddce tytutem zalegtych
odsetek, — uzna¢ nalezy, iz zadanie powddki, by pozwany doptacit jej réznice, po-
wstatg w miedzyczasie wskutek obnizenia sie kursu dolara, jest zgota bezzasadne.
Réwniez bezzasadny jest zarzut apelacji, iz owa réznica, wyrazajgca sie w sumie
1.211 zt. 75 gr. i stanowiaca przedmiot niniejszego powoédztwa ,,nie byta wecale prze-
dmiotem poprzedniego wyrokowania", bo wtasnie w owym poprzednim pozwie po-
wodki réznica ta, jaka ewentualnie mogtaby powsta¢ wskutek zmiany kursu do-
lara w dniu wykonania tego wyroku, byta wyraZznie przewidziana.

Wreszcie zarzut powddki, iz réznica ta powstata z winy pozwanego, a mia-
nowicie, wskutek tego, iz opdéznit sie on z zaptatg sumy diuznej, i ze wskutek te-
go winien on wynikle z tego opdznienia straty powddce wynagrodzié, jest réwniez
bezzasadne, w mys$l bowiem art. 1153 Kod. Cyw. w zobowigzaniach, ograniczaja-
cych sie do zaptaty pewnej sumy, wynagrodzenie szkéd i strat, wynikajacych z op6z-
nienia w wykonaniu, polega zawsze li tylko na skazaniu na zaptate odsetek, prawnie
oznaczonych. Nie moze réwniez domaga¢ sie powddka od pozwanego wynagrodze-
nia szkoéd i strat za op6znienie w wykonaniu wyroku, bo przedewszystkiem z wy-
konaniem tego wyroku pozwany nie zwlekat, uiszczajac diuzna sume procentéw
w kilka dni po otrzymaniu od komornika wezwania, a pozatem, gdyby nawet sp6z-
nit sie on z wykonaniem tego wyroku, to i w tym wypadku powddka nie mogtaby
zada¢ od niego zadnego odszkodowania, w mys$l bowiem orzeczenia bylego senatu
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wierzyciel nie moze zada¢ od dtuznika wynagrodzenia szkdéd i strat za opdznienie wy-
konania wyroku.

Wyrok powyzszy nie przesadza jeszcze interesujagcego nas zagadnienia. Ostat-
nie stowo naleze¢ bedzie do Sadu Najwyzszego, o ile w miedzyczasie nie zostanie
w tej i tym podobnych sprawach wydana przez Rzad ustawa waloryzacyjna. Naszem
zdaniem, ujawnianem juz niejednokrotnie, niektére przestanki cytowanego wyroku
nie wydaja sie przekonywujace. Odnosi sie to w pierwszym rzedzie do odszkodo-
wania strat, wyniktych wskutek zwioki diuznika. Sad Apelacyjny staje w tym wy-
padku na stanowisku nominalistycznym, mimo iz naszem zdaniem teorja ,towa-
rowa“ wydawataby sie w tym przedmiocie stuszniejsza.

PRZEGLAD KONJUNKTURY

KONJUNKTURA ZAGRANICZNA.

Zaréwno na odcinku wytwdrczosci $wiatowej jak i na miedzynarodowych
rynkach pienieznych obserwowacé sie dajg dalsze objawy poprawy. Zwiekszone
spozycie surowcéw przemystowych nie pozostaje bez wpltywu na rozmiar zapaséw
i uktad cen na tym odcinku gospodarstwa $wiatowego. Na specjalna uwage zastu-
guje dalszy spadek $wiatowych zapaséw najwazniejszych surowcéw przemystowych,
trwajacy mniej wiecej od potowy 1932 roku. W zasiegu geograficznym olbrzymia
wiekszo$¢ krajéw ujawnia badZz znamiona koniunkturalnej poprawy, badZz wyrazne
tendencje wychodzenia z depresji. Niepokojacy charakter posiada w niektérych
krajach zbyt duzy udziat przemystu inwestycyjnego w zaobserwowanych objawach
zwyzkowych; odnosi sie to w pierwszym rzedzie do Stanéw Zjednoczonych i Nie-
miec. Ten stan rzeczy przypisa¢ nalezy roli panstwa w ,,nakrecaniu konjunktury"
co w pierwszym rzedzie ujawnia sie w formie robdét inwestycyjnych nizszego i wyz-
szego rzedu.

Na niektére odciniki gospodarstwa Swiatowego deprymujaco wptywajg tru-
dnosci walutowe Niemiec oraz rozbicie sie pertraktacji transferowych.

Produkcja, obroty, ceny.

Rozmiary wytwérczosci $wiatowej rosng w dalszym ciggu i to w tempie szyb-
szem, nizby to wynikatlo z dziatania momentéw o charakterze sezonowym. Zna-
miennnie pod tym wzgledem uktada sie czuta na zmiany konjunkturalne produkcja
zelaza i stali: $wiatowa produkcja zelaza w kwietniu osiggneta liczbe 5.383 tysie-
cy tonn, wobec 5.179 ty$. w marcu i 4.139 w listopadzie r. ub.; w zestawieniu z ana-
logicznym okresem r. ub. obecny poziom jest o 63% wyzszy. Analogiczne cyfry dla
stali wynosza: 7.410 tys. tonn w kwietniu r. b., 7.373 w marcu tegoz roku, wobec
5.450 tys. w listopadzie r. ub.; w zestawieniu z kwietniem 1933 r. réznica pozioméw
wynosi 58%.

Wozrost wytwérczosci nie ograniczyt sie jedynie do podstawowych artyku-
tow jak stal i zelazo. W okresie pomiedzy marcem 1933 a marcem 1934 rozmiary
wydobycia wegla wzrosty o 25% podczas gdy w lutym réznica w analogicznym mie-
sigcu r. ub. wynosita tylko + 14%. Wydobycie ropy naftowej, po sezonowym spad-
ku w lutym, podniosto sie w marcu ponad poziom ze stycznia r. b., ujawniajac stan,
0 6% wyzszy anizeli w marcu 1933 r. Pewne ostabienie produkcji w kwietniu
w Swiatowem hutnictwie cynkowem wynikato w czesci z przyczyn sezonowych,
w czesci, za§ — pozostawato pod wptywem silniejszych fluktuacji w produkcji Sta-
néw Zjednoczonych, wywotanych ostabieniem dziatalnosci inwestycyj przemystu
przetwoérczego.
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Réwniez i w przecieciu geograficznem zwyzkowe tendencje konjunktury
nabierajg coraz bardziej powszechnego charakteru, mimo iz w niektérych krajach
obserwowany wzrost odbywa sie w ksztatcie linji falistej. W ostatnich miesigcach
najwyrazniejszy i najtrwalszy wzrost zaobserwowano w Niemczech i Stanach Zje-
dnoczonych, Wielkiej Brytanji, Wegrzech, Polsce i Szwecji. Powr6t tendencji zwyz-
kowej odnotowata ostatnio Austrja, Chili, Japonja i Belgja. Natomiast we Francji,
i Norwegji zaobserwowano w ostatnich tygodniach pewne ostabienie tempa dzia-
talnosci gospodarczej, zwilaszcza we Francji ujawniajagce niepokojace znamiona
ciggtosci.

Na odcinku miedzynarodowych obrotéw towarowych kwiecien przyniést sil-
niejsze ostabienie, utrzymane jednak w zwyklych ramach sezonowych. Po wyelimi-
nowaniu tych czynnikéw, warto$¢ obrotéw Swiatowych w dolarach ztotych utrzy-
mata sie w tym miesigcu na poziomie analogicznego okresu r. ub. Po oczyszczeniu
jednak tych liczb od wptywu wahah cen okaze sig, ze pod wzgledem ilosciowym
poziom obrotéw ostatnich miesiecy jest wyzszy anizeli w analogicznych okresach
r. ub. Wiegkszg poprawe w tym zakresie wywotaé moze realizacja zapowiedzianych
zmian w polityce celnej Stanéw Zjednoczonych, pomyslanych pod katem utatwie-
nia krajom diuzniczym z tytutu naleznosci publicznych, sptacenie zaciggnietych
w swoim czasie zobowigzan.

Na rynku cen s$wiatowych ostatnio obserwowaé sie dajg — po usunieciu
objawéw przypadkowych, decydujacych np. w tej chwili w zakresie zb6z —i dwie
tendencje. Jedna, zwyzkowa, posiada swe zrédito w zwigekszonym popycie ng sze-
reg surowcéw przemystowych, w zwigzku ze zwiekszonym poziomem dziatalnosci
przemystéw przetwoérczych w szeregu krajow. Druga za$, znizkowa, pozostaje
w zwigzku z ograniczeniami dewizowemi tak powaznego konsumenta na miedzy-
narodowym rynku surowcéw, jakim sg Niemcy; abstynencja tego kraju specjalnie
daje sie odczu¢ na rynku metali. Silniejsza okazuje sie jednak tendencja pierw-
sza, wskutek czego ogdélny poziom cen $wiatowych, gtéwnie za$ czutych koniunktu-
ralnie cen surowcéw miedzynarodowych, wykazuje objawy wzrostu. W zgodzie
z tem pozostaje dalszy spadek $wiatowego zapasu surowcéw, znizkujacych powoli
lecz stale mniej wiecej od potowy 1932 r.

Co do pszenicy silna tendencja zwyzkowa cen, majaca swe Zzrédto w wiado-
mosciach o suszy, panujacej na kontygencie péinocno-amerykanskim, ulegta pew-
nemu zahamowaniu w drugim tygodniu czerwca w zwigzku z pewng poprawg w sta-
nie pogody. Mimo to przewidywaé¢ nalezy, ze w Stanach Zjednoczonych zbiory
ledwo pokryja zapotrzebowanie wewnetrzne, nie pozostawiajgc nadwyzek na eks-
port. Ten stan rzeczy pozwoli na wydatniejsze zmniejszenie istniejagcych w kraju
zapasOw, co moze powazniej zmieni¢ polityke interwencyjng ,,Agricultural Ajust-
ment Administration”. Pewna poprawe stanu zasiewéw odnotowano ostatnio w Eu-
ropie, zwlaszcza w obszarze naddunajskini; z tego zrodia idace nastroje zostaty
w znacznym stopniu wyréwnane wzmozonemi zakupami sowieckiemi na potrzeby
aprowizacyjne Wschodniej Syberji. Na rynku bawetnianym, w przeciwienstwie do
zboza, sytuacje zasiewdéw w Stanach Zjednoczonych uwaza¢ nalezy naogét za po-
myslng. Podobne wiadomosci nadchodzg z Egiptu. Mimo to tendencje cen nie wy-
kazujg wiekszych zmian, wobec wyraznie malejacych zapasow, czemu sprzyj ija
zwigkszone zakupy ze strony Europy i Japonji. Pewne ostabienie zakupéw zaob-
serwowano w drugiej potowie czerwca ze strony krajowego przemystu przetwor-
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czego, w zwigzku z mozliwoscig strajku w tym przemysle. W branzy wetnianej od-
czuwaé sie dajg zmniejszone zakupy Niemiec.

Metale rejestrujg ostatnio spokojng tendencje w wyniku oméwionych wy-
zej rozbieznych tendencyj zakupéw w réznych osrodkach przetwérczych. Z po-
$rod wydarzen o charakterze organizacyjnym odnotowaé nalezy powstanie pool'u
cyny. Swiatowe zapasy tego metalu silnie zmniejszajg sie w dalszym ciagu, osia-
gajac w kwietniu liczbe 202 tys. tonn poziom o 60% nizszy w zestawieniu z ana-
logicznym okresem r. ub. Podobnie, choé¢ mniej jaskrawo, ukiadajg sie wydarze-
nia w stanie zapaséw cynku, nie wywotujgc mimo to wiekszych zmian w cenach
Swiatowych tego surowca. Dalszy spadek zapasu zaobserwowano w zakresie rapy
naftowej.

Z posréd artykutéw kolonjalnych, cena kauczuku, silnie zwyzkujaca w po-
czatkach maja w zwigzku z dojsciem do skutku porozumienia producentéw, ule-
gta nastepnie pewnemu obnizeniu pod wptywem watpliwosci co do realizacji przy-
jetych ograniczen w zakresie produkcji; w kwietniu np. wywéz kauczuku z In-
dyj Holenderskich byt o 125% wyzszy anizeli w analogicznym okresie r. ub.
Pewna poprawe notowan zaobserwowano od poczatku czerwca w zwigzku ze
wzmozonem zapotrzebowaniem Stanéw Zjednoczonych; spozycie tego surowca w
kwietniu przekroczyto o 70% poziom z kwietnia 1933 r. Z pozostatych artyku-
téw kolonjalnych silniejszy spadek zapaséw rejestruje herbata.

Rynek pieniezny, walutowy i lokacyjny.

Na miedzynarodowym rynku pienieznym zaobserwowano objawy dalszego
uptynniania; odnosi sie to réwniez do tych odcinkéw, ktére do niedawna byty
terenem powazniejszych wstrzaséw. Na londyriskim rynku pienieznym mimo od-
pltywu znacznych ilosci pieniedzy paryskich, i przygotowan czynionych do po-
wazniejszych emisyj, a mianowicie kanadyjskiej i argentynskiej, zaobserwowano
objawy dalszego uptynnienia; w dniu 12 czerwca stopa pienigdza dziennego wy-
nosita 0,75% wobec 0,875% w przecieciu marca i kwietnia. Ten stan rzeczy
pozostawat w zwigzku z doptywem pieniedzy z Holandji i Szwajcarji. Weksle
skarbowe lokowano ponizej 7/g%. Podobny stan rzeczy zaobserwowano na nho-
wojorskim rynku pienieznym, w zwigzku z trwajagcym doptywem ziota (zreszty
gléwnie z poza Europy) oraz zwiekszong rentownoscig warsztatbw — przy bra-
ku wiekszych checi inwestycyjnych. Najbardziej zmiennym objawem jest wy-
razne odprezenie sytuacji na paryskim rynku pienieznym, wywotane w pierwszym
rzedzie powrotem wycofanych kapitatéw. Stopa pieniadza dziennego obnizyta
sie do 2% w dniu 12 czerwca wobec 23/¢% w dn. 22 maja; w tym samym czasie
rzeczy pozwolit Bankowi Francuskiemu obnizy¢ specjalng stope dyskontowa z
3% na 2%% z dniem 1 czerwca. Rzecz znamienna, ze réwniez i Berlin odnoto-
watl w okresie sprawozdawczym obnizenie sie poziomu stopy kredytu krétkoter-
minowego; pienigdz dzienny spadt pomiedzy 25 maja a 12 czerwca z 4 — 4x/2%
do 37/ — 41/s°lo, za$ dyskonto prywatne z 3,875% do 3,750% w tym samym
czasie. Odprezenie na berlinskim rynku pienieznym posiada zrédta: 1. zawiesze-
nie transferu, co zwiekszylo podaz s$rodkéw pienieznych na rynku krajowym
i 2. wzrost wkiadéw, w kasach oszczednosci w zwigzku z wydatniejsza poprawg
W stanie zatrudnienia.

W pozostatych dwoéch osrodkach pienieznych $wiata t. j. w Amsterdamie
i Zurychu sytuacja nie wykazuje wiekszych zmian. W pierwszym z tych ryn-



PRZEGLAD KONJUNKTURY 553

kéw stopa pienigdza dziennego utrzymuje sie na poziomie a dyskonta pry-
watnego — na poziomie 9/16 — 5/s; na drugim rynku analogiczne cyfry wynosza:
1% i 2%.

Na swiatowym rynku walutowym okres sprawozdawczy nie przyniost wiek-
szych zmian. Pewne ostabienie kursu zarejestrowaty: marka niemiecka — w zwigz-
ku ze spadkiem rezerwy kruszcowo-walutowej i zawieszeniem transferu, oraz ko-
rona szwedzka i marka finlandzka. Poprawe natomiast zanotowat lir wioski.
Mimo doptywu pieniedzy zagranicznych zaobserwowano pewne ostabienie kursu
funta szterlinga na gietdach $wiatowych; objaw ten zostat wywotany celowa ak-
cja Funduszu Inwestycyjnego. Kurs dolara wzmocnit sie nieco mimo planéw ,,srebr-
nych” Kongresu i prezydenta Roosvelt'a. Dowodzi to, ze brak w tej chwili podstaw
do wigzania z tem posunieciem jakich$ mozliwosci inflacyjnych.

Gieldy Swiatowe nie wykazujg jednolitych tendencyj. Znizkowe nastroje prze-
wazaja w New-Yorku — w zwigzku z pewnem ostabieniem tempa wzrostu wy-
tworczosci oraz w Amsterdamie i Zurychu — w zwigzku z rozbiciem sie rokowan
transferowych. Poprawe kurséw akcyj oraz renty notuje Paryz — w wyniku od-
prezenia na wewnetrznym rynku pienieznym oraz Londyn — w zwigzku z popra-
wa o0gdllnego poziomu dziatalnosci gospodarczej kraju. M. I. D.

Wskazniki kurséw na gieldach sSwiatowych.

1932 19 33 1934
31X 29.VI. 28.XIl. 31V 15VL
Paryz (Agence ficon. & Financ.)

Indeks 0goINy........cccvevviieeriinens 75,8 80,3 744 688 68,1

Renty panstwowe..................... 91,6 80,6 86,7 86,9
Londyn (Financial News)

30 akcyj przemystowych - - - _ 676 756 83,7 875 868

20 papierow procentowych, . . 1240 1-243 128,7 132,0 1315
New York (Dow Jones)

30 akcyj przemystowych - _ _ _ 59,93 96,99 99,29 94.00 97.15

20 public, util. akcyj.....c..cce..... 2750 3425 23,06 22,86 2398

40 pozyCzZeK ...coovcieiiiiiiieiee, 77,74 86,08 8397 94,07 9483
Berlin (Frankfurter Zeitung)

15 pozyczek .....ccoceniiiiieniinnen, 80,45 76,16 88,15 89,59 89,69

25 @KCYJ.eveeuveeiiieeieeniie e e 87,41 9431 9457 98,71 105,05

KONJUNKTURA KRAJOWA

Produkcja, obroty i ceny.

W poprzedniem sprawozdaniu zwr6ciliSmy uwage na istnienie u nas ta-
kiej postaci ruchu inwestycyjnego, ktéra przejawia sie w tworzeniu zapaséw
skfadowych w produkcji i handlu. Blizsza analiza wskaznikéw dziatalnosci
inwestycyjnych, ktére zostaty obliczone za pierwszy kwartat r. b. i do-
tyczg owych ,,prawdziwych" inwestycyj w dobrach kapitatowych ,a wiec w bu-
downictwie, maszynach, urzadzeniach i t. p. $rodkach produkcji lub przedmiotach
diugotrwatej konsumcji, jak domy, wyjasni nam blizej sytuacje na tym odcinku.

5
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Ot6z ogdélny wskaznik symptomatyczny inwestycyj w pierwszym kwartale r. b. wy-
nosi 34,2 (przy podstawie stan z r. 1928 réwny 100) i poziom ten odpowiada po-
ziomowi sprzed roku, jest natomiast nieco wyzszy od wskaznika z czwartego kwar-
tatlu r. ub. (31,9). W kierunkach dziatalnosci inwestycyjnej nastgpity powazne
przesuniecia. Inwestycje kolejowe przed rokiem staty na poziomie 44,3, obecnie
za$ wskaznik ich wynosi 25,7. Natomiast inwestycje w budownictwie mieszkanio-
wem i niemieszkaniowem wzrosty; ogélny wskaznik budownictwa wynosi obecnie
42,6 wobec 34,0 sprzed roku. W trzecim waznym dziale ruchu inwestycyjnego,
inwestycjach maszynowych, wskaznik obecnie jest réwniez wyzszy, i ksztaltuje
sie na poziomie 25,8 wobec 23,2 w pierwszym kwartale r. 1933. Te objektywne
dane s$wiadcza, iz ruch inwestycyjny powoli wzmaga sie. Powodem tego jest prze-
dewszystkiem drobne budownictwo, ktére pochtania wobec niskich kosztéw budo-
wy wolne kapitaty, dawniej tezauryzowane, a dzi§ szukajgce lokaty. Z drugiej
strony rozwija sie nadal budownictwo niemieszkaniowe w postaci gtéwnie budo-
whnictwa gmachéw publicznych, finansowanych m. in. z Funduszu Pracy. Pozatem,
wzrost inwestycyj maszynowych $wiadczy, iz w przemys$le dokonywa sie inten-
sywne uzupetnianie zuzytego aparatu wytwdrczego. Jesli chodzi o dane, doty-
czace inwestycyj kolejowych (budowa toréw i taboru), to zacytowane wyzej dane
nie sg ostateczne, i mozliwe jest, iz tempo inwestowania jest tu silniejsze.

tacznie wszystkie wyzej wymienione wskazniki $wiadczg o tem, iZ proces
poprawy konjunkturalnej juz rozpoczat sie. Ws$lad za renowacjg urzadzen prze-
mystowych przychodzi budowa nowych urzadzen, rozpoczynajaca sie zwyzka cen
artykutéw budowlanych zwieksza daznosci inwestycyjne u kapitalistow, majacych
zamiar lokowa¢ swe kapitaty w budownictwie, przyspieszajac ich decyzje i wy-
datkowanie na budowe zaoszczedzonych sum. Wynikiem tego jest wzrost obro-
tow i zyskéw przedsiebiorcéw; sytuacja skarbowa poczyna sie powoli poprawiac,
pozwalajac na wieksze dotowanie publicznego ruchu inwestycyjnego z budzetu.

W tych kilku zdaniach czynimy rzut oka na konieczny logicznie rozwdj
wypadkéw, nie oznaczajac zadnych terminéw, w ktérych omawiane zjawiska moga
wystgpi¢. Jesli chodzi o stwierdzenie stanu faktycznego, to istotng rzecza jest to,
iz przekroczyliSmy niewatpliwie najnizszy poziom rozmiaréw ruchu inwestycyj-
nego, i brak jest powodéw do przypuszczenia, iz poprawa na tym odcinku nie
jest trwala. Rozpoczete strajki murarzy i sporadyczne zwyzki cen materjatoéw
budowlanych oraz zwigkszone ich przewozy kolejowe $wiadczg i pozwalajg przy-
puszczaé, iz ruch budowlany bedzie w r. 1934 znacznie silniejszy, niz w r. 1933.

Jesli chodzi o sytuacje na terenie produkcji przemystowej w maju r. b., to
brak jest ostatecznych danych statystycznych, w chwili, gdy oddajemy niniejsze
sprawozdanie pod prase drukarska. Nie spodziewamy sie jednak wiekszych zmian
w poziomie wskaznika ogoélnego produkcji. Prawdopodobna jest niewielka znizka
wytwarzania we widkiennictwie, przy kompensujacym ja wzroscie w innych dzia-
tach przemystu. W dziale produkcji débr spozycia wskaznik z kwietnia 73,4 pra-
wdopodobnie niewiele sie obnizy, prawdopodobny natomiast jest dalszy wzrost
wskaznika produkcji doébr wytwdérczych (kwiecien 54,5), i lekki wzrost ogé6lnego
wskaznika produkcji (w kwietniu 64,6). Sytuacja w dziedzinie cen, abstrahujac
od juz zasygnalizowanych zwyzek w materjatach budowlanych, zapewne niewiele
sie zmieni, i to raczej w kierunku zwyzkowym. | tu jednak dane za ostatni mie-
sigc ogtaszane sg zbyt pézno, abySmy mogli je obecnie podac.
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Na zakonczenie stwierdzimy fakt, o ktérym juz niejednokrotnie wspomi-
naliSmy, jako o warunku dalszego rozwoju ruchu inwestycyjnego; sytuacja rynku
pienieznego, oraz tempo oszczedzania i detezauryzacji ksztattuje sie obecnie dos$¢
pomyslnie, aby méc przypuszczaé, iz zanotowana poprawa ma trwate podstawy.

Rynek pieniezny i lokacyjny.

Istotnie w dziedzinie rynku krétkoterminowych kredytéw ptynnosé rynku
nie maleje, lecz wzmaga sie. W poprzedniem naszem sprawozdaniu wyjasnialiSmy
fakt powstania ptynnosci na rynku niezorganizowanym, pozabankowym, w
dziedzinie kredytu towarowego i prywatnego. Istniejgce zapotrzebowanie na kre-
dyt obrotowy pokrywane jest na tym rynku, przedsiebiorstwa finansujgce handel
nadal dokonywujg tych operacyj. Sporadycznie, jak ostatnio w todzi, daty sie
odczu¢ pewne trudnosci finansowania zbytu. Na tym terenie ozywity sie jednak
prywatne operacje dyskontowe, ktére przez czas diuzszy byly na zamarciu. Wek-
sle, nawet na dluzsze terminy, zdyskontowaty banki prywatne- Zastrzyk potrzeb-
nego kapitatu obrotowego zostat zrobiony, i produkcja mogta nadal utrzymywaé
sie na poprzednio osiggnietym poziomie. Aczkolwiek wyptacalnos¢ w kwietniu
i marcu nieco pogorszyfa sie, jednak przypisa¢ to nalezy raczej trudnosciom fi-
nansowym rolnictwa, a nie przemystu lub handlu.

Ten stan rzeczy w dziedzinie kredytu na rynku niezorganizowanym nie-
watpliwie nalezy powigza¢ z brakiem materjatu dyskontowego w bankach. Tu
wysokos$¢ stopy dyskontowej, wraz z pobocznemi kosztami zabezpieczenia kredy-
tu, niewatpliwie, w ostatnich czasach byfa juz odstraszajgca dla kredytobiorcow.
Suma udzielonych przez banki prywatne kredytéw stale maleje. Stali kiljenci
bankéw, korzystajacy z kredytdéw w rachunku otwartym powoli zwiekszajg swe
zadtuzenie, w miare rozwoju wiasnych operacyj i obrotéw. Jednakze stan portfe-
lu wciaz kurczy sig, nawet jesli wezmiemy pod uwage najruchliwsze placéwki ban-
kowe w najwiekszych osrodkach finansowych kraju. Kredyty te sg nadal sptacane,
i nie odnawiane. W maju r. b. podobnie jak w poprzednich miesigcach stan port-
felu w owych 40 placéwkach bankowych kurczy sie o dalsze 9 milj, zt, z 204,8
milj. zt. do 196,0 milj. zt. Kilkomiljonowy wzrost kredytéw terminowych i w ra-
chunkach biezacych tacznie nie kompensuje tego spadku, i z akcji kredytowej
znéw bankom zwalniaja sie $rodki obrotowe. Sumy te zostajg wycofane zresztg
réwniez przez klijentéw bankéw z ich rachunkéw biezacych, co zwigzane jest
zapewne z dokonywanemi w wiekszych rozmiarach wyptatami gotéwkowemi. Pie-
nigdze wycofane z bankéw wsigkaja w obieg kredytowy pozabankowy. Istnieje
niewatpliwie sporo powodéw takiego rozluznienia kontaktu finansowego zycia go-
spodarczego z bankami. Wymienmy najwazniejsze. Wysoko$¢ stopy procentowej
i kosztébw operacyj bankowych dla klijentéw postawimy na pierwszym miejscu.
Zjawisku temu Zwigzek Bankéw chce zaradzi¢ zalecajac obnizenie maksymalnej
stopy dyskontowej swym cztonkom do 8,5% zamiast 9,5% ustawowych. W ten
spos6b koszt kredytu wekslowego bedzie nieco nizszy od kosztu kredytu w ra-
chunku biezagcym, a réwnocze$nie ta obnizka stopy zacheci klijentéw do rozsze-
rzenia produkcji z pomocg finansowg kredytu bankowego. | jeden i drugi mo-
ment w mys$l przewidywan Zwigzku Bankéw moze zwiekszy¢ podaz materjatu dy-
skontowego do bankdw.

Stan tej podazy mozemy scharakteryzowaé, obliczajac odsetek portfelu
wekslowego w stosunku do caloksztattu wkiadéw. Wynosit ten odsetek w latach
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dobrej konjunktury, i jeszcze w r. 1929 — piecédziesiat kilka procent. Od potowy
roku 1932 odsetek ten nie podnosi sie powyzej 35%, i osigga swe minimum we
wrzesniu r. 1933 (31,2). Od tego czasu poziom najczesciej stosowanej przez banki
stopy dyskontowej maleje z 9,4% do 9,2%, a wiec o znikomy odsetek. Odsetek
wkiadéw jednak ulokowanych w wekslach podnosi sie z 31,2 do 35,3%. Wzglad
wiec na ptynno$¢ aktywéw wymagat od bankéw réwniez obnizenia stopy dyskon-
towej do poziomu bardziej zblizonego do realnych mozliwosci oprocentowania
kapitatbw obrotowych.

Rozwazajac bowiem kwestje odsetek bankowych, nie mozemy zapominaé¢ o
istniejagcym zwigzku pomiedzy rentownoscig obrotéw gospodarczych i wysokoscig
odsetek. Zwigzek ten specjalnie silnie wystepuje, jesli chodzi o finansowanie za-
paséw handlu, a jak widzieliSmy, jest to w chwili obecnej jeden z wazniejszych
zrodet popytu na kredyt ze strony zycia gospodarczego. Nic wiec dziwnego, iz
kwestja wysokosci kosztow kredytu krétkoterminowego odgrywa obecnie tak po-
wazng role, W glossie p, t. ,,Stopa procentowa w bankach prywatnych" str. 439 obec-
nego zeszytu Banku omawiamy szczeg6towo znaczenie uchwaly Zwigzku Bankéw na
tle specyficznej sytuacji bankowosci prywatnej i jej stosunkéw konkurencyjnych.
Tu nalezy dodatkowo podkreslié¢, iz zabezpieczenie intereséw bankéw widzieliby$my
w dalszej obnizce odsetek, ptaconych za wkiady.

Ze strony Banku Polskiego nie znajdujemy réwniez ozywienia dziatalnosci
kredytowej. Lekka zwyzka stanu portfelu wekslowego zostata z nadwyzka skompen-
sowana przez zmniejszenie zadtuzenia lombardowego. Nastgpito tu zapewne prze-
suniecie czesci zadtuzenia z jednej postaci do drugiej skutkiem akcji konwersyj-
nej Banku Akceptacyjnego. Obieg biletéw bankowych zmalat, i przy spadku stanu
bilonu w obiegu, ogélny obieg pieniezny spadt w ciagu maja r. b. o 29,3 milj. zi.
Do tego zjawiska przyczynit sie réwniez powr6ét z obiegu do banku pieniedzy
wskutek dalszego, prawie dziesieciomiljonowego odptywu dewiz z portfelu Banku.

Tymczasem doptyw wkiadéw oszczednosciowych zaréwno do P. K. O. jak
i do innych zbiornic oszczednosci trwa nieprzerwanie. Utylizowane sg one cze-
$ciowo w postaci krétkoterminowych lokat w biletach skarbowych, lub lokat w pa-
pierach warto$ciowych.

Sytuacja na rynku lokacyjnym w ostatnim miesigcu (maju) nie ulega wigk-
szej poprawie; tempo zwyzki kurséw papieréw wartosciowych ostabto. Rentow-
no$¢ pozyczek panstwowych (przecietna) z 11,68% w koncu kwietnia obnizyta sie
do 11,23% w konhcu maja r: b., rentownos$¢ listéw zastawnych spadia z 11,76%
do 11,64%. Sporadyczne zwyzki kurséw akcyj nie pozwolity na trwalsze podnie-
sienie poziomu wskaznika kurséw (koniec kwietnia — 18,1, koniec maja — 18,5).
Realizacja zyskéw kursowych nastepuje u nas szybko, i kursy powracajg do swego
niskiego stanu.

Zacytowane wyzej liczby rentownosci sa obliczane z uwzglednieniem zyskéw
Z tytutu amortyzacji papieréw procentowych. Jesli abstrahowaé¢ bedziemy od tych
zyskéw, to stwierdzimy, iz zyskownos$¢ lokat w postaci efektywnego oprocentowa-
nia wlozonych kapitatdbw w papiery prawie zréwnata sie obecnie z nominalnem
oprocentowaniem krétkoterminowych lokat w kredytach obrotowych, wekslowych
i t. p. Moznaby wiec bylo sadzi¢, iz za diugoterminowsa lokate nie jest pobierana
zadna premja. Tak jednak nie jest. Nalezy bowiem poréwna¢ stope pobierang
przez banki od kroétkoterminowej lokaty z potrgceniem zawartej w niej premji
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za ryzyko. Ta znéw wynosi (sadzimy o tem w przyblizeniu) okoto 2—3%, tak iz
efektywnie bank dostaje z tytutu dyskonta tylko ok. 5%, podczas gdy lokata
w obligacjach daje okoto 8 — 10%. Poniewaz straty na niewyptacalnych dtuzni-
kach bankéw sa jednak mniejsze od owych 2 — 3°/o, réznica w istocie rzeczy nie
jest znaczna.

Rozwazania powyzsze doprowadzajg do jednego waznego wniosku. Miano-
wicie ptynno$¢ rynku pienieznego i lokacyjnego poteguje sie w tak szybkim tem-
pie, iz ewolucja ceny kredytu w postaci oficjalnych stawek procentowych jest za
powolna. Kredyt, sita przyczyn koniunkturalnych tanieje. Zadaniem Kierowni-
kéw naszej polityki finansowej jest, aby ta korzystna dla gospodarstwa spotecz-
nego w chwili obecnej tendencja byta wykorzystana- Zwréci¢ nalezy wiec spe-
cjalng uwage na takie tranzakcje kredytowe, ktére pozwalajg na rozszerzenie
dziatalnosci produkcyjnej, i dazy¢ do dalszego potanienia kredytu na rynku zor-
ganizowanym. W. S.
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KRONIKA KRAJOWA
Bank Polski w maju 1934 r.

W ciggu maja zapas ziota powiek-
szyt sie o dalsze 3,6 milj. zt. do 486,3
milj. zt. Stan pieniedzy zagranicznych
i dewiz obnizyt sie w maju o 12,7 milj.
zt. do 45,6 milj. zt

Trwajacy od konca maja r. ub. nie-
przerwany przyptyw ziota przybrat w
r. b. znaczniejsze rozmiary. Podczas
gdy w r. ub. w okresie od 31 maja do
31 grudnia zapas zlota powiekszyt sie
z 472,3 milj. zt. do 475,6 milj. zt. czyli
o 3,3 milj. zt., to w ciggu pierwszych
5-ciu miesiecy r. b. wzrost zapasu zio-
ta wyrazit sie cyfrg 10,8 milj. zh

Portfel wekslowy zwigkszyt sie w
ciggu maja o 2,4 milj. zt. do 595,3 milj.
zt. i portfel zdyskontowanych biletow
skarbowych — o 2,8 milj. zt. do 53,0
milj, zt, natomiast stan pozyczek za-
bezpieczonych zastawami obnizyt sie o
11,0 milj. z+. do 54,9 milj. zt. W rezul-
tacie — ogo6lna suma wykorzystanych
kredytéw zmniejszyta sie o 5,8 milj.
zt. do 703,2 milj. zk.

Zapas polskich monet srebrnych i bi-
lonu obnizyt sie o 1,0 milj. zt. do 44,7
milj. zt

Natychmiast  ptatne  zobowigzania
spadty o 10,1 milj. z+. do 219,6 milj. zh.

Obieg biletéw bankowych w wyniku
wyzej omdéwionych zmian zmniejszyt
sie 0 20,3 milj. zt. do 910,9 milj. zi

Pokrycie zlotem podniosto sie z

45,51% w koncu kwietnia do 47,20% na
ultimo maja, przekraczajgc norme sta-
tutowg o przeszto 17 punktéw.

W maju Bank Polski przekazat za-
granice og6tem dewiz na obstuge: 7%
pozyczki stabilizacyjnej, 8% pozyczki
dolarowej, pozyczki Monopolu Tytonio-
wego, pozyczki $laskiej, pozyczki m.
Warszawy i t. zw, pozyczki Uleng —
w tacznej sumie za 23,7 milj. zi

Obrady w Banku Polskim.

Dnia 4 czerwca b.r. zakonczyt sie \w
Warszawie 4-dniowy zjazd dyrektoréw
oddziatébw Banku Polskiego pod prze-
wodnictwem prezesa Banku dr. Wkt
Wrdéblewskiego.

Celem zjazdu bylo dostosowanie dzia-
talnosci Banku Polskiego do potrzeb
gospodarstwa narodowego w zwigzku z
obecng sytuacjg ekonomiczna.

Stanowisko ustalone w tej mierze
przez Bank Polski, da sie stresci¢ w
tem, Ze Bank rozwija¢ bedzie w dalszym
ciggu swojg dziatalno$¢ gospodarcza
wylgcznie w ramach krétkoterminowego
kredytu na cele obrotu, likwidujac przy-
tem systematycznie t. zw. ,kredyty za-
mrozone".

Bank Gospodarstwa Krajowego
w maju b.r.

W ciggu miesigca maja r. b. nastgpit
wzrost operacyj Banku, wyrazajacy sie
w zwiekszeniu sumy bilansowej o zi
13,7 milj. zt. do kwoty zt. 2.075,3 milj.
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Zwiekszenie to odnosi sie w gtéwnej mie-
rze do dzialu operacyj ze Skarbem Pan-
stwa i w drobnej tylko czesci do dzia-
tu handlowego. Dziat emisyjny pozostat
mniej wiecej na poziomie kwietnia r. b.

W dziale handlowym miat miejsce od-
ptyw wkiadéw terminowych w wysokosci
zt. 7,7 milj.,, zmniejszajacy ich stan do
kwoty zt. 84,5 milj. Wkiady natomiast
a vista oraz rézne salda kredytowe wzro-
sty nieznacznie na taczng sume zi. 0,9
milj. Zmniejszyty sie réwniez rachunki
bankéw o zt. 6,2 milj. do kwoty zt. 20,8
milj. Redyskont za$ zwiekszyt sie za-
ledwie o zt. 0,6 Ogoétem odptyw kapi-
tatléw obcych wyniést zt. 12,5 milj. i zo-
stat z nieznaczng nadwyzkag skompenso-
wany doptywem s$rodkéw dziatu emisyj-
nego, a szczeg6lnie dziatu operacyj ze
Skarbem Panstwa. Salda tych dziatéw
w dziale handlowym zwigkszyty sie ra-
zem o zt 13,3 milj. Podobnie jak ma
to miejsce po stronie biernej, operacje
czynne Banku wzajemnie sie kompensu-
ja pozostawiajac nieznaczng nadwyzke.
W grupie kredytéw kroétkoterminowych
nastgpit wzrost o 1,3 milj., podczas gdy
kredyty diugoterminowe zmniejszyty sie
o 0,8 milj. zt

W dziale emisyjnym nastgpity dalsze
wplywy na raty pozyczek emisyjnych
zarébwno biezace jak i zalegle, a poza-
tem miaty miejsce wyptaty z tytutu ku-
ponéw zapadtych w obiegu ptatnych w
dniu 1 kwietnia r. b. Przewyzka wptat
nad wyptatami wyniosta zt. 0,7 milj. co
znalazto swoéj wyraz we wzroscie salda
dziatu.

W dziale operacyj ze Skarbem Pan-
stwa wzrost operacyj byt stosunkowo
najwiekszy i wyniést per saldo zt. 12,7
milj. O pokazng kwote zt. 150 milj.
do sumy zt 343,2 milj. zwigkszyt sie
Panstwowy Fundusz Budowlany, nato-
miast kredyty budowlane wzrosty tylko
o zt. 1,8 milj. Zmiany na réznych kre-
dytach i r6znych lokatach oraz na r-kach
specjalnych byly mniej wiecej po obu
stronach bilansu réwnolegte.  Spadek
ré6znych lokat wyniést zt. 7,8 milj. a
réoznych kredytéw o ziotych 7,5 milj.
Wzrosty natomiast rachunki Specjalne
w stanie biernym o zi 50 milj. a w
stanie czynnym o zt. 5,3 milj.

10-lecie Banku Gosp. Krajowego.

W dniu 10 czerwca b. r., jako w 10-tg
rocznice rozpoczecia dziatalnosci przez

Bank Gospodarstwa Krajowego, odbyta
sie uroczysto$¢ poswiecenia gmachu B.
G. K. przy Al. Jerozolimskiej 1.

Na uroczysto$¢ przybyt Pan Prezy-
dent Rzplitej oraz przedstawiciele wiadz
panstwowych, duchowienstwa i sfer gos-
podarczych.

Uroczysto$¢ rozpoczeta sie odstonie-
ciem tablicy pamiatkowej, wmurowanej
w wielkiej sali parterowej gmachu B.
G. K. Odstoniecia dokonat Pan Pre-
zydent R. P., skolei ks. kardynat Ra-
kowski dokonat poswiecenia gmachu
Banku Gospodarstwa Krajowego, po-
czernn Prezes Banku dr. Roman Gorecki
wygtosit dtuzsze przemoéwienie obrazujac
zadania Banku i jego dziatalnos¢.

Po p. Prezesie Goéreckim zabrat gtos
w imieniu Pana Ministra Skarbu p. wi-
ceminister Lechnicki 2zyczac Instytucji
dalszego pomysinego rozwoju.

Panstwowy Bank Rolny w maju
1934 roku.

Bilans Panstwowego Banku Rolnego
na dzien 1 czerwca 1934 r. w poréwna-
niu z bilansem na dzien ! maja 1934 r.
wykazuje nastepujgce zmiany:

Po stronie aktywoéw:'

Kredyty krétko- i $rednioterminowe
zmniejszyty sie o 0,1 milj. zt. do 2335
milj. zt, przyczem weksle zdyskonto-
wane spadly o 4,4 milj. zt, pozyczki
towarowe o 0,5 milj. zk, natomiast po-
zyczki zabezpieczone wekslami i inne-
mi dokumentami wzrosty o 4,8 milj. zi.
Stan naleznosci z tytutu kredytu akcep-
tacyjnego powiekszyt sie o 2,2 milj. zh
do 10,3 milj. zt. Naleznosci te obejmu-
ja pozyczki krétkoterminowe, na ktére
zawarto uklady konwersyjne z diuzni-
kami i otrzymano z Banku Akceptacyj-
nego promesy na kredyt akceptacyjny.
Stan kredytu emisyjnego zwiekszyt sie
0o 0,1 milj. z+. do 283,44 milj. zt., przy-
czem pozyczki w 4%% w listach za-
stawnych serji 1-ej wzrosty o 0,2 milj.
zt. do 1,6 milj. zk, 4%"/<i pozyczki kon-
wersyjne w listach zastawnych zmniej-
szyty sie o 0,1 milj. zt. do 170,4 milj.
zt., 414% pozyczki konwersyjne w obli-
gacjach meljoracyjnych w sumie 1113
milj. zt. nie ulegly zmianie. Pozyczki z
funduszéw rzadowych, administrowa-
nych przez Bank, wzrosty o 6,9 milj. zt.
do 501,2 milj. zt., gtéwnie wskutek za-
kredytowania naleznosci za grunty na-
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byte z parcelowanych majatkéw pan-
stwowych.
Po stronie pasywow:

Lokaty terminowe skarbowe zwiek-
szyty sie o 0,7 milj. zt. do 45,6 milj. zt.
Wkiady terminowe wzrosty o 7,0 milj.
zt. do 69,7 milj. zt., rachunki czekowe
0 2,6 milj. zt. do 40,2 milj. zt; saldo
rachunku ,,Banki Nostro krajowe i za-
graniczne” o 0,2 milj. zt. do 7,8 milj. zh.
Redyskonto w Banku Polskim zmniej-
szyto sie o 5,6 milj. zt. do 108,5 milj. zt.,
przyczem weksle zredyskontowane spa-
dty o 6,2 milj. zt. do 103,8 milj. z}., ak-
cepty za$ Banku Akceptacyjnego wzro-
sty o 0,6 milj. zt. do 4,7 milj. z}. Stan

emisji listbw zastawnych i obligacyj
meljoracyjnych powigkszyt sie o 0,1
milj. zt. do 282,1 milj. zt. Fundusze
rzadowe, administrowane przez Bank,

wzrosty o 7,9 milj. zt. do 552,1 milj. zt.

Suma bilansowa w dniu 1 czerwca
1934 r. wynosita 1.576,7 milj. zt. wo-
bec 1.565,0 milj. zt. w dniu 1 maja r. b.

Pocztowa Kasa Oszczednosci
w maju 1934 r.

Wkiady oszczednosciowe w P. K. O.
wzrosty w maju b. r. o powazng kwo-
te 8,7 milj. zt. do sumy 518,3 milj. zt,
tacznie za$ z wkiadami zwaloryzowa-
nemi do tacznej sumy 543,3 milj. zt. —
Liczba oszczedzajagcych w P. K. O.
zwiekszyta sie w maju b. r. o 24,659
0s6b, osiggajac na ultimo 1.262.292 o-
s6b.

Ogolny obrét czekowy wynosit w ma-
ju b. r. 2.145,8 milj. zt. z czego na ob-
rét gotéwkowy przypada 588,8 milj. zi.,

za$ na obrét bezgotéwkowy 1.557,0
milj. z}, czyli 72,6% ogblnego obrotu
czekowego P. K. O. — Stan wkiadéw

na kontach czekowych zmniejszyt sie
w maju b. r. o 2,8 milj. zt. i wynosit
na ultimo 212,5 milj. zh.

Portfel papieréw wartosciowych wia-
snych i funduszu zasobowego zwiek-
szyt sie w m-cu sprawozdawczym o 5,5
milj. zt. i na ultimo wynosit 534,5 milj.
zt. Stan kredytow bezposrednich obej-
mujacych skup weksli i akceptéw, po-
zyczki wekslowe i pozyczki na zastaw
papieréw wartosciowych wzrést z 24 do
244 milj. zt. Inne pozycje bilansu
P. K. O. nie ulegty w m-cu sprawozda-
wczym powazniejszym zmianom.

Sytuacja bankéw' prywatnych
w kwietniu b. r.

W/g bilansu tacznego 43 bankéw ak-
cyjnych i 8 wiegkszych doméw banko-
wych zestawionego przez Min. Skarbu
sytuacja przedstawiatla sie w kwietniu
jak nastepuje:

Wkiady zmniejszyty sie nieznacznie,
bo o 05 milj. do sumy 406,2 mili, zi;
w szczegblnosci zmniejszyty sie wkiady
terminowe o 2,4 milj, do 188,6 milj. oraz
wkiady a vista o 0,5 milj. ao 138,6 milj.
natomiast wkiady na ksigzeczki oszczed-
noéciowe zwiekszyty sie o 2,3 milj do
789 milj. zt. Salda kredytowe rach.
biezacych zmniejszyty sie o 2,1 milj. do
164,8 milj. zk. W aktywach portfel
weksli zdyskontowanych zmniejszyt sie
o 10,1 milj. do 352,5 milj. zt, a kre-
dyty w rachunkach biezgcych spadty o
4.3 milj. do 4353 milj. zt. Stan pozy-
czek terminowych nie ulegt zmianie, wy-
noszac 64,6 milj. zt. Wzrosty natomiast
w dalszym ciagu naleznosci z wkiadéw
konwersyjnych o 4,9 milj. do 13,0 milj.
zt. Wynikty stad wzrost $rodkéw obro-
towych pozwolit bankom na zmniejszenie
redyskonta o 9,7 milj. do 150,3 mil’, oraz
zobowigzan wobec bankéw zagranicznych
o 83 milj. do 164,0 milj. zt. Pozycja
zdyskontowanych akceptéw Banku Ak-
ceptacyjnetfo w pasywach wzrosta o
1.9 milj. do 20,3 milj. zt. podczas gdy
kwota posiadanych przez banki akceptéw
tegoz Banku zwiekszyta sie o 2,8 milj.
do 22,0 milj. zt. Stan emisji listéw za-
stawnych wzgl. obligacyj obnizyt sie o
1,1 milj. do 122,4 milj. zt.; réwnoczes$nie
stan dlugoterminowych pozyczek hipo-
tecznych zmniejszyt sie o 0,9 milj. do
146.3 milj. z

W wyniku tych zmian tgczna suma bi-
lansowa bankéw zmniejszyta sie o 44,8
milj. do 1,743,8 milj. zh

Gielda Warszawska w 1933 roku.

Warszawska Gielda Pieniezna odgry-
wa wsérdéd gietd w Polsce dominujaca
role. Dlatego tez oméwienie jej obro-
tow oddaje te wszystkie zmiany, jakie
maja miejsce w obrotach gietdowych
walutami i papierami warto$ciowemi w
Polsce. Nastepujgce zestawienie ilu-
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struje obroty na gieldzie warszawskiej
w ciagu ostatnich 5 lat (w milj. zt.):

1929 1930 1931 1932 1933
Ogotem 5498 7125 9857 6725 586,1
obroty
Waluty 454,7 603,9 8914 5874 508,0
Papiery o9, 890 792 763 70,6
procent.
Akcje 260 196 151 88 75

Jak z powyzszej tablicy widzimy, o-
broty gietdowe do 1931 r. wykazywaty
staty wzrost. Dopiero w ostatnich
dwuch latach silnie sie skurczyty, przy-
czem szczeg6lnie duzy spadek wystapit
w 1932 r. Powyzsze dos$¢ charaktery-
styczne zjawisko wzrostu obrotéw giel-
dowych az do 1931 r., pomimo iz kur-
czenie sie obrotéw gospodarczych wy-
stgpito znacznie wczesniej, znajduje
wyttdémaczenie w specjalnej strukturze
obrotéw gietdowych w Polsce. Obroty
bowiem na naszych gieldach pieniez-
nych charakteryzuje ogromna przewaga
obrotéw walutowych, ksztattujgcych sie
czesto niezaleznie od sytuacji konjuktu-
ralnej, a raczej pod wptywem tranzakcyj
czysto finansowych spekulacyjnych i te-
zauryzacyjnych oraz zwigzanych z ru-
chem kapitatéw. Na silny spadek o-
brotow walutowych w ostatnich dwuch
latach wptyneta przedewszystkiem de-
waluacja badZz deprecjacja catego sze-
regu walut.

Stosunkowo niewielkie obroty papie-
rami wartosciowemi wynikaja z faktu,
ze gieldy odgrywajg bardzo matag role
na rynku lokacyjnym. Plasowanie po-
zyczek panstwowych, listébw zastawnych
i obligacyj odbywa sie poza gielda.
Réwniez emisyjny ruch akcyjny nie
znajduje zadnego wyrazu w obrotach
gietdowych. Od 1931 r. obroty papie-
rami procentowemi spadaja, jednak
tempo spadku jest stosunkowo stabe.
Obroty akcjami w ciggu ostatnich 5 lat
zmniejszaty sie stale, osiggajac w 1933
r. niecate 30% obrotéw z 1929 r. Wcigz
mata dochodowo$¢ przedsiebiorstw i
prawie powszechne zaniechanie wypta-
ty dywidendy wplywaja na zupeina
nieatrakcyjno$¢ akcyj. Wyjatek stano-
wig tu akcje Banku Polskiego.

W roku ubieglym obroty na gieldzie
warszawskiej wykazaty dalszy spadek
0 ok. 13% wobec prawie 37% spadku
w 1932 r. Na poczatku roku wystapi-
to na gietdzie warszawskiej pewne ozy-
wienie w ksztattowaniu sie obrotéw i

kurséw papieréw wartosciowych, zaha-
mowane jednak zostato juz na poczatku
drugiego kwartatu wskutek spadku kur-
su dolara. Duzy wplyw na zastdj o-
brotéw wywarta réwniez konwersja wy-
sokoprocentowych papieréw. Ozywienie
obrotéw i poprawa notowan wystgpita
w drugiej potowie roku i po przejscio-
wem zahamowaniu we wrze$niu i paz-
dzierniku ujawnita sie ponownie w kon-
cu roku.

Obroty walutami wyniosty 508,0 ty-
siecy wobec 5874 tys. zt. w 1932 r,
przyczem obroty banknotami  zanikly
prawie zupeinie, gdyz osiagnely zale-
dwie 0,5 milj. zt. wobec 16,5 milj. w
1932 r. i 150,4 milj. w 1931 r. Obroty
dolarami Stanéw Zjednoczonych, sta-
nowigce w latach poprzednich gtéwna
pozycje, skurczyly sie do 113,8 milj.
wobec 2475 milj. w 1932 r. i zajely
drugie miejsce po frankach francuskich,
ktére to obroty wyniosty 205,2 milj.
wobec 1495 milj. w roku poprzednim.
Dalsze pozycje zajmuja obroty franka-

mi szwajc. (67,7 milj.) i funtami ang.
(63,9 milj. zt.).
W dziale papieréw procentowych,

ktére osiggnety w roku ubiegtym 70,6
milj. wobec 76,3 milj. w 1932 r., naj-
wiekszych obrotéw, bo na sume 47,9
milj., dokonano papierami panstwowe-
mi. Mniejsze sumy stanowia listy za-
stawne i obligacje prywatne (15,7 milj.),
bankéw panstwowych (6,2 milj.) i sa-
morzadowe (0,8 milj.). Kursy papie-
réw wartosciowych zwyzkowatly, przy-
czem najsilniej zaznaczyt sie wzrost no-
towan pozyczki konwersyjnej z 1924 r.
oraz listdbw zastawnych towarzystw kre-
dytowych. W zwigzku z poprawa kur-
séw obnizyta sie pozostajgca na Wyso-
kiem poziomie rentowno$¢ papieréw.
Wedtug obliczen Instytutu Badania
Konjunktur rentowno$¢ pozyczek pan-
stwowych wynosita w styczniu 1934 r.
13,31% wobec 15,07% w sierpniu 1933
r. i 15,28% w styczniu 1933 r., a listow
zastawnych | kategorji 11,57% w stycz-
niu 1934 r., 13,80% w sierpniu 1933 r.
i 14,13% w styczniu 1933 r.

Obroty akcjami w 1933 r. wynosity
7,5 miljonéw w poréwnaniu do 8,7 milj.
zt. w 1932 r. i 151 milj. w 1931 r. W
tym dziale gtéwng pozycje zajmowaty,
podobnie jak w latach poprzednich, o-
broty akcjami Banku Polskiego, ktére
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stanowity prawie 73% wszystkich obro-
téow akcjami. Poza akcjami Banku Pol-
skiego wieksza sume osiggnely obroty
akcjami przemystowemi, zwiaszcza
przemystu metalowego i elektrotechni-
cznego.

Poza Gieldga Warszawska czynnych
byto w Polsce 5 gield pienieznych,
mianowicie w Krakowie, Lwowie, to-
dzi, Poznaniu i Wilnie. Obroty na tych
gietdach w poréwnaniu z gietdg war-
szawska sa niewielkie. W 1933 r. wy-
nosity bowiem zaledwie 10,1 milj. zh
a w 1932 r. 129 milj. zt. wobec 586,1
milj. i 672,5 milj. zt. obrotéw w tych
samych latach na gietdzie warszawskiej.
Z posréd 5 gietd prowincjonalnych naj-
wiekszych obrotéw dokonano wv roku
ubiegtym na gieldach w Poznaniu i
todzi, (s. o).

Bank Cukrownictwa w Poznaniu
w roku 1933.

Rok ubieglty przyniést pewne skur-
czenie zarébwno czynnych jak i biernych
operacyj Banku Cukrownictwa w Po-
znaniu. Wprowadzone bowiem ustawo-
we normy w celu poprawy stosunkéw
finansowych w rolnictwie nie stwarzaly
warunkéw sprzyjajacych akcji  kredy-
towej, pozatem wskutek trwajgcego od
kilku lat spadku produkcji cukru
zmniejszaty sie potrzeby kredytowe cu-
krowni. Prowadzona przez Bank od lat
10 komisowa SDTzedaz cukru produko-
wanego przez zrzeszony przemyst cu-
krowniczy doznata w roku ubiegtym
dalszej znizki. Spadek ilosci sprzeda-
nego przez Bank cukru na rynku we-
whnetrznym byt jednak niewielki bo z
265 tys. tonn w 1932 r. do 261 tys. tonn
w r. ub. czyli o 1,4%, podczas gdy o-
gllna sprzedaz cukru w Polsce skur-
czyta sie o 3,6%. Znacznie silniej spadt
eksport cukru bo ze 164 tys. tonn do
95 tys. tonn czyli o 42%, co stoi w
zwigzku z dalsza znizka cen cukru na
rynkach miedzynarodowych oraz stoso-
wanemi ograniczeniami przywozowemi.
Nawigzane przed 12 laty przez Bank
Cukrownictwa stosunki z The British
Overseas Bank w Londynie utrzymy-
wane byly w r. ub. w dalszym ciaggu i
wyrazaty sie obrotem rocznym ponad
£ 3.200.000.

Bilans netto Banku Cukrownictwa z
dnia 31, XII. 1932 r. w poréwnaniu z

bilansem z korica 1932 r.
sie nastepujaco:

przedstawia

W stanie biernym kapitaty wiasne
zwiekszyty sie o 323 tys. zi. do 18.605
tys. Whkilady spadly o 2.870 tys. do
19.540 tys., przyczem znaczniejsza re-
dukcje wykazuja wkiady terminowe (z
16.291 tys. do 12.197 tys.), podczas gdy
wkiady a vista wzrosty (z 6.119 tys. do
7.343 tys.). Do$¢ silnie skurczyly sie
takze wkiady na rachunkach biezacych
(salda kredytowe) bo o 4.557 tys. do
sumy 12.365 tys. Zadituzenie Banku z
tytutu redyskonta obnizyto sie o 8.716
tys. do 21.230 tys. Skurczyly sie réow-
niez zobowigzania wobec bankéw; wo-
bec bankéw krajowych wynoszg nie-
wielkg sume 27 tys. wobec 105 tys. w r.
1932, za$ wobec bankéw zagranicznych
(,loro" i ,nostro™) 21.654 tys. wobec
26.513 tys. W tej ostatniej grupie spa-
dty zwiaszcza kredyty zbiorowe dla cu-
krowni (0 21% do 17.041 tys.) podczas
gdy kredyty bankowe zmniejszyty sie
w stopniu znacznie stabszym (o 5,8%
do 4.585 tys.). Naleznosci odbiorcéw
cukru i towaréw podniosty sie z 3.556
tys. do 4.062 tys. Natomiast naleznosci
dostawcow, a wiec cukrowni za do-
starczony cukier oraz dostawcow réz-
nych towaréw jak nawozy sztuczne, we-
giel, koks, wyttoki, melas i worki, kt6-
rych komisowg sprzedazg zajmuje sie
Bank, zmniejszyty sie z 17.380 tys. do
12.185 tys. Zmniejszonym operacjom
kredytowym odpowiada réwniez spadek
pozycyj czynnych. Suma udzielonych
kredytéw obnizyta sie dos¢ silnie, na
co wskazuje spadek portfelu wekslowe-
go o 11.669 tys. do 25.246 tys., oraz
kredytéw w rachunkach biezacych (sal-
da debetowe) o 11.539 tys. do 53.860
tys. Jedynie tylko pozyczki terminowe
w sumie 457 tys. z niewielkg znizka Kil-
ku tysiecy pozostaty na poziomie z ro-
ku 1932. Portfel papieréw wartoscio-
wych wiasnych podniést sie o 276 tys.
do 1.237 tys. co wywotane zostato prze-
dewszystkiem powigkszeniem portfelu
biletéw skarbowych o sume 250 tys.
Silnie skurczyla sie suma naleznosci
Banku w bankach zagranicznych z
4.288 tys. do 1.250 tys., a w bankach
krajowych z 1.023 tys. do 752 tys.
Spadty réwniez naleznosci u odbiorcéw
cukru i towaréw z 6.986 tys. do 5.846
tys., natomiast u dostawcéw towaréw
naleznosci Banku wzrosty z 1.549 tys.
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do 2.381 tys. Pogotowie kasowe skur-
czyto sie z 12171 tys. do 11.212 tys.

Wobec powyzszych  wazniejszych
zmian suma bilansowa Banku zmniej-
szyla sie ze 139.648 tys. zt. w koncu
1932 do 113.079 na ultimo r. ub.

W rachunku zyskéw i strat po stro-
nie zyskéw pobrane procenty spadty o
2491 tys. do 5.716 tys., a pobrane pro-
wizje z operacyj bankowych i z tytu-
tu komisowej sprzedazy o 232 tys. do
3.951 tys. Zwyzke wykazaty natomiast
dochody z réznic kursowych na rachun-
kach walutowych o 92 tys. do 272 tys.
Po stronie wydatkéw wyptacone pro-
centy i prowizje zmniejszyty sie prawie
0 30% bo z 4.877 tys. do 3.460 tys., a
koszty handlowe o kilka % z 4.500 tys.
do 4.224 tys. Stosunkowo najsilniej
spadly zaptacone podatki bo prawie o
50% z 1.060 tys. do 563 tys. Podniosty
sie natomiast réznice kursowe na pa-
pierach  warto$ciowych i udziatach z
488 tys. do 1.113 tys.

Wykazany w bilansie czysty zysk w
kwocie 1.226 tys. zt. zostat podzielony
w ten spos6b, Ze na rezerwe statutowa
przeniesiono 45 tys., na 4% dywiden-
dy 480 tys., na 2% superdywidendy
240 tys., a reszte w kwocie 461 tys.
przeniesiono na rok nastepny, (s. 0.).

Bank Zachodni w 1933 r.

Sprawozdanie i bilans Banku Zachod-
niego za rok 1933, jednego z nielicznych
bankéw opartych wyitacznie na kapitale
polskim i niezaleznym od kapitatu za-
granicznego wykazuje, ze instytucja ta
w mys$l swej diugoletniej tradycji pro-
wadzita réwniez w roku sprawozdaw-
me kredytéw w zwigzku z pewng re-
dukcjg $rodkéw i utrzymujac stale du-
za ptynnos$¢ kasowag

Poréwnanie wazniejszych pozycyj bi-
lansu netto na dzieh 31 grudnia 1933 r.
z bilansem z konca roku poprzednie-
go przedstwia sie nastepujaco:

Kapitaty wlasne Banku zwiegkszyty sie
0 30 tys. do 13.192 tys. zt. wskutek po-
wiekszenia kapitatu zapasowego. Z ka-
pitatéw obcych znaczng redukcje wyka-
zuja wkiady, ktére spadly z 33.665 tys.
do 21.551 tys. Z poszczegoélnych rodza-
jow wkiadéw silnie skurczyty sie zwia-
szcza wkilady a vista z 12.193 tys. do
6.114 tys. i wkiady terminowe 2z 11.929
tys, do 6.728 tys. stosunkowo za$ naj-

mniej wklady oszczednosciowe i asygna-
ty kasowe bo z 9.543 tys. do 8.719 tys.
Natomiast wktady na rachunkach bieza-
cych (salda kredytowe) wykazujg silny
wzrost z 2.769 tys. do 4.296. Redyskon-
to weksli wzrosto 4.061 tys. do 7.655
tys. Roéwniez zobowigzania Banku wo-
bec bankéw krajowych silnie wzrosty
z 434 tys. do 2.313 tys., podczas gdy
stan kredytéw udzielonych przez banki
zagraniczne wykazuje niewielki spadek
0 72 tys. do 1,127 tys, zt. W zwigzku
z redukcja pozycyj biernych zmniejszy-
ty sie réwniez operacje czynne. Dys-
konto weksli obnizyto sie o 3,314 tys,
do 17.683 tys. a kredyty w rachunkach
biezacych (saldo debetowe) o 3.556 tys.
do 10.238 tys. Podkresli¢ nalezy, ze
w dziale kredytéw, podobnie jak w la-
tach ubiegtych, udzielat Bank kredytéw
samorzagdom gminnym i wielkim kon-
sorcjom przemystowym zabezpieczonych
gwarancja Skarbu Panstwa. Portfel pa-
pieréw wartosciowych wzrést z 653 tys.
do 903 tys. W tej pozycji najwieksza
bo blisko 3-krotng zwyzke wykazujg po-
zyczki panstwowe z 119 tys. do 324 tys.
Podniosty sie réwniez naleznosci Ban-
ku w bankach krajowych z sumy zale-
dwie 67 tys. w r. 1932 do 1.428 tys.
w r. ub. Natomiast naleznosci w ban-
kach zagranicznych spadty z 2.894 tys.
do 1.177 tys. Pogotowie kasowe w wa-
lucie krajowej obnizyto sie z 6.264 tys.
do 4.922 tys.

Suma bilansowa Banku obnizyta sie
z 56.444 tys. do 51.224 tys. zi.

W rachunku zyskéw i strat pobrane
procenty i prowizje zmniejszyty sie o
28% do 3.276 tys. Wozrosty natomiast
dochody Banku z réznic kursowych, mia-
nowicie ze 126 tys. do 700 tys. Po stro-
nie rozchodéw zaznaczyta sie redukcja
wszystkich wydatkéw. Wyptacone pro-
centy i prowizje zmniejszyty sie o 17%
do 2.175 tys. a koszty handlowe o 12%
do 2.160 tys. Czysty zysk na rok 1933
tacznie z pozostatoscig z roku poprzed-
niego wyniést 21 tys. z czego 10% od-
pisano na kapitat zapasowy, a reszte
przeniesiono na rok nastepny.

Walne zebranie akcjonariuszy Banku
Zachodniego odbyte w dniu 25 maja b.r.
zatwierdzito bilans i rachunek zyskéw
i strat oraz wybrato ponownie ustepu-
jacych cztonkéw Rady Banku p.p. Zdzi-
stawa ks. Lubomirskiego, Andrzeja Ro-
twanda i Stefana Bruna. Ponadto powo-
tano do Rady nowych czionkéw w oso-
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bach p.p. dr. Jézefa Landaua i Napo-
leona Kurzona przedstawicieli wielkiego
przemystu, (s. 0.).

Powszechny Bank Kredytowy
w 1933 r.

Dnia 29 maja b. r. odbylo sie zgro-
madzenie akcjonarjuszéw Powszechnego
Banku Kredytowego, na ktérem Rada
przeditozyta sprawozdanie z czynnosci
i bilans Banku za rok ubiegty. Poréw-
nanie bilanséw netto na koniec roku ub.
i roku 1932 przedstawia sie nastepujgco:

Po stronie biernej kapitaty wilasne
Banku zwiekszyty sie z 5.700 tys. do
5.722 tys. Suma wkiadéw z niewielka
znizkg 6 tys. pozostata na poziomie z r.
1932, gdyz spadek wkiadéw termino-
wych z 6.110 tys. do 4.959 tys. wyrow-
nany zostatl wzrostem wkiadéw a vista
z 7.762 tys. do 8.907 tys. Natomiast sal-
da kredytowe rachunkéw biezacych wy-
kazujg spadek o 643 tys. do 7.159 tys.
Zadtuzenie Banku z tytutu redyskonta
weksli podniosto sie o 633 tys. do 2.436
tys., podczas gdy zobowigzania wobec
bankéw krajowych spadty o 144 tys.
do 703 tys., a wobec bankéw zagranicz-
nych o 56%, bo z 5.709 tys. do 2.536
tys. Po stronie czynnej portfel wias-
nych papieréw warto$ciowych nieznacz-
nie sie zwiekszyt o 17 tys. do 612 tys.
Naleznosci Banku w bankach krajo-
wych podniosty sie o 500 tys. do 677
tys., natomiast naleznosci w bankach
zagranicznych spadty o 1.725 tys. do
3.185 tys. Suma udzielonych kredytéw
w koncu 1933 r. w poréwnaniu z rokiem
poprzednim zmniejszyta sie wskutek
spadku sald debetowych rachunkéw
biezacych o 2.909 tys. do 14.553 tys.,
podczas gdy portfel zdyskontowanych
weksli podniést sie o 1.410 tys. do
12.297 tys. Stan pogotowia kasowego
w walucie krajowej podniést dos¢ sil-
nie bo o 1.107 tys. do 3.381 tys., na-
tomiast stan walut zagranicznych ob-
nizyt sie o 740 tys. do 699 tys.

Suma bilansowa Banku obnizyta sie
stosunkowo nieznacznie bo z 38.840 tys.
zt. do 36.393 tys. zh, co w duzej mierze
wywotane zostato obnizeniem kursu wa-
lut zagranicznych przyjetych za pod-
stawowe przeliczenia niektérych pozy-
cji aktywnych i pasywnych bilansu.

W rachunkach zyskéw i strat ogélna
suma dochodéw Banku za rok 1933 pod-
niosta sie z 5471 tys. do 5573 tys.

wskutek przeszto 5-krotnego  wzrostu
zyskéw z réznic kursowych na walu-
tach, dewizach i walorach z 285 tys. do
1.588 tys., ktéry to wzrost z nadwyzka
wyréwnat spadek o 1.201 tys. do 3.985
tys. dochodéw Banku z pobranych pro-
centéw i prowizyj. Po stronie wydat-
kéw znaczniejszy spadek bo prawie o
28% z 2;760 tys. do 1.996 tys. wykazu-
ja wyplacone procenty i prowizje.
Zmniejszyty sie réwniez jakkolwiek
stabiej bo o 10% z 2.175 tys. do 1.945
tys. koszty handlowe, przyczem spadek
przypada catkowicie na wydatki osobo-
we. Posiadajgc znacznie zredukowane
wydatki -przy zwiekszonych nieco do-
chodach Bank mégt poczyni¢ nakazane
ostroznoscig odpisy, ktére wyniosty 858
tys., wobec 272 tys. w roku poprzednim
oraz odpisa¢ na rezerwe z powodu diuz-
nikbw znaczng sume 436 tys. zt. Czy-
sty zysk za rok ubieglty wyniést 95 tys.
wobec 30 tys. w roku 1932. Razem z
zyskiem przeniesionym z lat poprzed-
nich zysk osiggnat 291 tys. zt., z ktore-
go stosownie do przepiséw statutu 29
tys. przeniesiono na kapitat zapasowy,
a reszte w sumie 262 tys. zi. przenie-
siono na rok nastepny, (s. 0,).

Wilenski
w 1933 r.

Prywatny Bank Handlowy

Sprawozdanie Wilenskiego Prywatne-
go Banku Handlowego wykazuje, ze
stan intereséw tej jednej z najstarszych
w Polsce placéwek finansowych, przed-
stawia sie w r. ub. dobrze, pomimo
ciezkiego kryzysu gospodarczego. Poza
centralg Bank posiada trzy oddziaty:
w Lidzie, Suwatkach i w Warszawie.
Poréwnanie wazniejszych pozycyj bi-
lansowych z konca 1933 r. z bilansem
netto na dzien 31. XII. 1932 r. przed-
stawia sie nastepujaco:

W stanie biernym kapitalty wilasne w
sumie 2.628 tys. zt. pozostaty bez zmia-
ny. Wekiady terminowe skurczytly sie
z 3.353 tys. do 2.943 tys., a wkiady a
vista z 2.354 tys. do 1.934 tys. Nato-
miast salda kredytowe rachunkéw bie-
zacych wykazujg niewielki przyrost z
36 tys. do 40 tys. W koncu ub. r. Bank
wykorzystat redyskonto na sume 1.451
tys. wobec 1.129 tys. w koncu 1932 r.,
spadto natomiast zadluzenie wobec
bankéw krajowych ze 170 tys. do 138
tys., a wobec bankéw zagranicznych z
32 tys. do niecatych 2 tysiecy. W sta-
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nie czynnym portfel papieréw warto-
$ciowych nieco sie obnizyt z 1.127 tys.
do 1.063 tys. Naleznosci Banku w ban-
kach krajowych silnie podniosty sie do
120 tys. wobec 36 tys. w r. 1932, pod-
czas gdy naleznosci w bankach zagra-
nicznych obnizyty sie z 58 tys. do 28
tys. Stan udzielonych kredytéw na ko-
niec 1933 r. obnizyt sie w poréwnaniu
z rokiem poprzednim, wskutek spadku
kredytéw w rachunkach biezacych (sal-
da debetowe) z 4.094 tys. do 3.469 tys.,
i pozyczek terminowych z 205 tys. do
194 tys. zk., czego nie zdotat wyréwnaé
wzrost portfelu wekslowego z 1.968 tys.
do 2.114 tys. Ogélna jednak suma u-
dzielonych i sptaconych w ciggu roku
kredytéw byta w roku sprawozdawczym
wieksza niz w r. 1932. Mianowicie w
ciggu ub. r. zdyskontowano weksli na
sume 9.753 tys. wobec 9.435 tys. w r.
1932, a kredytu w rachunkach bieza-
cych udzielono w sumie 8.025 tys. wo-
bec 6.344 tys, Stan pogotowia kasowego
obnizyt sie z 498 tys. do 413 tys. zi.

Suma bilansowa Banku obnizyta sie
z 10.102 tys. do 9.549 tys. zi.

W rachunkach strat i zyskéw po stro-
nie zyskéw pobrane procenty i prowi-
zje obnizyly sie o ok. 30% z 807 tys.
do 566 tys. zt., natomiast zysk na wa-
lutach zagranicznych i dewizach pod-
niost sie przeszto trzykrotnie z 96 do
333 tys., wskutek czego ogdélna suma o-
siggnietych w ciggu roku sprawozdaw-
czego zyskéw (po potraceniu sum prze-
niesionych z lat poprzednich) byta nie-
wiele mniejsza niz w r. 1932. Po stro-
nie wydatkéw zaptacone prowizje i
procenty zmniejszyty sie o 18% z 413
tys. do 337 tys., a koszty handlowe zo-
staty zredukowane o prawie 30% z 525
tys. do 370 tys. Wobec korzystnego u-
ktadu dochodéw dokonano wiekszych
odpisan na straty, mianowicie odpisano
159 tys. wobec 45 tys. dokonanych od-
piséw w r. 1932. Czysty zysk w sumie
3,5 tys. zt. podzielono w ten sposdb,
ze | tysigc przeznaczono na cele spo-
teczne, a reszte przeniesiono na rok na-
stepny. fs. 0.).

Kredyty zaliczkowe dla drobnego
rolnictwa.

W zwigzku z zamierzonem uruchomie-
niem przez Bank Polski kredytu ha za-
liczki zbozowe w sezonie 1934/35, mini-
sterstwo skarbu ustalito nastepujace wa-

runki tego kredytu: 1. termin ostateczny
zwrotu kredytu nie moze przekraczaé dn.
30 czerwca 1935 r. w stosunku do indy-
widualnych pozyczkobiorcéw, okres sptat
tego kredytu moze by¢ skrécony do !
maja 1935 r.; 2. jako norme wysokosci
zaliczki udzielanej rolnikowi-pozyczko-
biorcy ustala sie od 100 kg. zyta i owsa
7 zt. jeczmienia — 8 zk., pszenicy 10 zi;
3. instytucje rozprowadzajace kredyt za-
liczkowy nie moga pobiera¢ od rotnika-
pozyczkobiorcy wiecej anizeli 4% proc,
w stosunku rocznym.
Uchwatly Panstwowej Rady Spo6t-
dzielczej.

Panstwowa Rada Spéidzielcza odby-
ta w potowie maja b. r. pierwsze swe
posiedzenie po znowelizowaniu ustawy
o spotdzielniach, ktéra okreslita $cislej
zakres kompetencji tej Rady. Nowela
ta stworzyta dla ruchu spétdzielczego
nowe warunki rozwoju, dlatego tez po-
siedzenie Rady Spétdzielczej o zreorga-
nizowanych kompetencjach wzbudzito
duze zainteresowanie w sferach gospo-
darczych.

Posiedzenie zagait p. wiceminister
skarbu Adam Koc, ktéry po podkresle-
niu doniostosci zadan ruchu spétdziel-
czego w zyciu gospodarczem panstwa,
oraz uwypukleniu roli Panstwowej Rady
Spoétdzielczej, ztozyt czionkom Rady
zyczenia owocnych obrad i przewod-
nictwo przekazat prezesowi Rady Spoél-
dzielczej p. K. Pomijalskiemu.

Po wystuchaniu sprawozdania z dzia-
talnosci Rady i biura jej za 1933 r.
Rada Spoétdzielcza powzieta szereg u-
chwat, dotyczacych catego ruchu spot-
dzielczego w Polsce.

W planie dziatalnosci Rada Spoétdziel-
cza opierajgc sie na znowelizowanej u-
stawie o spoéidzielniach, zdecydowata
dazy¢ do jaknajszybszego zlikwidowa-
nia i wykreslenia z rejestrow sadowych
spotdzielni nieczynnych, badz tez szko-
dzacych dziatalnoscia swa interesom
cztonkéw oraz rozwojowi ruchu spoét-
dzielczego. Uchwata ta ma na celu o-
czyszczenie spoéidzielczosci z nalotu,
ktéry nagromadzit sie w ciagu ostatnich
lat z wielkg szkoda dla idei spotdziel-
czej w Polsce.

Nastepnie Rada zmniejszyta koszty
rewizji w spétdzielniach niezwigzko-
wych, ustalajgc optate za jeden dzien
rewizji na 45 zt. — tacznie z kosztami
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przejazdu, zamiast dotychczasowej o-
ptaty w sumie 200 zt, — z doliczeniem
kosztéw przejazdu. Poprzednio zbyt
wysoka stawka, stosowana w ciggu Kil-
kunastu lat, pobierana byla przez rewi-
dentéw na ich wiasny rachunek. Obec-
nie Rada Spoétdzielcza zaakceptowata
wprowadzong od Kilku miesiecy zmiane
systemu pobierania optat za rewizje
spo6tdzielni niezwigzkowych, na mocy
ktérej nalezne z tego tytulu kwoty sa
wplacane bezposrednio na rachunek
funduszu Rady Spoétdzielczej. Z tego
funduszu rewidenci optacani sg wedtug
praktykowanych powszechnie norm.

Dalej uchwalono wytyczne dla opra-
cowania budzetu Funduszu Biura Rady
spo6tdzielczej, umozliwiajagc znaczne roz-
szerzenie dotychczasowego zasiegu prac
Biura Rady. Dochody funduszu pomys-
lane w ten spos6b, izby nie obcigzyty
nowemi wydatkami spétdzielni, a po-
wstawaty jedynie przez S$cigganie na
rzecz funduszu pobieranych dotad lecz
rozproszkowanych optat za prace rewi-
zyjne i inne $wiadczenia Biura Rady
Spoétdzielczej. Znowelizowana ustawa za-
pobiega chaotycznemu powstawaniu no-
wych spoétdzielni, zaktadanych przez o-
soby niepowotane, wyzyskujace nieraz
firme spotdzielni dla celéw spekulacyj-
nych.

Opierajac sie na odpowiednich przepi-
sach ustawy, uchwalono specjalng in-
strukcje dla zwigzkéw rewizyjnych w
sprawie wydawania os$wiadczen, zezwa-
lajacych na zatozenie nowej spoétdzielni.

Wobec braku jednolitej statystyki
spo6tdzielni w Polsce, postanowiono wy-
da¢ w druku spis spétdzielni, istnieja-
cych na terenie catego panstwa, utozo-
ny wedlug wojewddztw i powiatéw z
podziatem na grupy spétdzielni, z u-
wzglednieniem daty zatozenia, grupy po-
datkowej, oraz przynaleznosci do zwigz-
kéw rewizyjnych. Jednocze$nie uchwa-
lono wydawaé¢ kwartalny biuletyn, o-
bejmujacy stan wktadéw, pozyczek i in-
nych danych, dotyczacych wszystkich
spo6tdzielni kredytowych. W mysl prze-
pisébw znowelizowanej ustawy o spo6t-
dzielniach, Rada Spétdzielcza wyzna-
czyla jako pismo do umieszczania o-
gloszen rejestrowych spoétdzielni nie-
zwigzkowych, organ pracowniczy ,,\WWspol-
nota Pracy" w Warszawie.

Wreszcie Rada Spétdzielcza w zro-
zumieniu doniostosci rozwoju zawodo-
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wego szkolnictwa spétdzielczego przy-
znata z wiasnych funduszéw Szkole
Spétdzielczosci im. Romualda Mielczar-
skiego w Warszawie dotacje w kwocie
6 tys. zt

XIl Walne Zgromadzenie Delegatow
Zw. Zawodow. Pracown. Bankowych
i Kas Oszczedn. R.P.

W dn. 10—12 maja b. r. odbylo sie
w Warszawie Walne Zgromadzenie Zw.
Zaw. Pracown. Bankowych i Kas Osz-
czednosé. Pierwsze dwa dni Zja-
zdu zostaty poswiecone na wystuchanie
referatu, sprawozdania Zarzadu Gtow-
nego oraz na prace poszczegélnych ko-
misyj. W trzecim dniu obrad przysta-
piono do dyskusji i glosowania nad
zgtoszonemi przez komisje wnioskami.
Walne Zebranie uchwalito szereg wnios-
kéw natury wewnetrzno-organizacyjnej
jak sprawa skladek na rzecz Zarzadu
Gléwnego, wspoélpraca Zrzeszen z Za-
rzgdem Gldéwnym, sprawa nabycia na
wiasnos¢ parceli w Wielkiej Wsi Hal-
lerowo i szereg innych. Z uchwalonych
wnioskéw natury ogélnej zastuguje na
uwage: upowaznienie Zarzadu Gtéwne-
go do powziecia decyzji w odpowiedniej
chwili w Kierunku przystgpienia Zwiaz-
ku do Unji, Nastepnie polecono Zarzg-
dowi kontynuowanie prac dla zjedno-
czenia w Zwigzku wszystkich pracowni-
kéw kas oszczednosci.

Dalej powzieto uchwate zwrdécenia sie

do Ministerstwa Spraw Wewnetrznych
z prosbag o mozliwie najszybsze wpro-
wadzenie w zycie pragmatyki stuzbowej
dla Kom. Kas Oszczedn. W ten bowiem
spos6b zabezpieczy sie byt rzeszom pra-
cownikéw oraz przez utozenie stosunkéw
miedzy pracownikami a kierownikami,
przyczyni sie do rozwoju tych instytu-
C '. *
y{N koncu wystuchano sprawozdania
Komisji Rewizyjnej i po udzieleniu ab-
solutorjum  ustepujacemu  Zarzadowi,
przystgpiono do  wyboréw  nowych
wihadz. Zarzad wybrany ukonstytuowat
sie nastepujaco: Prezes: Mieczystaw E-
wert; v.-Prezesi: W} Lewinski i Halina
Kostecka; skarbnik: W. Choinski; se-
kretarz gen.: Z. Fedorowicz oraz czion-
kowie: E. Michatowski, E. Czarnecki, P.
Makowski, R. Flatt, F. Gtowacki, J. Ra-
szewski, J. Majewski, J. Jabtkowski,
H. Kawka, J. Milewski, R. Gatkiewicz,
Marja Pawlikowska, W. Brzeski, oraz
K. Dubicki. fr. p.J.
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Francuskie banki akcyjne w r. 1933.

W ciggu 1933 roku oraz pierwszych
miesiecy r. b. sytuacja paryskich ban-
kéw depozytowych ksztattowata sie pod
niekorzystnym wptywem kryzysu zaufa-
nia do francuskich finanséw panstwo-
wych. Tezauryzacja zilota i banknotow
oraz ucieczka kapitatdéw zagranicznych
powodowaty przedewszystkiem znaczny
odptyw wkiadéw z instytucyj kredyto-
wych. taczna suma wkladéw a vista i
rachunkéw biezacych w czterech gtow-
nych bankach depozytowych zmalata od
konca 1932 r. do 28 lutego 1934 r. o 18%
za$ wkiadéw terminowych — o 33%.
W zwigzku z tem, rezerwy kasowe oma-
wianych bankéw spadly o 4,5 miljrd. fr.
Jednoczesnie portfel weksli i bonéw

réwniez sie zmniejszyt; banki bowiem
niechetnie odnawialy — zwiaszcza na
poczatku roku biezagcego — posiadane

bony skarbowe, pomimo podwyzszenia
ich oprocentowania.

Stopien ptynnosci bankéw depozyto-
wych w okresie sprawozdawczym wpra-
wdzie ulegt spadkowi, pozostat jednak
nadal na wysokim poziomie; stosunek re-
zerw kasowych do sumy natychmiast
ptatnych zobowigzan wynosit na ultimo
lutego r. b. 18% wobec 27% w koncu
1932 r.

Dochodowo$¢ bankéw depozytowych u-
trzymata sie w granicach roku poprze-
dzajacego, a w niektérych bankach prze-
kroczyta nawet wyniki roku 1932, co
przypisa¢ nalezy gtéwnie podrozeniu
pieniadza na rynku paryskim oraz po-
waznym zyskom osiggnietym z posred-
niotwa na rynku emisyjnym. Chodzi tu
W pierwszym rzedzie o emisje panstwa
i kolei, ktére go emisje wyniosty tacznie
23 miljardy fr. wobec 19 miljrd. fr. w
1932 r. Emisje przedsiebiorstw prywat-
nych byly stosunkowo mate i nie osig-
gnety nawet 3 miljrd. fr. (w 1932 r. wy-
niosty one 5 miljrd. fr.). Dywidendy ban-
kéw utrzymane zostaty na poziomie nie-
zmienionym, a mianowicie: 20% — Cre-
dit Lyonnais, 18% — Societe Generale
i 10% — Comptoir National d‘Escompte;
jedynie Credit Industriel obnizy¢ ma
dywidende, ktéra za rok 1932 wyniosta
9%.

Rok ubieglty byt pierwszym okresem
dziatalnosci nowego banku depozytowe-
go — Banque Nationale pour le Com-

merce et l'Industrie, powstatego w miej-
sce Banque Nationale de Credit, ktéry
ulegt likwidacji. Operacje nowego ban-
ku wykazaty znaczny rozwéj; wkiady
przekraczajg juz 2,7 miljrd. fr.,, a su-
ma bilansowa — 3 miljrd. fr.; zysk net-
to w wysokos$¢ i 7,4 milj. fr. przelany
zostat na rok nastepny.

Z posréd bankéw handlowych, jedy-
nie Banque de Paris et des Pays-Bas
ogtosit sprawozdanie za rok 1933. W
Banku tym zaznaczyt sie réwniez od-
plyw wkiadéw oraz zmniejszenie sie
portfelu weksli i bonéw. Udziaty ban-
ku ulegty spadkowi i nie przekraczaja
obecnie jego kapitatéw wiasnych. Zyski
netto, dzieki obnizeniu kosztéw handlo-
wych, wzrosty o 2 milj. fr.; dywidenda
nie ulegta zmianie (10%).

Drugi zkolei bank handlowy — Ban-
que de 1'Union Parisienne, sfuzjonowa-
ny z Credit Mobilier, ulegnie wkrétce
reorganizacji, ktérej projekt przedsta-
wiony zostanie walnemu zgromadzeniu
akcjonarjuszy w koncu maja b. r.

(k. s-ki).

Plan wielkich robét publicznych
we Francji.

Po przeprowadzeniu w drodze dekre-
tébw oszczednosci budzetowych, rzad Do-
umerque‘a przystapit w potowie maja do
realizacji, opracowanego przez ministra
pracy Marquet'a, planu wielkich robét
publicznych, ktére majg by¢ wykonane
w okresie 1934/1940. Roboty beda pro-
wadzone w os$rodkach najbardziej do-
tknietych bezrobociem, przedewszyst-
kiem za$ w Paryzu (budowa dalszych
linji kolei podziemnych, urzadzenie
wystawy sztuk pieknych w 1937 roku
i t. dJ. Przy projektowanych robotach
publicznych znajdzie zatrudnienie 60—
100.000 bezrobotnych.

Na sfinansowanie robét publicznych
rzad przewiduje wykorzystanie znacz-
nych funduszéw, nagromadzonych przez
kasy ubezpieczen spotecznych. Do wy-
korzystania tego zrodia skionito rzad
prze$wiadczenie, ze w obecnych warun-
kach dalsze emisje dilugoterminowych
obligacyj panstwowych sg niepozadane,
gdyz wywartyby niekorzystny wplyw na
sytuacje rynku kapitatowego, powodu-
jac miedzy innemi zwyzke stopy pro-
centowej.

Wiekszo$¢ funduszéw majg dostarczy¢
kasy ubezpieczen na staro$¢ (w liczbie
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80), a poza tem réwniez Kasa Gwaran-
cyjna, ktora jest centralg kas wszystkich
ubezpieczen spotecznych. taczna suma
wplywow ze skiadek, koncentrujacych
sie w Kasie Centralnej i w kasach eme-
rytalnych przekracza rocznie 2 miljardy
frankéw. Dekretem z 16 maja b. r. ka-
sy powyzsze zobowigzane zostaty do
przekazywania az do 1940 r. — 75%
swych wptywéw, czyli okoto 1,5 miljrd.
rocznie, — do specjalnego funduszu,
ktéory ma by¢é admjpistrowany przez
Centralng Kase Depozytowa, w porozu-
mieniu z Komisjg Narodowg Wielkich
Robét Publicznych utworzong przy Mi-
nisterstwie Pracy. Pozyczki na roboty
publiczne udzielane bedg organom ad-
ministracji panstwowej, samorzadom, ko-
lonjom, przedsiebiorstwom kolejowym
oraz innym osobom prawa publicznego,
na okres conajmniej 30 lat (wyjatkowo
kolejom przyznawane beda pozyczki 50-
letnie). Oprocentowanie pozyczek ma
by¢ ustalane w drodze rozporzadzenia
ministréw pracy i finanséw; bedzie ono
nizsze przynajmniej o jeden punkt od
stopy pobieranej przez Credit Foncier.
Przewiduje sie, ze stopa procentowa tych
pozyczek poczatkowo bedzie wynosita
5,5%.

Nalezy zaznaczyé¢, ze unieruchomienie
funduszéw kas ubezpieczeniowych, nie
godzi w interesy ubezpieczonych, wiek-
szo$¢ bowiem rent wyptacana ma by¢ do-
piero od 1940 r.; zresztg zatrudnienie
kilkudziesieciu tysiecy bezrobotnych
przyczyni sie do zwiekszenia wplywéw
kas emerytalnych ze skiadek ubezpie-
czonych.

Rzad przywigzuje wielka wage do wy-
konania planu Marquet'a, sadzac, ze
przyspieszy ono poprawe konjunktury,
ktora daje sie juz zauwazy¢ na réznych
odcinkach francuskiego zycia gospodar-
czego. (k. s-ki).

Reorganizacja Banque de 1'Union
Parisienne.

Zwyczajne walne zgromadzenie akcjo,
narjuszéw zatwierdzito w dn. 29 maja
bilans na ultimo ub. r. i uchwalito od-
pisa¢ na straty 13 milj fr. Celem umo-
zliwienia dokonania odpisu oraz stwo-
rzenia odpowiednich rezerw, zwotano
nadzwyczajne walne zgromadzenie, kt6-
re uchwalito obnizy¢ kapitat zaktadowy
z 300 milj. fr. do 104.2 milj. fr.; z tej
ostatniej sumy przeznaczy¢ 4.2 milj. fr.

na wyptacenie akcjonarjuszom po 7 fr.
od akcji. Powyzsze podwojne obnize-
nie kapitatu zaktadowego do sumy 100
milj. fr, przeprowadzone bedzie droga
wymiany 600 tys. dawnych akcyj na 200
tys. nowych akcyj 500-frankowych.

Jednoczes$nie uchwalono podwyzszy¢
kapitat zakt. ze 100 milj. fr. do 200 milj.
fr. przez wytozenie na rynek 200 tys.
nowych akcyj. Wiekszo$¢ akcyj subskry-
buje grupa Lubersac & Co., ktéra wy-
delegowata do Rady Banku p. A. Bur-
genera.

Zakonczenie konferencji
Berlinskiej.

Niemcy przeforsowaly swe Zzadania
i uzyskaty moratorjum transferowe. W
dn. 29 maja Agencja Reutera ogtosita
komunikat oficjalny, donoszacy, Ze kon-
ferencja transferowa, ktéra trwata od
dn, 27 kwietnia, doszla do konkluzyj na-
stepujacych. ,,Jest wysoce niepozada-
nem, aby dyskusje na temat problemu
transferowego odbywaty sie w zbyt krét-
kich odstepach czasu. Z drugiej strony
natomiast sytuacja obecna nie pozwala
jeszcze na opracowanie systemu, ktory
mogiby  funkcjonowaé przez diuzszy
okres czasu. Delegacja wierzycieli zaza-
data wykluczenia z dyskusyj pozyczek
Dawesa i Younga. Reichsbank uczynit
nastepujgce propozycje, co do transferu
procentéw od pozyczek dtugo i $rednio-
terminowych dotyczy to kuponéw pilat-
nych w okresie od 1 lipca 1934 r. do 30
czerwca 1925 r.) a mian.: 1) Wiasci-
ciele tych kuponéw moga wymieni¢ je
na bony fundowane o nominalnej warto-
$ci réownej kuponom i w tej samej wa-
lucie, ptatne w dn. 1 stycznia 1945 r.,
oprocentowane w stosunku 3% rocznie.
Nalezne procenty ptatne bedg w regu-
larnych odstepach czasu. Kazdego roku
fundusz, wynoszacy 3% znajdujacych
sie w obiegu bonéw uzyty zostanie na
skup tych bonéw na gietdzie. Sptata ka-
pitatu, procentéw, oraz fundusz amorty-
zacyjny zagwarantowana jest przez rzad
i nie podlega zadnym ograniczeniom
transferowym. 2) Wiasciciele kuponéw,
ktérzy wola sptate gotéwkowa, otrzy-
majg 40% w gotéwce. Procent ten w ra-
zie polepszenia sie sytuacji walutowej
Niemiec bedzie podwyzszony. 3) Wresz-
cie wierzyciele, ktérzy nie zechcg przy-
ja¢ zadnej z wyzej wymienionych alter-
natyw, zachowujg swe prawa, z tytutu
posiadanych kuponéw.
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Wierzyciele angielscy, francuscy i
szwedzcy skionni sg przyja¢ te propo-
zycje z pewnemi zastrzezeniami. Nato-
miast szwajcarzy i holendrzy odpowie-
dzieli kategorycznie odmownie.

Reforma ziemstw kredytowych
w Niemczech.

Ustawa Rzeszy z 1 pazdziernika 1933
t. zw. Reichserbhof-Gesetz postanawia
m. inn. ze gospodarstwo rolne jest w za-
sadzie niegozbywalne i nie moze by¢ ob-
cigzane. To postanowienie za jednym za-
machem odebrato wilasciwie racje bytu
wielu towarzystwom kredytowym ziem-
ogromnie teren ich dzialania. Mimo to
ziemstwa kredytowe postanowity dosto-
sowac¢ swa dziatalno$¢ do nowych wa-
runkéw, wychodzac z zalozenia, Ze w
praktyce ustawa nie obejmie jednak
wiekszosci gospodarstw (ustawa stwarza
m. in. warunek, ze za ,,Erbhot" moze by¢
uznane tylko gospodarstwo nieprzekra-
czajace 125 ha i bedace wiasnoscig nie-
mieckiego z pochodzenia i obywatel-
stwa rolnika). Z dniem 1 kwietnia b. r.
weszty w zycie nowe, jednolite statuty
dla pruskich ziemstw kredytowych, kté-
re wprowadzaja szereg inowacyj w do-
tychczasowym systemie pozyczek emi-
syjnych.

W/g nowych statutéw ziemstwa moga
udziela¢é pozyczek hipotecznych badz
w listach zastawnych badZz w gotéwce,
gdy poprzednio mogly udziela¢ tylko
w listach. Jezeli pozyczka jest udzie-
lana w listach, ziemstwo moze zobowia-
za¢ dtuznika, by sprzedaz listéw po-
wierzyt badZz samemu ziemstwu, badz
instytucji wskazanej przez ziemstwo
(chodzi tu o opieke nad kursem listow).
Emisja listbw ma by¢ dokonywana okre-
$lonemi i zgoéry co do kwoty ograniczo-
nemi serjami. Ziemstwom zostata pozo-
stawiona swoboda, czy chcg pozyczek
udziela¢ we wiasnych listach, czy tez w
listach ziemstwa centralnego (Central-
landschaft). Centralizacja emisji — co
byto z wielu stron postulowane — nie
zostata wiec przeprowadzona.

Ujednostajnienie odpowiedzialnosci
zostato dokonane tylko czesciowo. Jak
wiadomo stare ziemstwa w Prusach
miaty t. zw. generalng gwarancje, t. j.
wszystkie grunty stowarzyszonych od-
powiadaty nieograniczenie za zobowig-
zania ziemstwa. W nowszych ziemstwach

odpowiadaty tylko grunty obcigzone po-
zyczkami ziemstwa i to tylko do wyso-
kosci 20% udzielonej pozyczki. Nowe
statuty nie zawieraja juz generalnej
gwarancji, natomiast postanawiajg, Ze
za zobowigzania ziemstwa odpowiadajg
solidarnie grunty obcigzone pozyczkami
do wysokosci 5% wartosci gruntu, a je-
$li pozyczka przewyzsza 25% tej war-
tosci — to do 20% wartosci hipoteki.
W ziemstwach, ktérych dotychczasowe
statuty ustanawialy ograniczona odpo-
wiedzialno$¢ przepisy co do tej odpo-
wiedzialnosci nie ulegty zmianie, (s. b.).

Moratorium transferowe w Niem-
czech objeto pozyczki Davesa i
Younga.

W dn. 14 czerwca Reichsbank oznajmit
o decyzji rzadu niem. rozszerzenia pot-
rocznego moratorjum transferowego, za-
czynajgcego sie w dn. 1 tipca, takze na
pozyczki Dawesa i Younga. Moratorjum
to nie bejmuje natomiast pozyczek po-
tasowych, oraz kredytéw objetych umo-
wa Standstill.

Dr. Schacht oznajmit poza tem, ze pro-
pozycje uczynione wierzycielom zagr.
wprowadzone zostang w zycie, poczyna-
jac od dn. 1 lipca, a mian, wobec zawie-
szenia wszelkich sptat gotéwkowych w
walucie zagr. posiadacze ptatnych kupo-
néw moga wymieni¢ je na 3%-we bony
fundowane, gwarantowane przez rzad,
lub tez odsprzeda¢ je po 6-ciu miesia-
cach za gotéwke w stosunku 40% ich
sumy nominalnej.

Moratorjum transferowe w Niemczech
byto zarzgdzeniem oczekiwanem, lecz
fakt rozciggniecia go i na pozyczki Da-
wesa i Younga wywotal niespodzianke,
gdyz przypuszczano, ze Reichsbank
przed powzieciem decyzji zechce zapro-
ponowaé wierzycielom przedyskutowa-
nie kwestji.

Sprawa obstugi pozyczek Dawesa i
Younga zostata zatatwiona w spos6b
nastepujacy: rzad bedzie wptaca¢ od-
powiednie sumy w markach do Kasy
Konwersyjnej, natomiast rzady panstw
wierzycielskich, zainteresowane w tych
pozyczkach moga rozpoczaé¢ rokowania
z Niemcami w sprawie wznowienia ob-
stugi tych pozyczek pod warunkiem, aby
odnosne panstwo zgodzito sie zwiek-
szy¢ swdj import towaréw niemieckich.

Anglja nie zamierza wzia¢ udziatu w
takich rokowaniach. Zaréwno rzad an-
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gielski jak i francuski maja ogtosi¢ pro-
test przeciwko zawieszeniu obstugi po-
zyczek Dawesa i Younga.

Kursy tych pozyczek na gietdzie lon-
dynskiej obnizyly sie znacznie, a mia-
nowicie: 7°/o-wa pozyczka Dawesa spa-
dia w dn, 14 (po ogtoszeniu morato-
rjum) do 59% wobec 60 w dniu po-
przednim i 73 w dn, 29 maja, 5%%-wa
Younga — do 41% wobec 43 i 50%.

Finansowanie niemieckiej ,,walki
o prace" (Arbeitsschlacht).

Niemieckie wielkie roboty publiczne
przeprowadzane sg na zasadzie trzech
programéw, a mianowicie: t.zw, programu
Papena z 1932 r,, programu natychmia-
stowego z 1933 r., programu Reinhard-
ta z 1934 r. Prace majg by¢ wykonane
przez samorzady terytorjalne oraz na-
stepujace przedsiebiorstwa panstwowe:
koleje, poczte i autobusy. Koszt wyko-
nania t. zw. programu Papena prelimi-
nowany byt w wysokosci 737 milj. RM.
Suma ta jest stosunkowo niewielka — w
poréwnaniu z kosztorysem prac podje-
tych przez rzad Hitlera, wynoszacym
4,2 miljrd. RM., z czego na samg budo-
we droég i urzadzen przez nowoutwo-
ne w r. ub. przedsiebiorstwo autobuséw
(Reichsautobahnen) przypada 1,4 mil-
jarda RM.

Wedtug obliczen dokonanych na 31
grudnia 1933 r. kosztorys wszystkich ro-
b6t podjetych do tej daty wynosit 2,3
miljrd. RM., na poczet ktérych wypta-
cono 1.3 miljrd. RM. Ostatnie oblicze-
nia, uwzgledniajace koszty wiosennej
akcji  (1934) r.) walki z bezrobociem,
szacujg dokonane wyptaty na 1,9 miljrd.
RM. Ponadto — jak wynika z danych
Ministerstwa Pracy — roboty wykonane
przez osoby prywatne, jak remonty do-
méw i t. p. pochtonety okoto 1 miljrd.
RM.

Finansowanie programu pracy odby-
wa sie za posrednictwem nastepujgcych
czterech instytucyj, z ktérych kazda zaj-
muje sie odrebnym rodzajem prac: Deu-
tsche Gesellsch. fur offentl. Arbeiten
(Oeffa), Deutsche Rentenbank-Kreditan-
stalt, Deutsche Bau- und Bodenbank,
Deutsche Siedlungsbank. Wiegkszo$¢ prac
podlega pod wzgledem finansowym to-
warzystwa Oeffa.

Wymienione instytucje przyznajg o-
procentowane kredyty diugoterminowe
miastom, gminom lub zwigzkom gmin-
nym stosownie do planu robét.

6

Przedsiebiorca, ktéremu powierzono
roboty, wystawia weksel, zyrowany zko-
lei przez miasto lub gmine i t. p., a na-
stepnie akceptowany przez jednag z po-
wyzszych czterech instytucyj, ktéra u-
przednio przyznata kredyty na cele po-
djetych prac. Taki weksel nazywany
~Abeitsbeschaffungswechsel" jest naste-
pnie dyskontowany w bankach, nalezg-
cych do specjalnego konsorcjum lub w
Deutsche Rentenbank Kreditanst. i Dres-
dner Bank. Wymienione instytucje re-
dyskontujg w miare potrzeby te weksle
w Banku Rzeszy. Weksle sg trzymie-
sieczne, aby odpowialy wymaganiom
statutowym Banku Rzeszy w terminie
ptatnosci weksle sa prolongowane.

Skarb panstwa, aby uzyska¢ $rodki po-
trzebne na finansowanie programu pra-
cy, emituje bony skarbowe: ,,Steuergut-
scheine" oraz ,ArbeitssschatzanweisUn-
gen”, ktére otrzymuje Bank Rzeszy jako
gwarancje. ,,Arbeitsschatzanweisungen”
przynosza 4% rocznie, natomiast ,,Steuer-
gutscheine™ wykupywane sg po wyzszym
kursie od nominalnego. Wykup bonéw
nastgpi¢ ma w ciggu 5-ciu lat budzeto-
wych poczawszy od 1934 r. Rzad nie-
miecki liczy, ze podjecie robét publicz-
nych przyczyni sie z jednej strony do
zmniejszenia zapomdg dla bezrobotnych,
a z drugiej — do zwiekszenia docho-
déw z podatkéw, co pozwoli uskutecznié
wykup bonéw w przewidzianym czaso-
kresie.

W ten sposéb caty plan robét publicz-
nych finansowany jest kosztem majace-
go nastgpi¢ w przysztosci zwiekszenia
sie wptywéw budzetowych, (s. k.j.

Norwegja. Bank Norweski w 1933 r.

Rok 1933 byt dla Banku Norweskiego
pomyslniejszy od szeregu lat poprzed-
nich. Wyjatkowo w tym roku korzystny
bilans ptatniczy zamknat sie dodatnim
saldem dla Norwegji w wysokosci oko-
to 100 milj. koron. Pomimo to jednak
rok 1933 wykazat zmniejszenie sie zapa-
su dewiz z 30,3 milj. koron do 5 milj.
koron. Zapas zlota nie wykazal prawie
zadnej zmiany.

Woahania korony w ciggu roku stosun-
kowo niewielkie i zblizone do wahan
kursu funta, ktéry w koncu grudnia no-
towany byt w Oslo po 19,90 koron, co
stanowito okoto 91% dawnego pary-
tetu.

Bank dazyt w ciggu roku do utrzyma-
nia mozliwie statego kursu korony i z
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tego wzgledu jego dziatalno$¢ kredytowa
rozwijata sie w zaleznosci od sytuacji
walutowej. Suma pozyczek zastawnych
i dyskonta weksli wzrosta w ciggu roku
z 231,4 milj. koron do 257,6 milj. ko-
ron.

W zaleznos$ci od dziatalnosci kredyto-
wej Banku ksztattowal sie obieg bile-
tébw. W ciggu pierwszych trzech kwar-
taltébw utrzymywal sie on na poziomie
r.ieco nizszym, anizeli przed rokiem i do-
piero w ostatnim kwartale zaczat silnie
wzrasta¢ do sumy 326,7 milj. koron w
koncu roku. Suma ta przewyzsza obieg
biletéw z korica 1932 r. o blisko 12 milj.
koron.

Obieg bilonu wynosit w koncu 1933 r.
19,5 milj. koron, (s. w.).

Diugi wojenne.

Dawno oczekiwane oredzie Roosevel-
ta w sprawie dlugéw wojennych prze-
stane zostato do Kongresu St. Zj. w dn.
1 czerwca r. b. Rqosevelt przedewszyst-
kiem zaznacza, ze na obecnej sesji Kon-
gresu nie zostang przeprowadzone zad-
ne ustawy te kwestje regulujgce, gdyz
-0 nie jest konieczne, ani pozadane'l
»-Rzad Stanéw Zjedn. uzyt wszelkich
$rodkéw dla przekonania dtuznikéw o
Swietoséci (sacredness) ich zobowiagzan,
oraz dla zapewnienia ich o dobrej woli
amerykanéw rozwazenia szczerze i w
catej rozciagtosci specjalnych warun-
kéw, dotyczacych srodkéw i metod pta-
cenia tych dtugéw". Naréd amerykanski
nie jest skionny do natozenia na pan-
stwa ciezaréw niemozliwych, lecz tem
niemniej zajmuje stuszne stanowisko,
zadania, aby panstwa dtuznicze poczy-
nity duze ofiary (subtantial sacrifices)
dla spetnienia swych zobowigzan.

Nieptacenie bowiem dtugéw wojen-
nych skomplikowato powaznie handel
zagr. Stanéw Zejdn. i finansowe sto-
sunki z panstwami zaciggajacemi po-
zyczki. Obecnie Finlandja jest jedynem
panstwem, ktére wywigzato sie ze swych
zobowigzan wobec St. Zj. ,,punktualnie
i catkowicie". ,,Powtarzam raz jeszcze"
podkreslit Prezydent, ,iz staratem sig,
wyjasni¢ to panstwom dtuzniczym, ze
ich zadtuzenie wobec St. Zj. nie ma nic
wspoélnego z ptaconemi im odszkodowa-
niami wojennemi i ze kazde panstwo od-
dzielnie ma mozno$¢ omoéwienia ze St.
Zj. szczerze i obszernie kwestji diugéw
wojennych".

Oredzie Roosevelta, jest pierwszem o-
ficjalnem wypowiedzeniem sie St. Zj.
w sprawie dlugéw wojennych od cza-
su deklaracji Hoovera z dn. 19. XII.
1931 r. Dlatego tez daje ono przeglad
sytuacji w ostatnich 2 latach. Stan ak-
tualny zadluzenia panstw zagr. z tytu-
tu dhlugébw wojennych wobec St. Zjedn.
— wg. statystyki, sporzadzonej w dn. 4
marca r. b. przedstawia sie jak naste-

puje: 1) Anglja ptacac w dn. 15. XII.
1932 r. ostatnia peitng rate poétroczna
przy stanie diugu skonsolidowanego,

wynoszacym 4.368 milj. doi. zazna-
czyla, ze splata ta nie powinna by¢
juz uwazana za zwykia rate pétroczng,
obejmujaca procenty i sptate kapitatu,
lecz wylacznie jako sptata kapitatu, kt.
winna by¢ uwzgl. przy rozrachunkach
ostatecznych, 2) Parlament Francuski w
grudniu 1932 r. odméwit upowaznienia
dla wyptacenia St. Zjedn. tytutem pro-
centébw sumy 19.261 tys. doi. od obli-
gacyj na sume 3.863 milj. doi., 3) wre-
szcie Wiochy placac w dn. 15 grudnia
tytutem procentéw 1.245 tys. doi. od
kapitatu 2.004 milj. doi, przypomniaty
o rezolucji faszystowskiej, domagajacej
sie ,wymazania diugéw" dla przyspie-
szenia odbudowy gospodarczej.

W nowojorskich kotach finansowych
uwazajg oredzie Roosevelta za dowdd,
iz Stany Zj. prowadzi¢ beda nadal swa
nacjonalistyczng polityke i ze panstwa
dtuznicze nie moga powazniejszych ulg
oczekiwac.

W dn. 4 czerwca wreczona zostata pod-

sekretarzowi Stanu Philipsowi w Wa-
szyngtonie nota rzadu angielskiego,
stwierdzajaca, iz Anglja ,,postanowita

zawiesi¢ wszelkie splaty z tytutu dtugéw
wojennych wzgledem St. Zj. poki spra-
wa ta nie bedzie zrewidowana celem ra-
cjonalnego jej rozwigzania”. W nocie
tej powtdérzone zostaty argumenty uzy-
te w obszernej nocie brytyjskiej z dn. 1
grudnia 1932 r. w ktoérej rzad ang. pod-
kreslit niesprawiedliwo$¢ i réznice ist-
niejace miedzy planem konsolidacji dtu-
gu angielskiego a warunkami przyzna-
nemu w tej dziedzinie innym panstwom
dtuzniczym.

Ostatnia nota Anglji stwierdza poza
tem, ze placenie dlugéw wojennych za-
lezy przedewszystkiem od bilansu ptat-
niczego danego kraju, a nie od skali we-
wnetrznych dochodéw skarbowych. Je-
$li sptata dtugu wojennego Anglji wzgl.
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St. Zj. ma by¢ dokonana w dolarach lub
w zlocie, transfer tak wielkiej sumy
wywola natychmiastowg deprecjacje
funta szterlinga, co nie jest chyba po-
zadane z punktu widzenia polityki mo-
netarnej St. Zj. Rzad ang. miat do wy-
boru albo sptacenie catkowitej zadanej
przez St. Zjedn. sumy 262 milj. doi., albo
zawieszenie splat az do ostatecznego
rozstrzygniecia catej kwestji.

Jak to juz wspomniane byto w notach
poprzednich bowiem wznowienie peinych
sptat wzgledem St. Zj. pociagnetoby za
sobg konieczno$¢ domagania sie takich
Ze sptat od panstw, posiadajacych diu-
gi wojenne wzgl. Anglji i stworzytoby
znowu warunki, jakie istniaty przed
Swiatowym kryzysem gospodarczym |
ktére w duzej mierze byty jej przyczy-
ng". ,,Zawieszajgc swe tymczasowe spiar
ty Anglja bynajmniej nie neguje swych
zobowigzan i gotowa jest rozpoczaé ro-
kowania w sprawie dilugéw wojennych,
jak tylko Prezydent Roosevelt uzna, Ze
dyskusje te beda mogly przynies¢ pozy-
tywne rezultaty”. Nota zaznacza wresz-
cie, iz Antflja gotowa bytaby dokonaé
splaty czesSciowej t. j. t. zw. ,,token pay-
ment", gdyby nie to, Ze Ustawa Johnso-
na ,naklada pietho niewyptacalnego
dtuznika" nawet na tych, ktérzyby te
sptate uskutecznili.

St. Zj. odpowiedziaty w ostrych sto-
wach na note Anglji z dn. 4 czerwca, za-
wiadamiajacg, iz zawiesza ona splate
dlugébw wojennych az do ostatecznego
rozstrzygniecia tej kwestji. Odpowiedz
ta wreczona zostata w dn. 12 czerwca
przez Sekretarza Stanu Corder Hulla
Ambasadorowi Anglji w Waszyngtonie
Lindsay‘owi.

Nota amerykanska podkresla, Ze 1)
Anglja moze unikng¢ zarzutu niewypta-
celnosci (default), o ile splaci tylko ra-
te biezacg w sumie 85 milj. doi., 2) co
sie. tyczy wyszczeg6lnionych dtugéw
panstw sojuszniczych, z ktérych spta-
ty ona zrezygnowata, rzad St. Zj. musi
przypomnieé¢, iz pozyczyta ona od St.
Zj. ,w swojem wihasnem imieniu i na
swoéj kredyt, nie uzalezniajgc sptaty
swych zobowigzan od losu dlugéw
panstw sojuszniczych wzgl. Anglji*, 3)
rzad St. Zjedn. skonstatowal z rozcza-
rowaniem, iz Anglja zawiesza wszelkie
sptaty, az do uregulowania ostateczne-
go kwestji dtugébw, co zapewne oznacza
redukcje tych diugéw do niskiej skali,
ktéra rzad ang. gotow bytby zaakcepto-
wac.

Jesli Anglja ma jakie$ propozycje do
uczynienia w sprawie sptaty diugéw wo-
jennych, rzad St. Zj. gotéw jest je prze-
dyskutowaé. ,,Dotychczas nie zostaty
przedtozone zadne propozycje splaty
dhugébw towarami, co mogtoby by¢ ko-
rzystne dla obu stron". Nota konczy sie
zacytowaniem z oredzia Prezydenta Ro-
osevelta z dn. 1 czerwca nastepujacego
zdania: ,,Nar6d amerykanski nie zamie-
rza obarcza¢ panstw dtuzniczych nad-
miernemi ciezarami, tem niemniej jednak
ma prawo zada¢, aby poniosty one po-
wazne ofiary, dla sptaty tych zobowia-
zan".

We Francji Rada Ministréw w dn. 12
czerwca postanowita nie uiszcza¢ zadnej
sptaty z tytutu dtugébw wojennych. Pod
tym wzgledem zajmuje ona w dalszym
ciggu konsekwentnie stanowisko, przyje-
te w grudniu 1932 r.

,»Securities Exchange Act of 1934".

W r. ub. wydana zostata w Stanach
Zjednoczonych ustawa ,,Seourities Act
of 1933", ktérej zadaniem jest przeciw-
dziatanie naduzyciom przy emisjach pa-
pieréw wartosciowych oraz rozpowszech-
nianiu falszywych i wprowadzajacych
w biad prospektéow subskrypcyjnych.
W Sdcistym zwigzku z tg ustawag pozo-
staje wydana w koricu maja r. b. ustawa
»Securities Exchange Act of 1934", skie-
rowana przedewszystkiem przeciwko o-
peracjom spekulacyjnym i nadmier-
nemu, nieuzasadnionemu  $rubowaniu
kurséw papieréw.

Na poczatku tej ustawy znajduje sie
szerokie jej uzasadnienie.

Kontrole emisyj i obrotu bedzie pel-
ni¢, w mysl ustawy Komisja Gietdowa
(Exchange Commision), sktadajgca sie
z 5 o0s6b, mianowanych przez Prezyden-
ta na wniosek Senatu. Najwyzej 3 czton-
kéw tej komisji moze naleze¢ do jednej
partji politycznej. Cztonkowie komisji
nie moga sie trudni¢ innemi czynno-
$ciami zarobkowemi. Komisja bedzie dy-
sponowata odpowiednim aparatem admi-
nistracyjnym.

Czynnosci gietdowych papierami war-
tosciowemi morfg dokonywacé tylko insty-
tucje, zarejestrowane w Komisji Giel-
dowej. Instytucja ubiegajaca sie o zareje-
strowanie winna ztozy¢é zobowigzanie do
przestrzegania niniejszej ustawy, wiado-
mosci dotyczace wiasnej organizacji i
stanu finansowego oraz wszelkie inne
dane, jakich zazada Komisja Gietdowa.
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Jezeli na podstawie tych materjatow
komisja uzna, ze instytucja domagajaca
sie zarejestrowania odpowiada wyma-
ganiom tej ustawy oraz, ze kieruje sie
w swych czynnosciach zasadami uczci-
wosci i zapewnia nalezyta ochrone in-
westorom, woéwczas przeprowadza jej
rejestracje.

Azeby zapobiec nadmiernemu udzie-
laniu kredytu na zastaw papieréw war-
tosciowych, Federal Reserve Board be-
dzie ustalat co pewien czas normy, do
jakich mozna udziela¢ tego rodzaju kre-
dytu. Ustawa przewiduje, ze na pocza-
tek normy te nie moga przekracza¢ 55%
wartoéci gieldowej papieru lub 100%
najnizszego kursu, notowanego w osta-
tnich 3 latach.

Instytucje zarejestrowane moga za-
cigga¢ pozyczki na zastaw papieréw tyl-
ko w bankach bedacych cztonkami Sy-
stemu Rezerwy Federalnej lub za po-
$rednictwem tych bankéw. Pozyczki te
moga by¢ zaciggane takze i w innych
bankach, jezeli banki te zobowigzag sie
wobec Federal Reserve Board'u, ze be-
da dziataty w mysl tej ustawy, w mysl
Federal Reserve Actu oraz Banking
Act'u of 1933.

Wysoko$¢ zaciggnietych pozyczek nie
moze przekracza¢ norm ustalonych przez
Komisje Gietdowa, w zadnym za$ razie
nie moze przewyzsza¢ dwudziestokrotnej
wysokosci kapitatu zaktadowego..

Spekulacja papierami warto$eiowemi
jest wzbroniona. Nie wolno jest wiec do-
konywa¢ operacyj, ktére moga wzbu-
dza¢ fatszywe pojecie o obrotach jakim-
kolwiek papierem lub o zainteresowa-
niu tym papierem. Ten kto narazi skut-
kiem tego rodzaju tranzakcyj inna oso-
be na straty moze by¢ pociagniety sa-
downie do wyréwnania tych strat oraz
wszelkich kosztéw sgdowych i t. p.
Prawo dochodzenia takich strat wygasa
dopiero po uptywie 3 lat od zawarcia
tranzakcji,

Komisja Gietdowa bedzie wydawata
przepisy, jakie uzna za wskazane dla
dobra publicznego i ochrony inwestora,
normujace czynnosci papierami warto-
Sciowemi instytucyj zarejestrowanych.

Papiery wartosciowe, bedace przed-
miotem obrotéw gietdowych, wymagajg
réwniez rejestracji. W zwiazku z reje-
stracjg papieru nalezy Komisji Gietdo-
wej dostarczy¢ informacyj co do osoby

emitenta, sktadu zarzadu, jego wyna-
grodzenia, wysokosci emisji, oprocen-
towania, warunkéw na jakich emitent

wypuszczat poprzednie papiery, organi-
zacji i stanu finansowego emitenta, po-
nadto nalezy zitozy¢ bilanse i rachunki
strat i zyskéw za poprzednie 3 lata oraz
wszelkie inne wiadomosci, jakie Komi-
sja Gieldowa uzna za niezbedne.

Instytucje, ktére emitowaty papiery,
obowigzane sg do skiladania Komisji
Gietdowej sprawozdan perjodycznych
0 swym stanie majgtkowym.

Tranzakcje papierami warto$eiowemi
moga by¢ dokonywane tylko na gietdzie.
Kazda tranzakcja winna by¢ poparta od-
powiedniemi dokumentami.

Ten, kto falszywemi informacjami lub
zestawieniami rachunkowemi i t. p. na-
razit posiadaczy papieréw na straty, mo-
ze by¢ pociagniety sadownie do wy-
réwnania tych strat.

Pragnac przeciwdziata¢ wykorzysty-
waniu przez osoby zblizone do emitenta
swego uprzywilejowanego stanowiska,
ustawa postanawia, Ze dyrektorzy i u-
rzednicy instytucji emisyjnej, a takze
osoby posiadajgce wiecej niz 10% war-
tosci emitowanego papieru winny co-
rocznie nadsyta¢ do Komisji Gietdowej
zawiadomienia o zmianach, jakie zaszly
w stanie posiadanych przez nie papie-
réw. Zysk, jaki te osoby zrealizujg na
posiadanych papierach w ciggu 6 mie-
siecy od daty ich nabycia moze podle-
ga¢ zajeciu w drodze sadowej na rzecz
emitenta.

W kohcu ustawa zawiera szereg prze-
pisbw z dziedziny postepowania sado-
wego na wypadek naruszenia jej prze-
piséw oraz sankcje karne, (s. w.).

Sanacja Banque d'Escompte Suisse.

Komisja Banque d‘Escompte Suisse
oglosita ostatnio bilans banku na dzien
30 kwietnia, t. j. dzien zawieszenia wy-
ptat przez bank. W wyjasnieniach do
bilansu, Komisja zaznacza, ze aktywa
zostaty oszacowane powyzej sum, ktére
moglyby by¢ uzyskane przy ogtoszeniu
upadtosci, lecz ponizej wartosci, w kto-
rej moglyby by¢ przyjete przy dalszem
prowadzeniu interesu. Poza rezerwami
uzyskanemi przy poprzedniej reorgani-
zacji, Komisja przeprowadzita na 73,3
miljony frankéw dalszych odpiséow, kto-
re pochfaniaja w ten sposéb zaréwno
kapitat akcyjny jak i rezerwe zwyczaj-
ng w wysokosci 5 milj. fr.

W wyniku przeprowadzonej sanacji
pasywa w wysokosci 223,5 milj. fr. wraz
z odsetkami po dzien 30 kwietnia znaj-
dujg pokrycie w aktywach z minimalng
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tylko réznica, wynoszaca okoto 100.000
frankéw.

Wiochy wprowadzajg nowe
ograniczenia dewizowe.

26 maja rzad wioski wydat dwa de-
krety, z ktérych jeden wprowadza b. su-
rowe przepisy dla posiadaczy zagranicz-
nych papieréw wartoSciowych, a drugi
— nastepujace ograniczenia w obrocie
dewizowym: a) zadna tranzakcja walu-
towa ani dewizowa nie moze by¢ za-
warta o ile nie odpowiada rzeczywistym
potrzebom gospodarczym, na co musi by¢
przedstawiony odpowiedni dokument, b)
wywo6z banknotéw i czekéw platnych we
Wioszech jest surowo wzbroniony, c)
Wiochom,  wyjezdzajagcym  zagranice,
wolno zabiera¢ ze sobg najwyzej 5.000
liréw.

Mussolini  wygtosit mowe w parla-
mencie, w ktérej uzasadnit wydanie po-
wyzszych dekretéw istniejagcym niedo-
borem w budzecie panstwowym i defi-
cytem bilansu handlowego. Zapowiedzat
przytem przyznanie dekretu dla lotnic-
twa (1 miljrd. liréw) i marynarki, celem
zwalczania bezrobocia. W mowie tej
stwierdzit ponownie, ze Wiochy sa prze-
ciwne ,,gumowym elastycznym walutom"
i zamierzaja utrzymaé¢ u siebie system
ztotej waluty.

Utworzenie korporacyj.

W dniu 10 maja Centralny Komitet
Korporacyjny zatwierdzit projekt 22 kor-
poracyj, oparty na ustawie z 20. |. 1934
roku. (por. art. ,,Utworzenie Korporacji
we Wioszech). W mysl powyzszego pro-
jektu, korporacje obejmowaé bedg w za-
sadzie cato$¢ cyklu produkcyjnego, nie
za$ poszczegOllne, wyodrebnione galezie
wytwaorczosci; tak np. w skiad korporacji
zbozowej wej$¢ majg przedstawiciele
producentéw zboza, przemystu piekar-
skiego oraz handlu zbozem; korporacje
wyrobéw wibkienniczych grupowaé be-
dzie interesy producentéw surowcow,
przemystu widkienniczego oraz handlu
surowcami i wyrobami gotowemi. Pro-
jekt przewiduje 3 nastepujace grupy;

8 korporacyj nalezacych do cyklu rol-
niczego, mianowicie; 1) zbozowa, 2) wy-
robéw ogrodniczych, 3) wina, 4) oliwy,
5) buraka cukrowego, 6) przetworéw
zwierzecych i rybnych, 7) drzewa, 8)
wyrobéw wiékienniczych;

8 korporacyj cyklu przemystowego, o-
bejmujacych przemysty; 1) metalurgicz-
ny, 2) chemiczny, 3) odziezowy i kon-
fekcji, 4) papierniczy i prasy, 5) budo-

wlany, 6) ceramiczny, 7) gazownie, elek-
trownie i wodociggi oraz 8) gornictwo;

6 korporacyj obejmujgcych produkcje
ustug gospodarczych; sa to korporacje:
1) kredytu i ubezpieczen x), 2) wolnych
zawodéw, 3) komunikacji morskiej, 4)
komunikacji powietrznej i ladowej, 5)
widowisk i 6) hotelarstwa.

Organizacja interesujgcej nas szcze-
gllnie Korporacji Ubezpieczen i Kredy-
tu przedstawia sie nastepujgco: ze
wzgledu na réznorodnos$¢ reprezentowa-
nych interesébw oraz w celu usprawnie-
nia funkcjonowania zbyt ciezkiego ina-
czej aparatu, Korporacja zostala po-
dzielona na trzy sekcje: Bankéw, Insty-
tucyj oszczednosciowych i prawa pu-
blicznego i wreszcie ubezpieczen.

Skiad rady tych sekcyj, stanowiacych
Rade Korporacji stanowig, poza trzema
delegatami Narodowej Partji Faszystow-
skiej, mianowanymi przez Sekretarza
partji:

I. Sekcja Bankéw: Czilonkowie z u-
rzedu — Gubernator Banku Italji, Pre-
zesi Instituto per la Recostruzione Indu-
striale (IRI) i Instituto Mobiliare Ita-
tiano (IMI), 2 przedstawiciele instytucyj
kredytu zwyktego, 1 przedstawiciel ban-
kéw prowincjonalnych, 1 przedstawiciel
instytucyj finansowych, 1 nrzedstawiciel
bankieréw prywatnych, 1 przedstawiciel
makleréw gietdowych i biur wymiany, 1
przedstawiciel kierownikéw instytucyj
bankowych oraz 7 przedstawicieli pra-
cownikéw bankowych.

1. Sekcja instytucyj oszczednoscio-
wych i prawa publicznego: cztonkowie
z urzedu — ci sami co i w sekcji ban-
kowej, 4 przedstawiciele zwyktych kas
oszczednosci, delegowani przez Narodo-
wy Zwigzek Kas Oszczednosci, 2 przed-
stawiciele instytucyj podlegtych mini-
sterstwu Skarbu, z ktérych jeden repre-
zentujacy instytucje kredytu ziemskie-
go, 1 przedstawiciel specjalnych insty-
tucyj wyznaczony przez ministra Skarbu
kredytu rolnego, 1 przedstawiciel lom-
bardéw i 1 i 2 kategorji, delegowany
przez Zwiazek Lombardéw, 3 przedsta-
wiciele pracownikéw instytucyj prawa
publicznego, wyznaczeni przez Narodo-
we Stowarzyszenie Faszystowskie urzed-
nikbw publicznych, 1 przedstawiciel
ludowych bankéw spotdzielczych, 1
przedstawiciel kas wiejskich, 2 przed-
stawiciele urzednikéw bankéw ludowych
i kas wiejskich.

X) Do rady tej korporacji wchodzi z
urzedu prezes Banku Wioskiego.



574 KRONIKA

I11. Sekcja ubezpieczen: cztonkowie
z urzedu — Prezes Panstwowego Insty-
tutu Ubezpieczen, Prezes Narodowego
Instytutu Faszystowskiego Ubezpieczen
Spotecznych, 2 przedstawiciele przed-
siebiorstw prywatnych, upowaznionych
do prowadzenia interesu ubezpieczenio-
wego, 1 przedstawiciel kierownikéw in-
stytucyj ubezpieczeniowych, 3 przed-
stawiciele urzednikéw ubezpieczenio-
wych, 1 przedstawiciel Ajencyp ubezpie-
czeniowych i 1 przedstawiciel urzedni-
kéw tych ajencyj, 1 przedstawiciel pra-
cownikéw nie zorganizowanych (miano-
wany przez Faszystowski zwigzek pra-
cownikdéw publicznych) oraz 1 przed-
stawiciel ubezpieczen wzajemnych.

Jak z powyzszego widaé, przy orga-
nizowaniu Rady Korporacji $cisle prze-
strzegano zasady reprezentowania za-
réwno pracodawcoéw jak i pracownikow.
Ponadto w skiad rady weszli przedsta-
wiciele instytucyj publicznych, a to ze
wzgledu zaréwno na charakter ich ope-
racyj, zblizonych do operacyj instytu-
cyj prywatnych jak i na koniecznos¢
zapewnienia im nalezytego prestizu.

Jezeli chodzi o funkcjonowanie Kor-
poracji, to przedstawia si¢ ono w spo-
s6b nastepujacy. Prezesem Korporacji
jest z urzedu minister Korporacyj; fak-
tycznie funkcje prezesa peilni jego za-
stepca, mianowany przez szefa rzadu
z posréd wchodzacych w skiad rady
korporacji  delegatéw partji  faszy-
stowskiej. Czynnosci sekretarskie obej-
muje Generalny Sekretarjat Narodowej
Rady Korporacyj, ktéry ma za zada-
nie koordynacje pracy poszczegélnych
korporacyj i zapewnia¢ tgcznos¢ z insty-
tucjami panstwowemi i Rada Narodowa.

Poza cztonkami rady, w pracach kor-
poracji biorg udziat minister i podse-
kretarze stanu ministerstwa korporacyj
jak roéwniez przedstawiciele ministerstw
zainteresowanych bezposrednio we wcho-
dzacych pod obrady kwestjach. Moga
réwniez bra¢ udziat w posiedzeniach ra-
dy prezesi Konfederacyj narodowych
nalezacych do danej korporacji.

Prezesowi Korporacji przystuguje pra-
wo powotywania do prac Rady, jedna-
kowoz tylko z glosem doradczym eks-
pertéw oraz, za zezwoleniem odno$nych
ministréw, dyrektoréw i innych szefow
wydziatébw odno$nych ministerstw. U-
czestniczg wreszcie w pracach korpora-
cyj Panstwowa Rada Badan i inne in-
stytucje techniczne.

Bilans Banku Rozrachunkdéw Miedzy-
narodowych za rok 1933.

Bilans B. R. M. za czwarty rok dzia-
talnosci (od 1. 1V. 1933 do 31. Ill. 1934)
wykazuje w dalszym ciggu znaczne
skurczenie sie czynnosci tej instytucji.
Suma bilansowa obnizyta sie z 941 do
668 milj. fr. szw., wskutek spadku wkia-
déw bankéw centralnych z 452 do 151
milj, fr. szw. Spadek ten nastgpit bez-
posrednio po zalamaniu sie dolara, od-
kad banki centralne ograniczyty swe za-
pasy dewizowe do minimum.

Oprocz wkiadow krétkoterminowych
zmniejszyly sie takze z 299 do 271 milj.
fr. szw. wkilady dtugoterminowe, zwig-
zane z odszkodowaniami. Jednakze fakt
ten spowodowany zostat jedynie réz-
nicg kursowa na funduszu gwarancyjnym
ll’zadu francuskiego, opiewajacym na do-
ary.

W bilansie za rok 1933 wymienit B. R.
M. poraz pierwszy wkiady w zlocie.
Suma tych wkiadoéw wynosita w dniu
31 marca r. b. okoto 28 milj. fr. szw.,
przyczem posiadata ona w aktywach bi-
lansu swa réwnowarto$¢ w sztabach zto-
tych.

Z pozostatych rachunkéw stanu bier-
nego — fundusze rezerwowe wzrosty z
9 do 14 milj, fr. szw., dzieki odpisom
dokonanym z czystego zysku, ktéry w
roku 1933 wyniést 13 milj. fr. szw., a
wiec o przeszto 1 miljon frankéw mniej,
anizeli w roku poprzednim. 5% tego
zysku odpisano przedewszystkiem na
ustawowy fundusz rezerwowy. Z pozo-
statosci wyptacono tak samo, jak w la-
tach poprzednich, 6% dywidendy, resz-
te za$ przelano w mysl artykutu 53 sta-
tutu na rezerwe dywidendowsg i rezerwe
0goblna oraz podzielono pomiedzy rzady
tych krajow, ktére w mysl uktadéw has-
kich utrzymujg w Banku minimalne
wkiady niepodlegajace wycofaniu w cia-
gu 5 lat.

Aktywa bilansu sktadajg sie w 60%
z gotoéwki, lokat bezterminowych i port-
felu weksli lub biletéw skarbowych, a w
40%-ach z lokat do 3 miesiecy i innych.
Ptynnos¢ aktywoéw jest duzat jesli u-
wzgledni sie fakt, ze natychmiast ptatne
zobowigzania Banku wynoszg 12% su-
my bilansowej, gdy tymczasem tatwe do
uptynnienia aktywa wynosza 60%.

Ptynno$¢ B. R. M. wymaga ponadto
przestrzegania zasady, azeby lokaty do-
konywane byty w takich walutach, w ja-
kich deponowane sg wktady. Ot6z z po-
$§rod wkiadéw krétkoterminowych Ban-
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ku w dniu 31 marca r. b. — 63% opie- Rzeszy, Austrjackiemu, Wegierskiemu
wato na franki francuskie, 15% na zto- i Jugostowianskiemu. W r. 1933 Bank
to, a pozostato$¢ na rézne waluty. Rzeszy, Austrjacki i Jugostowianski

Do aktywéw mniej ptynnych zalicza-  sptacili kredyt catkowicie, a Bankowi
ne byty w 1932 roku kredyty w sumie  Wegierskiemu udzielo prolongaty na 3
169 milj. fr. szw., udzielone Bankowi lata. (s. w.).

PRZEGLAD PISMIENNICTWA

Recenzje.

Eugenjusz Ugniewski, Handel terminowy dewizami, str. 109. Naktad Polskiej
Akademji Umiejetnosci. Krakéw, 1933.

W roku 1932 Polska Akademja Umiejetnosci ogtosita konkurs na napisanie
pracy p. t. Handel terminowy dewizami. Do tego czasu zagadnienie to nietylko ze
nie byto poruszane w polskiej literaturze ekonomicznej, lecz ponadto niewiele byto
réwniez znane w praktycznem zyciu bankowem. Pomimo bowiem, ze operacje ter-
minowe dewizami pozostajg w $cistej tacznosci z wymiang débr i ustug z zagra-
nicg, a celem ich jest uchronienie sie przed stratami kursowemi, na naleznosciach
lub zobowiazaniach zagranicznych, regulowanych po pewnym uptywie czasu — to
jednak w Polsce nie rozwinety sie one dotad na powazniejszg skale. Nie rozwinely
sie za$ dlatego, Ze nie odczuwano u nas dotad dos¢ silnie potrzeby ich rozwoju
oraz, co moze wazniejsze, ze nasze banki nie sa odpowiednio do nich przygotowane,
ani technicznie, ani finansowo.

Rzecz zrozumiata, ze opracowanie w takich warunkach tematu, zwigzanego
badZz co badz z technikg bankowa, nastreczato sporo trudnosci. Szcze$liwym dla
siebie trafem autor przebywal przez pewien czas w Credit Lyonnais w Paryzu,
dzieki czemu zapoznat sie z technika operacyj terminowych dewizami, mégt podjac
sie ich oméwienia i — trzeba przyzna¢é — wywigzat sie z zadania dobrze.

Praca sktada sie z szedciu rozdziatéw. Rozpoczyna sie ona od oswietlenia
mechanizmu rozrachunkéw miedzynarodowych, ktére wyréwnywane sg przy pomocy
obrotéw dewizowych. Doniostg role w obrotach dewizowych odgrywajg operacje
terminowe. Technika przeprowadzania tych operacyj przez banki oraz sposoby no-
towania kurséw zobrazowane wielu przyktadami, zostaty bardzo szczegétowo omé-
wione w dwuch rozdziatach. Wreszcie w ostatnich dwuch rozdziatach zbadany zo-
stat zwigzek miedzy stopg terminowa a sytuacjg rynku pienieznego i spekulacja.

Osobom interesujagcym sie czy to teoretycznie, czy tez praktycznie zagadnie-
niem handlu terminowego dewizami praca powyzsza odda niewatpliwie duze ustugi
Pewnem jej niedociggnieciem jest wadliwa korekta drukarska.

S. W.

Leonard Makowski. Organizacja Rachunkowoéci Bankowej. Warszawa 1934.
Naktadem Polskiego Zw. Zaw. Buchalteréw Rzeczoznawcéw, Buchalteréw-Bilan-
sistow i ich Pomocnikéw w R. P. str. 143. Zt. 10.—

Ksigzka P. Makowskiego stanowi tekst 17 wyktadéw, wygtoszonych przez
Autora w r. 1933 na kursach wyzszej rachunkowosci dla buchalteréw, zorganizo-
wanych przez Polski Zwigzek Buchalteréw-Rzeczoznawcéw, Buchalteréw-Bilan-
sistow i ich Pomocnikéw. Zwiezta i przejrzysta w tresci, stanowi ona doskonate
wprowadzenie dla os6b posiadajacych juz ogélne wyksztatcenie buchalteryjne do
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spraw buchalterji bankowej. Nie przecigzona szczegétami i szematami pozwala
ksigzka na zapoznanie sie z ogdlnemi zasadami prowadzenia ksigg bankowych,
poszczegblnymi rodzajami kont i zasadami sporzadzania bilanséw. Poza temi wa-
lorami, ktére czynig ja przydatng w pierwszym rzedzie dla poczatkujacych pra-
cownikéw bankowych, zawiera jednak ksigzka P. Makowskiego szereg wiadomosci,
mogacych zainteresowaé¢ kazdego buchaltera bankowca, a w pierwszym rzedzie
miarodajng wyktadnie pogladéw na sprawy prowadzenia ksigg bankowych Komi-
sarjatu Bankowego Ministerstwa Skarbu, ktérego p. Makowski jest kierownikiem.

Wspomnie¢ wreszcie nalezy, ze wykiad buchalterji bankowej poprzedza na
30 kartkach ogélny wykiad organizacji bankowej. Stanowi on tylko rozdziat
wprowadzajagcy do tematu, ze wzgledu jednak na prawie zupelny brak publikacyj
w jezyku polskim na temat organizacji bankowosci, zastuguje na specjalne wy-
mienienie. (m. r.).

Czasopisma krajowe.

GAZETA BANKOWA.

Nr. 10 — 11 z dn. 10 czerwca b. r.: Ani inflacji — ani deflacji — J. J. Pe}-
czynski; Nowe formy bankowosci w Stanach Zjednoczonych — dr. C. B. Upham;
Zagadnienie wioskich korporacyj — Z. Broszniowski; Rentowno$¢ bankéw — t.
Zmirski. Oprécz tego numer zawiera kronike, przeglad wydawnictw i statystyke.

OSZCZEDNOSC.

Nr. 10 z dn. 31 maja b. r. Obroty ptatnicze Polski w latach 1929—1932 —
Jozef Gatkiewicz; Zagadnienie personalne a sprawa szkolenia fachowego pracowni-
kéw K.K.O. — M. H. P.; Zasady nowoczesnej racjonalnej ksiegowosci (c. d.) —
Adolf Tytz; Dzieje oszczednosci w Polsce — M. Kaczanowski; Regulamin dla Lo-
kalnych Komitetéw Propagandy Oszczednos$ci. — Numer uzupetnia kronika i sta-
tystyka.

Nr. 11 z dn. 15 czerwca b. r. Akcja propagandowa K.K.O. w 1933 — B. Obszyn-
ski; Zagadnienie racjonalnego prowadzenia intereséw K. K. O.; Dzieje oszczednosci
w Polsce — M. Kaczanowski; Zasady nowoczesnej racjonalnej ksiegowosci (dok).—
Adolf Tytz. Nadto numer zawiera kronike ustawodawcza, krajowag i wiadomosci
zagraniczne.

CZASOPISMO KAS OSZCZEDNOSCI.

Nr. 6 z dn. 1 czerwca b. r. zawiera: Polityka finansowa Kas Oszczednos$ci —
dr. Z. Witkowski; Petnomocnictwo w $wietle przepisow nowego kodeksu zobowia-
zan — mgr. A. Macholz; Regulamin dla Lokalnych Komitetéw Propagandy Oszczed-
nosci. Ponadto numer zawiera kronike krajowsa i zagraniczng, przeglad wydawnictw
oraz kaledarzyk gietdowy i dywidendowy.

PRACOWNIK BANKOWY, Organ Zw. Zawoéd. Pracown. Bankowych i Kas
Oszczedn. R. P.

Numer 6 z dn. 1 czerwca b. r. podaje: Po XIlI Zgromadzeniu Delegatéw; Czy
weksel jest papierem wartoSciowym? — Leo Hochberg; Optaty stemplowe w zasto-
sowaniu do bankowos$ci — L. Hochberg; Zwigzki zawodowe a samorzad gospodar-
czy — Wu; Sprawozdanie z XIlI Walnego Zgromadzenia Delegatéw Oddziatéw;
Ustosunkowanie sie klasy pracujacej do ustawodawstwa socjalnego oraz do warun-
kéw pracy i ptacy — ref. dr. J. Majewskiego. Oprécz tego numer zawiera kronike
okregéw i wiadomosci biezace.
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Czasopisma zagraniczne.

THE BANKER. Czerwiec 1934.

Miesiecznik przynosi, poza omoéwieniem zagadnieh biezacych, artykut p. t.
Monetary Responsibility, omawiajacy sprawe odpowiedzialnoéci za polityke mone-
tarng i role w niej bankéw, omoéwienie sprawozdania Banku dla Wyptat Miedzy-
narodowych i fuzji bankéw austrjackich, jak réwniez bogaty dziat kronikarski.

THE BANKERS' MAGAZINE, Czerwiec 1934.

Omawia rozwéj bankowosci w Anglji i Irtandji w roku ub. oraz sprawe diu-
géw wojennych. W artykule A. H. Gibsona, miesiecznik rozwaza sprawe kosztu
kredytu panstwowego oraz ewentualno$¢ jego podrozenia. Ponadto numer zawiera
duzg ilo$¢ notatek na tematy aktualne.

BANQUE. Czerwiec 1934.

Czerwcowy numer miesiecznika przynosi m. in. nastepujgce artykuly: Le
Banquier et les bilans (d. c.), Guy Souuille, Les comptes - courants de Banque et
rimpot sur le Reuenu des Creances P. Murolles, L‘ Interuention des Banques dans
la defense du Marche du Ble Nameless, Le Controle dans un Grand Etablissement
de Credit Ch. Corcelles, la Comptablite des Entreprises et la Banque (d. c.J. M. Du-
raut oraz caly szereg mniejszych notatek.

RIVISTA BANCARIA, 15 maj 1934.

Omawia w artykule wstepnym utworzenie Korporacji Ubezpieczer i Kredytu
oraz ogtasza nastepujgce artykuty: Le Stato come fattore di produzione (A. Lan-
zilio), omoéwienie rachunkéw skarbowych (M. Mazuchelli) oraz rynku pienieznego
(R. Bachi) i La tassazione dei salari in Italia nelle sue varie uicende (G. Fasolis).

DIE BANK.

Nr. 21 z dn. 23 maja b. r.: Bauspar-Problematik — dr. L. Mellinger; Der lang-
fristige Industrie-Kredit — dr. H. Waldegg; ,,Aus eins mach' zehn"! (Briefe eines
Bankdirektors an seinen Sohn) — Argentarius.

Nr. 22 z dn. 30 maja b. r.: Silber-Preis und Weltwirtschaft — A Lansburgh;
Die Bankangestellten in England und ihre berufliche Ausbildung — dr. W. Kalve-
ram; Die neuen Satzungen d. Landschaften — dr. E. Voelklin.

Nr. 23 z dn. 6 czerwca b. r.: Das Bankenjahr 1933 (Mit Beilage: Die Bilanzen
und Ertrags-Rechnungen der Berliner Grossbanken) — A. Lansburgh; Wieder-
geburt der Absatz-Finanzierung — dr. F. Bartetmus; Die Bankangestellten in En-
gland u. ihre berufliche Ausbildung — dr. W. Kalveram.

Nr. 24 z dn. 13 czerwca b. r.: DieFinanzierung der Arbeitsbeschaffung — dr.
L. Riderer; Abwehr der Maschinenstiirmer — dr H. Waldegg; Zur Neu-Organisa-
ilon des amerikanischen Bankwesens (Briefe eines Bankdirektors an seinen Sohn) —
Argentarius.

BANK-ARCHIV.

Nr. 17 z dn. 1 czerwca b. r. zawiera: Tendenzen der amerikanischen Handels-
politik — dr. H. Gross: Das neue Arbeitsrecht — dr. W. Ehrenforth; Forderungs-
abtretung in Eigentumsuorbehaltsklauseln — dr H. Matthiessen; Der Wiederaufbau
der Goldwahrung — dr. C. Victorius.
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BANK CUKROWNICTWA, Sp. Akc. w POZNANIU

Bilans na dzien 31 grudnial933 r.

Stan czynny: Stan bierny:
Kasa i sumy do dyspozycj 11.211.894.12 Kapitaly wiasne:
Waluty zagraniczne: 52.315.39 a) zaktadowy , , 12,000.000.—
Papiery wartosc, wiasne 1.236.585.23 b) zapasowy . 4.100.000.—
Udzialy i akcje w przed ) rezerwa speCJaIna 2.235.000,—
siebiorstw. konsorcjaln  2.313.054.46 d) fundusz amortyzacyj-
Papiery wartos¢, ustawo ny nieruchomosci 270.000.—
wego kapitalu zapasow  2.367.536.57 \Wktady.......ooooevvveviann. 19.540.444.70
Bank Loro................. 1.943.986.26  Rachunki biezace . 12.365.471.54
Banki Nostro . - _ . 1.058.198.76  Zobowigzania inkasowe . 11.280.48
Weksle zdyskontowane 25.246.333.40 Redyskonto weksli . 21.229.800.53
Weksle protestowane . 28.374.06 Banki Loro................. 51.129.—
Rachunki biezace 53.860.317.32  Banki Nostro:
Pozyczki terminowe (hipo a) krajowe 5180 —
tecznp) ................. 457.403.— bj zagraniczne:
Ruchomoscl - - - - 395.500.— 1) kredyty bankowe .  4.584,606.91
Nieruchomosci 3.863.628.21 2) kredyty dla przemy-
Sumy przechodnie . 817.132.09 stu cukrowniczego . 17.040.623.73
Odblorcy ....... STETTPIITN 5.845.523.94 Przekazy na bank 29,608.53
Dostawcy towarow . 2.381.11082  suymy przechodnie 2,129.229.45
S bil 113.078.893.63 Dywidenda niepodniesion. 13.034.—
| >uma bransowa OdbIOICY covovrvveeveeoene 4.061.804.18
Udzielone gwarancje . 20.955.825.65 Dostawcy..................... 12.185.180,70
Inkaso.......cccoceeeuue.... 2.494.368.— Czysty Zysk L 1.226.499.88
Suma bilansowa 113.078.893.63
Zobowiagzania z tyt. udzie-
lonych gwarancyj 20,955.825.65
Rézni za inkaso . 2.494.368.—
Razem . 136.529.087.28 Razem................ 136.529.087,28
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT
na dzien 31 grudnia 1933 r.
Straty: Zyski:
Procenty wyptacone , , 3.383.960.31 Pozostatos¢ zyskéow z lat
Prowizje wyptacone 76.642.43 ubiegtych:................ 905.542.37
Koszty handlowe . 4.224.179.82 Procenty pobrane , . . 5.716.354,40
Podatki.......cccooevvvvnnnnnn. 562.917.95  Prowizje pobrane , . .  3.950.846.85
Amortyzacja - - - - _ 141.130.87  Rdéznice kursowe na rach.
Odpisy na dtuznikach , 295.692.91 walutowych _ _ _ _ _ 271.836,31
Réznice kursowe: Dochody z nieruchomosci 123.554.23
Strata na papierach war- Zwrot sum dawniej spisa-
toSciowych i udziatach 1.112.782.99 nych .. 50.960.18
Czysty zysk - - _ _ 1.226,499.88  Waloryzacja hipotek . 4.712.82
11.023.807.16 11.023.807.16
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POWSZECHNY BANK KREDYTOWY, SP. AKC. W WARSZAWIE

Bilans na dzien 31 grudnia 1933 r.

Stan czynny

Kasa i waluty zagraniczne 4.080.168.60
Papiery wartoSciowe wia-

SNE. it 611.728.38
Udzialy i akcje w przeds.

KONSOIC....cvveeieiiieeeeeinn, 94,740.48
Banki krajowe - - _ _ _ 677.396.69
Banki zagraniczne 3.184.651,17
Weksle zdyskontowane . 12,297.445.70
Rachunki biez, (sal, debet.):

a) zabezpieczone . . 12.108.441.08

b) niezabezpieczone . 2.444.580.80
Rozne rachunki - - _ _ 894.043.26

36.393,196.16

Diuznicy za gwarancje 1,031.025.10
Inkaso........ccccceeeeeeennn. 8.059,757.44
45.483.978.70

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

na dzien 31 grudnia 1933 r.

Rozchody
Procenty i prowizje wypt, 1.995.874,05
Koszty handlowe . 1.945,467.78
Podatki i natezytosci 207.585.45
Amortyzacja , . , , . 33.971.28
Odpisy i rezerwy z powodu
dluznikowv................. 1.294.728.33
Zysk 290.598.99

5,768.225.88

Stan bierny
Kapitat zaktadowy 5.000.000.—
.  Zapasowy , , 721.716.89
Wkiady:

a) terminowe - _ _ - 4,959.179.50
b) avista ....cccceeernnnnnn. 8.907.333.95
Rachunki biez. (sal. kred.) 7.159.354.48
Zobowigzania inkasowe 34.039.91
Redyskonto weksli 2.436.453,48
Banki krajowe _ _ _ _ 702.927.28
Banki zagraniczne 2.535.677.34
Rozne rachunki . 1 3.645.914.34
ZYSKi..oooiiiiiiiie 290.598,99
36.393.196.16
Wierzyciele za gwarancje 1.031.025.10
INkaso..........cccceeeeenne 8.059.757.44
45.483.978.70
Przychody

Pozostato$¢ zyskow z lat
ubiegtych.......c..c..o. .. 195.452.03

Procenty i prowizje po-
brane ..o, 3.984.883,67

Réznice kursowe na walu-
tach, dewizach i walorach 1,587.890.18
5.768.225.88
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BANK ZACHODNI

Bilans na dzien 31 grudnia 1933 r.
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STATYSTYKA

Tabl. 1.

Bank Polski
(W milj. ztotych)

Rezerwy kruszcowo-walutowe > ._0 — -1

Rok Waluty i dewizy &3 ﬁ S 23 é 2 o= g
! Jloto zaliczone niezali- & 2 RE 83 52 §8=
miesiac do  czone do o o go & SN 238
pokrycia pokrycia N o5

1930 V 625,8 455,9 82,6 742,22 88,7 1.2445 490,0 60,80
1931 V 567,6 256,4 99,1 5412 76,7 1.222.4 184,2 57,67
1932 V 552,9 38,4 1172 6375 1174 11029 1418 46,96
1933 V 4723 — 88,8 6457 106,5 1.003.9 1361 ¥#4.56
Xl 475,6 — 88,3 6881 80.4 1.004,0 239,4 40,79
1934 11 478,5 — 77,9 6328 652 939,1 2448 43,12
11 481,2 — 66,9 6353 61,9 9555 218,0 44,24

Iv 4828 — 583 5629 659 9311 207,2 4551

\Y% 486.3 — 456 5953 549 910,9 1922 47,19

*) Odsetek pokrycia jest obliczany, poczynajac od konca marca, 1933,
w/g nowych zasad pokrycia, t, zn. przedstawia stosunek ziota do obiegu
biletéw i natychmiast ptatnych zobowigzan, pomniejszonych o 100 miljn. zt.

Tabl. 1.
Rynek pieniezny i lokacyjny

Obieg pieniezny Rentow- Rentow-

R_Ok w milj. zh Odsetek O"'ﬁ)zst;%_ no$é 8% nosé 5%
o W tem bi- Weksli 9 List. Zast. Pozyczki
miesiac Ogotem lon i mo- protest. upadtosci Tovvv\./Kr, Konwer-
nety sreb. m. W-wy  Syjnej
1930 V 1,559,3 226,6 11,8 67 11,00 11,40
1931 VvV 1.459,1 236,7 12,5 62 11,66 13,37
1932 VvV 1.360,2 257,3 13,8 43 16,27 17,74
1933 Vv 1.329,6 3257 9,7 26 14,51 15,79
XIl 1,345,6 341,6 7,2 24 11,38 13,17
1934 I 1.285.2 346,1 6,8 24 10,94 12,20
Il 1,313,1 357,6 6,9 29 11,13 11,04
v 1.272,4 3443 13 10,72 10,66
\Y 1.246,2 335,3 ' 10,34 10,53

Uwagi do tablic:

Tabl. I. Dane z dekadowych bilanséw Banku Polskiego.
Tabl. Il. Dane z dekadowych bilanséw Banku Polskiego, ,Wiadomo-
Sci Statystycznych" i miesiecznych tablic statystycznych ,Konjunktury

Gospodarczej", Obliczenia rentownosci poszczegolnych papierow procento-
wych—dokonywane z uwzglednieniem planéw amortyzacyjnych przez Insty-
tut Badania Konjunktur Gospodarczych i Cen.
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Tabl. Il
Kursy na gietldzie pienieznej w Warszawie w maju 1934 r.
Przy pozyczkach premjowych i akcjach kursy sg podane za sztuke, przy in-
nych papierach procentowych — w procentach nominatu, kursy odnoszg sie
do tranzakcyj koncowych danych dni.

30. 7. 15. 23. 30.

za V. (VARERY] V. V.

Papiery procentowe-.

3% Prem. Poz, Budowlana 50 zt. w z. 43.85 44,25 4465 4475 44,60

4% ., Dolarowa 5 Doi. 53,30 52,50 52.75 —
% » Inwestyc, 100 z, w zh. 113.00 — — 116,00
4% ii u u

serje 100 zt. w zh. 11850 119,50 118,25 — —
5% Panstw. Poz, Konwer-

syjna 1924 r, zt. — 64.50 65,25 65,80 65,25
5% Panstw. Pozyczka Ko-

lejowa z 1926 r, . zt. 58,25 5750 — 58,25 58,75
% Poz, Dolar, 1919/20 r, Doi. 76,50 — — — 75,25
1% , Stabiliz. 1927 r. Doi. 62,25 64,13 66,50 6575 67,88
10% , Kolejowa , , Fr. w z. — — — — —
1% L.Z.P.B. Roln. i B.G.K. zk. 83,25 8325 8325 8325 8325
S% . zh. 94.00 94,00 94,00 94,00 094,00

Listy zast. tow. kredyt.

4$ L. Z, Tow, Kred.

Ziemsk. w Warszawie zt. 4950 49,75 50,25 48,76 49,00
7% L, Z. Tow. Kred.

Ziemsk, w Warszawie Doi. w zi. 33,25 3450 34,00 34.00 35,00

5% LZT K m. Warszawy zt. 64,13 — — — 65.50
8% , , m. todzi. — — — — —
10 , , m. Siedlec , Il — — — — —
Akcje:

Bank Polski , . . | 100 zt. 83,00 84,00 86,00 8550 86.75
LSita i Swiatto" . 50 — — — —
Cukrownia Chodorow 100 — — — _ _
Warsz. Tow, Fabr. Cukru 100 ,, 1825 — — 19.00
Warsz, Tow, Kop, Wegla

i Zakh. Hutn. 100 - — - - —
Ostrowieckie Zaktady. 50 , — 20,25 — — 20,00
Lilpop, Kau i Loewenstein 25 — 11,00 11.75 11,60 11,90
Modrzejow, Z. Gérn,-Hutn, 50 , — 3,60 — — —
Warsz. S.A. Bud. Parowoz. 25 — — — _ —
Starachow. Zaki, Goérn. 50 , 10,10 10,00 10,65 10,55 10,65
Haberbusch i Schiele . 100 — — — — —

Dewizy zagraniczne:

Belgja.......cccoceeviveniieene. 100 Big. 123,78 123.60 123,72 123,75 123,93
Berlin.....coooeeeeviiieviennnnnnnn. 100 Mk. 208,70 208,45 209.30 208,50 207,35
GdansK.......ccccevveeeeenennn. 100 Gid. — 17265 — 172,70 172,75
Holandja................ 100 FI. 358,55 358.55 358,85 359.00 359,15
Londyn ..o, 1t 27,09 26,98 27,04 26,93 26,94
Nowy-York . . 1 Doi. 826 — 52838 521% 5.30
Nowy-York telegr 1, 524 827 828 828 B30
Paryz.....ccoiviiiiiniien. 100 Fr. 34,95 34,94 84.94 34,96 34,96
Praga ......ccccociiiiiiiaiiien, 100 K. 22,02 22,02 22,04 22.05 22,05
Szwajcarja ., |, 100 Fr. 17160 171,57 17185 172,13 172,31

Wiochy.....ccooviiiciinee. 100 Lir. 45,10 45,05 45.04 45,04 45,10
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Tabl. IV.
Stan rachunkéw w najwazniejszych bankach emisyjnych.

Natychmiast

Data Zioto Dewizy Pli)rltfel ptatne zobo- Obieg
wekslowy wigzania
Bank Angielski (miljony t).
31.X11.1931 121.3 — 27,3 174,4 364,1
3.1.1934 191,6 — 25,6 180,9 382.1
29.111.1934 192,2 — 5.6 148,9 378,8
2.V.1934 1921 — 5,3 160,3 378,5
30.V.1934 192,1 — 5.6 149,5 378,1

Bank Francji (miljony frankéw).

31.X11.1931 68 481 13 040 15 529 29 512 83 547
29.XI11.1933 77 098 161) 5881 15736 82 613
30,111.1934 74 613 12 7 254 14 353 82 833
27.1IV.1934 75 756 14 6 759 16 223 81 502

1.v.1934 78 277 14 5 157 17 549 81 567

U. S. A. Fed. Res. Banks (miljony dolaréw).

31.X11.1931 2987.6 — 1351,1 2480,1 2613,1
28.X11.1933 3568,8 — 221,6 2829.2 3081,0
28,111,1934 4535,0 — 81,9 3656,8 2997,0

2.V.1934 4849,9 — 46,6 3993.4 3058,8
30.V.1934 4901,7 — 38,9 4047.8 3051,6

Bank Rzeszy (miljony marek).

31.XI11.1931 984,0 172,3 41440 754.9 4775,8
30.XIl, 1933 386,2 9,4 3177,02) 639,8 3645,0
29,111.1934 237,1 8,0 3143,8 547.4 3674,6
30.1vV.1934 205,0 6,8 3139,6 515,4 3640,1
31.V.1934 130,1 5,7 3173,8 535,7 3635,7

Bank Gdanski (miljony guldendéw).

31.X11.1931 21,8 25.5 10,4 9,4 44,0
30.XIl, 1933 29,9 10,0 154 10,8 40.2
29.111,1934 30,2 113 15,6 10,9 41,3
30.V1.1934 26,0 16,8 15,3 12,4 40,7
31.Y.1934 <27,0 16,8 15,6 11.4 40,7

¥ Nie zaliczone do pokrycia.

2) W tej pozycji kontowane sag od listopada 1933 zaliczone do po-
krycia papiery wartosciowe (por. ostatnia zmiane statutu Banku Rzeszy).
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Tabl. V.
Stopy dyskontowe bankéw emisyjnych
Stan na 15 czerwca 1934 r.

- Data ostatniej Poprzednia Obecna

<rayj zmiany stopa % stopa %
Anglja 30.VI. 1932 24 2
Austrja 23,111, 1933 6 5
Belgja 25.1V. 1934 34 3
Butgarja 3.1 1934 8 7
Czechostowacja 25.1. 1933 44 34
Danja 30,XI. 1933 3 24
Estonja 17,X. 1932 54 44
Finlandja 18.XI1. 1933 5 44
Francja 31V. 1934 3, 24
Gdansk 5V. 1933 4 3
Grecja 14,X. 1933 74 7
Hiszpanja 20.X. 1932 64 6
Holandja 18.IX. 1933 3 24
Irlandja 30.VI. 1932 34 3
Japonja 2.VII. 1933 4,38 3.65
Jugostawja 9.l. 1934 74 7
Litwa 11. 1934 6—7 54—6a)
totwa 11 1933 6—7 54—6a)
Niemcy 22.1X. 1932 5 4
Norwegja 23.V. 1933 4 34
Polska 25.X. 1933 6 5
Portugalja 10.XIl. 1933 6 54
Rumunja 4.IV 1933 7 6
Stany Zj. (New-York) 311 1934 2 14
Szwajcarja 221. 1931 24 2
Szwecja 29.XI. 1933 3 24
Wegry 17.X, 1932 5 44
Wiochy 10,XI11. 1933 34 3

a) Pierwsza stawka dla bankéw i instytucyj kredytowych, druga dla
innych oséb i firm.

Tabl. VI.
Miedzynarodowy rynek pieniezny
Stopa pienigdza dziennego Stopa dyskonta prywatnego

Data - -
Nowy Lon Berlin  Paryz Nowy  Lon

< P 7
York dyn York dyn C% az

30.XIl. 1933 I 56 1w 4-70 1-1716 3rls 2/823/8
20111, 1934 w1 \// 418-6V8 2%-3 */4-78 78-373 375 2%—3

L.V. " —o1 —i — 204 3/18—1M4 1516 — 25/8-3
31.V. " n—1i ¥v 43/8—53/8 B-2 s '716 37s 27823/4
18.VI. " VWV 78—1 3r/-4/8 i< mL6- 15/16 3rls 276274

Wydawca: w imieniu Komitetu Redakcyjnego—obr. stefan Buczkowski.
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