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ZAGADNIENIA BIEZACE

Walka o statos¢ ziotego

W ciggu listopada wyjasnito sie ostatecznie, ze Rzad premjera
p. Kosciatkowskiego bedzie nadal bronit zasad dotychczasowej poli-
tyki gospodarczej, a wiec takze zasady stato$ci ztotego. W poprzednim
zeszycie ,,Banku“ wskazaliSmy, ze najwieksze niebezpieczenstwo gro-
zi walucie naszej od strony budzetu panstwowego i Ze jesli Rzad ze-
chce naprawde broni¢ statosci ztotego, to bedzie rnusiat podjac sie
bardzo niewdziecznego zadania — zréwnowazenia budzetu. Drugie nie-
bezpieczenstwo — to nastréj niepokoju, ktory moze by¢ zwalczony je-
dynie przy pomocy bardzo konsekwentnych i energicznych posuniec
w dziedzinie polityki gospodarczej (méwimy oczywiscie tylko o niepo-
kojach walutowych).

Wydane dotychczas dekrety Swiadcza, ze Rzad nie cofnat sie w
obronie odcinka zagrozonego nawet przed najbardziej niepopularnemi
zarzadzeniami, co dowodzi duzych zalet charakteru u mezéw stanu
odpowiedzialnych za skutki polityki gospodarczej. Poprawa budzetu
ma by¢ osiggnieta przy pomocy nowych podatkéw, lub — jak kto wo-
li obnizek zarobkow i uposazen. Byty twierdzenia, ze jest to polityka
najmniejszego oporu; nie zgadzamy sie z tem o tyle, ze przeciez jest
to polityka, przy ktérej kazdy rzad naraza sie na duzg niepopularnosc.

Obnizka uposazen i emerytur wywotata burze protestow. Protesty
te, jesli pochodzg od ludzi, bronigcych parytetu ztotego sa niestuszne,
gdyz cafa t. zw. polityka deflacyjna jest logicznym wynikiem takiego
stanowiska w sprawie waluty. Kto sie godzi na utrzymanie statosci
ztotego, ten zgory niejako aprobowat obecne i ewent. przyszte obnizki
uposazen, bo to sg koszty statosci ztotego.
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Tu zajmiemy sie skutkami gospodarczemi dokonanych zarzadzen
to jest widokami na przysztosc.

Obnizka uposazen w drodze podwyzszenia ciezaru podatkowego
poprawi niewatpliwie sytuacje Skarbu Panstwa; chodzi tylko o to, w
jakiej mierze. Obnizka uposazen da w skutkach pewne zmniejszenie
sie konsumcji szerokich warstw pracowniczych to jest warstw stoja-
cych w Polsce na najwyzszym poziomie kulturalnym. Moze to dac
zmniejszenie si¢ wptywow Skarbu w dziedzinie monopoléw, cet i po-
datkéw, obcigzajgcych przedsigbiorstwa. Zmniejszenie to napewno nie
bedzie kompensowac zwyzki wptywow Skarbu z podatku dochodowe-
go; czyni jednak réwnowage budzetu nietyle pewna, ile tylko prawdo-
podobng. Rownowaga budzetu dopiero wtedy bedzie prawdziwg, gdy
0golny dochdd spoteczenstwa zacznie sie podnosi¢, czyli z chwilg po-
wrotu ozywienia.

Czy podwyzszenie podatkow jest koniecznym warunkiem powrotu
ozywienia? Moznaby tak twierdzi¢, gdyby chodzito o znizke kosztow
produkcji drogg obnizki ptac. Tymczasem obnizenie uposazen w for-
mie podwyzszenia podatkdéw nie ma oczywiscie nic wspélnego z kwestjg
kosztéw produkcji. Procedura taka nie ma nic wspdlnego z oszczedno-
Scig, lecz stanowi tylko zmiane w zakresie konsumcji. Wyglada to po-
prostu tak, jakby rodzina urzednicza wzieta jakiego$ bezrobotnego na
swoje utrzymanie; zmniejszy to konsumcje rodziny na rzecz bezro-
botnego, ale niczyj dochdd lub zarobek tu sie nie powieksza.

Rzad daje wiec inne uzasadnienie tej operacji, twierdzac, nie bez
stuszno$ci, ze zréwnowazenie budzetu oznacza usuniecie sie Skarbu
Panstwa z rynku kapitatowego; gromadzone kapitaty nie bedg wiec
odtad iS¢ na pokrycie deficytu panstwowego, lecz bedg mogly by¢
uzyte do inwestycyj produkcyjnych. W takiem rozumowaniu zawarte
jest implicite przypuszczenie, ze te wolne kapitaty beda narastac
i gromadzi¢ sie w instytucjach finansowych. W ostatnich latach gro-
madzity sie one w bardzo stabym stopniu, czego najlepszym dowodem
jest to, ze pozyczki panstwowe byly w duzej czesci lokowane w kie-
szeniach pracownikoéw a nie na rynku. Na zgromadzenie si¢ kapitatow
w takiej ilosci, ktoraby spowodowata o0gdlng znizke stopy procento-
wej, wzrost kredytdw — a co zatem idzie — ozywienie obrotdw, trze-
ba bedzie wiec czeka¢ bardzo dtugo, sadzimy, ze conajmniej dwa lata.
Tymczasem organizm gospodarczy bedzie rnusiat wytrzymacé bardzo
silny nacisk deflacyjny, chyba ze przyjdg mu z pomocg kredyty za-
graniczne.

Nadzieja na rychtg poprawe sytuacji nie od tego wiec zalezy, lecz
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od likwidacji dysproporcyj w naszem zyciu gospodarczem. Chcac by¢
konsekwentnym, Rzad zabiera sie teraz energicznie do monopoléw
wszelkiego rodzaju i karteli, aby drogg pokaznej znizki cen zwigza-
nych ozywi¢ konsumcje i obroty. Nie wystarczy tu znizka piecio ani
ani nawet dziesiecioprocentowa; musi by¢ wykonany wielki skok wdot,
aby go odczuty najszersze warstwy konsumentéw. Taki skok spowodo-
wac jednak musi przejsciowy ale znaczny spadek wptywow Skarbu
Panstwa z monopoli i podatkéw posrednich, a kto wie czy nie wywota
powaznego przesilenia finansowego w przemysle skartelizowanym.
Moze z tego wynikna¢ znowu przejsciowy deficyt, ktéry bedzie rnu-
siat by¢ zatatwiony operacjami kredytowemi. Z tem sie trzeba liczyc.

Jezeli nie zostanie przeprowadzona akcja w kierunku powaznej
znizki kosztdéw produkcji, czyli znizki cen, nowe podatki oddziatajg
tylko ujemnie na zycie gospodarcze. Co gorsze, ten sposéb réwnowa-
zenia budzetu nie jest i nie bedzie sam w sobie sanacjg gospodarki pan-
stwowej. Aparat administracji panstwowej w ostatnich latach nie-
zmiernie rozbudowat sie, cho¢ zawsze byt zaduZy, jak to wykazujg
nawet organizacje urzednikéw panstwowych. Powazne refleksje musi
budzi¢ taki fakt n. p., ze wydatki na emerytury w samej tylko admini-
stracji wzrosty z kwoty 88 milj. zt. w roku budzetowym 1926/27
do kwoty 161 milj. zt. w roku 1934/35, a wiec prawie podwoity sie
w ciggu zaledwie dziewieciu lat. Bytoby Zle, gdyby dokonane obec-
nie podwyzszenie podatkéw miato oznaczaC zrezygnowanie z zarza-
dzen, majacych na celu przeprowadzenie rzeczywistych oszczednosci
i usprawienia administracji.

Reasumujgc, dochodzimy do wniosku, ze najblizsza przysztos¢
przyniesie nam raczej ujemne konsekwencje zwiekszonego nacisku
deflacyjnego. To tez zanim ukaZg sie oznaki odprezenia, spoteczen-
stwo bedzie musiato wykaza¢ duzg doze cierpliwosci i zdyscyplino-
wania. (s. b)

Rolnicy tworzg program

W n-rze 82 ,,Dziennika Ustaw" ukazat sie obok znanych dekre-
tow podatkowych, dekret z 14 listopada b. r. nowelizujgcy ustawe
o utatwieniach dla instytucyj kredytowych, przyznajgcych diuznikom
ulgi w zakresie wierzytelnosci rolniczych. Dekret ten m. inn. pod-
wyzsza granice emisji obligacyj Banku Akceptacyjnego ze 100 miljo-
néw do 200 milj. ztotych. ROwnoczes$nie dekret nadaje Ministrowi
Skarbu prawo wydania rozporzadzenia, ktore moze automatycznie
zmieni¢ warunki uktadéw konwersyjnych juz zawartych oraz warunki
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uméw w zakresie pomocy Skarbu Panstwa, zawartych przez Bank
Akceptacyjny z instytucjami wierzycielskiemi.

Wchodzimy w ten sposéb w drugg faze akcji ratowania rolnict-
wa — w faze konwersji juz przeprowadzonych konwersyj, tym ra-
zem nawet bez zapowiedzi, ze ta akcja oddiuzeniowa jest definitywna
i ze zadnych ulg dalszych spodziewac sie nie nalezy.

Nie wiemy jeszcze, jak w praktyce majg si¢ przedstawia¢ nowe
ofiary wierzycieli na rzecz rolnikbw. To pewne, ze miejsce akcji
opartej na pewnej indywidualizacji uktadow — a wiec uwzglednia-
jacej potozenie dtuznika, zajmie obecnie szablon, z ktérego korzystaé
bedg zaréwno ci dtuznicy, ktérzy chca ptaci¢ a nie moga, jak i ci,
ktéry moga ptaci¢, a nie chca.

Jak $wiat rolniczy zapatruje sie na te ulgi? Uwaza je za niedo-
stateczne. Oto ukazat sie w druku memorjat Zwigzku 1zb i Organi-
zacyj Rolniczych ,w sprawie wytycznych programu polityki gospo-
darczej". Postulaty wysuniete w tym memorjate przez najpowazniej-
szg w Polsce organizacje rolnictwa, wykraczajg daleko poza to, co
rolnicy dotychczas otrzymali. Czujac, Ze postulaty takie bez odpowied-
niego kontekstu mogtyby straci¢ na sile, pisarze ziemianscy pokusili
sie na opracowanie zasad polityki gospodarczej, uwzgledniajgcej jako-
by interesy gospodarcze catego Panstwa. Wyszto z tego co$, do cze-
go moznaby zastosowaé przyktad z jednej z powiesci Zeromskiego;
mowa tam jest o dziedzicu, ktory zapatrywat sie na sprawy polityczne
i wogole na sprawy tego Swiata z punktu widzenia, ktory lezat —
akurat posrodku jego gumna. ,,Program" ten doczekat sie juz zresztg
ostrej krytyki nawet w prasie ustosunkowanej zyczliwie do t. zw.
sfer ziemianskich.

Niestety do$wiadczenie nas uczy, ze pewnych enucjacyj nie moz-
na lekcewazyé, chocby byly najbardziej batamutne. Dlatego memor-
iatowi Zwigzku Izb i Organizacyj Rolniczych po$wiecamy osobny ar-
tykut. Zresztg warto przejrze¢ sam memorjat ze wzgledu na solidny
materjat sprawozdawczy i statystyczny, zebrany w nim; miedzy tym
materjatem, opracowanym niewatpliwie przez dobrych fachowcow,
a przyczepionemi postulatami zachodzi razgca dysharmonja $wiad-
czaca o tem, ze postulaty zostaty zgéry piszacym narzucone.

Jest zjawiskiem nadwyraz smutnem, Ze organizacja, roszczaca
sobie prawo do reprezentowania interesow rolniczych, lansuje postu-
laty o posmaku demagogicznym. Bo trudno nie nazwa¢ demagogja
zadanie znizenia wysokosci dtugdéw o 50% przy réwnoczesnem skon-
wertowaniu kredytow krétkoterminowych na dtugoterminowe — Kilku-
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dziesiecioletnie pozyczki z trzyletnim okresem karencji a ponadto za-
danie pro futuro — aby pozyczki pod zastaw zboza byly udzielane
za darmo t. zn. bez oprocentowania. JeSliby jednak te Zzadania
miaty by¢ brane przez czynniki decydujace na serjo, to sgdzimy, ze
moze lepiejby byto zamiast tych ulg wogdle podarowaé rolnikom
wszystkie dtugi i wszystkie kredyty rolnicze odpisa¢ na straty. Wte-
dy moznaby byto znie$¢ cate ustawodawstwo antyegzekucyjne i od-
dtuzeniowe, administracja panstwowa uzyskataby znaczne oszczed-
nosci przez zlikwidowanie ro6znych biur i referatéw finansowo-rolnych,
a instytucje kredytowe bytyby zwolnione od nawatu biurokratycznej
roboty, polegajacej czesto na rozkiadaniu 100-ziotowego kredytu na
28 rat potrocznych.

Nawet szersze warstwy spoteczenstwa coraz bardziej uswiada-
miajg sobie, ze cale ustawodawstwo antyegzekucyjne i oddtuzeniowe
ma obok dodatnich stron jedng bardzo ujemng ceche; petryfikuje mia-
nowicie stan marazmu na terenie wiekszej wihasnosci ziemskiej. Biura
informacyj kredytowych bankéw posiadajg bogato udokumentowane
materjaty o tem, ze majatki ziemskie zwhaszcza na terenie wojewodztw
centralnych i wschodnich byly administrowane Zle, ze kredyty byty
zbyt czesto marnotrawione przez szerokie, szlacheckie natury wia-
Scicieli. Dzi$ ustawodawstwo pozwala tym majgtkom wegetowac; ma-
jatki ulegajg ciggtej dewastacji, bo nawet remontéw sie nie robi,
a zdrowy i pozadany ruch parcelacyjny zamart. Zmiana wiasnosci
mogtaby w wielu wypadkach uratowa¢ gospodarstwa od dewastacji,
ale te zmiane uniemozliwia poprostu ustawodawstwo, albo niedopusz-
czajgce do licytacji, albo czynigce licytacje w praktyce bezskutecz-
ng. Whnioski, jakie sie stad nasuwajg, oméwimy w najblizszej przy-
sztodci. (Acer.)

Perspektywy handlu zagranicznego Polski

W dniu 18 listopada weszty w zycie sankcje, uchwalone przeciw-
ko Wochom przez Lige Narodéw. W dniu 20 listopada zaczety obo-
wigzywac polsko-niemieckie umowy handlowe, podpisane w Warsza-
wie w dn. 4 tegoz miesigca. W ten sposéb na dos¢ powaznym odcinku
naszej wymiany towarowej z zagranicg, obejmujagcym (wediug da-
nych z 1934 r.) 18% po stronie naszego przywozu i 20% po stronie wy-
wozu, — wytwarzajg sie nowe warunki pracy, wymagajace blizszego
oSwietlenia. Jesli do tych dwdch wydarzen dodac¢ przyjazd do Polski
wycieczki przemystowcow i kupcow angielskich oraz rozmowy przepro-
wadzane z najwazniejszemi krajami Ameryki Potudniowej w przed-
miocie usprawnienia clearingu z Polskg — okaze sig, ze polski handel
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zagraniczny stoi przed nader doniostemi zmianami, ktére mogg po-
wazniej wptyna¢ na kierunek, wysoko$¢ i uktad naszych obrotéw to-
warowych z catym szeregiem odbiorcow i dostawcow. Ten odcinek
naszego gospodarstwa spotecznego nabiera obecnie specjalnego zna-
czenia; do momentdéw czysto walutowych dotaczyty sie bowiem obec-
nie wzgledy konjunkturalne, sprowadzajace si¢ do wyrdéwnania tg dro-
ga spadku spozycia, jaki, wskutek zmniejszenia uposazen pracowni-
kéw umystowych, ujawni sie na rynku wewnetrznym.

W unormowaniu stosunkéw handlowych z naszym zachodnim sa-
siadem zostat uczyniony w dniu 4 listopada powazny krok naprzéd.
Umowy, zawierane od czasu wybuchu wojny celnej, poczynajac od za-
wartej w marcu 1930 r., albo obejmowaty cze$¢ tylko naszego obrotu
towarowego, albo nie dawaty odpowiednich rezultatow badz wskutek
odmowy ratyfikacji przez Niemcy (jak to wiasnie miato miejsce z
umowag z 1930 r.) bgdZ wskutek wprowadzonych w miedzyczasie ogra-
niczen dewizowych.

Obecnie zawarte umowy, mimo ze ograniczajg sie tylko do spraw,
zwigzanych bezposrednio z obrotem towarowym (a wiec nie obej-
mujg spraw osiedlenczych, agentéw podrézujgcych, komunikacyjnych
i nawigacyjnych), sa ze wszystkich zawieranych dotychczas z Niem-
cami umoéw najbardziej zblizone do traktatu handlowego. Stato sie to
dzieki klauzuli najwiekszego uprzywilejowania, zamieszczonej w
pierwszym z tych uktaddéw, mianowicie w tak zwanej umowie gospo-
darczej. Zapewnia ona obu krajom we wzajemnym przywozie trakto-
wanie wedtug zasad kraju, posiadajgcego najdalsze uprzywilejowania,
zwiekszajgc tem samem, obok innych jeszcze specjalnych utatwien,
mozliwo$¢ wzajemnej penetracji towarowej.

Trudno doktadnie okresli¢ cyfrowy wyktadnik tej przewidywanej
penetracji. Zawarte jednak w uktadzie t. zw. towarowym kontyngenty
przywozowe pozwalajg ustali¢ jego poziom maksymalny mniej wiecej
na poziomie 1934 r., wynoszacego po stronie wywozu z Polski cyfre
162 milj. zt. Z listy przyznanych kontyngentéw przewazajgca ilos¢
przypada na artykuty rolnicze. Wchodzg tu w gre w pierwszym rzedzie:
trzoda chlewna, gesi, zboza, drzewo, jaja, masto i t. p. Natomiast kon-
tyngenty, przyznane Niemcom, odnoszg sie gtownie do artykutdéw
przemystowych, a mianowicie artykutdw chemicznych, jak barwniki,
$rodki farmaceutyczne i t. p., dalej do artykutdw przemystu metalo-
wego, maszyn i aparatow, samochodow, wyrobdw elektrotechnicznych,
widkienniczych, ceramicznych i t. p.

Jak nauczyto doswiadczenie ostatnich uktadow, bez zatatwienia
sprawy uzyskania z Niemiec dewiz za dokonany eksport, wszelkie
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kontyngenty majg charakter jedynie ramowy, pozostawiajgc w reku
naszego kontrahenta $rodek do takiego czy innego jednostronnego re-
gulowania rozmiaréw czy wartosci dokonywanego przywozu. Dlatego
tez uktad gospodarczy i towarowy zostat uzupetniony ukitadem rozra-
chunkowym, na mocy ktérego Polskiemu Towarzystwu Handlu Kom-
pensacyjnego w Warszawie z jednej strony, za$ Deutsche Ver-
rechnungskasse w Berlinie z drugiej — przyznano przywilej odbiera-
nia od importerow naleznosci za dostarczony towar i kompensowania
w ten sposdb powstatych naleznosci wzajemnych. Zwrécié nalezy
uwage, ze, poza Rumunjg, jest to pierwsza umowa Polski, opierajgca
sie na przymusowym clearingu panstwowym, podczas gdy z innemi
krajami tego rodzaju umowy zawierane byty w formie t. zw. clearingu
prywatnego.

Zasada zawartej umowy rozrachunkowej sprowadza sie do wy-
réwnania naszego wywozu do Niemiec z naszym importem stamtgd.
Jesli zwazy¢, ze w roku 1934 saldo naszych obrotéw towarowych z tym
krajem byto dodatnie i wynosito 54 milj. zt., moznaby uzna¢, Ze obec-
ny uktad stanowi pogorszenie pod tym wzgledem. Pogorszenie jednak
jest tylko pozorne, albowiem i tak prawie cata wysoko$¢ salda byta
zamrozona w Niemczech, a wiec nie data wiasciwego efektu ani eskpor-
terowi ani bilansowi ptatniczemu kraju. Poniewaz nie mozemy sobie
pozwoli¢ na finansowanie w drodze bankowej lub Srodkami panstwo-
wemi naleznosci zamrozonych w Niemczech, jedyng przeto drogg dla
zwigkszenia naszego realnego wywozu w tym kierunku moze by¢
tylko zwiekszenie naszego przywozu — przynajmniej do czasu obje-
cia umowami innych, dla nas ujemnych, pozycyj bilansu ptatniczego
z Niemcami. Pod tym wiasnie katem widzenia zostata naszemu kontra-
hentowi udzielona klauzula najwiekszego uprzywilejowania i zastoso-
wane znizki celne. Innemi stowy istotnym warunkiem zwiekszenia wy-
wozu rolniczego z Polski do Niemiec jest uprzednie zwiekszenie przy-
wozu przemystowego z Niemiec do Polski.

Mozliwo$¢ pogorszenia sie bilansu handlowego Polski od strony
wymiany z Niemcami, sygnalizowana zresztg przez ukifad wydarzen
w 1935 r. (w ciggu pierwszych o$miu miesiecy saldo, w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego, ulegto zmniejszeniu z 43 do
10 milj. zt.), moze znalez¢ pewne wyrownanie w zwigzku z sankcjami
antywiloskiemi.

Bilans obrotow towarowych Polski z Wochami, wykazujacy sal-
do ujemne w wysokosci 13 milj. zt. w roku 1933, przeksztalcit si¢ na
dodatnie, w wysokosci 3 milj. zt. Jak wiadomo, na nasz wywoz do
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Wioch sktada sie w pierwszym rzedzie wegiel (76% calego naszego
wywozu), na pozostate 24°/o sktadajg sie gtownie produkty rolnicze,
jak jaja, dréb, fasola, bydto, trzoda chlewna, jeczmien, nasiona i t. p.
Z poszczegblnych pozycyj wywozu, objetych sankcjami, jest kilka ar-
tykutdw, a mianowicie: wegiel, konie, zelazo i stal. Jesli poming¢ na-
razie wegiel, sankcjami objety wywoz reprezentowat w 1934 r. nieca-
te 3% ogoblnej sumy wywozu do Wioch, reprezentujgcego skolei za-
ledwie 4% catego naszego wywozu, a wiec w rezultacie omal mikro-
skopijny odsetek.

Inaczej natomiast przedstawia sie sprawa wegla, ktory, jak wia-
domo, jest objety sankcjami. Wywoéz tego artykutu w 1934 r. repre-
zentowat powazng badZ co badz cyfre 23 milj. zt., t. j. 13% ogolnego
wywozu wegla z Polski. Znaczna jednak czes$¢ tej cyfry, a mianowicie
prawie potowa, bedzie mogta w dalszym ciggu by¢ wywozona do Wioch,
a to w zwigzku z umowg weglowo-okretowg (wegiel za okrety ,,Pit-
sudski” i ,,Batory”), ktéra to umowa w mys$l uchwaty komitetu koor-
dynacyjnego, Ligi Narodéw nie podpada pod postanowienia 0 sank-
cjach. Pozostaje natomiast otwartg sprawa ulokowania pozostatych
700.000 tonn rocznie. Przewidywac nalezy, ze znaczna cze$¢ tej ilosci
zostanie umieszczona w krajach, stosujacych represje przeciwko pan-
stwom, ktore, jak Niemcy, Austrja, Szwajcarja, — nie beda stosowaty
sankcyj antywitoskich. Wchodziliby tu w gre w pierwszym rzedzie od-
biorcy wegla niemieckiego.

Jak wiadomo, sankcje odnoszg sie nietylko do wywozu do Wioch,
lecz réwniez i do przywozu stamtad, przyczem te zakazy obejmujg
cato$¢ wymiany towarowej. Import nasz z Wioch jest tego rodzaju, ze
prawie bez wigkszych trudnosci moze ulec przestawieniu na inne kraje.
Wyjatek stanowi pod tym wzgledem tyton, ktérego zakupy, wynika-
jace ze znanej pozyczki tytoniowej, zostaty réwniez wyjete spod dzia-
fania sankcyj.

Zmniejszenie przywozu z Wioch otwiera zagadnienie — w jakim
stopniu zechcg one tolerowaé przywoz z krajow, ktore stosujg sankcje.
Sadzi¢ jednak nalezy, ze niektére rodzaje naszego eksportu w tym
kierunku sg dla Witoch nader pozadane, a nawet potrzebne, co w dro-
dze bezposredniej lub posredniej (via inne panstwa) powaznie zmniej-
sza niebezpieczenstwo zbyt znacznego zmniejszenia sie tego przywozu.

Specjalne zagadnienie stanowi sprawa importu i eksportu posred-
niego, mianowicie za posrednictwem krajow, ktore nie zamknety swych
granic od strony Wioch, a ktore napewno zechcg i bedg wykorzysty-
waty swoje potozenie dla ciggniecia zysku z posrednictwa, podobnie,
jak to mialo miejsce z krajami neutralnemi w czasie wielkiej wojny.
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Te wszystkie momenty stwarzajg sytuacje, ze ukiad naszego handlu
z Wiochami stoi pod znakiem zapytania; wszelkie jednak dane $wiad-
czg raczej o jego zaktywizowaniu, i to moze nawet bardzo znacznem,
chocby w statystyce odbyto sie to np. w formie zwiekszenia obrotéw
ze Szwajcarjg czy Austrja.

W ten spos6b handel zagraniczny Polski znajduje sie w obliczu
zmian, rozmiaru ktorych i kierunku w tej chwili jeszcze przewidzieé
niepodobna. Jedno wydaje sie prawdopodobnem — ze nasz eksport
rolniczy,a po czesci i surowcowy, nie dozna specjalnych strat, a moze
nawet ulegnie zwiekszeniu. Natomiast powoli, lecz stale rozwijajgcy
sie eksport wyrobow przemystowych do Wioch i Niemiec bedzie rnu-
siat szuka¢ nowych rynkéw zbytu. Z tego punktu widzenia nader znacz-
ne mozliwosci reprezentuje Anglja, a przedewszystkiem zaoceaniczne
kraje surowcowo - rolnicze. Wymieni¢ tu nalezy, précz kolonij i do-
minjow brytyjskich oraz Afryki, — przedewszystkiem kraje Ameryki
Potudniowej. Kontynent ten, w obrotach z ktérym posiadamy saldo
ujemne, jest rynkiem nader pojemnym, a zarazem mozliwym do opa-
nowania dla naszego eksportu przemystowego. Niewykorzystanie
istniejgcych w tym zakresie mozliwosci, zwtaszcza po uporzadkowaniu
zasad rozrachunkowych z temi krajami przez ostatnie posuniecia Mi-
nisterstwa Przemystu i Handlu i Zwigzku Izb Przemystowo-Handlo-
wych — bytoby ciezkiem zaniedbaniem ze strony naszych sfer prze-
mystowych i handlowych. Przestawienie sie na aktywng polityke
opanowania rynkéw zamorskich zamiast oczekiwania na europejskiego
kupca i posrednika u siebie w domu — stanowi¢ bedzie dowdd zdol-
nosci eksportowych naszych przedsigbiorstw, z handlem na czele.
Tylko tym dowodem mogtyby te sfery zrehabilitowa¢ swoje dotychcza-
sowe stanowisko, polegajace w przewazajacej ilosci wypadkow na
statem Zzadaniu coraz to nowych ufatwien i pomocy od czynnikéw
publicznych (mid.)

Dewaluacja dolara chinskiego

Wypadki w Chinach toczg sie oddawtia przewidzianym torem.
W pierwszym okresie $wiatowego kryzysu znajdowaty sie Chiny w wy-
jatkowo korzystnej sytuacji dzieki temu, ze cena srebra spadata, po-
niewaz za$ Chiny posiadaty walute srebrng, uniknety dzieki temu po-
gtebiajacego sie spadku cen i wszystkich tego spadku ujemnych kon-
sekwency;j.

Pomysiny ten okres skonczyt sie z chwilg, gdy Roosevelt liczac
sie z t. zw. srebrng grupa intereséw zainicjowat wbrew wszelkim
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wzgledom gospodarczym polityke zakupdw srebra po coraz wyzszej
cenie. Polityka ta zyskata formalng podstawe w uchwalonej w lecie
1934 r. ,,Ustawie o zakupie srebra” (The Silver Purchase Act).

Juz w maju 1934 r. pisaliSmy w mie$. ,,Bank", ze szkody wy-
nikle ze wzrostu wartosci srebra bytyby dla catego zycia gospodar-
czego Chin olbrzymie. Waluta srebrna musiataby ulec w zwigzku z tem
zatamaniu, co byloby jeszcze jednym przyktadem, jak nadmierny
wzrost wartosci metalu stanowigcego podstawe systemu monetarnego
prowadzi w prostej drodze do jego odrzucenia jako czesci tego sy-
stemu.

Przewidywania te spetnity sie wiasciwie juz w pazdzierniku
1934 r., kiedy to Chiny natozyty na eksport srebra ruchome cto, ce-
lem unikniecia deflacyjnych skutkéw zwyzkujacego dolara chinskie-
go. Od tego czasu wartos¢ dolara Szanghajskiego wahata sie niezalez-
nie od srebra i notowania waluty Szanghajskiej w Londynie spadty
z1s 4% d. do ! s. 214, d., podczas gdy cena srebra podniosta sie
z 2475 d. do 29516 d.

Juz wtedy wiasciwie Chiny odstgpity od waluty srebrnej. Mone-
ty srebrne obiegaty jednak nadal w kraju. Wyzsza warto$¢ srebra
zawartego w dolarze od jego warto$ci nominalnej zachecata do prze-
mytu, ktéry przybrat powazne rozmiary. Logicznem zatem uzupet-
nieniem ruchomego cta na eksport srebra byto Sciggniecie go z obiegu
i zastgpienie pienigdzem papierowym wzglednie monetami o znacznie
zmniejszonej zawartosci srebra.

Ostateczne zerwanie Chin z walutg srebrng w powyzszym sen-
sie nastgpito w poczatku listopada b. r. Charakter wydanych zarza-
dzen Swiadczy, ze Chiny musiaty sie znajdowa¢ pod presja wypad-
kow, tak iz szereg istotnych szczegdtow dokonanej reformy twvaluto
wej nie zostat ustalony. Dolara srebrnego zastgpiono papierowym,
ktérego emisja zostata scentralizowana w rekach Centralnego Banku
Rezerwowego Chin majacego powsta¢ z reorganizacji Centralnego
Banku Chin. Banknoty dwu innych bankéw rzadowych (Banku Chin
i Banku Komunikacyjnego) wyposazono wprawdzie w zdolno$¢ do
zwalniania od zobowigzan, rezerwy jednak wszystkich trzech bankéw
oddano pod kontrole rzadowa, jak réwniez wszelkie inne emisje ma-
ja by¢ stopniowo zastgpione emisjami banku centralnego zorganizo-
wanego na nowozytng modte. Wszystkie diugi majg by¢ platne pie-
nigdzem papierowym wedtug wartosci nominalnej. Caty zapas srebra
w kraju zostat znacjonalizowany i natozono na jego posiadaczy obo-
wigzek wymiany na ustawowg walute papierowg niewymienialng na
srebro. Kurs oficjalny pienigdza w stosunku do funta obnizono z 20
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23/32 d. na 14172 d., cto eksportowe na srebro natomiast podniesiono
z 14x/1 na 65 procent. Nie ustalono natomiast ani ustawowego pokry-
cia waluty ani tez w stosunku do jakiej innej waluty czy tez metalu
ma by¢ stabilizowany kurs nowego pienigdza papierowego. Wyklu-
czajac ztoto, wchodzi¢ moga tutaj w gre funt i yen japonski. Wzajem-
ny stosunek funta i yena jest od pewnego czasu do$¢ staty. Wynika
stad, ze kurs dolara moze by¢ zafiksowany w odniesieniu do obu tych
walut jednocze$nie. Ostateczny zatem wybér da sie na pewien czas
odroczyc.

Powaznym problemem jest stworzenie odpowiedniej masy ma-
newrowej celem obrony kursu dolara. Niewiadomo jak wielkg ilos¢
srebra uda sie wtadzom $ciggng¢ z rak dotychczasowych posiadaczy.
Duza ilos¢ srebra umknie spewnoscig, pomimo wszelkich zakazow,
zagranice, tem bardziej, ze dewaluacja stworzyta dla przemytu
specjalng premje. Utrudni to zebranie $rodkéw dla koniecznego
funduszu wyréwnawczego. Banki chinskie posiadajg jednak srebra na
281 milj. dolaréw Szanghajskich, co stanowi powazng jak na sam
poczatek mase manewrowg. Dewaluacja stworzy pozatem pomysine
warunki dla ozywienia i z biegiem czasu bilans ptatniczy zacznie
wykazywac powazne nadwyzki, ktore zasilg Srodki funduszu wyréw-
nawczego.

Podstawg oczywiscie catego eksperymentu musi sie staé zrow-
nowazony budzet. Majg by¢ tez porobione w tym kierunku odpowied-
nie posuniecia. Najpowazniejszg trudnoscig jest jednak stabo$¢ rza-
du centralnego oraz wiekowe tradycje ludnosci przywigzanej do obie-
gu monet srebrnych i odnoszacej sie nieufnie do pienigdza papiero-
wego, nie bez stusznych zresztg zupetnie przyczyn. Biedniejsza lud-
no$¢ uzywajaca przewaznie drobnych monet miedzianych zostata juz
nawet wydana na tup réznego rodzaju handlarzy pienigdzem, ktérzy
nie omieszkajg wzbogaci¢ sie jej kosztem na wahaniach kursu pomie-
dzy srebrnemi a miedzianemi monetami.

Amerykanska polityka zakupow srebra wywarta juz petnie swe-
go zgubnego wplywu, jezeli chodzi o kraj, najbardziej tg polityka
dotkniety. Nikt nie mogt by¢ mniej zaskoczony wypadkami chifskiemi,
jak Roosevelt, ktorego wystannicy poinformowali sie na miejscu
0 skutkach tej polityki. Nie zmienito to wprawdzie decyzyj Roose-
velta, ktory powodowat sie¢ nadal wytacznie wzgledami na wewnetrzno-
polityczne rozgrywki. Nie mniej pozostaje otwarte pytanie, co Ame-
ryka zrobi ze swemi olbrzymiemi a bezuzytecznemi zapasami srebra.
Nie wydaje sie, zeby nagle zmienita dotychczasowg polityka zaku-
poéw. Koniec koncow jednak co$ z tem zakupionem srebrem trzeba
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bedzie zrobi¢. W razie nieudania si¢ préb wznowienia jakiego$ bime-
talistycznego systemu, a proby te zdajg sie juz dzi$ by¢ skazane na
poronienie, ostateczne straty spadng w obecnej konstelacji nie na ko-
go innego jak wiasnie Ameryke.

W krotki czas po dewaluacji dolara szanghajskiego, rowniez
i Hong-Kong wydat zakaz eksportu srebra nie obnizajac jednak kursu
lokalnego dolara o okreslong warto$¢. Ze wzgledu na wieksze mozli-
wosci kontroli przemytu na tem terytorjum zakaz eksportu okaze sie
bardziej efektywnym niz odnos$ne zarzadzenia na obszarze wiasci-
wych Chin. Gdyby nie wspomniany zakaz grozito Hong-Kong zu-
petne ogotocenie z zapasOw srebra na skutek korzystnych transakcyj
arbitrazowych, wywotujacych silny odptyw tego metalu. Z biegiem
czasu jednak zakaz eksportu srebra bedzie rnusiat by¢ réwniez i w
Hong-Kong uzupetniony dalszemi zarzadzeniami. Powzieto juz nawet
Srodki celem wprowadzenia w obieg not dolarowych. Bedg one musiaty
zastgpi¢ ubytek srebra w obiegu wewnetrznym. Powtdére Hong-Kong
stoi pod zbyt przemoznym wpltywem swego olbrzymiego zaplecza,
zeby sie moc uchyli¢ od podporzgdkowania dokonanym tam zmianom.

Dewaluacja dolara szanghajskiego ma jednak i swojg polityczng
strone. Zostata ona, mianowicie, dokonana bez uprzedniego porozu-
mienia sie z rzadem japonskim, w czasie natomiast pobytu w Chi-
nach eksperta finansowego rzadu angielskiego Sir Frederick Leith
Ross‘a. Japonja dopatrzyta sie w tem zagrozenia swych daznosci
do gospodarczego, a nastepnie politycznego opanowania catych Chin,
ktére coraz bardziej zaczyna uwaza¢ za swojg wylaczna sfere wpty-
wow, zachecona w tym wzgledzie dotychézasowemi powodzeniami.
Reforma walutowa Chin spotyka sie z gwattowng krytyka ze strony
Japonji. Odmoéwiono wszelkiego rodzaju udziatu nawet w dyskusji
na temat miedzynarodowej pozyczki stabilizacyjnej dla Chin. W miej-
sce tego za$ wysunigto dalsze pretensje polityczne pod adresem pie-
ciu potnocnych prowincyj chinskich. Majg one stworzy¢ federacje go-
spodarczo oraz finansowo, jakkolwiek niekoniecznie politycznie, nie-
zalezng od rzadu nankinskiego. Federacja ta ma S$cisle wspotpraco-
waé z Japonjg oraz Madzuku. Ten rozwdéj wypadkéw wskazuje na
powazne zagrozenie interesow innych panstw w Chinach, Stanéw Zjed-
noczonych za$ i Anglji w szczegélnosci. Przychodzi to w czasie, kiedy
Anglja jest rownocze$nie zaangazowana w Egipcie i na Morzu Srod-
ziemnem. Dewaluacja chinska, jak widzimy, moze mie¢ nie tylko wy-
facznie gospodarcze reperkusje. Zwrocita ona ponownie uwage $wiata,
ze jego punkt ciezkosci przesuwa sie nieuchronnie z nad Atlantyku
nad Ocean Spokojny. (K. S.)



Stanistaw Zakrzewski

REALIZACJA ODDtUZENIA SAMORZADU
TERYTORJALNEGO

Stan faktyczny zadtuzenia samorzadu terytorjalnego z pewng
Scistoscig daje sie ustali¢ tylko w granicach zorganizowanego kredytu
dtugo i Srednioterminowego. Krotkoterminowe zobowigzania samorza-
dow majg charakter bardziej roznolity i wiekszg ptynnos$¢ niz gdzie-
indziej. Stad wielka trudnos$¢ ustalenia globalnej sumy zadtuzenia te-
go typu nawet na pewien okre$lony termin. Jak wykazujg ostatnio
przeprowadzone dla potrzeb akcji oddtuzeniowej indywidualne bada-
nia stanu zadtuzenia zwigzkéw samorzadowych, wiele z nich do te-
go stopnia zawiktato swoje rachunki z wierzycielami krotkotermino-
wymi, ze nie sg w stanie Scisle okreslic wysokosci zadtuzenia krotko-
terminowego.

| tu wiasnie akcja oddtuzeniowa wypetnita wzglednie wypetnia
bardzo wazne zadanie ostatecznego ustalenia:

1) komu i ile poszczegblne samorzady naprawde sg winne;

2) ile rocznie wydatkowaty dobrowolnie na obstuge dtugéw uporzad-
kowanych (dtugo i Srednioterminowych);

3) ile sptacaty pod presjg wierzycieli krotkoterminowych, likwidujgc
w ten sposob niedobory z poprzednich okreséw budzetowych —
badZ droga gotowkowej spiaty, badz drogg konwersji i uporzad-
kowania t. zw. zobowigzan wiszacych;

4) jakie sumy sg w stanie przeznaczy¢ corocznie na obstuge wszyst-
kich swoich dtugéw, zachowujac jednocze$nie zdolno$¢ wypet-
niania najkonieczniejszych zadan i obowigzkéw przy trwatem za-
chowaniu réwnowagi budzetowej.

Bezposrednig odpowiedZ na pierwsze pytanie: komu i ile samo-
rzady sg winne — co do zadtuzenia dlugoterminowego — daje nam
Gtoéwny Urzad Statystyczny w zeszycie 27, serja C statystyki samo-
rzgdowej r. 1933/34.

Globalna suma zadtuzenia diugoterminowego na dzien 1.1V.1934
r. wynosita 945,5 milj. zt., z czego na miasta przypada 817,1 milj. zt

na zwigzki powiatowe 107,0 milj. zk

na zwiazki wojewodzkie 21,2 milj. zh

Jak wida¢ brakuje w tem zestawieniu zadtuzenia dtugotermino-
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wego gmin wiejskich i zwigzkéw miedzykomunalnych. Suma zobowia-
zan dtugoterminowych tych dwuch grup zwigzkéw samorzgdowych nie
przekracza prawdopodobnie 15 milj. zi

Gtowni wierzyciele samorzadowi to:

Panstwo z sumg 498,5 milj. zt
panstwowe instytucje kredytowe (B.G.K.) 436,3 milj. zt.
samorzadowe instytucje kredytowe 119,7 milj. zh.

Na obstuge powyzszego zadtuzenia w r. 1933/34 wszystkie zwigzki
samorzadowe wydatkowaty 81,8 milj. zt. na 533,6 milj. wydatkdw
zwyczajnych czyli 17,2% tych wydatkéw. Bytby to stosunek zupeinie
mozliwy do wytrzymania pod warunkiem, ze powyzszy stosunek wy-
datkéw na obstuge dtugéw do wydatkow zwyczajnych rozkiada sie
dostatecznie rownomiernie na wszystkie zwigzki samorzadowe i przy
zalozeniu, ze poza zobowigzaniami dlugoterminowemi nie istniejg
inne zobowigzania do réwnoczesnej splaty. Niestety — rozklad za-
dtuzenia zwigzkdw samorzgdowych jest bardzo daleki od réwnomier-
nosci: juz zadtuzenie poszczeg6lnych grup samorzadéw wykazuje, ze
przecietne zadtuzenie dtugoterminowe wszystkich miast réwna sie pra-
wie 3-krotnemu rocznemu dochodowi zwyczajnemu, zwigzk6éw powia-
towych — 1% krotnemu, a w gminach wiejskich stanowi zaledwie okoto
75 cze$¢ dochodu rocznego. Ubocznie podkresli¢ tu nalezy niepropor-
cjonalno$¢ w rodziale kredytéw dtugoterminowych — (udzielanych
przewaznie ze Zzrddet publicznych) — pomiedzy samorzad miejski
a samorzad ziemski. Nierbwnomierno$¢ rozktadu zadtuzenia wyste-
puje w sposéb jaskrawy przy badaniach indywidualnych; najbardziej
kranicowy wypadek — to zadtuzenie réwne 14-krotnemu rocznemu
dochodowi zwyczajnemu. DoS¢ czeste sg wypadki 10-krotnego zadtu-
zenia, powszechnie za$ zwiazki o zadtuzeniu pieciokrotnem w stosun-
ku do swego dochodu zwyczajnego nie sg zdolne do obstugi swych
dlugébw w granicach przyjetych zobowigzan i przy utrzymaniu statej
rownowagi budzetowej. Niewatpliwie, na skutek nierbwnomiernego
wykorzystania kredytéw spora iloS¢ samorzadow nie jest przekredy-
towana. Sg to przedewszystkiem gminy wiejskie, ktorym nikt nie po-
zyczat ze wzgledu na stabe mozliwosci gospodarcze i finansowe, mniej-
sze miasta i miasteczka, wreszcie stabsze finansowo zwigzki powia-
towe.

Oddtuzenie racjonalnie przeprowadzone musi objg¢ réwnie do-
brze dtugi dtugoterminowe jak i zobowigzania krotkoterminowe, dtugi
wiszace na rachunkach biezgcych, samowolnie rozchodowane sumy ob-
ce i t. p. Te whasnie pozycje ostatecznie decydujg o ciezarze gatun-
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kowym zadtuzenia danego zwigzku samorzadowego. To tez nie glo-
balna kwota dtugéw, ale ich charakter bardzo czesto stanowi o ko-
nieczno$ci oddtuzenia danego zwigzku samorzadowego.

Mozna wymieni¢ szereg samorzaddw, dajacych sobie rade z ob-
stugg swych zobowigzanh — przewaznie dtugoterminowych i uporzad-
kowanych, przy zadtuzeniu 3 lub 4-krotnem w stosunku do rocznych
dochodéw zwyczajnych, kiedy inne — przecigzone nieuporzadkowa-
nemi zobowigzaniami krotkoterminowemi — przy proporcjonalnie
mniejszej sumie zadtuzenia, nie mogg doprowadzi¢ swej gospodarki
do jakiej takiej normy bez pomocy zzewnatrz.

Ogolna suma zobowigzan krétkoterminowych miast, zwigzkéw
powiatowych i wojewddzkich wedtug rachunku zamknieé sum poza-
budzetowych na 31.111.1934 r. po potraceniu aktywow ptynnych,
faktycznie nadajacych sie do pokrycia zobowiazan, da sie w przyblize-
niu oszacowa¢ na okoto 260 milj. z. Sume te nalezy podnies¢ do
okoto 280 milj. zt. — o kwote zobowigzan krétkoterminowych gmin
wiejskich.

Ptynno$¢ tego zadtuzenia jest bardzo wielka, to tez charakter
tych zobowigzan do chwili obecnej rnusiat ulec duzym zmianom, czy
to na skutek konwersji i sptat pod naciskiem wierzycieli, czy tez na
skutek akcji oddtuzeniowej. Nalezy przypuszcza¢, ze w najgorszym
razie zwiekszenie sie tej sumy zostato zahamowane, chociaz jeszcze
i w ostatnich okresach budzetowych (1934/35 i biezagcym) zdarzajg
sie wypadki, ze przekredytowane samorzgdy powigkszajg swoje zo-
bowigzania krétkoterminowe, zamykajagc w dalszym ciggu budzety
niedoborami.

W zasadzie wszystkie zobowigzania krotkoterminowe sg wyma-
galne w ciggu biezacego okresu budzetowego. Znaczy to, ze samorzg-
dy, gdyby chciaty zlikwidowa¢ swoje pasywa pozabudzetowe (ujaw-
nione i nieujawnione niedobory) nie majgce faktycznego pokrycia
w aktywach, musiatyby na ten cel przeznaczy¢ w ciggu jednego roku
powyzej 50% swych dochoddéw zwyczajnych. W rzeczywistosci na po-
krycie niedoborow z lat ubiegtych w r. 1933/34 samorzady wydat-
kowaty 36,1 milj. zt., wykazujac jednocze$nie okoto 16,4 milj. zi.
niedoboru Jiowego  Jest to zaledwie gruby zarys przemian i prze-
sunie¢ jakie w zadtuzeniu krétkoterminowem samorzadéw ciggle sie
dokonywujg, jednak juz i z niego niezbicie wynika, ze przy niewatpli-

1) Do pokrycia wliczona zostata nadwyzka z r. 1933/34—6,9 milj. zt. i nad-
wyzka z lat ubiegtych — 12,8 milj, zt.
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wie duzym wysitku samorzadéw w r. 1933/34 — na obstuge zobo-

wigzan krétkoterminowych wycisnieto z dochoddéw wiasnych kwote

okoto 20 milj. zt., co stanowi tgcznie z kwotami wydatkowanemi na
obstuge zadtuzenia dtugoterminowego okoto 100 milj. zt., czyli nieco
ponizej dochoddéw zwyczajnych wszystkich samorzadow.

Gdybysmy wiec ogtosili petne moratorjum dla samorzadowych
dtugoéw dtugoterminowych — to dopiero w ciggu dwuch i p6t — trzech
lat — przy niezmniejszonych dochodach i przy bardzo wysrubowanej
w stosunku do innych opancerzonych wydatkéw sumie 100 miljonéw,
odrzucanych rocznie, na sptate dtugébw — zdotalibySmy zlikwidowac
najucigzliwsze zobowigzania krotkoterminowe. Wszystko to w dal-
szym ciggu pod warunkiem réwnomiernego i proporcjonalnego roz-
tozenia cigzaru tych zobowigzan na wszystkie zwigzki samorzadowe.

Ten — moze nieco schematyczny — obraz stosunku zadtuzenia
wszystkich samorzadéw do ich aktualnej sytuacji finansowej, staje sie
bardziej jaskrawy i zywy przy indywidualnem badaniu sytuacji finan-
sowej poszczegolnych przekredytowanych zwigzkdéw samorzgdowych.
| tam dopiero w petni wystepuje nieunikniona konieczno$¢ radykal-
nych cie¢ oddtuzeniowych — ostatecznej i szybkiej likwidacji stanu
jednakowo nieznosnego tak dla samorzaddéw, jak i dla ich wierzycieli.

Punktem wyjscia w kazdym indywidualnym procesie oddtuze-
nia samorzadu jest:

1) mozolne badanie jego realnych mozliwosci dochodowych, ma sie
rozumie¢ — tylko w granicach dochodéw wiasnych z wyelimino-
waniem przypadkowych dotacyj lub subwencyj zrzadka udzie-
lanych samorzagdom pod warunkiem zuzycia dochodéw na Scisle
okreslony cel;

2) wyodrebnienie z masy majgtku samorzadowego tych aktywow,
ktére datyby sie przekaza¢ bez wyraznej szkody dla cato-
ksztattu gospodarki samorzgdowej na zaspokojenie pretensyj nie-
ktérych wierzycieli.

Przy ustalaniu mozliwosci dochodowych trzeba sie opiera¢ na
wplywach rzeczywiscie osiggnietych przez zwigzek w ostatnich la-
tach budzetowych (1933/34 i 1934/35), raczej przewidujgc ich dalsze
kurczenie sie. Pewien wzrost dochodéw mozna przewidywac¢ prawie
wytgcznie w samorzadach, posiadajagcych niewatpliwie rentowne
przedsiebiorstwa.

Aktywa majgtku samorzgdowego wyjgtkowo tylko nadajg sie do
uzycia ich na pokrycie zobowigzan; sg to przewaznie jakie$ grunta lub
place o nieustalonym tytule wiasnosci, lasy mocno przetrzebione, do-
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my czynszowe 0 watpliwej rentownosci, budynki szkolne, albo tez
niewielkie kwoty papieréw procentowych; czasem jednak znajdzie sie
wierzyciel, godzacy sie na skreslenie catosci lub czesci wierzytelnosci
wzamian za odstgpienie mu tej lub innej nieruchomosci.

Przewaznie jednak caty ciezar likwidacji i obstugi zadtuzenia
opiera sie na dochodach zwyczajnych i niejeden samorzad, szacujacy
swdj majagtek ruchomy i nieruchomy (szpitale, budynki szkolne,
rzeznie, gmachy administracyjne) na miljony — nie jest zdolny uptyn-
ni¢ go nawet na kwote kilkudziesieciu tysiecy ziotych.

Ustalenie t. zw. wydatkéw opancerzonych — to nastepna czyn-
no$¢ w procesie oddtuzeniowym, tgczacym sie zresztg w tym wypadku
z akcjg oszczednosciowg. Samorzad — instytucja publiczna musi wy-
petni¢ swe publiczne zadania i obowigzki, a wiec musi mie¢ niezalez-
nie od sytuacji finansowej, stanu dtugéw, poczynan dobrowolnych —
pozaustawowych — zarezerwowang sume na pokrycie wydatkow
zwigzanych z wykonywaniem tych zadan i obowigzkow.

Dopiero po pokryciu tych wydatkéw reszte swych dochodéw po-
winien przeznaczy¢ na obstuge dtugdéw. Wierzyciel jednak musi by¢
przekonany, ze przedtem, zanim zazgdano ofiar z jego strony — od-
powiednie ofiary w postaci oszczednosci na wydatkach administracyj-
nych oraz innych o charakterze konsumcyjnym — zostaty w oddiuza-
nym samorzgdzie przeprowadzone.

Ujawnienie sytuacji finansowej zwiazku, przedstawianie realnych
kwot, jakie dtuzny samorzad faktycznie jest w stanie przeznaczy¢ na
obstuge dtugéw, ujawnienie globalnej sumy i charakteru zadtuzenia
wszystkim zainteresowanym wierzycielom danego zwigzku samorzado-
wego — oto moment decydujacy w akcji oddtuzeniowej. Moment, od
ktorego rozpoczyna sie segregacja wierzytelnosci i okreSlenie ofiar,
jakie wierzyciele bedg zmuszeni ponie$¢, stopniowanie tych ofiar
zaleznie od charakteru wierzytelnosci, czasu ich powstania, przezna-
czenia, wysokosci w stosunku do catosci zadtuzenia i wreszcie za-
diuzenia i wreszcie zaleznie od osoby wierzyciela oraz intencji, z jaka
kredyt samorzadowi byt udzielony.

W wielu wypadkach dopiero w trakcie procesu oddtuzeniowego
wierzyciel musi sobie uprzytomni¢ niewspotmiernos¢ wysokosci ulo-
kowanych przez niego sum z mozliwosciami finansowemi samorzagdu —
kredytobiorcy; musi dojs¢ do przekonania, ze jego aktywa oparte na
zobowigzaniach samorzadéw staty sie w duzej mierze fikcja, ze dalsze
jej utrzymywanie jest bezcelowe, a nawet szkodliwe dla samego wie-
rzyciela.

2
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| wreszcie ostatni etap — to mozliwie najsprawiedliwszy podziat
kwoty przeznaczonej corocznie na obstuge dtugdéw pomiedzy wierzy-
cieli, ustalenie czasokresu i kolejnosci sptat.

Tutaj znéw wyltania sie problem zagwarantowania temu wierzy-
cielowi, ktory juz ponidst pewne ofiary w akcji oddtuzeniowej — so-
lidnej obstugi jego wierzytelnosci w wysokosci i w terminach prze-
widzianych planem oddtuzenia.

Pierwszg gwarancjg bedzie niewatpliwie — trwata réwnowaga
budzetowa, jaka dzieki oddtuzeniu samorzad powinien osiggna¢ i pod
odpowiedzialno$cig swoich kierownikéw stale utrzymywac, drugg —
uprzywilejowanie wierzycieli starych, objetych akcjg i planem oddtu-
zenia w stosunku do wierzycieli nowych, trzeciag — zwigzanie wydat-
kéw na obstuge tych uprzywilejowanych dtugéw z najbardziej pew-
nemi zrédtami dochodéw samorzgdowych.

Przywrécenie przekredytowanym samorzgdom réwnowagi bud-
zetowej, uporzadkowanie i uaktywnienie gospodarki samorzadowej,
przynajmniej czeSciowo, ale trwate uptynnienie zamrozonych wierzy-
telnoSci i wreszcie restytucja zaufania do samorzagdéw na wolnym ryn-
ku kredytowym i towarowym — takie powinny by¢ ostateczne wyniki
akcji oddtuzeniowej.

Osiggniecie tych wynikéw zalezne jest w duzej mierze od szyb-
kosci oddtuzenia, od dostatecznie trafnej oceny sytuacji finansowej
i zdoInoSci ptatniczej przekredytowanego samorzadu, od solidnego
wykonywania przez samorzady planu obstugi dtugéw oraz, co zresztg
juz lezy poza nawiasem akcji oddtuzeniowej — od ogo6lnej stabili-
zacji dochodéw samorzadowych.

Pod tym wzgledem rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej
z dnia 24 pazdziernika 1934 r. o poprawie finanséw i gospodarki
zwigzkow samorzadowych, jako podstawa dziatania komisyj oszczed-
nosciowo - oddtuzeniowych dla samorzadu, posiadato jeszcze powaz-
ne braki. W n-rze 82 Dziennika Ustaw ukazat sie dekret Prezydenta
Rzeczypospolitej z dnia 14 listopada b. r., nowelizujacy powyzsze
rozporzadzenie. Dekret ten idzie wiasnie w kierunku przyspieszenia
i usprawnienia akcji oddtuzenia samorzadéw, realizujgc miedzy inne-
mi postulat uprzywilejowania przed wszystkimi innymi — wierzycieli,
ponoszacych obecnie ofiary na rzecz oddtuzenia.

P. S. Szczegbtowe ombwienie dekretu nowelizujgcego rozporza-
dzenie Prezydenta Rzeczypospolitej o poprawie gospodarki i finan-
sow zwigzkéw samorzadowych podajemy w dziale prawnym.



Dr. Stefan Buczkowski

ZAGADNIENIA ORGANIZACYJNE W BANKOWOSCI
POLSKIEJ.

1. Forma przedsiebiorstw bankowych.
(dokonczenie rozdz. 1)

Wiejskie Kasy Pozyczkowo-Oszczednoscio-
we. Niezaleznie od miejskich i powiatowych kas oszczednosci istnie-
ja w jednej czeSci Polski, bo tylko na terenie b. zaboru rosyjskiego,
gminne kasy pozyczkowo-oszczednosSciowe, jako odrebny typ insty-
tucyj komunalnych. Organizacja ich opiera sie na rozporzgdzeniu
Prezydenta Rzplitej z 30 grudnia 1924 roku i rozporzadzeniu wyko-
nawczem, zawierajagcem statut wzorowy z 13 marca 1925 roku. Gmin-
ne kasy odgrywajg na terenie b. zaboru rosyjskiego do$¢ powazng role
w dziedzinie kredytu rolniczego. Rozwoj Kas Stefczyka nie przeszko-
dzit rozwojowi kas gminnych, ktérych liczba wzrosta z 237 w roku
1926 do 882 w roku 1932, jednak kryzys gospodarczy powaznie zde-
zorganizowat ich dziatalnosc.

Kasy pozyczkowo-oszczednosciowe moga by¢ zakladane tylko
przez gminy wiejskie. Wedtlug dekretu kasa jest ,instytucjg uzy-
tecznosci publicznej“ i posiada odrebng od gminy osobowo$¢ prawna.
Nie wydaje sie jasnem, dlaczego ustawodawca uzyt tu terminu ,,in-
stytucja uzytecznosci publicznej'l, gdyz kasa jest niewatpliwie insty-
tucjg prawa publicznego. Kasa uzyskuje osobowo$¢ prawng z chwilg
zatwierdzenia przez wiadze nadzorczg uchwaly gminy o zatozeniu
kasy. Gmina musi wyposazy¢ kase w kapitat zaktadowy o wysoko-
§ci conajmniej 2 tys. zt.; précz tego gmina odpowiada za wszystkie
zobowigzania kasy catym swoim majgtkiem i dochodami. Pod tym
wzgledem ustréj kas gminnych najbardziej rozni sie od ustroju komu-
nalnych kas oszczednosci, za ktorych zobowigzania zwigzek porecza-
jacy moze, lecz nie musi odpowiada¢ nieograniczenie. Dalszg cechg
odrdézniajgcy jest organizacja wiadz. Naczelng wiadze uchwalajgca
stanowi rada gminna, ktéra wybiera zarzad kasy i komisje rewizyjna.
Pozatem czynno$ci nadzorcze nad kasami sprawujg organy nadzoru
nad samorzadem gminnym w toku instancyj. Zmiany statutu za-
twierdza Minister Spraw Wewnetrznych w porozumieniu z Ministrem
Skarbu.

Ustroj kas gminnych rozni sie wiec dos¢ znacznie od obecnego
ustroju komunalnych kas oszczednosci; zbliza si¢ mianowicie do ustro-



384 BANK

ju komunalnych kas z okresu przed reformg z roku 1934. Wobec
dokonanej w ub. roku nowelizacji dekretu o K. K. O. nasuwa sie ko-
nieczno$¢ odpowiedniego zreformowania kas gminnych w celu usunie-
cia zbednej r6znorodnosci i dwutorowosci nadzoru. Skoro komunalne
kasy oszczednosci zostaty poddane nadzorowi Minist. Skarbu, ktére tg
drogg objeto kontrole nad catym naszym aparatem kredytowym, nie
wydaje sie celowem pozostawienie kas gminnych kompetencji Min.
Spraw Wewnetrznych i podlegtych mu wiadz administracyjnych. Re-
forma kas gminnych jest pozatem konieczna ze wzgledu na nowsa usta-
we samorzadowa, ktéra wprowadza ustréj gromadzki. Nalezy wiec
spodziewac sie, ze juz niebawem dekret o kasach gminnych ulegnie
gruntownej nowelizacji. Byloby przytem pozadane, aby nowy ustroj
umozliwit powstawanie kas réwniez na terenie innych dzielnic,
a zwlaszcza Matopolski, gdzie po wojnie zupetlnie zanikly t. zw.
gminne kasy pozyczkowe. Zwiaszcza w wojewodztwach mieszanych
narodowosciowo kasy gminne wzglednie gromadzkie mogtyby znacz-
nie tagodzi¢ gospodarcze skutki antagonizmow.

Towarzystwa kredytowe. Przed wojng towarzystwa
kredytowe miejskie i ziemskie odgrywaly, jak wiadomo, na terenie
Polski gtéwna role w dziedzinie rozwijania kredytu dtugoterminowe-
go. Po wojnie rola ich znacznie zmalata, ale liczba ich wzrosta. Przy-
byly dwa towarzystwa miejskie (we Lwowie i w Poznaniu) oraz jedno
przemystowe (Tow. Kred. Przemystu Polskiego), powiekszajgc tem
samem bogactwo norm w tej dziedzinie organizacji kredytu. Wobec
upadku prywatnego ruchu budowlanego stracity najpierw racje bytu
miejskie towarzystwa kredytowe, zwiaszcza w mniejszych osrodkach.
Kryzys rolniczy w potaczeniu z akcjg oddtuzeniowg podkopat mocno
stare fundamenty towarzystw ziemskich. Po wojnie zmienity sie —
niewatpliwie w zwigzku z przeobrazeniami politycznemi — metody
finansowania i wymogi rynkow kapitatowych. Dotychczas jednak nie
zrobiono wiele, by towarzystwa kredytowe przystosowa¢ do zmienio-
nej sytuacji. Nie zdazono nawet utworzy¢ centrali finansowo-emisyj-
nej dla towarzystw ziemskich, mimo iz prace w tym kierunku byty
najbardziej zaawansowane. Dzi$ statuty towarzystw kredytowych
stanowig konglomerat przepisdéw, przewaznie przestarzatych.

Sprawa wygladata w ten sposob, ze ustawa z dnia 30 lipca 1921 r.
udzielita Radzie Ministréw petnomocnictwa do zatwierdzenia zmian
statutow instytucyj kredytowych, zatwierdzonych w drodze ustawo-
dawczej przez b. wiadze zaborcze. Rozporzadzenie Prezydenta Rzplitej
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z 17 marca 1928 r. przelato te pethomocnictwa na Ministra Skarbu,
ktory odtad zatwierdza statuty i zmiany ich w porozumieniu z Minist.
Sprawiedliwosci. Rozporzadzenie to stanowi zarazem pierwsze nor-
my unifikujgce podstawy ustrojowe towarzystw kredytowych. Ustala
ono mianowicie jakie przepisy we wszystkich statutach musza by¢
zgodne, jakie przepisy prawa bankowego odnoszg sie do towarzystw
kredytowych i przepisuje, ze statuty muszg by¢ uzgodnione z temi
postanowieniami do konca grudnia 1928 r. W tym czasie t. j. w la-
tach 1921—1928 statuty towarzystw ulegty mniejszym lub wiekszym
przeobrazeniom. Od roku 1928 za$ dokonuje sie ponadto jeszcze
uzgadnianie statutow z przepisami prawa bankowego.

Jednozgodne wedtug tego rozporzadzenia muszg byC¢ przepisy
nastepujace: 1) cztonkami towarzystwa sg wiasciciele nieruchomo-
Sci, ktérzy nabywajg prawa i obowigzki cztonkéw z chwilg zaciggnie-
cia pozyczki w towarzystwie, oraz nabywcy nieruchomosci, obcigzo-
nych pozyczkami towarzystwa z chwilg nabycia tych nieruchomosci,
2) wyptata procentéw od listbw zastawnych i naleznosci za wyloso-
wane listy zastawne, zabezpieczona jest hipotekg nieruchomosci, ca-
tym majatkiem towarzystwa, oraz okre$long w statucie dodatkowa
odpowiedzialnoscig cztonkow.

W postanowieniach tych zawarta jest istotna tre$¢ definicji to-
warzystw kredytowych. Towarzystwa kredytowe sg to wiec publicz-
no-prawne, na zasadach spotdzielczych oparte zrzeszenia wiascicieli
nieruchomosci, majace na celu zacigganie kredytu dla swoich czton-
kow przez emisje listbw zastawnych, zabezpieczonych na hipotece
nieruchomosci zrzeszonych. Prawnie rzecz przedstawia sie w ten
sposdb, ze towarzystwo jest w stosunku do swego cztonka wierzycie-
lem z tytutu udzielonej pozyczki, a dtuznikiem w stosunku do posia-
daczy listow zastawnych. Posiadacz listu moze pretensyj swoich do-
chodzi¢ przedewszystkiem na majatku towarzystwa, nastepnie za$ na
masie hipotecznej nieruchomosci, zabezpieczajacych dane listy, w kon-
cu za$ moze wejs¢ w gre subsydjarna i solidarna odpowiedzialno$¢
wszystkich cztonkdéw towarzystwa do okre$lonej sumy. Subsydjarna
odpowiedzialno$¢ cztonkow stanowi do pewnego stopnia ekwiwalent
kapitatu zaktadowego, ktorego towarzystwa kredytowe nie majg. Za-
kres tej odpowiedzialnosci w towarzystwach kredytowych ulegt duzej
ewolucji; od generalnej gwarancji wszystkich wiascicieli débr rycer-
skich (bez wzgledu na to, czy zaciagneli pozyczke) w dawnych pru-
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skich ,,Landschaftach“ do odpowiedzialnosci ograniczonej w pewnym
stosunku do udzielonej pozyczki.

W poszczeg6lnych towarzystwach organizacja kredytu i zabezpie-
czenia przedstawia sie roznie.

Nasze towarzystwa ziemskie, bedac najstarszemi i bogatemi
w tradycje instytucjami, zachowaly w najwiekszym stopniu cechy
pierwotnej organizacji. Po wojnie zerwaly wprawdzie ze stanowo-
Scig ziemska, mimo to jednak zachowaty nadal charakter instytucyj
kredytowych dla wiekszej wiasnosci ziemskiej. Akcja parcelacyjna
odbiera im stopniowo teren dziatania i zmusi je prawdopodobnie do
zmian organizacyjnych, odpowiadajgcych bardziej potrzebom gospo-
darstw Srednich i matych. Istniejgce trzy towarzystwa ziemskie
objety terytorjalnym zakresem dziatania catg Polske; terenem dzia-
falnosci Tow. Kredyt. Ziemskiego w Warszawie sg wojewodztwa cen-
tralne i wschodnie, T. K. Z. we Lwowie wojewddztwa matopolskie,
za$ Poznanskiego Ziemstwa Kredytowego — wojewddztwa zachodnie,
nie wylaczajac Slaska.

W warszawskiem T.K.Z. obowigzuje obecnie statut, zatwierdzony
rozp. Ministra Skarbu z dnia 3 wrzesnia 1932 r. Czlonkowie odpowia-
dajg za zobowigzania Towarzystwa wytgcznie dobrami ziemskiemi,
na ktorych cigza hipoteki Towarzystwa. Jednak statut przewiduje
mozno$¢ utworzenia specjalnego funduszu gwarancyjnego na zabez-
pieczenie okre$lonych emisyj. Fundusz ten jest zwracany czionkom
wystepujacym z Towarzystwa i nie moze przekracza¢ 6°/0 sumy po-
zyczek udzielonych. Pozatem Towarzystwo moze wprowadzi¢ optaty
na oddzielne fundusze gwarancyjne.

Lwowskie T. K. Z. przewiduje natomiast subsydjarng i solidarng
odpowiedzialno$¢ cztonkdéw za zobowigzania Towarzystwa do wyso-
kosci 5°/o kazdocze$nie cigzacej na danym majgtku sumy pozyczki.
Pociggniety do odpowiedzialnosci z tego tytutu stowarzyszony za-
chowuje roszczenie odszkodowawcze do Towarzystwa.

Statut Pozn. Ziemstwa Kredytowego postanawia, ze stowarzysze-
ni odpowiadaja wobec Ziemstwa nietylko nieruchomoscia obciazong
pozyczka, ale takze osobiScie catym majagtkiem. Zastosowanie tej
odpowiedzialnosci moze by¢ uchwalone przez Sejmik Ziemstwa, gdy
bilans Ziemstwa wykaze straty, przekraczajgce jego majgtek. Re-
partycje strat, zatwierdzong przez Ministra Skarbu, dokonywuje sie
w stosunku do nieumorzonej czesci pozyczki. Teoretycznie wiec zo-
bowigzania Pozn. Ziemstwa majg wieksze zabezpieczenie, bo nieogra-
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niczong odpowiedzialno$¢ cztonkéw, zdaje sie jednak, ze z punktu
widzenia prawnego ta odpowiedzialno$¢ ma watpliwe podstawyl).

Nieograniczona odpowiedzialno$¢ stowarzyszonych ma oczywiscie
dla posiadaczy listdw zastawnych wieksza wartos¢ niz ograniczona,
jednak z wielu wzgledéw jest niepozadang (przedewszystkiem chodzi
tu o interesy innych wierzycieli). To tez ustawodawca niemiecki
zniost od 1 kwietnia 1934 r. nieograniczong odpowiedzialno$¢ w ziem-
stwach pruskich i przewidziat w znormalizowanych statutach jedynie
dodatkowg solidarng odpowiedzialno$¢ stowarzyszonych do wysoko-
$ci 5°/o wartosci gruntu, a jezeli pozyczka przewyzsza 25% tej warto-
§ci — do 20% wartosci hipoteki.

U nas, jak widzimy, nie zostaty te sprawy jednolicie unormowane,
co stanowi duze utrudnienie w zamierzonej centralizacji emisji listow
zastawnych ziemskich.

W kazdem towarzystwie ziemskiem réwniez odmiennie przedsta-
wia sie organizacja wiadz. W warszawskiem T. K. Z. wybory do
wihadz Towarzystwa odbywajg sie poprzez zebrania okregowe, w Kkto-
rych moga bra¢ udziat posiadacze conajmniej 50 ha gruntu obcigzo-
nego pozyczka Towarzystwa. Stowarzyszeni zwyktg wiekszoscig gto-
sow wybierajg radcéw okregowych na lat 4, przyczem kazdy wyborca
ma prawo do jednego tylko gtosu bez wzgledu na wielko$¢ i ilos¢
posiadanych majatkéw ziemskich. Statut Ilwowskiego T. K. Z. wy-
raznie postanawia, ze czynne i bierne prawo wyborcze stuzy tylko
wiascicielom wiekszych majatkéw. Stosunkowo najbardziej demokra-
tyczne jest Poznanskie Ziemstwo Kredytowe. Czynne prawo wybor-
cze do Sejmiku Ziemstwa stuzy wiascicielom gospodarstw rolnych
0 oObszarze conajmniej 15 ha, z tem, Ze wiasciciele gospodarstw
0 mniejszym obszarze niz 50 ha gtosujg za posrednictwem wyborcow,
wybranych w kazdym powiecie po jednym na kazde 200 tys. zt. pozy-
czek obcigzajgcych grunty tych mniejszych wiascicieli. Natomiast
prawo wyboru do organu nadzorczego — Komitetu Ziemstwa — majg
tylko wiasciciele majatkéw od 100 ha, a wybranym moze by¢ tylko
wiasciciel majatku conajmniej 250 hektarowego.

Nalezy wreszcie zaznaczy¢, Ze miedzy poszczegOlnemi towarzy-
stwami istnieje duza roznica jesli chodzi o zakres autonomiji tych in-
stytucyj. Najwiekszg autonomje prawnie posiada warszawskie T. K.
Z., najmniejsza poznanskie Ziemstwo, co jest pozostatoScig z czasow

Por. na temat odpowiedzialnosci cztonkéw Ziemstw uwagi Dr. Fr. Dan-
nenbauma w ,Oeffentlichrechtliche Kreditanstalten" str. 81 i 217.
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rzagdoéw zaborcow. N. p. w Ziemstwie wybor Prezesa i Dyrekcji po-
dlega zatwierdzeniu Ministra Skarbu i przed objeciem urzedowania
Prezes sktada przysiege na rece tegoz Ministra.

Bardziej jednolicie przedstawiajg sie statuty towarzystw miej-
skich. W towarzystwach b. Kongresowki obowigzuje zasada, ze zbio-
rowa odpowiedzialno$¢ cztonkdw za zobowigzania Towarzystwa ogra-
nicza sie jedynie do nieruchomosci obcigzonych pozyczkami Towa-
rzystwa; odpowiedzialnos¢ te ustala sie proporcjonalnie do niesptaco-
nej czesci pozyczki. Natomiast w najmtodszem, bo zatozonem w 1928 r.
Zachodnio-Polskiem Towarzystwie Kredytowem Miejskiem cztonko-
wie odpowiadajg solidarnie za ew. straty Towarzystwa do wysokosci
5°/o kazdoczesnych swoich dtugéw hipotecznych wobec Towarzystwa.
Pociggniecie cztonkdéw do odpowiedzialnosci nastepuje wowczas, gdy
bilans Towarzystwa wykaze straty, przekraczajgce jego majatek.

Najnowszy statut posiada w tej chwili Warszawskie T. K. M. po
zatwierdzeniu zmian statutu rozporzadzeniem Min. Skarbu z dnia
7 sierpnia b. r.  Ten statut prawdopodobnie stanie sie statutem wzo-
rowym dla wszystkich miejskich towarzystw kredytowych. Odpowie-
dzialno$¢ stowarzyszonych za zobowigzania Towarzystwa pozostaje
niezmieniona, t. zn. ograniczona tylko do nieruchomosci obcigzonych
hipotekg Towarzystwa. Najwazniejszg zmiang jest zniesienie fundu-
szu zasobowego dla pozyczek wyptaconych po dniu 31 grudnia 1932 r.
I ustanowienie funduszu rezerwowego (rezerwy specjalnej) dla tych
pozyczek. Fundusz zasobowy w towarzystwach kredytowych sta-
nowi wspadlng wiasnos¢ stowarzyszonych i kazdy wystepujacy z T-wa
stowarzyszony ma prawo zada¢, aby mu wydzielono z funduszu taka
sume, jaka wypadnie ze stosunku wykreslonej z hipoteki pozyczki do
0g0lnej sumy wszystkich pozyczek. Ten system funduszéw zasobo-
wych (powstajagcy z optat cztonkéw) bardzo ucigzliwy i skompliko-
wany, ulega teraz likwidacji, gdyz na mocy art. 80 prawa bankowego
towarzystwa kredytowe muszg utworzy¢ z tych samych optat fundu-
sze rezerwowe, ktére stanowig wiasno$¢ towarzystw.

Powojennym tworem sg towarzystwa kredytowe przemystowe
(Industrieschaften), ktore majg na celu udzielanie pozyczek cztonkom
w listach zastawnych, zabezpieczonych hipotecznie na nieruchomo-
$ciach, maszynach i urzadzeniach zakfadéw przemystowych. W Pol-
sce powstato w 1921 r. Towarzystwo Kredytowe Przemystu Polskiego,
zbudowane na zasadach istniejacych towarzystw miejskich i ziem-
skich. Statut tego towarzystwa byt kilkakrotnie zmieniany; ostatnia
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zmiana zostata zatwierdzona rozp. Min. Skarbu z 25 lipca 1929 r.
Cztonkami Towarzystwa moga by¢ wiasciciele przedsiebiorstw prze-
mystowych. Za zobowigzania Towarzystwa z tytutu listow zastaw-
nych cztonkowie odpowiadajg catym swoim majatkiem do wysokosci
pozyczek zaciagnietych przez kazdego z nich. Oryginalng cechg or-
ganizacji T. K. Przemyst. Pol. jest konstrukcja prawa wyborczego,
przypominajaca spotke akcyjna; mianowicie kazde tysigc funtow
sztert. pozyczki lub kazda suma pozyczki, odpowiadajgca 1.000 fun-
tow szterl. wedtug rowni ztota daje prawo do jednego gtosu, nikt jed-
nak nie moze mie¢ wiecej niz 40 gtosow w Walnem Zgromadzeniu
cztonkéw. Postanowienie to stanowi wylom w zasadzie spétdzielczej
towarzystw kredytowych, wedtug ktérej kazdy cztonek rozporzadza
tylko jednym gtosem bez wzgledu na ilo$¢ czy wysoko$¢ pozyczek.
Ponadto na mocy rozp. Prez. Rzplitej z 17 wrze$nia 1926 r. Towarzy-
stwo miato prawo wypuszczac listy zastawne, opiewajace na waluty
zagraniczne tylko przez pierwsze dziesie¢ lat swego istnienia, utracito
wiec to prawo w r. 1931; wigzanie prawa gtosu z funtami angielskiemi,
ktére w dodatku ulegty deprecjacji, jest wiec do pewnego stopnia
anachronizmem- Nalezy zaznaczy¢ wkoncu, ze dziatalno$¢ Towarzy-
stwa rozcigga sie na caty obszar Polski i ze poza Towarzystwem udzie-
laniem dtugoterminowych pozyczek przemystowych zajmuje sie tylko
Bank Gospodarstwa Krajowego.

Czy forma towarzystwa kredytowego odpowiada warunkom kre-
dytu przemystowego jest kwestjg, budzacg wiele watpliwosci. Wy-
daje sie, ze kredyt ten powinien by¢ domeng wyacznie bankéw. Za-
wigzanie T. K. Przem. Polskiego byto aktem samopomocy przedsie-
biorcow w chwili, gdy nie byto zadnego innego aparatu kredytowego
dla finansowania przemystu kredytem diugoterminowym. Ten akt
samopomocy nie zatatwia jednak sprawy tak doniostej jak nierozwig-
zana kwestja finansowania inwestycyj przemystowych.

Gdy mowa o towarzystwach kredytowych, nalezy wspomnie¢
0 istniejgcych bankach tych towarzystw. Pierwsze takie banki po-
wstaty przy ziemstwach kredytowych w Niemczech i miaty na celu
uzupetnienie dziatalnosci ziemstw w zakresie kredytu rolniczego i lo-
kowania listdbw zastawnych. Okazaty sie one bardzo pomocnym in-
strumentem, jednak samo ich powotanie do zycia bylo dowodem, ze
towarzystwa kredytowe w dotychczasowej swej konstrukcji nie odpo-
wiadajg nowym warunkom gospodarczym.

Na terenie Polski istnieje obecnie jeden taki bank, mianowicie
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Bank Poznanskiego Ziemstwa Kredytowego zatozony w r. 1890. Bank
ten posiada osobowos¢ prawa publicznego i whasny kapitat zaktado-
wy (1,5 milj. zt.), udzielony mu przez Ziemstwo. Niezaleznie od tego
stowarzyszeni Ziemstwa odpowiadajg za wszelkie zobowigzania Ban-
ku w tym samym zakresie jak za zobowigzania Ziemstwa. Wiadzami
Banku sg wihadze Ziemstwa z wyjatkiem Rady Nadzorczej i Dyrekcji.
Bank ten podlega przepisom prawa bankowego. Po wojnie Warszaw-
skie T. K. Z. robwniez utworzyto swdj wihasny bank — Bank Ziemian-
ski, ktory posiadat osobows$¢ prawa publicznego. Jak wiadomo Bank
ten zatamat sie jeszcze przed wybuchem obecnego kryzysu i znajduje
sie w stadjum likwidacji.

Centralna Kasa Spdtek Rolniczych. Zalo-
zona w 1907 r. we Lwowie Krajowa Kasa Centralna dla Spétek Rolni-
czych zostata w 1919 r. przeniesiona do Warszawy i jako Centralna
Kasa Spoétek Rolniczych objeta terenem dziatalnoSci catg Polske. Sta-
tut prowizoryczny z roku 1919 ulegt zmianom kilkakrotnym; ostatnia
zmiana zostata zatwierdzona rozp. Min. Rolnictwa z 28 marca 1933 r.
Jak sama nazwa wskazuje instytucja ta spetnia role centrali finanso-
wej dla spotdzielni rolniczych. W tym charakterze Centralna Kasa
mogtaby i powinnaby istnie¢ w formie instytucji prywatno-prawnej
(jako spoétdzielnia, spotka z ogr. odp., wzglednie spoétka akcyjna),
jest jednak instytucjg publiczno-prawng ze wzgledéw, ktore nalezg
do historji. Nadany Kasie w 1919 r. ustr6j byt niestychanie dziwaczny
i skomplikowany; Kasa byfa osobg prawng, jej oddziaty posiadaty
rowniez osobowos¢ prawng, cztonkowie Kasy tworzyli Zwigzek Centr.
Kasy Spotek Roln. o ktérego celu i stosunku do Kasy nie byto w sta-
tucie mowy. Obecny ustr6j Kasy przedstawia sie wedtug statutu
nastepujaco:

Kapitat zaktadowy stanowig wkiady panstwowe i udziaty czton-
kow Kasy. Wkiady panstwowe na kapitat zaktadowy nie moga by¢
zmniejszone, ale moga by¢ podwyzszone. Cztonkami Kasy mogg by¢
spotdzielnie, zwiazki spotdzielni, spotki z ogr. odp. spoétki akc. jako
tez inne instytucje rolnicze i kredytowe, ktore stuzg w obrebie Pan-
stwa Polskiego interesom spdtdzielczosci. Cztonkowstwo jest dobro-
wolne. Statut okresla szczegétowo normy wysokosci udziatow. Kapi-
tat Kasy jest wiec zmienny, podobnie jak spotdzielni. Whkiad pan-
stwowy na kapitat zaktadowy nie jest udziatem; ma on by¢ oprocen-
towany na 3°/o, wzglednie o tyle nizej, by wskutek tego oprocentowa-
nia nie wynikta strata bilansowa. Udziaty cztonkéw stuzg na rowni
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z wkiadami panstwowemi na zabezpieczenie zobowigzan Centralnej
Kasy. Panstwo odpowiada za zobowigzania Kasy nietylko swoimi
wkiadami, lecz takze catym swoim majagtkiem i dochodami do wyso-
kosci kwoty rownej tym wkiadom; podobnie cztonkowie odpowiadaja
poza udziatem catym swoim majgtkiem do wysokosci kwoty réwnej
udziatowi. Kasa stanowi wiec rodzaj spotdzielni z ogr. odp. Ponie-
waz wkiad Skarbu Panstwa pozostaje od szeregu lat niezmieniony,
a udziaty czionkéw rosng, Kasa nabiera coraz bardziej charakteru
spotdzielni o coraz mniejszym udziale Panstwa. Mimo to Panstwo
zapewnito sobie bardzo duzy wptyw na dziatalno$¢ Kasy; w skiad
Rady Nadzorczej wchodzg dwaj delegaci Rzadu, wybor czionkéw
Dyrekcji podlega zatwierdzeniu Min. Rolnictwa jak réwniez zamknie-
cia rachunkowe, regulaminy i zmiany statutu.

Kwestja reorganizacji Kasy zalezy tak Scisle od kwestji organi-
zacji naszej spotdzielczosci rolnej, ze na tem miejscu nie bedziemy
jej porusza¢. Nalezy jednak zauwazy¢, ze ze wzgledu na postulat
centralizacji kontroli, powinien nadzér nad Kasg naleze¢ do Min.
Skarbu, ktoreby dziatato w porozumieniu z Min, Rolnictwa, a nie od-
wrotnie, jak jest dotychczas.

Bank Akceptacyjny. Najmtodsza instytucja w Polsce
— Bank Akceptacyjny — jest spotkg akcyjng, zatozong przez Skarb
Panstwa, Bank Polski, B. G. K. i P. B. R. celem wykonania postano-
wien ustawy z dnia 24 marca 1934 r. o ufatwieniach dla instytucyj
kredytowych, przyznajacych dla dtuznikéw ulgi w zakresie wierzytel-
nosci rolniczych. Wybdr formy spotki akcyjnej byt w tym wypadku
trafny mimo iz Bank ze wzgledu na swe zadania jest instytucjg prawa
publicznego. Kapitat zaktadowy Banku wynosi 20 milj. zt. (od kwiet-
nia b. r.) i jest podzielony na akcje okazicielskie. Bank podlega
prawu bankowemu, statut jego jednak wykazuje pewne odchylenia od
przepisOw tego prawa, jesli chodzi o zakres czynnosci. Odchylenie
najwazniejsze polega na tem, ze Bank moze emitowaC wiasne obliga-
cje, ktore stuzag do przejmowania wierzytelnosci rolniczych, podczas
gdy banki kredytu krdtkoterminowego nie moga obligacyj emitowac
(art. 69 prawa bankowego). Obligacje te sg poreczone przez Skarb
Panstwa. Ogo6lna suma zobowigzan Banku nie moze przenosi¢ dwu-
dziestokrotnej sumy kapitatbw wiasnych Banku, gdy w prawie banko-
wem granice te stanowi dziesieciokrotna. Staty nadzor nad czynno-
$ciami Banku wykonuje Komisarz Rzadowy.

*
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Konczac na tem przeglad form organizacyjnych polskiego apara-
tu kredytowego, wypada jeszcze zilustrowaé cyfrowo stan i rozwgj
tego aparatu.

llos¢ placowek kredytowych byta najwiekszg w czasie inflacji;
od czasu stabilizacji ztotego nastepuje bardzo silny i staty spadek
liczby bankdéw akcyjnych, a przedewszystkiem ich oddziatow przy
Idwncczesnym rozroscie publicznych instytucyj kredytowych i spot-
dzielni.

W r. 1923 byto w Polsce 111 bankéw akcyjnych z 657 oddziatami,
46 placowek banku emisyjnego (P. K. K. P.), 2 placéwki Polskiego
Banku Krajowego, ! Panstw. Banku Rolnego i 17 placéwek bankow
zagranicznych, dziatajagcych w Polsce. Sie¢ instytucyj kredytowych
w latach 1928 i 1934 przedstawiata sie wedlug Matego Rocznika Sta-
tystycznego nastepujgco:

1928 1934 1928 1934

Bank Polski 1 1 Domy bankowe 31 32
Oddziaty 52 53 Kantory wymiany 63 51
Banki panstwowe 2 2 P. K. 0. 1 1
Oddziaty 31 32 Oddziaty 3 6
Banki komunalne 2) 4 3 Kom. kasy oszcz. 314 363
Bank Akceptacyjny — 1 Oddziaty — 53
Bk. Polska Kasa Op. — 1 Kasy o0szcz. niekom. 2 2
Oddz. zagran. — 4 Gminne kasy poz. 700 890
Bki akcyjne pryw.3} 55 35 Spotdz. kredytowe 4) 4503 5.494
Agentury i oddz. 162 84 Tow. Kred. ziem. 3 3
Bki zagraniczne 6 4 " " miejskie 11 13
Oddziaty i agent. 14 1 Tow. Kred. Przem. Pol. 1 1
Zakt, zastawnicze 30 28 Centr. Kasa Sp. Roln. 1 1
Oddziaty 4 4 Oddziaty 5 5

W ten sposob wyczerpaliSmy ogdlnije temat jesli chodzi o formy
organizacyjne bankowosci polskiej. Nastepny rozdziat poswiecimy
zagadnieniu organizacji wiadz bankowych.

2) Do bankéw komunalnych zaliczone tu sg obok Polsk. Banku Komunalnego
i Komun. Banku Kredytowego dwie wojewddzkie Kasy pozyczkowe: Poznanska
i Pomorska. Nie posiadajg one jednak wiasnej osobowosci prawnej i do bankow
zaliczane by¢ nie powinny.

3) Zostat tu zaliczony Bank Pozn. Ziemstwa Kred, mimo, Zze nie jest ban-
kiem akcyjnym ani prywatnym.

4) Liczby te obejmujg wylacznie spotdz. zrzeszone w zwiazkach rewizyj-
nych.



Stanistaw Olenski

_POLITYKA LOKACYJNA
ZAKEADOW UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH.

W celu zbadania sytuacji finansowej instytucyj ubezpieczen spo-
tecznych i ustalenia wytycznych polityki finansowej na przysztos¢, po-
wotana zostata przez Prezesa Rady Ministrow w potowie 1934 r. spe-
cjalna Komisja pod przewodnictwem p. Dr. Henryka Grubera, Pre-
zesa P. K. O. ¥ Komisja po blisko rocznym okresie badan ukonczyta
kilka miesiecy temu swe prace, publikujgc obszerne sprawozdanie
(365 stron). Sprawozdanie to zawiera bardzo ciekawe cyfry i informacje
z zakresu dziatalnosci tych instytucyj. W niniejszym artykule omo-
wimy dziatalno$¢ lokacyjng instytucyj ubezpieczen spofecznych, ja-
ko ze ta dziatalnos¢ najscislej wigze sie z rynkiem pienieznym i kapi-
tatowym.

Zmudna musiata by¢ praca Komisji jesli sie uwzgledni wielka
réznorodno$¢ materjatu przy roznych systemach bilansowania i ra-
chunkowosci, nieraz opartych na btednych zasadach, réznych nawet
w poszczegblnych instytucjach tego samego rodzaju ubezpieczenia,
a zdarzato sie nawet, ze przedstawione materjaty i wykazy nie byly
zgodne z odpowiedniemi sprawozdaniami ztozonemi Ministerstwu
Opieki Spotecznej.

Zagadnienie polityki lokacyjnej posiada szczegélnie donioste zna-
czenie na terenie zakfadéw ubezpieczenia emerytalnego pracownikéw
umystowych i robotnikdw oraz ubezpieczenia od wypadkow. Sg to
ubezpieczenia dtugoterminowe, w przeciwienstwie do ubezpieczen cho-
robowych i na wypadek braku pracy, ktére wykonuja swe funkcje za-
sadniczo w oparciu o biezace sktadki. Istotng funkcjg zaktadéw ubez-
pieczenia dtugoterminowego jest zbieranie sktadek, nastepnie ich wia-
Sciwe lokowanie w celu wypetnienia zobowigzan wzgledem ubezpie-
czonych. Sg to wiec t. zw. bierne instytucje finansowe, bowiem funkcje
kredytowe ich, jak nabywanie papierow wartoSciowych, udzielanie po-
zyczek i inne sg zalezne i pochodne w stosunku do zasadniczej czyn-
nosci jaka jest zbieranie sktadek. O lokacie zbieranych funduszéw de-
cyduje polityka lokacyjna.

Wszystkie trzy zakiady ubezpieczenia diugoterminowego utwo-
E%%qe zostaty na podstawie ustawy scaleniowej z dniem 1 stycznia

r.

Najwazniejszg instytucjg spotecznego ubezpieczenia diugotermi-
nowego jest Zaktad Ubezpieczen Pracownikéw Umystowych (Z. U.
P. U.), utworzony z czterech samodzielnych terytorjalnych Zaktadéw
U. P. U. w Warszawie, Lwowie, Poznaniu i Krdlewskiej Hucie. Zaktad
Ubezpieczen od Wypadkoéw (Z. U. W.) przejat funkcje czterech in-

*) W skiad komisji wchodzili ponadto: p. p. dyr. P, Jarocki, dyr. Jerzy No-
wak, dyr. Kl. Remer, nacz. A. Repeczko, dyr. Al. Weryha, Radca Fr. Zanfal i p.
Tad. Szulc, za$ jako rzeczoznawcy pp. Zb. tomnicki oraz inz. M. Surwito.
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stytucyj: najstarszego w Polsce Zaktadu Ubezpieczern od Wypadkéw
we Lwowie, Zaktadu Ubezpieczen od Wypadkow w Krolewskiej Hu-
cie, Ubezpieczalni Krajowej w Poznaniu — Wydziat Ubezpieczenia
od Wypadkow w Przemysle i Zaktadu Ubezpieczen od Wypadkow w
Rolnictwie z siedzibg w Poznaniu. Trzonem nowego Zaktadu byt Za-
ktad we Lwowie, ktérego rezerwy stanowity jedyny majatek Z. U. W.
Trzecia instytucja — Zaktad Ubezpieczenia Emerytalnego Robotnikow
(Z. U. E. R.) przejat aktywa i pasywa Ubezpieczalni Krajowej w Po-
znaniu (dziat przemystowy), Bractwa Gorniczego w Krakowie, Kasy
Brackiej w Borystawiu i Kasy Brackiej ,,Silesial' w Czechowicach.

Polityka lokacyjna zaktadow ubezpieczen nie przedstawia statej
linji. Przechodzita ona kilka charakterystycznych etapéw. Do roku
1928 Panstwo nie wyznaczato kierunku tej polityki, nie okreslato gdzie
majg by¢ fundusze lokowane. Przewazajagcym typem lokaty w tym
czasie byty pozyczki hipoteczne dla osob prywatnych. Wybor kredy-
tobiorcy zalezat od miejscowych warunkéw i polityki autonomicznych
Zaktadow lokalnych. Niektére Zaktady prowadzity okreslong polity-
ke stawiajgc sobie ogdlne cele; n. p. Zaktad Ubezpieczenia od Wypad-
kow we Lwowie za gtowny motyw w swej polityce lokacyjnej przyjat
samodzielne oddziatywanie na zycie gospodarcze przez udzielanie kre-
dytu w pierwszym rzedzie instytucjom i zrzeszeniom rolniczym, prze-
mystowym, handlowym i rzemieSlniczym. Znaczne kwoty Zakiady
lokowaty, poza pozyczkami prywatnemi, rowniez w komunalnych ka-
sach oszczednosci, a z papierow wartosciowych nabywaty emisje ban-
kéw komunalnych.

Zasadniczej zmianie ulegta polityka Zakfadéw od 1929 roku, na-
skutek wydanego w sierpniu 1928 r. przez Min. Pracy i Opieki Spo-
fecznej zakazu udzielania pozyczek osobom i instytucjom prywatnym.
Dotychczasowa swoboda w wyborze kredytobiorcy zostata silnie ogra-
niczona. Pojawito sie natomiast dgzenie do scentralizowania polityki
lokacyjnej zaktadéw ubezpieczen spotecznych. Okre$lone zostaty na-
wet normy procentowe okreslajgce ile srodkow winne by¢ lokowane
w papierach procentowych, pozyczkach' dla instytucyj ubezpieczeh
spotecznych i innych. Nowg tendencjg w poréwnaniu z latami po-
przedniemi jest rozpoczecie znaczniejszych lokat w papierach procen-
towych bankéw panstwowych i dgzenie do zasilania kredytem insty-
tucyj ubezpieczen spotecznych i samorzadowych, przyczem na pod-
stawie odpowiednich zarzadzen Wiadz instytucje ubezpieczerr spo-
tecznych korzystaty z warunkéw ulgowych.

Zasady polityki lokacyjnej instytucyj ubezpieczen zostaty usta-
lone w ustawie scaleniowej. Lokaty wymagajg zatwierdzenia Min.
Opieki Spotecznej, co w praktyce stosowane jest w ten sposob, Ze w
danym roku operacyjnym Zaktady dokonujg lokat na zasadzie planu
lokacyjnego, zatwierdzonego przez Min. Opieki Spotecznej i uzgod-
nionego przez to Ministerstwo z Min. Skarbu. W tem ujeciu mamy
przeprowadzong zasade centralizacji polityki lokacyjnej w reku wiadz
panstwowych.
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Waznym etapem w polityce lokacyjnej instytucyj ubezpieczen
spotecznych jest akcja budowlana. W latach 1928—29 Zaktady rozpo-
czety samodzielng akcje budowlang. Podejmujac te akcje instytucje
wychodzity z réznych zatozen. Przedewszystkiem chodzito o dostar-
czenie tanich i higjenicznych mieszkan ubezpieczonym i temsamem
ztagodzenia kleski braku mieszkan. Niektore zaktady kierowaty sie
przytem dazeniem do zabezpieczenia swych funduszow na wypadek
dewaluacji. Akcja ta zostata skoordynowana, co znalazto wyraz w
uchwale Rady Minist. z konca 1929 r. Ustalony plan przewidywat
lokate 125 milj. z+. z nadwyzek majgtkowych wszystkich instytucyj
ubezpieczenia diugoterminowego w akcji budowlanej w okresie pie-
cioletnim 1930—34. Na akcje budowlang Zaktady miaty otrzymywac
pozyczki z Panstw. Funduszu Budowlanego oraz pomoc z Panstwowe-
go Funduszu Rozbudowy Miast. Wspomniany wyzej plan nie zo-
stat jednak w catosci wykonany, gdyz akcja budowlana zostata w ro-
ku 1933 przerwana. Instytucje ubezpieczeniowe wybudowaly duzg
ilos¢ doméw czynszowych, ktorych warto$¢ wynosi kilkadziesigt milj.
zt. Poza budowg domow czynszowych dwa Zaktady U. P. U. (w War-
szawie i Krol. Hucie) podjety budowe domkéw, ktére nastepnie
sprzedawano.

W dazeniu do catkowitego zabezpieczenia funduszéw ubezpiecze-
niowych stosowane byty przy lokatach klauzule walutowe (w dolarach,
w ztotych w zfocie).

Ponizej zamieszczona tablica przedstawiajgca na podstawie ma-
terjatbw Komisji gtdwne aktywa instytucyj dtugoterminowych ubez-
pieczen spotecznych, charakteryzuje stan lokat tych instytucyj. Ukfad
poszczegolnych lokat wskazuje w jakich kierunkach poszia polityka
lokacyjna zaktadéw ubezpieczen spotecznych w Polsce.

Jak wykazuje ponizsze zestawienie trzy zaklady ubezpieczen
dtugoterminowych posiadaty w koncu 1933 roku ulokowanych kapita-
tow na powazng, jak na nasze stosunki, kwote przeszto 550 milj. zi.
Najwieksza pozycje lokat stanowig papiery wartoSciowe bo okoto
38% wszystkich lokat, nastepnie ulokowano w nieruchomosciach ok.
20% funduszow, jako lokaty terminowe w instytucjach finansowych
(tacznie z zamrozonemi wkladami gotowkowemi w K. K. O.) réwniez
ok. 20%, a w pozyczkach hipotecznych 16,6% o0g0lnej sumy lokat.
Ptynnej gotowki Zaktady posiadaty troche wiecej niz 5% ulokowa-
nych kapitatbw. Z poszczegblnych kredytobiorcow na pierwszem
miejscu znajdujg sie banki panstwowe, w ktérych ulokowano okoto
40% (przez skup papierow proc, i lokaty na rachunkach), nastepnie
samorzady bezposrednio badZz za posrednictwem komunalnych kas
oszczednosci i bankdéw komunalnych, niecate 20% lokat. Na
pozyczki bezposrednie osobom i instytucjom prywatnym przypada
4,5% wszystkich lokat. Taki sam jest udziat kredytow udzielonych
instytucjom ubezpieczen spotecznych.

Ponizej podajemy omowienie wazniejszych pozycyj aktywow,
gtéwnie lokat zaktaddéw ubezpieczen, objetych zestawieniem.
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Gtowne aktywa dtugoterminowych instytucyj ubezpieczen spotecznych.
Stan na 31.XI11.1933 r. (w tys. zt).

WYSZCZEGOLNIENIE Razem ZUPU. ZUW. ZUER.

Kasa i sumy do dyspozycji - - - - 35 884 13 640 13 259 8 985
w tem na rachunkach:

w bankach panstwowych _ _ _ _ 8 509 2030 4574 1 905

w komunalnych kasach oszczednosci 12 680 2 397 5976 4 307

Lokaty terminowe w instytucjach finans. 102 833 84 695 12 001 6 137
w tem:

w bankach panstwowych _ _ _ _ 55 528 51 964 2038 1526
w komunalnych kasach oszczednosci 39 329 30 485 4229 4615

Papiery warto$SCiowe............cccoeveeinnen. 210429 172983 28 219 9227
w tem:

ANStWOWE........ocvviciis 17 407 15 064 1857 486

ankéw panstwowych................... 165340 140 725 19 569 5046

emitowane przez instytucje prawno-

publiczne..........cccceen . 20 190 11722 6 702 1766
Pozyczki hipoteczne - - - - - _ _ 92 915 68 771 18014 6 130

w tem:
SAMOrZadOWe.........ccoovrveriirinieins 33275 28 802 3840 633
instytucjom ubezpieczern spotecz-

NYCHh...oii 25 240 13 930 10 787 523

instytucjom spotecznym i dobro-

czynnym 8 837 8 324 352 161

osobom i przedsiebiorstwom pry-

WAtNY M. 25 563 17 715 3035 4813
NieruchomosCi.......ccovveieniiccinnn, 57 123 43 932 8 765 4 426
Lokaty na budowe domoéw czynszo-

wych przy udziale P. F. R. M. 58 591 50 191 8 400 —
Naleznosci z tytutlu optat ubezpieczo-

NYCHL..co 133 474 85471 47 916 87
Dluznicy . . e 37483 30 539 6711 233

Uwaga. Stan kasy i sum do dyspozycji, lokat terminowych i papierow
wartosciowych w Z. U. E. R. jest wyzszy od cyfr ogtoszonych w bilansie tego Za-
kfadu, gdyz obejmuje w catosci odpowiednie aktywa Ubezpieczalni Krajowej
w Poznaniu. Z. U. E. R. przejat tylko dziat przemystowy tej Ubezpieczalni, na
ktory przypada wedtug ustalonego klucza podziatu ok, 42% jej majatku.
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Pozycja kasy i sum do dyspozycji nie przedsta-
wia tej ptynnosci, jaka zwykle w bilansach ona reprezentuje. Pyn-
nej gotowki w kasach omawiane zaktady posiadaty niecate 1,5 milj. zt.,
reszta za$ przypada na lokaty na rachunkach w bankach i komunal-
nych kasach oszczednosci. Najwiecej $rodkdw znajduje sie w komu-
nalnych instytucjach finansowych, mianowicie w kasach (12,7 milj. zt.),
a pozatem na kwote kilku miljonéw w bankach komunalnych. Znacz-
na cze$¢ lokat gotdbwkowych w komunalnych kasach jest zamrozona
i uptynnienie jej w zwigzku z trudnosciami kas i poszczegélnych zwigz-
kéw komunalnych, jest bardzo trudne. Zdaniem Komisji, wypowie-
dzianem przy omawianiu Z. U. W., duza cze$¢ lokat nie moze byc¢ trak-
towana jako ptynna rezerwa, w nastepstwie czego ,,umieszczenie tych
wszystkich lokat w bilansie pod pozycja ,,Kasa do dyspozycji" nie jest
zgodne z faktycznym stanem rzeczy i przyczynia si¢ do zaciemnienia
bilansu w zakresie ptynnosci rezerw Zaktadu”. W bankach panstwo-
wych Zaktady ulokowaty na rachunkach czekowych mniej niz w ka-
sach oszczednosci, bo ok. 8,5 milj. zk.

Wiasciwemi pozycjami bilansowemi na ktérych ksztattowanie
miata wptyw polityka lokacyjna zaktaddéw ubezpieczen sa: lokaty
terminowe w instytucjach finansowych, papiery wartosciowe, pozycz-
ki hipoteczne oraz nieruchomosci tgcznie z domami wybudowanemi
przy udziale Panstwowego Funduszu Rozbudowy Miast.

W grupie lokat terminowych w instytucjach
finansowych najwiekszg pozycja sa lokaty terminowe w ban-
kach panstwowych, wynoszace dla trzech omawianych instytucyj, na
koniec 1933 roku, kwote 55,5 milj. zt. Poczatek tych lokat datuje sie od
1928 roku, gdy Zakiady rozpoczety lokowanie, przedewszystkiem w
B. G. K. na rachunku lokacyjnym za 6-cio miesiecznem wypowiedze-
niem, znacznych kwot na zakup papierow wartosciowych, majacych za-
bezpieczenie pupilarne. Bank Gospodarstwa Krajowego udzielat na-
tomiast instytucjom ubezpieczeniowym kredytu dtugoterminowego na
prowadzong przez nie akcje budowlang. Korzysc instytucyj polegata
na réznicy w oprocentowaniu, gdyz lokaty byty oprocentowane wyzej,
n. p. ostatnio na ok. 7% podczas gdy koszt kredytu budowlanego wy-
nosit ok. 4%. ROznica, ostatnio w wysokosci 3%, byta wyréwnywana
z Panstw. Funduszu Rozbudowy Miast. Przy akcji budowlanej na te-
renie Slaska, gdzie ustawa o P. F. R. M. nie obowigzywata, roznica pro-
centow pokrywana byta z Slasklego Funduszu Gospodarczego. Kwoty
doptacane z P. F. R. M. za r6znice oprocentowania sg do$C znaczne,
n. p. w 1933 r. Skarb Panstwa doptacit do lokat wszystkich Zaktadow
Ubezpieczen 2.6 milj. zt., a w roku 1935 wobec wzrostu lokat (wedtug
gla3nycr|1 ij G. K. do przesz+o 100 milj.) doptata zwiekszy sie do ok.

milj z

Wzamian za sktadane przez Zakiady lokaty Bank Gospodarstwa
Krajowego do kwietnia 1930 r. dostarczat tym Zakladom papiery war-
tosciowe, przewaznie 7% listy zastawne B. G. K. Od tej daty B. G. K.
zaprzestat dostarczania efektywnych sztuk zapisujgc sktadane sumy
na dobro rachunkéw Zaktaddéw ,,ex re zakupionych a majacych sie do-
3
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starczy¢ papieréw". Oprocentowanie sum lokowanych na tych wa-
runkach wynosito do korica 1933 r. 8,94% p. a. Jednak na poczatku
1933 r. w zwigzku z obnizeniem oprocentowania 7% listow B. G. K.
do 5V2% obnizono z dniem 1.1.1933 r. réwniez oprocentowanie sum
na rachunkach ,ex re" do 7% p. a. Rdéwnoczes$nie zlikwidowano ra-
chunki, ,.ex re* drogg ich zamiany na lokate dtugoterminowsa sptacang
w 101 réwnych po6trocznych ratach wynoszacych 3,612% pierwotnego
kapitatu, w czem 392% odsetek reszta zaS przypada na umorzenie
kapitatu.

Sktadane w Panstw. Banku Rolnym kwoty na podobne rachunki
co w B. G. K. byly poczatkowo oprocentowane na 9,14% p. a.; w roku
1933 obnizono oprocentowanie do 5,8% p. a. Oba banki majg prawo
catkowitej badZ czeSciowej likwidacji lokat przez dostarczenie Za-
ktadom papieréw warto$ciowych wiasnych emisyj.

Druga bardzo wazng pozycja w dziale lokat terminowych Zakia-
dow Ubezpieczen sag lokaty w kasach oszczednosci. Dla trzech oma-
wianych Zaktaddéw wynosity one prawie 40 milj. zt. Fundusze Zakta-
dow lokowane byty w komunalnych kasach oszczednosci na ksigzecz-
kach oszczednosciowych badz bez specjalnego przeznaczenia, przez co
stanowity rezerwe gotéwki na wypadek jej zwiekszonego zapotrzebo-
wania, badz tez z przeznaczeniem na specjalne cele. Jako przykia-
dy specjalnego przeznaczenia lokat przytaczamy, ze Zaktady U. P. U.
lokowaty n. p. w kasach fundusze celem umozliwienia im budowy do-
mow i dokonywania inwestycyj przez magistraty, sejmiki wzglednie
wydziaty powiatowe, a Ubezpieczalnia Krajowa w Poznaniu poza in-
westycjami samorzadowemi réwniez na pomoc kredytowg dla handlu,
przemystu, rolnictwa oraz budowe domoéw robotniczych.

Za udzielone jednak kredyty byty kasy odpowiedzialne wobec Za-
ktadow. Zresztg Zaktady czynity odpowiednie zastrzezenie. Zdarzaty
sie wszakze wypadki, ze wobec braku podobnego zastrzezenia kasy
odmawiaty sptaty kredytdw, uwazajac ze wihasciwymi dtuznikami sg
magistrezt;s, a ksigzeczki bylty wydawane dla ,,zachowania formal-
nosci". (?).

Wobec trudnosci w jakich znalazty sie kasy oraz samorzady, kto-
re_otrzymaly pozyczki za poSrednictwem kas, poczatkowo krotkoter-
minowe lokaty musiaty byC przez Zaklady prolongowane, a nastepnie
konwertowane na kredyty diugoterminowe. Niezaleznie od akcji Za-
ktadow sprawe splaty dtugéow zwigzkow samorzadowych reguluje roz-
porzadzenie Prez. Rzplitej z 24. 10. 1934 r. Pewna cze$¢ sum loko-
wanych w kasach jest zdaje sie stracona, gdyz szereg kas znajduje sie
w stanie faktycznej niewyptacalnosci, do czego poza objektywnemi
warunkami gospodarczemi w szeregu wypadkow przyczynita sie ich
wadliwa gospodarka i niefachowe kierownictwo. Tak wiec, co stusznie
podkresla Komisja, bezpieczenstwo pupilarne, w jakie wyposazone
byly lokaty Zaktadow nasuwa duze watpliwosci.

Rozmiary lokat wahajg sie w granicach od kilku tysiecy do 5 milj.
w jednej Kasie. Lokaty byty dokonywane w ztotych obiegowych, w do-
larach i w ztotych w zlocie. Na tle waluty lokat dochodzito do niepo-
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rozumien miedzy kasami a Zaktadami. Kiedy n. p. wobec trudnosci
w wycofywaniu lokat w 1931/2 Zaktady U. P. U. zazgdaly od kas uzna-
nia wszystkich lokat za lokaty w ztotych w zlocie nie proponujac row-
noczesnie obnizki oprocentowania, cze$¢ kas sie¢ nie zgodzita, a zwig-
zek K. K. O. zajat stanowisko, iz takie zadanie jest sprzeczne z poli-
tyka finansowg Min. Skarbu, ktore zalecito kasom obnizenie oprocen-
towania wktadow i nieprzyjmowania wktadow w ztotych w zlocie.

Oprocentowanie lokat w kasach oszczednosci byto rézne. W la-
tach 1924/25 dochodzito do 18% p. a. Obecnie waha sie w granicach
5 — 10%, mimo, ze zatwierdzone przez Min. Skarbu w koricu 1933 r.
stawki dopuszczajg najwyzszg stawke 6V2%. Stopa procentowa lokat
przewyzsza w niektorych wypadkach o 100% dozwolong najwyzszg
granice odsetek. Méwiac o stawkach Z. U. P. U., Komisja stwierdza,
ze ,wysoka stopa procentowa lokat daje podstawe do licznych kontro-
wersy] miedzy kasami a Zaktadem i powoduje, ze kasy, ktére zobowia-
zaly sie do tak wysoko oprocentowanych lokat wogole zadnych pro-
centow nie placg".

Poza kasami oszczednosci Zaktady sktadaty jeszcze spore sumy
w bankach komunalnych z przeznaczeniem na rdzne inwestycje samo-
rzadow. Kwota tych lokat wynosi kilka miljonéw zt. Tak n. p. Z. U. W.
ulokowat 5,6 milj. zt. w Polskim Banku Komunalnym z przeznacze-
niem dla samorzadow na takie inwestycje, jak budowa elektrowni,
szkot, szpitali, drog, mostow i t. d.

Bardzo powazng pozycje lokat instytucyj ubezpieczeniowych sta-
nowiag pozyczki hipoteczne. W grupie tych kredytow
znajdujg sie obok pozyczek hipotecznych w powszechnem zrozumieniu
wszelkie pozyczki dtugoterminowe. Najstarszg formg kredytu w tym
dziale pozyczek byty w Zaktadach U. P. U. diugoterminowe pozyczki
na domy mieszkalne, a w Z. U. W. krétkoterminowe pozyczki hipo-
teczne, prolongowane nastepnie na dtugoterminowe. Udzielane poz-
niej kredyty czy to samorzadom, czy wreszcie instytucjom spotecz-
nym i dobroczynnym, traktowane byty jak pierwsze pozyczki. Przy-
czynito sie to w duzym stopniu do zaniedban w badaniu zdolnosci
ptatniczej dtuznikéw, o czem wspominamy nizej.

Pod wzgledem formy kredytu pozyczki omawianego dziatu odpo-
wiadajg naogo6t pozyczkom udzielanym przez krajowe instytucje kre-
dytu dtugoterminowego, na ktorych praktyce zaklady sie wzorowaty.
Terminy pozyczek sg rozmaite, od 6 miesiecy do 20 kilku lat, przewa-
zajg jednak, zwihaszcza w Zaktadach U. P. U. pozyczki na 15—20 lat.
Rowniez w zakresie stawek procentowych istnieje duza rozpietosc.
W koncu 1933 r. stawki procentowe wahaty sie od 5 do 10%, przyczem
najnizsze, ulgowe stawki stosowane byty wzgledem instytucyj ubez-
pieczen spotecznych, najwyzsze za$ w stosunku do przemystu i han-
dlu (10% wzglednie ulgowe 8%). Stawki te w poréwnaniu z koszta-
mi publicznego kredytu diugoterminowego w Polsce sg wygorowane.
Sptata pozyczek jest ustalona przewaznie systemem amortyzacyjnym,
okre$lonemi ratami az do catkowitej sptaty zadtuzenia; w dzielnicy
zachodniej stosowany jest pozatem system catkowitej sptaty po okre-
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stonym okresie czasu, w czasie ktorego dtuznik ptaci tylko raty pro-
centowe. System ten wzorowany na instytucjach niemieckich jednak
nie jest zdaniem Komisji praktyczny. Praktyka udzielania pozyczek
hipotecznych pozostawia duzo do zyczenia. Zakiady nie posiadaty
specjalnych przepiséw normujacych zasady udzielania pozyczek. W
zakresie szacunku objektow, na ktorych pozyczki byty zabezpieczane
nie byto jednolitych zasad, przeprowadzano je dorywczo, réznie w po-
szczegblnych Zaktadach. Zasady praktyki szacunkowej byty sztywne,
stosowane n. p. przy ocenie zakladow przemystowych te same zasady
co i do doméw mieszkalnych. Nie wchodzono zupetnie w ocene ekono-
miczng przedsiebiorstw przemystowych. Komisja stwierdzita wypadki,
ze szereg firm 1 0s6b otrzymato pozyczki, jakkolwiek banki odmowity
im kredytu wskutek ujemnej oceny ich sytuacji finansowej. Naogot
kredytu udzielano do wysokosci 50% wartosci szacunkowej objektu.

Najwazniejszg grupe w dziale pozyczek hipotecznych, bo wyno-
szacg dla omawianych Zaktadow 33,3 milj. zt. czyli przeszto 1/8
wszystkich tego rodzaju kredytéw, sg pozyczki udzielone samorza-
dom. Duza cze$¢ tych lokat jest nieSciggalna wobec trudnej sytuacji
zwigzkow samorzadowych; egzekwowanie naleznosci podlega poza-
tem daleko idgcym ograniczeniom ustawowym. Jak stwierdza Komisja
pozyczki zaciggane byly przez samorzady ,na inwestycje bgdz nie
stanowigce odpowiedniego zabezpieczenia (n. p. wodociggt), badZ nie-
rentujgce sie jak n. p. szpitale'. Wiasciwem zabezpieczeniem jest si-
fa ptatnicza zwigzkow samorzadowych, ktorej z reguty nie badano,
stosujac do problemu kredytéw samorzadowych te same kryterja co
do kredytéw dla oséb prywatnych.

Réwniez w nastepnej grupie diuznikéw prywatnych (na kwote
ponad 25 milj. zt.) obejmujacej takze spo6tdzielnie budowlane, znaczna
czes¢ lokat jest zamrozona, badZz w pewnej czeSci stracona. Szereg po-
zyczek na domy mieszkalne, nastepnie na nieruchomosci ziemskie czy
przemystowe, jest niesciggalny.

Prawie takg samg kwote, co pozyczki dla osob prywatnych, wyno-
szg lokaty w instytucjach ubezpieczen spotecznych. Jak stwierdza Ko-
misja, kwestja tych kredytow w ptaszczyZnie oceny bankowej nasu-
wa powazne watpliwosci. Nie badano réwniez sity ptatniczej Kas Cho-
rych. Jest charakterystyczne, Zze wyptacalnos¢ Kas Chorych
posiadajgcych roéwnocze$nie powazniejsze zadtuzenie jest znacz-
nie gorsza, od mniejszych Kas o mniejszych zobowigzaniach.

Podobnie przedstawia sie sprawa z kredytami udzielonemi insty-
tucjom spotecznym i dobroczynnym. ROwniez co do tych kredytow
Komisja wyraza ujemng opinje.

Ogolnie biorgc powazna kwota pozyczek hipotecznych jest obec-
nie zamrozona, z czego tylko cze$¢ prawdopodobnie bedzie mogta byc
uptynniona. Swiadczy o tem stosunkowo powazna suma zalegtosci.
Obliczenie realnosci tych pozyczek jest bardzo trudne, jednakze jest
pewne, Ze W razie przeszacowania bilans operacyjny w tym dziale
wykazatby powazne straty.

Najwazniejszg pozycja lokat Zaktadoéw Ubezpieczen Spotecznych
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s papiery wartosciowe. O kierunkach polityki lokacyj-
nej, na zasadzie ktérych zaktady znaczng cze$¢ swych funduszéw lo-
kowaty w papierach wartosciowych wspomnieliSmy wyzej. Na ogoing
sume ponad 210 milj. zt. papierow wartosciowych trzech kapitalizu-
jacych dziatow ubezpieczen spotecznych papiery procentowe bankow
panstwowych reprezentowane sg przez przeszto 165 milj. zt., co stano-
wi prawie 80% portfelu waloréw. Z kwoty tej na Bank Gosp. Krajo-
wego przypada 126 milj. zt., na Panstw. Bank Rolny 39 milj. zt. Sag
to papiery wyposazone w gwarancje Skarbu Panstwa. Papieréw pan-
stwowych Zaktady posiadaty na sume 17,4 milj. zt. (8,2% portfelu).
Papiery instytucyj prawno-publicznych wynosity 20,2 milj. zt. (9,6%
portfelu). Posiadajg one bezpieczenstwo pupilarne. tgcznie zatem
wszystkie trzy rodzaje papierow wartosciowych Zaktadow Ubezpieczen
Spotecznych posiadajace badz to gwarancje panstwowa, badZz tez
prawnie zabezpieczone wynoszg przeszto 97% portfelu papierow war-
toSciowych.

Stosunkowo powazng cze$¢ swych funduszow Zaktady Ubezpie-
czen lokowaty w nieruchomosciach, ktérych wartos¢ w
koncu 1933 roku wynosita ponad 115 milj. z+. Nalezy tutaj rozr6znic
domy administracyjne oraz lecznice, ktorych kupno lub budowa nie
miaty na celu lokaty kapitatow, od nieruchomos$ci nabywanych jako
zabezpieczenie kapitatu oraz budowanych w wyniku planowej akcji
budowlanej. Zatozenia polityki budowlanej Zaktadéw omowione zo-
staty na wstepie artykutu. Tutaj dodac nalezy, ze warto$¢ domow za-
kupionych lub wybudowanych z funduszéw wiasnych badz przy po-
mocy P. F. R. M. stanowi bardzo powazng pozycje, gdyz z niezabudo-
wanemi parcelami wynosi ponad 90 milj. zt. czyli ok. 80% wartosci
nieruchomos$ci omawianych Zaktadéw. Rentownos$¢ domow posiada-
nych przez Zaktady jest dos¢ niska, przyczem w duzym stopniu za-
lezy od doptat z P. F. R. M. Obliczenia Komisji w zakresie rentow-
nosci doméw odbiegajg dos¢ znacznie in minus od odpowiednich obli-
czen Zaktadow. Srednia rentownos¢ doméw Z. U. P. U. wynosi 3%
(Zaktady obliczaty na 5,8%), Z. U. W. 2,4% dla doméw nabytych
oraz 1% wzglednie — 0,4% (deficyt) dla domow przez Zakad wybu-
dowanych. Rentowno$¢ doméw Ubezpieczalni Krajowej w Poznaniu
wynosita 2,4 i 2,6%.

O akcji budowlanej Zaktadéw Ubezpieczen Komisja wypowiada
opinje, ze jakkolwiek ztagodzita ona kleske braku mieszkan cele te
jednak moznaby lepiej osiggna¢ gdyby za dostarczone przez Zaktady
fundusze w drodze kupna odpowiednich papierow wartosciowych ina-
czej samg akcje zorganizowano.

W zestawieniu podane sg jeszcze dwie pozycje: zalegte skiadki
i dhuznicy. Kwoty te siegajgce bardzo powaznej sumy 170 milj. zt. sg
w duzym stopniu niesciggalne, catkowita analiza realnosci tych pozy-
cyj nie zostata jednak dokonana.

W aktywach Z. U. P. U. zwraca uwage zadtuzenie Dziatu Braku
Pracy tych Zaktadow w Dziale Emerytalnym, ktére na koniec 1933 r.
wynosito okragto 18 milj. zt.
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Sprawozdanie Komisji omawia pozatem inne instytucje ubezpie-
czen spotecznych a wiec b. Zaktad ubezpieczenia na Wypadek Choroby
i b. Kasy Chorych. Instytucje te jednak sg krétkoterminowemi, ze
wzgledu na pokrywanie $wiadczen z biezacych skiadek, zatem nie po-
siadajg wiekszych lokat w Scistym tego stowa znaczeniu. Nierucho-
mosci tych zaktaddéw dochodzg do wartosci okoto 100 milj. zt. sg na-
byte wzglednie wybudowane nie w celu lokowania funduszéw lecz
jako domy administracyjne oraz lecznice i szpitale. Posiadanie przez
b. Kasy Chorych domy czynszowe posiadajg warto$¢ 1 milj. zt. Za-
ktady te posiadajg jeszcze stosunkowo niewielkie portfele papieréw
wartosciowych w facznej kwocie 7,7 miljonéw zt., na ktére skiadajg
sie prawie w catosci obligacje 6% Pozyczki Narodowej.

Lokujgc tak powazne fundusze, bo siegajgce kwoty kilkuset miljo-
now zt. Zaktady Ubezpieczen Spotecznych popetnity szereg bledow,
ktére obok innych przyczyn spowodowaty straty dla Zaktadéw, a wiec
przyniosty zmniejszenie funduszéw ubezpieczeniowych. Przewodni-
czacy Komisji Prezes Dr. Gruber we wstepie do sprawozdania przy-
czyne tych bledow upatruje w braku jednolitej polityki lokacyjnej,
wskutek czego administracja byta narazona na przypadkowos¢ ,,beda-
cg bardziej wynikiem braku do$wiadczenia odpowiednich organéw niz
rozmysinych zaniedban”. Dodamy, ze na niepowodzenie ztozyly sie
rowniez niedomagania administracyjne oraz podejmowanie sie zadan,
do ktérych Zakiady nie byty ani przygotowane, ani powotane. Szereg
przedsiebranych zamierzen wymaga bowiem fachowego aparatu czyto
bankowego, czy nawet techniczno-handlowego (budowa domkéw w ce-
lach sprzedazy), jakiego Zakiady nie mogly posiadac.

Komisja po zbadaniu poszczeg6lnych dziatbw gospodarki Zakta-
doéw postawita szereg ogolnych wnioskéw zmierzajgcych do uspraw-
nienia polityki lokacyjne] Zaktadéw Ubezpieczer. Komisja wychodzac
ze stusznego stanowiska, ze warunkiem prawidtowego funkcjonowania
Zaktadow jest wihasciwie polityka lokacyjna stwierdzita, ze lokaty
winny bezwzglednie odpowiada¢ warunkom bezpieczenstwa i rentow-
nosci. Instytucje nie powinny sobie stawia¢ innych zadan, jak wyko-
nanie zobowigzan wobec ubezpieczonych. Komisja nastepnie wypo-
wiedziata teze, ze ,,polityka lokacyjna powinna mie¢ cechy wybitnie
finansowe t. j. obracajace sie w sferze zagadnien oprocentowania, ter-
mindw i bezpieczenstwa lokat oraz roztozenia ryzyka na rodzaje lokat;
zagadnienie celowosci spofecznej i gospodarczej powinno naleze¢ do
atrybucji Rzadu wzglednie odpowiedniego Ministerstwa™. Nastepnie
system lokat winien by¢ ustawowo jasno i stanowczo okreslony,
przyczem lokaty powinny miec¢ bezpieczenstwo pupilarne.

Omawiane instytucje oparte na dtugoterminowych zobowigzaniach
powinny — zdaniem Komisji — zasila¢ kredyt diugoterminowy, w
drodze kupna papieréw wartosciowych Ear’lstwowych lub przez Pan-
stwo gwarantowanych. W papierach tych winny Zakkady umieszczaé
70% swych corocznych lokat. Nieruchomosci Komisja nie uwaza za
pewne lokaty; lokaty w nieruchomosciach winny byC ograniczone do
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10%. Rowniez w tym stosunku winny by¢ utrzymane pozyczki hipo-
teczne najlepiej na domy mieszkalne, przyczem Komisja wysuwa sze-
reg stusznych postulatow zmierzajgcych do usprawnienia dotychcza-
sowej procedury i techniki pozyczkowej.

Gtowng wiec tezg Komisji w zakresie polityki lokacyjnej, ktorg
to teze dostownie wyzej przytoczyliSmy, jest scentralizowanie polityki
lokacyjnej w rekach Rzadu, ktéry ustala celowos$¢ lokat i ktory na-
stepnie skupia¢ bedzie gros funduszéw ubezpieczeniowych (70%) w
papierach panstwowych i przez Panstwo gwarantowanych. Nie wyda-
je nam sie to zlecenie catkowicie stuszne; wiasciwg wydaje nam sie
natomiast wieksza wszechstronno$¢ lokat.

Praktyka zaktadow ubezpieczen spotecznych przed wojng, zwia-
szcza w Niemczech, przestrzegata zasady dzielenia rezerw technicz-
nych na trzy mniej wiecej sobie rowne grupy lokat. Pierwszg grupe
stanowity lokaty w wartosciach realnych (nieruchomosci), drugg
grupe lokaty w papierach wartoSciowych o statem oprocentowaniu,
a trzecig lokaty gotowkowe (zarowno w pozyczkach instytucyj pu-
blicznych, jak prywatnych hipotecznych). System ten miat te zalete,
ze rozkladajac ryzyko na rozne rodzaje lokat pozwalat zachowac
$rednig dochodowosci na mniej wiecej statym poziomie w réznych
stadjach cyklu konjunkturalnego. Obowiazkiem bowiem zaktadow
ubezpieczen jest przestrzeganie oprocentowania, termindw i bezpie-
czenstwa lokat w zmiennych przebiegach konjunktury na przestrzeni
najblizszych dziesigtkow lat. Nalezy przypomnie¢ ze w przymuso-
wym systemie ubezpieczen spotecznych w Polsce Panstwo nie gwa-
rantuje ubezpieczonym wypetnienia przez instytucje ubezpieczenio-
we zaciaggnietych zobowigzan. Nie jesteSmy tez zwolennikami zo-
stawiania duzej swobody zaktadom ubezpieczen, w ktorych czyn-
niki administracyjne nie zawsze stojgce na wysokosci swych zadan
czesto niewtasciwem lokowaniem funduszow ubezpieczeniowych spo-
wodowaly znaczne straty tych funduszéw. Najlepszem wyjsciem tutaj
jak zawsze bedzie ztoty Srodek, gdzie Panstwo ustalajgc ustawowo
ogolne wytyczne polityki lokacyjnej zostawi pewng swobode instytu-
cjom, w ktorych ponoszacy ciezary ubezpieczeni bedg mogli wiekszy
niz dotychczas mie¢ wptyw. Nie wydaje nam sie réwniez wiasciwg
konieczno$¢ kupowania tylko papierow posiadajgcych poreke pan-
stwowg. Zasilanie ubogiego w Polsce kredytu diugoterminowego mo-
gtoby sie rowniez odbywac przez ostrozne zakupy papieréw nie tylko
instytucyj publiczno-prawnych lecz takze prywatnych, o ile te ostat-
nie posiadajg bezpieczenstwo pupilarne.

Nalezy zaznaczyC, ze pewne krytyczne uwagi Komisji w chwili
biezacej sg juz nieaktualne, gdyz instytucje przed publikacjg sprawo-
zdania zastosowaty sie do niektorych uwag Komisji, co oczywiscie bte-
dow przesztosci, a jak widzimy sg to btedy bardzo powazne, nic za-
trze€ nie zdota. Poszczegdlne kwestje z dziedziny polityki lokacyjnej
Zaktadow Ubezpieczen znajdg jeszcze niewatpliwie na famach ,,Ban-
ku" blizsze omowienie.
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Zwigzek 1zb i Organiz. Roln. zdobyt sie na duzy wysitek w po-
staci ,,Memorjatu w sprawie wytycznych programu polityki gospodar-
czej* ogtoszonego w ,,Rolniku-Ekonomiscie™ dnia 1.XI. b. r. Zwigzek
zupetnie stusznie protestuje przeciwko szkodliwemu wsrdd rolnikéw
nastrojowi szukania opieki i sktadaniu pr6sb oraz nastrojowi udzie-
lania ,,ulg" lub ,,ponoszenia ofiar" u wszystkich innych czynnikow.
W miejsce tego domaga sie programu harmonizujgcego poczynania
we wszystkich dziedzinach zycia gospodarczego, we formie ustalenia
hierarchji celow oraz Srodkéw dziatania. Swojg wihasng analize i wnio-
ski opart Zwigzek na nadzwyczaj bogatym materjale statystycznym.
Zwigzek zadat sobie trud, zeby kazde twierdzenie poprze¢ cyframi nie
ogladajac sie na zwigzany z tem nakiad pracy. Pod tym wzgledem
jest to objaw nadzwyczaj dodatni tem bardziej, ze materjat ten raz
zebrany moze stuzyC wielu innym badaczom nie dysponujgcym od-
powiedniemi Srodkami, jakie sg konieczne przy tak mozolnej pracy.

Memorjat Zwiazku dzieli sie na trzy czesci: opis sytuacji gospo-
darczej, wybor drogi w koncu zas $rodki dziatania. W zataczniku sta-
tystycznym poswieca pozatem Zwigzek specjalng uwage problemowi
statosci waluty.

W opisie sytuacji gospodarczej nie starat sie Zwigzek przedstawic
niczego w rozowych kolorach. Przeciwnie ocenit sytuacje bardzo
powaznie.

Dobrg strong tego opisu jest, ze nie stara sie on wypaczy¢ obrazu
rzeczywistosci przez niezdrowy a tak czesto w wystgpieniach réznych
organizacyj spotykany ,urzedowy optymizm". Zasadniczg natomiast
jego wadg jest to, ze jest opisem i niczem wiecej. Czy mozna bo-
wiem za zrédto wszystkich wyliczonych w nim klesk (takich, jak spa-
dek cen, wzrost kosztéw statych, zanik rentownosci, produkcji i in-
westycyj, spadek dochodu spotecznego i szkodliwe w nim przesunie-
cia i wiele innych), uzna¢ ,,niedostateczne skoordynowanie dziatania
interwencyjnego na catym froncie gospodarczym”? Czy ta lakoniczna
wzmianka na samym koncu opisu moze zastgpi¢ analize sytuacji?
Fakty stwierdzone w opisie sg nam przeciez znane az do znudzenia.
Powtarzanie ich moze by¢ o tyle tylko pozyteczne, o ile stanowi cze$¢
analizy majacej nas doprowadzi¢ do wysledzenia Zrodet zia, tak
zeby Je mozna mozliwie najskuteczniej zaatakowac. Wiemy, ze pro-
dukcja Swiatowa przekroczyta juz poziom z 1929 r. Dlaczego pro-
dukcja polska stoi na tak niskim poziomie? Wiemy, ze dziesigtki
innych krajow czesto bardzo do Polski pod wzgledem struktury go-
spodarczej zblizonych, zdotato juz dawno odbudowaé swg rentow-
nos¢ i przezywa nie sztucznie nakrecane, ale zupetnie normalnie roz-
wijajgce sie ozywienie. Dlaczego w Polsce przezywamy obecnie okres
tak glebokiego rozstroju? Nie styszymy na ten temat ani stowa.
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Nic dziwnego, ze przy zupetnym braku jakiejkolwiek analizy
zrodet zla zastanawianie sie nad wyborem drogi nie mogto da¢ zad-
nych rezultatbw. Bez djagnozy bowiem nie mozna przeciez postawic
terapji. To tez autorzy memorjatu zabrali sie do wyboru drogi wyjscia
w sposob naprawde oryginalny. Stwierdzili przedewszystkiem zupet-
nie stusznie, ze musimy sie oprze¢ wylacznie na wiasnych sitach,
poczem zabrali sie¢ do zastanawiania sie¢ nad poszczegdlnemi grupami
zawodowemi w Polsce celem stwierdzenia, ktéra z nich stanowi klu-
czowa pozycje, na ktorej zatem ,,nalezy skupi¢ caty wysitek gospo-
darczy i ktorej odrodzenie moze by¢ podstawg dla ozywienia catosci
zycia gospodarczego™”. Wynik byt oczywiscie zgory do przewidzenia,
a mianowicie, ze grupg ta jest rolnictwo, a nie jest nig ani aparat
finansowy gromadzacy wkiady, ani gornictwo i hutnictwo czy tez
przemyst, handel, komunikacja, transport, robotnicy, pracownicy umy-
stowi lub wolne zawody. Zupenie stusznie tez Zwigzek stwierdzit,
ze zmobilizowanie Srodkéw finansowych na wielkie i dtugotrwate ro-
boty publiczne jest w Polsce niemozliwe. Moznaby sie jednakze w
tem miejscu zapyta¢, poco Zwigzek Izb i Org. Roln. poswiecit tyle
energji, zeby stwierdzi¢ co$ co jest nie tyle wyborem drogi, ile naj-
zwyczajniejszym pod storicem truizmem.

Opis sytuacji gospodarczej pozbawiony jakiejkolwiek analizy
zrodet zta oraz wybor drogi konczacy sie stwierdzeniem oczywistosci
nie utatwia absolutnie doboru Srodkow i sposobdw dziatania. To tez
ostatnia cze$¢ memorjatu Zwigzku Izb i Org. Roln. przypomina zu-
petnie rozumowanie zrujnowanego wiasciciela majatku ziemskiego, nie
umiejacego objgé swym wzrokiem niczego wiecej poza sprawami naj-
blizej go dotyczacemi i uwazajacego, Ze rozwigzanie jego osobistych
trudnosci jest najdoskonalszym programem dla catego kraju. Rozu-
mowanie to wyglada w ten sposob: Majatek przestat dawac dochody,
poniewaz ceny rolne spadly, a koszty produkcji w stopniu duzo mniej-
szym, zjadajgc caty zysk, wobec czego rolnictwo przestato by¢ do-
statecznie pojemnym rynkiem zbytu dla przemystu. Sytuacja sie od-
mieni, kiedy rolnictwo zacznie zarabia¢ lepiej i wiecej wydawac.
Rozumowanie to jest zupeinie stuszne, pytanie jednak, czy mozna
uzna¢ je za dostateczny dla catego kraju program gospodarczy. Nie
wystarczy przeciez wystawienie przez rolnictwo swych maksymalnych
postulatow w kierunku odbudowy rentownosci, dyskutowanie bowiem
programu zaczyna sie dopiero wtedy, kiedy obok trudnosci rolnictwa
uwzgledni sie trudnosci pozostatych dziedzin zycia gospodarczego i
rozwazy postulaty tych innych dziedzin tgcznie z postulatami rolni-
ctwa. Dalej musi sie stwierdzi¢ jak dalece postulaty te sg ze soba
zgodne, wzglednie, ktore z nich sie¢ wzajemnie wykluczajg, a w ta-
kim razie, ktore i o ile winny ulec zmianie i na czyjg korzys¢ wzglednie
niekorzy$¢. Nalezy jednem stowem ustali¢ zesp6t srodkdéw sharmo-
nizowanych i wzajemnie sie wspierajgcych oraz stanowigcych rozwig-
zanie trudnosci calego zycia gospodarczego. Przypatrzmy sie z tego
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punktu widzenia $rodkom dziatania zalecanym przez Zwigzek Izb
i Org. Roln. Lista ich jest bardzo dtuga:

1) Obnizenie stopy dyskontowej Banku Polskiego o 2%.

2) Obnizenie maksymalnej stopy dyskontowej w instytucjach
kredytu krétkoterminowego do 6%, jezeli za$ chodzi o kredyty re-
dyskontowane w Banku Polskim do 4,5%.

3) Obnizenie oprocentowania wkiaddéw oszczednoSciowych w
gankach panstwowych do 2°/o, w innych za$ instytucjach kredytowych

0 2,5%.

4) Odpowiednie obnizenie oprocentowania od wktadow a vista.

5) Woprowadzenie trzechletniej karencji obejmujacej cate za-
dtuzenie rolnicze istniejagce w dniu rozpoczecia realizowania planu
dziatania.

6) Obnizenie stopy procentowej od kredytdéw rolniczych rynku
niezorganizowanego oraz kredytow krétkoterminowych rynku zorga-
nizowanego do 2°/o.

7) Po uptywie trzechletniej karencji roztozenie sptat na conaj-
mniej 30-letni okres z réwnoczesnem zredukowaniem sum dtuznych
0 50% w ten sposob, ze sptata w danym roku potowy naleznej raty
umarzataby automatycznie druga potowe.

8) Stworzenie roéwnocze$nie odpowiednich warunkéw dla roz-
woju diugoterminowego kredytu rolniczego na przysztosc.

9) Jaknajbardziej szerokg konwersje kredytow krétkotermino-
wych zaciggnietych na rynku zorganizowanym na kredyt dtugotermi-
nowy. Role te przez pewien czas musiatby przyja¢ na siebie Bank
Polski, rozszerzajgc swa mozno$¢ nabywania walorow dtugotermino-
wych (obecnie 150 milj. zt.).

10) Zupetne umorzenie zalegtosci rolnictwa z tytutu obcigzen
publicznych w ten sposéb, ze regularne ptacenie naleznosci biezgcych
w ciggu najblizszych pieciu lat umarza automatycznie co roku 20%
zalegtosci. Za zalegtosci nalezy uzna¢ wszystkie naleznosci procz
tych, ktére nalezg sie za rok budzetowy 1935/36. Pozatem sumy
wptacone przez rolnikow w biezagcym roku budzetowym na rachunek
zalegtosci, powinny byé zaliczane na poczet biezacych naleznosci.

U) Obnizenie podatkéw panstwowych od rolnictwa conajmniej
0 40 milj., samorzadowych o 25 milj., $wiadczen socjalnych o 5 milj.
oraz skfadek ogniowych o 10 milj., ogétem 80 milj. Obnizke te mozna-
by w nastepnych dwoch latach zredukowaé¢ do 60 wzglednie 40 mil-
jonow.

12) ,,0d podstawy wymiaru podatku dochodowego dla rolnikow
beda odliczane wydatki inwestycyjne, naktadowe i dotyczace spozycia
rodzinnego, o ile artykuty nabyte pochodzi¢ bedg od innych rodzi-
mych gatezi wytworczosci i pracy”.

13)  Zmniejszy¢ kolejowe stawki przewozowe na ptody rolne
0 conajmniej 40 milj

14) ,,Obnizy¢ ceny artykutdw nabywanych przez rolnictwo".

15) ,,Poniewaz wydatne obnizenie cen artykutdw nabywanych



Do naszych Prenumeratoréw.

Dokonana w formie podatku obnizka plac i uposazen zmusza
wszystkich pracownikéw do poczynienia pewnych oszczednosci w bu-
dzetach domowych.

Administracja miesiecznika ,,Bank" uwzgledniajgc ten stan
rzeczy zbadata mozliwo$¢ obnizenia ceny miesiecznika w prenume-
racie. Mozliwo$¢ ta powstanie jednak dopiero z chwilg obnizenia
kosztow naktadu, a zwiaszcza ceny papieru.

Narazie, chcac utatwi¢ prenumerate na rok przyszty komuniku-
jemy, ze od poczatku roku przysztego bedziemy przyjmowac réw-
niez prenumerate kwartalng w cenie zt. 4,50 wzgl. dla pracowni-
kdw bankowych w cenie 3 zt. Pragniemy przytem zapewni¢ Sz. Pre-
numeratoréw, ze bedziemy dazy¢ w miare swych moznosci do obni-
zenia — i tak zresztg bardzo niskiej — ceny miesiecznika, aby udo-
stepni¢ go najszerszym warstwom pracownikow. Im wiecej mie¢ be-
dziemy prenumeratoréw i czytelnikow, tem wieksze ulgi w prenume-
racie bedziemy mogli stosowaé. Sadzimy, ze Sz. Prenumeratorzy
przyjma zyczliwie nasze zamiary i pomogg nam droga zjednywania
nowych prenumeratorow.

ADMINISTRACJA
MIESIECZNIKA ,,BANK".
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przez rolnikbw moze nie nastgpi¢ dostatecznie szybko, nalezy przy-
najmniej ustali¢ taki plan postepowania, aby réwnolegle ze zwyzka
cen artykutdow sprzedawanych przez rolnikéw, nie nastepowata zwyz-
ka cen artykutbw nabywanych przez rolnikow'l

16) ,,W chwili wzrostu cen rolniczych, nie mogg ulec podwyz-
kom ani pensje pracownikow umystowych, ani ptace robotnicze. Glo-
balna suma dochod6w tych warstw niewatpliwie szybko wzrosnie row-
noczesnie ze wzrostem zatrudnienia, ale zatrudnieni obecnie nie moga
liczy¢ na rychtg zwyzke swych dochodéw nawet wowczas, gdy wska-
Znik kosztdéw utrzymania bedzie wzrastat... Sprawa ta musi by¢ jasno
postawiona i wyraznie przedstawiona catemu spoteczenstwu".

17) ,,Kredyt zaliczkowy i rejestrowy, jako instrument polityki
gospodarczej, nie powinien podlega¢ oprocentowaniu".

18) ,,Podnies¢ ceny artykutdw rolniczych przy pomocy wszyst-
kich dotychczasowych $rodkow interwencyjnych™.

19) Przeprowadzi¢ organizacje zbytu ptodéw rolnych, celem
zmniejszenia dysproporcyj Istniejagcych miedzy cenami otrzymywa-
nemi przez producentéw, a ptaconemi przez konsumenta".

20) Pogiebianie preferencyj dla surowcéw oleistych i wiokni-
stych krajowego pochodzenia, co zresztg jest przesgdzone w sensie
pozytywnym.

21) Zahamowanie rozdrabniania gospodarstw wioscianskich i
tworzenie w tym celu ,taniego (1% w stosunku rocznym) i wielo-
letniego (20 lat) kredytu na sptaty dziatdw rodzinnych. Utworzenie
i uzupetnianie potrzebnych na ten cel srodkéw winno by¢ statg troska
Panstwa".

22) Po wystgpieniu ozywienia ,,zrodzi sie tendencja do przepro-
wadzania pozytecznych inwestycyj. Wowczas spewnoscig wihasne za-
soby rolnikéw nie wystarczg | pojawi sie gtod kredytowy... Nalezy
zawczasu ustali¢ hierarchje inwestycyj rolniczych pod wzgledem ich
wartosci oraz zabezpieczy¢ Srodki dla potanienia rolniczego kredytu
inwestycyjnego”. Trzeba juz obecnie mie¢ to na uwadze ,,aby nie
popetni¢ bteddéw przy preliminowaniu rozchodéw (skarbowych) w la-
tach nastepnych.

23) Akcja Funduszu Pracy we formie planowo podejmowanych
robot publicznych winna by¢ skierowana na teren wiejski, im bardziej
bowiem jest ona ograniczona do terenu miast, tem mniejszg role ode-
gra w walce z bezrobociem.

Lista powyzsza nie grzeszy skromnoscig. Gdybysmy sie silili,
zeby co$ do niej dodaé, trudnoby byto wymysli¢ co$ nowego i dalej
sie posungé w zadaniach. Jest to najbardziej maksymalny program
ulg i ofiar ze strony innych czynnikow, jaki mozna byto wysunac.
Niewiadomo tylko, jakiem prawem Zwigzek Izb i Org. Roln. nazwat
to ,,wytycznemi programu polityki gospodarczej”. Gdzie tu jest choc¢-
by zalgzek, najmniejszy bodaj $lad jakiego$ programu? Mamy w 23
punktach ujete Srodki dziatania, z ktérych wszystkie bez wyjatku sg
jedynie wyrazem egoizmu klasowego, pozbawionego najmniejszej
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troski o dobro catosci. Czy Zwigzek poswiecit cho¢ jeden punkt po-
stulatom innych dziedzin zycia gospodarczego? Nie o to chodzi, ze
Zwigzek domaga sie odcigzenia rolnictwa i zasilenia go jaknajwieksze-
mi Srodkami. Samo w sobie stanowisko to jest stuszne. Inne dzie-
dziny walcza jednak réwniez z olbrzymiemi trudno$ciami i majg row-
niez swe wiasne postulaty, conajmniej réwne w stusznosci postulatom
rolnictwa. Przejscie nad temi postulatami do porzadku dziennego i
wysuniecie w to miejsce wylgcznie swoich wiasnych i to maksymal-
nych zadan, nie zastuguje na nazwe programu. Zjawisko fiskalizmu
jest przeciez powszechnem i wymaga zatatwienia nietylko na odcinku
rolniczym. Wysokie koszty sztywne i zwigzany z tem brak rentowno-
$ci, zabija nietylko samo rolnictwo. Kartele wyzyskujg nie samych
ziemian, ale catg ludno$¢ miejska, ktéra bodaj ze wytworow karte-
lowych zuzywa procentowo wiecej niz wies. Ciezar dawnych dtugéw
oraz zalegtosci z tytutu Swiadczen publicznych rujnuje w wyzszym
stopniu inne zawody niz rolnictwo, poniewaz zaden z nich nie ko-
rzysta z tylu ulg i takiej ochrony przed egzekucjg. Kredyt i to tani
kredyt jest potrzebny dla kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
i wznowienia proceséw inwestycyjnych we wszystkich gateziach wy-
tworczosci. Jezeli Zwigzek Izb i Org. Roln. wysunat az 23 postulaty,
to kazdy inny zwigzek zawodowy z osobna mogtby wysunaé drugie
tyle postulatow, tak Zze razem mieliby$Smy ich setki, a mozebySmy na-
wet przekroczyli granice tysigca. W tem tkwi trudno$¢ programu
jak te postulaty, ktére sie napewno w duzej mierze beda ograniczaty,
a nawet wykluczaty, sharmonizowaé. Zwigzek si¢ tem wogole nie
chce zajmowaé. Ma na wszystko stereotypowg formutke: dazenie
do ozywienia calego zycia gospodarczego w drodze dziatania przez
rolnictwo. Kiedy sie rolnictwo uwolni od wszystkich prawie cieza-
row, odbuduje swa rentowno$é, zwiekszy maksymalnie swe wptywy
pieniezne, wtedy ze strony prosperujagcego rolnictwa wytry$nie ku
reszcie galezi zycia gospodarczego ozywczy strumien popytu, ktory
wywota ogolno-narodowg prosperacje. | nie ulega watpliwosci, ze
gdyby sie to dato zrobié¢, toby sie tak stalo. Ale w tem sek, jak tego
dokonaé. Zadanie to jest przeciez tem trudniejsze do zrealizowania,
im bardziej kluczowg pozycje w zyciu gospodarczem Polski rolnictwo
zajmuje. Gdyby chodzito o jaka$ drobnag gataz produkcji, to mozna-
by sobie wyobrazi¢ nawet anulowanie wszystkich jej diugéw i za-
legtosci, biezacych podatkdw i Swiadczen, przewozic jej towary kolejg
chocby zadarmo, dostarcza¢ jej zupetnie bezprocentowego kredytu
na nowe inwestycje, jednem stowem stworzyC jej raj na ziemi. Ale
trudno$ci zrobienia tego w odniesieniu do bardziej powaznej gatezi
produkcji wzrastajg w postepie geometrycznym. Przy rolnictwie na-
tomiast trudnosci te urastajg do rozmiaréw niepokonalnych dlate$®
wiadnie, ze stanowi ono pozycje kluczows i z tego tytutu musi w
gtéwnej mierze ponosi¢ ciezar utrzymywania panstwa, a nie odwrotnie.
Nie liczac sie zupetnie z postulatami innych gatezi zycia gospo-
darczego i rozprawiajgc sie z niemi generalnie przy pomocy formuiki
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ozywczego dziatania przez rolnictwo, Zwigzek Izb stara sie przynaj-
mniej niektore ze swoich postulatéw uzasadni¢ przy pomocy dodatko-
wych argumentéw. Sg one czasem tak zajmujace, ze warto sie niemi
zajg¢. ChcielibySmy jednak rozwazy¢ je z punktu widzenia trzech
innych postulatow wysunietych przez Zwigzek Izb, a nie odnoszacych
sie wylacznie do rotnictwa, lecz do calosci zycia gospodarczego, a
mianowicie, jednolitosci Kierownictwa wszystkich resortow gospodar-
czych, réwnowagi budzetu panstwowego oraz statosci Waluty. Te
trzy postulaty wyczerpuja catkowicie zdolnos¢ t. zw. ogélno-gospodar-
czego myslenia Zwigzku.

Zasada jednolitosci kierownictwa jest bezsporna i w zupetnosci
oraz natychmiast mozliwa do zrealizowania.

Przypatrzmy sige skolei jak Zwigzek stara si¢ zrealizowaC zasade
rownowagi budzetowej. Zagadnieniem tem zajmujg si¢ postulaty 10
(umorzenie zalegtosci), 11 (obnizenie podatkow i innych cigzarow
publicznych), 12 (faktyczne zniesienie podatku dochodowego od rol-
nictwa), 13 (obnizenie kolejowych stawek przewozowych na ptody
rolne), 17 (bezprocentowy kredyt zaliczkowy i rejestrowy), 18 (in-
terwencja panstwowa w Kierunku podniesienia cen ptodéw rolnych),
21 (publiczny, tani kredyt panstwowy na sptaty dziatdbw rodzinnych),
22 (zapewnienie rolnictwu ze Srodkéw skarbowych taniego kredytu
inwestycyjnego w przysztosci). Mamy zatem o$m postulatow, z tych
pierwsze cztery obnizajg wptywy skarbowe, a drugie cztery zwiek-
szajg wydatki. Pozatem o S$rodkach zitagodzenia fiskalizmu wogole
we wszystkich dziedzinach zycia gospodarczego Polski przy réwno-
czesnem obmysleniu sposobow zréwnowazenia budzetu niema ani
stowa w memorjale Zwigzku. Znajdujemy w nim natomiast naste-
pujacy ustep: ,,Zwigzek nie uwaza za wiasciwe wskazywanie w ni-
niejszym wystgpieniu Srodkdéw na pokrycie tak zwiekszonego defi-
cytu, stwierdza jednak, ze ta podwyzka jest stosunkowo nhiezhaczna
(W'g obliczen Zwigzku 60 milj.; czy przypadkiem troche nie zamato?
dop. aut.) oraz wyraza poglad, iz bez zastosowania $miatego planu
gospodarczego, zagadnienie deficytu budzetowego w najblizszych la-
tach moze byC jeszcze groZniejsze, natomiast przy zrealizowaniu ta-
kiego planu, moze unikng¢ w niedalekiej przysztosci trudnosci bu-
dzetowych (1)“ Bytbym omal ze nie wyrzadzit krzywdy Zwigzkowi
zapominajgc 0 jego generalnej formuice ozywczego dziatania przez
rolnictwo. Polega to na tem, ze jak dzieki ozywieniu w rolnictwie
obroty gospodarcze wzrosng, to zwieksza sie wptywy z podatkéw
posrednich i zlikwidujg deficyt. W miedzyczasie deficyt bedzie pod-
pierat statos¢ waluty.

Bo tez stato$¢ waluty jest trzecim i ostatnim ogo6lno-gospodar-
czym postulatem Zwigzku. Doniosto$¢ tego postulatu docenia Zwigzek
tak dalece, ze katastrofalnym skutkom ewentualnego spadku ziotego
poswieca w zatgczniku statystycznym specjalny artykut. Poglagdom
Zwigzku na ten temat bedziemy musieli poSwieci¢ uwage przy naj-
blizszej sposobnosci. Sg one bowiem wrecz rewelacyjne. Burzg



410 BANK

wszystkie dotychczasowe poglady nauki w tym wzgledzie oraz prze-
czg praktycznym doswiadczeniom monetarnym wszystkich krajow tego
Swiata.

Ochoczo$¢ z jaka Zwigzek podjat sie rozwijania problemoéw,
ktére jak wida¢ nie nalezg do jego specjalnosci, stanowi dziwny kon-
trast w poréwnaniu z kompletnem przemilczeniem nastepstw kurczo-
wego trzymania sie parytetu ztota. Zwigzek narzeka wprawdzie tu
i bwdzie na spadek cen i zanik rentownosci. Daje nam w swym opisie
sytuacji gospodarczej nawet dos¢ ponury obraz rozstroju gospodar-
czego Polski. Najwidoczniej jednak nie zdaje sobie sprawy ze zwigz-
ku, jaki zachodzi pomiedzy polityka waluty ziotej a spadkiem cen.
Inaczej bowiem wiedziatby, ze dla ratowania waluty ztotej kraj musi
wcigz sie dostosowywac¢ do spadajgcych cen Swiatowych i nie wolno
mu niczego robi¢ celem przeciwdziatania temu spadkowemu proce-
sowi. Wiedziathy, Ze proces ten wpycha kraj w btedne koto deflacji,
zaniku rentownosci i produkcji. Wiedziatby, ze dla ratowania pary-
wo i lewo, rozdajgc je bezprocentowo lub za oprocentowaniem odpo-
wiedniem albo tez nawet zbyt niskiem dla najbardziej bogatych kra-
jow tego Swiata. Zwigzek jednak posiada, podobnie jak i na problem
deprecjacji pienigdza, zupeinie oryginalne i rewelacyjne poglady
rowniez i na metody obrony statosci waluty. Poglady te rozwingt
Zwigzek w postulatach 1, 2, 3, 4 i 6 (obnizenie oprocentowania od
kredytow i wkiadéw), 5 (3-letnia karencja dtugéw rolnych), 7 (roz-
tozenie dtugdéw rolnych na 30-letnie sptaty oraz skre$lenie potowy
kapitatu dtuznego), 9 (obarczenie Banku Polskiego (!) konwersja
krotkoterminowych kredytow rolniczych). Rozbrajajgcem jest zasta-
nawianie sie bezposrednio potem nad stworzeniem odpowiednich wa-
runkow dla dalszego zbytu listow zastawnych ziemskich (post. 8) i
troska o to, zeby Panstwo nie zapomniato w przysztosci przy preli-
minowaniu swych rozchodéw skarbowych o odpowiednich sumach na
nowy, tani rolniczy kredyt inwestycyjny (post. 22). Dalszym $rod-
kiem utrzymania stato$ci waluty, jest zwyzka cen rolnych przy pomocy
wszystkich dotychczasowych srodkéw interwencji panstwowej (post.
18) bez wzgledu na tendencje cen Swiatowych.

Zwyzke cen takich artykutow jak guziki czy s6l mozna wywotaé
bardzo tatwo przez zwykie podniesienie ceny przez kartel guzikow,
(o ile istnieje) lub tez monopol panstwowy. Jednak wiasnie ze wzgle-
du na tak usilnie przez Zwigzek podkreslang kluczowa pozycje rol-
nictwa, ceny ptodow rolnych mozna podnies¢ wbrew Swiatowej ten-
dencji, jedynie przy pomocy wulgarnej i niekontrolowanej inflacji.
Poglady Zwigzku sa jednak zupetnie inne, nawskro$ oryginalne. Pod-
niesie on cene ptodow rolnych bez inflacji, utrzyma stato$¢ waluty, a
pozatem bedzie trzymal w miejscu, a nawet obnizat ceny wszystkich
innych produktéw zwilaszcza nabywanych przez rolnikow. Szkoda
tylko, Zze nam nie zdradzit w swym memorjale sposobow dokonania
tego cudu.
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Nie potrzeba jednak interwencyjnej zwyzki cen ptodéw rolnych.
Radykalne bowiem obnizenie stopy procentowej od kredytéw, mu-
siatoby na tyle wzmdc popyt na kredyt, ze $rodek ten sam w sobie
musiatby doprowadzi¢ do infacji kredytowej. Co dopiero, gdyby
Panstwo zaczeto rozdawac dla rolnictwa tanie kredyty inwestycyjne,
a Bank Polski zamienit sie réwniez na nabywce ziemskich listow za-
stawnych, uptynniajac w ten sposdb majatki rolnicze na banknoty,
ktére wtedy napewnoby pozostaty bez ograniczen wymienialne na
ztoto. Zwigzek lzb przypuszcza ,,iz zwigkszenie rozmiaréw tego sy-
stemu (stosowanego juz u nas w ograniczonym zakresie) o odpowied-
nig kwote, pociggnie za sobg tylko dodatnie skutki".

Dziwi¢ sie nalezy, ze Zwigzek zazadat tylko radykalnego obni-
zenia stopy procentowej od kredytéw. Chce on w ten sposéb wyrow-
na¢ szanse dla kapitatdw pienieznych i inwestowanych w produkcje.
Ale poco, kiedy przeciez ceny rolne majg p6js¢ wgore i wtedy szanse
sie wyrownaja. Jezeli za$ nie pdjda wgore, lecz bedg spadac to ob-
nizenie oprocentowania szans tych nie wyrowna. Mogtoby sie to sta¢
dopiero, gdyby wierzyciel za kazde sto ztotych pozyczone rolnikowi
odbierat po uptywie roku o tyle procent mniej od stu ziotych, o ileby
spadty ceny rolne.

Pro praeterito Zwigzek jednak jest juz bardziej konsekwentny.
Wierzyciel jest w tym wypadku juz ziapany w sidia i nie mozna go
niczem odstraszy¢. Dlatego tutaj Zwigzek odkrywa odwaznie swe
karty i domaga sie zastosowania takiej wiasnie metody we formie
50% odpisu kapitatu dtuznego. Transakcja ta bytaby mozliwg dla
wierzycieli, poniewaz straty bylyby roztozone na przecigg 30 lat.
Zwigzek zresztg uwaza, ze ,straty wierzycieli rolnikbw na kapitale
sg natury teoretycznej, gdyz bez gruntownej zmiany potozenia rol-
nictwa, kredyty udzielone posiadaczom gospodarstw wiejskich sg
niesciggalne".

Trzechletnia karencja jest zdaniem Zwigzku ,,potrzebng réwniez
instytucjom kredytu dtugoterminowego, dla ktorych $cigganie zbyt
wysokich rat jest potgczone z trudnosciami i grozi niebezpieczenstwem
nabywania licytowanych nieruchomosci”. Jednem stowem idealna
harmonja, ktorej ani skreslenie potowy kapitatu ani karencja zburzy¢
nie moze, poniewaz w warunkach stworzonych dla instytucyj kre-
dytowych przez Zwiazek lIzb i Org. Roln. majg one wszelkg gwa-
rancje wyptacalnosci i pomysinego rozwoju, ktory im pozwoli nie-
watpliwie 1 nadal hojnie zasilaé ziemianstwo taniemi, dtugotermino-
wemi kredytami, ktore skolei w kazdym kryzysie beda mogty by¢
spokojnie bez niczyjej urazy spisywane na straty.

Przedstawitem dotychczas tylko nieliczne z po$rod dodatkowych
argumentéw, jakiemi poza sakramentalng formutkg ozywczego dzia-
tania przez rolnictwo Zwigzek Izb i Org. Roln. stara sie uzasadni¢
swych 23 postulatow idacych na wylgczne zbawienie jego klientow.
Odznaczajg sie one niezmgcong harmonjg zadan i srodkéw, w ktérym
to celu Zwiagzek Izb i Org. Roln. stworzyt swoj wiasny i zupeie
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odrebny arsenat praw gospodarczych. Niektore z nich starat sie nam
wyswietli¢, reszte za$ pokryt mrokiem zawodowej tajemnicy.

Uznajac postulat Zwigzku, ze ,,zaréwno caty program jak i jego
uzasadnienie, oraz zrozumienie koniecznosci, powinny zosta¢ Spopu-
laryzowane w spoteczenstwie... i ze do akcji uswiadamiajacej i in-
formacyjnej w tym zakresie nalezy przywigzywaé wielka wage“,
pragne zreasumowac:

1) Zwigzek Izb dat nam w pierwszej czesci swego memorjatu
dos¢ wierny, jakkolwiek pozbawiony jakiejkolwiek analizy przyczy-
nowej opis sytuacji gospodarczej;

2) w czesci drugiej niepotrzebnie rozwlekle uzasadnia kluczo-
wg sytuacje rolnictwa, co jest przeciez w kraju rolniczym oczywisto-
Scig; stwierdzenie tej oczywistosci nie ufatwia nam wcale wyboru
drogi;

3) wysuniecie przez rolnictwo maksymalnych zadan nie licza-
cych sie zupetnie ani z mozliwoscig ich realizacji, ani tez ich zgodno-
$cig z postulatami innych gatezi zycia gospodarczego, co wiecej —
wyraznie uchylanie sie od dyskutowania ogo6lno-gospodarczych pro-
bleméw, o ile nie stojg one w najscislejszym zwigzku z interesami
rolnictwa, nie zastuguje na nazwe programu i nie stwarza nawet plat-
formy dla pozytecznej dyskusji nad tym programem.
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Jozef Sokotowski Lic. N. H.

AKREDYTYWA TOWAROWA

Posrod operacyj bankowych akredytywa towarowa jest bez-
watpienia najbardziej skomplikowanym i subtelnym aparatem, od-
grywajacym w czasach obecnych tak doniostg role w stosunkach han-
dlowych.

Wiasciwy rozwoj i rozpowszechnienie akredytyw towarowych da-
tuje sie od czaséw wojny Swiatowej. Chaos powojenny w stosunkach
handlowych i finansowych, chwiejno$¢ walut i cen, niepewno$¢ kon-
junktur, kryzys zaufania, wszystkie te czynniki umocnity stanowisko
tej formy likwidacji uméw kupna-sprzedazy, jaka jest akredytywa
towarowa.

Stosunkowo niedawne spopularyzowanie akredytywy towarowej
jest jedng z przyczyn, ze zadne ustawodawstwo europejskie nie ma
norm, ktéreby regulowaty prawa i obowigzki uczestniczacych w tej
umowie. Wprawdzie obrdt handlowy wytworzyt pewne zwyczaje han-
dlowe w tej dziedzinie, lecz zwyczaje te pod wielu wzgledami tak sg
rézne w poszczegolnych krajach, ze czesto sg one powodem powaz-
nych sprzecznosci i konfliktow, wynikajgcych badz z checi podciggnie-
cia stosunkow stron zainteresowanych pod przepisy prawa danego
kraju, badz tez z interpretacji tych czy innych warunkéw akredytywy.

Kres temu stanowi rzeczy potozyta w znacznej mierze Miedzy-
narodowa lzba Handlowa, ktéra w r. 1933 przyjeta pewne zasady
i reguly, uznane w obrocie za obowigzujgce dla bankéw i handlu-
jacych, ujednostajniajg one i normujg prawa oraz obowigzki stron,
uczestniczacych w akredytywie towarowej.

Celem niniejszego artykutu jest oswietlenie i wnikniecie w tres¢
i istote powyzszych zasad i regut.

Okreslenie i istota akredytywy towaro-
wej. Akredytywa towarowa jest kredytem, otwartym eksporterowi
przez bank i zabezpieczonym dokumentami na wystany towar, posia-
danie ktorych odpowiada w pewnych warunkach posiadania samego
towaru.

Otwarcie akredytywy towarowej jest operacjg zupetnie niezalez-
ng od umowy kupna-sprzedazy, ktora jest zrodiem jej otwarcia,;
wzgledem tej umowy bank jest strong trzecia.

Odroznia sie dwa rodzaje akredytyw towarowych: akredytywa
odwotalna (niepotwierdzona) i akredytywa nieodwotalna (potwier-
dzona). Kazda akredytywe towarowg nalezy uwaza¢ za odwotalna,
o ile nie zostata jasno i wyraznie zastrzezona jej nieodwotalnos¢;
4
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jest ona odwotalna nawet wtedy, gdy nosi klauzule ,z zastrzezeniem
tdwotania

Akredytywa odwotalna nie jest zadnym weztem prawnym miedzy
bankiem a akredytowanym (beneficjantem); moze by¢ wiec zmie-
niona lub uniewazniona bez obowigzku ze strony banku zawiadomienia
o0 tem akredytowanego. Jezeli akredytywa odwotalna zostata otwarta
za posrednictwem Kkorespondenta banku, to o zmianie lub odwotaniu
jej korespondent musi by¢ powiadomiony przez swego zleceniodawce,
przyczem zmiana lub odwotanie stajg sie obowigzujgcemi dopiero z
chwilg otrzymania przez korespondenta odno$nego zawiadomienia.

Inaczej sie rzecz ma z akredytywa nieodwotalng; akredytywa
ta naktada zobowigzanie trwate i formalne na bank, ktory ja otwiera,
wobec akredytowanego; zobowigzanie to nie moze by¢ ani zmienione,
ani tez uniewaznione bez zgody wszystkich stron zainteresowanych.

O otwarciu akredytywy nieodwotalnej beneficjant moze by¢ za-
wiadomiony za posrednictwem innego banku (korespondenta), jako
strony trzeciej, bez zadnego zobowigzania dla tegoz, o ile ten bank
miat jedynie polecenie awizowania o tem akredytowanego. Jezeli
jednak bank posredniczacy otrzyma polecenie potwierdzenia przez
siebie i w swojem imieniu, ze akredytywa jest nieodwotalna, wtedy
przyjmuje on na siebie zobowigzanie wobec akredytowanego z chwilg
wydania takiego potwierdzenia.

W razie otwarcia akredytywy nieodwotalnej w postaci listownej
akredytywy handlowej, sam fakt wydania takiego pisma do rak be-
neficjanta jest stwierdzeniem otwarcia tejze i przyjecia przez bank
wydajacy akredytywe zobowigzania wobec beneficjanta i posiada-
cza w dobrej wierze honorowania trat, wystawianych na mocy tej
akredytywy zgodnie z.warunkami i klauzulami w niej zawartemi.
Dokument, o ktérym mowa, moze by¢ wydany i awizowany przez
inny bank bez zobowigzania dla tegoz.

Odpowiedzialnosc¢. Bank, dokonywujacy wyptaty na
mocy ztozonych mu dokumentéw, obowigzany jest dokkadnie 1 su-
miennie je zbada¢, w celu upewnienia sie, ze odpowiadajg one wszyst-
kim wymaganym warunkom. Nie przyjmuje on jednak na siebie
zadnego zobowigzania i zadnej odpowiedzialnosci za forme, doktad-
no$¢, autentyczno$¢, rozciggtosS¢ prawng zadnego z okazanych, wzgle-
dnie ztozonych mu dokumentéw, jakotez za ilos¢, wage, gatunek, stan
opakowania, i warto$¢ towaru, wskazanego w dokumentach, ani tez
za jakiekolwiek warunki i zastrzezenia w tychze, za dobrg wiare i za
czynno$ci ekspedytora lub jakiejkolwiek innej osoby, wreszcie za
solidno$¢, odpowiedzialno$¢, uczciwos¢ i t. d. przedsiebiorstw prze-
wozowych i towarzystw asekuracyjnych.

Pozatem bank nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za skutki,
mogace wynikngé z op6znien w doreczeniu telegramow, listow i do-
kumentéw, ani tez za ich zaginiecie 1 znieksztatcenie, za bledy inter-
pretacji poszczegélnych wyrazéw i zwrotdw lub za inne pomyiki,
mogace powsta¢ w telegramach, ani tez za bledy w ttumaczeniach
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i w interpretacji wyrazéw technicznych, przyczem bank ma prawo
uzywa¢ tych wyrazow w swej korespondencji i w brzmieniu orygi-
nalnem.

Bank rowniez nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci za skutki, mo-
gace wynikng¢ z przerwy swej dziatalnosci, wywotanej badZ decyzjg
wiadz, badz tez strajkiem, lokautami, rozruchami, wojng i innemi
przyczynami sity wyzszej. Jezeli termin akredytywy uptywa w czasie
przerwy, wyniklej z jednej z wyzej wskazanych przyczyn, zadne
pozZniejsze wyptaty po tym terminie dokonywane by¢ nie moga, chyba
Ze zleceniodawca wyrazit na to zgode.

Bank, otwierajgcy akredytywe zagranicg, nie ponosi zadnej od-
powiedzialnosci wobec swego zleceniodawcy, przepisy i zwyczaje da-
nego kraju nie pozwalajg na wykonanie ktéregokolwiek z warunkow
akredytywy, oczywiscie nie dotyczy to wypadku btedu lub przeocze-
nia ze strony banku. Zleceniodawca jest odpowiedzialny wobec banku
za wszystkie zobowigzania, jakie spadaja na bank z tytutu praw i
zwyczajow, istniejgcych zagranica.

Dokumenty. Polecenie wyptaty za ztozeniem dokumentow
(,,dokumentow twysytkowych | lub inne wyrazenie analogiczne) bez
blizszego okre$lenia i sprecyzowania ich, upowaznia bank przy trans-
portach zamorskich do przyjmowania nastepujgcych dokumentow,
sporzadzonych w formie obiegowej i tatwej do cedowania, a miano-
wicie: 1° komplet konosamentéw morskich, 2° polisa lub $wiadectwo
asekuracyjne i 3° faktura kupiecka, — lub tez przy wysytkach we-
wnatrz kraju i na kontynencie: 1° konosament lub inny tego rodzaju
dokument, jako to: wtornik listu przewozwego, kwit bagazowy lub
inne pokwitowanie, 2° polisa albo Swiadectwo asekuracyjne i 3° faktura
kupiecka.

Bank moze rezygnowac¢ z dowodu asekuracyjnego, jezeli bene-
ficjant ztozy dowdd uznany przez bank za dostateczny, ze ubezpie-
czenie zostato pokryte przez odbiorce towaru.

W braku specjalnych dyspozycyj co do wyzej wskazanych do-
kumentéw, podlegaja one nastepujacym interpretacjom:

Konosamenty. Konosamenty morskie z adnotacja ,,Przy-
jeto do zatadowaniall lub ,,Przyjeto na wybrzezull sg naogdt przyj-
mowane. Wyjatkowo banki angielskie takich konosamentéw nie
przyjmujg. Na wysyiki bawetny ze Stanéw Zjednoczonych A. P. banki
majg prawo przyjmowac konosamenty, wprowadzone przez Konwen-
cje Liverpoolska, tak zwane ,,Custody Bills of Lading (konosamenty
zastawne depozytowe).

Moga by¢ przyjmowane rowniez takie konosamenty, ktore, poza
og6lnemi, figurujagcemi na nich warunkami, zawierajg klauzule o pra-
wie przetadunku towaru w drodze, z warunkiem jednak, ze caty
przewdz odbedzie sie na mocy ztozonego bankowi konosamentu. Po-
wyzsza klauzula nie moze by¢ uwzgledniona, jezeli w warunkach akre-
dytywy jasno i wyraznie jest powiedziane, ze transport ma by¢ do-
konany statkiem bezposrednim.



416 BANK

Jezeli w akredytywie jest powiedziane, ze towar ma by¢ wystany
statkiem parowym, konosament na wysytke statkiem motorowym
rowniez moze by¢ przyjety przez bank; natomiast konosament, opie-
wajacy na transport zaglowcem, przyjety by¢ nie moze. Konosamenty
korespondencyjne (,,Through Bills of Lading®), wystawione przez
oficjalnych agentow tinij okretowych, sa przyjmowane; natomiast do-
kumenty te, wystawiane przez komisjoneréw tranzytowych, przyjmo-
wane by¢ nie moga.

Za dowdd zatadowania lub wysytki towaru uwazany jest we
wszystkich wypadkach datowany konosament, wtornik listu przewo-
zowego, kwit bagazowy, kwit pocztowy i t. p. Jezeli w akredytywie
jest zastrzezone, ze wysytka towaru ma by¢ dokonana ,,Na pokiad”
(on board), data konosamentu jest uwazana za date, stwierdzajgcg
wysytke towaru najp6zniej tego dnia. W razie stwierdzenia zatado-
wania towaru na statek drogg indosu, indos taki musi by¢ datowany;
odnosna data uwazana jest za date zatadowania towaru na statek.

Dokumenty wysytkowe, w ktorych figurujg zastrzezenia co do
przyjecia towaru w dobrym (na pozor) stanie, nie mogg by¢ przyj-
mowane.

Bank ma prawo zgdac¢, aby w konosamencie firma jego figurowata
badZ jako zatadowcy, badz jako cesjonarjusza, badz wreszcie jako
beneficjanta akredytywy, badZ tez zeby konosament byt wystawiony
na zlecenie beneficjanta i scedowany przez tegoz in blanko.

Ubezpieczenie. Bank ma prawo przyjecia badz polisy ase-
kuracyjnej, badz tez Swiadectwa asekuracyjnego brokera (agenta),
o ile w warunkach akredytywy wyraznie nie zostalo zastrzezone, ze
Swiadectwo przyjete by¢ nie moze. Banki londynskie natomiast Swia-
dectw asekuracyjnych nie przyjmuja, chyba ze akredytywa przewi-
duje ich przyjecie.

Bank moze uwazaé¢ za minimum ubezpieczenia sume faktury lub
tez kwote, podlegajacg wyptacie na mocy akredytywy, o ile ta ostat-
nia jest wyzsza.

Jezeli przy transporcie morskim ryzyka do pokrycia nie sg wy-
szczegoblnione w akredytywie, wystarczajaca jest asekuracja od ogol-
nego ryzyka morskiego. O ile przy transporcie droga ladowa jest wy-
magana pelisa lub Swiadectwo asekuracyjne, wystarczajgcem jest
ubezpieczenie od zwyktych ryzyk transportowych. Jesli natomiast
w warunkach akredytywy jest zastrzezone, Ze towar ma by¢ ubezpie-
czony ,,0d wszystkich ryzyk”, bank jest obowigzany przestrzegac, aby
dokumenty asekuracyjne byty pod tym wzgledem mozliwie kompletne,
jednak nie moze ponosi¢ odpowiedzialnosci za nieuwzglednienie w
tychze niektorych ryzyk.

Faktura. Dokument ten musi by¢é wystawiony na imie zlece-
niodawcy, lub tez na imie innej osoby albo firmy, wskazanej przez
zleceniodawce.

Bank ma prawo wymaga¢, aby nazwa towaru byfa oznaczona te-
mi samemi wyrazami w fakturze, co i w akredytywie. Co sie tyczy
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gatunku towaru, to bank jest obowigzany jedynie zada¢, aby oznacze-
nia tegoz w fakturze i w akredytywie wzajemnie sobie odpowiadaty;
natomiast w dokumentach transportowych i asekuracyjnych nazwy
te moga figurowa¢ w formie generycznej (rodzajowej).

W razie wymagania innych dokumentdw, jak naprzyktad: faktury
konsularnej, $wiadectwa pochodzenia, $wiadectwa wagi, Swiadectwa
ekspertyzy lub analizy, bez sprecyzowania tychze, bank moze przyjac
w takiej formie, w jakiej mu beda ztozone.

Dowodem, stwierdzajagcym wage w transportach kolejowych, mo-
ga stuzy¢ dla bankow wtorniki listow przewozowych, wzglednie kwity
bagazowe, z tem jednak zastrzezeniem, ze zostaty one prawidtowo
i oficjalnie sporzadzone i w takiz sposéb stwierdzona zostata na nich
waga.

Interpretacja terminéw (wyrazéw). W zwyczajach i stosunkach
miedzybankowych zostato przyjete, iz nizej podane terminy i zwroty,
uzywane w akredytywach, podlegajg nastepujagcym interpretacjom:

,O k ot0" — tolerancja odchylenia w wysoko$ci 103/c maksimum
wzwyz lub ponizej w ilosci albo tez w wartosci towaru.

Wysyitki czesciowe. W braku innych dyspozycyj bank
moze dokonywa¢ wyptat za wysytki czesciowe nawet w tym wypadku,
jezeli doktadna warto$¢ ich nie da sie ustali¢. Banki angielskie jednak
zasady tej nie stosujg i mogag odmowi¢ wyptaty za czesSciowe wysyiki,
chyba, Ze w warunkach akredytywy czesciowe wyptaty nie byly prze-
widziane. Jezeli towar ma by¢ wysytany partjami w pewnych okreslo-
nych terminach, wyptata za kazdag partje jest traktowana jako od-
dzielna operacja. Partja nie wystana w okreslonym terminie, nie mo-
ze by¢ przeniesiona i wigczona do nastepnej wysytki i wyptata za nig
automatycznie podlega uniewaznieniu. Bank ma réwniez prawo opta-
ca¢ dokumenty, odnoszace sie do nastepnych partyj, z zastrzezeniem
jednak, aby partje te byly wystane w oznaczonym terminie.

Termin akredytywy. W kazdej nieodwotalnej akredyty-
wie musi by¢ wskazany termin jej waznosci. Termin ten moze doty-
czy¢ badz ptatnosci, badZ tez zaladowania towaru. Jezeli akredytywa
nie zawiera wyraznej dyspozycji w tym wzgledzie, za termin jej waz-
nosci uwazaé nalezy termin ptatnosci i po uptywie tegoz zadne wypla-
ty dokonywane by¢ nie moga, nawet gdyby dokumenty nosity date
wczesniejsza. Wyrazy ,,do dnia...” i t. p. na okreSlenie terminu ptat-
nosci lub likwidacji, nalezy rozumieé¢ jako wigczenie wskazanej daty.
Jezeli termin akredytywy przypada w niedziele, lub tez w dzien $wig-
teczny, albo w inny dzien, w ktérym, — zgodnie z istniejacerni w miej-
scu ptatnosci prawami i zwyczajami, — ptatnos¢ nie moze by¢é wyma-
gana, termin ten zostaje przesuniety naprzdd lub wstecz, w zalezno-
sci od praw i zwyczajow miejsca ptatnosci. Powyzsze nie ma jednak
zastosowania do ostatecznego terminu zatadowania, ktory musi by¢
Scidle przestrzegany bez wzgledu na dzien. Jezeli w akredytywie od-
wotalnej nie jest podany termin waznosci, traci ona swa moc po upty-
wie szesciu miesiecy od daty odno$nego awiza do beneficjanta. Po
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tym terminie zadne wyptaty dokonywane by¢ nie moga, o ile, oczy-
wiscie, zleceniodawca nie udzielit w tej mierze specjalnych dyspo-
zycyj.

Zatadowanie. Wyrazenia w rodzaju: natychmiast, nie-
zwhtocznie, mozliwie predko i t. p. nalezy interpretowa¢ w tym sensie,
ze wysytka towaru, wzglednie ztozenie dokumentéw ma nastgpi¢ w
przeciaggu trzydziestu dni od daty odno$nego awiza do akredytowa-
nego, o ile Scista data nie zostata podana w akredytywie. Jezeli w po-
leceniu otwarcia akredytywy uzyty byt wyraz: *odejscie’ (statku) w
znaczeniu ostatecznego terminu ekspedycji towaru, wyraz ten nalezy
interpretowac jako analogiczny z wyrazem ,,zatadowanie" i miarodaj-
ng dla banku bedzie data, figurujgca w konosamencie lub tez w innych
dowodach wysytkowych.

Ztozenie dokumentdéw. Jezeli w akredytywie jest prze-
widziana tylko data zatadowania towaru, dokumenty muszg by¢ zto-
zone niezwiocznie po ich sporzadzeniu.

Prolongata. W razie przedtuzenia terminu wysytki towaru,
przedtuza sie na takiz okres czasu termin ztozenia dokumentow, wzgle-
dnie wyptaty za nie.

OkresSlenie czasu. Wyrazenia ,pierwsza potowa miesia-
ca" oznacza okres czasu od dnia 1-go do dnia 15-go wigcznie, ,,druga
potowa miesigca™ — od dnia 16 do ostatniego dnia miesigca wigcznie;
poczatek, potowa, koniec miesigca nalezy rozumie¢ jako okresy cza-
su: od dnia 1 do dnia 10, wzglednie od dnia 11 do dnia 20, wzglednie
od dnia 21 do ostatniego dnia miesigca wiacznie. Jezeli w akredyty-
wie jest powiedziane: ,wazna na jeden miesigc", ,,na szeS¢ miesiecy"
i t. p. bez wskazania przez zleceniodawce poczatkowej daty waznosci,
czas trwania akredytywy rozpoczyna sie od daty zlecenia.

Przelew akredytywy. Akredytywa moze by¢ przelana na rzecz
innej firmy lub osoby tylko za wyrazng zgoda zleceniodawcy. W tym
wypadku przelew moze by¢ dokonany raz jeden i to na warunkach
podanych w akredytywie, z zachowaniem terminu waznosci. Koszty,
zwigzane z tego rodzaju przelewem, ponosi pierwszy beneficjant, o
ile, oczywiscie, nie byto pod tym wzgledem innych dyspozycyj.
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OPLATY STEMPLOWE OD WEKSLI ZAGRANICZNYCH
WEDLUG NOWYCH PRZEPISOW.

Zagadnienie optat stemplowych od weksli zagranicznych od dtuz-
Szego czasu stato sie w naszem zyciu gospodarczem problemem pa-
lacym. W okresie wydawania ustawy o optatach stemplowych, t. zn.
w 1926 roku, powigzanie zycia gospodarczego Polski z zagranicg
bylo na tyle jeszcze stabe, ze nie trzeba byto poswieca¢ specjalnej
uwagi tej stronie obrotu gospodarczego. W tym samym kierunku
dziataty tendencje konjunkturalne, zwyzkowe w tym okresie czasu,
kiedy to sprawa mniejszej czy wiekszej optaty na wekslu nie odgry-
wata zbyt powaznej roli.

Od roku 1926 stosunki na tern polu ulegty daleko idgcym zmia-
nom. Z jednej strony zycie gospodarcze kraju silniej zazebito sie
0 rynki miedzynarodowe, z drugiej — w miare zaostrzania sie kry-
zysu, procesy deflacyjne zmuszaty do zwrGcenia uwagi nawet na
najdrobniejsze elementy sktadowe kosztéw produkcji czy wymiany.
W tym ukiadzie wydarzen wyptyneto zagadnienie obnizenia optat
stemplowych od weksli zagranicznych. Decydujgcemi byly w tym
wypadku dwa wzgledy, a mianowicie: ufatwienie w przywozie de-
wiz do kraju, oraz ulatwienie tranzakcyj eksportowych. Pierwszy
z tych momentéw zostat juz czeSciowo uwzgledniony w dawnem
brzmieniu ustawy stemplowej (tekst z 1926 r.); dla zrealizowania
drugiego momentu, nie walutowego lecz konjunkturalnego, wigzgcego
sie z koniecznoscig zwigkszania zatrudnienia bankéw krajowych oraz
polepszenia warunkéw kalkulacyjnych eksportera polskiego, — usta-
wa stemplowa zostata dwukrotnie znowelizowana, a mianowicie
ustawg z dn. 18 marca 1935 r. (Dz. U. R. P. Nr. 27, poz. 200) oraz
rozporzadzeniem Ministra Skarbu z dn. 7 paZdziernika tegoz roku
(Dz. U. R. P. 78, poz. 487). Zmiany, wprowadzone temi przepisami,
sg tak powazne i dotyczg tak znacznego odcinka naszego zycia gospo-
darczego, ze nalezy blizej zapozna sie z ich trescig, zwiaszcza, ze
dotyczg one codziennej pracy bankow.

Przypomnijmy sobie przedewszystkiem brzmienie dawnej redak-
cji odpowiedniego przepisu ustawy o optatach stemplowych. Sprawy
te omawiat ostatni ustep art. 122, ktory powiada, ze ,wolny jest od
optaty weksel trasowany, ptatny zagranicg, jezeli trasat ma mieszka-
nie lub siedzibe zagranica; weksel taki podlega jednak optacie, gdy
w Polsce nastgpita zaptata catkowita lub czeSciowa lub gdy przed
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sad polski wytoczono skarge o pretensje z wekslu. Miejsca, wymie-
nionego obok nazwiska trasata, jezeli on w tem miejscu nie mieszka,
nie uwaza sie — celem zastosowania niniejszego artykutu za miejsce
zamieszkania trasata™. Jak wynikato z brzmienia tego artykutu, we-
ksel, aby byt zwolniony od zwykiej optaty stemplowej, rnusiat odpo-
wiada¢ rownoczesnie trzem warunkom, a mianowicie: 1. nosié¢
charakter wekslu ciggnionego, 2. by¢ ptatnym zagranicg i 3. trasat
tego wekslu rnusiat mie¢ mieszkanie lub siedzibe zagranica.

W ten sposob zakres zastosowania przywileju, polegajacego na
zwolnieniu od optaty stemplowej, zostat bardzo powaznie ograniczo-
ny. Nie obejmowat on mianowicie catego szeregu weksli, niewatpli-
wie pochodzgcych z tranzakcyj, dokonywanych z zagranicg, ktére
jednak przybraty badz forme wekslu wiasnego, badz zostaty domi-
cylowane w Polsce, badZz wreszcie, mimo iz nosity charakter wekslu
ciggnionego i domicylowanego zagranicg, opiewaly na trasata miesz-
kajgcego w Polsce. Przechodzac z prawniczej na gospodarczg pta-
szczyzne rozumowania — najwiekszg bolgczky tak skonstruowanego
przepisu byto, ze nie obejmowat on tych tranzakcyj eksportowych,
ktére w wyniku swym dawaty weksel wiasny zagranicznego odbiorcy,
mimo, iz caty szereg krajow, wbrew motywom ustawodawczym, ope-
rowato i operuje bardzo chetnie wekslami wiasnemi. Mamy tu na
mysli w pierwszym rzedzie niektére czesci Imperjum Brytyjskiego
z ich ,,promissory notes". Z drugiej znowu strony — wylgczenie od
zwolnienia weksli ciggnionych na trasatébw, majacych swa siedzibe
w Polsce, wyltgczato banki krajowe od pomocy przy finansowaniu
tranzakcyj eksportowych w wypadkach, gdy, dzieki stosunkom banku
krajowego z zagranicznym odbiorcg, ten ostatni chciat korzysta¢ z po-
mocy finansowej polskiej instytucji kredytowej.

Poza zakresem ulgi, wymienionej w ostatnim ustepie art. 122,
znajdowat sie obszerny dziat wydarzen, w ktorych weksel ciggniony
nie wychodzac wogdle poza granice kraju i noszac podpisy wyltacznie
krajowe, posiadat charakter par exellence eksportowy. Miato to miej-
sce w wypadkach, gdy eksporter polski na podstawie dokumentow,
stwierdzajacych wystanie towaru poza granice kraju, ciagnat weksel
na swoj bank, majacy siedzibe w Polsce, a nastepnie, po zaakcepto-
waniu przez trasata, dyskontowat w Banku Polskim. Ten sposéb
postepowania, stosowany od paru lat przez Bank Polski i znany pod
nazwg kredytu akceptowc-eksportowego, znajdowat coraz szersze
rozpowszechnienie. Taka bowiem forma, wzorowana na zagranicznych
systemach kredytu akceptacyjnego, polegajacego na rozdzieleniu
dziatalno$ci akceptacyjnej jednych bankéw od dziatalnosci dyskon-
towej innych, znakomicie ufatwia finansowanie obrotéw handlowych
Z zagranicg.

Przytoczone wyzej niedogodnosci starej redakcji art. 122 in fine
zmusity ustawodawce do przystosowania odnosnych przepisow do
zmienionych warunkow zycia. W N-rze 27 ,Dziennika Ustaw", pod
poz. 200, zostata zamieszczona ustawa z dnia 18 marca 1935 r., nowe-
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lizujgca caty szereg przepisOw ustawy o optatach stemplowych. Mie-
dzy innemi zostat zmieniony réwniez ostatni ustep art. 122-go w tym
sensie, ze wolne sg od optaty: a) weksle, ptatne zagranica, jezeli tra-
sat lub wystawca wekslu wtasnego (podkre$lenie nasze) ma mieszka-
nie lub siedzibe zagranicg, b) weksel trasowany, wystawiony zagrani-
cg, jezeli wystawca ma mieszkanie lub siedzibe zagranicg a trasat
wykona w Polsce czynnosci bankowe... (dalsza cze$¢ tego ustepu nie
ulegta zmianie).

Nowela z 18 marca rozszerzyta znacznie zakres weksli, zwolnio-
nych od optaty stemplowej. Przedewszystkiem objeta ulgami weksle
wiasne, wystawione przez zagranicznego odbiorce, a wiec weksle, po-
chodzace z eksportu; nastepnie zwolnita od optaty te weksle, ktore
pochodzg z tranzakcji eksportowej, finansowanej przez banki kra-
jowe. W porédwnaniu z istniejacym dotychczas stanem rzeczy byt io
niewatpliwie znaczny krok naprzdd, aczkolwiek poza ulgami pozo-
staty omoéwione juz wyzej weksle, réwniez wynikajace z eksportu,
ciggnione przez polskiego eksportera na swoéj bank. Sprawa nabie-
rata tem wiekszego znaczenia, ze ta forma finansowania wywozu znaj-
dowata coraz wiecej chetnych, a to wobec dos¢ powaznej réznicy po-
miedzy kosztami takiego kredytu a wysokoscig oprocentowania zwy-
ktych kredytéw bankowych. Zwr6ci¢ nalezy uwage, ze z tej formy
korzystano nietylko w razie koniecznosci sfinansowania samej tran-
zakcji eksportowej, to jest czasu od zatadowania towaru do odbioru
naleznosci od odbiorcy, lecz rowniez przy finansowaniu okresu przy-
gotowawczego do eksportu, a wiec okresu od zakupu surowca do wy-
produkowania gotowego towaru. Byto to mozliwe dzieki porozumie-
niu, zawartemu pomiedzy Bankiem Polskim a Powierniczem Towa-
rzystwem Eksportowem ,,Peteks”, w mysl ktérego zaswiadczenie tej
instytucji, stwierdzajgce przeznaczenie kredytu na przygotowanie
towaru do eksportu, zastepowa¢ moze dokumenty, stwierdzajgce juz
efektywnie dokonany wywoz.

Czesciowem zatatwieniem sprawy zwolnienia od optaty stemplo-
wej weksli, ciggnionych przez eksportera polskiego na bank krajowy,
jest rozporzadzenie Ministra Skarbu z dn. 7 pazdziernika 1935 r., za-
mieszczone w N-rze 78 ,Dziennika Ustaw" (poz. 487). W mysl § 1
tego rozporzadzenia, wolne jest od optaty stemplowej pismo, posia-
dajace wszystkie cechy wekslu trasowanego, jezeli istniejg okolicz-
nosci nastepujace: 1. weksel jest ptatny na wiasne zlecenie wystaw-
cy; 2. trasatem jest bank panstwowy lub przedsiebiorstwo, trudnigce
sie czynnosciami bankowemi jako gtéwnym przedmiotem, a zorgani-
zowane w formie spotki akcyjnej, i 3. weksel zostat przez trasata za-
pisany do ,rejestru weksli wolnych od optaty stemplowej" i zaopa-
trzony w adnotacje: ,wolny od optaty stemplowej (Dz. U. R. P.
poz 487 z 1935 r,, poz. rej. z 19.. r.)" zawierajace pieczeC trasata
I podpis funkcjonariusza, prowadzgcego rejestr. Précz tych zasad
niczych warunkéw, wzmiankowany § 1 stawia jeszcze dwa wymogi
dodatkowe, a mianowicie: 1. by w teks$cie wekslu znajdowata sie na-
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stepujgca adnotacja: ,,weksel sporzadzony na podstawie zatgczonego
(nych) podpisu (6w) dokumentu (6w) przewozowego (wych), stwier-
dzajacego (cych) wywdz ... (ilos¢ i rodzaj towaréw) z Polski do........
(kraj przeznaczenia)", i 2. by do wekslu zalgczone byty wymienione
w punkcie pierwszym odpisy dokumentow. Umieszczenie indosu nie
uchyla uwolnienia od optaty stemplowej, pod tym jednak warunkiem,
by umieszczenie to nastapito po uskutecznieniu adnotacji w rejestrze
weksli wolnych od optaty stemplowe;j.

Rozporzadzenie przewiduje, ze mimo wpisania do rejestru, na-
lezy od tego rodzaju weksli uisci¢ optate stemplowg jezeli: 1. weksel
nie zostat zaakceptowany w ciggu miesigca od daty wystawienia i
2. jezeli trasat powzigt wiadomos¢, ze towar, ktérego dotyczy doku-
ment wywozowy, nhie zostanie wywieziony z Polski.

Jak wida¢ z tekstu ustawy, omawiane rozporzgdzenie nie objeto
weksli, ciggnionych przez eksportera polskiego na jego bank w wy-
padku przygotowania towaru do eksportu. Niemniej jednak, w po-
réwnaniu z pierwotnem brzmieniem art. 122, nawet znowelizowanego
ustawg z 18 marca, — oznacza to bardzo powazny krok naprzod na
drodze do potanienia i usprawnienia czynnosci bankowych, zwigza-
nych z finansowaniem wywozu. Trzeba jednak przyznac, ze prawo
korzystania z ulg zostato obwarowane catym szeregiem wymogow,
ktorych wykonanie moze niekiedy mniej doswiadczonym eksporterom
przyczyni¢ pewnych kiopotow, przynajmniej w pierwszych czasach.
Byto to jednak niezbedne dla unikniecia ewentualnych naduzy¢, ta-
twych w wypadku zmowy wystawcy i trasata. Te wiasnie niebezpie-
czenstwa miat na mysli ustawodawca, nakazujgc, by trasatem byt tyl-
ko bank akcyjny, zadajac dotgczenia do wekslu odpisow dokumentow
przewozowych oraz przewidujgc prowadzenie specjalnego rejestru,
umozliwiajgcego kontrole wiadzom skarbowym. Zastanowienie mo-
gtoby budzi¢ jedynie zgdanie, by weksel, o ktérym moéwimy, byt ptat-
ny na wiasne zlecenie wystawcy. Wymdg ten jednak staje sie¢ zrozu-
miaty, gdy uprzytomnimy sobie, ze podawcg wekslu do Banku Pol-
skiego jest w naszym wypadku zawsze wystawca, wobec ktorego tra-
sat nosi charakter jedynie gwaranta. Wystawca, jako podawca wek-
slu, musi by¢ zarazem jego indosantem, a tem samem musi wystawic
weksel na wiasne zlecenie.

Pod katem widzenia intencji rozporzadzenia z dn. 7 pazdzierni-
ka r. b., nie budzi zastrzezen wymog, by z ulg nie korzystat weksel,
ktéry z eksportowego stat sie wewnetrznym dzieki temu, ze towar,
bedacy jego podstawg gospodarczg, nie zostat z kraju wywieziony.

Zmiany, wprowadzone do ustawy stemplowej przez obie omoé-
wione wyzej nowele, prawie catkowicie wyczerpujg zakres weksli,
zwigzanych z eksportem lub z rozszerzeniem zakresu dziatalnosci ban-
kéw krajowych, méwimy prawie, gdyz jak to stwierdziliSmy poprzed-
nio, nie obejmujg one weksli, ktore zostaty wystawione w zwigzku
z przygotowaniem towaru do eksportu.

Ulga, jakiej w ten sposéb dozna nasz eksport, jest bardzo znacz-
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na, W jednym z poprzednich numeréw ,,Banku“ (3-ci z 1935r.)
przy okazji uzasadniania koniecznosci takich wiasnie zmian w ustawie
stemplowej, wykazaliSmy, Ze obcigzenie kredytu z tytutu optat stem-
plowych zwiekszyto sie przy krotkich terminach ptatnosci z 3 promille
do 4 procent. Niezaleznie od tego, réznica w bezposrednim koszcie
kredytu, wywotana moznoscig szerszego wykorzystania kredytéw ak-
ceptowo-eksportowych Banku Polskiego, wynosi 2 do 2K>,0/0 w stosun-
ku rocznym, tgcznie wiec dajac redukcje w wysokosci od 3,5 do 6,5°/0.
Ta cyfra nie jest bez znaczenia w obecnych warunkach eksportowych,
utatwiajgc konkurencje towaru polskiego na rynkach zagranicznych,

Przeg!qd ustawodawstwa krajowego

(pazdziernik — listopad — 1935 r.).

1. Nadawanie przez Wolng Wszechnice Polska nizszych stopni na-
ukowych.

2. Uzupetnienie przepisow o ulgach w zakresie optat stemptowych
przy czynno$ciach zwigzanych z portami polskiego obszaru cel-
nego.

3. Nowelizacja optat stemplowych od weksli.

4. Ogtoszenie jednolitego tekstu ustawy o organizacji wiadz i urze-
dow skarbowych.

5. k)powainienie Prezydenta Rzeczypospolitej do wydawania de-

retow.

6. Zmiana rozporzadzenia Ministra Skarbu o uszkodzonych i fatszy-
wych znakach pienieznych.

7. Ustanowienie specjalnego podatku od wynagrodzen, wyptaca-
nych z funduszow publicznych.

8. Obnizka komornego oraz zmiana ustawy o ochronie lokatoréw.

9. Nowelizacja ustawy o podatku od lokali.

10. Nowelizacja rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej o po-

prawie gospodarki i finanséw zwigzkéw samorzadowych.

11. Nowelizacja ustawy o ufatwieniach dla instytucyj kredytowych,

przyznajacych ulgi dtuznikom rolniczym.

12.  Nowelizacja przepisow o kosztach hipotecznych przy parcelacji.

13.  Ograniczenie obrotu towarowego z Wochami.

14.  Zerwanie stosunkow kredytowych z Wiochami.

15.  Umowy polsko-niemieckie.

16. Ustalenie ceny 1 grama ziota na m. listopad.

17.  Zmniejszenie rat 3°/o-wej Pozyczki Inwestycyjnej.

1. W ,Dzienniku Ustaw* Nr. 76, pod poz. 479, zostato zamieszczone roz-
porzadzenie Ministra Wyznan Religijnych i Oswiecenia Publicznego z dnia 8 paz-
dziernika 1935 roku o udzieleniu Wolnej Wszechnicy Polskiej w Warszawie prawa
nadawania niektorych nizszych stopniu naukowych. W mysl tego rozporzadzenia
Wolna Wszechnica Polska udziela¢ bedzie: na wydziale nauk politycznych i spo-
tecznych — stopnia magistra nauk ekonomicznych i spotecznych, za$ na wydziale
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nauk matematyczno-przyrodniczych — stopnia magistra filozofji w zakresie fizy-
ki, chemji, botaniki, geologji i biologji ogolnej.

2. W N-rze 78 ,,Dziennika Ustaw", pod poz. 486, ukazato sie rozporzadze-
nie Ministra Skarbu z dnia 7 pazdziernika 1935 r. w sprawie zmiany i uzupeknien
przepisow o ulgach w zakresie optat stemplowych od pism, stwierdzajacych czyn-
nosci prawne, zwigzane z portami polskiego obszaru celnego. Uzupetnienia odno-
szg sie. do 2-ch grup tranzakcyj, a mianowicie do uméw, rachunkéw, pokwitowan
i zaliczek, dokonywanych przez przedsiebiorce sktadowego, oraz do uméw prze-
wozowych komunikacji miedzynarodowej, tyczacej sie przesylek kolejowych, wy-
sytanych z polskich stacyj portowych bezposrednio do stacyj kolejowych zagra-
nicznych lub odwrotnie.

3. W tym samym numerze ,Dziennika Ustaw, pod poz. 487, zostato opu-
blikowane rozporzadzenie Ministra Skarbu z dn. 7 pazdziernika 1935 roku, o opta-
tach stemplowych od weksli. Rozporzadzenie powyzsze omawiamy na innem miej-
scu niniejszego dziatu.

4. W N-rze 80-tym ,Dziennika Ustaw" (poz. 499) zostato zamieszczone
rozporzadzenie Ministra Skarbu z dn. 12 pazdziernika 1935 r. w sprawie ogtoszenia
jednolitego tekstu ustawy o organizacji wkadz i urzedéw skarbowych.

5. W 81-ym numerze ,,Dziennika Ustaw" pod poz. 501 ukazata sie ustawa
z dn. 6 listopada 1935 r. o upowaznieniu Prezydenta Rzeczypospolitej do wyda-
wania dekretéw w zakresie spraw gospodarczych i finansowych (z wyjatkiem zmia-
ny rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej o stabilizacji ztotego). Uprawnie-
nie powyzsze wygasa w dniu 15 stycznia 1936 r.

6. W tym samym numerze ,,Dziennika Ustaw", pod poz. 502, zostato ogto-
szone rozporzadzenie Ministra Skarbu z dnia 5 pazdziernika 1935 r. o czesciowej
zmianie rozporzadzenia Ministra Skarbu z dnia 23 marca 1932 r. 0 wymianie uszko-
dzonych i zatrzymywaniu fatszywych znakéw pienieznych. Zmiana dotyczy trybu
postepowania w wypadku zgtoszenia w jakiejkolwiek kasie panstwowej, samorza-
dowej, instytucji prawa publicznego, lub w instytucji kredytowej, albo w przed-
siebiorstwie bankowem znaku pienieznego sfatszowanego, lub budzgcego watpliwo-
$ci co do jego autentyczno$ci. Szczeg6ly tego rozporzadzenia omawiamy oddzielnie.

7. W N-rze 82 ,Dziennika Ustaw", pod poz. 503, zostat ogloszony dekret
Prezydenta Rzeczypospolitej z dn. 14 listopada 1935 r. o specjalnym podatku od
wynagrodzen, wyptacanych z funduszéw publicznych. W mysl przepiséw tego de-
kretu. specjalnemu podatkowi, wprowadzonemu na cele réwnowagi budzetowej
(jak to wyraznie zaznacza art. 1), podlegaja wynagrodzenia wyptacane z fundu-
széw publicznych, a mianowicie przez: 1. Skarb Paristwa i Skarb Slaski; 2. pan-
stwowe: monopole, banki, przedsiebiorstwa, fundusze, zaktady i instytucje; 3. zwig-
zki samorzadu terytorjalnego, zwigzki miedzykomunalne (celowe), oraz przedsie-
biorstwa, banki, zaktady i instytucje tych zwigzkéw, Zwigzek Rewizyjny Samorza-
du Terytorjalnego, komunalne kasy oszczednosci i banki komunalne; 4. zwigzki
samorzadu gospodarczego i zawodowego oraz przedsiebiorstwa, zaktady i instytu-
cje tych zwigzkéw; 5. prawno-publiczne zaktady ubezpieczen; 6. Bank Polski.
Ustawa dzieli wynagrodzenia, bedace podstawg wymiaru tego podatku, na dwie
grupy, a mianowicie na wynagrodzenia wolne od panstwowego podatku dochodo-
wego oraz od optat emerytalnych lub sktadek na rzecz ubezpieczen spotecznych,
oraz na wynagrodzenia, uiszczajace dotad te optaty. W pierwszej grupie ustawa
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ustala 7 stopni, w zaleznosci od wysokosci pobieranego wynagrodzenia, jako kran-
cowe wartosci podajac z jednej strony Zi. 100.— z drugiej — Zt. 2.000 i wyzej.
W tej grupie skala potrgcen waha sie od 7 do 25% wynagrodzenia. Druga grupa
posiada 5 stopni (od 110 do 2.350 zt. i wyzej miesiecznie); skala potragcen waha sie
od 5% do 15%. Za wynagrodzenie, w rozumieniu dekretu, uwaza sie wszystkie bez
wyjatku wynagrodzenia w pienigdzach i w naturze, pobierane z jakiegokolwiek ty-
tutu — bez wzgledu na ich rodzaj i nazwe. Od kwot specjalnego podatku nie moga
by¢ pobierane dodatki ani na rzecz Skarbu Panstwa ani na rzecz zwigzkéw samo-
rzadowych. Natomiast przystugujace z mocy szczegdlnych przepiséw zwolnienia
od podatkéw nie majg zastosowania do tego specjalnego podatku. Specjalnemu
podatkowi podlegajg wynagrodzenia, wyptacane od dnia 1-go grudnia 1935 r. do
dn. 31 grudnia 1936 r.

8. W tym samym numerze ,Dziennika Ustaw”, pod poz. 504, ukazal sie
dekret Prezydenta Rzeczypospolitej z tej samej daty, w sprawie obnizenia komor-
nego oraz zmiany ustawy o ochronie lokatoréw. Dekret powyzszy wprowadza ob-
nizke komornego w budynkach, podlegajacych ustawie o ochronie lokatoréw, a na-
lezacych do Skarbu Panstwa, bankéw panstwowych, zwigzkéw samorzadu terytor-
ialnego, zakladéw ubezpieczen spotecznych oraz innych instytucyj prawa publicz-
nego; ponadto zostaty zmienione niektore przepisy ustawy o ochronie lokatoréw,
niekiedy w spos6b bardzo istotny.

Dekret powyzszy, za wyjatkiem postanowien o obnizce komornego w bu-
dynkach, nalezacych do instytucyj prawa publicznego — nie obowigzuje na ob-
szarze wojewddztwa Slaskiego.

9. Pod poz. 505 tego samego, 82-go, numeru ,,Dziennika Ustaw" ukazat sie
dekret Prezydenta Rzeczypospolitej z tej samej daty, uchylajacy dotychczasowsg
ustawe o podatku od lokali z dn. 2 sierpnia 1926 r. i wprowadzajgcy nowe jej prze-
pisy. Z najciekawszych postanowien tego dekretu, wymieni¢ nalezy przepisy na-
stepujace: 1. wolne sg od podatku lokalowego lokale mieszkalne jedno- i dwuiz-
bowe oraz takie lokale trzyizbowe, ktore sg zajmowane przez bezrobotnych, a nie
sg podnajmowane sublokatorom, 2. podstawg wymiaru stanowi laktyczne komorne
z roku, poprzedzajgcego okres podatkowy, 3. podstawg wymiaru na okres 1936/37
stanowi dwunastokrotne komorne za m. grudzien 1935 r. — jesli chodzi o lokale,
objete dekretem Prezydenta Rzeczypospolitej, omdéwionym w punkcie poprzed-
nim, 4. wpltywy z podatku lokalowego dzieli sie w sposob nastepujacy: a) 40%
otrzymujg gminy miejskie, b) 34% otrzymuje Panstwowy Fundusz Rozbudowy
Miast, ¢) 23% otrzymuje Fundusz Kwaterunku Wojskowego i d) 3% otrzymuje
Skarb Panstwa za czynnosci, zwigzane z wymiarem i poborem podatku, oraz 5. za-
legtosci w podatku od lokali, przypadajagcego za czas od dn. ! stycznia 1936 r.
od jedno- i dwuizbowych lokali mieszkalnych, zostajg umorzone.

Dekret nie obowiazuje na terenie wojewoddztwa Slaskiego.

10. Pod poz. 506 tego samego numeru ,,.Dziennika Ustaw" zostat opubliko-
wany dekret Prezydenta Rzeczypospolitej, noszacy te samg date, 14 listopada
1935 r., w sprawie zmiany rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 24
pazdziernika 1934 r. o poprawie gospodarki i finanséw zwiazkéw samorzadowych.
Dekret powyzszy wprowadza caly szereg zmian i uzupetnien w dotychczasowych
przepisach. Niezaleznie od zmian czysto redakcyjnych, wprowadzono caty szereg
przepisow nowych, badz zasadniczo zmieniono niektére postanowienia dotychcza-



426 BANK

sowe. Sréd najwazniejszych wyienié¢ nalezy zmiany nastepujace. W ustepie pierw-
szym punktu 1-go art. 18-go zamiast zawieszenia platnosci odsetek na okres do
lat trzech dtuznemu zwigzkowi przystugiwac bedzie odroczenie lub zwolnienie od
ptatnosci odsetek na okres do lat pieciu. W tym samym artykule dodano ustep
nowy (3-ci), w mys$l ktérego Centralna. Komisja Oddtuzeniowo-Oszczednosciowa
dla Samorzadu moze, w wypadkach wyjatkowych, na wniosek Komisji zawiesi¢ —
po wszczeciu postepowania oddiuzeniowego — egzekucje zobowigzan prywatno-
prawnych, z wyjatkiem zobowigzan z tytulu pozyczek zagranicznych i samorza-
dowych pozyczek emisyjnych, a to jednorazowo, na okres nie diuzszy od 6-ciu
miesiecy. Przedostatnie dwa ustepy art. 20-go otrzymaly redakcje tego rodzaju,
ze Centralna Komisja moze zatwierdzi¢ plan oddiuzenia tylko wtedy, jezeli wie-
rzyciele sprzeciwiajacy sie reprezentujg nie wiecej niz zi sumy wierzytelnosci,
objetej planem oddtuzenia. Art. 24 zostat przeredagowany w tym sensie, ze po-
stepowaniem oddtuzeniowem sa obecnie objete te zobowigzania, ktére powstaty
przed dn. 1 kwietnia 1934 r. (zamiast przed ! lipca 1932 r. — jak to byto w redak-
cji dotychczasowej). Powazne znaczenie moze mie¢ przepis dodanego obecnie ar-
tykutu, w mysl ktérego Minister Spraw Wewngtrznych w porozumieniu z Mini-
strem Skarbu uprawniony zostat do unormowania w drodze rozporzgdzenia zasad
tworzenia, prowadzenia i znoszenia przedsiebiorstw zwigzkéw samorzadowych i
miedzykomunalnych. Przewidywane rozporzadzenie ma w szczeg6lnosci okresli¢
rodzaje i warto$¢ przedsiebiorstw samorzadowych oraz ich stosunek do admini-
stracji zwigzkéw samorzadowych wzglednie miedzykomunalnych; procz tego ma
ono ustali¢ sposéb tworzenia kapitatow i funduszdw w przedsiebiorstwach, oraz
administrowania niemi, jak réwniez sposob uktadania budzetéw, prowadzenia ra-
chunkowosci i kasowosci oraz uktadania bilanséw tych przedsiebiorstw.

11. Pozycja 507 82-go numeru ,Dziennika Ustaw" zawiera dekret Prezy-
denta Rzeczypospolitej z dnia 14 listopada 1935 r. w sprawie zmiany ustawy z dn.
24 marca 1933 r. o ulatwieniach dla instytucyj kredytowych, przyznajacych dtuz-
nikom ulgi w zakresie wierzytelnosci rolniczych. Z najwazniejszych zmian, wpro-
wadzonych powyzszym dekretem, wymieniamy podniesienie wysokosci pomocy
Skarbu Panstwa ze 100 do 200 miljonéw zi., a nastepnie dodanie ust. 4 do art. 3,
w mysl ktérego Minister Skarbu moze nawet po ustaleniu warunkéw, na jakich
instytucje wierzycielskie musza zawiera¢ uktady z dtuznikami, pézniejszem roz-
porzadzeniem te warunki zmieni¢, postanawiajac zarazem zmiang wczesniej zawar-
tych uktadéw. Minister Skarbu wiadny jest réwniez zmieni¢ warunki uméw w za-
kresie pomocy Skarbu Panstwa, zawartych przez Bank Akceptacyjny z instytucja-
mi wierzycielskiemi.

12. W tym samym numerze ,,Dziennika Ustaw" pod poz. 508 zostato za-
mieszczone rozporzadzenie Ministra Rolnictwa i Reform Rolnych z dnia 26 paz-
dziernika 1935 r., wprowadzajgce nowe postanowienia o kosztach, zwigzanych z ure-
gulowaniem stanu hipotecznego lub prawa wiasnosci gruntéw, oddanych w drodze
parcelacji w posiadanie nabywcéw — zamiast dotychczasowych przepiséw rozpo-
rzadzenia z dn. 1-go wrzesnia 1932 r.

13. W tym samym numerze ,,Dziennika Ustaw", pod poz. 510, zostatlo za-
mieszczone rozporzadzenie Ministra Skarbu z dnia 13 listopada 1935 r,, wydane
w porozumieniu z Ministrami: Spraw Zagranicznych, Rolnictwa i Reform Rolnych
oraz Przemystu i Handlu, o ograniczeniach obrotu towarowego z Wiochami oraz
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posiadtosciami wiloskiemi. Rozporzadzenie powyzsze, wydane w zwiazku z san-
cjami, uchwalonemi przez Lige Narodéw, weszio w zycie w dn. 18 listopada 1935 r.,
a obejmuje: 1. zakaz przywozu wszystkich towaréw — za wyjatkiem ksigzek i po-
dobnych wydawnictw, statku ,,Batory” oraz towaréw, wynikajagcych z umowy
z Fiatem", 2. wywdz do Wioch niektorych zwierzat oraz towaréw, uznanych przez
Lige Narodéw za materjaty, mogace posrednio stuzy¢ do prowadzenia wojny.

14. W N-rze 83 ,,Dziennika Ustaw", pod poz. 511, zostat opublikowany de-
kret Prezydenta Rzeczypospolitej z dn. 16 listopada 1935 r. w sprawie wykonania
art. 16 statutu Ligi Narodéw. Dekret ten, bedzie wykonaniem uchwat Ligi Naro-
déw o sankcjach antywioskich, dotyczy zakazu dokonywania operacyj kredyto-
wych z Wiochami, a mianowicie udzielania wszelkich pozyczek i kredytow bezpo-
$rednich lub posrednich zaréwno rzadowi wioskiemu, jak i instytucjom i przed-
siebiorstwom, majacym siedzibe na obszarze panstwa Wioskiego. Wykroczenia
przeciwko przepisom tego dekretu, chocby nieumysine, podlegajg karze aresztu
do roku lub grzywny, albo obu tym karom tgcznie.

15, W tym samym numerze ,,Dziennika Ustaw", pod poz. 512, znajduje sie
rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dn. 14 listopada 1935 r. w sprawie
tymczasowego wprowadzenia w zycie postanowien umowy gospodarczej miedzy
Rzeczgpospolitg Polskg a Rzesza Niemiecka, podpisanej w Warszawie dnia 4 listo-
pada tegoz roku. W zalgczniku podano petny tekst zawartej umowy. Umowe po-
WyZzszg omawiamy szerzej w ,,Zagadnieniach biezgcych" tego numeru ,,Banku.

16. W ,,Monitorze Polskim™ Nr. 251 zostalo opublikowane obwieszczenie
Ministra Skarbu z dn. 25 pazdziernika 1935 r,, na mocy ktérego warto$¢ 1 grama
czystego ztota na m. listopad 1935 r. zostata ustalona na Zi. 5.9244.

17. W N-rze 262 ,,Monitora Polskiego" zostato zamieszczone obwieszczenie
Ministra Skarbu z dn. 9 listopada 1935 r. w sprawie czeSciowej zmiany obwieszcze-
nia Ministra Skarbu z dnia 31 marca 1935 r. 0 wypuszczeniu 3%-wej Premjowej
Pozyczki Inwestycyjnej. Zmiana polega na tem, ze raty tej pozyczki, ptatne w dn.
1 grudnia 1935 r. oraz 1 stycznia i 1 lutego 1936 r,, — moga by¢ uiszczone w 10
rownych ratach miesiecznych.

Wymiana uszkodzonych i zatrzymywanie fatlszywych znakéw pienieznych

Ukazato sie w Dzienniku Ustaw Nr. 81, poz. 502 rozporzadzenie Ministra
Skarbu z dn. 5 pazdziernika 1935 roku o czesciowej zmianie rozporzadzenia Mini-
stra Skarbu z dn. 23. Ill. 1932 r. o wymianie uszkodzonych i zatrzymywaniu fat-
szywych znakéw pienieznych (Dz. U. R. P. Nr. 97, poz. 855). Na zasadzie tej
zmiany ,w razie zgtoszenia w jakiejkolwiek kasie panstwowej, samorzadowej, sa-
morzadowej instytucji prawa publicznego lub w instytucji kredytowej albo w przed-
siebiorstwie bankowem znaku pienieznego sfalszowanego (podrobionego, przero-
bionego) lub budzacego watpliwosci co do jego autentycznosci, znak taki powinien
by¢ przez rzeczong kase lub instytucje zatrzymany. Urzad lub instytucja, zatrzy-
mujgca znak pieniezny, powinna wypetni¢ kwestjonarjusz z 4 odpisami, zawie-
rajacy:

a) nazwe i siedzibe urzedu lub instytucji kwestionujgcej, liczbe porzadkowsg
kwestjonarjusza i date;

b) imie, nazwisko okaziciela i dokfadny adres jego zamieszkania;
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c) opis zatrzymanego znaku pienieznego (warto$¢ nominalna, data emisja,
serja i numer);

d) oswiadczenie okaziciela co do Zrédia, z ktérego znak ten otrzymat;

e) podpis zatrzymujacego znak pieniezny oraz podpis lub odcisk palca oka-
ziciela;

f) oznaczenie urzedu policyjnego wiasciwego terytorjalnie dla miejsca za-
trzymania znaku pienieznego.

Oryginat kwestjonarjusza z 2 odpisami i zatrzymanym znakiem pienieznym
powinien by¢ niezwtocznie przestany do urzedu policyjnego wiasciwego terytorjal-
nie dla miejsca zatrzymania znaku pienieznego.

Trzeci odpis kwestjonarjusza pozostaje w instytucji, ktéra zatrzymata znak
pieniezny, czwarty odpis otrzymuje okaziciel jako pokwitowanie” (§ 7).

.Ekspertyzy zatrzymanego znaku pienieznego dokonywujg niezwiocznie po
otrzymaniu go wraz z dwoma odpisami kwestjonarjusza:

1) Bank Polski (Oddziat Ekspertyz), jezeli zatrzymany zostat bilet bankowy,

2) Mennica Panstwowa, jezeli zatrzymana zostata moneta, przyczem zar6w-
no w razie stwierdzenia autentycznosci, jak i fatszerstwa, przesylaja zatrzymany
znak pieniezny lub falsyfikat (po uprzedniem jego skasowaniu) wraz z orzeczeniem
i odpisem kwestjonarjusza urzedowi policyjnemu, ktéry znak ten lub falsyfikat
nadestat.

Tak w wypadku stwierdzenia autentycznosci, jak i falszerstwa znaku pie-
nieznego Bank Polski (Oddziat Ekspertyz) lub Mennica Panstwowa zatrzymuja
dla siebie drugi odpis kwestjonarjusza" (8§ 9).

O ukazaniu sie nowego typu falsyfikatow Bank Polski lub Mennica Panstwo-
wa ogtaszajg komunikaty prasowe, ktére podajg do wiadomosci Wadzom Central-
nym i Komendzie Gtéwnej Policji Panstwowej (Centrala stuzby $ledczej).

Zasadniczg zmiang, jakg wprowadza nowe rozporzadzenie jest obowigzek
przesytania odpisu kwestjonarjusza wtadzom policyjnym.
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SWIATOWA SYTUACJA GOSPODARCZA
Tendencje ogdlne.

Swiatowa sytuacja gospodarcza pozostaje od pewnego czasu coraz wyraz-
niej pod wptywem sytuacji politycznej, wywotanej wojng abisynska, konfliktem
wiosko-angielskim oraz uchwaleniem sankcyj antywiloskich przez Lige Naroddéw.
Te momenty zaciemniajg przebieg tendencyj czysto koniunkturalnych, wplywajac
pobudzajaco na jedne odcinki gospodarstwa $wiatowego a hamujaco na inne. Sto-
sunkowo najwiekszy byt wptyw tych czynnikéw na rynek surowcowy oraz produk-
cyjny, podczas gdy na rynku pienieznym a zwihaszcza walutowym refleksy byty
stosunkowo nieznaczne. Prawdopodobienstwo zlokalizowania konfliktu znacznie
zmniejsza mozliwos¢ wiekszego niebezpieczenstwa dla konjunktury S$wiatowej od
tej strony. Sadzi¢ nalezy, Zze w najblizszym czasie, poza niektéremi mniej zasad-
niczemi dziedzinami, spowrotem dojdg do gtosu tendencje ogélno konjunkturalne,
ktére od diuzszego czasu .wykazujg nastawienia zwyzkowe.

Produkcja.

Ogdlny poziom wytworczosci Swiatowej wykazywat w okresie sprawozdaw-
czym pewne niezdecydowanie tendencyj, wiazace sie gtéwnie z rozbieznoscig mo-
mentéw dziatajacych: zwyzkowych, wynikajacych z przebiegu konjunktury we-
wnetrznej i $wiatowej, oraz znizkowych, wynikajagcych z zaostrzonej miedzynaro-
dowej sytuacji politycznej i z uchwaleniem sankcyj antywioskich. Najsilniejsze
ostabienie' tempa pracy zaobserwowane w przemystach, wytwarzajgcych dobra bez-
posredniego spozycia, podczas gdy grupy Srodkéw uzbrojenia — bezposredniego
i posredniego — wykazaly powazny wzrost.

Pod geograficznym katem widzenia, dato sie zauwazy¢ pewne ostabienie
tempa wytworczosci w Anglji, nieco wyréwnane w ostatnich tygodniach. We Fran-
cji, podobnie jak i w Stanach Zjednoczonych poziom produkcji ustalit sie na do-
tychczasowym poziomie. Natomiast silniejszy wzrost rejestrujg Niemcy, zwiaszcza
w grupie konstrukcyj technicznych. Dalszg poprawe odnotowano w zaoceanicznych
krajach surowcowych zwiaszcza w Ameryce Potudniowej.

Obroty miedzynarodowe.

Operacje wojenne w Afryce Wschodniej oraz przewidywania wprowadzenia
sankcyj antywloskich wydatnie i ponadsezonowo wzmogty miedzynarodowe obro-
ty towarowe, zardbwno pod wzgledem wartosci, jak i ilosci. Dotyczyto to zaréwno
wyrobéw gotowych, z bronig i amunicjg na czele, jak i surowcéw, potrzebnych do
prowadzenia wojny, oraz $rodkdw spozywczych (zboza, bydto i tluszcze). Dzieki
tym tendencjom wskaznik frachtéw miedzynarodowych podniést sie we wrzes$niu
0 2,4% w poréwnaniu z poziomem sierpniowym; fragmentaryczne dane za pazdzier-
nik pozwalajg oczekiwa¢ dalszego wzrostu w tym miesigcu. Najsilniejszy wzrost
wykazujg frachty na wegiel i na. produkty naftowe. Pool potudniowo-amerykan-
ski oraz porozumienie frachtowe Dalekiego Wschodu zostaty przediuzone o rak

5
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wzglednie o po6t roku. Procz rynku frachtowego, znaczne ozywienie zaobserwo-
wano w przewozach pasazerskich, zwlaszcza na rucie $réddziemnomorskiej i na
potnocnym Atlantyku.

Tendencje miedzynarodowego rynku surowcowego omawiamy na innem
miejscu.

Rynek walutowy.

Miedzynarodowy rynek walutowy wykazat w okresie sprawozdawczym dal-
sze objawy poprawy. Waluty bloku ziotego, a w pierwszym rzedzie Holandji i
Szwajcarji, uleglty dalszemu wzmocnieniu, powodujac powr6ét czeSci wystanego
ztota i odprezenie na wewnetrznym rynku pienieznym. Précz momentéw wewne-
trzno-krajowych, zwigzanych z pewng poprawg bilansu ptatniczego i zdecydowa-
nem stanowiskiem rzadu i Korony co do utrzymania parytetu florena, w Kkierunku
zwyzkowej tendencji kursu tej dewizy dziataty rowniez i akcja arbitrazowa po-
miedzy Londynem a New Yorkiem, dokonywana czesto via Amsterdam. Pewne
ostabienie kursu odnotowat funt szterling w zwigzku z dzialaniem momentéw se-
zonowych, zaostrzeniem sie w pewnym momencie konfliktu angielsko-wtoskiego
oraz z sytuacja przedwyborcza. Te momenty wyszlty na korzy$¢ w pierwszym rze-
dzie dolarowi amerykanskiemu, ktoérego tendencje zwyzkowe usitowat zahamowaé
New York, zakupujac znaczne partje srebra na rynku londynskim.

Znizkowe tendencje wioskiego lira, zrozumiate w obecnym ukiadzie wyda-
rzen politycznych, zostaty w znacznej czesci zneutralizowane akcjg interwencyjng
rzagdu wioskiego, dokonywang w wielu wypadkach przy pomocy Paryza. Ten mo-
ment, jak réwniez zaostrzenie sie sytuacji wewnetrzno-politycznej Francji, spo-
wodowat, ze ze wszystkich walut bloku ziotego stosunkowo najmniej wyrazng po-
prawe odnotowat frank francuski.

Miedzynarodowe ruchy ziota korespondowaty z omoéwionemi tendencjami
na $wiatowym rynku walutowym. A wiec przedewszystkiem zapasy kruszcu w in-
stytucji emisyjnej Stanéw Zjednoczonych wzrosty miedzy 17 pazdziernika a 14
listopada z 7,1 do 7,4 miljardow dolaréw. Najsilniejszy wzrost odnotowano po-
miedzy 2-gim a 3-cim tygodniem pazdziernika; w okresach nastepnych wzrost
wykazywat znacznie stabsze tempo. RoOwnocze$nie zapas ziota w Banku Fran-
cuskim obnizyt sie pomiedzy 11 pazdziernika a 8 listopada z 72,1 do 71,3 miljarda
frankéw, moze nietylko wskutek spadku franka ile wskutek zwyzki florena ho-
lenderskiego i dolara amerykanskiego oraz akcji interwencyjnej na rzecz lira wio-
skiego. Mimo ostabienia kursu funta sterlinga, zakupy interwencyjne srebra, doko-
nywane przez New-York wywotaty wzrost rezerw kruszczowych w Bank of En-
gland z 1945 milj. £ w dniu 16 pazdziernika do 197,4 milj. w dniu 13 listopada.
Bardzo powaznie réwniez wzrést w omawianym okresie zapas ztota w Banku Ni-
derlandskim (z 555,7 milj. fl. w dniu 7 pazdziernika do 606,4 w dniu 4 listopada),
oraz, w mniejszym coprawda stopniu, w Banku Szwajcarskim (z 1376 do 1387 milj.
frankébw w tym samym czasie). Spadek rezerw odnotowano w Banku Belgijskim
a przedewszystkiem w Banku Wioskim.

Rynek pieniezny.

Dalsza poprawa, zaobserwowana na rynku walutowym krajéw bloku zto-
tego, wywotata znaczne uspokojenie rowniez na miedzynarodowym rynku pieniez-



PRZEGLAD KONJUNKTURY 431

nym. Przeciwstawialy sie tej tendencji momenty, wigzace sie z niewyjasniong sy-
tuacjg miedzynarodows, zwiaszcza na odcinku Wiochy — Anglja. W tym samym
kierunku dziataly pewne przejawy wewnetrzne niektérych krajow (sytuacja par-
lamentarna we Francji, okres przedwyborczy w Anglji). W rezultacie tych ten-
dencyj, stopa pienigdza dziennego w Londynie podniosta sie z %°/o do %%, za$
stosowana przy skupie weksli skarbowych — z H°/0 do 3/5°/o. W poczatkach li-
stopada nastgpito pewne odprezenie, zwiaszcza na odcinku dyskonta prywatnego.
Odmiennie uktadaty sie wydarzenia we Francji, gdzie po poprawie, odnotowanej
w pazdzierniku (stopa pienigdza dziennego — 1iX°fo, dyskonto prywatne — 2%%,
pienigdz reportowy 1%) — zaobserwowano w poczatkach listopada pewne usztyw-
nienie (pienigdz dzienny — 2%°/o, dyskonto — 2%°/o, pienigdz reportowy — 2%).
Lekki wzrost poziomu stopy kredytu krétkoterminowego, daleki jednak od usztyw-
nienia rynku, zauwazono w New-Yorku, mimo trwajgcego doptywu ztota z Europy.
Zjawisko to przypisa¢ nalezy dziataniu miedzynarodowej sytuacji politycznej a
przedewszystkiem zwiekszonemu zapotrzebowaniu rynku w zwigzku ze wzrostem
poziomu wytworczosci i wymiany. Ostatnie niektore wielkie banki wystapity do
wihadz Rezerwy Federalnej o aktywniejszg ,,open market policy"”, przez wyzbycie
sie posiadanego portfelu papieréw panstwowych i podniesienie w ten sposéb po-
ziomu stopy kredytu krotkoterminowego pod katem widzenia zaréwno zarobkéw
bankowych jak i koniecznosci zahamowania nadmiernego na niektérych odcinkach
wzrostu dziatalno$ci gospodarczej kraju.

W Holandji stopa dyskonta prywatnego ulegta pomiedzy potowag pazdzier-
nika a potowa listopada obnizeniu z 38 do 2%°/o, za$ pienigdza dziennego —
z 2%% do 1M%. W wyniku tych przejaw6éw oraz sytuacji na rynku walutowym
Bank Holenderski obnizyt etapami oficjalng stope dyskontowg do 4%.

Obnizeniu réwniez ulegta stopa dyskonta Banku Gdanskiego, a mianowicie
z 6 do 5%.

Rynek lokacyjny.

Dziatalno$¢ emisyjna poszczegélnych rynkéw w dalszym ciggu stoi pod
znakiem supremacji dziatalnosci instytucyj prawa publicznego, zwilaszcza dziatal-
nosci konwersyjnej. We Wioszech do konca pazdziernika zapisy na 5°/0 pozyczke
zbrojeniowg, wolng od opodatkowania, wyniosty 20,2 miljardéw lir, w czeSci w go-
towce, czesciowo w formie konwersji. W Holandji subskrypcja na papiery skar-
bowe ostatnio wytozone, wyniosta 37 milj. florenéw, z czego przydzielono sub-
skrybentom tylko 35 milj. W Belgji, ptatne w dniu 2 listopada skrypty diuzne
miasta Antwerpji (krétkoterminowe, oprocentowane na 6%) beda wymienione na
nowa transze, oprocentowang na 4/->%. Stosunkowo mniej pomysinie wypadta
subskrypcja 4% pozyczki miasta St. Gallen (Szwajcarja), w wysokosci 4 milj.
frankow, pokryta tylko do wysokosci 3,77 milj. Natomiast 5% pozyczka dtugo-
terminowa miasta Paryza (39 lat), w wysokosci 720 milj. frankéw zostata zaraz
pierwszego dnia pokryta ze znaczng nadwyzka- Przesubskrybowana réwniez zo-
stata ostatnia emisja angielskich weksli skarbowych; przy sumie emisji, wyno-
szacej 40 milj. £ zgtoszenia wyniosty 66 milj. £. W Stanach Zjednoczonych zo-
stata zakonczona konwersja 4-tej pozyczki wojennej; z og6lnej sumy 1246 mil.
doi. 945 milj. zgtoszono do konwersji, a tylko 251 wyptacono w gotéwce.

Zwrdci¢ nalezy uwage, ze z dniem 1 stycznia 1936 r. Argentyna wznowila
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obstuge 4%°/o ziotej pozyczki miasta Buenos-Aires, po obnizonem zresztg opro-
centowaniu.

Gieldy.

Podobnie jak na odcinku produkcji i rynku surowcowego, tendencja na
miedzynarodowym rynku gietdowym nie wykazuje tendencji jednolitej. Po po-
prawie, przeradzajacej sie chwilami w hausse na gietdzie w New-Yorku, refleks
ktérej ujawnit sie w Amsterdamie, odnotowano pézniej na gietdach amerykan-
skich pewne zatamanie, ktdére zkolei odbito sie na gietdzie paryskiej w znacznie

mniejszym stopniu dotykajgc gieldy holenderskie. Momenty polityczne — we-
wnetrzne i zewnetrzne — odbity sie silniej na gieldzie londynskiej w postaci spad-
ku kurséw. urn

Wskaznik kurséw na gietdach sSwiatowych.
| 1933 | 1934 935

28, XI1[31.XIL. 21.Vl. 25X. 15.XI
Paryz (Agence Econ. & Financ.)

Indeks 0goINy.......cccocovvvnninn, 744 580 65. 7 617 624

Renty panstwowe............c.cccc.o.... 80,6 87,7 833 81,8 78,1
Londyn (Financial News)

30 akcyj przemystowych_ _ _ _ 83,7 942 1036 995 1045

20 papieréw procentowych . . . 128,7 1399 1378 1336 1355
New York (Dow Jones)

30 akcyj przemystowych - - _ . 99,29 100,26 117,24 139,42 145,49

20 public, util. akcyj ................... 2306 17,00 21,71 26,66 29,07

40 pozyczek , . . > 8397 9512 9651 96,16 96,39

Berlin (Frankfurter Zeitung)
15 pozZyCzeK ....ccociiiiiiiiiieiee 88,15 9542 98,13 98,09 97,79
25 AKCYJ.cueriuiieieieieieieieieieieieieieeeieias 94,57 100,72 116,38 11331 111,82

SYTUACJA GOSPODARCZA POLSKI

Produkcja, obroty, ceny.

Ruch cen, jako objaw koniunkturalny oraz przyczyna masowo wystepu-
jacych w okreslonych kierunkach dyspozycyj w produkcji i handlu ma niewatpli-
wie powazne znaczenie, nad ktérem musimy zastanowi¢ sie, skoro w szeregu no-
towaniach cen, zaobserwowano w ostatnich czasach zmiane dotychczasowej ten-
dencji znizkowej na zwyzkowa. Zwyzka cen jakiegokolwiek produktu jest uwa-
zana za zapowiedZz dalszego ruchu w tymze kierunku, oczywista rzecz, jesli nie
bierzemy pod uwage wahan przypadkowych i krotkotrwatych. Powstaje wobec
tego mozliwos$¢ dla handlujacych w najszerszem znaczeniu tego stowa, uzyskiwania
dodatkowych zarobkéw z tytutu wzrostu wartosci rynkowej posiadanych zapasow.
Zaleznie od tego, w jakim artykule wystepuje ta zwyzka, wzrost zapaséw towarow
na skiadzie obejmuje albo producentéw (zapasy surowcow i potfabrykatéw, lub
gotowych towaréw) albo kupcéw (hurtownikéw i detalistow). Zwyzka wartosci
zapasOw optaca koszt kredytu, zacigganego w celu powiekszenia zawartosci skita-
déw, i stwarza dodatkowe impulsy dla rozszerzenia produkcji. Rozmiary ozywie-
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nia produkcji tracg swoj bezposredni zwigzek z rozmiarami biezacej konsumciji,
i przekraczajg go. Oczywista rzecz, kazde powiekszenie produkcji wzmaga i site
nabywczg ludnosci, co ceteris paribus przyspiesza wzrost cen i stwarza dodatkowe
impulsy do powiekszania skfadéw. A wiec wraz ze zmiang tendencji cen na
zwyzkowg powstajg mozliwosci pewnej lawinowosci w dalszym rozwoju produkcji
i konsumcji, co, — nie potrzebujemy tego podkresla¢é — ma powazne znaczenie
dla rozwoju koniunkturalnego. Podobny punkt zwrotny przeszliSmy lub prze-
chodzimy dla réznych artykutow w réznym czasie, i te momenty thtumaczg w pew-
nym stopniu dotychczasowy rozwdj zwyzkowy produkcji (oprécz wzmagania sie
ruchu inwestycyjnego i poprawy sity nabywczej wsi).

Powstaje ostatnio w zwiazku z akcjg sanacji budzetu Panstwa zagadnienie,
czy uszczuplenie dochodéw znacznej czesci ludnosci miejskiej nie zahamuje po-
wyzej zasygnalizowanych tendencyj. Musimy stwierdzié, iz istotnie mozna ocze-
kiwa¢ przejsciowo wrecz odwrotnych reakcyj gospodarujagcych w dziedzinie go-
spodarki zapasami. Przewidywane jest zmniejszenie ilosciowe zakup6w, co nie-
watpliwie przerwie ogniwa stwarzajace dotychczasowg zwyzke cen i stanu zapa-
séw. Dodatkowo, oczekiwane jest zmniejszenie cen szeregu artykutdw, co znéw
nie pozwoli na realizacje zyskdw na wartosci juz nagromadzonych zapaséw to-
waréw. Wobec tego nalezy przejsciowo oczekiwaé tendencji wyzbywania sie za-
pasdw. Przejsciowo dlatego, iz spodziewane obnizki kosztéw utrzymania spo-
woduja, iz realna warto$¢ dochodéw ludnosci miejskiej moze nie ulec zmniejszeniu,
a nawet wzrosna¢, a tylko zmiany w tej realnej wartosci dochodéw stanowig o
dynamice ilosciowej zbytu. Ponadto, proces gromadzenia zapaséw jest u nas do-
piero w poczatkach, stad wysoko$¢ zapasow do likwidacji nie jest znaczna. Nie
nalezy wiec oczekiwa¢ znaczniejszych zmian w sytuacji konjunkturalnej, jesli ruch
inwestycyjny utrzyma sie w dotychczasowem napieciu. W tym kierunku dziatajg
zawsze pobudzajgco podmuchy tezauryzacyjne, przynaglajgc do inwestowania ka-
pitatbw w majatku statym. W przeciwnym kierunku dziata natomiast obnizka ko-
mornego. Ta obnizka jednak w réznym stopniu dotyka lokale réznej wielkosci,
stwarzajgc pewne nowe widoki dla prywatnego budownictwa czynszowego, nie
tak nic nie znaczace, jakby sie zdawato na pierwszy rzut oka.

Przy okazji tej nalezy podkresli¢, iz ostateczny rezultat obecnie prowadzonej
polityki obnizki cen, zalezy catkowicie od nalezytego jej zréznicowania. Trudno
wiec skutki jej przewidzie¢, nie znajac doktadnych zamierzen w sprawie cen po-
szczegolnych artykutdw.

Dane o produkcji przemystowej w pazdzierniku r. b. konstatujg pociesza-
jacy fakt dalszego wzrostu zatrudnienia w gateziach zwigzanych z inwestycjami
i niewielka znizka wskaznika ogoélnego z 69,0 do 68,5 wynika z pewnych przesu-
nie¢ sezonowosci w tartacznictwie i we widkiennictwie.

Rynek pieniezny i lokacyjny.

Objawy posrednie powiekszenia stanu zapasow daty sie zauwazy¢ i na
rynku pienieznym, w postaci powiekszenia obiegu weksli, co nastgpito bez odpo-
wiedniego wzrostu warto$ci obrotdw. Te ostatnie wzrastaty bowiem tylko ilo-
$ciowo, dotychczasowy spadek za$ cen hamowat wzrost wartosciowy. Stad wzrost
obiegu weksli mozemy przypisaé w pewnej, zapewne znacznej czesci wiasnie
wzrostowi stanu zapaséw towaréw. Istniejaca przy zwyzkowej tendencji cen, ten-
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dencja do tworzenia sie nowych spekulacyjnych zyskéw wywiera oczywisty wptyw
i na wyplacalnos¢ w kredycie wekslowym, ktéra w ciggu ostatnich dwu miesiecy
doznata dos'¢ silnej poprawy (ogoélny odsetek przyblizony spadt z 6,2% w sierpniu
do 4,9% i 50% we wrze$niu i pazdzierniku), pomimo istniejacych niepokojow
walutowych. Te ostatnie natomiast wywarty wybitny wptyw na sytuacje rynku
pienieznego na szeregu innych odcinkdw.

Widomym objawem tezauryzacji byt w dziedzinie bankowosci odptyw wkia-
déw oszczedno$ciowych, z najbardziej solidnych instytucyj w do$¢ znacznych
rozmiarach, trwajacy przez wrzesien i pazdziernik. Oznacza ten ruch dazenie do
tworzenia kasowych rezerw' bezpieczefnstwa u gospodarujgcych. Zbiezno$¢ z tym
ruchem obserwujemy w ozywieniu w obrocie nieruchomosci, dazeniu do likwidacji
lokat dtugoterminowych i w intensywnych zakupach ztota, ktére odbywaly sie
w tymze czasie.

Deflacyjny wptyw wycofywania i tezauryzacji wktadéw zostat w znacznym
stopniu zniwelowany przez to, iz banki obnizyty nieco swe pogotowie kasowe,,
nie redukujac kredytéw, a Bank Polski znacznie wzmogt swa dziatalno$¢ kredy-
towa. Poréwnanie danych bilansowych nie oddaje doktadnie stanu rzeczy, po-
niewaz: 1) mamy do czynienia z sezonowem wzmozeniem popytu na kredyt w
okresie jesiennym, i 2) wyptaty pensyj w pazdzierniku skoncentrowaty sie w ostat-
nim dniu miesigca, aczkolwiek zazwyczaj odbywajg sie one w czesci i w pierwszym
dniu miesigca nastepnego. Stad i wysoko$¢ obiegu pienieznego na koniec paz-
dziernika i stan sald rachunkéw czekowych i zyrowych jest nieporéwnalny ze
stanem z miesigca poprzedniego.

Na odcinku walutowym nastgpit w pazdzierniku dalszy odptyw ziota z
Banku Polskiego, przy wzmozonym przywozie ziota na rynek wewnetrzny. Wy-
sokos$¢ tych pozycyj oczywiscie drogg trafu byla prawie identyczng, wynoszac
po dwadziescia pare miljonéw ztotych. Nastgpito wiec w ten sposéb pewne prze-
mieszczenie rezerwy ziotej pomiedzy bankiem emisyjnym a ludnoscig, co, oczy-
wista rzecz, ostabia zdolno$¢ kredytotworcza banku. Nie stanowi to zjawisko
dowodu na pogorszenie stosunku wymiennego cen krajowych i zagranicznych,
dlatego tez bank emisyjny moze w obliczu tezauryzacji uprawia¢ polityke liberalng
w kredytowaniu, uzupetniajac w ten sposéb braki w obiegu pienigdza i jego
srodkéw zastepczych, powstate naskutek tezauryzacji. Hamuje on w ten sposob
dziatanie deflacyjne samej tezauryzacji, ochraniajgc zycie gospodarcze od skutkow
mozliwej zwyzki stopy procentowej i zapobiegajac czestokro¢ dalszemu rozwojowi
tendencyj tezauryzacyjnych. Tego rodzaju polityke, jak sie zdaje, uprawiat Bank
Polski w ostatnich paru miesigcach.

Dopiero w poczatku listopada kursy $rodkéw tezauryzacji (banknotéw, mo-
net ztotych i srebrnych) obnizyty sie do wiasciwego poziomu, Swiadczac o pew-
nem zatamowaniu dalszych postepow tezauryzacji. Roéwnocze$nie poczeta powsta-
waé nadwyzka doptywu wkitadoéw oszczednosciowych nad wyptatami, co znamio-
nowato réwniez uspokojenie publicznosci.

Objawy niepokoju odbity sie i na kursach papieréw o stalem oprocento-
waniu, a zwiaszcza listdw zastawnych, ktore specjalnie silnie spadlty w pazdzier-
niku. Natomiast kursy akcyj, pod wpltywem zagranicznych rynkéw zwyzkowaty,
aczkolwiek bardzo nieznacznie. Jak zazwyczaj, na tle tezauryzacji i niepokojow
walutowych, obroty papierami wartosciowemi na gietdzie byly specjalnie ozywnone.

W. S.
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Bank Polski w pazdzierniku b. r.

W ciagu pazdziernika zapas ztota
zmniejszyt sie o 12,8 milj. zt. do 453,7
milj. zt. Stan pieniedzy zagranicznych
i dewiz spadt 0 9,7 milj. zt. do 17,3 milj.
zt.

Portfel wekslowy zwiekszyt sig 0 47,5
milj. z+. do 712,5 milj. zt., portfel zdy-
skontowanych biletéw skarbowych —
0 65 milj. zt. do 66,0 milj. zt. i stan
pozyczek zabezpieczonych zastawami o
15.7 milj. zt. do 89,9 milj. zt. W rezul-
tacie ogolna suma wykorzystanych kre-
dytow wzrosta o 69,8 milj. zt. do 8684
milj. zh.

Zapas polskich monet srebrnych i bi-
lonu zmalat o 114 milj. zt. do 87
mili. zt.

Natychmiast ptatne zobowigzania ule-
gty spadkowi o 28,6 milj. zt. do 1295
milj. zt.

Obieg biletéw bankowych — w wyni-
ku wyzej omoéwionych — zmian —
V\’:zrc')sl 0 66,3 milj. zt. do 1.046,8 milj.
zt.

Pokrycie ztotem spadio z 44,91% w
koncu sierpnia do 42,04% na ultimo
pazdziernika i przekracza norme statu-
towg o przeszto 12 punktow.

W pierwsze] dekadzie listopada za-
pas ztota zmniejszyt sie o 7,2 milj. zh
do 4465 milj. zt, natomiast stan pie-
niezny zagranicznych i dewiz powiekszyt
sie 0 4,2 milj. zt. do 215 milj. zk

Suma wykorzystanych kredytéw spa-
dia o 184 milj. zt. do 850,0 milj. zi,
przyczem portfel wekslowy wzrést o 2,1
milj. z+. do 714,7 milj. z., portfel zdy-
skontowanych biletéw skarbowych — o
1.7 milj. zk. do 67,6 milj. zk, natomiast
stan pozyczek zabezpieczonych zasta-
wami zmniejszyt sie o 22,2 milj. z+. do
67.7 milj. zt

Panstwowy Bank Rolny w pazdzier-
niku b. r.

Bilans Panstwowego Banku Rolnego
na dzien 1 listopada 1935 r. w poréwna-
niu z bilansem na dzien 1 pazdziernika
1935 r. wykazuje nastepujgce zmiany.

Po stronie biernej:

Kapitaty wiasne w sumie 137,2 milj.
zt. oraz lokaty terminowe skarbowe w
sumie 12,3 milj. zt. pozostaty bez zmia-
ny. Fundusz Oddtuzenia zmniejszyt sie
0 2,8 milj. zt. do 42,9 milj. zi. naskutek
dalszych odpiséw, dokonanych w zwiaz-
ku z akcjg konwersyjno-oddtuzeniowa.
Wkiady terminowe | na ksigzeczki o-
szczednosciowe ulegly zmniejszeniu o
6,7 milj. zt. do 61,5 milj. zk, natomiast
rachunki czekowe wzrosty o 3,8 milj. zt.
do 38,2 milj. zt. Stan rachunku ,,Banki
Nostro" zagraniczne w sumie 9,0 milj.
zt. nie ulegt zmianie. Redyskonto w
Banku Polskim wzrosto o 5,8 milj. zh
do 176,4 milj. zt. gtownie w wyniku
dalszej realizacji kredytow pod zastaw
produktéw rolnych i zaliczkowych kre-
dytéw zbozowych. Stan emisji listow
zastawnych i obligacyj meljoracyjnych
zmniejszyt sie 0 0,3 milj. zk. do 2444
milj. zt. Fundusze rzadowe, administro-
wane przez Bank, zwiekszyly sie o 0,6
milj. zt. do 892,6 milj. zi.

Po stronie czynnej:

Kredyty krotko 1 S$rednioterminowe
wzrosty o 3,6 milj. zt. do 186,3 milj. zt,
przyczem weksle zdyskontowane (bez
uwzglednienia weksli na akcje zlecone)
zwiekszyty sie o 3,5 milj. zt. do 69,8
milj. zt., a naleznosci z uktadéw kon-
wersyjnych o 0,3 milj. zt. do 34,7 milj.
zk., natomiast pozyczki zabezpieczone
wekslami i innemi dokumentami zmniej-
szyty sie o 0,1 milj. zt. do 75,5 milj. zt.,
pozyczki za$ towarowe o 0,1 milj. zt
do 6,3 milj. zt. Stan pozyczek dtugo-
terminowych w listach zastawnych i
obligacjach meljoracyjnych zmniejszyt
sie 0 0,3 millj. zt. do 2457 milj. zh
Pozyczki i naleznosci z funduszéw rza-
dowych, administrowanych przez Bank,
zmniejszyty sie naskutek skreslen, do-
konanych w zwigzku z akcjg oddtuze-
niowg o 19,3 milj. zt. do 636,3 milj. zt

Suma bilansowa wzrosta o 2,8 do
1.960,6 milj. zt.

Zmiany w B. G. K.

W zwigzku z mianowaniem Prezesa
B. G. K. dr. Romana Goéreckiego Mini-
strem Przemystu i Handlu, zostat po-
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wotany dekretem Pana Prezydenta Rze-
pospolitej z dnia 22 listopada 1935 r. na
stanowisko Wiceprezesa Banku Gospo-
darstwa Krajowego, Dyrektor B. G. K.
p. Jozef Kozuchowski, ktory peti¢ be-
dzie funkcje Prezesa Banku.

Odznaczenia Krzyzem Zastugi.

W dniu 14 listopada w sali konferen-
cyjnej Ministerstwa Skarbu, p. wice-
premjer Eug. Kwiatkowski, po wygto-
szeniu dtuzszego, okolicznosciowego
przemdwienia, dokonat wreczenia od-
znaczen w zwigzku ze Swietem Niepo-
dlegtosci.

Miedzy innymi odznaczeni zostali: pp.
Dr. Tadeusz Garbusinski, dyr. Banku
Gospodarstwa Krajowego, Jan Fallen-

buchel,, dyrektor Banku Polskiego, dr.
Adam Mantel, radca Min. Skarbu, Wia-
dystaw Balcerzak, kierownik Komisar-
iatu Bankowego Min. Skarbu, Stanistaw
Skonieczny, dyrektor Zwiazku Bankow
w Polsce, Jozef Skowronek, prezes
Zwiagzku Bankierow w Polsce, oraz Mi-
chat Szereszowski, wspétwiasciciel Do-
mu Bankowego ,,D. M. Szereszowski".

Réwniez zostat odznaczony, zmarty
przed Kkilku miesigcami, §. p. Antoni
Pawlikowski, prezes Zwigzku Bankie-
réw w Polsce.

Ze zwigzku bankieréow w Polsce.

W dniu 20 b. m. odbyto sie w gma-
chu Gieldy Pienieznej w Warszawie
nadzwyczajne ogolne zebranie cztonkéw
Zwigzku Bankieréw w Polsce, celem
wyboru radcy do Sekcji Bankowo-Ubez-
pieczeniowej lzby Przemystowo - Han-
dlowej w Warszawie.

Wybrany zostat p. Jozef Skowronek,
prezes Zwigzku Bankierow w Polsce.

Podwyzszenie kapitatu banku P.K.O.
w Argentynie.

Ostatnio Bank P. K. O. w Buenos-
Aires, wobec rozszerzenia agend i wzro-
stu wktaddw, podwyzszyt swdj kapitat
zaktadowy do 500.000 peséw argentyn-
skich.

Projektowane jest réwniez w najbliz-
szym czasie dalsze podwyzszenie kapi-
talu do 1 miljona peséw.

Sytuacja bankéw prywatnych we
wrzesniu b. r.

Najwazniejsze roznice w samym bi-
lansie bankow prywatnych sporzadzo-

nym przez Komisarjat Bankowy Min.
Skarbu na koniec wrzesnia, spowodo-
wane zostaty zmianami jakie zaszty w
bilansie Banku Zwiazku Spétek Zarob-
kowych w Poznaniu. W zwigzku z sa-
nacjg tego banku, dokonano w akty-
wach odpiséw na papierach wartoscio-
wych i udziatach konsorcjalnych na kwo-
te 3,0 milj. zk, na dituznikach 8,9 milj.,
i na nieruchomos$ciach 4,9 milj. zt. Na
pokrycie powyzszych odpiséw skreslo-
no z kapitatu zaktadowego 15 milj. zi.
oraz kapitat zapasowy w sumie 1,7 milj.
zt. (Rownocze$nie postanowiono pod-
wyzszy¢ kapitat zaktadowy do poprze-
dniej wysokosci drogg nowej emisji ak-
cyj co w bilansie naszym jeszcze uwi-
docznione nie zostato). W pasywach
bilansu tgcznego wszystkich bankow su-
ma kapitatdw wiasnych w zwigzku w
wspomnianemi wyzej odpisami B. Z. Sp.
Z. zmniejszyta sie o 16,7 milj. do 256,8
milj. zk. Ogolny stan wkladéw nieznacz-
nie sie zwiekszyt o 0,3 milj. Spadek bo-
wiem wkiadéw terminowych o 3,8 milj.
zt. do 193,0 milj., a vista o 0,9 milj. do
183,5 milj. i na ksigzeczkach oszczed-
nosciowych o 16 milj. zt. do 92,8 milj.
zk. zostat catkowicie wyréwnany, wzro-
stem wkiadéw na rachunkach biezacych
(salda kredytowe) o 6,6 milj. zk do
165.8 milj. zt. Podniosty sie rowniez
nieznacznie salda kredytowe bankow
zagranicznych o 1,1 milj. do 120,6 milj.
ztotych.

W aktywach uwidoczniony spadek
portfelu papieréw wartosciowych i u-
dziatéw konsorcjalnych o 3,2 milj. do
kwoty 1485 milj. oraz spadek warto-
$ci bilansowej nieruchomosci o 3,5 milj.
do 915 milj. zk, spowodowany zostat
wspomnianemi  wyzej odpisami w B.
Zw. Sp. Z. Ogodlna suma kredytéw po-
zostata bez zmian. Z poszczeg6lnych po-
zycyj kredytu suma weksli zdyskonto-
wanych wzrosta o 15 milj. do 336,1
milj., a naleznosci z tytutu uktadow
konwersyjnych o 3.8 milj. do 38,4 milj.
zt.  Zmniejszyty sie natomiast kredyty
w rachunkach biezacych o 2,3 milj. do
407.8 milj. zt. oraz stan weksli prote-
stowanych o 2,4 milj. do 51,4 milj. zt
Srodki ptynne bankéw, t. j. pogotowie
kasowe, kupony i waluty zagraniczne
zwiekszyty sie o 3,6 milj. do 42,5 milj.
zt.

Suma bilansowa bankéw prywatnych
wzrosta 0 5,0 milj. do 2.002,6 milj. zk
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Domy bankowe i kantory wymiany
w r. 1934.

W Polsce w koricu 1934 r. — liczba
doméw bankowych wynosita 29; z tej
ilosci 8 wiekszych domoéw bankowych
zalicza Komisarjat bankowy Min. Skar-
bu w swych zestawieniach, do bankéw
i publikuje ich bilanse w #gcznych bi-
lansach bankéw. Do bankéw zaliczane
sg nastepujagce domy bankowe: M.
Szereszowski" w Warszawie, trzy do-
my bankowe w todzi, a mianowicie:
~Najda, B-cia Winter i Weiss", ,H.
Schiff" i ,B-cia Taub*, dwa w Krako-
wie, a mianowicie: ,A. Holzer'l, i ,H.
Ripper i S-ka", a pozatem ,,T. Bunimo-
wicz" w Wilnie i ,,Kratochwill i Perna-
czynski" w Poznaniu.

Pozostate domy bankowe w ilosci 21,
zestawiane sg przez Komisarjat Banko-

w oddzielnym bilansie tgcznym.
Siledziby 6 z nich mieszczg sie w War-
szawie, 4 — we Lwowie, 2 — w Wilnie
oraz po 1 — w Biatymstoku, Gdyni,
Grodnie, Katowicach, Kielcach, Lubli-
nie, todzi, Piotrkowie i Tarnopolu.

Suma bilansowa tych 21 doméw ban-
kowych na koniec 1934 r. wynosita 14,2
milj. zk, co w poréwnaniu z sumg bi-
lansowg w f#acznym bilansie bankéw
stanowi zaledwie 0,9%. W stosunku do
roku poprzedniego #gczna suma bilan-
sowa wzrosta o 29 tys. zt, t. j. 0 0,2%.

Po stronie biernej 42,5% — stanowig
kapitaty wiasne, na ktore skiadajg sie
kapitat zaktadowy w wysokosci 5,5 milj.
zk. i rezerwy 0,6 milj. z+. Wsrod kapi-
tatbw obcych w ciggu 1934 r. wzrost
wykazaty wkiady terminowe o 0,4 milj.
zt. do wysokosci 1,3 milj. zt. — podczas
gdy wkiady a vista spadty o 0,2 milj.
zk. do 0,8 milj. zt, a salda kredytowe
r-kbw biezacych 0,3 milj. zt. do 21
milj. zt.; wzrosty réwniez zobowigzania
inkasowe o 0,2 milj. zt. do 0,8 milj. zt,
redyskonto o 0,1 do 0,2 milj. zt, a za-
staw waloréw o 0,2 do 0,4 milj. .

Znacznej redukcji ulegty, w ciggu 1934
r., stosunki kredytowe z bankami. Zo-
bowigzania wobec bankow  krajowych
spadly o 0,2 do 0,5 milj. zt, a bankéw
zagranicznych o 0,3 do 0,6 ml|j zk. row-
nocze$nie w aktywach wierzytelnosci
wobec bankow krajowych spadty o 0,7
do 05 milj. zt. — a wobec bankéw za-
granicznych o 0,5 do 0,3 milj. zt.

W poréwnaniu aktywow z konca
1934 r. ze stanem z konca 1933 r. —

uderza znaczny spadek pozycji ban-
knotéw i monet zagranicznych o 0,9 do
0,5 milj. z. — czyli o 66%. RoOwno-
cze$nie pozycja papieréw wartosciowych
wzrosta 0o 1,3 milj. zt. do 2,9 milj. zi,
czyli o 77%.

Najwieksza cze$¢ przyrostu papieréw
a mianowicie 0,8 milj. zt, przypada na
papiery panstwowe, ktore wynoszg w
bilansie tgcznym 1,6 milj. zt. Ogolna
pozycja papier6éw wartosciowych stano-
wi w bilansie tgcznym 20,5% aktywow,
w poréwnaniu do 11,6% w bilansie na
koniec 1933 r.

Udzielone kredyty, wynoszg 6,6 milj.
zk.; w stosunku do poprzednlego roku
stanowi to wzrost o 0,4 milj. zt. Naj-
silniejszy wzrost przypada na portfel
wekslowy, ktory podniost sie z 0,9 do
12 milj. zt. W r-ku otwartego kredy-
tu stosunkowo znaczny spadek, bo wy-
noszacy 0,6 milj. zt. do wysokosci 1,2
milj. zk, wykazujg pozyczki niezabez-
pieczone, a nieco mniejszy spadek przy-
oada na rachunki zabezpieczone weks-
lami. W ogélnej jednak sumie rachun-
ki otwartego kredytu podniosty sie z
47 do 4,9 milj. zt. Pozyczki termino-
we utrzymaty sie mniejwiecej na po-
przednim poziomie 0,4 milj. zi

Powazny wzrost wykazujg pozycje
»~inne aktywa" (o 0,4 do 0,7 milj. zt)
i ,inne pasywa" (0 0,4 do 0,5 milj. zt).
Sa to przewaznie rozrachunki z Dyrek-
cja Loterji Panstwowej z tytutu pro-
wadzonej kolektury.

Zysk za rok 1934 w wysokosci 367
tys. zt. wykazato 17 domoéw bankowych
o kapitale 5,0 milj. zt., zysk ten w sto-
sunku do kapitatow wiasnych stanowi
7,3%. Strate kazat jeden dom ban-
kowy w wysokosci 19 tys. zt., a 2 domy
bankowe zréwnowazyty swoje wydatki
z dochodami. W sprawozdaniu z bilan-
sem za 1933 r. zyski sg wieksze o 43
tys. zk, a straty o 17 tys. zh

W koncu 1934 r. Komisarjat Banko-
wy liczyt w swej ewidencji 48 kantorow
wymiany. Z tej liczby 18 kantorow
miato siedzibe w Warszawie po 2—w
todzi i Wilnie, a 10 — w r6znych mia-
stach woj. centralnych i wschodnich, co
czyni razem 32 kantoréw wymiany na
tym terenie. Na terenie wojewddztw
potudniowych dziata 13 kantoréow i 3
na G. Slasku. Natomiast woj. poznan-
skie i pomorskie — nie znajg tego typu
przedsiebiorstw bankowych.

taczna suma bilansowa 48 kantoréw
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wynosi na koniec 1934 r. — 4,2 milj. zt;
w stosunku do bilansu z przed roku jest
ona mniejsza o 0,1 milj. z. Sumy bi-
lansowe poszczegblnych kantorow wa-
hajg sie od 20 do 454 tys. zi.

Kapitaty wiasne stanowig 72,8% o-
golnej sumy bilansowej i wynoszg 3,1
milj. zt. Na pozostate pasywa skiadajg
sie gtownie: zobowigzania wobec ban-
kow w wysokos'ci 358 tys. zt., rachunki
zleceniodawcéw — 339 tys. zt. i zobo-
wigzania z tytutu prowadzenia loterji—
303 tys. zh

Po stronie aktywow zauwazamy ten-
dencje obserwowang we wszystkich in-
stytucjach bankowych, polegajacg na
zmniejszeniu w stosunku do roku po-
przedniego pozycji walut zagranicznych
przy réwnoczesnem powiekszeniu port-
felu papieréw wartosciowych. Pozycja
banknotéw, monet i kruszcéw szlachet-
nych spadta o 0,2 do 0,6 milj. zt, nato-
miast papiery wartosciowe wzrosty o
0,4 do 1,1 milj. zt

Wierzytelnosci wobec bankéw wyno-
sity 258 tys. zt., wobec zleceniodawcow
466 tys. zt. i wobec Loterji Panstwowej
243 tys. zk. Stosunkowo duzo, bo az
15,9% sumy bilansowej, stanowig kasa
i sumy do dyspozycji, ktére wynosza
667 tys. zi.

taczny rachunek strat i zyskow wy-
kazuje nieznaczny wzrost dochodéw z
tytutu prowizyj, ktore wynoszg 544 tys.
zk, a nastgpnie znaczny wzrost zysku
na roznicach kursowych na papierach
wartosciowych o 112 tys. zt. do 489 tys.
zt., przy réwnoczesnym spadku zysku
na roznicach kursowych na walutach o
207 tys. zt. do 385 tys. zt.

W ostatecznym wyniku 40 kantoréw
wymiany wykazato zysk za 1934 r. w
wysokosci 455 tys. zt. — 5 kantorow
wykazato straty w wysokosci 83 tys. zt,
a 3 kantory — zréwnowazyto wydatki
z dochodami. Ogolny wynik w 1934 r.
byt jednak gorszy, niz w 1933 r., w kto6-
rym zysk byt wyzszy o 16 tys. zi, a
straty nizsze o 1 tys. zh

Wynagrodzenia komisarzy banko-
wych.

W zwiazku z natozeniem znacznych
cigzarow podatkowych na pracownikow
panstwowych i prywatnych, prasa po-
ruszyta m. inn. sprawe kumulacji upo-
sazen. Kumulacja uposazen istnieje
szczegOlnie na terenie ministerstw; wi-

ceministrowie, dyrektorowie i naczelni-
cy pobieraja czesto obok uposazen, do-
datkowe wynagrodzenia z tytutu spra-
wowanych ~ funkcyj komisarzy —wzgl.
cztonkow rad nadzorczych i komisyj
rewizyjnzch w przedsiebiorstwach pan-
stwowych i prywatnych. Charakterysty-
czne jest przytem, ze te wynagrodzenia
obcigzaja budzety danych przedsie-
biorstw a nie Skarbu Parnstwa.

Nie wchodzac w oceng powyzszej
sprawy nalezy stwierdzi¢, ze zagrani-
cg naogot niema zwyczaju, aby np. ko-
misarz rzadowy pobierat wynagrodzenie
za sprawowanie czynnosci nadzorczych
od tej instytucji, nad ktora sprawuje
nadzor. W Niemczech obowiazuje za-
sada, ze koszty nadzoru panstwowego
pokrywa dana instytucja, ale pienigdze
wptaca do Skarbu Panstwa. W odnie-
sieniu do bankéw obowiazuje § 37 nie-
mieckiej ustawy kredytowej z 5 grud-
nia 1934, wlg ktorego koszty nadzoru
sg Sciggane przez' urzedy skarbowe i
traktowane sg jako opfaty skarbowe.
Podobnie uregulowana jest sprawa w
statutach austrjackich bankéw publicz-
nych. Wydaje sie, ze ten sposéb unor-
mowania kosztéw nadzoru jest pod kaz-
dym wzgledem lepszy, niz bezposrednie
zwigzanie nadzorcy panstwowego z ka-
sq nadzorowanej instytucji.

Kurs instrukcyjny K. K. O.

Zwigzek Kom. Kas Oszczednosci w
Warszawie przystepuje wzorem lat u-
biegtych do zorganizowania siédmego z
rzedu kursu instrukcyjnego dla pracow-
nikéw K. K. 0. Kurs ten rozpocznie sie
w dniu 1 grudnia b. r. i trwa¢ bedzie
okoto dwoch tygodni. Program kursu
bedzie utrzymany w ramach dotychcza-
sowych, ze szczeg6lnem uwzglednieniem
spraw aktualnych, wyniktych na tle u-
stawodawstwa gospodarczego ostatniej
doby oraz biezacej sytuacji gospodar-
czej. Optata za wystuchanie kursu wy-
nosi 50 zt. dla pracownikow zrzeszo-
nych K. K. O., dla innych za$ stuchaczy
po zt. 75.

KRONIKA ZAGRANICZNA

Asekuracja kredytow eksportowych
w Anglji.

Brytyjskie panstwowe biuro asekura-
cji kredytow eksportowych rozszerzyto,
zakres swej dziatalnosci. Wygotowany
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przez to biuro schemat ubezpieczen
przewiduje gwarancje panstwa nietylko
w wypadkach catkowitego zamrozenia
zagranicznych naleznosci  eksporterow
angielskich, wzgl. czeSciowej straty
tych naleznosci, ale takze w razie nie-
dotrzymania przez importera zagranicz-
nego terminu platnosci. Na podstawie
polisy ubezpieczeniowej panstwo bedzie
obowigzane najpdzniej w 6 miesiecy po
terminie platnosci, nalezacej sie eks-
porterowi sumy, wyplaci¢ mu ustano,
.wione w polisie odszkodowanie, suma
jednak tego odszkodowania nie moze
przekroczy¢ 75n/0 naleznosci. Opraco-
wane normy stosowane by¢ majg z re-
guty tylko do zwyktych kredytow eks-
portowych, t. j. gdy nalezaca sie eks-
porterowi suma opiewa na funty ang.,
gdy termin platnosci nie przekracza 90
dni i gdy za przyjeciem gwarancji pan-
stwowej przemawia prawdopobienstwo,
Ze uzyskanie w kraju importujacym po-
trzebnej do wywigzania sie z dtugu wa-
luty angielskiej nie napotyka trudnosci.

Wysokos¢ premji asekuracyjnej zale-
ze¢ bedzie od terminu platnosci od te-
go, do jakiego Kkraju skierowany jest
eksport. W zaleznosci od ryzyka pre-
mje waha¢ sie bedg miedzy 2 sh. 6 d.
al fod 100 funt, sterl. Od dobrodziej-
stwa asekuracji wytgczony zostaje eks-
port do 12 krajow, w plerwszym rze-
dzie do Rumunji. Naog6t jednak caty
system panstwowej asekuracji eksportu,
czy to chodzi¢ bedzie o liste krajow
importujacych, czy o wysoko$¢ premiji,
bedzie dosc elastyczny i moze stanowic
doskonaty  barometr dla angielskiego
handlu zagranicznego.

Zgon Emila Francqui.

W dn. 16 listopada zmart w wieku
lat 72 p. Emil Francqui, wybitny ban-
kier i b. minister skarbu, pozostawia-
jac po sobie stawe czlowieka, ,.ktory
uratowat franka belgijskiego”. P. Fran-
cqui dobrze znana sylwetka z licznych
miedzynarodowych konferencyj gospo-
daczych, dwukrotnie wystepowat w o-
bronie waluty belgijskiej przed osta-
tecznem zatamaniem sie. W r. 1914
gdy skarbiec Banku Narodowego byt
pusty, byt on inicjatorem emisji pie-
niedzy papierowych, zabezpieczonych
przez Societe Generale. Nic wiec dziw-
nego, ze w r. 1926 krdl Albert powie-
rzyt mu teke Ministra Skarbu w chwili
gdy frank, znajdujgc sie na poziomie

240 fr. za £, zagrozony byt zupetnem
zalamaniem sie. Jako Minister Skarbu
p. Fr. sprawowat w okresie 5 miesiecy
wiladze faktycznie dyktatorska, ktora
pozwolita mu na uzdrowienie sytuacji
kredytowej kraju, na ustabilizowanie
franka na poziomie 175 fr. za £ oraz
na wprowadzenie nowej jednostki mo-
netarnej belga.

Zmiany w Banque Belge pour
I'Etranger.

Dla dostosowania sie do nowego u-
stawodawstwa bankowego Bangue Belge
rozdzielit sie na dwie instytucje: ,,Ban-
que Belge pour l'Etranger — Extreme—
Orient" o charakterze zwykiego banku
depozytowego i na towarzystwo holdin-
gowe, posiadajgce w swym portfelu u-
dziaty w filjach londynskiej 1 paryskiej.
Holding ten zostanie sfuzjowany z or-
ganizacjg macierzystg Societe Generale
Ee Belgique z poczatkiem roku przysz-
€go.

Oprocentowanie wkitadow
we Franciji.

Na dorocznem zebraniu wyzszej Ko-
misji dla kas oszczednosci uchwalono
obnizy¢ stope procentowg od wkiadow
w 1936 r. z 4% na 3,75%.

iW mysl ustawy z 1895 r. stopa ta
jest proporcjonalna do dochodu z port-
felu kas oszczednosci, administrowane-
go przez Caisse de Depéts et Consigna-
tions i jest ustalana po uprzedniem
przeznaczeniu przynajmniej 14% do-
chodu na fundusz rezerwowo-gwaran-
cyjny. W roku przysztym przewidy-
wany jest znaczny spadek powyzszych
wplywow, naskutek 10% podatku, na-
toznego mocag dekretéw rzadowych z
dnia 16 lipca b. r. na papiery warto-
Sciowe.

Reforma gieldy paryskiej.

Ciufacze francuscy, ponio6stszy wsku-
tek wojny i inflacji kolosalne straty,
juz od diugiego szeregu lat stronig od
gieldy i nie Iokujahwiecej swych oszcz?-
dnosci w papierach wartosciowych, tyl-
ko je tezauryzuja. Tezauryzacja siega
dzi$ w przyblizeniu 50 miljardow fran-
kéw. Wszystkie rzady francuskie, kto-
re w ciggu lat ostatnich byly u steru,
glowity sie nad rozwigzaniem pytania,
co powinno by¢ uczynione, aby gielda
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i rynek pieniezny ozywily sie jakos.
Przewaznie jednak gtowity sie bez sku-
tku. Pewng, nieznaczng poprawe O0sig-
gnat dopiero Flandin. Po Flandinie za-
Jat sie tg sprawg Caillaux i, powota-
wszy do zycia specjalny komitet giet-
dowy, polecit mu rozpatrzy¢ sie wszech-
stronnie w splocie zagadnien zwigza-
nych z uaktywnieniem gietdy.

Ustanowiony rozporzgdzeniem mini-
sterjalnem z dnia 3 czerwca 1934 Ko-
mitet do spraw reformy gietdy kilka
dni temu zakonczyt przerwane na jaki$
czas prace i ztozyt obecnemu ministro-
wi finanséw, panu Regnier, obszerny
raport o calem zagadnieniu. Zdaniem
prasy niemieckiej, konkretnych wnio-
skéw ztozony ministrowi raport zawie-
ra niewiele. Komitet bowiem duzo spraw
potraktowat pobieznie, ograniczajgc sie
do pewnych sugestyj jedynie. Konkret-
ne propozycje tyczag sie m. in. obnizki
podatku od tranzakcyj gieldowych,
zmiany dotychczasowego systemu kur-
tazu, zmiany godzin zebran gietdowych
i sposobu notowania i t. p. Wszystkie
te projekty beda jednak musiaty przejsé
przez rézne Instancje (ministerstwo fi-
nansoéw, parlament i t. p.), zanim przy-
oblekg sie w forme prawng i obowig-
zujacy. Narazie sg to tylko sugestje i
dezyderaty.

Wsroéd  sformutowanych przez Komi-
tet propozycyj, na uwage zastuguje pro-
pozycja dopuszczenia na gietde paryska
100 do 150 dobrych papieréow zagra-
nicznych (,belles valeurs etrangeres"),
dzieki czemu gietda paryska odzyska-
taby niewatpliwie spowrotem swoje
dawne przedwojenne stanowisko w
Swiecie. Przed wojng obracano na ryn-
ku paryskim rosyjskiemi papierami
panstwowemi, austro-wegierskiemi, tu-
reckiemi,  egipskiemi, hiszpanskiemi,
skandynawskiemi i wioskiemi, dzi$ nie-
ktére z tych papieréw, jak np. rosyj-
skie, s wprawdzie notowane jeszcze,
ale obraca sie niemi w minimalnych
rozmiarach. Tak samo minimalne sg
obroty akcjami zagranicznych przed-
siebiorstw (kopalf ztota, miedzi, naf-
ty), za$ interesy arbitrazowe robi Pa-
ryz dzi$ jedynie z Brukselg i Londy-
nem.

Co sie tyczy obnizki podatku od ope-
racyj gietdowych, to Komitet uwaza, ze
obowigzujace obecnie stawki, wynosza-
ce przecigetnie 1 promille, sg stanow-
czo za wysokie (w niektorych wypad-

kach przekraczajg dwudziestokrotnie
stawki z 1893 r., a pietnastokrotnie o-
becne stawki angielskie) i proponuje
jednolitg stawke 0,25 promille przy ku-
pnie oraz zupetne zwolnienie od podat-
ku strony sprzedajgcej. Na uwage za-
stuguje réwniez wysuniety przez Komi-
tet projekt ograniczenia prawa wstepu
na gietde. Dotad wolny wstep na giet-
de miat w zasadzie kazdy. Komitet jest
wprawdzie przeciwny ryi orﬁstycznym
przepisom gietd anglo-saskich, ~ dopu-
szczajacych na gielde jedynie osoby za-1
wodowo z gietdg zwigzane, domaga sie
jednak pewnego rodzaju selekcji 0sob,
ktorym wolnoby byto, poza zawodowe-
mi, przychodzic na zebrania gietdowe.
Osoby takie winny dawa¢ gwarancje,, ze
sie przyczyniaja do aktywnosci gietdy.

Socjalizm francuski wobec zagad-
nien bankowych.

Powszechne prawie wstrzasy jakie
przeszta bankowos$¢ po wojnie i w okre-
sie  kryzysu, spowodowaty wydanie
przez szereg krajow ustaw bankowych,
majacych, w mysl intencji ustawodawcy,
uchroni¢ wierzycieli bankéw przed u-
tratg powierzonych im funduszow. Row-
nolegle do tego ustawodawstwa powsta-
je rowniez szereg projektow, pochodza-
cych przewaznie ze sfer radykalnych,
wypowiadajgcych sie za mniej lub wie-
ce] szybkiem czy kompletnem podda-
niem bankowosci prywatnej kontroli
panstwa. Znane sg dyskusje prowadzo-
ne w Anglji nad projektami Labour
Party, zmierzajgcemi do nacjonalizacji
aparatu bankowego, znane sg rowniez
poglady na te sprawe socjalistow belgij-
skich, ktérym dat wyraz ,,Plan pracy'
H. de Man‘a. Analogiczne stanowisko
wobec bankowosci prywatnej zajeta
rowniez ostatnio francuska Confedera-
tion Generale du Travail (CGT), kto-
rej poglady na sprawe reorganizacji
aparatu bankowego najdobitniej sfor-
mutowat p. Leon Jouhaux.

W mysl projektéw CGT — ktére stre-
szczamy tu za miesiecznikiem ,,Bangue”
— naczelne kierownictwo aparatu ban-
kowego spoczywa¢ ma w reku Naczel-
nej Rady Gospodarczej, ktorg stanowié
majg przedstawiciele najbardziej mia-
rodajnych organizacyj pracodawcow i
robotnikéw przemystu, handlu i rolni-
ctwa. Wyposazona w potrzebng wiadze,
rada ta ma czuwac nad rozdziatem ka-
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pitatow, potrzebnych zyciu gospodar-
czemu. Jezeli chodzi o aparat banko-
wy, to w_pierwszym rzedzie nalezy u-
panstwowic Bank Francuski, nastepnie
za$ zorganizowa¢ odpowiednio dzi$ juz
zalezny od panstwa aparat bankowy w
postaci kas oszczednosci, pocztowych
rachunkéw czekowych, instytucyj pozo-
stajgcych pod kontrolg panstwa i t. p.
Przez pofaczenie operacyj oszczednos-
ciowych z pocztowemi rachunkami cze-
kowemi, nalezy stworzy¢ typ panstwo-
wej instytucji depozytowej, przyjmuja-
ce] wkiady na oprocentowany rachunek
czekowy bez ograniczenia kwoty.

Co do bankéw prywatnych, CGT nie
wypowiedziata si¢ jeszcze stanowczo za
ich catkowitg nacjonalizacjg, przewidu-
jac ew. poddanie narazie reglamentacji
ich poszczegélnych czynnosci. Tak wiec
miatoby powsta¢ ubezpieczenie wkia-
dow, banki za$ plasujagce emisje, musia-
tyby przyjmowaé, chociazby na pewien
czas gwarancje za polecane przez sie-
bie papiery.

Jezeli chodzi o metody finansowania
zycia gospodarczego, plan CGT propo-
nuje utworzenie korporacyjnych ban-
kéw specjalnych, udzielajacych obstu-
giwane] przezen gatezi przemystowej
czy korporacji wszelkich potrzebnyc
je] kredytow, a wiec dtugo, Srednio i
krétko-terminowych.  System ufatwial-
by w duzym stopniu prowadzenie go-
spodarki planowej, gdyz w ten sposdb
rozdziat kredytow przez organy cen-
tralne nastepowatby nie pomiedzy po-
szczegolne przedsiebiorstwa, lecz posz-
cze%élne gatezie dziatalnosci narodowej,
w obrebie zas danej grupy, zadne przed-
sighiorstwo nie mogtoby zaciggac kre-
dytow z rdéznych zrédel, nic o sobie
nawzajem nie wiedzacych, co dzi$ ma
tak czesto miejsce.

Duze banki branzowe z natury rzeczy
bedg finansowaty  przedewszystkiem
przedsiebiorstwa  duze, posiadajace
wieksze znaczenie w odnosnej branzy;
aby jednak nie pozostawi¢ bez pomocy
drobny przemyst i rzemiosto, plan prze-
widuje odpowiednig reorganizacje ban-
kéw ludowych, ktore, wyposazone w od-
powiednie  $rodki, mogtyby wydatnie
finansowaC te dziedzine produkcji. Te
ostatnie pozostatyby placowkami o cha-
rakterze raczej prywatnym, panstwo za$
sprawowatoby tylko ogolny nadzér nad
ich dziatalnoscig, (m. r.)

Kontrola Rzeszy nad bankami pan-
stwowemi.

Na posiedzeniu odbytem w dniu 18
pazdziernika, gabinet Rzeszy przyjat
projekt ustawy, poddajgcej zwierzchni-
ctwu Rzeszy krajowe i panstwowe ban-
ki (Staats-u. Landesbanken), istniejgce
w poszczegolnych krajach.

Ustawa sktada sie z 5 paragraféw, a
w uzasadniajgcych jg motywach przy-
toczone sg wszystkie wazniejsze posta-
nowienia, powziete w ciggu ostatniego
roku, celem uporzgdkowania i ujedno-
stajnienia spraw zwigzanych z banko-
woscig i polityka kredytowa Rzeszy. W
stosunku do bankéw krajowych i pan-
stwowych, posiadajgcych pewne przy-
wileje i odrebnosci. Rzesza miata dotad
bardzo ograniczone prawo ingerencji;
obecnie na mocy uchwalonej ustawy, mi-
nister gospodarstwa Rzeszy bedzie miat
prawo przeprowadzenia wszelkich zmian
organizacyjnych i statutowych, zapew-
nianc%/ch kontrole nad dziatalnoscig
tych bankéw, w wypadkach za$ gdyby
zarzadzenia jego mogtly sie odbi¢ na fi-
nansach Rzeszy, bedzie obowigzany po-
rozumiewac¢ sie z ministrem finansow.

Ktdre banki objete bedg rygorami no-
wej ustawy, Jeszcze nie wiadomo. We-
diug ,,Frankfurter Zeitung" ustawa o-
bejmie nastepujgce instytucje: Preus-
siche Staatsbank w Berlinie, Bayerische
Staatsbank w Monachjum, Sachsische
Staatsbank w Dreznie, Braunschweigi-
sche Staatsbank w Brunszwiku, Thurin-
gische Staatsbank w Weimarze, Staats-
liche Kreditanstalt w Oldenburgu, Lip-
pische Landesbank w Detmoldzie, Hes-
siche Landesbank w Darmsztadzie, Lu-
beckische Kreditanstalt w Lubece i Bre-
mer Landesbank w Bremie. Razem 10
bankéw posiadato wedtug bilanséw za
sierpien b. r. 150 milj. RM kapitatu, 212
milj.  wkladéw oszczednosciowych, a
wykazane przez nie salda kredytowe
siegaty I'X miljd. RM.

Prasa niemiecka podnosi, ze ustawa
z 18 pazdziernika jest jakby ukorono-
waniem akcji kodyfikacyjnej, podjetej

rzez rezim hitlerowski, celem ujedno-
icenia polityki kredytowej oraz stosun-
kéw panujacych na rynku kapitatowym.
Zdaniem za$ prasy francuskiej, gtéwnem
celem nowej ustawy jest stworzenie dla
Rzeszy legalnej podstawy, umozliwiajg-
cej dowolne dysponowanie ptynnosci
calego szeregu instytucyj. ktore dotg



442 BANK

posiadaty szerokg autonomje, a bedg te-
raz upodobnione do zwyklych prywat-
nych bankéw o charakterze regional-
nym.

Zadtuzenie rolnictwa hiemieckiego

Prasa niemiecka przynosi obszerne
streszczenie ogtoszonej przez Deutsche
Rentenbank - Kreditanstalt, wzorem lat
poprzednich corocznej publikacji p. t.
,Die Kreditlage der deutschen Land-
wirtschaft”. Publikacja tegoroczna po-
Swigcona jest okresowi 1933/34.

Z materjatu zebranego przez niemiec-
ki instytut Badania Konjunktur wyni-
ka, ze przychdd rolnictwa ze sprzedazy
produktow rolnych (Verkaufserlés) w
1933/34 r. wzrést w poréwnaniu z przy-
chodem 1932/33 r. (okres najnizszej ren-
townosci  gospodarstw  wiejskich) o
przeszto 1 miljd. RM, to znaczy z 6,4
miljd. do blisko 7,5 miljd. Dzieki te-
mu przyrostowi przychodu oraz dzieki
pomocy, jakiej rolnictwo doznato od
panstwa, mogto ono dokona¢ catej ma-
sy inwestycy], gtownie natury renowa-
cyjnej i przeprowadzi¢ remonty budyn-
kow i urzadzen gospodarskich.

Na poprawe potozenia rolnictwa
wptyneto w niematej mierze obnizenie
podatkéw i danin: podatek obrotowy
obnizono rolnictwu do I°/0, sume glo-
balng podatku gruntowego (Grundver-
mogenssteuer) zredukowano o 100 milj.
RM., zwolniono rolnictwo od obowigz-
ku ubezpieczenia robotnikéw na wypa-
dek bezrobocia. Do podniesienia sie do-
chodowosci  rolnikéw przyczynita sie
tez w pewnym stopniu dalsza znizka
cen $rodkéw produkcji i narzedzi rol-
niczych, zainicjowana w 1929/30 r.

Rok 1933/34 charakteryzuje dalszy
spadek zadtuzenia rolnictwa. Na spa-
dek ten zlozyta sie z jednej strony t.
zw. ,,Osthilfe”, z drugiej zaS — ogolna
poprawa gospodarcza, ktéra umozliwi-
fa  rolnictwu pozbycie sie mndstwa
specjalnie drgczacych je cigzarow. W
poréwnaniu z zadluzeniem w dniu !
lipca 1933 r. stan zadtuzenia w koncu
czerwca 1934 r. wykazuje spadek o 2%:
1 lipca 1934 r. wynosito ono 11,6 miljd.
RM., rok przedtem — 118 miljd. RM.

Obcigzenie procentami z tytutu za-
diuzenia spadto jeszcze znaczniej, wy-
niosto bowiem w okresie jednego ro-
lcu 1933/34 okoto 120 milj. RM. (730
milj. wobec 850 w dn. 30 czerwca 1933)

czyli przeszto 10%. DodaC nalezy, ze
suma obcigzenia miesci w sobie juz i
raty amortyzacyjne. W roku 1931/32
obcigzenie procentami stanowito 13,6%
przychodu, w 1933/34 r. juz tylko 9,7%,
czyli, ze zmniejszyto sie o 27%.

Majgtek i lokaty niemieckich za-
ktadoéw ubezpieczen.

Wedtug obliczen Urzedu Statystycz-
nego Rzeszy, ogtoszonych ostatnio w
czasopismie ,Wirtschaft und Statistik",
majatek zakiadu ubezpieczen pracowni-
kow_umystowych (Angestelltenversiche-
rung) oraz zaktadu ubezpieczen inwa-
lidow (Invahdenversmherung) wynosit
tacznie w koncu sierpnia b. 4,09
miljd. RM, wobec 3,64 mlljd Wykaza-
nych przed rokiem. Obie te bardzo wa-
zne dla niemieckiego rynku Kkapitato-
wego instytucje ubezpieczeniowe maja
znaczng cze$¢ swego majatku ulokowa-
ng w papierach panstwowych. Wzywa-
ne wcigz do okazywania pomocy fi-
nansowej panstwu, lokujg one nadwyz-
ki swych wplywow, badz w bonach
skarbowych i obligacjach pozyczek pan-
stwowych, badZz tez biorg bezposredni
udziat w finansowaniu budownictwa
mieszkaniowego, przyczyniajac sie do
wzmozenia akcji zatrudnieniowej. Ogol-
na suma obligow publicznych, gtownie
obligacyj pozyczek panstwowych, znaj-
dujacych sie¢ w posiadaniu obu instytu-
cyJ, wRynosHa 31 sierpnia 1935 r. 664,6
milj.

Ogtoszone Ijednoczesnle cyfry, tycza-
ce SIF; dziatalnosci i stanu majgtkowe-
go towarzystw asekuracyjnych prywat-
nych oraz zakladéw asekuracyjnych o
charakterze  publicznym, trudnigcych
sie ubezpieczeniem na zycie, rzucajg tez
ciekawe S$wiatto na rozmiary lokat, do-
konanych w czasach ostatnich przez te
instytucje. Grupowe i indywidualne u-
bezpieczenia siegaly w koncu sierpnia
1934 r. 18,7 miljd. RM, w koncu sierp-
nia r. b. doszty do sumy 20,9 miljd. RM.
Wplywy z tytutu premij wyniosty w
ciagu lipca i sierpnia b. r. 1478 milj.
RM. Znaczng cze$¢ swych plynnych
Srodkéw skierowujg towarzystwa ase-
kuracyjne na rynek kapitatowy: hipo-
teki, papiery panstwowe, pozyczki u-
dzielane instytucjom o charakterze pu-
blicznym. W papierach warto$ciowych
ulokowany jest kapitat, wynoszacy o-
becnie przeszto miljard RM.
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O polityce lokacyjnej zakladow ase-
kuracyjnych o charakterze publicznym,
trudnigcych sie ubezpieczeniem na zy-
cie, ogtosit niedawno zwiazek tych za-
ktadow gars¢ interesujacych szczego-
tow. Pozyczki udzielane przez te za-
ktady miaty na celu zasilenia diugo-
terminowym kredytem hipotecznym te
warstwy ludnosci, ktére na wiasne ry-
zyko i przy niewielkim wiasnym kapi-
tale (chtopi, rzemieslnicy, drobni prze-
mystowcy) przyczyniajg sie do rozwoju
gospodarczego Niemiec. W 1932 r. na-
lezace do zwigzku zaktady udzielity
12.767 pozyczek hipotecznych na sume
14277 milj. RM, w nastepnym roku
przeszto 16 tysiecy na sume 167,51 milj.,
a w 1934 r. okoto 21 tysiecy na sume
1975 milj. RM. Szczegét charaktery-
styczny: przecietna wysoko$¢ pozyczek
hipotecznych spadata w ostatnich latach
z roku na rok: i tak w 1934 r. wyno-
sita 9.409 RM, w trzech za$ poprzed-
nich latach — 10.331, 11.182 i 11.500
RM. Na wymieniong wyzej liczbe 21.000
pozyczek, udzielonych w 1934 r., zio-
zylo sie 11.586 pozyczek na hipoteki
zlemskie, reszte stanowity pozyczki hi-
poteczne miejskie.

Reglamentacja kredytu hipotecz-
nego w Niemczech.

Jednym z przejawow reglamentacji
kredytowej w Niemczech, jest wydane
przez Min. Rob6t Publicznych Rzeszy
zarzadzenie z dn. 12 wrze$nia b. r. W
mys$l tego zarzadzenia pozyczki w li-
stach zastawnych udzielane na mate o-
siedla mieszkaniowe (Klein-siedlungs-
kredite) nie moga by¢ oprocentowane
nomin. powyzej 4%%, a dodatek na
koszty admin. nie moze przekracza¢
%% p. a. Pozyczek mozna udzielac tyl-
ko wowczas, gdy kurs gietdowy danych
listow zast. nie jest nizszy od 94%,
przyczem instytucja kredytowa nie mo-
ze pobiera¢ na pokrycie ew. strat optaty
wyzszej niz 1,5% od kursu gietdowego
(czyli skup listbw na nostro nie moze
nastepowac w zadnym wypadku po
kursie nizszym od 92,5%).

Naduzywanie czekéw w Niemczech.

W Niemczech rozpowszechnit sie o-
statnio (prawdopodobnie za przyktadem
Polski) zwyczaj wystawiania czekow
postdatowanych wzgl. czekéw nieposia-
mdajacych w chwili wystawienia odpo-

wiedniego pokrycia. Poniewaz przedsta-
wianie do zaptaty czekéw bez pokrycia
naraza instytucje kredytowe na koszty
manipulacyjne, wszystkie zwigzki insty-
tucyj kredytowych uchwali’ry nastepu-
jaca procedurg; I¥ przedstawiony
czek nie posiada pokrycia, instytucja
zaopatruje czek w odpowiednig adnota-
cje i zwraca go podawcy, ktory wsku-
tek tego nie bedzie mogt przedstawié
drugi raz tego samego czeku do za-
ptaty. Ta uchwata nie dotyczyla po-
przednio czekéw na sume ponizej 50
Rmk.; od 1 listopada b. r. jednakze
bedzie zastosowana do wszystkich cze-
kow'.

Stabilizacja rubla sowieckiego.

Zgodnie z przewidywaniami rzad ro-
syjski przystgpit do zreformowania wa-
luty, stabilizujgc rubla w stosunku: 1
rubel = 3 fr. fr. Nowy rubel bedzie
zawierat 0.1965 gr. zlota o0 probie
900/.1000. Motywem, ktéry skionit rzad
do stabilizacji wobec franka, jest utrzy-
mywanie si¢ franka przy parytecie zto-
tym. Nalezy z tego wnosi¢, iz Sowiety
majg zamiar przytaczy¢ sie do bloku
ztotego, w kazdym zas razie poczuwa-
ja sie do solidarnosci z panstwami o
walucie ziotej. Od 1 stycznia obrot
handlow'y dokonywany przy pomocy ob-
cych walut oraz drogich kamieni zosta-
je zlikwidowany. Rowniez koncern do-
moéw handlowych ,,Torgsin", postuguja-
cy sie w swych czynnosciach wytgcznie
obcemi walutami i szlachetnemi kamie-
niami zostanie 1 lutego 1936 r. rozwig-
zany. Od pierwszego stycznia 1936 r.
caty system kalkulacyjny biura podro-
zy ,,Inturist“ bedzie prowadzony w no-
wej walucie sowieckiej.

W nastepnym numerze ,,Banku" spra-
wie  stabilizacji  rubla  poswiecimy
szczegGtowg notatke.

Gielda nowojorska a pozyczki
europejskie.

Zarzad Nowojorskiej gietdy pieniez-
nej przystgpit obecnie na polecenie Se-
curities and Exchange Commission do
sanacji stosunkow na rynku papierow
wartosciowych. M. inn. w porozumie-
niu z Department of State Zarzad po-
stanowit uzalezniC dalsze dopuszczenie
do obrotéw gietdowych pozyczek panstw
zagranicznych od nadestania przez te
panstwa odpowiedzi na rozestane kwe-
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stjonarjusze. Panstwa, ktére nie nade-
$la odpowiedzi na kwest; onarjusz do
13 lutego 1936 r., narazg sie na to, ze
pozyczKi ich zostang z dniem 1 kwietnia
1936 r. skreslone z listy papierow ofi-
cjalnie  notowanych.  Kwestjonarjus2
jest tak szczegdtowo utozony, ze — jak
podaje prasa zagraniczna — nawet pan-
stwa o0 zdrowych finansach bedg miaty
powazne skroputy, co do moznosci u-
dzielenia wyczerpujgcych odpowiedzi.
Pytania dotyczg nietylko budzetu i ob-
stugi pozyczek, lecz obejmujg réwniez
zagadnienia z dziedziny walutowej, han-
dlu zagranicznego etc. Szczegélny kio-
pot sprawia¢ beda detaliczne pytania
co do dilugéw panstwowych i rezerw
bankéw emisyjnych. Istnieje prawdo-
podobienstwo, Ze niektére panstwa nie
nadeszlg odpowiedzi i raczej zgodzg sie
na skreslenie swoich pozyczek. Co zro-
bi Polska?

W chwili obecnej notuje sie na giet-
dzie nowojorskiej przeszto 200 zagra-
nicznych pozyczek panstwowych na ta-
czng sume 5,5 miljardow $.

Nowe formy operacyj
w Ameryce.

bankowych

Banki amerykanskie, nie mogac zna-
lez¢ dostatecznego materjatu do nor-
malnych operacyj handlowych, poszu-
kujg intensywnie nowych dziedzin dzia-
falnosci, gdzie mogtyby korzystnie za-
trudniac posiadane w nadmiarze fundu-
sze. Temu przypisa¢ nalezy rozwoj w
ostatnich czasach operacyj kredytu o-
sobistego, temu réwniez rozwoj finan-
sowania kupna samochodéw, ktére to
operacje zresztg stanowig jeden z dzia-
tow kredytu osobistego.

Kredyty na zakup samochodéw udzie-
lane byty dotychczas przewaznie przez
specjalne instytucje, tworzone przez
wielkie firmy samochodowe, ktorych
przyktadem stuzy¢é moze Generat Mo-
tors Acceptance Corporation. Firmy te
jednak obcigzaly koszt kupna do$¢ po-
waznemi kosztami dodatkowemi, nie
pozostawiajac zresztg nabywcy dosta-
tecznej swobody wyboru. Zastosowany
przez banki system wolny jest od tych
niedogodnosci. W ogolnym  zarysie
przedstawia sie on jak nastepuje: kre-
dyt udzielany jest zazwyczaj do \/\3/
sokosci % ceny kupna, na okres 12 do
18 miesiecy; pozyczka sptacana jest
ratami, kredyt oprocentowany jest na

6% rocznie. Nabywca samochodu prze-
crowadza dzieki temu tranzakcje gotow-
kows, uzyskujgc w banku potrzebng go-
towke. Zabezpieczeniem kredytu jest
sam samochod; w zwigzku z tem banki
udzielajg zasadniczo pozyczek tylko na
wozy marek bardziej rozpowszechnio-
nych, niezbyt drogich (do 1.000 dolaréw
wartosci), a to w celu zapewnienia so-
bie mozliwosci tatwego zbycia samocho-
du w razie niewywigzania sie pozycz-
kobiorcy ze swych zobowigzan. Prak-
tyka zresztg wykazata, ze jak dotych-
czas wypadki takie sg nader rzadkie.

Niektore banki, jak np. Bank of Ame-
rica, ktory jest pionierem tych opera-
cyj, stosujg nieco odmienng procedure,
wydajac klijentowi t. zw. automobile
letter of credit do okreslonej sumy, kto-
rym placi on nabywany samochdd,
sprzedawca za$, po waisaniu doktadnej
sumy, uzyskuje w banku gotéwke, pod-
czas gdy nabywca sptaca uzyskany kre-
dyt w ratach miesiecznych.

Kluby Gwiazdkowe w Stanach
Zjednoczonych.

Bardzo popularng w Stanach forme
oszczedno$ci - stanowig tworzone przy
poszczegblnych bankach, t. zw. Kluby
Gwiazdkowe (Christmas Clubs) lub po-
dobne do nich co do swych zatozen
Kluby Wakacyjne. Instytucja ta ma na
celu umozliwienie zebrania niewielkiej
kwoty na prezenty gwiazdkowe, wzgled-
nie na wyjazd na wakacje, drogg drob-
nych oszczednosci w ciggu roku. Dla
bankéw ta forma oszczednosci jest dos¢
dogodna, gdyz wiadomym jest zgory
termin wycofania wkiadu. Wedtug o-
gtoszonych ostatni przez ,, American
Banker” danych, ilos¢ czionkéw Klu-
bow Gwiazdkowych osiggneta w tym
roku liczbe 946.496, ogdlna za$ suma,
podlegajgca wyptacie na Boze Naro-
dzenie — 37,8 milj. $. W poréwnaniu
z rokiem poprzednim stanowi to wzrost
0 125.699 uczestnikbw i o 4,4 miljony $.

Symptomatyczne pozyczki.

Europejskie sfery finansowe zywo ko-
mentujg opublikowang z poczatkiem li-
stopada b. r. wiadomos$¢ o zaciggnieciu
przez dwa miasta szwajcarskie — Ge-
newe i Zurych pozyczek dtugotermino-
wych zagranicg. Tranzakcja nie zosta-
ta jeszcze zawarta. Oba miasta zacig-
gajg pozyczki w grupie finansowej, wy-
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stepujacej pod firmg: Anglo-European
Properties Ltd. Pozyczka Genewy wy-
nosi¢c ma 0,8 milj. £ (wzgl. 12 milj. frs.
po kursie 15) za$§ Zurychu 1,3 milj. £
(wzgl. 19,5 milj. frs.). Stopa proc, obu
pozyczek wynosi 414j°/o, kurs emisyjny
93, termin 30 lat z prawem przedtermi-
nowej sptaty po 5 latach. W umowie
zawarte jest postanowienie, ze pozyczka
nie bedzie dzielona na obligacje drob-
ne, nie bedzie wytozona nigdzie do sub-
skrypql publicznej — i w zadnej for-
mie nie bedzie mogta byC lokowana ani
w catosci, ani w czeSci w Szwajcarji
(chodzi o to, by Szwajcarzy nie mieli
W swoim Wlasnym kraju $rodka zabez-
pieczenia si¢ przed dewaluacjg franka).
Genewa przyjeta przytem na siebie cal-
kowite ryzyko walutowe, a Zurych ogra-
niczyt je do granic miedzy 18 a 12 frs.
za 1 £, Wplywy pozyczek majg stuzy¢
na Konsolidacje ptynnych dtugow tych
miast.

W catej tej tranzakcji, ktéra zresztg
nie doszta jeszcze do skutku (i praw-
dopodobnie nie dojdzie) wystepuja na-
stepujace charakterystyczne momenty:
Popierwsze $wiadczy ona o wielkich
trudnosciach na szwajcarskim rynku
kapitatowym, ktéry dotychczas ekspor-
towat kapitaty. Klauzule walutowe
$wiadcza o braku zaufania w statos¢
franka szwajcarskiego. Pozatem stopa
procentowa (realne oprocentowanie po-
zyczek 5,13%) jest bardzo wygorowang,
jesli sie zwazy, ze samorzady angielskie
uzyskujg na rynku londynskim pozycz-
ki o realnem oprocentowaniu nieprze-
kraczajagcem 3%%. Pikanterji calej tej
sprawie dodaje wiadomos$¢, ze za szyl-
dem Anglo - European Properties Ltd.
kryjg sie kapitaty francusko-szwajcar-
skie, ktore w obawie przed dewaluacja
schronity sie do Anglji.
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Szes¢ miesiecy dewaluacji belgijskiej.

Ze wzgledu na duze rozbieznosci pogladéw na skutki dewaluacji wogodle,
belgijskiej za$ w szczegolnosci podajemy ponizej w obszernem streszczeniu spra-
wozdanie brukselskiego korespondenta Financial Neuis, ogtoszone w piSmie tem
28. X. b. r. i wyjasniajace dotychczasowy.przebieg eksperymentu dewaluacyjnego
w Belgji.

Ludno$¢ belgijska nie przyjeta specjalnie przychylnie faktu dewaluacji swe-
go pienigdza. Powazny odiam opinji publicznej nie uznaje dodatnich rezultatow
dewaluacji, jakkolwiek niektore z nich sg zupetnie oczywiste; jeszcze wiecej ludzi
nie moze zrozumieé, ze Belgja dewaluujac swdj pienigdz porzucita jedynie parytet,
ktory nie stat w zadnym stosunku do rzeczywisto$ci gospodarczej. Prasa stara sie
broni¢ poprzednie rzady, krytykujac wytgcznie obecny rezim oraz przemilczaj.gc
stabe strony jego poprzednikéw. Ignoruje sie natomiast systematycznie dobre
skutki nowej polityki gospodarczej i pienieznej.

Dewaluacja belgi nie rozwigzata oczywiscie wszystkich probleméw kraju.
Mogta ona wywota¢ jedynie czesciowe wewnetrzne ozywienie, petna bowiem po-
mys$Iinos¢ moze by¢ jedynie odzyskana na skutek ponownego rozwoju stosunkéw
miedzynarodowych. Mato jednak ludzi w Belgji czy tez zagranicg zdaje sobie
sprawe z katastrofalnego rozwoju spraw gospodarczych w Belgji z poczatkiem
tego roku. Przeciwnie, utrzymuje sie, ze nadzieje rzagdu Van Zeelanda nie spet-
nity sie. W rzeczywisto$ci posuniecia rzadu uwienczone zostaty wiekszem powo-
dzeniem, niz si¢ on sam spodziewat. Miato to miejsce zwiaszcza w odniesieniu do
zarzadzen monetarnych, podjetych w specjalnie trudnych warunkach. Pozwolity
ene na efektywng stabilizacje franka na nowym poziomie, ztoto za$ i dewizy, ktore
poprzednio uciekaty zagranice, powrécity do kraju.

9
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Pomimo zaniku obrotéw gietdowych wyniktych z przyczyn natury miedzy-
narodowej oraz nieprzychylnej kampanji prasowej, kursy akcyj i obligacyj ksztat-
towaly sie od czasu dewaluacji pomyslnie. Przyjmujac grudzien 1934 r. za 100
wskaznik ich wzrést wedlug danych Banque de Bruxelles z 18. X. 1935 r. od
kilkunastu do 90-kilku punktéw. Nie spadta za$ dostownie ani jedna grupa walo-
row, jezeli pominiemy obligacje belgijskie, ktérych kurs utrzymat sie na pozio-
mie 99,79.

Sytuacja budzetowa ksztattuje sie zdecydowanie pomysinie. Gdyby pro-
gram poprzedniego rzadu nie zostat zarzucony, deficyt budzetowy grozit osiagnie-
ciem kwoty 900 milj. frankéw. W obecnym stanie rzeczy zostanie on zredukowany
do conajmniej 200 milj. frankow.

Podnoszono zarzut, ze dewaluacja belgi wywotata duze trudnosci na sku-
tek wzrostu kosztow utrzymania. Antyrzadowe pisma ustawicznie alarmujg wia-
domosciami, ze wskaznik kosztoéw utrzymania podnidst sie o 30, 40, 50 punktow
etc., zapominajac, ze poniewaz wskaznik cen detalicznych utrzymywat sie 15
wrze$nia b. r. na poziomie 670 (co oznacza w porownaniu z 15-tym marca b. r.
wzrost 0 49 punktéw), to stanowi to zaledwie 8 procent. Tak zatem wzrost cen
byt powolny i umiarkowany oraz pozostaje wcigz jeszcze w tyle poza przewidy-
waniami robionemi w momencie dewaluacji. 29-go marca bowiem premjer o$wiad-
czyt, ze nalezy sie spodziewa¢ wzrostu o jakie 12 do 15 procent, skutkiem czego
wskaznik obracatby sie w granicach od 700 do 725. W rzeczywistosci ceny pod-
niosty sie do poziomu, na ktérym staty w 1933 r.

W przeciwienstwie do cen detalicznych ceny hurtowe poszty szybko wgoére,
podnoszac sie od maja b. r. 0 20 procent. W ten sposéb jednak usunieta zostata
jedna ze zgubnych dysproporcyj wywotanych przez deflacje, a polegajacej na
zjadaniu zyskoéw przedsiebiorstw i wywolywaniu strat na skutek zbyt wysokiego
stosunku kosztéw do cen.

W zwigzku z powyzszem zostata przywrocona rentowno$¢ przedsiebiorstw.
W wiekszosci gatezi przemystu dato sie zauwazy¢ silne ozywienie, ktdre wywotato
spadek bezrobocia. Jedna z wielkich belgijskich instytucyj finansujacych prze-
myst zbadata wyrywkowo bilanse 49 towarzystw opublikowane na dzien 30 czerw-
ca b. r. Czysty zysk tych towarzystw wzrdst ze 130 milj. frankdw na 196 milj., co
oznacza zwiekszenie o 50 procent.

Dowodzono, ze istniejgce ozywienie podobne jest do stomianego ognia.
W takim razie bezrobocie powinnoby juz rosnagé, poniewaz poczatkowy impuls de-
waluacji juz sie wypalit, sezon za$ zimowy przynosi ze sobg normalnie spadkowg
tendencje juz we wrzes$niu. Statystyka dni roboczych utraconych przecietnie kaz-
dego dnia na skutek bezrobocia (zar6wno catkowitego jak i czeSciowego) mowi
jednak co innego: Poczatek maja 1935 r. — 200 tys., przecietna dzienna za czer-
wiec — 177 tys., za lipiec — 180 tys., za sierpien — 173 tys., za wrzesien — 169 tys.,
za ostatni tydzien wrzesnia — 166 tys.

Wskazywano na grozng sytuacje handlu zagranicznego. | prawda jest, ze
ujemne saldo bilansu handlowego wzrosto od czasu dewaluacji. Nalezy jednak
mie¢ na uwadze nastepujace czynniki: 1) eksport belgijski spadf, jezeli chodzi
o te kraje, ktore przestaty ptaci¢ wogdle lub tez placa opieszale; 2) ozywienie
w przemysle wzmogto import surowcow, ktéry w poézniejszem stadjum zamieni sie
na eksport gotowych fabrykatow; 3) Belgja importuje obecnie z Kongo za 100
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milj. fr. miesiecznie w poréwnaniu z 60 milj. w 1934 roku oraz 50 milj. w 1933 r.
Zaptata za ten eksport pozostaje w istocie rzeczy w obrebie belgijskiej sfery wa-
lutowej; 4) ograniczenia handlowe nakfadane przez zagraniczne kraje przeciwko
importowi z Belgji rostyby, nawet gdyby frak pozostat na dawnym parytecie;
jest w koncu zachecajace, ze rozwija sie pomyslnie eksport do dwdch krajow, z kt6-
remi zawarto ukiady handlowe, a mianowicie, Stanéw Zjedn. i Rosji.

W konkluzji, w kilku punktach mozna wykaza¢, jak sie rozwija kierunek
zycia gospodarczego W Belgji:

1) Wewnetrzne przewozy kolejowe stale sie poprawiaty w poréwnaniu
z ostatnim rokiem, za wyjatkiem stabego spadku w pierwszych dwoch tygodniach
wrzesnia; wzrost w ciggu trzech tygodni od 16 wrzesnia do 5 pazdziernika wyniost
6,6 procent, 151 procent oraz 16,3 procent.

2) Transport morski przez port Antwerpski na wewnatrz wyniést w lipcu
1934 r. 861 tys. tonn w poréwnaniu z 1.125 tys. tonn w lipcu 1935 r.; na zewnatrz
zas$ 768 tys. tonn i 1.108 tys. tonn.

3) Oficjalna stopa dyskontowa Belgijskiego Banku Narodowego wynosita
2B/o, stopa za$ otwartego rynku od ostatniego maja 1,875% w poréwnaniu z 2,375%
w pierwszym kwartale tego roku.

4) Doptyw wkladéw do Caisse d‘Epargne (panstwowa instytucja oszczed-
nosciowa) przewyzszyt w ciggu czterech miesiecy maj — sierpien odptyw o 165
milj. frankéw, podczas gdy w ciggu dwoch miesiecy marca i kwietnia odptyw
przewyzszyt przyptyw o 442 milj. frankdw.

5) Wiele przedsiebiorstw zamkneto swoje potroczne bilanse znacznie lep-
szemi wynikami.

6) Konsumpcja elektrycznosci wzrosta w poréwnaniu z 1934 r. o 10%
w kwietniu, 11,5 w maju, 9 w czerwcu, 14,4 w sierpniu, podczas gdy w pierwszym
kwartale 1935 r. tylko o 2%.

7) Przemysty inwestycyjne zwiekszyty na podstawie nieoficjalnych, pry-
watnych zrodet swojg dziatalno$¢ w poréwnaniu z 1934 r. 0 33% w kwietniu, 23 w
maju, 19 w czerwcu, 80 w lipcu i 78 w sierpniu, podczas gdy w pierwszym kwar-
tale tego roku dat sie zaznaczy¢ spadek o 20%.

Panstwo powinno tezauryzowac¢. W zeszycie 3 dwutygodnika ,,Polityka
Gospodarcza" wydawanego w todzi przez p. S. Lauterbacha, zamiescit artykut
p. Ignacy Matuszewski, p. t. Inwestycje panstwowe i konjunktura. Autor zadaje
sobie pytanie teoretyczne, czy Panstwo moze tagodzi¢ wahania konjunkturalne

i iprzy pomocy jakich $rodkéw powinno to czyni€. W konkluzji autor dochodzi
do wniosku, ze

»panstwo winno w okresie dobrej konjunktury prowadzi¢ gospo-
darke z nadwyzka wpltywéw nad wydatkami i odpowiednio lokowaé te
nadwyzke, w okresie za$ depresji prowadzi¢ gospodarke deficytowa, po-
krywajac roznice miedzy wplywami i wydatkami z dawniej zgromadzonych
i whasciwie ulokowanych nadwyzek. Co znaczy odpowiednio lokowaé nad-
wyzki? ,,Praktycznie wskazanemi sposobami lokaty moga by¢: przedter-
minowa sptata dtugébw zagranicznych lub wprost lokata zagranica, wreszcie
— gromadzenie ziota w skarbcach panstwa, nie w skarbcu banku emisyj-
nego“. W ten sposob odejmujac site nabywcza kraju — w okresie ozy-



448 BANK

wienia, a dodajac jej w okresie recesji, panstwo moze ztagodzi¢ amplitude
wahan koniunkturalnych".

Wedtug opinji p. Matuszewskiego, panstwo powinno tezauryzowaé. Tymcza-
sem panstwa bardziej o$wiecone, jak np. Anglja nie idg na szczescie w mysl tych
wskazan, lecz w okresie ozywienia obnizajg podatki i podwyzszajg uposazenia.

Integralne oddtuzenie. ,,Czas" r 30 pazdz. r. b. wystepuje w artykule p. t.
,,Konieczny warunek naprawy" z projektem oddtuzenia ,,juz nietylko rolnictwa,
ale catego zycia gospodarczego, a wiec takze budownictwa i przemystu z lat dobrej
konjunktury"'.

Zastanawiajagc  sie, ,,czyim kosztem" moznaby takie oddtuzenie przepro-
wadzi¢, autor wpada na ,niepopularny”, jak skromnie tylko przypuszcza, po-
myst uzycia do tego funduszow Zakitaddéw Ubezpieczen. Pociesza on ubezpieczo-
nych zapewnieniem, ze wierzytelnosci tych Zaktadoéw i tak sg ,,nieSciagalnell, ze
emerytury i tak nigdy nie beda mogly by¢ wyptacone”, niewielka wiec bedzie
szkoda, jezeli sie je rzeszom pracujagcym zabierze.

Konserwatywny ,,Czas", wida¢, cudzej wikasnosci konserwowac nie chce.
Zachodzi jednak pytanie, jak mozna uzy¢ tych funduszéw na oddtuzenie, skoro
sg one bezwartoSciowe. Kwestjg tq autor sie nie zajmuje, jak zresztg nie roz-
strzgsa szczegOtow swego projektu. Wystarczy mu, jezeli w zasadzie zostanie
przyjety, pézniej sie zobaczy, ,jakim sposobem" da sie ,to" zrobic.

Zagadnienie bilansu ptatniczego. Nad kwestjg tg w ostatnich czasach
toczy sie ozywiona dyskusja. Chodzi o poprawe naszego zycia gospodarczego bez
narazenia na szwank statosci waluty.

,,Przeglad Gospodarczy" z ! listop. r. b. zamiescit na ten temat interesujacy
artykut p. t. ,,0 réwnowaga nazewnatrz", sygnowany W. S. do dokonaniu szcze-
gotowej analizy naszego bilansu ptatniczego, autor dochodzi do nastepujacego
whniosku:

»Przecietna warto$¢ miesieczna przywozu z trudnosScig da sie utrzy-
mac¢ nizej 70—72 milj. z+. (wskutek reglamentacji, przywo6z spadt we wrze-
$niu do 63 milj.). Wobec tego, wywdz wypadatoby utrzymac¢ na poziomie
78—80 milj. zt., za$ ponad 80 milj. w sezonie przywozu surowcéw. Jednakze
oczekiwane ozywienie gospodarcze, wzrost przedsiebiorczosci i nowe in-
westycje, wymagatyby wzrostu przywozu surowcow, potwyroboéw i Srodkdw
wytworczych. Podniostoby to natychmiast poziom przywozu wyzej prze-
cietnej 70—72 milj. zt. Jak w tym wypadku obroni¢ réwnowage ptatniczg?

Mogtoby to nastapi¢ w pewnej mierze przez poprawe pozycyj tran-
zytu i turystyki, gtdwnie za§ — przez przyptyw kapitatu zagranicznego.
Na ten przyptyw jednak obecnie liczy¢ nie mozna. Pozostaje zatem skon-
centrowanie wysitkbw na zagadnienie bilansu handlowego, ktore nalezg
postawi¢ na pierwszym planie, obok zréwnowazenia budzetu . Nalezatoby:
zcentralizowa¢ dyspozycje, uzyska¢ dla przywozu surowcow i pétwyrobow
niskie ceny i dtugoterminowe kredyty, ozywi¢ dziatakio$¢ polityczno-han-
dlowa, zrewidowac zasady premjowania wywozu."

To samo zagadnienie rozpatruje p. M. Kalecki w artykule p. t. ,,Konjunktura
i bilans ptatniczy" (..Polska Gospodarcza™ z 9 listop. r. b.).
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Autor uwaza za rzecz bezsporng, ze:

»poprawa konjunktury dazy do uczynienia bilansu mniej aktywnym
resp. bardziej biernym. Najwazniejsza przyczyna to zwiekszenie sie za-
potrzebowania na zagraniczne surowce i inne towary. Pozatem, dziata tu
takze zmniejszona zdolno$¢ konkurencyjna towaréw krajowych, zwigksza-
jaca import a zmniejszajaca eksport. .Wynika z tego, ze, je$liby bank
emisyjny przy pomocy ograniczen kredytowych, nie zahamowat ozywienia
konjunktury, a z niem — odptywu ziota i dewiz za zwiekszony import, to
wczesniej czy podzniej, o ileby nie nastgpita pomysiniejsza konstelacja w
handlu miedzynarodowym, musiatoby to doprowadzi¢ do dewaluacji. Czy
dewaluacja przywrocitaby réwnowage? Czy zwiekszytby sie na tyle eksport,
ze mogthy zréwnowazy¢ zwiekszone zapotrzebowanie na import surowcow
i t. p. w zwigzku z poprawg konjunkturalng?

Wskutek dewaluacji, trzebaby- byto eksportowac znacznie wiecej, niz
przedtem, aby moéc volumen importu zachowaé, za$ eksportowac jeszcze
wiecej, aby ten volumen powiekszy¢. Wobec jednak silnego protekcjonizmu
na Swiecie, niema nadziei na wzrost eksportu. Dewaluacja zatem nie
przywrécitaby réwnowagi walutoweyj.

Deflacyjna znizka kosztow produkcji a, wskutek niej, znizka po-
ziomu cen, réwniez nie wplynetaby, dla tych samych powodéw, na zwiek-
szenie eksportu. Pozostatoby zatem dla obrony waluty jedno tylko wyjscie:
zmniejszenie importu surowcéw i innych towar6w zagranicznych.

Polityka ,,nakrecania konjunkturyll stara sie tego unikna¢ przez sto-
sowanie przy produkcji wiekszego naktadu pracy i wiekszej ilosci surow-
cow krajowych. Istotnie, pomimo ograniczerr importowych, produkcja wte-
dy wzrasta. Ale jednoczesnie silnie wtedy rosng ,,ceny towarOw 0 znacznej
zawartosci surowcOw zagranicznych", natomiast, realne ptace robotnikéw
spadajag. Wobec tego, nie mozna przewidzie¢, czy wogole nastgpi ,wzrost
konsumcji szerokich mas", ktéry jest warunkiem trwalego ozywienia.
Stanowisko swoje autor pogtebit w innym artykule, zamieszczonym w ,,Polsce

Gospodarczej™ z dn. 26 pazdz. r. t. p. t. ,Istota poprawy konjunkturalnej".

Jest on zwolennikiem rozszerzania inwestycyj drogg korzystania z ,,do-
datkowej sity nabywczej", a wiec, zadluzenia sie panstwa, — pod warunkiem
jednak, ze stopa procentowa nie podniesienie sie o tyle, aby skompensowa¢ wzrost
rentownosci przedsiebiorstw. Tylko takim sposobem mozna osiggna¢ poprawe
konjunkturalna.

Jezeli wspomniane rozszerzenie inwestycyj nie nastepuje drogg ,,nor-
malng®“, np. w wypadku jakiego$ doniostego wynalazku, to moze ono
nastgpi¢ przy pomocy ,nakrecania” konjunktury przez panstwo, albo nawet
przez pokrywanie deficytow budzetowych emisjami bonéw skarbowych.
Waznem jest, aby panstwo tworzyto ,dodatkowg site nabywczg", aby
sie zadluzalo. Wtedy bowiem dodatkowe zyski kapitalistow (przedsie-
biorcow i rentjerow) zwieksza wktady w instytucjach finansowych i umozli-
wig dalsze finansowanie inwestycyj i wytworczosci konsumcyjnej, a zatem
— konjunktury. Optacalno$¢ produkcji zwiekszy sie wskutek zwyzki cen.
Zdaniem autora, podnoszenie optacalnosci produkcji za pomoca redukcji

kosztéw — ptac i podatkbw — nie doprowadzi do ozywienia koniunkturalnego.
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Znizka kosztow bowiem wywotuje znizke cen. Co przedsiebiorcy zyskajg na
kosztach, stracg na cenach.

Atak na kartele. W zwigzku z zapowiedzig rzadu zrewidowania cen
kartelowych, rozpoczat sie w prasie istny szturm na przemysty, skartelizowane.
Niepodobna tu przytacza¢ wszystkich glosbw — tem bardziej, ze powtarzane sg
wszedzie te same mniej wiecej argumenty. Postuchajmy jednak Kilku krytykow.

P. Jozef Poniatowski w artykule ,,Glos w dyskusji" (,,Gospodarka Naro-
dowa" z 1 listop. r. b.) aprobuje ,,zdecydowany kierunek" rzadowej polityki go-
spodarczej.

Sadzi jednak, ze

,»zarzadzenia oszczedno$ciowe i obciagzenie dochodéw ,,0dcigzaja" bu-
dzet, ale dzialajg deflacyjnie, ,zaciskajac rynek". Trzeba ozywi¢ obroty
gospodarcze, aby zapewni¢ skarbowi wzrost wplywow w najblizszym czasie.

Uczyni to tylko w pewnym stopniu: obnizenie taryf i ulgi w obcigzeniach.

Natomiast ,,zrédlo natychmiastowego utatwienia obrotow gospodarczych i

zwiekszenia wplywow skarbowychll to — ,,zniszczenie renty kartelowej".
Zdaniem autora,

»przy wclnej konkurencji towary obecnie skartelizowane bytyby co-
najmniej o 35% tansze. Poniewaz wewnetrzny obrét tych towaréw wynosi
okoto 1A miljarda zt. rocznie, ,koszt spoteczny utrzymania karteli prze-
wyzsza pot miljarda zk. rocznie". Spoteczenstwo mogtoby wyda¢ te 500
milj. na zakup wiekszej ilosci towaréw, na zwiekszone podatki i t. d. —
pod warunkiem wszakze, iz utrzymanyby zostat dotychczasowy obieg pie-
niezno-kredytowy"'.

Autor przyznaje, ze

»ani przedsiebiorstwa ani ich zrzeszenia" zyskéw oddawna nie wy-
kazuja. Giéwna przyczyna to ,,0lbrzymie obcigzenie kapitatem statym na
jednostke produktu, wynikajace z utrzymania catego aparatu wytwodrczego,
przystosowanego do wysokiej konjunktury, przy réwnoczesnej polityce wy-
sokich cen przy malej produkcji. Tem sie wihasnie tlumaczy rzeczywista
niezdolno$¢ karteli do stosowania cen wolnego rynku. Zwolnienie spote-
czenstwa od ciezaru renty kartelowej jest warunkiem ozywienia obrotéw
wewnetrznych, zréwnowazenia budzetu przy obnizeniu taryf, wreszcie roz-
szerzenia zdrowego wywozu dzieki zwiekszeniu konkurencyjnosci polskiego
towaru".

Na mowe posta p. A. Wierzbickiego w sejmie w obronie karteli, odpowiada
p. Brunon Sikorski w ,,Gazecie Polskiej" z 14 listop. r. b. w artykule p. t. ,,Rezo-
nans kartelowej matematyki".

Przedewszystkiem, zaprzecza on,

jakoby o sytuacji (,,nedznej") przemystu dawat, jak twierdzi p.
Wierzbicki, wiasciwe wyobrazenie przecietny wskaznik wptywoéw pieniez-
nych przemystu (iloczyn wskaznika ceny przez wskaznik produkcji). Wskaz-
nik ten (59) bowiem obejmuje ,;szeroka gamg réznorodnych przemystow |
ktérych wskazniki majg olbrzymia rozpieto§¢ — od ponizej 40 do po-
wyzej 100.

Pozatem, gospodarczo i spotecznie wazng jest nie ,.kwota pieniezna,
otrzymana przez producentow", lecz ,suma débr wyprodukowanych”. ,Da-
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nie spoteczenstwu mniejszej ilosci produktéw za te samg sume pieniedzy'

nie jest rzecza obojetna.

Autor powotuje sie na rozmaite fakty, z ktérych wynika, ze

rabaty, skonta, doliczenia za odwozenie, opakowanie, za niemasowo
wytwarzane gatunki i t. p. zaciemniajg realng cene towaru. Przy takim
systemie podstawowa cena moze by¢ obnizona, ostateczna za$ cena netto —
nawet podwyzszona.

Niestusznem jest réwniez podwyzszanie ceny wewnetrznej produktu
skartelizowanego, gdy jego cena S$wiatowa zwyzkuje. Cena wewnetrzna
bowiem juz przedtem byta podwyzszona ze wzgledu na nierentowny eksport.
Ataki na kartele stara sie odeprze¢ m. inn. ,,Czas". ,,Czas" (z dn. 13 listop.

r. b.) czyni to nader oglednie i jakgayby mimochodem, posrednio, rozwazajac
»Strukture naszego eksportu”.

W celu obrony ztotego nasza polityka handlowa ,,przyjeta za pierw-
sze hasto aktywizacje bilansu handlowego za wszelkg cene". ,,Obrona
ztotego prowadzona na niewtasciwym terenie kosztuje nas znacznie drozej,
niz gdyby normalnym biegiem rzeczy odbywata sie ona na terenie réwno-
wagi budzetowej i polityki kredytowej Banku Polskiego, a nie przez nie-
konczacy sie taniec przerzucania kosztéw eksportu na ceny wewngtrzne,
podwyzszanie poziomu tych cen, w rezultacie dalsza pasywizacje obrotow
z zagranicg, znéw silniejszy dumping i tak dookofa".

Pochodzi to stad, Ze nasz ,aparat produkcyjny dotychczas nie jest
przystosowany do warunkéw radykalnie zmienionych z chwilg potaczenia
sie trzech b. dzielnic w jeden organizm panstwowy". Nalezy przystosowac
nasze warsztaty do nowego rynku. Ale ,przystosowanie to nie moze sie
odbywa¢ z dnia na dzien", sitg rzeczy musi by¢ powolne.

Zdaniem autora, wysokie ceny kartelowe zostaly narzucone przemystowi
dla utrzymywania aktywnosci naszego bilansu handlowego. Likwidacja tego stanu
rzeczy musi by¢ dokonana planowo i stopniowo.

»Ale powinny by¢ wyrugowane natychmiast ,.te nieprzeliczone kar-
teliki", ktore istniejg ,pod pozorem, ze kiedy$ co$ wywiozly", a przy-
najmniej ,,musi by¢ zlikwidowana pobierana przez nie premja monopilisty".
Jak widzimy, autor broni stanu posiadania karteli przemystowych ze sta-

nowiska potrzeb naszego wywozu.

»Tak diugo, jak obecny system naszej polityki eksportowej istnie¢
bedzie, kartele przemystowe muszg by¢ utrzymane; bez poprawy naszego
handlu zagranicznego nie jest mozliwa trwata naprawa naszego gospodar-
stwa, nie jest w szczeg6lnosci mozliwe zlikwidowanie nieznosnych cen kar-
telowych. | wiemy, ze walka z kartelami, ktora nie uwzgledni momentéw
struktury naszej produkcji i struktury naszych obrotéw z zagranicg zawsze
bedzie tylko ,,mt6ceniem cepami®.

Wypada w koncu zaznaczyé¢, ze Gldwny Urzad Statystyczny od trzech lat
prowadzi prace nad statystykag koncentracji kapitatu. Niedawno wyszedt pierwszy
zeszyt: ,,Statystyka karteli w Polsce"”, obejmujacy statystyke organizacyj karte-
lowych, wedtug ich form, charakteru dziatalnosci, lat powstania i t. p. oraz frag-
menty badan, dotyczacych rezultatow dziatalnosci karteli.

Rzecz poprzedzona jest wstepem pidra dyrektora G. U. S. p. Edwarda
Szturm de Sztrema p. t. ,,Kartele w zyciu gospodarczem i spotecznem".
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Recenzje

Dr. Tadeusz Bernadzikiewicz: Przerosty etatyzmu. Uwagi o0 gospodarce
panstwowej w Polsce. Warszawa 1935. Skiad gtéwny: Wydawnictwo Bibljoteki
Polskiej. Str. 150.

Autor daje w ksigzce powyzszej krotkg a popularng charakterystyke po-
szczegolnych dziedzin gospodarki panstwowej, oparta gtownie na materjatach
Najwyzszej Izby Kontroli Panstwa. Glowny temat stanowi gospodarka przedsie-
biorstw panstwowych i zaktadéw, ubocznie traktuje autor monopole, a zupehnie
pomija dziatalno$¢ bankéw panstwowych. Autor stara sie by¢é objektywnym i to
stanowi gtowng zalete tej pracy, ktora daje sensacyjng a w catej rozciagtosci smut-
ng ilustracje niefachowej zbyt czesto i zbiurokratyzowanej gospodarki ,,przedsie-
biorstw” panstwowych. Ksigzka nie jest pozbawiona luk i btednych wnioskow';
wynikto to stgd prawdopodobnie, ze autor nie operowat dostatecznym materjatem
sprawozdawczym. Ukazanie sie jej jest jednak pozyteczne, gdyz przyczyni sie
niewatpliwie do spopularyzowania spraw' i zagadnien, ktore powinny by¢ szeroko
dyskutowane, s. b.

Irwing Fisher. 100% Money. New York, 1935, The Adelphi Co. str. 212,
8 2,50.

Ksigzka ta zapowiada w podtytule, ze trescig jej jest ,nowy plan orga-
nizacji bankowos$ci, majacy na celu zapewnienie 100 procentowej ptynnosci
rachunkom czekowym i zapobiec run‘on na banki handlowe, uniemozliwienie de-
flacji i inflacji, w' duzym stopniu uleczenie lub zapobiezenie depresjom i zlikwi-
dowanie duzej czesci diugu narodowego. ZapowiedZz ta znajduje teoretycznie
catkowite urzeczywistnienie w ksigzce; pozostaje tylko drobna watpliwos¢: co
bedzie w praktyce?

Profesor Fisher za punkt wyjsciowy swych rozwazan przyjmuje teorje two-
rzenia pieniagdza przez banki. Suma wkladéw w bankach reprezentuje bowiem
tylko w stabym stopniu efektywnie zdeponowane fundusze, w wiekszosci natomiast
wypadkow jest tylko réwnowartoscia otwieranych przez bank kredytow. Otdz
przy panujagcym zwyczaju utrzymywania przecietnie dziesiecioprocentowej rezerwy
ptynnej w stosunku do sumy wkiadéw (mowa tu caly czas o stosunkach amery-
kanskich), kazdy rzeczywisty wklad umozliwia bankowi udzielenie dziesiecio-
krotnie wyzszej sumy kredytéw, ktore powodujg zwiekszenie o odpowiednig su-
me depozytow, stanowigc niematerjalne Srodki platnicze, ktéremi dysponuje sie
za pomocg czekéw. Jak za$ powaznym jest ten obieg czekowy, $wiadcza na-
stepujace cyfry: w r, 1926, ktoéry prof. Fisher uznaje za rok reprezentacyjny
przedkryzysowy, efektywny obieg pieniezny wynosit 4 miljardy dolaréw, wkiady
za$§ na rachunkach czekowych 22 miljardy dolaréw, razem wiec 26 miljardow
dolaréow. Od roku 1926 do r. 1929 obieg pieniezny utrzymywat sie na poziomie
niezmienionym, wklady za$ wzrosty do 23 miljardéow. Od 1929 do 1933 obieg
wzrést z 4 do 5 miljardéw, wkiady za$ spadlty z 23 do 15 miljardéw. W ten
sposéb zmiany w stanie ,pienigdza czekowego" byly kilkakrotnie wieksze niz
obiegu pienieznego, i te wiasnie zmiany sg zdaniem prof. Fishera odpowiedzialne
za zjawiska, ktore nazywamy inflacja czy deflacja. Stan obecny przedstawia
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jednak inne jeszcze niewygody: wycofanie przez klijenta pewnej kwoty z banku
powoduje konieczno$¢ cofniecia dziesieciokrotnej sumy kredytéw, aby zados$c-
uczyni¢ zasadzie dziesiecioprocentowego pokrycia. Z drugiej strony splata kre-
dytéw przez Kklijenta, stanowi wiasciwie niszczenie pienigdza, gdyz nastepuje
zwykle w drodze przelania odpowiedniej kwoty z rachunku czekowego.

Ten stan rzeczy dawatl pole do licznych krytyk i projektow zaradczych.
Takim projektem zaradczym byt t. zw. Plan Chicagowski, opracowany przez
szereg profesoréw i bankieréw, zadajacy utrzymywania 100-procentowego pokrycia
dla wkiadéw. Plan ten w gtéwnych swych zarysach zostat przyjety przez prof.
Fishera. Jak ma on wyglada¢ w praktyce?

Prof. Fisher proponuje utworzenie specjalnej instytucji, ktérag nazywa
..Currency Commission”, a ktdraby, z chwilg rozpoczecia swej dziatalnosci sku-
pita od bankéw wszelkie ich aktywa zabezpieczajgce wkiady, a wiec weksle,
skrypty dtuzne i t. p. dostarczajgc im w ten sposéb 100-procentowego pokrycia.
Zarazem banki musiatyby przeprowadzi¢ wewnetrzng reorganizacje, polegajaca
na wyodrebnieniu dziatlu rachunkéw czekowych. Wkiady terminowe, natomiast
przyjmowaneby byty przez bank po dawnemu, sumy za$ w ten sposéb otrzymane
jak réwniez kapitaty wiasne banku bytyby lokowane w operacjach pozyczkowych.
Organizacja ta przypominataby w ogélnym zarysie Pocztowe Kase Oszczednosci,
z jej wyodrebnionym dziatem rachunkéw czekowych. Profesor Fisher uwaza
ponadto, ze proponowany przez niego system ufatwitby znacznie polityke sta-
bilizacji wartosci pienigdza, ostabitby znacznie wahania konjunkturalne, unie-
mozliwiajgc okresy gwattownej ekspansji (boom) i depresji i unormowatby wa-
runki pracy bankéw przez zaprowadzenie Scistego parallelizmu pomiedzy podaza
i terminem lokaty pienigdza, a jego zapotrzebowaniem i terminem pozyczek.

Projekt prof. Fishera znalazt gorgce poparcie ze strony szeregu ekono-
mistow, politykéw, a nawet i bankieréw; watpliwem jednak wydaje sie czy uda
sie w najblizszej przysztosci wyprobowa¢ jego wartosci w praktyce. Chociaz
kto moze wiedzie¢c — wszak system pieniezno-kredytowy w Stanach Zjednoczo-
nych przeszedt w ostatnich latach przez tyle eksperymentow, ze jeden wiecej
nie spotka sie z wiekszym sprzeciwem, mr.

Ksigzki w jezyku polskim

Bielak, Michat. Teoretyczne podstawy formalnej strony gospodarki pan-
stwowej. Warszawa, 1935. Stéw. Urzed. Skarb. R. P. t. 1, str. 183, zt. 6.

Chmielewski, Zygmunt. Czynniki psychiczne spotdzielczosci. (Bibljoteka
Spotdzielcza nr. 26). Warszawa, 1935. Spotdzielczy Inst. Naukowy, t. 1, str. 180,
4 nbl., zt. 5.50.

Grabski, Wiadystaw. ldea Polski. Warszawa, 1935. Ski. Dom ksigzki Pol-
skiej, t. 1, str. 189, 2 nlb., zi. 6.

Gorniak prof. Dr., Stefan. Handel detaliczny. Ksigznica-Atlas, Lwow—War-
szawa, 1935, str. 208, zt. 2.20.

Kiapkowski, Bolestaw. Zrzeszenia przedsiebiorstw w przemysle gérniczym
i fabrycznym ziem polskich. T. I. Izby i Stowarzyszenia. (Wyd. Semin. Ekon. Skarb.
Uniw. Warszawskiego). Warszawa, 1935. Kasa Im. Mianowskiego, t. 1, str. 233, X.

Kiapkowski, Tadeusz. Spotdzielcze Zwigzki Rewizyjne. Warszawa, 1935,
str. 166, zt. 5.
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Krzeczkowski, Konstanty. Rozwdj ubezpieczen publicznych w Polsce. T. II.
Czes¢ | i 1l. Warszawa, 1935. Powsz. Zakt. Ubezp. Wzaj., str. 497, 5 nib.

Podatki bezposrednie. Warszawa, 1935. Stéw. Urz. Skarb. R. P., t. 1, str. 100,
zt. 2.

Ubezpieczenia spoteczne w Polsce w latach 1925 — 1934. Warszawa, 1935.
Zakt. Ubezp. Spot, t. 1, X, 2nl, str. 173, VI, zt. 5.

Zbior przepisbw o podatkach posrednich i monopolach. T. 1. Podatki po-
$rednie. Opra¢, pod red. T. Sibery (Przez) B. Litwe i St. Lehnerta. Warszawa,
1935. Stéw. Urzedn. Skarb. R. P., t. 1, 3nl., str. 367, zi. 6.

Czasopisma zagraniczne

THE BANKERS MAGAZINE. November 1935.

Przynosi artykut Wstepny p. t. The Financial Outlook omawiajacy sytuacje
finansowg i wptyw na nig wydarzen na terenie miedzynarodowym oraz wewnetrz-
nym (wybory) oraz artykut The Fallacy of Public Works (Frank Moore) kryty-
kujacy polityke robét publicznych.

THE BANKERS MAGAZINE, NEW YORK, November 1935.

Drukuje dalszy ciag artykutow Scientific Account Analysie (F. W. He-
Hetzel) i How to Obtain Bank Costs (E. S. Woolley) omawiajagce zagadnienia
analizy rachunkéw i kalkulacji bankowej w poszczegélnych dziatach jak réwniez
poswiecony zagadnieniu analizy bilansow artykut Analysie of Balance Sheets (E.
S. Benjamin), jak réwniez szereg mniejszych notatek.

RIVISTA BANCARIA, 15 Ottobre 1935,

Zawiera obszerne omowienie reformy bankowej w Stanach Zjednoczonych
piéra J, Singera, biezace omowienia rynku pienieznego i spraw budzetowych
piéra M. Mazzuchelli i R. Bachi, jak réwniez bogaty przeglad orzecznictwa sa-
dowego.

BANQUE, Novembre 1935.

Omawia w artykule A. Dauphin Meunier p. t. Le plan de reorganisation
bancaire de la C. G. T projekty reorganizacji bankowosci francuskiej pochodzace
ze sfer robotniczych Francji (Confederation Generale du Trauail), dalszy cigg
studjum La Comptabilite des Entreprises et la Banque, piéra M. Durand jak
rowniez szereg drobniejszych notatek.

THE BANKER, Novembre 1935.

Zawiera m. in. artykuty: Scottish Banking, Sterling and Gold (S. S. Hamme-
sley), Germany's Economic Position, Italy's Economic Resources (Douglas Jay),
The French Banks in 1935 (M. Mitzakis) i Empire Central Banking (Paul Einzig).

DIE BANK.

W n-rze 42 z dn. 16 pazdziernika b. r. znajdujemy dalszy ciag dyskusji
na temat drugiej hipoteki: mianowicie dr. Fr. Pabst omawia zagadnienie listow
zast. zabezpieczonych specjalnie na drugiej hipotece; z posrdéd innych artykutow
na uwage zastuguje artykut dr. L. Schneidera, poswiecony cesji wierzytelnosci
ksigzkowych, jako $rodkowi zabezpieczenia kredytu bankowego. W n-r z e 43
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omoéwione sg dwie prace wydane ostatnio w Niemczech, na temat kierunku bu-
downictwa miejskiego (Dr. A. Hugenberg ,,Die neue Stadt" oraz dr. K. Steiniger
,.Betrachtungen iiber Berliner Siedlung und Stddtebau™). Pozatem numer zawiera
artykut opisowy o walucie i kredycie w Rosji Sowieckiej. Numer 44 z 30
pazdziernika zawiera charakterystyke obecnego potozenia francuskiego rynku ka-
pitatowego, pidra L. Mischke, oraz polemiczny artykut R. Hafferberga w sprawie
kalkulacji premij ubezpieczeniowych. Numer 45 zawiera artykut H. Rei-
raanna poswiecony konwersji obligacyj przemystowych oraz dalszy cigg artykutu
o francuskim rynku kapitatowym.

Czasopisma krajowe

GAZETA BANKOWA.

Nr. 20 z dnia 25 pazdz. b. r.: Bilans formalnie lub materialnie nieprawidio-
wy — Marcel Scheffs; Rejestr handlowy — H. Fisch; Bankowo$¢ szwajcarska w ro-
ku 1934 — R. K.; Bankier poznanski Jan Jakob Klug okoto r. 1790 — Kazimierz
Babst. Numer uzupetniajg bibljografja, kronika oraz dekadowe zestawienie r-kow
Banku Polskiego.

CZASOPISMO KAS OSZCZEDNOSCI.

Nr. 10 z pazdziernika b. r.: Na ,,Dzien Oszczednosci"; Odezwa Centralnego
Komitetu Oszczednosciowego R. P. na ,,Dzien Oszczednosci; Uporzadkowanie
kredytow komunalnych w K. K. O. — dr. Z. Witkowski; Jawno$¢ naleznosci uprzy-
wilejowanych w postepowaniu subhastacyjnem — mgr. A. Macholz; Jednolite wzo-
ry skryptéw dtuznych dla wpisu hipotek zwyktych i kaucyjnych. Na reszte nu-
meru skiadajg sie dziat statystyczny, kalendarzyk gietdowy, i przeglad wydawnictw.

PRACOWNIK BANKOWY. Organ Zw. Zawdd. Prac. Bankowych i Ka$
Oszczednosci R. P.

Nr. 20 z dnia 31 pazdziernika b. r.. Trzynasta pensja; W Dniu Oszczed-
nosci; Skrocenie czasu pracy — Wu; Warszawska Ubezpieczalnia Spoteczna w
Swietle cyfr — z.; Sytuacja bankéw handlowych w latach 1929 — 1934 — Jan De-
.rengowski; Kronika S$rodowisk i bibljografja zamykajg numer.

Nr. 22 z dnia 16 listopada b. r.: Deklaracja Zarzadu Gtdéwnego Zw. Zaw.
Prac. Bankowych i Kas Oszcz. R. P.; Ostrzegamy i protestujemy; Skutki znizki
uposazen na ogolne potozenie gospodarcze — L.; Podstawy braku wiary — T. J;;
Przywroci¢ samorzad ubezpieczeniowy — Vir. Kronika dopetnia catosci numeru.

0OSZCZEDNOSC.

Nr. 20 z dnia 31 pazdziernika b. r.. W Dniu Swieta Oszczednoéci; Oszczed-
nos$¢ w oswietleniu wielkich ekonomistéw (Fryderyk Bastiat); Komunalne Kasy
Oszczednosci w latach 1931—1934 — B. Obszynski; Rola kapitalizacji wewnetrz-
nej w walce z kryzysem — Anatol Fried; Dziatalno$¢ spoteczno-wychowawcza
Kas hiszpanskich — Fr. Swiderski; Odezwa Centralnego Komitetu Oszczednoscio-
wego. Miedzynarodowy Instytut Oszczedno$ciowy o obchodzie ,,Dnia Oszczedno-

§ci". Banki panstwowe w 1934 r. — Es.

Nr. 21 z dnia 15 listopada b. r.: sprawie systemu polityki kredytowej kas
oszczednosSci — B. Obszynski; IV Walne Zebranie Zrzeszenia Stowianskich Kas
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Oszczednosei. Oszczedno$é w $wietle mozliwosci spoteczenstwa — St. Kopczyniski;

Bilans zbiorowy (netto) K. K. O. na dzieri 31 grudnia 1934 r. — B. O. Kronika

krajowa, wiadomosci zagraniczne, nadestane oraz statystyka zamykajg numer.
SPOLNOTA PRACY.

Nr. 19 z dnia | pazdziernika b. r.: Rzemiosto i jego organizacja — dr. Ste-
fan Surzycki (junjor); Polityka podatkowa — K. S.; Ruch spGtdzielni w Polsce—
Florjan Zwierowicz; Kronika ruchu spétdzielczego.

Nr. 20 z dnia 15 pazdziernika b. r.: Bezrobocie — Z. Szemplinski; O potrze-
bie popularyzacji nauk ekonomicznych — Jan Zawada; Kilka uwag o zewnetrznej
i wewnetrznej kontroli spétdzielni — S. SWletorzeckl Fundusze obrotowe i wiasne
spotdzielni zwigzkowych w 1933 roku — B. Moskalik; Kronika ruchu spotdziel-
czego zamyka numer.

BILANS BRUTTO
POWSZECHNEGO BANKU KREDYTOWEGO S. A. w Warszawie
na dzien 30 wrze$nia 1935 r.

Stan czynny. Stan bierny.
Kasa i sumy do dyspoz. Kapitaty wiasne:
w Banku” Polskim, P. a) zaktadowy _ - - - 5.000.000,—
K. 0. | Banku Gosp. b zapasowy - 788.100.90
Krajowego.............. 2,080.969.40  Wkiady:
Waluty zagraniczne . 288.695,86 a termlnowe - - - - 947460401
Paplerg wartosc wiasne: h) a vista .............. 8.586,538,04
zyczki panstwowe 351.524 59 Rachunk| b|ezace (saldo
papleg/ hipot. i ob- kredytowe) . _ _ _ _ 10.547.855.12
gaq .............. 235.074.73  Zobowigzania mkasowe 17.783 40
Ud 'k' .............. 3 7.611,92 Eediskonto weksli. . . 2%;?3%228
| |ac rzed- anki krajowe . . ) .
et orstwaEWoﬁsorq 9533548 Banki zagraniczne. . . 316783375
i krajowe - - __ 967.06512 Rézne rachunki. . . 3.422.099.62
zagranlczne .. 258753269  Procenty, prowizje i inne
Weksle zdyskontowane . 19.507.054,72 ZySKI'T, D 2.244.513 14
Rachunki biezace (salda Oddzialy................. 5.769.881,08
ebetowe): DeW|zowe tranzakcje ter-
a) zabezpieczone . ¢ 14.774.429,66
b) niezabezpieczone . 5.512.930,17
Rozne rachunki. . . 676.647.69
Koszty, roznice. kurs, i
g roku biez. . . . 168839816
de laty ) 5.634.803,37
ewjzowe tranzakcje ter-
MO o1 ! 422337021
Sumabilansowa  56.629.443,77
Dluznicy zagwaran 2.172.94 Wierzyciele za gwarancje ,2.172.945,38
miass, oM 0g 2B Ren T kass - 119105829

Razem zt. . 69.993.444.44 Razem zt. 69.993.444 44
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Tabl. |

Bank Polski

(W milj. ztotych)
Rezerwy kruszcowo-walutowe -~ _90 — o S s
Ri()k Waluty dewizy £3 '\éé g’g é% ;—:%’
i i - =wun <] e
miesige  Ziolo 2agrone. e 22 8% 8% R gtz
pokrycia pokrycia N oxn
1930 X 562,0 312,3 1221 7107 76,2 1.4084 1694 54,08
1931 X 594,0 78,3 1315 6521 1129 1.254,0 1388 47,39
1932 X 493,6 36,4 1032 6028 1112 10625 1206 4444
1933 X 474,0 — 86,3 6864 87,0 1,046.4 1556 ¥2,10
1934 X 497,4 — 364 6476 671 1.010.1 1631 4551
Xl 503,3 — 283 6540 545 9811 2166 44,87
1935 IV 508,3 — 190 616,7 457 9461 2108 47.33
\Y, 509,3 — 150 6299 60,7 9519 1961 47.54
VI 510,4 — 157 6456 62,9 947,8 2050 48,23
Vil 5111 — 146 6409 456 9317 2058 49.06
VIl 511,5 — 108 6496 561 9826 1553 49,13
IX 466,5 — 271 6650 742 9805 1535 44.92
X 4537 — 173 7125 899 10468 1281 42,17

") Odsetek pokrycia jest obliczany, poczynajac od kofca marca 1933 r.
w/g nowych zasad pokrycia, t, zn. przedstawia stosunek ziota do obiegu
biletéw i natychmiast platnych zobowigzan, pomniejszonych o 100 milj. zt

Tabl. II.
Rynek pieniezny i lokacyjny

Obieg pieniezny ; Rentow- Rentow-
Rf)k w milj. zk Odsetek OL',{%ZS%_ nos¢ 8% nosc 5%
b W tem bi-  Weksli g List. Zast. Pozyczki
miesiac Ogotem lon i mo- protest, upadtosci %o%_Kr. Ksonr\]/g(_er-
nety sreb. - W-wy - Syjne)
1930 X 1.647,1 238,7 11,3 59 11.93 18,97
1931 X 1.498,0 2440 16,1 71 13,32 15,67
1932 X 1.369,1 306,6 13,7 32 14,96 16.57
1933 X 1,400,8 354,4 10,6 1 13,18 14,02
1934 X 1.398,7 388,6 6,8 19 9,61 10,33
Xl 1.365,3 384,2 6.2 25 9,92 10.80
1935 IV 1.326.0 3799 6.4 1 9.80 10.40
V 1.329,9 378,0 6,0 8 10,42 10.70
Vi 1.337.5 389,7 6,1 5 10,18 10,64
VII 1.327.7 396,0 6,2 16 10,10 10,38
VI 1.398.0 4154 6,2 8 10,47 10.59
IX 1.386.4 405,9 6.2 10 10,63 10,45
X 1.464,0 417,2
Uwagi do tablic:
Tabl. I. Dane z dekadowych bilanséw Banku Polskiego.
Tabl. 1. Dane z dekadowych bilanséw Banku Polskiego, ,,Wiadomo-
ci  Statystycznych" i miesigcznych tablic statystycznych ,,Konjunktury

Gospodarczej". Obliczenia rentownosci poszczegdlnych papierow procento-
wych—dokonywane z uwzglednieniem planéw amortyzacyjnych przez Insty-
tut Badania Konjunktur Gospodarczych i Cen.
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Tabl. 1.
Kursy na gieldzie pienieznej w Warszawie.
Przy pozyczkach premjowych i akcjach kursy sg podane za sztuke, przy in-
nych papierach procentowych — w procentach nominatu, kursy odnoszg sig
do tranzakcyj koncowych danych dni.

21X 31X 7XI 14Xl 21Xl

za 1935 1935 1935 1935 1935
Papiery procentowe:
3% Prem. Poz. Budowlana 50 zt. w zt. 41,00 40,00
9% . Dolarowa 5 Doi. 52,75 53.40 5150 51,75 52,60
4% , Inwestyc, 100 zt. w z. 110,75 11250 — 11200 —

% It U
serje 100 zt. w z. — — — _
5% Panstw, Poz. Konwer-

syjna 1924 r. zt. 67,00 67,00 66,00 6550 65,00
5% Panstw. Pozyczka Ko-

lejowa z 1926 r, . zt, — - — 54,00 —
6% Poz. Dolar. 1919/20 r. Doi. 7750 78,00 — 7750 77,50
% ,  Stabiliz. 1927 r. Doi. 61,25 61,50 61.38 61,38 62.25
10% , Kolejowa . Fr. w zt. — — — —
% L.ZP.B. Roln. i B.G.K. zt. 83.25 83,25 83,25 83,25 83.25
8% zt. 94.00 94.00 94,00 94,00 94,00

Listy zast tow. kredyt.
% L. Z, Tow. Kred.

Ziemsk. w Warszawie zt. 42,88 42,75 4225 4250 42,75
% L. Z  Tow. Kred.
Ziemsk. w Warszawie Doi. w zt. — — - —

5% L.Z.T.K. m. Warszawy zt. 61,00 — — —
5% ., . » 1933 52.75 52,63 51,75 50,25 50.25
5% , , m. todzi. 47,00 4750 46,25 4525 —
5% , , m. Siedlec . I — 3500 — 34,00
Akcje:

Bank Polski - _— - _ 100 zt 91.75 9500 94.75 94.75 95.50
»Sita i Swiatto" . 50 — — 26.00
Cukrownia Chodoréw 100 — —
Warsz. Tow. Fabr. Cukru 100 36,75 — — 36,50
Warsz. Tow, Kop, Wegla

i Zakt. Hutn. 100 — — — —
Ostrowieckie Zaktady. 50 , — — 19,50 18.00 19.25
Lilpop, Rau i Loewenstein 25 — 850 — 850 —
Modrzejow. Z. Goérn.-Hutn. 50 , — — 400 — —
Warsz. S.A. Bud. Parowoz. 25 , — — — — —
Starachow. Zakt. Gorn. 5 — — 3250 32,50 31.50
Haberbusch i Schiele . 100 — — — 33,75

Dewizy zagraniczne:
Belgja......cccovnveiiniineine 100 Big. 89.35 8945 89.72 89,75 89,90
Berlin.....coocoeevviiiieinne 100 Mk. 213,60 — — 21345 —
Gdansk - - - - - 100 Gid. — — _ —
Holandja.......c.c.cccceoerenneee. 100 FI. 360,50 360.50 360.85 360.90 360.90
Londyn . 1 £ 26,11 26,12 26.15 26,15 26.18
Nowy-York S 1 Doi. — 5317, 53Il/ 53P2 —
Nowy-York telegr. 1 , 53172 5313 5.3P/ 5315 53174
Paryz....ccveveinineinnnns 100 Fr. 35 01% 35,00/! 3501 35.01 3500%
Praga.....ccoocvvieiinecninnnne 100 K. 21 98 21.97' 219 21,96 21 98
Szwajcarja . . . . 100 Fr. 172,90 172,65 172,80 172.85 172,70
Wiochy.....cooviie, 100 Lir. 43,351 43,20|- 43,20 43,12! 43.00

) Warto$¢ nomin. 100.—
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Tabl. IV.
Stan rachunkédw w najwazniejszych bankach emisyjnych.

Portfel Natychmiast
Data Ztoto Dewizy Erf € platne zobo-  Obieg
wekslowy wigzania

Bank Angielski (miljony t),

31.X11.1931 121.3 - 27,3 1744 364,1
28.X1,1934 191,6 — 25,6 180,9 382,1
2.1.1935 192,8 — 24,2 164,1 394,7
26.V1.1935 1933 — 10,2 157,3 396,9
2.X.1935 194,4 — 17,3 1455 402,0
30.X.1935 195.5 — 11,2 1473 399,9

Bank Francji (miljony frankéw).

31.XI11,1931 68 481 13 040 15 529 29 512 83 547
29.X11.1933 77098 16)) 5881 15736 82 613
28.X11.1934 82 124 11 4923 19077 83412
28.V1.1935 71 017 7 9224 13 952 82 099
27.1X.1935 71 952 8 9285 13 899 82 399
31.X.1935 71 990 8 9627 13 509 82 306

U. S. A. Fed. Res. Banks (miljony dolaréw).

28.X11.1933 2987.6 — 1351,1 2480,1 2613,1
31.X11.1931 3568,8 — 2216 2829,2 3081,0
2.1.1935 5396.5 — 12,7 4405,1 32157
27,VV1.1935 6388,7 — 11,8 54154 3197,9
3.X.1935 6861,3 — 15,2 5620.8 3483,9
31.X.1935 7285,3 — 10,8 6009,4 3511,3

Bank Rzeszy (miljony marek).

31.X11.1931 984.0 1723 41440 754,9 4775.8
30.X11.1933 386,2 9,4 3177,02) 639,8 3645,0
31.X11.1934 79,1 46 4020.6 983,6 3900,6
29.VI1.1935 85,6 4,0 3878,7 819,0 3895.2
30.1X.1935 94,8 55 4143,6 773,9 4143,4
31.X.1935 87,8 55 4057,9 728,0 4158.6

Bank Gdanski (miljony guldendéw).

31.X11.1931 21,8 255 10,4 94 44.0
30X11,1933 29,9 10,0 15,4 10,8 40.2
31.X11.1934 23,6 2,9 22,0 3,8 38.9
29.V1.1935 15,8 7,5 26.3 3.6 31,8
30.1X.1935 17,0 6,6 20,0 12 30,6
31.X.1935 171 6,1 16,2 2,7 29,6

*) Nie zaliczone do pokrycia,
2) W tej pozycji kontowane sg od listopada 1933 zaliczone do po-
krycia papiery wartosciowe (por. ostatnig zmiane statutu Banku Rzeszy).
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Tabl. V.
Stopy dyskontowe bankédw emisyjnych

Stan na 25 listopada 1935 r.

: Data ostatniej ~ Poprzednia  Obecna

Kraj zmiany J sl?opa b stopa %
Anglja 30,VI. 1932 %'4 2
Austrja 10.VIl. 1935 5‘4
Belgja . 14.V. 1935 4
Bufgarja , 15.VIII. 1935 % 6
Czechostowacja 251 1933 44 34
Danja, 21.VIII. 1935 %14 34
Estonja [.X, 1935 34
Finlandja |.XIT. 1934 44
Francja 21.X. 1935 ) 6
Gdansk 21.X. 193 6 5
Grecja | 14X, 1933 74 g
Hiszpanja 3.VIII. 1935 %14
Holandja 13.X1. 1935 §4
rlandja 30.VI. 1932 343
Japonja | 2.VII. 1933 38 3.65
Jugostawia LI 1935 6j 9
| itwa 11 1934 6—7 54—6a
L otwa 11 1933 6—17 54—6a
iemcy . 22.1X. 1932 5 4
orwegja 23.V, 1933 4 §4
Polska 25X, 1933 6
Portugalja 13.XI. 1934 gm 5
Rumunia 15X 1934 44
Stany Zj. (New-York) L1 1934 2 1
Szwajcarja 2.V, 1935 2 24
Szwecja 29.X1. 1933 3 2
W?grx 28.VIII. 1935 414
Wiachy 8,IX. 1935 44 5

_ a) Pierwsza stawka dla bankéw i instytucyj kredytowych, druga dla
innych ‘oséb i firm.

Tabl. VI.
Miedzynarodowy rynek pieniezny
Stopa pienigdza dziennego ~ Stopa dyskonta prywatnego

Data  Nowy Lon- : . Nowy Lon- & :
York dyn Berlin  Paryz York  dyn C@ Paryz

30.XI1. 1933 1 g4~ 5—6  14-21 y-7« 1-17,6 31» 27s27s
ALXIL 1934 41 4-2'4 4'[s-475 Ts-i %-7,. 1a 3 178
31, V1L 1935 T« -1 378-57s — 718716 18 —
Wy 5B
A\ || - - . | . -
15.XI. . 4 4-1 32—%7/1 3/ 75716 716 ! 3'7,6
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