MIESIECZNIK

POSWIECONY
BANKOWOSCI
| ZAGADNIENIOM
WARSZAWA FINANSOWYM
MAJ 1936
ROK IV NR. 5

ZAGADNIENIA BIEZACE

Na drodze do ozywienia

Whprowadzenie w Polsce kontroli obrotu walutowo-dewizowego
i towarowego z zagranicg, przewyzsza pod wzgledem swej doniosto-
Sci wszystkie zdarzenia gospodarcze, jakie miaty miejsce od czasu
stabilizacji ztotego. Stanowi ono dalsze wazne ogniwo w fancuchu
zarzadzen, majacych na celu utrzymanie statosci ztotego na parytecie
ustalonym w roku 1927, a zarazem otwiera droge do nowych poczy-
nan, ktére juz w krotkim czasie mogg zmieni¢ gruntownie tendencje
obrotu gospodarczego. Problemowi temu po$wiecamy oddzielny arty-
kut, na tem za$ miejscu chcemy przedstawi¢ Czytelnikom kilka reflek-
syj na temat ostatnich zdarzenn polityczno-gospodarczych; chcemy
zwilaszcza scharakteryzowacé tto tych zdarzen, gdyz bez zrozumienia
tta niepodobna wyrobi¢ sobie nalezytego pogladu na sytuacje biezaca,
w ktérej tkwig zarodki przysztosci.

Nalezy przedewszystkiem podkres$li¢, ze panujgce trudnosci go-
spodarcze nie byty bezposrednig przyczyng wprowadzenia ograniczen
dewizowych; ani obroty wewnetrzne, ani obroty z zagranica, ani na-
wet sytuacja Skarbu Panstwa nie stanowity w owej chwili bezposred-
niego zagrozenia naszej waluty o tyle, ze przeciez byly czasy, kiedy
sytuacja na tych odcinkach przedstawiata si¢ naprawde groznie, a mi-
moto Rzad nie uciekat sie do ograniczen dewizowych.

Nie mozemy twierdzi¢ rowniez, ze silny rozwoj spekulacji na tle
tendencyj tezauryzacyjnych doprowadzit do siegniecia po ten Srodek
obrony waluty; sg to bowiem tylko objawy, ktére wyrosty na tle istot-



362 BANK

nej przyczyny, ktorg byta atmosfera niepokoju i dezorjentacji szero-
kich mas spoteczenstwa, wywotana zarébwno sytuacjg gospodarczg jak
i polityczng. Wprawdzie przebieg wypadkéw w Polsce byt analogicz-
ny do zdarzen, jakie wyprzedzaty ogtoszenie ograniczen dewizowych
lub dewaluacji w innych krajach: wszedzie byt ,,atak spekulacji" na
walute, a w niektorych krajach tworzono nawet komisje dla poszuki-
wania winowajcow, ktorzy przez spekulacje doprowadzili do upadku
walute. W Polsce jednak nie bylo ataku spekulacji miedzynarodowej,
bo waluta polska nie nalezy do t. zw. walut miedzynarodowych, byty
natomiast objawy poptochu w kraju i ucieczki kapitatow krajowych
zagranice. Poptoch ten, sadzac z pewnych objawéw, miat niewatpli-
wie cechy niepokoju, wywotanego zaburzeniami socjalnemi, ale w du-
zej mierze robit wrazenie sztucznie przez kogo$ wywotywanej i pod-
sycanej paniki. Przyszto$¢ odkryje, komu to zalezato na sianiu nie-
pokoju i kto robi¢ chciat na tem interesy wzgl. zaspokoi¢ swe ambicje.

Przez wprowadzenie ograniczen dewizowych Rzad podkreslit
zdecydowanie, ze pragnie broni¢ obecnego parytetu ziotego i ze nie
nosi sie z zamiarem dewaluacji. Duza cze$¢ spoteczenstwa wykazata
zupetne niezrozumienie sytuacji, kiedy w fakcie ustgpienia p. p u t k.
K o c a ze stanowiska Prezesa Banku Polskiego chciata widzie¢ zapo-
wiedz inflacji, czy tez dewaluacji. Byty dwie drogi wyjscia: dewalu-
acja — i ograniczenia dewizowe, lub same ograniczenia dewizowe bez
dewaluacji, gdyz status quo zadng miarg nie dat sie utrzymac. Skoro
p. min. Koc ustgpit, byt widocznie przeciwnikiem ograniczen, a w ta-
kim razie mogt by¢ chyba zwolennikiem dewaluacji, jezeli utrzyma-
nie dotychczasowego systemu polityki walutowej byto oczywiscie nie-
mozliwe. Rzecz prosta, sg to tylko nasze przypuszczenia; mozliwe, ze
powody ustgpienia p. min. Koca wogbéle nie miaty nic wspolnego z r6z-
nicg pogladéw w kwestjach polityki walutowej.

Woprowadzenie ograniczen walutowych przyniosto pewne odpre-
zenie, ttumigc szerzacg sie coraz bardziej fale tezauryzacji w ziocie,
nie mogto jednak nie wywota¢ uczucia przygnebienia wsréd wszyst-
kich tych, ktorzy bezposrednio lub posrednio brali udziat w walce
naszego organizmu gospodarczego z nastepstwami kryzysu Swiatowe-
go i w ciezkich zmaganiach o swobode miedzynarodowych obrotéw
kapitatowych. Wydawato sie juz, ze te heroiczne wysitki nie p6jda na
marne i ze Polska da Swiatu przyktad zwyciezenia kryzysu przez sto-
sowanie najbardziej naturalnych pozornie metod usuwania trudnosci.
Fachowcom nie wydawato sie to coprawda mozliwem, ani wskazanem,
jednak byty chwile, kiedy wydawato sie juz pewnem, ze po tylu kles-
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kach wyniesiemy przynajmniej prestiz statej, nieskrepowanej ograni-
czeniami waluty. Los chciat inaczej, czynigc raczej z Polski przykiad
ze nawet bardzo drastyczne $rodki deflacji nie stanowig drogi wyj-
$cia z obecnych trudnosci gospodarczych Swiata. Dzi$ nie mozna usta-
li¢ stopnia winy i odpowiedzialnosci tych, ktorzy wbrew opinjom
znawcoOw, pchali nasze gospodarstwo przez pie¢ lat na bezdroza t. zw.
réwnania wdot, poto by wreszcie wylgdowac na terenie, ktérego nie
chcieli, na terenie ograniczen dewizowych. Polityka ta zbankruto-
wata: ludzie lansujacy ja, okazali sie ztymi politykami, bo nie
umieli przewidywac. Oczywiscie wszystko na $wiecie ma swoje zte
i dobre strony. Polityka deflacji miata niewatpliwie szereg dodatnich
skutkéw, a zwazenie ich ze ziemi bedzie rzecza historji.

Dzi$ jesteSmy Swiadkami dziwnego zjawiska. Mianowicie zwo-
lennicy deflacji, widzac oczywiste bankructwo swych haset, wysuneli
czempredzej choragiewke innej barwy i z chorgzych polityki deflacyj-
nej, przeksztatcili sie na chorgzych dewaluacji. Dajg-do zrozumienia,
ze obie drogi — deflacja i dewaluacja — sg réwnie dobre i te same
dajg wyniki, ze innych droég niema i ze ograniczenia dewizowe sg naj-
gorszem wyjsciem. Na to musimy odpowiedzie¢, Zze dwom bogom stu-
zy¢ nie mozna, jesli sie chce uchodzi¢ za konsekwentnego cztowieka.
Na tamach naszego miesiecznika podkreslaliSmy niejednokrotnie
i wyczerpujaco, ze deflacja i dewaluacja sg dwiema zasadniczo roz-
nemi drogami polityki gospodarczej, i pojeciami o gtebokiej antyno-
mji. Niema tu miejsca na indyferentyzm; zwolennik deflacji musi by¢
przeciwnikiem dewaluacji i odwrotnie. Oba kierunki nie majg przy-
tem wiele wspélnego z kwestjg ograniczen walutowych w tym sensie,
Zze mozna sobie doskonale wyobrazi¢ prowadzenie polityki deflacyj-
nej w potaczeniu z ograniczeniami, ale z drugiej strony, nie mozna
sobie n. p. wyobrazi¢ w Polsce dewaluacji bez réwnoczesnego wpro-
wadzenia ograniczen dewizowych. Trzeba by¢ pozbawionym poczucia
rzeczywistosci doktrynerem, by sgdzi¢, ze dewaluacja uwolnitaby nas
od konieczno$ci zastosowania ograniczen, zwiaszcza wtedy, gdy jesz-
cze niewiadomo o ile nalezaloby obnizy¢ parytet naszej waluty.

Dalecy jesteSmy od entuzjazmowania sie ograniczeniami waluto-
wemi, twierdzimy jednak, Ze wprowadzenie ich pod zadnym wzgle-
dem nie pogarsza naszej sytuacji gospodarczej, lecz przeciwnie —
pod wielu wzgledami jg polepsza, uniezalezniajgc od niebezpieczen-
stwa kapryséw ludzkich i defetyzmu. Szkoda tylko, ze nie stato sie
to juz pie¢ lat wczesniej...
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Brak nam w tej chwili elementéw do rozpoznania, w jakim Kie-
runku zostanie przez Rzad uzyta ta wolno$¢ ruchdw, jaka daje re-
glamentacja obrotéw dewizowych i towarowych. Pewnem jest wszak-
ze to, ze prace Rzadu idg w Kkierunku ozywienia inicjatywy prywat-
nej i ze ta praca daje juz pozytywne rezultaty. Za bardzo dobry pro-
gnostyk nalezy uwaza¢ rowniez fakt, ze w decydowaniu niewatpliwie
trudnego wyboru kandydata na opuszczone przez p. min. Koca sta-
nowisko, zwyciezyta kandydatura p. dr. WiHadystawa Byr-
ki, ktorego erudycja i ogromne doswiadczenie zarbwno w dziedzi-
nie skarbowosci, jak i w zagadnieniach gospodarczych dajg gwarancje
owocnej i harmonijnej wspotpracy naszej instytucji emisyjnej z Rza-
dem i organizacjami gospodarczemi.

Woprowadzenie ograniczen dewizowych przyczynito sie do zna-
miennego przewrotu w psychicznem nastawieniu spofeczenstwa do
spraw gospodarczych: znikneta mianowicie niemal zupetnie t. zw. at-
mosfera kryzysowa, cigzaca do tej pory bardzo wyraZnie na stosun-
kach gospodarczych. Biorgc rzeczy z tego punktu widzenia, moze-
my spokojnie stwierdzi¢, ze kryzys w Polsce skon-
czyt sie, a datg jego konca jest data wprowadzenia ograni-
czen. Miejsce tezauryzacji zajeta obecnie ucieczka do wartosci rze-
czowych, powodujac przedewszystkiem wzrost obrotdw oraz cen nie-
ruchomosci, a nawet kurséw akcyj. Lepsze ceny zboza, wzrost ru-
chu budowlanego oraz inwestycyjnego — to wszystko stwarza na
rynku pewien optymizm, ktéry jest niezbedng przestankg ozywienia.
W tej sytuacji nawet tak ujemne zjawisko jak odptyw wkiadow z nie-
ktérych instytucyj finansowych przestaje by¢ zjawiskiem groZnem,
gdyz wycofane pienigdze nie sg tezauryzowane w wiekszosci — jak
to bywato przedtem, — lecz ptyng na rynek, wzmacniajgc tempo
obrotow.

Chodzi teraz o to, by decyzje gospodarcze Rzadu i Banku Pol-
skiego wsparty umiejetnie te spontaniczng reakcje rynku nie nie-
pokoj walutowy i przeksztatcity jg w faze ozywienia. (Acer).

Zmiana konjunktury a polityka bankowa

Kontrola obrotu walutowego wiozyta na bankowo$¢ nowe i nie-
zwykle odpowiedzialne zadania, z ktérych wywigzanie sie¢ pociggnie
za sobg przedewszystkiem — wzrost kosztéw handlowych. Spoteczne
zadanie bankéw polega tu na sprawnem i sumiennem obstugiwaniu
odcinka reglamentowanego, przyczem dwa cele muszg by¢ réwnolegle
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realizowane: z jednej strony zapotrzebowanie dewiz powinno by¢ za-
spakajane zgodnie nietylko z literg przepiséw, lecz takze z duchem
przepisOw, z drugiej za$ strony obstuga klienteli musi by¢ pozbawio-
na wszelkich ujemnych cech biurokratyzmu i czesto u nas spotykanego
sadyzmu formalistycznego. Wykonanie tych zadan wymaga rozwigza-
nia problemu prywatno - gospodarczego, mianowicie problemu ko-
sztow bankowych, ktore muszg wzrosng¢ nawet mimo wprowadzenia
optat od klienteli.

Realizacja ograniczen dewizowych ,w terenie" wydobyfa na
wierzch odrazu kwestje fachowos$ci personelu w sprawach z natury
rzeczy tak delikatnych jak stosunki pieniezne z zagranicg. Mimo, ze
posiadalismy wiasne doswiadczenia i mase obcych wzoréw wprowa-
dzenie w zycie przepisow dewizowych a przedewszystkiem inter-
pretacja ich nastrecza szereg powaznych klopotow, ktore nie zawsze
usuwane sg w wiasciwy sposéb i w wiasciwym czasie. Poza kwestjg
doboru wiasnego personelu, spada na banki dewizowe niewdzieczne
zadanie dbania o to, by wymogi zycia znajdowaty nalezyte zrozumie-
nie w centralnych instancjach dewizowych i by grozacy takim instan-
cjom zawsze bakcyl biurokratyzmu nie utrudniat obrotow gospodar-
czych. Oczywiscie catkowite usuniecie tych niebezpieczenstw pozo-
stanie marzeniem wobec przyrodzonej naszej narodowej sktonnosci
do biurokratyzacji zycia i egoistycznego pojmowania szerszych ce-
6w, ale bedzie dobrze, jesli niebezpieczenstwa zredukuje sie do gra-
nic mozliwych do przewidzenia.

Sprawe komplikuje zmieniona do$¢ gruntownie sytuacja na ryn-
ku. Na tle niepokoju mieliSmy zjawisko odptywu wkiadéw: natezenie
tego odptywu ostatnio znacznie sie zmniejszyto, nalezy jednak przy-
puszczaé, ze conajmniej w okresie najblizszych miesiecy bedziemy
obserwowac niekorzystne tendencje w ruchu wkiadéw, a w najlepszym
wypadku — zast6j w przyroscie. Przyczyna tego nie lezy bynajmniej
w braku zaufania do instytucyj kredytowych, lecz w ozywieniu obro-
tow gospodarczych i wogble powstaniu szeregu warunkéw zacheca-
jacych do inwestycyj rzeczowych i lokat niepienieznych. Zmusi to
aparat kredytowy do wiekszego niz obecnie oparcia sie o redyskont
Banku Polskiego, aby podota¢ wzrastajgcemu zapotrzebowaniu na
kredyt obrotowy. W zwigzku z tem znowu staje sie szczegélnie pa-
lacy problem zakonczenia w jaknajszybszym czasie akcji oddtuzenio-
wej, aby umozliwi¢ instytucjom kredytowym stworzenie ptynnej re-
zerwy z kredytow skonwertowanych. Na dalszym planie pozo-
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stataby jeszcze kwestja przeciwdziatania tendencji podwyzsza-
nia stopy od kredytow. Juz obecnie pienigdz terminowy po-
drozat na rynku i banki, walczagc o $rodki obrotowe bedg musiaty
sie dostosowa¢ do tych zmienionych warunkéw, zanim nadchodzgca
faza ozywienia i powr6t zaufania w statos¢ warunkéw polityczno-go-
spodarczych nie ustalg bardziej normalnej cyrkulacji kapitatow pie-
nieznych. W kazdym razie sytuacja obecna pozbawia w duzym
stopniu aktualnosci decyderaty Narady Gospodarczej w sprawie
obnizenia stopy procentowe;j.

Kontrola obrotu dewizowego, zmuszajac banki do zwiekszenia
personelu, oraz réznych wydatkdw rzeczowych, podnosi koszty han-
dlowe, gdy rownoczesnie nastepuje spadek dochoddw, wskutek zmniej-
szenia si¢ najbardziej rentownych interesbw bankowych. Stawia to
bankowos$¢ w szczeg6lnie trudnej sytuacji wobec zadan, jakie jg cze-
kajag na polu finansowania wzrastajagcych obrotdw gospodarczych.
Banki, kasy oszczednosci i spotdzielnie kredytowe bedg musiaty do-
kona¢ obecnie duzego wysitku organizacyjnego, aby dostosowac sie
do nowej sytuacji bez uciekania sie do zwyzki stawek procentowych
i prowizyjnych. Bytoby wrecz szkodliwem pdjscie po linji najmniej-
szego oporu; nie nalezatoby dopusci¢ do tego, aby ciezar finansowa-
nia obrotéw znowu spoczat jedynie na Banku Polskim, a z drugiej
strony — aby banki ratowaty sie zwyzka stawek, ktora zwiaszcza
w obecnym okresie mogtaby znacznie utrudni¢ samoczynng regenera-
cje obrotdw gospodarczych. Znalezienie trzeciego wyjscia jest rzeczg
trudng, ale konieczna, jesli nie chce sie dopusci¢ do wypaczenia na-
turalnych kierunkdéw rozwoju gospodarczego, (s. b.)

Agonja bloku ztotego

Polityka deflacyjna byta z posrod wszystkich krajéw bloku zto-
tego uprawiana z najwiekszym rygorem w Polsce. To tez stusznie
nalezataby sie nam w tej rywalizacji ,,samoudreczenia” pierwsza na-
groda w tej formie, zebySmy byli ostatnim krajem, ktéry porzucit
walute ziotg. Nasze szczupte rezerwy walutowe sprawity jednakze,
ze pierwszy silny atak spekulacji, jakich Francja przezyla juz chy-
ba dziesiatki, byt rbwnoczesnie ostatnim.

Wszystko jednak wskazuje na to, ze przebogata w poréwnaniu
z nami Francja wiasciwie rowniez ulegta w tej beznadziejnej, od sa-
mego poczatku, walce. Oficjalnych ograniczen dewizowych wpraw-
dzie Francja jeszcze niema, cho¢ zanim sie¢ ta notatka ukaze, moze
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to juz nie by¢ dtuzej prawda. Istniejg natomiast wysitki, zeby w dro-
dze prywatnego nacisku Banku Francji na zalezne od niego insty-
tucje finansowe ograniczy¢ odptyw ziota oraz popyt za dewizami.
Jedynym skutkiem tych staran moze byC oczywiscie przyspieszenie
oficjalnych ograniczern dewizowych. Ustepujacy Rzad chciatby jed-
nak za wszelka cene przerzuci¢ na swych nastepcéw niewdzieczny
bardzo obowigzek wyciggania ostatecznych konsekwencyj z dtugo-
letniej btednej polityki walutowej.

Jak dalece kosztowng jest ta gra, o tem Swiadczg tygodniowe
sprawozdania Banku Francji, ogtaszajace za kazdym prawie razem
odptyw setek miljonéw a nawet catych miljardow frankéw ztota. Na
dobrg sprawe Francja posiadata w dniu ésmego maja r. b. zaledwie
55 miljardéw frankéw ztota (po odliczeniu trzech miljardéw kredytu
angielskiego). Zeszta juz zatem ponizej tego minimum, Ktére w nor-
malnych warunkach politycznych musiatoby spowodowaé zawiesze-
nie wymienialnosci banknotow. Roéwnolegle z tem rosnie silnie redy-
skont i obieg banknotéw. Sytuacja zatem jest niedwuznaczna. To tez
w transakcjach terminowych frank jest juz zdeprecjonowany od 25
do przeszto 40 procent. Przewidywania, ze ucieczka kapitatdbw za-
granice nie moze wiele frankowi zaszkodzi¢, poniewaz wszystkie wiel-
kie kapitaty juz wyemigrowaty, okazaty sie o tyle zwodnicze, Ze po
wielkich kapitatach przyszta kolej na Srednie, ktérych masowego od-
ptywu frank w zadnym wypadku wytrzymac nie potrafi.

Charakterystycznem jest, ze poza krajami bloku ztotego, upér
z jakim Francja broni parytetu franka, wywotuje zywe zadowolenie
w jednym tylko kraju, Kktory sam juz dawno rozmingt sie z orto-
doksjg walutowg, a mianowicie, po drugiej stronie Renu. Zadowole-
nie to winnoby da¢ patrjotom francuskim wiele do myslenia, gdyby
zacietrzewienie polityczne na podobne stanowisko wogdle pozwalato.

Po zatamaniu sie franka trudno przypuszczac, zeby czy to Szwaj-
carja, czy tez Holandja mogty, a nawet chciaty, uprawia¢ nadal do-
tychczasowg polityke walutowg. O ile jednak we Francji nalezy sie
spodziewal ratowania przez pewien okres czasu pozoréw w formie
ograniczen dewizowych, oraz utrzymywania kursu franka na nomi-
nalnym poziomie, o tyle dobrobyt Szwajcarji zbyt zalezy od swo-
bodnego ruchu kapitatow, zeby mogta go zbytnio krepowaé, tak, ze
w tym wypadku nalezatoby raczej oczekiwa¢ jednorazowej dewa-
luacji. To samo zdaje sie zrobi Holandja ze wzgledu na swe imperjum
kolonjalne oraz zalezno$¢ od eksportu.
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Polske omingt wprawdzie zaszczyt ostatniego kraju zrywajgce-
go z walutg zfota, nie ominie nas jednak wyr6znienie utrzymania sie
w bloku ztotym az do ostatnich chwil jego istnienia. Ostateczna likwi-
dacja bloku ziotego bedzie oznaczata pewien zdecydowany etap w
zyciu gospodarczem Swiata. Podobnie bowiem jak inflacja uodpornita
spoteczenstwa przed jej powtdrzeniem sie, tak samo pogladowa lek-
cja deflacji bedzie na diugo stanowi¢ odtrutke na przestarzalg or-
todoksje walutowg. Nalezy sie spodziewa¢ daleko idgcego postepu
w metodach wspotpracy finansowej poszczeg6lnych panstw, co zna-
komicie utatwi stopniowy powr6t do  gospodarstwa Swiatowego
rozbitego obecnie na szereg nacjonalizméw gospodarczych. Nacjona-
lizmy te sg za kosztowne i wymagajg zbyt drastycznego obnizenia
poziomu zyciowego szerokich mas ludnosci, zeby na dtuzszy dystans
miaty szanse utrzymania sie. Do wzros$nigcia ich przyczynity sie w
duzym stopniu trudnosci walutowe ostatnich lat. Geneza ich jest
oczywiscie bardziej skomplikowana. Niema jednak powodow do przy-
puszczania, zeby nawet w wypadku utrzymania sie i dalszego roz-
woju formy t. zw. panstw totalnych jak Niemcy i Wiochy, pewne zbyt
daleko idgce wysitki w kierunku gospodarczego usamodzielnienia sie
nie zostaty zaniechane. Stanie sie to tem predzej, im szybciej przesta-
nie istnie¢ potrzeba liczenia si¢ z szeregiem przesagdow walutowych
oraz zwigzanych z niemi czysto prestizowych wzgledow. Upadek blo-
ku ztotego bedzie, jednem stowem, wstepem do ponownego nawig-
zywania nici.w gospodarstwie Swiatowem drogg stabilizacji mone-
tarnej, ozywienia ruchu kapitatdw, oraz znoszenia nadmiernych ba-
rjer celnych. Dlatego tez rozgrywajace sie obecnie wypadki waluto-
we nalezy z szerszego punktu widzenia uzna¢ za koniec najgorszych
czasOw oraz poczatek nowej ery pomysinosci. (K. S.).
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NA NOWYM ZAKRECIE POLITYKI GOSPODARCZEJ.

Polityka gospodarcza Rzadu opierata sie od samego poczatku
kryzysu na dwu naczelnych zasadach: statos$ci waluty oraz réwnowagi
budzetowej. Wedtug oficjalnych zapewnien Rzadu nic sie w tej sytu-
acji na skutek ograniczen dewizowych nie zmienito. Budzet ma by¢
nadal zrownowazony, a stato$¢ waluty rowniez utrzymana. Mozliwosé
dewaluacji ztotego uznano bowiem za wykluczona.

Zmiana zaszta natomiast na innym odcinku. Postanowiono mia-
nowicie skonczy¢ ze spekulacja i tezauryzacjg oraz wytezy¢ wszyst-
kie sity w kierunku aktywizacji zycia gospodarczego, wycienczonego
przez diugoletnig deflacje.

Rola, jakg w tym programie majg petni¢ ograniczenia dewizowe,
jest ogromna. Zadaniem ich jest broni¢ z jednej strony reszty zapa-
sow ztota Banku Polskiego i tem samem statosci waluty. Z drugiej
strony majg one ozywi¢ zycie gospodarcze przez uniemozliwienie spe-
kulacji i tezauryzacji, pozerajacych naszg szczuptg kapitalizacje pie-
niezng. Kapitalizacja ta ma odtad iS¢ wylgcznie na cele produkcyjne
zwiekszajac zatrudnienie oraz dochdd spoteczny. Poddajmy powyz-
szy schemat programowy Kkrytycznej analizie.

Przedewszystkiem rzuca sie w oczy, ze w omawianym schemacie
mamy do czynienia z samemi ideatami. Zréwnowazony budzet, sta-
tos¢ waluty, likwidacja spekulacji oraz tezauryzacji, aktywizacja zy-
cia gospodarczego — maszerujg bez zadnych trudnosci ramie przy ra-
mieniu. Jezeli to wszystko jest mozliwe dzisiaj, to zachodzi pytanie
dlaczego to samo nie byto mozliwe dajmy na to juz trzy lata temu?
Jakaz jest roznica pomiedzy obecnym stanem rzeczy pozwalajagcym
rzekomo realizowa¢ podobnie idealny program, a potozeniem z przed
kilku lat, kiedy program ten byt réwniez gtoszony, okazat sie¢ jednak
w praktyce niemozliwy do zrealizowania. Nikt chyba bowiem nie
o$mieli sie twierdzi¢, ze jakikolwiek rzad polski mogt dazy¢ do czego-
kolwiek innego jak aktywizacji zycia gospodarczego. Wszystko, co
kiedykolwiek robiono, dziato sie przeciez w tym jedynie celu. Jezeli
jednak w przesztosci zawiedliSmy sie ciezko w realizacji postulowa-
nych ideatéw, to jakgz mamy gwarancje na przysztos¢, ze sie jeszcze
raz nie zawiedziemy? Jedng z gtéwnych rekojmi po temu jest pozy-
tywna i petna troski o dobro panstwa krytyka. Brak tej krytyki jest
poprostu zabdjczy. Jedng gorzka lekcje tego mamy juz za soba. By-
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foby tragedjg narodowa, gdyby$my druga podobng lekcje mieli mie¢
przed soba.

Blisko sze$¢ lat temu utozono idealny, zdawato sie, program wal-
ki z kryzysem. W ideat ten uwierzono tak Swiecie, ze kazdy powiew
krytyki zaczeto uwaza¢ nieomal za zdrade stanu. W tej atmosferze
zamarta wszelka zasadnicza krytyka. Nikt bowiem nie chciat bra¢ na
swe barki choc¢by przejsciowo odium zdrajcy sprawy narodowej. Role
krytyki wzieto przeto w swoje twarde rece samo zycie, uczac nas krok
po kroku, ze na tym S$wiecie niema ideatdw i zeby moc zwyciezac,
trzeba umie¢ poswieca¢ pewne choéby najbardziej cenione wartosci
dla wartosci od nich jeszcze wigkszych. Dzisiaj staneliSmy na nowym
zakrecie naszej historji gospodarczej. Dzisiaj pragniemy nadal ide-
atéw, ale musimy wybrac¢ z posrdd nich najwieksze i dla nich w spo-
s6b zdecydowany poswieci¢ wszystkie te mniejsze ideaty, jakieby sie
z temi najwiekszemi mogty kidci¢. A pomocnem nam w tym wzgledzie
moze by¢ tylko krytyczne myslenie, ktére musi bezwzglednie zasta-
pi¢ chocby nawet najbardziej patrjotyczng, ale pozbawiong uzasad-
nienia wiare w rzeczy niemozliwe do spetnienia.

Wedtug utartych twierdzen bezpos$rednig przyczyng spadku za-
pasow ztota oraz stabego tempa produkcji byta spekulacja oraz te-
zauryzacja. Powodowaty one wywoOz kapitatow zagranice jak réwniez
ogatacaty Bank Polski z zyciodajnego ztota na rzecz przystowiowej
ponczochy. Cierpiata na tem dotkliwie produkcja i zatrudnienie.
Weczedniej czy pbézniej musiato przyjs¢ na tem tle do zaburzen spo-
tecznych.

Zaburzenia te, podsycane pozatem niepewng sytuacjg polityczna,
podkopywaly jeszcze bardziej zaufanie, wzmagajgc z jednej strony
spekulacje oraz tezauryzacje, z drugiej za$ wysuwajac na czoto za-
gadnien panstwowych konieczno$¢ aktywizacji zycia gospodarczego.
Qrunt pod przyszie ograniczenia dewizowe byt w ten sposéb catko-
wicie przygotowany. O wyborze momentu zadecydowaly wypadki w
formie gwattownego odptywu rezerw ziota, ktory wymagat natych-
miastowego zahamowania.

Z uwagi na przymusowos$¢ wytworzonej sytuacji dyskutowanie
celowosci zarzadzen dewizowych bytoby tem samem, co zastanawia-
nie sie nad tem, czy podcietg tetnice nalezy podwigzac, czy tez nie.
Uznanie koniecznosci zyciowej ograniczen dewizowych nie zwalnia
jednak bynajmniej ani od wyjscia poza bezposrednig ich przyczyne
ani od rozwazan na temat ich dalszej roli w naszem zyciu gospodar-
czem.
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Moment wprowadzenia ograniczen dewizowych, zmuszajacy kaz-
dego do uznania ich za konieczno$¢ zyciowa, zawiera sam w sobie do-
wod na to, ze wypadki decydowaty o ostatnich posunieciach w wyz-
szym stopniu od $wiadomej swego celu polityki. Nie $wiadczy to po-
chlebnie ani 0 naszym zmysle przewidywania ani tez umiejetnosci
uprzedzania wypadkoéw. WprowadziliSmy dzieki temu ograniczenia
dewizowe dopiero po nadmiernem wyczerpaniu naszych rezerw wa-
lutowych mogacych stuzy¢ do kontrolowania kursu waluty. Byto to
naturalnem nastepstwem tego fanatyzmu z jakim stosowano u nas re-
cepte polityki deflacyjnej. Im bardziej fanatyczng bowiem jest jaka$
polityka, tem trudniej sie z niej na czas wycofaé. Slepa wiara w po-
mysine rezultaty kaze zawsze iS¢ poza granice uzasadnionych nadziei,
dopoki sie nie stanie przed oczywistg beznadziejnoscig dalszego upra-
wiania ztej polityki. To wihasnie miato miejsce u nas.

O ile musi sie przyznaé, ze bezposrednig przyczyng statego od-
ptywu ztota oraz niemoznosci wydZwigniecia sie z kryzysu byta spe-
kulacja oraz tezauryzacja, o tyle zadowolenie sie tem stwierdzeniem
bytoby ze wszechmiar szkodliwe. Spekulacja i tezauryzacja nie sg bo-
wiem nigdy istotnemi przyczynami zia, lecz jedynie zewnetrznemi
objawami duzo gtebiej tkwigcych niedomagan. Moznaby je poréwnac
do ropy, ktorg wydziela chory organ. Zwalczanie spekulacji oraz te-
zauryzacji bez siegania do podtoza, na ktdrem sie one zrodzity, byto-
by tem samem, co przeciwdziatanie wydzielaniu sie ropy z organizmu
bez djagnozy wiasciwej choroby oraz bez jakiejkolwiek terapji. Wie-
my, ze takie postepowanie prowadzi w medycynie najprostszg droga
do katastrofy.

Nie mozemy da¢ tutaj wyczerpujacej analizy polityki deflacyj-
nej. Musimy liczy¢ na to, ze kilkuletnia krytyka tej polityki, prowa-
dzona na famach miesiecznika ,,Bank* sprawe te zatatwia. Wystarczy
zatem jezeli ograniczymy sie do stwierdzenia, ze istotnem podtozem
dla rozwoju spekulacji oraz tezauryzacji byto wasnie nie co innego,
jak tylko zbyt diugie i w dodatku niedotezne uprawianie polityki de-
flacyjnej. Zeby za$ nie by¢ zupetnie gotostownymi postaramy sie
w krotkosci stanowisko to uzasadnic.

Polityka deflacyjna wynikla u nas z postulatu statosci waluty,
pojetej opacznie nie jako stato$¢ poziomu cen wewnetrznych, lecz ja-
ko stato$¢ parytetu ztota. Na Swiatowe ceny ziote Polska nie posia-
data absolutnie zadnego wptywu. Ceny te za$ spadaty nieustannie od
poczatku kryzysu az do ostatnich czasow. Postulat statosci parytetu
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wymagat zatem ciggtego obnizania cen krajowych do poziomu $wia-
towych cen ziotych. W ten sposéb Polska sama, dobrowolnie wyrze-
kia sie niezaleznej decyzji w swych sprawach gospodarczych, odda-
jac swoj los w rece $lepych miedzynarodowych sit gospodarczych.

Wobec ogromnej sztywnos$ci kosztéw produkcji, cechujacej dzi-
siejszg gospodarke, technika obnizania cen jest nadzwyczaj utrudnio-
na, postulat za$§ rbwnomiernej i dostatecznie szybkiej obnizki wszyst-
kich elementéw kosztow produkcji staje sie chocby ze wzgledéw po-
zagospodarczych utopjg. Gdybysmy jednak, przypuszczajgc rzeczy
niemozliwe, przyjeli, Ze tego rodzaju szybkie i réwnomierne zabiegi
chirurgiczne datyby sie wykonywac, to moznaby sie na nie zgodzi¢
pod tym tylko warunkiem, Ze raz wykonane nie wymagatyby powtd-
rzenia, to za$ byto wykluczone, poniewaz postulat statosci parytetu
ztota wymaga nie jednorazowego dostosowania sie do obnizonych
Swiatowych cen ziotych, ale kazdorazowego dostosowania sie przez
caly czas spadku tych cen. A spadek ten trwat sze$¢ lat. | sze$¢ lat
musiato sie stale ceny obnizac.

Zastanbwmy sie teraz nad smutnym losem przedsiebiorcy, zmu-
szonego do pracowania w tak fatalnych warunkach. Pie¢ do o$miu
procent rocznie to w czasach kryzysowych stanowi naprawde piekny
zysk. Jezeli jednak w okresie pomiedzy rozpoczeciem produkcji
a ostateczng sprzedaza produktow ceny spadng o tyle samo, to zysk
woglle znika. Jezeli spadng o wiecej to strata jest pewnag. Jezeli
wkoncu przypomnimy sobie, ze przeciez w czasach najglebszego
kryzysu mozna byto spokojnie pobiera¢ procenty od jakiejkolwiek
instytucji finansowej w wysokosci conajmniej 4% p. a., to komuz
mogto optacac sie inwestowac¢ nowe kapitaty, ponoszac pozatem duze
ryzyko?

Dlaczego zatem nie skladano wszystkich wolnych oraz wycofa-
nych z produkcji kapitatow do instytucyj finansowych, lecz wywozono
je zagranice i tezauryzowano zamieniajgc uprzednio na ztoto lub obce
pienigdze? OdpowiedZ na to pytanie Znajdziemy znowu w psycholo-
gji kapitalisty, pragngcego zysku wzglednie procentu, lecz takngcego
jeszcze bardziej bezpieczenstwa dla samej substancji kapitatu. Kapi-
talisci za$ tracili z roku na rok zaufanie w bezpieczenstwo swych ka-
pitatow gtdwnie z nastepujacych przyczyn: 1) sama akcja obnizania
cen wprowadzata rozstréj do aparatu produkcyjnego kraju; 2) kapi-
taty odprowadzane do instytucyj finansowych mogty by¢ zuzyte
w przewaznej mierze tylko przez panstwo, ktore tez chetnie z nich
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korzystato, ale wylgcznie prawie na cele konsumpcyjne; ten za$ spo-
s6b zuzywania kapitatdbw obnizat zaufanie w solidno$¢ struktury in-
stytucyj finansowych; 3) nieudolne przeprowadzanie akcji obnizania
cen doprowadzito do statej dysproporcji pomiedzy zewnetrzng a wew-
netrzng sitg kupna pienigdza, co skolei wywotato staty niedobér na-
szego bilansu ptatniczego. W konsekwencji mieliSmy systematyczny
spadek naszych rezerw walutowych. Spadek ten znowuz wywotat
obawy — wszystko jedno uzasadnione czy tez nieuzasadnione — co do
kursu ztotego. Powyzsze trzy czynniki powodowaty zanik ufnosci ka-
pitalistow w bezpieczenstwo samej substancji ich kapitatow. Na tem
podtozu musiata rozwingé sie spekulacja oraz tezauryzacja tem bar-
dziej, ze najbardziej ruchliwy kapitat finansowy w Polsce jest prze-
waznie obcego pochodzenia. Tak zatem spekulacja i tezauryzacja by-
fa ostatniem ogniwem diugiego bardzo tancucha przyczyn i skutkdw.
Fakt ten posiada decydujgce znaczenie dla przysztej roli ograniczen
dewizowych w Polsce.

UznaliSmy za niepochlebng dla naszych zdolnosci przewidywa-
nia oraz umiejetnosci uprzedzania wypadkow okoliczno$¢, ze ograni-
czenia dewizowe staty sie niemozliwg do unikniecia koniecznoscig zy-
ciowag. Skoro juz jednak do tego doszto nalezy sie zastanowié, jak
pokierowaé rozwojem wypadkow, zeby kraj odniost pomimo nich jak-
najwieksze korzysci gospodarcze. Natychmiastowe korzysci sg oczy-
wiste i nie do pogardzenia. Polegajg one na tem, ze ograniczenia de-
wizowe daty silny impuls do ozywienia zycia gospodarczego, a to
z nastepujgcych wzgledoéw: 1) ograniczenia dewizowe oznaczajg osta-
teczny kres dalszego spadku cen krajowych bez wzgledu na to coby
sie mogto dziaC ze Swiatowemi cenami ztotemi. Wprost przeciwnie,
nawet kazg one przewidywac¢ pewne ozywienie w cenach i w zwigz-
ku z tem duzo lepsze perspektywy zyskow; 2) okoliczno$é pierwsza
facznie z utrudnieniami w wywozeniu kapitatow oraz nabywaniu zto-
ta i walut dla celéw tezauryzacyjnych sprawi, ze wolne kapitaty skie-
rujg sie w catosci na cele produkcyjne zwiekszajgc tem samem zatrud-
nienie; 3) panstwo nie bedzie sie musiato krepowa¢ w tym samym
stopniu, co dotychczas wzgledami natury walutowej w swych pla-
nach robot publicznych. — Wszystko to oznacza, ze dzieki ogranicze-
niom dewizowym zerwalismy definitywnie z zaleznoscig od miedzy-
narodowych sit, na ktére nie mieliSmy nigdy zadnego wptywu. Od-
zyskaliSmy jednem stowem samodzielno$¢ gospodarcza, ktérej sie tak
nieopatrznie w ciggu kilku ostatnich lat wyrzeklismy.



BANK

Jakie natomiast korzysci mogg nam przynies¢ ograniczenia de-
wizowe na dalszg mete? Postaramy sie odpowiedzie¢ na to pytanie
z punktu widzenia trzech filaréw, na ktérych sie wedtug oficjalnych
enuncjacyj opiera obecna polityka gospodarcza Rzadu, a mianowicie,
rownowagi budzetowej, statosci waluty pojetej jako stato$¢ obecnego
parytetu ztota, oraz aktywizacji zycia gospodarczego.

Ograniczenia dewizowe stanowig kres t. zw. polityki deflacyjnej.
Nie przyczynig si¢ one zatem do utrzymania réwnowagi od strony
zmniejszenia wydatkow budzetowych, ktére wedtug wszelkich danych
raczej silnie wzrosng w zwigzku z planowang akcjg robot publicz-
nych. Réwnowaga budzetowa bedzie zatem $ciSle zalezna od dopisa-
nia wptywow skarbowych. | tutaj trzeba przyznaé, ze wspomniany
juz impuls, jaki ograniczenia dewizowe daty zyciu gospodarczemu,
przyczyni sie niewatpliwie do poprawy wptywdw, cho¢ trudno jest
przewidzie¢ zgory, jakie rozmiary poprawa ta przybierze. Jedno jest
tylko pewne, Ze poprawa ta okaze sie zupeitnie przejsciowa, o ile nie
stworzy sie solidnych podstaw dla trwatego ozywienia obrotéw go-
spodarczych. Dyskusja przesuwa sie¢ zatem spowrotem na teren akty-
wizacji zycia gospodarczego.

Trwata aktywizacja zycia gospodarczego stoi w najscislejszym
zwigzku z podaza kapitatdw przedewszystkiem krajowych, a rowniez
i zagranicznych. Na tym tez odcinku zaczynaja wyptywaé wszystkie
ujemne strony ograniczen dewizowych. Przedewszystkiem hamujg one
bezapelacyjnie przyptyw kapitatdbw zagranicznych. Moznaby wpraw-
dzie twierdzi¢, ze przyptyw ten jest z uwagi na stosunki panujgce na
miedzynarodowych rynkach pienieznych tak czy owak nieaktualny,
trudno jednak przypuszcza¢, zeby ten stan rzeczy mogt trwaé w nie-
skoriczono$¢. W kazdym razie lepiej jest by¢ przygotowanym na po-
nowne ozywienie miedzynarodowego rynku kapitatowego, w czem
ograniczenia dewizowe nie mogg nam by¢ w zadnym wypadku po-
mocne. Stanowisko to jest tem bardziej uzasadnione, ze trzymaliSmy
granice nasze tak dtugo otworem, ze wszelkie kapitaty, jakie chciaty
od nas wyemigrowac, dawno juz to zrobity. Pozostaje nam tylko mo-
zliwo$¢ zawieszenia transferu z tytutu biezacej obstugi dtlugéw zagra-
nicznych oraz zyskéw przedsiebiorstw zagranicznych, do czego Rzad
sie nie kwapi, jako ze wchodzg tutaj w gre sumy stosunkowo nieznacz-
ne. Moga one by¢ brane pod uwage jedynie chyba na tle naszej nie-
stychanej nedzy kapitatowej.

Whbrew temu, co sie powszechnie sgdzi, sprawa podazy kapita-
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tow krajowych jest duzo delikatniejsza od kwestji podazy kapitatow
zagranicznych. Fakt, ze wiasnych obywateli ma sie w kraju i mozna
wywiera¢ na nich petnie presji, nie rozwigzuje bynajmniej sytuacji.
Na krotkg mete zyskaty wprawdzie kapitaty krajowe impuls do an-
gazowania sie w procesy produkcyjne. Na dalszg mete grozg jednak-
ze podazy kapitatdbw krajowych powazne niebezpieczenstwa, ktore
tylko dalsze posuniecia Rzadu bedg w stanie rozproszy¢. Niebezpie-
czenstwa te polegajg na tem, ze Rzad zadowoliwszy sie chwilowemi
sukcesami walki ze spekulacjg i tezauryzacjg oraz poczatkowem od-
prezeniem gospodarczem, powstatlem na tle rozpoczecia na szerszg
skale akcji robdt publicznych, moze ostabng¢ w swej energji usuwa-
nia gtebiej tkwigcych niedomagan naszego zycia gospodarczego, sta-
nowigcych wihasnie podtoze, na ktérem wykwitta spekulacja, tezaury-
zacja oraz zastéj produkcji. Oznaczatoby to, ze wszystkie te ujemne
objawy zostatyby tylko chwilowo zaleczone po to tylko, zeby pdzniej
wybuchng¢ z tem wiekszg sita.

Mowigc o podiozu, na ktérem rozwineta sie spekulacja i tezaury-
zacja wyliczyliSmy 3 gtéwne czynniki: 1) akcje obnizania cen; 2) brak
zaufania w solidno$¢ struktury instytucyj finansowych; 3) psychoze
dewaluacyjng powstata na tle niedopasowania kursu waluty do istnie-
jacego poziomu cen. StwierdziliSmy, ze czynnik pierwszy przestat juz
istnie€. Pozostaty niestety do usuniecia dalsze dwa czynniki. Ograni-
czenia dewizowe sg jednak wobec nich zupetnie bezsilne. Wrecz prze-
ciwnie, przestonig one tylko przez pewien okres czasu niedomagania
pod tym wzgledem, az braki te nabrzmiejg do rozmiaréw sity zywio-
fowej. Zeby tego uniknaé, musi sie zawczasu prowadzi¢ odpowiednia
polityke.

Jezeli panstwo zuzywa caty prawie przyrost kapitatdbw pieniez-
nych instytucyj finansowych na cele konsumpcyjne lub tez nawet in-
westycyjne ale nierentowne, wtedy obstuga tych kapitatow obcigza
w gruncie rzeczy site podatkowg spoteczenstwa, ktdra nawiasem mo-
wigc dzieki tego rodzaju wydatkom panstwa wecale nie rosnie. Brnie-
cie w tym kierunku musi zburzyé po pierwsze réwnowage budzetowg
panstwa, po drugie poderwa¢ byt odnosnych instytucyj finansowych.
Wynika stad bezwzgledny postulat zuzywania narastajgcych w insty-
tucjach finansowych kapitatow pienieznych na takie cele, ktoreby za-
pewniaty kapitatom tym zupetnie pewng obstuge, co jest rbwnoznacz-
ne z usamodzielnieniem polityki finansowej odno$nych instytucyj.
Panstwo winno innemi stowy zagarnia¢ tylko te Srodki, ktoreby tak



376 BANK

czy owak pozostaty niezuzyte. W razie przestrzegania tych zasad za-
den kapitalista nie bedzie sie wahat z powierzeniem swych $rodkéw
odpowiednim instytucjom finansowym, co znakomicie przys$pieszy pro-
ces detezauryzaciji.

Czynnik trzeci wkoncu dotyczy mozliwosci pogodzenia obrony
istniejgcego parytetu z aktywizacjg zycia gospodarczego. Wiadomo
powszechnie, ze poziomu cen w Polsce nie udato sie pomimo wszel-
kich wysitkéw dopasowa¢ do poziomu Swiatowych cen ziotych. To
a nie co innego byto podstawowg przyczyng statego odptywu naszych
rezerw walutowych. Na tem tle dopiero powstata psychoza spekula-
cyjno — tezauryzacyjna, jako objaw leku przed spadkiem kursu zto-
tego. Ograniczenia dewizowe kiadg tylko ,.chwilowy" oraz ,,czescio-
wy" kres tej psychozie. Chocby bowiem nawet technike kontroli de-
wizowej wydoskonalono w sposéb wykluczajacy mozliwo$¢ obchodze-
nia przepisbw — co wymaga dtuzszego czasu, o ile wogdle jest mozli-
we do wykonania — to jednak nie rozwigzuje to problemu naszych
rezerw walutowych- Stan tych rezerw zalezy bowiem nietylko od od-
ptywu dewiz, lecz rowniez od ich przyptywu. Jezeli zatem stwierdzi-
my, ze a la longue ograniczenia dewizowe hamujg wprawdzie odptyw
dewiz, w jeszcze wyzszym stopniu jednak utrudniajg ich przyptyw, to
ich netto efekt bedzie polegat na tem, ze /interwencja na rzecz istnie-
jacego kursu bedzie coraz trudniejsza oraz przydziat dewiz coraz
mniej liberalny. Wobec takich perspektyw obecni posiadacze steza-
uryzowanego ztota i walut obcych nie bedg sktonni ich sie wyzbywac
tak dtugo, dopoki sytuacja ostatecznie sie nie wyjasni. To ostateczne
wyjasnienie sytuacji bedzie za$ tem przykrzejsze im szybsze poste-
py zrobi aktywizacja zycia gospodarczego przez panstwowe roboty
publiczne. Wplynie to bowiem na wydatne zwigkszenie obecnie juz
istniejgcej dysproporcji pomiedzy kursem pienigdza a poziomem cen,
ktéry sie niewatpliwie podniesie. Bytoby zatem ze wszech miar poza-
danem, zeby realizacja jakiego$ szerszego programu odbywata sie do-
piero po usunieciu zasadniczych dysproporcyj tkwigcych jeszcze
W naszem zyciu gospodarczem. W przeciwnym wypadku bedzie sie
musiato dysproporcje te usungé w duzo gorszych warunkach, wzgled-
nie tez usung sie one same w formie zywiotowego spadku kursu pie-
nigdza, na ktoéry zadne ograniczenia dewizowe nic nie pomoga. Sttu-
mienie spekulacji i tezauryzacji okaze sie wtedy nie tylko ,,czescio-
wem* lecz rowniez ,.chwilowem". W razie za$ usuniecia dysproporcyj
walutowych w drodze jednorazowego zabiegu okazatoby sie po pew-
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nym okresie czasu, ze istniejgce zarzadzenia dewizowe sg zbyteczne,
tak ze spetniwszy swa role pasa ratunkowego mogtyby réwnie szybko
odejs¢ jak przysziy.

Reasumujac nalezy stwierdzi¢, ze ograniczeniom dewizowym usi-
tuje sie wyznaczy¢ w Polsce role, ktorej one nigdy spetic nie potra-
fig, a mianowicie role puklerza dla obecnego nadwarto$ciowego pa-
rytetu waluty oraz czynnika majacego trwale ozywic obroty gospodar-
cze. Stwarza sie w tym celu program wewnetrznie sprzeczny, w Kkto-
rym realizacja jednych celow wyklucza drugie. Jezeli sie bowiem stoi
bezwzglednie na gruncie utrzymania parytetu ztota, to musi sie przy-
zna¢ racje zwolennikom integralnej deflacji. Skoro sie jednak pro-
gram ten zupehnie zresztg stusznie odrzuca, poniewaz jego przydiuga
i w dodatku niekonsekwentna realizacja wyrzgadza znacznie wiecej
szkdd niz pozytku, w miejsce za$ tego propaguje polityke ozywienia
gospodarczego, to w takim razie trzeba umie¢ wyciggna¢ stad odpo-
wiednie wnioski w stosunku do dotychczasowej polityki walutoweyj.
Trzeba tez przyznac, Ze niektorzy przynajmniej zwolennicy integral-
nej deflacji nie starali sie odnosnych konsekwencyj ukrywac. Popet-
niajg oni natomiast w dalszym ciggu dwa inne, powazne btedy. Pierw-
szym z nich jest traktowanie dewaluacji jako alternatywy integralnej
deflacji bez wyraznego przyznania, ze alternatywa ta nie jest bynaj-
mniej znakiem réwnosci, t. zn., ze dewaluacja bedac alternatywa jest
jednak programem zasadniczo réznym zar6wno w swym przebiegu
jak tez i skutkach, zwihaszcza za$ w mozliwosciach swej realizacji.

Drugim powaznym btedem jest jednostronna krytyka ograniczen
dewizowych, z ktérej odnosi sie wrazenie, jakgdyby unikniecie ich
bylo w wytworzonej ostatnio sytuacji naprawde mozliwe oraz jakoby
swoboda w obrocie kapitatowym z zagranicg przedstawiata jakie$
wieksze znaczenie przy zupetnem nieomal zreglamentowaniu wszyst-
kich innych dziedzin zycia gospodarczego. Rzeczywisto$¢ tymczasem
wyglada w ten sposob, ze chocby nawet miata u nas nastgpi¢ dewa-
luacja, toby i tak poczatkowo nie obeszto sie bez ograniczer dewizo-
wych, tak jak to zresztg widzieliSmy na przyktadzie kilku innych
krajow znajdujacych sie w duzo tepszem potozeniu kapitatowem niz
Polska. Inng natomiast zupetnie jest rzeczg, ze dobrowolna dewalu-
acja znakomicie utatwia stopniowe zniesienie ograniczen dewizowych,
przywracajagc swobode obrotow kapitatowych w warunkach przywroé-
conej rébwnowagi pomiedzy kursem waluty a poziomem cen. Wtedy to
ruchy kapitatbw sg naprawde pozytecznym dzwonkiem alarmowym.

2. Bank Nr. 5.
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Dotychczas jednak dzwonek ten robit ze wzgledu na brak wspom-
nianej rownowagi niestychanie fatszywe i szkodliwe alarmy. Alarmy
te stwarzaty pozory koniecznosci drastycznej redukcji elementéw ko-
sztow produkcji drogg zawieszania wszelkich swobdd gospodarczych
poza jedyng swobodg obrotow kapitatowych. Juz byt najwyzszy czas,
zeby ten falszywy dzwonek alarmowy zostat skutecznie sttumiony,
miejmy nadzieje po to, zeby po mozliwie krétkim, przejsciowym okre-
sie, mogt zacza¢ dZzwiecze¢ na nowo, ale tym razem czystym a nie fal-
szywym dzwiekiem.

A. Bagnowski

BANKOWOSC POLSKA WOBEC OGRANICZEN
DEWIZOWYCH

Ograniczenia dewizowe zmienity powaznie warunki pracy ban-
kowej w obrocie pienieznym. Cechg charakterystyczng przepisow de-
wizowych jest wszedzie wielka ich szczeg6towosc i zmienno$¢ skutkiem
Czego stajg sie one z biegiem czasu wielce nieprzejrzyste. Chcac sy-
stematycznie informowaé czytelnikow o tresci przepisow oraz sposobie
ich wykonywania, zaznaczamy, 2c poczawszy od numeru obecnego
bedziemy stale zamieszcza¢ na tem miejscu oraz w dziale prawnym
odpowiednie artykuty wzgl. notatki

Redakcja.

Reglamentacja dewizowa w Polsce, odbita sie gtoSnem echem
w dziedzinie bankowosci, tem wiecej, Zze fakt wprowadzenia ograniczen
w tym czasie byt prawdziwg niespodzianka- Wprawdzie na dtuzszy
czas przed dniem 27 kwietnia, sytuacja Banku Polskiego byta dosta-
tecznie doceniana przez sfery bankowe, niemniej jednak przewidywa-
nia szty raczej w kierunku mozliwosci drastycznych posunie¢ waluto-
wych, a nie reglamentacyjnych. Co wiecej, jakby wynikato z prze-
biegu wypadkdéw po 27 kwietnia, decyzja wprowadzenia ograniczen
w Polsce, zaskoczyta rowniez placowke, w rekach ktorej spoczywa ad-
ministracja i kontrola tej skomplikowanej maszyny, jaka jest regla-
mentacja dewizowa, — Bank Polski.

1. Chronologja wypadkdw.

W wyniku powyzszego mamy do zanotowania szereg decyzyj
0 charakterze ex promptu. Tak wiec, aczkolwiek Dekret Prezydenta
R. P. wraz z Rozporzgdzeniem Ministra Skarbu z dnia 26 kwietnia
1936 r. byt juz w obszernych fragmentach zamieszczony w prasie po-
rannej poniedziatkowej, 27 kwietnia 1936, szereg bankow warszawskich
otrzymato dopiero oficjalne wiadomosci okoto potudnia, nie moéwigc
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0 ich oddziatach prowincjonalnych. Co wiecej, redakcja Dekretu
i Rozporzadzenia nastreczyty mase watpliwosci, nie tylko u szerokiego
ogétu, ale nawet w zawodowych sferach finansowych i bankierskich.

Nie ulega najmniejszej watpliwosci, iz ujecie w ramy wyczerpujgce
tak skomplikowanego problemu, jakim jest reglamentacja dewizowa
w danym Kraju, jest rzecza nadwyraz trudng i prawie nigdy niekom-
pletng, raz wobec bogactwa form w jakich obrot dewizami w zyciu
praktycznem moze sie przejawia¢, po wtdre z uwagi na konieczno$é
pozostawienia sobie przez czynniki panstwowe wolnej reki w zwalnia-
niu czy zaciesnianiu_ kontroli dewizowej zaleznie od zmieniajacej sig
sytuacji i wymogow zycia gospodarczego.

Jest zatem zrozumialem, ze pierwszem i najwazniejszem zada-
niem Dekretu Prezydenta z 26 kwietnia 1936 byto jaknajbardziej da-
mko idgce embargo na wszelki handel dewizami, embargo, zamykajace
mozhwie szczelnie wszelkie drogi, ktéremi handel taki mégtby sie
odbywac, z tem, ze nastepne rozporzadzenia wykonawcze, miatyby za
zadanie tagodzi¢ bezwzgledne skadinad zakazy, ktére pozostawione

same sobie musiatyby wrecz zahamowa¢ normalny bieg obrotéw go-
spodarczych z zagranica.

Niemniej jednak, Rozporzadzenie Ministra Skarbu, ogtoszone je-
dnoczesnie z Dekretem, okazato sie zbyt niedostatecznem w tym wzgle-
dzie, pozostawiajagc banki w powaznej watpliwosci, co do szeregu bar-
dzo istotnych problemoéw dnia codziennego. Sytuacja stawata sie tem
drazliwsza, iz zaréwno z Oddziatéw, jak i od licznej klienteli krajowej
i zagranicznej nie przestaty naptywac liczne polecenia, ktére wyma-
gaty natychmiastowego zatatwienia bez posiadania dostatecznych wia-
domosci jak majg by¢ one przez banki zatatwione w mysl przepisow
dewizowych, tem wiecej, ze przewidujgcych bardzo dotkliwe sankcje
karne. Wprawdzie dnia nastepnego, 28 kwietnia, banki dewizowe
otrzymaty Okdlniki Banku Polskiego Nr. Nr. 1, 2, 3 normujgce szereg
najpilniejszych problemdw, jak sprawozdawczos¢, rachunki zagranicz-
ne loro, ich podziat na blokowane i wolne, wptaty i przekazy, sprzedaz
pieniedzy na wyjazd zagranice, sktadanie wnioskow do Komisji Dewi-
zowej i t. d., — niemniej jednak i ich strona redakcyjna nasuneta sze-
reg problemoéw, ktérych wyjasnienie bylo czestokro¢ niemozliwem wo-
bec obcigzenia pracg Komisji Dewizowej i personelu Banku Polskiego.

W tym momencie inicjatywe objat Zwigzek Bankéw w Polsce, za-
praszajac przedstawicieli bankéw dewizowych na konferencje, celem
omowienia wytworzonej sytuacji, przedyskutowania wy#aniajacych sie
problemow, skonkretyzowania pytah do Komisji Dewizowej, zakomu-
nikowania odpowiedzi zainteresowanym bankom, jak réwniez zgtasza-
nia Komisji Dewizowej dezyderatéw bankowosci w kierunku zlibera-
lizowania czy modyfikacji, czy dostarczenia autorytatywnej interpre-
tacji przepisow; wszystko to, aby umozliwi¢ zatatwienie niezbednych
potrzeb zycia gospodarczego w obrocie z zagranicg. W sprawach tych
odbyto szereg konferencyj perjodycznych wraz z miarodajnemi czyn-
nikami z Banku Polskiego- Po za wyjasnieniami ustnemi, udzielonemi
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przedstawicielom bankéw dewizowych, Zwigzek Bankéw wydat w dniu
8, 13, 15 i 20 maja komunikaty do bankéw dewizowych, precyzujace
odpowiedzi Komisji Dewizowej na szereg istotnych pytan uprzednio
przez banki zgtoszonych.

Niezaleznie od powyzszego, w $lad za okdlnikami Banku Polskiego
Nr. Nr. 1, 2, 3, poczely naptywac w odstepach jedno czy dwudniowych
dodatkowe okdlniki, jak: Okolnik, Nr. 4 z 29 kwietnia w sprawie prze-
kazywania pieniedzy na koszty utrzymania osob przebywajacych za-
granicag. Nr. 5 z 2 maja w sprawie przekazywania waluty do réwno-
wartosci Zt. 5,000 za sprowadzone z zagranicy towary i koszty z tem
zwigzane oraz zaliczki i premje asekuracyjne do Zt. 1,000 na jednego
zlecajgcego w ciggu jednego dnia, jak rowniez normujacy kredytowa-
nie eksportu zagranicy, okolnik Nr. 6 z 4 maja w sprawie dalszych
przekazOw zagranice przez eksporteréw z tytutu prowizji, przewozu,
magazynowania eksportowanych towardw i t. p., okdlnik Nr. 7 z 6 maja,
w sprawie czynnosci przedstawicieli handlowych firm zagranicznych
w Polsce, okolnik Nr. 9 z 9 maja w sprawie obrotow z Gdariskiem,
okdélnik Nr. 10 z 13 maja w sprawie sprzedazy ztota, Nr. 11 z 19. V.
o0 transferowaniu zagranice naleznosci za importowane towary.

Jednoczesnie, staraniem Zwigzku Bankow ukazato sie streszczenie
po francusku ogolnych zasad przepiséw dewizowych w Polsce, wypet-
niajagc dotkliwg w tym wzgledzie luke i umozliwiajac przynajmniej
zgrubsza poinformowanie zagranicznych korespondentéw i klientow
0 zmianach.

Ponadto dla zamknigecia catosci historycznej, tak jak ona sie
przedstawiata na dzien 25 maja, nalezy wspomnie¢, ze zostaty wy-
dane dwa dekrety; jeden w sprawie reglamentacji catego importu do
Polski, drugi, bardziej znamienny w sprawie reglamentacji catego
eksportu z Polski; ten ostatni wchodzacy w zycie z dniem 25 maja r. b.
i zblizajgcy nas szybkiemi krokami do reglamentacji wzoru nie-
mieckiego.

Tyle co do przebiegu chronologicznego.

2. Charakterystyka wypadkow-

Przechodzimy obecnie do scharakteryzowania pokrotce trudnosci,
jakie sie nasunety bankom w zwigzku z wprowadzeniem w zycie prze-
pisow dewizowych, trudnosci, o ktorych powyzej kilkakrotnie juz wspo-
mnieliSmy ogdlnie.

W pierwszym rzedzie, wobec scentralizowania kontroli dewizowej
w jednej Komisji Dewizowej na catym obszarze kraju, banki, z siecig
swoich oddziatéw stanety wobec natychmiastowej koniecznosci skon-
centrowania w centralach wnioskéw do Komisji Dewizowej w spra-
wach zatatwianych przez klientébw w poszczegdlnych Oddziatach, jak
niemniej dokladnego pouczenia Oddziatow o zakresie ich praw i kom-
petency] ptynacych z posiadania uprawnien bankéw dewizowych. Wo-
bec setek watpliwosci w interpretacji odno$nych przepisow Dekretu
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i Rozporzadzenia, wydanie przez Centrale bankéw odpowiednich in-
strukcyj Oddziatom, szczeg6lnie w pierwszych dniach, nastreczyto
wiele trudnosci.

Biorac jedynie rzeczy najbardziej istotne, przytoczy¢ tu mozna
nastepujace przyktady. We wnioskach do Komisji Dewizowej klient
ma odpowiedzie¢ na pytanie, czy posiada naleznosci zagraniczne, i to
pod b. ostremi sankcjami karnemi. Zachodzita powazna watpliwosc,
w jakiej formie takie zeznanie ma by¢ ztozone, szczeg6lnie przez osoby
prawne, majgce najczesciej zarowno naleznosci jak I zobowigzania za-
graniczne, roznigce sie co do ptynnosci i charakteru, obejmujace by¢
moze rozne kraje i ryzyka. Ponadto, zwazywszy, Ze pewne wnioski
zezwolono bankom dewizowym zatatwia¢ we wiasne] kompetencii,
zachodzity powazne watpliwosci, jak dany bank ma decydowac np.
w sprawie sprzedazy walut zagranicznych w ramach kompetencyj,
o ile klient deklaruje, ze ma pewne naleznosci zagranicg i t. d. W zwig-
zku z powyzszem w szerszych sferach kupieckich istniata przez szereg
dni niepewnos¢ w jakim stopniu naleznosci zagraniczne majg by¢ za-
ofiarowane przymusowo do skupu Bankowi Polskiemu czy bankom
dewizowym, mimo, ze z uwaznego czytania odnosnych ustaw i rozpro-
szonych przepiséw wynikato, ze nakaz taki narazie odnosi sie tylko
do waluty otrzymanej przez eksportera za wywiezione towary. Szereg
dalszych problemoéw, wynikt w zwigzku z rachunkami zagranicznych
korespondentow i klientow, utrzymywanemi w bankach polskich.
Woprawdzie Dekret z Rozporzadzeniem Ministra Skarbu z 26 kwietnia
wprowadzity zasadniczy podziat na rachunki wolne (do wewnetrznego
uzytku w Polsce) i zablokowane, to jednak przepis okdlnika Banku
Polskiego Nr. 2, upowazniajacy banki dewizowe do sprzedazy dewiz
cudzoziemcom w ciggu 7 dni od daty ogtoszenia rozporzadzenia Mini-
stra Skarbu za réwnowarto$¢ sald na rachunkach zagranicznych loro,
nie grzeszacy bynajmniej jasno$cig, wprowadzit trzeci typ rachunkdéw
przejsciowych starych. N. b. z redakcji powyzszego ustepu nie by-
to z poczatku zupetnie jasnem, czy moznos$¢ przekazania cudzoziemcom
ich sald na rachunkach utrzymywanych w Polsce odnosita sie tylko
do salda z 26 kwietnia, czy do kazdorazowego salda w ciggu tygodnia,
konczacego sie 2 maja; ponadto, czy klienci i korespondenci zagra-
niczni maja by¢ zawiadomieni o ,,tygodniu taski’, czy nie i t. p.

Podobny szereg pytan nasunat sie prawie w kazdej dziedzinie
praktyki bankowej, a w szczegdlnosci przy inkasie z zagranicy, kredy-
tach akceptacyjnych i akredytywach, sprzedazy walut i dewiz, kredy-
iach zagranicznych, gwarancjach za zagranice | wobec zagranicy prze-
kazach zagranicznych, szczeg6lniej emigranckich i t. p-

| tak np., aczkolwiek rozporzgdzenie Ministra Skarbu upowaznito
banki dewizowe do dokonywania wszelkich tranzakcyj zagraniczneml
srodkami ptatniczemi z Bankiem Polskim i innemi bankami dewizo-
wemi (a wiec i na gietdzie), dopiero w kilka dni pozniej banki uzyskaty
interpretacje ustng powyzszego przepisu w tym sensie, ze zakup przez
banki dewiz od Banku Polskiego czy innych bankéw dewizowych moze
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mie¢ miejsce tylko na skutek uprzedniego uzyskania przez klienta
banku zezwolenia Komisji Dewizowej na kupno dewizy, wzgl. na skutek
potrzeb banku, réwniez uprzednio zatwierdzonych przez Komisje, co
rzecz prosta stanowi wielka réznice w zdawatoby sie szerokiem ujeciu
pierwotnego uprawnienia. Podobnie w dziedzinie inkasa z zagranicy,
mimo do$C wyczerpujacego unormowania sprawy weksli i czekéw przy-
stanych z zagranicy na inkaso, pominieto milczeniem tak wazny dziat
operacyj inkasowych, jakim sg dokumenty na importowany do Polski
towar, przystane z zagranicy na inkaso. Dokumenty te, nie bedace
ani wekslem ani czekiem, zaopatrzone w instrukcje zagranicznego
eksportera wydania ich wzamian za okre$long walute wzgl. jej prze-
kazania do okreslonego miejsca, nie moga by¢ dowolnie dysponowane
przez bank otrzymujacy, skoro warunkom tym zadoscuczynic nie moze.
Dopiero w 10 dni poZniej sprawy te zostaty wyjasnione, réwniez
w drodze interpretacji ustnej.

Podobnie w dziedzinie rachunk6éw zagranicznych utrzymywanych
w Polsce w dewizach i walutach, nie zostato wyjasnione przez szereg
dni, czy majg one by¢ utrzymywane nadal w ten sposéb czy skonwer-
towane na ziote.

Inna dziedzina, w ktorej ograniczenia dewizowe uczynity znaczne
spustoszenia, odnosi sie do przekazdw z zagranicy, szczegoélniej prze-
kazéw emigranckich ze Standéw Zjednoczonych, opiewajacych gtownie
na dolary efektywne. Jak wiadomo przekazy te odgrywajg znaczng
role w bilansie ptatniczym Polski i tylko dzieki ustawicznym wysitkom
szeregu bankow polskich w ciggu ostatnich lat kilku udato sie w tym
wzgledzie wyeliminowa¢ posrednictwo bankéw zagranicznych, a prze-
dewszystkiem niemieckich. Co jest najbardziej charakterystycznem,
to, ze aczkolwiek przepisy dewizowe nic w tym wzgledzie wyraznego
nie postanawiajg, orzeczenie Komisji Dewizowej (ustnie) poszto w Kie-
runku zakazu wykonywania podobnych przekazéw w Polsce w walucie
efektywnej zagranicznej, zezwalajgc jednocze$nie na wykonywanie
takich zlecen, o ile idzie o przesviki przez banki nolskie wvkonywane
z polecenia zagranicy do innych krajow, jak np. totwy. Wobec zde-
cydowanego nastawienia klienteli zagranicznej na wyptaty w walucie
zagranicznej, caty ten ruch przekazowy zostat wstrzymany.

Innym przyktadem charakterystycznym jest kwestja obrachun-
kow bankdéw z innemi bankami z tytutu ptatnosci kredytow wszelkiego
rodzaju oraz z tytutu naleznosci zagranicznych jak prowizje, procenty,
optaty gwarancyjne i t. d. Banki majg ustawicznie pewne zobowig-
zania do natychmiastowego pokrywania wobec zagranicy, czy to
w drodze przekazu czy kredytowania rachunkow zagranicznych Loro
czy zgodnego ksiegowania na Nostro, z tytutu szeregu intereséw za-
istniatych przed wejSciem w zycie ograniczen, a obecnie rozwikty-
wanvch. Do niedawna nie byto jeszcze definitywnej odpowiedzi
w jakim stopniu banki moga to czynic¢ (sic), czy tylko za kazdorazowem
zezwoleniem Komisji (co przy ilosci czestokro¢ drobnych ksiegowan,
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bytoby wrecz niemozliwem) czy we wiasnej kompetencji i w jakim
zakresie.

Niektore tylko z tych probleméw zostaty wyjasnione ustnie, jak
np. pokrywanie nalezno$ci z tytutu akceptow ptatnych zagranica, po-
zastawiajgc inne, jak zgodne ksiegowanie na Nostro, dotychczas nie-
zatatwione.

W pewnych wypadkach, trudnosci napotykane przy interpretacji
przepisow miaty wrecz charakter humorystyczny- Tak np. wedtug
Scistej interpretacji, stosowanej w pierwszych dniach ograniczen, wek-
sle nadestane z zagranicy czy czeki i w Polsce zaprotestowane wsku-
tek niezaptacenia, ...nie mogtyby by¢ odestane posiadaczom zagra-
nicznym, bez uprzedniego pozwolenia Komisji Dewizowej. Sprawa ta
zostata wyjasniona dopiero okolnikiem Zwigzku Bankoéw z 8 maja.

W dziedzinie kredytow udzielonych cudzoziemcom na podstawie
kontyngentow dyskontowych, akceptacyjnych, dla honorowania akre-
dytyw i t. d. wysuneto sie rowniez szereg watpliwosci. Aczkolwiek
bowiem odnosne przepisy zabraniajg udzielania kredytow cudzoziem-
com bez pozwolenia komisji, nie byto jasnem czy odnosi sie to réw-
niez wstecz, szczegOlniej, gdy klient zagraniczny na podstawie
uprzednio uzyskanych kontyngentéw (upowaznien) przesyta weksle
do dyskonta, czy wystawia akredytywe i t. d.

Tych i temu podobnych kwestyj, moznaby wyliczy¢ setkami, przy-
czew w chwili obecnej szereg problemdw nie jest jeszcze wyjasnio-
nych.

W tych trudnych chwilach, zdrowy zmyst, kooperacja miedzy-
bankowa i nowo-krecwany uzus rynkowy, pozwolit jednak bankom na
stopniowe dostosowanie sie¢ do zmienionych okolicznosci i kazdy dzien
przynosi bardziej gladkie wykonanie i rutyne do jakiej banki sie po-
woli wdrazaja.

W zakonczeniu wspomnie¢ jedynie nalezy jeszcze o powaznych
problemach rachunkowych i kontrolnych, jakie sie przed bankami wy-
tonity w zwigzku ze sprawozdawczoscig wymagang przez Bank Polski
od bankéw dewizowych. Zasady tej sprawozdawczosci, wytuszczone
w okoélniku Banku Polskiego Nr. 1 z 27 kwietnia, a dotyczace mie-
siecznych sprawozdan: 1) ze stanu wszelkich naleznosci i zobowigzan
zagranicznych oraz stanu rachunkéw Loro zagranicznych, 2) obrotow
miesiecznych walutami i dewizami oraz obrotow na Loro — z rozbi-
ciem na szereg kategorji, — nakladajg na banki dewizowe olbrzymi
obowigzek, matematycznie wrecz niemozliwy, w ramach istniejacego
personelu. Zados$¢uczynienie w grubszych rozmiarach wymogom ta-
kiej sprawozdawczosci, bez pretensji do matematycznej doktadnosci,
zmusito banki do zaprowadzenia wewnetrznych rejestrow o wielo-
rakich zadaniach oraz instalacji rozlegtego aparatu, z punktu widze-
nia rentownos$ci wrecz deficytowego.



Dr. St. Ozga

DWULECIE DEWALUACJI CZECHOStOWACKIEJ

Dnia 17 lutego 1933 r, zdewaluowata Czechostowacja korone
0 16.66%. Uptywajacy w b. r. okres dwuletni pozwala juz w petnej
mierze na ustalenie czy i w jakim zakresie dewaluacja korony osigg-
neta zamierzone cele, oraz — na wysnucie odpowiednich wnioskow.

Dewaluacja czechostowacka jest eksperymentem tembardziej
interesujgcym, iz zostata przeprowadzona w warunkach zupetnie od-
miennych niz dewaluacje innych panstw. Nie byta ona koniecznoscia.
Sytuacja walutowa Czechostowacji przedstawiata sie wowczas zupet-
nie pomysinie, nie byto ani odptywu ztota, ani ucieczki kapitatéw, ani
nawet spekulacji miedzynarodowej; nie chodzito tez o przyjscie z po-
mocg skarbowi panstwa. Gtownym wiasciwie jej celem byta dgznosé
do usuniecia dysproporcji miedzy cenami krajowemi a zagraniczne-
mi, oraz zwiekszenie dzieki temu konkurencyjnosci przemystu cze-
chostowackiego, majgcego nastawienie wybitnie eksportowe. Dewalu-
acja korony byta zatem zabiegiem ,na zimno" i jako taka zostata
przeprowadzona w okolicznosciach mozliwie najbardziej dla niej
korzystnych. Nic tez dziwnego, iz zwolennicy tego rodzaju ekspery-
mentow walutowych poktadali w niej wielkie nadzieje.

Niedostateczne obnizenie wartosci korony nie pozwolito jednak-
ze Czechostowacji na osiggniecie tych celéw, w imie ktérych dewalu-
acja zostata podjeta. Przejawiajgce sie w 1934 r. polepszenie sytuacji
gospodarczej, nie nabrato cech statosci, zbyt staby byt bowiem wptyw
tych czynnikow, ktére je wywotaly. Wystepujgca pod koniec 1934 r.
konjunktura zbrojeniowa wptyneta coprawda dodatnio na rozwoj
pewnych dziedzin zycia gospodarczego, nie rozwigzata jednakze ist-
niejacych trudnosci. Coraz czeSciej tez podnoszg sie¢ glosy zwiaszcza
ze strony rolnictwa oraz eksporterow domagajace sie dalszej dewalu-
acji korony o 30% dawnego parytetu lub zwiagzania jej z funtem ang.
Przeciw ponownej deprecjacji waluty wysuwajg jednak zastrzezenia
sfery przemystowe, ktére zwracajg uwage na watpliwg jej skutecz-
no$¢ ze wzgledu na to, iz czechostowacki handel zagraniczny jest tak
dalece skrepowany réznemi uktadami rozrachunkowemi i kompensa-
cyjnemi, iz zaledwie 1/3 cze$¢ eksportu czeskiego kierowana jest na
wolne rynki, dalsze natomiast obnizenie wartosci korony spowodo-
watoby zwyzke cen surowcOw, co przy istniejgcej juz obecnie ten-
dencji zwyzkowej na rynkach miedzynarodowych, musiatoby wywo-
fa¢ znaczne ograniczenie przywozu surowcOw, stanowigcego przeszio
50% og6lnej sumy importu, w nastepstwie czego przemyst czechosto-
wacki znalaztby sie w obliczu nowych trudnosci.

Jak wynika z licznych o$wiadczen przedstawicieli skarbu i Ban-
ku Narodowego, rzad nie zamierza wchodzi¢ po raz drugi na droge
eksperymentow walutowych, a rozwigzanie obecnych trudnosci pra-
gnie osiggna¢ przez rozbudowe gospodarki planowej. Rzad spodzie-
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wa sie, iz skoncentrowanie kierownictwa calego zycia gospodarczego
w jego rekach, umozliwi mu zaréwno podjecie bardziej aktywnej po-
lityki w dziedzinie handlu zagranicznego jak i energiczniejszej akcji
w kierunku ozywienia konjunktury wewnetrznej.

Ceny. Dewaluujac korone jedynie o 1/6 jej wartosci, rzad
czechostowacki zdawat sobie sprawe, iz zasadniczym warunkiem jej
skutecznosci jest utrzymanie cen wewnetrznych na poziomie mniej
wiecej statym. Wydany tez w tym celu caty szereg surowych zarza-
dzen i ograniczen miat nie dopusci¢ do jakiejkolwiek spekulacji na
zwyzke cen. Pdzniejszy rozwoj wypadkow wykazat, iz obawy rzadu
byty stuszne. Ceny zwyzkowaty, dzieki jednak energicznej interwen-
cjJi rzadu, w rozmiarach stosunkowo niewielkich. Wskaznik cen hur-
towych, ktéry w ciggu roku poprzedzajagcego dewaluacje ulegt obni-
zeniu z 659 do 645, od lutego 1934 r. do tegoz miesigca 1936 r. pod-
niost sie do 705, a wiec blisko 0o 10%. Wskaznik jednakze cen hurto-
wych w zfocie, ktory z powodu zdewaluowania korony spadt z 94
w lutym 1934 r. do 81 w marcu tegoz roku, wykazat w ciggu nastep-
nych dwdch lat duzo mniejszy stosunkowo wzrost — 0 6 punktow,
t. J. 7%. Nieznacznie zwyzkowaly ceny przemystowe — okoto 5%,
a wskaznik ich podniost sie od lutego 1934 r. do tego miesigca r. b.
z 667 do 702, silniejszy natomiast wzrost — o 13% wykazaty ceny
rolnicze, ktérych wskaznik w tym samym czasie podskoczyt z 625 do
707. Znaczna stosunkowo zwyzka cen rolniczych jest jednak nastep-
stwem wprowadzenia w lipcu 1934 r. monopolu zbozowego (wskaznik
w ciggu jednego miesigca, t. j. od czerwca do lipca tegoz roku podsko-
czyt o0 81 punktow). Jednym tez z gtownych powodow wydania usta-
wy 0 ,uregulowaniu handlu zbozem, maka, produktami miynarskiemi
oraz réznemi paszami" byta dazno$¢ do podniesienia cen rolniczych,
zwlaszcza, iz istniejgca miedzy niemi a cenami przemystowemi roz-
pietos¢ nietylko nie ulegta zmniejszeniu lecz, wskutek szybszej zwyz-
ki cen przemystowych w pierwszych miesigcach po dewaluacji, jesz-
cze bardziej zwiekszyta sie. Utworzone wowczas ,,Czechostowackie
Towarzystwo Zbozowe" dokonuje obecnie zakupdw i sprzedazy po
cenach ustalanych przez rzad, zgoéry na caty rok, osobno dla kazde-
go z krajow republiki. Do tych cen moze by¢ ponadto doliczana pew-
na miesieczna doptata, ustalana réwniez kazdorazowo przez rzad.
Ceny rolnicze, ktére w pierwszym roku istnienia monopolu silnie
zwyzkowaty, dochodzac w lipcu 1935 r. do najwyzszego poziomu
(wskaznik 754), ulegty po zniwach znacznemu obnizeniu; pomimo te-
go wskaznik cen rolniczych byt w lutym b. r. wyzszy od wskaznika
cen przemystowych. Zwyzka cen rolniczych jest tez w pierwszym rze-
dzie powodem zwigkszenia kosztow utrzymania. Wskaznik kosztoéw
utrzymania rodziny robotniczej ztozonej z 5 os6b podnidst sie od lu-
tego 1934 z 680 do 708 t. j. 0 4%.

Mimo podniesienia sie poziomu cen, wyniki w tej dziedzinie mo-

zna uzna¢ za zadowalajgce. Nie spowodowata bowiem dewaluacja
ucieczki od pieniadza, nie wywotata tez zadnych innych gtebszych za-
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burzen. Bedaca jej nastepstwem zwyzka cen waha sie w granicach od
5% do 13%, nie wyrdéwnuje zatem 20%-owego wspotczynnika dewa-
luacji.

Handel zagraniczny. Wyniki osiggniete w dziedzi-
nie handlu zagranicznego wydajg sie na pierwszy rzut oka bardzo ko-
rzystne. Juz w 1934 r. wystgpito silne zwiekszenie obrotéw, przywoéz
powiekszyt sie 0 9% do 6.406 milj. kc., wywdz 0 24% do 7.296 milj.
kc. W miejsce niedoboru z 1933 r. wystgpito w bilansie handlowym
saldo wysoce aktywne. Znaczne, bo wynoszace 1.4 miljard. kc. zwiek-
szenie sie w 1934 r. eksportu, jest w pierwszym rzedzie nastepstwem
miedzynarodowej konjunktury zbrojeniowej, spowodowane za$ zo-
stato gtéwnie zwiekszeniem dostaw zagranice broni i amunicji z 76
milj. kc. w 1933 r. do 294 milj. kc. w 1934 r., oraz silnym wzrostem
— 0 518 milj. kc. wywozu do Niemiec przewaznie surowcow i potfa-
brykatéw, rowniez w zwigzku z podjetemi tam zbrojeniami. Uwzgled-
niajgc te okolicznosci mozna nawet — zdaniem nieoficjalnych Zrodet
czeskich — przypisa¢ dewaluacji korony podniesienie eksportu
w granicach nie wyzszych niz 8 do 10%.

W 1935 r. wystgpito dalsze zwigkszenie sie obrotow. Przywdz
wzrést w stosunku do 1934 r. o przeszto 5% do 6.735 milj. kc., wy-
wolz o przeszto 8% do 7.951 milj. kc. Aktywne saldo bilansu handlo-
wego zwiekszyto sie zatem z 890 milj. kc. w 1934 r. do 1.216 milj. kc.
w r. ub. Wysoka nadwyzka wywozu jest jednakze nastepstwem zali-
czania przez Czechostowacje do bilansu handlowego obrotu metala-
mi szlachetnemi na cele mennicze i monetami, ktorych wywo6z wy-
niost w r. ub. 536 milj. kc. wobec 8 milj. kc. w 1934 r. JeSli sie zatem
uwzgledni samg tylko wymiane towarowa, wéwczas zwyzka wywozu
wyniesie tylko 2%, a saldo aktywne za$ w ub. r. 864 milj. kc. wobec
889 milj. kc. w 1934 r. Tak znaczng w ub. r. wysylke zagranice szla-
chetnych metali, a wiec gtownie ztota i monet umozliwit, przeprowa-
dzony w Czechostowacji z koncem 1934 r. przymusowy skup ziota
i papierow zagranicznych, ktéry dat okoto 500 milj. kc. Wysyika ta
nastgpita zapewne celem wyrownania czechostowackiego bilansu
ptatniczego.

Dodatnim natomiast objawem jest zmniejszenie sie w 1935 r.
wywozu surowcow, a zwiekszenie fabrykatow. Zwyzka ta przypada
jednakze prawie catkowicie na produkty przemystu ciezkiego (w tem
wywoOz broni wzrost do 336 milj. kc., amunicji do 89 milj. kc. wobec
51 milj. kc. w 1934 r.), wywo0z natomiast innych gtdwnych artykutow
eksportowych Czechostowacji, a wiec wyrobow wiokienniczych i szkla-
nych, badz utrzymat sie na poziomie niezmienionym, badz tez jeszcze
sie obnizyt (wyroby bawetniane i konopne).

Przemyst. Wystepujace w przemysle czechostowackim
ozywienie posiada w poszczegolnych jego gateziach natezenie bardzo
nieréownomierne. Ogolny wskaznik produkcji wynoszacy w 1933 r. 60,
podnidst sie w 1934 r. do 67, w koncowych za$ miesigcach 1935 r.
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przekroczyt 70, wykazujac zatem zwyzke o prawie 17%. Dewaluacja
jednakze w nieznacznych stosunkowo rozmiarach przyczynita .sie do
tego ozywienia. Zwiekszenie wytworczosci i to w wielkim zakresie
wykazuje bowiem jedynie przemyst ciezki, w zwigzku z konjunkturg
wojenng, wzrost natomiast produkcji w innych gateziach przemystu
jest niewielki. Tak np. produkcja suréwki zelaza zwiegkszyta sie
0 136% (wskaznik podniost sie z 28 do 66), stali w tym samym czasie
0 blisko 110% (wskaznik z 32 do 67), wegla 0 27% (z 63 do 80); na-
tomiast produkcja wyrobdw tekstylnych wzrosta juz tylko o 9%,
a przemystu cukrowniczego o niecate 5%. W ciggu pierwszych mie-
siecy b. r. wystgpit stosunkowo znaczny spadek produkcji przemystu
ciezkiego.

Rzad stara sie ostatnio przyj$¢ z pomocg przemystowi w drodze
roznych zarzadzen reglamentacyjnych, jak np. wydajgc zakazy ogra-
niczajace czasowo tworzenie nowych przedsiebiorstw, (m. i. fabryk cu-
kru do konca 1937 r.) oraz przez ukatwienia w uzyskaniu bezposred-
niego kredytu w Banku Narodowym. Na uptynnienie tez tego kredy-
tu ztozyto min. skarbu w banku emisyjnym jako gwarancje bony
skarbowe na sume 500 milj. kc. Celem uzyskania silniejszego wpty-
wu i w tej dziedzinie zycia gospodarczego, przeprowadza ostatnio
rzad przymusowg syndykalizacje przemystu.

Bezrobocie. Brak korzystniejszych wynikéw w dziedzinie
eksportu i przemystu odbit sie ujemnie i na stanie bezrobocia. Liczba
bezrobotnych jest w Czechostowacji ciggle niezmiernie wysoka.
Woprawdzie od lutego 1934 r. do sierpnia ub. r. bezrobocie wykazato
znaczny spadek z 884 tys. do 558 tys. 0s6b, w zwigzku z ozywieniem
panujagcem w niektorych gateziach przemystu, jednakze pdzniejsze
miesigce ub. r. przyniosty ponowny 1 to szybki jego wzrost. W lutym
b. r. liczba bezrobotnych doszia do 860 tys., do najwyzszego zatem
stanu od marca 1933 r. (877 tys.). Tak silny wzrost bezrobocia prze-
kracza znacznie zwykle rozmiary sezonowe i jest w duzej mierze na-
stepstwem  wyzej wspomnianego spadku produkcji przemystowej,
zwlaszcza w przemysle ciezkim. W marcu b. r. natomiast liczba bez-
robotnych spadta do 796 tys. gtdwnie w zwigzku z rozpoczeciem se-
zonu budowlanego.

Rynek pieniezny i kapitatowy. Sytuacja na
rynku pienieznym i kapitatowym nie wykazuje poprawy. Dziatalno$¢
kredytowa Banku Narodowego nadal sie zmniejsza, a suma wykorzy-
stanych w Banku kredytéw wynoszaca w grudniu 1933 r. — 1. 750
milj. kc. obnizyfa sie w tym samym czasie 1934 r. do 1.379 milj. kc.,
w 1935 do 1.345 milj. kc. tgczna suma natychmiast ptatnych zobo-
wigzan Banku, t. j. banknotéw, monet i rachunkéw zyrowych wykazu-
je spadek z 7.749 milj. kc. w grudniu 1933 r. do 7.385 milj. kc. w tym
samym miesigcu 1934 r. oraz do 7.153 milj. kc. w 1935 r. Zwiekszyly
sie natomiast, jednak nieznacznie, wkiady oszczednosciowe, obroty
w P. K. O. oraz w izbach rozrachunkowych. Bardzo silne ozywienie
wykazaty obroty gietdowe, a wskaznik ich w ciggu ub. r. podniost sie
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z 97 do 123. Wystepujaca na gietdach czechostowackich od dtuzszego
czasu zwyzka kursow jest nastepstwem znacznego popytu ze strony
publicznosci na akcje przemystowe i to przemystu ciezkiego. Niewat-
pliwie powodem tak silnego zainteresowania sie publicznosci akcja-
mi przemystowemi jest w duzej mierze obawa przed ponowng dewa-
luacja korony, ktéra w razie dalszego pogorszenia sie sytuacji mie-
dzynarodowej i ewentualnej dewaluacji franka franc. uchodzi —
w opinji szerokich warstw ludnosci — za rzecz trudng do unikniecia
oraz zmniejszajaca sie rentowno$¢ panstwowych papieréw wartoscio-
wych (6.29% w 1933 r., 5.55% w 1934 r., 5.08% w 1935 r.J.

W styczniu b. r. przeprowadzit rzad obnizke stawek procento-
wych. Stopa dyskontowa bankéw handlowych i innych nie moze od
1 stycznia b. r. przekracza¢ wiecej jak o 1% stopy dyskontowej Ban-
ku Narodowego; stopa lombardowa za$ nie moze by¢ wyzszg niz 7%.
Maksymalna wysokos$¢ stawek procentowych, zaleznie od krajow re-
publiki, zostata ustalona: dla wktadéw oszczednosciowych od 3% do
372%, dla rachunkéw biezacych od 2V4% do 3. 7/8%, dla pozyczek
hipotecznych od 4V2% do 572%. Ponadto przeprowadzit rzad
w styczniu b. r. konwersje ptatnych w lutym i marcu b. r. 472% oraz
5% bonow kasowych na 37a% bony jedno i dwuletnie, w kwietniu
za$ konwersje ptatnych w maju i czerwcu réwniez 4./2% oraz 5% bo-
néw kasowych na bony jedno-, dwu- i trzyletnie, oprocentowane na
3.75%.

Sytuacja budzetowa. Stan finanséw panstwowych
ulegt w ub. r. pogorszeniu. Deficyt budzetowy, ktéry z 1.50'0 milj. kc.
w 1933 r, spadt w 1934 r. do 341 milj., w 1935 r. wzrost bardzo zna-
cznie i wyniesie prawdopodobnie okoto 1.300 milj. kc. Przyczyng tak
wysokiego w ub. r. niedoboru jest bardzo silny spadek wplywdéw
skarbowych, ktory juz w pierwszem potroczu roku budzetowego wy-
niost okoto 1 miljrd. kc. Wprawdzie w ciggu nastepnych miesiecy
dochody uleglty poprawie, jednakze réwnoczesnie wzrosty i wydatki.
Uchwalony na rok biezacy budzet jest coprawda zréwnowazony, wo-
bec zwigkszenia sie jednakze wydatkdw na cele wojskowe, osiggnie-
cie rbwnowagi budzetowej w r. b. natrafi zapewne na znaczne trud-
nosci.



T. Kuzniarz

REFORMA BANKOWOSCI WE WtEOSZECH

W 3-cim numerze ,,Banku" zostata omoOwiona techniczna strona
zmian, jakie wniosta ostatnia reforma bankowa do struktury rynku
pienieznego i kapitatowego we Wioszech. Obecnie pragnelibySmy
zwroci¢ uwage na mysl przewodnig tej reformy, ktéra ujawnita pod-
stawowe zatozenia programu faszystowskiego w dziedzinie finanso-
wo-kredytowej (przyczem na uwage zastuguje ciekawy fakt, iz fa-
szyzm, o ktérego rozwoju w duzym stopniu zadecydowata potrzeba
walki z komunizmem, pod naciskiem koniecznosci chwyta sie w za-
kresie spraw gospodarczych $rodkdw, nieodbiegajacych zbytnio od
stosowanych przez Sowiety).

Ogtoszone w dniu 12 marca 1936 r. nowe postanowienia, doty-
czace ,,ochrony wkiadow oszczednosciowych i spraw kredytu™ sg wy-
nikiem celowych wysitkéw rzadu wioskiego, ktory w oparciu 0 zasa-
dy doktryny faszystowskiej juz od diuzszego czasu zmierzat w kie-
runku reglamentacji gospodarki finansowej 1 kredytowej oraz Sciste-
go podporzadkowania jej ogolnym zatozeniom panstwa korporacyj-
nego.

Panujacy od kilku lat kryzys gospodarczy, a ponadto — w ostat-
nim roku — trudnosci, ktére wynikty z powodu zastosowania wzgle-
dem Wioch sankcyj gospodarczych, przy$pieszyty ten proces. Rzad,
przychodzac z pomocg réznym instytucjom finansowym realizowat
jednoczes$nie zatozenia polityki ogolno parnstwowej.

Pierwsze zarzadzenia, ktére miaty na celu ochrong oszczednosci
ukazaty”ie juz w 1926 r,, kiedy po zatamaniu sie¢ Banco di Roma, in-
stytucje kredytowe podporzadkowane zostaty kontroli ,,Banca d‘lta-
lia". W trzy lata pozniej, w 1929 r. wydany zostat szereg przepisow,
normujacych dziatalno$¢ kas oszczednosci oraz zaktaddéw zastawni-
czych. W roku 1931, celem przyjsScia z pomocg instytucjom dotknie-
tym kryzysem, zostat powotany do zycia Instituto Mobiliare Italiano,
ktéry miat na celu udzielanie technicznie i gospodarczo zdrowym
przedsiebiorstwom krotko- i $rednioterminowego kredytu. Instytucja
ta dla zdobycia potrzebnych jej srodkéw miata prawo emitowac obli-
gacje na maksymalny okres 10 lat. W miare pogtebiania sie trudnosci
gospodarczych zaszta potrzeba przyjscia z dalszg pomocg przedsie-
biorstwom przemystowym w formie dlugoterminowego kredytu
i uwolnienia ich w ten sposob od ciezaréw, zwigzanych z krétkotermi-
nowemi pozyczkami w bankach. W tym celu w 1933 r. stworzony zo-
stat Instytut Odbudowy Przemystu (Instituto per la Ricostruzione In-
dustriale), sktadajacy sie z dwdch wydziatow: a) wydziatu finanso-
wania przemystu, b) wydziatu mobilizacji przemystu. Wydziat finan-
sowania przemystu upowazniony zostat do emisji obligacyj z termi-
nem 20-letnim.
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W nastepnych latach ukazaly sie jeszcze ustawy, regulujgce kre-
dyt rolniczy, oraz kredyt na potrzeby budownictwa, zeglugi i kopaln.

Ideg przewodnig tych zarzadzen byta z jednej strony ochrona
kapitatow oszczednosciowych przed ryzykiem bezposrednich lokat
przemystowych, z drugiej zas — zwolnienie przemystu od ryzyka, ja-
kie stanowi zwigzanie ich dziatalnosci z krotkoterminowemi pozycz-
kami w bankach.

Ostatnie zarzadzenia zawarte w dekrecie, obejmujacym 9 roz-
dziatéw i przeszto 100 artykutdw, przyniosty oprécz uporzadkowania
dotychczas wydanych w tej sprawie przepisOw rowniez i nowe po-
stanowienia, wprowadzajagce, w mys$l wskazan Korporacji Ubezpie-
czen Kredytu, ujednolicenie kontroli nad instytucjami kredytowemi
oraz funkcjonalny i terytorjalny ich podziat.

Zgodnie z art. 1 dekretu przyjmowanie w jakiejkolwiek formie
wkiadow oszczednosciowych oraz udzielanie kredytéw zostato uzna-
ne za czynnosci, wykonywane dla dobra publicznego i jako takie po-
dlega¢ beda kontroli panstwa, wykonywanej przez powotany w tym
celu ,,Inspektorat dla Ochrony Oszczednosci i Kontroli Kredytu"
(Ispettorato per la Difesa del Risparmio e l'Esercizio del Credito).
Kontroli Inspektoratu podlega¢ beda oprocz instytucyj kredytowych,
bankéw o charakterze instytucyj prawa publicznego, kas oszczedno-
ci i innych przedsiebiorstw kredytowych, réwniez i oddziaty zagra-
nicznych bankdéw, zaktady zastawnicze oraz kasy wiejskie i rolnicze.

Zawarte w V rozdziale dekretu postanowienia o sposobie wyko-
nywania przez Inspektorat kontroli, zapewniajg urzedowi temu dale-
ko idacy wptyw nie tylko na przyjmowanie wkiadow i zwigzane z tem
operacje czynne, lecz réwniez na caty szereg innych czynnosci ban-
kowych, ktore bedg wymagaty zgody Inspektoratu. Kazda emisja
akcyj, obligacyj, bonéw kasowych i innych papieréw wartosciowych,
realizowana przez przedsiebiorstwa, pozostajagce pod kontrolg, jak
i tez dopuszczenie tych papierow do obrotéw gietdowych wymaga za-
twierdzenia Inspektoratu. Instytucje te nie moga rowniez rozwijaé
bez zezwolenia Inspektoratu nowych czynnosci bankowych, zaktadac
filij, agencyj i pododdziatow. Pozatem zostato dla nich ustanowione
postepowanie w wypadkach fuzji, likwidacji lub tez specjalnej admi-
nistracji.

W zwigzku z uznaniem przyjmowania wkiadoéw oszczednos$cio-
wych oraz udzielania kredytow za czynnosci wykonywane dla dobra
publicznego, szereg wiekszych bankoéw uzyskat charakter instytucyj
prawa publicznego, z czem wigze sie coprawda nie ,,de jure™ ale fak-
tycznie, gwarancja panstwa za lokowane tam wkiady. Przyczem
w mys$l postanowien, zawartych w rozdziale IV dekretu, charakter
instytucji prawa publicznego moze uzyska¢ kazdy wiekszy bank, po-
siadajgcy forme spotki akcyjnej i uznany za taki dekretem krélew-
skim. Nie mogg by¢ zakwalifikowane do tej grupy instytucje, nie po-
siadajgce filij conajmniej w 30 prowincjach. Akcje tych towarzystw
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muszg by¢ tylko imienne i pozostawa¢ w posiadaniu obywateli naro-
dowosci wioskiej.

Inspektorat dziata pod nadzorem Komitetu Ministréw, ktoremu
przewodniczy Szef Rzadu. Na czele Inspektoratu stoi Gubernator
Banku Whoskiego, ktéry kieruje nim zgodnie z dyrektywami ustano-
wionemi przez Komitet Ministrow. Kierownik Inspektoratu bierze
udziat w posiedzeniach Komitetu Ministrow.

Zgodnie z zadaniami, jakie stawia aparatowi bankowemu nowa
reforma, charakter Banku Wioskiego, jako instytucji publicznej, zo-
stat jeszcze wyrazniej podkreslony. Dotychczasowi akcjonarjusze zo-
stang sptaceni w wysokosci 130% za kazdg akcje, co odpowiadaé be-
dzie wyptaconemu kapitatowi i rezerwom, przypadajacym na 31
grudnia 1935 r.

Nowy kapitat zaktadowy w wysokosci 300 milj. liréw, podzielo-
ny na trzysta tysiecy akcyj imiennych po 1000 lirow kazda, zostanie
w catosci subskrybowany przez konsorcjum, ztozone z a) kas oszczed-
nosci, b) instytucyj kredytowych i bankéw o charakterze prawa pu-
blicznego, c) instytucyj ubezpieczeniowych.

Jednoczesnie, w zwigzku ze zmiang charakteru Banku ograniczo-
ny zostat rowniez i zakres operacyj dokonywanych z osobami prywat-
nemi. Poczawszy od dnia ! lipca b. r. Bank moze dokonywac opera-
cyj dyskontowych tylko z instytucjami kredytowemi i bankami, po-
zostajgcemi pod kontrolg Inspektoratu. W wyjatkowych wypadkach
Bank bedzie miat prawo, w ciggu 3 lat od daty dekretu, na zasadzie
uchwaty Komitetu Ministrow, dokonywac operacyj dyskontowych,
dla zadoscuczynienia potrzebom poszczegdinych gatezi produkcji.
Operacje zastawowe (zaliczki, kredyty pod zastaw papierow warto-
Sciowych) bedag mogty by¢ kontynuowane roéwniez i w stosunku do
0s6b prywatnych. W ten sposéb Bank Wioski stat sie bankiem ban-
kéw, a jego gtowne zadanie, dostownie wedtug urzedowego wyjasnie-
nia, polega na ,zaliczkowaniu obligacyj panstwowych, gwarantowa-
nych przez panstwo, oraz prywatnych, a ponadto na dokonywaniu
operacyj dyskontowych z instytucjami kredytowemi".

W zwigzku z ostatnig reforma, struktura bankowosci wioskiej
przedstawia si¢ nastepujgco: na czele wszystkich bankéw stoi Bank
Wihoski, jako instytucja emisyjna, kierujgca ogolng politykg kredyto-
wa; gtowng zbiornicg oszczednosci zostaty nadal kasy oszczedno-
Sciowe, natomiast czynnosci bankowe dla potrzeb handlu bedg wyko-
nywaty przedewszystkiem instytucje kredytowe o charakterze pra-
wa publicznego. Szczegolnie wazna rola ze wzgledu na znajomos$c lo-
kalnych stosunkéw i potrzeb kredytowych przypada roznym bankom
regjonalnym. Duzy nacisk zostat potozony na kredyt $redniotermino-
wy i w zwigzku z tem kompetencje potpanstwowego Instituto Mobi-
liare Italiano zostaly znacznie rozszerzone. Istniejgcy dotychczas
przy I. R. I. samodzielny wydziat finansowania przemystu zostat
przytagczony do Instituto Mobiliare Italiano, ktory — w celu nawia-
zania blizszej wspotpracy z poszczeg6lnemi gateziami przemystu —
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utworzy w catym kraju szereg oddziatéw. Kierownictwo Instituto Mo-
biliare Itatiano, podobnie i zarzad Inspektoratu spoczywa w rekach
Gubernatora Banku Wioskiego. Przez te unje personalng wioski bank
emisyjny uzyskat zdecydowany wplyw na caly aparat kredytowy
w panstwie.

Od tej chwili banki wiloskie bedg dziataty w mniejszym stopniu
wedtug woli i korzysci swoich akcjonarjuszy, w wiekszym natomiast
wedtug wskazéwek witadzy centralnej i w interesie ogélno-narodowym.
Nie ulega zadnej watpliwosci, iz pod pozorem ochrony oszczednosci,
kontroli emisji waloréw, ostatnia reforma zmierza do skierowania ka-
pitatdw oszczednosciowych do kas publicznych. Dopiero przysztos¢
moze okaza¢, czy i w jakim stopniu reforma ta odpowiada interesom
narodowego gospodarstwa wioskiego.

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO
W ROKU 1935

1. Uwagi ogolne.

Rok sprawozdawczy byl dla Banku przedewszystkiem okresem wzmo-
zonej dziatalnosci w zakresie akcji oddtuzeniowej. Obok dalszego realizowa-
nia tej akcji na odcinku dtugow rolniczych, przystgpit Bank w szerszym za-
kresie do oddtuzenia samorzadow, aw koncu roku sprawozdawczego rozpoczat
rowniez stosowanie szeregu ulg do dtuznikéw, korzystajacych z kredytéw bu-
dowlanych. Nowe operacje kredytowe Bank rozwijal w miare swoich mo-
zliwosci, koncentrujac je w tych dziedzinach, ktére juz przedtem byty
gtéwnym terenem dziatalnosci Banku. Powazniejszg akcje rozwijat nadal
w dziale kredytow budowlanych, finansujac przedewszystkiem drobne bu-
downictwo mieszkaniowe. W dziale dtugoterminowych kredytéw emisyjnych
stan rynku lokacyjnego nie pozwalat na udzielanie nowych pozyczek; Bank
ograniczat sie wyltgcznie do konwersji kredytéw budowlanych i samorzado-
wych. W kredycie krotkoterminowym Bank ktadt gtdwny nacisk na obstuge
przedsiebiorstw prywatnych. Jako objaw charakterystyczny dla sytuacji go-
spodarczej w roku ubiegtym, przytoczy¢ nalezy zwiekszenie popytu na kre-
dyt w rachunkach biezgcych przy slabem nadal wykorzystywaniu kontyngen-
tow dyskontowych. Rozwdj dziatalnosci kredytowej Banku znalazt odbicie
zarbwno w postaci wzrostu sumy bilansowej, jak i w znacznem powieksze-
niu ogodlnej sumy obrotéw Banku.

Bank zaniknat rok 1935 suma bilansowwga w wysokosci zt
2.286.299 tys, (facznie z inkasem i gwarancjami); jest to najwyzsza suma,
jaka Bank wykazat w ciggu dotychczasowej swej dziatalnosci. Obroty
Banku wzrosty w roku ubiegtym o 1.450 milj. do zt 19.840 milj. Fundusze
obrotowe Banku wykazujg w roku 1935 dos$¢ znaczne przesuniecia, w szcze-
golnosci w grupie krétkoterminowych kapitatow obcych.
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Kapitaty wiasne zwiekszyly sie o przeszto ctwa miljony zt
do sumy 199,2 milj. zt. Kapitat zakladowy pozostat bez: zmiany, wynoszac
150 milj. zi, natomiast zwiegkszyty sie fundusze rezerwowe wskutek dopisa-
nia czesci zyskow. Jak wiadomo, w roku 1934 Bank utworzyt z czesci swych
rezcerw fundusze oddtuzenia dla rolnictwa i samorzadow;
fundusze te zmalalty w ciggu roku ubiegtego o 26,24 milj. do sumy z} 44,82
milj. wskutek dokonanych odpiséw.

W grupie kapitatovv obcych nastgpit spadek wkia-
doww przy réwnoczesnym wzroscie lokat Skarbu Panstwa. Ogoélna suma
wkiadoéw tacznie z réznemi saldami kredytowemi zmniejszyta sie o 27,4 milj.
do sumy zt 286,9 milj.,, przyczem spadek ten nastgpit gtéwnie w grupie
wkiadéw instytucyj panstwowych. Obok wkiadow, jako nowa pozycja bilan-
sowa, figurujg obecnie w bilansie Banku ,lokaty celowe” w sumie zt 12,3
milj. Sa to sumy, zdeponowane w Banku gtéwnie przez Fundusz Pracy na
okreslone cele kredytowe. Ubytek wkiadéw zostat z nadwyzkg skompenso-
wany przyrostem powyzszych lokat celowych oraz lokat Skarbu
Panstwvva. Te ostatnie zwiekszyly sie o powazng kwote 51,0 milj. do
sumy zt 540,0 milj.; w szczegdlnosci zwiekszyly sie fundusze budowlane
0 353 milj. oraz fundusze sanacyjne dla bankéw o 17,4 milj. Ogdlna suma
wktadow i lokat wykazuje w ten sposob wzrost o 35,8 milj. do kwoty zt. 839,2
milj.

Fundusze obrotowe Banku powiekszyty sie pozatem dzieki wzrostowi
sald kredytowych bankdw (banki ,loro” i "nostro” w sta-
nie biernym) o 23,4 milj. do kwoty zt 56,5 milj. oraz wigekszemu wykorzy-
staniu przez Bank redyskonta; redyskonto wweksli zwiekszyto
sie bowiem o 19,0 milj. do zt 35.0 milj.,,, a ponadto wzrosto redyskonto
akceptow Banku Akceptacyjnego o 4 milj. do 15 milj. zi.

Z wazniejszych zmian w aktywach — poza kredytami, ktére omawia-
my ponizej — na uwage zastuguje spadek portfelu papierowv
wwartosciowwych. Spadek ten zostal spowodowany duzem zapotrze-
bowaniem rynku ha papiery, emitowane przez Bank.

Pogotowie kasowwve Banku utrzymywane byto w roku
ubieglym na wysokim poziomie. W stosunku do wktadoéw a vista i réznych
sald kredytowych pogotowie to wynosito w koncu roku sprawozdawczego
22,2%, w stosunku za$ do ogolnej sumy wktadoéw — 15,7%, przyczem pod-
kresli¢ nalezy, ze okoto 300/0 og6lnej sumy wkiadow w Banku stanowig
wkiady terminowe.

2. Dziatalnos¢ kredytowa Banku.

Dziatalno$¢ kredytowa Banku obejmuje trzy odrebne dziaty, uwidocz-
nione w podziale bilansu: sg to mianowicie kredyty w dziale handlowym,
kredyty emisyjne oraz kredyty w dziale operacyj ze Skarbem Panstwa. We
wszystkich trzech dziatach tacznie suma kredytéw zwiekszyta sie w roku
sprawozdawczym o 30,8 milj. do kwoty zt 1.962,3 milj.

Ogolna suma kredytow dziatu handlowego wzrosta o 21,2 milj. do z
470,4 milj., przyczem kredyty krotkoterminowve zwiek-
szyty sie 0 6,2 milj. do zt 289,3 milj. za$ kredyty Srednio- i diugo-

3. Bank Nr. 5.
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terminowvve o 150 milj. do zt 181,1 milj. Stosunkowo najwigksze
zmiany nastgpity w dziale operacyj, dokonywanych na rachunek Skarbu
Panstwa. Suma tych operacyj wykazuje powazny wzrost, bo o 73,4 milj.
do zt 698,7 milj. Wzrost ten przypada przedewszystkiem na akcje kredytowo-
budowlang, opartg gtdwnie o wplywy z Panstwowego Funduszu Budowla-
nego. W dziale kredytow emisyjnych Bank nie udzielat w
roku ubieglym pozyczek w listach zastawnych, wzglednie obligacjach, gdyz
nie pozwalata na to niepomysina sytuacja na rynku papieréw wartosciowych.
Nowe pozyczki diugoterminowe wydawat Bank wytacznie w formie t. zw.
pozyczek emisyjnych w gotéwce; pozyczek takich udzielit Bank w roku
ubieglym na sume 49 milj., z czego wiekszag czes$¢, bo 33 milj. stanowi kon-
wersja pozyczek budowlanych.

Podziat kredytdwv na poszczegdlne gatezie gospodarstwa
nie ulegt w roku sprawozdawczym wiekszym zmianom. Glownem zadaniem
Banku jest — jak wiadomo finansowanie potrzeb publicznych, totez
w og0lnej sumie kredytow gotéwkowych kredyty na cele publiczne posia-
daja przewage nad kredytami, udzielonemi na cele prywatne. Kredyty na
cele publiczne wynosity w koncu roku sprawozdawczego 59,40/0 ogolnej
sumy kredytéw gotowkowych, gdy jeszcze w roku 1927 stosunek ten wyrazat
sie kwotg 42,00/0. Udziat kredytéw na cele publiczne zwiekszat sie stale od
roku 1927 do roku 1933; od tego roku powyzsza tendencja ulegta zmianie,
lecz stato sie to naskutek znacznego rozwoju akcji kredytowo-budowlanej.
W roku sprawozdawczymi 85«/0 przyrostu kredytdw prywatnych przy-
pada na kredyty budowlane.

Ogolna suma kredytéw Banku, zarowno gotéwkowych jak i emisyj-
nych, osiggneta na koniec roku sprawozdawczego kwote zt 1.962 milj.
Uwzgledniajgc cztery najwazniejsze co do wysokosci kwot dziedziny dzia-
talnosci kredytowej Banku, a mianowicie: finansowanie budownictwa mie-
szkaniowego, kredyty dla samorzadéw, dla przemystu oraz rolnictwa,
stwierdzi¢ nalezy, ze z sumy powyzszej zt. 610 milj. przypada na pozyczki bu-
dowlane w emisjach i w gotéwce, zt 432 milj. na samorzady, zt 249 milj. na
przemyst oraz zt 154 milj. na rolnictwo. W roku ubiegtym wzrost wy-
kazaty kredyty budowlane oraz w nieznacznej kwocie kredyty dla przemy-
stu, natomiast zmniejszyt sie udzial samorzadéw i rolnictwa w zwigzku
z akcja oddtuzeniowg, prowadzong przez Bank przy pomocy funduszéw od-
dtuzenia.

3. Woyptacalno$¢ dtuznikéw i akcja oddtuzeniowa.

Wyptacalno$¢ kredytobiorcow wykazata w roku sprawozdawczym
dalsze polepszenie. Zadawalajaca byta ptatnos¢ rat pozyczek emisyjnych;
wplywy, po potraceniu rat, pokrywanych przez Skarb Panstw, wyniosty zt
32,3 milj. w poréwnaniu z roczng wymagalnoscig w wysokosci zt 30,9 milj.
Nadwyzka wpltywoéw ponad roczng wymagalno$¢ ratalng spowodowata
zmniejszenie sie sumy zalegtosci o 1,4 milj. do zt 35,5 milj.

Podobnie jak w Jatach poprzednich, Bank stosowat ulgi w kredycie
dtugoterminowym wobec dtuznikéw, polegajace na rozktadaniu zalegtosci,
przyjmowaniu w niektorych wypadkach obligacyj Pozyczki Narodowej na
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pokrycie zalegtych rat i na obnizeniu w wypadkach wyjatkowych odsetek
zwioki. Ponadto Bank obnizyt szereg optat manipulacyjnych oraz przedtu-
zyt okres ulgowy z 15 dni do 3-ch miesiecy, w ktéorym to czasie stuzy diuz-
nikom prawo sptacania czesci kapitatowej rat emisjami B. G. K,, wzglednie
gotéwka po kursie realizacji pozyczki. Akcje egzekucyjnag w stosunku do
dtuznikow prowadzit Bank z daleko posunietg oglednoscia, stosujac egze-
kucyjna sprzedaz nieruchomosci tylko w wypadkach niedajacej sie unik-
na¢ ostatecznosci. W zwigzku z tem na 226 terminéw licytacyjnych do
skutku doszto zaledwie 41 licytacyj, na ktérych Bank nabyt 28 objektow;
w pozostatych 185 wypadkach spowodowat zawieszenie egzekucyj przy
réwnoczesnem udzieleniu dtuznikom ulg w splacie zalegtosci.

W zakresie kredytu krétkoterminowego Bank kontynuowat akcje kon-
wersyjng kredytéw rolniczych za posrednictwem Banku Akceptacyjnego.
Ogolna suma uktadéw konwersyjnych zwiekszyta sie o zt 3,4 milj.,, docho-
dzac na koniec roku 1935 do kwoty zt 23,7 milj. Ponadto Bank zastosowat
do kredytéw rolniczych inne ulgi ustawowe, polegajgce na catkowitej lub
czesciowej bonifikacie odsetek zwioki i dogodnem rozitozeniu zalegtosci
ratalnych do lat 40. Duze ulgi uzyskali réwniez diuznicy Banku z tytutu
pozyczek budowlanych; polegaty one 'na obnizeniu oprocentowania i zbo-
nifikowaniu potowy dodatku administracyjnego. W dziale kredytow
komunalnych Bank przystgpit do realizacji postanowien rozporzadzenia
Prezydenta R. P. z dnia 24.X.1934 r. o poprawie gospodarki i finanséw
zwigzkéw samorzadowych. W mysl tego rozporzadzenia konwersji podlega-
ja naleznosci Banku od 177 zwiazkéw samorzadowych na sume zt 65,7 milj.
Do konca roku sprawozdawczego zgtoszono 71 wnioskéw na konwersje.
Odpisy, poczynione z utworzonych w Banku funduszéw oddtuzenia rolnictwa
i samorzadoéw, wyniosty w roku sprawozdawczym zt 26 milj.

4. Wyniki finansowe dziatalnosci.

Czysty zysk Banku za rok 1935 wynosi zt 2.965 tys., wykazujac w po
rownaniu z rokiem 1934 wzrost o zt 6 tys. W rachunku strat i zyskéw na
uwage zastuguje wzrost dochodéw Banku z odsetek pobranych i prowizyj;
umozliwito to.Bankowi dokonanie wiekszych odpiséw oraz wykazanie nie-
co wiekszego czystego zysku. Koszty handlowe zwiekszyty sie o 0,3 milj. do
zb 13,4 milj.; jest to wzrost nieznaczny, jesli sie zwazy, ze Bank zostat
obarczony szeregiem dodatkowych prac w zwigzku z akcjg oddituzeniowsg
przy ogo6lnym wzroscie obrotéw. Miedzy innemi, podobnie jak w latach po-
przednich, Bank wydzielit z ogolnej sumy zyskéw kwote zt 1,0 milj. na
sptate rat od t. zw. pozyczek ulenowskich.

Czysty zysk zostat podzielony zgodnie ze statutem Banku w sposob
nastepujacy: 35% przeznaczono na specjalng rezerwe dla papieréw procen-
towych wiasnej emisji, 20% na fundusz rezerwowy, 10% na rézne cele, prze-
widziane w statucie, a reszte, t. j. zt 1.038 tys. oddano do dyspozycji Rzadu,
jako udziat Skarbu Panstwa w zysku Banku.

(Bilans Banku na str. 454).
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Dr. Z. Korpinski

ORGANIZACJA i ZASADY DZIALALNOSCI KAS
OSZCZEDNOSCIOWO-BUDOWLANYCH

1. Geneza ruchu oszczedno$ciowo-budowlanego

Obok pomocy rzagdowej i inicjatywy prywatnej wielki wpltyw
na rozwo6j ruchu budowlanego w latach powojennych wywart ruch
oszczednosciowo-budowlany. Bierze on w czasach nowozytnych swdj
poczatek w Anglji; tam tez, na czoto ruchu wybija sie organizacja
zwana ,,The Building Society" — towarzystwo wzglednie Kasa Oszcze-
dnosciowo - Budowlana.

,Building Society“ w rozumieniu angielskiem jest to zwigzek
0s6b, utworzony w celu gromadzenia kapitatu, ktory to kapitat jest
uzyty na udzielanie kredytow swoim cztonkom a czasami i niecztonkom
pod zabezpieczenie hipoteczne na budowe domdéw. Lokujacym kapitat
jest ten, kto albo skupuje udziaty Kasy lub sktada swe oszczednosci
na procent w kasie oszczednoSciowo - budowlanej, pozyczajgcym
za$ jest ten kto otrzymuje kredyt w Kasie pod zabezpieczenie hipo-
teczne na nieruchomosci.

Kasy oszczednosciowo - budowlane (w dalszej czesci artykutu
bedziemy uzywac skrotu; KOB), dzielg sie w Anglji na state (per-
manent) zatozone na czas nieograniczony i ograniczone lub zamkniete
(terminating), zatozone na czas ograniczony, do czasu wypetnienia
pewnego ograniczonego zadania. W statych kasach kapitat z jednej
strony ciagle wzrasta przez wypuszczenie nowych udziatow lub tez
maleje przez skup tych udziatow przez kase. Kasa sama nigdy nie
buduje. RO6znica miedzy oprocentowaniem, ktére Kasa wyptaca lo-
kujacym kapitaty, a procentem, jaki Kasie ptaci kredytobiorca na
budowe domu, daje Kasie $rodki do prowadzenia interesu, oraz do
tworzenia kapitatu i rezerw. Ustawowe uprawnienia Kas OB. w dzie-
dzinie kredytowej sg wylgcznie ograniczone do pozyczania pieniedzy
na nastepujgce cele:

1) na kupno domdw; 2) na budowe nowych doméw lub tez rozbu-
dowe doméw istniejacych; 3) na sptacanie ciezaréw hipotecznych.

W Anglji kontrole KOB. wykonywa parlament za posrednictwem
urzedu kontroli t. zw. Friendly Societes (The Chief Registrar of Frien-
dly Societies).

Pierwsza KOB w Anglji powstata w roku 1781 w miescie Bir-
mingham. W roku 1809 powstata KOB. pod nazwg ,,Greenwich Union
Building Society", ktéra miata za zadanie lokowa¢ kapitat w budowie
doméw. Pierwsza ustawa normujgca zakres dziatania KOB. zostata
wydana w roku 1836. Nastepnie, co jaki§ czas wydawane ustawy
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normowaty catoksztatt spraw tych instytucji. Dzieki opiece parla-
mentu i rzagdu Kasy te rozwijaty sie systematycznie w coraz silniejsze
instytucje. Przynajmniej raz do roku KOB. musi sporzadzi¢ zesta-
wienie wplywow i wyptat za okres sprawozdawczy oraz sporzadzi¢
bilans potwierdzony przez powiernika, w przepisanej przez urzad kon-
troli formie, ktéra jest znana jako parlamentarna forma bilansu. Kopje
zestawienia obrotow oraz bilansu musza by¢ w terminie prekluzywnym
do 3 miesiecy po zamknieciu roku obrachunkowego przedstawione kon-
troli, oraz to samo w odpisie kazdemu z cztonkow KOB' i lokujgcym
kapitaty.

Wedtug ustawy z roku 1874 w KOB. t. zw. statych suma kapita-
téw obcych w formie lokat lub oszczednosci nie moze przekraczac
2/3 sum, ulokowanych przez KOB na hipotekach. KOB wolno jest
przyjmowa¢ wkiady jedynie za jednomiesiecznem wypowiedzeniem.
W razie wiekszej ilosci wypowiedzen wyptaty nastepujg w kolejnosci
zgtoszen. Udziatowiec wzglednie akcjonarjusz KOB w Anglji jest
zwolniony od podatku dochodowego, co ma wielki wptyw na zache-
cenie ogotu do wstepowania do KOB. Wzamian za to Kasa Oszcze-
dnosciowo - Budowlana zobowigzana jest pewng cze$¢ dywidendy co
pewien czas wptaca¢ wiadzom skarbowym. Dalszym waznym czyn-
nikiem w dziatalnosci KOB jest prowadzona przez nie wsrod dzieci,
propaganda za kupowaniem przez nie udziatdbw KOB. Udzialy Kas
Oszcz. - Budowl. angielskich sg najbardziej poszukiwane przez sze-
roki ogdt, wiecej niz najlepsze akcje przemystowe.

Stosownie do ustawy z 1926 roku ustalono podziat nieruchomo-
éci, na ktore moze by¢ udzielony kredyt hipoteczny, na 3 klasy:

1) petna wiasnos¢, 2) wieczysta dzierzawa, 3) czasowa dzierzawa,
Kredyt hipoteczny, jaki moze by¢ petentowi udzielony, nie przekra-
cza 75—80% wartosci szacunkowej nieruchomosci. Kredytobiorca
musi mie¢ wkiad wiasny rowny przynajmniej 1/5 wartosci nierucho-
mosci.  Klijentom chcagcym budowa¢ na gruncie bedacym czasowg
dzierzawg udziela sie wprawdzie kredytu na okres do 20 lat, ale za
dodatkowg gwarancja. Niektore Kasy Oszczednosciowo - Budowlane
udzielajg kredytu hipotecznego ponad normalng granice 80% wartosci
domu i gruntu, o ile jest dostarczone przez dtuznika dodatkowe za-
bezpieczenie, ktérem moze byc:

1) gwarancja towarzystwa asekuracyjnego na pokrycie ewen-
tualnych strat w formie ubezpieczenia;

2) gwarancja wadz lokalnych na mocy ustawy z roku 1923;

3) zdeponowanie na zabezpieczenie pozyczki papierow wartoscio-

ch;
i 4) dodatkowe zabezpieczenia hipoteczne na innej nieruchomosci;

5) gwarancja realna ze strony osob trzecich-

Kombinacja ubezpieczenia na zycie z kredytem hipotecznym staje
sie coraz popularniejszg w $wiecie anglosaskim. KOB zawierajg umo-
wy z tow. ubezp. na asekurowanie na zycie kredytobiorcow za premija,
ktéra wynosi matg nadwyzke przy sptacie dtugu, zabezpieczajgc w ten
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sposéb sptate kredytu nawet na wypadek $mierci dtuznika, towarzy-
stwo asekuracyjne bierze na siebie obowigzek sptaty wowczas, kiedy
umorzenie kredytu bytoby dla pozostatej rodziny niemozliwe. Jesli
suma hipoteczna jest sptacona przed wygasnieciem polisy, to umowa
z tow. asekur. gasnie. Ten plan ubezpieczenia tak prosty okazat sie
bardzo korzystnym i przeszto 150 Kas Oszczednosciowo - Budowlanych
w Anglji przyjeto ten rodzaj ubezpieczenia sptaty kredytu.

W ciggu ostatnich kilkunastu lat ekspansja KOB w Anglji przy-
brata olbrzymie rozmiary tak, ze zaniepokoita wielu ekonomistow,
mozliwosciami krachow.

Od czasu wojny angielskie Kasy Oszczednosciowo - Budowlane
pracuja przewaznie z roznicg oprocentowania I"°/o miedzy wkiadami
a kredytami, 5°/o dla wktadow a 6°/o dla kredytéw. Te IWo stuzy
na pokrycie wydatkow, tworzenie rezerw i t. d.

Woydarzenia ostatnich lat wprowadzity w Anglji zmiane w po-
lityce gospodarczej Kas Oszczednosciowo - Budowlanych. Depresja
gospodarcza poczeta ScieSnia¢ site finansowg $redniej klasy i zmu-
sita powyzsze kasy do SciSlejszego badania zdolno$ci ptatniczej kre-
dytobiorcow. Nadto obnizono stope procentowa. Przecietna suma
kredytow, udzielanych rocznie przed wojng wynosita . 1,000,000.—
za$ po wojnie £. 15,000-000.

Za przyktadem Anglji rozwingt sie réwnie silnie ruch oszczedno-
$ciowo - budowlany w dominjach i Kolonjach imperjum brytyjskiego.

W tym wzgledzie przescignety Stany Zjednoczone Ameryki Pon.,
Brytyjskie Imperjum. Pierwsza Kasa Oszczedno$ciowo - Budowlana
powstata w Frankfordzie w roku 1831. Powstato tam wiele typow
tych kas, opartych gtéwnie na udziatach, i tak np. typy seryjne to
znaczy, ze ich kapitat zaktadowy podzielono wedtug emisji, wzglednie
udziatow, w pewnych odstepach czasu, a to rocznie, potrocznie lub
kwartalnie emitowanych. Kazdy cztonek subskrybuje pewng ilos¢
udziatéw, na ktdére wptaca nalezno$¢ ratami w ustalonej wysokosci do
czasu, poki tagczna wysoko$¢ rat wptaconych i nagromadzonych pro-
centdw nie osiggnie subskrybowanej przezenh kwoty. Inny typ kasy
jest znany pod nazwg ,,Guarantee stock”. Pewien $cisle ustalony ka-
pitat, ktory nie moze by¢ wycofany, wptaca sie w catosci przy sub-
skrypcji z tem zastrzezeniem, ze kapitat ten musi pozosta¢ jako kapitat
staty, ktéry bedzie chroni¢ i zabezpiecza¢ innych udziatowcow i wie-
rzycieli Kasy od strat. Kapitat ten raz wplacony — nie moze by¢
umniejszony. Organizacja Kas Oszczednosciowo - Budowlanych Ame-
ryki jest stworzona na wzorach angielskich.

Obecnie przejdziemy do Europy, a wkasciwie do Niemiec,
gdyz po wojnie tutaj rozwinat sie ruch oszczednosciowo-budowlany
na wielka skale, na innych jednak zasadach niz w Anglji.

W Niemczech ruch oszczednosciowo - budowlany opart sie na
zbiorowej (kolektywnej) oszczednosci. Kolektywna oszczedno$¢ po-
lega na zebraniu przez pewng ilo$¢ 0séb w okreslonym czapie pewnej
kwoty pienieznej, ktéra zostaje podzielona jako kredyt pomiedzy kilka
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0s6b wsréd pewnej grupy, co pozwala tym osobom uzyskaé potrzebny
kredyt predzej, nizby to byto mozliwe przy indywidualnem oszczedza-
niu. Jest to zatem zespdt ludzi, ktdrzy Swiadczg pewne z gory ozna-
czone kwoty, a nastepnie z zebranej sumy, udzielajg niektérym z po-
$réd siebie kredytu.

Forma kolektywnej oszczedno$ci nadaje sie wiecej do pierwot-
nych stosunkéw ekonomicznych, tam gdzie kredyt specjalnie ditugo-
terminowy jest trudny do otrzymania, wzglednie niema go wogole.

Do stworzenia kredytu nie wystarcza dorywcze indywidualnie
prowadzona akcja wzajemnej pomocy, nalezyte bowiem rezultaty moze
wydac tylko dziatalno$¢ specjalnych organizacyj kredytowych.

W przeciwienstwie do zwyklej wzglednie indywidualnej oszcze-
dnosci, kolektywna oszczedno$¢ nie daje prawa rozporzadzania za-
oszczedzonym kapitatem, trzeba zrzec sie tego prawa na rzecz ogétu
Dlatego tez kolektywnej oszczedno$ci nie powinno sie wiasciwie uwa-
zaC za system oszczednosciowy, lecz jedynie za sposéb zdobycia kre-
dytu 1).

W roku 1924 zalozyt pierwszg kase Kropp Jerzy w Wustenrot
w Wiirtenbergji. Kasa ta znalazta wkrétce nasladowcéw, tak, ze w ro-
ku 1930 powstato tam blisko 200 kas.

Ze wzgledu na brak kapitatu taniego, do czego doprowadzita
w Niemczech w nastepstwie przegranej wojny inflacja, uciekano sie
do réznych sposobow, by uzyska¢ z jednej strony ten kapitat tanio,

3) Dla wyjasnienia zasad kolektywnej oszczednosci najlepiej bedzie przed-
stawi¢ przyktadowo kolektywng oszczedno$¢ na chinskich towarzystwach zwanych
., Hwe*, powstatych juz pare tysiecy lat temu.

By zdoby¢ odpowiednig kwote tworzy sie ,tafncuch pozyczkowy". Poza
organizatorem w tym #fancuchu bierze udziat dziesieciu ludzi. Kazdy przystepuje,
powiedzmy, z 50 taelami. W ten spos6b zbiera sie 500 taeli, potrzebnych organi-
zatorowi pozyczki. Po uplywie roku rozpoczyna sie splata. Wszyscy, oprécz
pierwszego z zaproszonych, znéw wplacajg piecset taeli, ktdre otrzymuje pierwszy
zaproszony, na trzeci rok 500 taeli otrzyma drugi, i t. d. Az po dziesieciu latach
pozyczka zostaje sptacona. Pozyczka nie jest bezptatna. Procenty sa do$¢ wy-
sokie. Organizator, ktory otrzymat pierwsze 500 taeli sptaca rocznie nie po 50,
lecz po 60 taeli. Ostatni w szeregu, ktéry najdtuzej musi czeka¢ na swoje 50 taeli,
otrzymuje swoje procenty w ten sposdb, ze ptaci mniej, niz inni, mianowicie 45,
a nie 60 taeli. Kolejno$¢ sptaty w pozyczce okreznej ustanawia sie w mysl potrzeb
poszczegdlnych udziatowcow. Jesli kto$S np. w przysztym roku zamierza ozeni¢
syna swego zapisuje sie na pierwsze miejsce. Kto$ inny wogéle ma nadmiar ptyn-
nej gotowki, wybiera wiec ostatnie miejsce. Jesli komu$ z biorgcych udziat w tan-
cuchu pozyczkowym potrzebna jest nagle wieksza suma pieniedzy, zanim jeszcze
przypada na niego kolej, moze zorganizowac¢ nowy fancuch. Przyczem na pierwsze
zaproszenie winna przystapi¢ ta osoba, ktéra wciggneta organizatora nowego fan-
cucha do swej grupy. Jesli odmdwi, bedzie poczytywana za skapca i egoiste i nie
uda sie jej nigdy pozyska¢ w catym powiecie bodaj 5 ludzi do taincucha. (W/g —
Ten-Szi-Chua, Tretiakowa).
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a z drugiej strony mdc udzieli¢ tego kapitatu potrzebujacym do bu-
dowy domow. Na tem tle powstato wiele naduzyé. Z czasem zostato
to uregulowane ustawowo. Bezprocentowos¢, a takze zbyt niskie opro-
centowanie ogranicza zdobywanie $rodkdéw na budowe doméw do wy-
sitkbw samych budujacych i odbiera kasie mozno$¢ uzyskania tych
Srodkéw na wolnym rynku kapitatowym i to S$rodkow, potrzebnych
kasie do wykonania najwazniejszego postulatu szybkiej budowy. Stad
powstata w Niemczech 1 Austrji tgcznos¢ miedzy oszczedzaniem i utrzy-
maniem kredytu, podczas, gdy w krajach Anglosaskich fgcznos¢ te
dawno zarzucono.

Niemiecka ustawa z roku 1931 w § 112 podaje definicje Kasy
Oszczednosciowo - Budowlanej: prywatne przedsiebiorstwo, w ktérem
przez Swiadczenia wielu oszczedzajacych zebrany jest kapitat, stu-
zacy do udzielania poszczegolnym cztonkom oszczedzajgcym, kredy-
tow na budowe lub naprawe doméw albo na sptate zwigzanych z tem
zobowigzan, kasy te podlegajg panstwowej wiadzy nadzorczej nad
prywatnemi towarzystwami ubezpieczeniowemu

Niemiecka ustawa sankcjonuje identyczno$¢ o0szczedzajacego
i kredytobiorcy.

2. Zasady finansowania budownictwa'przez Kasy Oszczedno$ciowo-
Budowlane

Prawne podstawy danej Kasy tworzy ,,umowa 0szczedno$ciowo -
budowlana" zawarta miedzy kasg a oszczedzajgcymi. Umowa ta zawie-
ra wzajemne zobowigzania i okre$la zapoczgtkowanie i czas trwania
umowy, wysoko$¢ miesiecznych wptat i ,,sumy umownej”. Gtdwng cze-
Scig sktadowa umowy sg ,,0g6Ine warunki umoéw oszczednosciowo-bu-
dowlanych" ktérewNiemczech obowigzujg wszystkie Kasy OB. Zawie-
ra ona jednolite postanowienia, dotyczace Swiadczen ze strony oszcze-
dzajgcego, przyznanie i wyptate kredytu budowlanego, zabezpieczenie
hipoteczne pozyczki, wypowiedzenie i zmiany umowy etc. W umowie tej
oszczedzajacy zobowigzuje sie do pewnych statych wptat do kasy, ta
za$ do wyptaty przyznanego kredytu, o ile klient wypetni warunki
umowy. Umowa ta musi zawiera¢: 1) sume kredytu, ktéra przedstawia
kapitat, jaki oszczedzajacy na podstawie umowy pragnie otrzymaé
z kasy, jest to ta cze$¢ kosztow budowy domu, na ktore petent nie
posiada wiasnego kapitatu. Przyznanego kredytu mozna uzy¢ nietylko
na budowe, ale tez na kupno gotowego domu i sptate wierzytelnosci
hipotecznych. 2) ,Taryfe", ktora oznacza czas trwania umowy kre-
dytowej. Przewidziane sg taryfy oznaczone cyframi odpowiadajgcemi
ilosci lat. W czasie trwania taryfy i to najpdzniej przy koncu tejze,
musi kredytobiorca otrzymaé pozyczke budowlang. 3) Whptaty i spiaty.
Stale miesieczne wkiady oszczedzajgcego, ktdrych wysokos¢ zalezy od
wielkosci przyznanego kredytu i czasu trwania tego — nazywajg sie
przed realizacjg pozyczki wyptatami, za$ po realizacji — sptatami.
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Ryczaltowe oznaczenie sumy umownej kredytu i oszczednosci ma
braki, ktore lezg po pierwsze w niemoznosci oznaczenia $cistych kwot
w wypadku minimalnego i maksymalnego zapotrzebowania pieniedzy
przy przeprowadzaniu zamierzonej budowy, z drugiej strony, w nie-
zuzywaniu catej kwoty w razie, gdy sie okaze brak zapotrzebowania
na te sume ze strony oszczedzajagcego. Oznaczenie sumy utrudnia
ewentualne oddanie jej komu innemu i czyni ja mniej warto$ciowa
dla budowy. Wobec tego za przyktadem Anglji i Stanéw Zjedno-
czonych Ameryki Pdtnocnej wprowadzono w Niemczech pewng ilos¢
listbw oszczednosciowych o pewnych oznaczonych réwnych kwotach
np. 500, 1000, 5000—, ktore stanowig dowod zobowigzania Kasy OB
do udzielania pozyczki. Pojedynczy cztonek otrzymuje odrazu lub
stopniowo tyle listbw oszczednosciowych, az uzyska potrzebng dla
swego przedsiewziecia sume. Dlatego to zostato umozliwione czton-
kom niemieckiej KOB uzyskanie okre$lonych kwot wzglednie odsta-
pienia innym listow oszczednoSciowych i w ten sposob zaokraglenia
potrzebnych im sum. W tych kasach, w ktorych procz oszczedzajacych
na budowe sa jeszcze oszczedzajacy w celu zbierania kapitatu, po-
wstaje z posrednictwa tych listbw mozliwo$¢ rozszerzenia rynku ka-
pitatowego, szczegolnie ma to znaczenie w walce konkurencyjnej Kas
Oszczednosciowo - Budowlanych z zaktadami kredytu hipotecznego.

Warunki oszczedzania w Kasach OB. Kazdy
kto zawart umowe z Kasg, musi w catosci lub na raty wnies¢ wkiad
wiasny. Oprécz tego wkiadu wiasnego w niemieckiej i austrjackiej
Kasie Oszczednosciowo - Budowlanej zastrzezony jest przez umowe
obowigzek ze strony oszczedzajacych do regularnych miesiecznych
wplat, ktére wahajg sie zaleznie od taryfy miedzy 0,1 a I°/o spodzie-
wanego kredytu. Jesli jest stworzony stosunek proporcjonalnosci
miedzy zapotrzebowaniem na kredyt a wysokos$cig oszczednosci, nie-
ktére KOB majac wzglad na zamierzony czas trwania umowy, wpro-
wadzajg wiecej ,.taryf" i tworzg niezalezne od siebie grupy oszczedza-
jacych z niejednakowo wysokiemi wptatami oszczednosciowemi. Ten
podziat oszczedzajacych ma znaczenie, dopoOki kasa zdana jest tylko
na wkiady cztonkow kasy, a czas oczekiwania zalezny jest od wyso-
kosci zebranych przez oszczedzajacych pieniedzy. Skoro kasa zdo-
bedzie tatwo potrzebne jej srodki z wolnego rynku finansowego, prze-
staje byC potrzebne uszeregowanie oszczedzajgcych wedle wysokosci
ich $wiadczen. Okres wyczekiwania na kredyt jest ograniczony przez
przepisy o udzielaniu kredytu, ktére obowigzujg KOB poniewaz z przy-
znaniem i podjeciem kredytu gasnie obowigzek oszczedzania, a po-
wstaje obowigzek amortyzacji kredytu. Wiekszos¢ KOB w Niem-
czech przyjmuje oprécz obowigzkowych wptat dodatkowe S$wiadcze-
nia w celu predszego otrzymania kredytu. Zasadniczo odrdznia sie
3 rodzaje Swiadczen dodatkowych:

1) dodatkowe $wiadczenia w grupie normalnie oszczedzajacych
na podstawie nastepujacej formuty: $wiadczenia oszczednoSciowe po-
mnozone przez czas, dzielone przez I°/o kapitatu, dajg cyfry Swiadcze-
niowe;
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2) dodatkowe S$wiadczenia, przez ktore oszczedzajacy wstepuje
do wyzszej, dawniej powstatej grupy o wyzszej stopie przydziatu;

3) dla Swiadczen dodatkowych tworzy sie specjalng grupe, w kto-
rej przydziat nastepuje wedle wysokosci Swiadczen, kolejnosci przy-
stgpienia do kasy lub tez innych metod.

W Niemczech i Austrji rozroznia sie nastepujace rodzaje Kas
Oszczednosciowo - Budowlanych z punktu widzenia wktadéw oszcze-
dnosciowych i udzielania kredytéw budowlanych:

1) wptaty i sptaty bez oprocentowania;

2) 0 oprocentowaniu nizszem od normalnego;

3) o normalnem oprocentowaniu;

4) i 0 wyzszem oprocentowaniu od normalnego.

Powyzszy podziat zalezny byt od bogactwa rynku kapitatowego,
Kasy OB stosowaty te rodzaje oprocentowania kredytow zaleznie od
sytuacji finansowej w jakiej sie znajdowali obywatele danych prowin-
cyj. Na specjalng uwage zastugujg jednak te kasy, ktére maja stope
kredytows zblizong do stopy rynkowej i liczg od udzielonych pozyczek
odpowiednio wysokie odsetki, powiekszone o dodatek administracyjny,
stosownie do czasu trwania umowy kredytowej. Chodzi tu miano-
wicie 0 publiczne Kasy Oszczednos$ciowo-Budowlane.

(Dokonczenie w nast. numerze).

DZIAL PRAWNY

Maciej Drybinski, adwokat

OGRANICZENIA DEWIZOWE

1. Zrodia.

W N-rze 32 ,Dziennika Ustaw" (poz. 249) ukazat sie dekret
Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 26 kwietnia 1936 r., wydany na
podstawie art. 55 Ustawy Konstytucyjnej i ustawy z dnia 30 marca
1936 r. o upowaznieniu Prezydenta Rzeczypospolitej do wydawania
dekretow — w sprawie obrotu pienieznego z zagranicg, oraz obrotu
zagranicznemi i krajowemi $rodkami platniczemi. Dekret powyzszy
otwiera nowy etap — mamy nadzieje, ze przejsciowy — w zyciu go-
spodarczem kraju; zakazy bowiem i ograniczenia, wyptywajgce z prze-
pisobw tego dekretu, sg daleko idace, ze ich efekt musi by¢ bardzo
znaczny, nietylko dla rynku pieniezno - walutowego. Abstrahu-
jemy jednak w tej chwili catkowicie od gospodarczych skutkéw ogto-
szonych zarzadzen, interesuje nas bowiem jedynie ich strona praw-
na, t. zn. wyjasnienie, jakie uprawnienia i jakie obowigzki wynikajg
stad dla os6b zainteresowanych.
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Trzon przepisow walutowych stanowig: wspomniany wyzej de-
kret Prezydenta oraz na tej podstawie wydane rozporzadzenie wy-
konawcze Ministra Skarbu z tej samej daty i pod tym samym tytu-
fem, zamieszczone pod nastepng (250-t3) pozycjg ,,Dziennika Ustaw"
Nr. 32. Uzupetnienie tych przepisow stanowig zarzadzenia Ministra
Skarbu, publikowane w ,,Monitorze Polskim", oraz rozporzgdzenia,
wzglednie dekrety Prezydenta, dotyczace specjalnych dziedzin, zwia-
zanych bezpo$rednio z obrotami pienieznemi z zagranicg. W tym
ostatnim zakresie wymieni¢ nalezy przedewszystkiem rozporzadzenie
Rady Ministrow z dnia 5 maja 1936 r,, w sprawie zakazu przywozu
towarow, zamieszczone w 36 N-rze ,,Dziennika Ustaw” pod poz. 280,
dalej, na tej podstawie wydane rozporzgdzenie Ministra Przemystu
i Handlu z dnia 8 maja 1936 r. o warunkach udzielania pozwolen na
prawo przywozu towardw, objetych zakazami przywozu (ten sam
numer ,,Dziennika Ustaw", poz. 281), oraz dekret Prezydenta Rze-
czypospolitej z dnia 7 maja 1936 r. w sprawie kontroli obrotu towa-
rowego z zagranica i z Wolnem Miastem Gdanskiem (poz. 279). Te
ostatnie jednak akty ustawodawcze, o ile dotyczg obrotu towarowego,
nas obecnie nie interesujg; zajmiemy sie bowiem wytacznie zagadnie-
niami, majgcemi znaczenie z bankowego punktu widzenia.

2. Pojecia ogolne.

Dekret Prezydenta Rzeczypospolitej sktada sie z 23 artykutdw,
omawiajacych kolejno pojecia ogdélne, zasady ograniczen oraz sank-
cje karne. Rozporzadzenie wykonawcze sktada sie z 24 paragrafow,
zgrupowanych w siedmiu rozdziatach. Pierwszy rozdziat jest po$wie-
cony przepisom og6lnym, drugi — kupnu i sprzedazy zagranicznych
srodkow ptatniczych i ztota, oraz przekazywaniu pieniedzy zagranice,
trzeci — wysylaniu zagranice pieniedzy oraz waloréw za posrednic-
twem poczty, czwarty méwi o tych samych pienigdzach i walorach,
wywozonych zagranice, pigty — o obrocie walutg polskg zagranica,
szOsty — omawia obowigzek zaofiarowania Bankowi Polskiemu
wzglednie bankom dewizowym do skupu nalezno$ci zagranicznych
i wreszcie siodmy, poswiecony jest wykonaniu powyzszych przepisow
i nadzorowi nad tem wykonaniem.

Dla ufatwienia zrozumienia czytelnikowi poszczegélnych prze-
pisow dekretu i rozporzadzenia, zazebiajacych sie wzajemnie | po-
wotujacych sie na siebie, bedziemy poszczeg6lne obowigzki i upraw-
nienia omawiali tgcznie, bez rozdzielania ich pod katem widzenia
Zrodta.

Punktem wyjscia ustawodawstwa dewizowego sg art.: 5, 6, 7, 8
i 9 dekretu. Mowa jest w nich o tem, jakie czynnosci z zakresu obro-
tu Srodkami ptatniczemi, papierami wartosciowemi i ztotem sg za-
kazane. Art. 5 poswiecony jest handlowi zagranicznemi sSrodkami
ptatniczemi, 6-ty — mowi o handlu ztotem, 7-my reguluje nabywa-
nie zagranicznych papieréw procentowych i dywidendowych, 8-my —
omawia przekazywanie, wysytanie i wywoz zagranice Srodkéw ptat-
niczych, bez wzgledu na walute, na jakg one opiewajg, — a wiec row-
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niez ztotych polskich, stawianie do dyspozycji cudzoziemcow tego
rodzaju srodkéw, oraz, w uzupetnieniu art. 7, — wysytanie i wywoz
zagranice papierow procentowych i dywidendowych. Wreszcie art. 9
reguluje sprawe udzielania kredytéw cudzoziemcom, lub poreki za
sphate takich dtugoéw, jak réwniez uzyskanie kredytu od cudzoziemca.

Dokonywanie czynnosci, omowionych w tych artykutach, jest
zasadniczo zakazane. Blizsze ustalenie Scistego zakresu tych zakazow,
a takze okre$lenie wypadkdéw i warunkéw, w ktérych dopuszczalne
jest dokonywanie powyzszych czynnosci, podamy pézniej. Narazie
musimy wroci¢ do zdefinjowania, co przepisy dewizowe rozumiejg
przez pojecia tego rodzaju, jak ,handelll, ,$rodek ptatniczyll, ,,cu-
dzoziemiecll i t. p.

Temi zagadnieniami zajmuje sie dekret w pieciu ustepach art. 1.
| tak w rozumieniu tego dekretu, srodkami ptatniczemi sg: 1. pienia-
dze (monety, bankonty i t. p. znaki pieniezne), 2. weksle, 3. czeki,
4. asygnaty kasowe, 5. akredytywy, 6. polecenia wyptat i 7. przekazy.
Srodki ptatnicze, ktore nie majg w Polsce obiegu ustawowego, oraz
inne $rodki, wyszczegdlnione w punktach od 2 do 7, jezeli: a) opie-
wajg na waluty zagraniczne i b) sg ptatne zagranicq, — noszg na-
zwe zagranicznych S$rodkéw ptatniczych.

Jako instytucje odrebng od ,$rodkéw ptatniczychll, dekret po-
daje ,ztotoll Zakres tego pojecia omawia ust. 2 art. 6, w mysl Kkto-
rego, przez ,ztotoll rozumie sie zarbwno monety, stanowigce lub nie-
stanowigce w jakimkolwiek kraju ustawowego Srodka ptatniczego, jak
i sztaby, odlewy i przedmioty, nieposiadajgce znamion gotowego do
uzytku wyrobu.

3. Podmioty.

Przechodzac z ,,przedmiotull omawianych przepisow walutowych
do ich ,,podmiotéw! nalezy stwierdzi¢, ze wchodza w gre nastepu-
jace najwazniejsze osoby: 1. cudzoziemiec, 2. osoba majgca miejsce za-
mieszkania lub siedzibe w kraju, 3. Komisja Dewizowa, 4. oraz bank
i agent dewizowy. W zakresie ,,czynnoscill interesujgcych dekret, spe-
cjalna definicja jest poSwiecona wyrazeniu ,handel zagranicznemi
Srodkami ptatniczemi”; dekret wymienia réwniez zakres obowigzy-
wania wprowadzajgcych ograniczen dewizowych.

Idac od rzeczy najprostszych, nalezy wyjasni¢, ze przepisy de-
kretu, oraz wydanych na jego podstawie rozporzadzen wykonawczych
obowigzujg jedynie na terytorjum Rzeczypospolitej Polskiej; obszar
W. M. Gdanska traktowany jest pod tym katem widzenia, jako te-
rytorjum zagraniczne. Jesli chodzi o ,handel”, dekret obejmuje tem
pojeciem tylko okreslone i $cisle ustalone instytucje prawa obligato-
ryjnego, a mianowicie: kupno - sprzedaz, zamiana, pozyczka, przelew
oraz zastaw. Zaznaczy¢ w tem miejscu nalezy, ze tak ujeta defini-
cja nie wyczerpuje wszystkich sposobow przeniesienia prawa wia-
snosci lub ustanowienia praw rzeczowych, ktére to sposoby moga by¢
interesujgce z punktu widzenia intencyj omawianych przepisow; wy-
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mienimy tu przyktadowo choCby darowizne, ktéra, acz rzeczywiscie
nie da sie podciggna¢ pod pojecie handlu, moze Jednak jako sposdb
przewkaszczenia stanowi¢ droge dla omijania zakazéw dewizowych.
Sadzi¢ nalezy, ze byloby w tym wypadku rzeczg wiasciwszg zasto-
sowanie instytucyj prawa zobowigzaniowego, a nie prawa handlowego
z jego ograniczonym zakresem stosunkéw przewtaszczeniowych i ob-
cigzeniowych.

Przechodzac do omawiania ,,podmiotéw" przepiséw dewizowych,
dekret przedewszystkiem odrdznia cudzoziemca od osoby, majacej
miejsce zamieszkania lub siedzibe w kraju. Ustep 3 art. 1 za cudzo-
ziemca uwaza osobe fizyczng lub prawng, majacg miejsce zamieszka-
nia lub siedzibe zagranicg, nie wylaczajgc zagranicznych oddziatow
przedsiebiorstw i instytucyj krajowych. Odwrotnie, za ,krajowcow"
uwaza dekret (ust. 4), potozone na terytorjum Polski przedsiebior-
stwa i zaklady przemystowe, handlowe i t. p., chocby ich zarzady lub
wiasciciele mieli miejsce zamieszkania lub siedzibe zagranica. Do tej
samej kategorji zalicza dekret znajdujace sie w Polsce oddziaty (filje,
agentury, przedstawicielstwa), przedsiebiorstw i instytucyj zagranicz-
nych.

Najwiecej stosunkowo miejsca poswieca zaréwno dekret, jak
i rozporzadzenie, dwom podmiotom zarzadzen dewizowych, a miano-
wicie Komisji Dewizowej oraz bankom i agentom dewizowym. Wia-
Sciwie obok tych dwoch podmiotow, wymieniajg jeszcze omawiane
przepisy rowniez podmiot trzeci, odgrywajacy bodaj-ze najwazniejsza
role, lecz z natury niewymagajacy blizszych okreslen i specjalnych
norm organizacyjnych. Tym podmiotem jest Bank Polski.

Komisji Dewizowej poswiecony jest art. 3 dekretu i § 2 — roz-
porzadzenia wykonawczego. Powotana ona zostata do udzielania ze-
zwolen na wykonywanie czynnosci zakazanych lub ograniczonych
przez zarzadzenia dewizowe. W ramach tych uprawniern Komisja de-
cyduje na podstawie swobodnego uznania, bez obowigzku podania
motywow. Orzeczenia i decyzje Komisji mogg by¢ badz ogdlne, badz
dotyczy¢ poszczegblnych spraw. Komisja skiada sie z przewodnicza-
cego, 2-ch cztonkow i tyluz zastepcow. Przewodniczacego, jednego
cztonka i jednego zastepce mianuje Minister Skarbu. Drugiego czton-
ka i drugiego zastepce mianuje Prezes Banku Polskiego. Oddzielny
regulamin ma ustali¢ zakres dziatania, tryb urzedowania oraz charak-
ter decyzyj Komisji Dewizowej.

O bankach i agentach dewizowych méwi § 1 rozporzadzenia. Ar-
tykut ten odr6znia bank dewizowy od agenta dewizowego. Upraw-
nienia banku dewizowego sg znacznie szersze i obejmuja: dokonywa-
nie wszelkich tranzakcyj zagranicznemi $rodkami ptatniczemi z Ban-
kiem Polskim i z innemi bankami dewizowemi, nieograniczony skup w
kraju zagranicznych $rodkéw platniczych, zakup zagranicznych
Srodkdéw platniczych zagranica, ich sprzedaz, oraz wykonywanie wszel-
kich zlecen, wchodzacych w zakres obrotu pienieznego z zagranica.
Agenci dewizowi sg uprawnieni tylko do skupu w kraju pieniedzy za-
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granicznych z obowigzkiem odprzedazy ich Bankowi Polskiemu lub
bankom dewizowym. Obowigzek odprzedazy dewiz Bankowi Polskie-
mu obcigza rowniez banki dewizowe, z tg jednak roznica, ze czynic
to muszg nie z samego prawa, lecz jedynie na zadanie tej instytucji.
Uprawnienia banku lub agenta dewizowego udzielane sg indywidual-
nie w formie pisemnych dekretow.

Te postanowienia zamykajg, zgrubsza biorgc, zakres spraw, mo-
gacych mie¢ znaczenie z punktu widzenia oséb lub instytucyj, wcho-
dzacych w gre w przyjetym systemie ograniczen dewizowych. Jest
jeszcze wprawdzie jeden ,,podmiot" — nie méwig jednak o nim wy-
raznie ani dekret ani rozporzadzenie. Jest nim ,szary cztowiek”, do
ktérego wiasciwie wszystkie zakazy i ograniczenia sie¢ odnoszg i kto-
ry posiada jedno tylko prawo, a mianowicie — sprzedania posiada-
nych zagranicznych $rodkéw ptatniczych bankom lub agentom dewi-
zowym, Prawo to nie stalo sie jeszcze obowigzkiem, a przynajmniej
nie stato sie obowigzkiem powszechnym, dotyczy bowiem tylko eks-
porteréw towaréw oraz tych, ktorzy sprzedali zagranice papiery war-
tosciowe. W mysl § 17 rozporzadzenia, eksporterzy sg obowigzani
zaofiarowa¢ do skupu Bankowi Polskiemu lub bankowi dewizowemu
catkowitg naleznos¢, przypadajgca im za sprzedane zagranice towa-
ry. Obowigzkowi temu podlegajg réwniez osoby, ktore posiadajg na-
leznosci, przypadajace za sprzedane i zastawione zagranicg papiery
dywidendowe i procentowe; natomiast osoby, ktore uzyskaty z zagra-
nicy kredyty lub udzielity poreki za ich sptate, majg tylko obowigzek
zgtaszania ich w Banku Polskim w terminie dni 7 od daty uzyskania
kredytu lub udzielenia poreki.

4. Zakazy i ograniczenia.

Czynnosciom dozwolonym, zakazanym lub ograniczonym, po-
Swiecone sg rozdziaty: od Il do V wigcznie rozporzadzenia wykonaw-
czego, bedace rozwinigciem omoéwionych juz poprzednio art. 5—9 de-
kretu. Jesli nie wracaC do przepiséw o obowigzkach eksporteréw i in-
nych oséb w przedmiocie rejestrowania wzglednie odsprzedawania
posiadanych dewiz, to zarowno dekret jak i rozporzadzenie najwie-
cej miejsca poswiecajg sprawom: handlu zagranicznemi $rodkami
ptatniczemi i ztotem, wywozu ich zagranice oraz przekazywania za-
granice i stawiania do dyspozycji cudzoziemcom w kraju polskich
I obcych Srodkdéw piatniczych. Czynnosci te omoéwione sg pod dwo-
jakim katem widzenia: 1-o pod katem widzenia bankéw i agentow
dewizowych, 2-0 pod katem widzenia pozostatych komdrek zycia go-
spodarczego,

Zajmijmy sie najpierw postanowieniami, jakie wprowadzajg prze-
pisy dewizowe dla osob — fizycznych i prawnych — niebedacych ban-
kiem wzglednie agentem dewizowym. Przedewszystkiem odnosi sie do
nich generalna klauzula art. 5 ust. 1, w mysl ktérej handel zagranicz-
nemi Srodkami ptatniczemi jest wzbroniony. Wzbroniony jest rowniez
handel ztotem, przywdz jego z zagranicy, oraz wywoOz zagranice. Za-
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bronione jest réwniez nabywanie zagranicznych papieréw procento-
wych i dywidendowych, przekazywanie, wysytanie i wywo6z Srodkow
ptatniczych oraz tym podobne czynnosci, wymienione szczegétowo w
art. 5,6, 7,819 dekretu. Dokonywanie tych czynnosci jest dopuszczo-
ne jedynie na podstawie specjalnego zezwolenia Komisji Dewizowej,
wzglednie, w niektérych wypadkach, Banku Polskiego, przyczem za-
sadniczo czynnosci zezwolone, muszg by¢ dokonywane za posred-
nictwem bankdéw lub agentéw dewizowych. Bez specjalnego zezwole-
nia wolno wywozi¢ zagranice krajowych i zagranicznych S$rodkéw
ptatniczych do wysokosci 500 zt. na osobe. Osoby, posiadajace w
paszporcie wize, uprawniajacg do wielokrotnego przejscia granicy,
moga wywiez¢é do 500 zt. w ciggu jednego miesigca kalendarzowego.
Osoby, wyjezdzajagce na obszar W. M. Gdanska, o ile posiadajg tyl-
ko zwyczajny dowod osobisty, majg prawo wywiezé réwnowartos¢
100 zt. tacznie, jednak w ciggu miesigca kalendarzowego nie wiecej
jak 500 zt, W t. zw. matym obrocie granicznym te ostatnie sumy zo-
stajg zredukowane do potowy.

5. Bank Polski.

Czynnosci, zakazane osobom prywatnym, sa, a contrario, dozwo-
lone Bankowi Polskiemu, bankom dewizowym oraz agentom dewi-
zowym — oczywiscie w réznym dla kazdej z tych oséb zakresie. Naj-
szersze uprawnienia, omal nieograniczone, posiada Bank Polski, a to
na podstawie art. 2 dekretu, w mysl ktorego ,,zakazy i ograniczenia
tego dekretu oraz wydanych na jego podstawie rozporzadzen wyko-
nawczych nie majg zastosowania do Banku Polskiego!'. Procz czyn-
nosci, dokonywanych przez siebie w charakterze banku, spetnia Bank
Polski caty szereg funkcyj nadzorczych w stosunku do bankéw i agen-
tow dewizowych oraz osob i instytucyj, uprawnien dewizowych nie-
posiadajacych. W charaketrze banku spetnia Bank Polski dwie istot-
ne funkcje, mianowicie: 1. ma prawo ogtaszania kursow dewiz, i 2. ma
prawo ogtaszania kurséw zagranicznych ztotego. .Znacznie obszer-
niejsze i dalej idace sg uprawnienia nadzorcze Banku Polskiego.
Sprowadzajg sie one do: 1, wyrazania zgody na operacje arbitrazo-
we bankéw dewizowych, 2, udzielania zezwolenia na przekazywanie
pocztg wzglednie wywdz sum pienieznych, papieréw procentowych,
weksli, czekow i t. p., 3. udzielania zezwolen na sprzedawanie ziota
na cele przetworcze przez banki i agentdw dewizowych, 4. udziela-
nia zezwolenia na kupno dewiz na ciezar t. zw. wolnych rachunkéw
cudzoziemcow, i 5. zezwalania bankom dewizowym na sprzedaz za-
granice wyptat na Polske w jakiejkolwiek badZ formie. Prawo Banku
Polskiego udzielania zezwolen na przekazywanie pocztg wzglednie
wywoz srodkéw platniczych, papieréw procentowych, weksli, czekow
i t. p. jest ograniczone dwoma momentami, a mianowicie: a) prawem
bankéw dewizowych do wysytania zagranice pocztg zagranicznych
srodkow platniczych bez specjalnego zezwolenia i bez obowigzku
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okazywania zawartosci przesytek i b) prawem o0s6b wyjezdzajgcych
do wolnego wywozu zagranice pewnych kwot pienieznych w ramach
wyzej szczeg6towo omowionych.

6. Banki dewizowe, agenci dewizowi.

Znacznie skromniejsze sg oczywiscie uprawnienia bankéw dewi-
zowych, a zwilaszcza agentéw dewizowych. Rola agentéw dewizowych
sprowadza sie, jak juz omowilisSmy, tylko do skupu w kraju pienie-
dzy zagranicznych z obowigzkiem odprzedazy ich bankom dewizowym
(ust. 4 § 1 rozporzadzenia). § 8 tegoz rozporzadzenia przyznaje im
takie same prawa w zakresie skupu ztota. Natomiast skup pozosta-
tych Srodkéw platniczych (np. dewiz), jak réwniez dokonywanie in-
nych czynno$ci w zakresie handlu $rodkami ptatniczemi, zastrzezo-
ny jest wylgcznie bankom dewizowym. One tylko majg prawo sprze-
dawania pieniedzy zagranicznych oraz dewiz osobom lub instytucjom,
posiadajgcym zezwolenie Komisji Dewizowej, Banku Polskiego lub
wreszcie posiadajgcym uprawnienia, przyznane im dekretem lub roz-
porzadzeniami wykonawczemi. Za odpowiedniem zezwoleniem mogg
banki dewizowe przekazywaé zagranice sumy pieniezne, jak rowniez
stawia¢ do dyspozycji cudzoziemcdédw zagraniczne $rodki piatnicze,
oraz uskutecznia¢ wyptaty w kraju z ich polecenia — przyczem te
ostatnie nawet bez specjalnego zezwolenia je$li chodzi o rachunki
t. zw. wolne. W zakresie uprawnien bankow dewizowych do sprzeda-
zy dewiz, zwréci¢ nalezy uwage na przepis ust. 4 § 6 rozporzadzenia,
w mysl ktérego sprzedanych przez siebie dewiz banki dewizowe nie
moga wydawa¢ do rgk nabywcoOw, nieposiadajacych uprawnien ban-
ku dewizowego; wyjatek pod tym wzgledem stanowi sprzedaz dewiz
na koszty podrozy zagranice.

Précz uprawnienia do przekazywania pieniedzy zagranice na ra-
chunek osoéb, posiadajacych zezwolenie, ust. 2 § 6 zastrzega na rzecz
bankéw dewizowych mozno$¢ przekazywania pieniedzy rowniez bez
zezwolenia, ale w ramach ograniczonych, a mianowicie do wysokosci
I na warunkach, ustalonych przez Komisje Dewizowa.

7. Rachunki cudzoziemcowv.

Specjalnego omoéwienia wymagajg przepisy, regulujace operacje
na kontach, jakie posiadajg cudzoziemcy w bankach dewizowych;
zgodnie bowiem z brzmieniem § 13 rozporzadzenia, cudzoziemcy mo-
ga posiada¢ rachunki tylko w bankach dewizowych, w innych za$ in-
stytucjach tylko za zezwoleniem Komisji Dewizowej. Rachunki cudzo-
ziemcow w bankach dewizowych moga by¢ dwojakiego rodzaju — za-
blokowane i wolne. Rachunkom zablokowanym poswieca dekret
art. 12, w mysl ktérego we wszystkich wypadkach, w ktérych spetnie-
nie Swiadczenia pienieznego ze strony dtuznika krajowego na rzecz
wierzyciela - cudzoziemca wymaga specjalnego zezwolenia, dtuzni-
kowi stuzy prawo na zadanie wierzyciela wptacenia rownowartosci ta-
kiego Swiadczenia w walucie krajowvej do Banku Pol-
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skiego lub banku dewizowego na rachunek wierzyciela. Na ten rachu-
nek winny by¢ wptacane przez diuznika Ilub organy egzekucyjne
wszelkie sumy, zasadzone lub wyegzekwowane po dniu 27 kwietnia
r. b. Zgodnie z § 15 rozporzadzenia wykonawczego, wszelka dyspo-
zycja z tych zablokowanych rachunkéw wymaga zezwolenia Komisji
Dewizowej.

Znacznie liberalniej traktuje rozporzadzenie obroty na t. zw. ra-
chunkach wolnych, omawiajac je w § 14. Zmiany na tych rachunkach
mogg wyptywac badz z wptat — cudzoziemcow i 0sob, majacych
miejsce zamieszkania lub siedzibe w kraju, badz z kredytowanla 0s6b
na rzecz oséb trzecich, badz tez z efektywnych wyptat. Przyjmowa-
nie na te rachunki wszelkiego rodzaju wptat wymaga specjalnego ze-
zwolenia. Natomiast: a) kredytowanie rownowartoscig zagranicznych
Srodkéw ptatniczych, nabytych zagranicg od posiadacza rachunku,
b) kredytowanie z tytutu inkasa, nadestanego z zagranicy wekslu lub
czeku ptatnego w kraju, jezeli poprzednie wystanie wekslu lub cze-
ku byto dokonane za odpowiedniem zezwoleniem i c) wyptaty na
rzecz 0séb, majacych miejsce zamieszkania lub siedzibe w kraju, oraz
przelewy na inne rachunki zagraniczne, wolne lub zablokowane, po-
siadane w tej samej lub innej instytucji krajowej — jest dozwolone.

Wszelkie tranzakcje, wolne lub zezwolone, moga by¢ dokonywa-
ne tylko wedtug specjalnego kursu przeliczeniowego. Jako kurs prze-
liczeniowy, uwaza art. 13 dekretu, notowania banknotow zagranicz-
nych lub dewiz, podawane w cedule urzedowej Gietdy Pienieznej w
Warszawie. W razie braku notowan w cedule urzedowej — obowiga-
zujg kursy ogtaszane przez Bank Polski w Monitorze Polskim. Do
obrotow i rozrachunkdéw w zagranicznych $rodkach ptatniczych, kto-
rych kursy nie sg ogtoszone ani w cedule urzedowej, ani przez Bank
Polski, — moga by¢ stosowane odnosne kursy zagraniczne.

8. Postanowienia karne.

Naruszenie przepisow, zawartych w zarzgdzeniach dewizowych,
t. zn. dekrecie, rozporzadzeniu z dnia 26 kwietnia 1936 r. i innych
rozporzadzeniach, ktore moga sie ukaza¢, — stanowi przestepstwo
i pocigga za sobg kary, omowione w art. art. 16—21 dekretu. Kary
te sg bardzo wysokie, przewidujg bowiem rownoczesnie: do
5 lat wiezienia, grzywne w wysokosci do 200.000 zt. oraz przepadek
przedmiotu przestepstwa. System kar oparty jest na trzech zasadach:
I-o na odr6znieniu sprawcy umys$inego od nieumysinego, 2-0 na od-
roznieniu przestepcy jednorazowego od przestepcy t. zw. zawodowe-
go, i 3-0 na traktowaniu, jako sprawcy czynu przestepnego, popet-
nionego przez osobe prawng, nietylko wykonawcow, ale i wszystkich
tych przetozonych, ktérzy wydali polecenie wykonania takiej czyn-
nosci lub wykonang zaakceptowali.

Za sprawce nieumys$inego uwaza dekret kierownikéw przedsie-
biorstw bankowych, kredytowych, handlowych lub przemystowych, o

4. Bank Nr. 5.
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ile nie wiedzieli o wykonaniu przez ich urzednikow czynnosci, stano-
wigcej przestepstwo. W tym wypadku odpowiedzialno$¢ nie zostaje
uchylona, lecz wymiar kary ulega obnizeniu do 2 miesiecy aresztu
i do 10.000 zt. grzywny. Ztagodzenie represji karnej wyptywa z po-
czytania tego rodzaju czynu za pozbawiony checi zysku niedozor
(ust. 6 art. 16 dekretu). Przeciwnie, o ile czynnosci, zakazne przez
przepisy dewizowe, uprawiane sg zawodowo, kara zostaje zaostrzo-
na w ten sposdb, ze nie moze by¢ wymierzona kara wiezienia nizsza
od 3 lat i grzywna — od 100.000 zt., przyczem gdrna granica grzyw-
ny moze by¢ podniesiona ponad 200.000 zt., bowiem do potréjnej wy-
sokosci sumy, stanowigcej przedmiot przestepstwa. W jednym tylko
wypadku moze by¢ ta wysoko$¢ zastosowana nawet przy spetnieniu
przestepstwa niezawodowo, a mianowicie gdy przedmiotem przestep-
stwa jest przemyt krajowych i zagranicznych s$rodkéw piatniczych,
ztota oraz walorow. W tym wypadku, réwniez jako srodek prewen-
cyjny, musi by¢ zastosowane tymczasowe aresztowanie oskarzonego.

Procz kary wiezienia wzglednie aresztu, grzywny i konfiskaty
przedmiotu przestepstwa, dekret w art. 19 przewiduje mozno$¢ pozba-
wienia osoby skazanej prawa prowadzenia handlu, zarzadzania przed-
siebiorstwem lub zajmowania sie posrednictwem handlowem.

*

Omowione wyzej przepisy podaja, jak juz wzmiankowalismy, je-
dynie zasady wprowadzonego systemu ograniczenn dewizowych.
Aby mieé¢ doktadny obraz funkcjonowania tych ograniczen, nalezato-
by te zasady uzupeti¢ okolnikami, podajacemi techniczne szczegoty
postepowania. Przedstawienie tych szczegdtow przekracza jednak ra-
my niniejszego artykutu; czytelnicy znajda je w innym dziale tego
numeru.

Zaréwno ogolne zasady postepowania jak i szczegOty techniczne
wywotujg jednak szereg uwag i watpliwosci; zostang one omoéwione
w nastepnych numerach ,,Banku".

Przeglad ustawodawstwa krajowego
(kwiecien — maj — 1936 r.)

1. Dodatkowe kredyty za lata budzetowe 1934/35 i 1935/36.

Przejecie przez Skarb Panstwa niektorych zobowiazan finan-

sowych miasta Gdyni.

Zatwierdzenie zmian statutu Banku Polskiego.

Ulgi w optatach stemplowych od pism, sporzadzonych w

zwigzku z konwersjg i porzadkowaniem diugéw rotniczych.

5. Nowelizacja przepiséw o ulgach w sptacie zalegtosci podatko-
wych.

6. Zabezpieczenie interesow o0sob, ubezpieczonych w Towarzy-
stwie Ubezpieczen na zycie ,,Phonix*.

N
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7. Przejecie przez P. K. O. w Warszawie wkiaddéw oszczedno-
Sciowych i kont czekowych spod zarzadu P. K. O. w Wiedniu.

8. Ogloszenie nowego prawa wekstowego i czekowego.

9. Ulgi podatkowe dla nabywcoéw pojazdow mechanicznych.

10. Ogtoszenie jednolitego tekstu ustawy o ochronie lokatoréw.

1. W N-rze 27 ,Dziennika Ustaw", pod poz. 214 i 215, ukazaty sie dwie
ustawy o dodatkowych kredytach na 1934/35 i 1935/36 lata budzetowe, z dnia 4 i 9
kwietnia 1936 r.

2. W N-rze 28 ,,Dziennika Ustaw”, pod poz. 216, zostata ogtoszona ustawa
z dnia 4 kwietnia 1936 r. o przejeciu przez Skarb Panstwa niektérych zobowigzan
finansowych miasta Gdyni. W mysl tej ustawy Minister Skarbu zostat upowazniony
do przejecia zobowigzan finansowych miasta Gdyni z tytutu pozyczek, zaciagnie-
tych w Banku Gospodarstwa Krajowego, w Banku Zachodnim S. A. w Warszawie
oraz w Schweizerische Bankgesellschaft w Zurichu.

3. W tym samym numerze ,Dziennika Ustaw", pod poz. 224, ukazata sie
ustawa z dnia 9 kwietnia 1936 r. o zatwierdzeniu zmian statutu Banku Polskiego
tekst tych zmian omawialiSmy w swoim czasie w poprzednich numerach ,,Banku",

4. Pod poz. 231 tego samego numeru ,,Dziennika Ustaw" zostato opubli-
kowane rozporzadzenie Ministra Skarbu z dnia 1 kwietnia 1936 r. w sprawie optat
stemplowych od pism, sporzadzonych w zwigzku z konwersjg i uporzgadkowaniem
dtugoéw rolniczych. W mysl tego rozporzadzenia ulegt zwolnieniu od optat stem-
plowych caty szereg dokumentéw, z ktorych, jako najwazniejsze, wymieni¢ nalezy:
1. pismo stwierdzajace ustgpienie pierwszenstwa hipotecznego, 2. czesciowy wypis
aktu konwersji, 3. nowy tytut diuzny. 4. pismo, ustanawiajgce zabezpieczenie diugu
naskutek decyzji Urzedu Rozjemczego, i 5. orzeczenie Ministra Rolnictwa i Reform
Rolnych o przejeciu likwidowanych nieruchomosci ziemskich na wiasno$¢ panstwa.

Listy zastawne, wypuszczone celem konwersji dtugéw rolniczych, lub dtu-
gow przejetych przez nabywce z parcelacji, a zabezpieczonych dodatkowo na wia-
snym majatku nabywcy, — podlegaja optacie stemplowej w wysokosci 0,2% war-
tosci nominalnej tej czesci listow, ktéra stuzy do umorzenia nieuiszczonych odse-
tek. Przy parcelacji, prowadzonej na mocy ukfadu, optata stemplowa od pisma
zawierajgcego tytut przejscia wiasnosci zostata obnizona do 1% — jesli obszar
nabywanego gospodarstwa nie przewyzsza 75 ha, na terenie wojewddztw zacho-
dnich i wschodnich, wzglednie 60 ha w wojewo6dztwach pozostatych; w innych
wypadkach optata wynosi 2%. Ta stawka ulgowa bedzie stosowana do pism
sporzadzonych w czasie od dnia 1 kwietnia 1935 r. do konca 1942 r.

5. W N-rze 30 ,Dziennika Ustaw", pod poz. 243, zostato zamieszczone
rozporzadzenie Ministra Skarbu z dnia 31 marca 1936 r. 0 zmianie rozporzadzenia
Ministra Skarbu z dnia 15 kwietnia 1935 r. o ulgach w sptacie zalegtosci podatko-
wych. Na mocy tego rozporzgdzenia wprowadzono caly szereg zmian i popra-
wek, majacych na celu umozliwienie podatnikom petniejsze niz dotychczas wy-
korzystanie przystugujacych im uprawnien. Na specjalng uwage zastuguje § 2.
w mysl ktérego ptatnicy, ktérzy przed dniem 24 kwietnia r. b. utracili prawo do
ulg, przewidzianych w rozporzadzeniu z 15 kwietnia 1935 r. wskutek nieuiszczenia
dobrowolnie podatku, przypisanego w roku budzetowym 1935/36, odzyskujg je na
warunkach, okreslonych w tem rozporzadzeniu.
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6. W 31 numerze ..Dziennika Ustaw" ukazat sie pod poz. 245 dekret Pre-
zydenta Rzeczypospolitej z dnia 24 kwietnia 1936 r. o zabezpieczeniu intereséw
0s6b, ubezpieczonych w Towarzystwie Ubezpieczen na zycie ,,Phonix“ za posre-
dnictwem gtéwnego przedstawicielstwa na Polske. W mysl tego rozporzadzenia,
wszelki majatek tego towarzystwa, znajdujacy sie na obszarze Rzeczypospolitej,
stuzy na zaspokojenie roszczehn oséb, ubezpieczonych w tem towarzystwie. Do ma-
sy majatkowej, stuzacej na zaspokojenie tych roszczen z umoéw ubezpieczenia, bedg
stosowane bez potrzeby ogtoszenia upadtosci przepisy art. 60—62 rozporzadzenia
Prezydenta Rzeczypospolitej o kontroli ubezpieczen, z ta zmiana, ze m. in.: 1. czyn-
nosci, do ktérych w tych artykutach powotany jest sad, dokonywa panstwowa wia-
dza nadzorcza nad zaktadami ubezpieczen, 2. do nadzoru nad dziatalnoscig kuratora
stosuje sie przepisy, obowigzujace przy nadzorze nad dziatalnoscig zaktadow ubez-
pieczen, 3. wynagrodenie kuratora, koszty nadzoru oraz wydatki na administrowa-
nie i zachowanie majatku oraz portfelu towarzystwa pokrywane beda z powotanej
masy majatkowej, 4. panstwowa wiadza nadzorcza nad zaktadami ubezpieczen moze
w kazdej chwili odwota¢ kuratora i mianowa¢ inng osobe, 5. kurator nie ma prawa
zawiera¢ nowych uméw ubezpieczenia.

Nie podlegaja zaspokojeniu z masy majagtkowej roszczenia z umoéw, zawartych
za jednorazowg sktadke przez Towarzystwo Ubezpieczeh na zycie ,,Phénix" za po-
Srednictwem gléwnego przedstawicielstwa na Polske, jezeli sktadka ubezpiecze-
niowa zostata uiszczona zagranica. Nadto, za zgodg wiadzy nadzorczej, moga by¢
wytgczone spod zaspokojenia umowy, podlegajace wykonaniu zagranicg. Minister
Skarbu, dziatajagc w porozumieniu z Ministrem Sprawiedliwosci, jest wiadny od-
racza¢ na okres nie dtuzszy niz jeden rok wyptate pozyczek i wykupu. W czasie
odroczenia wyptat nie mozna wszczyna¢ postepowania sgdowego ani egzekucyj-
nego w poszukiwaniu naleznosci, objetych odroczeniem.

Takie odroczenie wyptat zostato dokonane w rozporzadzeniu Ministra Skar-
bu z dnia 25 kwietnia 1936, wydanem w porozumieniu z Ministrem Sprawiedliwosci
(poz. 260 Nr. 33 ,,Dziennika Ustaw"), a to na okres 4-ch miesiecy.

7. W N-rze 33 ,,Dziennika Ustaw", pod poz. 257, zostato ogtoszone rozpo-
rzadzenie Ministra Skarbu z dnia 20 kwietnia 1936 r., wydane w porozumieniu
z Ministrem Spraw Zagranicznych w sprawie wkiadéw oszczednosciowych i kont
czekowych, przejetych spod zarzadu Pocztowej Kasy Oszczednosci w Wiedniu.
W mysl tego rozporzadzenia, wkiady oszczednosciowe i konta czekowe, przejete
spod zarzadu P. K. O. w Wiedniu przez P. K. O. w Warszawie na podstawie
postanowien konwencji pomiedzy Austrja, Wiochami, Polska, Rumunja, Czechosto-
wacjg oraz Krolestwem Serbéw, Chorwatéw i Stowercéw, podpisanej w Rzymie
dnia 26 kwietnia 1922 r,, bedg przerachowane na ziote wedtug stanu z dnia 30
czerwca 1929 r. wedtug kursu 5,35 za 100 koron austrjackich. Likwidacji ulegajg
tylko wkilady zarejestrowane.

8. W N-rze 37 ,Dziennika Ustaw", pod poz. poz. 282 i 283, ukazaty sie
dwie ustawy z datg 28 kwietnia 1936 r., zawierajgce nowe prawo wekslowe i cze-
kowe. Sprawie tej poswiecimy specjalng uwage w jednym z najblizszych numeréw
,,Banku".

9. W N-rze 39 ,,Dziennika Ustaw", pod poz. poz. 294, zostal zamieszczony
dekret Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 7 maja 1936 r. o ulgach podatkowych dla
nabywcow pojazdoéw mechanicznych. Ulgi, przewidziane w powyzszym dekrecie,
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przystugujg ptatnikom podatku dochodowego, ptaconego wedtug dziatu 1-go i li-go
— ustawy o podatku dochodowym, jak réwniez ptatnikom specjalnego podatku od
wynagrodzen, wyptacanych z funduszéw publicznych.

10. W tym samym, 39-tym, numerze ,,.Dziennika Ustaw" zostato ogtoszone
pod poz. 297 obwieszczenie Ministra Sprawiedliwosci z dnia 4 maja 1936 r. w spra-
wie ogtoszenia jednolitego tekstu ustawy z dnia 11 kwietnia 1924 r. o ochronie
lokatorow.

Orzecznictwo Sqdu Najwyzszego

Podstawa obliczenia optaty stemplowej od przejscia wiasnosci nieru-
chomej.

W mysl art. 56 w zwigzku z art. 6 ustawy stempl. optaty od przejscia wia-
snosci majatku nieruchomego oblicza sie wedlug ceny nabycia. (Orzeczenie lzby
Cywilnej (sek. 1) Sadu Najwyzszego z 9 sierpnia 1935. C. |. 2916/34).

Tego rodzaju teze wysunat Sad Najwyzszy przy okazji rozpoznawania sporu
cc do podstawy obliczenia optaty stemplowej. Teze powyzszag umotywowat Sad
Najwyzszy w sposéb nastepujacy.

Zaskarzong decyzjg Sad Okregowy uznat, iz optata stemplowa przy nabyciu
nieruchomosci na licytacji obliczona by¢ winna nie wedlug ceny, zaofiarowanej
przez nabywce, lecz wedtug sumy wyzszej, odpowiadajgcej wartosci nieruchomosci.
Jak stusznie podnosi skarga kasacyjna, poglad Sadu Okregowego nie jest zgodny
z prawem, w mys$l bowiem art. 56, w zwigzku z art. 6 ustawy stemplowej, optaty
od przejscia wiasnosci majatku nieruchomego oblicza sie wedtug ceny nabycia.
Aczkolwiek w art. 12 tejze ustawy przewidziane jest ustalanie ogdlne szacunku
prawnego nieruchomosci, lecz odpowiednie przepisy nie zostaly dotad wydane,
a zatem wywody zaskarzonej decyzji nie znajdujg réwniez uzasadnienia w pol
wotanym art. 12 ustawy stemplowe;j.

W jakiej walucie ma by¢é zwrécona pozyczka, zaciggnieta w walucie
obcej?

Zagadnienie powyzsze, zostato rozstrzygniete przez Sad Najwyzszy w spo-
sob nastepujacy.

Zwrotu pozyczki, choéby udzielonej w walucie obcej, mozna dochodzi¢
w walucie krajowej, jezeli zwrot jej w walucie obcej nie byt zastrzezony. (Orze-
czenie Izby Cywilnej Sagdu Najwyzszego Nr. C. Il. 2820/34).

Teze powyzsza, bedaca zreszta czeScig obszernie motywowanego wyroku,
dotyczacego calego szeregu zagadnien innych, Sad Najwyzszy uzasadnit m. in.
nastepujaco.

Poglad zaskarzonego wyroku, ze powod nie jest upowazniony zada¢ zwrotu
pozyczonej pozwanemu kwoty 2.600 dolaréw amerykanskich w walucie zlotowej
nie jest trafny. Z ustalen zaskarzonego wyroku wynika, ze powdd pozyczyt pozwa-
nemu rozmaite kwoty badz w ztotych, badz w dolarach, bez zaznaczenia w jakiej
walucie pozyczki te majg by¢ zwrdcone wobec tego, wedtug art. 10/1 rozporzadze-
nia Prezydenta Rzeczypospolitej z 5 listopada 1921 r. w sprawie zmiany ustroju
pienieznego, powdd byt uprawniony zada¢ zwrotu sum pozyczonych w walucie
zlotowe;j.
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Powod tez przedstawit obrachunek ze stosunkéw kredytowych, istniejagcych
miedzy nim a pozwanym wedlug obowigzujacej w kraju waluty ztotowej; po-
dobnie uczynit i pozwany, ktory wcale nie wystapit z twierdzeniem, ze powdd nie
jest uprawniony do dochodzenia wynikajacej z obrachunku naleznosci w walucie
ztotowe;j.

Przepisy rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej z 12 czerwca 1934
o wierzytelnosciach w walutach zagranicznych, na ktére zaskarzony wyrok sie
powotuje, nie majg w danym wypadku zastosowania; nie chodzito tu bowiem
0 wierzytelno$¢ wyrazong w obcej walucie.

Orzecznictwo Najwyzszego Trybunatu Administracyjnego

Czy dochdéd z kuponéw od pozyczek konwersyjnych jest wolny od po-
datku dochodowego?

Chodzi tu oczywiscie nie o wszystkie pozyczki konwersyjne, to znaczy
nie o ,konwersyjnos¢" w sensie zasady, lecz jedynie o szczegdtowo wymienione
w wyroku Najwyzszego Trybunatu Administracyjnego w sprawie Nr. 1136/33 trzy
pozyczki konwersyjne z 1924 r., a mianowicie: 5°/0-owg Pozyczke Konwersyjna,
5%-owa Konwersyjng Pozyczke Kolejowa i 8%-owg Pozyczke Konwersyjng. Ot6z
w tym przedmiocie NTA doszedt do wniosku, ze dochéd z kuponéw z tych pozyczek
nie jest wolny od podatku dochodowego.

Wyszedt w tym wzgledzie z zatozen nastepujacych.

Rozp. Prez. Rzp. z 17 marca 1924 (poz. 274 Dz. Ust.) zwalnia w § 5 p. 6
kupony 5°0 pozyczki konwersyjnej od podatku od kapitatow i rent; tak samo
rozporzadzenie z d. 18 kwietnia 1926 wydane na zasadzie rozp. Prez. Rzp. z d. 27
grudnia 1924 jesli chodzi o kupony 5%-owej Konwersyjnej Pozyczki Kolejowej.
Rozporzadzenie Prez. Rzp., dotyczace 8°/o-wej Pozyczki Konwersyjnej zadnego wo-
goble zwolnienia tej pozyczki i jej kuponéw od podatkéw nie przewiduje.

Brak zatem podstawy prawnej twierdzeniu skarzgcego o zwolnieniu (nie-
okreslonej zreszta blizej przez niego) pozyczki konwersyjnej wogole od podatkéw,
a w szczegolnosci dochodu z jej kuponéw od podatku dochodowego. Podciggniecie
zatem tych dochodéw pod ogélny przepis art. 19 ust. 1 ustawy o podatku docho-
dowym przedstawia sie jako zgodne z ustawa.

Optata stemplowa od pisma, potwierdzajgcego ustnie zawartg umowe

Zagadnienie powyzsze rozpatrywat Najwyzszy Trybunat Administracyjny
w sprawie Nr. 5590/32 i doszedt do wniosku nastepujacego.

Okoliczno$¢, ze juz uprzednio zawarto wazng umowe ustng kupna czy za-
miany, jest z punktu widzenia art. 1 ustawy o optatach stemplowych nieistotng dla
kwalifikacji sporzadzonego nastepnie pisma, stwierdzajgcego te umowe i jej wa-
runki, jako przedmiotu optaty stemptowej.

Teza ta znalazta ponizsze uzasadnienie.

Skarga, ztozona N. T. A. zarzuca, ze pozwana wiadza btednie zakwalifikowata
pismo, jako stwierdzajgce umowe (art. 1 ustawy o opt. stempl.), bowiem przed
zredagowaniem i wystaniem tego pisma zawarto umowe ustng, ktorej firma jedno-
stronnie nie mogta uchyli¢, tak, ze pismo quaestionis nie jest dokumentem, stwier-
dzajgcym umowe, lecz zwyklym listem, wytuszczajagcym warunki, pod ktéremi za-
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warto umowe ustng. Nie doszta tez, w mysl zasad Kodeksu Cywilnego, do skutku
‘mmowa w formie oferty i przyjecia jej, skoro brak wymienienia przez strony
odnosnych warunkéw w drodze pismiennej.

Zarzutowi powyzszemu NTA nie przyznat trafnosci. Z o$wiadczenia bowiem
marnej strony skarzacej wynika niewatpliwie, Ze umowe zawarto, a pismo guaestionis
iest wytuszczeniem warunkéw, pod ktéremi zawarto ustng umowe. Wylania sie
na tle zarzutéw skargi kwestja, czy wobec powyzszego charakteru pisma, moze
by¢ ono uwazane, ze wzgledu na postanowienia art. 1 ustawy o opt. stempl., za
»pismo, stwierdzajgce umowe". Oto6z fakt, Ze juz uprzednio zawarto wazng umowe
ustng kupna, czy zamiany, jest o tyle nieistotny dla kwalifikacji sporzadzonego na-
stepnie pisma, stwierdzajgcego te umowe i jej warunki, jako pisma, stwierdzajgcego
umowe z art. 1 ustawy o opht. stempl., Ze art. 1 dotyczy tak pism, ktérych trescig
jest oswiadczenie o charakterze dyspozycyjnym, to jest stwarzajgcym prawa wzgle-
dnie obowigzki, jak i pism, sporzadzonych jedynie dla stwierdzenia pewnej za-
sztosci, a w szczegblnosci dla stworzenia dowodu pi$miennego zawartej umowy,
ktére wszak z istoty swej sg rowniez pismami, ,stwierdzajgcemi umowe". Tak
tedy dopiero wskutek sporzadzenia na piSmie umowy, ktdra byla zawarta poprze-

dnio ustnie i jako taka nie podlegata optacie stemplowej moze powsta¢ przedmiot
tej optaty.

PRZEGLAD KONJUNKTURY

SWIATOWA SYTUACJA GOSPODARCZA

Miedzynarodowa sytuacja polityczna w okresie sprawozdawczym wy-
kazata cechy pewnego odprezenia. Wojna wiosko-abisynska zakonczyta sie
zajeciem catego kraju, przez Wiochy i ogtoszeniem ,,Imperium Romanum”.
Ten ostatni krok zaostrzyt wprawdzie znacznie stosunki wiosko-brytyjskie,
konflikt nie wydaje sie jednak w tej chwili bliskim wybuchu, a to wobec
zagmatwanej w dalszym ciggu sytuacji europejskiej i niedostatecznego —
zdaniem fachowcoéw — uzbrojenia Wielkiej Brytanji dla celéw ewentualnej
wojny na Morzu Srédziemnem. W tym samym kierunku dziatajg i zaburzenia
w tonie poszczegélnych czesci Imperjum Brytyjskiego, w pierwszym rzedzie
w Palestynie, zresztg prawdopodobnie popierane przez Wiochy.

Kwestja nadrenska jest w dalszym ciggu omawiana w ciszy gabinetow
w trojkacie Paryz—Londyn—Berlin, przy uwaznem przystuchiwaniu sie Mo-
skwy. Sprawa ta aczkolwiek wyraznie stracita na ostrosci — zwilaszcza po
ostatnich wyborach we Francji, ktére przyniosty zwyciestwo stronnictwom
lewicowym — nie stracita jednak posmaku niebezpieczenstwa, wiszacego
w dalszym ciggu nad Europg; $Swiadczy o tem wzrastajagce w dalszym ciggu
tempo zbrojen najwazniejszych krajow europejskich.

W stosunkach wewnetrzno - politycznych niektérych krajow zaszlty
ostatnio powazniejsze przesuniecia. Na pierwszem miejscu wymieni¢ nalezy
zwyciestwo ,,Frontu Ludowego” we Francji, otwierajacego zupetnie nowe dro-
gi przed francuskag politykg wewnetrzng, a zwilaszcza zagraniczng. Ten sam
charakter posiada wybor Azany na prezydenta Bepubliki Hiszpanskiej.
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W Austrii ustapienie ks. Stahremberga, bytego wicekanclerza zwiazkowego,
oznacza réwniez pewne przesuniecie sit na lewo, cho¢ zostalo pomyslane
gtownie pod katem widzenia polityki zagranicznej tego kraju.

Powyzsze wydarzenia optymistyczniej nastroity niektore gatezie miedzy-
narodowego zycia gospodarczego. Ujawnito sie to w pierwszym rzedzie, jak
zwykle zreszta, na miedzynarodowym rynku pienieznym i walutowym, gdzie
zaobserwowano pewne uspokojenie. Na miedzynarodowych rynkach surow-
cowych zaobserwowano zmniejszenie sie zakupOw spekulacyjnych, a nawet
realizacje dotychczasowych zaangazowan terminowych, co wywotato lekka
znizke cen niektérych surowcow, wyraznie zaakcentowang na odcinku metali
kolorowych. W obrotach miedzynarodowych skuteczno$¢ sankcyj staje sie
coraz mniejsza, co stawia przed panstwami ligowemi zagadnienie ich znie-
sienia.

Produkcja i obroty.

W wytworczosci Swiatowej w dalszym ciggu dominuja tendencje zbroje-
niowe, coraz intensywniejsze, a zarazem coraz powszechniejsze w poszcze-
golnych krajach. Korzysta na tem w pierwszym rzedzie goérnictwo oraz
przemyst metalowy. W niektérych krajach (jak np. w Anglji) szereg za-
ktadéw osiggneto goérna granice swych mozliwosci produkcyjnych, co zmusza
je do czynienia wigkszych inwestycyj. Zwiekszajacy sie w ten sposob stan
zatrudnienia poprawia site nabywcza warstw robotniczych, co przy réwno-
czesnej poprawie w rolnictwie $wiatowem — podnosi popyt na artykuty
bezposredniego spozycia. W tym dziale na szczegdélng uwage zastuguje
przemyst wetniany, wykazujacy coraz intensywniejszy wzrost, w czesci tylko
wigzacy sie z zamoOwieniami wojskowemi.

Pod geograficznym katem widzenia, w dalszym ciggu poprawna sie
sytuacja zamorskich krajow’ surow’cow’o - rolniczych, a to zaréwno spowodu
zapotrzebowania na surowce kopalniane, jak i spowodu poprawy sytuacji
W' rolnictwie. Wsrdd krajow’ przemystowych, wrymieni¢ nalezy dalszy wzrost,
zauwazony w Anglji, w Stanach Zjednoczonych i Niemczech — mimo, iz w tym
ostatnim kraju nie wszystkie dane sg publikowane.

Obroty miedzynarodowe, wskutek zakonczenia dziatan wojennych w Abi-
synji i ostabionej dziatalnosci spekulacyjnej na odcinku surowcéw miedzy-
narodowych, ulegty pewnemu skurczeniu. Sytuacje zaostrzajg momenty o cha-
rakterze sezonowym, skutkiem czego wskaznik frachtow’ na najwazniejszych
rutach miedzynarodowych ulegt dalszemu obnizeniu. Najsilniej dato to sie
odczu¢ na trasach Morza $rédziemnego oraz Oceanu Atlantyckiego. W prze-
ciwienstwie do tego, obroty wewnetrzne, charakteryzowane cyframi przewo-
z6w' kolejow’ych, wzrastajg w dalszym ciggu.

Ceny.

Jak juz wspominaliSmy, ceny niektérych surowcow wskutek ostabienia
dziatalnosci spekulacyjnej ulegly w okresie sprawozdawczym lekkiemu obni.
zeniu. Précz tego momentu, ktory odegrat najwieksza role na rynku metali
kolorowych, w tym samym kierunku dziatata i niewyjasniona, lecz raczej
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optymistycznie oceniana, sytuacja w stanie zasiewéw na potkuli péinocnej,
co nie pozostato bez wptywu na ceny zhoz.

Wiadomosci o zwiekszonym stanie zasiewéw w Ameryce Péinocnej oraz
o pomys$inym stanie zasiewéw w Europie (za wyjagtkiem Francji, Hiszpanji
i Portugalji), obnizyly notowania pszenicy nha najwazniejszych giet-
dach zbozowych Swiata. Zresztg tendencja daleka jest od wyrazistosci, duzy
bowiem wptyw wywierajg wcigz zmieniajace sie wiadomosci o obszarze i sta-
nie zasiewéw w poszczegolnych krajach, zwlaszcza w Ameryce Pétnocnej, co
wywotuje pewien nastroj nerwowosci na gietldach zbozowych. W przeci-
wienstwie do tego, notowania kukurydzy rejestrujg tendencje mocna,
zresztg przy stosunkowo matych obrotach.

Na rynku metali kolorowych pewne odprezenie w polityce miedzyna-
rodowej wywotato ped do realizowania zyskéw kursowych, co obnizyto ceny.
W tym samym kierunku dziatato i rzeczywiste zmniejszenie sie zapotrzebowa-
nia na niektére metale, (jak np. na otéw), w zwigzku z zakonczeniem dziatan
wojennych w Abisynji. W obrotach cynkiern dominuje niepewnosé
co do przebiegu rozméw w przedmiocie zawarcia porozumienia miedzyna-
rodowego. Notowania Ccy Ny nie wykazujg wiekszych zmian, acz nad
rynkiem wisi niepewno$¢ co do rozmiarow produkcji boliwijskiej w najbliz-
szym czasie. Na odcinku miedzi decydujacag role odgrywaja omdwione
wyzej tendencje gietdowo-spekulacyjne.

Surowce widkiennicze rejestrujg tendencje niejednolite. Przy pewnem
ostabieniu notowan bawvwvedny — wywotanem wiadomosciami o po-
mysinym stanie pogéd w okregach potudniowo-zachodnich — notowania
wvvetny posiadajg tendencje mocniejszg, przy niezbyt znacznych zresztg
roznicach kursowych.

Rynek pieniezny i walutowy.

Odprezenie w miedzynarodowej sytuacji politycznej uspokoito miedzy-
narodowy rynek pieniezny. Dato to sie zauwazy¢ nawet na rynku f r a n-
cu s kim, mimo, iz bezposrednio po zwyciestwie ,,Frontu Ludowego”
wzmogta sie fala ucieczki kapitatbw w obawie przed polityka walutowsg i ka-
pitatowa nowego rzadu. Nie bez znaczenia byly W tym zakresie réwniez
ograniczenia dewizowe, wprowadzone przez Polske. W rezultacie tych ten-
dencyj stopa dyskonta prywatnego podniosta sie w poczatkach maja do 5%%,
wskutek czego Bank Francuski zmuszony byt w dniu 6 maja podnie$¢ stope
oficjalng z 5 do 6%. W drugiej dekadzie tego miesigca nastgpito pewne uspo-
kojenie.

Ten stan rzeczy spowodowat powrét tendencyj znizkowych kursu franka
na gietdach Swiatowych, ktérym przeciwstawit sie londynski Fundusz Wy-
rownawczy. Mimo to Bank Francuski zarejestrowat dalszy odptyw zilota po-
miedzy 1-szg dekada kwietnia a analogiczng dekadg maja z 63,0 do 58,0 miljarda
frankéw. W miedzyczasie portfel wekslowy wzrést z 13,8 do 17,2 miljarda
frankéw, mimo stosowanych i sugerowanych bankom prywatnym ograniczen
dyskontowych.

W Londynie doptyw pieniedzy z Francji, a w pierwszym rzedzie
pochlebna ocena budzetu rzadowego, utrzymaty ptynnosé obserwowanag juz
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oddawna na rynku krétkoterminowym, mimo pewnego odptywu kapitatow
do New—Yorku, obawiajacych sie zapowiedzianego podwyzszenia podatkOw.
Stopa dyskonta prywatnego oscyluje pomiedzy 17/32 a 9/16%; stopa, stoso-
wana przy dyskoncie weksli skarbowych spada czesto nawet ponizej tego po-
ziomu. Pienigdz dzienny byt w okresie sprawozdawczym ofiarowany po 3/8%,
a wiec ponizej oficjalnej stopy bankéw clearingowych. Rezerwy kruszcowe
Bank of England wzrosty z 202,4 miljonéw £ w dniu 15 kwietnia do 205,1
w dniu 13 maja r. b.

W N e w—Y o r k u, przy wzrastajgcych zapasach kruszcu (z 7,665
miljonéw dolaréw w dniu 15 kwietnia do 7,730 w dniu 15 maja r. b.), stopa
kredytu krétkoterminowego nie ulegta zmianie i wynosita: 1/8—3/16%
w dziale dyskonta prywatnego i 3/4% w dziale pienigdza dziennego. Kurs
dolara wobec walut europejskich, przejsciowo ostabiony pod wplywem
pogtosek o zawartym jakoby porozumieniu miedzy Francjg i Stanami Zjedno-
czonemi w przedmiocie dewaluacji obu walut, ulegt nastepnie wzmocnieniu
pod wptywem doptywu pieniedzy londynskich i paryskich.

Na pozostatych rynkach finansowych odnotowano przejsciowo lekkie
ostabienie kursu Florena holenderskiego i franka
francuskiego. Ten stan rzeczy wywotany byt niepewnoscig co do
losow franka francuskiego po wyborach; sytuacje zaostrzyly ograniczenia
dewizowe, wprowadzone w Polsce.. Do tych momentow dotaczyly sie na
rynku holenderskim skutki, wywotane przeptywem pieniedzy paryskich i lon-
dynskich do Nowego Yorku. W rezultacie stopa dyskonta prywatnego pod-
niosta sie na tym rynku z 114—1%% do 3%, za$ pienigdza dziennego z J4
do %%. Pomiedzy 14 kwietnia a 11 maja zapas ziota w Banku Holender-
skim obnizyt sie z 713.6 do 697,3 miljonéw florenéw, podczas gdy zapas ziota
w Banku Szwajcarskim wzrést pomiedzy 7 kwietnia a 7 maja z 1,509 do 1,516
miljonéw frankéw. W okresie sprawozdawczym odnotowano silniejszy wzrost
zapasu ziota w Banku Belgijskim, co pozostaje w zwigzku z po-
prawg sytuacji gospodarczej w tym kraju.

W zakresie zmian oficjalnej stopy dyskontowej, odnotowa¢ nalezy, procz
Paryza, obnizenie stopy przez Bank Portugalski z 5 do 414% w dniu 5 maja.

Rynek lokacyjny.

Niepewna w dalszym ciggu sytuacja polityczna Europy nic sprzyja
intensywniejszemu przeptywowi pieniedzy krétkoterminowych na rynek lo-
kacyjny prywatny. Nadmiar wolnych pieniedzy znajduje lokate w pozycz-
kach publicznych, co utatwia realizowanie planéw konwersyjnych i odcigza
budzety panstwowe.

W Holandji wylozona ostatnio nowa transza krotkotermino-
wych papieréw skarbowych, w wysokosci 50 mil. florenéw, zostata pokryta
z nadwyzka prawie 10%. W przeciwienstwie do tego emisja 10 mil. fr. 14%
obligacji kasowych miasta Zurychu wylozona w Szwwajcarji, zo-
stata pokryta tylko w %. Rzad hiszpanski przystapit do konwersji
5% bonéw skarbowych w wysokosci 500 mil. pesetow na 4%, z czterolet-
nim terminem platnosci. D a n j a zaciggnela w konsorcjum szwedzkich
bankéw 2 krotkoterminowe pozyczki: jedng w wysokosci 25 mil. koron,
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oprocentowang na 4% i druga, w wysokosci 15 mil. koron, oprocentowang
na 3%. Wylozona przez rzad norwweski w New-Yorku do subskrypcji
4%% pozyczka konwersyjna w wysokosci 311/a mil. koron po kursie 97,5%
zostata pokryta z powazng nadwyzka. ROwniez pomysiny nrzebieg miata
konwersja i"-2% i 5% bonéw skarbowych, ptatnych w maju i lipcu na
3%%, dokonana przez Czechostowwacje. Belgja skonwer-
towata reszte krotkoterminowego kredytu, w wysokosci 85 mil. florendw,
uzyskanego w swoim czasie w Holandji na 2%% bony skarbowe z trzylet-
nim terminem ptatnosci.

Jesli chodzi o kraje zamorskie, to w pierwszym rzedzie, jako objaw
wzrostu zaufania do sytuacji gospodarczej zaoceanicznych krajow surowco-
wo - rolniczych, wymieni¢ nalezy pozyczke, uzyskang przez rzad meksy-
kanski w Holandji na cele budowy kolei, w wysokosci 80 mil. pesos.
Nowa Zelandja wylozyta w Londynie do emisji 3% pozyczke kon-
wersyjng w wysokosci 4 mil. £, z terminami zapadiosci od 16 do 19 lat, po
kursie emisyjnym 98%%.

Na odcinku papierbw o zmiennem oprocentowaniu, ostatnie wydarze-
nia w polityce wewnetrznej niektérych krajow, sytuacja miedzynarodowa
oraz trwajace jeszcze tu i owdzie wstrzasy na miedzynarodowym rynku wa-
lutowym, wptynety deprymujgco na tendencje najwazniejszych gield Swia-
towych. Najsilniejsze wahania zaobserwowano, rzecz oczywista w Par y-
Zz u, przy coraz wyrazniejszej tendencji do zmniejszania ich amplitudy!
W L.ondynie panuje raczej nastr6j wyczekiwania. Natomiast silniej-
szy spadek kurséw rejestruje New-York.

M. I. D.

Wskaznik kurséw na gietdach Swiatowych.

1933 1934 1935 1936
28, XII, 3L.XII. 27, XII. 30.1v. 15V

Paryz (Agence Zcon. & Financ.)

Indeks ogolny..................... 744 580 667 653

Renty panstwowe................. 806 87 781 704 704
Londyn (Financial News)

3>6 aﬂ< przem slowych 837 942 1056 1113 1104

20 paplerow procentowych o 1287 1399 1368 1377 1380

New York (Dow Jones)

)(J przemysiowych .- 99,29 100,26 14154 14567 151,49
publc ut| akCyj..cooeuvnnnns 2306 1700 2911 2919 3018
40 POZYCZEK .....co.iiiiieeiiiiee 8397 9512 9919 10091 101,87
Berlin (Frankfurter Zeitun
T Cranaer zetng) 8815 9542 9800 9849 9866
25 aKCY[. i e 9457 100,72 110,73 124,57 12747

SYTUACJA GOSPODARCZA POLSKI

Produkcja, obroty, ceny. Produkcja przemystowa wykazata w kwie-
tniu poprawe, do czego w pierwszym rzedzie przyczynito sie zwiekszenie
wytworczosci w szeregu gatezi zwigzanych z ruchem inwestycyjno-
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budowlanym. Na ten miesigc przypada zwykle rozpoczecie ruchu budowlano-
inwestycyjnego, ktory w roku biezacym zapowiada sie lepiej niz w latach
poprzednich. Mozna mie¢ nadzieje przedewszystkiem, ze roboty publiczne
beda znacznie intensywniejsze. Z poszczegélnych gatezi przemystowych dal-
szy do$¢ znaczny wzrost wytworczosci zaznaczyt sie w hutnictwie Zelaznem,
co jest spowodowane gtownie silnym naptywem zamowien w miesiacu ubie-
glym, jakkolwiek biezace zamoéwienia naptywajace w kwietniu przedstawiaty
sie réwniez dos¢ pomyslnie. Na podkreslenie zastuguje przedewszystkiem
znaczny wzrost w poréwnaniu z kwietniem ub. roku, zakupéw ze strony
prywatnych odbiorcéw. Ogélny spadek zaméwien w Syndykacie Hut Zelaz-
nych ttumaczy sie przerwaniem zakupéw rzagdowych. Nieco gorzej przedsta-
wiala sie sytuacja w przemysle weglowym; wydobycie wegla i zbyt doznaty
pewnego ograniczenia. Wywoz wegla, jakkolwiek nieco wiekszy niz w marcu
ksztattuje sie nadal znizkowo w poréwnaniu z rokiem ubiegtlym. Podobnie
przedstawia sie sytuacja w przemysle naftowym. Woydobycie ropy, produk-
cja przemystu rafineryjnego oraz zbyt produktéw naftowych doznaty pewnej
znizki. Z przemystu przetwoérczego poprawe wykazujg przedewszystkiem
galezie zwigzane z ruchem inwestycyjno - budowlanym jak przemysty me-
talowy, mineralny, drzewny oraz budowlany. Duzy wzrost uruchomienia
nastapit w przemysle wiokienniczym, ktdry po zakonczeniu strajku w okregu
t6dzkim w potowie marca pracowat, intensywnie na sezon letni. Przemyst
welniany w kwietniu zakonczyt juz przewaznie produkcje sezonowg. W zby-
cie towaréw, zwiaszcza w branzy bawelnianej nie obserwowano spodzie-
wanego duzego ozywienia obrotow, jakkolwiek sprzedaze gtdwnie w okresie
przedswigtecznym byty do$¢ znaczne. Stan wytwodrczosci przemystu che-
micznego nie wykazat w poréwnaniu z marcem wiekszych zmian. Sprzedaz
nawozow sztucznych po wiekszym wzroscie w marcu doznata w miesigcu
sprawozdawczym ograniczenia. Podkresli¢ wszakze nalezy, ze sprzedaz nawo-
z6w sztucznych w roku biezacym rozwija sie korzystniej niz w roku ubie-
glym, co wigze sie niewatpliwie z obserwowana poprawa cen ptodéw rolnych.

Z poprawg produkcji przemystowej wigze sie stan obrotéow handlo-
wych z zagranicg. Przyw6z towaréw z zagranicy, zwiaszcza w dziale su-
rowcOw i maszyn przewyzsza do$¢ znacznie stan z roku ubiegtego. Poniewaz
réownoczesnie zwiekszyt sie wywdéz, gtdwnie artykutdéw hodowli, saldo czynne
zostato utrzymane. Obroty handlowe do$¢ zywo w okresie przeds$wigtecz-
nym, wzrosty ponownie do$¢ znacznie w koncu kwietnia po wprowadzeniu
ograniczen dewizowych. Zwiekszony ruch panowat w branzach spozywczej,
wiokienniczo - odziezowej, obuwniczej i budowlane;j.

Ogolny poziom cen nieco sie podniost w poréwnaniu ze stanem w mar-
cu b.r.

Rynek pieniezny i lokacyjny. Jak juz w poprzednim numerze
~Banku” w opisie sytuacji na rynku pienieznym zaznaczyliSmy wystgpity
w Polsce w kwietniu niekorzystne objawy wzmozonej tezauryzacji i powszech-
nego niemal wycofywania wkiadoéw z instytucyj finansowych. Na atmosfere
niepokoju i nerwowosci ztozyly sie obok naprezonej ostatnio sytuacji mie-
dzynarodowej réwniez przyczyny natury wewnetrznej majace swe zrodia
w wypadkach na tle walki o prace wzglednie polepszenie warunkéw pracy,
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nastepnie w réznego rodzaju pogtoskach o majgcych rzekomo nastgpi¢ zmia-
nach przedewszystkiem w zasadach polityki gospodarczej, zwilaszcza w sto-
sunkach finansowych. Odegrata rowniez duzg role, jakkolwiek duzo mniejszg
niz sie to powszechnie przypuszcza, spekulacja ztotem. Powazne pogorszenie
sytuacji nastgpito od potowy kwietnia. Ceny ztota oraz kurs walut obcych
(gtéwnie dolara i funta znajdujacych na rynku duzy popyt) zwyzkowaty.
Nacisk na Bank Polski silnie sie zwiekszyt, w rezultacie czego Bank stracit sto-
sunkowo dos$¢ znaczng kwote ze swych zapasOw kruszcowo - dewizowych.
Kiedy mimo ogtoszonego Komunikatu Min. Skarbu iz polityka walutowa nie
ulegnie zmianie sytuacja na rynku nie doznata odprezenia wprowadzona zo-
stata w dniu 27 kwietnia kontrola obrotéw ziotem i walutami obcemi oraz
obrotéw pienieznych z zagranicg. Patrzac na powyzszg decyzje Rzadu z per-
spektywy blisko miesigca i dysponujgc cyframi bilansu Banku Polskiego
widzimy iz sytuacja byfa rzeczywiscie grozna skoro spadek zapasow kru-
szcowo-walutowych instytucji emisyjnej wynosit zgoérg 57 milj. zt. z czego
wiegksza cze$¢ przypada na trzecig dekade, a raczej prawdopodobnie na kilka
dni trzeciej dekady do czasu wprowadzenia ograniczen. Tak silny nacisk
na Bank Polski nie byt spowodowany wylgcznie tezauryzacja wycofywanych
z instytucyj finansowych wktadéw (przywoéz ziota wyniést w kwietniu sto-
sunkowo matg kwote 6 milj. zt.), a raczej przez osoby rozporzadzajace wigksze-
mi Srodkami, badz w stanie ptynnej gotéwki, badz tez lokowanemi w pa-
pierach warto$ciowych. Na papiery wartosciowe tendencja kurséw byta
w kwietniu (do czasu wprowadzenia ograniczen dewizowych) staba przy
dos¢ duzej podazy i matlym popycie. Prawdopodobnie duza cze$¢ wspomnia-
nych kapitatdw zamienionych na dewizy odptyneta zagranice. Obok zamiany
kapitatow na dewizy, waluty i ztoto ucieczka od pienigdza ujawniata sie row-
niez w wigkszym popycie na nieruchomosci. Po wprowadzeniu ograniczen
popyt ten wzmdgt sie znacznie, w zwigzku z czem podniosty sie ceny nieru-
chomosci. Pozatem wystgpito réwniez zwiekszenie obrotéw w handlu.
W niektérych osrodkach obserwowano nawet spekulacyjne zakupy towarow
(w todzi zakupy przedzy). Charakterystyczne zmiany zaszty na gieldzie.
Kursy papierow, ktore naogot posiadaty w kwietniu tendencje staba, po wpro-
wadzeniu ograniczen dewizowych zwyzkowaty. Silng zwyzke wykazaty (nie-
ktore walory tylko przejsciowo) papiery procentowe w walutach obcych
oraz akcje. Silny wzrost kursow posiadat jednak w duzym stopniu charakter
spekulacyjny.

W Banku Polskim jak to wykazuje taht. | statystyki na str. 447 nastgpit
odptyw ztota w kwocie 46,1 milj. zt, a dewiz i walut o 11,1 milj. Akcja
kredytowa Banku Polskiego doznata stosunkowo do$¢ znacznego wzrostu
mianowicie o 73 milj. zt. W zwigzku z tem obieg pieniezny zwiekszyt sie
0 38,6 milj. zt. Odptyw wkiadéw, o ktorym wspominaliSmy wyzej objat wszy-
stkie instytucje z wyjatkiem Banku Gospodarstwa Krajowego, nie osiagnat
on jednak duzych kwot. W Pocztowej Kasie Oszczednosci wktady zmniejszyty
sie 0 18 milj. zk. (czekowe i oszczednosciowe), w kasach oszczednosci o 18,7
milj. zt. i w bankach prywatnych o 19,4 mlij. zt. Silniejszy odptyw wkiadow
obserwowano zwlaszcza w osrodkach handlowych, w Matopolsce i na Slasku,
gdzie nastroje niepokoju i tezauryzacja wystapity najsilniej. W zwiazku ze
zmniejszeniem sie stanu wkiadow instytucje finansowe zmuszone byty utrzy-
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mywac¢ zwiekszone pogotowie kasowe oraz ograniczy¢ akcje kredytowa mimo
wiekszego zapotrzebowania na kredyt. W wyniku tych zjawisk ultimo kwiet-
nia byto dos¢ ciezkie. Szereg instytucyj zwikaszcza mniejszych zwracato sie do
Banku Polskiego o zwiegkszenie redyskonta. Wyptacalnos¢ byta w kwietniu
naogét dos¢ dobra, pod koniec miesigca jednak sie pogorszyta.

Obroty gieldowe walutami i dewizami w zwigzku z wiekszem zapo-
trzebowaniem silniej wzrosty (0 46%). Najsilniejszg zwyzke wykazaty obroty
frankami francuskiemi, frankami szwajcarskiemi i funtami ang. W dziale
papierow wartosciowych nastgpit rowniez wzrost obrotéw, spowodowany
jednak- gtéwnie wprowadzeniem na gielde 3% Prem. Pozyczki Inwestycyjnej.
Obroty 3% Prem. Pozyczka Inwestycyjng osiagnely stosunkowo dos$¢ duza
sume zajmujgc po Pozyczce Stabilizacyjnej drugie rriiejsce pod wzgledem
wysokosci obrotéw. Obroty akcjami w kwietniu nieco sie zmniejszyty (St. O.)

PRZEGLAD WYDARZEN

16 kwietnia — 15 maja.

17-19.IV. Wizyta norweskiego ministra spraw zagranicznych Kohta
w Warszawie. Wizyta miata charakter informacyjny. Poprzednio min. Koht
odwiedzit Wieden, Prage i Bukareszt, z Warszawy za$ udat sie do Moskwy.

20.1V. Nadzwyczajne posiedzenie Rady Ligi Narodéw. Rada przyjeta
raport Komitetu 13 i ponownie zwrécita sie do Wioch aby spér z Abisynja
rozwigzaty w duchu Ligi Narodéw.

23-25.1V. Wizyta premjera Kosciatkowskiego w Budapeszcie. Premjer
Kosciatkowski, ktory rewizytowat premjera Gomboésa doznat na Wegrzech
bardzo serdecznego przyjecia.

27.1V. Woprowadzenie w Polsce ograniczen dewizowych.

26-27.1V. Rewizyta premjera belgijskiego van Zeelanda w Warszawie
w odpowiedzi na wizyte ministra Becka.

29.1V. Smieré Kroéla egipskiego Fuada. Nastepca zostanie po dojsciu do
petnoletnosci (za rok) syn zmartego Krola Faruk.

3.V. Wybory do izby deputowanych we Francji. W pierwszym termi-
nie (26.1V), wybory przyniosty rozstrzygniecie tylko w 183 okregach na
0g6lng liczbe 618. Wybory zakonczyty sie duzym sukcesem skrajnej lewicy,
kosztem radykatdw i partyj centrowych. Partja komunistyczna zdobyta 73
mandaty (wobec 11 w poprzednim parlamencie), socjalistyczna 146. Naj-
wiekszg grupag parlamentarng zostata po raz pierwszy od kilkudziesieciu lat
partja socjalistyczna. Partje prawicowe zwiekszyty nieco liczbe posiadanych
mandatow.

5\V. Zajecie przez Wiochow Addis-Abeby i ogtoszenie przez Mussoli-
niego zakonczenia wojny. Kilka dni przed zajeciem stolicy swego panstwa
opuscit Abisynje cesarz Haile Selassie i udat sie przez Dzibutti do Palestyny.
W ten spos6b trwajgca od 7 miesiecy wojna wiosko-abisyriska zakonczyta sie'
zwyciestwem Wioch.

7.V. Ustgpienie prezesa Banku Polskiego putk. Adama Koca.

V. Ogtoszenie aneksji Abisynji przez Wiochy i proklamowanie kréla
Wiktora Emanuela 111 cesarzem Abisynji. Marszatek Piotr Badoglio zostat
mianowany wicekrolem Abisyniji.
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10.V. Woybor dotychczasowego premjera Azany prezydentem Hiszpanji.
Prezydent Azana otrzymat 754 gtosow na 846 gtosujacych.

11-13.V. Sesja Rady Ligi Narodow. Sankcje w stosunku do Wioch zo-
staty utrzymane. Przedstawiciel Wioch bar. Aloisi opuscit sesje Rady spowodu
udziatu w niej przedstawiciela Abisynji. Rada Ligi przedtuzyta o 1 rok man-
dat Wysokiego Komisarza Ligi w Gdansku p. Lestera.

14VV. Mianowanie prezesem Ranku Polskiego wicemarszatka Sejmu

Dr. Wiadystawa Byrki.

15.V. Zmiana rzadu polskiego. Nowy gabinet utworzyt gen. Dr. Felicjan
Slawoj-Sktadkowski obejmujac réwnoczes$nie teke min. spraw wewnetrznych.
Z gabinetu ustgpito trzech ministrow. Dotychczasowy premjer p. Marjan Ko-
Sciatkowski objat teke min. opieki spotecznej.

KRONIKA

KRONIKA KRAJOWA

Bank Polski w kwietniu 1936 r.

Zapas ztota w Banku Polskim zmnigj-
szyt sie w ciggu kwietnia o 46,1 mil.
zt do kwoty 380,6 milj. zt. Najwiekszy
spadek zapasu ziota nastgpit w trzeciej
dekadzie kwietnia mianowicie o 36,8
milj. zt.  Roéwnoczesnie obnizyt sie stan
pieniedzy zagranicznych i dewiz o 11,1
milj. do kwoty 15,2 milj. zt

Do$¢ znaczny ubytek zapasow kru-
szcowo - dewizowych w instytucji emi-
syjnej spowodowany byt w gtownej mie-
rze sptatg kredytow zagranicznych i
ucieczkg od pienigdza krajowego, co
omoéwione zostato obszerniej w innem
miejscu niniejszego numeru ,,Banku".

Akcja kredytowa Banku Polskiego
zwiekszyta sie w kwietniu do$¢ znacz-
nie. Portfel wekslowy wzrést o 454
milj. do sumy 656,7 milj. zt, pozyczki
zastawowe o0 12,8 milj. do 86,3 milj. a
zd?/skontowane bilety skarbowe o 147
milj. do 65,6 milj. z+. W ogdlnej kwocie
wzrost kredytow wyniost 72,9 milj. zi.

Prywatne rachunki zyrowe zmniejszyty
sie w poréwnaniu ze stanem na ultimo
marca 0 12,4 mil{'l. do 120,5 milj. zt. In-
ne aktywa wzrosty o 13,1 milj. do 227,4
milj., inne pasywa o 1,9 milj. do 3254
milj. zh.

W wyniku omdwionych zmian obieg
banknotow podnidst sie o 31,2 milj. do
kwoty 1.010 milj. zi

Pokrycie ztotem obnizyto sig z 41,26%
do 36,01%, przekraczajagc norme sta-
tutowg o 6 punktow.

Po dos$¢ znacznym spadku ztota i de-
wiz w ciggu kwietnia nastgpit w pierw-
szej potowie maja wzrost tych poz?/cyj.
Mianowicie zapas ziota zwiekszyt sie
o 0,8 milj. a zapas pieniedzy zagranicz-
nych i dewiz o 0,4 milj. zi

Nowy Prezes Banku Polskiego

Dnia 14 maja P. Prezydent Rzplitej
mianowat Prezesem Banku Polskiego p.
dr. Wiadystawa Byrke.

Dr. Wiadystaw Byrka, urodzony w- 1878
r. w Samborze, ukonczyt wydziat prawa
Uniwersytetu Jana Kazimierza we Lwo-
wie w r. 1900. Po ukoniczeniu studjow
wstapit do stuzby skarbowej. Od r. 1905
pracowat w ministerstwie skarbu w Wie-
dniu. Z kofAicem 1917 r. zostat powotany
do Warszawy jako szef sekcji budzetu
i podatkéw, w listopadzie 1918 r. objat
kierownictwo Ministerstwa Skarbu. W r.
1919 zostat mianowany podsekretarzem
stanu, w r. 1920 naczelnym dyrektorem
Polskiej Krajowej Kasy Pozyczkowej.
W latach 1921—1924 byt dyrektorem Za-
ktadu Kredytowego miast matopolskich
w Krakowie. Od r. 1929 do chwili obec-
nej jest dyrektorem lwowskiej
Przemystowo - Handlowej.

Dr. WL Byrka mandat poselski pia-
stuje od r. 1922 i pracuje w komisjach:
budzetowej, skarbowej 1 przemystowej.
W okresie tym byt dwukrotnie general-
nym referentem budzetu. Nadto w latach
1922-1927 przewodniczyt komisji skarbo-
wej, za$ w latach 1928—1936 przewodni-
czy komisji budzetowej. W r. 1935 zo-
staje wybrany wicemarszatkiem Sejmu.

I1zby
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B. G. K. w kwietniu b. r.

W kwietniu nastgpit powazny wzrost
Srodkéw obrotowych Banku. Na pod-
kreslenie zastuguje wzrost wkladéw o
9-8 milj. do kwoty 282,8 milj. zt. Wzrost
ten dotyczyt zar6wno rachunkéw a vista
jak i wkiadéw terminowych, podczas gdy
rozne salda kredytowe zmniejszyty sie.
Pozatem zwiekszyto sie redyskonto wek-
sli o 31 milj. do zt. 348 milf'(. oraz
redyskonto akceptéw Banku Akcepta-
cyjnego o 50 milj. do 20,0 milj.

Dziatalnos¢ kredytowa Banku utrzy-
mata sie w rozmiarach prawie niezmie-
nionych. Stan kredytow krotkotermi-
nowych wykazat zmniejszenie o 0,2 milj.
do zt. 289,6 milj., przyczem wzrost kre-
dytow dyskontowych zostat z nadwyzka
skompensowany spadkiem rachunkéw
biezacych i pozyczek terminowych. Z
kredytow dtugoterminowych gotowkowe
spadty o 0,3 milj., natomiast wzrosty o
0,7 milj. kredyty emisyjne w gotowce.
W dziale emisyjnym stan listow zast.
i obligacyj zmnigjszyt si¢ wskutek amor-
tyzacji 0 2,9 milj. do kwoty 814,1 milj.

W dziale operacyj ze Skarbem Pan-
stwa pozyczki budowlane z P. F. B.
zwigkszyty sie o 1,9 milj. do zt. 3655
milj. przy niezmienionych funduszach
budowlanych w wysokosci zt. 374,9 milj.
Nieznaczny wzrost wykazaty réwniez in-
ne kredyty.

Pogotowie kasowe wzrosto o 1,6 milj.
do zt 237 millj. W wyniku omoéwionyc
zmian suma bilansowa Banku zwigkszyta
sie 0 3,4 milj. do zt 2.252,4 milj.

Sytuacja bankéw prywatnych
W marcu r. b.

Sytuacja bankéw prywatnych w mar-
cu b. r. wedtug bilansu tgcznego spo-
rzadzonego przez Komisarjat Bankowy
Ministerstwa Skarbu dla 40 bankéw i 9
wiekszych domoéw bankowych przedsta-
wiata sie nastepujgco:

W pasywach suma kapitatéw zaktado-
wych bankéw zmniejszyta sie o 4,0 milj.
zI do 214,6 milj. naskutek odpisania
kwoty 4 milj. w jednym z bankéw pro-
wincjonalnych z kagitaiu na straty po-
niesione w latach ubiegtych. Ogélna su-
ma wkladéw obnizyta sie o 14,7 milj.
do 621,0 milj. zt; wkiady a vista zmniej-
szyty sig 0 30 milj. do 1784 milj., na
ksigzeczki wkiadkowe o 1,6 milj. do 98,1
milj. i salda kredytowe o 10,5 milj. do

150.7 milj. Nieznacznie bo o 0,4 milj. do
193.8 milj. zwiekszyty sie wkiady termi-
nowe. Dos$¢ znaczny spadek cyfry wkia-
dow spowodowany zostat zmniejszeniem
w jednym z bankow wkiadéw w rachun-
kach biezacych oraz kredytow réwniez
w rachunkach biezacych o kwote prze-
szto 13 milj. zt. jedynie naskutek zmian
techniczno-buchalteryjnych. Naleznosci
bankéw zagranicznych (loro i nostro)
zwigkszyty si¢ 0 2,1 milj. do 138,22 mili-
naleznosci bankéw krajowych natomiast
zmniejszyty sie o 0,6 milj. do 83,9 milj.
zt.  Redyskonto weksli wzrosto o 2,4
milj. do 134,7 milj. a redyskonto akcep-
tow Banku Akceptacyjnego o 0,4 milj.
do 39,9 milj. zt.

W aktywach ogolna suma kredytéw
krétkoterminowych  udzielonych przez
banki akcyjne zmniejszyta sig o 8,9 milj.
do 930,1 milj. zt. Portfel weksli tgcznia
z wekslami protestowanemi zwigkszyt sie
0 6,1 milj. do 379,4 milj. zt a naleznosci
z tytubu uktadéw konwersyjnych z rol-
nikami o 12 milj. do 46,4 milj. zk
Zmniejszyty sie natomiast pozyczki ter-
minowe o 0,9 milj. do 79,8 milj. oraz
salda debetowe rachunkéw biezacych o
15,3 milj. do 424,5 milj. zt. Spadek ogol-
nej sumy kredytéw spowodowany zostat
wspomnianemi wyzej zmianami technicz-
no - buchalteryinemi w jednym z ban-
kéw. Portfel wiasnych papierow warto-
Sciowych zmniejszyt sie o 15 milj. do
117,0 milj. zt, a lokaty w bankach kra-
jowych (loro i nostro) o 1,9 milj. do 39,6
milj. i zagranicznych o 1,7 milj. do 33,3
milj. zt. Stan kasy i sum do dyspozycji
nie ulegt wiekszym zmianom zmniejsza-
jac sie 0 0,4 milj. do 47,3 milj. zt. Wiek-
sze zmiany nastapity w pozycjach ewi-
dencyjnych, ~ mianowicie  naleznosci
wzglednie zobowigzania z tytutu tran-
zakcyj dewizowych na termin i repor-
towych — o 9,3 milj., naleznosci wzgle-
dnie zobowigzania z tyt. kredytow ak-
ceptacyjnych i rembursowych o 1,4 milj.
oraz kredyty akceptacyjne udzielone
przez Bank Akceptacyjny wzgl. w pa-
sywach akcepty Banku Akceptacyjnego
0 3,9 milj. Silniej zmniejszyty sie na-
stepnie pozycje wynikowe z lat ubie-
gtych w aktywach o 19,1 milj. do 329
milj. i w pasywach o 17,2 milj. z do
28,1 milj. z, co nastgpito w zwigzku
ze sporzadzeniem przez szereg bankow
rocznych bilanséw netto.

Suma bilansowa bankéw akcyjnych
zmniejszyta sie 0 24,4 milj. zt do 2.033,3
milj. zk
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Nowe wiadze Banku
Akceptacyjnego

W dniu 31 marca b. r. odbyto sie pod
przewodnictwem dyr. departamentu o-
brotu pienieznego w Min.  Skarbu p.
Wiodzimierza Baczynskiego Walne Zgro-
madzenie Akcjonarjuszéw Banku Ak-
ceptacyjnego, na ktérem dokonano uzu-
petniajgcych wyboréw do Rady Banku.
W miejsce ustepujacych p.p. dr. Wh. Wr6-
blewskiego b. Prezesa Banku Polskiego,
dyr. dr. L. Barysza, dyr. Kozieta i dyr.
Berdeckiego powotani zostali: p. p. wice-
prezes B. G. K. J. Kozuchowski, dr.
Jerzy Nowak, dr. F. Czernichowski i
dyr. dr. Z. Wasserab.

Nowy Prezes Panstwowego Urzedu
Kontroli Ubezpieczen

Na wakujace stanowisko dyrektora
Panstwowego Urzedu Kontroli Ubezpie-
czen mianowany zostat b. dyrektor de-
partamentu cet w Min. Skarbu p. Wa-
ctaw Fabierkiewicz.

The British and Polish Trade Bank
A. G. w roku 1935

Sprawozdanie Zarzgdu oraz bilans The
British and Polish Trade Bank A. G.
w Gdansku wykazuje, ze operacje Banku
doznaty w roku 1935 dalszego silniej-
szego wzrostu. Zwiekszyt sie réwniez
zysk osiggniety przez Bank. Wyniki te
osiggniete zostaty mimo niesprzyjajacych
warunkow, spowodowanych dewaluacjg
guldena gdanskiego, co wywotato brak
zaufania oddziatujacy ujemnie na handel
i ruch portowy. Dzieki ostroznemu pro-
wadzeniu intereséw oraz angazowaniu
kapitatbw Banku przewaznie w tranzak-
cjach eksportowych wiasne $rodki obro-
towe Banku mimo dewaluacji zostaty
prawie nienaruszone.

Poréwnanie wazniejszych pozycyj bi-
lansu z dn. 31 grudnia 1935 roku z bi-
lansem z konca roku poprzedniego
przedstawia sie nastepujaco:

Kapitaty wiasne Banku wzrosty wsku-
tek utworzenia specjalnego funduszu re-
zerwowego w kwocie 3.114 tys. gid. Na-
leznosci ~ wierzycieli podniosty sie o
5.509 tys. do sumy 13.175 tys. gid., przy-
czem naisilniei wzrosty krotkoterminowe
zobowigzania Banku z terminem do 7 dni
(0,3.936 tys. do 7.058 tys. gid.). Nalezno-
Sci bankdéw ,,loro" wzrosty dwukrotnie
bo 0 2.224 tys. do 4.393 tys. gid. Silny
wzrost wykazujg nastepnie zobowigza-
nia Banku z tytutlu remburséw i akcep-
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tow o0 2.965 tys. do 6.374 tys. gid. oraz
sumy przechodnie tgcznie z terminowemi
tranzakcjami dewizowemi o 1.400 tys.
do 4.214 tys. gid. Po stronie czynnej
bilansu portfel papieréw wartosciowyc
zwiekszyt sie 0 638 tys. do 1.365 tys.
gid. Kredyty wekslowe wzrosty o 190
tys. do 2.738 tys. gid. Bardzo silny
wzrost wykazaty inne kredyty objete
pozycjg ,,dtuznicy™ o 9.625 tys. do 22.421
tys. gid. Stan $rodkéw ptynnych w ka-
sie nie ulegt wiekszym zmianom w po-
rownaniu z koricem 1934 r.  Silnie wzro-
sty naleznosci Banku w bankach i do-
mach bankowych bo o 3.867 tys. do
6.535 tys. gid.

Suma bilansowa Banku wzrosta z
22.589 tys. gid. w 1934 do 38.064 tys.
gid. w koncu roku sprawozdawczego.

W rachunku strat | zyskow zaznaczyt
sie wzrost dochodéw Banku oraz wy-
datkéw. Po stronie dochodéw zwiekszy-
ty sie dochody z pobranych odsetek o
378 tys. do 925 tys. gid. i z prowizyj
i réznic kursowych o 100 tys. do 308
tys. gid. Po stronie wydatkéw koszty
handlowe wzrosty o 134 tys. do 519 tys.
gid. a podatki o 84 tys. do 229 tys. gid.
Odpisy na dtuznikach Wﬁniosly 133 tys.
wobec 37 tys. gid. w roku poprzednim.
Czysty zysk za rok 1935 wynosi 318
tys. w poréwnaniu do 174 tys. gid. w ro-
ku 1934.

Walne Zgromadzenie akcjonarjuszéw
Banku odbyte w dniu 24 lutego b. r.
zatwierdzito sprawozdanie i bilans Ban-
ku. Z czystego zysku postanowiono wy-
ptaci¢ 3%% dywidendy od kapitatu za-
ktadowego 5 milj. gid. W zwigzku z u-
stgpieniem z Rady Nadzorczej dotych-
czasowego Prezesa p. Ministra Dr. R.
Goéreckiego, zostat wybrany do Rady
Nadzorczej Wiceprezes Banku Gospo-
darstwa Krajowego p. Jozef Kozuchow-
ski. Pozatem wszedt do Rady jako no-
wy cztonek p. Marjan Turski, dyrektor
Panstwowego Instytutu Eksportowego.
Prezesem Rad?/ na rok 1936 zostat wy-
brany Sir William Grenfell Max - Mul-
ler, G. B. E, K. C. M. G. Dyrekcje
Banku tworzg p. p. Stanistaw Pawlowicz,
Philip F. Rann 1 Aleksander Kowalski
jako zastepca, (s. 0.).

(Bilans Banku na str. 453).

Bank Cukrownictwa w Poznaniu
w roku 1935

W dniu 5 maja b. r. odbytlo sie do-
roczne walne zgromadzenie akcjonarju-
sz6w Banku Cukrownictwa w Poznaniu
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pod przewodnictwem prezesa Rady Nad-
zorczej p. Jozefa Zychlinskiego.

Na zebraniu Zarzad ztozyt sprawozda-
nie z sytuacji Banku i przemystu cukro-
wniczego w roku 1935. Na sytuacje prze-
mystu cukrowniczego oraz Banku Cukro-
whnictwa duzy wptyw wywarto dwukrotne
przeprowadzenie obnizki cen cukru na
rynku wewnetrznym. Niewatpliwie ko-
rzystnxm objawem jest wzrost sprzeda-
zy cukru w Kkraju. Wazrost ten za rok
kalendarzowy 1935 wyni6st wprawdzie
tylko 15°0 jednakze w pierwszych mie-
sigcach b. roku wzrost sprzedazy cukru
jest znacznie wydatniejszy. W ekspor-
cie sytuacja jest nadal niekorzystna ze
wzgledu na niskie ceny. Gtownemi ryn-
kami odbiorczemi byty Finlandja, Danja
i Anglja. W dziale komisowo-towaro-
wym nastgpito powazne zwiekszenie
w poréwnaniu z rokiem poprzednim,
gtownie w nawozach sztucznych.

Bilans netto Banku z dnia 31 grudnia
1935 w poréwnaniu z bilansem z konca
roku poprzedniego wykazuje nastepujgce
wazniejsze zmiany:

W stanie biernym zaznaczyt sie wzrost
kapitatéw wiasnych Banku, kapitat za-
pasowi/, zwiekszyt sie o 115 tys. do 4.260
tys. zk, a inne rezerwy o 215 tys. do
2.730 tys. zt. >Wkiady zmniejszyty sie
0 3.225 tys. do 18.890 tys. zt a rachunki
biezace 0 2.410 tys. do 13.812 tys. zi
Redyskonto weksli zwiekszyto sie o 258
tys. do 14.668 tys. zt; redyskonto akcedp-
tow Banku Akceptacyjnego o 462 tys. do
1.180 tys. zt. W roku ubiegtym nastgpit
silny wzrost sumy kredytéw bankéw za-
granicznych dla Banku oraz dla prze-
mystu cukrowniczego. Rachunki ban-
kow ,,loro“ wzrosty o 343 tys. do 382

s. zt, a bankéw ,,nostro” o 7.231 tys.

0 18.087 tys. zt. Sg to prawie wylgcz-

nie banki za%raniczne, gdyz na rachun-
ki bankoéw krajowych 2I/0r0 i nostro)
przypadato tylko 33 tys. zt. W grupie
drugiej (banki nostro) udzielone przez
banki zagraniczne kredyty bankowe
wzrosty o 1.999 tys., a kredyty dla prze-
mystu cukrowniczego o 5.236 tys. zi
Zaznaczy¢ jeszcze trzeba, ze po stronie
Basywéw zmniejszyly sie pozycje od-
iorcow o 517 tys. do 4.412 tys. oraz
dostawcow (sg to przedewszystkiem cu-
krownie za dostarczony do sprzedazy cu-
kier) o 4.343 tys. do 3.611 tys zi,

Po tronie czynnej bilansu portfel wek-
sli zdyskontowanych zmniejszyt sie o
2.686 tys. do 17.232 tys. zt. Silnie wzro-
sty natomiast kredyty w rachunkach bie-

zgcych, mianowicie o 11.819 tys. do sumy
56.126 miH’., a nastepnie naleznosci z ty-
tutu uktadow konwersyjnych zaopatrzo-
nych w akcept Banku Akceptacyjnego
0 546 tys. do 1,386 tys. zt. Silny spadek
wykazuje portfel wiasnych papieréw
wartosciowych o 5.004 tys. do 2.227 tys.,
a udziaty 1 akcje w przedsiebiorstwach
konsorcjalnych o 780 tys. do 2.683 tys.
zt. Stan kasy i sum do dyspozycji ob-
nizyt sie o 1678 tys. do kwoty 5.283
tys. zt. Bardzo silny wzrost 0 26.048 tys.
do 27.096 tys. zt. wykazuje w stanie
cz?:nnym pozycja naleznosci z tyt. tran-
zakcy] dewizowych na termin i rapor-
towych. (Podobny wzrost w stanie bier-
nym wykazuje pozycja zobowigzan z ty-
tutu tych naleznosci). Wzrost tych po-
zycyj thumaczy sie daznoscig do zapew-
nienia cukrowniom splat pozyczek za-
granicznych po zgéry ustalonych kur-
sach, celem wyeliminowania ryzyka w
zwigzKu z panujaca niepewnoscig na za-
granicznych rynkach pienieznych. W ak-
tywach wiekszy spadek wykazujg jeszcze
odbiorcy o 1.797 tys. do 2.757 tys. zk
Gwarancje Banku zmniejszyty sie o
6.710 tys. zt. co jest wynikiem ostatecz-
nego zlikwidowania kredytu akcyzowe-
go. Suma bilansowa Banku wzrosta ze
100.293 tys. do 124.593 tys. zt.

W rachunku strat i zyskéw pobrane
procenty nieco sie zwiekszyly bo o 26
tys. do 5.027 tys. Spadty natomiast po-
brane prowizje o 500 tys. do 3.302 tys. zt.
Spadek ten spowodowany zostat gtéwnie
zmniejszeniem prowizji z tyt. komisowej
sprzedazy cukru w zwigzku z obnizka
cen cukru. Procenty zaptacone zwiek-
szyly sie o 151 tys. do 2517 tys. zi.
Mimo otwarcia nowego oddziatlu Banku
w Gdyni koszty handlowe wykazaty dal-
szy spadek o 74 tys. do 4.049 tys. zh
Silny spadek w poréwnaniu z rokiem
ubieglym wykazuje pozycja podatkéw o
718 tys. do 195 tys. zt.  Jest to spowo-
dowane pozytywnem zatatwieniem odwo-
tan od wymiaréw podatkowych z lat
ubieglych, na ktére Bank tworzyt rezer-
we, a z ktérej to rezerwy nie miat po-
trzeby stwarza¢ w roku ub. Czysty zysk
na rok 1935 wynidést 1.319 tys. z¢ wo-
bec 1528 tys. zt w roku 1934.

Walne zgromadzenie przeznaczyto z
czystego zysku 82 tys. na kapitat zapa-
sowy oraz uchwalito Wydp’rate dla akcjo-
narjusz6w 4°/q dywidendy oraz 2% Su-
perdywidendy. Ustepujacych cztonkéw
Rady Nadzorczej p. p. Stanistawa Kar-
towskiego, dr. Janusza Chostowskiego,
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dr, Leopolda Levy i Wiestawa Tuchotke

wybrano ponownie w miejsce za$ zmar-

tego cztonka Rady §. p. Leona Plucin-

skiego wybrano p. dyr. Leopolda Hebde

a w miejsce p. Stefana Lutomskiego p.

dyr. Zygmunta Psarskiego. (s. 0.).
(Bilans Banku na str. 452).

Powszechny Bank Zwigzkowy
w Polsce w roku 1935

W dniu 7 maja b. r. odbyto sie Walne
Zgromadzenie ~ Akcjonarjuszéw  Pow-
szechnego Banku Zwigzkowego w Polsce
na ktérem zatwierdzony zostat bilans
Banku i sprawozdanie Zarzadu za rok
1935. Bilans Banku wykazuje iz w roku
ubiegtym nastapit dalszy powazny wzrost
operacyj.

W poréwnaniu z koncem 1934 roku
wkiady wzrosty o 44°/o, a w cyfrach bez-
wzglednych o 10.520 tys. zt do sumy
35.522 tys. zi, przyczem wkiady termi-
nowe zwiekszyly sie o 7.184 tys. do
25.210 tys. zt, a wkiady a vista o 3.336
tys. do 10.312 tys. zt. Niewielki spadek
wykazaty natomiast wkiady na rachun-
kach biezgcych (salda kredytowe) o 165
tys. do 5.921 tys. zt. Zadtuzenie Banku
z tytulu redyskonta zwiekszyto sie o
1.677 tys. zt. do 18.460 tys. zt, a zadtu-
zenie wobec bankéw krajowych wzrosto
0 1.805 tys. do 4.697 tys. zt. W ciggu
roku ubiegtego natomiast sptacone zo-
staty czeSciowo kredyty w bankach za-
granicznych, ktére spadty o do$¢ znaczng
kwote 4.641 tys. zt do 15734 tys. zi
Korzystajac z powazniejszego doptywu
kapitatdbw obcych Bank rozszerzyt w ro-
ku ubieglym swa akcje kredytowsg pro-
wadzong gtdwnie w zakresie operacyj
najptynniejszych, a mianowicie dyskonta
weksli kupieckich oraz zaliczkowanie
naleznosci pochodzacych z krajowych i
zagranicznych tranzakcyj towarowych.
Portfel zdyskontowanych weksli zwigk-
szyt sie 0 3.120 tys. do sumy 31.421 tys
zt, a kredyty w rachunkach biezgcych
(salda debetowe) o 4.387 tys. do 31.994
tys. zt. Pozyczki terminowe zwiekszyty
sie 0 456 tys. do 4.663 tys. zt. Kredyty
ak.ceptacyjne i rembursowe S$wiadczace
0 zainteresowaniu Banku w finansowaniu
towarowych  obrotdw  zagranicznych
zwiekszi’ry sie 0 1,349 tys. do 4.552 tys.
zt. O takg samg kwote wzrosty po stro-
nie biernej bilansu zobowigzania z tytutu
kredytow akceptacyjnych i remburso-
wych. Naleznosci z tytutu tranzakcyj de-
wizowych na termin i reportowych
zwiekszyty sie o 7.861 tys. do 22.282

tys. zt. Portfel papieréw wartosciowych
Banku zmniejszyt sie o 304 tys. do kwo-
ty 2.368 tys. zt. Pogotowie kasowe wzro-
sto 0 434 tys. do 7.992 tys. zi

Naskutek wzrostu operacyj Banku su-
ma bilansowa zwiekszyta sie o 19.754
tys. do 118.524 tys. zt.

W rachunku strat i zyskow nastgpit
wzrost wplywow z pobranych procentow
0 262 tys. do 5.143 tys., a pobranych
prowizyj o 192 tys. do 1633 tys. zi
Wozrostowi temu towarzyszyt pewien
wzrost wydatkéw. Mianowicie wyptaco-
ne procenty i prowizje zwiekszyty sie
0o 171 tys. do kwoty 3.519 tys. zi. zas
koszty handlowe podniosty sie o 205 tys.
do 3.704 tys. zk. Czysty zysk Banku za
rok 1935 wyniost 165 tys. zi. wobec 32
tys. zt w roku 1934.

Powszechny Bank Zwigzkowy w Pol-
sce poza zaktadami gtéwnemi w War-
szawie i Lwowie posiadat 8 oddziatow
prowincjonalnych w Biatej - Bielsku,
Cieszynie, Drohobyczu, Gdyni, Krakowie,
Przemys|u, Stanistawowie i Tarnowie
Dyrekcje stanowili p. p. Dr. Wactaw
Fajans, dyrektor naczelny oraz Adolf
Herman Schotz i Andrzej Szarski, dy-
rektorzy. (s. 0.).

(Bilans Banku na str. 451).

Zmiany w kapitale towarzystw
ubezpieczeniowych

Wedtug informacyj ,,Agence”, cze$¢
portfelu towarzystw ubezpieczeniowych
warszawskich, jak ,Patria”, ,Port",
przeszta z prywatnych rgk w Polsce do
grupy miedzynarodowej, ztozonej z tow,
szwedzkiego ,,Atlantica”, francuskiego
»,Les Reassurances" i szwajcarskiego
,Cie Suisse d‘Assurances contre 1'In-
cendie a Bale".

Dopuszczenie do obrotéw gietdo-
wych bonéw skarbowych

Do obrotéw i notowan gietdowych zo-
staty dopuszczone bilety skarbowe, wy-
puszczone na podstawie ustawy z dnia
24 marca r. 1935 na warunkach wyszcze-
golnionych w rozporzadzeniach ministra
skarbu z dnia 27 marca 1934 r.

Kurs notowany bedzie w procentach
wartosci nominalnej, przyczem obowig-
zywaC bedzie przepis, ze sprzedawca bi-
letu bonifikuje kupujacemu od dnia za-
p’fat?/ do terminu ptatnosci biletu:

dla biletébw skarbowych z terminem
ptatnosci do 3-ch miesiecy — 4°/0 w sto-
sunku rocznym;

dla biletow z terminem ptatnosci od
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3-ch do 6 ciu miesiecy — 5°/0 w stosunku
rocznym

dia biletéw od 6-ciu do 9-ciu miesiecy
— 5%% w stosunku rocznym;

dla biletow skarbowych od 9-ciu do
12-tu miesiecy — 6°/0 w stosunku rocz-
nym.

Bilety skarbowe wypuszczone sg w na-
stepujacych odcinkach: 3 i 6-cio mie-
sieczne po 100 zi, 500 zi., 1000, 10.000
i 50.000 zt.; 9 do 12-tu miesiecy po 10.000
i 50.000 zi.

Granica obiegu biletow
wynosi 300 miljonéw zt.

skarbowych

Tezauryzacja ztota w Polsce

Tezauryzacja ztota w Polsce obejmuje
ztoto w sztabach, zioto w postact wy-
robéw wszelkich oraz monety ztote. For-
ma tezauryzacji w Polsce najszerzej
praktykowang jest tezauryzacja monet
ztotych. Tezauryzacja ztota w sztabach
ma stosunkowo mate znaczenie, tezau-
ryzacja w postaci bizuterji nie ulega
wiekszym zmianom i posiada charakter
dos¢ staly. Natomiast tezauryzacja mo-
net ztotych ulega w bardzo duzym sto-
pniu_ wptywom -, konjunktury"”, przybie-
ra wigksze lub mniejsze rozmiary, prze-
istacza sig w tezauryzacje w zwigzku
z takg_czy inng_oceng przez publicznos¢
ogolnej sytuacji polltyczne|| Swiatowej,
krajowej oraz sytuacji walutowej kra-
jowej.

Rowniez pod wzgledem statystycznym
tezauryzacja monet ztotych jest najtat-
wiej uchwytna. Przywdz monet ztotych
uwidoczniony w statystyce handlu za-
granicznego ‘przybiera duze rozmiary
rozpoczynajac od roku 1931. Przywdz ten
w okresie od 1931 roku do maja 1936 r.
wyniost razem zgorg 321 miljonéw zto-
tych. Jednoczesnie miat miejsce wywoz
w wysokosci okoto 58 miljonow ziotych.

Jezeli przyjmiemy, co wydaje sie cat-
kiem prawdopodobne, ze przywé6z monet
ztotych miat miejsce wytgcznie w ce-
lach tezauryzacji oraz ze wyw6z monet
ztotych w tym okresie miat miejsce
wskutek detezauryzacji, ktora sie wy-
razita w bezposrednim wywozie zagra-
nicg z rynku prywatnego lub w poprze-
dniej sprzedazy Bankowi Polskiemu i na-
stef)nle W wywozie zagranice przez Bank

ki to stwierdzimy ze w powyzszym
tezauryzacji ~monet

okresie przyrost
okoto 274" miljonéw

ztotych wyniost
zlotych.

Od tej sumy nalezatoby odja¢ war-
to$¢ monet ztotych w Banku Polskim,

pochodzacych z detezauryzacji a jeszcze
zagranice nie wywieziong, ktora nie wy-
daje sie zbyt wysoka. Do tej sumy na-
lezatoby doda¢ przywdz monet ztotych
w drodze nielegalnej (Rumunja) oraz
przywoz nieuchwycony przez statystyke
handlu zagranicznego, ktéry miat miejsce
w pewnych okresach w do$¢ znacznych
rozmiarach. Przyjmujac z duz?/ Przy-
blizeniem po potraceniu nielegalnego
wywozu, WwysokosC tego przywozu, w
kwocie 25 miljonéw zt., otrzymamy przy-
rost tezauryzacji w Polsce w okresie
1931 — maj 1936 w wysokosci 300 miljo-
now zt. Powyzszy szacunek jest bardzo
ostrozny i nie obejmuje oczywiscie kwot
stezauryzowanych w okresie przed r.
1931. (s. Q).

KRONIKA ZAGRANICZNA.

Bilans ptatniczy Anglji w 1935 roku

Bilans ptatniczy Anglji ksztattowat sie
w 1935 roku znacznie korzystniej, anize-
li w 1934 roku, jak o tem $wiadczy ze-
stawienie og’roszone przez Board of
Trade.

Po raz pierwszy od 1930 roku bilans
p+atn|czy Anglji wykazat w roku ubie-
g7ym znaczng nadwyzke w wysokosci

milj. £, Przyczynit sig do tego prze-
dewszystkiem spadek o 34 milj. £ uje-
mnego salda handlu zagranicznego. Uje-
mne saldo obrotow towarowych zmniej-
szyto sig w 1935 r. w poréwnaniu z 1934
r. tylko o0 8.5 milj. £, gdyz wywoz wzrdst
0 34 milj. £, za$ przywo6z o 25,5 milj. £;
réwnoczesnie jednak nastgpito w 1935 r.
znaczne zwiekszenie eksportu srebra w
zwigzku z duzemi zakupami rzadu Sta-
néw Zjednoczonych na rynku londyn-
skim. Saldo obrotu srebrem byto dzieki
temu w 1935 r. dodatnie i wynosito 14,5
milj. £, podczas gdy w 1934 r. przewyzka
importu nad eksportem srebra wynosita
9.7 milj. £. tacznie zatem, spadek uje-
mnego salda obrotéw towarowych i za-
miana ujemnego salda obrotéw srebrem
na saldo dodatnie, zmniejszyty deficyt
handlu zagranicznego Wielkiej Brytanji
0 34 milj. £.

Nadwyzka wydatkow rzadowych nad
wptywami w wysokosci 2 milj. £ thuma-
czy sie tem, ze Wielka Brytanja nie
otrzymata w 1935 r. wiekszych wptat na
poczet swoich wierzytelnosci od do-
minjow i zagranicy, W przeciwieristwie
do 1934 r., kiedy to Unja Potudniowo-
Afrykanska sptacita pozyczke wojenna.
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Natomiast, podobnie jak w 1934 r., nie
zaptacita Anglja raty swego d+ugu Wo-
jennego wobec Stanéw Zjednoczonych.
Wplywy z przewozéw okretowych zwie-
szyty sie o 5 milj. £ wskutek wzrostu
tary%/y frachtow 3przecietnie 0 a

przedewszystkiem zwiekszenia si¢ roz-
miarow przewozu. Na skutek ozywienia
handlu Swiatowego statki angielskie o
tgcznej pojemnosci 183.000 tonn, stoja-
ce przedtem bezczynnie w portach Zna-
lazty znéw zatrudnienie na morzu.

(w miljonach £)

1933 1934 1935
A. Obrot towarowy:
Handel zagraniczny (wraz ze srebrem) — 263 — 295 — 261
B. Obrot dochodow i ustug:
Wptywy lub wydatki zagraniczne rzadu -9 2
z przewozéw okretowych .+ 65 - 70 + 75
Dochody z lokat zagranicznych . _ _ _ _ + 160 - 175+ 185
Woplywy z odsetek 1 prowizyj bankowych . + 30 -3 + 30
Dochody z innych Zrodet..........ooeee + io - 10 + 10
+ 265 -294  + 298
Roznica pomiedzy A | B3 ..o + 2 - 1+ 37
191 134 70

Nadwyzka importu ztota

Dochody netto z lokat zagranicznych,
to znaczy po potrgceniu sum, wyptaco-
nych zagranicy od kapltaiow ulokowa-
nych w Anglji, oszacowano na kwote o
10 milj. £ wieksza, anizeli w 1934 r.
Przyczyng tego jest poprawa dochodo-
wosci  przedsiebiorstw  zagranicznych,
wyptacajacych wieksze dywidendy swym
akcjonarjuszom angielskim, gdyz wptywy
z lokat 0 stalem oprocentowaniu zmniej-
szyty sie na skutek Przeprowadzonyc
konwersyj. Board of Trade przyjmu-
je, ze wptywy te spadty z 659 milj. £
w 1931 r. do 60.5 milj. £ w 1935 r.

Przywdz ztota przewyzszyt w 1935 r.
wywoz o 75 milj. £ wobec 134 milj. £
nadwyzki w roku poprzednim. Przyptyw
ztota do_Anglji uzalezniony byt w 1935
r. gtéwnie od nastrojow panujacych na
rynkach zagranicznych, ktére wywoty-
waty Kilkakrotnie fale ucieczki kapita-
tow na rynek londynski. Nalezy wiec
przyja¢, ze nadwyzce przywozu ziota
nad ozem odpowiada prawie w ca-
tosci suma kapitatow zagranicznych, kto-
re znalazty ~ schronienie w  Anglji.
Wigkszos¢ importowanego zilota, prze-
dewszystkiem z Francji, zostata przy-
wieziona lub nabyta na rachunek An-
gielskiego Funduszu Walutowego, wzgle-
dnie zdeponowana w bankach londyn-
skich na rachunek zagranicznych wiasci-

cieli. Znacznie mniejsze kapitaty zagra-
niczne, gtownie holenderskie, = zostaty
ulokowane w formie wkiadéw w insty-
tucjach finansowych.

Fakt ten moze mie¢ bardzo duze zna-
czenie w razie ewentualnego odptywu
kapitatbw z Anglji na kontynent. W ta-
kim razie w pierwszej linji odptynetoby
ztoto zdeponowane obecnie w Londynie,
a dopiero nastepnie ztoto, bedace w po-
siadaniu Angielskiego Funduszu Walu-
towego, przez co nie by+yb%/ bezposre-
dnio narazone, tak jak w 1931 r., rezer-
wy Banku Anglelsklego

Budzet Anglji na rok 1936—37

Budzet ten nazwany budzetem ob-
rony narodowej i przewidujacy wydat-
ki ogétem w sumie 797 milj. zt, a do-
chody w sumie 776 milj. (t. j. zapOW|a-
dajacy deficyt w sumie 21 milj.),
wbrew  oczekiwaniom City londyn-
skiej wprowadza nowe ciezary po-
datkowe. Podatek dochodowy podnle-
siony zostaje 0 3 do 4 szyi. 9 p. od
funta, co 2W|ekszyc ma dochody roczne
z tego zrédia o 15 milj.. Celem ulzenia
doli podatnikow posiadajacych rodziny,
rzad postanowit podwyzszy¢ w ptacach
urzedniczych dodatki na zony ze 170 do
180 t., a dodatki na dzieci z 50 do 60
£. Kosztowaé to bedzie skarb rocznie 4
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milj. £. Podatek od herbaty podwyzszo-
ny zostaje 0 2 pensy na funcie, oraz
wprowadza sig¢ cto ochronne od impor-
towanego piwa w wysokosci 1 t. od
beczki. Podatek spadkowy pobierany
bedzie od wiasnosci obywateli angiel-
skich, znajdujacej sie zagranica.

Celem ozywienia okregéw najbardziej
dotknietych kryzysem utworzone zostaje
z kapitatem 1 milj. £. specjalne towa-
rzystwo dla popierania rozwoju matych
warsztatow pracy w tych okregach, kto-
re udziela¢ bedzie kredytéw do 10 tys. &
Fundusz drogovx(/jy zostanie zreorganizo-
wany w duchu dajagcym skarbowi wigk-
szg kontrole nad wptywami z licencyj za
prowadzenie wozéw motorowych, poczy-
najac od przysztego roku. Z tego zro-
dta skarb ma nadzieje otrzymac
milj. £. rocznie.

Nowy preliminarz przewiduje sume 20
milj. £. na pokrycie nadzwyczajnych
wydatkow na zbrojenia. Potowa tej su-
my zuzyta ma by¢ na zwiekszenie floty
powietrznej.

W okresie lat 1925-1935 Anglja 5 ra-
zy rejestrowata deficyty budzetowe, a
mian, w r. 1925-26 (14 milj.), 1926-27 (36
mili.), 1929-30 (14 milj.), 1930-31 (23
milj.) i w r. 1932-33 (32 milj.). Ostat-
nie 3 lata zamykane byty nadwyzka.

,,The Financial News" stwierdza, ze
preliminarz na r. 1936-37 przediozony
przez Chamberlain‘a przeszedt najbar-
dziej  pesymistyczne  przewidywania.
Kanclerz Skarbu bowiem, szacujac bar-
dziej optymistycznie dochody i obniza-
jac Dozycje obstugi dtugu wewnetrzne-
go (ktéra w r. ub. w rzeczywistosci wy-
nosita o 3.4 milj. mniej od ustalonej
granicy 224 milj), mégt unikna¢ pod-
wyzszenia stawki podatku dochodowego.
W biezacym roku budzetowym nowe po-
datki wystarczg dla pokrycig progra-
mu zbroje. W roku nastepnym jednak,
gdy mechanizm_uchylania si¢ od podat-
kow dostatecznie sie rozwinie — i wply-
wy z tego zrédla zaczng spada¢, réwno-
waga budzetu bedzie trudna do utrzyma-
nia. Zastugg nowego budzetu jest to, ze
wprowadz iazc nowe podatki zwrdcit
uwage spoteczenstwa na powage kom-
plikujgcej sie z przyczyn politycznych
sytuaclj
Giefda londynska stwierdza z zado-
woleniem. ze w nowym preliminarzu po-
zycja obstugi dtugu wewnetrznego pozo
stata niezmieniona. NalezK to Interpre-
towa¢ w tym sensie, ze skarb nie. prze-
widuje powaznej zwyzki poziomu stopy

procentowej w nowym okresie budzeto-
wym,, oraz ze nie zamierza emitowac
wiekszej pozyczki na cele konwersyjne
lub na zbrojenia. Poniewaz stopa kre-
dytu krétkoterminowego ksztattuje sie
w duzej mierze pod wptywem operacy]
kredytowych panstwa, rzad ma moznosc
prowadzenia w dalszym ciggu polityki
taniego pienigdza.

Ograniczenie handlu ztotem
w Czechostowaciji

Czechostowackie Ministerstwo Skarbu
ogtosito w tych dniach w porozumieniu
z czechostowackim Bankiem Narodo-
wym nowe przepisy w sprawie handlu
ztotem. Handel ztotem beda mogty pro-
wadzi¢ w przysztosci tylko pewne, upo-
waznione do tego firmy, przyczem obo-
wigzkiem ich bedzie przedktada¢ Banko-
wi Narodowemu doktadne wykazy prze-
robionego i surowego kruszcu. Bank Na-
rodowy moze w razie potrzeby zazgdac
od owych firm wydania mu wszelkiego,
surowego  ztota, wszelkie za$ monety,
gtéwnie za$ dukaty czechostowackie
oraz medale pamigtkowe (o ile nie
przedstawiajg jakiejs szczegolnej war-
tosci artystycznej) muszg ~koncesjono-
wane firmy odprowadza¢ do Banku, nie
czekajagc na wezwanie. Wydane zarza-
dzenie ma na celu zahamowanie nie-
zwykle silnej w ostatnich czasach teza-
uryzacji zfota, zwiaszcza znajdujgcych
sie w obiegu dukatow ktéremi handlo-
wano  dotychczas w sposéb niemalze
nieskrepowany. Dukaty, ktorych fakty-
czna warto$¢, tacznie z optatg pobiera-
ng przez mennicg, nie przekraczata 97
kor. cz., sprzedawano ostatnio po 120
koron za sztuke. Wydane przez mini-
sterstwo skarbu zarzgdzenie nie zostato,
jak zapewnia prasa, spowodowane
wzgledami na polityke walutowg Cze-
chostowacji; zapas ztota Banku Narodo-
wego utrzymuje sie od szeregu miesie-
cy na tym samym poziomie 2,7 miljd.
kor. cz.

Kontrola kredytow
w Czechostowacji

Urzedowy czechostowacki Zbi6r ustaw
przynosi zapowiedziane niedawno roz-
porzadzenie w sprawie ewidencji kredy-
tow handlowych. W Banku Narodowym
zostanie utworzony specjalny wydziat
kontrolny, upowazniony do zadania od
kazdego wyjasnien i dowodoéw co do
posiadanego w jakiej$ instytucji kredy-
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towej kredytu handlowego w wysokosci
ponad 100 tys. kor. W najbliiséym cza-
sie sporzadzony bedzie doktadny spis
wszystkich  dtuznikéw oraz specjalny
rejestr oséb i przedsiebiorstw, korzysta-
jacych  réwnocze$nie z  kredytow w
dwuch lub wiecej instytucjach.

Francja wprowadza czesciowe
ograniczenia w obrocie dewizami
i ztotem

Poczynajagc od pigtku dn. 8 maja
Francja faktycznie nie posiada juz wol-
nego (rjynku ztota i nieograniczonego ob-
rotu dewizowego. Pomimo, ze w sytua-
cji nie zaszta zadna zmiana z prawnego
punktu widzenia i ze wiadze finansowe
w dalszym ciggu zapewniajg 0 swem po-
stepowaniu nie wprowadzenia jakichkol-
wiek ograniczen — w rzeczywistosci w
ostatnich dwoch dniach ub. tygodnia
daly sie zauwazy¢ juz pewne utrudnie-
nia w wycofywaniu ztota i przekazywa-
niu funduszow zagranice. A mian, w
Eiatek Bank Francji zwrocit sie do ban-

6w prywatnych z prosbg (ktéra réwna

sie rozkazowi), aby nie wycofywaty zto-
ta z banku emisyjnego i nie dokonywaty
operacyj dewizowych, wskutek czego
terminowy rynek dewizowy Paryza za-
mart zupetnie. W sobote w dn. 9 b. m.
uczyniono dalszy krok w tym kierunku.
Dziatajac pod presjg rzadu zwigzek
bankéw francuskich = zawiadomit swych
cztonkdbw o decyzji nie sprzedawania
ztota i dewiz klientom tych instytucyj,
jak tylko dla celéw gospodarczych.

Transfer kapitatow w wiekszych su-
mach jest nadal dozwolony, natomiast
wprowadzone zostato nieoficjalne em-
bargo na wywéz kapitatéw i tezauryza-
cje drobnych ciutaczy oszczednosci. To
rozroznienie przeprowadzone ze szkodag
dla drobnego kapitalisty prawdopodob-
nie opiera sie na 1Przekonaniu, ze wiel-
kie kapitaty zostaty juz przekazane za-
granice i ze Francja winna obecnie ura-
towa¢ od wywozu drobne oszczednosci.
Jesli chodzi o te ostatnie, to nieoficjal-
ne restrykcje okaza sie prawdopodobnie
wkrotce niewystarczajace. Chociaz spo-
teczenstwo angielskie w zasadzie ucho-
dzi za bardzo lojalne wobec rzadu, we
wrzesniu 1931 r. zaszta potrzeba zasta-
pienia nieoficjalnych ograniczen dewizo-
wych, wyraznemi postanowieniami praw-
nemi w tei dziedzinie. Nieoficjalne ogra-
niczenia dewizowe istniejgce we Wio-
szech przez caty 1934 r. nie zdotaly

przeszkodzi¢ ucieczce kapitatdw na su-
me Kilku miljrd. lirbw. Poniewaz publi-
cznos¢ francuska nie jest tak lojalng
jak angielska i nie podlega takiej dy-
scyplinie jak wioska, nie mozna oczeki-
wac, aby nieoficjalne restrykcje w obro-
cie -zfotem i dewizami zdotaty zahamo-
waé ucieczke od franka.

Klauzula dolarowa w zobowigza-
niach niemieckich.

Wydany ostatnio w procesie wa-
lutowym wyrok sadu Rzeszy posta-
nawia, iz oprocentowanie oraz amor-
tyzacja pozyczek udzielonych z zastrze-
zeniem Kklauzuli dolarowej, ma naste-
powa¢ w dolarach zlotych, a nie papie-
rowych. W motywach wyroku sad za-
znaczyt, iz amerykanska ustawa znosza-
ca klauzule ztotg posiada moc obowig-
Zujaca jedynie na obszarze Stanéw
Zjednoczonych.

Sprawozdanie Urzedu Kontroli
nad bankowoscig amerykanskag

Ogtoszone drukiem sprawozdanie te-
go Urzedu podnosi wielkg skuteczno$¢
obowigzujacej w Stanach Zjednoczonych
od 1934 r. ustawy o asekuracji wkia-
déw. W ciggu dwuch lat istnienia Fede-
ral Deposit Insurance Corporation, w
ktérej  14.000 bankéw ubezpieczyto
wkitady swojej klijenteli do 5.000 doi.,
tylko 33 banki, posiadajgce tacznie 10,87
milj. doi. wkiadéw, popadty w trudno-
$ci ptatnicze. Z sumy tej zaasekurowa-
ryych byto 7 milj. dol.; kwote te Depo-
sit Insurance Corp. wyptacita wkiad-
com natychmiast. Wobec tego, ze z ma-
sy upadtosci zwinietych bankéw wpty-
nie prawdopodobnie 4% miljona dol.,
wiec faktyczna strata ubezpieczalni
wkladéw wyniesie zaledwie 2% milj.
doi. Przytoczone tu cyfry, powiada
sprawozdanie, potrafimy dopiero wtedy
nalezycie oceni¢ gdy sobie przypomni-
my, ze w dwuch tylko ostatnich latach
kryzysu bankowego (1931-32) 3.751 ban-
kow ogtosito niewyptacalnos¢, a powie-
rzone Im wkiady siegaty 2.421 milj. doi.

Premja asekuracyjna wynosi 1/,,, jed-
nego procentu #acznej sumy powierzo-
nych danemu bankowi wkladéw. Stope
te uznaje Urzad Kontroli za zupetnie
wystarczajacg nawet w czasach szcze-
golnie krytycznych. Gdyby, gtosi spra-
wozdanie, w latach kryzysu bankowe-
go, kiedy to przeszio 10 tysiecy inst?/-
tucyj bankowych, posiadajgcych 5 milj.
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doi. wkiadéw, musiato zamkna¢ okien-
ka, byla istniata Federal Deposit
Insurance Corporation, to przy powyz-
szej stopie premjowej oraz przy pomo-
cy kredytéw, jakiemi Ubezpieczalnia
wktadéw ma prawo dysponowac, wszy-
scy wierzyciele byliby juz dawno za-
spokojeni.

Wsréd 33 bankéw, ktoére od chwili
wejscia w zycie ustawy o ubezpiecza-
niu wktadow ogtosity niewyptacalnosc,
banki ,,narodowe" stanowig stosunko-
wo niewielki odsetek: w 1934 r. tylko
jeden bank zamknagt okienka, a w 1935
r. cztery banki. W marcu 1933 r,, gdy
moratorjum przyznane bankom zostato
zniesione, pod zarzadem przymusowym
byto jeszcze 1.070 bankéw ,,narodo-
wych" o facznej sumie depozytow, wy-
noszacej 889,8 milj. doi. Obecnie w sta-
djum likwidacji znajdujg sie jeszcze
832 banki ,,narodowe™ o pierwotnym
stanie  depozytéw, wynoszacym 789
milj. doi. Wierzyciele tych bankdéw
otrzymali juz 420 milj. doi. czyli okoto
54% swych naleznosci.

W roku operacyjnym 1934/35, stwier-'
dza sprawozdanie, banki amerykanskie
moga sie po raz pierwszy od czasu kry-
zysu wykaza¢ zyskami. Zyski te wynio-
sty 71,37 milj. doi, czyli 3,93% kapita-
tu, podczas gdy w latach poprzednich
banki miaty ciggle deficyt. W 1931/32
r. deficyt ten wynosit 139,78 milj. doi.
czyli 8,9% kapitatu, w roku nastepnym
218,38 milj. czyli 14,39% kapitatu, a w
1933/34 r. doszedt nawet do 303,55 milj.
doi. czyli 17,46% kapitatu.

Co kosztowata Wiochy kampanja
abisynska

Na pytanie to odpowiada paroma in-
teresuj gcemi cyframi ﬁaryska L‘Infor-
mation. W wyliczeniach ten organ po-
mija koszt kampanji w lirach papiero-
wych, uwazajac, ze to sprawa, ktora w
gruncie rzeczy nalezy do zakresu poli-
tyki wewnetrznej Wioch; straty tego ro-
dzaju mozna szybko wyréwnaé. Waz-
niejsza jest rzecza, co kosztowata woj-
na afrykanska w ziocie i dewizach, in-
nemi stowy — jak sie odbita na bilan-
sie ptatniczym Wioch oraz na walucie
wioskiej.

Najpierw kilka dat, bedacych jakby
odpowiednikami finansowemi  czynow
oreznych w okresie od zdobycia Aduy
do zajecia Addis-Abeby:

20 pazdziernika — zakaz ogtaszania
bilansow Banku Wioskiego;

BANK

14 listopada — zmonopolizowanie
przez panstwo skupu ziota;

27 listopada — podwyzszenie ceny
ztota nabywanego od obywateli wio-
skich (15,50 lirow zamiast 12,62 za 1
gram);

1 stycznia - utworzenie Podsekre-

tarjatbw stanu do spraw walutowych;
5 marca — upanstwowienie Banku
Italskiego;

20 marca — wprowadzenie lira tury-
stycznego.

Nastepnie nalezy przypomni¢ sobie
etapy spadku lira na gieldzie paryskiej.
W pazdzierniku 1935 lir notowany byt
w Paryzu 1.2375 fr., w grudniu, spadt
do 123, do 121 w lutym, do 1.20 w
kwietniu 1936. Banknoty wiloskie staty
oczywiscie gorzej — za wieksze odcin-
ki ptacono 1 franka, za mniejsze 1,03;
raz tylko jeden kurs banknotéw obni-
zyt sie do 0,83, trwato to jednak bardzo
krotko i spowodowane byto chwilowemi
niepowodzeniami Wiochow. W sumie
wiec spadek lira nie ma w sobie nic
przerazliwego, co sie za$ tyczy zapasu
ztota w Banku Wioskim, to zapas ten,
wynoszacy 1| pazdziernika 1935 r., t. j.
w czasie gdy wojska wioskie nie prze-
kroczyty Jeszcze granicy Erytrei, 4.250
milj. lirow w ziocie, spadt wedle ofic-
jalnych danych do 3.027 milj. w d®]j
31 grudnia, a 1 kwietnia 1936 wynosit
wedle danych Ligi Narodéw okoto 1.900
milj. Poniewaz, jak to wynika z E;)Jrzy-
toczonych tu cyfr, miesieczny ubytek
ztota 1 dewiz wynosit 300 do 400 milj.
lirow, wiec wedlug wszelkiego praw-
dopodobienstwa Bank Wioski posiada
dzi$ jeszcze jakie 1% miljarda w za-
pasie.

Krotko moéwigc wojna afrykanska
i sankcje kosztowaty Wiochy nie wie-
cej jak 2.750 milj. w ztocie, owych bo-
wiem pieciu  miljardéw liréw, jakie
rzad uzyskat dzieki zbiorce ztota wsrod
ludno$ci wioskiej oraz w drodze zare-
kwirowania wierzytelnosci wioskich za-

.granicg, ile ze zioto to i dewizy wia-

sciwie ,,przeszty tylko z jednych rgk
do drugich”, nie mozna traktowac tak
samo jak ubytek ztota ze skarbca Ban-
ku Wioskiego.

Gdy wezmiemy pod uwage, Ze bi-
lans ptatniczy Wioch i tak juz na dtu-
go przed wojng byt deficytOW?/, i bytb
sie, gdyby wojny nie byto, dalej ksztaf-
towat ujemnie (w ciggu tylko 7 miesie-
cy, poprzedzajgcych wojne, zapas zto-
ta Banku Wioskiego zmniejszyt sie o
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1.600 milj. lirow), lir za$ wiloski obja-
wial tendencje znizkowg juz od roku
1934 i byib}y z pewnoscig i bez wojny
dalej spadaf, to dojdziemy do wniosku,
ze za ,wskrzeszenie imperjum rzym-
skiego" Wiochy wecale a wecale nie za-
ptacity tak drogo.

W swych optymistycznych i niezwy-
kle $miatych obliczeniach 1'Information
posuwa sie do tego, Ze rzuca cyfre jed-
nego miljarda. Dochodzi do niej na
drodze bardzo prostego rozumowania:
skoro ujemny bilans ptatniczy pochio-
ngt w ciggu siedmiu miesiecy przed
wojng 1.600 milj. i nic w tym wzgledzie
nie zapowiadato poprawy, to sama lo-
gika wskazuje, ze od pazdziernika 1935 r.
do konca kwietnia 1936 r. Bank Wioski
znowu stracitby 1.600 milj. Odejmujac
te 1.600 milj. od 2750, otrzymujemy
miljard z niewielkg koncéwka, (m. sz.J.

Bilans Banku Panstwa Z. S. S. R.

Sowiecki Bank Panstwa ogtosit sng
pierwszy bilans, sporzadzony na pod-
stawie wprowadzonego niedawno nowe-
go parytetu rubla. L‘Information za-
mieScita z tej racji interesujgcy ko-
mentarz, ktéry tu podajemy w obszer-
niej szem streszczeniu.

Rubel, ktéry wedlug dawnego pary-
tetu réwny byt — jak wiadomo — 13,13
fr. fr, sprowadzony zostat w listopadzie
1935 r. do 3 fr. fr. Kurs ten obowigzu-
jacy z poczagtku jedynie w obrocie tu-
rystycznym, stosowany jest od 1 kwiet-
nia r. b. (dekret Rady Komisarzy Ludo-
wych z 1 marca 1936) réwniez przy
rozrachunkach w zagranicznym obrocie
handlowym oraz przez sowiecki Bank
Panstwa przy przeliczeniu znajdujace-
go sie w jego posiadaniu zapasu dewiz
I ztota. Naskutek tej inowacji ekwiwa-
lent rubla w ztocie obnizyt sie z 0.07742
gr. do 0.017691 gr., a wartos¢ 1 grama
czystego ziota podniosta sie z 1.2916
rb. do 5.63, co réwna sie dewaluacji,
siegajacej 77,15°0.

Zapas ztota i dewiz Banku Panstwa
wynosit 1 pazdziernika 1927 r. 173 milj.
rb., w listopadzie 1930 r. podniost sie
do 848 milj., w lipcu 1932 do 678 milj.
w dwa lata pézniej do 823 milj., a y
pazdzierniku 1935 r. do 963 milj. rb.:
suma wymieniona na ostatku powinna
byta po przerachowaniu na nowe
3-frankowe ruble (przy zastosowaniu
mnoznika 4,37) dac 4.208 milj. rb.
Tymczasem bilans na 1| kwietnia 1936
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wykazuje po stronie aktywow jako
rownowarto$¢ zapasu kruszcu i pie-
pieniedzy zagranicznych sume zaledwia
1.404 milj.,, co w prostej linji prowa-
dzi do wniosku, ze réznice wynoszaca
przeszto 2.800 milj. pochtongt poprostu
Komisarjat Finanséw. Praktyki tego
rodzaju nie sg oczywiscie zadng nowo-
Scig, bo przeciez i ,kapitalistyczne"
kraje (Francja w 1928 r., Belgja w
1936), przelewajac do Skarbu Panstwa
czesc sum osiggnietych dzieki reewa-
luacji, postgpity podobnie, Zwigzek So-
wiecki poszedt jednak na tej drodze
znacznie dalej niz one, ze znajdujacych
sie bowiem w Banku Panstwa zapasow
ztota na'spokojnief'( w Swiecie zabrat
¥ i zasilit niemi skarb. Wskazujg na to
nastgpujace cyfry: owym 963 miljonom
rubli, figurujacym w bilansie z paz-
dziernika 1935 odpowiadato 740.000 kg
czystego ziota, natomiast 1.404 miljo-
nom rubli, jakie wykazuje bilans na 1
kwietnia 1936 odpowiada nie wiecej
(liczac, ze 1 rb. = 3 fr. fr.) jak 249 tys.
kg. ztota. Poniewaz do Skarbu Panstwa
przelana zostata rowniez cze$¢ zysku
powstatego z reewaluacji dewiz zagra-
nicznych, ktére w pazdzierniku 1935
przedstawiaty ~warto$¢ 34 milj. rb,,
a dzieki reewaluacji winny byty pod-
nies¢ sie do 148 milj., podniosty sie
jednak — jak to wynika z bilansu na
dzien 1 kwietnia tylko do 114 milj.
rb., poniewaz z bilansu tego znikty po-
nadto wszelkie procz zlota metale
szlachetne (platyna, srebro), oszacowa-
ne w pazdzierniku 1935 na 7 milj. rb.,
a obieg banknotéw zwiekszyt sie w
okresie od pazdziernika 1935 do kwiet-
nia 1936 o blisko miljard rubli (z 5
miljd. podniést sie do 5.935 milj.),
wskutek czego pokrycie spadto do 23%,
czyli ze od statutowego Jest teraz niz-
sze o 25%, — wiec w ostatecznym re-
zultacie sytuacja  sowieckiego .Banku
Panstwa wecale sie dzi$ nie przedstawia
Swietnie. Sytuacja ta zostata, owszem,
bardzo uproszczona, ale wzmocnienia
przez to nie doznata zadnego.

Na manipulacje w rodzaju tych, ja-
kie opisano wyzej, moze sobie natural-
nie pozwoli¢ tylko taki organizm pan-
stwowy jak Zwigzek Sowiecki, pozwoli¢
za$ sobie moze dlatego, bo stale zwiek-
szajgca sie od lat kilku produkcja so-
wieckich kopaln ztota umozliwia szyb-
sze i dogodniejsze niz w innych kra-
jach uzupetnianie pokrycia kruszcowe-
go, bo gospodarstwo sowieckie jest go-
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spodarstwem zamknigtem, bo pienigdz
sowiecki jest pienigdzem dyrygowanym,
0 ktérego wartosci, wyznaczanej i regu-
lowanej catkiem dowolnie, decyduje
wylgcznie omnipotentne panstwo.

Produkcja ztota w Sowietach

W okresie ostatnich kilku lat pro-
dukcja ztota w Sowietach szybko wzra-
sta. Przeprowadzona w roku 1933 grun-
towna rekonstrukcja tego przemystu
przekszta’fcﬂa nawp6t chatupnicze ko-
palnie lw  wielkie przedsiebiorstwa
przemystowe i odtagd wydobycle zaczy-
na szybko wzrasta¢.' W przeciggu czte-
rech lat ostatnich produkcja —zostata
potrojona a plan na rok 1935 znacznie
przekroczony,

W roku 1935 przemyst zioty obejmo-
wat 85 wielkich oraz kilkaset matych
zakladow. Przy produkcji czynnych
byto 100 drag i 200 ptoczek. Stopien
mechanizacji wydobycia stale wzrasta.

Podczas gdy w rekordowym dla pro-
dukcji przedwojennej roku 1913 me-
chanicznie wydobyto 20% ziota, to
w 1928 — 25%, w 1932 — 55%, a w ro-
ku 1935 juz blisko 80%. Zmechanizo-
wanie produkcji postepuje naprzoéd wraz
z rozwojem sowieckiego przemystu me-
chanicznego. Od 1933 roku przemyst
ztoty otrzymuje dragi wyrabiane w Kra-
ju.

Do zwigkszenia produkcji ztota przy-
czynity sie oprocz racjonalizacji proce-
su wytworczego, réwniez nowe powazne
odkrycia p6l zfotodajnych. Nowe zto-
za odkryto w Kraju Jakutow, w kopal-
niach tebskich ztoza nowoodkryte oka-
zaty sie tak bogate, ze w okregu Cho-
motcho pr dyste;plono do wydobycia sy-
stemem odkrywkowym. Odkryto row-
niez wiele nowych i bogatych pél ztoto-
dajnych na Dalekim Wschodzie (szcze-
gblnie nad dolnym Amurem, gdzie ma
powsta¢ najwiekszy kombinat przemy-
stu ztotego) w okregu zabajkalskim, nad
Jenisejem, w Kazakstanie, nie wymie-
niajac licznych mniej wydajnych okre-
goéw

Obecnle jedng z najwiekszych prze-
szkod w podniesieniu produkcji sg tru-
dnosci transportowe. Do$¢ powiedziec,
ze odle%iosc nowoodkrz(ych niezmiernie
bogatych kopali lenskich od Irkucka
wynosi 4660 km. Przemyst zioty jest
wiec zmuszony zaja¢ si¢ réwniez orga-
nizacjg transportu z resztg Zwigzku So-
wieckiego, i miedzy innymi posiada

w swym zarzadzie okoto 4.000 samo-
chodéw, flotylle statkéw na Lenie i t. p.

Podczas gdy w roku 1933 produkcja
ztota w Stanach Zjednoczonych Am.
Pin. wyniosta 78 tys. kg., w Kanadzie
84 tys. kg., to w ZSRR wyprodukowano
w 1933 r. — 87 tys. kg, w 1934 roku
130,6 tys. kg, a w 1935 r. produkcja
wedlug danych prasowych sowieckich
wzrosta o 40%, czyli osiggneta okoto
183 tys. Kkg. Obecnie po tych nowych
odkryciach i zwigkszeniu produkcji So-
wiety zajety zamiast Kanady 2 miejsce
w wydobyciu $wiatowem ziota i sa na
drodze do wyprzedzenia Zwigzku Po-
tudniowo  Afrykanskiego.

W roku biezagcym zaczeto stosowac
w kopalnlach ztota — ,,system Stacha-
nowa", ktory, jak donoszg sowieckie
zrod’ra podobno juz umozliwit zwiek-
szenie produkcji o Kkilkadziesigt pro-
cent, a w poszczegblnych przedsiebior-
stwach nawet o Kilkaset @n.

W zwigzku z tym statym wzrostem
produkcji no i zapotrzebowaniem na nia.
Stalin oswiadczyt, ze do r. 1939 produk-
cja ztota winna czterokrotnie wzrosna¢
w stosunku do r. 1933, czyli osiggnaé
mniej wiecej, cyfre 360 tysiecy kg., co
uczynitoby ZSRR najwiekszym produ-
centem na S$wiecie.

Wzrost produkcji ztota sowieckiego
nie pozostat bez wptywu na catg polity-
ke gospodarcza Sowietéw. Moznos¢
sptacania ztotem dtugéw pozostatych
z ujemnego bilansu handlowego za Kkil-
ka lat ostatnich (do 1933 r.), wyklu-

¥Ia konieczno$¢ eksportu wielu arty-

wdeficytowych”.  Artykuty te
w celu zdobycia dewiz potrzebnych na
zakup maszyn i niektérych surowcow i
potfabrykatow, sprowadzanych W zwig-
zku z planami ,pieciolatek”, z musu,
sprzedawano  zagranice, podczas gdy
odczuwat sie silny gtod tych towarow
na rynku wewnetrznym. Dotyczy to
Erzedewszystklem catego szeregu arty-

utéw, zywnosciowych,  bezposredniej
konsumql jak np. jaja, masto, kasze,
bekony i t. p.

Badaja,c ewolucje polityki sprzedazy
Zwigzku  Sowieckiego na rynkach za-
granicznych, stwierdzamy  mianowicie,
szczeg6lnie w ostatnim roku, duza zmia-
ne w sensie zaniechania pO|I'[ i cen
niskich, nawet czesto nie pokrywaja-
cych kosztow produkcji.  Sowieckie m-
stytucje handlu zagranicznego dbat
ostatniego okresu o zdobycie moz Wle
duzej ilosci dewiz, nie ogladajac sie na
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ceny eksportu. Obecnie instytucje te
ograniczajag $wiadomie eksport, dbajg
jednak o utrzymanie poprzednio zdoby-
tych rynkéw w drodze ulepszenia ja-
kosci towarow wywozonych (np. dyk-
ty). Wiaze sie to z polityka wyzszych
cen, co w ostatecznym rezultacie daje
czesto tensam efekt finansowy, co po-
przednio przy polityce niskich cen.

Powazny przyptyw ztota do skarbca
sowieckiego z tytutu zwiekszenia pro-
dukcji  krajowej, spowodowat réwniez
zmiane metod zakupu towaréw zagra-
nicznych. Obecnie zakupy te sg w za-
sadzie czynione za gotéwke, co nie
klucza tego, ze Sowiety w celu zwiek-
szenia mozliwosci przywozowych zada-
ja_kredytow bankowych mniej lub wig-
cej dtugoterminowych, ktére czesto, na-
lezy to réwniez objektywnie przyznac,
sg im proponowane samorzutnie, przez
kraje, pragnace rozszerzy¢ swoj wy-
wéz do ZSRR (Niemcy, Czechostowa-
cja, Szwecja), (s. g.).

Bilans handlowy Anglji w 1935 r.

Wskutek poprawy gospodarczej, ktéra
nastgpita w Anglji w roku ubiegtym
obroty handlu zagranicznego Wielkiej
Brytanji zwigkszyty si¢ znacznie w po-
réwnaniu_do lat poprzednich, co wyka-
Zuje ponizsze zestawienie (bez obrotéw
kruszcami szlachetnemi):

(w miljonach £)

1929 1933 1934 1935

Przywoz , 1.220'8 675'0 731.4 756'9
Wywoz . 839'0 417'0 447.2 4812
Nadwyzka

przywozu

nad wywo-

zem . , 381'8 258'0 2842 275'7

W poréwnaniu z 1934 rokiem wywdz
wzrost o 34 milj. £, za$ przywo6z o 255
milj. £, Zaznaczy¢ nalezy, ze gtéwnymi
dostawcami oraz odbiorcami  Wielkiej
Brytanji sg w coraz to wigkszym stopniu,
zwilaszcza od czasu zawarcia umow ot-
tawskich, jej dominja i kolonje. Udziat
krajow Imperjum w og6lnym przywozie
Anglji wynosit w roku ubiegtym 37,6%:

wobec 37.1% w roku 1934, zas w ogol-
nym wywozie 48% wobec 46.8% w 1934
r. Rozw6j handlu brytyjskiego z kraja-
mi euro.pejskiemi ksztaltowat sie nie-
jednolicie. Wywdz wzrést do krajow
loku szterlingowego i do Polski, zma-
lat natomiast lub utrzymat sie na ni-
skim poziomie eksport do innl)(/ch krajow
bloku' ztotego. ~Odmiennie ksztattowat
sig przywoéz, gdyz z wyjatkiem Polski,
ziat pozostatych krajow o statej wa-
lucie, w imporcie angielskim zwiekszyt
sie, podczas gdy zmniejszyt si¢ udziat
krajow o walucie zdeprecjonowanej.
Rozwoj handlu polsko-brytyjskiego na
podstawie danych angielskiego Board of
Trade ilustruje nastepujgce zestawieniem

(w tysigcach £)

Przywéz Wywoz
Rok z Polski do  z W. Brytanji
W. Brytaniji do Polski
1929 6.908 4.504
1933 6.551 2.738
1934 7.438 3.001
1935 7.281 3.785

W 1935 roku przywéz z Polski do
Anglji spadt z 7.438 tys. £ w 1934 r.
do 7.281 ;[jys £, zas wywdz towarow bry-
tyjskich Polski wzrést z 3.001 tys. £
do 3.785 tys. £ Wzrost eksportu an-
gielskiego do Polski pozostaje w zwia-
zku z udzieleniem Polsce w latach 1933
i 1934 wiekszych pozyczek finansowo-
towarowych (na elektryfikacje kolejo-
wego wezta warszawskiego i na hamul-
ce zespolone dla P. K. P.) oraz zawartg
w styczniu 1935 r. konwencjg handlowg
polsko - brytyjska. Na n:eznaczny spa-
dek eksportu polskiego do Anglljl W ro-
ku ubiegtym wptyneta niepomysina kon-
iunktura dla bekonow i
ku brytyjskim.

Ogdlne obroty handlowe polsko - an-
gielskie wzrosty z 10.439 tys. £ w 1934 r.
do 11.066 tys. £ czyli nominalnie zblizyty
sie do cyfry obrotow w 1929 r. (11.412
tys. £), co Swiadczy o wyjatkowo po-
myslnym rozwoju handlu polsko - an-
gielskiego.  Nalezy bowiem zaznaczyc,
ze obroty handlowe Wielkiej Brytanji
z innemi krajami bloku ztotego nie osig-
gnelty w roku ubiegtym nawet potowy
kwot; z 1929 r.

rzewa na ryn-
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Dokota reglamentacji dewizowej

O wydarzeniu tak doniostem dla naszego gospodarstwa, jakiem jest wpro-
wadzenie kontroli dewiz, istnieje juz w publicystyce u nas cata literatura. Nie
sposéb nietylko przytoczy¢, ale i naliczy¢ gloséw, ktdére sie odezwaty. Sa miedzy
niemi trafne i rozumne, sg tez naiwne lub zgota niedorzeczne. Niektérzy wydane
zarzadzenie pochwalaja, inni krytykuja, inni przyjmujg, jako zto konieczne. Jedni
twierdza, ze je oddawna juz przewidywali, drudzy, Ze byla to niespodzianka.
Jedni mysla, ze reglamentacja byla wywotana odptywem dewiz, spowodowanym
przez spekulacje i tezauryzacje; inni sadzag, ze byla nieunikniong konsekwencjg
potozenia gospodarczego.

Wedtug p. Henryka Tennenbauma (artykut p. t. ,,0 centrali dewiz" w
,.Kurjerze Warszawskim”™ z 8 maja r. b.), reglamentacja byfa tylko ,ostatniem,
bardzo spdznionem ogniwem, prowadzonej przez szereg lat przez wiceministra
Koca polityki pienieznej w okresie reglamentacji zagranicznych obrotéw towa-
rowych”.

Wydaje sie jednak, ze reglamentacja obrotéw towarowych wprowadzana
bywa dla unikniecia reglamentacji dewizowej. Ta ostatnia nie musi by¢ nieodzo-
wng kosekwencjg tamtej, chociaz tamta, handlowa, musi by¢ wprowadzona, jezeli
obrot dewizami jest kontrolowany.

P. Tennenbaum jest przekonany, ze tak dtugo nie bedzie ,.czarnej gietdy”
obok urzedowej, kursu nieurzedowego obok urzedowego, jak diugo ,.centrala de-
wiz bedzie uwzgledniata liberalnie wszelkie prawowite zgtoszenia na waluty”.

Whynikatoby z tego, Ze, zdaniem autora, Bank Polski byt w stanie dotad
liberalnie uwzgledni¢ wszelkie gospodarczo uzasadnione potrzeby; jesli za$ od-
ptyw dewiz byt nadmierny, to sprawita to spekulacja czy tezauryzacja. Ale w
takim razie powinienby, przeciwnie, sadzi¢ ze ,czarna gielda" lada chwila po-
wstanie, nie baczac na to, ze gospodarczy przydziat dewiz bedzie liberalny, gdyz
spekulacja czy tezauryzacja bedg nadal walut i ztota potajemnie szukac.

Prof. Tennenbaum jest przeciwnikiem przepisu, ktory zakazuje postugiwania
sie stezauryzowanemi obcemi walutami, jako $rodkiem pfatniczym. Radzi on do-
pusci¢ te waluty do wykonywania roli $rodkéw ptatniczych. Takie zarzadzenie
wedtug niego, wydobedzie je z ukrycia. Niezawodnie, ale jednocze$nie bedzie zna-
komitg zacheta do nabywania tych walut na ,czarnej gietdzie”.

Wreszcie, prof. Tennenbaum uprzedza, ze ,nie nalezy sie leka¢ lekkiego
podniesienia cen”, jako skutku reglamentacji dewizowej. Nie méwi jednak, czy
przewiduje tylko lekkie podniesienie , chociaz o takiem tylko wspomina. Wszelki
jednak wzrost cen, wynikajacy z kontroli obrotu dewizowego, jest antycypacia,
uzasadniong czy nieuzasadniong, deprecjacji pienigdza, ale bez korzystnych stron,
jakie po czesci miewa deprecjacja. Wzrost cen zatem, powstajagcy z powodu
wprowadzenia reglamentacji, nie moze chyba w zadnym razie by¢ uznany za objaw
pomysiny.

W artykule ,,Niebezpieczenstwa ograniczen dewizowych" ,,Czas" z dn. 30
kwietnia, przestrzega przed ,niewtasciwem wykorzystaniem obecnej sytuacji wa-
ntowej przez naszg polityke gospodarczg”.
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Przedewszystkiem, nalezy unika¢ wszelkich ,,pomystéw inflacyjnych czyto
przez emisje pienigdza hipotecznego, czy przez emisje skarbowa, czy inna, ktérych
wspolng cecha jest zdobycie inflacyjne Srodkéw, przeznaczenie ich na roboty pu-
bliczne, zbrojenia i t. p.“. To niebezpieczenstwo ,,Czas” motywuje do$¢ mglisto
koniecznoscig zachowania ptynnosci aktywdéw banku emisyjnego i racjonalnoscig
przeznaczenia owych $rodkéw inflacyjnych.

Nalezy wedtug ,,Czasu" takze nie wpada¢ w druga ostateczno$¢ — w ma-
razm, nieche¢ do $mielszych decyzyj. Co to za ,$mielsze decyzje”, artykul' nic
tlomaczy. Woreszcie, nalezy sie wystrzega¢ dalszego ograniczenia handlowych
cbrotow z zagranicg i zatrzymania kapitatdw zagranicznych w kraju.

Z tych dwoch zyczen, pierwsze nie zostato spetnione, drugie budzi
watpliwosci.

W ,,llustrowanym. Kurjerze Codziennym™ z 8 maja r. b. p. F. Z. w artykule
,,.Zarzadzenia dewizowe dla ochrony waluty, a nie gospodarki planowej" wypowiada
poglad o najodpowiedniejszym dla Polski typie gospodarki dewizowe;j.

Bytby nim nie ,typ szterlingowy" (krotkotrwaty na okres operacji dewa
luacyjnej) i nie ,.typ wiosko-niemiecki” (jako podstawa gospodarki planowej i
inflacyjnej), lecz ,.typ naddunajski”. Sg to ograniczenia umiarkowane, liczace sie
z realnemi potrzebami zycia i z biegiem czasu ulegajace rozluznieniu; dopuszczajg
one ,mozliwie najwiekszg swobode ruchéw zaréwno w nabywaniu ziota i dewiz,
jak i w ich 'wyzbywaniu.

Zdaje sie jednak, ze gdyby u nas takie ,,pyszne wiezienie" dewizowe byto
mozliwe, to wogdle nie byloby potrzebne.

W poézniejszym artykule (,,llustr. Kurjer Godz." z 10 maja r. b) p. t
,Czy Polska u wrét planowej gospodarki™ p. F. Z. nie ma juz ztudzen. Dochodzi
on do wniosku, ze reglamentacja dewizowa doprowadzita u nas do ,catkowitej
reglamentacji obrotéw handlowych z zagranicg". Widzi on przyszto$¢ w po-
nurem $wietle: reglamentacje produkcji i cen, gospodarke planowa, monopol handlu
zagranicznego, szkody z tego wynikajace, jak podrozenie zakupow, spadek obrotow
handlowych, wzrost cet, op6znienie modernizacji naszego przemystu i t. d.

,.Gospodarka Narodowa™ z 1 maja r. b. w artykule ,,Ograniczenia dewizowe"
ktadzie nacisk na sprawe transferu. Czytamy tam:

»Wolnha gospodarka dewizowa stanowita w Polsce faktyczny przywilej dla
wierzyciela zagranicznego. Kazdy przywilej kogo$ obciagza. W danym wypadku
obcigzone byly gatezie produkcji, uzaleznione od importu reglamentowanego ce-
lem ulatwienia sytuacji dewizowej, obcigzony byt Skarb i og6t konsumentéw, po-
noszacych ciezar dumpingu i premij eksportowych dla sprostania obowigzkom ob-
stugi nietylko transferu handlowego Iub diuzniczego, ale nawet transferu pro-
wadzacego sie ze spekulacji i paniki tezauryzacyjnej, podczas kiedy wierzyciela
sami nie odczuwali ciezaru naszych trudnosci dewizowych".

Artykut daje wyraznie do zrozumienia, ze wierzyciel zagraniczny musi teraz
,odczuwac ciezar”, i ze nalezy przystosowa¢ transfer do potrzeb naszego zycia
gospodarczego. Inaczej moéwigc, nalezy zawiesi¢ transfer catkowicie lub w czesci.

Nie jest to gtos odosobniony; styszy sie go do$¢ czesto. WI ,,Naszym
Przegladzie" z 30 kwietnia autor, podpisany literami S. Z., w artykule ,,Polityka
dewizowa wobec wierzycieli zagranicznych™ bez ogrédek zaleca nie przekazywac
zagranice sum, ktére przypadaja, jako wierzytelnos¢, obcym panstwom i obywa-
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telom. Radzi zastosowa¢ system niemiecki: nalezy placi¢ swe zobowigzania, ale
w ztotych polskich i zostawia¢ je w kraju — tak, aby obcy wierzyciel nie mogt
z nich korzysta¢. Przy tej sposobnosci oblicza, wedlug wiasnej oceny, ze moznaby
»zatrzyma¢ w kraju kwote 250 milj. zk. rocznie, ktére bylyby produkcyjnie zuzyte.

Pomijajac dowolnos¢ szacunku i btedne mniemanie jakoby nie byto szacunku
urzedowego, trzeba stwierdzi¢, ze zawieszenie transferu jest zawieszeniem wy-
ptacalnosci. Nie jest pewnem, czy stan niewyptacalnosci bytby dla kraju dtuzni-

czego korzystnym, i nie jest wiadomem, czy rachunek, czyniony bez wierzyciela,
uda¢ sie musi.

Zabrat gtos réwniez p. Ignacy Matuszewski w ,,Gazecie Polskiej" z 9 maja r.h.

Zapewnia on, ze wprowadzenie przepiséw dewizowych nie zamyka obrotow
kapitatowych, lecz tylko zwalnia ich szybko$¢ i daje rzadzacym czas na powziecie
tych lub innych decyzy;j.

O jakich decyzjach mysli p. Matuszewski? Dla jakich dalszych posunieé¢
wprowadzono ograniczenia? Do czego sobie ,,czas", wedtug autora artykutu, rzad
rezerwuje? Na to nie daje autor odpowiedzi. Czyzby miat na mysli dewaluacje
zlotego, chociaz liczne enuncjacje urzedowe tak energicznie od niej sie odzegny-
wujg? Zreszta, w koncu artykutu przyznaje, Ze, aby nie stwarza¢ w obecnej
chwili Rzadowi trudnosci, nie bada dlaczego teraz wprowadzono przepisy dewizowe,
ani czy one ,w danej sytuacji" sg celowe.

Celem samym w sobie jednak — dowodzi p. Matuszewski — stato$¢ waluty
nie jest. Chodzi bowiem o poprawe gospodarczg, ktdérg — tu autor powtarza swoi
dawny program — osiggng¢ mozna jedynie przez ,wyréwnanie poziomu cen w
Polsce z poziomem $wiatowym" (moze tylko — przyblizenie do poziomu $wiato-
wego, bo czyz nasze zboze bedzie mogto konkurowaé z kanadyjskiem lub argen-
tyAskiem, a nasza nafta z naftg ze Standéw Zjedn. lub rosyjska?) oraz przez wy-
réwnanie wewnatrz kraju poziomu cen rolnych i przemystowych i przez przysto-
sowanie obcigzen publicznych do dochodu narodowego.

,,Polityka Gospodarczd” z 10 maja r. b. zajeta stanowisko nader krytyczne
w stosunku do reglamentacji w artykule wstepnym ,,Polityka walutowa Min.
Kwiatkowskiego".

Nacisk na Bank Polski powstat rzekomo nie wskutek deficytowosci bilansu
platniczego, ani budzetu panstwa, lecz wskutek tezauryzacji. Ta za$ powstata
»na tle momentéw politycznych”. Gdy nie mozna byto zazegna¢ jej $rodkami po-
litycznemi, lepiej bylo — sadzi autor artykutu — dokona¢ dewaluacji. Dewaluacja
wywotataby w ludnosci przeswiadczenie, ze dalsza znizka zlotego jest niepraw-
dopodobna, Ze zloty nie jest nadwartosciowy, lecz podwartosciowy.

Autor jest zwolennikiem dewaluacji. Dokonana w wysokosci 40% ,,zwia-
zataby (?) ona zlotego z funtem". Wie on, ze dewaluacja — bez ograniczen dewi-
zowych i bez inflacji — doprowadzitaby do detezauryzacji.

Ale zeby taka dewaluacja sie udata, autor sadzi, ze potrzeba dokona¢ i
innych posunie¢. Wylicza on ich niemato: rozwigzanie karteli; kompresje dalszg
budzetu; deflacyjny nacisk na rynek kredytowy przez Bank Polski; przerzu-
cenie rezerw P. K. O. i ubezpieczalni na rynek pieniezny, ktéry w ten sposdb
bytby uptynniony; znizki podatkowe, przyptyw kapitatu zagranicznego i — spo-
kéj na wewnatrz.
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W tym obszernym programie brak tylko wskazania sposob6éw, za pomoca
ktérych moznaby to wszystko urzeczywistnic.

W zwigzku z wprowadzeniem reglamentacji obrotow zlotem' i dewizami,
ozywit sie nasz rynek papieréw wartosciowych. Publiczno$¢, nie mogac w dal-
szym ciggu tezauryzowac, szuka odpowiednich lokat. Zwrdcita sie ze szczegdlng
predylekcjg do akcyj, jako waloréw ,rzeczowychll, dajgcych w pewnym stopniu
zabezpieczenie kapitatu. Na dochdéd jednak mato, albo nawet wecale, nie zwraca
ona uwagi. Swiadczy o tem zwyzka kursowa takich akcyj, ktére nie dajg dywi-
dendy.

Niektérzy publicysci sadza, ze w ten sposoéb powstat jeden z dwoch wa-
runkow, ktére umozliwiajg odzycie rynku akcyjnego.. Oprocz bowiem zaintere-
sowania tym rynkiem, wzbudzonego poszukiwaniem bezpiecznej lokaty, koniecz-
nem jest, aby przedsiebiorstwa dawaty dochdod. To za$ mozliwe jest wtedy tylko,
jezeli produkcja jest rentowna.

Na sprawe te zwrocit uwage prof. R. Rybarski w artykule ,,Dobre lokaty"
(,,Kurjer Warszawski" z 5 maja) oraz ,,Kurjer Polski” z 16 maja z 16 maja r. b.
w artykule ,,Rynek akcyjny zapora dla etatyzmu™.

Deflacja i ozywienie

Prof. Edward Lipinski streszcza w ,,Gazecie Polskiej” z dn. 3 maja r. b.
zasadnicze fragmenty swego odczytu, wygtoszonego w ,,Institut fur Weltwirtschaft"
przy uniwersytecie w Kilonji.

Prof. Lipinski przeciwstawia sie pogladowi, jakoby spadek cen i kosztow
tudziez stopy procentowej stanowit w okresie depresji podstawe dla nowego
wzrostu konjunktury. Potrzeba bowiem ,,czynnikéw egzogemicznych" dla wyjscia
z fazy depresji. Ale wspomniany spadek jest jednym z gtéwnych warunkéw po-
prawy, gdyz pozwala korzystnie oceni¢ rentownos$C przedsiebranych inwestycyj.

Prof. Lipinski uwaza jednak polityke deflacyjna, ktéra zmierza do obni-
zenia cen, kosztéw i stopy procentowej, za najezong wieloma trudnosciami. Z nich
najwiekszg uwage poswieca dwom trudnosciom na odcinku bilansu ptatniczego,
a wiec — walutowym, i trudnosciom, wynikajagcym z tego, Ze do kosztéw nalezg
dobra produkcyjne.

Ten punkt ostatni nie wydaje sie zupelnie jasnym.

Prof. Lipinski, mianowicie, zarzuca zwolennikom polityki deflacyjnej, ze,
zalecajac obnizke kosztéw, zaliczajg do nich tylko ptace, stope procentows, taryfy
transportowe, podatki i obcigzenia celne. Tymczasem do kosztow nalezy réwniez
zaliczy¢ ceny dobr produkcyjnych. Otdéz, tych ostatnich cen obniza¢ w okresie
depresji niepodobna, gdyz odnosne gatezie produkcji i tak ucierpiaty z powodu
»deflacji spontanicznej”, a jesli, byty skartelizowane, posiadajg niedostateczny
zbyt, aby wytrzymac dalsza obnizke cen.

Nie jest to, jak powiedzieliSmy, zupeinie jasne. Dobra produkcyjne sta-
nowig istotnie sktadnik kosztow wytworczosci. Ale nie wydaje sie to przeszkoda,
aby ceny tych débr zostaty obnizone. Znizka bowiem kosztéow ogélnych — stopy
procentowej .taryfy transportowej, podatkdw i obcigzen celnych, wptynetaby wy-
bitnie na obnizenie kosztéw wytwarzania débr produkcyjnych.

A. B.



440 BANK

Obawy nie na czasie.

W n-rze 9 ,,Gospodarki Narodowej" z dn. 1 maja jeden z czotowych publi-
cystow tego pisma, prof. H. Tenenbaum zamiescit artykut p. t. Zmiana roli P.K.O.
w Swietle zapowiedzi programowych ministra skarbu. Trescig tego artykutu jest
postulat, aby panstwo zarzucito polityke koncentrowania wktadéw oszczednoscio-
wych w P.K.O., a starato sie te wklady skierowywa¢ do lokalnych instytucyj kre-
dytowych t. j. do K.K.O., Spétdzielni Kredytowych, Kas gminnych i t. p.

Na poparcie tego postulatu autor przedstawia nastepujace motywy, Przede-
wszystkiem P. K. O. moze z gromadzonych wkladéw finansowa¢ badZz potrzeby
Skarbu P,, badz potrzeby prywatnego gospodarstwa. Istnienie wolnych $rodkéw
w P.K.O. stwarza dla Skarbu silng pokuse pozyczania tych pieniedzy i zycia na
kredyt, przez co oczywiscie gospodarstwo prywatne jest pozbawione doptywu no-
wych kredytow. Gdyby natomiast Skarb P. przestat korzysta¢ z kredytow P.K.O.
to instytucja ta musiataby finansowa¢ prywatne zycie gospodarcze badz bezposred-
nio badz za posrednictwem innych bankdw. Pierwsza ewentualno$¢ doprowadzitaby
do tego, ze P.K.O. przeksztalcitoby sie na instytucje kredytowg i konkurowataby
z bankami panstwowemi i prywatnemi, za$ druga ewentualnos¢ doprowadzitaby
do podrozenia kredytow. Pozatem prof. Tenenbaum zwraca uwage na niebezpie-
czenstwo zbytniej koncentracji wkladéw w jednej instytucji na wypadek paniki
wsréd wkladcow. Wiezystko to przemawia za tem, zeby P. K. O. ograniczyla swa
dziatalnos¢ w zakresie zbierania wktadéw na rzecz lokalnych instytucyj oszczedno-
Sciowych, ktore bedg mogty dzieki temu zasila¢ zycie gospodarcze obfitszym i tan-
szym kredytem.

W catem tem rozumowaniu autor zapomniat o jednej rzeczy, a mianowicie
o tem, ze P. K. O. jest instytucjg finansujaca przedewszystkiem kredyt diugoter-
minowy i gromadzone przez nig wkiady, stanowig jedng z gtéwnych podstaw dtu-
goterminowego kredytu emisyjnego, udzielanego przez banki panstwowe i towa-
rzystwa kredytowe. Dekoncentracja ruchu wkladéw i rozproszkowanie ich miedzy
lokalne instytucje miatoby ten efekt przedewszystkiem, ze kredyt dtugoterminowy,
ktérego nasze zycie gospodarcze tak bardzo potrzebuje, stracitby jedng ze swoich
gtéwnych podstaw finansowych, bo nie mozna sie tudzi¢ iz pod tym wzgledem mate
lokalne instytucje oszczednosSciowe potrafig zastgpic P. K. O. Mate instytucje nie
sg zdolne przetwarza¢ wkiadéw na kredyt dtugoterminowy w takim stopniu, co
wielka instytucja, obejmujgca swa dziatalnoscig caty teren Polski. Niepotrzebnie
tez p. Tenenbaum sie martwi tem, co P. K. O. bedzie robi¢ gdy Skarb P. przesta-
nie korzysta¢ z kredytu; P. K. O. wcale nie bedzie konkurowa¢ z innemi bankami;
bedzie poprostu wykonywac swe statutowe zadania t. j. lokowa¢ fundusze w listach
zastawnych i obligacjach, alimentujac prywatne zycie gospodarcze kredytem dtu-
goterminowym. Natomiast pozostanie tajemnicg jak p. Tenenbaum doszedt do
wniosku, ze ten kredyt, udzielany via banki wielkie bedzie drozszy od kredytu
matych lokalnych instytucyj i Ze koncentracja wkiadow jest bardziej niebezpiecz-
na od dekoncentracji na wypadek runu.. Co do tego ostatniego, to wydaje nam
sie, ze run na tysigc matych instytucyj jest znacznie bardziej grozny w skutkach,
niz run na jedng wielkg instytucje.
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Opinja zagranicy o kontroli dewiz w Polsce.

Tygodnik angielski ,,The Economist" oraz ,,The Siatist" z 2-go maja b. r.
daly nastepujaca ocene ograniczen dewizowych w Polsce. Pierwszy z nich w no-
tatce p. t. ,,Polska zrywa z deflacjg" pisze:

,»Ogloszona w tym tygodniu zapowiedz wprowadzenia w Polsce ograniczen
dewizowych oznacza, ze Polska poniechata wkoncu wysitkéw wyjscia z kryzysu
przez deflacje. Przez lata cate Polska uwazata sie za jedyny kraj, ktéry dopro-
wadzit deflacje do jej logicznych konkluzyj i uniknat zaréwno dewaluacji, jak tez
umozliwit powr6t ozywienia bez krepowania go ograniczeniami dewizowemi. Byly
tez rzeczywiscie chwile, kiedy zdawato sie, ze Polska dokonata rzeczy niemozli-
wych gdzieindziej na skale potrzebng w warunkach powojennych i obnizyta swe
koszty do nizszego poziomu cen bez wywotania rewolucji. Ceny hurtowe spadty
w Polsce faktycznie ze 103,8 (1929 — 100) w 1928 r. do ponizej 55 w 1935 r.,
koszty za$ utrzymania zmniejszono ze 100 w 1929 r, do 63 w 1935 r. Produkcja
przemystowa zmalata ze 100 w 1929 r. do 53,9 w 1932 r. Podniosta sie nastepnie
do 70 pod koniec 1935 r. i w konsekwencji zdawato sie przez pewien czas, jak
gdyby deflacyjna kuracja mogta by¢ uwienczona powodzeniem. Poczatki ozywienia
wykazaly jednakze, ze nawet tak drastyczna deflacja jak w Polsce nie wystarcza
na usuniecie obecnego przewarto$ciowania w stosunku do parytetow ztota sprzed
1931 r. W ostatnich bowiem miesigcach import polski zdradzat sktonnosci do
wzrostu w poréwnaniu z eksportem i Bank Polski tracit ztoto. Co wazniejsze jed-
nakze, ze ,,dzika’l deflacja ostatnich siedmiu lat wywotata ostrg cho¢ naogo6t ukrytg
nedze gospodarcza w kraju, ktérego stopa zyciowa byla i tak niskg; i ferment
wsrod bezrobotnych doprowadzit wkoncu do powaznych rozruchéw w ciggu kilku
cstatnich tygodni. Mozna wielce watpi¢ w to, czy Polska postgpita madrze obie-
rajac raczej droge ograniczen dewizowych niz dewaluacji bez tych ograniczen.
Doswiadczenie jej potwierdzito jeszcze raz nauke, ze deflacja kosztow nie moze
by¢ posunieta poza pewng granice bez wywotania niemozliwej do zniesienia sytuacji
spotecznej".

,.The Statist" ogtasza nastepujgce wywody:

.Przez caty czas od stabilizacji z pazdziernika 1927 r. Polska chlubita sie
wierng i bezwzgledng przynaleznoscig do waluty ziotej. Stuszno$¢ jej tytutu do
cztonka bloku ztotego stata w ciggu ostatnich trzech lat poza nawiasem watpliwo-
sci. Ztoty byt wolng walutg i jakkolwiek wycofywanie zlota z Polski podlegato
raczej kompetencji wtadz niz prywatnych arbitrazeréw, postugiwano sie ortodok-
syjnym mechanizmem waluty ztotej ilekro¢ okolicznosci tego wymagaty. Wysytano
ztoto w celu efektywnego utrzymania kursu w granicach punktéw zlota. Od po-
czatku tego tygodnia jednakze swoboda polskiego rynku dewizowego — bedaca
istotng cechg o ile twierdzenia przynaleznosci do bloku ziotego majg mie¢ jaka$
podstawe — znikta. Utworzono Komisje Dewizowg i tylko za jej pozwoleniem
mozna nabywaé obce waluty i zloto. Wszystkie transakcje uznane przez Komisje
bedag sie odbywaty po nominalnym parytecie ztota, nalezy jednak stusznie przy-
puszczaé, ze w nowym systemie nie wszystkie transakcje, ktéreby byly dokonane
na rynku w swobodnych warunkach, dojdg do skutku. Stwarza to odrazu mozliwos¢
powstania ,,czarnej gietdy"”, na ktorej dokonywane bedg transakcje zakazane przez
Komisje Dewizowg — po kursach oznaczajacych oczywiscie deprecjacje ztotego
ponizej nominalnego parytetu ztota. Ogtoszono juz wysokie kary celem odstra-

6. Bank Nr. 5.
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szenia powstania czarnej gieldy, jezeli jednakze dawne doswiadczenie innych kra-
jow — nie wylaczajac najostrzejszych dyktatur — co$ znaczy, Polska natrafi na
nadzwyczaj wielkie trudnosci w swych wysitkach unikniecia deprecjacji wewnetrz-
nej warto$ci swej waluty przy réwnoczesnem usunieciu swobody rynku dewizowego.
Sam fakt koniecznosci wprowadzenia ograniczen jest dostatecznym dowodem sztucz-
nosci parytetu ztota, na ktorym Polska usitowata utrzymac ztotego".

»Polska zaptacita wysoka cene za prestiz ortodoksji pienieznej. Kraj rnusiat
podda¢ sie przydtugiemu procesowi deflacji i ostatnie zamieszki bezrobotnych silnie
uwydatnity, ze deflacja osiggneta granice fizycznych mozliwosci. Wiadze polskie
pragng widocznie uprawia¢ zywsza polityke ekspansywng celem zwalczenia depresji
gospodarczej. Nie sg jednakze przygotowane na réwnoczesne poswiecenie dzieta
stabilizacji z 1927 r. Ich nieche¢ do ruszania ztotego jest oczywiscie tatwo zro-
zumiata. Osiggniecie w 1927 r. stabilizacja potozyto definitywny kres zmorze
inflacji oraz deprecjacji pienigdza. W umystach ludzi zwigzano jg z dobroczynng
dyktaturg Pitsudskiego, ktérego $wieza Smier¢ okrywa jeszcze Polske zatobg. Musv
istnie¢ naturalna i zrozumiata nieche¢ do jawnego wyrzekniecia sie jego dzieta
naprawy pienieznej w tak krotki czas po jego $mierci. Nie mniej jest to Kie-
runek, w ktorym Polska prawdopodobnie zdaza. Zda sobie ona wkrétce sprawe,
ze najsurowsza kontrola nie wystarczy do pogodzenia przewartosciowanego kursu
waluty z ekspansywna polityka wewnetrzng. Tego rodzaju pogodzenie moze byc
przez diugi czas uprawiane przez taki kraj jak Francja, posiadajgca potezng re-
zerwe ziota i chcacg korzysta¢ z tej rezerwy. Polska jednak nie jest tak bogato
zaopatrzone na prowadzenie defensywnej walki walutowej. Moze ona zostaé
zmuszona do chwycenia $rodkdw niemieckich, polegajacych na tworzeniu réznego
rodzaju typow ziotego oraz do subsydjowania eksportu drogg opodatkowania rynku
wewnetrznego. To za$ byloby bardzo wielkiem poswieceniem wzamian za luksus
oficjalnego kursu odpowiadajgcego nominalnemu ale nieefektownemu parytetowi
waluty. W kazdym razie podobne Srodki bytyby tylko posrednim stopniem na
drodze do jawnej dewaluacji...".
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Recenzje.

Encyklopedia Nauk Politycznych (Zagadnienia spoteczne, polityczne i go-
spodarcze). Wydawnictwo Instytutu Spotecznego i ,,Bibljoteki Polskiej”. Zesz. 1
i 2. Warszawa , luty-kwiecien 1936.

Z inicjatywy Szkoty Nauk Politycznych, utrzymujacy te szkote Instytut Spo-
teczny powzigt niezwykle doniostg inicjatywe wydania Encyklopedji Nauk Poli-
tycznych. Praca nad wydaniem tej encyklopedji powierzona zostata komitetowi
redakcyjnemu, sktadajacemu sie z szeregu wybitnych specjalistow, pod og6lng re-
dakcjgq Dra E. J. Reymana, ktéry do wspotpracy powotat liczne grono specjalistow
ze wszystkich dziedzin.

Pierwsze dwa zeszyty jakie mamy przed sobg zdajg sie Swiadczy¢, ze za-
mierzone dzieto zostanie zrealizowane w spos6b catkowicie zadawalajacy. Przy
pobieznem przegladaniu tych zeszytéw nasuwajg sie jednak pewne uwagi, ktérych
uwzglednienie, przypuszczamy, w zeszytach nastepnych moze wydawnictwu wyjsé
na korzys$¢. Pierwsza uwaga dotyczy strony czysto technicznej: nie wydaje sie po-
mystem szczesliwym wyrzucanie odsytaczy do spisu tresci, zamiast zamieszczania
ich w treSci. Co innego szczegdtowy indeks, jaki znajdujemy n. p. w Encyclopaedia
Britannica, odsylajagcy do poszczegélnych terminéw lub imion wymienionych
w tekscie artykutdw, zasadnicze odsylacze natomiast nie powinny by¢ pomijane.
Przekres$la to poniekad warto$¢ systemu encyklopedycznego,- ktérego zasadg jest
umieszczanie informacyj wiasnie w porzadku alfabetycznym, a wiec nie wymaga-
jacym zadnych spisow tresci.

Jezeli chodzi o tres¢ artykutow, podnies¢ nalezy ich naogét wysoki poziom.
Przy czytaniu tych artykuléw uderza jednak pewien brak réwnowagi, nieuwzgled-
nianie ciezaru gatunkowego poszczegolnych tematow. O ile n. p. w encykloped;ji
tego typu zbednemi wydajg sie obszerne rozwazania geograficzne, pos$wiecone
ilorze, faunie czy klimatowi poszczegolnych krajow, (jest nawet specjalna notatka
0 ,,Atmosferze") o tyle czasami wydajg sie skapemi informacje o sprawach go-
spodarczych lub zyciu politycznem odnos$nych panstw, co jednak byloby zdaje sie
wazniejszem (przyktad, pierwszy z brzegu — Arabja — niema tam miejsca zupet-
nie na zawity problem arabski, nawet odsytacza do ruchu pan-arabskiego).

Bardzo niejednolicie potraktowana zostata réwniez sprawa wskazowek bi-
bliograficznych, tak naog6t cennych. O ile szereg artykutdw podaje bibljografje bez
zarzutu, o tyle w niektérych innych brak dziet nowszych lub brak ich wogole.

Jezeli chodzi o czytelnikbw miesiecznika ,,Bank", zwracamy ich szczeg6lng
uwage na Encyklopedje, jako zrédto informacyj z dziedziny bankowosci. W' zesz.
drugim rozpoczeto druk artykutdw o bankowosci, ktérych cze$¢ dotychczas ogto-
szona zawiera juz blisko 80 stron, gromadzac wsrod autoréw specjalistow tej
miary co prof. L. Makowski, prof. A. Kostanecki, Z. Karpinski, Dr. K. Szper. Ob-
szerne notatki zamieszczone zostaty roéwniez p. t. agio, akceptacja i akcept (przy
ktorej brak nie tylko bibliografji, lecz wogole niema ani stowa o akcepcie jako in-
strumencie bankowym, tak wazng role grajgcym w handlu $wiatowym), spotkach
akcyjnych, akredytywach, amortyzacji, asygnatach. (mr.).
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Spdézniona recenzja.

Dopiero przed miesigcem wpadta w moje rece niemiecka ksigzka wydana
jeszcze w 1933 r. pod tytutem: Volk — Recht — Wirtschait im Dritten
Reich. Wege zu. nationalsozialistischer Geld-Kredit-und Wdhrungspolitik. (Wyd.
Berlin R. Hobbing. Str. 251). Autorem jej jest jeden z przywddcéw ideowo-gospo-
darczych trzeciej Rzeszy Albrecht Forstmann.

Jest to ciekawa ksigzka zaréwno ze wzgledu na materjat teoretyczny w niej
zawarty jak i z uwagi na sugestje natury polityczno-gospodarczej. Pozwala ona
zrozumie¢ sposéb podchodzenia hitleryzmu do zagadniern gospodarczych a zarazem
zmierzy¢ dystans, jaki dzieli koncepcje tego ruchu przed objeciem wiadzy w Niem-
czech a ich realizacjg w trzeciej Rzeszy. Praca autora odznacza sie¢ — jak na prace
niemieckie nadzwyczajng jasnoscig wyktadu i sformutowania wnioskéw: stanowi
ona w swej pierwszej czesci dobry podrecznik nauki o pienigdzu i kredycie, przy-
czem autor w duzej mierze opiera sie na pogladach Fishera i Keynesa, tworzac
zgrabng kompilacje. Bardziej ciekawie przedstawiajg sie postulaty praktyczne
autora. W pozytywnych wskazaniach co do zasad przysziej polityki walutowel
i kredytowej rzadu narodowo-socjalistycznego autor deklaruje sie jako zwolennik
dewaluacji a przeciwnik deflacji, ktorej zgubne skutki odmalowuje w sposéb bardzo
przekonywujacy. Ksigzka zawiera szereg dygresyj i niema bodaj dziedziny zycia
gospodarczego, ktorejby autor nie charakteryzowat. Najciekawsze wszakze sg dla
nas dygresje 0 posmaku czysto politycznym. Jedna z nich pozwolimy sobie tu przy-
toczy¢ w ttumaczeniu, gdyz warto jg zanotowa¢ w polskiem pismie jako ciekawy
dokument nastrojoéw, ktore — miejmy nadzieje — przeszty juz do historji.

Mianowicie na str. 144 pracy p. Forstmanna czytamy:

...Ze Niemcom potrzebna jest rewizja stworzonych przez dyktat pokojowy
nienaturalnych granic, — to oczywisto$¢ (Selbstverstandlichkeit), ktora nie podlega
dyskusji. Przedewszystkiem musi znikna¢ polski korytarz, ktéry sztucznie rozdzie-
lit niemieckie terytorja: ale réwniez na wschodnio-pruskiej i goérnoslaskiej granicy
musi by¢ przeprowadzona korektura odpowiadajaca naturalnym stosunkom: zwia-
szcza miasta na granicy muszg odzyska¢ swoje naturalne zaplecze".

Znacznie wiecej miejsca poswiecit autor Francji, ktorg nazywa wampirem
Swiata, wysysajacym Swiatu szpik z kosci. Te humorystyczne dygresje powoduja,
ze ksigzke czyta sie z duzem zaciekawieniem. Szkoda tylko ze ujmujg powagi pra-
cy, ktérg w Niemczech zapewne wszyscy czytajg na serjo. S. B.

Ksiqgzki w jezykach obcych

BALABANIS, HOMER P. The American Discount Market. Chicago, 1935.
The Univ. of. Chicago P. Str. IX, 101. sh. 4, d. 6.

DESMYTTeRE, JACQUES. Le Probleme de Ila reduction du taux de
Tinteret en France (These). Paris, 1935. Pedone. Str. 3nl. 153 zt. 11,50.

(Autor rozpatruje przyczyny wysokiej stopy procentowej we Francji (teza-
uryzacja, brak zaufania, wywotany gtéwnie deficytem budzetu), a nastepnie $rodki
zaradcze, stosowane zardwno w przesziosci jak i obecnie (ustawowa reglamentacja
stopy procentowej i jej obnizanie, walka z lichwa, odduzenie (zaréwno we Francji
jak i zagranicg),

EINZIG PAUL. The Exchange Clearing System. London. 1935. Macmillan.
Str. X1V, 220. sh. 8, d. 6.

(Autor omawia obecny stan i organizacje handlu kompensacyjnego i clearin-



PRZEGLAD WYDAWNICTW 445

gu. Widzi on mozliwosci rozszerzenia tego ostatniego, uwazajagc go za bardziej po-
zadany niz bezwzgledna reglamentacja obrotu dewizowego).

EPSTEIN, E. La Circulation monetaire et les bangues de dep6t. Pref. de
R. Picard. Paris, 1936. Rec. Sirec. Str. 2nl, 123. zt. 7,20.

EVITT, H. E. Manuat ot foreign Exchange. London, 1936. I. Pitnanz. Str.
VII, 400.

GURANOWSKI, JOSEPH. J. De la nature et du role economigue de Teparg-
ne. Paris, 1936. Rec. Sirey. Str. 2nl, 182. z}. 10,80.

HOFFMANN, JOSEF. Billanzierungs — u. Priifungsuorschriften fiir 6ffen-
tliche Kreditinstitute. Textausgabe und eine Einfiihrung. Berlin.

JAMES, EMILE. Les Formes d‘entreprises (Traite d‘Econ. Polit. III).
Paris, 1935. Rec. Sirey, Str. XV, 60 zi. 26.

STORCK, HANS. Der Gemeindekredit. Berlin, 1935. Deutsch. Gemeindever.
Str. VII, Inl. 142 z}. 4,85.

SUZET, FELIX. Le marche monetaire de Paris. Paris, 1935, Libr. Tech.
Str. Inl. 179, z+ 10,80.

EVITT H. E. Practical Banking. London 1936, str. 231. sh. 3/6. Pitman.

Dzielo Evitta, stanowigce wiasciwie cze$¢ poprzednio ogtoszonego podrecz-
nika p. t. Practical Banking, Currency and Exchange jest dzietem do pewnego
stopnia klasycznem w Anglji. Dzieki jasnosci wyktadu i praktycznemu ujeciu jest
ono zaréwno uzyteczne przy studjach jak i w codziennej praktyce bankiera.

ANNUARIA DELLE BANCHE ET BANCHIERI DTTALIA. Milano, 1936,
str. 1200, liréw 60.

Rocznik bankéw wioskich obejmuje w wydaniu 1935/36 1.231 instytucyj
bankowych Wioch, o ktorych podaje szczegdtowe dane zaréwno co do wihadz jak
| bilanséw. Rocznik uzupetniajg dane o optatach stemplowych, ustawodawstwie
bankowem i t. d.

Czasopisma zagraniczne

THE BANKER, May 1936.

zawiera nastepujace artykuly: The Regulation of Foreign Loans, omawia-
jacy niedawng zapowiedz kanclerza Skarbu N. Chamberlain‘a zniesienia ograniczen
dla pozyczek zagranicznych na rynku angielskim, A. Testing Time for the Franc,
omawiajgcy losy franka na tle sytuacji finansowej i politycznej Francji, Belgium
and France (Douglas Jey) analizujacy pomys$ine wyniki dewaluacji w Belgji,
Bankers Orders, poféwiecony zagadnieniu statych zlecenn dawanych bankom przez
klijentow (zapftata rat, periodycznych rachunkéw i t. d.), Central Banks and For-
ward Exchange (J. H. Huizinga) omawiajagcy mozliwosci oddziatywania przez
bank centralny na kurs waluty za pomocg operacyj terminowych, The Exchange
Egualisation Accounfs New Tactics (Paul Einzig) w ktérym autor podnosi znacz-
ne usprawnienie funkcjonowania funduszu wyréwnawczego, Credit Control
(C. Ralph Curtis) omawiajacy mozliwosci zorganizowania kontroli kredytow uzy-
skiwanych przez jednego klijenta z kilku zrodet i wreszcie The Foreign Branch and
the Balance Sheet (W. W. Syrett) omawiajacy technike ksiegowania i bilansowa-
nia operacyj zagranicznych. Numer uzupetniajg korespondencje z wazniejszych
rynkow .

THE BANKERS' MAGAZINE, London, May 1936

zawiera poza bogatym jak zwykle materjatem kronikarskim, omdwienie
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budzetu angielskiego oraz artykut A. H. Gibson‘a p. t. The Cheap Money Policy
w ktérym autor, rozpatrujgc zagadnienie niskich stop procentowych dochodzi do
wniosku ze dzisiejsza tanio$¢ pienigdza jest zjawiskiem nienaturalnem i moze
w przysztosci da¢ skutki ujemne.

BANQUE, Mai 1936

zawiera m. in. dobry artykut p. Ch. de Nevers p. t. Parallele de Credit
Documentaire et TEscompte des Traites Documentaires i szereg mniejszych notatek.

Czasopisma krajowe
0OSZCZEDNOSC.

Nr. 7 z 15 kwietnia b. r.: Oszczedno$¢ w oswietleniu wielkich ekonomistéw
— (Il Jan Babtysta Say). Dziatalno$¢ gminnych kas pozyczkowo - oszczednoscio-
wych w 1934 r. — Stanistaw Kopczynski; Ustroj kredytowy w Rosji Sowieckiej —
Marjan Reutt (1),

Nr. 8 z 30 kwietnia b. r.: Deklaracja Rzadu o wprowadzeniu kontroli dewi-
zowej. Organizujmy propagande oszczednoéci w masach — Fr. Swiderski; Rola
personelu K. K. O. — Dr Z. Witkowski; Akcja konwersyjna w 1933;

Nr. 9 z 15 maja b. r.: Sprawozdanie Zwigzku Zwigzkow K. K. O. za rok 1935.
W sprawie stowarzyszen oszczednosciowych w Polsce — St. Kopczynski. Polski
Bank Komunalny w 1935 r. — W.; Kronika krajowa, ustawodawcza i sagdowa oraz
wiadomosci zagraniczne zamykajg numer.

GAZETA BANKOWA.

Nr. 7/8 z kwietnia b. r.. Reforma bankowosci we Wioszech — Marjan Kor-

ski; Nowela ustawodawstwa akcyjnego we Francji — R. K.; Z aktualnych zagad-
nien prawa o spotkach z ogr. odp. — Mgr. H. Fisch; Dhugi panstwowe w Holandjt
— A. Rolnicki; Reforma prawa wekslowego i czekowego — H. F.; O skutkach

prawnych konwersji panstwowych pozyczek wewnetrznych — H. F.; Recenzje,
bibljografja, kronika zagraniczna oraz przeglad prasy skiadajg sie na reszte
numeru.

CZASOPISMO KAS 0SZCZEDNOSCI.

Nr. 4 za kwiecien b. r.: O kosztach administracyjnych K. K. 0. — Dr. Z. Wit-
kowski; O umownych i egzekucyjnych potrgceniach z pensji i emerytur — Magr.
A. Macholz; Rola kierownikéw K. K. O. w $wietle dotychczasowych przepiséw —
Dyr. J. Janek;

Nr. 5 za maj b. r.: Kontrola dewiz w Polsce — Dr. Z Witkowski; O zgtasza-
niu wierzytelnosci w postepowaniu egzekucyjnem, upadlosciowem i ukladowem —
Mgr. A. Macholz; Warunki rozwoju K. K. O. — St. Zygwit; Ro<la kierownikéw
K.K.O. w $wietle dotychczasowych przepiséw (dok.) — Dyr. J. Janek; Sprawozda-
nie z Sejmiku Komunalnego Zwigzku Kredytowego w Poznaniu — J. K-r. Statysty-
ka, kronika krajowa oraz przeglad wydawnictw zamykaja numer.

PRACOWNIK BANKOWY.

Nr. 7a z | kwietnia b. r.; Przeszkoda przed metg — Wu.; Oszczedno$¢
w K. K. O. a $wiat pracowniczy — A. L.; Kongres Unji. Nieco o kuponach — m. t.
Unja u Pana Ministra Opieki Spotecznej. Kronika.

Nr. 8 z 16 kwietnia b. r.: Tragiczne nieporozumienie. Milczenie ztotem. Pra-
cownicy K. K. O. opodatkowani na rzecz pracodawcow — Dr. A. L.; Kontrola zwol-
nien pracowniczych — Wu. Wiadomosci biezace, kronika okregéw sktadajg sie na
reszte numeru.
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Tabl. |

W milj. ztotych) Bank Polski
Rezerwy kruszcowo-walutowe : 853
RiOk Waluty — dewizy 'GE g gé 'Z% ﬁ'z-g
i zaliczone niezal- 59 - = D 2
miesigc  Zioto do " czonedo & 2 éE g_gi
pokrycia pokrycia o

19301V 702,2 2477 1118 5906 787 13290 267,7 61,44
1931 IV 5674 2286 1160 5441 753 12589 1640 5501
1932 IV 574,3 40,8 1173 6329 1170 11475 1062 4817

1933 IV 490,9 672 6248 1071 10210 1558 44,95
19341V 4828 — 583 5629 659 9311 2072 4551
1935 IV 508,3 — 190 6167 457 9461 2008 47,33
IX 466,5 — 211 6650 742 980.5 1535 4492
X 4537 — 173 7125 899 10468 1281 4217
XI g " — 185 7061 87,7 10342 1318 4146
Xl 444 4 — 269 6891 1095 1.0072 2085 39,78
1936 | 4447 - 21,0 6262 879 9587 1966 42,09
. 4451 — 171 6137 97,7 9791 1623 42,69
, 426,7 - 263 6113 735 9788 1543 41.26
\Y 380,6 — 152 6567 863 10100 1473 36,01

¥) Odsetek pokrycia jest obliczany, poczynajac od korica marca 1933r.
w/g nowych zasad pokryCia, t, zn. przedstawia’ stosunek ziota do obiegu
biletow 1" natychmiast ptatnych zobowigzan, pomnigjszonych o 100 milj, zk.
Tabl. II.
Rynek pieniezny i lokacyjny

Obieg pieniezn - Renow- Rentow-
Rok wgngilj. ik Odsetek OL'fOZSIJZ%_ L?gtsczg?t nos¢ %
mielsiap I\Ntem bi- |S)Arl<()etessltI %ﬁfh Tow. Kr. E‘éﬁ’éﬁéﬁ"
Ogétem lon I mo- ' upadtosci m. W- A
d nety sreb, P 219537 Syine]
1930 1V 1.555,7 229,7 11,5 74 10,96 11.32
1931 IV 1,497,2 2383 116 62 11,60 13.18
1932 IV 1.416,3 2688 12,6 58 1441 16,97
1933 |V 1.351,5 330,5 96 28 1455 15,66
1934 |V 1,2124 344.3 14 13 10,72 10,66
1935 IV 1,326,0 379.9 6,4 11 80 10,40
X 1.386,4 405,9 49 10 10,63 10,45
X 1.464,0 4172 50 14 11,55 10,75
Xl H4?g 412 4 5,2 10 11.96 11,61
Xl A11 4043 Y 9 11,34 11,36
1936 | 1.345.0 386,3 6,0 17 9.57 8.9
| 1.387,0 4079 47 12 9.54 8.71
.l 1,3759 3971 | 9.68 8.92
.V 1,409,4 3994
Uwagi do tablic: o )
Tabl, 1, Dane z dekadowych bilansgw Banku Polskiego,
Tabl, Il. Dane z dekadowych bilansow Banku Polskiego, ,Wiadomo-

$ci Statystycznych' i miesiecznych tablic statystycznych Konjunktury
GosRodarczej", Obliczenia rentownosci poszczegdlnych papierow procento-
wych—dokonywane z uwzglednieniem planow amortyzacyjnych przez Insty-
sut Badania Koniunktur ospodarcz&ch i Cen, w/g wlasnej metody, na pod-
stawie notowan z ostatniego pigtku kazdego miesigca.
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Kursy na gietdzie pienjeznej
pozyczkach premjowych 1 akcjach kursy sg podane za sztuke, przy in-
procentach nomma%u Kursy odnoszg sie

Prz%

nyeh paplerach procentowy.

ch —w

BANK

Tabl. III.

do tranzakcyj koncowych danych dn

Pal |ery rocentowe'.
4% Pre 0z. Dolarowa
5% Panstvv Poz Konwer-

sy
5% P%mstw Poz /czka Ko-

z 1926 r

6% Pé)z DoIar 1919/20r
% . Stabiliz. 1927 r.
5" listy zast, 1 obi, B.G.K.
7$ ” ” . R B' . )

8%
Llsty zast
7. Tow. Kred,
Zlemsk w Warszawie
4N L, Z. Ztotowe Pozn.
Zlem Kr ser i K19332)
5% arszawg

5% o0 m. Lodzi.
5% , , m. Siedlec |,
Akcje
Bank Paiski 9%
Sifa i Swiatlo" .
Cukrownia Chodoréw
Warsz, Tow, Fabr, Cukru
Warsz,_ Tow. Kop.  Wegla
i Zakl. Hutn.
OstrOW|eck|e Zaklady.
Lilpop, Rau i Loewenstein
Modrzejow. Z. Gorn.-Hutn.
Warsz. S.A, Bud. Parowoz.
Starachow, Zaki. Gorn.
Haberbusch i Schiele .

?W|zy zagraniczne:

tow. kredyt.

Noxvvyy York telegr.
Paryz............0.............
Praga ....
Szwajcarja
W’rochy .....................
Obroty pozagietdowe:?
Dolar %8 J )
Rubel z+oty
Marka niemiecka |,
Gulden gdanski

i Wartosc nomin. 100.— 2) Notowanie
3) Z dniem 27 kwietnia notowanla obr

zawieszone.

25.1V
2a 1936
5 Doi. 4950
z. 55.50
zt.
Doi. 75.50
Doi. 62.00
Z. 81.00
z 83.25
zt 94.00
z 40.75
zt 37,00
f 52,50
1.25
fi —
100 zt 93,50
50 ” -
100 . —
100 , 22.50
100
5 24.00
25 .50
50 ” -
25 ” -
00 ” -
00 ” -
100 Big.  89.90
100 Mk. —
100 FI.  360.80
1+ 2628
1 Dol. 5.32
1 ., 532>
100 Fr. 35.01
100 K. 21.96
100 Fr.  173.35
100 Lir. —
1 Doi,
1 Rh.
100 Mk. 14
100 Gid. —

o6

30.1V
1936

50.75
55.25

97,50
27.00

21.25
9.90
4,60

32,00

89,85
213.45
360.75

26.25

5%

172,60

w Warszawie.

7.V
1936

48.25
54.00

101.75

29,50
1550

11.65
5.75

14V
1936

52.25
52.00

103.00

30.25

w —_
| &1 ] oorors
a g1~

~Now [heldylde)
| RG; | WS
OOOW WO
oI O©U1010

22.V
1936

SO Wl |

o1 wno
) OO P

OOOW PO O ol
OwF—NOW»m O101010 oo

2o
| RS0

99.80 99.80 99.80 99.80

ietldy w Poznaniu.
Ow “pozagietdowych zostaty



STATYSTYKA 449

Tabl. IV.
Stan rachunkéw w najwazniejszych bankach emisyjnych.
Portfel Natychmiast .
Data Zioto Dewizy Ortiel ~ platne zobo-  Obieg

wekslowy ™ yiazania

Bank Angielski (miljony £).

31.X11.1931 1213 — 273 174,4 364,1
2.1.1935 192,8 — 24,2 164,1 394,7
1.1.1936 200,6 — 23,7 177,8 411,8
29.1.1936 201,1 — 188 158,7 397,1
26.11.1936 201,4 — 11.0 150.4 399,9
1.111.1936 20,6 — 101 150,8 413,0
29.1V.1936 203,5 — 83 150,5 416,9

Bank Francji (miljony frankdw).

31.X11.1931 68 481 13040 15529 29 512 83 547

29.X11.1933 77 098 161) 5881 15736 82 613

28.X11.1934 82 124 1 4923 19077 83 412

27.X11.1935 66 296 10 11 029 11578 81 150

28.11.1936 65 789 6 11 062 11 560 21 239
3.1V.1936 63 917 7 14 627 10222 84 581
1.V.1936 60 768 6 16 140 9 562 84 138

U. S. A. Fed. Res. Banks (miljony dolaréw).

28.X11.1933 2987,6 — 1351.1 2480,1 2613,1
31.X11.1931 3568,8 — 2216 2829,2 3081,0
2.1.1935 5396,5 — 12,7 4405,1 3215,7
2,1.1936 78354 — 93 6385.8 3709,1
27.11.1936 8032,9 — 11,6 6594,3 3677,1
2.1V.1936 8030,3 — 11,9 6493,4 3772,0
29.1v.1936 8056,4 — 10,0 6547,0 3741,7
Bank Rzeszy (miljony marek).
31,X11,1931 984,0 1723 4144,0 754,9 47758
30.XI1.1933 386,2 94 3177,02) 639,8 3645.0
31.X11.1934 79,1 4,6 4020,6 983,6 3900,6
31.X11.1935 82,5 52 4498,3 1031,8 4285,2
29.11.1936 71,7 54 4025,7 652,5 3176,7
31.111.1936 718 54 4201,4 767,5 42675
30,1V, 1936 70,0 55 4352,6 687,7 4348,0
Bank Gdanski (miljony guldendw).
31.X11.1931 218 255 10,4 94 44,0
30.X11.1933 29,9 10,0 154 10,8 40,2
31.XI11.1934 23,6 29 22,0 38 38,9
31.X11,1935 20,7 2,1 171 34 29,2
29.11.1936 20,8 16 15,4 31 27,7
31,111.1936 20,8 2.0 15,6 4,0 28,3
30.1V.1936 208 17 14,7 30 28,9

) Nie zaliczone_do pokrycia. , ,
2 W te] pozycji kontowane sg od listopada 1933 zaliczone do po-
krycia papiery ‘wartosciowe (por. ostatnig zmiane statutu Banku Rzeszy).
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Tabl. V.
Stopy dyskontowe bankéw emisyjnych
Stan na 15 maja 1936 r.

raj Data o_statniej Poprzednia Obecna
zmiany stopa % stopa %
Anglja 30.VI. 1932 2'4 2
Austrja 10,VII. 1935 4 314
Belgja 14,v, 1935 24 2
Butgarja 15.VII1. 1935 7 6
Czechostowacja 31,XIl. 1935 34 3
Danja 21,VIIl, 1935 2% 34
Estonja 1,X, 1935 5 44
Finlandja 1.XI1. 1934 44 4
Francja 6,V. 1936 5 6
Gdansk 21.X, 1935 6 5
Grecja 14.X, 1933 74 7
Hiszpanja 3,VIII. 1935 514 5
Holandja 4,11, 1936 3 24
Irlandja 30,VI. 1932 34 3
Japonja 6.1\VV. 1936 3,65 3,285
Jugostawja 1,11, 1935 6i 5
Litwa 11, 1934 6—7 54—6a)
totwa 1,1 1933 6—7 54—6a)
Niemcy 22,1X, 1932 5 4
Norwegja 23.V, 1933 4 34
Polska 25,X. 1933 6 5
Portugalja 13.XIl. 1934 514 5
Rumunja 15.XI1 1934 6 44
Stany Zj, (New-York) 31.1. 1934 2 14
Szwajcarja 2V, 1935 2 24
Szwecja 29,X1, 1933 3 24
Wegry 28.VIIl, 1935 414 4
Wiochy 8,IX. 1935 414 5
a) Pierwsza stawka dla bankéw i instytucyj kredytowych, druga dla
innych oséb i firm.
Tabl. VI.

Miedzynarodowy rynek pieniezny
Stopa pieni gdza dziennego Stopa dyskonta prywatnego

Data N - S .
Nowy  Lon Berlin Paryz Nowy Lon tl Paryz

York dyn York dyn 0
30.XIl, 1933 5—6 11421 Z-7r 1—1'[16 37s 2'/8278

1
3LXIl, 1934 14-1 w4-24 4'8-4Vs Ts-i /76 A 3A 1l
31X, 1935 7 m4-14 3'-374 474 ‘[8-316 ‘7.6-74 3 5A
310, 1936 74 141 37,-34 374 78716 716 3 5
30.0v, 1936 7, 141 3'A-M 5 /s716 WiR-7,6 3 5'/8
16,V. 1936 1 141 278-2r/8 4 78916 ‘732*716 27s 6

Wydawca: w imieniu Komitetu Redakcyjnego — Dr. Stefan Buczkowski
Redaktor odpow.: Stanistaw Olenski. Sekretarz red.: Rudolf Pituch

6318. Drukarnia Gospodarcza, Warszawa, Al. Jerozolimskie 79. Tel, 8-84-12, 8-28-02.
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POWSZECHNY BANK ZWIAZKOWY W POLSCE SP. AKC.
Bilans na dziedn 31 grudnia 1935 r.

Aktywa Pasywa
Kazs)z;\gjll sum nk(EjOP &Sﬁl nc1>- Kapitaty wiasne:
kladowy . .
K 0, wBky G0 4 28

Kraj joviego T Paratn. b) zapasowy :

Banku Rolnym oraz Bo- ¢) inne rezerwy .

ny  Funduszu Inwesty- d) fundusz amortyzac.

CYINEJO  eeevevieeinine 199209397 Whkiady:

Waluty “zagraniczne o 406.125,66 a) terminowe oraz na

Papiery wartosciowe wiasne: T
a pozyczki panstwowe  547.324,67 b) I;S'\%?; ki wiiadowe 21%%%223_0

paple hipoteczne . 660.357,72 A
gg, oeene 1.160.30648  Rachunki biezace (salda

Aije | ud2|a+y w przed- kredytowe).............. 5.920.799.21
Si bl?(rstwach kons. , Zobowigzania  inkasowe . 10.716.35

Banki zagpanicane - 1" Redyskonto weksli wkra-

Weksle zdyskontowane . 3 ju i zagranicg , . , . 18460.717,61

Rachunki biezace (salda deb.) Banki krajowe . - 469%.988,99
a) zabezpieczone | 25.652.89387 Banki zagraniczne , , 15.734.143.76
b) niezabezpieczone 6.341.427.19  Zobowigzania z tyt. kre-

'|\310|2yCZkI termlnow?( do 466254289 dytéw akcept, i remburs.  4551.987,46
ak%znrwg% Zntyt ukladow o o7 ROZNe rachunki . . 112771149
Dluznic yt. kredytow Zobowigzania z tyt. tran-

Nakceﬁ) | rembursowych gg% 88471 g? zakcy] dewizowych na
ieruchomosci - - - - in i

ﬁofne rachuntk|t i 366231750 Z)t/(;rlr(r?m i reportowych . 22.236.961,22
O Qewizowych o ser- a) 7 lat ubieglych . . 2053178
min | reportowych 22.281.580,95 b) za rok 1935 . 165.024,16

118.524.349,38 118,524,349,38

Udzielone gwarancje 7.948.784,75 ZOI%%Wé%zanlgré r%t udzie-

W,

Inkaso 8.122.025,71 Roznlyza %kaso yj

16.070.810,46
Rachunek strat i zyskéw za rok 1935

Dochody Rozchody

Proceng wypiacone 3.359.766.02 Pozosta%osc zyskow z lat

E(r)%wa oy Oa%one 159.059.50 ubiegty bh .............. 20.531.78

z we | Procenty pobrane 5.143.214.33
B Bace iy 22381385  prowizje pobrane . . , 163347958
¢) Swiadczenia socjaline  153.987.08 ~ Zysk na operacjach dewi-

d) wydatki rzeczowe . 105404587 zami, walutami i papie-

Podatki I nalezytosci . . 196.421.58 rami wartosciowemi, 658.337.58

Administracja “nierucho- Dochody z nieruchomosci  332.215.97

AR easa koG et sum dawnief odpi- o
noryzaga e 110.759.50 sanych  ....oooccieveennn. A460.

Czysty zysk.............. 185.555.94

7.795.240.22 7.795.240.22
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BANK CUKROWNICTWA, SP. AKC. W POZNANIU
Bilans netto na dzien 31-go grudnia 1935 r.

Stan czynny

Kasa i sumy do dyspo-

ZYC I e igeneeeeeeeeees 5.282.894.36
Waluty zagraniczne. . . 40.387.88
Papiefy wart wiasne . 2.221,453.52
Udzialy i akcje w przed-
siebiorstwach konsorcj.  2.683,100.20
Pap |er¥ wart, ustawowego
kapitalu_zapasowego 2.263.986.06
Banki krajowe 410.329.40
Banki zagraniczne . . 359 512.83
Weksle zdyskontowane 17.232.199.42
Weksle protestowane . . 195.145.60
Rachunki biezgce . . 56.125.629.19
Pozyczkj terminowe . . 657.928.98
Naléznosci z tyt. uktadow
konwers. zadpatrzonych
w akcept Banku Akce-
ptacyjnego .............. 1.386.006.50
Nieruchomosci . . . . . 3.895.932.83
RoOzne rachunki . . 928.048.51
Naleznosci 7 tyt, transak-
C}p dewiz, “na termin
‘eportowych . . 27,096.172.95
Odbiorcy towaréw . 2.156.574.68
Dostawcy towardw . 1.051.428.91
Suma bilansowa: , 124.592.731.82
Ud2|elone warancje:
a) za Cu rownle
314.975.2
hj za Rozn 514.505.75 10.829.480.95
Inkaso.........cceuueeee. 1.154.848.63
Razem: . 136.577.061.40

Rachunek zyskéw i strat na
Straty

Procenty i prowizje
cynep e wy-

................. 2.601.517,21
Koszty handlowe 4.049.39457
Kodatkl ..................... 1821.3%7,35
mortyzacja.............. 917,
Odplsy¥1a dfuznikach . 13.845,
Rezerva pa watpliwe na-
leznoscl................. 120.000.—
Strata na papierach wart.
i udziatach.............. 716.853,96
Strata na sprzedanej nie-
ruchomosgi.............. 21.037,87
Czysty zyskK.............. 1,319.434,60

9.141.882,31

Stan bierny
Ka |taI¥ wiasne:
a) zaktadowy - - - - 12.000.000,—
b) zapasowy - - - - 4.260.000'—
¢) Inne reze s 2730000—
d) fund, amortyzacyjny  384.000.—
Wkiady..................... 18.889.591.30
Rachunki biezgce .. 13.811.808.57
Zobowigzania inkasowe 112198
Redyskonto weksli . 14.667.515.30
Dyskonto akceptow Banku
Akceptacyjnego . 1.179.860.—
Banki krajowe ~. . . 3342621
Bankl zagraniczne:
kred, bankowe. . 5.348.421.33
b dla przem. cukréw.  13.096,800.—
Rozne rachunki . . 1.756.500.25
Zobowiazania z tyt. tran-
sakey] deW|zowych na
termin i report, 27.091.225.25
Odbiorcy towarow . 4.411.881.48
Dostawcy towarow . 3.611.145.55
Cz sty zysk:
d) Zlat ubiegt. 501.592.48
b) zarok 1935 817.842.12  1.319,434.60
Suma bilansowa: . 124.592.731.82
Zobowigzania z tyt. udzie-
Ionyc% gwaran)c/yj 10.829.480.95
Rozni za inkaso - - . .  1154.848.63
Razem: . 136.577.061.40

dzien 31-go grudnia 1935 r.

Zyski

Pozostatos¢ zyskow z lat
ubiegtych.............. 501.592.48

Procenty I prowizje po-
Rb nek .................... 8.329.080.62

oznice kursowe na ra-
chunkach  walutowych 122.296.72
Eoch?dy i gleruchor\ﬁvgsm 114.713,88
ychr CoWmiel SPSa 7419861
0.141.882.31
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THE BRITISH AND POLISH TRADE BANK A. G. GDANSK
Bilans na dzien 31 grudnia 1935 r.

Stan czynny Stan bierny
Gid. Gid.
Gotdwka i, waluty obce 179.06781  Kapitat akcyjny - - - - 5,000.000—
Banki emisyjne 1 rozli- Fundusz rezenvowy | . . 96.940,18
Bczke,mOV\ée . barkowe 160.678,— Eungusz rezerwowy | 300.000,—
anki 1 domy bankowe undusz rezerwowy Spec-
(at cali) y ............. 6.534.770,23 : jaény reeeees Mwyp*k 3.113.961,10
[ ¢ undusz im. Marzzatka
PAPCY paferst OV seomg7 | Jozefa Pisudskiego . . 28440—
Papiery “wartosc, fund. Wierzyciele: .
im. ~Marszatka Joze- z terminem do 7 dni . 7.058.28141
fa_Pitsudskiego . . . 28.440,— u termin, do 3 miesiecy  3.767.43451
Udzialﬁ/ \t/)v bﬁnkacrpli do- 270,000 z termin, ponad 3 mieS.  2.349.684,96
Mach pankowycn . 29920 Banki Loro"....... 4.393.175,74
Weksle.................. 273188338 Redyskont weksfi . 1.035.10746
Weksle protestowane 8557564 Zohdwiazania z tyt, rem:
D 70, tow, wag o Dursow | akoeptow 637362505
W inny sposob. .. 2241493430 Uy Przecl. facziie z
e zabe)éhpigfzenia - TSR g g vansake. dewiz “ﬁigg;‘g
umy przech. tacznie z 46 193,
et transake. dewiz. 358555173 E%g%aigyss(’:kz fokU 1958y 3a13
Nieruchomosci . . . . 712.69430 v
2°lo amortyzacii . 16.685,—
Ruchomosci.............. 1—
38.063.897,58 38.063.897,58

ZN| ) 1416512,10 Wierzyc, z tyt. gwaranc. 141651210
Dlusnicy 20 quah  100GT0 Wiersc, 7 bi aktedyt  238.199.74

1,655,311,84 1,655.311,84

Rachunek strat i zyskow

Rozchody na dzien 31 grudnia 1935 r. Dochody
Pozostato$¢ z roku 1934 15.193,85
Koszly handiowe . . . SABEDH  OUSEL. e oo 025471 87

Odpisy. na papierach war-
tbstiovyely o 4
Odpisy nd dtuznikach

Odpisy na nieruchomo-

- = -, =

O(?[Sllg)? na richomosciach 13.626,52
VAYAS ) S 333.405,87
1.248.502,61

....................... 307.886,89

133.398,06
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BANK GOSPODAR
Stan czynny Bilans z ¢ nia

zt gr- zt ar.
Dziat Handlowy

| Kasa i sumy do dyspozycji - - - - 42.106.566 71
2 Bilety skarbowe i bony inwestycyjne 3.042.825 -r
3 Papiery procentowe, akcje i udziaty 55.374.080 34
4 Papiery procentowe wiasnej emisji . 33.951.873 79
5 Weksle.......oooooeiiiiiiiiiiis 97591517 21
6 Pozyczki krotkoterminowe.............. 191.723.751 12
T BankKi......ocoooovviiiiiniiiiniinnnnn, 5.864.337 04
8 Pozyczki z lokat celowych.............. 12.333.386 34
9 Pozyczki ditugoterminowe.............. 40,588,056 07
10 Pozyczki komunalne................. 82.336.208 39
11 Pozyczki budowl. z funduszéw w’rasnych 10.094.769 04
12 Pozyczki zwaloryzowane b. instytucyj
4 2.668.331 38
13 Naleznosci przekazane przez Skarb
Panstwa na fund, oddtuz, dla roln. 31.711.056 39
14 Naleznosci przeznaczone do odpisu
z fund, oddluzenia - - - - _ 1417.031 82
15 Inne aktywa .....cccooevviiiieinieinnne, 80.488.142 70
691.291.933 34
Dziat Emisyjny
16 Pozyczki emisyjne.........c..ceevveveen.. 793.133.908 18
17" Raty pozyczek emisyjnych - . - . 35474225 85
18 Inne aktywa dziatu emisyjnego , . . 31.020.831 53
19 Saldo w dziale handlowym . - - . 4124555 17 863.753.520 73
Dziat operacyj ze Skarbem Parstwa
20 Pozyczki budowlane..................... 383.605,169 11
2l Kredyty sanacyjne dla bankéw . . . 40.090.135 13
22 ROzne kredyty.......coeeeveeereennenne, 112.183.923 23
23 Rachunki specjalne . ...ccoeenenne 162.829.018 06
24 Saldo w dziale handlowym . - . . 69.255 13 698.777.500 66
Suma bilansowa 2.253.822.954 73
25 Inkaso ... S 20.698.564 16
26 Gwarancje i akceptacje................. 11.777.743 20

Ogotem . . . 2.286,299.262 09
i
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STWA KRAJOWEGO
31.XI. 1935 r.

WO —

O 0o 1O U~

1
12
13
14

15

16
i

18

19

20
21

Dziat Handlowy

Kapitat zakladowy..........cccceeenneen.
Rezerwy.......ccccooevvvinnnnn o
Fundusze odduzenia dla rolnictwa
i samorzadéw terytorialnych
Wkiady a vista.........cccevvveveennnee.
Wkiady terminowe.............ceeeveees
Rozne salda kredytowe..................
Lokaty celowe - - - - - - - - -
Redyskonto weksli............cc.ceeeee.
Redyskonto Akceptow Banku Akcepta-

INNE PASYWA......ceiieeieiiiiiiieeee,
Czysty ZYSK...cooooiiiiiiiiiiiiieee
Saldo dzialu emisyjnego..............
Saldo dzialu operacyj ze Skarbem

Panstwa..........cccvvevreeeeennnnee,

Dziat Emisyjny
Specjalna rezerwa dla papier, wart.

Inne pasywa dziatu emisyjnego , . .

Dziat operacyj ze Skarbem Parstwa

Lokaty Skarbu Parstwa:
a) fundusze budowlane - - _ _
b) fundusze sanacyjne dla bankéw
¢) rozne lokaty.....................
Rachunki specjalne.....................

Suma bilansowa

ROZNi za iNKaSO......cevvveeeiiiiriennn.
Zohowigzania z tyt. gwarancyj i ak-
ceptacyj] - - - - - - - - - -

zL

25.884,593
793.133.908
44.735.019

393.021,424
47.658.129
99.314.103

158.783.843

gr-

06
49

15
04
72
75

455

Stan bierny

zt.

150.000.000
23301711

44.791.688
191.274.128
83.960.982
11.709.626
12.333.386
35.020.638

15.000.000
56.480.193
60.260.526
2.965.241
4.124.555

69.255
691,291.933

863.753.520

698.777.500
2,253,822.954

20.698.564
11777743

2.286.299,262

gr-

22
34
49
66
34
20

91
08
28
17

13
34

73

66
73

16
20

09
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