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ZAGADNIENIA BIEZACE

Plan inwestycyjny Rzqdu

Mniej wiecej raz w roku staje sie w Polsce gtosne zagadnienie
»planu inwestycyjnego”, lub ,wielkich robét publicznych”, ktoreby
miaty kraj nasz dZwigna¢ wyzej i wyprowadzi¢ ze stanu marazmu.
Skromne préby tego rodzaju robdt podejmowane sg co roku i pozosta-
wiajg nawet po sobie trwate $lady w postaci n. p. Funduszu Inwesty-
cyjnego, Funduszu Pracy, bonéw Funduszu Inwestycyjnego, pozyczek
inwestycyjnych, obozéw pracy etc. Uwazny czytelnik ,,zagadnien bie-
¥4cych  znajdzie w poprzednich rocznikach }Banku  omowienie tych
spraw pod roznemi tytutami; zwalnia to nas do pewnego stopnia od
blizszego uzasadnienia naszego stanowiska w aktualnej znowu kwestji
»planu inwestycyjnego"”.

Niemniej, nalezy zauwazy¢ na wstepie, ze obecnie znaczenie
gospodarcze planu inwestycyjnego bedzie pod wielu wzgledami inne,
niz inwestycje publiczne, dokonywane w latach poprzednich. Po-
przednio, wobec niezrbwnowazonego budzetu, zbyt wysokiego pozio-
mu cen i zupetnej swobody obrotéw walutowych z zagranicg, inwe-
stycje publiczne nie mogly by¢ prowadzone na wigkszg skale, nie mo-
gty by¢ planowane na kilka lat zgéry —i w wyniku nie mogty sta¢
sie czynnikiem poprawy konjunkturalnej. Obecnie warunki te ulegty
zmianie na lepsze; budzet jest zrébwnowazony, poziom naszych cen
jest nizszy i bardziej dostosowany do cen $wiatowych, a wobec wpro-
wadzenia ograniczen dewizowych nasza instytucja emisyjna unieza-
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leznita sie w duzej mierze od fluktuacji nastrojow i obrotéw ptatni-
czych z zagranica. W tych warunkach wptyw inwestycyj publicznych
na przebieg konjunktury moze by¢ znacznie bardziej skuteczny ani-
zeli kiedykolwiek przedtem. W tych warunkach ogtoszony przez Rzad
plan inwestycyjny staje sie realny i celowy. Nie spotkat sie on wpraw-
dzie z przychylnem przyjeciem w wielu odtamach publicystyki, zwia-
szcza w odtamach, reprezentujacych teorje ,,cudow“ gospodarczych,
lecz nie bedzie to miato znaczenia dla realizacji planu inwestycyjnego.

W oczekiwanej z duzem zainteresowaniem mowie, wygtoszonej
w komisji sejmowej dnia 10 czerwca p. wicepremjer Kwiatkowski
przedstawit w najogolniejszym zarysie nowy plan inwestycyjny, ktéry
rézni sie od poprzednich planéw rzadowych tem przedewszystkiem,
ze obliczony jest na cztery lata. W ciggu tych czteru lat ma by¢ zmo-
bilizowana na inwestycje kwota okoto 1800 miljonéw zt., czyli prze-
cietnie rocznie ponad 400 milj. zt. Skad majg by¢ zaczerpniete
srodki na ten cel? Otdéz instytucje finansowe t. zw. rynku sztywnego
majg da¢ okoto 70% sum wolnych dla lokat dtugoterminowych (co
w okresie czteru lat winno czyni¢ 500 — 600 milj.). Fundusz Pracy
okoto 150 — 200 milj., budzet panstwowy i przedsigbiorstwa panstwo-
we (Kkoleje, poczty), okoto 400 milj., banki panstwowe 300 — 400 milj.,
wreszcie pozyczka wewnetrzna, ktdrej rozpisanie przewiduje sie w dru-
giej potowie okresu wykonywania planu, na sume 200—300 milj. zi.

Wynika z powyzszego jasno, ze realnos$¢ tego planu zalezy gtow-
nie od tego, czy wymienione Zrodta dopisza. Co do tego niema oczywi-
$cie pewnosci: mozna zywic tylko nadzieje, ze poprawa konjunktury, ja-
kg niewatpliwie obecnie obserwujemy, bedzie sie rozwija¢ dalej i za-
pewni doptyw tych $rodkéw w wysokosci preliminowanej. Zadnych no-
wych zrodet finansowania inwestycyj nie przewiduje sie poza nowg po-
zyczka inwestycyjng: wszystkie te Zrodta byty dotychczas wyczerpy-
wane przez Panstwo badz na inwestycje badz na pokrywanie deficytow
budzetowych. W poréwnaniu z praktyka dotychczasowg réznica polega
na tem gtownie, ze pewne kapitaty nie bedg juz szty na pokrywanie
deficytdw, czyli nie bedg dostownie przejadane, lecz zostang przezna-
czone na nieokreslone jeszcze blizej inwestycje ize inwestycje te bedzie
cechowaC wigksza niz dotychczas planowos¢. Pod tym wzgledem
bedzie wiec teraz lepiej, o ile naturalnie wptywy dopisza.

Jednak wyliczenie kwot, jakie w Polsce moga by¢ rocznie zainwe-
stowane w robotach publicznych nie jest jeszcze wszystkiem: jest to
niemal zwykle zadanie arytmetyczne, ktérego wynik konczy sie fascy-
nujaca napozoér cyfrg 1800 miljonéw ztotych. Znacznie trudniejszg jest
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sprawa jakosci projektowanych inwestycyj, ich charakteru, ich rentow-
nosci. Duza czes¢ planu czteroletniego polega na wyliczeniu inwestycyj
nie budzacych zadnychwatpliwosci: sgtoroboty, ktdre dotychczas byty
wykonywane z sum budzetowych, ktére wykonywa¢ nadal trzeba, bo po-
legajg na remontach czy zastepowaniu zuzytych czesci nowemi (inwe-
stycje wprzedsiebiorstwach panstwowychna temwitasnie polegajg). Ale
te inwestycje nie powiekszajg zatrudnienia, gdyz byty one dotychczas
co roku robione. O nowych projektowanych spoteczenstwo nie zostato
jeszcze poinformowane a jest to przeciez sprawa wielkiej wagi. P6jda
na nie pienigdze, stanowigce gtéwnie oszczednosci dobrowolne lub
przymusowe, pienigdze, ktore muszg by¢ odpowiednio oprocentowane
i to nieraz wysoko. Wynikatoby z tego, Zze powinny one by¢ przezna-
czone na inwestycje rentowne: jesli te ostatnie nie beda rentowne, od-
setki bedzie musiato ptaci¢ Panstwo, czyli cate spoteczenstwo, obcig-
zajac obecne i przyszte pokolenie obstugg nadmiernych dtugéw. Jest
to dos$¢ niebezpieczna droga i dla instytucyj finansowych, ktorych
fundusze majg zasili¢ taki ruch inwestycyjny; uzalezniajg si¢ one od
Skarbu Panstwa tak dalece, ze dalszy ich byt moze by¢ przekre$lony
jednem pociagnieciem pidra w razie zmiany nastrojow i przekonan
u czynnikéw decydujacych. Ostatnie lata historji naszych ubezpieczen
spotecznych stanowig w tym wzgledzie groZzne memento. Zapaty i unie-
sienia sg w pewnych okolicznosciach pozyteczne; w dziatalnosci go-
spodarczej nie poptacaja jednak, bo zwykle kto§ musi potem ten za-
pat ciezko odpokutowaé. Z tych wzgledéw byloby rzeczg ze wszech-
miar wskazang aby szczeg6towe plany inwestycyjne byty poddane wy-
czerpujgcej dyskusji we wszystkich zainteresowanych organizacjach,
a w opracowywaniu metod finansowania instytucje finansowe muszg
zastosowaé¢ bezwzgledng zasade, starg jak Swiat: ,,bezpieczenstwo
przedewszystkiem'",

Inwestycje nierentowne nalezy finansowac¢ tylko droga opodatko-
wania catej ludnosci w tej lub innej formie; tylko na inwestycje ren-
towne mogg iS¢ kapitaty z rynku wolnego lub sztywnego i na to nawet
przymusu nie trzeba. Niestosowanie sie do tych zasad musi wywotac¢
ciezkie perturbacje w zyciu gospodarczem i spotecznem.

Pozostaje wkoncu kwestja, czy projektowane inwestycje odniosg
zamierzony skutek t. zn. czy spowodujg tak zwane obecnie ,,roztado-
wanie" bezrobocia. Stwierdzi¢ nalezy, ze p. wicepremjer Kwiatkowski
przedstawit te sprawe jasno i trzezwo. Projektowany plan jest zbyt
skromny, by mdgt sam przez sie prowadzi¢ do likwidacji bezrobocia,
zwihaszcza, Ze bezrobocie istnialo u nas nawet w okresie najlepszej
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konjunktury. Celem planu nie jest bezposrednio walka z bezrobociem,
lecz zaspokojenie najbardziej zywotnych potrzeb Polski, jako organi-
zmu przedewszystkiem politycznego. Wykonywanie planu niewatpli-
wie zwiekszy zatrudnienie, ale Rzad stawia gtownie na ozywienie pry-
watnej dziatalnosci gospodarczej, ktére bedzie stopniowo pobudzane
szeregiem reform i ulg w zakresie przedewszystkiem fiskalnym. Roz-
wigzanie zagadnienia w tej ptaszczyZnie wydaje sie jedynie stusznem.
Roboty publiczne nie sg wkasciwym Srodkiem walki z bezrobociem, sta-
nowig tylko paljatyw, nie leczg jednak samej choroby organizmu go-
spodarczego. Ogromna liczba proletarjatu, zyjacego u nas na poziomie
parjasow, nie zdobedzie w robotach publicznych zadnego wyksztatce-
nia zadowodego, zadnego fachu, ktéryby im pdzniej zapewnit zarobek
samodzielny i jaka taka pozycje zyciows, pozostanie masg ludzi nie
umiejgcych niczego, a zdecydowanych na wszystko. Dlatego jedyng ra-
cjonalng metodg zatrudniania bezrobotnych jest stwarzanie warunkow,
w ktorych ludzie ci beda wciggani do pracy zawodowej przez organi-
czny rozwoj catego zycia gospodarczego. Dla Panstwa i organizacyj
spotecznych pozostaje ponadto jedno piekne zadanie, mianowicie or-
ganizacja kurséw i nauki, ktéraby dawata bezrobotnym fach szczegol-
nie w zawodach nieprzepetnionych — a zawodéw takich jest jeszcze
w Polsce wiele. Ale i to oczywiscie stanowi tylko czesciowe rozwigza-
nie problemu przeludnienia Polski.

Gdy Rzad buduje przyszto$¢ na inicjatywie prywatnej, nalezato-
by zada¢ sobie pytanie, czy ta inicjatywa posiada w tej chwili warunki
do rozwoju odpowiadajgcego nasileniu potrzeb panstwowych i spo-
fecznych. OdpowiedZz musi wypas¢ przeczaco. Nie wszystkie warunki,
sprzyjajace inicjatywie prywatnej zostaty zrealizowane; pozatem wy-
daje nam sie, Zze w samych zadaniach ktére Rzad sobie postawit, kryja
sie pewne sprzecznosci. Pomijajgc juz fakt, ze ksztattowanie sie fi-
nanséw panstwowych nie jest jeszcze zadawalajagce — a wiec nie po-
zwala jeszcze na poczynienie szeregu koniecznych ulg podatkowych,
duze trudnosci w rozwijaniu planu rzadowego moze stawia¢ zagadnie-
nie walutowe, ktére nie zostato bynajmniej rozwigzane, lecz raczej
odroczone.

Pozatem hamujgco dziata powolny aparat administracji panstwo-
wej i samorzadowej, ktéry nie wykazuje niestety jeszcze dostatecz-
nego zrozumienia dla spraw gospodarczych.

Obserwujac dziatalno$¢ administracji panstwowej i samorzado-
wej, na poszczegblnych odcinkach, niepodobna oprzec sie wrazeniu, ze
dla ludzi zajmujacych w niej stanowiska, nie istnieje potrzeba koordy-
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nacji dziatan i nie istnieje pojecie czasu. Jako klasyczny przyktad mo-
ze stuzy¢ zagadnienie motoryzacji, niestychanie wazne z punktu wi-
dzenia militarnego, zagadnienie, ktore zostato u nas w nieprawdopo-
dobny sposob zlekcewazone. Za to zaniedbanie nietylko winni nie po-
niesli kary, ale w dodatku niema jeszcze widokoéw na to, by zostato
szybko naprawione. Drugim przyktadem moze stuzy¢ budownictwo
mieszkaniowe, ktére rozwija sie nawet w samej stolicy w sposéb dziki,
bez mysli przewodniej w rozplanowaniu miast, a z drugiej strony jest
hamowane przez niezmiernie wysokie optaty administracyjne i prze-
wlektg procedure uzyskiwania zezwolen na budowe. Niedo$¢ sprawna
ladministracja publiczna moze roéwniez ujemnie oddziata¢ na sam
przebieg i kierunek robdt publicznych.

Konczac powyzsze uwagi na marginesie rzagdowego planu inwe-
stycyjnego, wypada da¢ konkluzje tej tresci, ze pozyteczny plan ten
jest zaledwie skromnym wycinkiem tego ogromu zadan, jakie stajg
przed ludzmi, odpowiedzialnymi za losy naszego Panstwa. Pozatem
nie sadzimy, aby stan materjalny i psychiczny naszego spoteczenstwa
oraz sita obronna kraju, pozwalaty na odraczanie wielu spraw w na-
dziei, ze obudzi sie inicjatywa prywatna i rozwigze rece Panstwu.
Wszystko to moze przyj$¢ zap6zno. Wreszcie godzimy sie w zupet-
nosci z pogladem p. min. Kwiatkowskiego, iz zwiekszenie sie inicja-
tywy prywatnej jest m. inn. uwarunkowane przeprowadzeniem przez
Panstwo szeregu rob6t publicznych, a zwiaszcza inwestycyj komuni-
kacyjnych, — co wikasnie przewiduje rzadowy plan inwestycyjny.

fAcer)

Trudnosci dewizowe

Skutki wprowadzenia ograniczen dewizowych dajg sie stopniowo
odczuwaé w coraz szerszym zakresie, powodujac rozliczne trudnosci
w dziatalno$ci przedsigbiorstw. Szczeg6lnie dotkliwe konsekwencje za-
rzadzen dewizowych ponidst przemyst zwigzany z importem zagra-
nicznych surowcow i potfabrykatow. Ostatnio opinja publiczna zostata
zaalarmowana katastrofalng sytuacjg w przemysle wiokienniczym.
Jak wiadomo import bawelny opierat sie w duzej mierze na kredycie
rembursowym w formie przewaznie 3 miesiecznych akceptow ptatnych
w dolarach. W wyniku utrudniern dewizowych nastgpito masowe pro-
testowanie akceptow importerow polskich, a w dalszej konsekwencji
zagraniczni dostawcy baweiny wstrzymali wszelkie kredyty, zadajgc
w najlepszym razie od importerow przedstawienia piSmiennej gwa-
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rancji Banku Polskiego na otrzymanie w terminie ptatnosci akceptow
catkowitej naleznosci w dewizach.

Z innych gafezi przemystu nadchodzg réwniez wiadomosci niepo-
mysine. O ile nasz dotychczasowy prihibicjonizm celny i kontyngento-
wanie importu pozwalato jeszcze jako tako na utrzymywanie stosun-
koéw z zagranicg, o tyle ograniczenia dewizowe wprowadzity do tych
stosunkdw atmosfere niepewnosci i na krajowe przedsiebiorstwa nato-
zyty szereg dodatkowych kosztdw, chociazby w postaci koniecznego
nieraz przyjazdu do stolicy w celu uzyskania przydziatu dewiz.

Sytuacja walutowa Banku Polskiego po wprowadzeniu ograniczen
nie wykazuje jeszcze takiej poprawy, jakiej nalezatoby sie spodzie-
wac, t. j. przynajmniej zahamowania odptywu ztota i dewiz. Zmiany
na tych dwu pozycjach w ciggu ostatnich lat pozwalajg mianowicie
stwierdzi¢, ze w Banku Polskim — poza okresami niepewnosci i wzmo-
zonej tezauryzacji odptyw dewiz réwnowazy sie z przyptywem, a uby-
tek ztota nastepowat regularnie tylko w okresach sptaty pozyczek z?
granicznych. To zjawisko rownowazenia sie doptywu i ubytku powinno
tem mocniej uwydatnic sie obecnie, a jesli sie jeszcze nie uwydatnia,
to chyba dlatego, ze system kontroli dewizowej nie skrystalizowat sie
jeszcze dostatecznie, pozostawiajac szereg luk. Natomiast grozi nam
niewatpliwie staty ubytek zapaséw kruszcowo-walutowych w zwigzku
z obstuga dtugéw zagranicznych, bo na jaki$ ekwiwalent w postaci wa-
lutowych kredytow zagranicznych trudno liczy¢ w obecnej chwili.
Sprawa transferu w dziedzine obstugi pozyczek zagranicznych staje sie
wiec u nas bardzo aktualna i pilna; w kazdym razie byloby rzeczg
wielce ryzykowng dopuszcza¢ do dalszego kurczenia sie szczuptych
zapasOw kruszcowo-walutowych zwiaszcza w momencie, gdy wzrost
obrotéw gospodarczych wzmoze nacisk kredytowy na Bank Polski.

Kontrola dewizowa wywrze powazny wptyw na formy i Kierunki
naszego handlu zagranicznego. Wypowiadanie kredytow przez zagra-
nicznych dostawcéw naszym importerom wywotuje trudnosci, w na-
stepstwie czego obserwujemy juz zwyzke cen artykutdw importowa-
nych. Ten ujemny objaw uwazamy jednak za przejsciowy. W dobie
niestychanie ostrej walki o zdobycie rynkéw zbytu, nie podobna sobie
wyobrazi¢, by eksporterzy zagraniczni zechcieli zrezygnowac z rynku
polskiego, nawet tak skromnego z ich punktu widzenia; gotowi bedg
pojs¢ na kompromisy a od umiejetnosci negocjacyjnych naszych
przedstawiciel zalezy w jakiej mierze korzystne bedg dla nas te kom-
promisy. W wielu dziedzinach doj$¢ jednak moze do zmiany kierun-
kéw handlu; obrét z pewnemi krajami jeszcze bardziej sie skurczy na
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rzecz obrotu z krajami, ktére dostosowaty sie juz do nowych form
handlu zagranicznego.

Funkcjonowanie polskiego systemu ograniczen dewizowych zdaje
sie Swiadczy¢, ze wprowadzenie tych ograniczen nie byto niestety
,cofnieciem sie na zgory upatrzone pozycje". Walka byta prowadzona
do ostatniego niemal tchu, a cofanie sie zostato zarzgdzone w chwili
powaznego wyczerpania rezerw; w tych warunkach trudno ustali¢, na
jakiej linji ustali sie nowy front. Niemal codziennie ukazujg sie nowe
okolniki z zarzadzeniami Komisji Dewizowej; nasze prawo dewizowe
rozrasta sie i komplikuje, gdyz zycie codzienne stwarza nowe sytuacje
i nowe wyrzuca zagadnienia .

Wobec tylu spraw, wigzacych sie bezposrednio lub posrednio
z ograniczeniami dewizowemi nasuwa sie watpliwo$¢, czy obecna orga-
nizacja wkadz kierujgcych gospodarka dewizowa, odpowiada swoim
zadaniom. Ograniczenia tak gteboko siegajg w rézne dziedziny zycia
gospodarczego, ze powierzenie tych spraw czynnikom przypadkowym
i organom, majacym obok tego swéj wiasny zakres dziatania, wydaje
sie zupetnie niewskazane. Wszystkie pozycje bilansu ptatniczego wig-
zg sie z kwestjg dewizowg, gdy tymczasem nad poszczegOlnemi po-
zycjami tego bilansu czuwajg rézne resorty ministerjalne i instytucje,
nie zwigzane w swej dziatalnosci jedng myslg przewodnia.

W tych warunkach grozi gospodarstwu to, Zze decyzje jednych
resortbw moga by¢ skutecznie hamowane przez inne organy, ze klient
uzyskujac zezwolenie na przywdz w pierwszem ministerstwie moze
sie spotka¢ z odmowg przydziatu dewiz w drugiem. Pozatem uzga-
dnianie decyzyj miedzy poszczeg6lnemi resortami bedzie zajmowac
coraz wiecej czasu i pochtania¢ sumy na koszty korespondenciji.

Uwazamy, Ze skoro wszystkie stosunki gospodarcze z zagranicg
zostaty podane Scistej kontroli Panstwa, to utrzymanie dotychczaso-
wego podziatu whadz i placdéwek, regulujgcych te stosunki jest w pew-
nej mierze niepozgdanym anachronizmem, ktory moze tylko utrudniaé
konsolidacje stosunkéw. Bytoby wiec rzeczg ze wszechmiar wska-
zang utworzy¢ podsekretarjat stanu dla spraw handlu zagranicznego
i waluty, ktéryby koordynowat dziatalno$¢ organéw, podlegajacych
dzi$ kompetencji roznym ministrom. Sprawy przydziatu dewiz, udzie-
lania zezwoleh na przywoz, sprawy eksportu, uméw clearingowych
etc., winny byé skoncentrowane w jednym resorcie. Wysztoby na
tem lepiej i zycie gospodarcze i aparat administracji panstwowej,
ktérego pewne dziaty zostaty obarczone zatatwianiem spraw dewi-
zowych ze szkodg dla wihasciwych, zasadniczych prac. (s. b.).
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Jubileusz bankowosci spotdzielczej

W roku biezacym najwiekszy spétdzielczy polski a zarazem je-
den z najwiekszych bankéw prywatnych w Polsce — Bank Zwigzku
Spétek Zarobkowych — S$wieci piecdziesieciolecie swego istnienia. Ta
niecodzienna rocznica nasuwa szereg refleksyj i kaze zastanowié¢ sie
nad rolg ruchu spétdzielczego w Polsce.

Ruch ten przezyt w ciggu dtugiego istnienia dni chwaty i dni kle-
ski, dowiddt szerokich swych mozliwosci, nigdy jednak mozliwosci
tych nie wykorzystat i nie stat sie tem, czem mogt byé t. j. organiza-
cja najszerszych warstw spoteczenstwa naszego a wiec przedewszy-
stkiem warstw chiopskich. Najpiekniejsze karty w historji spotdziel-
czosci polskiej zostaty zapisane w okresie niewoli politycznej: szcze-
golnie na terenie najwiekszego ucisku, na ziemiach Wielkopolski
spotdzielczo$¢ skupita najtezsze jednostki, najdzielniejszych ludzi,
ktorzy potrafili stworzy¢ organizacje imponujaca i podziw budzacg
nawet u wrogéw. Ludzie ci rozumieli ze przysztos¢ i potega Polski
nie lezy w pafacach, lecz w szarej, matej pracy szerokich warstw lu-
dzi i ze kulture narodu mierzy sie nie wedtug wyjatkowych jednostek,
lecz wedtug ogolnego, przecietnego poziomu. Ten zdrowy ruch pro-
mieniowat na catg Polska, sycit wiare w odrodzenie narodu i docie-
ral nawet do najbardziej konserwatywnych dzielnic, gdzie zgubna
mentalno$¢ szlachecka nie przestata do dzi§ panowac i ton 2zyciu
nadawac.

Z chwilg odzyskania niepodlegtosci zdawato sie, ze dla spotdziel-
czosci powstata nowa era, era rozkwitu i potegi. Tak sie tez stato napo-
z6r, gdyz ruch spotdzielczy rozrést sie liczebnie w sposéb niebywaty,
obejmujac przedewszystkiem szerokie warstwy urzednicze i robotni-
cze. Byt to jednak objaw nietyle promieniowania idei spotdzielczej,
ile swiadome korzystanie z przywilejow i ulg, jakiemi obdarzyto na-
sze ustawodawstwo formy spotdzielcze. Spotdzielczo$¢ rozrosta sie,
ale rownoczes$nie stracita duzo ze swej postawy moralnej. zmniejszy-
fa sie jej preznos¢ i sita przebojowa: ludzi dzielnych i do$wiadczo-
nych okazato sie zamato w stosunku do tego olbrzymiego rozrostu,
do organizacji przeniknety elementy niefachowe i nie stojgce na od-
powiednim poziomie moralnym. Wiemy, co sie wskutek tego dziato.
Reszte zrobit kryzys, niszczac nietylko materjalnie, lecz takze moral-
nie, wreszcie takze bledy popetniane w polityce gospodarczej przy-
czynity sie do upadku najwyzej stojgcej dotychczas organizacji spot-
dzielczej na terenie Wielkopolski, powodujac wyrazne cofanie sie
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tej dzielnicy w rozwoju gospodarczym. Sanacja Banku Zwigzku Spo-
tek Zarobkowych byta plastycznym obrazem tego co sie stato.

Dzi$ po zasadniczej reorganizacji i zmianie ustawodawstwa spot-
dzielczo$¢ ostabiona, lecz oczyszczona z elementdw niepozadanych
gotujei sie do nowej ekspansji i zdobycia terenéw dotychczas odto-
giem lezacych. Dwie trudno$ci przytem zwalczy¢ musi: jedng stano-
wi bakcyl biurokratyzmu,, ktéry po ostatnich reformach uzyskat szcze-
go6lne warunki rozwoju, drugag — apatja szerokich warstw spoteczen-
stwa, powstata zresztg na tle biedy.

Najistotniejszym celem ruchu spétdzielczego powinno by¢ obec-
nie zdobycie wsi i opanowanie handlu rolnego, co moze wptyna¢ nie-
stychanie dodatnio na uszlachetnienie produkcji rolnej i zapewnie-
nie jej lepszych szans zbytu na rynkach zagranicznych a zarazem
wyzwoli wie$ z pet lichwy i zywiotdw obcych, spekulujacych na ciem-
nocie chlopa. Wspaniaty rozwdj spotdzielczosci ukrainskiej na tere-
nie Matopolski wschodniej stanowi dowod, ze nawet w obecnych trud-
nych warunkach mozna wiele zdziata¢, je$li akcji towarzyszy zapat
i upor w konsekwentnej robocie. Wy#ania sie tu znowu kwestja szko-
lenia kadr spotdzielcéw i skierowywania ludzi z odpowiedniem wy-
ksztatceniem na wieS. Gdzie jak gdzie, ale wiasnie na tym terenie
moznaby z powodzeniem zastosowa¢ metody propagandy w postaci
rywalizacji poszczegélnych zwigzkoéw w ,,wyscigu pracy", konkursow,
»brygad szturmowych" zjezdzajacych do okreslonej miejscowosci na
werbunek spétdzielczy i t. p.

W zwigzku z tem wylania sie bardzo istotna a mato dyskutowa-
na kwestja stosunku Panstwa do ruchu spétdzielczego. Sprawy tej
nie mozna rozpatrywac in abstracto, lecz tylko w odniesieniu do sto-
sunkow w okre$lonym kraju. W Polsce, kraju przewazajaco rolniczym
0 bardzo rozdrobnionej produkcji rolnej, ruch spoétdzielczy ma objek-
tywne warunki rozwoju, znacznie wieksze niz n. p. w Niemczech,
Wzorem dla nas moze by¢ nietylko Danja, lecz takze kraje battyckie,
sasiadujgce z nami, ktérych rozkwit gospodarczy dzieki przemyslanej
organizacji spétdzielczosci moze w nas budzi¢ uczucie zazdrosci. Ot6z
wskutek istnienia tych objektywnych warunkoéw rozwoju, Panstwo po-
winno otacza¢ ruch spétdzielczy szczeg6lng opieka. Mato tego:
wskutek specyficznej struktury gospodarczej kraju powinno opieraé
konieczng reforme tej struktury i przyszty rozwdj gospodarczy na
spotdzielczoscei, ktdra szczesliwie faczy pierwiastek spoteczny z inicja-
tywg prywatng. Ale pomoc ta nie powinna polega¢ na tem, ze sie za-
pewnia spotdzielniom w drodze ustawowej pewne przywileje i ko-
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»niec. Nie o prawa i przywileje chodzi, lecz o czynny stosunek do idei
spotdzielczej, o state prowadzenie takiej polityki gospodarczej, kto-
raby organizowata ruch spotdzielczy i wprzegata go do akcji, majacej
przeobrazi¢ nasz ustréj gospodarczy. Nie obawialibysmy sie, gdyby
w planie przebudowy zostat przewidziany nawet pewien przymus na-
lezenia do spotdzielni rolniczych, podobnie jak czesto nadaje sie
przymusowy charakter umowom zbiorowym w przemysle; chociazby
to bowiem mogto tu i 6wdzie napotyka¢ na opory i trudnosci, jednak
ze wzgledu na bierno$¢ mas przymus jest czesto lepszy niz bezczyn-
nos¢ i konserwowanie niezaradnosci.

Uspotecznienie handlu rolnego i skoncentrowanie go na odcin-
ku eksportu w jednej lub kilku najwyzej organizacjach szczytowych
bytoby najdonio$lejszem zdarzeniem gospodarczem w historji Polski
niepodlegtej. Oczywiscie nie da sie to zrobi¢ z dnia na dzien, lecz
wymaga dtuzszej planowej pracy i to nie na papierze, lecz w terenie.
Dopiero po wykonaniu tej pracy bedzie mozna rozwigza¢ nalezycie
problem spétdzielczego kredytu rolnego, ktéry w Polsce powinien by¢
najwazniejszg czescig sktadowa aparatu kredytowego, a jest bodajze
najstabsza, bo nie opartg o dostatecznie silne centrale finansowe.
(s.b.).

Od Administracii,

Prosimy o wyréwnanie zalegtej prenumeraty

I odnowienie na drugie potrocze.
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l
Ideje St. Simonistow, Cieszkowskiego i Proudhon’a.

1 System przemystowy St. Simona.

Wiek XIX zwilaszcza w pierwszej potowie obfitowat w ideje
ktore zdobywajac fanatycznych wyznawcow wywieraty doniosty wptyw
na ksztattowanie dziejow zaréwno politycznych jak gospodarczych.
Do najbardziej sugestywnych tworcow ideji niewatpliwie nalezat Clau-
de Henri Rouvroy, Compte de Saint-Simon. Po burzliwem zyciu, licz-
nych podrézach i studjach, zresztg dosy¢ powierzchownych, wystapit
on na widownie publiczng poraz pierwszy dopiero w 1807 roku z dzie-
tem p. t. ,Introduction aux Travaux Scientifiques du XIX-ieme Sie-
cle*. Z zagadnien Sci$le filozoficznych przeszedt St. Simon nastepnie
do zagadnien religji i moralnosci, a wreszcie do zagadnien socjalnych
1 politycznych.

St. Simon uwazat siebie za pewnego rodzaju mesjasza niosgcego
nowg ewangelje nowemu spoteczenstwu, powstajgcemu pod wplywem
przewrotu politycznego i gospodarczego z konca wieku XVIII i po-
czatku XIX, Pisma St. Simona odznaczaty sie wielkg sitg przekony-
wania. Zdobywajac sobie spory zastep czytelnikdw, wywieraty donio-
sty wptyw na umysty i staty sie zaczatkiem wielkiego ruchu ideowego.
Z posrod zagadnien przez niego poruszonych dla nas najwazniejsze sa
jego poglady socjalne i polityczne.

Analizujac historyczng ewolucje zycia spotecznego, przepowiada
St. Simon ustrdj przysztosci, ktory nazywa ,.industrjalizmem”. Mysli
na temat przysztej organizacji spoteczenstwa najlepiej przedstawit
w pracach p. t. ,,Du Systeme Industriel™ (1821) i ,,Catechisme des
Industriels* (1823 — 1824). Dowodzi on, ze kraj winien by¢ rzadzo-
ny nie w imie interesdbw wojskowych, bogatych prozniakéw i funkcjo-
narjuszoéw publicznych, lecz w interesie produkcji'). Przemyst bowiem
jest jedynem Zrodtem bogactw i pomysInosci. ,,Ustréj spoteczny zmie-
rza wyraznie do wytworzenia jaknajkorzystniejszych warunkéw dla
postepu nauki i rozwoju przemystu'?). ,,Celem zorganizowania spote-

) ,Du Systeme Industriel”, str. 14 (wtérnie 1. ,,Oeuvres choisies de C.H. de
Saint Simon”, Bruxelles, 1859).

) lbid, str, 32.
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czenstwa w ustroj najkorzystniejszy dla postepu nauki i rozwoju prze-
mystu, wiadze duchowg nalezy powierzy¢ uczonym a wiadze doczesng
— przemystowcom". ,,Uczeni i przemystowcy potrafig zorganizowac
spoteczenstwo w sposéb odpowiadajacy ich zyczeniom i potrzebom,
poniewaz uczeni posiadajg energje umystowg a przemystowcy dyspo-
nujg energjg materjalng”. Wedlug St. Simona przemystowcem jest
zarowno rolnik jak fabrykant i kupiec, czyli ,,kazdy kto pracuje nad
wytworzeniem nowych débr lub nad uprzystepnieniem ich spoteczen-
stwu"3). Poza spofeczenstwem przemystowem znajdujg sie warstwy
jatowe, zyjace bez pracy z wiasnosci nieruchomej, ktore w nowym
ustroju powinny znikng¢. ,,System przemystowy jest oparty na zasa-
dzie idealnej rdwnosci, niema w nim miejsca na zadne prawa wynika-
jace z urodzenia ani na zadnego rodzaju przywileje"4). Francja we-
dtug St. Simona zmienia sie w wielkag manufakture, a nardd francu-
ski w wielki warsztat. Rzad jest potrzebny do ochrony pracownikow
przed nieprodukcyjnem dziataniem warstw jatowych, do utrzymania
bezpieczenstwa i wolnosci wytwarzania. Rzgdzenie jest to raczej za-
rzadzanie potrzebnemi ludziom rzeczami niz rzadzenie ludZzmi. Uzdol-
nienia w nowym ustroju majg zastagpi¢ wiadze, a kierownictwo ma za-
stgpi¢ rozkazywanie.

Utopijne ideje St. Simona poprzez olbrzymi wptyw na rozwoj
mysli w XIX w. wywarty silne pietno na rozwoju gospodarczym. Sam
St. Simon w ruchach spotecznych bezposrednio wiekszej roli nie ode-
grat. Znaczenie jego polega gtownie r.a zaptodnieniu mysli licznego
szeregu dziataczy spotecznych a miedzy innymi tworcoéw pierwszych
bankéw wspdtczesnych w Europie. Ludzi, nazywajacych sie wyznawca-
mi mysli St. Simona napotykamy w ciggu kilkudziesieciu lat na wszyst-
kich polach pracy spotecznej i gospodarczej we Francji, walczacych
0 urzeczywistnienie ustroju nakreslonego przez mistrza.

2. Poglady St. Simonistdw na zadania
i organizacje kredytu.

St. Simon do konca zycia zachowywatl miodzienczy entuzjazm dla
dokonywujgcej sie przemiany spotecznej, otaczat sie przewaznie mio-
dymi ludZmi, ktorych temperamentowi entuzjazm mistrza najlepiej od-
powiadat. Po $mierci St. Simona w 1825 r. uczniowie jego utworzyli

3) Oeuvres Ill, — ,Catechisme des Industriels", str. 67,
4) lbid. str. 110.
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grupe, na ktorej czele stanat dyrektor Caisse Hypothecaire, Zyd-Olin-
de Rodrigues, a obok niego uczestniczyli jego brat Eugenjusz, kuzyni
Emil i 1zaak Pereire, Gustaw Eichthal, Bazard, Enfantin i wielu innych.
Od 1828 r. urzadzali oni state zebrania dyskusyjne w ktérych udziat
brali miedzy innymi Ferdynand Lesseps i H. Carnot. Owocem tych
zebran byto wydanie w 1830 r. zbioru odczytéw Bazarda p. t. ,,Doctrine
de Saint-Simon (Exposition)". Najruchliwszym umystem w tem sku-
pieniu byt Enfantin, ktéry ulegajac czeSciowo wptywom Fouriera na-
dawat szkole St. Simonistow kierunek filozoficzny i mistyczny, co do-
prowadzito p6zniej do roztamu i upadku szkoty. U wiekszosci St. Si-
monistéw przewazat bowiem zmyst praktyczny, ktory wysungt ich na
roznych polach pracy spotecznej.

Ideg przewodnig ,,Doctrine de Saint-Simon“ pozostato motto
uzyte przez mistrza na jednem z jego dziet. ,,Tous par lindustrie,
tous pour elle” 58 ldeje na temat banku wytozyt Bazard w rodziale
p. t. ,,Constitution de la propriete — Organisation des banques®. Punk-
tem wyjscia tej doktryny jest gtoszona przez St. Simona idea réwno-
§ci i zniesienia przywilejéw wynikajacych z urodzenia. Na przestrzeni
dziejow konstytucja wiasnosci doznaje coraz to wiekszego ogranicze-
nia. Pierwotnie przystugiwato spadkodawcy arbitralne dysponowanie
spuscizng; pozniej prawo ograniczyto te swobode przyznajac spadek
najstarszemu synowi, a od Wielkiej Rewolucji nakazuje rowne dziele-
nie spadku miedzy wszystkie dzieci. Przyszty ustr6j ma polega¢ na
dalszem ograniczeniu prawa wiasnosci; prawo spadkobrania ma przy-
stugiwaC jedynie ,association des travailleurs®, ktérej to charakter
panstwo wspoétczesne coraz bardziej przybiera. Jedynem prawem do
bogactwa, t. zn. do dysponowania narzedziami pracy ma by¢ zdol-
no$¢ do ich uruchomienia.0). Whasciciele i kapitalisci sg tylko posia-
daczami narzedzi pracy; jedyng ich funkcja jest wkasciwe rozdzielanie
tych narzedzi miedzy pracownikow. W dotychczasowym ustroju funk-
cje te spetniajg oni kosztownie i btednie, czemu nie mozna sie dziwic,
skoro zarzad jest powierzony przez ,hasard de la naissance™ ludziom,
ktérzy nie rozumiejg stosunkow miedzy wytwdrczoscig i spozyciem
ani nie znaja skomplikowanego mechanizmu, ktéry porusza prze-
myst. 7). Aby wytworczo$¢ doszta do doskonatosci nalezy rozdzieli¢
narzedzia pracy z uwzglednieniem trzech warunkéw: 1) wedtug po-

5) Motto do tomu Il dzieta ,LTndustrie", wydanego w 1818 r.
6) ,Doctrine de St. Simon", Paris 1924, str. 253—254.
7) Ibid. str. 257—258.
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trzeb miejscowosci i gatezi wytworczosci, 2) wedtug zdolnosci osobi-
stych tak, aby uruchamiali narzedzia pracy najsprawniejsi i 3) aby
nigdy nie zaistniat nadmiar lub niedostatek wytwordw. 8).

W nowym ustroju funkcje te ma spetnia¢ instytucja spoteczna,
ktéra bedzie ,,depositaire” wszystkich narzedzi; dzieki swemu szczy-
towemu potozeniu w organizacji przedsiebiorstw bedzie ona w stanie
ogarng¢ wszystkie warsztaty oraz bedzie miata styczno$¢ ze wszyst-
kiemi miejscowosciami i rodzajami przemystu i ze wszystkimi pra-
cownikami. Bedzie zatem mogta zda¢ sobie sprawe ze wszystkich po-
trzeb zaréwno spotecznych jak prywatnych, dzieki czemu bedzie w sta-
nie sharmonizowa¢ produkcje z konsumcjg.. Od tego stanu teraz-
niejszos¢ wydawata sie St. Simonistom jeszcze odlegta; stusznie jednak
zauwazali oni istnienie tendencji w kierunku koncentracji przedsie-
biorstw. Tendencje te posiada w ich pojeciu rozwijajacy sie w ostat-
nich czasach przemyst bankowy. O bankach méwi Bazard, ze ,,la crea-
tion de cette industrie est evidemment un premier pas vers l‘ordre* 10).

Poprzednicy St. Simona doceniali znaczenie bankéw w gospodar-
stwie sipotecznem, rozpatrywali je jednak gtownie jako czynnik po-
prawy obiegu pienieznego. Dlatego tez interesowali sie wytgcznie
bankami biletowemi i depozytowemi (w dawniejszem znaczeniu), na-
tomiast nie traktowano bankéw jako organizacyj kredytu handlowego,
a tem mniej przemystowego.ll). Banki wspdtczesne St. Simonistom
udzielajg gtownie kredytu zabezpieczonego materjalnie, nie znajac
jeszcze kredytu osobistego, opartego na solidnosci kredytobiorcy, ktora
to solidno$¢, wedtug St. Simonistéw, przedewszystkiem powinna by¢
brana pod uwage.12),

Proponowany przez St. Simonistéw bank centralny ma reprezen-
towa¢ rzad w dziedzinie materjalnej. ,,Cette bangue serait deposi-
taire de toutes les richesses, du fond entier de production, de tous les
instruments de trawail; en un mot, de ce qui compose aujourdhui la
masse entiere des propierites induviduelles” 13). Bankowi temu majg
podlega¢ banki nizszego rzedu, — terytorjalne i specjalne, ,.embras-
sant un champs moins etendu des rameaux plus faibles de l'arbre de

§) Ibid. str. 258.
9 lbid. str. 261
1) Ibid. str. 267.

n) B. S. Chlepner: ,La Bangue en Belgigue", Bruxelles, 1926. Tom I. str. 12.
12) ,Doctrine de St. Simon", str. 271.
) lbid. str. 273.
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lI'industrie” 14), Bank centralny bedzie przydzielat kredyty bankom
po uwzglednieniu réznych okolicznosci; kredyty te bedg rozdzielane
miedzy pracownikéw przez banki specjalne, poswiecone réznym dzie-
dzinom przemystu.

3. Teorje bankowe Cieszkowskiego.

Skrystalizowana w koncu lat dwudziestych idea St. Simoni-
stow znalazta praktyczny wyraz przy realizowaniu ,,Credit Mobilier*
w 1852 r., ktorego inicjatorami i kierownikami byli Emil i lzaak Pe-
reire. W programie tej instytucji znajdujemy pozatem wptywy mysli
rozwinietej w latach trzydziestych, a jeszcze bardziej mysli rozwinie-
tych w okresie rewolucji w 1848 r. MyS$lami temi sg mutualizm Proud-
hona, idea kredytu hipotecznego Ludwika Wotowskiegolb) oraz idea
pienigdza opartego na dobrach realnych, reprezentowana przez Augu-
sta hr. Cieszkowskiegol0). Obaj ostatnio wymienieni ekonomisci znali
z Niemiec i Polski instytucje kredytu opartego na ziemi (towarzystwa
kredytowe ziemskie), podczas gdy w krajach zachodnio-europejskich
zorganizowany kredyt hipoteczny jeszcze nie istniatl?),

Do myslenia na tematy kredytowe pobudza Cieszkowskiego po-
dobnie jak St. Simonistow, silny rozw6j ruchu inwestycyjnego w zwigz-
ku z rozbudowg przemystu i komunikacji, skutkiem czego silnie da-
wat sie odczuc¢ brak kapitatdw. Cieszkowski zauwaza, ze kapitatow jest
dostateczna ilos¢ w spoteczenstwie, brak natomiast Srodkéw obiego-
wych. Proponuje zatem wprowadzi¢ w ruch kapitaty nieruchome za po-
moca kredytu. Wedtug niego ,,kredyt jest przemiang kapitatéw statych
i unieruchomionych na kapitaty obiegowe albo ruchome czyli Srod-
kiem, dzieki ktoremu nabywajg rozporzadzalnos¢ i obiegowos¢ kapita-
ty, ktére tych wiasnosci nie miaty, dozwalajac im przenosic sie wsze-
dzie, gdziekolwiek ich potrzebal8). Celem uruchomienia wiekszych
kapitatbw proponuje Cieszkowski podobnie jak St. Simonisci, utwo-
rzenie banku centralnego ,bangue mere“, opartego na sieci bankéw

1) lbid. str. 273.

15 L, Wotowski: ,De la Mobilisation du Credit Foncier®, Paryz 1839 K
i ,De 1'Organisation du Credit Foncier". Paryz 1848 r.

1) A. Cieszkowski: ,Du Credit et de la Circulation", Paryz 1839, (drugie
wydanie w 1847 r, trzecie 1884 r. Cytaty nastepne zaczerpnieto z tlumaczenia
polskiego, wydanego w Poznaniu w 1911 r,, p, t. ,O kredycie i obiegu"),

Ir)  Chlepner, str. 329.

18) ,O kredycie i obiegu", str. 5.
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drugorzednych. Banki te udzielatyby kredytu na zastawy rzeczowe,
ktéremi mogtyby by¢ nieruchomosci panstwowe, komunalne i uprzy-
wilejowane prywatne, a nadto réwniez papiery publiczne, akcje prze-
mystowe, wkiady i towary zdeponowane. Wyptaty kredytu uskutecz-
nianoby w biletach rentowych (billets a rente), ktore miatyby posia-
da¢ jednoczes$nie charakter pienigdza i waloru przynoszacego dochdd.
Bilety miaty byé niewymienialne na ztoto, a jedynie oprocentowane
w wysokosci 3.65% rocznie (po centymie dziennie od banknotu 100
frs.).

Mysl emitowania biletu rentowego oprocentowanego na 3.65% w
stosunku rocznym, jakkolwiek nie przyjeta si¢, to jednak powtarza sie
z pewnemi zmianami u réznych autoréw i spotykamy jg w statutach
,Credit Mobilier" i wielu innych bankow tej epoki.

Cieszkowski przeciwstawia sie nie nieograniczonemu liberalizmo-
wi, wypowiadajac sie za umiarkowanym interwencjonalizmem panst-
wa w zyciu gospodarczem, a przedewszystkiem w zakresie kredytu.
,»Czasy zasady ,,laissez faire — laisez passer” tak dobrze minety, jak
czasy systemu prohibicyjnego. Przychodzi¢ w pomoc, rozwija¢, orga-
nizowac, takie powinny by¢ odtad zasady nauki™19). Konkurencji pry-
watnej pozostawia Cieszkowski ,,operacje dyskonta, depozytu, przeka-
z6w, czy jakiejkolwiek spekulacji**, podczas gdy operacje emisyjne re-
zerwuje dla organizacji spotecznej20), bowiem ,,najwyzsze kierownict-
wo kredytu i obiegu naleze¢ powinno wprost do panstwa" 21).

4) Doktryna Proudhona.

Rozwigzania kwestji spotecznej, ktorego inni szukali w reformie
wytwarzania albo w podziale bogactw, Proudhon dopatruje sie w re-
formie obiegu doébr. Myslg przewodnig jego pierwszego dzieta p. t.
»,Qu'est-ce que la propriete* jest twierdzenie, ze ,wiasnos¢, to kra-
dziez**22), bowiem tylko praca stwarza wartosci. Proudhon nie zada
jednak wydziedziczenia Srodkéw produkcji, jak chcieli St. Simonisci,
lecz proponuje obezwiadni¢ wiasno$¢ droga zniesienia procentu od
kapitatdw, wystepujacego w postaci badZz czynszu, dzierzawy, badz
innej. Proudhon jest skrajnym liberatem, przez co bywa niekiedy za-

9 Ibid. str. 5.

Ibid. str. 117.

Ibid. str. 141.
Gide i Rist: Historja doktryn ekonomicznych, W-wa, Tom I, str. 369.
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liczany do anarchistow. Gtosi on podobnie jak Fourier hasto po-
wszechnego ,,prawa do pracy", ktére zdobyto za Ludwika Filipa nie-
zwykta popularno$¢ i rozszerza je na powszechne ,prawo do kre-
dytu”. Banki powinny kazdemu dostarczy¢ bezprocentowego kredytu
celem umozliwienia mu wytwarzania.

Proudhon wypowiada si¢ przeciw mieszaniu sie panstwa do zy-
cia obywateli; réwniez jego organizacja kredytu ma by¢ od panstwa
niezalezna23p4Proudhon chce utrzymac ,la liberte induwiduelle par
la mutualite?l). Proudhon stusznie zauwazyt, ze emitowanie bankno-
tow przez bank biletowy, mimo formalnego zabezpieczenia ziotem,
jest niczem innem jak wzajemnym kredytem; tylko ,,I'universalite des
citoyens" moze tworzy¢ kredyt. Domaga sie zatem Proudhon usunie-
cia posrednictwa bankdéw, dzieki czemu zniktaby potrzeba ptacenia
procentow a koszty kredytu zostatyby zmniejszone do optat admini-
stracyjnych. Kredyt ma by¢ osobisty, przyznawany wytacznie na cele
produkcyjne osobom, dajagcym gwarancje wiasciwego zatrudnienia
kapitatu. Natomiast zwalcza on Cieszkowskiego idee kredytu rze-
czowego, poniewaz umozliwiataby ona korzystanie z kredytu tylko
osobom dajacym realne zabezpieczenia, podczas gdy ludzie pracy by-
liby go pozbawieni).

W 1848 r. Proudhon pod wptywem kryzysu finansowego, towa-
rzyszacego rewolucji wystepuje z projektem utworzenia Banku Wy-
miany (Societe Nationale de la Banque d‘Echange) bez kapitatdw,
ktéry emitowatby bony obiegowe niewymienialne na ztoto. Bony te
miaty by¢ wydawane tylko na towary juz dostarczone nabywcy albo
przynajmniej sprzedane kontraktowo; nigdy zatem ich ilo$¢ nie po-
winna przekroczy¢ potrzeb handlu. Celem zapewnienia obiegu Klienci
banku winni zobowigza¢ sie do przyjmowania bondéw za swoje wy-
twory bez ograniczenia)). Artykut 19 statutu zezwalat Bankowi Wy-
miany wszelkiego rodzaju operacje od dyskonta weksli oraz kredy-
tow otwartych i hipotecznych, do zakupywania i sprzedawania towa-
row oraz zaktadania przedsiebiorstw przemystowych i rolnych.

Plan ten, przedtozony Zgromadzeniu Narodowemu w 1848 roku,
zostat jednak odrzucony i woéwczas wystapit Proudhon z drugim pro-

23) Oeuvres completes de P. J, Proudhon, Paris 1923, tom | cz. Il. ,Systeme
des contradictions economiques ou Philosophie de la misere", str. 92 i nast.

24)  Oeuvres, tom VII, ,Les Confessions d'un Rewolutionnaire” str. 247.

26) Oeuvres, tom I. cz, Il, str, 130.

2¢) P. J. Proudhon: ,Resume de la question sociale; Banque d'Echange"
Paris, 1849, str. 43.

2. Bank Nr. 6.
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jektem nieco zmodyfikowanym. Tym razem zwrdcit sie wprost do pu-
blicznosci, nawotujagc do zatozenia i subskrybowania udziatow banku
pod nazwg ,,Banque du Peuple", opartego wylgcznie na wzajemnem
poreczeniu klientow. Bank ten réwniez nie zostat poparty przez opinje
i wogole nie rozpoczat dziatalnoSci.

Proudhon nie zauwazyt stabych stron swoich pomystow. Wymia-
na bonéw z natury rzeczy musiata by¢ ograniczona do towardéw po-
siadanych przez klientow banku, a gwarancjg ich wartosci miata by¢
obietnica wszystkich klientow banku, ze bony bedg przyjmowali jako
Srodek ptatniczy 2T).

Podobna mys$l powstata niemal réwnoczes$nie na terenie Wie-
dnia, rowniez w rewolucyjnej atmosferze 1848 r. Wptyw Proudhona
jest tutaj bardzo prawdopodobny, — jego pisma znajdowaty we
Wiedniu w tym czasie duzg poczytnos$¢; niemniej projekt wieden-
ski posiada cechy oryginalne. Podupadty skutkiem kryzysu rzemiesl-
nik, Swoboda, wysunat projekt zaktadu pozyczkowego, ktéry udzie-
latby bezprocentowych pozyczek przemystowcom i rzemie$inikom
przecigzonym kredytami, zaciggnietemi przed kryzysem, a zwiaszcza
wysokiemi od nich procentami23). Jako zabezpieczenie bonéw propo-
nuje Swoboda zapisy od 50 do 100 florenéw na hipotekach doméw
wiedenskich.

Plan ten nie znalazt poparcia wiadz i wowczas Swoboda wy-
stapit z drugim projektem — utworzenia zakfadu opartego na wza-
jemnosci, a zatem na zasadach proudhonowskiego ,,Bangue du Peuple".
W odezwach swoich obiecywat kazdemu przystepujagcemu do ,,Ban-
ku Wymiany" (Tauschbank) z udziatem 10 krajcaréw, udzielenie, w
przeciggu pewnego czasu, pozyczki do wysokosci 100 florendw, opro-
centowanej na 1 do 2% rocznie, pod warunkiem poreczenia przez in-
nych cztonkéw banku. Pozyczki miaty by¢ wyptacane w przekazach
(akcjach — Anweisung), ktére miaty by¢ przyjmowane w obiegu na
rowni z banknotami dzieki zaufaniu, jakie wzajemna gwarancja kre-
dytobiorcéw miata im zapewnié. Swoboda pozyskat szereg wybitnych
0s6b, ktdre zgodzity sie stang¢ na czele banku, i zdobyt okoto 40 ty-
siecy cztonkéw. Bank jego mimo to upadt w dniu, w ktérym wy-
puscit pierwsze przekazy, poniewaz okazato sie, Ze nikt nie chciat
ich przyjmowac.

2 Gide-Rist: Historja doktryn ekonomicznych”, tom I, str. 393.
8§) Fritz G. Seiner: ,Die Entwicklung des Mobilbankwesens in Oesterreich*

Wien 1913, str. 10—12,
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Po raz pierwszy zastosowano z powodzeniem zasade wzajem-
nej gwarancji w Brukseli, rowniez w 1848 r., tworzac pod wptywem
idei Proudhona pod protektoratem krélewskim ,,Union de Credit de
Bruxelles* jako instytucje pozyczkowa dla drobnych kupcéw i prze-
mystowcow?9) .

Ruch spétdzielczo - kredytowy, zorganizowany przez Schultze-
go z Delitsch i Raiffeisena w latach piecdziesigtych, wprowadzit idee
wzajemnej gwarancji do praktycznego zastosowania i tg drogg idea
ta stata sie powazng dzwignig postepu $rednich i nizszych klas spo-
tecznych.

Zasady stowarzyszen Schultzego majg jeszcze te wspoOlng ceche
z ideg Proudhona, ze obie odrzucajg ingerencje panstwa, hotdujac
hastom liberalizmu. Zasada wzajemnej gwarancji dtuznikoéw stata sie
wkroétce tak popularng, ze stosowaty jg rowniez niektére banki ak-
cyjne w Niemczech, w Austrji i w Polsce; jednak z biegiem czasu
zostata ona w bankach zaniechana, nie wytrzymujac préby zycia.

(Dokonczenie w nastepnym numerze).

Adolf Bagnowski

BANKOWOSC POLSKA WOBEC OGRANICZEN
DEWIZOWYCH

Przeglqd miesieczny

Mimo, Ze ograniczenia dewizowe w Polsce od czasu ostatniego
przegladu miesiecznego staty sie o0 miesigc starsze, nie mozna powie-
dzie¢, by byly bardziej znane przez szerszy ogdt przeciwnie, kom-
plikujg sie one i sg raczej coraz trudniejsze do objecia w catoksztal-
cie, co zresztg byto do przewidzenia.

O ile w poprzednim przegladzie mozna byto jeszcze operowaé de-
kretem Prezydenta R. P. z 26/4/36 i rozporzadzeniem Ministra Skar-
bu z tejze daty, oraz kilku okdlnikami Komisji Dewizowej, obecnie
juz mamy do czynienia z rozleglem prawodawstwem dewizowem,
opierajgcem sie na szeregu zrédet, z ktérych kazde skolei jest
reprezentowane przez szereg rozporzadzen, zarzadzen, wyjasnien,
uzupetnien, orzeczen, wzordw itp.

Aczkolwiek wymieniony dekret wraz z rozporzadzeniem Mini-
stra Skarbu stanowig nadal fundament, na ktérym ta superstruktura
najrozmaitszych przepisbw opiera sig, to niemniej jednak trudnoby

29) B. S. Chlepner: ,La Bangue en Belgique*, str. 343, oraz F. G. Steiner:
,.Die Entwicklung des Mobilbankwesens in Oesterreich", str. 30.
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byto w tej juz chwili przypisa¢ wigksze praktyczne znaczenie dwu
powyzszym aktom. Dla uaktualnienia ich nalezatoby pod kazdym nie-
mal paragrafem i artykutem zamiesci¢ obszerne glossy, ktéreby sie
ztozyty na pokazny tom, tem trudniejszy do wydania, ze bytby on
prawdopodobnie juz mato aktualny, zanimby sie ukazatl. Jest rzecza
zwykig w takich wypadkach, ze ograniczenia dewizowe w swych pier-
wotnych stadjach sg w stanie ustawicznej fluktuacji, z tem, ze w p6z-
niejszym nieco czasie, 0 ile jeszcze pozostana, wytworzg bardziej skon-
solidowang catosc.

Jakakolwiek by¢ moze tego przyczyna, nie podobna zaprzeczyc,
ze stan ten odbija sie ujemnie na szerokich sferach klienteli banko-
wej, pozostawionej czestokro¢ w niepewnosci co do rozwiktania bar-
dzo istotnych funkcyj gospodarczych, jakie im przypadty w udziale.
Wrecz katastrofalnie przedstawia sie sprawa informowania zagranicy.
Tak np. skadinad zupetnie usprawiedliwione prosby dobrych przyja-
ciot i korespondentow zagranicznych przestania im resume obowig-
zujacych przepisow dewizowych w Polsce z informowaniem ich o kaz-
doczes$nie zachodzacych zmianach — na pozor proste — jest prak-
tycznie w ramach istniejacego personelu i Srodkdéw wrecz niewyko-
nalne, szczegodlnie w odniesieniu do krajéw zamorskich. Przypomina
to aforyzm fatwiej jest da¢ sto pytan, niz jedng odpowiedz", mi-
mo, _23 w tym wypadku jest jedno pytanie i bezmiar mozliwych od-
powiedzi.

Rozrost przepisow dewizowych i pokrewnych.

Rozrost przepiséw dewizowych ttumaczy sie z jednej strony ko-
nieczno$cig wydania szeregu rozporzadzenn wykonawczych do dekretu
Prezydenta R. P., skolei wymagajgcych szeregu dalszych zarzadzenh
do podlegtych instancyj, jak Straz Graniczna, czy urzedy pocztowe
i t. d., z drugiej za$ strony koniecznoscig dalszego zliberalizowania
pewnych skadinad sztywnych postanowien dekretu czy rozporzadze-
nia, ktore to postanowienia niejednokrotnie stanety w mniej lub wie-
cej ostrym konflikcie z istotnemi wymogami zycia gospodarczego, czy
nawet politycznego, jak mamy przykitad odno$nie importu towardw
i ptatnosci za nie, czy koncesyj dewizowych dla Gdanska itp. Po trze-
cie wprowadzenie w zycie reglamentacji obrotéw towarowych z za-
granicg Scisle sie zazebiajace o reglamentacje dewizowa, wywotato ko-
nieczno$¢ nowej obszernej serji dekretow, rozporzadzen itd. Wobec
tego za$, ze w tej dziedzinie Polskie Towarzystwo dla Handlu Kom-
pensacyjnego, weteran i ekspert w reglamentacji towarowej naszych
sgsiadow, uzyskato specjalne prerogatywy, gdy chodzi o szereg ope-
racyj dewizowych polskich z krajami, z ktéremi mamy umowy kom-
pensacyjne, przeto skolei stato si¢ nowem Zzrodtem przepisow i zasad,
niezaleznem od istniejacych przepisow dla normalnych obrotow. Zwa-
zywszy, ze wiekszy przyptyw nowych przepisow w tak skompliko-
wanej materji, jaka sg operacje dewizowe i towarowe obroty zagra-
niczne, bynajmniej nie przyczynia sie do rozjasnienia horyzontow,
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przeto Zwigzek Bankéw w Polsce nadal opracowywuje w porozu-
mieniu z Komisjg Dewizowg i przesyta bankom dewizowym cenne
wyjasnienia, czy tez wrecz rownle cenne orzeczenia Komisji Dewizo-
wej, ktdére majg to do siebie, ze nie bedac w zadnym z ogtoszonych
formalnie przepiséw, sg nowym przepisem, o ktérym nalezy wiedziec.
Ponadto organizacje przemystowo - handlowe, izby itp. — wydawa-
toby sie — spetniajg w swoim zakresie dziatania nieco podobng role
do Zwigzku Bankéw miedzy bankami dewizowemi, zamieszczajac
w swoich biuletynach szereg dalszych wyjasnien, o tyle czestokroé
dla bankéw ciekawych, ze majg one rowniez charakter oficjalnych
orzeczen Komisji Dewizowej, gdzie indziej nie spotykanych. Jednem
stowem wszystko jest, co potrzeba, byle tylko dobrze szukac.

Poza rozmiarem materjatu, charakterystycznym jest nastepny
element: szybko$¢ jego powstawania i wchodzenia w zycie. W tej
materji zaleca sie poleganie na prasie codziennej, ktéra przecietnie
na dwa dni wczesniej jest lepiej poinformowana niz banki dewizowe,
co skolei w licznych wypadkach naktada na banki obowigzek dyplo-
matycznego uspakajania wzburzonych Kklientébw,  korzystajacych
skwapliwie z wykazania ad hoc nabytej erudycji dewizowej gwoli
upokorzenia twardych bankowcow.

Zrodia przepisow dewizowych i pokrewnych.

Okodlniki Komisji Dewizowej, W S$lad za okol-
nikami Komisji Dewizowej od 1—11 wspomnianemi w poprzednim
przegladzie miesiecznym, nalezy wymieni¢ dalszg serje. Okdlnik
Nr. 12 — wprowadzajacy dodatkowy rodzaj wnioskow, skiadanych
Komisji Dewizowej, a mianowicie wnioski na wielokrotne przekazy
zagranice i wysytke pocztg (C), na jednorazowy wywoz lub wysytke
pocztg Srodkoéw piatniczych 1 walorow (D), na przekazanie dewiz
w pbzniejszym terminie, t. zw. promesa dewizowa (E). Okolnik Nr. 13
w sprawle obrotéw z zagranicg srodkami ptatniczemi, bedacemi wia-
snoscig przedstawicielstw dyplomatycznych, konsulatéw i misyj spe-
cjalnych. Okolnik Nr. 14 w sprawie wnioskéw o transferowanie na-
leznosci za importowane towary, ktory to okolnik zostat anulowa-
ny i znacznie rozszerzony przez nowy OKAInik Nr. 14 z 17 czerwca,
usuwajacy szereg trudnosci i komplikacyj, wyniktych na tle pierw-
szego okolnika Nr. 14. Okdlnik Nr. 15 w sprawie kas komunalnych
i spotdzielni, anulowany nowym okoélnikiem Nr. 15 z 12 czerwca, wpro-
wadzajagcym niewielkie modyfikacje. Okolnik Nr. 16 w sprawie ob-
rotow dewizowych z Gdanskiem, wprowadzajacy trzeci rodzaj sui ge-
neris rachunkow ,,Daki-konti“ obok istniejagcych kont blokowanych
i wolnych. OkoInik Nr. 11 w sprawie umowy rozrachunkowej z Au-
strjg. Okolnik Nr. 18 w sprawie kredytow pocztowych i akredytyw.

Okolniki Zwigzku Bankow. Jak poprzednio
wspomnieliSmy,  majg one charakter autentycznej wyktadni
watpliwych przepiséw jak niemniej tu i owdzie podajg orzeczenia Ko-
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misji, majgce charakter precedensu prawnego, o ile nie prawa niepi-
sanego. Ponadto niektére z okdlnikéw zajmujg sie zaleceniami komi-
sji technicznej bankéw usprawnienia techniki bankowej dla podota-
nia wymogom reglamentacji dewizowej. Ostatni okdlnik Zwigzku Ban-
kéw nosi kolejny numer 11 z 18 czerwca. Okdlniki te poruszajg tak
przerdzne tematy, po kilka w kazdym, ze szczegGtowy opis ich na tem
miejscu nie jest mozliwy.

Rozporzadzenia i przepisy wykonawcze.

W tem miejscu poza nowemi, wspomnie¢ rowniez nalezy o Kilku sta-
rych nie wspomnianych w poprzednim przegladzie miesiecznym. Rozp.
Ministra Poczt i Telegraféw z 21 kwietnia w sprawie obrotu pieniez-
nego z zagranicg; Przepisy wykonawcze do powyzszego z tejze daty.
Okolnik Ministerstwa Skarbu z 15 maja w sprawie wykonywania prze-
pisbw o obrocie pienieznym z zagranicg w zwigzku z ruchem poczto-
wym. Instrukcja Ministerstwa Skarbu z 11 maja dla Urzedéw Celnych,
szczegOlnie wazna dla cudzoziemcow, przywozacych pienigdze i wa-
lory do Polski. Okolnik Ministerstwa Skarbu z 15 maja w sprawie
wywozu $Srodkéw platniczych przez urzednikow M.S.Z. Obwieszcze-
nie Ministra Skarbu z 21 kwietnia w sprawie listy bankéw dewizowych,
uzupetniane kilkakrotnie dalszemi listami bankéw i ajentéw dewizo-
wych.

Dekret i rozporzadzenia reglamentacji
obrotéw towarowych. Poza poprzednio wspomnianemi:
dekretem Prezydenta R. P. z 1 maja o kontroli obrotu towarowego
z zagranica, rozporzadzeniem Rady Ministrow z 5 maja w sprawie
zakazu przywozu, nalezy wspomnieC o rozp. Min. Przemyslu i Handlu
z 8 maja o warunkach udzielania pozwolen przywozu, Zarzadzenie
Ministra Przemystu i Handlu z 15 maja w sprawie przyjmowania zgto-
szen wywozowych i wydawania zaswiadczen walutowych, Rozp. Mi-
nistra M. P. i H. oraz Min. Rolnictwa i Reform Rolnych z 8 maja
w sprawie kontroli wywozu towaréw zagranice, Rozp. Min. Skarbu
z 14 maja o obowigzku zgtaszania i zaofiarowania do skupu nalezno-
$ci za sprzedane zagranice towary, Rozp. M. P. i H. Rolnictwa i Re-
form Rolnych z dnia 16 czerwca w sprawie zmiany rozporzadzenia
z 8 maja o kontroli wywozu towaréw zagranice i do Wolnego Miasta
Gdanska, tyczace wiasnie Wolnego Miasta (0. przeglad ustawodaw-
stwa w nin. numerze).

Komunikaty Polskiego Towarzystwa dla
Handlu Kompensacyjnego: W sprawie towardw, spro-
wadzanych z Hiszpanji z dnia 26 maja. Tymczasowe wyjasnienia dla
organizacyj gospodarczych, upowaznionych do doreczenia zaswiadczen
walutowych, wraz z resume obowigzkéw eksporteréw polskich, wywo-
zacych towary zagranice i do Gdanska, W. M. oraz wzorem zgloszenia
wywozowego i zaswiadczenia walutowego, obchodzacego banki, z dnia
24 maja: W sprawie przyjmowania i przekazywania przez banki de-
wizowe wplat na rachunek ,,Zahanu" wraz ze wzorami Zgtoszenia Im-



OGRANICZENIA DEWIZOWE 479

porteru dla tranzakcyj gotéwkowych i kredytowych oraz informacjg
dla importeréw towarow niemieckich do Polski z dnia 6 czerwca.

Wewnetrzne komunikaty bankowe. Wysylane
sq badZ do poszczegélnych wydziatow, badz do Wydziatéw i Oddzia-
téw prowincjonalnych, z koniecznoscig wydawania ktérych kazdy
bank dewizowy musi sie ciggle liczy¢, wobec potrzeby przystosowania
wiasnej organizacji do wymogow, jakie na banki naktadajg przepisy
dewizowe, czy to w dziedzinie technicznej, czy informacyjnej, czy
$ciSle merytorycznej. Komunikaty te bardziej liczne w pierwszym
miesigcu ograniczen dewizowych, wobec stopniowego przystosowania
si¢ organizacji bankowej do nowego stanu rzeczy ulegly narazie
zmniejszeniu.

Krotka analiza sytuaciji.

Gdy chodzi o codzienny proceder bankowy, okdlniki Komisji De-
wizowej z wyjasnieniami Zwigzku Bankdéw sg nadal drogowskazem
postepowania dla banku. Fakt, ze wptywajg one w odstepach kilku
dni pozwala na ich przetrawienie bez niebezpieczenstwa niestrawno-
ci. Gdy chodzi o szereg innych przepisow wykonawczych, poprzednio
wspomnianych, bankier rzecz prosta, moze si¢ zadowoli¢ 0gdlng ich
znajomoscia, w granicach tego, co mu jest stamtgd potrzebnem, z tem
-jednak, Ze przypadkowa zupetna nieznajomo$¢ pewnych z tych roz-
porzadzenn moze mie¢ przykre konsekwencje (jak np. w wypadku
wwozu przez cudzoziemcOw pieniedzy i walorow do Polski via zaswiad-
czenia graniczne, ktére pozwalajg tymze cudzoziemcom wywiez¢ przy-
wiezione sumy w ciggu dwoéch miesiecy bez trudnosci, czego bynaj-
mniej wyczyta¢ nie mozna z innych materjatdw, ktore stojg do dy-
spozycji bankiera). Podobnie rzecz sie przedstawia w odniesieniu
do masy rozporzadzen i przepisbw w sprawie reglamentacji obrotdw
towarowych z zagranica. Przepisy te przedewszystkiem interesujg im-
porterow i eksporteréw, niemniej w punktach stycznych z zawodem
bankowym, ogolna ich znajomos$c¢ staje sie konieczna. To samo od-
nosi sie do komunikatéw Zahanu.

Trudnos$ci napotykane przez banki dewizowe w ostatnim miesia-
cu — poza ogoblng przyczyna objetosci materjatdw — szuka¢ nalezy
przedewszystkiem w rozszerzeniu reglamentacji na obroty towarowe.
Kwestja pozwolen przywozu, wywozu, zaswiadczen celnych, zaswiad-
czen walutowych w zetknieciu z uprzednig gtéwng funkcjg posred-
niczenia miedzy klientem a Komisjg Dewizowg w skiadaniu wnio-
skéw — stata sie przyczyng wielu technicznych i merytorycznych
trudnosci.

Tak wiec np. okdlnik Komisji Dewizowej Nr. 14 z 30 maja od-
nosnie transferu za towary sprowadzone do Polski po 27/V. wyma-
gat ztozenia przy wniosku pozwolenia przywozu, sam za$ transfer,
0 ile Komisja zezwolita, uwarunkowany byt przedtozeniem bankowi
kwitu celnego. Aczkolwiek tendencja Komisji jako taka znajduje na-
sze zrozumienie, to jednak technicznie bank stangt wobec trudnej sy-
tuacji, szczegolnie gdy w nadestanych z zagranicy dokumentach in-
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kasowych, wydanie tych dokumentow byto uwarunkowane dokona-
niem transferu. Mimo pozwolenia na transfer przez Komisje, nie mogt
by¢ on uskuteczniony bez kwitu celnego, otrzymanie za$ kwitu cel-
nego przez importera, o ile ten godzit sie natychmiast cto ptaci¢ (w
wielu wypadkach — nie godzit sie), wymagato wydania mu doku-
mentéw. W momencie wydania bank nie miat jeszcze przekazanej wa-
luty za nie, przyjmujac w ten sposob ryzyko odpowiedzialnosci na
wypadek ztej wiary importera. W innych znowu wypadkach, impor-
ter towarow sprowadzonych do Polski po 27/V., ale na podstawie daw-
nych pozwolen przywozu, obowigzujacych juz przedtem dla pewnych
krajow, a wystawianych w niedostatecznej liczbie egzemplarzy, — nie
byt w stanie uzyska¢ kopji takiego pozwolenia celem dofgczenia do
wniosku o transfer, gdyz urzad celny zatrzymat jeden egzemplarz,
Ministerstwo drugi, przyczem urzad celny odmawiat wystawienia ko-
pji czy nawet poswiadczenia 0 otrzymaniu pierwszego egzemplarza.
Podobnych nieporozumien mozna wyliczy¢ jeszcze szereg. Dopiero po-
prawiony okélnik Komisji Dewizowej pod tym samym numerem
14 7 17 czerwca skorygowat wadliwg konstrukcje.

Analogiczne trudnosci wyniknety na tle pozornej rozbieznosci
0s0b, na ktore szereg wymaganych dokumentéw zostato wystawionych
jak np. w wypadku towardéw sprowadzanych przez przedstawicieli
firm zagranicznych konsygnacyjnie, clonych przez nich, lecz fakturo-
wanych wprost z zagranicy na odbiorcow. W tych wypadkach, czy
wniosek o transfer skfadal przedstawiciel czy odbiorca — kazdemu
brakowato jednego dokumentu, ktéry posiadat drugi.

Podobne trudnosci, bynajmniej nie obojetne bankom zanotowac
nalezy w wypadku importu pewnych surowcow, jak np. bawetny. Tak
wiec otwieranie rembnrsu na rzecz zagranicznego eksportera jest uza-
leznione przedstawieniem przy wniosku do Komisji pozwolenia przy-
wozu. Pozwolenie przywozu na podstawie specjalnych kontyngentéw
otrzymujg poszczegolne galezie przemystu, surowiec za$ sprowadzajg
importerzy, otwierajacy remburs. Powstaje zatem qui pro quo przy
sktadaniu wniosku o remburs, gdyz importer nie ma pozwolenia przy-
wozu, a producent ma, ale nie jest bezposrednio zainteresowany
w otwieraniu rembursu.

W dziedzinie obrotdbw kompensacyjnych nasunety sie rowniez
watpliwosci, jak np. gdy chodzito o transfer za towary sprowadzane
z krajow, z ktéremi mamy umowy kompensacyjne (prerogatywy Za-
hanu), ale ktore to towary okazaty sie pochodzenia trzeciego kraju
np. towar z Niemiec pochodzenia holenderskiego. Zahan odmawiat
uskutecznienia przekazu, niektore banki za$ rowniez wzbraniaty sie
od uskuteczniania przekazu na podstawie okdlnika Komisji Dewizo-
wej Nr. 11, ktory takiej sofizmatyki nie przewidywat.

Innego charakteru watpliwosci nasunety sie na tle powiedzmy
»Zblizenia dewizowego Polsko - Gdanskiego”. Juz okoto 10 czerwca
pojawity sie liczne notatki prasowe, nizbyt Sciste co do termindw,
0 wejsciu  w zycie obszernego porozumienia Polsko - Gdanskiego,
z szczegdtowym opisem utatwien dla importu i eksportu z Gdanska
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i via Gdansk, wiaczenie Gdanska w pewnym stopniu do sfery ogra-
niczen dewizowych polskich itd., podczas gdy w rzeczywistosci po-
rozumienie to znalazto swoj oficjalny wyraz dopiero 19 czerwca i to
w znacznie skromniejszym zakresie. Nieporozumienie, jakie mogto
z notatek prasowych wynikngé, byto tem istotniejsze, ze w dniu
10 czerwca ukazat sie okolnik Komisji Dewizowej z 8 czerwca w spra-
wie Daki-konti, ktory logicznie zlewat sie w pewng cato$¢ z porozu-
mieniem.

Daki-konti, stanowigc sui generis rachunki zagraniczne
(gdanskie), a przypominajgce rachunki krajowe, nasunety pewne wat-
pliwosci w zestawieniu z rachunkami zagranicznemi wolnemi, ktére
to rachunki banki gdanskie moga utrzymywaé obok Daki-konti. Gtow-
na finezja polegata na tem, ze przelewy z wolnych rachunkéw zagra-
nicznych, moga by¢ uskuteczniane na Daki-konti i na inne wolne ra-
chunki, podczas gdy przelewy z Daki-konti tylko na inne Daki-konti.
W $lad za tem wynikla kwestja, czy z Daki-konti mozna przekazywac
Srodki ptatnicze ich wiascicielom w Gdansku, kwestja bynajmniej nie
sprecyzowana w okolniku Nr. 16 z 12 czerwca. Dopiero w okdlniku
Zwiagzku Bankow z 18 czerwca znajduje sie uwaga: ,,Wyjasniono, ze
wyptat z Daki-konti... itd.”, co zatatwia tylko czes¢ problemu.

Nie wdajgc sie w dalsze rozwazania na temat niedoli bankierskiej
czy klientowskiej na tle ograniczen, kilka stow nalezy poswieci¢ ogol-
nym tendencjom, jakie zarysowaly sie w ciggu ostatnich kilku ty-
godni istnienia ograniczen. Mimo, ze brzmie¢ to moze nieco parado-
ksalnie, pozostaje faktem, Ze aczkolwiek szereg okdlnikow Komisji
Dewizowej miato na celu zliberalizowanie uprzednio wydanych prze-
pisow (zakazow), to w istocie reglamentacja dewizowa w praktycznem
ujeciu wykazuje raczej tendencje zacieSniajgce. Ttumaczy sie to w
pierwszym rzedzie tem, ze Komisja Dewizowa przy wydawaniu decy-
zyj na podstawie przedktadanych wnioskéw nie jest bynajmniej zwia-
zana istniejgcemi przepisami: moze, ale nie musi. Tak wiec w sze-
regu wypadkow decyzje Komisji wydawane sg z duzem opG6znieniem,
wykraczajgcem bardzo znacznie po za sakramentalne trzy dni uprzed-
nio przyjete jako usus. W szeregu innych wypadkow zapadaja decy-
zje o charakterze potowicznym, wskazujgc na coraz dalej posuniety
czujnos¢ Komisji w kontrolowaniu zgtaszanych zagdan. Na tem tle wy-
nikly protesty pewnych gatezi przemystu, powotujgcych sie na nie-
dostateczny przydziat dewiz na zakup surowcow. To skadingd jest
odparowane argumentem, ze zgtoszenia o przydziat dewiz dla pew-
nych innych gatezi w sumie przekraczajg czestokro¢ kilkakrotnie nor-
malne zapotrzebowanie z okresu przed wprowadzeniem ograniczen.
W tymze stylu sg decyzje Komisji, zgdajgce przedstawienia wniosku
ponownie po uptywie np. trzech miesiecy itp.

Bardziej czujna kontrola i powiedzmy hamulce sg zwrdcone
w kierunku zobowigzan nawet krétkoterminowych o charakterze finan-
sowym, z tendencjg umiejscowienia takich naleznosci w kraju.

Odnosénie dtugoterminowych zobowigzan zagranicznych, charak-
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terystycznym jest przykitad transzy amerykanskiej pozyczki stabili-
zacyjnej, perjodyczna obstuga, ktéra wypada na 1 lipca. Odsetki be-
dg przekazane normalnie. Amortyzacja zas w wysokosci $ 700.000
nastgpita nie droga losowania i wykupu po 105, jak uprzednio, lecz
w formie przestania Ajentowi Fiskalnemu $ 700.000 n. w. obligacyj
tejze pozyczki, znajdujacych sie w rekach Rzadu, celem umorzenia.
W tymze terminie przypada obstuga pewnych zagranicznych emisyj
powaznych instytucyj krajowych, sposob zatatwiania ktorych dotych;
czas nie znany, rzuca¢ bedzie pewne Swiatto na dalszy, skadingd prze-
widywany, bieg wypadkow w tym wzgledzie.

Optaty bankowe.

W zwigzku ze wzrostem kosztdw wiasnych bankéw dewizowych,
wyniktych na tle wprowadzenia w zycie przepiséw dewizowych i po-
faczonych z niemi formalno$ciami, ktore banki zatatwiajg za klientow,
banki byty zmuszone wprowadzi¢ dodatkowe optaty prowizyjne za
zatatwianie wnioskéw klientow do Komisji Dewizowej; stawki waha-
ja sie od 2x/2 ztotych w gore. Pozatem zostaty podwyzszone w szere-
gu wypadkéw stawki prowizyjne od operacyj dewizowych.

BANK ZWIAZKU SPOLEK ZAROBKOWYCH
1886-1936

W skromnych ramach, w powadze i skupieniu obchodzit Bank Zwigzku-
Spotek Zarobkowych niezwykle podnioste swieto 50-lecia swego istnienia.

Z wydanego specjalnie jubileuszowego sprawozdania z dziatalnosci
Banku, poznajemy ogrom wysitkéw bojownikéw o niezalezno$¢ gospodarcza
spoteczenstwa wielkopolskiego.

W przetomowej chwili dziejowej, kiedy wydawalo sie, ze spoteczenstwo
wielkopolskie staneto w obliczu grozby zagtady, staneli na posterunku posta-
cie tej miary, jak Ks. Augustyn Szamarzewski, apostot niezachwianej wiary
w mozno$¢ stworzenia wiasnej potegi gospodarczej ,,matemi groszami — go-
spodarka miedziakami”, jak przedewszystkiem Ks. Piotr Wawrzyniak, ktéry
w catem tego stowa znaczeniu byt wychowawca i wodzem spoteczenstwa w
najtrudniejszych warunkach politycznych i gospodarczych.

Skoordynowane wysitki calego spoteczenstwa wydaty podziwu godne
rezultaty. Z matych poczatkowo 40.000.— marek kapitatu zaktadowego Bank
Zwiagzku Spotek Zarobkowych rozwingt sie przed wojng do silnej instytu-
cji, stal sie ostoja i gtébwna podwaling bytu narodowego i gospodarczego
spoteczenstwa wielkopolskiego.

W chwili, kiedy po zakonczeniu wojny $wiatowej przystgpiono w Euro-
pie do demobilizacji, w spoteczenstwie polskiem pod zaborem pruskim po-
wszechna mobilizacja sit finansowych przygotowanych pétwiekowa praca
i podziwu godng organizacja, byta ukonczona: 436 miljonéw marek wynosity
wkiady w spétdzielniach, a z 325 miljonéw marek wktadéw, ztozonych w Ban-
ku Zwiazku Spétek Zarobkowych, olbrzymia suma 132 miljonéw marek spo-
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czywata w efektywnej gotéwce w tresorach Banku, gotowa do natychmiasto-
wego wyruszenia na front gospodarczej odbudowy odrodzonej Ojczyzny.

»Nie che¢ zysku — czytamy w sprawozdaniu Banku za rok 1919 — jest
gtéwng pobudkag naszej dziatalnosci, lecz che¢ wzmocnienia polskiego stanu
posiadania na ziemiach polskich”.

Ten narodowo - spoteczny punkt widzenia, ktéry jak ztota ni¢ ciggnie
sie przez calg przedwojenng historje Banku, znalazt tez swéj wyraz w jego
powojennej polityce kredytowej. Olbrzymia suma kredytu — w przeliczeniu
na obecng walute przeszto 275 miljonéw ztotych — przyznana w pierwszych
dwuch latach niepodlegtosci dla réznych instytucyj rzadowych i miast calej
Polski, to nie kredyt, udzielony z checi zysku — bo pozyczki te sptacono
Bankowi zdewaluowang markg przy efektywnej stracie, rownajgcej sie sumie
147 miljonéw obecnych ztotych — lecz to chlubny dyplom zastugi okoto go-
spodarczej odbudowy kraju.

Gwattowne potrzeby zycia gospodarczego otwieraty przed Bankiem
wcigz nowe zadania i nowe warunki. Niestety piecioletni okres niebywatej
inflacji walutowej spowodowat zniszczenie kapitatéw obrotowych, podcie-
cie zmystu oszczednos$ciowego szerokich warstw spoteczenstwa i spaczenie
wszelkiej zdrowej kalkulacji i rentownosci gospodarczej. Dopiero zaprowa-
dzenie waluty ztotowej i jej ostateczna stabilizacja w r. 1927 stworzyly wresz-
cie pomysine warunki pracy. Wkiady Banku, ktore w roku 1926 wynosity 47
miljonéw ztotych, podwoity sie w ciggu r. 1927 do sumy 98 miljonéw ztotych
i osiggnety w konicu 1929 r. 140 miljonéw ztotych.

Niestety po krétkim okresie pomyslnej konjunktury Polska weciggnieta
zostata w wir niebywatego w dziejach Swiata kryzysu gospodarczego, ktory
wstrzasnat podstawami najsilniejszych panstw i najwiekszych poteg gospodar-
czych i nie mogt sie zatrzymac przed polskiemi zagrodami gospodarczemi.

Bank Zwigzku w ciggu niespetna dwoch lat wyptacit blisko 80 miljonow
ztotych, czyli ca. 60% swoich wkitadow. Olbrzymi wysitek przetrwania tak sil-
nego wstrzasu bedzie mozna nalezycie ocenié, jezeli sie uwzgledni, ze Bank
Zwigzku rownoczesnie dbac rnusiat o to, by w Scistem skoordynowaniu z wy-
sitkami Rzadu okoto zwalczania skutkow przesilenia gospodarczego nie po-
wiegksza¢ trudnosci, nie niszczy¢ zdrowych warsztatow pracy, lecz raczej do-
poméc im do przetrwania, ze podtrzymywac i wspomagacé rnusiat spotdziel-
czo$¢ polska, ktéra z natury rzeczy zostata kryzysem szczegélnie silnie do-
tknieta.

Zespolenie dziatalnosci spotdzielni z najszerszemi warstwami ludnosci
na terenie calego panstwa i Sciste zazebienie ich losu z wiclkiem zagadnie-
niem uzdrowienia rolnictwa, wkraczato w dziedzine zakrojonej na dalekg me-
te polityki gospodarczej Rzadu.

Bylto rzeczg stuszng, ze ciezar tego wielkiego zadania, obliczonego na
cate pokolenie, zdjety zostat z bark Instytucji, ktéra dzwigata je w okresie,
kiedy panstwo nie mogto sie niem zajac¢. Przejecie pretensyj rolniczych i spét-
dzielni z rolnictwem $cisle zwigzanych przez Bank Akceptacyjny umozliwito
odpowiednie rozgraniczenie zakresu dziatalnosci Banku Zwigzku i ostatecz-
na jego reorganizacje, ktora znalazta swoj wyraz w dokonanem w roku ubie-
gtym catkowitem uzdrowieniu podstaw Instytucji przez dostosowanie wszel-
kich aktywow do obecnych realnych wartosci i zwiazane z tem uzupetnienie
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kapitatu akcyjnego. Reorganizacje te dokonano w tym celu, by wyswobodzi¢
Bank ze splotu warunkéw tamujacych jego rozwoj, by skierowaé jego dziatal-
no$¢ w kierunku, do ktérego predestynowany jest swein zatozeniem i trady-
cja, by mogt spetni¢ wielka misje, wytknietg mu przez zatozycieli i razem z po-
zostatemi przy nim zdrowemi spotdzielniami kredytowemi zasila¢ i wspierac¢
w szerokiej mierze potrzeby gospodarcze drobnego przemystu, rzemiosta i ku-
piectwa w interesie podtrzymania i podniesienia Stanu $redniego, tej podwali-
ny kazdego zdrowego spoteczenstwa.

Jubileuszowe sprawozdanie konczy Bank stowami, ktore stanowig jak-
by kwintesencje jego potwiekowej historji: ,,Stworzony przez pokolenie, kto-
re oszczedng praca, ofiarnym wysitkiem i podziwu godng organizacjg potra-
fito sie przeciwstawi¢ najwiekszej wrogiej potedze, doswiadczony i zaharto-
wany w walce- z niejedng nawatnicg, Bank Zwigzku wkracza w nowy okres
swej historji z wiarg w lepsza przysztos$¢, z wiarg w zaufanie spoteczenstwa,
ktoremu stuzyt przez pot wieku.”

PRZEDSIEBIORSTWA KONCERNOWE | OBJEKTY
MAJATKOWE
BANKU GOSPODARSTWA KRAJOWEGO

W toku dyskusyj antyetatystycznych, jakie w wyniku akcji gospodar-
czej obecnego Rzadu, a zwilaszcza w zwigzku z utworzeniem Komisji do
zbadania gospodarki przedsiebiorstw panstwowych, toczyly sie szczeg6lnie
na tamach prasy w ostatnich miesigcach, duzo uwagi poswiecono olbrzymiemu
rzekomo koncernowi przedsiebiorstw Banku Gospodarstwa Krajowego, ktory
jakoby skoncentrowat w swoim reku wiekszo$¢ kapitatu, wzglednie znaczny
udziat w kapitatach kilkudziesieciu powaznych spétek.

Po blizszem zbadaniu sprawy okazuje sie jednak, ze w koncu 1935 r.
Bank byt trwale zaangazowany na powazniejsze sumy w kapitatach zakiado-
wych jedynie nastepujacych pieciu wiekszych spétek akcyjnych na terenie
Polski:

1) Towarzystwo Starachowickich Zaktadéw Goérniczych — 18.37%,
tacznie ze Skarbem Panstwa za$ 55% przy ogélnym kapitale zaktadowym
26.400 tys. zt,

2) Stowarzyszenie Mechanikéw Polskich z Ameryki — 55,2% kapitatu
w sumie 7.875 tys. zi,

3) Spotka Akcyjna Eksploatacji Soli Potasowych (Tesp) +— 97,11%
kapitatu, wynoszacego 20 milj. zt.,

4) Przemyst Chemiczny ,,Boruta” — 80,4% kapitatu, wynoszacego
3.750 tys. zt., oraz

5) Zaklady Chemiczne Grodzisk — 89,54% kapitatu, wynoszgcego
2.600 tys. zh

Poza powyzszemi pieciu przedsiebiorstwami przemystowemi, Bank jest
udziatowcem w Banku Akceptacyjnym, partycypujac w kapitale zaktadowym
tej instytucji w wysokosci 12% na ogolng sume kapitatu 20 milj. zh

Na terytorjum zas W. M. Gdanska Bank posiada udziat w kapitale
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akcyjnym British & Polish Trade Bank, a pozatem mniejsze udziaty w Bank
von Danzig, Gdanskim Monopolu Tytoniowym i Stoczni Gdanskiej.

Nabycie udziatbw w przedsiebiorstwach gdanskich stanowi wykorzy-
stanie przez Polske przystugujacych jej na terenie Wolnego Miasta uprawnien
gospodarczych, wynikajacych z umoéw politycznych. Przez utworzenie zas.
British & Polish Trade Banku gospodarstwo polskie uzyskato sprawny aparat
finansowy na ustugi wzrastajgcego z roku na rok handlu morskiego.

Wszystkie wyliczone wyzej przedsiebiorstwa przemystowe posiadajg
duze znaczenie dla gospodarki ogolno-panstwowej. Zwiekszenie kapitatow
tycli przedsigbiorstw przez udziat Banku w finansowaniu ich potrzeb inwe-
stycyjnych i przez wyposazenie ich w $rodki obrotowe umozliwito naszemu
zyciu gospodarczemu uniezaleznienie sie w wielu waznych dziedzinach od
przemystu zagranicznego, jak to ma miejsce n. p. z przedsigbiorstwami prze-
mystu chemicznego, wzglednie stworzyto podstawy dla wlasnego przemystu
obronnego, jak n. p. Tow. Starachowickich Zaktadéw Gorniczych.

Sprawozdanie za 1935 rok Banku Gospodarstwa Krajowego podkresla,
Ze sytuacja przedsiebiorstw koncernowych Banku doznata dalszej poprawcy.
taczna faktura pieciu wspomnianych wyzej gtéwnych przedsiebiorstw prze-
mystowych -wyniosta w roku sprawozdawczym okragto zt 56,5 milj. wobec
kwoty 50,9 milj. w 1934 roku i zt 45,4 milj. w 1933 roku.

Na podkreslenie zastuguje fakt, ze omawiane przedsiebiorstwa,, zgo-
dnie z zatozeniami polityki gospodarczej Rzadu, dazyly w drodze poprawy
wydajnosci i ulepszen technicznych, do znizenia kosztéw wiasnych produkcji
i do obnizenia cen rynkowych swych artykutow.

Akcja ta daje pomysine rezultaty zaréwno dla samego przedsiebior-
stwa, wyrazem czego jest wzrost obrotow’ (wykazane wyzej powiekszenie
faktury) oraz poprawa wynikéw bilansowych, jak tez przynosi korzysci
ogodlno-gospodarcze, ptynace ze zwiekszenia obrotéw’, a mianowicie:

a) ilos¢ przecietnie zatrudnionych robotnikéw w 1935 r. wyniosta 7.643
wobec 7.066 w 1934 r,, ilos$¢ przecietnie zatrudnionych pracownikéw umy-
stowych w 1935 r. — 1.237 wobec 1.013 w 1934 r.,

b) zaptacone w 1935 r. przez omawdane przedsiebiorstwa wszelkiego-
rodzaju podatki panstwowe i komunalne wraz ze $wiadczeniami socjalnemi
(przypadajacemi od pracodawcy i od pracownikéw’) oraz podatkiem osobisto-
dochodowym, przypadajagcym od uposazenn pobranych w spétkach wyniosty
kwote zt 5.581 tys. wobec 4.810 tys. z 1934 r.

Wszystkie przedsiebiorstwa przemystowe koncernu B. G. K. wykazaty
w 1935 r. bilansowe nadwyzki brutto, ktére pozwolity na przeprowadzenie
czesSciowej, a w niektérych wypadkach petnej amortyzacji, odpowiadajacej
zuzyciu majatku zainwestowanego spoiki.

Dwie spotki wyptacajg dywidende, a mianowicie: Zaktady Chemiczne
,»Grodzisk” w wysokosci 4% (w 1934 r. — 2%), Starachowickie Zaklady
Gornicze Ifflo (w 1934 r. — 2%). Przedsiebiorstwa koncernowe realizowaty
swoje programy inwestycyjne, wprowadzajgc ulepszenia techniczne, zmie-
rzajgce do powigkszenia wydajnosci,

W odniesieniu do wszystkich omawianych przedsiebiorstw koncernu
B. G. K. nalezy podkresli¢, ze w wiekszosci wypadkéw stanowig one aparat
produkcyjny, szczeg6lnie wazny dla Panstwa i jako takie pozosta¢ muszg pod
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kontrolg kapitatéw panstwowych. Wszystkie omawiane przedsiebiorstwa nie
korzystajg w dziedzinie przywilejow publiczno-prawnyeh, podatkéw, $wiad-
czen socjalnych, rachunkowosci, ulg celnych, taryf i optat transportowych
z zadnych specjalnych ulg, ktéreby im dawaty przewage nad innemi przed-
siebiorstwami prywatnemi.

Dzieki wzrostowi obrotéw ptynnos$¢ przedsiebiorstw zwiekszyta sie,
co umozliwito im sptate czesci kredytow zaciagnietych w Banku Gospodarstwa
Krajowego. Suma ogolna kredytéw dtugo- i krétkoterminowych, udzielonych
przez B. G. K. wspomnianym wyzej pieciu przedsiebiorstwom, wynosita na
koniec 1935 roku 38.263 tys. wobec 38.408 tys. na koniec 1935 r., a wiec spadia
0 okragto 145 tys. zi.

W tych warunkach mogt Bank swa pomoc kredytowg dla tych za-
ktadéw ograniczy¢ do normalnych kredytéw o charakterze Scisle kupieckim.

Mimo pogorszenia stosunkéw gospodarczych w Gdansku w wyniku kry-
zysu finansowego i dewaluacji guldena, przedsiebiorstwa na terenie Wolnego
Miasta, w koérych Bank Gospodarstwa Krajowego posiada udziaty, osiagnety
w roku ubieglym zadawalajgce wyniki bilansowe. British & Polish Trade
Bank, majac swoje kapitaty wiasne zaangazowane niemal w catosci w tran-
zakcjach eksportowych, zawartych nie w walucie guldenowej, a innych wa-
lutach, nie poniést strat na dewaluacji guldena gdanskiego. Bank ten wykazat
silniejszy wzrost swych operacyj, a osiagniety czysty zysk w sumie 333 tys.
guld. réwna sie mniejwiecej nadwyzce bilansowej z roku poprzedniego. Po
dokonaniu odpiséw Bank wyptacit 3%% dywidendy wobec 2% za 1934 rok.
Wyzszg dywidende za 1935 rok wyptacity réwniez Bank Gdanski, a miano-
wicie 5°/0 wobec 4% za 1934 rok oraz Gdanski Monopol Tytoniowy 9% wobec
8% w roku poprzednim. Podobnie udziat Banku w kapitale Stoczni Gdanskiej
przynosi odpowiednie zyski.

Poza oméwionemi wyzej wiekszemi przedsiebiorstwami posiada Bank
Gospodarstwa Krajowego jeszcze udziaty w kilku spotkach o mniejszem zna-
czeniu, ktore czeSciowo przejete zostaty od instytucyj, sfuzjonowanych w 1924
roku w Bank Gospodarstwa Krajowego. Cze$¢ tych przedsiebiorstw znaj-
duje sie w stanie likwidacji, jak Bank Slaski, Krajowe Towarzystwo Melio-
racyjne, Towarzystwo Przetworéw Drzewnych ,,Jarot”, Spotka Mieszkaniowa
dla Miast i Powszechne Domy Skiadowe (ostatnio udziaty w tej spoice od-
stgpione zostaty Gminie m. Lwowa).

Ponadto Bank jest udziatowcem Spotdzielni z ogr. odp. ,.Zjednoczenie
Rybakéw Morskich w Gdyni” (35,7% przy kapitale ogolnym okoto 28 tys. zt.),
Spotki Eksportu Przemystu Obronnego ,,Sepewe” (4,9% na 430 tys. zt. kapi-
talu) oraz Gospodarczego Zrzeszenia Samorzadu Terytorjalnego (8,7% na
230,5 tys. zt. kapitatu).

Z posrod ostatnich spétek na uwage zastuguje zwiaszcza Zjednoczenie
Rybakéw Morskich w Gdyni, utworzone w 1927 r. z inicjatywy Banku Go-
spodarstwa Krajowego. Zapomocg tego zrzeszenia Bank udziela rybakom
na polskiem wybrzezu taniego kredytu na remont domoéw rybackich, na zakup
kutréw, todzi, sieci i innego sprzetu rybackiego.

Zgodnie z polityka Banku, zaréwno ze wzgledoéw bilansowych jak i tez
dla stworzenia odpowiednich rezerw, Bank Gospodarstwa Krajowego spisy-
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mwat stopniowo bilansowg warto$¢ swych udzialtdbw w poszczeg6lnych przed-
siebiorstwach przemystowych

W ten spos6b caly szereg udziatéw Banku w przedsiebiorstwach pize<
myslowych figuruje w bilansie z ewidencyjng wartoscig 1 zi., niektore za$
tylko udzialy zamieszczone sg w czesSciowej wartosci nominatu.

Szereg innych udziatdbw w przedsiebiorstwach, ktére figurowaty w bi-
lansach Banku Gospodarstwa Krajowego w dawniejszych latach, zostat przez
Bank sprzedany. Wymieni¢ tu nalezy Sp. Akc. ,,Azot”, odstgpiong Zjedno-
czonym Fabrykom Zwigzkéw Azotowych, Zaktady Mechaniczne ,,Ursus”, prze-
jete przez Panstwowe Zakltady Inzynierji, Fabryke Obrabiarek ,,Pionier”,
ktora przeszta w catosci na whasnos¢ prywatnych wspotwiascicieli. Ponadto
nalezaca do koncernu Banku Spotka ,,Boruta” zdegazowata sie z udzialu
w Kieleckiem Towarzystwie Nawozéw Sztucznych, Sp. Akc., ktéra to spotka
ulegta likwidacji, za$ fabryka w Kielcach sprzedana zostata Panstwowej
Wytworni Prochu w Pionkach.

taczny portfel udziatdw konsorcjalnych i akcyj, obejmujacy pozatem
niewielkie pozycje akcyj kantorowych (gtdwnie akcyj Banku Polskiego), wy-
kazany zostat w bilansie na 31. XIlI. 1935 r. w wartosci 39,1 milj. zt., czyli
w sumie o 2.250 tys. zt. wyzszej, niz przed rokiem. Wozrost ten przypada
w catosci na zwiekszony o 900 tys. zt udziat w Banku Akceptacyjnym, ktérego
kapitat zostat w ubiegtym roku podwyzszony do 20 milj. zt., oraz akcje Prze-
mystu Chemicznego ,,Boruta”, ktérego kapitat akcyjny zostat podniesiony
o 1350 tys. zt. Wspomniana nowa emisja w ,,Borucie”, objeta catkowicie
przez Bank Gospodarstwa Krajowego, byla w swej istocie operacjg czysto
rachunkowa, polegajaca na konwersji przez Bank czesci swych wierzytel-
nosci do ,,Boruty” na kapitat zakladowy tej spotki. Miato to na celu przy-
wrdcenie réwnowagi bilansowej ,,Boruty” w zwigzku z wycofaniem sie
przez Spotke z Kieleckiego Towarzystwa Nawozéw Sztucznych i koniecznoscig
odpisania przy likwidacji tej spotki powaznej sumy kredytéw, udzielonych
w swoim czasie przez ,,Borute” Kieleckiemu Towarzystwu Nawozow Sztucz-
nych na cele inwestycyjne.

Wspomnie¢ wreszcie nalezy o przedsiebiorstwach, w kapitale ktérych
Bank Gospodarstwa Krajowego nie posiada bezposrednio udziatu, w odnie-
sieniu jednak do ktérych dziata na zlecenie Skarbu Panstwa na zasadzie
posiadanego przez Skarb Panstwa pakietu akcyj tych przedsiebiorstw. Do-
tyczy to przedewszystkiem jednego z koncerndéw przemystowych $lgskich,
a mianowicie: ,,Huty Pokdj”, w ktérej kapitale zaktadowym posiada Skarb
Panstwa udziat 52"/o oraz Banku Zwigzku Spoétek Zarobkowych. Przedsie-
biorstwa te korzystaja z kredytow, udzielonych przez Bank Gospodarstwa
Krajowego na zlecenie Skarbu Parnstwa.

Pozatem z kredytéw zleconych korzystajg dwa dalsze wielkie przed-
siebiorstwa przemystowe: Wspdlnota Intereséw i Zjednoczone Zaktady W.
Scheiblera i Grohmana.

W ciggu ostatnich dwaoch lat sprzedat Bank szereg zaktadow przemysto-
wych, objetych w drodze licytacji celem obrony udzielonych w swoim czasie
kredytéw, a mianowicie: Zaklady Tkackie w Krosnie, Zaktady Ceramiczne
»Rogalin” w Wierzbniku, cze$¢ fabryki maszyn we Wiochach (dawniej Orth-
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wein, Karasinski & Ska) oraz trzy zaktady garbarskie: jeden we Lwowie i dwa
w Radomiu.

Wszystkie te fabryki, za wyjatkiem Zakladoéw w Wierzbniku, znajdujg
sie obecnie w ruchu. Nalezy bowiem zaznaczy¢, ze przy sprzedazy wspomnia-
nych objektéw przemystowych Bank Gospodarstwa Krajowego dbat o to,
by uruchomiono nabywane fabryki.

Pozatem w posiadaniu Banku znajduje sie kilkanascie przedsiebiorstw
z dziedziny produkcji drzewnej, papierniczej, garbarskiej, mineralnej, wio-
kienniczej, metalowo-maszynowej oraz miynarskiej, w odniesieniu do ktérych
toczg sie pertraktacje, majace na celu ich zbycie i uruchomienie.

Celem utrzymania omawianych objektdw przemystowych w statej go-
towosci do natychmiastowego uruchomienia Bank przeprowadza konserwacje
maszyn i urzadzen. Niektére z tych fabryk sg czasowo wydzierzawione (jak
to ma miejsce z wiekszoscig mtynoéw) do czasu znalezienia odpowiedniego na-
bywcy.

Wkoncu nalezy zaznaczy¢, ze w ostatnich latach wszedt Bank Gospodar-
stwa Krajowego w posiadanie szeregu réznych objektéw majatkowych, prze-
jetych z koniecznosci w obronie wiasnych pretensyj w drodze postepowania
egzekucyjnego. Bank dazy do mozliwie rychtego sprzedania tych objektéw w
prywatne rece, przyczem stara sie mozliwie najbardziej i$¢ nabywcom na
reke, ustalajgc dogodne warunki sprzedazy.

W pierwszym kwartale b. r. posiadat Bank w administracji wiasnej lub
przeprowadzat likwidacje tacznie 31 majatkdw ziemskich, z ktorych czesé
przejat Bank, jako catkowicie rozparcelowane przez b. wiascicieli, zas Bank
zajmuje sie w tych wypadkach tylko uregulowaniem stanu prawnego na ko-
rzys¢ faktycznych posiadaczy dziatek™ Niektére z przejetych majatkdéw zo-
staty juz sprzedane, co do kilku innych tocza sie pertraktacje o sprzedaz.

Nieruchomosci miejskich byto w administracji Banku 140. W pierwszym
kwartale b. r. sprzedanych zostato 9 nieruchomosci, w toku sprzedazy znaj-
duje sie dalszych Kilkadziesiat. ]

DZIALALNOSC PANSTWOWEGO BANKU ROLNEGO
W ROKU 1935

Gtownem zagadnieniem, na ktorem w 1935 r. dalej skupiata sie uwaga
i troska Banku, bylo zagadnienie likwidacji kredytéw, udzielonych w okresie
pomysinej konjunktury. Wobec przewlekajacego sie wcigz kryzysu zaga-
dnienie to nabralo szczegdlnej wagi, zaréwno ze wzgledu na koniecznos$¢
zabezpieczenia sptacalnosci pozyczek Banku i ptynnosci jego kapitatow, jak
i zapewnienia dtuznikom moznosci uporzadkowania swych stosunkéw finan-
sowych i uregulowania zaciggnietych zobowigzan. To tez w okresie spra-
wozdawczym Bank skierowat swe wysitki przedewszystkiem na wykonanie
nowego planu oddtuzenia rolnictwa, opracowanego na zasadzie rozporzadzen,
ktére ukazaty sie w koncu 1934 r.

Nowy plan oddtuzenia, pomys$lany jako cze$¢ integralna zakrojonego
na wielkg skale rzadowego programu uzdrowienia finansowego wsi, przy-

*) Bilans Banku p. str. 550.
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niost znaczne rozszerzenie ulg dla rolnictwa. Poza bowiem dalszem obnize-
niem oprocentowania pozyczek i przediuzeniem okresu ich sptaty plan ten
przewidywat redukcje samych naleznosci przez czesSciowe ich umorzenie.
Redukcja kapitatu pozyczek okazata sie nieunikniona dla ostatecznego za-
tatwienia sprawy likwidacji dawnych kredytow, narzucajgc sie jako kon-
sekwencja og6lnego kierunku polityki Rzadu, przyjetego w walce z przesi-
leniem.

W ogélnych zarysach nowy plan oddtuzenia przedstawiat sie jak na-
stepuje:

Kredyt w listach zastavvnych: a) skreslenie 9,9
milj. zt drogg czesciowego umorzenia kapitatu niektorych pozyczek, b) do-
datkowe przejecie przez Skarb Panstwa 7,0 milj. zt pozyczek, udzielonych
nabywcom gruntu z parcelacji, ¢) obnizenie oprocentowania pozostatych po-
zyczek na okres dwu lat o dalsze 1%%, t. j. do 3% w stosunku rocznym,
d) odroczenie bezprocentowe zalegtosci w kwocie 27,5 milj. z¢ do dnia
1 stycznia 1938 r. i roziozenie ich na raty lub tez skonwertowanie na do-
datkowe dtugoterminowe pozyczki gotéwkowe, €) zbonifikowanie rat bie-
zacych powodzianom.

Kredyt w obligacjach meljoracyjnych: a) skre-
Slenie 27,5 milj. zt w drodze czesSciowego umorzenia kapitalu pozyczek,
b) obnizenie oprocentowania pozostatego kapitatu pozyczek na okres dwu
lat o dalsze 154%, t. j. do 3% w stosunku rocznym, c) odroczenie bezpro-
centowe zalegtosci w kwocie 17,5 milj. do dnia 1 stycznia 1938 r. i roztozenie
ich na raty lub tez skonwertowanie na dodatkowe dtugoterminowe pozyczki
gotéwkowe, d) zbonifikowanie rat biezacych powodzianom.

Kredyt krotko- i sSrednioterminowvy: a) skon-
wertowanie 103,7 milj. zt na Bank Akceptacyjny przy obnizeniu, w wiekszosci
wypadkéw, oprocentowania pozyczek do 4%% rocznie i rozterminowaniu ich
na 14 lat, b) przejecie 15,8 milj. zt pozyczek przez Skarb Panstwa, c) odpi-
sanie 29,3 milj. zt, d) skonwertowanie pozostatych ca 37,8 milj. zt pozyczek,
udzielonych przed 1 lipca 1932 r., we wilasnym zakresie na ulgowych wa-
runkach.

Kredyt parcclacy jny dla nabywcow gruntu z majgtkdw Ban-
ku: a) skreslenie 11,0 milj. zt naleznosci z tytulu reszty ceny kupna dziatek,
pochodzacych z parcelacji majgtkdw Banku, b) skonwertowanie zalegtosci
w Sumie 0,9 milj. zt

Kredyt z funduszow rzagdowvvyc li, administrowanych
przez Bank: a) skreslenie ok. 217,0 milj. zt drogg czesciowego lub catkowitego
umorzenia kapitatlu pozyczek wraz z zalegtoSciami, b) obnizenie oprocento-
wania wiekszosci pozostatych naleznosci do 3% w stosunku rocznym oraz
roztozenie ich na sptaty na okres do 60 lat, przy jednoczesnej komasacji po-
zyczek, pochodzacych z réznych tytutdw, c¢) bonifikata naleznosci w granicach
do 20% przy przedterminowej splacie pozyczek.

Naleznosci b. rosyjskich bankow ziemskich:
a) skonwertowanie wigkszosci pozyczek wraz z zalegtemi naleznosciami
droga obnizenia oprocentowania do 4%% w stosunku rocznym oraz rozio-
zenia sptaty na okres do 56 lat, poczynajgc od dnia 1 lipca 1935 r., b) boni-

3. Bank Nr. 6.
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fikata naleznosci w granicach do 20% przy przedterminowej sptacie na-
leznosci.

Naleznosci b pruskich bankéw rentowvwvych:
a) roziozenie zalegtosci na okres do 15 wzgl. do 30 lat bez oprocentowania,
b) obnizka indywidualna rat biezacych do 50%, c) bonifikata naleznosci
w granicach do 20% przy przedterminowej sptacie skapitalizowanych rent.

W celu sfinansowania nowych ulg utworzono w Banku t. zw. Fundusz
Oddtuzenia w wysokosci 92,5 milj. zt. Na Fundusz ten przekazano:

30,0 milj. zt z kapitatu zaktadowego Banku;

35 . ze specjalnych rezerw Banku;

35,6 " z lokat Skarbu Panstwa w Banku;

1.2 » z naleznosci, pochodzacych od powyzszych lokat;

18,0 ” nominatu listdw zastawnych i obligacyj melioracyjnych
Banku, stanowigcych wiasno$¢ Skarbu Panstwa;

4.2 ” naleznosci, pochodzacych od powyzszych listéw i obligacy;j.

Z Funduszu Oddtuzenia sfinansowane by¢ mialy wszelkiego rodzaju
skreslenia i odpisy, przewidziane w poszczegélnych dziatach kredytu Banku,
ponadto za$ obnizenie oprocentowania pozyczek emisyjnych oraz specjalne
ulgi dla powodzian.

W dziale funduszéw rzadowych skreslenia przeprowadzone by¢ miaty,
oczywiscie, na rachunek Skarbu Panstwa.

Wykonanie w ten spos6b pomyslanego planu oddtuzenia wymagato ze
strony Banku wielkiego naktadu pracy. Zwazy¢ nalezy, ze nowe ulgi objety
wszystkie bez wyjatku dziaty kredytu, a wiec zgorg 700 tysiecy pozyczek.
Wprowadzenie za$ ulg w zycie polaczone byto z zatatwieniem dlugiego sze-
regu czynnosci technicznych, jak roéwniez zmudnych i czesto ucigzliwych
czynnosci referendarskich. Bank tedy stangt przed zadaniem, ktére prze-
rastalo sity statego personelu instytucji, zmniejszonego wskutek Kkilkakrot-
nych redukcyj i zmuszonego do zajmowania sie przedewszystkiem biezacemi
sprawami.

Szczegolnie trudna sytuacja wytworzyta sie w dziale funduszéw admi-
nistrowanych, na ktéry przypadata najwieksza iloSciowo praca z uwagi na
ogromng liczbe pozyczek. Bez zapewnienia statemu personelowi odpowie-
dniej pomocy przeprowadzenie akcji konwersyjno-oddtuzeniowej byto tu nie
do pomyslenia. To tez Bank przyjat w tym dziale dodatkowo na okres przej-
sciowy ponad 200 os6b specjalnie do prac konwersyjno-oddtuzenioWych.
Krok ten okazat sie bardzo racjonalny, gdyz w rezultacie akcje konwersyjno-
oddtuzeniowg w zakresie funduszow administrowanych zdotano wykonaé
catkowicie, zgodnie z planem, jeszcze przed uptywem roku sprawozdawczego.

Niestety, podobne rozwigzanie mozliwe byto jedynie tam, gdzie praca,
potaczona z oddiuzeniem, polegata przewaznie na schematycznych czynno-
Sciach. Pozostate dzialy kredytu wymagaly gtéwnie czynnosci referendar-
skich, a wiec dokladnej znajomosci spraw, tak ze cate oddluzenie musiatd
by¢ przeprowadzone wytacznie przy pomocy personelu statlego. Tem nie-
mniej i w tych dziatach, dzieki wytezonym wysitkom, prace, zwigzane z od-
dtuzeniem, zakonczono po wiegkszej czesci w r. 1935.

W zakresie kredytu emisyjnego przeprowadzono wszystkie przewi-
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dziane skreslenia, z wyjatkiem nielicznych skreslen specjalnych w zakresie
kredytu w obligacjach meljoracyjnych, ktére wymagaty szczeg6towych obli-
czen, potaczonych z rewizjg kosztoryséw robét meljoracyjnych, sprawdze-
niem planéw, lustracjg urzadzen na gruncie i t. p. SkreSlenia wynosity
ogotem 32,7 milj. zt. ¥ z czego na pozyczki w listach zastawnych przypadio
8,5 milj. zt, a na pozyczki w obligacjach meljoracyjnych 24,2 milj. zt. Poza
skresleniami Bank przekazat, zgodnie z planem, 6,2 milj. zt pozyczek do
dziatlu funduszéw administrowanych. Wreszcie Bank obnizyt oprocentowanie
wszystkich pozyczek do 3°/o i odroczyt zalegte raty.

Prawie catkowicie wykonano réwniez plan oddtuzenia w dziale agrar-
nym, gdzie na 11,0 milj. zt preliminowanych umorzono 10,9 milj. zt nalezno-
$ci z tytutu reszty ceny kupna gruntéw, pochodzacych z parcelacji majgtkow
Banku, oraz skonwertowano pozostaty po skresleniach kapitat pozyczek
wraz z zalegtosciami, rozkiadajac jego sptate na okres do lat 40, przy opro-
centowaniu 4%°/o od sta w stosunku rocznym, z tem, Ze na przecigg dwu
najblizszych lat, t. j. r. 1935 i 1936, oprocentowanie to obnizone zostato
dodatkowo o 1%, czyli do 3 od sta w stosunku rocznym.

Nie zdotano natomiast zakonczy¢ prac, zwigzanych z akcjg konwersyj-
no-oddtuzeniowsa, w dziale kredytu krétko- i $rednioterminowego, co ttumaczy
sie jej odrebng zupeinie konstrukcjg. Konwersja bowiem w tym dziale,
w przeciwienstwie do innych dziatébw kredytu, oparta zostala na aktach
dwustronnych, wymagajacych czynnego wspoétdziatania diuznikow. Wywotuje
to z regulty znaczng zwloke w zalatwianiu spraw, zwioke tem dotkliwszg,
ze wptywa ona na przedtuzanie sie catej akcji oddituzeniowej. Poza tem,
jesli chodzi o odpisy, zauwazy¢ nalezy, ze nie sg one tutaj dokonywane me-
chanicznie wedblug okre$lonych rozporzadzeniami kryterjéow i norm, lecz
na podstawie indywidualnej oceny sytuacji materjalnej kazdego dtuznika.

Mimo licznych trudnosci Bank zdotat akcje konwersyjna w dziale kre-
dytu krotko- i $Srednioterminowego posuna¢ znacznie naprzéd, dzieki statemu
naciskowi, wywieranemu na dtuznikéw. Ogoétem Bank skonwertowat dotad
w oparciu o0 Bank Akceptacyjny 73,8 milj. zt pozyczek na 103,7 milj. zt
preliminowanych, w oparciu za$ o wiasne s$rodki — 154 milj. zt na 378
milj. zt preliminowanych. Ponadto Bank przeniost do dzialu funduszéw ad-
ministrowanych 14,4 milj. zt pozyczek osadniczych, tak ze pozostato jeszcze
do przeniesienia 1,4 milj. zt. Natomiast, jesli chodzi o odpisy, Bank z prze-
widywanej sumy 29,3 milj. zt umorzyt narazie 1.4 milj. zt oraz przygotowat
do skreslenia 6,9 milj. zi.

Wykorzystanie Funduszu Oddtuzenia na dzien 31. XII. 1935 r. podaje
nastepujace zestawienie:

*) Dhlugu nominalnego.
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L Odpisano staje
rowane eyl g0
sania
w miljonach ztotych
I. Kredyt w listach zastawnych _— _ _ _ 175 11,7 5.8
z czego przypada na:
a) czesciowe umorzenie kapitatlu pozyczek 9,9 8,2 17
b) obnizenie oprocentowania pozyczek . 6,8 3,3 3,5
c) ulgi dla powodzian - - - - 0,8 0,2 0,6
Il. Kredyt w obligacjach meljoracyjnych . 31,7 24,2 75
z czego przypada na:
a) czesciowe umorzenie kapitatu pozyczek 21,5 22,0 55
b) obnizenie oprocentowania pozyczek . 2,6 2,1 0,5
c) ulgi dla powodzian i inne . 1,6 0,1 15
. Kredyt krétkoterminowy - 29,3 1,4 27,9
czeSciowe lub catkowite umorzenie nie-
rych naleznosci - - - - _ 29,3 1,4 27,9
IV. Kredyt parcelacyjny.......... 14,0 13,9 0,1

z czego przypada na:
a) czeSciowe umorzenie naleznosci z ty-
tutu reszty ceny kupna gruntéw z ma-

jatkéw bankowych - - = - 11,0 10,9 0,1
b) obnizenie ceny gruntéw parcelowa-
nych przez Bank . . . . . 3,0 3,0

Nowe ulgi, przyznane w poszczeg6lnych dziatach kredytu, siegajg
bardzo daleko. Przyniosty one diuznikom wydatne zmniejszenie obciazenia,
czy to w drodze redukcji kapitatu pozyczek, czy tez w drodze obnizenia opro-
centowania oraz odroczenia i rozterminowania naleznosci.

Dla Banku tak pomyslana akcja oddluzeniowa, pomijajac ogrom wy-
konanej pracy, oznacza ciezki wysitek finansowy, ktory przez czas diuzszy
zawazy¢ musi na dziatalnosci instytucji. Zabieg ten jednak podyktowany
wzgledem na dobro rolnictwa, konieczny rowniez byt dla sanowania sto-
sunkoéw z dtuznikami drogg uregulowania ich na zasadach, odpowiadajacych
zmienionym przez kryzys warunkom.

Dziatalno$¢ kredytowa Banku ograniczata sie w dalszym ciggu do
finansowania jedynie specjalnych akcyj, majacych na celu podtrzymanie
rolnictwa przez dostarczenie koniecznych srodkéw produkcji, zapewnienie

lepszych warunkoéw zbytu artykutéw rolnych i t. d. — z jednej, lub przez
popieranie parcelacji oddtuzeniowej, zapobieganie szkodliwemu rozdrabnianiu
gospodarstw w wyniku dziatdbw rodzinnych i t. d. — z drugiej strony.

O wznowieniu normalnej dziatalnosci Banku, t. j. zaopatrywaniu wsi na
wieksza skale w kapitaty obrotowe oraz finansowaniu réznego rodzaju in-
westycyj wecigz jeszcze mowy by¢ nie mogto. Staly temu na przeszkodzie
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nieustalone warunki rentownosci produkcji rolnej oraz nieuregulowane sto~
sunki finansowe na wsi, a co za tem idzie, brak podstaw dla kalkulacji
kredytu. Na podjecie szerszej dziatalnosci nie pozwalaty takze ograniczone
mozliwosci finansowe Banku. Zacigzyly one szczeg6lnie dotkliwie na roz-
woju najwazniejszego dzialu kredytu Banku, mianowicie kredytu emisyj-
nego.

Wolny rynek lokacyjny wcigz jeszcze nie wchodzit w rachube dla
emisji listbw zastawnych czy obligacyj meljoracyjnych Banku z uwagi za-
rowno na swojg matg pojemnosc¢,- jak i na drozyzne kapitatu, niewspotmierng
z dochodowoscig rolnictwa. Rynek za$ kontrolowany, gtdwne dawniej zrdodio
finansowania emisyj Banku, stracit w czasie kryzysu znacznie na chtonnosci,
zresztg rezerwowany by¢ rnusial przedewszystkiem dla emisyj Skarbu Pan-
stwa. W rezultacie w dziale pozyczek w obligacjach meljoracyjnych akcja
kredytowa Banku, zawieszona z koncem r. 1932, nie mogta by¢ dotad wzno-
wiona. W dziale za$ pozyczek w listach zastawnych operacje Banku sprowa-
dzaly sie w dalszym ciggu wytgcznie do finansowania parcelacji oddtuzenio-
wej. Akcja ta, oparta na specjalnej emisji, obracata sie zresztg w bardzo
waskich ramach, tak ze ogodlna suma pozyczek, udzielonych w r. 1935,
wyrazata sie zaledwie cyfrg 1,1 milj. zi, natomiast pozyczek, udzielonych od
chwili uruchomienia kredytu — 4,3 milj. zi.

Rosngce trudnosci, na jakie napotykato lokowanie listow zastawnych
i obligacyj meljoracyjnych, zmusity Bank do uruchomienia zastepczego kre-
dytu dlugoterminowego, udzielanego w gotéwce, dla zaspokojenia najpil-
niejszych potrzeb rolnictwa. Miedzy innemi Bank uruchomit specjalny kredyt,
przeznaczony na finansowanie dziatéw rodzinnych. Na kredyt ten, oprocen-
towany ulgowo w wysokosci Ih>°/o w stosunku rocznym, #gcznie z dodatkiem
administracyjnym, przy okresie umorzenia 10, 15 i 20 lat, Ministerstwo
Rolnictwa i Reform Rolnych asygnowato 4,0 milj. z}, pragnac w ten sposob
przeciwdziata¢ masowemu rozdrabnianiu sie gospodarstw rolnych, powo-
dowanemu brakiem $rodkéw na sptaty rodzinne. Ponadto Bank jeszcze
w r. 1934 zorganizowat osobny kredyt, oprocentowany w wysokosci 6°/o,
z 20-letnim, okresem umorzenia, przeznaczony na finansowanie najkoniecz-
niejszych robo6t meljoracyjnych. Z tego zZrédia wyptacono dotad pozyczek
na sume 220 tys. zi.

W zakresie kredytu krotko- i S$rednioterminowego dziatalnos$¢ Banku
utrzymywata sie w przyblizeniu na poziomie ostatnich trzech lat, a nawet
zostata nieco rozszerzona, mimo ze i tutaj dawat sie odczuwacé dotkliwy brak
funduszéw. Z jednej bowiem strony wskutek poswiecenia czesci kapitatu
zaktadowego Banku oraz lokat Skarbu Panstwa na Fundusz Oddtuzenia $rodki
obrotowe Banku powaznie sie zmniejszyty, z drugiej — w wyniku przepro-
wadzonej na wielkg skale akcji konwersyjnej pozostate kapitaty ulegty
W znacznej czesci unieruchomieniu. Gtoéwne zrédto finansowania operacyj
Banku w zakresie kredytu krétko- i $rednioterminowego stanowito redyskon-
to weksli, wkiady terminowe i rachunki czekowe oraz lokaty bankéw zagra-
nicznych. Redyskonto weksli i akceptow zwiegkszyto sie ze 169,8 milj. zt do
179,7 milj. zt, wkiady i rachunki czekowe spadty ze 109,6 milj. z¢ do 107,6
milj. z}, a banki ,,Nostro” zagraniczne wzrosty z 7,9 milj. zt do 11,4 milj. zk
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Jesli chodzi o kierunek dziatalnosci Banku w zakresie kredytu krétko-
i Srednioterminowego, to obejmowata ona przedewszystkiem finansowanie
zbioréw i dostawy nawozow sztucznych dla rolnictwa. Ponadto Bank po-
tozyt specjalny nacisk na finansowanie przetworstwa zwierzecego i roslinnego
oraz zbytu, miedzy innemi zagranicznego, produktéw rolnych. Ogoélna suma
kredytow krotko- i $rednioterminowych, udzielonych w r. 1935, osiggneta
33,1 milj. z+ wobec 23,9 milj. zt w r. 1934.

Wreszcie w dziale funduszéw rzadowych, administrowanych przez
Bank, akcja kredytowa réwniez mogta by¢- kontynuowana w ograniczonych
tylko rozmiarach. taczna suma kredytéw gotéwkowych, udzielonych z fun-
duszéw rzadowych, wynosita 2,3 milj. zI wobec 2,7 milj. zt w r. 1934. Po-
nadto Bank przejat w administracje zakredytowane naleznosci za grunty pan-
stwowe, parcelowane przez urzedy ziemskie, za wykonane przez urzedy prace
scaleniowe i t. p. w kwocie 30,1 milj. zt.

Jako objaw pomysiny podkresli¢ nalezy dalsze, widoczne ozywienie sie
dziatalnosci parcelacyjnej Banku. Ogoétem Bank rozparcelowat w r. 1935
18.259,4 ha wobec 10.284,2 ha w r. 1934 oraz 4.669,7 ha w r. 1933. Na ozywie-
nie sie dziatalnosci parcelacyjnej wptyneto przedewszystkiem wydatne obni-
zenie przez Bank ceny gruntdéw oraz uprzystepnienie nabywcom warunkéw
sptaty naleznosci.

Koszty handlowe Banku wynosity zt 12.800.668,05 utrzymujac sie na
obnizonym znacznie poziomie, do jakiego skomprymowano je w ciggu ostat-
nich lat dzieki statym, konsekwentnym wysitkom oszczedno$ciowym. Podana
suma nie obejmuje kosztéw utrzymania personelu okresowego, zaangazowa-
nego przejsciowo do prac konwersyjno-oddtuzeniowych. W poréwnaniu z r.
1930, kiedy to koszty handlowe Banku dosiegaty 18,7 milj. zi, spadty'one
0 31,4%.

Czysty zysk Banku wynidst 70.323,10 zt, wobec 2529 tys. zt w r. 1934,
1259 tys. zt w r. 1933 oraz 5854 tys, zt w r. 1932. Juz zatem czwarty skoJei
rok operacyjny Bank zamyka prawie bez zyskow, gdy w latach pomysinej
konjunktury dochodzity one do 14,3 milj. zt.

Zupetny niemal zanik zyskéw, mimo wprowadzonych oszczednosci
w wydatkach administracyjnych Banku, przypisa¢ nalezy dotkliwemu zmniej-
szeniu sie procentéw i prowizyj. Wynosity one, z uwzglednieniem wptywow
na pokrycie kosztéw administrowania funduszami rzagdowemi,-13,1 milj. zt
i w stosunku do r. 1929, mimo wiekszego stanu kredytow, spadty o 53,1%.
Cyfra ta najlepiej Swiadczy o ofiarach, ponoszonych przez Bank na rzecz
rolnictwa w zwigzku z kryzysem, pomijajac wielkg ofiare jednorazowsg pod
postacig redukcji kapitatu zaktadowego o 30 milj. zt.

Rozwoj dziatalnosci Panstwowego Banku Rolnego w ciagu ostatnich
dziesieciu lat ilustruje nizej podana tablica.
Zmniejszenie sie sumy udzielonych kredytéw nastgpito gtéwnie wskutek

skreslenia 262 milj. zt naleznosci, w wyniku akcji oddtuzenia rolnictwa.
Z tego samego powodu zmniejszyta sie réwniez suma bilansowa Banku.
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Rozwoj dziatalnosci P. B. R.

; Kapitaty Udzielone Ogdlna suma  Obroty wcig-
Stan w dniu wiashe kredyty bilansowa gu roku
31.X11.1926 r. 15.031.507 111.459.021 157.575.004 1.087.556.652
31.XI11.1927 r. 79.141.233 259.669.454 424.938.644 3.883.936.782
31,X11,1928 r, 140.198.486 512.780.861 738.522.124 6.931.046.806
31.X11.1929 T, 148.456.887 760.571.489 1.119.845.074 8.836.226.279
31.X11.1930 r. 159.029.883 959.158.662 1.428.386.426 8.992.278.139
31,X11.1931 r. 165.583.479 961.730.639 1.468.145.232 6.884.679.707
31.X11.1932 r, 169.757.750 954.581.525 1.413.948.885 6.134.970.569
31.X11.1933 r, 170.428.703 972.752.435 1.582.341.524 6.892.281.210
31.X11.1934 r. 137.049,175 1.268.115.471 1.951.068.935 7.278.347.422
31.XI11.1935 r. 137.715.543 1.090.873.577 1.728.768.543 7.701.271.413
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Dr. Z. Korpinski

ORGANIZACJA | ZASADY DZIALALNOSCI KAS
OSZCZEDNOSCIOWO-BUDOWLANYCH

(Dokonczenie)

Przydziat kredytu. Dalszem istotnem zagadnieniem
ruchu oszczednosciowo - budowlanego w Niemczech i Austrji jest przy-
dziat kredytu, ktéry z uwagi na swoisty charakter niemieckiego ruchu
oszczednosciowo - budowlanego mozna uwazaé jako zasadnicze zaga-
dnienie tego ruchu- Stat sie on tem, czem jest, jedynie przez fatszywe
ujecie problemu oprocentowania. Ten za$ problem oprocentowania
kredytow budowlanych zostat wywotany przez gwattowny brak mie-
szkan i dlatego termin przydziatu kredytu stat sie zasadniczg czescig
umowy oszczednosciowo - budowlanej. Niemiecka ustawa o KOB
z roku 1931 zajmuje sie sprawg przydziatu kredytu i zgda, by kasy
podawaty w warunkach przyjmowania oszczednosci i udzielania kre-
dytu najkrétszy i najdtuzszy okres wyczekiwania. Przez przydziat
kredytu nalezy rozumie¢ przyznanie takiej kwoty, jaka jest omawiana
w umowie z oszczedzajagcymi. Okres wyczekiwania za$ jest to prze-
ciag czasu, ktory oszczedzajacy musi wyczekaé, spetniajgc zastrze-
zone w umowie Swiadczenia, od czasu zawarcia umowy z Kasg i uzy-
skania prawa na oczekiwanie, do czasu nabycia prawa do przydziatu
kredytu.

W angielskich i amerykanskich KOB problem przydziatu i okre-
su wyczekiwania odgrywa role podrzedng, a to wskutek obfitosci po-
zostajagcych do dyspozycji Srodkéw pienieznych, gtowny za$ problem
lezy w lokacie kapitatow, przez co zobowigzanie podjecia tego kredytu
przez oszczedzajacych jest tam istotg przydziatu kredytu.
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W kasach niemieckich i austrjackich gtéwnym momentem tego
przydziatu jest dostarczanie wzglednie zdobycie kapitatu. Niemieckie
regulaminy KOB zajmujg sie w pierwszym rzedzie obowigzkiem kasy
przyznania kredytu oraz obowigzkiem oszczedzania przez cztonkéw
Kasy, za$ w mniejszym stopniu obowigzkiem podjecia przez kredyto-
biorce pozyczki.

Gtowng zasada idei kolektywnej oszczednosci, na ktérej zbudo-
wane sg niemieckie kasy jest wzajemno$¢. Indywidualne oszcze-
dzanie pozostawia kazdego wiasnym sitom, za$ kolektywne prowadzi
przez wspétdziatanie wielu do predszego wyniku. Idea wspotpracy
kolektywnej nie ogranicza sie do kolektywnego oszczedzania, ale prze-
dewszystkiem, wspotpracuje przy zebraniu dodatkowych Srodkow pie-
nieznych. Najbardziej petnowartosciowo zorganizowane sg te kasy,
ktore najpredzej przyznajg poszczegdlnym cztonkom kredyt.

Przedewszystkiem, stosownie do okreslenia celu Kas OB, jest samo
przez sie zrozumiate, Ze zebrane droga kolektywnej oszczednos$ci Srod-
ki winny by¢ wspolnie oddawane do dyspozycji cztonkom Kasy pra-
gnacym budowac, gdyz w ten sposob bedzie najlepiej urzeczywistnio-
na idea wzajemnosci. Z drugiej strony zjawiaja si¢ pewne zastrze-
zenia, a mianowicie stwarza sie zaleznosc cztonkow dawnych od nowo-
przybylych a to ze wzgledu na fakt, iz na kredyty dla osob oszcze-
dzajacych od dtuzszego czasu zuzytkowuje sie kapitaty cztonkow péz-
niej przystepujacych, ci za$ nie maja gwarancji, ze po nich znéw przy-
bedg inni cztonkowie i wniosg swoje kapitaty, przez co oni, jako dawni
cztonkowie Kasy, z kolei otrzymajg w odpowiednim czasie potrzebne
im kredyty.

Chcac te zaleznos$é usuna¢, pomijajgc wcigganie do kas kapitatow
wolnego rynku, tworzono grupy oszczedzajacych, a $rodki zebrane
przez te grupy oddawano im wylgcznie do dyspozycji, a przedewszy-
stkiem powstat system kas t. zw. statych i ograniczonych do pewnej
ilosci cztonkdw.

System statych kas (offenen Bausparkassen) polega na tem, ze
wszystkim cztonkom stworzonego zespotu udziela sie kredytow ze
Srodkow, pozostajacych do dyspozycji tego zespotu. System ten
opiera sie na ciggiem przybywaniu nowych czionkow, przez to daw-
niejsi bedg zaspakajani predzej, im wiecej nowych cztonkéw wpisze
sie do Kasy.

W statych kasach OB kazdy oszczedzajacy Swiadczy kasie w for-
mie wptat oszczednosciowych a pozniej splat tyle, ile sam otrzymat
w formie kredytu, nikt zatem nie moze wigcej otrzymac niz sam daje.

System kas ograniczonych polega na tem, ze fundusze zebrane
przez cztonkow danej grupy moga by¢ tylko uzyte przez te grupe.
Powstajg przeto zamknigte kasy w tonie jednej nadrzednej organiza-
cji, z ktérych kazda ma swojg ,taryfe", podobnie jak to byto dawniej
w terminating societes” w Anglji i Stanach Zjednoczonych Ameryki
Pétnocnej. Tylko tam dana kasa byla zakladana na pewien czas
oznaczony, jesli jej okres istnienia nie zostat przedtuzony, po uptywie
czasu automatycznie sie rozwigzywata. System ten w swiecie anglo-
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saskim nie przyjat sie zupetnie, utrzymat sie tylko system kas statych
do dzi$ dnia egzystujacy. Jako pierwsze ulepszenie tych ograniczo-
nych kas, powstaty w Ameryce ,Serial building associations”, za$
w Anglji state KOB ,,permanent building societies*

Roznorodnosc systemow pracy KOB niemieckich stosownie do
ustawy z roku 1931 zmusza je do podawania doktadnie, jakie dane mu-
szg kasy podawac¢ do wiadomosci wiadzy nadzorczej, a mianowicie:
plan prowadzenia interesow, wedtug jakich zasad kasa jest zorgani-
zowania, czy i w jaki sposc')b cztonkowie sg podzieleni na grupy, jaki
jest i jak sie oblicza najdtuzszy, najkrotszy i przecietny okres wycze-
kiwania, czy obce kapitaty bedag pozyczane, czy tez kasa zamierza
pracowa¢ bez nich, wreszcie jak, wzglednie z jakich funduszow za-
mierza kasa pokrywa¢ koszty za pozyczone pienigdze na wolnym
rynku pienieznym?

Niezaleznie od grup zasadniczych tworzg sie jeszcze w systemie
kas niemieckich grupy o charakterze czysto organizacyjnym jak: grupy
taryfowe, lokalne i tak zwane specjalne.

Metoda przydziatu kredytu. Stosownie do tego,
czy przydziat zalezny jest jedynie od przypadku czy od $wiadczen
cztonkdw lub kolejnosci przystgpienia do KOB, rozrdzniamy 3 gtéwne
metody przydziatu:

1) przydziat kredytu przez losowanie, ktéry ma te wade, ze wpro-
wadza do kas czynnik niepewnosci, gry losowej;

2) przydziat kredytu wedtug wysokosci Swiadczen; jest to tak
zwane oszczedzanie premjowe (Wettsparen), — wklady o0szczedno-
Sciowe mnozone przez czas dzielone przez 1% kapitatu, dajg cyfre
Swiadczen. Najwyzsze cyfry Swiadczeniowe bedg wykazywac ci czton-
kowie KOB., ktorzy w stosunku do zadanego kredytu wykazg najwyz-
sze wplaty. Ta metoda chroni dawniej oszczedzajgcych tylko do
pewnego stopnia, gdyz daje pod wielu wzgledami silniejszemu ma-
terjalnie znaczne korzysci. Metoda ta jest powszechnie w Niemczech
i Austrji uzywana.

3) Metoda przydziatu kredytu wedtug kolejnosci przystapienia
do kasy. System ten ma najwiekszg przyszto$¢ I w miare moznosci
uzyskiwania na rynku kapitatowym wolnych kredytéw, powazniejsze
kasy niemieckie przechodzg do tego systemu.

Umarzanie kredytu. Kredyt udzielany przez kasy
oszczednosciowo - budowlane niemieckie moze by¢ sptacalny jednora-
zowo, lub tez amortyzacyjnie wedtug planu, zaleznie od lat na wiele
udzielono kredytu.

Publiczne Kasy Osczednosciowo-Budowla-
ne w Niemczech. Wedtug sprawozdania panstwowego zwig-
zku niemieckich towarzystw mieszkaniowych istniato w Niemczech
w ostatnim roku okoto 200 prywatnych i 50 publicznych KOB. Ruch
oszczednosciowo - budowlany coraz bardziej konsoliduje sie w Niem-
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czech i Austrji, a tendencjg powazniejszych kas jest coraz bardziej
zblizac sie do ideatu jaki dawno osiggnety kasy OB anglosaskie. W mia-
re zwiekszania sie zamozno$ci tych krajow postepuje tez i rozwoj
tych kas.

Niemieckie kasy o0szczednosciowo - budowlane zawdzieczaty
swoj gwattowny rozwoj wielkiemu brakowi mieszkan, ktory jednak
zostat juz pokonany, obecnie w Niemczech istnieje juz nadmiar mie-
szkan. W dalszym ciggu zawdzieczajg one swoj rozwoj brakowi ka-
pitatdw na wolnym rynku pienieznym i propagandzie tanich lub bez-
procentowych kredytow budowlanych.

W miare rozwoju prywatnych KOB., w Niemczech przez propa-
gande celowego oszczedzania, zmuszone zostaty kasy oszczednosci
do zwr6cenia uwagi na ten ruch, a to w zwigzku ze znaczng utratg
klijenteli na rzecz wspomnianych KOB. Te straty objawiaty sie
w matym przyroscie nowych cztonkéw i ubywaniu starych. Kasy
oszczednosci zostaty zagrozone w swoich najzywotniejszych intere-
sach, co potegowato sie w miare tego, im silniej rozwijaty sie prywatne
kasy oszczednosciowo - budowlane.

Zaczela sie ostra walka konkurencyjna i wzajemna krytyka, ale
to zto miatlo swoje dobre strony. Krytyka kas o0szczednosciowo-
budowlanych przez Zwigzek Kas Oszczednosci, ktorej celem byto
obalenie prywatnych KOB., sprawita, Ze Kasy OB zmuszone zostaty
przystapi¢ do usuniecia swoich brakéw, przez co stworzyty podstawe
dalszego swego rozwoju.

W zwigzku z coraz wiekszym rozwojem prywatnych KOB., Zwig-
zek Niemiecki Kas Oszczednos$ci zdecydowat sie zapoznac blizej z isto-
tg kolektywnej oszczednosci.

W roku 1928 nastagpit zasadniczy zwrot. Prezydent Gugelmajer
z Mannhaimu napisat w swej broszurze ,,Publiczne Kasy Oszczedno-
sciowo - Budowlane", charakterystyczne zdanie: ,Uwazam za rzecz
niemadra, jesli Kasy OszczednosSci z obawy przed konkurencjg nie
beda tworzyty publicznych KOB. Je$li Kasy Oszczednosci nie sg
zdolne do podjecia nowyc.h idei, to przez to idee te nie upadng, lecz
znajda innych propagatorow".

W lutym roku 1928 komisja dla ruchu oszczednos$ciowo - budowla-
nego przy Zwiagzku Niemieckich Kas Oszczednosci i Centrali Zyrowej
zadecydowata o stworzeniu i ustalita podstawy Centralnej Kasy
Oszczednosciowo - Budowlanej. Publiczne KOB., zostaty utworzone
na zasadach decentralizacji. Zwiazek kierowat sie ideg nietworzenia
za wielkich ani za matych kas okregowych. Te publiczne KOB., tworzg
sie przy miejscowych komunalnych kasach oszczednosci, ktore maja
wiasciwy kontakt z klijentela.

System wprowadzony przez Zwigzek Niemieckich Kas Oszczedno-
$ci przewiduje dla wszystkich niemieckich publicznych KOB., cztery,
dla niektorych za$ kas pie¢ a nawet sze$¢ taryf o rozmaitym okresie
trwania umowy. Wopfiaty i sptaty sa oprocentowane na 4%.
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Miesieczne wptaty przy oprocentowaniu 4% wynosza;
9 lat (t. zw. taryfa 9) — 8,29% sumy umownej,

2lat (., 12) — 6,01%
5lat (o, 15) — 4,66%
18 lat (., 18) — 3,78%

W publicznych KOB. nie jest wymagany jednorazowy wkiad wia-
sny. Przydziat kredytu nastepuje, skoro oszczedzajacy przeszedt mi-
nimalny okres wyczekiwania, wynoszacy 3 miesigce i zostat przydzie-
lony drogg losowania do jednej z 21 rocznych grup przydziatowych,
to przydzielanie odbywa sie co kwartat. Kazdy cztonek, o ile uiszcza
swoje wplaty regularnie, wstepuje co roku do nowej grupy, 0 wyzszem
procencie przydziatu; w grupach tych panuje rownouprawnienie. Np-
oszczedzajacy o0 9-letniej umowie wchodzi w pierwszym roku do grupy
A, z poczatkiem drugiego roku do grupy 8, nastepnie do grupy 7 it. d.
az do grupy 1. W poszczego6lnych grupach corocznie przydziela sie
kredyty w stosunku procentowym:

Grupie A np. — 85%, B —57% i t. d.

Do wysokosci tej sumy zatem bedzie pewna ilos¢ cztonkéw w ca-
tosci zaspokojona.

Dodatkowe wptaty sg dozwolone, jednak tylko w sumie, réwnej
wielokrotnosci obowigzkowych wptat np. dwukrotnej, trzykrotnej i t. d.
i to decyduje o wstepowaniu do wyzszej grupy bez szkody dla jedynie
obowigzkowo oszczedzajgcych.

Poniewaz dla kazdego roku pewien oznaczony procentowo przy-
dziat kredytéw jest zgory przewidziany i obliczany, przeto moze by¢
tez doktadnie obliczony okres wyczekiwania.

Suma przydziatu (to jest whasne oszczednosci plus kapitat obcy
tworzg tu kredyt), jest wyptacona, jesli kasa zgadza sie na zamie-
rzong przez kredytobiorce budowe. Majg tu zastosowanie nastepujgce
przepisy:

1) wypftata kredytu nastepuje w ratach do rgk wierzyciela kredy-
tobiorcy z racji budowy domu;

2) kredytobiorca musi posiada¢ wkiadu wiasnego wiecej, niz 20%
ogolnych kosztdw (t. j. oszczednosci, parcele budowlane);

3) kredyt musi by¢ zabezpieczony hipotecznie i musi by¢ amorty-
zacyjny, granica obcigzenia jest ustalona na 80% wartosci budowy
i gruntu.

Kredytobiorca winien ptaci¢ od udzielonego kredytu 4% w stosun-
ku rocznym a oprdcz tego umarza¢ go wedle specjalnego klucza.

Do tego oprocentowania dochodzg specjalne dodatkowe optaty
jednorazowe, jak:

1) 0,05% sumy umownej jako gwarancja sptaty rat;

2) 0,05%' sumy umownej jako dodatek propagandowy;

3) 22,5 fenigow na kazde 1000 mk. sumy umownej, miesiecznie na
koszty administracyjne;

4) 23—30 fenigébw na kazde 1000 mk miesiecznie jako optata ase-
kuracyjna.

W razie wypowiedzenia umowy otrzymuje o0szczedzajacy swoje
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wptaty w postaci renty przez pewien okres czasu. Na wypadek $mierci
zaleznie od tego, czy kredyt byt juz przydzielony, czy nie, wplaty sg
zwracane lub spadkobiercy sg zwolnieni od wszelkich obowigzkowych
sptat- Mozna uwaza¢ zwrot wptat ratami w postaci renty za ucigzliwy
dla oszczedzajacych, ale przy kolektywnej oszczednosci 1 specjalnie tu
zastosowanym systemie jest to nie do unikniecia. Tem bardziej, ze
mniejsze sumy sg natychmiast sptacane gotowka. Te zatem przepisy
dotyczace zwrotu wkiladéw w formie renty czasowej, majg jedynie
charakter zabezpieczenia si¢ przeciwko masowemu wypowiadaniu
wptat oszczednosciowych. Dlatego istniejg tez przepisy co do czescio-
wego zwrotu wplat w pewnych wypadkach.

Troche rygorystyczne jest postepowanie w razie zalegania duz-
nikdw ze sptatami i wptatami. Jesli oszczedzajgcy zalega np. chocby
tylko 14 dni z ratg miesieczng, to jego okres wyczekiwania przedtuza
sie do 4 tygodni. Zupelny brak jest przepiséw co do postepowania
na wypadek przejsciowej niemoznosci regulowania zobowigzan ze
strony dtuznika.

O systemie kas publicznych mozna powiedzie¢, ze okazat sie¢ bez
zarzutow i jest najlepszy ze wszystkichr systeméw KOB wprowadzo-
nych w Niemczech dlatego tez ten system specjalnie uwzgledniam,
gdyz mojem zdaniem przy obmyslaniu statutu dla KOB w Polsce na-
lezy w pierwszym rzedzie zwrdci¢ uwage na kasy OB publiczne.

Kasy oszczednosci jako instytucja macierzysta, ograniczajace sie
do reklamy przy pomocy drukéw i odczytow, majg otrzyma¢ od KOB
2°/o sumy umownej jako prowizje, o ile dtuznicy optacili 3 raty biezace.

Reasumujac powyzsze mozna stwierdzi¢, ze kasy oszczednos$cio-
wo-Budowlane publiczne réznig sie tem od prywatnych, Ze te ostatnie
maja mozno$¢ rozwijania wiekszej inicjatywy i nie sg tak skrepowane,
jak publiczne. Sg one predystynowane, do rozwijania zmystu oszcze-
dnosci w szerokich masach. Publiczne za$ kasy o0szczednosciowo-
budowlane musza by¢ od prywatnych ostrozniejsze, nie moga sobie
pozwoli¢ na zadne eksperymenty i muszg swe plany realizowaC po-
woli. Dajg one zatem korzy$¢ bezwarunkowej pewnosci wkiadow.
Porozrzucane po catym kraju majg do dyspozycji gestg sie¢ kas oszcze-
dnosci a przez to mogg dzieki niskim kosztom konkurowac z pry-
watnemi.

Najnowszg tendencjg w ruchu oszczednosciowo - budowlanym nie-
mieckim jest uzgadnianie metod i kierunku pracy miedzy publicznemi
i prywatnemi kasami oszczednos$ciowo-budowlanemi.

Porownanie niemieckich kas oszczedn o-
sciowo-budowlanych z anglosaskiemi. Gidwna
réznica miedzy kasami oszczednosciowo-budowlanemi niemieckiemi,
a anglosaskiemi lezy przedewszystkiem w klienteli tych krajow.
W Niemczech z matymi wyjatkami, kazdy cztonek Kasy jest dotych-
czas klijentem gwattownie potrzebujagcym pieniedzy na budowe.
W krajach anglosaskich z jednej strony sg deponujacy pienigdze, kto-
rzy szukajg jedynie pewnosci i dobrego oprocentowania, z drugiej
kredytobiorcy ktorzy pragng sptaca¢ kredyt ratami — tworzg zatem
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z tamtymi pewnego rodzaju rownowage. W krajach anglosaskich jak
juz poprzednio zaznaczylem wiele trudnosci przysparza kasom
oszizednoéciowo - budowlanym lokata zdeponowanego u siebie ka-
pitatu.

Dalsza wielka réznica miedzy kasami angielskiemi i niemieckiemi
polega na formie, w jakiej te dwa kraje pokrywaty zapotrzebowanie
na kredyt realny-

Anglja i Ameryka rozwijaly u siebie kasy oszczednosciowo - bu-
dowlane od 100 lat i doprowadzity je do takiego rozkwitu, ze inne
instytucje finansowe kredytu diugoterminowego przy nich stabo sie
rozwinely. W Niemczech za$ rozwineta sie juz przed wojng sieC
instytucyj, jak zaktady emisji listbw zastawnych, banki hipoteczne,
Kasy Oszczednosci i t. d.

W Anglji zatem jest przewaga kas oszczednoSciowo - budowla-
nych, a maty rozwoj instytucji emitujgcych listy zastawne i Kas Oszcze-
dnosci, w Niemczech zas dominujace jest stanowisko listu zastawnego,
poparte przez Swietnie zorganizowane banki hipoteczne. Moze stu-
sznem jest jednak twierdzenie, ze anglosaskie kraje przez popieranie
budowy matych wiasnych domkdéw lepszy skutek osiggnety w odpre-
zeniu przeciwnosci socjalnych i zatagodzeniu ich.

Réznice natury ekonomicznej, jakie majg miejsce w wymienio-
nych Kkrajach, stwarzajg tez zastrzezenia, ze metody, ktore okazaty
sie dobre w Anglji i Ameryce, nie moga by¢ bezkrytycznie przyjmo
wane na kontynencie.

W Anglji jest zakazane ustawg z 1894 roku losowanie kredytu
przez KOB jak zresztg kazda forma gry losowej. W Niemczech gra
losowa jest uprawiana przez wiele kas. Dr. Block zalicza do tej gry
losowej takze t. zw. oszczedzanie premjowe, gdzie spoiczynnik pie-
nigdza ma gtowny wptyw na przydziat kredytu. Tu niema jednak $le-
pego losu, gdyz cztowiek, ktory zna swoje i innych cztonkoéw cyfry
Swiadczeniowe, moze przez dodatkowe $wiadczenia w odpowiednim
momencie poprawi¢ na swojg korzys¢ szanse przydziatu kredytu.

Czas trwania umowy jest w Anglji i Ameryce wydatnie krotszy,
niz w niemieckich KOB. Ten dluzszy okres, przyjety w Niemczech,
jest czesciowo usprawiedliwiony solidniejszg budowg domu oraz wigk-
szem ubostwem Srednich warstw i mniejsza skalg ich dochodow. Z tej
sytuacji niemieckie kasy starajg sie wyjs¢ przez stworzenie wieksze]
ilosci taryf z rozmaicie dtugiemi okresami likwidacji rachunku kre-
dytowego.

Niemiecka ustawa z roku 1931 poddaje kontroli powyzsze kasy,
tak by kazde naruszenie przepisébw w zarodku sttumi¢, ale oprocz
tego tworzy nadzorcze posterunki w osobie powiernikow. Bez po-
réwnania mniejsza jest wiadza angielskiego urzedu nadzorczego, ktory
jedynie ma prawo przesyta¢ swego inspektora do badania ksigzek i to
w wypadku, gdy zachodzi podejrzenie, iz w prowadzeniu spraw za
kradt sie nieporzadek.
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3. Mozliwosci powstania kas oszczednosciowo-budowlanych
w Polsce.

Jedyng drogg do odbudowy polskiego kredytu dtugoterminowego
jest gromadzenie kapitatbw drogg oszczednosci. W chwili obecnej
caty Swiat, a wiec i Polska zajmuje sie odgrzebywaniem z ruin kryzysu
cztowieka oszczedzajacego. Nie mieliSmy, niestety, rozsadnej peda-
gogiki, ksztatcacej spoteczenstwo w cnocie oszczednosci- Maty kapi-
talista w bogactwie kraju nie odgrywat wielkigj roli.

Obecnie nalezatoby droga propagandy skierowac spoteczenstwo
na droge oszczedzania celowego, ktore mogtoby rozwigza¢ najwieksza
bolgczke Polski powojennej — brak dachu nad gtowa wrdd szerokich
mas ludnosci. Nalezy zatem ruchowi oszczednosciowo-budowlanemu
nada¢ wiasciwy kierunek.

Oszczedno$¢ budowlana jest jedng i to najwazniejszg z galezi
celowego oszczedzania. Celowe oszczedzanie moze by¢ indywidualnie
i kolektywne. Istnieje ono po to, by w ciggu mniej lub wiecej okre-
$lonego czasu zebraC kapitat dla oznaczonego celu. Decydujacg jest
iu wola oszczedzajgcego. Jesli ten cet jest nieoznaczony, wtedy nie-
ma celowego oszczedzania. Czy ma by¢ wybrana droga oszczedzania
indywidualnego, czy kolektywnego, zalezy to od celu oszczedzania.
Dla budowy doméw korzystniejsza jest droga kolektywnej oszczed-
nosci. ,

Celem kolektywnej oszczednosci moze by¢ stworzenie débr pro-
dukcyjnych jak maszyn, doméw — tu zaliczamy tez zdobycie kapitatu
obrotowego. Trudno rozstrzygna¢, czy budowa domdéw nalezy do
débr produkcyjnych, czy konsumcyjnych. Granice sg ptynne, np. —
auto naleze¢ moze do tych lub tamtych dobr, zaleznie od sposobu uzy-
wania go. To samo dotyczy budowy domdw.

W dziedzinie débr konsumcyjnych silng konkurencje w stosunku
do kolektywnej oszczedno$ci przedstawia sprzedaz na raty, ktora
wyraza tendencje wprost przeciwne idei celowego oszczedzania.
W pierwszym przypadku naprzéd sie oszczedza, a potem otrzymuje
dobro tub S$wiadczenia, w drugim S$wiadczenie nastepuje wczesniej,
a terminy spiat za otrzymany towar muszg by¢ S$cisle dochowane.
Chociaz sprzedaz na raty, szczeg6lnie w Ameryce, ma wziecie, nie
jest jednak godna polecenia, gdyz bywa pobudkg do robienia dtugéw.

Kolektywna oszczedno$¢ w swej obecnej formie przedstawia mie-
szanine celowego oszczedzania i sptat na raty; punktem szczytowym,
tego jest przydziat kredytu. Przedewszystkiem ma oszczedzajacy
kontrole nad tem, czy swoich mozliwosci kredytowych nie przecenit
i z czasem widzi jak ciezko jest zrezygnowac przez diuzszy czas z
czesci dochodéw. Zdobywa dos¢ sity na przetrwanie celem zdobycia
wihasnego domu, jest tez przyktadem do nasladowania dla innych-
W kazdym razie jego uwaga koncentruje sie na kapitale, jaki ma
otrzymac w formie kredytu a po przyznaniu go, bedzie rnusiat uzy-
waé go oszczednie i ostroznie. Specjalng role odgrywa tu zobowig-
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zanie sie¢ do oszczedzania. Zdawatoby sie, Ze nie ma ono powodzenia
wsrod szerszych mas publicznosci, doSwiadczenie zagranicy jednak
wykazuje co$ przeciwnego. Wiasnie dlatego, ze oszczedzajacy przy-
szli do przekonania, iz dobrowolne skiadanie pieniedzy nie dopro-
wadzi najczesciej do pomysinego rezultatu, poddajg sie chetnie temu
przymusowi.

W Polsce zatem trzeba przemysle¢ doSwiadczenie zagranicy. Naj-
fatwiej mozna to uczyni¢, gdy sie oprzemy na diugoletniej praktyce
panstw anglo-saskich i doSwiadczeniu z ostatnich lat Niemiec i Austrji.

Jak twierdzi wielki propagator idei oszczedno$ciowo-budowlanej
w Anglji — H. Bellman, przejscie z mieszkania w domu zbiorowym
do domku wiasnego stworzy tak wielka zmiane w catym trybie zycia
cztowieka, ze prace w tym kierunku mozna nazwac ,,cichg rewolucjg".

Na podstawie badan pisarzy niemieckich, najlepiej nadaje sie w
Niemczech do zastosowania w praktyce typ kas o charakterze publicz-
nym. Sadzimy, ze najtatwiej bedzie korzysta¢ z doswiadczenia obce-
go, tym razem niemieckiego; nie chcemy twierdzié, ze nie mamy za-
ufania do poczynan tego rodzaju przez grupy ludzi dobrej woli ce-
lem zatozenia kas prywatnych, ale sgdzimy, ze tatwiej bedzie kasom
przetrwa¢ swdj poczatek i zdoby¢ zaufanie publicznosci, jesli sie
opra o instytucje tak powazne, jak Bank Gospodarstwa Krajowego,
Pocztowa Kasa Oszczednosci lub tez o Towarzystwa Kredytowe Miej-
skie. Dopiero po umocnieniu sie materjalnem i zdobyciu zaufania
publicznosci, bedzie mozna kasy 0. B. wyemancypowac.
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Maciej Drybinski, adwokat

NOWE PRAWO WEKSLOWE | CZEKOWE

W n-rze 37 ,,Dziennika Ustaw", pod poz. 282, zostata opubliko-
wana ustawa z dnia 28 kwietnia 1936 r. o prawie wekslowem. W tym
samym ,,Dzienniku Ustaw", pod poz. 283, zostata zamieszczona druga
ustawa, opatrzona tg samg datg, zawierajgca nowe przepisy prawa
czekowego. W ten spos6b dwie, bodajze najpowazniejsze ustawy z za-
kresu obrotu gospodarczego zostaty znowelizowane. Nowe przepisy
wprowadzajg szereg zmian w dotychczas obowigzujacych zasadach
prawnych; najdalej idgcym modyfikacjom ulegto zwiaszcza prawo
czekowe.

Rola, jaka w zyciu gospodarczem, a zwtaszcza w codziennej pra-
cy bankéw, odgrywajg weksle i czeki, nakazuje blizsze zapoznanie
sie z wprowadzonemi zmianami, tem wiecej, iz stanowig one dalszy
krok naprz6d na drodze do zwiekszenia bezpieczenstwa i usprawnie-
nia obrotow gospodarczych. Na uwage zastuguje ponadto okolicznos¢,
ze nowelizacja prawa wekslowego i czekowego zostata dokonana pod
auspicjami Ligi Narodéw. W 1930 r. obradowata bowiem w Gene-
wie konferencja miedzynarodowa, zwotana przez Komitet Ekonomicz-
ny Ligi. Na tej konferencji uchwalono jednolity schemat nowego pra-
wa wekslowego i czekowego, ze Scistem ograniczeniem uprawnief po-
szczegblnych panstw co do mozliwosci wprowadzenia zmian, wyma-
ganych przez specjalne warunki prawne czy gospodarcze danego kra-
Ju. Uprawnienia te, ujete w specjalny zatacznik do umowy zasadni-
czej, zostaty przez ustawodawce polskiego wykorzystane w dos¢
skromnym rozmiarze.

Przyjecie zasady ograniczonych co do ilosci i wagi odchylen usta-
wodawstw kraj owych od norm zasadniczych, podpisanych przez wszyst-
kie panstwa reprezentowane na konferencji w Genewie, stanowi duzy
postep pod katem widzenia miedzynarodowej unifikacji ustawodaw-
stwa gospodarczego, znakomicie utatwiajgc od tej strony technike wy-
miany dobr i ustug pomiedzy poszczegdlnemi krajami.

Przy omawianiu zmian, wprowadzonych przez ustawy z 28 kwiet-
nia do obowigzujacych dotychczas zasad prawa wekslowego i czeko-
wego z 1924 r., najwiekszg uwage zwrécimy na instytucje podstawo-
we lub tez specjalnie wazne z punktu widzenia praktyki dnia codzien-,
nego, wyodrebniajac je w oddzielne tytuty. Dla przejrzystosci wykia-
du oddzielnie oméwimy prawo wekslowe i oddzielnie — czekowe, mi-
mo wspolnosci zasad, ktore kierowaty autorami konwencji genewskiej
przy wprowadzeniu takich czy innych zmian w schemacie konwencji

haskiej z 1912 roku, bedacej jak wiadomo pierwowzorem dla prze-
piséw polskich z 1924 roku.
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I. Prawo wekslowe

Uwagi ogolne.

WSrod zmian, wprowadzonych przez nowe prawo wekslowe wy-
mieni¢ nalezy w pierwszym rzedzie dwie nowe zasady. Do nich zali-
czy¢ nalezy: 1) wyrazne przyjecie instytucji wekslu in blanco, 2)
wprowadzenie nowego ujecia zagadnienia zmowy na szkode dtuzni-
ka wekslowego, czyli tak zwanej ,,collusio*.

Précz tych dwoch zmian o charakterze zasadniczym, nowe pra-
wo wekslowe wprowadzito szereg zmian mniej istotnych, niemniej
jednak waznych z punktu widzenia praktycznego. Wymieni¢ tu na-
lezy w pierwszym rzedzie: przyjecie zasady o porece czesciowej,
wprowadzenie nowego przepisu 0 proteScie z powodu niewydania od-
pisu, Sciste ustalenie zakresu odpowiedzialnosci 0sob, podpisujgcych
sie na wekslu, ktéry posiada podpisy 0s6b nieistniejacych, oraz usta-
lenie skutkow niezaptacenia wekslu w terminie przy zobowigzaniach
w obcej walucie.

Przy omawianiu tych czy innych zmian opuszczamy wszelkie
zmiany redakcyjne, przez ktére ustawodawca, utrzymujac bez zmian
dotychczas obowigzujacag zasade prawna, usungt jedynie przez szcze-
$liwszy dobor wyrazéw watpliwosci, jakie poprzednio nasuwaty sie
w praktyce.

Weksle in blanco. Instytucja wekslu in blanco w daw-
nem prawie wekslowem nie byta wyraznie przyjeta. Wynikata ona po-
Srednio z ustepu 5 artykutu 2, w mysl ktérego kto umiescit podpis
na dokumencie, ktéry nie zawierat wszystkich cen weksla trasowane-
go, odpowiada wekslowo, chyba, ze udowodnit, ze dokument pdzniej
wypetniono niezgodnie z jego wolg. W drodze interpretacji zycie go-
spodarcze, a za nig i orzecznictwo sgdowe przyjeto weksle in blanco,,
Dat temu wyraz niejednokrotnie Sagd Najwyzszy, ustalajgc zakres od-
powiedzialnosci oséb podpisanych na tego rodzaju dokumentach. Wy-
mieni¢ tu nalezy w plerwszym rzedzie teze, ustalong przez Sad Naj-
wyzszy w wyroku Nr. 212/1933, ze ,w mys$l art. 5 prawa wekslowe-
go pozwani odpowiadajg wekslowo, gdy przyznaja, ze dokument przez
nich podpisany ,,in blanco” miat by¢ wekslem, a podpisy ich — pod-
pisami wekslowemi, ze zatem ztozyli swe podpisy z wolg zaciggnie-
cia zobowigzania wekslowego"”. W tym tez kierunku poszta redakcja
obecnego art. 10, ktéry gtosi, ze ,jezeli weksel niezupetny (podkre-
$lenie nasze, p. a.) w chwili wystawienia uzupetniono niezgodnie z za-
wartem porozumieniem . ... itd.".

Postawienie sprawy wekslu in blanco w takiej ptaszczyZznie po-
zwoli na przysztos¢ unikng¢ catego szeregu kwestyj, wynikajacych
z dotychczasowej redakcji co do zakresu odpowiedzialno$ci oséb, pod-
pisanych na wekslu. Zasadniczg dyrektywe znajdujemy pod tym
wzgledem w art. 10 nowego prawa, ktory ustalit, Ze ,,nie mozna (w wy-
padku uzupetnienia wekslu in blanco niezgodnie z zawartem porozu-
niem, p. a.), wobec posiadacza zastania¢ sie zarzutem, ze nie zasto-
sowano sie do tego porozumienia, chyba, ze posiadacz nabyt weksel

4. Bank Nr, 6.



506 BANK

w ztej wierze, albo przy nabyciu dopuscit sie razacego niedbalstwa'.
Powyzsze ujecie uzna¢ nalezy za szczeSliwsze od redakcji zdania
ostatniego ust. 5 art. 2 dawnego prawa wekslowego, w mysl ktérego
wobec nabywcy w dobrej wierze, na ktorego weksel przeszedt po
wypetnieniu, odpowiada (podpisany na wekslu) pomimo nieprawnego
wypetnienia”. W ten sposob obecna redakcja w interesie bezpieczen-
stwa obrotu przerzucita ciezar dowodu na dituznika wekslowego, na-
kazujgac jemu udowadnia¢ ztg wiare lub razace niedbalstwo posiada-
cza, a nie jak dotychczas — posiadaczowi udowadnia¢ swojg dobrg
wiare.

Collusio. W przeciwienstwie do stanowiska, zajetego wo-
bec dtuznika z wekslu in blanco przez nowe prawo wekslowe, zagad-
nienie zmowy na niekorzys¢ diuznika zostato ujete korzystniej, niz
dotychczas. W mys| zasad prawa dotychczas obowigzujgcego, dtuznik
tylko wtedy mogt przeciwko posiadaczowi wekslu zastaniac sie zarzu-
tami, opartemi na swych osobistych stosunkach z wystawcg lub z po-
siadaczami poprzednimi, gdy udowodnit, Ze przeniesienie wekslu na-
stgpito wskutek porozumienia na szkode dtuznika. Tego rodzaju sta-
nowisko ustawodawcy zmuszato dituznika do niezawsze tatwego uda-
wadniania ,,zmowy" pomiedzy przynajmniej dwiema osobami, a wiec
nietylko ich subjektywnej ztej wiary, lecz ponadto rowniez tej ziej
wiary uzewnetrznienia w postaci takiego czy innego porozumienia.
Orzecznictwo sgdowe dawno juz byto nastawione na liberalniejsze dla
dtuznika traktowanie warunkow, zawartych w art. 16 dawnego prawa
wekslowego, idgc w tym kierunku pod naciskiem potrzeb obrotu go-
spodarczego. Znamienne pod tym wzgledem jest orzeczenie lIzby 11l
Sadu Najwyzszego, Nr. 165/29, ktore ustalito teze, ,,porozumienie
sie na szkode dtuznika wekslowego istnieje nie tylko wtedy, gdy in-
dosant lub ptzyjemca weksla dziatajg rozmysinie na szkode, lecz tak-
ze wtedy, gdy majg Swiadomos$¢ (podkre$lenia nasze, p. a.), Ze z ich
dziatania (z indosu) powsta¢ moze dla dtuznika szkoda...".

Nowe prawo wekslowe stoi na stanowisku, ze ,0soby, przeciw
ktérym dochodzi sie praw z wekslu, nie moga wobec posiadacza zasta-
niac sie zarzutami, opartemi na swych stosunkach osobistych z wystaw-
cg lub z posiadaczami poprzednimi, chyba ze posiadacz, nabywajac,
weksel, dziata Swiadomie na szkode dtuznika" (art. 17). W ten spo-
sob dtuznik, dla zastoniecia sie zarzutami, jakie miat lub ma przeciw-
ko swemu bezposredniemu nastepcy, musi udowodni¢ tylko ztg wiare
posiadacza obecnego, nie kiopoczac sie czy prawozbywca obecnego
posiadacza byt rowniez w ztej wierze | czy pomiedzy temi osobami
istniato w tej mierze jakie$ wyrazne porozumienie.

Szkody dtuznika nie nalezy jednak utozsamia¢ z zyskiem wie-
rzyciela, o ile oczywiscie ten zysk wynika z zasad godziwych, a nie
ma na celu jedynie i wylacznie dziatania ,,in fraudem debitorum™.
Pod tym katem widzenia pozostang niewatpliwie w mocy zasady,
przyjete przez Sad Najwyzszy, ktore znalazty swoj wyraz w orzecze-
niu tego Sadu, Nr. Ill. 1. 93/1929. Wyrok powyzszy ustalit, ze: ,,Za-
rzut podpisu z grzecznosci jest zarzutem umownym i wywiera skutek



DZIAL PRAWNY 507

jedynie przeciw odbiorcy wekslu, jego dzierzycielom i tym osobom,
ktére w porozumieniu z odbiorcg wekslu zgdajg dla niego zaptaty su-
my wekslowej (zlecenie inkasa). Natomiast nie ma ten zarzut skutku
prawnego wzgledem bedacych w dobrej wierze nastepcow odbiorcy
weksla, cho¢by nawet posiadajgcych wiadomosci (podkreslenie nasze
p. a.) o charakterze zamieszczonego na nim podpisu”.

Weksle w walucie obcej. Zagadnienie weksli,
opiewajagcych na walute obca, jednak bez zastrzezenia efektywnej wy-
ptaty, budzito powazniejsze watpliwosci pod dziataniem dawnego pra-
wa wekslowego i Kodeksu Napoleona. Mimo to, nawet przed wyda?
niem rozporzadzenia Prezydenta Rzplitej o zobowigzaniach w walu-
tach obcych, orzecznictwo wyzszych instancyj sadowych staneto na
stanowisku, Ze weksel taki moze by¢ zaptacony w walucie krajowej,
z tem jednak zastrzezeniem, Ze w wypadku zwioki dtuznika wierzy-
ciel ma prawo wyboru kursu przeliczenia albo w dniu ptatnosci albo
w dniu rzeczywistej zaptaty. Zasadg tg, wyrazong juz przez autora
w okresie zatamania sie dolara  (patrz artykut p. t. ,,Zobowigzania
w walucie dolarowej a spadek dolara™ w N-rze 8 ,,Banku" z 1933 r.)
znalazta swoj wyraz w powotanem rozporzadzeniu Prezydenta Rzpli-
tej o zobowigzaniach w walutach obcych i zostata przyjeta przez no-
we prawo wekslowe, mimo, iz konwencja genewska zastrzegta w tym
przedmiocie prawo poszczegdlnych panstw do odmiennego regulowa-
nia tej kwestji w ustawodawstwach krajowych. W mysl art. 41 nowe-
go prawa wekslowego sume wekslowg mozna zaptaci¢c w walucie kra-
jowej podtug jej wartosci w dniu ptatnosci, chocby weksel wystawio-
no na walute, ktdra nie jest walutg miejsca ptatnosci. Jezeli jednak
dtuznik dopusci sie zwioki, posiadacz moze zada¢ zaptaty sumy wek-
slowej wprawdzie w walucie krajowej, lecz wedlug swego wyboru:
albo podtug jej kursu w dniu ptatnosci, albo podtug jej kursu w dniu
zaptaty.

Zasada powyzsza nie ma oczywiscie zastosowania w wypadku, gdy
wystawca zastrzegt, Zze zaptata ma by¢ dokonana w oznaczonej walu-
cie, a wiec w wypadku t. zw. klauzuli efektywnej wyptaty. W tym
bowiem wypadku suma wekslowa moze by¢ zaptacona tylko i jedynie
w umowionej walucie, chybaby inne przepisy, pozawekslowe (np.
ograniczenia dewizowe), nie zezwalaty na tego rodzaju zaptate.

Procz klauzuli efektywnej wyptaty, znanej zresztg | dawnemu
prawu wekslowemu, nowe prawo utrzymuje w mocy dotychczasowe
przepisy, dotyczace waznosci zastrzezenia, ze suma, ptatna w walu-
cie zagranicznej, ma by¢ obliczona podtug kursu, ustanowionego
w wekslu.

Inne zmiany. Poza zmianami wyzej oméwionemi, wpro-
wadzonemi przez nowe prawo wekslowe, zwroci¢ nalezy jeszcze uwa-
ge na niektére modyfikacje mniej rewolucyjnej natury. Na pierwszem
miejscu wymieni¢ nalezy skomasowanie | rozszerzenie dotychczaso-
wych przepisdw, dotyczacych odpowiedzialnosci osob, podpisanych na
wekslu, ktory posiadat podpisy niewazne, fatszywe i t. p. Dotychcza-
sowe postanowienia znaty tylko podpisy fatszywe lub podpisy 0sob,
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niezdolnych do zaciggania zobowigzan, uznajgc zreszts, ze tego ro-
dzaju wadliwe oswiadczenia woli w niczem nie umniejszajg zakresu
odpowiedzialnosci pozostatych os6b. Te zasade przyjmuje réwniez,
nowe prawo wekslowe w art. 7, ujmujac jednak zagadnienie nieco sze-
rzej, przez ustalenie, Ze jezeli na wekslu znajdujg sie podpisy 0sob,
niezdolnych do zaciggania zobowigzar wekslowych, podpisy fatszywe,,
podpisy 0s6b nieistniejacych, albo podpisy, ktore z jakiejkolwiek in-
nej przyczyny nie zobowigzujg oséb, ktore weksel podpisaty lub kto-
rych nazwiskiem zostat podpisany — nie uchyla to waznosci innych
podpisow.

Pewne novum stanowi obecna redakcja dawnego art. 29 (odpo-
wiadajgcego obecnemu art. 30), w mysl ktorej zaptate wekslu mozna
zabezpieczy¢ poreczeniem wekslowem (aval), nietylko co do catosci
sumy wekslowej, lecz réwniez co do jej czesci.

Stosunkowo mniejsze znaczenie posiadajg nowowprowadzone
przepisy: 1. 0 nabyciu przez podpisujagcego bez umocowania upraw-
nien, jakieby przystugiwaty mocodawcy — w wypadku dokonania za-
ptaty przez takiego falsus procurator, 2. o protescie spowodu odmo-
wy wydania odpisu wekslu, 3. o uchyleniu prowizji komisowej przy
zwrotnem poszukiwaniu, 4. o tem, ze réwniez poreczyciel ma prawo
wskaza¢ wyreczyciela, i 5. 0 tem, ze weksel, ptatny w pewien czas po
okazaniu, winien by¢ przedstawiony do przyjecia w przeciggu roku od
dnia wystawienia, a nie w ciggu 6 miesiecy, jak to byto dotad.

Sposroéd tych drobniejszych zmian, wprowadzonych przez nowe
prawo wekslowe, ciekawszy charakter, cho¢ moze'o mniejszem prak-
tycznem znaczeniu posiada nowowprowadzony przepis ust. 3 art. 17,
w mysl ktérego petnomocnictwo zawarte w indosie petnomocniczym,
nie wygasa przez $mier¢ mocodawcy ani przez to, Ze mocodawca stracit
zdolnos¢ do dziatan prawnych. Przepis ten, wprowadzony dla umozli-
wienia zachowania pewnych terminéw, przez prawo wekslowe przewi-
dzianych, stanowi wytom w zasadach petnomocnictwa, ustalonych
w Kodeksie Zobowigzan, wedtug ktérych petnomocnictwo wygasa ze
$miercig mocodawcy. Dotychczas pod tym wzgledem jedyny wyjatek
stanowita prokura.

(dok. w nast. numerze).

Przeglgd ustawodawstwa krajowego

(maj — czerwiec — 1936 r.)

Szczegbtowe zasady postepowania uktadowego dla rolnikow.
Wykonanie ustawy o panstwowym podatku dochodowym.
Plan umorzenia 5%-owej Pozyczki Konwersyjnej z 1924 r.
Wypuszczenie ll-ej serji 3%-wej renty ziemskiej.
Matopolski Fundusz Przemystowy.

Zmiana taksy dla pisarzy hipotecznych.

Jednolity tekst rozporzadzenia Prezydenta o Izbach Przemy-
stowo-Handlowych.

NO TR WN



DZIAL PRAWNY 509

8. Jednolity tekst ustawy o panstwowym podatku przemysto-
wym.

9. Wylosowane premje 4%-owej Premjowej Pozyczki Dolaro-
wej.

10. Wylosowane bony Funduszu Inwestycyjnego.

11. Stan zadtuzenia Panstwa na 1 kwietnia 1936 r.

12. Przyznanie praw pupilarnych Il-ej 6%-owej Pozyczce Inwe-
stycyjnej m. st. Warszawy.

13. Warto$¢ grama ztota na m. czerwiec 1936 r.

14. Dalsza lista bankéw dewizowych.

1. W N-rze 40 ,,Dzienn;ka Ustaw", pod poz. 300, ukazato sie rozporzadzenie
Ministrow Sprawiedliwosci, Skarbu oraz Rolnictwa i Reform Rolnych z dnia 24
kwietnia 1936 r. o0 szczegétowych zasadach postepowania uktadowego dla posiadaczy
gospodarstw wiejskich.

2. W tym samym numerze ,,Dziennika Ustaw", pod poz. 301, zostato ogto-
szone rozporzadzenie Ministra Skarbu z dnia 27 kwietnia 1936 r. w sprawie wyko-
nania ustawy o panstwowym podatku dochodowym.

3. W N-rze 41 ,Dziennika Ustaw", pod poz. 304, zostato ogtoszone rozpo-
rzadzenie Ministra Skarbu z dnia 7 maja 1936 r, o ustaleniu planu umorzenia
Snla-owej Pozyczki Konwersyjnej z 1924 r. Rozporzadzenie powyzsze, wydane
w zwigzku z dekretem Prezydenta Rzeczypospolitej o konwersji panstwowych pozy-
czek wewnetrznych, przewiduje jej amortyzacje w 58 ratach poétrocznych, z ktérych
pierwsza przypada na dzien ! lipca 1936 r., za$ ostatnia — na dzien 2 stycznia
1965 r.

4. Pod poz. 310 42-go numeru ,Dziennika Ustaw" zostalo opublikowane
rozporzadzenie Ministra Skarbu z dnia 9 maja 1936 r,, wydane w porozumieniu
z Ministrem Rolnictwa i Reform Rolnych o emisji ll-ej serji 3a»-wej panstwowej
renty ziemskiej. W mys$l tego rozporzadzenia, na cele, zwigzane z wykonaiem
reformy rolnej oraz z konwersjg i uporzadkowaniem dtugéw rolniczych, zostaje
wypuszczona z dniem 1 czerwca 1936 r, ll-ga serja 3%-owej panstwowej renty ziem-
skiej na sume 75 miljonéw ztotych w zlocie. Obligacje opiewa¢ beda na okaziciela
i bedg wypuszczone w odcinkach po 100, 500, 1.000 i 5.000 zt. Umorzenie obligacyj
nastagpi w 1995 r., a to badz droga losowan, badz skupu z wolnej reki.

5. W tym samym numerze ,,Dziennika Ustaw", pod poz, 311, zostato zamie-
szczone rozporzadzenie Ministra Spraw Wewnetrznych z dnia 13 maja 1936 r.,
wydane w porozumieniu z Ministrem Przemystu i Handlu, o Matopolskim Funduszu
Przemystowym. Fundusz powyzszy powstaje ze $rodkow statego funduszu prze-
mystowego, podlegtego Tymczasowemu Wydziatowi Samorzgdowemu w likwidacji
we Lwowie, i ma na celu zasilanie kredytem obrotowym rzemiosta, chatupnictwa,
przemystu ludowego i domowego na obszarze czterech wojewddztw potudniowych.
Administracje Funduszu sprawuje Bank Gospodarstwa Krajowego. Szczeg6towy
zakres i sposéb dziatania tego Funduszu ustali specjalny regulamin, wydany przez
Ministra Przemystu i Handlu.

6. W N-rze 45 ,Dziennika Ustaw", pod poz. 333, zostalo ogtoszone rozpo-
rzadzenie Ministra Sprawiedliwosci z dnia 6 czerwca, zmieniajgce takse dla pisa-
rzy hipotecznych.

7. W tym samym numerze ,Dziennika Ustaw", pod poz. 335, zostato opu-
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blikowane rozporzadzenie Ministra Przemystu i Handlu z dnia 17 kwietnia 1936 roku-
w sprawie ogtoszenia jednolitego tekstu rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej
z 15 lipca 7927 r. o lIzbach Przemystowo-Handlowych.

8. W N-rze 46 ,,Dziennika Ustaw", pod poz. 339, zostat ogtoszony jednolity
tekst ustawy o panstwowym podatku przemystowym,

9. W N-rze 117 ,,Monitora Polskiego" zostato opublikowane obwieszczenie
Urzedu Dlugéw Panstwa z dnia 5 maja 1936 r. w sprawie wylosowanych premij
do obligacyj 4%-owej Premjowej Pozyczki Dolarowej serji Ill-ej. Ogoétem wylo-
sowano 95 premij na sume 37.500 doi.

10. W N-rze 121 ,,Monitora Polskiego™ znajduje sie obwieszczenie Urzedu
DlugéwPanstwa z dnia 7 maja 1936 r., podajgce numery wylosowanych bonéw Fun-
duszu Inwestycyjnego.

11. Nr. 123 ,,Monitora Polskiego" zawiera pelny wykaz dlugéw Panstwa
i przez Panstwo przyjetych gwarancyj finansowych, na dzied 1 kwietnia 1936 r.

12.  Zarzadzeniem Ministra Skarbu z dnia 19 maja 1936 r., zamieszczonem
w N-rze 124 ,Monitora Polskiego" przyznano obligacjom li-ej 6%-owej Pozyczki
Inwestycyjnej m. st. Warszawy z 1936 r. prawa papieréw pupilarnych.

13. Warto$¢ jednego grama czystego ziota na m. czerwiec 1936 r. zostata
ustalona na zt 5,9244 (Obwieszczenie Ministra Skarbu z dnia 26 maja 1936 r. —
Monitor Polski, Nr. 126).

14, W N-rze 132 ,,Monitora Polsiego" zostato opublikowane obwieszczenie.
Ministra Skarbu, nadajgce charakter banku dewizowego nastepujgcym instytucjom
bankowym: 1. Bank Kwilecki, Potocki i S-ka, S. A. w Poznaniu, 2. Komunalny
Bank Kredytowy w Poznaniu, 3. Polski Bank Komunalny, S, A. w Warszawie,
i 4. Bank Spotdzielczy z ograniczong odpowiedzialnoscig ,,Landesgenossenschafts-
bank™ w Poznaniu.

PRZEGLAD KONJUNKTURY

SWIATOWA SYTUACJA GOSPODARCZA

Punkt ciezkosci miedzynarodowej sytuacji gospodarczej spoczywat
w okresie sprawozdawczym w sytuacji walutowej, ktéra ulegata wstrzagsom
gtéwnie pod wptywem ponownej fali ucieczki kapitatdow z Francji. Ruch ten
pociggnat za sobag ostabienie kursow franka szwajcarskiego i florena holen-
derskiego. Jesli réwnoczesnie wzigé pod uwage obnizke parytetu yena japon-
skiego oraz pogtoski o mozliwosci ponownej dewaluacji korony czechosto-
wackiej — zrozumialg sie stanie panika, jaka ogarneta niektore sfery gospo-
darcze Swiata.

Ucieczka kapitatow francuskich wywotana byta gtownie wewnetrzng
sytuacjg polityczng, zaostrzong moze jedynie psychologicznemi skutkami ogra-
niczen dewizowych w Polsce. Na miedzynarodowy rynek walutowy w tym
samym kierunku dziataty trwajgce jeszcze w dalszym ciggu zaburzenia w Hisz-
panji oraz trudnosci powyborcze w Belgji.

Te wydarzenia z zakresu gospodarczego odsunety na plan dalszy wisza-
ce jeszcze nad pokojem europejskim zagadnienia polityczne francusko-nie-
mieckie i wtosko-angielskie. Na odsuniecie tych zagadnien wptynety réwniez,
w powaznym stopniu i ostatnie posuniecia czysto polityczne, a mianowicie:
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dojscie do wiadzy lewicy we Francji oraz zmiana frontu Anglji wobec sank-
cyj antywloskich. Zarysowujace sie mozliwosci porozumienia Londynu
z Rzymem usuwaja niebezpieczenstwo konfliktu w Europie Srodkowej, $ci-
slej méwigc — nad Dunajem, a nawet konfliktu francusko-niemieckiego.

Poza obrebem Europy podnie$¢ nalezy trwajace w dalszym ciggu za-
mieszki w Palestynie. Wioskie prace kolonizacyjne na terenie Abisynji po-
suwajg sie naprzdd w wydatnem tempie, wciggajac tem samem tak powazny
obszar Afryki do udzialu w miedzynarodowej wymianie débr i kapitatow.

Produkcja i obroty. Rozmiary wytworczosci $wiatowej, acz wzra-
stajgce jeszcze w dalszym ciaggu, ulegly jednak na niektérych odcinkach wy-
razniejszemu obnizeniu. Obserwacja ta odnosi sie zarowno do niektérych
surowcOw mineralnego pochodzenia, jak i do niektérych grup przemystu
przetworczego, — w pierwszym rzedzie t. zw. ciezkiego. Natomiast pomysl-
ne tendencje ujawnia grupa dobr, wytwarzajgcych artykuty bezposredniego
spozycia, rownolegle zresztg do zmniejszajagcego sie ponadsezonowo bezro-
bocia i podniesionej rentownosci poszczegolnych warsztatow.

Najsilniejsze tempo wzrostu rejestruje w dalszym ciggu przemyst
stalowy, ktdrego poziom wytwoérczosci jest juz niedaleki od wieloletniego
maksimum, osiggnietego w poszczegdlnych miesigcach 1929 r. Objaw ten wig-
za¢ nalezy oczywiscie z akcja zbrojeniowg poszczeg6lnych krajow, nie zas
z sytuacjg w przemystach inwestycyjnych. Tendencje tej ostatniej grupy re-
prezentuje raczej Swiatowa produkcja zelaza, ktéra, acz w dalszym ciggu
zwyzkujaca i wyzsza od poziomu odpowiednich miesiecy okreséw kryzysu
i depresji, jest jeszcze dos$¢ daleka od stanu z 1929 r.

Przechodzac do metali kolorowych zwréci¢ nalezy uwage ha pewna roz-
bieznos¢ tendencyj, zaobserwowang pomiedzy cynkiem — z jednej, a miedzig
— z drugiej strony. Podczas gdy pierwszy z tych metali wykazuje w ostat-
nich miesigcach bardzo silne tempo wzrostu i poziom, znacznie wyzszy od
zaobserwowanego w roku ub., drugi — odnotowat ostatnio inklinacje zwyz-
kowa i poziom, okresami nawet nizszy anizeli w roku 1935. Réznice w ten-
dencjach tylko w czesci przypisa¢ nalezy réznicom w stopniu zwigzania mie-
dzynarodowego, gtdéwnie bowiem decydujg tu réznice w spozyciu ostatecz-
nem, znacznie mniej elastyczne i specjalne w charakterze jesli chodzi o miedz
w poréwnaniu z cynkiem.

Na odcinku paliwa pewne ostabienie zanotowano ostatnio zaréwno
w miedzynarodowem kopalnictwie weglowem, jak i w $wiatowem wydoby-
ciu ropy naftowej. O ile pierwsze z tych zjawisk przypisa¢ nalezy stosunko-
wo fagodnej zimie i wczesnemu ociepleniu, — o tyle objaw drugi wigzac
by raczej nalezato z zakonczeniem wojny wdosko-abisynskiej i ze zmniejsze-
niem sie niebezpieczenstwa konfliktu europejskiego.

Jesli chodzi o sytuacje gospodarcza poszczegélnych krajow i kontynen-
tobw, zwraca uwage pewna poprawa, odnotow-ana w Francji (oczywiscie
tylko do wybuchu strajku) i w Holandji oraz powrd6t tendencji zwyzkowej
wl Stanach Zjednoczonych, po przejsciowem zatamaniu w pierwszym kwarta-
le tego roku. Procz tych krajow silniejszy wzrost odnotowano w Estonji oraz
w Norwegji. Pewne ostabienie poziomu wytwdrczosci zauwazono w Austrji,
Finlandji i w Czechostowacji. Z krajéw pozaeuropejskich, surowcowo-rol-
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niczych, wymieni¢ nalezy dalszy wzrost odnotowany w okresie sprawozdaw-
czym w Chili.

Obroty. Miedzynarodowe obroty towarowe, wytgczywszy Wiochy,
wykazujg od marca silniejszg tendencje zwyzkowsa, co, przy utrzymanym po-
ziomie cen, przypisa¢ nalezy zwiekszonej ilosci wymienianych doébr. Anali-
zujac przebieg wydarzen w poszczegolnych krajach czy kontynentach, zwra-
ca uwage okolicznos$¢, ze import wzrést najsilniej w krajach przemystowych,
za$ eksport — w zaoceanicznych krajach surowcowo rolniczych. Wsréd kra-
jow przemystowych, ktére wykazaty w okresie sprawozdawczym najsilniej-
szg zwyzka, wymieni¢ nalezy w pierwszym rzedzie: Wielka Brytanje, Japonje,
Stany Zjednoczone, Niemcy i Belgje, podczas gdy po stronie krajéw surowco-
wo - rolniczych najwiekszy wzrost wywozu rejestrujg: Unja Potudniowo-
Afrykanska, Indje, Nowa Zelandja jak réwniez Stany Zjednoczone. Uwage
zwraca wzrost eksportu z Belgji, gtownie w zakresie stali i zelaza.

Réwnolegle do wzrostu obrotéw miedzynarodowych, zwyzke odnoto-
waly réwniez obroty wewnetrzne, mierzone tonnazem przewozoéw kolejo-
wych.

Ceny. Ogdlny poziom cen $wiatowych wykazat w okresie sprawozdaw-
czym lekkag tendencje znizkowa, ktérej osrodkiem byly niektore metale ko-
lorowe oraz pszenica. Objaw ten przypisa¢ nalezy zaréwno spekulacyjnym
zakupom w pierwszym kwartale roku biez., jak i podniesionemu poziomowi
stopy kredytu krotkoterminowego na najwazniejszych rynkach finansowych
Swiata, za wyjatkiem Standéw Zjednoczonych A. P.

Notowania pszenicy na najwazniejszych gieldach eksportowych wy-
kazuja od pewnego czasu wyrazniejsze ostabienie, wywotane raczej prawdo-
podobienstwem zmniejszenia sie importu do krajow europejskich — wskutek
zwiekszonego obszaru i pomyslniejszego stanu zasiewdw — anizeli warunkom
rynkoéw eksportowych. W Stanach Zjednoczonych liczg sie naog6t z niezbyt
znaczng nadwyzka eksportowg. W Kanadzie obszar uprawy wzrést wpraw-
dzie, jednak warunki wegetatywne dla zasiewow nie naleza do najlepszych.
Na potkuli potudniowej Argentyna rejestruje pewne opOznienie zasiewow.

Notowania bawelny wykazujg do$¢ znaczng stato$¢. Przy nieréwnych
warunkach wegetacyjnych w Stanach Zjednoczonych (pomysiny stan w okre-
gach zachodnich i centralnych, przy pogorszeniu w stanach wschodnich), po-
pyt ze strony przemystu amerykanskiego jest do$¢ znaczny. Zapotrzebowanie
europejskie na gatunki amerykanskie ulegto pewnemu skurczeniu, podczas
gdy popyt na gatunki egipskie wzmogt sie bardzo wydatnie, podnoszac tem
samem ich ceny. Pomyslniejsze notowania rejestruje rowniez Bombay, gtow-
nie pod wpltywem zgtoszen japonskich.

Na rynku metali kolorowych panuje tendencja niejednolita. Miedz za-
rejestrowata nieduze ostabienie notowan w zwigzku z realizacjg dokonanych
poprzednio zakupéw spekulacyjnych. Silniej natomiast spadlty notowania
cyny, nietyle w zwigzku ze zmniejszong konsumcjg czy zwiekszong podaza,
ile w zwiazku z niepewnoscig co do dalszych loséw polityki kartelu miedzy-
narodowego. Plan restrykcyj produkcyjnych na drugie pétrocze 1936 r. nie
zostat przyjety na ostatniem posiedzeniu Komitetu; obrady zostaty odroczone
do czasu weciagniecia do kartelu dotychczasowych outsider'éw, a w pierwszym
rzedzie Sjamu, dokad nawet zostata wystana specjalna delegacja kartelu.



PRZEGLAD KONJUNKTURY 513

Znacznie mniejsze ostabienie cen odnotowano w cynku, podczas gdy otdw, re-
jestruje pewng poprawe.

Rynek pieniezny i walutowy. Osérodkiem ostatnio zaobserwowa-
nych wstrzagséw walutowych, podobnie zresztg, jak poprzednich, byt frank
francuski. W zwigzku z objeciem wiadzy przez rzad p. Bluma, krotkotermi-
nowe pienigdze francuskie zaczely ucieka¢ z kraju. Kierowaty sie gtéwnie do
Londynu, cho¢ rowniez do Nowego Yorku trafit znaczny odsetek. W wyniku
tych tendencyj kurs franka francuskiego, pomimo interwencji londynskiego
Funduszu Wyréwnawczego, spadt w poczatkach czerwca na gietdzie londyn-
skiej do 76.50 wobec 74.51 na ultimo grudnia 1935 r. Kurs z poczatku czerwrca
oznaczat, ze, mimo wysitkéw Londynu, eksportowy punkt ztota jest dla fran-
ka w dalszym ciagu przekroczony, i to przekroczony dos¢ powaznie, skutkiem
czego odptyw ziota z kas Banku Francuskiego, ktéry przybrat rozmiary ka-
tastrofalne w maju, ma tendencje ustalenia sie. Pomiedzy 24 kwietnia a 29
maja zapas kruszczu w centralnej instytucji emisyjnej zmniejszyt sie z 62.0 mil-
jarda do 57.0 miljarda frankéw, znajdujac sie tem samehi o 30% ponizej sta-
nu z roku ub.

Odptyw kapitatéw i ztota trwal pomimo podniesionej stopy oficjalnej
i pomimo zastosowania przez Bank Francuski i banki prywatne daleko ida-
cych ograniczen kredytowych. Wskutek tego stopa kredytu krétkotermino-
wego podniosta sie bardzo znacznie, a mianowicie: pienigdza dziennego z 314%
w d. 26 maja do 6% w dniu 6 czerwca; dyskonto, stosowane przy 3-miesiecz-
nych bonach pensyjnych i t. p., podniosto sie sie do 614%. O panice panujgcej
na gieldzie walutowej $wiadczy okolicznos¢, ze disaggio dla franka dla tran.
zakcyj terminowych (3-miesiecznych) wynosi 10%!

Sytuacja rynku paryskiego odbita sie najsilniej na rynku szwajcar-
skim, a nastepnie i na rynku holenderskim, ujawniajac sie zaréwno w kursie
obu walut na gieldzie londynskiej wzglednie nowojorskiej, jak i w poziomie
stopy kredytu krétkoterminowego.

Pienigdze, ktére uciekty z Paryza, a czeSciowo i z Zurichu wzglednie
z Amsterdamu, odprezyty znacznie sytuacje na londynskim rynku pienieznym,
ktory wykazywacé zaczat pewne objawy usztywnienia wobec pogtosek o mo-
zliwej zmianie dotychczasowych zasad polityki finansowej Kanclerstwa Skar-
bu. W rezultacie stopa dyskonta prywatnego podniosta sie w koncu maja do
5/f.%, za$ pienigdza dziennego — nieco ponad %%. Przy tej tak podniesionej
wprawdzie lecz nieznacznie stopie kredytu krétkoterminowego, zasta-
nowienie budzi znaczny wzrost obiegu biletéw Banku Angielskiego, z ktérych
tylko cze$¢ poszta na zakup ziota, podwyzszajac jego zapas o prawie 4 miljo-
ny funtow szterlingbw w ciggu maja. Objaw ten nalezy przypisa¢ znacznej
tezauryzacji banknotéw szterlingowych na kontynencie europejskim.

Stosunkowo najspokojniejszym w okresie sprawozdawczym byt rynek
nowojorski, ktory wykazat tylko nieznaczng zwyzke kursu dolara i utrzyma-
ny bez zmian poziom kredytu krétkoterminowego. Doptyw pieniedzy europej-
skich tylko w czesci odbit sie na wzroscie zapasu ziota w centralnej instytu-
cji emisyjnej Stanow (z 8,39 miljonéw dolaréw w dniu 6 maja do 8.48, w dniu
727 tegoz miesigca); czes¢ bowiem importowanego ztota poszta na zakupy
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srebra w Chinach. Skutki doptywu pieniedzy i ztota zostaty w pewnym stop-
niu wyréwnane zwiekszonem zapotrzebowaniem Skarbu Federalnego, ktory
w poczatkach czerwca wytozyt do subskrybcji nowa emisje bond’éw w wyso-
kosci 1 miljarda dolaréw na cele pomocy dla weteranéw. W rezultacie stopa
pienigdza dziennego pozostata na wysokosci 14%, za$ dyskonta prywatnego
dla akceptéw bankowych — na wysokos$ci %% — 3/16%.

W okresie sprawozdawczym Bank Niderlandzki podnioést oficjalng
stope dyskontowg w dniu 30 maja z 2% na 3K>%, za$ w dniu 4 czerwca na-
4514,%. Natomiast obnizeniu o 14% ulegty stopy dyskontowe centralnych insty-
tucyj emisyjnych: Portugalji i Wioch.

Rynek gietdowy i lokacyjny. Na poszczegdlnych rynkach kapitato-
wych dominuje w dalszym ciggu dziatalno$¢ emisyjna wzglednie konwersyjna
instytucyj prawa publicznego. W zakresie emisyj prywatnych nastgpito pew-
ne ostabienie, wywotane ostatnio zaobserwowanemi wstrzgsami walutowemi
i niepewng sytuacja polityczng niektérych krajow.

Z najwiekszg emisjg wystgpit ostatnio na rynku wewnetrznym rzad
federalny Stanéw Zjednoczonych A. P. Wynosita ona ca 2 miljardy dolaréw,
z czego okoto miljarda na zamiane najblizej pratnych 314% i %%-wycli
bond'éw, — jeden miljard za$ tytutem nowego obcigzenia. Z tej ostatniej
sumy, 600 milj. doi. przypadto na 2”%-owe obligacje, z terminami ptatnosci od
15 do 18 lat, za$ reszta — na b5-letnie skrypty skarbowe, oprocentowane
w wysokosci w/ %. W Holandji wylozona ostatnio do subskrybcji transza
30 miljonéw florendw obligacyj skarbowych zostata pokryta w 130%. W
Anglji wytozono ostatnio kilka prowincjonalnych pozyczek, ktére jednak nie
znalazty powodzenia. Szwecja wypuscita na rynek pozyczke premjowag w wy-
sokosci 120 miljonéw koron, z czego 100 miljonéw zostato przeznaczone na
zamiane obligacyj z 1931 r. Rzad norweski ma zamiar wypusci¢ w najblizszym
czasie pozyczke wewnetrzng w wysokosci 50 miljonéw koron, oprocentowang
my 414%, na cele watki z bezrobociem. Czechostowacja dokonata konwersji
szeregu pozyczek panstwowych na 5 pozyczek nowych; suma objeta konwer-
sjg wynosi 21 miljardéw koron.

W krajach zamorskich Australja dokonata konwersji 3-ch pozyczek,
oprocentowanych na 414%, 314% i 3%, ogolnej wartosci 16.6 milj. £, na jedna,
oprocentowang na 214%; kurs emisyjny wynosit 99%. Rowniez rzad kanadyj-
ski wytozyt dla celéw konwersyjnych 314%-owych bond’y, na sume 207 milj.
doi.; kurs emisyjny wynosi 99%. za$ okres amortyzacyjny — 3 lata. W okre-
sie sprawozdawczym réwniez Japonja dokonata konwersji 5%-owycli skryp-
tow skarbowych na 3%owe.

Sytuacja na najwazniejszych gieldach Swiatowych w okresie sprawo-
zdawczym uktadata sie w sposéb dos¢ niejednolity. Nowy York rejestruje pe-
wne ozywienie w przeciwienstwie do Paryza, gdzie sytuacja walutowa
wplywa przygnebiajgco zaréwno na kursy, jak i na rozmiary obrotéw. Sto-
sunkowo znaczng stabilno$¢ rejestruje Londyn, natomiast w Berlinie odnoto-
wano pewne tendencje zwyzkowe.
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Wskaznik kurséw na gietdach sSwiatowych.

1933 1934 1935 1936
28 XII. 3L.XIL. 27, XIl. 29.V.  12VI
Paryz (Agence Ccon. & Financ.)

* “Indeks ogdlny - - - - - - 744 580 628  60.3

Renty panstwowe................. 80,6 87,7 781 693 675
Londsyn Financial News)

przemystowych . _ _ _ 837 942 1056 1091 1104

20 paplerow procentowych. . . 1287 1399 1368 1375 1370
New York (Dow Jonesg

)(J przemys+ wych - - _ . 99,29 100,26 14154 151,77 155,16

pubc ut| 1000/ 2306 1700 2911 3123 3250

40 pozyczek ...l 8397 9512 99,19 102,26 102,53

Berlin (Frankfurter Zeitung)
15 pozyczek ........................ 88,15 9542 9800 99,02 9899
akeyl. - - - - - - - - - 9457 100,72 11073 130,06 13223

SYTUACJA GOSPODARCZA POLSKI

Produkcja, obroty, ceny. Podobnie jak i w miesigcach poprzednich
produkcja przemystowa ksztattowata sie w maju zwyzkowo w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego. Wskaznik produkcji obliczany przez
Instytut Badania Konjunktur osiggnagt w maju 9,7%, byt zatem o I,1"/o wiek-
szy niz w maju roku ub. utrzymujac sie na poziomie z kwietnia b. r. Szcze-
golnie korzystniej przedstawia sie sytuacja w gateziach zwigzanych z ru-
chem inwestycyjno-budowlanym, mimo ze panstwowa akcja kredytowa dla
budownictwa jest dotychczas prowadzona w znacznie skromniejszych roz-
miarach niz w roku ubiegtym. Zwigkszony ruch budowlany, zwtaszcza w maju,
wigze sie w pewnym stopniu z obserwowanym na rynku dazeniem do lokat
rzeczowych i wycofywaniem wkiadéw z instytucyj finansowych. Silng
zwyzke wykazuje produkcja hutnictwa zelaznego. Przyczynita sie do tego
przedewszystkiem znacznie zwiekszona sprzedaz zelaza na rynku krajowym.
Roéwniez eksport wyrobéw hutniczych zwiekszyt sie w maju. Nie trzeba
wszakze zapomina¢ ze na poprawe w hutnictwie zelaznym wptywajg po-
waznie zamowienia instytucyj publicznych przydzielone hutom w styczniu
i marcu b. r. Nieco wzrosta réwniez wytwoérczos¢ hutnictwa cynkowego. Wy-
dobycie wegla pozostatlo w maju na poziomie z kwietnia, do czego przy-
czynita sie lekka poprawa sprzedazy wegla na rynku wewnetrznym, podczas
gdy wywoz wegla nieco sie obnizyt, ksztattujac sie nadal znizkowo w poréw-
naniu z rokiem ubiegtym. Dos¢ znaczny spadek w poréwnaniu z rokiem 1935
mwykazuja wysytki wegla do Wioch oraz do krajow s$rodkowo-europejskich.
Wydobycie ropy oraz produkcja przemystu rafineryjnego w maju nieco sie
zwiekszyty. Korzystnie ksztattuje sie nadal produkcja przemystu przetwor-
czego, szczeg6lnie za$ gatezi zwigzanych z ruchem inwestycyjno-budowla-
nym. Uruchomienie metalowego przemystu przetwdrczego utrzymuje sie na-
dal na poziomie znacznie wyzszym niz w roku ubieglym. W niektorych okre-
gach rolniczych obserwowano wzmozopy popyt na maszyny rolnicze. Duzy
ruch panowat nastepnie w przemystach mineralnym i drzewnym. Obroty ce-
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gtg i drzewem wzrosty, przy zwyzkowej tendencji cen. Na korzystnag sytuacje
przemystu drzewnego wptywata ponadto pomysina konjunktura dla eksportu
drzewa. Wywoz drzewa i wyroboéw drzewnych utrzymuje sie ostatnio na
do$¢ wysokim poziomie, stanowiac najpowazniejszg pozycje w polskim eks-
porcie. Mimo konczacego sie zwykle w maju sezonu produkcyjnego w. prze-
mysle wiokienniczym, a wiasciwie w gtownym jego dziale t. j. w przemysle
bawetnianym uruchomienie w tej gatezi produkcji byto wysokie. Sprzedaz
towaréw na sezon letni ksztattuje sie naogot pomysinie. Podkresli¢ nalezy do-
bra wyptacalnos¢ odbiorcow przemystu wiékienniczego.

Obroty handlowe z zagranicg zmniejszyty sie nieco w poréwnaniu
z miesigcem poprzednim utrzymujac sie jednak na poziomie znacznie wyz-
szym niz w roku ubiegtym. Silniejszy wzrost przywozu wykazujg przede-
wszystkiem surowce jak skory, wetna, bawetna, szmaty, zelastwo, miedz oraz
thuszcze zwierzece i roslinne. Wiaze sie to z poprawg produkcji przemysto-
wej. Jezeli chodzi o wywdz to znaczniejszg poprawe wykazujg gtdwnie arty-
kuty rolnicze hodowlane (mieso, szynki, trzoda, masto), nastepnie jeczmien,
maka oraz drzewo i wyroby drzewne. Obroty handlowe na rynku wewnetrz-
nym wzrosty. Obok wzgledéw sezonowych powodujgcych zwykle zwyzke
obrotéw w niektorych branzach jak widkiennicza, obuwnicza i budowlana,
odegrato réwniez role dazenie do lokat pienigdza w dobrach rzeczowych.

Ceny na rynku nie wykazywaty w maju wiekszych zmian.

Rynek pieniezny i lokacyjny. Pierwszy miesigc po wprowadzeniu
ograniczen dewizowych nie przyniost catkowitego uspokojenia na rynku pie-
nieznym. Przeciwnie, panujace obawy o stato$¢ kursu ztotego, (zreszta nieuza-
sadnione wobec ostatnich o$wiadczen rzadowych) ujawnity sie w wycofywa-
niu wkiadéw z instytucyj finansowych i ucieczce od pienigdza do lokat
rzeczowych. Dopiero w kohcu maja i na poczatku czerwca nastgpito znaczne
uspokojenie i w szeregu instytucyj obserwowano powrét wkiadow. Spadek
wkiadoéw w instytucjach finansowych, osiggnat w maju rozmiary dos$¢ duze,
obejmujac przedewszystkiem wktady oszczednosciowe. Stosunkowo najsil-
niej zmniejszyty sie wkiady w Pocztowej Kasie Oszczednosci bo ok. 30 milj.,
a nastepnie w kasach oszczednosci o ok. 20 milj. Spadek wkiadéw w bankach
tyt stabszy. Jednakze we wszystkich instytucjach tgczny spadek wkiadow
wyrazat sie kwotg ok. 80 milj. zt. Wycofywane z bankéw lokaty oraz wolna
gotowka nie mogty by¢ lokowane w walutach i zlocie jak to sie dziato po-
przednio w okresach wzmozonej tezauryzacji, gdyz nie pozwalaty ha to
istniejgce obecnie ograniczenia. Tranzakcje walutami i ztotem i to po cenach
zapewne znacznie wyzszych od oficjalnych notowan dokonywano prawdopo.
dobnie tylko sporadycznie. Wzmogty sie natomiast lokaty w dobrach rzeczo-
wych, a wiec w towarach co przyczynito sie do wzmozenia obrotéw handlo-
wych, a nastepnie w nieruchomosciach' istniejgcych jak réwniez rozpocze-
tych budowlach. Ceny nieruchomosci zwyzkowaty do 20%. W maju wysta-
pito réwniez w szeregu miejscowosci charakterystyczne zjawisko zwiekszo-
nego popytu na ziemie ze strony ludnosci wiejskiej. W wojewddztwach po-
tudniowych obserwowano zwiekszony ruch w budownictwie wiejskiem. Jak
Swiadczg wymienione wyzej zjawiska zapewne znaczna cze$¢ wycofanych
wkiadéw poszia do obrotéw gospodarczych tacznie z czesScig wolnej gotowki
z rynku pozabankowego.

Zapotrzebowanie kredytu w bankach byto duze ze wzgledu na wzmo-
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zony ruch inwestycyjno - budowlany i wzrost produkcji w niektérych gate-,
ziach przemystowych. Podaz weksli na rynku wzrosta. Banki jednak ograni-
czaly swa dziatalno$¢ kredytowa ze wzgledu na konieczno$¢ utrzymywania
zwigkszonego pogotowia kasowego w zwigzku z trwajacym odptywem wkia-
dow. Dzieki tej polityce ultimo w bankach przeszto naogét spokojnie i bez.
trudnosci. W pewnych trudnosciach znalaza sie natomiast cze$¢ mniejszych
instytucyj kredytu spotecznego. Do$¢ duzy odptyw wkiadow przy réwnoczes-
nem pogorszeniu piatnosci zobowigzan rolniczych, oraz dotychczasowej sta-
bej naogdt ptynnosci instytucyj kredytu spotecznego postawit niektére z nich
w trudnem potozeniu. Wyptacalno$¢ w przemysle i handlu byta w maju naog6t
dobra.

Dziatalno$¢ Banku Polskiego omowiona jest w statej rubryce Kroniki.
llustruje ja rowniez tabl. I. Statystyki. Wzrost obiegu biletdbw bankowych
wynoszacy 51,1 milj. zt. wiaze sie niewatpliwie z odptywem wkiadéw z in-
stytucyj finansowych, ktére wskutek tego zmniejszyty swe lokaty w instytu-
cji emisyjnej na rachunkach zyrowych (rachunki te spadty o 20 milj). Pozatem
wzrosta dziatalno$¢ kredytowa Banku Polskiego, w dziale pozyczek lombar-
dowych. W maju trwat jeszcze spadek zapaséw kruszcowo-dewizowych w
Banku Polskim, wynoszacy 14,8 milj. zt. Spadek ttumaczony jest zmniejszo-
nym przejsciowo wptywem dewiz za wywiezione towary z drugiej za$ strony
silniejszem zapotrzebowaniem dewiz ze strony przemystu, dokonywujgcego
w ostatnim czasie wiekszych zakupéw surowcow. W najblizszych tygodniach
spodziewany jest wiekszy doptyw dewiz z eksportu towaréw.

Obroty walutami i dewizami na gietdach spadty w maju bardzo silnie
w porownaniu z miesigcem poprzednim. Spadek tych obrotéw na gietdzie
warszawskiej wyniost 56%. Zapotrzebowanie, stosownie do pozwolen Komi-
sji Dewizowej, pokrywane byto przez Bank Polski, ktory ustalat kursy dewiz.
Powazny wzrost obrotow nastapit natomiast w obrotach papierami wartoscio-
wemi w zwigzku z duzym popytem na papiery po wprowadzeniu ograniczen
dewizowych. Obroty papierami o stalem oprocentowaniu wzrosty o 62,8%,
a akcjami o blisko 200%. Duzy popyt na papiery wartosciowe trwat w pierw-
szej potowie maja, przy silnej tendencji kurséw. Podniosty sie zwiaszcza
kursy akcyj, ktore ok. 10 maja osiggnely swe najwyzsze notowania. Bank
Polski osiggnat wtedy 110 z}, niektore za$ akcje przemystowe zyskaty w prze-
ciggu 10 dni po kilkadziesigt procent poprzednich kurséw. Notowania akcyj
pozniej nieco ostably, jednak pod koniec maja ponownie zwyzkowaty. Papiery
o statem oprocentowaniu, zwiaszcza dolarowe, zwyzkowaty w pierwszej po-
towie maja. W drugiej jednak potowie miesigca sprawozdawczego nastgpita
obnizka notowan, ktéra pod koniec miesigca, a nastepnie w sierpniu przy-
brata wieksze rozmiary. Do spadku notowan przyczynity sie réznego rodza-
ju pogtoski, jak np. jesli chodzi o pozyczke Stabilizacyjng o zamierzonem
ostemplowaniu obligacyj znajdujgcych sie w kraju w celu zapobiegniecia
przemytowi, jesli za$ chodzi o Dillonowska kursujgce od potowy maja pogto-
ski 0 majacem nastgpi¢ zawieszeniu ptatnosci rat i procentow. Sztandarowy
papier na gieldzie jakim jest 7% Poz. Stabilizacyjna posiada od potowy maja
przy matem zainteresowaniu statg tendencje znizkowg dochodzacg w czerwcu
do 54.50%. Z papieréw panstwowych stosunkowo do$¢ duzym popytem cieszy-
ta sie 3% Poz. Inwestycyjna, po kursie utrzymanym. Ogoélem mozna stwier-
dzi¢, ze zainteresowanie papierami wartosciowemi, ktére po wprowadzeniu
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ograniczen dewizowych byto dos$¢ duze, przebierajac w kréotkim okresie na
poczatku maja charakter hausy, ostatnio bardzo ostabto.

Na zakonczenie jeszcze wspomnie€ trzeba o pozyczkach polskich w New
Yorku. Pozyczki te po wprowadzeniu w Polsce ograniczenn dewizowych spa-
dty bardzo silnie. Jak gwattowny byt spadek $wiadczy notowanie n. p. Po-
zyczki Stabilizacyjnej, ktéra w przeciggu kilku dni w koncu kwietnia ob-
nizyta sie ze 102 do 84. Pdzniej pozyczki te nieco poprawity. Obroty Stabi-
lizacyjna przejsciowo wzrosty (przemyt?). Jednakze pod koniec maja i na
poczatku czerwca naskutek wiadomosci o nieprzekazaniu procentéw od Poz.
Dillonowskiej nastgpit znowu gwattowny spadek kurséw (Dillon. z 74,75 do
61, 7% élaska z 58 do 44, 7% Warszawy z 58,75 do 45,75). W dalszych dniach
czerwca poniesione straty zostaty czesciowo wyréwnane. (St. O.).

PRZEGLAD WYDARZEN

16 maja — 15 czerwca.

24N. Wybory do lzby Reprezentantow w Belgji. Wybory zakonczy-
ty sie duzym sukcesem nowej nacjonalistycznej partji ,,Rex”, ktéra uzyskata 20
mandatow. Pozatem zyskata rowniez partja flamandzka oraz komunisci.
Natomiast straty w wyborach poniosty partje dotychczasowej koalicji, a wiec
liberatéw, socjalistow, a zwiaszcza katolicy.

27—28.V. Wizyta min. Becka w Jugostawji. Podkresli¢ nalezy ze wi-
zyta doszta do skutku w okresie przygotowan do czerwcowej Ligi Narodow,
kiedy aktualng staje sie reforma Ligi. W komunikacie oficjalnym podkreslano
ze min. Beck i premjer Stojadinowicz postanowili wspoétdziataé we wszyst-
kich pracach nad planem przysztej organizacji wspotpracy miedzynarodowe;j.

4V1. Objecie wiadzy we Francji przez lewicowy gabinet Leona Bluma.
Do gabinetu wchodzg przewaznie cztonkowie partji socjalistycznej i radyka-
téw. Ministrem spraw zagranicznych zostat Yuon Delbos, ministrem finanséw
socjalista Vincent Aurid. Byty premjer Edward Herriot zostat wybrany prze-
wodniczgcym lzby Deputowanych. Przed utworzeniem rzadu Bluma i w
pierwszych tygodniach jego urzedowania przezywata Francja fale strajkow
robotniczych. Jedng z pierwszych czynnosci rzadu Bluma byto wniesienie do
Parlamentu szeregu ustaw, m. in. 0 40 godzinnym tygodniu pracy i ptatnych
urlopach.

5.VI. Powotanie do rzadu angielskiego sir Samuela Hoare na stano-
wisko pierwszego lorda admiralicji.

6—8.VI. Zjazd szefow panstw Malej Ententy w Bukareszcie. Na zjazd
przybyli ks. Regent Pawet, oraz Prezydent Czechostowacji Dr. Benesz.

9.VI. Rekonstrukcja rzadu wioskiego. Do gabinetu weszio czterech
nowych ministréw. Ministrem spraw zagranicznych zostat hr. Ciano, za$ wi-
ceministrem w miejsce min. Suvicha dotychczasowy ambasador Wioch w War-
szawie Bastianini.

12.VI. Ogtoszenie nowej konstytucji w Sowietach.

13.VI. Utworzenie nowego rzadu w Belgji. Po do$¢ dtugiem przesile-
niu gabinet utworzyt dotychczasowy premjer van Zeeland. W skiad rzadu
weszli cztonkowie dawnej koalicji, a wiec socjalisci, katolicy i liberatowie.
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Bank Polski w maju i czerwcu b.r.

W ciggu maja zapas ztota zmniejszyt
sie 0 6,1 milj. zt. do 374,5 milj. z}., oraz
stan pieniedzy zagranicznych i dewiz ob-
nizyt sie o 8,7 milj. zt do 6,5 milj. zt.

Portfel wekslowy wzrést o 2,7 milj. zt
do 659,4 milj. zt i stan pozyczek zabez-
pieczoni/ch zastawami powigkszyt sie o
48,2 milj. z+ do 134,4 milj. zt natomiast
portfel zdyskontowanych biletéw skarbo-
wych zmniejszyt si¢ o0 8,3 milj. zt do 57,3
milj. zt. W rezultacie ogélna suma wyko-
rzystanych kredytow zwiekszyta sie o
42,5 milj. zt do 851,1 milj. zt

Zapas polskich monet srebrnych i bi-
lonu obnizyt sie o 14,1 milj. zt do 124
milj. zt.

Natychmiast  ptatne  zobowigzania
ulegty zmniejszeniu o 25,3 milj. zt. do
1231 milg zt.

Obieg biletéw bankowych — w wyni-
ku wyzej omoéwionych zmian — wzrost
0 51,1 milj. zt do 1.061 milj. zt.

Pokrycie ztotem wynosi 33.7% na ul-
timo maja.

W bilansie za pierwszg dekade czerw-
ca przeprowadzona zostata obnizka ka-
pitatu zaktadowego Banku Polskiego. W
wykonaniu uchwaly Walnego Zgroma-
dzenia Akcjonarjuszéw Banku z dnia 20
lutego b. r. zatwierdzonej ustawg z dnia
9 kwietnia b. r. Kapitat zaktadowy Ban-
ku obnizony zostat o 50 milj. zt. do 100
milj. zk, a fundusz zapasowy o 25 milj.
do 89 milj. zt, obnizenie kapitatéw
wihasnych ~ Banku znalazto wyraz w
spadku pozycyj innych aktywow, ktore
zmniejszyty sie o 75,9 milj. zt. Bilans za
pierwszg dekade czerwca wykazuje na-
stepnie niewielki wzrost zapasoéw ziota,
przy spadku stanu walut i dewiz. Jak
zwykle po ultimo miesiecznem, spadia
suma wykorzystanych kredytéw (o0 29,3
milj.) wzrosty za$ do$¢ silnie prywatna
rachunki kasowe (0 29,4 milj). Obieg
biletow zmniejszyt sie o 43,8 milj. zi.

B. G. K. w maju b. r.

W maju nastapit znaczny wzrost su-
my bilansowej Banku, ktora osiggneta
wysoko$¢ zt. 2,3045 milj.,, t. j. o 52,1
milj. wyzszg od stanu na koniec kwie-
tnia. Ten wzrost przypada prawie w ca-

tosci na dzial operacyj ze Skarbem
Panstwa, ktérego stan zwiekszyt sie o zt.
55,2 milj. Wzrosta pozatem suma dziatu
emisyjnego o 53 milj. podczas gdy su-
ma dziatlu handlowego zmniejszyta sie
o zt. 8,4 milj.

W dziale handlowym og6lna suma
wkladéw zmniejszyta sie o 19,6 milj. do
sumy 282,8 milj.; zmniejszenie to zostato
sP]owodowane gtownie wyplatami z ra-
chunkéw instytucyj i przedsiebiorstw
panstwowych, ktore w tym okresie, jak
zwykle ujawniajg wieksze zapotrzebowa-
nie gotdwkowe na cele inwestycyjne.
Wkiady o0séb prywatnych zwiekszyty sie
0 2,1 milj. do sumy 132,0 milj. Réwno-
czesnie zmniejszyto sie zadtuzenie Ban-
ku z tyt. re%yskonta weksli i akceptow

0

0 92 milj. 456 milj. Ten spadek
zostat  czeSciowo wyréwnany przez
wzrost rachunkéw bankéw, salda dziatu

emisyjnego i innych pasywow. W akty-
wach kredyty krétkoterminowe zmniej-
szyty sie o 5,7 milj., podczas gdy diu-
Eoterminowe wzrosty 0 1,2 milj. Spadek
redytow krotkoterminowych * nastapit
gtownie w dziale rachunkdw biezacych,
natomiast dyskonto weksli zwiekszyto
sie.

eW dziale emisyjnym zwiekszyty sie
wplywy na raty zalegte, biezace i przed-
terminowe, w nastepstwie czego saldo
tego dzialu wzrosto o 6,2 milj. Stan
rat zalegtych zmniejszyt sie o 1,8 milj.
W dziale operacyj ze Skarbem Panstwa
kredyty budowlane z P, F. B. wzrosty
0o 18 milj. do zk 367,2 milj.; réwno-
czes$nie fundusze budowlane wzrosty o
6,7 milj. do zt 381,6 milj. Pozatem na-
stapit wzrost innych kredytéw w tym
dziale.

Panstwowy Bank Rolny w kwietniu
i maju b. r.

Bilans Panstwowego Banku Rolnego
na dzien | czerwca 1926 r. w poréwna-
niu z bilansem z dz. 1 kwietnia 1936 r.
wykazuje nastepujgce zmiany;

Po stronie biernej:

Kapitaty wiasne zwiekszyty sie o 0,2
milj. z+ do 137,9 milj. z+. Fundusz Od-
dtuzenia zmniejszyt sie o 1,2 milj. zt do
37,0 milj. zt. gtdwnie wskutek przepro-
wadzonych skreslen w dziale kredytow
krotko i S$rednioterminowych. Wkiady
terminowe i na ksigzeczki oszczedno-
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Sciowe zwiekszyty sie o 0,1 milj. zt. do
68.1 milj. zt, rachunki za$ czekowe o 12,2
milj. zk. do 46,5 milj. zt. Stan rachunku
Banki ,,Nostro™ zagraniczne w sumie 14,2
milj. zt. pozostat sig¢ bez zmiany.

Redyskonto w Banku Polskim wzro-
sto 0 53 milj. zt do 168,4 milj. zt. Stan
emisji listow zastawnych i obligacyj mel-
ioracyjnych zmniejszyt sie o 0,8 milj.
zt do 2422 milj. zt. Fundusze rzadowe,
administrowane przez Bank, zwiekszyty
sie 0 3,3 milj. zt do 682,1 milj. zt.

Po stronie czynnej:

Pozyczki krétko i Srednioterminowe
spadty o 5,6 milj. z+. do 191,9 milj. z4
przyczem weksle zdyskontowane (bez
uwzglednienia dyskonta na akcje zleco-
ne) zmniejszyty sie o 2,8 milj. zt do 55,4
milj. zt, “pozyczki zas zabezpieczone
wekslami 1 innemi dokumentami o 6,4
milj. zt do 83,1 milj. z+. Naleznosci z
uktadéw konwersyjnych wzrosty o 3,8
milj. zt do 47,6 milj. z, natomiast po-
zyczki towarowe zmniejszyty sie o 0,2
milj. zt do 57 milj. zt. Stan pozyczek
w listach  zastawnych i obligacjach
melioracyjnych  zmniejszyt sie o 0,8
milj. zt do 243,6 milj. zt. Pozyczki z
funduszéw rzadowych, administrowa-
nych przez Bank wzrosty o 3,7 milj. zt
do 639,6 milj. zt .

Suma bilansowa wzrosta o 14,1 milj.
zt do 1.698,8 milj. zi.

Sytuacja bankéw prywatnych
w kwietniu b. r.

Sytuacja bankéw prywatnych wedtug
licznego bilansu brutto sporzadzanego
dla 40 bankéw i 3 wiekszych domow
bankowych przez Komisarjat Banko
Ministerstwa Skarbu przedstawiata sie
w kwietniu nastepujgco:

W pasywach kapitaty wiasne bankéw
zwiekszyty sie 0 0,5 milj. do 276,5 milj.
zk. naskutek odpisow na kapitat zapaso-
wy przeprowadzonych w niektérych ban-
kach. Wkiady spadty o 189 milj. zt,
przyczem wklady terminowe zmniejszyty
sie 0 7,6 milj. do 186,2 milj. zt., a vista
0 7,2 milj. do 171,2 milj. i na ksigzecz-
kach oszczednosciowych o 4,3 milj. do
93,8 milj. zt. Dos¢ znacznie spadty wy-
korzystane kredyty w bankach zagra-
nicznych mianowicie o 10,0 milj. do
128,2 milj. zk. Zwiekszyto sie natomiast
redyskonto o 10,6 milj. do 1852 milj.
zt. oraz zadtuzenie w bankach krajowyc
0 4,4 milj. do 88,3 mil{'(. zt. W aktywach
akcja kredytowa bankéw skurczyla sie

0 57 mijl. do og6lnej sumy 924,4 milj..
zk., przyczem najsilniej spadty salda de-
betowe rachunkéw biezgcych mianowici
0 4,0 milj. do 4205 milj. z+. Portfe
papieréw wartosciowych zwiekszyt sie.
o 09 milj,, do 1305 milj., wskutek
zwiekszenia sumy biletdw skarbowych
0 2,6 milj., podczas gdy stan papierow
panstwowych podniést sie. Stan kasy
I sum do dyspozycji zmniejszyt sig o 4,4
milj. do 42,9 milj. zt. W dwustronnych
pozycjach ewidencyjnych zaszly naste-
pujace zmiany: wzrosty kredyty akcep-
tacyjne udzielone przez Bank Akcepta-
cyjny oraz w pasywach — akcepty Ban-
ku Akceptacyjnego o 8,6 milj. zmalaty
natomiast naleznosci z tytutu tranzak-
cyj dewizowych na termin i reportowych
wzgl. zobowigzania z tytutu tych tran-
zakcyj o 3,8 milj. zt. Do$¢ znaczny spa-
dek wykazaty pozycje wynikowe z roku
ubieglego w zwigzku ze sporzadzaniem
bilanséw netto w szeregu bankéw. W ak-
Slwach pozycje te spadlty o 12,0 milj.
o 6,8 milj. zt., w pasywach — o 132
mig. do 9,3 milj. zt. o

uma bilansowa bankéw zmniejszyta
sie 0 11,6 milj. do 2.021,7 milj. z.

Bank Zwiqzku Spoétek Zarobkowych,
w 1935 roku.

W dniu 28 maja b. r. odbyto sie Wal-
ne Zgromadzenie akcjonarjuszow Banku
Zwigzku Spoétek Zarobkowych, Walne
Zgromadzenie przyjeto  sprawozdanie
Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz za-
twierdzito bilans i rachunek strat i zy-
skow za rok 1935. Wazniejsze pozycje
bilansu w poréwnaniu ze stanem na po-
czatku roku przedstawiajg sie nastepu-
jaco:

Po stronie biernej kapitat zaktadowy
Banku podwyzszony zostat o 15 milj. do
Rloprzedniego poziomu t. j. 20 milj. zh

owa emisja akcyj zostata w grudniu
1935 catkowicie gotowkowo pokryta.
Wkiady wzrosty w ciggu ub. roku o 880
tys. do 45.882 tys. zt, przyczem wzrost
ten przypada catkowicie na wkiady
oszczednosciowe. Znacznie silniej wzro-
sty wkiady na rachunkach biezacych
(salda kredytowe) mianowicie o 2.799
tys. do 12.245 tys. zt. Redyskonto weksli
spadto o powazng kwote 4.791 tys. do
37.012 tys. zi, jednakZeJJrawie 0 takg su-
me bo o 4590 tys. z+ do 14.999 wzrosto
dyskonto akceptéw Banku Akceptacyj-
nego. Zadtuzenie Banku w bankach kra-
jowych zwiekszyto sie o 1.851 tys. do
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21.438 tys., zmnleljﬂszy’ro sie natomiast w
stosunku _do zagranicznych o
909 tys. do 2.407 tys. zt.

Po stronie czynnej bilansu kasa i sumy
do dyspozycji wzrosty silnie w porow-
naniu z rokiem poprzednim bo o 10.316
tys. do 14.777 tYS zt Wzrost ten nasta-
p|+ wskutek wplaty powazniejszych kwot
w koncu roku na kapitat zaktadowy.
Portfel wiasnych papieréw wartoscio-
wych zwiekszyt sie o 586 tys. do 3.516
tys. zt. Ogdlna suma udzielonych przez
Bank kredytow wzrosta. Zmnlejszy a sie
tylko suma zdyskontowanych weksli o
3.170 tys. do 48.385 tys. zt. Wzrosty na-
tomiast kredyty w rachunkach bieza-
cych o 6.306 tys. do 46.263 tys. zi, pozy-
czki terminowe o 55 tys. do 1.518 tys.
oraz naleznosci z tytu u ukfadow kon-
wersyjnych o 10.387 tys. zt. Suma bi-
IanSO\iva Banku wzrosta i wynosi 161.239
tys. z

W rachunkach strat i zyskéw pobrane
procenty i prowizje wzrosty o 377 tys.
do 10.413 tys. zt. Zmnle%sz t sie nato-
miast zysk na operacjach dewizowych i
papierach wartosciowych o 870 tys. do
174 tys. zt. Dochody z nieruchomosci
skurczyty SI?]O 51 tys. do 367 tys. zt. Po
stronie _rozchodéw wyptacone procenty
i prowizje podniosty sie o 259 tys. do
6.293 tys. zt. Zmalaty natomiast wydatki
na koszty handlowe o 393 tys. do 4.161
tys. zt, Swiadczenia socjalne o 49 tys. do
237 tys. zt oraz zaptacone podatki 0 265
tys. do 308 tys. zt. Nadwyzka dochodow
nad wydatkami osiggneta 106 tys. zt.
Nadwyzke te Walne Zgromadzenie po-
stanowito przenie$¢ na rok nastepny.

(Bilans Banku str. 553). S.0.)

Powszechny Bank Kredytowy
w 1935 T.

Dnia 26 maja odbyto sie walne zgro-
madzenie akcjonarjuszéw Powszechnego
Banku Kredytowego w Warszawie, na
ktorem dyrekcja Banku przediozy’ra
sprawozdanie za rok 1935. Jak wynika
ze sprawozdania i bilansu Bank wyka-
zat wzrost swej dziatalnosci w dziedzi-
nie operacyj aktywnych i obrotow de-
wizowych | inkasowych. Wzrosty réw-
niez wkiady.

Odpowiednio do tego wzrosty dochody
zarbwno z odsetek i prowizyj jak tez z
tranzakcyj papierami wartosciowemi i
dewizami. Oprdcz zakiadu 3+ownego w
Warszawie, Bank posiada oddziaty pro-
w_incjonalne w Bielsku, Krakowie | Lwo-
wie.

5. Bank Nr. 6.
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Poréwnanie wazniejszych pozycyj bi>
lansowych z 31.XIl. 1935 z bilansem z
konca 1934 roku, przedstawia sie na-
stepujgco:

Po_stronie biernej wzrosty wklady o-
siggajac sume 28.818 tys. zt i tak: spa-
dek wktadow terminowych o 2.973 tys.
do 4.925 tys. zi, zostat wyréwnany z
nadwyzka przez wzrost wkladéw a vista
(0 3.625 tys. zt.) do sumy 13.629 tys. zi.
Podniosty sie rowniez salda kredytowe
na rachunkach biezacych o 849 tys. zi.
do 10.263 tys. zt. Zobowigzania Banku
z tytutu redyskonta weksli wzrosty do
sumy 3.539 tgs z, jak rowniez i zobo-
wigzania wobec bankow zagranicznych
(o 454 tys. zt do 3.085 tys. zt) i krajo-
wych (o 372 tys. zt do 1.709 t 1}/s zt).
W zwiazku ze wzrostem Kapitatow ob-
cych zwiekszyta sie dziatalnos¢ kapita-
towa Banku.

Weksle  zdyskontowane  wykazujg
wzrost 0 2.726 tys. z+ do 19.659 tys. zi.
Rowniez wzrosty salda debetowe rachun-
kow biezacych o 3.384 tys, zt. do sumy
18.791 tys. zt. Papiery wartoSciowe spa-
dty o niewielkg sume 57 tys. zt. i wyno-
szg 597 tys. zt. Udziaty i akcje w przed-
siebiorstwach konsorcjalnych wzrosty o
67 tys. zt. do 162 tys. zt. Jakkolwiek
stan kasy i sum do dyspozycji wykazat
spadek to jednak ptynno$¢ Banku byta
wysoka przez wzrost sum platnych na
zadanie w bankach krajowych i zagra-
nicznych osiagajac tacznie sume 8.039
tys. zt. Pozycja ,naleznosci z tytutu
transakcyj dewizowych na termin i re-
portowych" wyniosta w r. 1935 zt. 6.958
tys. odpowiadajgc po stronie biernej po-
zycji naleznosci z tytutu tych tranzak-
cyj. Suma bilansowa Banku wynosita
55.118 tys. zt. wobec 50.673 tys. zt. w r,
1934. Z pozycyj pozabilansowych inkaso
Wzros’ro 0 912 tys. zt. osiggajac 11.262
tys. zt.

W rachunkach strat i zyskéw zazna-
czyt sie wzrost dochod6éw. Pobrane pro-
centy i prowizje wzrosty o 671 tys. zt. do
sumy 4.406 tys. zt. Wzrost rowniez i zysk
na roznicach kursowych o 57 tys. zt. do
474 tys. zt. Po_stronie rozchodéw pro-
centy i prowizje wyptacone podniosty
sig 0 272 tys. zt do 2.007 tys. zt. ROw-
niez podniosty sig koszty handlowe Ban-
ku zaréwno osobowe jak i rzeczowe (0
181 tys. zt) do 1.981 tys. zk. Czysty zysk
ktory tacznie z zyskiem z roku poprzed-
niego wynosit zt. 630 tys. podzielony zo-
stat w sposéb nastepujacy: na kapitat
zapasowy 42 tys. zk; na 5°0 dywidende
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250 tys. zk; wynagrodzenie Wiadz 13
tys. zt; rezerwe podatkowg 120 tys. zi
oraz na r. 1936 przeniesiono 204 tys. zt.

Ustepujacy w mysl statutu Banku
cztonkowie Rady p. p. Victor Bergler,
Wojciech Dziedzic, Andre Couin i Hen-
ry Laporte zostali ponownie wybrani na
nastepng kadencje, podobnie jak i do-
tyc_hcza_SQV\F]i cztonkowie Komisji Rewi-
zyjnej i ich zastepcy, (r. p.).

y{Bi ans Bankue%tx éSS)P)
Bank Zachodni w 1935 r.

Dnia 27 maja b. r. odbyto sie walne
zgromadzenie akcjonarjuszow Banku Za-
chodniego, pod przewodnictwem Zdzi-
stawa ks. Lubomirskiego. Ztozone spra-
wozdanie wskazuje, ze w roku ubiegtym
zaznaczyta sie wzmozona dziatalnos¢
Banku i zwiekszenie obrotdw we wszyst-
kich dziatach.

Wazniejsze pozycje bilansu netto na
dzien 31 grudnia 1935, w poréwnaniu z
bilansem na koniec roku poprzedniego
przedstawiajg sie nastepujgco:

Kapitaty wiasne Banku powiekszy’?/
sie 0 25 tys. zt. do sumy 13.254 tys. zi
przez powiekszenie kapitatu zapasowego.
Wklady na ksigzeczki oszczednosciowe i
asygnaty kasowe, osiggajg w tacznej su-
mie 24.121 tys. zk. Wzrost wykazujg na-
tomiast salda kredytowe rachunkéw
biezacych o 473 tys. zt, oraz redyskon-
to weksli 0 2.632 tys. zt. Naleznosci ban-
kéw krajowych (,,loro i nostro™) wzrosty
0 68 tys. zt. gdy réwnoczesnie naleznosci
bankéw zagranicznych zmniejszyly sie
0 365 tys. zt. Rachunki biezace éalda
debetowe) wykazujg wzrost o 1.600 tys.
osiggajac sume 12500 tys. zk. Wzrost
tych rachunkéw tlumaczy sie w pierw-
szym rzedzie finansowaniem przez Bank
importu i eksportu towaréw. Portfel we-
ksli zdyskontowanych wykazat niewiel-
ki spadek (251 tys. zt.) do sumy 17.743
tys. zt. Pozycja ,naleznosci z tytutu
uktadow onwersyjnych”  wykazuje
wzrost 0 719 tys. zt. zwigkszajgc tem
sume udzielonych kredytow. Niewielki
spadek WKkazuje portfel papieréw war-
tosciowych jak réwniez udziaty i akcLe
w przedsiebiorstwach konsorcjalnych.
Naleznosci Banku w bankach krajowych
i zagranicznych (loro i nostro) wykazujg
wzrost o 86.5 tys. zt pierwsze i 0 44,1
tys. zt. drugie. Operacje inkasowe
zwiekszyty sie o 300 tys. zt. do sumy
7.900 tys. zi.

W roku sprawozdawczym przy ostroz-
nej polityce kredytowej utrzymat Bank
znaczne pogotowie kasowe w wysokosci

5.223 tys. zt. Suma bilansowa wynosi
ca zt. 70,2 milj. wykazujac wzrost o 18,1
milj. zt. w poréwnaniu z rokiem ubie-
gtym.

W rachunku strat i zyskéw pobrane
procenty wykazaty wzrost o 166 tys. zt,
a pobrane prowizje o 215 tys. zt Nato-
miast dochad z réznic kursowych zmniej-
szyt sie 0 107 tys. zt. do sumy 222 tys.
zt. Pozycja ,,zwrot sum dawniej odpisa-
nych" wyniosta 29 tys. zt. Wyplacone
procenty wzrosty o 141 tys. zi, a wy-
ﬁ’racone prowizje o 47 tys. zt. Koszty
andlowe mimo otworzenia Il Oddziatu
Miejskiego w Warszawie zmniejszyty sie
0 60 tys. zt. do 1.739 tys. zt. Czysty zysk
wyniost 27 tys. zt. wobec 25 tys. zt. w
roku poprzednim. W bilansie na koniec
1935 r. dokonano odpiséw na 308 tys. zt.
wobec 634 tys. zi. w 1934 r.

Walne zgromadzenie akcjonarjuszow
Banku zatwierdzito sprawozdanie, bilans
i rachunek strat i zyskéw na rok 1935,
oraz udzielito absolutorjum wiadzom
Banku. Nastepnie ustepujacych cztonkéw
Rady p. p. St. Fuchsa, J. Komorowskie-
go I M. Wawelberga brano ponow-
nie, nadto wybrany zostat Pawet ks. Sa-
pieha. Komisje Rewizyjng wybrano w
poprzednim zespole. Dyrekcje stanowig
dyrektorzy Aleksander Moszkowski, An-
toni hr. Ostrordg-Wolski oraz wicedy-
rektorzy Mieczystaw Evert i dr. Jozef
Rapaport. (r.p.).

J)Bilans anku str. 554).

i
Wplyw oddituzenia na sytuacje
finansowo - budzetowe; miast.

Biuro Centralnej Komisji Oszczedno-
sciowo-Oddtuzeniowej dla Samorzadu
opracowato pierwsze prowizoryczne ze-
stawienia wynikéw akcji oszczednoscio-
wob- oddtuzeniowej do dnia 31 marca
r. b

Na ogolng ilos¢ 4.010 zwigzkéw samo-
rzagdowych zgtosito sie do oddtuzenia
1514 zwigzkdw, w tem 407 miast na
0go6lng ilos¢ 603. Centralna Komisja
Oszczednosciowo-Oddtuzeniowa powzie-
ta decyzje o ulgach w spfacie zobowia-
zan 97 miast, zatatwita zatem okoto 24°/o
og6lnej ilosci otrzymanych i spodziewa-
nych wnioskéw miast. Oczekuje wiec na
dec?/zje oddtuzeniowe jeszcze 310 miast,
czyli 36°/o zgtoszonych do oddtuzenia.

Zadtuzenie objetych juz ulgami w
sptacie zobowigzan 97-miu miast wynosi-
to w chwili rozpatrywania wnioskéw od-
dtuzeniowych 52.497.213 zi., w tem na
diugi  diugoterminowe przypada at
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33.936,931, na krétkoterminowe — zi.
10.547.949 oraz na natychmiast ptatne zo-
bowigzania — 7.985.333 zt.

Suma budzetébw zwyczajnych tych
miast na rok 1936/37 nosi 10.346.893
zt., zadtuzenie wiec przed akcjg oddtuze-
niowg wynosito przecietnie — 507%
budzetu. Jest to stosunek znacznie gor-
szy, niz u innych rodzajow zwigzkéw sa-
morzadowych, zadtuzenie bowiem ﬁowia-
towych zwigzkéw samorzadowych wy-
nosi okoto 320%, za$ gmin wiejskich
okoto 219%> budzetéw, juz po uwzgled-
nieniu znacznej znizki dodatku do pan-
stwowego podatku gruntowego.

Centralna Komisja Oszczednosciowo-
Oddtuzeniowa umorzyta 42.306.561 zt.
naleznosci wierzycieli publiczno-praw-
nych. W postepowaniu przed wojewd6dz-
kiemi komisjami oszczedno$ciowemi be-
dzie prawdopodobnie 2.614.161 zt. na-
leznoSci wierzycieli prywatno-prawnych,
co facznie daje kwote 44.970.722 zi, a
wiec okoto 45°/0 catego zadluzenie tych
97 miast. Pozostate zadtuzenie zostato
uporzgdkowane przez roztozenie sptaty
na szereg lat przez obnizenie oprocento-
wania i zawieszenie na okres czasu do
lat 5-ciu sptaty zobowiazan dtugotermi-
nowych.

Wzrost emisyj w instytucjach
kredytu diugoterminowego.

Stan listow zastawnych i obligacyj
emitowanych przez instytucje kredytu
dtugoterminowego na koniec pierwszego
kwartatu r. b. przedstawiat sie nastepu-

CO:

2 Ogdlna suma obligacyj i listow zastaw-
nych wyniosta 1.995.819 tysiecy ziotych,
z czego na listy zastawne przypada —
1.308.398 tys. zk i na obligacje 687.421
tys. zt. W 1Por()wnaniu do stanu z konca
roku ubiegtego suma listow zastawnych
i obligacy] w ciaggu ubiegtego kwartatu
wzrosta o przeszto 23 miljn. zt.

Listow zastawnych i obligacyg') towa-
rzystw kredytowych ziemskich byto na
sume 455.314 tys. zt., listbw zastawnych
towarowych miejskich 315.607 tys. zi,
Towarzystwa Kredytowego Przemystu
Polskiego 34.527 tys. z+. Na banki hipo-
teczno prywatne przypada listdw zastaw-
nych kwota 105461 tys. zk, obligacyj
bankéw komunalnych 24.905 tys. zt. i na
banki panstwowe — 1.060.005 tys. zt.

Nowe kredyty rolnicze.

Gtéwne podstawy dotychczasowej po-
lityki rolniczej, ktora w konczacym sie

obecnie roku gospodarczym w rolnict-
wie data pozytywne rezultaty, pozostaty
te same. Zgodnie z tendencjg wprowa-
dzenia oszczednosci w  wydatkach
na pomoc dla rolnictwa — Komitet
Ekonomiczny Ministréw zatwierdzit sta-
nowisko ministerstwa rolnictwa obni-
zenia premij eksportowych przy wy-
wozie zh6z o 1 zk, przy jednoczesnem
rozszerzeniu pomocy na inne dziedzin
produkcji rolniczej. Ministerstwo rol-
nictwa uwaza, Ze obnizenie premij wy-
wozowych nie przyniesie w tym samym
stosunku strat rolnictwa na ewentual-
nym spadku cen, uzyskiwanych przez
rolnikdw za zboza, a jednoczesnie zbli-
zy wysoko$¢ pomocy dla rolnictwa, nie-
sione] przez skarb panstwa, do sum do-
chodzacych bezposrednio do rak produ-
centow - rolnikow.

Akcje kredytéw zbozowych w kam-
panji rolniczej 1936/37 r. Komitet Eko-
nomiczny Ministréw uchwalit oprze¢ na
nastepujgcych zasadach:

Kredyty rejestrowe i zaliczkowe na
zboze uruchomione zostang z dniem 1
lipca r. b. Wysokos$¢ kredytow rejestro-
wych ustalona zostata na 40 miljonéw
zt., a kredytéw zaliczkowych na 15 mil-
jonow zt. Kredyty te udzielane b%dq pod
zastaw zaréwno zb0z chlebowych I pa-
stewnych, jak i innych produktow roslin-
nych a w szczeg6lnosci, — straczkowych,
gryki i nasion oleistych. Przy udziela-
niu tych kredytéw nie bedg dokonywa-
ne zadne potrgcenia z wyjagtkiem nie-
sptaconych dotychczas naleznosci kredy-
tow rejestrowych badZ zaliczkowych "z
roku biezacego. Komitet Ekonomiczny
postanowit, Zze oprocentowanie kredytow
rejestrowych i zaliczkowych wraz ze
wszystkiemi kosztami nie moze przekro-
czy¢ 3% w stosunku rocznym.

Rozprowadza¢ te pozyczki bedg insty-
tucje kredytowe tak, jak to byto prakty-
kowane dotychczas. Instytucje te otr23/-
majg kwoty z zaliczkowych kredytéw do
swej dyspozycji jeszcze w ciigu czerwca
r. b. tak, aby juz z dniem 1 lipca mogty
wyptaca¢ przyznane rolnikom pozyczki.
Natomiast kredyty zastawowe rozpro-
wadzone zostang natychmiast po zni-
wach, gdyz do udzielania pozyczki na
zastaw zboza konieczne jest przeprowa-
dzenie odpowiednich formalnosci. Celem
jednak wyzyskania istniejau(:i/ch juz sum
do dyspozycji na pomoc dla rolnikdw
zbadane 'bedg mozliwosci udziela-
nia awanséw na kredyt zastawowy do
wysokosci 25% przewidywanego kredy-
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tu jeszcze przed zniwami, a wiec przed
zatatwieniem wszystkich formalnosci.
Oproécz kredytow zastawowych i za-
liczkowych uruchomione zostan?i kredy-
ty: w wysokosci 4 milj. zt. — dla han-
dlu zbozem, prowadzonego przez spot-
dzielnie rolniczo - handlowe | ich cen-
trale; w wysokosci 3 milj. — dla
handlu prywatnego i miynow handlo-
wych oraz 3 milj. — dla olejari. Kre-
dyt dla spotdzielni, oprocentowany be-
dzie w wysokosci 4°/o w stosunku rocz-
nym i zostanie postawiony do dyspozgql
Centralnej Kasy Spotek™ Rolniczyc
Panstwowego Banku Rolnego czescmwo
do dn. 1 lipca r. b.,, a w catosci nie p6z-
niej niz do 15 S|erpn|a r. b. Kredyt dla
olejarn, oprocentowany w wysok. 6%
rocznie, zostanie otwarty z chwila ood-
pisania przez olejarnie umowy z rol-
nictwem, dotyczacej zakupu nasion ze
zbioru 1936 r. Ponadto Komitet uchwalit
zwiekszy¢ dotacje na popieranie ekspor-
tu hodowlanego za posrednictwem Mie-
dzyministerialnej ~Komisji  Popierania
Obrotu Artykutami Rolnemi o 5 milj. zt.
na okres roku gospodarczego 1936/37.

KRONIKA ZAGRANICZNA

Zamrozone wierzytelnosci
angielskie.

62-gie roczne sprawozdanie zwigzku
angielskich posiadaczy obligacyj zagra-
nicznych stwierdza, ze kryzys gospodar-
czy zaostrzyt sie w nie torych panst-
wach dtuzniczych w r. ub., w innych na-
tomiast widoczne juz sg oznaki poprawy.
Sprawozdanie to daje przeglad sytuacji
gospodarczej tych panstw, ktérym pu-
blicznos¢ angielska pozyczyta znaczne
sumy pieniezne. W r. 1935 zwigzek roz-
patrzyt sprawy pozyczek, udzielonych
Erzesz’fo 50 krajom, prowincjom i t. p.,
térych niesptacona  cze$¢ (nie liczac
procentéw) wynosi ieszcze przeszto 400
milj. £. Do panstw dtuzniczych, ktore nie
ptacq procentdw od obligacyj zagranicz-
nych nalezg: Argentyna, Kolumbja, Me-
ksyk Peru, Rosja, a od 1 kwietnia 1935

Greqa

Embargomanja, Artykut wstepny w
Fin. News, z 25.V. pod tym tytulem
stwierdza, Ze znane angielskie przys’ro-
wie ,,angllk jest panem w swoim domu",

nie moze byC obecnie zastosowane do lon-
dynskich instytucyj bankowych, kt6rych
dziatalno$¢ jest tak ograniczona przez
rozliczne zakazy o charakterze moralne-

go embargo, ze fatwiej bytoby wymie-
ni¢ te tranzakcje, ktore sg obecnie do-
zwolone w dziedzinie bankowos$ci mie-
dzynarodowej, niz te, ktére sg zakaza-
ne. Anglja ulegta w tym ~wypadku ten-
dencji swiatowej, wyrazajgcej sie wzmo-
zong ingerencjg czynnikow oficjalnych w
sprawy gospodarcze, z tg roznica, ze
sprawy te zagranica ujete sa Scisle prze-
pisami prawnemi, a w Anglji p05|adajq
charakter zakazéw nieoficjalnych. Byto-
by dobrze, gdyby wszystkie argumenty
pro i contra o?(ranlczenlom swobody lon-
dynsklego rynku pienieznego rozwazane
byty w Parlamencie.

Bank Angielski zwrdcit si¢ ostatnio
do brokerow w ztocie z apelem, aby 0-
wstrzymywali sie na przysztos¢ od
powania monet ztotych po cenie prze-
wyzszajacej ich zawarto$¢ ztota, oraz
aby nie sprzedawali takich monet dla
tezauryzowania ich. Celem tego zarza-
dzenia jest utrudnienie tezauryzacji mo-
net ztotych przez obywateli francuskich.
We Francji  bowiem banki prywatne,
stosujac sie do_instrukcyj Banku Fran-
cji, nie sprzedajg monet ztotych publicz-
nosci, natomiast agenci, ktérzy, nie liczg
sie z polityka banku emisyjnego, spro-
wadzajg monety ztote z Londynu dla
zado$¢ uczynienia zadaniom tezauryza-
cyjnym. Zakaz dokonywania tranzakcyj
monetami ztotemi wydany ostatnio przez
Bank Angielski wymierzony przeciwko
zapedom tezauryzacyjnym drobnych ciu-
taczy francuskich, przyczyni sie tylko do
przedtuzenia agonji obrony franka.

Przy tej sposobnosci dziennik stwier-
dza, ze na dewizowym rynku Londynu
przeprowadza sie niespostrzezenie i sto-
pniowo catkowite, embargo na operacje
dewizami i ztotem. Mamy juz howiem
embargo na: 1) emisje pozyczek zagra-
nicznych, 2) prywatng sprzedaz wigk-
szych blokow waloréw zagranicznych, 3)

udzielanie kredytéw rzadom panstw za-
gramcznych 4) udzielanie zaliczek pod
zastaw ztota, 5 dokonglwanle tranzakcyj
termlnowych ztotem dla celéw nieuza-
sadnionych gospodarczo, 6) dokonywa-
nie terminowyc tranzakcyj dewizami
dla celéw spekulacyjnych, 8) i wreszcie
na sprzedawanie monet ztotych dla celéw
spekulacyjnych. Nalezy wiec juz tylko
oczekiwaC zakazu sprzedawania ztota w
sztabach dla celéow tezauryzacyjnych,
oraz ostatnim krokiem bytoby wprowa-
dzenie catkowitego embargo na dokony-
wanie gotéwkowych tranzakcyj dewi-
zowych, nieuzasadnionych  gospodar-
czo.
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Likwidacja wiedenskiego
,.Kompassu".

Allgemeine Kredit-u. Garantiebank
»Kompas", ktéry wskutek trudno$ci ptat-
niczych, w jakie popadt ,,Phonix“ sam
znalazt sie w bardzo ciezkiem potozeniu
i na poczatku kwietnia zazadat nadzoru
sadowego, bedzie, zlikwidowany. Wa-
runki likwidacji okresli, podobnie jak
w sprawie Phonixa specjalna ustawa,
ktorej ogtoszenia spodziewac sie nale-
Zy juz w czasie najblizszym.

Niewyjasniong jest kwestja powierzo-
nych ,Kompasowi" wkiadow oszczed-
nosciowych, ktérych wyptata byta do-
tgd wstrzymana. Podejmowanie sum do
1.000 szyi, nie natrafi jakoby teraz na
zadne trudnosci. Interesy zwigzane z
asekuracjg kredytow, ktore stanowity w
swoim czasie gtowne pole dziatalnosci
»Kompasu", lecz w latach ostatnich bar-
dzo sie skurczyly, przejmg prawdopo-
dobnie pokrewne instytucje. Utworzona
niedawno Oesterreichische Versische-
rungs A. G., przejmie w kazdym razie
aktywa ,,Kompassu".

Kapitat akcyjny ,,Kompassu", pod-
wyzszony w 1927 r. do 4% milj. szyb, a
znajdujacy sie obecnie w rekach niemiec-
kich, szwajcarskich, amerykanskich i an-
gielskich ~ towarzystw asekuracyjnych,
mozna uwazac za stracony.

Akcjami ,,Kompassu" nie obracano na
gietdzie wiedenskiej juz od kwietnia.

Wyrok austriacki w procesie
dolarowym.

Wyrok podobny do tego, jaki niedaw-
no wydat lipski Trybunat Rzeszy (opar-
ty jednak na odmiennych motywach),
zapadt przed paru dniami w Najwyz-
szym Trybunale austrjackim (patrz
Bank nr. 5 z maja). Strong skarzaca byto
towarzystwo ubezpieczen ,Victoria zu
Berlin", strong pozwang pewne przed-
siebiorstwo przemystowe austriackie, na
ktorem ciazyt dtug dolarowy. Mimo, ze
skrypt dtuzny opiewat wyraznie, ze spta-
ta dtlugu wzgl. procentéw dokonana be-
dzie ,,w dolarach w zlocie Stanéw Zjed-
noczonych", przyczem jako réwnowar-
toS¢ | $ ustanowiono cene rynkowg
1.5046 gr. czystego ziota, dtuznik, opie-
rajgc sie na amerykanskiej ustawie de-
waluacyjnej (Joint Resolution) z czerw-
ca 1933, przekazat wierzycielowi zalega-
jace procenty wedtug kursu dolara pa-

pierowego, t. j. 5.50 szyi, a nie 9,10 szyi.,
do czego w mysl odnosnej klauzuli byt
obowigzany. W dwuch nizszych instan-
cjach, ktére stanely na stanowisku, ze
przepisy zagranicznej ustawy nie moga
mie¢ zastosowania w Austrji, diuznik
przegrat proces. Najwyzszy Trybunat za-
twierdzit oba wyroki.

Banki francuskie w 1935 r.

Banki depozytowe. Na sTrukture ban-
kowosci francuskiej decydujacy wptyw
wywiera dokonana po wojnie zmiana
nastawienia szerokich warstw ludnosci,
ktéra bedac nadal zamozng i oszczedna,
— stafa sie bardziej ostrozng w lokowa-
niu swych oszczednosci. Publicznosé
stroni naog6t coraz bardziej od bezpo-
$rednich lokat dtugoterimnowych, a za-
dawalajagc sie niskiem oprocentowaniem,
powierza swe oszczednosci instytucjom
finansowym, przyczem lokuje je prze-
waznie za dziennem wypowiedzeniem,
tak by w kazdej chwili mie¢ moznosc
dysponowania niemi.

Tego rodzaju nastawienie oszczedza-
jacych zmusza banki francuskie, ktore
przyjmujg depozyty, do lokowania ich
wytacznie na rynku pienieznym i rezy-
gnowania z korzystniejszych lokat ryn-
ku kapitatowego.

Do bankéw depozytowych zalicza sie
cztery najwieksze banki paryskie: Cre-
dit Lyonnais, Societe Generale, Com-
ptoir Nationale d'Escompte i, ze wzgle-
du na swojg pozycje na francuskim ryn-
ku pienieznym, Credit Industriel et Com-
mercial. Banki te, dysponujgc dzieki
swoim operacjom krotkoterminowym,
odpowiednim materjatem redyskonto-
wym, sg w stanie zapewni¢, jak wyma-
gaja tego deponenci, petna ptynnosc lo-
kat. Whkiady w tych bankach byty na
koniec 1935 r. przecigtnie w 87"/o po-
kryte szybko dajacemi sie zrealizowac
aktywami. Tem sie tez tlumaczy, dla-
czego banki francuskie, pomimo znacz-
nego zmniejszenia sie obrotéw gospodar-
czych i skurczenia sie produkcji prze-
mystowej, zdotaly zachowaé zdrowg
strukture i przeciwnie, jak w niektdrych
innych panstwach (Belgja, Stany Zjed-
noczone) z ich strony nic nie grozi wa-
lucie francuskiej.

Stanowisko bankéw depozytowych, ja-
ko zbiornic oszczednosci, zostalo po
wojnie znacznie ostabione przez kon-
kurencje kas oszczednosci. Przed wojng
Swiatowag francuskie kasy o0szczednosci
mialy charakter instytucyj socjalno -
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charytatywnych i wolno im byto przyj-
mowa¢ wkiady do wysokosci 1.500 fr. od
jedne‘a osoby. Po wojnie maximum to
zostato podniesione do 20.000 fr., a po-
niewaz na podstawie odp0W|edn|ch u-
prawnien kasy lokowaty przez ,,Caisse
des Depo6ts et Consignations” wolne
srodki na rynku kapitatowym, a miano-
wicie w papierach panstwowych, przeto
ze wzgledu na wieksza rentowno$c swo-
ich lokat, mogty ptaci¢ wyzsze odsetki
od  whkiadow. Kasy oszczednosciowe
staty sie w ten sposéb bardziej atrakcyj-
nemi dla oszczedzajagcych zwiaszcza, ze
panstwo roztoczyto nad niemi — jak
I ich lokatami — opieke, udzielajgc tem
samem gwarancji za wkiady.

Cze$¢ oszczednosci, ktora dotychczas
naptywata do bankow depozytowych,
skierowana zostata do kas oszczednosci,
wskutek czego suma wktadow w kasach
oszczednosci ma tendenc g]e statego wzro-
stu, natomiast w bankach depozytowych
z roku na rok sie obniza.

Ogolna suma wkiadow.
(w miljonach fr.)

w bankach w kasach

depozytowych oszczednosci
1931 ., 38.245 50.861
1933 . 32.635 59.498
1934 . . 30.943 60.736
1935 ., 27.553 62.064

i

Przystepujac_do omowienia wynikow
dziatalnosci najwigkszych bankow depo-
zytowych nalezy zaznaczy¢, iz sprawo-
zdania tych instytucyj za rok 1935 zgo-
dnie podkreslaja, ze zwigkszone zapo-
trzebowanie srodkow ze strony przemy-
stu i tezauryzacja oraz zakup papierow
zagranicznych i dewiz spowodowaty w
1935 r. znaczny odptyw wktadéw. Wsku-
tek tego nastgpito skurczenie operacyj,
a sumy bilansowe tych instytucyj wy-
kazuy?} w porownanlu z 1934 r. spadek
od 8 do 10°0.

(w miljonach fr.)

A ¢

ty w a P asywa
Stan dnia: Kasa Weksle R&kL btieiqce W kta d vy
i Banki i bony iek%r%\glpe. a Vvista nggdlyfozv%ge terminowe
31. XII. 1933 6.514 19.698 8.253 13.827 17.946 862
31. XIl. 1934 6.394 18.162 8.009 12.979 17.060 904
31. XIlI. 1935 5,434 16.030 7.913 11.580 15.279 694
28. 1. 1936 5.188 16.369 7.838 11.818 15.085 700

Jak wynika z powyzszego zestawie-
nia, ogolna suma wktadéw w 4-ech naj-
Wlekszych bankach depozytowych
zmnlegszyla sie w C|q%u 1935 r. 0 3.390
milj. przyczem wkiady a vista obni-
zyty sie 0 1.399 milj. fr., rachunki bie-
zace kredytowe o 1.781 mllj fr. i wkia-
dy terminowe o 210 milj. Odptyw
tych kapitatéw spowodowat obnlzenle sie

pogotowia kasowego 0 960 milj. fr. oraz
zmniejszenie operacyj czynnych; portfel
wekslowy i bonéw obnizyt sie o 2.132

milj. fr., a pozyczki na rachunkach bie-
zacych tylko 0 96 milj. fr. Na podkre-
Slenie zastuguje znaczny wzrost nalez-
nosci w bankach zagranicznych, co po-
zostaje w zwigzku z zamiang przez
kllentel wkiadow we frankach na wkia-
dy w obcych walutach.

Pomimo skurczenia sie obrotéw, czy-
sty zysk bankéw depozytowych utrzyma’r

si¢ w granicach zesztorocznych. Byto to
mozliwe dzieki dalszym oszczednoSciom
w kosztach administracyjnych. Zmniej-
szenie korzysci, spowodowane —odpty-
wem wkladow, zostato w_pewnym sto-
pniu wyréwnane ozywieniem sie tran-
zakcyj gietdowych oraz kilka razy po-
wtarzang podwyzka stopy procentowej
Banku Francuskiego, z czego skorzystaty
réwniez i banki prywatne.

Banki handlowe.

*ytuaqa bankéw handlowych nie do-
znata w roku ubiegtym poprawy. Spra-
wozdanie roczne najwigkszego z ban-
kow_handlowych, a mianowicie Bangue
de Paris et des Pays Bas podkresla, iz
obok zaniku operac?/J emisyjnych, ktory
datuje sie juz od Kilku lat, w roku ubie-
gtym wystapity dodatkowe trudnosci w
dziale operacy] czysto bankowych, spo-
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Dywidendy w bankach depozytowych

1931
Credit Lyonnais 20%
Societe Generale 18%
Comptoir d’Escompte . 10%
Credit Industriel 11%

wodowane tezauryzacja i wycofywaniem
wkiadow. Wskutek tych trudnosci do-
chody brutto banku obnizyty sie w po-
rownaniu z 1934 r. o 45 milj. fr. do
70.6 imlj. fr., a poniewaz dokonano je-
dnoczesnie dalszych oszczednosci w
wydatkach administracyjnych, przeto
czysty zysk za 1935 r. byt nieco wiek-
szy niz w poprzednim roku i wyniost
1 milj. fr. Z wazniejszych zmian w bi-
lansie banku nalezy wymieni¢ zmniejsze-
nie sie wktadoéw oszczednosSciowych o
1457 milj. fr., co po stronie czynnej
spowodowato  obnizenie sie portfelu
wekslowego i pozyczek na rachunkach
biezgcych.

Drugi skolei co do wielkosci bank
handlowy, Bangue de I'Union Parisien-
ne, dzieki poprawie, jaka zaznaczyla sie
w licznych przedsiebiorstwach, w kto-
rych uczestniczy, wykazat dochody o 2.2
milj. fr. wigksze niz za rok 1934. Dzieki
jednoczesnemu  zredukowaniu kosztow
administracyjnych zysk wyniést 4.1 milj.
:‘jr._wobec 0.3 milj. fr. w roku poprze-
nim.

Wyniki w innych bankach handlowych
byty mniej wiecej podobne; po przepro-
wadzeniu oszczednosci w kosztach admi-
nistracyjnych, zyski netto sg badZ takie
same, jJak w 1934 r., badZz tez nieznacz-
nie wyzsze, (t. k.).

Formy tezauryzacji we Francji.

Embargo na = tranzakcje —monetami
ztotemi na rynku londynskim jest w
dalszym ciggu przedmiotem ozywionych
dyskusyj. Nie mogac nabywa¢ monet
zlotych francuzi zmuszeni sg w celach
tezaurizacyjnych nabywac cale sztaby
zlota, ktore nastepnie ulegajg rozpitowa-
niu w londynskich bankach dla umozli-
wienia ich podziatu. Jedynemi wiec
osobami, ktore jak dotad skorzystaty z
wprowadzenia embargo na tranzakcje
monetami, sg handlarze instrumentow,

1932 1933 1934 1935
20% 20% 20° 20°
18% 18% 18° 18°
10% Qe 10° 10°

9% & 8% 8

nadajgcych sie do pitowania sztab zto-
tych. Wzmogta sie takze w zwigzku z
utrudnieniami przy  nabywaniu monet
zlotych, tezauryzacja banknotéw szter-
lingowych przez obywateli francuskich,
ktore przewaznie pozostawiane sg w
formie depozytow w bankach londyn-
skich. Nie majgc dostatecznego zaufa-
nia do bankéw francuzi b. czesto po
zainkasowaniu czeku zostawiajg te sume
v/ banku londynskim jako depozyt w za-
pieczetowanej kopercie. Nie znajac bo-
wiem wielkich dyskrecji w stosunku do
interesow klienteli prywatnej, jaka pa-
nuje w bankach londynskich, chcg sie wi-
docznie zabezpieczy¢ przeciwko obo-
wigzkowi ptacenia podatku od kapita-
tow, albo tez przeciwko przymusowemu
przejeciu przez rzad angielski aktywow
zagranicznych. (Fin. Times).

Bank Narodowy Jugostawii
w 1935 r.

Poprawa gospodarcza wystepuje wy-
raznie w wielu dziedzinach zycia go-
spodarczego Jugostawji w 1934 r., do-
znata w 1935 r. — jak stwierdza
sprawozdanie Banku Narodowego
pod wptywem pogtebiajacych sie trud-
nosci w miedzynarodowych stosunkach
gospodarczych, gtéwnie sankcyj anty-
wioskich, widocznego zahamowania.

Produkcja przemystowa utrzymata sie
przecietnie na poziomie z 1934 r., zbio-
ry natomiast wykazaly spadek o 26.2%,
gtéwnie skutkiem nieurodzaju kukury-
dzy. Obrét towarowy zwiekszyt sie,
przyczem aktywne saldo bilansu han-
dlowego wzrosto o 3.7%; przewozy ko-
lejowe zwiekszyty sie o 4.1%.

Poprawe sytuacji wykazat w 1935 r.
rynek pieniezny. Dzieki energicznie
prowadzonej przez rzad i Bank Narodo-
wy akcji sanacyjnej bankowosci jugo-
stowianskiej pofozenie bankoéw ulegto
poprawie. ~Niemniej jednak z ogdlnej
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liczby 610 instytucyj kredytowych ko-
rzystato w r. ub. z odroczenia wypfat
193, przyczem z liczby tej 10 instytucyj
przeprowadzito pomysinie swa sanacje,
25 natomiast, nie mogac pokona¢ tru-
dnosci, ulegto likwidacji. Zwiekszajgca
sie ptynnos¢ bankéw spowodowata ko-
rzystanie przez nie w mniejszym niz do-
tychczas zakresie z kredytow w Banku
Narodowym.

Polepszenie sie sytuacji na rynku pie-
nieznym umozliwito przeprowadzenie
ogolnej obnizki stawek procentochh.
Dekretem z 28 stycznia 1935 r. maksy-
malne oprocentowanie udzielanﬁch przez
instytucje kredytowe pozyczek ustalo-
ne zostato na 100/, a oprocentowanie
depozytow na 5%.

Celem umozliwienia Bankowi Narodo-
wemu rozszerzenia dziatalnosci kredy-
towej, obnizone zostato dekretem z 15
stycznia 1935 r. minimalne pokrycie
ztotem i dewizami obiegu banknotéw
oraz sumy natychmiast ptatnych zobo-
wigzan z 35°/0 do 25°/0, samym natomiast
ztotem z 25% do 20%. Bank obnizyt
od 1 lutego 1935 r. stope dyskontowg
Z 614% do 5% oraz przystapit do sto-
sowania bardziej aktywne] polityki
przez udzielanie specjalnych kredytow,
celem umozliwienia wazniejszym iInsty-
tucjom kredytowym, korzystajgcym je-
szcze z opieki prawnej, podejmowanie
operacyj kredytowych, majacych wiek-
sze znaczenie dla zycia gospodarczego,
Suma tego rodzaju specjalnych kredy-
tow, udzielonych w ub. r. przez Bank
Narodowy, wynosita okoto 40 milj. dy-
narow.

W 1935 r. roz&oczq’r Bank Narodowy
wymiane na banknoty znajdujgcych sie
w duzych ilosciach w instytucjach kre-
dytowych monet srebrnych. Monety te
— jak podaje sprawozdanie — 3r0ma-
dzone bﬁ/’ry przez instytucje kredytowe
w celach tezauryzacyjnych. Bank Na-
rodowy, ktérﬁ uprzednio stale odmawiat
wymiany tych monet na banknoty, nie-
chcac dopusci¢ do zbytniego zwiekszenia
sie emisji wiasnej a tem samem i odpo-
wiedniego zmniejszenia pokrycia, w r.
ub. wobec poprawy sytuacji walutowej
rozpoczagt wymiang, przeprowadzajgc
jednakze wszelkie naleznosci z tego ty-
tutu przez specjalne w tym celu utwo-
rzone rachunki biezagce dla monet
srebrnych.  Zapas tYCh monet W zwig-
zku z tem zwiekszyt sie w ciggu ub. .
z 157 milj. do 284 milj. dynarow. Spra-
wozdanie zaznacza, iz powstata wsku-
tek tej operacji Banku pewnego rodza-

BANK

ju dwuwalutowo$¢ posiada jedynie cha-
rakter tymczasowy i bedzie szybko zli-
kwidowana.

Bilans Banku Narodowego z 31 grudnia
1935 r. wykazuje w poréwnaniu ze sta-
nem z 31 grudnia 1934 r. spadek rezer-
wy Kruszcowo - dewizowej 0 442 milj.
do 1464 milj. dynarow. Spadek ten
wywotany zostat sp’fatz?]W styczniu ub. .
kredytow zagranicznych.

Dziatalno$¢ kredytowa zwiekszyta sie
nieznacznie — o 17 milj., przyczem
wzrost wykazaty jedynie pozyczki lom-
bardowe, portfel ~wekslowy natomiast
obnizyt sie o 7 milj. dynardw. Obieg
banknc 6w zwiekszyt sie o 506 milj. do
4.890 milj. oraz natychmiast ptatne zo-
bowigzania o 520 milj. do 1.386 milj.
dynarow.

Pokrycie kruszcowo-dewizowe obiegu
banknotéw i natychmiast ptatnych zobo-
wigzan wynosito 31 grudnia 1935 r.
27.37°/o, przekraczajgc norme statutowsq
0 2.37 punktéw, zs. 0.).

Zakaz przywozu do Niemiec
monet srebrnych i bilonu.

Niemieckie przepisy dewizowe zostaty
W maju ponownie obostrzone. Roz-
porzadzeniem  wykonawczem Ministra
Skarbu i gospodarstwa Rzeszy z 27
maja, sthnowigcem uzupetnienie roz-
porzadzenia z 1 grudnia 1935 w sprawie
przywozu banknotow, zakazany zostat
przyw6z do Niemiec srebrnych monet
niemieckich oraz bilonu. Wyjatek uczy-
niono dla oséb przybywajacych z zagra-
nicy, ktéorym przy wjezdzie do Niemiec
wolno posiada¢ w srebrze lub monecie
zdawkowej 60 RM; cudzoziemcom wolno

osiada¢ ponadto 30 RM w drobnych
anknotach, do czego zresztg mieli juz
prawo na zasadzie jednego z poprzednich
rozporzadzen. Celem zapewnienia nowe-
mu zarzadzeniu wiekszej  skutecznosci
zakazane zostato jednoczes$nie obywate-
lom niemieckim przyjmowanie nadsyta-
nego z zagranicy bilonu i srebra. Srebro
i bilon przesylane przez zagraniczne in-
stytucje kredytowe do instytucyj kredy-
towych niemieckich maja by¢ zapisywane
na specjalne konta zablokowane (Sor-
tensperrkonto), tak jak sie juz dzieje z
nadchodzacemi z zagranicy banknotami
niemieckiemi, ktore sg zapisywane na
Notensperrkonta. Rozporzgdzenie z 27
maja zawiera réwniez zakaz wywozu za-
granice wszelkich robéw ze ziota i
metali szlachetnych (fabrykatow i potfa-
brykatéw), poniewaz skonstatowano, ze
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na drodze tej odbywa si¢ wcigz jeszcze,
mimo wszelkich utrudnien, ucieczka nie-
mieckich kapitatow zagranice. Obostrzo-
no takze przepisy, na mocy ktérych oby-
watelom niemieckim wolno byto dotych-
czas wywozi¢, wzglednie pocztg wysy-
ta¢, zagranice 10 marek na miesiac.

Banki szwajcarskie w 1935 r.

Banki handlowe. Rok ubiegty byt dla
bankowosci szwajcarskiej jednym z naj-
ciezszych. Jakkolwiek i w poprzednich
latach powtarzajace sie w roznych pan-
stwach kryzysy bankowe oddziatywaty
niekorzystnie na potozenie bankow
szwajcarskich, jednakze panujace w tym
czasie zagranicg niepokoje walutowe po-
wodowaly znaczny przyptyw obcych ka-
pitatow, ktére tagodzily ujemne skutki,
wynikie ze wspotpracy z bankami za-
granicznemu

W 1935 roku Szwajcarja stata sie sa-
ma terenem powaznych niepokojow wa-
lutowych, wywotanych zaréwno wyda-
rzeniami natury wewnetrzno - politycz-
nej (.inicjatywa kryzysowa"), jak tez
i zewnetrznej (rosngca obawa o los wa-
lut bloku ztotego). Powstaly z powyz-
szych powodoéw brak zaufania do franka
szwajcarskiego przyczynit sie do maso-
wego wycofywania wkiadéw i zakupu
obcych walut zaréwno przez wierzycieli
zagranicznych, jak tez ludno$¢ miejsco-
wa.
Pod wptywem powyzszych okoliczno-
§ci _banki szwajcarskie byly zmuszone
m. in. do mobilizowania $rodkéw, celem
wykupienia obligacyj kasowych, na Kkto-
rych prolongate publicznos¢ odmawiata
swej zgody. Jak wiadomo Jednym z
najwazniejszych instrumentéw, uzywa-
nych przez banki szwajcarskie do zdo-
bycia Srodkéw na finansowanie inwesty-
cyj, sa 3 i 5-letnie obligacje kasowe, lo-
kowane wsrod publicznosci.  Ze $rod-
kow uzyskanych ta drogg banki udzie-
lajg przewaznie dtugoterminowych pozy-
czek hipotecznych.

W miare pogtebiania sie kryzysu war-
to$¢ objektéw, zabezpieczajacych te po-
zyczki, znacznie zmalata i nie dawata juz
petnego zabezpieczenia, przeto publicz-
nos¢ w trosce o swoje kapitaty zaza-
data wykupienia obligacyj kasowych,
zwlaszcza jesli termin platnosci ich
przypadat w okresie silnego natezenia
niepokojow. Na takie stanowisko posia-
daczy obligacyj kasowych nie bez zna-
czenia pozostawata i ta okolicznos¢, iz

oprocentowanie tych obligacyj byto
znacznie nizsze od stopy rynku kapi-
tatowego, ktéra, zwilaszcza w okresie
masowego wyzbywania sie papierow
szwajcarskich przez posiadaczy zagra-
nicznych, znacznie wzrosta. Banki nato-
miast stosownie do porozumienia, za-
wartego ze Szwajcarskim Bankiem Na-
rodowym, zobowigzaly sie do niepod-
noszenia stopy procentowej od swych
obligacyj kasowych.

Niekorzystne tendencje, jakie w 1935
r. ujawnity si¢ na szwajcarskim ri/nku
pieniegznym i kapitatowym dotknety w
Bierwszym rzedzie banki handlowe. Z o-
ligacyj kasowych w sumie 300 milj. fr.,
ktorych termin platnosci przypadat w
1935 r. — 180 miIL. fr. musiato by¢ wy-
kupione przez banki. Potrzeba $rodkow
na zaspokojenie zadan posiadaczy obli-
gacyj kasowych przyczynita sie w duzej
mierze do wypowiadania przez banki
kredytéw hipotecznych, zwlaszcza przez
banki kantonalne, w ktorych pozyczki
hipoteczne stanowig najwiekszg czes¢
ich operacyj czynnych.

Banki handlowe, w ktérych gromadza
sie zagraniczne kapitaty oszczednoscio-
we, pozostawaty w kontakcie z handlem
miedzynarodowym i w zwigzku z tem
lokowaty wolne S$rodki przewaznie za-
granicg lub tez w szwajcarskich przed-
siebiorstwach o charakterze miedzyna-
rodowym. Z chwilg gdy zagraniczna pu-
blicznos¢ rozpoczeta masowo wycofywac
swe wkiady, banki znalazty sie w obli-
czu powaznych trudnosci, poniewaz mo-
bilizacja odpowiedniej ilosci Srodkéw
napotykata na znaczne przeszkody. Je-
dng z gtéwnych trudnosci stanowity o-
graniczenia dewizowe w Niemczech,
gdzie przewazna czes¢ kapitatdw byta
poprzednio ulokowana. Mobilizacja tych
naleznosci byta mozliwa tylko w drodze
sprzedazy réznych ,registermarek" z
roznicag kursowa od 30 do 40%. Straty,
wynikajgce stad mogly by¢ pokrywane
jedynie z rezerw, lecz rezerwy banko-
zostaty juz poprzednio zaabsorbowane
przez powtarzajgce sie od kilku lat od-
pisy na straty na udziatach w réznych
przedsigbiorstwach handlowych, migdzy
innemi Banque Commerciale de Bale,
Leu & C-ie oraz powazna ilo$¢ bankow
regionalnych uzyskata odroczenie wy-
ptat lub tez, po nieudatych prébach sa-
nacji, musiata ulec likwidacji.

Ponizsze zestawienie ilustruje zmiany,
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jakie w 1935 r. zaszty w bilansach 7
najwiekszych bankéw handlowychl).
Suma bilansowa obnizyta SI(—} o 1.719
milj. frs, co w poréwnaniu z koncem
1934 r. stanowi zmniejszenie 0 34.4%,
Kapitaty obce obnizyly sie o 962 milj.
frs., czyli 0 22.7% — przyczem na wkia-
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dy a vista przypada 350 milj. frs., na
wkiady terminowe i oszczednosciowe 246
milj. frs. Przez tak znaczny odptyw ob-
cych kapitatdw, skurczyta sie podstawa
operacy] czynnych; zmniejszeniu ulegt
portfel wekslowy oraz pozyczki na ra-
chunkach biezacych.

(w miljonach frs.)

Aktywa Pasywva

Stan dnia Kasa . Portfel pachyp. Pozycz- Kapitat. wijady ,‘"{Eﬁﬁ‘,ﬁﬁ Obliga-
i kupo- Banki wekslo- j pjez. Kihipot. i rezer- g yista oszcze- Cie Ka-

ny wy iudziat.  wy dnoéci  sowe

31.X11.1933 818 392 644 2026 1396 998 1627 1.205 1.349
31.X11.1934 689 351 617 1,855 1.276 957 1439 1112 1.140
31.X11.1935 367 403 454 1346 1270 899 1.089 866 960
31,111, 1936 370 478 434 1.036 1257 899 1,197 845 937

Kursy akcyj bankéw handlowych na koncu roku i wyptacone dywidendy.

1933

Dywi-
Kurs denda
Welo

Bangue Commerciale
de Bale - - - - - 329 4
Leu & Cie S. A. . 334 4
Bangue Federale S. A 370 4
Credit Suisse - - - - 645 8
Societe de Bangue Suisse 502 4
Union de Banaues Suisses 340 6

Potozenie bankéw handlowych znala-
zfo swoj wyraz roéwniez i w Ksztattowa-
niu sie kurséw ich akcyj.

Jak wynika z powyzszego zestawie-
nia kursy akcyj wszystkich bankéw ob-
nizyty sie znacznie w poréwnaniu z no-
towaniami na koniec 1934 r. Banki, kto-
re posiadaty jeszcze dostateczng piyn-

W) Banque Commerciale de Bale,
Bangue Federale S. A., Union de Ban-
ques Suisses, Credit Suisse, Societe de
Banque Suisse, Leu & C-ie, Banque Po-
puluaire Suisse.

1934 1935
Dywi- Dywi-
Kurs denda Kurs denda

w ‘o w °lo

300 0 33 0

296 3 132 0

305 3 145 0

595 6 354 5

463 3 302 5

302 44 166 4%

no$¢, wobec wzrostu interesow gietdo-
Wych zdotaty utrzymac zyski i dywiden-
dy na poziomie z poprzedniego roku.

Banki kantonalne.

Sytuacja bankow kantonalnych ksztat-
towata sie réwniez pod wplywem nie-
korzystnego ruchu kapitatdbw obcych,
przyczem gtéwny nacisk pochodzit ze
strony krajowych posiadaczy obligacyj
kasowych.

Ponizsze zestawienie ilustruje zmia-
ny, jakie zaszty w tacznym bilansie 27
bankéw kantonalnych:
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(w miljonach frs.)
Aktywa Pasywa

. Ra- : Kapi- Obli-

Stan dnia Kasa Portfel _ Pozycz- - WkKla- \witad -
i ku- Banki weks- ﬁlhg?e ki hipot régfarl- dy a osscr. oo

pony lowy 7ace ly wy vista | term e

31.X11.1933 128 180 206 1.023 6.047 811 693 3.029 2.619
31.X11.1934 152 139 207 1005 6.225 818 678 3.123 2612
31.X11.1935 115 90 158 1137 6.133 795 620 3.132 2527

Ogdlna suma bilansowa wynosita na
koniec 1935 r. 7.832 milj. fr., co w po-
réwnaniu z koncem po&rzedniego roku
stanowi zmniejszenie tylko o 81 milj. fr.,
to znaczy nie wiele wiecej niz o 1%.
Z posréd obcych kapitatow obnizyt sie
stan obligacyj kasowych, przyczem spa-
dek ten wyniést 85 milj. fr. Jednocze-
$nie obnizyly sie wkiady a vista, a na-
tomiast wklady oszczednosSciowe nie-
znacznie wzrosty. Ogdtem odptyw ob-
c¥ch kapitatow, ktére sg przewaznie po-
chodzenia krajowego, byt znacznie
mniejszy w bankach kantonalnych, niz
w bankach handlowych. Po stronie
czynnej uleglty zmniejszeniu przedewszy-
stkiem Pozyczki hipoteczne, nastepnie
za$ portfel wekslowy.

Sprawa uregulowania pozyczek hipo-
tecznych jest dla bankéw kantonalnych
niestychanie wazna, gdyz lokaty te nale-
23 do najwazniejszych operacyj i na ko-
niec 1935 wyniosty 63% sumy bilanso-
wej. (t. k.).

Perspektywy nowych
miedzynarodowych operacyj
pozyczkowych.

Na temat powyzszy wypowiedziat sie
na tamach Deutsche Bergwerks Zeitung
redaktor naczelny londynskiego Econo-
mist'a Gilbert C. Layton.

W pierwszych latach po wojnie, po-
wiada autor artykutu, nietylko z tatwo-
$cig zaciggano miedzynarodowe pozycz-
ki, ale i otrzymywano je z niestychang
fatwoscig. Czesto nawet nie pytano po-
zyczkobiorcy, na jaki mu wiasciwie cel
potrzebne sg pienigdze. Pozyczkodawcom
wystarczyty ogolniki. C6z tedy dziwne-
go, ze tranzakcje 6wczesne w wiekszosci
swojej wydaja sie nam naiwne i ze $wiat
z biegiem lat z jednej ostatecznosci po-

padt w druga: tak jak wowczas beztro-
skie zaufanie bylo regula, tak dzi$ znow
regulg jest powszechna nieufnosc.

Jedna z gtownych przyczyn dzisiej-
szej nieufnosci jest to, ze na krajach,
ktére wskutek kryzgsu naprawde nie mo-
gty kontynuowac obstugi swoich dtugow,
zaczety sie wzorowac kraje, dla ktérych
kryzys Swiatowy byt tylko pretekstem.
Poniewaz przeprowadzenie jakiej$ linji
demarkacvjnej miedzy dtuznikiem, ktéry
mimo najlepszych checi zaptacenia dtugu
nic sptaca go, bo nie jest w stanie, a ta-
kim, ktory ze ztej woli uchyla sie od za-
ptaty, bylo nad wyraz trudne, wiec sitg
rzeczy w krajach wierzycielskich wzieta
gore bezwzgledna nieufno$¢ w stosunku
do wszystkich.

O przeprowadzenie takiej linji poku-
szono sie jednak ostatnio. Uczynit to w
swem rocznem sprawozdaniu brytyjski
komitet pozyczek zagranicznych (Coun-
cil of Foreign Bondholders). Zadanie
byto niefatwe, bo komitet ten miat do
przeanalizowania stan zadtuzenia prze-
szto piecdziesigciu krajow, prowincyj i
miast, ktorych zalegtosci wobec samych
tylko brytyjskich wierzycieli wyrazajg
sie sumg 400 milj. £. Najostrzej wypadt
sad komitetu o Grecji, odmawiajgcej za-
ptacenia przeszto 35% swoich zobowig-
zan. Szeregowi krajow, jak Niemcy, Ju-
gostawja, Turcja, dostata sie wszakze po-
chwata: kraje te w ramach swoich mozli-
wosci uiszczajg sie z dlugdéw. Wiele miej-
sca w swem sprawozdaniu poswiecit ko-
mitet Sowietom, ktérych nie udato sie
dotad przekonac, ze cigzy na nich obo-
wigzek sptacenia diugéw, zaciagnietych
ongi przez carskg Rosje. Diugi te oblicza
komitet na 925 milj. £. w pozyczkach i
800 milj. £. w bonach skarbowych. Nie
jest wykluczone, ze do jakiej$ ugody x
Sowietami dojdzie predzej czy pozniej,
rzad sowiecki dat bowiem do zrozumie-
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nia, ze wrazie przyznania mu nowej po-
zyczKi sptaci co$ na poczet dawnych
zobowigzan rosyjskich. Sptata ta jed-
nak, cho¢ bytaby niewatpliwie jakgdyby
uznaniem starych zobowigzan, nie ozna-
czataby bynajmniej, ze Sowiety majg
uczciwy zamiar wyréwnania zczasem
wszystkich dtugoéw carskich. A uczci-
wosC i rzetelny zamiar speknienia przez
dtuznika wzietych na siebie zobowigzan,
to dla W. Brytanji warunek sine qua non
udzielania nowych pozyczek zagranicz-
ny ch.

Z punktu widzenia gospodarczego, po-
wiada dalej G. C. Layton, moment pod-
jecia nanowo akcji pozyczkowej — ,w
rozumnych oczywiscie granicach” —
wydaje sie by¢ bliski, zycie gospodarcze
weszto bowiem na catym $wiecie w no-
wa, ozywczg faze, umozliwiajacg po-
szczegdlnym krajom nietylko wziecie u-
dzialu w zarysowujacym sie ruchu od-
rodzeniowym, ale takze stopniowe spta-
canie cigzacych na nich dlugéw, co w
konsekwencji musi utorowa¢ droge do
nowych operacyj pozyczkowych w skali
migedzynarodowej. Nie bez wptywu na
takie czy inne uksztattowanie sie stosun-
kéw na rynkach pozyczkowych beda,
rzecz jasna, obok momentéw gospodar-
czych takze momenty natury politycznej.

Zbrojenia sSwiatowe.

Czechostowacki pro-
gram zbrojeniowwy opraco-
wany obecnie przez rzad, zrealizowany
zostanie w ciggu 3 lat. Koszty przewi-
dziane wyniosg ok. 6 miljrd. kc. i tyl-
ko czesciowo pokryte zostang przy po-
mocy pozyczki zbrojeniowej. Pozyczka
wyltozona zostanie do subskrypcji w
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pierwszych dniach czerwca, prawdoE)o-
dobnie po kursie emisyjnym 97% lub
98%. Niewatpliwie rzad bedzie stoso-
wat pewien nacisk celem zapewnienia zu-
petnego jej pokrycia. Dalsze $rodki pra-
gnie uzyskiwa¢ rzad czechostowacki w
drodze zaciggniecia pozyczki zagranicz-
nej, przyczem rokowania z konsorcjum
francuskiem. ktore natrafiaty dotychczas
na znaczne trudnosci, zostaty ponownie
podjete.

Finansowanie zbrojen
w Szwajcarji. Rada zwigzkowa
wyznaczyta ostatnio komisje, majaca
wypracowac plan finansowania zbrojen,
ktorych koszty obliczane sg na 235 milj.
fr. Ponadto uchwalita rada podwyzsze-
nie 0 100% podatku wojskowego na ca-
ty okres czasu, dopoki zaciggniete na ce-
le zbrojeniowe kredyay nie zostang
zamortyzowane. Dochody z tego podat-
ku wyniosg rocznie ok. 10 milj. fr. Ostat-
nio poruszona jest ponownie mozliwos¢
zaciggniecia na cele zbrojeniowe pozycz-
ki, przyczem oprocentowanie jej wynio-
stoby prawdopodobnie 2.5%, umorzenie
za$ nastgpitoby w ciagu 12 lat.

Koszty zbrojen nie-
mieckich. ,Echo de Paris" ogto-
sito ostatnio, opierajac sie na dokumen-
tach niemieckich, dane dotyczace zbrojen
niemieckich. W 1935 r. wydaty Niemcy
na zbrojenia 16 miljrd. RM., przyczem
cyfry te nie daja jeszcze petnego obrazu
kosztow na ten cel poniesionych. Tem-
po zbrojen niemieckich w r. b. stale
wzrasta, czego najlepszym dowodem jest
stale zwiekszajacy sie przywoz tego ro-
dzaju surowcow, jak stal, zelazo, alu-
minjum, cement i mangan.
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BANKI O SPRAWACH GOSPODARCZYCH

Szereg bankéw zagranicznych wydaje biuletyny perjodyczne, oma-
wiajace, czestokroC w sposob bardzo interesujacy aktualne zagad-
nienia z dziedziny pieniezno - kredytowej i gospodarczej. Pragnac
czytelnikom naszym ulatwi¢ zapoznawanie sie z ciekawszemi wy-
powiedzeniami tych wydawnictw, rozpoczynamy od biezgcego nu-
meru staty przeglad artykutow ukazujacych sie w biuletynach ban-
kéw zagranicznych.

REDAKCIJA.

Wydawany przez Midland Bank Przeglad miesieczny omawia w ostatnim
zeszycie ciekawy problem inwwestowwania kapitatow za-
Yranica. Aczkolwiek, jak stwierdza wydawnictwo, wydaje sie mato praw-
dopodobnem, aby Wielka Brytanja podjeta w bliskim czasie eksport kapitatow,
szereg faktow zastuguje dzi$ na baczng uwage, aby doswiadczenie zdobyte w okre-
sie kryzysu postuzy¢ mogto za ostrzezenie na przysztos¢. Autor artykutu przecho-
dzi wiec do analizy dwu przyktadéw, zaczerpnietych z posréd krajow Imperjum
Brytyjskiego, a mianowicie Australji i posiadtosci Malajskich.

Australja jest przyktadem kraju, ktérego rozwdj oparty byt w przewaza-
jacej mierze na doptywie kapitatu z zewnatrz, w danym wypadku z Anglji; ka-
pitat ten doptywat gtéwnie w formie pozyczek panstwowych, o statem oprocento»
waniu, ktorych suma wynosi okoto 500 miljonéw funtow. |

.Niestety — pisze Przeglad — metoda ta finansowania rozwoju Kkraju,
jakkolwiek konieczng mogta by¢ w swoim czasie, spowodowata dla kraju
niezwykle duze ciezary w chwili ptatnosci. W roku gospodarczym, koncza-
cym sie 30 czerwca 1929, wywoz Awustralji wynidst 140 miljonéw funtdw,

z czego jedna piata, czyli 21% miljonéw poszio na optate procentow od

dhugbw zagranicznych. W latach nastepnych nastapit gwattowny spadek war-

tosci wywozonych towaréw (w szterlingach), wskutek czego wskaznik ich
cen spadt z przecietnego poziomu 100 w r. 1928 dobrze ponizej 50 w latach

1931/33, podnoszac sie nastepnie, po silnych wahaniach, do 65. Konwersje

dokonane w Londynie, obnizyly wysoko$¢ oprocentowania w funtach an-

gielskich, wskutek jednak znacznej deprecjacji funta australijskiego, cie-
zar ten w walucie miejscowej wzrdst. W ostatnim roku handlowym, zakon-
czonym 30 czerwca 1935, Australja wywiozia towaréw za 88 miljondw fun-
tow, z czego jedna trzecia poszia na optacenie procentéw. Operujac da-

nemi ilosciowemi, wywoz potrzebny na optacenie procentow zwiekszyt sie w

r. 1934 35 w poréwnaniu z r. 1928/29 mniej wiecej dwukrotnie, podczas gdy

ogoélna ilos¢ wywiezionych towaréw wzrosta o jedng pigta, co nie nalezy

zreszta do wyczynow fatwych, zwazywszy na ogélne warunki handlu $wia-
towego".

Zupehnie inna jest sytuacja posiadtosci brytyjskich na potwyspie Malaj-

*) Midland Bank Monthly Review. May-June 1936: The Terms of Inter
national Investment. Experience as Guide to future Policy.
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skim. Jest-to kraj, ktory zawdziecza swdj rozwdj raczej eksploatacji przez
inicjatywe prywatng niz inwestycjom panstwowym. Wskutek tego, kapitat zagra-
niczny naptywat do tego kraju gtdwnie w formie udziatu w kapitale spotek akcyj-
nych, w ktérych zaangazowane jest okoto 100 miljonéw funtéw, podczas gdy
dtug zagraniczny o charakterze publicznym wynosi okoto 20 miljon6w.
.Rozpatrujac catoksztatt zadtuzenia zagranicznego posiadtosci Malaj-
skich, stwierdzi¢ mozna, Ze tylko niewielka cze$¢ jego pocigga za sobg
optaty umownych odsetek; w stosunku do reszty, przekazywane zagranice
dywidendy wahajg sie co do sumy, w przyblizeniu, w stosunku do polep-
szenia lub pogorszenia intereséw towarzystw... Wedtug obliczen Sir Ro-
berta Kindersley dochéd z kapitatow angielskich, zaangazowanych w towa-
rzystwach eksploatacji kauczuku spadt z 7 miljonéw funtéw w r. 1929 do
pét miljona w r. 1933.. Nadwyzka wywozu nad przywozem spadita jedno-
czesnie z 250 miljonéw dolaréw malajskich w r. 1926 do 20 miljonéw w r.
1933 podnoszac sie w r. 1935 do 100 miljonéw doi. W ten sposéb, wtenczas
gdy na skutek kryzysu, nadwyzka wywozu spadta do bardzo matej sumy, te
same przyczyny zredukowaty prawie do zera naleznosci w stosunku do
zagranicy z tytutlu obstugi zaangazowanych w kraju kapitatdbw obcych".
Reasumujac powyzsze spostrzezenia, artykut dochodzi do konkluzji, ze
forma udzialu w kapitale akcyjnym spétek zagranicznych wydaje sie na przy-
szto$¢ najbardziej racjonalng formg inwestowania kapitatu zagranicznego. Loko-
wanie kapitalu w akcjach wymaga wprawdzie ze strony inwestora wiekszego
zaufania, w tej dziedzinie jednak duze ustugi moze odda¢ instytucja investment
trustow, ktore rozkiadajac ryzyko na szereg waloréw zapewniajg swym udzia-
towcom te wiasnie pewnos¢ lokaty.

Skutecznos¢ roboét publicznych jako narzedzia poprawy konjunktury

Pod tym tututem, na tamach wydawanego przez Svenska Handelsbanken
,»Indexu”, omawia profesor Uniwersytetu Columbia w Nowym Jorku, Arthur
D. Gayer amerykanskie doswiadczenia w dziedzinie ozywienia zycia gospodar-
czego i walki z bezrobociem za pomocg rob6t pwblicznych Po omoéwieniu sa-
mych projektdw rzadowych, zaznacza autor, Ze jedna z najwazniejszych rzeczy
jest rozpoczecie robdt publicznych we wiasciwym momencie.

»Zagadnienie to nalezy rozpatrywa¢ z kilku stron. Po-pierwsze, po-
wstaje pytanie czysto teoretyczne, siegajgce podstaw teorji konjunktur, co
do wyboru momentu w przebiegu cyklu koniunkturalnego kiedy nalezy
zwiekszy¢ i przyspieszy¢ wydatki na roboty publiczne. Wskazywatem, juz
gdzieindziej, ze najlepszy moment nie nastepuje prawdopodobnie ani zaraz
po fazie recesji, przed nastgpieniem niezbednych proceséw likwidacyj-
nych po poprzednim stanie inflancji ani wtedy, gdy zarysowujgca sie juz po-
prawa powoduje juz zwiekszanie wydatkéw ze strony zycia prywatnego.
Jakby ta sprawa nie wygladata i jakiby moment byt wiasciwy, trudnosé
powziecia decyzji w praktyce jest bardzo wielka, zalezy ona bowiem w
gtownej mierze od intuicji w ocenianiu zjawisk biezacych i przewidywania

**) Index. No. 125, May 1926 (Stockholm). The Effectiveness of Public
Works as a Recovery Expedient by Arthur D. Gayer.
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przysztosci. Nawet jednak i w tym wypadku gdy moment do podjecia ro-
b6t publicznych zostal wiasciwie wybrany, istnieje zawsze niebezpieczenst-
wo, ze uruchomienie tych rob6t zajmie tak duzo czasu, ze wynik ich da sie
odczué¢ juz w czasie niewkasciwym, a wiec wtedy gdy prywatna dziatal-
no$¢ budowlana zaczyna sie juz ozywia¢ i konkurencja panstwa powinna by¢
usunieta".

Po omowieniu przyczyn powodujacych op6znienie robot publicznych, kté-
re zdaniem autora sg w duzej mierze wing systemu administracji amerykanskiej,
przechodzi on do zagadnienia skutkéw deflacyjnych i reflacyjnych polityki robét
publicznych,

»Zasadniczym pytaniem, jezeli chodzi o skuteczno$¢ wielkich wy-
datkow na roboty publiczne, jako $rodka ozywienia konjunktury bedzie
kwestja czy ich wptyw pobudzajacy bezposrednio przemyst débr produkcyj-
nych i zwiekszajacy zdolno$¢ konsumcyjng ludnosci nie bedzie przewazony
przez wptywy ujemne, wywierane na prywatng dziatalno$¢ gospodarcza od
strony budzetu, rynku papieréw wartosciowych, bankéw i kosztéw budo-
wy. W szczegélnosci istnieje niebezpieczenstwo, Ze reflacja w drodze two-
rzenia kredytu przy polityce ekspansjonistycznej moze hamowac inicjatywe
prywatng w dwojaki spos6b: po-pierwsze. przez, zwyzke kosztow nowego
kapitatu i jako skutek ujemnych wptywoéw na kursy papieréw wartoscio-
wych i strukture bankéw, a przeto zachwianego zaufania, podrugie za$
wskutek zwyzki ceny materjatdbw budowlanych i robocizny. Zachodzaca
sprzeczno$¢ teoretyczna moze byé przeto ujeta jako konflikt bezposred-
nich rezultatdbw ,reflacyjnych” a posrednio przez nie spowodowanych
zjawisk ,,deflacyjnych”. Na to zagadnienie, doswiadczenie Ameryki nie daje
niedwuznacznej odpowiedzi. Eksperyment z robotami publicznemi dziatat
bowiem réwnolegle z szeregiem innych, czynnikdw postronnych.

Warunki poprawy sytuacji sSwiatowej

Na tamach Monthly Review, wydawanej przez Lloyds Rahk ukazat
sie ostatnio obszerny artykut D, Graham Huttona poswiecony omdwieniu obec-
nej sytuacji gospodarczej Swiata i drogom wyjscia. Po przedstawieniu w spo-
sob bardzo zywy i w kolorach raczej czarnych obecnej sytuacji Swiata, obecnie
jednak widzi autor pewne przebtyski poprawy:

LSwiatowy kryzy gospodarczy rozpoczat sie w r. 1929. W r. 1931 wy-
stgpit dodatkowo miedzynarodowy kryzys walutowy; odtad istniaty row-
nolegle standard zioty (Francja i blok zioty), standard szterlinga, ame-
rykanski standard ziota, oderwany wewnatrz kraju od zlota i wreszcie sze-
reg krajow utrzymujacych quasi-standard ztota przy stosowaniu clearingéw
i ograniczen dewizowych. Tak dlugo, jak kraje bloku ziotego trwaty przy
wysitkach deflacyjnych, dazac do zréwnowazenia swych kosztéw i cen z po-
ziomem tychze na $wiecie, nie mogto by¢é mowy o ogélnym ukitadzie stabi-
lizacyjnym. Od blisko roku jednak Francja poszta za przykfadem Stanow

***) Lloyds Bank Limited, Monthly Review. June 1936: Our Economic
Discontents by D. Graham Hutten.
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Zjednoczonych — starajgc sie stosowac polityke reflacyjng przy utrzyma-
niu standardu ztota — podczas gdy tréjkat dolar-szterling-frank utrzymywat
statos¢. Stan ten. uwidocznit zasadniczg niemozliwo$¢ utrzymania parytetu
zlota przy podobnej polityce i nalezy mie¢ nadzieje ze préby przywrdce-
nia réwnowagi w krajach bloku ziotego w drodze deflacji zostang zarzu-
cone réwnoczes$nie z czesciowem odstgpieniem od dawnego parytetu. Na-
stgpito to juz w Beigji i Czechostowacji i zdaje sie Ze nastepuje juz w
Polsce. Jest-to pierwsza petlna nadzieji oznaka, od pieciu lat, mo-
zliwosci powszechnego uktadu stabilizacyjnego — nie majacego koniecznie
za podstawe ziota.

Z drugiej strony, ceny surowcow na catym Swiecie zwyzkowaty w
ubiegtych dwunastu miesigcach, zaréwno w przeliczeniu na ztoto jak i w wa-
lucie poszczeg6lnych krajow. Spowodowato to ponowne przymkniecie nozyc
cen rolniczych i przemystowych, ktérych szybkie rozwieranie sie byto
pierwszym objawem kryzysu $wiatowego w r. 1929, Umozliwito to row-
niez przywrdcenie réwnowagi pomiedzy kosztami i cenami hurtowemi w
wiekszosci krajow' uczestniczacych w obrocie $wiatowym; przywrocenie
réwnowagi pomiedzy kosztami w poszczegolnych krajach; zréwnowazenie
cen hurtowych i detalicznych. Ewolucja ta, ze swej strony, przyczynia sie
do ztagodzenia wptywow taryf celnych na handel $wiatowy, z chwilg bowiem
gdy istnieja widoki na przywrdcenie miedzynarodowej rownowagi kosztow,
eksporterzy beda wkrétce w stanie dostosowaé swe koszty do zagranicznych
barjer celnych i w ten sposéb przez nie przeskoczy¢. Taryfy celne stang
sie w ten sposoéb znoéw zrédiem dochodéw a nie czynnikiem hamujgcym
handel. Tylko kontyngenty pozostang wtedy jako efektywna przeszkoda dla
importu. Istniejg wiec warunki sprzyjajace ozywieniu $wiatowego transpor-
tu, handlu i finanséw. Jakiz powinien by¢ rozwdj wypadkéw?

Swiatowe konferencje ekonomiczne 1927 i 1933 nie daty rezultatéw
gdyz byly zbyt liczne. Doswiadczenie bloku sterlingowego od r. 1931 po-
zwala na wnioski. Gdy jeden lub dwa czolowe kraje mogg kontrolowaé
powazng cze$¢ rynkéw Swiatowych i ceny wiekszosci surowcow i produk-
téw spozywczych, pocigga to za soba duza odpowiedzialno$¢. Dzi$, jezeli
zatozymy, ze trudnosci finansowe bloku zlotego zostajg przezwyciezone
i Ze ceny utrzymajg sie na osiggnietym poziomie, istnieje zalgzek ,klubu"
panstw handlujagcych w skali $wiatowej. Kazde posuniecie finansowe Iub
monetarne tego klubu bytoby tak duzo znaczacem dla rynkéw Swiatowych,
Ze wiekszo$¢ panstw uczestniczacych w handlu $wiatowym musiataby z nim
wspotpracowac”.

Nalezenie do klubu musiatoby pociggna¢ za sobg zgode na pewien program

gospodarczy. Wedtug autora, gtéwne zarysy takiego programu mogtyby wygla-
da¢ jak nastepuje:

1) Sprawy walutowe. Mogtoby by¢é zawarte porozumienie w spra-
wie utrzymywania na zgory okre$lony termin kurséw walut w pewnych,
dos¢ waskich granicach, W tym celu nalezatoby utworzy¢ fundusze wyréw-
nawcze tam gdzie ich niema. O ile czionkowie klubu majg umowy clearin-
gowe z innymi krajami klubowemi, nalezy je dostosowa¢ do nowego syste-
mu. Nie nalezy zapomina¢ o koniecznosci wspotpracy bankéw centralnych
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n. p. w formie wspdlnych operacyj funduszéw wyréwnawczych. Regulowa-
nie ceny ztota w obrebie poszczegdlnych panstw nalezacych do klubu mo-
ze by¢ bezpiecznie pozostawione kompetencji poszczegoélnych cztonkéw, na-
lezy ustabilizowac tylko wzajemny stosunek ich walut. Pewna ilo$¢ ziota
bedzie niewatpliwie musiata krazy¢ pomiedzy czionkami klubu, w wypad-
kach gdy nie bedzie mozliwosci innego zatatwienia rozrachunku.

2) Uregulowanie zadtuzenia miedzynarodowego. Pociggnie ono za
sobg konieczno$¢ porozumienia w sprawie redukcji clearingéw, podjecia
operacyj pozyczkowych w granicach klubu itd. Umarzanie nieuregulowa-
nych dhlugéw mogtoby by¢ dostosowane do zwiekszania sie obrotéw handlo-
wych pomiedzy poszczegdlnemi krajami. P. Leon Blum, n. p. wypowie-
dziat sie za konieczno$cig uregulowania sprawy dlugéw francuskich jako
czesci sktadowej uktadu w sprawie ozywienia obrotéw miedzynarodowych.
Bytoby szalenstwem ze strony rzadu brytyjskiego gdyby nie sprébowat on
rowniez usung¢ przeszkody do anglo-saskiego porozumienia i wspotpracy.

3) Stopniowe zniesienie kontyngentéw przywozowych.  Stopniowe
znoszenie kontyngentéw miatoby dla handlu $wiatowego wieksze natych-
miastowe skutki niz stopniowe obnizanie taryf celnych. Szybko$¢ likwidacji
kontyngentéw bedzie oczywiscie zalezata od sytuacji rolnictwa i przemy-
stu poszczeg6lnych krajow. Dzigki jednak wiekszej ilosci panstw bioracych
udziat w uktadach i jednoczesnosci ich wzajemnych ustepstw, kontygenty
bedg mogly by¢ likwidowane stopniowo bez wiekszych wstrzaséw dla po-
szczegOlnych krajow.

4) Wzajemna coroczna redukcja taryf celnych. Proponowaty juz po-
dobne postepowanie konwencja z Oslo i ukfad w Ouchy w latach 1932
i 1933. Nawet niewielkie redukcje taryf celnych krajow klubowych przy-
czynityby sie w krétkim czasie do zwiekszenia obrotéw handlowych w zwigz-
ku ze zblizajagcem sie przywrdceniem miedzynarodowej réwnowagi kosztow.
W tej dziedzinie réwniez postep musi by¢ powolny; lecz réwnoczesne
i efektywne obnizenie tylko o 10% rocznie cet ad valorem da szybko powaz-
ne rezultaty. W tej dziedzinie klauzula najwiekszego uprzywilejowania
bedzie musiata by¢ wypowiedziana w stosunku do nienalezacych do klubu
krajow.

5) Podjecie emigracji i imigracji. W zwigzku z p. 6, kraje mniej
rozwiniete zgodza sie chetnie na rozluznienie zakazéw imigracyjnych —-
nie tylko w stosunku do imigracji rolnikéw lecz roéwniez i wykwalifikowa-
nych robotnikéw przemystowych — n, p. dla eksploatacji wegla, zelaza
i innych kopaln Ausfralji, Kanady, Brazylji, Afryki, Indyj.

6) Podjecie operacyj pozyczkowych zagranicg. Bedzie ono ograni-
czone do nalezacych do klubu krajéw, mozliwie w drodze porozumienia
bankéw centralnych i funduszéw wyréwnawczych. Zwiekszajace sie obroty
towarowe pomiedzy panstwami-cztonkami stanowig same w sobie gwaran-
cje obstugi nowych pozyczek; obnizenie taryf celnych i zniesienie kontyn-
gentdw umozliwi splate pozyczek w towarach. Ozywienie obrotu ustug (nie-
widzialnego przewozu i wywozu) n. p. transportow morskich, ubezpie-
czen, miedzynarodowego finansowania tranzytu towar6éw, turystyki, pro-
wizyj — bedzie niewatpliwie duze; wyréwna ono niewatpliwie zwiekszony
przywo6z towaréw do krajow eksportujagcych kapitat.

Bank Nr. 6.
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7) Potwierdzenie polityki ,,drzwi otwartych” w handlu kolonjalnym.
Punkt ten jest bardzo doniosty pod wzgledem politycznym (n. p. w stosun-
ku do Wioch, Niemiec lub Japonji) aczkolwiek dotyczy¢ bedzie tylko
Brytanji, Francji, Holandji, Belgji i Portugalji. Autonomiczne Dominja nie
beda oczywiscie dotkniete, chyba ze z wiasnej woli utozg sie co do obnizki
cel. Proby Anglji, Francji i Holandji wykluczenia tanich towaréw japon-
skich z rynkéw kolonjalnych kosztem biednej ludnosci tubylczej beda
musiaty ulec rewizji O ile obroty w gronie krajow uczestniczacych zwiek-
sza sie, polityka taka okaze sie zarowno mozliwg jak i korzystng; pod-
kresli ona twierdzenie, Ze terytorja kolonjalne stanowig grozbe dla krajow
ktére nie majg w nich udziatu.,
8) Kontrola miedzynarodowych monopoléw. W celu stepienia
ostrza twierdzenia o dostepie do surowcow, kraje uczestniczace mogtyby
z pozytkiem utozy¢ sie co do nadzoru, w duchu liberalnym, nad miedzy-
narodowemi porozumieniami wytworcow ktére kontrolujg efektywnie po-
daz a przezto i ceny zasadnicze surowcow jak kauczuk, metale niezelazne
i in. Prawdziwy i efektywny udziat konsumentdw w organach nadzorczych
moze przyczyni¢ sie nie tylko do uspokojenia konsumentéw w poszczegol-
nych krajach, lecz nawet i krajow pozostajacych poza obrebem klubu™.
Autor zdaje sobie sprawe z trudnosci, na jakie napotka¢ moze realizacja
podobnego planu, wspominajac m. in. o przeszkodach natury politycznej, o opo-
zycji na ktérg napotka¢ ona moze ze strony pewnych interesbw w poszczegol-
nych krajach, uwaza on jednak, Ze $wiat nie .moze pozosta¢ w bezruchu i ze
wyjscia szuka¢ nalezy jezeli nie na podanej przez niego drodze to w kazdym ra-
zie na podobnej, (m. r.).

PRZEGLAD PRASY KRAJOWEJ
Znowu dyskusja o dewaluacji

Wraz z wprowadzeniem ograniczen dewizowych poczeto znowu u nas roz-
prawia¢ o korzysciach i szkodach, wynikajagcych zazwyczaj z dewaluacji. Poczeto
zastanawiac sie, jakie skutki pociagnetaby za sobg dewaluacja ztotego.

W artykule ,,Plusy i minusy dewaluacji" usituje ,,Polityka Gospodarcza" z
25 maja r. b. dokona¢ niejako rachunku zyskéw i strat dewaluacji. Wedtug pisma
tego, ktdre, by¢ moze, jedyne w naszem pi$miennictwie otwarcie propaguje u nas
dewaluacje, zyski przewazylyby straty. Zysk polega na poprawie kalkulacji wy-
wozowej i na wzroscie na rynku wewnetrznym cen towaréw wolnokonkurencyj-
nych. Strata wyrazitaby sie w zwiekszeniu ciezaru dtugdéw zagranicznych i znacz-
nem podniesieniu cen produktéw, opartych na przywozonych surowcach.

W tem zestawieniu autor artykutu przemilcza strate olbrzymich rzesz pra-
cownikéw fizycznych i umystowych, ktérych ptace pozostatyby na dawnym pozio-
mie, pomimo wzrostu cen w walucie krajowej, i ktorzy przez to wiasnie przyczyni-
liby sie do korzystnej kalkulacji wywozowej i do zyskéw przedsiebiorcéw na wzros-
cie cen wewnetrznych.

Zagadnienia tego, tak przeciez waznego réwniez nie porusza p. Tadeusz
Lychowski wystepujac bardzo stanowczo przeciw dewaluacji w obecnych ,,0biek-
tywnych warunkach™ w artykule p. t. ,,Dlaczego nie dewaluacja" (,,Gospodarka
Narodowa" z 1 czerwca).
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Sadzi on, ze dewaluacja nie ,,zwiekszytaby preznosci naszego wywozu towa-
rowego", nie wytworzytaby ,,znaczniejszego salda dodatniego w ,bilansie handlo-
wym". Analiza warunkéw rzeczywistych, w ktérych musimy prowadzi¢ nasz han-
del, doprowadza do wniosku, Ze nie moglibySmy ,wydatnie zwiekszy¢ naszego
wywozu".

By¢ moze, ze tak jest istotnie. Ale autor pominat zupetnie kapitalng kwest-
je zysku. Gdyby nawet ,,prezno$¢ naszego wywozu" nie zwiekszyta sig, to zysk
eksporterow wzrostby znakomicie, wskutek tego, ze ,,sztywne™ koszty jak np. place,
pozostatyby te same, co przed dewaluacja.

Pozatem, p. Lychowski nie sadzi, aby dewaluacja byta konieczna, jako $ro-
dek na detezauryzacje. Przyznaje on wprawdzie, ze ,,dewaluacja moze bardzo
szybko wyrzuci¢ duzo sum stezauryzowanych z powrotem do obrotu”.. Ale przeko-
nany jest, ze do tego dewaluacja nieodzowna nie jest, albowiem reglamentacja de-
wizowa uczyni to samo przez to, ze ,,wptywa korzystnie na stato$¢ ztotego™.

P. Lychowski sadzi, ze dewaluacja ,,nie jest niezbednie potrzebna". Koniecz-
no$¢ taka ,zachodzi woéwczas, gdy poziom cen w danym kraju poczyna wyraznie
stawa¢ sie wyzszy, niz takiz poziom zagranicg". Tymczasem ceny $wiatowe idg teraz
w gore i zblizajg sie do naszego poziomu, ,,doganiajg” je.

Ceny Swiatowe obecnie, o ile wiemy, nie idg w gore (ostatnio nawet spadaja),
natomiast nasze ceny wewnetrzne podnoszg sie — wskutek ograniczen przywozo-
wych. W tych warunkach trudno bedzie, aby ceny $wiatowe ,dogonity”, nasze,
jak to przypuszcza autor.

Niezbyt daleko odbiega od pogladéw wyzej przytoczonych stanowisko p. Fe-
liksa Mtynarskiego.

W artykule ,,Ciuciubabka dewaluacji” (,,Kurjer Warszawski" z 26 maja r. b.)
oraz ,,Bankructwo dumpingu walutowego" (Kurjer Warszawski" z 30 maja r. b.)
stara sie on dowie$¢ tezy, ze dewaluacja nie daje w obecnych warunkach ograni-
czen handlowych i wielkiej ilosci walut juz zdeprecjonowanych premji walutowej
przy wywozie, premji, ktérg sobie obiecujg zwolennicy dewaluacji. Na przykfadzie
Danji i Nowej Zelandji, ktore sprzedawaty masto w Anglji coraz taniej, wreszcie,
ze stratg, deprecjonujac ustawicznie swe waluty i prowadzac ze sobg zacietg kon-
kurencje, p. Miynarski usituje wysnu¢ wniosek, Ze dewaluacja nie data tym krajom
premji walutowej przy wywozie.

Zdaje sie, jednak przeciwnie; z jego dowodzenia wynika, ze, gdyby ktory-
kolwiek ze wspomnianych krajow pozostat przy dawnym swym parytecie, to po-
niostby bez poréwnania jeszcze wigksze straty, i ze w ten sposdb deprecjacja waluty
mdawata mu istotnie premje wywozowa.

P. Miynarski twierdzi pozatem, Ze dewaluacja nie moze zrowna¢ cen danego
kraju z poziomem cen innego, chociazby ta dewaluacja procentowo wynosita to
samo, np. 40%, gdyz sktadniki kosztéw takich, jak np. kredytu czy obcigzen podat-
kowych, sg rézne w obu krajach.

Alez niewatpliwie bez dewaluacji réznica bytaby jeszcze wieksza!

P. Miynarski polemizuje takze z pogladem, jakoby dewaluacja mogta réwno-
cze$nie dawac premje wywozowg i ulge w zadtuzeniu wewnetrznem. Wedtug niego,
ulga ta wynikngé moze tylko ze zwyzki cen nominalnych na rynku wewnetrznym,
wywotanej przez deprecjacje; ale, jesli ceny wewnetrzne bedg sie podnosity, to
male¢ musi premja wywozowa. Zarzut ten nie wydaje sie trafnym. Zadhuzenie
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zmniejszy sie, gdy ceny wewnetrzne sie podniosg niezaleznie od tego, czy premja
wywozowa przepadnie, czy nie. Pozatem, ceny wewnetrzne zazwyczaj, po deprecja-
cji, podnosza sie nierbwnomiernie, niejednolicie i nie pochfaniajg catej marzy, czy
premji, wynikajacej z deprecjacji.

Co do doniostego zagadnienia zyskow, ktore wynikajg z dewaluacji, wsku-
tek niezmiennnosci ,,sztywnych™ sktadnikéw kosztow, zostatlo ono przez p. Miy-
narskiego catkowicie w jego analizie pominiete.

Co to jest oszczednoscE?

W dwutygodniku ,,0szczednos$¢" z 15 czerwca dr. Jozef Jerzy Guranowski
w artykule p. t. ,,Gldwne koncepcje oszczednosci w teorji ekonomiki" zastanawia
sie nad kwestjg co to jest oszczednos$c?

Twierdzi on, Zze zadna z dotychczasowych koncepcyj oszczednosci ,,nie daje
jasnego pojecia, na czem polega oszczednos¢, i zadna z nich nie zdotata skupi¢ opinji
wiekszej ilosci ekonomistow™. Istniejgce definicje oszczednosci p. Guranowski dzieli
na dwie zasadnicze grupy zaleznie od tego, czy oszczedno$¢ jest rozwazana jako
czynno$¢ administrowania dochodem, czy jako wstrzymanie sie od wydatkowania.

Do pierwszej grupy nalezg definicje nastepujace:

1) oszczedno$¢ jest abstynencjg (Senior, Beaure—Gard, Truchy i Pareto)

2) oszczedno$¢ jest odktadaniem dochodu (Bastait, Gide);

3) oszczedno$é jest przechowywaniem dochodu.

Do drugiej grupy nalezg definicje:

1) oszczedno$¢ jest przemiang dochodu na kapitat;

2) oszczedno$é jest kapitalizacjg (Smith, Say).

P. Guranowski wszystkie te definicje krytykuje, uwazajac, ze zadna z nich-
nie jest zadowalajgca. Zarzuty jego polegaja gtownie na tem, ze nazywane termi-
nem ,,0szczedno$¢™ zjawiska sg rézne. Wynikatoby z tego, ze termin ,,0szczednos¢”
jest w rzeczy samej stosowany do réznych zjawisk i Ze nie jest on jednoczesny.
Woabec tego, wszelkie wysitki nadania mu jednego znaczenia, na ktéreby wszyscy
mogli sie zgodzi¢, sg daremne. Nalezatloby zatem w kazdym przypadku, gdy uzywa
sie wyrazu ,,0szczedno$¢” da¢ wyraznie do zrozumienia, o jakie zjawisko chodzi.

Wielkie inwestycje publiczne

Sukcesy Wioch faszystowskich i Niemiec hitlerowskich w zakresie inwesty-
cyj publicznych nie dajg spa¢ niektdrym naszym publicystom. Pragng oni gorguo.
widzie¢ w Polsce takie same wspaniate dziela pracy ludzkiej, stworzone w stosun-
kowo krotkim czasie, jakie sg we Wioszech i Niemczech. Ale to pragnienie nie idzie
w parze ze znajomoscig rzeczy i rozumieniem mechanizmu finansowego, ktoéry do-
tych inwestycyj jest potrzebny. Zazwyczaj entuzjasci ci proponujg pospolitg infla-
cje pieniezna, wierzac, ze $Smiato$¢ i rozmach sg gwarancjg powodzenia.

W majowym numerze mie$. ,,Droga” p. Antoni Plutynski w artykule p. t.
,»Aktywizacja zycia gospodarczego Polski” podaje (nie poraz pierwszy zresztg)
swoj plan wielkich inwestycyj.

»Moga i powinny one by¢ rentowne”, jak np. kanat weglowy Gliwice —
Morze Czarne, gazociggi, tamy w basenie Prypeci. Ale, poniewaz autor dalej wspo-
mina o uruchomieniu 400 tys. robotnikéw ,,dla dziet gospodarczych i obronnych"t
wynika z tego, ze ma na mysli réwniez roboty nierentowne. Jakze ma dokona¢ sie
finansowanie tego przedsiewziecia?
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Najodpowiedniejszg formg kredytu miatby by¢ ,.bon"™ w odcinkach od 10 zt
do 1000 zt., ,.ktéry przyjmowany byiby naréwni z banknotami przez wszystkie kasy
panstwowe, samorzadowe, monopolowe z doliczeniem za kazdy miesigc 3 grosze
od 10 ztotych. Jezeli kasy publiczne przyjmowa¢ bedg wptaty po niezmienionym
kursie miesiecznym, to przyjmowac je beda po tym samym kursie wszyscy obywa-
tele. Emisja bonéw pozwoli na zrealizowanie trzyletniego programu inwestycyj:
po miljardzie rocznie. Bony stanowi¢ beda nietylko $rodek obrotowy, ale naj-
prymitywniejsza ksigzeczke oszczednosci bez kosztdw administracji.”

W tym projekcie niezrozumiatem jest, poco bony te, skoro majg by¢ takim
samym S$rodkiem obiegowym, jak banknoty, majg by¢ oprocentowane. Nie objasnia
tez autor jaki wptyw na ceny bedzie miata emisja 4 miljardow zt. takich bonéw, jak
to przewiduje projekt.

Przymusowa lokata

Chociaz suma oszczednosci w Polsce jest niezwykle mata w poréwnaniu ze
stanem ich w innych panstwach; chociaz jeden, dajmy na to, Midland Bank posia-
da czterokrotnie wiecej wktadoéw (442 milj. ft.J, niz wszystkie polskie instytucje
kredytowe razem (3 miljd. zt.), to jednak niektérzy publicysci u nas zastanawia-
ja sie nad ryzykiem nawet takiego ,,narastania" wkiadéw. Ryzyko rzekomo polega
na tem, ze wkiady te lokowane sg w obligacjach dtugoterminowych. Jedynym $rod-
kiem dla usuniecia tego ryzyka ma by¢ przymus lokacyjny.

Propaguje go wiasnie p. Henryk Pniewski w ,,Gospodarce Narodowej" z 1
czerwca r. b. w artykule p. t. ,,Utrwalanie wkladéw pienieznych".

»Zamiast cieszy¢ sie (nieco naiwnie!) systematycznem narastaniem wkadow,
stanowigcych baze dtugoterminowych kredytéw, nalezatoby raczej mysle¢ o cze-
Sciowej i stopniowej reorganizacji lokowania nadwyzek przez drobnych wktadcow.
Takiej reorganizaciji, ktéraby zapewniata czesciowe utrwalanie wkiadéw". Srodkiem
takiej organizacji akcji lokacyjnej ma by¢ ,,przymus lokacyjny".

Mozna sobie wyobrazi¢ kilka typow takiego przymusu: 1) przymus narzuca-
jacy pewien rodzaj lokat, 2) przymus lokowania nadwyzek, 3) przymus lokowania
pewnych okreslonych kwot. Mozliwe sg i typy kombinowane.

P. Pniewski przeciwny jednak jest nadawaniu charakteru przymusowego lo-
katom juz dokonanym dobrowolnie. Stosowanie takiej metody pociggnetoby, zda-
niem autora, ,,zanik narastania pienieznych lokat dobrowolnych”. ,,Przymus loka-
cyjny uzna¢ mozna za koniecznos$é, jednak moze on tylko uzupetni¢ role dobro-
wolnych lokat pienieznych, nie powinien lokat dobrowolnych zastepowac".

Jakikolwiek badz przymus bedzie zawsze dzialal odstraszajgco na oszcze-
dzajacych. Jedynym przymusem, dziatajagcym zachecajaco, jest przymus wewnetrz-
ny, wynikajacy z zaufania. Do$wiadczenie innych krajow $wiadczy, Ze ta droga
osiggnieto wcale niezte wyniki w postaci olbrzymich sum nagromadzonych oszczed-
nosci.

Zlekcewazone prawo

Bardzo wazng i pilng sprawe podnosi ,,Kurjer Poranny" z 16 czerwca r. b. w
eartykule, sygnowanym dr. B. B. p. t. ,,Zlekcewazone prawo".

Chodzi o prawo z 27 pazdziernika 1933 roku, dotyczace zasad sporzadza-
nia bilanséw przez spotki akcyjne. Prawo to w do$¢ doktadny sposob wskazuje, ja-
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ka powinna by¢ forma i treS¢ ogtaszanych bilansbw — tak, aby one dawaty do-
ktadny obraz stanu majatkowego i wynikéw dziatalnosci spotek.

| coz sie dzieje? Spotki ,,publikujg bilanse o uktadzie zupetnie dowolnym,
albo tez zgrubsza tylko stosujgce sie dn przepisanych form i osiagajg wynik, o kto-
ry im chodzito: bilanse stajg sie nieprzejrzyste, niejasne, nie dajg obrazu sytuacji,
i dziatalnosci przedsigbiorstwa, stajg sie bezwartosciowe". ,,Znajdziemy wiec w jed-
nym z ostatnich numeréw ,,Monitora™ bilans za 1935 rok pewnej wielkiej spotki ak-
cyjnej, bedacej filjg poteznego przedsiebiorstwa zagranicznego, ktorej bilans za-
wiera po stronie czynnej pie¢ pozycyj, gdy przepisy zadajg ich okoto trzydziestu.
Na rachunku strat i zyskdw najwiekszy, miljonowy sktadnik stanowi pozycja, skrom-
nie zatytuowana ,,rozne", a obejmujaca najbardziej istotne dla przedsiebiorstwa da-
ne, mimo, ze wspomniane rozporzadzenie wymaga wyraznie, aby uwidocznione zo-
stalty w oddzielnych pozycjach ,koszty administracji ogolnej, koszty fabrykaciji,,
koszty sprzedazy, koszty kredytow" i t. d.

Istotnie, dlaczego to jest tolerowane?

(A. B).

PRZEGLAD WYDAWNICTW.

Recenzje.

KAZIMIERZ SEOMSKI; Kryzys a kasy oszczednosci. Wydawnictwo ,,Ga-
zetki oszczedno$ciowej" w Poznaniu, str. 41.

Broszura pod powyzszym tytutem stanowi referat jaki autor przedstawit na.
111 Miedzynarodowy Kongres Oszczednosciowy w Paryzu w maju 1935 r. Referat
ten zostat opracowany, podobnie jak wszystkie inne referaty na Kongres, wedtug'
pewnych norm i wymagan, ustalonych przez Miedzynarodowy Instytut Oszczedno-
Sciowy w Medjolanie — przy uwzglednieniu dat na koniec roku 1934. W czterech
rozdziatach znajdujemy wiec omoéwienie nastepujacych spraw; organizacja i struk-
tura prawna polskich kas oszczednosci, fgcznie ze statystyka ilosci kas, krotki rys
historyczny o rozwoju kas, przedstawienie rozwoju konjunktury od roku 1925,
wplyw kryzysu na dziatalno$¢ kas oraz Srodki interwencyjne Panstwa.

Prace cechuje jasnos¢ i zwiezto$¢ wyktadu, dzieki czemu stanowi ona dobre
wprowadzenie do bardziej szczegdtowych studjow nad stanem i rozwojem kas
oszczednosci. Wiele niezmiernie zywotnych zagadnienn zostato pominietych, nie
jest to jednak wing autora, gdyz praca musiata by¢ utrzymana w wytknietym zgéry
szablonie. W konkluzjach autor dochodzi do wniosku, ze polskie kasy dobrze
zdaty egzamin w czasie obecnego kryzysu i okazaty sie instytucjami dobrze po-
myslanemi organizacyjnie. B. S.

ZDZISE AW TARGOWSKI: Rada Spotdzielcza 1921—1936, Warszawa —
1936. Naktadem Spotdzielni Wyd. ,Spélnota Pracy”. Str. VI + 99.

Praca powyzsza przedstawia dotychczasowa dziatalno$¢ Rady Spotdzielczej
z uwzglednieniem tendencyj, jakie kierowaly nig i kierujg nad ugruntowaniem zdro-
wych podstaw ruchu spétdzielczego. Do pracy dotgczone sg tablice o stanie i roz-
woju spotdzielczosci w Polsce. Autor wtozyt w opracowanie sporo rzetelnego wy-
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sitku, dzieki czemu posiada ona duzag warto$¢, jako przyczynek do historji polityki
panstwowej na odcinku spétdzielczosci.
B. S.

Ksigzki w jezykach obcych.

ADLER PAUL. Die langfristigen Zinskonuertierungen seit der Stabilisierung
der Mark. Erlangen-Bruck 1935. Windsheimer, str. 113 (praca doktorska)

CASSEL G. The downfall of the gold standard. London,, 1936, H. Milford,
sir. 262. sh. 6/—.

DOAN R. E. i G. F. FOLEY. Increasing Personal Loan Business. Cambridge
(Mass) Bankers Publishing Co., 1936, str. 112 8 2,50.

EINZIG PAUL. World Finance since 1914. London 1935, Kegan Paul,
str. 333. 12/6.

FEHRMANN E. Die Geschaftsspartenkalkulation im Kreditbankwesen.
Berlin, 1936. Dt. Betriebwirt. Mk. 6,60.

GOODBAR J, E. Managing the Peoples Money. — An analysis of banking
policies and banking control and their relations to economic stability. London,
1936, H. Milford, str. 578 sh. 20.

GUEMBEL H. E. Der Rembours im schweizerischen, deutschen, franzosichen
u anglo-amerikanischen Recht. Aarau, Sauerlaander, 1936.

HOOPER F. W. The Functions of a Bank in relation to the Capital Market.
London, Gee and Co. 61, str. sh 2/6,

KAMPMANN KURT. Das Problem der Versorgung der deutschen Mittel -
und Klein-industrie mit langfristigem Kredit. Einsdetten (Westf) 1936. Lechte,
str. 108 (praca dokt.).

LINGNAU A. Die Bankliquiditat unter dem Einfluss der wirtschaftlichen
Entwicklung. Hamburg, 1936. H. Schimkus, str. 53 (praca dokt.).

MARX ALBERT. Die Dezentralisation des Bankwesens. Birkeneck 1935,
St. Georgsheim, str. 136 (praca dokt.),

MYERS M. G, Paris as a Financial Centre. London, 1936, King, str. X, 192,
sh. 10/—.

SATD B. HIMANDEH. Monetary and Banking System of Syria. Beirut 1935
American University Press, str. XIX + 368.

Czasopisma zagraniczne.

THE BANKER. June 1936.

Na bogatg jak zwykle tres¢ zeszytu skiadajg sie artykuty: The Bank for
International Settlements, omawiajacy ostatnie sprawozdanie roczne Banku, Eco-
nomic Nationalism and Monetary Policy (Lionel Robbins) omawiajacy niepozadane
z punktu widzenia obrotu miedzynarodowego podporzgdkowanie aparatu poszcze-
golnych krajow wptywom rzaddw, Prospects of International Banking (P. Einzig),
A Reuision of the Theory of Forward Exchange (W. W. Syrett).

THE BANKERS MAGAZINE, London, June 1936.

Drukuje m. in. artykuty: The Progress of Banking in Great Britain and
Ireland during 1936 i Reserue Bank Control (H. C. Jenkins).
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RIVISTA BANCARIA — MINERVA BANCARIA, 15 maggio 1936.

Przynosi artykuty: Economia e finanza durante l‘assedio economico (P.
Thaon di Revel), Indagini su questioni attinenti alla teoria del commercio interna-
zionale [M, Lecce), Situazioni bancarie et probierni ferrouiari (M. Mazzuchelli).

BANQUE, Juin 1936.

zawiera m. in. nastepujgce artykuty i wieksze notatki: Les diuerses remu-
nerations des Etablissements de Credit (Ch. Corcelle), poswiecony omowieniu
poszczegdlnych zrédet dochodu bankéw, Le systeme bancaire du Canada (Ch. de
Nevers), Le Comptabilisme de E. Soluay (H. Proauitte), jak réwniez szereg mniej-
szych notatek i wiadomosci kronikarskich.

DIE BANK.

Nr. 23 z 4 czerwca b. r.: Die Goldklausel im Lichte der deutschen Recht-
sprechung — dr. Kurt Hoffmann; Neue Deuisenschutz - Massnahmen — dr. Hans
Scheer.

Nr, 24 z 10 czerwca: Konuertierung oder Konsolidierung? Das Urkunden-
steuergesetz vom 5 Mai 1936 — dr. Peter Schupp; Die franzosischen Grossbanken
im Jahre 1935 — Fr. Goujon;

Nr. 25 z 17 czerwca: Neuorientierung der Bankpolitik? Kreditwirtschaft im
Nahrstand — Roland Gutherr; Das Problem der Arbeitsbeschatfung — dr. Herman
Broeker.

BANK—ARCHIV.

Wszystkim interesujgcym sie problemem ksztatcenia zawodowego w banko-
wosci polecamy przeczyta¢ ten zeszyt, ktdéry w catosci poswiecony jest temu pro-
blemowi. Zeszyt skiada sie z 13 artykutdw, pisanych przez najpowazniejsze sity
pedagogiczne i bankowe w Niemczech. Na uwage zastugujg zwiaszcza artykuty:
O. Fischera o ksztatceniu zawodowem w bankowosci prywatnej, prof. W. Kalvera-
ma o0 szkoleniu i przygotowywaniu na wyzsze stanowiska w bankowosci, doc. K.
Theisingera o przygotowywaniu do pracy bankowej w szkotach wyzszych, oraz ar-
tykuty W. Bunsego i F. Buro na temat spraw socjalnych w bankowosci niemieckiej.

Numer 17 z 1 czerwca: Hundert Jahre einer englischen Depositenbank —
dr. A. Weber; Was ist steuerlich ais uerdeckte Gewinnausschuttung anzusehen? —

dr. Hoeres; Dichtung und Wahrheit in der Krise des franzosischen Franc. — dr.
A. Tismer.

Numer 18 z 15 czerwca: Weltfinanzjahr 1935 — dr. O. Schwarz; Gestaltung
und Umgestaltung der Schulduerhaltnisse durch das Deuisenrecht — dr, Heinz

Meilicke; Buchungs- und steuerliche Behandlung von in der Zwangsuersteigerung
erworbenen Grundstucken — Hanns Eckstein; Die franzosischen Grossbankabschlus-
se — dr. K. Lang.

Czasopisma krajowe.

RUCH PRAWNICZY, EKONOMICZNY | SOCJOLOGICZNY.

Wyszedt z druku IH-ci zeszyt ,,Ruchu Prawniczego, Ekonomicznego i So-
cjologicznego”. Na tre$¢ zeszytu skiadajg sie: Artykuty: ,,Nowe kierunki prawa
karnego w Niemczech", przez prof. J. J. Bossowskiego; ,,OkreSlenie $wiadczenia
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przez osobe trzecig w kod. zob.", przez prof, A. Ohanowicza; ,,Systematyka ustrojow
politycznych”, przez prof. M. Starzewskiego; ,,Co z Ligg Narodow", przez prof.
B. Winiarskiego; ,,Na marginesie nowej taryfy towarowej P. K. P.“, przez prof. J.
Gieysztora; ,,Ewolucja ubezpieczen spotecznych w Polsce”, przez dr. lg. Gliksma-
na; ,,Abisynja w oswietleniu geografji ekonomicznej"”, przez prof. J, Lotha; ,,Opo-
datkowanie t. z. zyskéw sanacyjnych jako dochodu”, przez prof. T. Lulka. —
Przeglad PiSmiennictwa: 53 recenzyj i sprawozdan krytycznych z zakresu prawa,
ekonomji, nauk handlowych i socjologji oraz bogata bibljografja odnosnej litera-
tury polskiej i obcej. — Przeglad prawodawstwa: skarbowego, prawa i procesu
karnego, prawa cywilnego, procesu cywilnego. — Sadownictwo: Przeglad orzeczni-
ctwa karnego i cywilnego Sadu Najwyzszego i Najw. Tryb. Admin. dla wszystkich
ziem polskich, Orzecznictwo Najwyzszego Sadu Wojskowego. — Kronika gospo-
darcza i socjalna. — Miscellanea.

PRZEGLAD EKONOMICZNY.

Ukazat sie tom XV tego wydawnictwa i zawiera rozprawy: Panstwo gospo-
darcze — Tad. Brzeski; Przyczynowos$¢ czy celowosé w ekonomice spotecznej —
Lepold Caro; Nasza sytuacja finansowa na tle potozenia miedzynarodowego —
Wactaw Fajans; Polski eksport drzewny do Niemiec — J. Rawita Gawronski;
Inflacja dtugéw w Polsce — Witold Krzyzanowski. Na reszte zeszytu skiadajg sie:
Obrady nad budzetem w Sejmie i Senacie; Z kraju i ze $wiata; Sprawozdanie
z dziatalnosci naszego Towarzystwa. Statut Polskiego Towarzystwa Ekonomicz-
nego we Lwowie. Wspomnienie po$miertne §. p. Kornela Paygerta.

OSZCZEDNOSC.

Nr. 10 z 31 maja b, r.. Bilans zbiorowy K. K. O. woj. centralnych i wscho-
dnich za pierwszy kwartat 1936; Ksigzeczki oszczednoSciowe premjowane — R. Szy-
szczynski; Ustréj kredytowy w Rosji Sowieckiej (I11) — Marjan Reutt; Spétdziel-
nie kredytowe w 1935 r. — Stan. Kopczynski.

Nr. 11 z 15 czerwca: Gtowne koncepcje oszczedno$ci w teorji ekonomiki —
dr. Jozef J. Géranowski; Jeszcze o kasach fabrycznych zagranicg — Fr. Swiderski;
Ksiazeczki oszczednosciowe premjowane (dok.) — R. Szyszczynski; Centrale
kredytowe spoétdzielni w latach 1934—1935 — St. Kopczynski. Na reszte numeru
sktadajg sie: Komunikaty Zwigzku K. K. O. w Warszawie, kronika krajowa, wia-
domosci zagraniczne, przeglad prasy, statystyka wkiadéw w kasach oszczednosci.

GAZETA BANKOWA.

Nr. 9 z 10 maja b. r.. Perspektywy walutowe — prof. Gustaw Cassel;
Oryginalny wynalazek prawny — H. F.; Ograniczenia dewizowe w Polsce — dr. R.
Koranyi;

Nr. 10 z 25 maja: Wadja i kaucje w papierach wartosciowych. Reglamentacja
dewizowa — dr. R. Koranyi; Ulgi w optatach stemplowych w zwigzku z konwersjg
i uporzadkowaniem dtugéw rolniczych — Mgr. Z. Sinnreich; Numer zamykaja:
bibljografja, ustawodawstwo gospodarcze, skarbowo$¢, kronika zagraniczna, ze-
stawienia rachunkéw Banku Polskiego.
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Tabl. |

W milj. ztotych) Bank Polski
Rok Rezerwy kruszcowo-walut(.)we _z = 2 o e 8_5 E
i Waluty i dewizy £3 N g 29 S =2
- zaliczone niezali- 52 RS 62 5 §, 2.2 s
miesiagc ~ Ztoto do czone do 2 &8 o gN g>38
pokrycia pokrycia N o~
1930 V 625,8 455,9 82,6 742,2 88,7 1.244,5 490,0 60,80
1931 VvV 567,6 256, 4 99,1 541,2 76,7 1.222,4 184.2 57,67
1932 VvV 552,9 38,4 117,2 637,5 117,4 1.102,9 141,8 46,96
1933 V 472,3 — 88,8 645,7 106,5 1,003,9 136,1 44,56%)
1934 V 486,3 — 45,6 595,3 54,9 910.9 192,2 47,19
1935 V 509,3 — 15,0 629,9 60,7 9519 196,1 47,54
IX 466,5 — 27,1 665,0 74,2 980.5 153,5 44,92
X 453,7 — 17,3 712,5 89,9 1.046,8 128,1 42,17
X1 442.8 o 18,5 706,1 87,7 1.034.2 131,8 41,46
X1l 444.4 — 26,9 689,1 109,5 1.007,2 208,5 39,78
1936 | 444.7 —_ 21,0 626,2 87,9 958,7 196,6 42,09
1+ 11 445,1 — 17,1 613,7 97,7 979,1 162,3 42,69
11 426,7 M, 26.3 611,3 73,5 978.8 154,3 41,26
(AV4 380,6 — 15,2 656,7 86,3 1.010.0 147,3 36,01
VvV 374,5 — 6,5 659,4 134,4 1.061,1 1225 33,73

*) Odsetek pokrycia jest obliczany, poczynajac od korica marca 1933 r.
w/g nowych zasad pokrycia, t. zn, przedstawia stosunek ziota do obiegu
biletébw i natychmiast ptatnych zobowigzan, pomniejszonych o 100 milj, zi,

Tabl. II.
Rynek pieniezny i lokacyjny

Rentow-

Obieg pieniezny . ‘s Rentow-
Rok w mili. zh, Odsetek ~ biCZba  nosC 5% ooy,
i . weksli Ogtoszo- List. Zast. Pozyczki
miesigc W tem bi- protest nych Tow. Kr. Konwer-
Ogoétem lon i mo- © upadtosci m. W-wy S
nety sreb. z 1933 r. SYInel
1930 V 1,559,3 226,6 11,8 67 11,00 11,40
1931 V 1,459,1 236,7 12,5 62 11,66 13.37
1932 V 1,360,2 257.3 13,8 43 16,27 17.74
1933 V 1.329,6 325,7 9,7 26 14,51 15,79
1934 Vv 1.246,2 335.3 6,3 14 10,34 10,53
1935 V 1,329,9 378,0 6,0 8 10,42 10,70
IX 1.386,4 405,9 4,9 10 10,63 10,45
IX 1,464,0 417,2 5,0 14 11,55 10,75
X1 1.446,9 4124 52 10 11,96 11,61
X1 1.411,5 404,3 54 9 11,34 11.36
1936 | 1.345.0 386,3 6,0 17 9.57 8.97
" 1 1.387,0 407,9 4.7 12 9.54 8.71
. 1,375,9 397,1 20 9.68 8.92
M \V4 1,409,4 399,4 7
. V 1.474,7 413.6 + -
Uwagi do tablic:
Tabl. |, Dane z dekadowych bilanséw Banku Polskiego,
Tabl. Il, Dane z dekadowych bilanséw Banku Polskiego, ,Wiadomo-
Sci  Statystycznych"” i miesiecznych tablic statystycznych ,Konjunktury

Gospodarczej”, Obliczenia rentownosci poszczegoélnych papieréw procento-
wych—dokonywane z uwzglednieniem planéw amortyzacyjnych przez Insty-
sut Badania Konjunktur Gospodarczych i Cen, w/g wlasnej metody, na pod-
stawie notowan z ostatniego pigtku kazdego miesigca.



Kursy na
Prz¥]

nych papierach procentowy

ch —w

BANK

Tabl. Il

gieldzie pienieznej w Warszawie.
pozyczkach premjowych 1 akcjach kursy sa podane za sztuke, przy in-
procentach nominalu, Kursy 0dnoszg sie

do tranzakcyj koncowych danych dni.

Papiery procentowe’
3% Prem, Poz. Inwestycyj-

na .
3% Prem Poz, Inwestycyj-
m.

e
4% Prem Poz. Dolarowa
5% Panstw Poz Konwer-

sy
5% P)z;nstw Pozgczka Ko-

6% Pé)z Dolar 1919/20r
1% . Stabjliz. 1927 r.
5/2% listy zast. i obi, B G.K
PBR.iB

” ” . Ny

Listy zast, tow. kredyt.
L. Z, Tow. Kred.
Ziemsk. w Warszawie

4% L. Z. Ztotowe Pozn,

Ziem. Kr ser i K 19332

3% L.ZTK arszaw;b(

3% o7 m. kodzi.

50 , , m. Siedlec |,

Akcje:
Bank Palski " - - - -
Sifa | Swiatlo" .

Cukrownia Chodoréw
Warsz. Tow, Fabr. Cukru
WarszZTow Kop Wegla
i
Ostr0W|eck|e Zaklady
Lilpop, Rau | Loewensteln
Modrzejow. Z. Gorn.-Hutn.
Warsz. S.A. Bud. Parowoz.
Starachow, Zaki. Gom.
Haberbusch i1 Schiele .

DeW|zy zagraniczne:

Szwajcarja
Wiochy

- 22V 29V 4Vl 12.VI
1936 1936 1036 1936
z, 6650 67.50 68.00 68.75
67.00 6850 6875 69.50
5 Doi. 4975 5000 50.00 —
zh 5250 52.75 52.75 52.75
zh, —  — 5100 —
Doi. 7850 7675 77.00 76.25
Doi. 6200 5875 59.00 57.00
Z1. 81.00 81.00 81.00 8100
zt 8325 8325 83.25 83.25
z, 94.00 9400 94.00 94.00
zt 4525 4475 4500 46.00
zt 3950 — 4075 4150
— — " 5538
53.75 5375 53.75 5450
) 4700 4750 —  47.75
) - 2900 — —
188 z 10100 104,00 102.00 104.00
1 n _ _ _ _
188 , 2775 2950 2950 29.50
100 , 14.25 _ _
50 ) 2950 33.00 33.25
25 ) =7 1275 1335 1350
gg ! — 625 625 625
100 . 3375 3500 3575 35.50
100 43.00 44.00 4375 45.00
100 Big.  90.00 — 8995 89,90
100 MK. 21345 21345
100 FI. 35965 35915 359/30 359.60
% 'D 2645 2658 26.79 52675
0i,
6 L 5385 5313 53115 535
10 Fr 3501 3501 3501 35.01
100 K 2203 2201 21.98 21.98
%88 Er 172.00 171.85 171.80 171.90
Ir. —

) Warto$¢ nomin. 100,— 2) Notowanie gietdy w Poznaniu,

547

89.95
359.45
26.75
5.317s

53?5159

2197
172.15
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Tabl. V.
Stan rachunkéw w najwazniejszych bankach emisyjnych.

Natychmiast

Data Zioto Dewizy Pﬁrltfel ptatne zobo-  Obieg
WEKSIOWY  wigzania
Bank Angielski (miljony t).
31,X11,1931 121,3 27,3 174,4 364,1
2.1.1935 192,8 — 24,2 164,1 394.7
1.1.1936 200,6 — 23,7 1778 411.8
29.1.1936 201,1 — 18,8 158.7 397,1
26.11.1936 201,4 — 11.0 150.4 399,9
29.1V.1936 203,5 — 8,3 150,5 416.9
27.V.1936 207,3 — 6,7 134.8 426,1
Bank Francji fnliljony frankiw).
31.X11.1931 68481 | 13040 15 529 29 512 83 547
29.X11.1933 77 098 16") 5881 15 736 82 613
28.X11.1934 82 124 11 4923 19 077 83 412
27.X11.1935 66 296 10 11 029 11 578 81 150
28.11.1936 65 789 6 11 062 11 560 21 239
3.1V.1936 63 917 7 14 627 10 222 84 581
1.Vv.1936 60 768 6 16 140 9 562 84 138
29.V.1936 57 022 139 20 668 8.759 84 705
U. S. A. /'ed. Res. Banks (miljony dolar6w).
28.X11.1933 2987,6 1351,1 2480.1 2613,1
31.X11.1931 3568,8 — 221,6 2829,2 3081,0
2.1.1935 5396,5 — 12,7 4405,1 3215,7
2.1.1936 7835,4 — 9,3 6385,8 3709,1
27.11.1936 8032,9 — 11,6 6594,3 3677,1
29.1V.1936 8056,4 — 10,0 6547,0 3741,7
27.V.1936 8147,6 — 9,1 6617,0 3759,0
Baik Rzeszy (iniljony marek).
31.X11.1931 984,0 172,3 41440 754,9 4775,8
30.X11.1933 386,2 9.4 3177,0 2 639,8 3645.0
31.X11.1934 79,1 4,6 4020,6 983,6 3900,6
31.X11.1935 82,5 5.2 4498,3 1031,8 4285,2
29.11.1936 71,7 54 4025,7 652,5 3176,7
31.111.1936 718 5,4 4201,4 767,5 4267.5
30.1V.1936 70.0 5,5 4352,6 687,7 4348,0
30.V.1936 70,0 55 4606,4 728,5 4429,8
Bank Gdanski (miljony gulderlow).

31.X11.1931 21,8 25,5 10,4 9,4 44,0
30.X11,1933 29,9 10.0 154 10,8 40.2
31.X11.1934 23,6 2.9 22,0 3,8 38,9
31.X11,1935 20,7 2.1 171 34 29,2
29,11.1936 20,8 1.6 15,4 3.1 21.7
31.111.1936 20,8 2,0 15.6 4,0 28,3
30.1VV.1936 20,8 17 14,7 3,0 28,9
29.V,1936 20,8 2,3 14,4 3.8 29,3

1} Nie zaliczone _do pokrycia. . )
2 W tej pozycji kontowane sg od listopada 1933 zaliczone do po-
krycia papiery wartosciowe (por. ostatnig zmiane statutu Banku Rzeszy).
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Tabl. V.
Stopy dyskontowe bankdéw emisyjnych
Stan na 15 maja 1936 r.

= Data ostatniej Poprzednia Obecna

<raj zmiany stopa % stopa %
Anglja 30.VI. 1932 % 2
Austrja 10.VII. 1935 4 314
Belgja_ 14V, 1935 2% 2
Butgarja 15.VII1. 1935 7 6
Czechostowacja 3LAII, 1935 31 3
Danja 21,VIII. 1935 2% 3|
Estonja _ 1.X. 1935 5 44
Finlandja I.X11. 1934 44 4
Francja 6.V, 1936 5 6
Gdansk 21,X. 1935 6 5
Grecja 14.X, 1933 74 7
Hiszpanja 3.VIII. 1935 5 5
Holandja 4VI, 1936 24 44
Irlandja 30.VI. 1932 34 3
Japonja 6.1V. 1936 3,65 3.285
Jugosfawja .11, 1935 5
Litwa 1,1, 1934 6—7 54—6a
t otwa 11, 1933 6—7 54—b6a
Niemcy 22.1X, 1932 5 4
Norwegja 23.V. 1933 4 34
Polska 25.X. 1933 6 5
Portugalja 13.XI1. 1936 5 4%
Rumunja 15 X1 1934 6 44
Stany Zj. (New-York) 311 1934 2 14
Szwajcarja 2,V. 1935 2 24
Szwecja 29.X1. 1933 3 24
Wegry 28,VIII. 1935 4£ 4
Wiochy 18.V. 1936 5 1%

a) Pierwsza stawka dla bankoéw i instytucyj kredytowych, druga dla
innych os6b i firm.

Tabl. VI.
Miedzynarodowy rynek pieniezny

Stopa pienigdza dziennego  Stopa dyskonta prywatnego

Data Nowy Lon- . . Nowy Lon- - .
X
York  dyn Berlin  Paryz York dyn CE Paryz
30.X11. 1933 1 5—6  1%—21 y-7s 1-1716 3r/s 2V823/8

3LXI. 1934 w1 %% 4i/8-47s T«—I1 T7s-VI6 T2 372 1Ts
SLXII. 1935 j4 +—14 - i Ts 316 71674 3 572
LI 1936 7§ %1 —DIl 374 I&76 716 3 5
30.1V. 1936 "A %—1 3'/.,-35i 5  78-7ib '73-7i6 3 57s
16.V. 1936 L yp—i 26/s-27s 4 7876 29 27« b
8,VI. 1936 74 A 21/.-23] S5 7«7, 716-78 278 6
13.VI, 1936 74 27--27s 6 78716 716-78 27s 6

Wydawca: w imieniu Komitetu Redakcyjnego — Dr, Stefan Buczkowski
Redaktor odpow.: Stanistaw Olenski. Sekretarz red.: Rudolf Pituch

6318. Drukarnia Gospodarcza, Warszawa, Al. Jerozolimskie 79. Tel, 8-84-12, 8-28-02.
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PANSTWOWY
Stan czynny Bilans na dzien 1-szy
zt. gr-
1 Kasa i sumy do dyspozycji:

a) kasa, Bank Polski i P. K. 0. . 5.132.213,81

b) banki ,Nostro": 1) krajowe . 1,923,14247
2) zagraniczne  4,506.143,32 11.561.499 60
2 Waluty ZagraniCzZne ......cccoeeeeeieneeieneneseenesesenens 1.889 44
3 Papiery wartosciowe whasne - - - - - - - _ _ 18.380.656 37
4 Akcje i udziaty ... 11.211.402 60

5 Papiery proc, funduszu rezerwowego listow zast.
i obligacyi meljoracyjnych........ccccocvevveennnn. 7.525.407 43
6  Weksle zdyskontowane .............c....... 155.442,652 22
7 Akcepty Banku Akceptacyjnego 36.550.763 —
8  Weksle protestowane ... 1,257.609 55
9  Pozyczki zabezpiecz, wekslami i inn, dokumentami 85.963.410 95
10 POZYCzKi TOWAIOWE...........cocvevivivireriieeieeeeee s, 5.876.208 61
11 Dostawcy towarow (zadatki).........cccovveienirinnnne. 591.506 50
12 Dtuznicy za nabyte grunty _ - - - - - - - _ 29.608.461 48
13 Pozyczki amortyzacyjne gotowkowe............cc........... 1.572.363 45
14 Raty pozyczek amortyzacyjnych gotowkowych . . 533 69
15 Naleznosci z uktadéw konwersyjnych................... 39.343.011 58
16 Naleznosci ustalone do odpisania’z fund, oddtuzenia 6.130.542 43
17 Rozrachunek z Rzadem 63.567.574 70
18 R&zni diuznicy................... 6.949.668 29
19 TOWANY. .o e 14176 61
20 Naleznosci w dochodzeniu sgdowem 18.406.113 47
21 Watpliwi ddUZNICY ..o 84.115 04
22 Pozyczki meljoracyjne gotéwkowe 220.474 33
23 Pozyczki w listach” zastawnych i obligac, meljorac. 244730612 —

24 Naleznosci z tytutu skonwert. zalegtosci od pozy-
czeK emiSYJNYCH.......c.ccovvocieeeveeeeeeeeee e 44.973.745 93
25  Naleznosci wstepne od pozycz, w listach zastawnych 13.965 57

26 Raty pozyczek w listach zastawnych i obligacjach
meljoracyjnych . . ™ e 9.272.261 57
27  Kupony od ‘wylosowanych listbw zastawnych . . 5.194 56
28  Majatki wiasne w parcelacji......ccccoooeoeomocreceecennne. 25.831.391 64
29 Komisowa parcelacja majatkow - - - - - - _ _ 43.539 33
30 Lokata funduszu emerytalnego....................... 4,326.128 87
31 NIEIUCNOMOSCI....oecv e 12.343291 20
32 Ruchomosci................ 3.333.936 71
33 Sumy przechodnie 282.294 73
34  Koszty handlowe roku przyszt€go............cceeeee... 206.458 85
Suma bilansowa . . 845.622.862 30

1 Fundusze administrowane:

2) POZYCZKIi.coiiiiiiiiiiieieeeas 630.833.009,90

b) sumy wydyspon. narezerwe zb6z, 38,432.253,41
c) sumy niewydysponowane, . . 4.874.051.81 674.139.315 12
2 INKASO....ciiiieiiiiict i 3.282.458 59
3 Diluznicy z tytutu udzielonych gwarancyj - - - - 826.000 —
4 Depozyty ODCE......cccccviieiieeesee s 204.897.907 16

Ogodotem . . . 1728.768.543 17
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stycznia 1936 r.
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11
12

13

14
15
16
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Kapitalt zakladowy ...
Ogolny fundusz rezerwowy...........cccccevevveeivrennennn.
Fundusze rezerwowe listow zastawnych i obliga-

cyj melioracyjnych.................
Fundusz oddtuzenia
Fundusz spec. rez. na pokrycie watpliwych nalezn.
Inne rezerwy specjalne........ccoovriiiininiinininineienn,
Fundusze zasitkowe na cele naukowe i spoteczne
Fundusz emerytalny........cccocooiiiiiiiiniiiccee
Amortyzacja nieruchomosci i ruchomosci
Lokaty terminowe skarbowe ...,
Whkiady terminowe i na ksigzeczki oszczednosciowe
Rachunki czekowe
Redyskonto:

a) WEKSH..ooiiiiiccc 143.528.506.54

b) akceptéw Banku Akceptacyjnego 36.122.887,—

Bank Akceptacyjny za kredyty akceptacyjne
Banki ,,Nostro" zagraniCzne..........c.cccoceeeieieierennnn.
Emisja:
a) listow zastawnych 157.718,156,—
b) obligacyj melioracyjnych. . 85.641.000,—

Woylosowane listy zastawne w obiegu...................
Fundusz umorzenia list, zastawnych i oblig. meljor.
Kupony ptatne w obiegu.........ccccoccovrn oo

Raty przedterminowe pozyczek emisyjnych . .
Wierzyciele z tytutlu nabytych majatkow
Wierzyciele z tytutu komisowej parcelacji majatkow
Zadatki i wptaty na nabyte grunty
Raty przedtermin, od pozyczek gotéwk. amortyzac.
Raty przedterminowe dtuznikow za nabyte grunty
DOoStawCy tOWAIrOW........ccoovivieiiiiereeseeee e
Rozrachunek z Rzadem
Rézni wierzyciele
Sumy przechodnie............c.cooovvnrininen,

Przejéciowe pozostatosci kredytowe réznych r-kow
Rachunek biezacy Fund. Obrdt. Reformy Rolnej
Sumy do dyspozycji Skarbu z funduszéw admin.
Procenty i prowizje roku przysztego.........ccoou.e.
Czysty zysk za rok 1935

Suma bilansowa

Fudusze administrowane:
a) Minist. Roln. i Reform Roln. 621,697,934,65
b) innych Ministerstw 12,441.380,47
c) Ministerstwa Skarbu:

(dotacja na rezerwe zbozowg). 40.000.000,—
ROZNi za INKASO........ccoeveievevece e
Wierzyciele z tytutu udzielonych gwarancyj ,
ROzni za depozyty ObCe.......cccoooviiiiiiii,

551

Stan bierny

zt.

100.000.000
17.492.173

17.541.843
41.288.435
108.000
2.573.526
15.000
5.176.298
4.605.364
12.300.000
62.104.770
45.470.767

179.651.393

36.550.763
11.360.209

243.359.156

277.496
78.950
5.995.404
18.531
7,107.856
141.494
2.570.697
54

14.347
212.823
9.075.324
21.265.653
1.603.498
5.599.426
6.108.489
5,019.249
865.538
70.323

845.622,862

674.139,315

3.282.458
826.000
204.897.907

1.728.768.543

ar-

55

75
90

43

44
28

57
90

54

61

12
59

16
17



BANK

552

PANSTWOWY BANK ROLNY



BILANSE BANKOWE

553

BANK ZWIAZKU SPOLEK ZAROBKOWYCH SP. AKC.
Bilans na dzien 31 grudnia 1935 r.

Stan czynny. ' Stan bierny
Kasa i sumy do dyspo- Kapitaly wiasne:
ZYCjl i e 14.777.248,55 a) zakfadowy . . . 20,000 000.—
Pienigdze zagraniczne . 112150,13 b) fundusz” amortyza
Kupony ...... [T 1.221,50 CYJNY..oovrennl. 943,070,—
Papiery wartosciowe wia- Wktady:

Sne ........ v 3.515.744,87 terminowe - - - . 29.560.515,72
Akcje i udzialy w przed- A VIS oo 16.321.412'30
siehiorstwach  konsor- Rachunkj biezace: '

clalnych .................. 1.037,045,70 2] spoldzielni . . 4.200.726,36
"Maslowe 6001292 7oowmrn s s
b) zagraniczne - - - - 45.404,12 Redysk%nto weksli . . 37.011.924'56
Banl?< Nastro: Redyskonto akceptow Ban
a) krajowe.............. 552.510,56 ku Akceptacyjnego | 14.998.632,75
h) zagraniczne . . . - 1033.14785 Banki Loro:
Weksle “zdyskontowane . 48.384,999,59 a) krajowe . . . . 3.966.463.82
Akcepty Banku Akcepta- b} zagraniczne . . 2,405.075,38
K i
a) zabezpieczone . 3140843356 b) sedraniczng - T 17'56%471{%'6?
b) niezabezpieczone . 929.957,70  Bank Akceptacyjn ’
¢) rachunki =~ ze spot 13.924,291,53 1%2%_363,7f
~ dzielniami Przekazy na bank . . 201.258,61
Pozyczki terminowe 151811058 Wierzyciele hipoteczni 205.085,60
Naleznosci 7 tyt, ukt 10.387.311.26  Procenty i prowizje nr
konwersyjnych, | SUPPRRT 139.302,92
Ruchomosci” ~ 591.279,16  Sumy przechodnie . 5.261.226,09
Nieruchomosci .. . 16.756.636.27  Zyski - - - - - - - 105.581,37
Sumy przechodnie . 15.594 660,07 161.239.165,92
. ) 161,239.16592  Zobowigzania z tytulu
Udzielone gwarancje 3.751.317,93 udzielonych gwarancji . 3.751,317,93
Inkaso..”......... 554039545 Rozni za inkas0 - - - - 5540.395,45
170,530 879.30 170.530.879,30
Rachunek strat i zyskéw za rok 1935.
Winien Ma
Procenty i prowizje wy- Pozostato$¢ z 1934 roku ,  108.87341
ONE  .erereeeieeeeens 6.292.716,33  Procenty i prowizje po-
Swiadczenia socjalne . 236 612,81 wizowveh i vabierach
Podatkl.._ ............... oy 307,813,82 Wart(\)l\él}/ciowychp‘ p. o 174.423,45
Amortyzacja ruchomosci . 8482922  Administracja  nierucho-
ZYSKi...oooooieieeiiiiinns 105,581,37 mosci:
dochod z administracii 558,108,36
podatki.............. 191.213,62
Odzyskane pretensje , . 47,449,24
Nadwyzka na sprzedanych
niefuchomosciach, 78.039,26
11.188.440,23 11.188.440,23
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BANK ZACHODNI
Bilans na dzien 3' grudnia 1935 r.

Stan czynny

Kasa i sumy do dyspozycji
w Banku Polskim. P.K.O.
Banku Gospodar, Kraj.
i Panstw. B-ku Rolnym

Waluty zagraniczne

Papiery wartosciowe:

a) pozyczki panstwowe

b) papiery hipoteczne .

c) akcje.....ccooviiinn.
Udziaty i akcje w przed-

siebiorstwach  konsor-

cjalnych.........cccooe

Banki krajowe:

a) Loro......coceeeene.

b) NOStro.......ccccceevennee
Banki zagraniczne:

a) Loro

b) NOStro.....ccccceevvvieeeen.
Weksle zdyskontowane
Akcepty Banku Akcepta-

cyjnego . , 233.065.—
Rachunki biezace (salda

debetowe):

a) zabezpieczone .

b) niezabezpieczone
Pozyczki terminowe .
Naleznosci z tyt, uktadéw

konwersyjnych - _ _ _

Nieruchomosci

Ro6zne rachunki - - _ _

Diluznicy z tyt. kredytow
akcept, i remburs, .

Naleznosci z tyt, tranzakciji
dewiz, natermin i report.

Udzielone gwarancje

winien Rachunek strat i zyskéw na

Procenty wyptacone:

za redyskonto,od wktadoéw,

rachunkéw biezacych i inn.

Prowizje wyptacone:

od rachunkéw biezgcych
kurtaze etc,

Koszty handlowe:
a) osobhowe , |, . .
b) Swiadczenia socjalne
¢) wydatki rzeczowe

PodatKi.......c.cccceeiniinns

Odpisano

Zysk - - -

BANK

5.223.374,68
382.117,31

678.581,65
621.507.49
99.232,49

2,258.177,97

23.183,20
196.409,27

33.741,55
795.712,94
17.743.022,91

10.488.103.86
2.053.209,58
417.778,19

835.601,10
6.758.511.12
4.367.381,15

84.471,77

7.400.078,52
60.460.196.75
1.779.710,91
7.924.150,47
70.164058,13

2.000.771,—

154,309,40

1.232.404,25
132.678,87
374.290.49
101.617.32
308.316,65
27.556,02

4.331.944,—

SP. AKC.

Stan bierny
Kapitaly wiasne:
a) zaktadowy . - _ - 10.080.000.—
b) zapasowy _ _ _ _ 781,541,46
c) inne rezerwy 2,392.574,04
Whkiady:
a) terminowe _ _ _ _ 6.304.072,63

b) oszczednosciowe i na
ksigzeczki wktadkowe
i asygnaty kasowe ptatne

okazicielowi . , . , 12.111.536,28

C) avista ... 5.705,139,02
Rachunki biezace (salda

kredytowe)...........cccec... 3.261.537,02
Zobowigzania inkasowe |, 180.432,09
Bank Polski:

a) redyskonto - _ _ _ 6.771,589,51

b) inne rachunki . 1.967.434,97
Dyskonto akceptéw Banku

Akceptacyjnego . . . 81.405,—
Bank Akcept. 233.065,—
Banki krajowe:

a) Loro _ - _ - _ _ 1.339.169,18

b) NoOstro.........coceenee 204.905,73
Banki zagraniczne:

a) Loro - - - - _ _ 511.576,22

b) Nostro.................... 430.313,75
Wierzyciele hipoteczni 36.861,75
Procenty 1936 r................ 165.806,28
Roézne rachunki - - - - 622.195,51
Zobowigzania Banku z tyt,

kredyt, akcept, i remburs. 84.471,77
Zobowigzania B-ku z tyt.

tranz, na termin i report.  7.400.078,52
ZYSKuiiiiiiiiis 27.556,02

60.460.196,75

Zobowigzania z tyt, udziel.
gwarancji.........cc.....
R6zni za inkaso

1.779.710,91
7.924.150,47

70 164.058,13

dzien 31 grudnia 1935 r. Ma
Pozostatos¢ zyskéw z lat
ubiegtych  _ _ _ _ _ 22.545,27
Procenty pobrane:
z rachunkéw biezacych.
dyskonta, zastawéw etc.  2.965.778,98
Prowizje pobrane:
z rachunkéw biezacych,
inkasa etc...........ccoceee. 687.571.32
Réznice kursowe . 222.270,58
Dochody z nieruchomosci 156.034,39
Zwrot sum dawniej odpi-
sanych .., 29.235.18
Ro6zne operacje - - - - 248.508,28
4.331.944,—
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POWSZECHNY BANK KREDYTOWY, SP. AKC. W WARSZAWIE
Bilans na dzieA 31 grudnia 1935 r.

Stan czynny

Ziotych
Kasa | sumy do_dyspo- Kapitaty wiasne:
I%ycptwKBar]ku OPO sklrg, a) zaktadowy . . ..
oczt. Kasie Oszczed-
nosci, Banku Gospod%,r- b) zapasowy . . - -
stwa Krajowego | Pan- Wkiady:
stwowym Banku ROlnym 3.593,528.68 a) terminowe . _ _ _
Waluty zagraniczne 711,359.05 b)avista - ----
Papiery wartoéciowe wia- Rachunki biezace (salda
dnes 59707957 kredytowe) - - - . -
Udzialy i akcje w przed- Zobowigzania inkasowe .
siebiorstwach  konsor- Redyskonto weksli .
cjalnych.................. 162.33448  Banki krajowe - - - -
Banki krajowe , . . , 469.758.54  Banki zagraniczne .
Banki zagraniczne . . |, 3.266.079.49 R¢ine rachunki - - - .
Weksle zdyskontowane . 19.659.432.75  Zobowigzania z tytutu tran-
Rachunki biezace (salda ' i
Gobetone) . e spsgs kY] ngﬂgﬂ%@h”a
Naleznosci z tytutu tran- , ‘
zakcy] dewizowych na Zysk: ,
termin i reportowych .  6.958.062.89 a) z lat ubiegtych
Roézne rachunki - - - . 907.885.98 h) za rok 1935
55.118.007.39
Diuznicy za gwarancje 2.400578.13  Wierzyciele za gwarancje
Inkaso - - - - - - - 11,262.768.96  Inkaso .........cevnneens ‘
68.781.35448
Rachunek zyskéw i strat
Rozchody na dzien 31 grudnia 1935 r.

Procenty i prowizje wy-

placone _ - - - - _ 2.007.553.32
Koszty handlowe:

a) osohowe _ - - _ 1.459.869.19

b) rzeczowe,............. 521.690.67
Podatki i nalezytosci . 287.960.42
Amortyzacja.............. 35.393.08
Odpisyi rezerwy ‘ 243.316.12
Zysk:

a) przeniesienie zr. 1934 205.014.38

b) za rok 1935 . . ,  425.05969

5.185.856.77

Pozostatos¢ zyskow z lat
ubiegtych......,
Procenty 1 prowizje po-
prane” ..
Roznice kursowe na wa-
lutach, dewizach i wa-
lorach.. - :
Zwrot sum dawniej odpi-
sanych

Stan bierny

Ztotych

5,000.000.—
788.100.90

4.925.443.84
13 629.982.67

10.263.233.87
16.076.92
3.539.932.96
1.709.330.71
3.085.170.72
4.556.238 89

6.974.421.84

205.014.38
425,059.69

55.118.007.39

2.400.578.13
11.262.768.96

68.781 354.48

Przychody

205.014.38
4.405.612.31

531.610.20
43.619.88

5.185.856.77



Przeglad Ekonomiczny

ORGAN POLSKIEGO TOWARZYSTWA
EKONOMICZNEGO WE LWOWIE.

Pismo perjodyczne, wychodzi dwa razy do roku,

w objetosci najmniej 20 arkuszy druku i zajmuje

sie naswietlaniem aktualnych zagadnieri gospo-

darczych oraz rozpatrywaniem probleméw z roz-

nych dziedzin zycia gospodarczego i spofecznego.

Do wspotpracownikéw nalezg najwybitniejsi eko-
nomisci polscy.

Dotad wyszto 14 tomowv.

Ponadto wydaje Polskie Towarzystwo Ekonomiczne we
Lwowie wieksze dzieta naukowe z dziedziny ekonomiki p.t.

»,BIBLJIOTEKA POLSKIEGO TOWARZYSTWA
EKONOMICZNEGO WE LWOWIE".

Wydawnictwo to obejmuje dotychczas 8 tomow.

Cztonkowie Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego

we Lwowie otrzymujg ,,PRZEGLAD EKONOMI-

CZNY" bezptatnie, wydawnictwa Bibljoteki po
znizonej cenie.

Wkiadka czionkowska P. T. EKON. Wynosi .........ccceeeenenne miesiecznie zt 1.50
dla urzednikéw " s 1=
, 0s6b prawnych N . 6=

Wohpisowe z+ 3.—, dla os6b prawnych zt 15.—
Prenumerata catoroczna ,,Przegladu Ekonomicznego" zt 8.—

Redakcja: prof. Dr. Leopold Caro, Lwdw, ul. Akademicka 21.

Whkiadki cztonkowskie i prenumerate wptacac nalezy na konto czekowe
P. K. O. Nr. 154.383.



