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ZAGADNIENIA BIEZACE

Moratorjum transferowe 1002113610

Dnia 25 czerwca b. r. specjalna delegacja Rzgdu polskiego ogto-
sita w New Yorku komunikat oficjalny w sprawie dalszej obstugi diu-
goéw zagranicznych Polski. Istotng treS¢ komunikatu stanowi naste-
pujace o$wiadczenie:

1. Platnosci nalezne wedlug kontraktéw pozyczkowych beda
tymczasem dokonywane w drodze efektywnych wptat w ziotych na
rachunki zablokowane agentéw fiskalnych w Banku Polskim;

2. transfer sum potrzebnych na obstuge zostaje czasowo zawie-
szony;

3. jest zyczeniem Rzadu, azeby rozmowy, dotyczace wytworzonej
w ten sposdb sytuacji zostaty podjete we wiasciwym momencie.

W ten spos6b zostata poinformowana opinja publiczna o tem nie-
zwykle doniostem zarzadzeniu, ktére zresztg byto przewidywane w ko-
tach finansowych. Wyjazd prof. Krzyzanowskiego do N. Yorku po-
zwalat domyslac sie, ze rokowania bedg dotyczy¢ raczej kwestji spta-
ty dhugbw- niz zaciggniecia nowej pozyczki, gdyz wiele sie zmienito
od czasu, gdy w roku 1927 nasz wybitny ekonomista ptyijat do Ame-
ryki po stabilizacyjng pozyczke; inne mozliwosci przedstawiaty wow-
czas Stany Zjedn. jako kredytodawca, inne Polska jako kredyto-
biorca.

Powody zawieszenia transferu sg jasne, argumenty przekonywu-
jace. Skoro nasz bilans handlowy wskutek restrykcyj przywozowych
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innych panstw zaczat wykazywa¢ coraz mniejszag nadwyzke wywozu,
a doptyw kapitatéw zagranicznych obnizyt sie¢ do znikomych rozmia-
row, grozit nam staty ubytek rezerw kruszcowo - walutowych, ktore,
jak to podkreslit wymieniony wyzej komunikat oficjalny, stopniaty
ostatnio do niewielkiej sumy 70 milj. dolarow. W tych warunkach trze-
ba sie byto chwyci¢ radykalnych Srodkéw obrony w postaci reglamen-
tacji obrotu dewizowego i towarowego, oraz zawieszenia transferuw za-
kresie obstugi dtugow kapitatowych. To, zesSmy sie uciekli do drastycz-
nych srodkéw dopiero teraz, t. zn. zbyt pdzno, by odnies¢ z tego wieksze
korzysci, moze stanowi¢ dowdd, jak wielka wage przyktadaliSmy do im-
ponderabiljow, sktadajgcych sie na miano solidnego — a w dzisiejszych
czasach mozna powiedzie¢c heroicznego dluznika. Uczci-
wos¢ nie zada zaptaty, jakkolwiek czasem bywa wynagradzana. Czy
moglismy sie spodziewa¢ tego wynagrodzenia i czy mozemy sie Spo-
dziewac, Ze ten krok nielojalnosci, ktory uczyniliSmy dopiero w chwili
nieodpartej koniecznosci, zostanie odpowiednio oceniony? Odpowiedz
na to jest trudna, jak zwykle, gdy sie wazy korzysci materjalne z mo-
ralnemi.

ZnalezliSmy sie wiec w grupie 7 panstw europejskich, ktore cal-
kowicie lub czesciowo zawiesity obstuge zagranicznych dtugéw: Pol-
ska jest 6smem panstwem. Z wyjatkiem Austrji i Niemiec sg to ubo-
gie kraje rolnicze: Butgarja, Grecja, Jugostawja, Rumunja i Wegry.
Nie jest przypadkiem- Ze w trudnosciach pfatniczych znalazty sie
wiasnie te kraje. Niewyptacalnos¢ Austrji i Niemiec wynikfa ze zu-
petnie specyficznego potozenia tych panstw po wojnie $wiatowej; nie-
wyptacalno$é innych krajéw natomiast jest konsekwencjg trudnosci,
w jakich sie znalazto rolnictwo europejskie, niewytrzymujgce konku-
rencji krajow zamorskich w dziedzinie zbozowej. Ograniczenia de-
wizowe i zawieszenie transferu byty doraznym Srodkiem zaradczym
przeciw dalszemu drenazowi rezerw walutowych i uzaleznieniu sie od
innych panstw.

O ile nam wiadomo, Rzad nasz nie bedzie stosowat jednakiej
miary do wszystkich wierzycieli. Wstrzymanie transferu dotyczy
wszystkich panstwowych i samorzadowych diugéw emisyjnych, wy-
noszacych razem okoto 1600 miljonéw ztotych: obstuga ich wynosita
okoto 100 milj. zt. rocznie. Moratorjum nie dotyczy diugéw
towarowych i wszelkich dtugdéw prywatnych: przekazywanie odpo-
wiednich sum zalezy jednak od uznania Komisji Dewizowej, ktGra mo-
ze czasowo wstrzymywac pewne przekazy. Rzad miat rowniez za-
miar odrebnie traktowac te kraje wierzycielskie, z ktéremi Polska
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posiada czynne obroty ptatnicze. Kraje, z ktéremi np. handel daje
przewyzke wartosci naszego eksportu nad importem, moga bardziej
liczy¢ na to, Ze ich wierzytelnosci bedg normalnie obstugiwane, niz
kraje, z ktéremi obroty dajg nam saldo ujemne: tym ostatnim bedzie
zaofiarowana ptatno$¢ ich wierzytelnosci w towarach. Do krajow
pierwszego rzedu nalezy np. Anglja, ktéra jest powaznym odbiorcg
naszych towarow, totez dowiadujemy sie> ze obstuga londynskiej tran-
szy 7% pozyczki stabilizacyjnej ma by¢ w petni utrzymana. Do kra-
jéw drugiego rzedu nalezg Stany Zjednoczone, ktdre sg najwiekszym
wierzycielem Polski, ale udziat w polskim eksporcie majg bardzo
maty. Takie postawienie sprawy nadaje polskiemu moratorjum wiecej
cech objektywnej sprawiedliwosci, pod warunkiem oczywiscie, ze nie
bedzie sie czyni¢ wyjatkdw i nie bedzie sie dawac przywilejow pew-
nym grupom wierzycieli z innych powoddéw. Nic bardziej nie zaszko-
dzitoby kredytowi Polski zagranica, jak nieréwne traktowanie wie-
rzycieli, nieoparte na objektywnych kryterjach.

W zwigzku z tem nalezy podnie$¢, ze czynnikiem podrywajacym
zaufanie zagranicy do Polski jest takze m. in. wybuchajgca raz poraz
u nas ,,pryncypjalna‘ dyskusja na temat kapitatbw zagranicznych,
ich pozytku lub szkodliwosci. Poziom tej dyskusji odbiegajacy nieraz
daleko od sposobu myslenia i przyzwyczajen zachodnio-europejskiego
cztowieka interesow musi sam przez si¢ napawa¢ obawg przed krajem,
w ktérym sie dyskutuje jeszcze w ten sposob. Gdy sie ponadto weZmie
pod uwage nasz fiskalizm oraz inne stosunki, dzieki ktérym szereg ucz-
ciwych przedsiebiorstw zagranicznych ponidst na dziatalnosci w Polsce
straty (bo nie wszystkie wyciggaty zyski, jak sie to nieraz wmawia
w publiczno$€), nie mozna dziwi¢ sie, jezeli dziatalno$¢ w Polsce be-
dg rozwija¢ w znacznej czesci kapitaty, uprawiajagce gospodarke ra-
bunkowa. Nie nalezatoby wiec zadng miarg dopuszcza¢, aby do sze-
regu ujemnych czynnikdéw dofaczyt sie jeszcze jeden w postaci nie-
sprawiedliwego traktowania wierzycieli.

Kwestja ptatnosci diugdéw zagranicznych jest sprawg tak deli-
katng, ze bytoby wielkim btedem pozostawienie jej wytgcznie w ob-
rebie decyzyj aparatu administracji panstwowej, zwtaszcza, gdy apa-
rat ten jeszcze nie wykazuje dostatecznego wyrobienia gospodarcze-
go. Poszczeg6lne zagadnienia transferowe nie mogg by¢ odrebnie
traktowane; stanowig organicznie jedng cato$¢, nad ktorg piecze po-
winni mie¢ fachowcy, azeby wiadomem byto, kto za co odpowiada.
Juz w poprzednim zeszycie ,,Banku" wypowiedzieliSmy sie za skon-
centrowaniem wszystkich spraw zwigzanych z obrotami pienieznemi
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z zagranicg; opinje te jeszcze raz podkre$lamy, dodajac, ze zawie-
szenie transferu czyni sprawe tembardziej aktualna.

Nalezy sie z calg sitg przeciwstawi¢ r6znym nieodpowiedzial-
nym gtosom, usitujgcym wmowi¢ teraz w spoteczenstwo, ze kapitaty
zagraniczne sg nam niepotrzebne, i ze obejdziemy sie bez nich. Pro-
paganda taka moze nam przynie$¢ najgorsze wyniki pod wzgledem
politycznym i gospodarczym. Wiasnie przeciwnie; negocjacje z wie-
rzycielami po zawieszeniu transferu powinny by¢ prowadzone w ten
sposdb, by odczuto, Ze zalezy nam na ochronie intereséw wierzycieli
zagranicznych w réwnym stopniu, jak bronimy naszych wierzytelnosci
zagranica. Sadzimy przytem, ze przyjecie zasady pokrywania naszych
dtugbéw towarami nie wystarcza, pomijajac to, ze zasady tej w prak-
tyce czesto nie mozna zrealizowa¢. W handlu zagranicznym, gdy sie
moéwi ,,pozwolcie nam zwiekszy¢ eksport”, trzeba by¢ gotowym do
udzielenia ulg w zakresie importu. W istocie nic teraz nie stoi na prze-
szkodzie do obnizenia barjer celnych i zwiekszenia importu do Pol-
ski; poprzednio czynnikiem utrudniajgcym handel zagraniczny byt
wzglad na pokrycie naszej waluty. Wzglad ten obecnie odpadt wia-
Sciwie po wprowadzeniu ograniczen walutowych, po zawieszeniu
transferu i przy rozwijajgcym sie systemie handlu kompensacyjnego.
Wzgledy fiskalne nie powinny sta¢ temu na przeszkodzie, zwiaszcza,
ze akcja ozywiania konjunktury musi pociggng¢ za sobg wzrost im-
portu; hamowanie importu przez nadmiernie wysokie stawki celne
réwna si¢ hamowaniu ozywienia w kraju.

Konczac powyzsze uwagi, nalezy jeszcze wspomnie¢ o kluczowem
znaczeniu eksportu polskiego w sytuacji obecnej. Juz od kilku lat
niektore kraje wierzycielskie z powodzeniem stosowaty zasade udzie-
lania kredytéw tylko tym krajom, z ktéremi handel dawat saldo ujem-
ne dla kraju wierzycielskiego: na wypadek bowiem zawieszenia tran-,
sferu przez kraj dtuzniczy, kraj wierzycielski fatwo mdgt Sciagnac
swoje wierzytelnosci z nadwyzki importu towardw, nie méwigc o tem,
Ze rozporzadzat tak poteznym Srodkiem nacisku, jak zamkniecie im-
portu. To ,,zabezpieczenie towarowe" odgrywa dzi$§ wiekszg role bo-
dajze, niz wszelkie hipoteki lub zastawy wptywow celnych czy mono-
polowych na rzecz wierzycieli zagranicznych. Stad plynie wniosek,
ze w przysztosci prawdopodobnie mozemy liczyé na doptyw kapi-
tatow tylko z tych krajéw, z ktéremi mamy wybitnie czynny bilans
handlowy. Problem eksportu polskiego zyskuje wiec obecnie jeszcze
bardziej na znaczeniu.

Tymczasem po wprowadzeniu ograniczen dewizowych obserwu-
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jemy silny spadek obrotéw w naszym — i tak niklym handlu
zagranicznym. Moratorjum transferowe moze ten spadek jeszcze
bardziej przyspieszy¢, zwiaszcza po stronie eksportu, jesli w pore
nie zastosuje sie odpowiednich $rodkéw. (Acer).

Losy rynku lokacyjnego

Ubiegte potrocze obfitowato w wypadki szczeg6lnie niesprzyja-
jace rozwojowi kredytu. Ostatni okres byt dla bankéw dos$¢ ciezki
wskutek trwajgcego od kilku miesiecy odptywu $rodkéw obrotowych,
gdyz dopiero czerwiec przyniést poprawe i uspokojenie na odcinku
wkladow. Ogloszenie przez Rzad szeregu aktow, z ktérych wynika
niedwuznacznie zamiar utrzymania dotychczasowego parytetu ztote-
go, przyczynito sie do chwilowego sttumienia panujacych obaw- dzieki
czemu na odcinku wkiadéw zapanowat znowu spokoj. Przyszio to
jednak zbyt p6zno, by banki mogly rozwing¢ akcje kredytowg w ta-
kiem tempie, jakie bytoby uzasadnione ogdlnym wzrostem obrotow
gospodarczych.

Sytuacja na rynku lokacyjnym ksztattuje sie jednak nadal nie-
pomyslnie. Ztozyto sie na to kilka przyczyn. Popierwsze niepokdj wa-
lutowy, panujacy w poprzednich miesigcach, udzielit sie rowniez te-
mu rynkowi, ktory zareagowatl znizkg kursow papieréw zlotowych.
Innemi stowy wzrosta premja za ryzyko walutowe. Powtore, silnym
ciosem dla rynku byfa konwersja pozyczek panstwowych, na ktorg
zareagowaly ogromng derutg przedewszystkiem podlegajgce konwer-
sji pozyczki premjowe. Wplyw tej konwersji dtugo jeszcze bedzie
cigzy¢ na ksztattowaniu sie kursow. Dopiero teraz odbywa sie
zamiana papieréw, na rynku za$ panuje niepewno$¢ co do przyszie-
go ksztattowania sie kursu pozyczki konsolidacyjnej. Sfery gietdowe
liczg sie z wielkg podazg obligacyj tej pozyczki, zwihaszcza ze strony
dawnych posiadaczy obligacyj Pozyczki Narodowej i skonwertowa-
nych premjowek. Ewentualny niski kurs pozyczki konsolidacyjnej
wptynie oczywiscie deprymujgco na kursy innych papieréw. Trzecig
wreszcie przyczyng staty sie ograniczenia dewizowe i moratorjum
transferowe. Zarzadzenia w tym zakresie dotknety przedewszystkiem
emisje dolarowe, wywotujac silng baisse w obrotach naszym sztanda-
rowym papierem spekulacyjnym — 7% pozyczka stabilizacyjna. Przy-
czyny deruty pozyczek dolarowych lezg wytgcznie w momentach na-
tury psychicznej.

Jest zrozumiatem, ze kurs pozyczki stabilizacyjnej ksztattowat
msie poprzednio na krajowych gietdach wedtug notowan gietdy nowo-
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jorskiej, dziatat tu bowiem arbitraz. Jest zrozumiatem- ze po zawie-
szeniu transferu kurs naszych pozyczek gwattownie obnizyt sie na
gietdach zagranicznych. Nie jest natomiast zupetnie zrozumiatem,
dlaczego kurs ich spadt w kraju, zwiaszcza, ze przywdz obligacyj
z zagranicy jest zakazany, a w kraju obstuga kuponéw i amortyzacja
jest nadal utrzymana? Dziatajg tu widocznie obawy dwojakiego ro-
dzaju, a mianowicie: obawa, ze obligacje pozyczek emitowanych za-
granica, a obiegajace w kraju, zostang — $ladem innych pozyczek —
skonwertowane na papiery nizej oprocentowane, badz tez obawa, ze
mimo zakazéw bedzie sie odbywat potajemnie przywo6z obligacyj z za-
granicy i potajemny arbitraz bedzie dziatat, spychajac kursy wdoét.
Nie trzeba wyjasnia¢, jak rézne obiegajace na ten temat pogtoski od-
dziatywujg szkodliwie na sytuacje rynku lokacyjnego.

Sadzimy, Ze na pierwszg obawe jest bardzo prosty a skuteczny
Srodek. Woystarczytoby mianowicie o$wiadczenie autorytatywnych
czynnikéw, jakie sg zamiary Panstwa w odniesieniu do tych pozy*
czek. Normalnie brak takiego o$wiadczenia kazatby przypuszczaé, ze
nic sie nie zmieni: w dzisiejszych jednak warunkach ludno$¢ nasta-
wiona jest raczej na przykre niespodzianki i brak miarodajnych
o$wiadczen, gotowa jest uwaza¢ raczej za potwierdzenie kursujacych
pogtosek.

Druga obawa jest zdaje sie dos¢ realna. O ileby okazato sie, ze
mimo zakazow obligacje naptywajg z zagranicy i ze kontrola gra-
niczna pozostaje mato skuteczna, powstataby wtedy konieczno$¢ za-
rejestrowania i ostemplowania obligacyj obiegajgcych w krajtr Ten
prosty Srodek przerwatby odrazu tgczno$¢ kurséw krajowych i za-
granicznych i nadatby ostemplowanym papierom tendencje zgodng
catkowicie z ksztattowaniem sie naszego rynku lokacyjnego.

Nad rynkiem lokacyjnym cigzy ponadto jeszcze jedna obawa,
a mianowicie obawa przed ciezarem nowych emisyj, ktére miatyby
stuzy¢ do finansowania planu inwestycyjnego. W istocie Rzad za-
powiedziat, Ze w drugim okresie realizacji planu czteroletniego prze-
widuje wypuszczenie pozyczki na kwote okoto 200—300 milj. zt.
Otéz pozyczka taka mogtaby by¢ ulokowana badz na t. zw. sztyw-
nym rynku, nie wptywajgc na kursy rynku wolnego, badZ tez na ryn-
ku wolnym, co wywartoby powazny wptyw na ogdlny poziom kur-
séw. Skoro sie zwazy jednak, Ze wedtug planu czteroletniego rynek
sztywny bedzie poza tg pozyczka zaabsorbowany, to nalezy sie liczyé,
ze przyszia pozyczka obcigzy przedewszystkiem rynek wolny. Stanie
sie to prawdopodobnie za dwa lata o ile wypadki nie zmuszg do wcze-
$niejszego sfinansowania pewnych robot inwestycyjnych. W takim
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jednak razie polityka gospodarcza Rzgdu musi juz obecnie dazy¢ do
takiego uksztattowania stosunkéw na rynku kapitatowym, by za dwa
lata najwyzej stat sie on gotowym do wchtoniecia nowych emisyj bez
wiekszych perturbacyj finansowych. Przygotowanie rynku — to dba-
tos¢ o spokojng ewolucje, o wyeliminowanie ,,stabych rgk“ i prowa-
dzenie takiej polityki, by obiegajace papiery dostaty sie jaknajszyb-
ciej do ,silnych rak"”, czyli do wiasciwych inwestorow. Trzeba prze-
dewszystkiem przywr6ci¢ na rynku atmosfere zaufania do papieru
wartosciowego, ktOra niestety poraz wtéry w ciggu ostatnich Kilku-
nastu lat zostata podkopana. Redukcja diugu panstwowego, nazywa-
na obecnie eufemistycznie ,,konwersjg" moze by¢ w pewnych chwi-
lach nieodpartg konieczno$cia, ktorg ogot obywateli zawsze zrozumie
i zaaprobuje. Zawsze pozostanie ona jednak nieprzyjemng operacjg
jako pogwatcenie przyjetych zobowigzan. Stad tego rodzaju akty po-
winny by¢ przeprowadzane z wielkg ostroznos$cig i umiejetnoscia, aby
skutki ich mogly by¢ jaknajszybciej zlokalizowane bez naruszenia
podstaw ogdlnego porzadku prawnego. W operacjach oddtuzeniowych
obowigzuje — jak we wszystkich operacjach lekarskich — szybkos¢
dziatania, aby jak najszybciej przywrdci¢ w nowym ukiadzie nor-
malny bieg rzeczy. Jezeli operacje sie przewleka- a operator zdra-
dza przytem niezdecydowanie, powstajg konsekwencje zgota nieprze-
widziane i jedna dajgca sie przewidzie¢, mianowicie brak zaufania do
operatora.

Nasz rynek lokacyjny jest ciezko chory i wykazuje ostabienie
daleko wigksze, nizby to wynikato z ogolnego potozenia gospodar-
czego. Przejawami tej choroby sg r6zne anomalje, dla ktérych ana-
logji prozno szukaliby$Smy w innych krajach. Papier wartosciowy jest
triumfem XI1X wieku i $miato mozna twierdzi¢, Ze on to bardziej niz
jakikolwiek wynalazek techniczny, otworzyt nowg ere w dziejach cy-
wilizacji. U nas tymczasem, nim zaczat petni¢ swe funkcje w najbar-
dziej wszechstronny sposob, zbliza sie do upadku nietyle przez swoj
brak, ile nadmiar i ,elastycznos¢" obchodzenia sie z nim. Jest czas
najwyzszy przystgpi¢ do systematycznej sanacji rynku papieréw war-
tosciowych, aby mogt on petni¢ znowu swa niezastgpiong funkcje w go-
spodarstwie nowoczesnem. (s. b.).

Eksperyment gospodarczy rzagdu Bluma

Po zwyciestwie Frontu Ludowego jasnem sie stato, ze dotych-
czasowa polityka gospodarcza, zmierzajgca przedewszystkiem do ob-
nizenia kosztdw produkcji, zostanie we Francji zaniechana. Prze-
mawialo za tem zaréwno polityczne zabarwienie rzadu Bluma, jak
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i ogolne zniechecenie do t. zw., nie SciSle zresztg, polityki defla-
cyjnej.

Wiadomo, ze deflacja przeprowadzana byta we Francji, podob-
nie jak w innych krajach bloku ztotego, zbyt powolnie i jednostron-
nie. obejmujac niektore tylko elementy kosztow produkcji, gtdwnie
ptace; natomiast obcigzenia podatkowe, pomimo szczerych wysitkow
poszczegblnych rzadow, nie zostaty dostatecznie zmniejszone, za$ de-
ficyt budzetowy byt stale pokrywany w drodze ukrytej inflacji. Szko-
dliwos¢ dalszego stosowania dotychczasowych metod zwalczania kry-
zysu, uznana zostata nawet przez jednego z inspiratorow polityki de-
flacyjnej — profesora Rista, ktérego deklaracja, nawotujgca do de-
waluacji franka, stata sie nielada sensacjg. W atmosferze ogoélnej
dezorjentacji i nerwowosci, tezauryzacja ztota i dewiz — nazwana
przez min. Auriola ,,emigracjg psychologiczng” — jak réwniez uciecz-
ka kapitatow zagranice, nabraty z chwilg dojscia d6 wiadzy frontu
ludowego katastrofalnych wprost rozmiarow. Przywrdcenie zaufania
stato sie zatem najpilniejszem zadaniem rzadu Bluma. Niemniej pa-
lacem zagadnieniem, sgdzac z przebiegu strajkow, byta realizacja nie-
ktérych obietnic Frontu Ludowego, dotyczacych zreformowania ryn-
ku pracy, oraz ,,walki z oligarchjg finansowg i przemystowg”. W tych
warunkach ogtoszony zostat program aktywizacji gospodarczej, zastu-
gujacy raczej na nazwe eksperymentu, anizeli logicznie skonstruowa-
nego planu.

W ogo6lnych zarysach program ten przedstawia sie jak naste-
puje: Powotujgc sie na przykitad Roosevelta, rzad Bluma zamierza
zwalczy¢ depresje przez wciggniecie do obrotow gospodarczych nie-
czynnych dzi$ kapitatdbw stezauryzowanych lub wywiezionych (p/g
obliczen oficjalnych — okoto 60 miljardow fr.), jak réwniez przez
rozszerzenie zdolnosci nabywczej mas w drodze podwyzszenia ptac
lub tez zwiekszenia zatrudnienia (skrécenie czasu pracy i uruchomie-
nie wielkich robo6t publicznych). Stato$¢ franka ma by¢ utrzymana.
Przytem przewiduje sie rozszerzenie dziatalnosci kredytowej ban-
kdw, miedzy innemi dzieki reformie statutu Banku Francuskiego, na-
cjonalizacje przemystu wojennego i utworzenie monopolu zbozowe-
go. W dziedzinie skarbowej zréwnowazenie budzetu odsuwa si¢ na
dalszg przysztos$¢, natomiast finansowanie eksperymentu nakrecania
konjunktury zapewnione bedzie w duzej mierze z zasobéw Banku
Fracuskiego, a nastepnie — rynku kapitatowego.

Pobiezne nawet zapoznanie sie z powyzszym planem pozwata
stwierdzi¢ w nim zasadnicze sprzecznosci. Przedewszystkiem kwestja
przywrocenia zaufania skazana jest zgdry na niepowodzenie w Kkraju,
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w ktorym rzad nie cofa sie przed inflacjg skarbowa, jak rowniez da-
leko idgcemi reformami spotecznemi- rozdymajgcemi powaznie koszty
produkcji. Zreszta, poza momentami gospodarczemi, duzy wptyw na
emigracje psychologiczng wywierajg obecnie czynniki polityczne
i obawy przed dalszem powiktaniem wewnetrznych stosunkéw we
Francji. Wciagniecie do obrotow gospodarczych kapitatéw prywat-
nych wymaga innego klimatu zaréwno gospodarczego, jak i poli-
tycznego.

Niewatpliwg sprzecznoscig w programie Bluma jest utrzymanie
obecnego parytetu franka przy jednoczesnem $wiadomem podrozeniu
kosztéw produkcji. Rozpieto$¢ pomiedzy cenami francuskiemi a po-
ziomem cen $wiatowych ulegnie, po zastosowaniu 40-godzinnego dnia
pracy oraz utworzeniu monopolu zbozowego, rozszerzeniu, co pocig-
gnie za sobg dalsze ograniczenie eksportu i turystyki zagranicznej,
odgrywajacych tak bardzo duzg role w bilansie ptatniczym Francji.
Przez swag decyzje utrzymania franka na dotychczasowym parytecie,
podyktowang wzgledami politycznemi i niechecig brania na siebie
odium operacji dewaluacyjnej, rzad Frontu Ludowego odstgpit za-
sadniczo od koncepcji Roosevelta, ktory w pierwszym rzedzie obnizyt
w drodze manipulacji monetarnej ceny w ztocie oraz ciezar zadtu-
zenia. W Swietle powyzszego nasuwa sie nastepujgca analogja: po-
dobnie jak deflacja przeprowadzana byta we Francji potowicznie,
nie obejmujgc dostatecznie odcinka skarbowego, tak projektowane
obecnie nakrecenie konjunktury réwniez czesciowo tylko opierac sie
ma na wzorze amerykanskim, na ktéry wszakze powotuje sie obecny
minister skarbu.

Na jeden jeszcze moment warto zwréci¢ baczng uwage. Miano-
wicie jasnem jest, ze zwyzka cen, z ktorg liczy sie juz powaznie rzad
francuski, przekresli w wiekszej lub mniejszej mierze korzysci, osig-
gniete ostatnio przez $wiat pracy, ktéry niebawem zrozumie, ze otrzy-
mat od Frontu Ludowego ,,zatruty prezent”, jak to wyrazit plastycznie
deputowany Paul Reynaud.

Czynnikiem, mogacym zneutralizowac¢ czesciowo wzrost kosztow
produkcji bytoby wydatne potanienie kredytu. Wracamy zatem do
centralnego zagadnienia eksperymentu Bluma: czy uda sie nakionié
prywatnych kapitalistow do zaniechania biernej postawy? Jezeli ry-
nek oceni negatywnie dziatalno$¢ frontu ludowego — co wydaje sie
prawdopodobnem — Francja zmierza¢ bedzie duzemi krokami w Kie-
runku dalszej inflacji skarbowej, oraz zmniejszenia swej zdolnosci
konkurencyjnej na rynkach $wiatowych, czyli do autarchji ze wszyst-
'kiemi jej nastepstwami monetarnemi. (K. S-ki).



Mieczystaw Smerek

DOKTRYNY SPOLECZNE A ROZWOJ BANKOWOSCI
(Dokonczenie)
Il.  Rozwoj bankdw

1. Bankowos¢ przed powstaniem Credit
Mobilier.

W pierwszej potowie XIX wieku dziatali gtownie prywatni ban-
kierzy, ktorzy zajmowali sie dyskontem weksli oraz finansowaniem
przedsiebiorstw. Do najpotezniejszych nalezaty domy Rothschildow,
znajdujgce sie w Paryzu, Frankfurcie, Londynie, Wiedniu i Neapolu.
Woptyw ich byt bardzo wielki, bowiem zadna wojna nie mogta by¢
prowadzona bez ich pomocy finansowej. W latach trzydziestych
i czterdziestych pojawiajg sie pierwsze spoOtki bankowe, nazywane
,,Caisse” lub ,,Comptoir", tworzone zazwyczaj pod postacig spotek
komandytowych lub rzadziej komandytowych na akcje. Odrebng gru-
pe bankoéw stanowity banki biletowe, ktore dyskontowaty weksle, nie
zajmujac sie jednak czynnem popieraniem przedsiebiorstw. Najwiek-
szym kredytobiorcg byty w tej epoce panstwa, na cele wojenne, na
wyprawy zamorskie, kolonje i biezace potrzeby kréla lub rzadu. Na-
tomiast kredytowanie zycia gospodarczego byto dziatalno$cig drugo-
rzedna.

W tych warunkach rozwijajacy sie przemyst o ile nie znalazt po-
parcia finansowego u ktérego$ z bankierow prywatnych, mogt by¢
finansowany wytgcznie wiasnemi Srodkami przedsiebiorcy. Wyjatko-
we stanowisko wsrod bankoéw w pierwszej potowie XIX wieku zaj-
mowaty banki ,,Seehandlung™ w Berlinie (zatozona w 1772 r., a w 1810
W znacznej czeSci przejeta przez panstwo Pruskie), oraz dwa banki
brukselskie: ,,Societe Generale, Kktorg posgdzano o sprzyjanie Wil-
helmowi Holenderskiemu3(). Oba banki oprécz normalnych intereséw
bankowych w duzym stopniu finansowaty przedsiebiorstwa przemy-
stowe i zaktadaty uzaleznione od siebie banki lokalne, oraz pierwsze
spotki kapitalistow, odpowiadajgce dzisiejszym spotkom lokacyjnym
(investment-trust). W latach od 1833 do 1839 utworzono w Belgji
151 spotek o kapitale 289 milj. frankdw, z czego przy udziale Societe
Generale powstato 31 spolek o kapitale 102 milj. frankéw, a przy
udziale Banque de Belgigue 24 towarzystwa o kapitale 54 milj. fran-

30) B. S. Chlepner ,La Bangue en Belgigue” str. 63.
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kowsl). Do kategorji tych instytucyj czynnie angazujacych sie w przed-
siebiorstwach przemystowych nalezy réwniez, zatozony w Warszawie
w 1828, Bank Polski.

W 1848 roku powigksza sie liczba instytucyj stawiajgcych sobie
za cel finansowanie przedsiebiorstw obok normalnych operacyj banko-
wych, przez przeksztalcenie nadwatlonego kryzysem domu bankowe-
go Abrahama Schaaffhausena w Kolonji na spotke akcyjng pod na-
zwg ,,A. Schaaffhausensche Bankverein“. W statucie tej instytucji
operacje zostaty podzielone na dozwolone i niedozwolone, przyczem
jednak operacje finansowania przedsiebiorstw nie figurujg ani w jed-
nych ani w drugich. W praktyce operacje te byly dokonywane od po-
czatku, a w 1856 r. zalegalizowano je, modyfikujac statut na wzor
powstatego w miedzyczasie Credit Mobilier.

2. Credit Mobilier w Paryzu.

Idee zrodzone w abstrakcyjnych umystach St. Simonistow, Cie-
szkowskiego, Proudhona i innych natrafiaty na podatny grunt. Wszyst-
kie te idee mimo dzielgcych je r6znic majg wspdlng ceche: daze-
nie do poprawy warunkéw dla rozwoju produkcji. Epoka, w ktorej
gtoszg oni swoje idee, jest rownoczesnie epokag rozwoju przemystu,
komunikacyj lagdowych i morskich, zastosowania maszyny parowej do
kolejnictwa, udoskonalenia sposobu topienia zelaza i wielu innych
doniostych wynalazkéw. Lata 1833 — 1839 i 1842 — 1847, to okres
rozpowszechniania si¢ towarzystw akcyjnych, ktore spopularyzowane
przez teorje spotkowe Fourriera a zwikaszcza przez St. Simonistow,
okazujg sie doskonatym sposobem skupiania rozproszonych kapitatow
dla dokonania wielkiego przedsiewziecia. Praktycznie najbardziej do
rozpowszechnienia akcji przyczynit sie bankier paryski Rothschild32),
ktéry najwydatniej w tej epoce inwestowat w budowie kolei w Eu-
ropie.

Nadmierne ruchy inwestycyjne doprowadzaty do kryzyséw w la-
tach 1839 i 1847, ktore wybuchaty w momentach nadmiernego wzro-
stu cen, plac i kosztéw kredytu, skutkiem czego koszta inwestycyj
przekraczaty sumy preliminowane. W zwigzku ze wzrostem kosztu
produkcji malata spodziewana rentownos$¢, a straty na inwestycjach
dokonanych w okresie wysokich cen odbieraty kapitatowi ochote do

31) B. S. Chlepner, op. cit. str. 73.
32) Fritz G. Steiner: ,,St. Simonische Urspriinge des modernen Bankwe-
sens"”, Bank-Archiv, Nr. 15 z I. V. 1931, str. 328.
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dalszego angazowania sie. W obu jednak omawianych wypadkach de-
presja nie trwata dtugo; spadek cen, ptac i kosztéw kredytu oraz
udoskonalenia w wytwarzaniu dzieki nowym wynalazkom zachecaty
kapitalistbw do ponownego przedsiebrania inwestycyj. Kryzys
w 1847 r. stat sie wprawdzie jedna z przyczyn rewolucji w wielu kra-
jach europejskich, ale ztagodniat juz w 1849 r,, a w 1850 r. data sie
zauwazy¢ powszechna poprawa. Powaznym czynnikiem poprawy byto
odkrycie nowych kopaln ztota w Kalifornji i Australji. Dzieki dopty-
wowi ztota na rynek pienigdz zaczat tanie¢ i poszukiwac rentownych
lokat. Lata 1850 — 1856 sg okresem jeszcze wiekszej rozbudowy kolei
i floty morskiej, za ktéremi postepujg inwestycje w kopalniach, hu-
tach, przemysle maszynowym, budownictwie itd.'"3).

W rozwoju tym na réznych polach pracy powazny udziat biorg po-
szczegolni cztonkowie dawnej organizacji St. Simonistéw. W$rdd nich
w tej epoce najwiecej rozgtosu zdobywajg dwaj bracia Emil i lzaak
Pereire, z pochodzenia portugalscy zydzi, ktérzy, rozpoczawszy pra-
ce w domu bankowym Rothschilda, wkrétce dochodzg do majatku
i rozpoczynajg operacje na wiasng reke, finansujgc w 1832 budowe
kolei Paryz — St. Germain.

Po kryzysie 1848 roku, a zwiaszcza po upadku towarzystwa kolei
Paryz — Lyon, Rothschild ograniczyt kredytowanie kolei, skutkiem
czego powstaty trudnosci na dawnych linjach, ktére zmuszone byty
drogo ptaci¢ za kredyt, a nowoprojektowane linje natrafiaty na trud-
no$¢ zgromadzenia subskrybowanego kapitatu zaktadowego. W tych
warunkach powstata potrzeba stworzenia banku dla finansowania ko-
lei33; w wyniku dyskusji na ten temat Pereire'owie wysuneli Smiaty
projekt realizowania idei St. Simonistow na szerszg skale. Ich doktry-
na spoteczna byta w owym czasie w opinji publicznej juz dostatecz-
nie popularna. Opinja spofeczna byla nastawiona wylacznie na go-
spodarcze i finansowe zagadnienia. Sam Napoleon pozostawat pod
silnym wptywem idei St. Simonistow. W tych warunkach w 1852 r.
uzyskali Pereire'owie koncesje na zatozenie spotki akcyjnej pod na-
zwg ,,Societe Generale de Credit Mobilier”, ktéra byta pomyslana
jako centralna instytucja dla catego systemu bankowego, z gatezia-
mi dla kredytu rolnego ,,Credit Foncier" i dla pozyczek dla drobnych
producentéw ,,Credit Mutuel*“35).

33) Jean Lescure: ,Des crises generales et periodigues de surproduction®.
Paris 1932, boni I.

34) Dr. E. Kaufmann: ,Das franzoésische Bankwesen", Tubingen, 1911, str. 12.

33) F. G. Steiner; Bank-Archiv. Op. cit. str. 329.
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Bank Pereire ow znalazt przychylne przyjecie zaréwno u rzadu
jak u opinji publicznej. Rzad byt mu przychylny, poniewaz widziat
w nim przeciwwage potegi domu Rothschilda, ktoérego posadzano
0 sprzyjanie stronnictwu orleanistow. Opinja publiczna natomiast do-
patrywata sie w banku Pereire'éw, ktéry miat oprze¢ sie na oszczed-
nosciach szerokich mas spoteczenstwa, przeciwstawienia potedze nie-
licznej grupy prywatnych kapitalistow z Rothschildami i Laffitteami
na czele. W$rod nominalnych zatozycieli banku figuruje szereg wy-
bitnych osobistosci epoki ze Swiata arystokratycznego i finansowego,
ktére nastepnie tworza naczelne wtadze Credit Mobilier. Faktycznym
kierownikiem byt lzaak Pereire, zajmujgcy stanowisko jednego
z dwbch wiceprezesdw rady nadzorczej.

Reformatorskie zamierzenia Pereire'6w obejmowaty rownoczesnie
dwie strony kredytu. Chcieli oni zastgpi¢ banknoty przez oprocento-
wane bony (jednym centem dziennie od 100 frs.). Bony te miaty mie¢
wieksze wziecie u publicznosci i tem samem umozliwi¢ bankom roz-
szerzenie i potanienie kredytu. Druga cze$¢ pomystu polegata na
stworzeniu poteznego banku, cieszacego sie zaufaniem, ktéry emito-
watby dtugoterminowe obligacje, a dzieki zdobytym tg droga $rodkom
uczestniczytby w tworzeniu przedsiebiorstw, ktérych akcje zatrzymy-
watby w swoim portfelu. W ten sposéb miano zrealizowac ideg¢ wspot-
pracy i korzysci z roztozenia ryzyka. Spodziewano sie, ze publicz-
nos¢, ktéra nie nabyfaby papieréw wielu przedsiebiorstw, przychyl-
niej bedzie traktowata walory dobrze znanej i poteznej instytucji. Ka-
pitat akcyjny zostat oznaczony na 60 milj. frs., a granica emisji obli-
gacyj zostata okreslona na 600 milj. frs. z zastrzezeniem jednak, Ze
taczna suma kwot przyjetych na rachunek biezacy i obligacyj wy-
danych na termin kroétszy niz jednoroczny nie moga przekracza¢ dwu-
krotnej wysokosci kapitatu akcyjnego, czyli 120 milj. frs.30).

Dziatalno$¢ Credit Mobilier od poczatku zostata znieksztatcona.
W 1853 r. Credit Mobilier emitowat 45-dniowe obligacje w odcin-
kach po 1, 5 i 10 tys. frankdw, ktére jednak okazaty sie niedogodne
i po uptywie ich terminu dalsze emisje nie byly wznawiane. W ten
sposob nie powiodta sie pierwsza cze$¢ programu Pereire'éw zasta-
pienia banknotéw oprocentowanemi obligacjami krotkoterminowemu

W 1855 r. Credit Mobilier zamierzat emitowac¢ 240 tys. obligacyj
po 500 frs. z terminem 50-letnim na 3% w stosunku rocznym. Sptaty36

36) J. G. Courcelle-Seneuil: ,\Wyktad teoretyczny i praktyczny czynnosci
bankowych" — W-wa 1861, str. 245 i nast.
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miaty nastepowac ratami, przyczem pierwsza sptata miata wynosi¢
200 frs. W ten sposob Towarzystwo mogtoby powiekszy¢ swoj kapitat
odrazu o 48 milj. frs.37). Na operacje te jednak rzad odmowit zezwo-
lenia z uwagi na to, ze rynek i tak juz jest przepetniony walorami3g).

Z powodu tej odmowy Credit Mobilier zamiast gromadzi¢ Srodki
zapomocg obligacyj, rnusiat postugiwaé sie kapitatami nagromadzo-
nemi na rachunkach biezacych, a z drugiej strony zamiast trzymaé
u siebie walory tworzonych spotek rnusiat je plasowa¢ wsrod publi-
cznosci, To znieksztatcenie pierwotnego planu, obok btedéw kierow-
nictwa, stato sie nastepnie przyczyng upadku Credit Mobilier.

Mimo tych niepowodzen na wstepie swej dziatalnosci, jest Cre-
dit Mobilier w ciggu dziesieciu lat najwiekszg sensacjg Europy, roz-
wija dziatalno$¢ na licznych polach pracy przemystowej we Francji
i zagranicg. W jednym tylko roku 1854 przeprowadza fuzje Towarzy-
stwa Gazowego i Omnibuséw w Paryzu, tworzy Towarzystwo Ko-
lejowe St. Rambert — Grenoble, udziela pozyczki ,,Societe de chemin
de Fer des Ardennes”, przedtuza linje kolei Paryz — Soisson do gra-
nicy belgijskiej celem eksploatowania kopalni wegla w basenie pot-
nocnym, uczestniczy w sieciach kolei pirenejskich i Tow. Kolei Zacho-
dnio-Centralnej, w kanalizacji rzeki Ebre w Hiszpanji, zaktada To-
warzystwo Okretowe i Tow. Kolei Austrjackich. W nastepnym roku
1855 zaktada Towarzystwo Nieruchomosci przy ul. Rivoli w Paryzu,
patronuje Tow. Kolei Potudniowo-Zachodniej we Francji i Kolei
Franciszka Jézefa w Austrji, zaktada Societe de Credit Mobilier
Espagnole, przeprowadza emisje pozyczki panstwowej na 780 milj.
frs. oraz udziela wiele pozyczek towarzystwom kolejowym, zaliczek
na nieoptacone akcje i obligacje i t. p.39). Wedtug Plengego w czasie
od 1°lipca 1854 do 1855 r. powstato we Francji 457 towarzystw z ka-
pitatem przewyzszajagcym 1 miljard frs.40). Do wytworzenia psychozy
zaktadania coraz to nowych spétek przyczynit sie w duzej mierze roz-
mach jaki wprowadzit w swe poczynania Credit Mobilier.

Kryzys 1857 r. czeSciowo zmniejsza dziatalno$¢ Credit Mobilier

3T) W praktyce wptyw byitby mniejszy z powodu przewidzianego niskiego
kursu emisyjnego celem dostosowania do Owczesnej stopy rynkowej wynoszacej
4/4i—6%.

3S) J. G. Courcelle-Seneuil, op. cit. str. 249. B. S. Chlepner, op. cit.
str. 18.

390 J. Lescure, op. cit. str. 50.

4°) Riesser: ,Historja  wielkich bankéw niemieckichl, W-wa 1907,
str. 30.
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ale w nastepnym okresie ozywienia gospodarczego jego dziatalno$¢
rozszerza si¢ mimo napiecia politycznego i wojen, obejmujgc Belgje,
Holandje, Niemcy, Austrje, Wiochy, Szwajcarje, Hiszpanje, Anglje
i Turcje. Z bankiem Credit Mobilier zwigzanych jest 6 bankéw zagra-
nicznych, a mianowiciesl):

Bank fur Handel und Industrie w Darmstadt,

Societe Generale de Credit Mobilier Espagnol,

Societe Generale du Commerce et de TIndustrie Neerlandaise,

Societe Generale du Credit Mobilier Italien,

Societe Financiere Internationale w Londynie,

Bangue Imperiale Ottomane.

Upadek Credit Mobilier nastgpit podczas kryzysu w 1867 r. Bez-
posrednig przyczyng zatamania sie byt spadek wartosci papierdw,
znajdujacych sie w posiadaniu banku, a wséréd nich przedewszyst-
kiem towarzystw budowlanych i waloréw hiszpanskich. Niewiele po-
mogto podniesienie w 1866 r. kapitatu akcyjnego z 60 na 120 milj. frs,;
emisja nowych obligacyj na odmrozenie aktywow w 1867 r. nie znala-
zta juz nabywcow. Publiczno$é bowiem, dotknieta stratami na ak-
cjach i obligacjach przedsiebiorstw zakitadanych przez Credit Mo-
bilier, stracita do banku zaufanie. Credit Mobilier rnusiat zwrocic sie
0 pomoc do Bangue de France, a Pereire‘owie musieli ustapi¢ z zarza-
du. Do gtownych bledéw kierownictwa nalezy zaliczy¢ lokowanie
w akcjach i obligacjach sum uzyskiwanych drogag wktaddéw na rachun-
kach biezacych, wdawanie sie w spekulacje wiasnemi akcjami,
w czem podobno brali udziat sami zatozyciele banku, oraz niewyka-
zywanie dbatosci o zachowanie ptynnosci aktywow. Do powaznych
btedow nalezy réwniez zaliczy¢ inkasowanie nieistotnych —zyskéw,
pochodzacych z nadwyzek kursowych, na podstawie ktérych wypta-
cano nastepnie nadmierne dywidendy; nie wykazywano natomiast
dbatosci o wytworzenie odpowiednich rezerw42). Dywidendy w po-
szczegOlnych latach wynosity kilkanascie do kilkudziesieciu procent,
a w 1855 r. przekroczyty nawet 40%43). Wreszcie jako ostatnig przy-
czyne upadku moznaby uwaza¢ walke konkurencyjng, jaka od chwili
zatozenia Credit Mobilier prowadzili z nim Rothschildowie.

Nieroztropna polityka Pereireow byfa niejednokrotnie wytyka-
na przez wspotczesnych, przyczem zarzucano im tgczenie idealistycz-

41) Alph. Courtois (fils): ,,Histoire franeaise de credit depuis 1716", Pa-
ryz 1876, str. 208.

42) B. S. Chlepner — op. cit., str. 18.

43) J. Lescure — op. cit.,, str. 52.
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nych programéw St. Simonistow z realnemi interesami. Credit Mobi-
lier finansowat bowiem wiecej ze wzgledéw politycznych niz gospo-
darczych44). Sam Emil Pereire akcentowat, ze nie uwaza sie za ban
kiera; ,,je ne suis pas banquier” mawiat, chcac tem wyrazi¢, Ze zaj-
mowanie sie sprawami kredytowemi jest dla niego tylko etapem do
zrealizowania st.-simonistycznej idei systemu przemystowego.

W krytyce dziatalnosci Pereire'éw nalezy jednak wzig¢ pod

uwage, ze Credit Mobilier pozostawit po sobie trwaty dorobek w po-
staci wielu pozytecznych przedsiebiorstw, a na usprawiedliwienie je-
go kierownikdéw mozna przytoczy¢, ze nie mieli oni przed sobg przy-
kfadu, Ze byli pionierami w tym zakresie.
,  Znaczenie Credit Mobilier w dziejach bankowosci polega na tem,
ze jest on pierwszym bankierem akcyjnym, ktory zajat sie tworze-
niem przedsigbiorstw i rozprowadzaniem efektéw wsrdd publiczno-
$cid5). Dotad bowiem byfa to dziedzina wytgcznie wielkich bankierow
(Haute — Bangue). W odr6znieniu za$ od bankieréw prywatnych
Credit Mobilier wyposazony byt w prawo wypuszczania wiasnych
obligacyj na sume odpowiadajaca kapitatom zainwestowanym w wa-
lorach przedsiebiorstwil’). Wprawdzie ten ostatni przywilej w Credit
Mobilier nie zostat wykorzystany, ale zastosowano go w innych ban-
kach wzorowanych na instytucji paryskiej. Rewolucyjny charakter
Credit Mobilier polegat jednak gtéwnie na wciggnieciu drobnych ka-
pitatbw do wielkich przedsiewzie¢ i na rozmachu, z jakim realizowa-
no zamierzenia.

3. Wpityw Credit Mobilier na powstawa-
nie bankdw w drugiej potowie XIX wie ku.

Pierwszym bankiem powstatym pod wptywem idei st. simonisty-
cznej jest ,,Bank fur Handel und Industrie™ w Darmstadt (w skroce-
niu nazywany Bankiem Darmsztadzkim), zatozony w 1854 r. przez St.
Simonistow, Abrahama Oppenheima, bankiera z Kolonji, (ktory figu-
ruje miedzy zatozycielami Credit Mobilier w Paryzu) i Gustawa Me-
vissena, dyrektora Banku Schaaffhausena. Statut nowego banku byt
wzorowany na statucie instytucji paryskiej, a wiec na pierwszym pla-

44)  Por.: J. G. Courcelle-Seneuil, op. cit. str. 249: Adolf Wegner ,,Lehre
ron Banken", 1857, cytowane przez F. G. Steinera: ,Die Entwicklung des Mobil-
bankwesens in Oesterreich"”, str. 49.

45) E. Kaufman, op. cit., str. 16.

45)  Courcelle-Seneuil, op. cit. str. 246.
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nie stawia kreowanie przedsiebiorstw i emitowanie obligacyj. Obok
tego jednak Bank Darmsztadzki nie zaniedbywat normalnych opera-
cyj bankowych, ktére z czasem wysunety sie na naczelne miejsce. Po-
zatem wyodrebniono z zadan Banku powigkszanie obiegu pienieznego,
ktorg to czynno$¢ przekazano tworzonemu réwnocze$nie bankowi
,.Bank fur Suddeutschland"47). W ten spos6b dzieki ostroznosci Me-
vissena i jego praktycznemu zmystowi wytworzyt sie w Banku Darm-
sztadzkim nowy typ bankowosci o0 interesach mieszanych, zwany kon-
tynentalnym, ktéry stat sie wzorem wiekszosci bankoéw po6zniej do zy-
cia powotanych i utrzymat sie prawie do dni dzisiejszych, zwiaszcza
w Europie Srodkowej. Jedynie we Francji pod wptywem ciezkich do-
Swiadczen z Credit Mobilier i z Union Generale (upadta w 1882 r.)
panuje wyrazny rozdziat interesow miedzy banki depozytowe i ,,ban-
gue d‘affaires".

Sukcesy Credit Mobilier w Paryzu i w Darmsztadzie budzg czuj-
no$¢ Rothschildow, ktérzy widzg sie zagrozeni konkurencjg. Nie mo-
gac uzyska¢ we Francji koncesji na bank konkurencyjny (Emil Pere-
ire, ktory stat sie przyjacielem cesarza, skutecznie im w tem przeszka-
dzat az do 1864 r.), Rothschild zjednoczyt bankieréw prywatnych w
»oyndicat des Banauiers” (1855 r.) celem zgrupowania wiekszych
kapitatow, a nastepnie rozwingt ozywiong dziatalno$¢ na wzér Credit
Mobilier — zaktadat spotki akcyjne i tworzyt wiasne Credit Mobilier
w réznych centrach finansowych Europy.

Pereire'owie zabiegali od poczatku swej dziatalnosci o koncesje
na Credit Mobilier w Wiedniu, ktory byt w tym czasie najwazniej--
szem centrum finansowem Europy Srodkowej. Zabiegi te pozostawaty
w zwigzku z angazowaniem sie zakiadu paryskiego w kolejnictwie
austrjackiem. Uprzedzit ich jednak Rothschild, ktéry sam otworzyt
w 1855 r. ,Privilegierte Oesterreichische Kreditanstalt fur Handel
und Gewerbe“, nasladujacy Credit Mobilier, na ktoérego czele az do
kryzysu w 1932 r. pozostawat zawsze przedstawiciel wiedenskiego
domu Rothschildow. Austrjacki Zaktad Kredytowy stat sie odtad cen-
tralng instytucjg Rothschildéw; w Paryzu bowiem uzyskali oni konce-
sje na zatozenie wiasnego banku kredytu ruchomego dopiero w 1864
r. pod nazwg ,,Societe Generale pour favoriser le developpement du
Commerce et de 1'Industrie en France".

Wkrétce niemal wszystkie panstwa niemieckie potworzyty u sie-

4" Ludwig Metzler? ,Studien zur Geschichte des Deutschen Effekten-
bankwesens", Leipzig 1911, str. 116.

2. Bank Nr. 7-8.
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bie wiasne Credit Mobilier. W Meiningen powstaje ,,Mitteldeutsche
Kreditbank (z prawem emitowania banknotow), w Dessau ,,Kredit-
anstalt fur Industrie und Handel”, w Koburgu ,,Coburg — Gothai-
sche Kreditgesellschaft", w Lipsku ,,Allgemeine Deutsche Kreditan-
stalt”, w Hamburgu ,,Norddeutsche Bank", w Berlinie ,,Berliner Han-
detsgesellschaft”, we Wroctawiu ,,Schlesischer Bankverein", w Kro-
lewcu ,,Preussische Handelsgesellschaft”, w Magdeburgu ,,Magde-
burger Handelscomp."

Instytucje tworzone na terenie Prus, a wiec w Berlinie, Wrocta-
wiu, Magdeburgu i Krélewcu, z powodu nieudzielania koncesyj spot-
kom akcyjnym na operacje finansowe, przyjmowaty forme spotki ko-
mandytowej na akcje, na wzér ,,Direction der Discontogesellschaft".
Ta ostatnia instytucja, istniejagca w formie zwyczajnej spotki koman-
dytowej od 1851 r,, w pieC lat pozniej rozszerzyta swa dziatalno$¢ na
operacje ,kredytu ruchomego” i w zwigzku z tem przyjeta forme
spotki komandytowej na akcje. Po tej samej linji rozszerzenia inte-
resbw na wzér Credit Mobilier poszty: ,,Comptoir d'Escompte de Pa-
ris”, przeksztatcony w 1854 r. z instytucji publicznej na bank akcyj-
ny, a nastepnie ,,Schaaffhausensche — Bankverein” w Kolonji oraz
banki belgijskie: ,,Societe Generale™ i ,,Bangue de Belgigue".

W Polsce w tym kierunku wysuwa koncepcje Leopold Kronen-
berg, ktory w 1853 r. projektuje utworzenie ,,Banku Eskonty", dosto-
sowanego wprawdzie do rolniczego charakteru kraju, ale w duzej mie-
rze wzorowanego na instytucji paryskiej. Jeszcze silniej wpltyw ten
uwydatnia sie przy jego projekcie z 1856 r. przeksztatcenia Banku
Polskiego na spotke akcyjng celem umozliwienia rozszerzenia opera-
cyj kredytu ruchomego w Polsce.

We Francji powstaje w 1852 r,, pod wplywem tego samego prg-
du myslowego co Credit Mobilier, bank kredytu dtugoterminowego
,Credit Foncier", ktéry wprawdzie organizacyjnie pozostaje niezale-
zny od Credit Mobilier, niemniej wspolnie z tym ostatnim i projekto-
wanym ale niezrealizowanym ,,Credit Mutuel”, miat tworzy¢ jedno$¢
w mys$l wskazan St. Simonistycznych. Pierwszym naczelnym dyrekto-
rem Credit Foncier zostat Polak, zastuzony przy propagowaniu my-
$li hipotecznego kredytu dtugoterminowego we Francji, Ludwik Wo-
towski. Pozatem powstaje we Francji, podobnie jak w Niemczech,
szereg mniejszych bankdéw wzorowanych na Credit Mobilier. Wiele
z nich, zarowno we Francji jak w innych krajach, pod wptywem Kkry-
zysu w latach 1857-58 badz likwiduje sie zupetnie, badZ po odpi-
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saniu znacznych kapitatdbw na straty zacie$nia sie do skromniejszych
rozmiar6w i do lokalnych interesow.

Po kryzysie 1857-58 r. daje sie odczu¢ w catej Europie, zwihasz-
cza w latach sze$cdziesigtych, duza ptynnos¢ pienigdza na rynkach
finansowych. Szczegdlnie silnie przyrastajg drobne kapitaty, ujmo-
wane W coraz wiekszym stopniu przez instytucje finansowe, poswie-
cajace sie przedewszystkiem interesom depozytowym. Jest to okres
znacznego rozpowszechnienia si¢ publicznych kas oszczedno$ci oraz
prywatnych bankéw depozytowych, ktére w odréznieniu od bankéw
dotad operujacych przewaznie kapitatami wielkich finansistow, wy-
suwaja jako naczelne swoje zadanie pielegnowanie kapitalizacji sze-
rokich warstw spotecznych. Ze wzgledu na to pochodzenie kapitatow
obrotowych innym jest rowniez rodzaj dokonywanych przez te banki
czynnych operacyj; w miejsce ryzykownych lokat w przedsiebior-
stwach przemystowych wysuwajg sie na czoto operacje dyskontowe,
jako zapewniajgce wiekszg ptynnos¢.

Woprawdzie Credit Mobilier réwniez przyjmowat oprocentowa-
ne depozyty i wydawal ksigzeczki czekowe, ale praktycznie nie miato
to wiekszego znaczenia; wkiady w tym banku pochodzity gtéwnie od
przyjaciot Pereire'dw i zaktadanych przez nich przedsiebiorstw,
a zwlaszcza towarzystw kolejowych. Dopiero zatozony w 1856 r. ,,Cre-
dit Industriel et Commercial” postawit sobie za cel rozwijanie opera-
cyj depozytowych na wzér bankéw angielskich, celem wypetnienia lu-
ki w bankowosci francuskiej. Odtad coraz czeSciej powstajg na kon-
tynencie specjalne banki depozytowe. We Francji w 1863 r. powstajg
dwa banki tego typu: ,,Societe de Depdts et Comptes Courants” i ,,Cre-
dit Lyonnais". Nawet zatozony w 1864 r. pod egidg Rothschilda ,,So-
ciete Generale pour favoriser le developpement de l'Industrie et du
Commerce National™ mimo, Ze stawia sobie za gtdwny cel konkuro-
wanie z Credit Mobilier, nie zaniedbuje intereséw depozytowych.

Do rozwoju bankéw depozytowych przyczynity sie réwniez oko-
liczno$ci zewnetrzne. Trwajaca od Kilku lat wojna domowa w Stanach
Zjednoczonych wptyneta hamujaco na szereg dziedzin przemysto-
wych, a zwlaszcza na widkiennictwo, pozbawione dowozu bawetny.
Z tego powodu instytucje przemystowe nie rokowaly pozadanej ren-
townosci i kapitat coraz mniej sie do nich garngt. W Prusach do tych,
wplywdw  zewnetrznych dotgczyty sie wojny prowadzone z Danjg
i Austrjg. Dlatego powr6t checi do dalszego inwestowania wystepuje
tam dopiero pod koniec lat sze$¢dziesigtych. Z chwilg ukoniczenia
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wojny w Ameryce wzmaga sie¢ wywoéz z krajow europejskich i podno-
si sie rentownos$¢ przemystu. Wkrétce ten ruch inwestycyjny przera-
dza sie w nadmierne, podniecane przez spekulacje, ozywienie, ktore
skonczyto sie kryzysem w 1873 r. Poczawszy od roku 1866 powstajg
co roku nowe banki, a po zwycieskiej wojnie z Francjg ujawnia sie
w Niemczech jeszcze silniejszy wzrost inicjatywy gospodarczej.
W 1871 r. powstaje tam wedtug Metzlera samych bankéw efekto-
wych (Effektenbanken t. j. dla kredytu ruchomego) 36 z kapitatem
458 milj. marek, a w 1872 r. 35 bankéw z kapitatem 307 milj. ma-
rek4g).

Weczesniej niz w Niemczech dato sie zauwazy¢ ponowne ozywie-
nie w bankowosci w Austrji, ktéra mimo wojen i niepokojow wew-
netrznych nadrabiata opdZnienie gospodarcze. W 1863 r. powstat w
Wiedniu, zatozony przez grupe ziemian przy pomocy ‘finansowej
,Credit Foncier” w Paryzu, ,,K.K. priv. allgemeine Osterreichische
Boden-Kreditanstalt” dla uprawiania dlugoterminowego kredytu
ziemskiego; bank ten pozatem byt upowazniony do zaktadania przed-
siebiorstw oraz do emitowania obligéw krotkoterminowych obok dtu-
goterminowych. W tym samym roku powstaje z inicjatywy londyn-
skiego domu bankowego Glyn, Mills & Co. ,,Anglo-Oesterreichische
Bank“, ktérego celem miato by¢ popieranie i zakladanie przedsie-
biorstw; w gruncie rzeczy byt to bank o typie mieszanym z przewagg
interesow krotkoterminowych. W 1864 r. powstaje przy wspétudzia-
le ,,Oesterreichische Kreditanstalt” K. K. priv. Pfandleih-Gesel-
schaft" (pdzniejszy ,,Verkehrsbank"), ktory rozwijat ozywiong dzia-
falno$¢ depozytows i udzielat kredytow na zastawy ruchome.

Epoka lat 1866—1873 jest okresem najwyzszego ozywienia go-
spodarczego w Austrji i w Niemczech, zakonczona gwattownym kry-
zysem w kwietniu i maju 1873 r. W okresie tym powotano w Austrji
do zycia 175 bankéw z czego 143 uruchomiono. Mimo, ze w tym cza-
sie zatamat sie juz byt Credit Mobilier w Paryzu (1867 r.), pozosta-
wat on nadal prototypem nasladowanym przez wigkszo$¢ bankéw za-
ktadanych woéwczas w krajach niemieckich. Nie byto to jednak wier-
ne nasladowanie wzoru paryskiego. Naogét banki te obok operacyj
kredytu ruchomego stawiaty sobie za cel uprawianie normalnych ope-
racyj bankowych, przez co byty bardziej zblizone do typu Banku
Darmsztadzkiego.

'8) L. Metzler: op. cit., str. 129.
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4, Banki oparte na wzajemnej gwaranciji.

Réwnoczesnie z realizowaniem idei kredytu ruchomego, fawory-
zujacego rozwoj wielkiego przemystu i komunikacyj, wyksztatcajg
sie nowe typy instytucyj finansowych, oparte na proudhonowskiej idei
mutualizmu, bardziej przystosowane do potrzeb drobnych przemy-
stowcdw, rzemiesinikdw, kupcéw i rolnikéw. Juz w ciggu 1849 r. po-
wstajg pierwsze prototypy spotdzielczosci kredytowej zaréwno sy-
stemu Schultzego z Delitsch jak Raiffeisena. Oba typy spotdzielczo-
$ci szybko przechodzg metamorfozy pod wptywem doswiadczenia zy-
ciowego w kierunku racjonalnego przystosowania si¢ do potrzeb, kto-
re majg zaspakaja¢. Juz w pierwszych latach 50-tych ub. wieku spo6t-
dzielnie typu Schultzego stajg sie na terenie Niemiec powaznym czyn-
nikiem poprawy stosunkéw ekonomicznych w warstwie drobnych
kupcow i przemystowcow. Spotdzielnie kredytowe typu Raiffeisena,
dostosowane do warunkow wiejskich, ostatecznie krystalizujg sie na
poczatku lat 60-tych i rowniez szybko powiekszajg swoj zasieg.

Idea organizacji kredytu opartego na wzajemnej gwarancji diu-
znikéw, po pierwszej udanej probie w Union de Credit w Brukseli, zo-
stata réwniez zastosowana w niektorych bankach akcyjnych i w tej
formie byfa nasladowana przez pewien czas w Galicji.

W 1849 r. powstaje w Berlinie z inicjatywy Dawida Hanseman-
na, b. pruskiego ministra finanséw, zastuzonego juz przy sanowaniu
banku Schaaffhausena w Kolonji, mysl zatozenia instytucji kredyto-
wej dla kupcéw i przemystowcow, wzorowanej na zatozonej w 1848
r. instytucji brukselskiej. Z powodu trudnosci stawianych przez rzad
pruski do zrealizowania mysli dochodzi dopiero w 1851 r. pod formg
prawng spotki komandytowej i nazwag ,,Direction der Discontogesell-
schaft”. Sam Hansemann jako komplementarjusz przyjmowat nieo-
graniczong odpowiedzialno$¢ wobec o0sob trzecich, natomiast wew-
natrz spotki cisi spolnicy odpowiadali solidarnie do wysokos$ci zade-
klarowanych udziatéw, ktore wynosity od 200 do 10.000 talarow. Do
tej wysokosci rowniez kazdy ze spdlnikéw mogt korzysta¢ z kredytu;
poniewaz wptaty na udziat wynosity tylko 10% sumy zadeklarowanej
przeto limit kredytowy odpowiadat 10-krotnej sumie wptaconej na
udziat.

Reformy przeprowadzone w 1856 r. polegaty na przeksztatceniu
zwyczajnej spotki komandytowej na spotke komandytowg na akcje
i na rozszerzeniu dziatalnosci kredytowej réwniez na operacje nieru-
chomosciami i papierami wartosciowemi. Byto to nastepstwem wptywu
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powodzenia Credit Mobilier w Paryzu, ktérego $ladem poszta wigk-
szo$¢ bankow oOwczesnych. Solidarna odpowiedzialno$¢ cztonkéw zo-
stata zacie$niona tylko do strat powstatych na operacjach kredyto-
wych z cztonkami; za straty z innych operacyj odpowiedzialno$¢ obar-
czata komplementarjuszow, ktorzy wptacali petne udziaty. Z biegiem
czasu operacje z cztonkami odgrywaty coraz mniejszg role; ostatecz-
nie zniesiono ten podziat interesow w 1884 r.49).

Druga probe solidarnej gwarancji kredytobiorcow w banku ak-
cyjnym zastosowano w ,,Niederosterreichische Escomptegesellschaft®
zatozonym w Wiedniu w 1853 r. Gtownem zadaniem banku miato by¢
uprawianie operacyj kredytu krétkoterminowego oraz depozytowych.
Kazdy kredytobiorca gwarantowat wobec banku za wszystkie zobo-
wigzania innych kredytobiorcow do wysokosci swego udziatu. W zwig-
zku z tem byt tworzony z wptat kredytobiorcow fundusz gwarancyj-
ny, ktéry w pierwszym rzedzie miat stuzy¢ na pokrycie strat, a w ra-
zie gdyby straty byly wyzsze, obowigzywaty kredytobiorcow dopta-
ty50). W rzeczywistosci do doptacania przez kredytobiorcéw docho-
dzito parokrotnie, skutkiem czego operacje z cztonkami wykazywaty
wzrost tylko w ciggu pierwszych 10 lat istnienia Escomptegesellschaft,
poczem sumy tych obrotéw zaczety spadaé¢ przy réwnoczesnym sil-
nym wzroscie innych operacyj kredytowych. Osfabienie tych stosun-
kéw byto réwniez nastepstwem rozpowszechnienia sie w Austrji w
miedzyczasie spotdzielni kredytowych, ktore lepiej spetniaty role kre-
dytodawcy dla drobnych kupcéw i przemystowcowsl).

Organizacja tego rodzaju byta w Austrji nowoscig; przyjeta sie
jednak w wielu bankach tworzonych w Austrji w ciggu dwudziestu
lat i tg drogg dostata sie z pewnemi zmianami do pierwszych bankéw
galicyjskich.

Instytucje takie powstajg w Bernie (1862), w Pradze (1863 r.)
i w Grazu (1864 r.). Analogiczna organizacja byta nasladowana przez
Akcyjny Bank Hipoteczny we Lwowie (1867 r.), Galicyjski Bank Kra-
jowy (1869—1873) i pare innych instytucyj, ktorych historja tworzy
odrebne zagadnienie ze wzgledu na specyficzne warunki polskie, w ja-
kich miaty one pracowac.

40) Prof. Dr. Max J. Wolff: ,Die Disconto-Geselschaft”, Berlin 1930.
50) F. G. Steiner, op. cit., str. 29—30.
sl) F. G. Steiner, op. cit., str. 97.



Stanistaw Kopczynski

CENTRALE KREDYTOWE ,SPOLDZIELNI NA TLE ICH
ROZWOJU | DZIALALNOSCI W LATACH 1934-1936

Rozwoj central kredytowych spétdzielni jest poniekad Swiadec-
twem ruchu organizacyjnego tych ostatnich | podejmowania zadan
ogolno-krajowych przez lokalne kapitaty. Dotychczas jest to ruch na-
ogot staby, niewybiegajacy poza pewne utatwienia w lokatach nad-
miaru wkladow, ewentualnie rezerw, a nastepnie akcji pozyczkowej.
Prawie zupetnie nie dziata on jeszcze w kierunku kumulowania drob-
nych kapitatdw lokalnych w celu organizowania z nich wielkich fun-
duszow, stuzacych do finansowania tych zadan, ktére wystepuja po-
wszechnie na terenie akcji spotdzielczej.

W 1935 r. jednak akcja tych central wzmogta si¢ dosy¢ znacz-
nie, z powodu duzego ozywienia si¢ obrotow w centralach polskich,
a przedewszystkiem, w Banku Zwigzku Spétek Zarobkowych i Banku
Spétdzielczym ,,Spotem™. Trzecia centrala polska Centralna Ka-
sa Spotek Rolniczych — w dalszym ciggu wykazuje tylko nieznacz-
ny wzrost obrotow. Dosy¢ duzy rozwoj obrotéw ujawniajg réwniez
centrale ukrainskie i ruskie. Rozwoj tych ostatnich jednak jest duzo
stabszy, niz central polskich, a przedewszystkiem pozorny, bo oparty
w wiekszej mierze niz w poprzednich centralach na czysto buchal-
teryjnych przeliczeniach w zwigzku z ukfadami konwersyjnemi na
podstawie dekretéw oddtuzeniowych.
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Stan czynny
Kasa i sumy do dyspozycji 225 132 193 81 166 377 283
Pozyczki weksl. i inne 82 168 80 106 99 53 96
" w r-kach biez. 107 168 100 90 93 95 120
" watpliwe 105 633 107 15 92 79 115
Naleznosci z tytutu uktad.kon-
wersyjnych ’) 9% — — — — 193 167
Stan bierny
Kapitaty wiasne 175 104 100 103 103 102 400
Wkiady oszczedno$ciowe 104 125 110 94 97 171 105
Zadtuzenie 104 122 143 156 74 102 103
W tem w Banku Akceptacyj- ‘
nym za kredyt akcep.) 179 - — - — 194 150
Suma bilansowa 120 119 112 102 103 106 132

) Centrale ukrainskie i ruskie oraz centrale niemieckie rozpoczety ukiady
konwersyjne dopiero w 1935 r.
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Centrale niemieckie i zydowskie wykazujg juz tylko stabe
wzmozenie sie obrotow.

Dla wyjasnienia, podajemy powyzej wykaz gtéwnych pozycyj bi-
lansowych tych central w 1935 r. w stosunku procentowym do 1934 r.
Uderza nas odrazu w tem zestawieniu olbrzymi wzrost we wszyst-
kich centralach oprdcz niemieckich aktywow pierwszej ptynnosci (ka-
sa i sumy do dyspozycji). SzczegOlnie silnie wystepuje to zjawisko
w Centralnej Kasie Spotek Rolniczych i Banku Zwigzku Spotek Za-
robkowych. Obydwie te instytucje sg w bliskim kontakcie ze spot-
dzielniami rolniczemi, w ktorych po masowych konwersjach, zacia-
gnietych w nich zadtuzen, nastgpito takie zamrozenie gotéwki, iz wie-
le spotdzielni musiato zawiesi¢ wyptaty nawet wkiaddéw oszczed-
nosciowych. By unikng¢ takich momentow, powiekszyty one swoje
rezerwy gotéwkowe i dla wiekszego bezpieczenstwa oraz osiggniecia
chociazby drobnego dochodu z tych rezerw ulokowaty je w pracujg-
cych z niemi. centralach. W ten sposob spétdzielnie kredytowe
w 1935 r. zgromadzity w swoich centralach okoto 11'% ztozonych do
nich oszczednosci. Sumy te tworzg state pogotowie pieniezne, zorga-
nizowane w celu umozliwienia natychmiastowych wyptat ciutaczom
ztozonych przez nich oszczednosci do poszczegolnych spotdzielni kre-
dytowych. Im mniej pewng klientele miaty spotdzielnie i im wiecej
naleznosci ich podlega konwersji z tytutu dekretéw oddtuzeniowych,
a wiec im stabsze i nieruchliwsze sg ich aktywa, tem silniejsze po-
gotowie muszg organizowa¢ w centralach. To tez sumy do dyspo-
zycji najwiece] zostaty powiekszone w 1935 r. po przeprowadzonej
czesciowo konwersji w Centralnej Kasie Spotek Rolniczych, Banku
Zwigzku Spotek Zarobkowych i centralach ukrainskich i ruskich, kt6-
re z jednej strony fgczyty najstabiej funkcjonujace spétdzielnie, a z
drugiej — najwiecej miaty klienteli rolniczej. Centrale niemieckie, po-
siadajace wsréd swojej klienteli dobrze zagospodarowane spotdziel-
nie, oparte na silnych podstawach finansowych, nie poszty w kie-
runku tezauryzacji wiekszych sum oszczedno$ciowych. Ten obowig-
zek utrzymywania pogotowia pienieznego odbit sie na akcji pozycz-
kowej central. Najwiecej zmniejszyta sie ona w Central. Kasie Spo-
tek Rolniczych i centralach ukrainskich. W centralach niemieckich
natomiast powiekszyta sie ona o 6%. Ponizej podajemy gtéwne pozy-
cje bilanséw central kredytowych spotdzielni zwigzkowych, jako ma-
terjat podstawowy do powyzszych badan. Materjat ten zostat otrzy-
many od Gitdéwnego Urzedu Statystycznego.

Przechodzimy do charakterystyki poszczegdlnych grup central
kredytowych.

Centrale kredytowe ukrainskie i ruskie, ktére w poprzednich
latach prowadzity duze obroty z klientelg, stojgcg poza spotdzielczo-
Scig, w 1935 r. redukujg te akcje, w celu silniejszego sfinansowania
spotdzielni i aby tym ostatnim dopomdc, podniosty one kredyt we-
kslowy w ciggu omawianego roku o 216 tys. zt. Umozliwito im te akcje
wzmozenie sie wkiadow oszczedno$ciowych, co $wiadczy o duzem za-
ufaniu do nich ukrainskiej klienteli. Z drugiej strony, aby podtrzymaé
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to zaufanie, powiekszyty one, jakeSmy to poprzednio zaznaczyli, su-
my do dyspozycji i gotdbwke w kasie, zapewniajac sobie $rodki do
wyptaty wypowiedzianych oszczednosci.

W stosunku do wktadéw oszczednoSciowych i zadtuzenia kroét-
koterminowego, sumy te stanowity w 1935 r. 6%, gdy w 1934 r. wy-
nosity one zaledwie 4%. Trzeba jednak zaznaczyC, Ze przy tych
wszystkich operacjach nastgpita pewna redukcja kapitatu zaktadowe-
go central, co prawdopodobnie jest skutkiem niewyptacalnosci ich
klienteli i koniecznosci odpisania na straty niektorych naleznosci
w zwigzku z postepujgcem uporzgdkowaniem dziatalnosci spotdzielni
i konwersjg nalezno$ci. Ta ostatnia, jak na stosunki w spétdzielniach
ukrainskich, byta dosy¢ znaczna i doszta do Kkilkunastu procent w sto-
sunku do ogdlnej sumy pozyczek tych central. Centrale ukrairiskie
i ruskie, sg to jeszcze instytucje niewielkie. Suma bilansowa wszyst-
kich trzech instytucyj, pracujacych na tym rynku wynosita w dn.
31. XII. 35 r. 6.276 tys. ztotych. Nieréwnie stabszemi centralami kre-
dytowemi od ukrainskich sg zydowskie, posiadajgce zbiorowy bilans
(na 3 centrale) 1.401 tys. zt. Obroty ich w stosunku do 1934 r. po-
wiekszyty sie bardzo nieznacznie. Akcja pozyczek krotkoterminowych
jest w nich dosy¢ stabg. Najsilniej finansujg one spotdzielnie kredy-
towe, a najstabiej klientele prywatna.

Centrale zydowskie majg do tej pory jeszcze niewielkie wkia-
dy oszczednoSciowe. Na dohro ich nalezy zapisa¢ niskie zadtuzenie
przy dosy¢ wysokich kapitatach wiasnych, ktére w stosunku do su-
my bilansowej wynosity w 1935 r. wiecej niz 25%. W ukrainskich
i ruskich stanowity one 270/o, w niemieckich 21%, a w polskich tyl-
ko 8%.

Niemieckie centrale egzystencje swojg opieraja przewaznie na
prywatnej klienteli. Posiadajg one znacznie wieksze obroty pozycz-

Uwag i 1) Wedlug listy spétdzielczych central gospodarczych, usta-
lonej w dn. 12. IX. 1935 r.: Bank Spétdzielczy ,.Spotem" w Warszawie, Centralny
Kooperatywny Bank ,,Krajowyj Sojus Kredytowyj" we Lwowie, Bank Spétdziel-
czy ,,Dnister" we Lwowie, ,taszczyta Zemli" Kredytowyj Sojus we Lwowie, Lan-
desgenossenschaftsbank w Poznaniu, Danziger Raiffeisenbank w Gdansku, Oddziat
w Grudzigdzu, Zwigzkowa Centrala Inkasowa w Warszawie, Centralny Bank Lu-
dowy Spétdzielni Zydowskich w Matopolsce we Lwowie, Central. Kasa Spotek
Rolniczych w Warszawie i Bank Zw. Spotek Zarobkowych S. A. w Poznaniu.
2) Bilanse netto. 3) Bilanse brutto; dla Laszczyty Zemli w braku danych na 1935 r.
liczby z dn. 31. XII. 1934 r. (netto). 4) Bilanse brutto. 5) Bilanse brutto; dla
central Kredyt. Koop. Zydowskich bilans netto. 6) Kasa, sumy do dyspozycji
w P. K. O., Banku Polskim, Panstw. Banku Rolnym, Banku Gosp. Krajowego, Ka-
sach Oszczednosci i bankach prywatnych. 7) Weksle zdyskontowane, pozyczki
terminowe, pozyczki zabezpieczone wekslami i skryptami. 8) Weksle protesto-
wane, weksle przedterminowe, naleznosci w dochodzeniu sadowem i inne nalez-
nosci watpliwe. 9) Fundusz Zasobowy i fundusze specjalne bez funduszy reduk-
cyjnych (funduszu amortyzacyjnego i rezerw na watpliwe naleznosci). 10) Weksle,
kredyty specjalne.
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kowe na rachunkach biezacych, niz na r-ku weksli. W obrotach ze
spotdzielniami silniej finansujg one spétdzielnie wytwdrcze i konsu-
mentéw od kredytowych. Centrale te obejmujg znaczne wkiady
oszczednosciowe. Zadtuzenie ich w stosunku do sumy bilansowej wy-
nosi niecate 8%- Przy dos$¢ wysokich kapitatach wiasnych, nieznacz-
nych nalezno$ciach watpliwych, zngcznym i dobrym portfelu wekslo-
wym daje to zupetng gwarancje wkiadom oszczednosciowym. Pomi-
mo tego, w stosunku do 1934 r. zmniejszyty sie one blisko o 7.%.
Zamrozenie naleznosci w centralach na tle konwersji w stosunku do
rozmiarow akcji pozyczkowej byto niewielkie. Nie przekraczato ono
4%. Centrale kredytowe niemieckie nalezg juz do duzych instytucyj
finansowych (na 2 centrale bilans zbiorowy wynosi 33 milj. zt.).

Central kredytowych polskich mamy trzy. Jedna z nich Bank
Spétdzielczy ,,Spotem”, przeznaczony do finansowania spétdzielni
konsumentdw i wytwdrczych, jest niewielkg instyutcjg finansowg 0 su-
mie bilansowej 3.269 tys. zt. Bank operuje przewaznie wkiadami
oszczednos$ciowemi, ktore w 1935 r. w stosunku do 1934 r. powiek-
szyty sie w nim o 25%. Zadtuzenie jego jest mate. Stabg strong jed-
nak jego jest zbytnia sztywnos$¢ aktywow, a mianowicie zbyt niski
portfel wekslowy w stosunku do pozyczek w rachunkach biezacych.
Dwie pozostate centrale polskie ,,Centralna Kasa Spotek Rolniczych"
i ,,Bank Zw. Spotek Zarobkowych™ nalezg do najwiekszych instytucyj
finansowych w Polsce. Suma bilansowa pierwszej wynosi 103 milj. zt.,
drugiego 198 milj. zt. Pierwsza z nich pracuje wyacznie ze spotdziel-
niami rolniczemi i to przewaznie kredytowemi, druga opiera swoje
obroty przewaznie na klienteli, nie nalezacej do ruchu spoétdzielczego.
Na 44 milj. zt. wydanych tej klienteli w pozyczkach wekslowych, spot-
dzielniom kredytowym wydano tylko 15 milj. zt., a spétdzielniom wy-
tworczym i konsumentdw tylko 4,5 milj. zt. Znaczne zamrozenie ka-
pitatbw w naleznosciach watpliwych i z tytutu uktadow konwersyj-
nych spowodowato potrzebe wiekszego zadtuzenia sie tych bankdw.
Pozatem Bank Zw. Spdtek Zarobkowych w 1935 r. rnusiat poddac sie
sanacji przez restytucje swego kapitatu zaktadowego. Wysokie ak-
tywa pierwszej ptynnosci i obszerny portfel wekslowy w obydwu tych
centralach umozliwiajg regulowanie wszelkich naleznosci z tytutu po-
siadania przez nie w obrocie kapitatdw obcych w postaci duzych wkia-
dow oszczednosciowych i kredytow.



T. Kuzniarz

GENEZA TRUDNOSCI GOSPODARCZYCH
| WALUTOWYCH WE FRANCJI

Gospodarcze stosunki we Francji w ostatnich latach sg ilustru-
jacym przykiadem, jaki wptyw moze mie¢ na zycie gospodarcze da-
nego kraju niekorzystny stosunek poziomu cen wewnetrznych do $wia-
towych, przyczem w naszym wypadku bedzie mowa o stosunku cen
francuskich do angielskich i amerykanskich, ktore ze wzgledu na
procentowy udziat tych panstw w gospodarstwie Swiatowem moga
by¢ uwazane za ceny Swiatowe.

Przeprowadzona w 1926 r. stabilizacja kursu franka ustalita we-
wnetrzne ceny francuskie na poziomie, ktory w wyniku deprecjacji
franka byt znacznie nizszy od parytetu cen Swiatowych i przy wy-
mianie towarowej z zagranicg pozwalatl gospodarstwu francuskiemu
realizowa¢ znaczne korzysci. Stabilizacja franka zbiegta sie z okre-
sem ogolno - Swiatowej poprawy gospodarczej, to tez dzieki niskie-
mu kursowi franka obroty handlowe z zagranicg rozwijaty sie sto-
sunkowo pomyslnie, wptywajac dodatnio na ozywienie sie obrotow
gospodarczych w kraju 1 na przyrost kapitatdbw. Korzystne ksztatto-
wanie sie stosunkdéw wymiennych z zagranicg powodowato narasta-
nie dodatniego salda bilansu ptatniczego i kumulacje kapitatow, czy-
nigc z Francji centrum finansowe. Zapasy zitota i dewiz w Banku
Francuskim z 27,3 miljrd. na koniec 1926 r. wzrosty do 62,4 miljrd.
na koniec 1928 r. i 88,5 miljrd. w koncu 1932 r. Francja w tym okre-
sie weszta w posiadanie 1/4 czesci walutowych zapasow ztota Swia-
towego.

Stan ten trwat do 1931 r., to znaczy do czasu, gdy nastgpito za-
famanie sie najgtéwniejszych walut Swiatowych z funtem na czele.
Korzystny dotychczas dla gospodarstwa francuskiego uktad cen ulegt,
jak to wynika z zestawienia na str. 29, zmianie:

Wewnetrzne ceny francuskie nizsze dotychczas od cen angiel-
skich i amerykanskich, nie tylko sie¢ z niemi zrownaty, lecz w na-
stepnych latach mimo spadku, jakiemu pod wptywem ogdlno-$wia-
towej tendencji ulegty, nie zdotaty wyréwnaé wytworzonej wskutek
dewaluacji funta i dolara marzy i pozostaty na poziomie znacznie
wyzszym.

Francuskie ceny hurtowe w ztocie, jak to wynika ze wspomnianej
tabeli, wykazujg w okresie 1930—1935 spadek o 35,5°/0, angielskie
natomiast o 46,7%, a w Stanach Zjednoczonych o 45,2°/0. Nowy sto-
sunek pozioméw cen hurtowych stat sie dla gospodarstwa francu-
skiego o tyle wiecej niekorzystny, iz istniejgca w 1930 r. rownowaga
byta utrzymywana przy cenach o 10% nizszych od angielskich i o 14’/o
od amerykanskich.

Jak wiadomo wskaznik cen hurtowych tylko w pewnym stop-
niu ma znaczenie, jesli chodzi o korzystny lub niekorzystny ukiad
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stosunkéw wymiennych z punktu widzenia kosztéw wiasnych. Ceny
hurtowe, ktére dotyczag surowcéw, Srodkdéw zywnosci i poHabrykatow,
w kosztach utrzymania, ujawniajg sie tylko jako tendencje, w ko-
sztach natomiast produkcji moga byC catkowicie skompensowane.
Dlatego tez celem otrzymania podstawy do wyciggania odpowiednich
wnioskow, nalezy rozpatrzy¢ rozwdj cen detalicznych, ktory, jak to
wynika z powyzszego zestawienia, ksztatltowat sie dla Francji
ujemnie.

Biorgc roéwniez pod uwage okres 1930—1935 widzimy, iz ceny
detaliczne we Francji zarowno w ziocie, jak i w walucie Kkrajowej
obnizyty sie tylko o 28,8"/o, w Anglji za$ ceny detaliczne w ztocie
wykazujg w tym okresie spadek o 47,6%, a ceny w walucie krajo-
wej tylko o 12,6%, przyczem spadek cen detalicznych zaréwno w zto-
cie jak i w funtach odpowiada procentowemu obnizeniu sie cen hur-
towych. Podobnie do angielskich ksztattowaty sie ceny w Stanach
Zjednoczonych. Wynika z tego, iz rozpietoS¢ miedzy cenami hurto-
wemi i detalicznemi we Francji znacznie sie zwiekszyfa, natomiast
w Anglji i w Stanach Zjednoczonych ulegta pewnemu zmniejszeniu.

Poniewaz o kosztach wiasnych, a — co za tem idzie — i o kon-
kurencyjnosci decyduje w pierwszym rzedzie rozpieto$¢ miedzy ce-
nami hurtowemi i detalicznemi, przeto przy takiem ksztattowaniu sie
tej proporcji, zdolno$¢ ekspansywna gospodarstwa francuskiego znacz-
nie sie zmniejszyta.

Na rezultaty zmiany podstawy stosunkoéw wymiennych miedzy
Francjg a temi dwoma organizmami nie trzeba byto dtugo czekac,
przyczem ujemne skutki tego zjawiska zostaty jeszcze zaostrzone
przez btedng polityke gospodarczg rzadu.

Zagranica korzystajac z wysokich cen poczeta forsowa¢ import
na rynek francuski. O ile przedtem obroty ptatnicze i handlowe
ksztattowaty sie pomysinie, przynoszac olbrzymie nadwyzki, to po-
czawszy od 1930 r. dodatnie saldo ustug poczyna si¢ gwattownie
zmniejszac.

1926 1927 1928 1929 1930 1931 1932 1933 1934

Obrét towarowy — 35 + 22 —41 —100 —13.0 —13.3 —10.0 —9.0 —6.6
Fraehty morsk. itranzyt + 42 + 38 +3.6 + 3,6 + 3.1 + 27 + 22 +2.1 +1.6
Przekazy emigrantbw — 33 — 25 —25— 25 — 25 — 18 — 12 —0,8 —1.0

Turystyka +13.0 + 6,0 +7.5+ 85 + 85 + 6.0 + 3.0 +3.0+2.5
Procenty i dywidendy
publiczne — 26 — 22 —14— 06 — 09 — 06 — 05 —0.2 —
prywatne + 23 + 30 +3.5+ 55 + 51 + 40 + 16 +2.0+2.5

taczny bilans ustug +10.2 +10.2 +6.7 + 45 + 03 — 3.0 — 49 —29 —12

Pod wptywem spadku takich pozycyj, jak wpltywy z turystyki,
oprocentowanie kapitatow francuskich zagranica, wptywy z frachtow
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morskich i tranzytu, a nadewszystko wskutek wzrostu ujemnego sal-
da handlowego, saldo bilansu ptatniczego z dodatniego zmienito sie
w ujemne. Wycofywanie z zagranicy kapitatow wiasnych, oraz spowo-
dowany dewaluacjg funta i innych walut przyptyw kapitatéw obcych,
pozwalat w pierwszych latach kryzysu na pokrywanie niedoboréw bez
naruszania rezerw banku emisyjnego, ktére pod wptywem ruchu ka-
pitatow nadal jeszcze wowczas wzrastaty.

Tymczasem wysokie koszty wiasne wpltywaty hamujgco na eks-
port, rzad za$ chcac niedopusci¢ do pogiebiania sie¢ ujemnego salda
obrotow towarowych, przystgpit do ograniczania importu, wskutek
tego obroty handlowe z zagranicg bardzo zmalaty, wywotujac jed-
noczesnie ostabienie tempa obrotow gospodarczych wewnatrz kraju.
Celem przyjscia z pomocg wytwoérczosci krajowej i zachowania dla
niej rynku wewnetrznego, rzad wystapit na droge protekcjonizmu cel-
nego i skontyngentowania przywozu. W pierwszym rzedzie opieka
zostata roztoczona nad wytworczoscig rolnicza, gdyz jak wiadomo
wie$ francuska stanowi najpowazniejszy rynek zbytu dla przemystu
krajowego, a pozatem jest jednym z najpowazniejszych dostarczycieli
kapitatéw oszczednosciowych.

Na takie ustosunkowanie sie do rolnictwa wptyneta nie mato
i ta okolicznosé, iz element rolniczy, liczny i dobrze zorganizowany,
umiat nada¢ odpowiednig wage swoim postulatom. Mimo, iz ceny ar-
tykutéw rolniczych we Francji utrzymywaty sie stale znacznie po-
wyzej cen Swiatowych artykutow, to jednakze rzad z jednej strony
ze wzgledéw politycznych, z drugiej za$ w falszywem zrozumieniu,
iz tg drogg zabezpieczy podstawe gospodarcza i finansowg Francji —
organizowat pod ochrong cet i kontyngentéw rozlegta akcje pomocy.
W drodze usuwania nadwyzek z rynku, przez forsowanie eksportu,
oraz denaturowanie zboza i inne sposoby, przyczynit sie do znaczne-
go wzrostu cen artykutdw rolnych. Polityka ta wywotata zwieksze-
nie sie na wsi zbytu artykutdow przemystowych, czemu przedewszyst-
kiem nalezy przypisa¢ zarysowujacg sie z poczatkiem 1936 r. popra-
we w przemysle. Wskaznik bowiem produkcji przemystowej podniost
sie z 93 w sierpniu 1935 r. do 99 w koncu lutego 1936 r. Jednakze
zwyzka cen artykutdow rolnych pociggneta za sobg wzrost cen deta-
licznych, a gdy jednoczes$nie ceny hurtowe, pod wptywem ogélno-
Swiatowej tendencji znizkowaty, rozpietos¢ miedzy niemi wzrastata,
powodujac w konsekwencji podrozenie kosztéw wiasnych i ostabie-
nie zdolnosci konkurencyjnej eksportu francuskiego, ktora wobec ko-
niecznosci utrzymania, a pozniej nawet zwiekszenia importu surow-
cow, oddziatywata w kierunku prostym na zapasy kruszcowe insty-
tucji emisyjnej. Zapasy te poczawszy od 1932 r. stale sie obnizaja.

Zamieranie zycia gospodarczego nie mogto pozosta¢ bez wptywu
na odcinek budzetowy. Osiggane w okresie pomysinosci nadwyzKi
budzetowe zachecity parlament francuski do rozrzutnosci, ktéra prze-
jawiata sie w podwyzszaniu wydatkéw budzetowych, przyczem nie
zawsze ze wzgleddw rzeczowych. W ten sposéb wydatki budzetowe
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wzrosty z 41,3 miljrd. fr. w 1926 r. do 53,6 miljrd. fr. w 1931 r. W
miare pogtebiania sie kryzysu w miejsce nadwyzek pojawiajg sie nie-
dobory. Rok budzetowy 1931 przyniést niedob6r okoto 7 miljrd. fr.,
w nastepnym roku deficyt budzetowy osiggnat tylez samo, a w 1933 r.
wynidst tacznie z wydatkami pozabudzetowemi kilkanascie miljar-
dow. Rowniez i nastepne lata zostaty zamkniete powaZnemi niedo-
borami.

Na pokrycie tych deficytow rzad byt zmuszony uciec si¢ do kre-
dytu, Kktory poczatkowo, wobec zasobnosci rynku, tatwo uzyskiwat.
Pdzniej za$, gdy sytuacja skarbu coraz bardziej sie pogarszata, a wy-
sitki zredukowania ciezaréw budzetowych nie dawaty wynikow, lo-
kowanie pozyczek panstwowych natrafiato na znaczne trudnosci. Po-
nadto zbyt czeste uciekanie sie do pomocy rynku pienieznego po-
drazato kredyt i skolei pogtebiato dysproporcje miedzy kosztami wia-
snemi we Francji i zagranica.

Ogolny stan niepewnosci walutowej, panujacy w $wiecie w 1933
i 1934 r. oraz trudnosci skarbu francuskiego, ktory wobec braku za-
ufania na rynku, uciekat sie coraz wiecej do pomocy instytucji emi-
syjnej, stworzyty w spoteczenstwie niewiare, iz Francja zdota w tych
warunkach odrestaurowa¢ swoje gospodarstwo narodowe. Brak za-
ufania do franka i odptyw zlota z Banku Francuskiego, jaki powstat
w wyniku tych trudnosci, zmusit rzad do energicznych wysitkow ce-
lem sanacji finansow. Pierwsze powazne wysiki uczyniono jednak
dopiero w 1934 r. za gabinetu Doumergue'a, akcje te kontynuowat
nastepnie gabinet Flandin‘a i Laval‘a, przyczem ten ostatni sprowa-
dzit budzet do 40 miljrd., przeprowadzajac jednoczes$nie na szerokg
skale plan deflacji, zmierzajgcy przez znizke cen wewnetrznych do
zniesienia rozpietosci miedzy cenami hurtowemi i detalicznemi. Uzy-
skana rownowaga budzetowa okazata sie¢ fikcyjna, gdyz opierata sie
na wyeliminowaniu z budzetu niektorych wydatkéw oraz stworzenia
olbrzymiego funduszu pozabudzetowego, opartego na kredycie. Re-
dukcja poboréw i innych $wiadczen, wobec wysokich kosztow utrzy-
mania napotkata na zdecydowany opor w spofeczenstwie. Pod wpty-
wem celowej polityki rolnej wskaznik cen artykutéw spozywczych
podniost sie z 320 w lipcu 1935 do 403 w marcu 1936 r., wskaznik
za$ cen detalicznych z 407 do 446.

W tych warunkach polityka deflacyjna nie mogta przynie$¢ spo-
dziewanych wynikéw nawet na odcinku gospodarki wewnetrznej, gdzie
jak wiadomo, jest w stanie, w drodze eklektycznego oddziatywania,
wyréwnywaé pewne przerosty.

Tymczasem przemyst francuski starat sie we wiasnym zakresie
zmniejszy¢ roznice, jaka powstata miedzy francuskim i zagranicznym
poziomem kosztow wiasnych. Czynit to z jednej strony przez wpro-
wadzenie innowacyj w zakresie urzadzen technicznych, co w konse-
kwencji powodowato masowe zwalnianie robotnikéw i powiekszenie
kadr bezrobotnych, z drugiej za$ w drodze nacisku przedtuzat, przy
niezmienionej ptacy, dzien roboczy do 10 godzin. Polityka ta wzbu-
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dzita w szerokich masach robotniczych powszechne niezadowolenie,
ktére w ostatnich wyborach przejawito sie w zwyciestwie ,,frontu lu-
dowego" z jego planem antydeflacyjnym, a nastepnie w zywiotowej
fali ruchu strajkowego.

W tych warunkach stato sie widocznem, iz stan ten dalej nie da
sie utrzymac. Istniejgca gteboka réznica miedzy cenami francuskiemi
a cenami anglosaskiemi wobec usztywnienia i uniezaleznienia si¢ nie-
ktérych podstawowych elementow kosztow wiasnych we Francji,
ma tendencje mimo juz tak zredukowanych obrotéw zagranicz-
nych do ,samoczynnego™ wyréwnania sie poprzez walute. W konse-
kwencji prowadzi¢ to musi do reglamentacji ruchu kapitatéw i obro-
tow platniczych z zagranica, jesli pragnie sie jeszcze na pewien
okres zachowac stato$C waluty, a nastepnie predzej czy pdzniej po-
ciggnje za sobg dostosowanie waluty do zmienionego parytetu cen.

Swiadomos¢ tego faktu zdaje sie coraz bardziej rozpowszechniac
u kierownikdw zycia gospodarczego we Francji. W ostatnim czasie
caty szereg ekonomistow wypowiedziat sie, iz zrédtem obecnych nie-
domagan jest dysproporcja migdzy cenami francuskiemi i Swiato-
wemi.

Powotany przez Ministerstwo Przemystu i Handlu komitet stu-
djéw nad przystosowaniem francuskiego systemu celnego do zmienio-
nych warunkow handlu zagranicznego wypowiedziat sie¢ w osobie prof.
Ch. Rista, iz ,,miedzynarodowa stabilizacja walut wymaga koniecznie
dostosowania wysokiego poziomu cen francuskich do nizszego pozio-
mu cen Swiatowych. Dostosowanie to winno by¢ uskutecznione przez
zmiane stosunku miedzy frankiem a funtem, ktory stanowi dzisiaj pod-
stawe dla najwigkszej czesci Swiatowych operacyj handlowych. Moz-
naby wprawdzie przez podniesienie optat celnych ochroni¢ cze$¢ ryn-
ku francuskiego przed konkurencja wyrobow zagranicznych, jednakze
ochrona ta jest bezskuteczna jesli chodzi o ozywienie eksportu to-
warow francuskich, ktory napotyka na trudnosci z powodu niskich
cen na rynkaeh zagranicznych. Zmniejszanie sie eksportu powoduje
badz odpowiednie obnizanie sie importu, badz tez pocigga za sobg
odptyw ziota. Jedynie zblizenie poziomu cen francuskich do poziomu
cen anglo-saskich moze przywréci¢ przemystowi francuskiemu mozli-
wosci eksportowe, ktorych zostat pozbawiony z powodu spadku wiel-
kich walut Swiatowych. Kolejny spadek funta spowodowat, iz ceny
francuskie — jakikolwiek wysitek bytby uczyniony — nie dadzg sie
zréwna¢ z cenami w funtach. Przeto dla ozywienia dziatalno$ci go-
spodarstwa francuskiego — wyrownanie franka z funtem staje sie
warunkiem ,,sine qua non".

3. Bank Nr. 7-8.
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BANKOWOSC POLSKA WOBEC OGRANICZEN
DEWIZOWYCH

Przeglad miesieczny

Zgodnie z przewidywaniem, trzeci miesigc istnienia ograni-
czen dewizowych w Polsce uptynat pod znakiem pewnego uspoko-
jenia. W miesigcu tym mamy do zanotowania zaledwie cztery nowe
okélniki Komisji Dewizowej oraz jeden okdlnik Zwigzku Bankow.

Z drugiej strony okres ten obfitowat w szereg wydarzen
0 charakterze zasadniczym, z ktérych najwazniejszem byto wstrzy-
manie transferu naleznosci z tytutu obstugi dtugoterminowych pozy-
czek polskich zagranica, oméwione w oddzielnej notatce.

Drugim elementem zastugujagcym na specjalng uwage, byt szereg
zarzadzen Komisji Dewizowej, regulujacych w sposob ogolny Ilub
w odniesieniu do pewnych proceséw gospodarczych obroty de-
wizowe z poszczegblnemi krajami, stwarzajgc sui generis prawo de-
wizowe poza istniejgcemi ogolnemi przepisami dewizowemi. W tem
miejscu nalezy przypomnie¢- iz w mysl okolnika Komisji Dewizowej
Nr. 11 z dnia 19 maja b. r. Banki Dewizowe zostaty wytgczone od
transferowania zagranice naleznosci za importowane towary, sprowa-
dzane z krajow, z ktéremi obowigzujg umowy rozrachunkowe. Pre-
rogatywy w tym wzgledzie zostaty przelane na Polskie Towarzystwo
dla Handlu Kompensacyjnego, przyczem odnosito sie to wowczas do
nastepujacych krajéw: Niemcy, Wiochy, Rumunja, Turcja, Bultgarja,
Wegry, Jugostawja oraz Hiszpanja.

W dalszym ciggu okodlnik Komisji Dewizowej
Nr. 16 z dnia 8 czerwca br. tgcznie z dodatkowemi wyjasnieniami
Zwigzku Bankéw oraz rozporzadzeniem M. P. i H. i Rolnictwa i Re-
form Rolnych z dnia 16 czerwca br. wprowadzity specjalny system
obrachunkow dewizowych z terytorjum WWolnego Miasta
Gdanska. System ten obfituje w szereg finezyj, wystepujacych
zaréwno pod postacig Daki — konti jak i rachunkéw zlotowych wol-
nych gdanskich, ktére stanowig sui generis rachunki wolne, bynaj-
mniej nie identyczne z rachunkami wolnemi zagranicznemi. Charak-
terystycznym przepisem dla rachunkéw wolnych firm i os6b maja-
cych zamieszkanie na terenie Wolnego Miasta Gdanska jest zabronie-
nie przyjmowania jakichkolwiek wptat i przelewdéw na te rachunki,
mimo ze na rachunki wolne Bankow Gdanskich wolno jest zapisy-
waé caty szereg pozycyj. Z rachunkdéw wolnych os6b zamieszkatych
na terenie Wolnego Miasta Gdariska dozwolone s3> poza wyptatami
w Polsce, przelewy na rachunki Gdanskie (Daki-konti) lub tez prze-
lewy na rachunki wolne Bankéw Gdanskich, ale nie na inne wolne ra-
chunki. Wprowadza to zatem obok rachunkéw przyjetych w ogolnej
terminologji jako blokowane i wolne, trzy dodatkowe typy: Paki-
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konti, rachunki wolne 0s6b zamieszkatych na terenie Wolnego Miasta
Gdanska oraz rachunki wolne Bankéw Gdanskich.

Poza Gdanskiem i powyzej wspomnianemi krajami ukazaty sie
w okresie sprawozdawczym specjalne przepisy w odniesieniu do obro-
tow dewizowych z Awustrjg, Szwajcarja oraz Ro-
sja Sowiecka. Tak wiec przekazy z wszelkich tytutdw do
Austrji mogg by¢ dokonywane tylko za posrednictwem Banku Pol-
skiego w Warszawie via Austrjacki Bank Narodowy, jako wykonaw-
cow umowy clearingowej miedzy Polskg a Austrjg. W pierwszych
stadjach tego arrangement, wobec bezwzglednej interpretacji odnos-
nych przepiséw okoélnika Nr. 17 z dnia 12 czerwca br. mimo, ze umo-
wa byla pomyslana raczej jako ukatwienie przekazéw do Austrji,
Banki Dewizowe nie miaty prawa sprzedawac podroznym wyjezdza-
jacym do Awustrji walut do rownowartosci 500 zt. na paszport, mimo
ze bez zadnych kwestji mozna to byto uskutecznia¢ w odniesieniu do
innych krajow, z ktéremi nie zawarto specjalnych uméw. W kilka
dni p6zniej ta mimowolnie anormalna sytuacja zostata skorygowana.
Mimo to wyrazne zastrzezenie, iz wszelkie przekazy do Austrji (po-
za sprzedazg na paszport do 500 zt.) bedg wykonane, o ile na rachun-
ku Banku Polskiego w Austrjackim Banku Narodowym znajdowac sie
bedzie wystarczajace pokrycie, wprowadza niepewno$¢ co do tego
czy i kiedy przekaz zostanie uskuteczniony, co rzecz zrozumiata w li-
kwidacji obrotow gospodarczych nie jest bez znaczenia.

W odniesieniu do Szwwvajcarji okolnik Komi-
sji Dewizowej Nr. 22 z dnia 10 lipca br. zawiadamia
0 wstrzymaniu udzielania zezwolen na dokonywanie przekazéw oraz
wptlat na rachunki wolne wierzycieli zamieszkatych w Szwajcarji.
W zwiagzku z powyzszem dtuznicy polscy moga uskuteczniaé wplaty
do Zahanu z tytutu importu i do Banku Polskiego z innych tytutdw.
Wierzyciele za$ szwajcarscy przy dyspozycjach temi sumami opierac¢
sie majg na przepisach umowy rozrachunkowej- ktora jeszcze nie zo-
stata definitywnie zawarta. Od powyzszego wykluczono przekazy na
koszty utrzymania osob przebywajacych w Szwajcarji, w ktérym to
;akdre_sie przystuguja nadal Bankom Dewizowym uprawnienia bezpo-
Srednie.

Wreszcie w odniesieniu do Rosji Sowieckiej, ze-
zwolono na znaczne ustepstwa w przydziale dewiz wzglednie wolnych
ztotych dla importeréw towaréw rosyjskich.

Do przepisbw dewizowych specjalnych nalezy zaliczy¢ roéwniez
szereg t. zw. zezwolen czy uchwat generat-
ny eh Komisji Dewizowej. O0dnosza sie one do pew-
nych jednostek gospodarczych, ktore ze wzgledu na swoj specjalny
charakter otrzymaty w dokonywaniu obrotdw dewizowych szereg
przywilej'dow. Przyktadem w tym wzgledzie stuzy¢ moze sprzedaz wa-
ut uczestnikom wycieczek pewnego znanego towarzystwa okretowego,
rodobne zarzadzenia zanotowa¢ mozna w odniesieniu do jednostek
posiadajgcych specjalne znaczenie dla obrony kraju. Wreszcie naj-
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bardziej charakterystycznym w tym wzgledzie jest oOkolnik
Komisji Dewizowej Nr. 21 z dnia 7 lipca br., infor-
mujacy o0 udzieleniu Zrzeszeniu Producentéw Przedzy Bawelnianej
w Polsce z siedzibg w todzi, generalnego zezwolenia na dokonywa-
nie pomiedzy swych czionkéw podziatu kontyngentu dewizowego,
przyznawanego co miesigc na uregulowanie naleznosci za bawetne su-
rowa. Jak wiadomo, kwestja przydziatu surowcéw dla naszego prze-
mystu tekstylnego byta dotychczas zagadnieniem palgcem i odbita sie
gtosnem echem na famach prasy. Przydziat zagranicznych $Srodkéw
ptatniczych dla producentéw nie nalezgcych do Zrzeszenia, dokony-
wany bedzie nadal przez Komisje Dewizowa.

Rachunki zablokowane.

Sposréd wielu innych spraw, oczekujacych zatatwienia wymienic¢
w tej chwili nalezy kwestje rachunkow blokowanych. Jak wiadomo,
zadne dyspozycje temi rachunkami nie mogg by¢ czynione bez kazdo-
razowego zezwolenia Komisji Dewizowej. Przyczem, jak dotychczaso-
wa praktyka wykazata, trudnoby byto dostrzec w tej dziedzinie choc-
by tendencje uruchamiania tych rachunkéw. Jednoczes$nie na skutek
zaostrzajacej sie reglamentacji, a w szczegolnosci wstrzymania trans-
feru, salda zablokowanych rachunkéw ulegty i ulega¢ bedg bardzo
powaznemu wzrostowi. Stale powtarzane enuncjacje prasowe 0 rzeko-
mem zuzytkowaniu sald zablokowanych na zakup towaréw czy nieru-
chomosci w Polsce — bynajmniej nie znajduja swego potwierdzenia
w jakichkolwiek zarzgdzeniach. Z drugiej strony taka czy inna mobi-
lizacja blokowanych rachunkéw nie przestaje by¢ palacg sprawg nie
tylko dla wierzycieli zagranicznych ale i wewnetrzno gospodarczych
stosunkéw. Kwestja jest o tyle trudniejsza, ze odmrozenie naleznosci
blokowanych musi zwiekszy¢ podaz ztotego zagranica, co przedsta-
wia pewne niebezpieczenstwo dla ksztattowania sie kursu ziotego.

W zwigzku z powyzszg sprawg pozostaje kwestja sprzedazy zio-
tych polskich zagranicg czy to przez turystow, czy to z tytutu przeka-
z6w do Polski. Wobec tego, ze banknoty polskie, skupione przez ban-
ki zagraniczne i przestane do Polski sg zapisywane na rachunki bloko-
wane bankéw zagranicznych, banki cudzoziemskie nie tylko, Ze nie
majg ochoty do skupu takich banknotéw, lecz co wiecej przy skupie
stosujg czestokro¢ kursy, nie stojagce w zadnym stosunku do przyjetej
wartosci ztotego, liczac na wwoéz takich banknotow do Polski czy tez
pozbycie sie ich innemi drogami. W tym wzgledzie jest np. charakte-
rystycznem, ze wwoz banknotéw polskich do Polski nie jest zabro-
niony, i ze banknoty takie jak wynika z wykkadni przepisow, o ile nie
beda przestane na rachunek obcego obywatela do banku dewizowego,
nie beda zablokowane (!).

Kredyty kroéotkoterminowe.

Z dalszych spraw, wspomnie¢ nalezy o powigkszajgcych sie stale
trudnosciach w dziedzinie finansowania obrotéw handlowych polskich
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z krajami o ograniczeniach dewizowych. W potgczeniu z reglamenta-
cjami dewizowemi dwuch czy wiecej obszaréw gospodarczych, ryzy-
ko bankowe staje sie jeszcze bardziej rozszerzone. To tez proste skad-
ingd tranzakcje, o ile wogdle nadajg sie do finansowania, sg monto-
wane w sposob czestokroC okrezny, jak np. w formie reportu waluty
obcej za ziote i t. p. W zwigzku z powyzszem pozostaje niezmiernie
wazna kwestja zagranicznych kredytow krotkoterminowych, czy to
w formie kredytow miedzybankowych, w szczeg6lnosci ak c e p ta-
cy jnych, czyto kredyttw kupieckich. Zaréwno ze
wzgledu na potrzeby gospodarcze kraju, jak i olbrzymig roznice mie-
dzy stopg pienigdza zagranicznego i krajowego, utrzymanie, a w wie-
lu wypadkach nawet wzrost tych kredytow jest zagadnieniem wiel-
kiej wagi. Jest rzeczg jasng, iz wprowadzenie ograniczen dewizowych
w Polsce wptyneto, szczeg6lnie w pierwszych chwilach, alarmujaco
na wierzycieli zagranicznych, wyrazajgc sie tendencjg sprowadzania
intereséw raczej do bazy gotéwkowej anizeli utrzymywania czy po-
wiekszania dotychczasowego obliga polskiego. Gdy chodzi o kredyty
miedzybankowe, banki zagraniczne majg jeszcze zbyt $wiezo w pa-
mieci doSwiadczenie z Niemcami i innemi krajami na kontynencie,
gdzie setki miljonéw dolarow kredytow bankowych krétkotermino-
wych zostato zamrozonych. Nie moze ulega¢ kwestji, Ze sytuacja
w tym wzgledzie jest w Polsce tak diametralnie ro6zna, iz istniejace
kredyty miedzybankowe, przedewszystkiem akceptacyjne, sg najzu-
petniej co do transferu zabezpieczone. Raz, gdyz sg to prawie wy-
facznie samolikwidujace sie tranzakcje kupieckie, nie naduzyte dia
celow inwestycyjnych, jak to miato miejsce w Niemczech, a po dru-
gie, jest ich w ogolnej sumie tak mato, iz zawieszenie transferu w od-
niesieniu do nich nie mogtoby mie¢ prawie zadnego znaczenia dla na-
szego bilansu ptatniczego, wyrzadzajac jednoczesnie bardzo dotkliwe
szkody. Zwazywszy za$, iz dzieki promesie dewizowe],
wprowadzonej przez Komisje Dewizowg kilka tygodni temu przydziat
dewiz moze juz nastgpi¢ na kilka miesiecy przed ptatnoscig zobowia-
zania, jak rowniez przy konsekwentnem zastosowaniu w bankach pol-
skich zasady, by kazdorazowe wykorzystywanie kredytéw zagranicz-
nych opierato sie na uzyskanej juz promesie dewizowej — banki za-
graniczne uzyskujg dostateczng pewnos¢, iz kwestja transferu nie na-
streczy w terminie piatnosci trudnosci. To tez nalezy sie spodziewac
powolnego powrotu zaufania bankow zagranicznych, ku czemu odpo-
wiednie enuncjacje czynnikow miarodajnych w Polsce mogtyby sie
wydatnie przyczynic.

Gdy chodzi o kredyty kupieckie zagranicg, sprawa jest niemniej
palaca, tem wiecej, ze globalna suma w rachube wchodzgca jest nie-
porownanie wieksza od kredytéw miedzybankowych i Ze sprawa ta
dotyczy jaknajszerszych warstw naszych importerow. Tak wiec w od-
niesieniu do importu bawetny, na skutek niepewnosci, czy importe-
rzy uzyskajg dostateczny przydziat dewiz na pokrycie zaméwien, da-
o sie zauwazy¢ w wielu wypadkach wstrzymanie kredytow bawetnia-
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nych z zamiang na warunki gotéwkowe. Podobne objawy zauwazy¢
mozna w szeregu innych wypadkéw. Mimo, iz zgory liczyC sie nalezy
z faktem, ze stosunki z krajem o ograniczeniach dewizowych bedg trak-
towane w mys$l zasad daleko posunigtej ostroznosci i niezaleznie od
odpowiedzialnosci kredytowej importera, niemniej i w tej dziedzinie
nalezy oczekiwaC pewnej poprawy. Bedzie to miatlo miejsce w szcze-
golnosci w tych wypadkach, gdy na skutek przyznanych zgéry kon-
tyngentow importowych i promes dewizowych, wierzyciel zagraniczny
bedzie uspokojony co do terminowego transferu.

‘Jako odwrotng strone poruszonego zagadnienia nalezy wymienic¢
kredyty polskie, bankowe czy kupieckie, dla zagranicy. Ze zrozumia-
tych wzgledow, dotychczas istniejgce kontyngenty kredytowe w ban-
kach polskich dla zagranicy, jak kredyty dyskontowve,
pocztowe it. p. zostaty wymowione. Co wiecej, nawet przy-
padkowe wchodzenie w debet przez bank zagraniczny, doniedawna
sankcjonowane w ramach normalnych obrotéw z korespondentami za-
granicznymi, stato sie obecnie niedopuszczalne. Na skutek powyzsze-
go wszelkie dyspozycje zagraniczne muszg znajdowac pokrycie na
rachunku, ewentualnie takie pokrycie musi by¢ jednoczes$nie awizo-
wane lub tez rdwnowartos¢ w dewizie postawiona do dyspozycji da-
nego banku w Polsce. Jedynym wyjatkiem w tym wzgledzie jest
otwieranie akredytyw towarowych opiewajacych na ztote, ptatnych
za okazaniem, za posrednictwem bankow polskich, co moze mie¢ miej-
sce bez otrzymania przez banki pokrycia zgory. Sprawa kredytow ku-
pieckich dla zagranicy, jak wiadomo potraktowana zostata juz daw-
niej znacznie liberalniej okdlnikiem Komisji Dewizowej Nr. 6 z dnia
4 maja.

Sprawozdawczos¢ i manipulacja.

Na marginesie powyzszych luznych uwag stéw kilka nalezy po-
wiedzie¢ o sprawozdawczosci i kosztach manipulacyjnych w zwigzku
z ograniczeniami dewizowemi. Tak wiec okdlnik Komisji De-
wizowe] Nr. 19 z dnia 25 czerwca wprowadzit dawno oczeki-
wane uproszczenia sprawozdawczosci bankéw dewizowych, ustanowio-
nej Okolnikiem Banku Polskiego Nr. 1 z dnia 27 kwietnia. W szcze-
golnosci Okolnik Nr. 19 zwolnit banki od obowigzku nadsytania szcze-
gotowych zestawien transakcyj, zawartych z innemi bankami dewizo-
wemi oraz bankami zagranicznemi, jak rowniez od obowigzku nadsy-
fania zestawien obrotow na rachunkach zagranicznych loro.

Z drugiej strony, spadty na banki dewizowe nowe obowigzki spra-
wozdawcze, w zwiazku z przepisami dewizowemi specjalnemi, regu-
lujacemi obroty dewizowe czy to z poszczegblnemi krajami, czy tez
w odniesieniu do pewnych organizacyj gospodarczych, jak np. w wy-
padku Zrzeszenia Producentow Przedzy Bawetnianej.

W dziedzinie optat manipulacyjnych nastgpit
rowniez zwrot zasadniczy, oddalajgc nas gwattownie od tych szcze-
$liwych czaséw, gdy jedynym ciezarem dla petenta dewizowego byta
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optata zt. 0.50 za blankiet na wniosek do Komisji Dewizowej. Tak
wiec Okolnik Komisji Dewizowej Nr. 20z 3 lip-
ca, podwyzszyt optate manipulacyjng od wnioskéw formy C (prome-
sa) do zt. 2—. Ponadto oprocz optat za formularze wprowadzono
optate manipulacyjng na rzecz Komisji
Dewizowej w wysokosci A/2°/oo od sumy, na jaka opiewa ze-
zwolenie, udzielone przez Komisje, o ile ogolna kwota zezwolenia
przekracza sume lub réwnowarto$¢ zt. 5.000.—. Niezaleznie od po-
wyzszego petent ptaci optate manipulacyjna na
rzecz banku dewizowego od kazdego skfadanego
wniosku w wysokosci wahajacej sie dla poszczeg6lnego banku w gra-
nicach od zt. 2.50 do zt. 5.— i wiecej, ktéra to suma, o ile transakcja
dochodzi do skutku, jest potragcana od majacej sie zaliczy¢ prowizji.
Jak zatem wynika, obcigzenia petenta sg dos¢ znaczne.

ORGANIZACJA | TECHNIKA BANKOWA

Dr. Karol Thaier (Berlin)

KSZTALCENIE ZAWODOWE W BANKOWOSCI
NIEMIECKIEJ

Problem zawodowego ksztatcenia zajmuje od pewnego czasu we
wszystkich gateziach gospodarstwa niemieckiego coraz poczesniejsze
miejsce, przyczem w coraz wiekszej mierze przejawia sie tendencja
do intensyfikacji pracy na tem polu i ujecia jej w ramy planowosci.
Zresztg problem ksztatcenia kadr przysztych pracownikéw zawodo-
wych byt zawsze traktowany z wielkg starannos$cig. Jednak w latach
powojennych nastgpito w tym wzgledzie pewne zaniedbanie, ktére do-
prowadzito do tego, Ze w nastepujacych po tem latach racjonalizacji
poziom fachowy pracownikéw zaczagt wykazywa¢ powazne luki. Do
poszczegblnych zawodow wtargnety zle lub niedostatecznie wyksztat-
cone elementy: dato sie to zauwazy¢ szczeg6lnie na terenie handlu,
dokad naptyneta masa ludzi z innych zawodow w nadziei fatwiejsze-
go zarobku. Podobne zjawisko istniato przez czas jakis w bankowo-
sci, gdzie zwiaszcza podczas inflacji, ktora spowodowata niebywaty
i niespodziewany rozwoj intereséw bankowych, znalazta zatrudnienie
masa niedostatecznie wykwalifikowanych pracownikéw, ktérych po-
zytek dla bankowosci i dla gospodarstwa narodowego wogole nale-
zato postawi¢ pod znakiem zapytania. Z tych niezdrowych i szkodli-
wych objawéw zdano sobie wnet sprawe i wysnuto wniosek, ze na-
lezy przystgpic¢ energicznie do planowego i wszechstronnego ksztatce-
nia zawodowego, aby usung¢ braki i potozy¢ trwate podwaliny pod
przyszty rozwoj gospodarstwa narodowego, ktérego byt zalezy prze-
dewszystkiem od zdolnosci i fachowego przygotowania szerokich
warstw pracowniczych.
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Z tych wzgledéw na czoto zagadniern zawodowych w przemysle,
handlu 1 bankowosci wybita sie kwestja usystematyzowania ksztatce-
nia uczniéw i to zarébwno w obrebie warsztatéw pracy, jak i w szkole-
niu uzupetniajgcem. Stad dazy sie np. do stworzenia odpowiednich
warunkow dalszego ksztatcenia sie dla pracownikow i urzednikéw,
przyczem wprowadzenie egzamindw ma stanowi¢ niezbedng kontrole
nad umiejetno$cig pracownikéw. Zgodnie z panujagcg w Niemczech
silnie tendencjg do organizowania i centralizowania, dazy sie row-
niez do ujecia w jakie$ jednolite schematy i programy kwestji ksztat-
cenia zawodowego droga zarzadzen organizacyj gospodarczych w po-
rozumieniu z naczelng organizacjg pracowniczg (Arbeitsfront), badz
w drodze ustawodawczej. Przy roznorodnosci i rozproszkowaniu prac,
jakie dotychczas na tem polu panowaly, trzeba bedzie prawdopodob-
nie jeszcze dluzszego czasu, zanim nastgpi pozadana systematyka
i jednolitos¢. Jednak juz dotychczas zrobiono w tym kierunku wielki
krok naprzod. Odnosi sie to przedewszystkiem do bankowosci, gdzie
prace nad ujednoliceniem metod ksztatcenia zawodowego postgpity
znacznie naprzéd.

Jednak zasady ksztatcenia zawodowego w bankowosci nie zosta-
ty do dzi$ jeszcze ujednolicone. Jest to zresztg zrozumiate, gdyz
w Rzeszy istnieje na tem polu wiele instytucyj pochodzacych jeszcze
z dawniejszych czasow a stworzenie dla nich jednolitego schematu
zwigzane jest z pewnemi trudno$ciami. Niemniej juz obecnie mozna
na podstawie tego, co jest, ustali¢ dos¢ jasny schemat, ktéry moznaby
uwaza¢ za ramy przysztej normalizacji. Mozna tu mianowicie odroz-
ni¢ nastepujgce stopnie: 1) ksztatcenie praktykantdéw, 2) ksztalcenie
petnowartosciowych bankowcéw, 3) ksztalcenie w dziedzinie szcze-
golnie trudnych specjalnosci bankowych, i wreszcie 4) kursy maja-
ce na celu przygotowanie do stanowisk kierowniczych w bankowosci.
Nauczanie w obrebie kazdego z powyzszych stopni ma sie odbywac
wedtug jednolitego planu, aby na catym terenie Rzeszy nie byto roznic
w poziomie wyksztatcenia i w zgdaniach stawianych kandydatom na
bankowcow. Oczywiscie nie dazy sie do catkowitej niwelacji, gdyz ta
jest niemozliwa wobec réznorodnosci typow instytucyj bankowych.
Inng drogg idzie ksztatcenie w wielkim banku, inng w matym czy tez
w specjalnej instytucji kredytowej. Ale teren pracy nie jest tam rze-
czg rozstrzygajaca, gdyz chodzi wiasnie o to, by wyksztatci¢ kadry
miodych ludzi obznajmionych ze wszystkiemi rodzajami pracy ban-
kowej bez wzgledu na to, w jakiej instytucji dany bankowiec pracuje.

Nalezy podkresli¢, Ze dotychczasowe prace | imprezy na tem po-
lu zawdzieczajg swoje powstanie jedynie i wytgcznie inicjatywie ban-
kow, ktoére znalazty zresztg w tem petne uznanie i poparcie u miaro-
dajnych czynnikéw. Ostatecznym celem prowadzonej akcji jest usta-
nowienie w drodze aktu ustawodawczego obowigzku ksztatcenia za-
wodowego. Obecnie przygotowuje sie wihasnie projekt ustawy o ksztat-
ceniu zawodowem: projekt ten, opierajac sie na instytucjach i prakty-
ce juz istniejacej, bedzie stanowit w istocie tylko uogdlnienie i usan-
kcjonowanie tego, co juz istnieje i nadal sie rozwija.
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Ponizej przedstawimy drogi ksztatcenia zawodowego w bankowo-
Sci niemieckiej wediug tego stanu, jaki jest obecnie, a zarazem spro-
bujemy przedstawi¢ Czytelnikom zarysowujgce sie¢ tendencje przy-
sztego rozwoju tej wielkiej akcji. Sprawe przedstawimy w ogolnym
zarysie, pomijajac indywidualne i regjonalne odchylenia, ktore istnie-
ja 1 bedg istnie¢ dopdki nie nastgpi jednolite unormowanie omawia-
nego problemu. Powracamy teraz do przedstawionego wyzej podziatu
na cztery grupy.

1) Ksztatcenie praktykantow.

Stanowi ono najnizszy stopien ksztatcenia w zawodzie bankowym.
Warunkiem przyjecia na praktykanta jest ukonczenie szkoty Sredniej;
tylko w wyjatkowych wypadkach przyjmowani sg kandydaci, ktorzy
nie ukonczyli 6 klas gimnazjalnych. Podczas okresu praktyki, ktory
wynosi przewaznie 21/, lat powinien uczen zapozna¢ sie ze wszystkie-
mi pracami, wykonywanemi w danym banku. Rodzaj szkolenia i spo-
s6b odbywania praktyki w poszczegélnych wydziatach musi by¢ oczy-
wiscie pozostawiony do uznania kazdej instytucji bankowej z osobna,
gdyz szkolenie moze sie odbywac tylko indywidualnie. Niemniej ist-
niejg proby ustalenia pewnych wytycznych, normujgcych kolejnos¢
praktycznego nauczania i przepisujacych, z jakiemi pracami musi sie
praktykant w danym okresie zapoznaC. Wytyczne te nie sg oczywiscie
bezwzglednie obowigzujagcemi normami, lecz stanowig zalecenia, kto-
re dajg duzy uzytek zwilaszcza w matych prowincjonalnych instytu-
cjach, gdzie brak nalezytego doSwiadczenia w sprawach pedagogji
bankowe;j.

W zwigzku z tem powstaje bardzo powazny problem, mianowicie
kto powinien by¢ uprawniony do ksztatcenia praktykantow w banko-
wosci. Istniejg tendencje do ograniczenia tego prawa a w szczeg6lno-
ci do wykluczenia instytucyj specjalnych, przyczem wychodzi sie
z zatozenia, Ze praktykant winien zapozna¢ sie z catoksztattem inte-
resu bankowego a tego catoksztattu nie moze da¢ bank o specjalnym
zakresie dziatania. Stad istniejg dazenia, aby nauke rozdzieli¢ miedzy
kilka instytucyj, albo skoncentrowa¢ jg w specjalnych instytutach
szkolnych, ktoreby uzupetniaty luki w praktyce nauczania bankowego.

Wyksztatcenie, ktérego nabywa praktykant w obrebie jednego
przedsiebiorstwa bankowego, jest uzupetniane w szkole zawodowej,
do ktdrej uczeszczanie jest obligatoryjne dla praktykantow ponizej 18
lat. Szkota zawodowa ma za zadanie pogtebienie wiadomosci prak-
tycznych nabytych w banku, a ponadto uzupetnienie ich wiadomoscia-
mi teoretycznemi. Tego rodzaju szkoly zawodowe istniejg pod opieka
izb przemystowych i handlowych. W Berlinie znajduje sie szkota za-
wodowa dla bankowosci i ubezpieczen: ksztatca sie w niej praktykanci
berlinskich bankéw i bankieréw przez 4 semestry réwnolegle z odby-
waniem praktyki. Wszyscy praktykanci w wieku ponizej 18 lat muszg
do niej uczeszcza€, przyczem nauka jest bezptatna; praktykanci po-
wyzej 18 lat sg obowigzani do uczeszczania do tej szkoty nie na mo-
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cy ustawy, lecz na mocy umowy o praktyke. Poniewaz obecnie wpro-
wadzono obowigzkowy egzamin po ukonczeniu praktyki, wiec i z tego
wzgledu muszg wszyscy praktykanci bez wzgledu na wiek uczeszczac
do szkoty. Materjat czterosemestrowego nauczania przedstawia sie na-
stepujaco: o
pierwszym semestrze: nauka o panstwie
(ogblne zagadnienia panstwowo-polityczne i spoteczne), istota i pro-
wadzenie banku prywatnego, czynnosci bankowe, obliczanie procen-
tow i dyskonta, poczatki francuskiej lub angielskiej korespondenciji.
W drugim semestrze: obrét platniczy przez ban-
ki i poczte, organizacja zyrowa, poczatki ksiegowosci i prowadzenia
rachunkdw biezacych, kontynuowanie korespondencji bankowej fran-
cuski_e|j_ lub angielskiej. ) )
rzeci semestr: Technika operacyj kredytowych
i ich zabezpieczenia, zadania poszczegdlnych typow instytucyj kredy-
towych, praktyka ksiegowosci tgcznie z zamknieciami i sporzgdzaniem
bilanséw, rachunkowos¢ w obrocie walutowym, dewizowym i papiera-
mi wartosciowemi, kontynuowanie korespondencji w obcych jezykach.

Czwarty semestr: Interesy gietdowe bankow, poste-
powanie rozliczeniowe, handel komisowy i na wiasny rachunek, czyn-
nosci depozytowe, wiadomosci o handlu zagranicznym, komunikacji
ubezpieczeniach i systemie celnym, trudniejsze problemy z ksiegowo-
Sci, interesy zatozycielskie (zaktadanie przedsiebiorstw, przeksztatca-
nie ich formy), analiza bilanséw, przepisy prawne w bankowosci, re-
gulaminy i statuty bankowe, wreszcie kontynuowanie nauki korespon-
dencji w jezykach obcych.

Po ukonczeniu praktyki i szkoty zawodowej uczen musi sie pod-
da¢ egzaminowi. Ten egzamin nie jest wprawdzie jeszcze wszedzie
wprowadzony, lecz praktycznie w wiekszosci wypadkéw stat sie obo-
wigzkowym drogg odpowiednich zarzadzen instytucyj gospodarczych
(jak np. izb przemystowo - handlowych, ktore egzaminy takie urza-
dzajg, oraz organizacji o charakterze publiczno - prawnym ,Reichs-
gruppe Banken"). Egzaminy sg nietylko sprawdzianem umiejetnosci
i zdolnosci praktykanta, lecz takze stanowig rodzaj kontroli nad tem,
czy instytucja, w ktorej praktykant pobierat nauke, dobrze wywigza-
fa sie ze swoich zadan pedagogicznych.

2) Ksztatcenie bankowcow.

Po ztozeniu egzaminu, konczacego okres praktyki, miody banko-
wiec zdany jest juz na wiasng inicjatywe, jesli chce, wiadomosci swo-
je i doswiadczenia pogiebi¢. Zadanie to utatwiajg mu kursy i éwicze-
nia, ktére rowniez trwajg 4 semestry. W przeciwienstwie jednak do
okresu praktyki, te kursy majg charakter dobrowolny i od bankowca
kazdego zalezy, czy chce brac w nich udziat, czy nie. Czesto jednak
wywierany jest przez banki nacisk na urzednikow, by wzieli udziat
w okreslonych kursach. Kursy i poszczegolne wykiady urzadzane sg
zwykle drogg porozumienia bankdw z naczelng organizacjg pracowni-
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czg (Deutsche Arbeitsfront) i z zawodowg szkotg bankowg. Banki
dostarczajg zwykle cze$¢ wyktadowcow z posrod wyzszych urzedni-
kow a ponadto pokrywajg cze$¢ kosztéw. Kursy odbywajg sie wieczo-
rem, by wszyscy pracownicy mogli bra¢ w nich udziat. Po ukonczeniu
kursow sg wydawane Swiadectwa, ktore maja znaczenie przy awan-
sach i przeniesieniach stuzbowych. Wiele takich kurséw obecnie sie
odbywa w r6znych miejscowosciach. Tok nauki jest do$¢ ujednolico-
ny i przedstawia sie nastepujgco:

Pierwszy semestr: kurs 4-semestrowy przy 2 wy-
ktadach dwugodzinnych tygodniowo zaczyna sie od ksiegowosci
a mianowicie trudniejszych przypadkoéw ksiegowania, prac bilanso-
wych i zagadnien organizacyjnych. Pozatem w skiad nauki wchodzi
arytmetyka bankowa w zakresie dyskonta, racnunkéw biezacych, pa-
pierow warto$ciowych i dewiz, prawne podstawy interesow bankowych
a zwiaszcza prawo wekslowe i czekowe, prawo zastawu, regulaminy
czynnosci. Wkoricu omoéwienie zadan i znaczenia bankdow.

Drugi semestr: Analiza bankowa, opis poszczeg6lnych
komérek pracy w banku, statystyka bankowa, metody mechanicznego
rachowania i ksiegowania, zagadnienia z obrotu ptatniczego, zadania
Banku Rzeszy, obrét czekowv i przekazowy, prowadzenie kont, obrot
dewizowy, koszty i dochody.

Trzeci semestr: Handel papierami wartoSciowemi, ry-
nek kapitatowy i organizacja gietd, zatatwianie operacyj papierami
wartosciowemi, interesow depozytowych i innych operacyj.

Czwarty semestr: Poszczegblne operacje kredytowe,
ruch oszczednosciowy i dtugoterminowe lokaty, rynek pieniezny i za-
gadnienie ptynnosci, omowienie roli banku jako powiernika | doradcy
w sprawach gospodarczych. Do wyboru pozostawione sg dodatkowe
przedmioty jak korespondencja bankowa francuska lub niemiecka, pi-
sanie na maszynie i stenografja.

Po zakonczeniu kursow odbywajg sie réwniez egzaminy, ktore
majg znaczenie przy ocenie kwalifikacyj urzednikéw w pracy banko-
wej.

3) Specjalne doksztatcanie.

Poza temi ogdlnemi kursami urzadzane sg kursy specjalne, kto-
rych zadaniem jest umozliwi¢ pracownikom bankowym wyspecjali-
zowanie sie w pewnych, szczeg6lnie trudnych dziedzinach wiedzy ban-
kowej, a przez to utatwi¢ im wzmocnienie stanowiska wzgl. osiagnie-
cie wyzszych stanowisk w hierarchji wiadz bankowych. Nalezg tu badz
kursy zespotowe, urzadzane przez poszczegdlne instvtucje bankowe
badZ pojedyncze wyktady. W kursach uczestniczg wyksztatceni ban-
kowcy, przyczem nauka odbywa sie na sposéb seminaryjny (konwer-
sacja, ¢wiczenia wspolne). Tematem prac sg np. warunki dziatalnosci
bankéw, praktyczne zagadnienia prawne, czynnosci kredytowe, za-
gadnienia z dziedziny kontroli obrotu dewizowego, ksiegowos¢, bilan-
se bankowe, problemy obrotu bezgotdwkowego, polityka walutowa,
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bilans pfatniczy. Kursy te sg uzupetniane nauka jezykéw obcych. Ja-
ko kursy specjalne wzgl. dorazne sg one dobrowolne t. zn. przymusu
uczeszczania na nie niema.

4) Przygotowywanie do wyzszych sta-
nowisk.

Chodzi tu o kursy urzadzane od czasu do czasu dla kandydatow
na wyzsze stanowiska bankowe; trwajg one zwykle okoto 4 tygodni
i wymagajag catkowitego zwolnienia uczestnikdw od pracy przez ten
czas (uczestnicy otrzymujg urlopu stuzbowe). Kursy majg na celu
rozszerzenie politycznych i gospodarczych horyzontow u kandydatow
oraz o$wietlenie szczego6lnie trudnvch i aktualnych probleméw banko-
wych i kreavtowych. Uczestnictwo i pomysine zakonczenie nauki ma-
ja stanowi¢ o tem, kto ze wzgledu na swdj poziom umystowy i charak-
ter nadaje sie do objecia stanowiska odpowiedzialnego. Liczba uczest-
nikdw kurséw jest ograniczona a przyjecia dokonuje sie-na podstawie
badania kwalifikacyj kandydatow na catym terenie Rzeszy. W tym
celu kandydaci muszg uprzednio ztozy¢ dwie wigksze prace na zada-
ne tematy z bankowosci (np. na temat depozytu papieréw wartoscio-
wych, dziennych dyspozycyj pienieznych w banku kredytowym etc.).
Plan pracy na kursach przedstawia sie w ten sposob, ze omawiane sg
zagadnienia zasadnicze z dziedziny nauki o przedsiebiorstwie (zada-
nia administracyjne, problemy bilansowe i kalkulacyjne, analiza ren-
townosci etc.), rachunek kosztéw wiasnych, procenty i naleznosci, za-
gadnienia personalne i organizacyjne, waluta i bank emisyjny, ptyn-
nos¢, polityka gospodarcza a w szczegdlnosci zagadnienia eksportu,
rynku kapitatowego i finansowania inwestycyj, polityka kredytowa
etc. Nauczanie odbywa si¢ drogg seminarjow w formie dyskusji, pytan
i odpowiedzi oraz wypracowan pisemnych.

Poza przedstawionemi wyzej etapami ksztalcenia podejmowane
sg jeszcze inne proby popierania nauki mtodych bankowcéw; majg
one jednak tylko uzupetniajacy i przejSciowy charakter. Chodzi tu
albo o specjalne imprezy w formie wyktaddéw albo o kursy okoliczno-
Sciowe. Ponadto kadry bankowcow otrzymujg wyksztatcenie w wyz-
szych szkotach akademickich, w ktorych programach sg przewidziane
wyktady z zakresu bankowosci.

Przedstawione wyzej $rodki i urzadzenia nie zawsze i nie wsze-
dzie stanowig jednolite- podstawy ksztatcenia. Istniejg jeszcze rdzne
odchylenia, ktorych wyrdéwnanie jest kwestjg czasu. Specjalny pro-
blem przedstawia np. szkolenie bankowcow w matych miejscowosciach
gdzie stworzenie odpowiednich warunkéw na podobienstwo Berlina
czy innych wielkich centrow finansowych napotyka na nieprzezwycie-
zone trudnosci. Miedzy innemi jako $rodek zaradzenia tym trudno-
Sciom rozwaza sie sprawe wymiany praktykantéw t. zn. lokowania
praktykantéw lokalnych matych instytucyj w wielkich bankach sto-
fecznych na jaki$ czas. Inng droge, czesciowo realizowang, stanowi
tworzenie wspdlnej placéwki bankowej dla wielu sgsiadujgcych z so-
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ba miejscowosci. Sprawy te sg obecnie jeszcze w stanie pltynnym;
w kazdym jednak rame rozwdj niewatpliwie zmierza w kierunku ta-
=<_i,ego ujednostajnienia sprawy nauczania, jak to powyzej przedstawi-
iSmy.

Jezeli chodzi o wyrobienie sobie sadu o celowosci prowadzonej
w bankowosci niemieckiej akcji wyrabiania i doksztatcania pracowni-
kéw — co ma o tyle znaczenie, ze podobne tendencje przejawiajg sie
rowniez w wielu innych krajach — to nalezy bezwzglednie uzna¢ stu-
sznos¢ i wkasciwy kierunek tej akcji. Od dobrego wyksztatcenia zawo-
dowego zalezy dzi$§ w wysokim stopniu nietylko osobiste powodzenie
pracownikow, lecz takze pomysIno$¢ catego gospodarstwa spoteczne-
go. Nalezatoby sie tylko jednego wystrzega¢, a mianowicie p r z e-
sady w systemie ksztatcenia. Wprowadzanie r6znych stopni w nau-
czaniu i kumulacja egzamindéw o charakterze przymusowym stwarza
niebezpieczenstwo zbytniego formalizmu i moze sprowadzi¢ skutki
akurat odwrotne od zamierzonych. Totez obserwuje si¢ dzi$ w Niem-
czech — wobec tej obfitosci organizacyj, egzaminow, kurséw etc. —
pewne ochlodzenie sie stosunku do tak pojetej kwestji nauczania. Od
czasu do czasu w miejsce hasta ,,dodatkowego ksztatcenia” odzywajg
sie glosy za ,,sprawnoscig” (Leistung), czyli innemi stowami zgda sie
mniej szkoly i egzaminéw, ale zato wiecej praktycznej dzielnosci
i obrotno$ci. Jak w wielu wypadkach, tak i tu wtasciwa droga wyzna-
czona przez zdrowy rozsgdek lezy posrodku.

DZIAL PRAWNY
Maciej Drybinski, adwokat

NOWE PRAWO WEKSLOWE | CZEKOWE
(Dokonczenie)

Il. Prawo czekowe

Uwagi ogolne. W poréwnaniu z prawem wesklowem,
nowe prawo czekowe wprowadzito i wiekszg ilosC i dalej idace zmia-
ny. Zmiany te sg w wielu wypadkach tak istotne, Zze smiato mozna
mowi¢ o nowych zasadach prawa czekowego, wprowadzonych ustawa
z 28 kwietnia r. b. Odmienny charakter nowej ustawy, w poréwnaniu
z prawem z 1924 r,, wynika przedewszystkiem z dwoch momentow,
a mianowicie: 1. z wprowadzenia t. zw. czekéw zakrzyzowanych i 2.
z przyjecia zasady, ze czek jest srodkiem zaptaty a nie narzedziem
kredytu, i, ze wobec tego kazdy czek, nawet post-datowany, mozna
natychmiast po otrzymaniu przedstawic trasatowi do zaptaty.

Précz tych zmian o charakterze zasadniczym, nowe prawo czeko-
we wprowadzito szereg postanowien, analogicznych do wprowadzo-
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nych w prawie wekslowem, a majacych na celu dostosowanie poszcze-
golnych instytucyj do wymogoéw stawianych przez obrét gospodarczy.
Zaliczy€ tu nalezy przedewszystkiem postanowienia o collusio, o cze-
kach in blanco, o zagadnieniach walutowych, o falsus procurator i t. p.
| tu réwniez, podobnie jak przy omawianiu prawa wekslowego, nie
bierzemy pod uwage zmian czysto redakcyjnych, niekiedy bardzo
istotnych pod katem widzenia usuniecia watpliwosci, powstajacych
w praktyce (jak np. Scislejsze okreslenie instytucji zwrotnego poszu-
kiwania i t. p.), niewprowadzajacych jednak, merytorycznie biorac,
zadnych zmian do stanowiska ustawodawcy, zajetego w 1924 r.

Czeki zakrzyzowvane Ustawodawstwo czekowe
z 1924 r. znato wihasciwie tylko czeki gotowkowe rozrachunkowe (po-
legajace na zabronieniu zaptaty gotowka) oraz tolerowato milczaco
czeki t. zw. kredytowe, w postaci czekow post-datowanych. Obecnie
dziat V nowego prawa czekowego w art. art. 37 i 38 wprowadzit no-
wy rodzaj czekow, t. zw. czekéw zakrzyZowanych. Instytucja ta, od-
dawna znana na Zachodzie, ma na celu zwiekszenie bezpieczenstwa
obrotu przez usuniecie mozliwosci podjecia sumy czekowej przez 0so-
be niepowotang. W tym celu wystawca czeku zakresla przednig stro-
ne czeku naukos z dotu do géry dwiema réwnolegtemi linjami, i, albo
zostawia miejsce pomiedzy niemi puste, albo wypisuje tam imie ban-
kiera. Czek zakreslony w sposdb zwykty, t. zn. bez wyszczegoblnienia
bankiera, moze byé wyptacony tylko stalemu klijentowi trasata lub
kazdemu bankierowi. Ustawa tego rodzaju czek nazywa czekiem
,,Z zakreSleniem ogo6lnem (art. 37). Jezeli natomiast pomiedzy linja-
mi zakreSlenia wpisane jest okre$lone nazwisko bankiera, taki czek,
nazywany przez ustawe czekiem ,,z zakreSleniem szczeg6lnem", moze
by¢ zrealizowany tylko przez wymienionego w ten sposéb bankiera.

Zakreslenie ogblne moze by¢é zmienione na szczegblne; natomiast
zakre$lenia szczegolnego na ogdlne zmieni¢ nie mozna. Przekreslenie
zakre$lenia lub nazwiska oznaczonego bankiera uwaza sie za niebyle.
W wypadku, gdy w czeku z zakresSleniem szczegdlnem, bankierem
oznaczonym jest sam trasat, ten moze czek zaptaci¢ tylko do ragk
swojego statego klijenta. Oznaczony bankier moze jednakze zainka-
sowal czek za Eosrednlctwem innego bankiera. Bankierowi wolno na-
bywaé czeki zakreslone tylko od swoich statych klijentéw lub od ban
kierébw. Nie wolno mu ich inkasowa¢ na rachunek innych oséb, a to
Pod grozba OdeWIedZIaanSCI do wysokosci sumy czekowej za ewen-

ualng szkode.

Czeki postdatowwane. Tak powszechne w uzyciu
pod dziataniem dawnego prawa czekowego, t. zw. czeki postdatowa-
ne, t. j. czeki, posiadajace date pdzniejsza od daty rzeczywistego ich
wydania, przestajg istnie¢ po wejsciu w zycie nowego prawa. Sprawit
to art. 28, w mysl ktérego czek jest ptatny za okazaniem. Wszelka
wzmianke przeciwng uwaza sie¢ za nienapisang. Czek przedstawiony
do zaptaty przed dniem, wskazanym jako data wystawienia, jest pta-
tny w dniu przedstawienia (podkreslenie nasze, p. a.). W ten sposéb
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zostato uchylone stanowisko, zajete, zresztg zupelnie stusznie, przez
orzecznictwo sadowe pod dziataniem dawnego prawa czekowego, co
do waznosci i czekowego charakteru czekéw postdatowanych. Stano-
wisko to znalazto swoj najdobitniejszy wyraz w orzeczeniu lzby Il
Sadu Najwyzszego, Nr. 16/1927, ktore wypowiedziato zasade naste-
pujaca: ,,Rozporzadzenie o prawie czekowem, w szczego6lnosci zas p.
e art. 1 oraz art. 3 i 4 tegoz nie zawierajg zadnych wskazan, izby po-
lecenie zaptaty postdatowane, przy zachowaniu innych warunkéw wy-
stawienia, w art. 1 wyszczegoélnionych, stracito charakter czeku nasku-
tek tego..."

Zmiana, dokonana w ten spos6b w charakterze czeku, a miano-
wicie z papieru kredytowego, zblizonego do wekslu, na gotéwkowy,
znajduje drobne wprawdzie, lecz nader charakterystyczne podkresle-
nie w przeredagowaniu ujecia ,,czekOw na okaziciela" i ,,czekow na
zlecenie". Dawny art. 9 stwierdzat, ze czek, nieopiewajgcy wyraznie
na okaziciela, mozna przenosi¢ zapomocg indosu, stwarzajac w ten
sposob domniemanie, ze zasadg jest czek na zlecenie; natomiast obec-
na redakcja art. 14 dopuszcza wystawianie czeku na zlecenie, przyj-
mujac w ten sposob, Ze zasadg jest czek na okaziciela. To ujecie wy-
nika rowniez z art. 3, w mysl ktérego czek wystawia sie na bankiera,
ktéry ma fundusze do rozporzadzenia wystawcy (podkresSlenie na-
sze, p. a.). Dalszy art. 20, bedacy czesciowo odpowiednikiem tego
przepisu gtosit, ze ,stosunek prawny miedzy wystawcg a trasatem
rozstrzyga o obowigzku trasata wobec wystawcy co do zaptaty czeku™.

Przy sposobnosci omawiania przedstawienia czeku do zapftaty,
warto przypomnie¢ orzeczenie lzby Il Sagdu Najwyzszego z dnia 9
lutego 1926 r. w sprawie Nr. Rw. 2294/25, majace swe znaczenie row-
niez pod dziataniem nowego prawa czekowego, w mysl ktorego to
orzeczenia ,,...czeki amerykanskie, t. zw. podrozne (traveller check),
nie sg czekami w rozumieniu ustawy czekowej. W razie niehonorowa-
nia takiego czeku posiadacz ma prawo do ewikcji przeciwko temu, od
kogo czek nabyt".

Postanowienia karne. Prawo wierzyciela do przed-
stawienia czeku postdatowanego do natychmiastowej zaptaty powo-
duje, ze, w razie braku pokrycia w dniu prezentacji, wystawca odpo-
wiada karnie. Kary za tego rodzaju przestepstwo zostaty w nowem
prawie czekowem znacznie podwyzszone, a mianowicie do 2 lat wie-
zienia i grzywny lub aresztu do 2 lat i grzywny.

Zaostrzenie sankcyj karnych w nowem prawie czekowem sprowa-
dza sie nietylko do podniesienia wymiaru w wypadku braku pokrycia,
lecz rowniez w skresleniu dotychczas obowigzujacego przepisu o uwol-
nieniu wystawcy od winy i kary, jezeli, wystawiajgc czek miat uza-
sadniong podstawe do liczenia na peine pokrycie w chwili przedsta-
wienia (nie wystawienial), a brakto go z przyczyn od wystawcy nie-
zaleznych. Ten przepis, sprowadzajacy, obok czekdéw postdatowanych,
pewnos$¢ obrotu czekowego prawie do zera i bedacy jedng z najwaz-
niejszych przyczyn tak stabego obiegu tej namiastki pienigdza, wy-
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wotywat zawsze olbrzymig ilo$¢ spraw sgdowych trudnych do roz-
strzygniecia wobec braku objektywnego kryterjum do ustalenia, co
uznaC za przyczyne niezalezng od wystawcy. Komizm sytuacji do-
szedt do tego, ze Sad Najwyzszy rnusiat np. ustala¢, ze ,,...oczekiwa-
ny przez wystawce czeku wplyw u trasata z dyskonta weksli w dobie
kryzysu nie stanowi uzasadnionej podstawy do liczenia na petne po-
krycie w rozumieniu czesci 2 art. 51“ (wyrok Izby Il w sprawie Nr.
174/1932).

Obecna redakcja ustepu 2 art. 61, bedgcego odpowiednikiem daw
nego ust. 2 art. 51 nie liczy sie zupetnie z subjektywng nadziejg wy-
stawcy na istnienie pokrycia w chwili prezentacji czeku, tagodzac je-
dynie wymiar kary (areszt do 3 miesiecy lub grzywna do 5.000 zt.)
w wypadku ,,jesli sprawca dziata nieumyslnie”. Jezeli wzig¢ pod
uwage, ze ten ztagodzony wymiar kary jest jeszcze dwukrotnie wyz-
szy od przyjetego przez dawng ustawe maksimum przy —dziataniu
w ztej wierze, — uznaC nalezy, ze ochrona karna interesow wierzy-
cieli zostata wzmocniona w sposéb wydatny. Inna jest sprawa, ze
rowniez i przy obecnej redakcji, wychodzacej z zatozenia winy nieu-
myslnej, trudnosci przy wyrokowaniu bedg zawsze istniaty; ograni-
czg sie one jednak do ram scisle ustalonego w czesci ogdlnej Kodeksu
Karnego pojecia ,,winy nieumyslnej"”, bez potrzeby doszukiwania sie
wséréd skomplikowanych czesto interesow handlowych winnego, czy
i jakg podstawe miat on do oczekiwania w krytycznym dniu na wpltyw
gotowki na konto bankowe.

Indos. Do$¢ niedbale i niezawsze szcze$liwie zredagowane
przepisy dawnego prawa czekowego o indosie, czesto wywotujgce za-
wite procesy sgdowe, zostaty przeredagowane i uzupetnione w nowej
ustawie. Na pierwszem miejscu wymieni¢ tu nalezy przepis art. 44,
ktérego brak tak dotkliwie odczuwano, postanawiajacy, ze wszystkie
osoby, zobowigzane z czeku, odpowiadajg wobec posiadacza solidar-
nie. W ten sposob podciggnieto postanowienie prawa czekowego do za-
sad prawa wekslowego. Rozwinieciem tej zasady jest postanowienie,
rownolegte do zasad dawnego i obecnego prawa wekslowego, Ze po-
siadacz moze dochodzi¢ roszczen przeciw jednemu, kilku lub wszy-
stkim dtuznikom, bez potrzeby zachowania porzadku, w jaki sie zobo-
wigzali; takie same prawo ma kazdy dtuznik czekowy, ktory czek wy-
kupit. Dochodzenie sgdowe roszczen przeciw jednemu diuznikowi nie
tamuje dochodzenia przeciwko innym, nawet nastepujacym po dtuzni-
ku, przeciwko ktéremu wpierw wytoczono pozew.

Regres czekowy przy zwrotnem poszukiwaniu naleznosci w wy-
padku sity wyzszej, wynoszacy w dawnem prawie dni 30, zostat zre-
dukowany do dni 15. Postanowienie to, wynikajace z checi zwieksze-
nia pewnosci obrotu, ma to samo Zrédto, co skrocenie terminu prezen-
tacji do wyptaty czekéw zamiejscowych z 20 do 10 dni i zagranicz-
nych z 30 do 20 dni. Termin prezentacji czeku, wystawionego w innej
czesci Swiata zostat wprawdzie przedtuzony z 60 do 70 dni, uznano
jednak, ze kraje, potozone nad Morzem Srédziemnem, traktowane be-
da, jako potozone w Europie.
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Do spraw indosu wracajgc, jako nowe wymieni¢ nalezy postano-
wienie, ze indos na okaziciela réwnoznaczny jest z indosem in blanco
(art. 15 ust. 4), a przedewszystkiem przepis art. 20, w mysl ktérego
indos, umieszczony na czeku na okaziciela, zobowigzuje indosanta
wedtug przepisbw o zwrotnem poszukiwaniu, nie zmieniajagc zresztg
dokumentu na czek na zlecenie.

Précz powyzszych zmian czy uzupetnien w przedmiocie indosu,
nowe prawo czekowe wprowadzito rowniez kilka przepiséw, réwno-
legtych do omawianych juz w dziale dotyczacym prawa wekslowego;
wsrdd nich wymienié nalezy przedewszystkiem odmienne od dotych-
czasowego ujecie kwestji collusio oraz postanowienie, ze indos pet-
nomocniczy nie wygasa ani przez $Smier¢ mocodawcy ani przez to, ze
mocodawca utracit zdolno$¢ do dziatan prawnych. Ten ostatni prze-
pis posiada zrodto, analogiczne do przepisu, nieznanego, bo niepo-
trzebnego, w prawie wekslowem, ze ani smieré wystawcy ani utrata
przez wystawce po wystawieniu czeku zdolnosci do dziatan prawnych,
nie naruszajg waznosci czeku (art. 33 pr. czek.). Potraktowano w ten
sposob podpis na czeku, jako oderwane od osoby dtuznika, samodziel-
ne, abstrakcyjne zobowigzanie.

Inne postanowienia. Prbécz tych najistotniejszych
zmian, dokonanych przez ustawe z 28 kwietnia w dotychczas obowig-
zujacych zasadach prawa czekowego, wprowadzono caty szereg mody-
fikacyj drobniejszych, moze mniej istotnych z punktu widzenia za-
sad, lecz istotnych specjalnie z bankowego punktu widzenia. Wymie-
ni¢ tu nalezy w pierwszym rzedzie przepis art. 54, ustalajacy, ze tra-
satem moze by¢ tylko: 1. panstwowy i samorzadowy zakiad kredyto-
wy i kasa oszczednosci i 2. przedsiebiorstwo bankowe, za wyjatkiem
kantorow wymiany i zaktadow zastawniczych. W sprawach waluto-
wych przepis art. 36 wprowadzit zasady, analogiczne do przyjetych
przez nowe prawo wekslowe, podobnie, jak i postanowienie art. 24, Ze
az do dowodu przeciwnego indos bez daty uwaza sie za dokonany przed
protestem. Z bankowego punktu widzenia podnie$¢ nalezy przepis,
nakazujagcy oznaczenie na czeku miejsca ptatnosci, dalej przepisy
o czeku in blanco, réwnolegte do omawianych w prawie wekslowem,
dalej zasade art. 4, Ze wzmianke o0 przyjeciu, umieszczong na czeku,
uwaza sie za nienapisang, nastepnie przepis, Zze domicylat musi by¢
bankiem i1 t. p. Wszystkie te zmiany i uzupetnienia, dokonane pod ka-
tem widzenia zwigkszenia bezpieczenstwa obrotu, majg na celu $ci-
Slejsze zwigzanie czeku a posrednio i wystawcy, z bankiem. Dla uspraw-
nienia technicznej strony zagadnienia zostaty wprowadzone nowe
przepisy o protescie, takie same, jakie znajdujg sie w nowem prawie
wekslowem, z tg tylko roznica, Ze protesty czekéw nie mogg by¢ do-
konywane przez urzedy pocztowe, a jedynie przez notarjusza.

Przepisy nowego prawa czekowego i wekslowego wchodzg w zy-
cie z dniem 1 lipca roku biezacego. Zgodnie z postanowieniami prze-
pisow przejsciowych, do weksli I czekdw, wystawonych przed dniem
1 lipca, stosowac nalezy przepisy obowigzujgcych dotad ustaw. Nalezy
to w ten spos6b rozumieé, ze momentem decydujagcym dla stwierdze-

4. Bank Nr. 7-8.
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nia, jakie prawo ma by¢ w danym wypadku stosowane, jest data wy-
stawienia weksla lub czeku. Jezeli wiec czek lub weksel zostaty wy-
stawione przed 1 lipca 1936 r,, to chocby inne podpisy na nich zosta-
ty potozone po tej dacie, do zakresu ich odpowiedzialnosci i innych
skutkéw prawnych podpisu beda miaty zastosowanie przepisy prawa
dawnego. Odnosnie weksli nalezy specjalnie zwrdci¢ uwage na odréz-
nienie ,,daty wystawienial' od ,,daty ptatnosci".

W stosunku do weksli i czekéw, wystawionych po 1 lipca r. b.
tracg moc postanowienia art. 2 ust. 3 Rozporzgdzenia Prezydenta Rze-
czypospolitej o wierzytelnosciach w walutach obcych.

Précz tych zmian o charakterze zasadniczym, nowe prawa we-
kslowe i czekowe wprowadzity caty szereg modyfikacyj o charakte-
rze raczej technicznym, nader jednak interesujgcych z punktu wi-
dzenia praktyki bankowej. Wymieni¢ tu nalezy w pierwszym rzedzie
wspolny dla prawa wekslowego i czekowego przepis (art. 48 prawa
wekslowego oraz 45 i 46 prawa czekowego), w mysl ktérego posia-
dacz, wzglednie wykupujacy moze zgda¢ odwrotnie zobowigzanego —
procz innych $wiadczen dodatkowych jak kosztéw protestu, prowizji
komisowej w wysokosci Vg% i t. p. — réwniez odsetek, w wysokosci
6%; wyjatek pod tym wzgledem stanowig weksle i czeki wystawione
i ptatne w Polsce, w ktérym to wypadku wymaga¢ mozna tylko od-
setek ustawowych. W dotychczas obowiazujacych przepisach prawa
wekslowego i czekowego ohecny wyjatek stanowit regute i bez wzgle-
du na pochodzenie weksla lub czeku mozna sie byto domagac jedynie
i wylacznie odsetek, ustawowo obowigzujgcych w Polsce.

Wspdlnemi réwniez dla obu praw sg przepisy artykutu 45 prawa
wekslowego oraz 42 prawa wekslowego, w mysl ktorych posiadacz
wzglednie indosant kazdego z tych dokumentéw winien o nieprzyjeciu
lub o niezaptaceniu weksla wzglednie czeku zawiadomié nietylko swo-
jego indosanta i wystawce, lecz takze ewentualnych ich poreczycieli.

Z postanowien, interesujacych jedynie prawo wekslowe, wymieni¢
nalezy nader wazne postanowienie, Zze protest spowodu niezaptacenia
weksla, platnego w oznaczonym dniu albo w pewien czas po dacie
lub po okazaniu, powinien by¢ dokonany w jednym z dwoch dni po-
wszednich, nastepujacych po dniu ptatnosci (podkre$lenie nasze,
P. A.)); w prawie dotychczas obowigzujgcem punktem wyjscia byta
nie data ptatnosci, lecz data wymagalnosci zaptaty.

Zmianie ulegt réwniez i art. 77 dawnego prawa wekslowego; we-
diug redakcji obecnej za niepiSmiennych, lub niemogacych pisa¢, mo-
ze podpisac si¢ na wekslu inna osoba, ktorej podpis winien by¢ uwie-
rzytelniony przez notarjusza lub wiadze gminng z zaznaczeniem, ze
osoba ta podpisata si¢ na zyczenie niepiSmiennego lub niemogacego
pisac.

Zwroci¢ nalezy rowniez uwage, ze w mys$l obecnego brzmienia
prawa wekslowego sady nie majg prawa sporzgdzania protestow, oraz
Ze nie ma weksli ptatnych na targach i jarmarkach.

Przechodzac do prawa czekowego, wymieni¢ nalezy na pierw-
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szym planie przepis artykutu 32-go (ustep 3-ci), w mysl ktérego ban-
kier ma prawo ptaci¢ nawet po terminie, przewidzianym do przedsta-
wienia czeku, z tem jedynie zastrzezeniem, ze wystawca w miedzy-
czasie czeku nie odwotat. Zwracamy uwage, ze w przeciwienstwie do
prawa dawnego, prawo nowe wyraznie zastrzega, ze odwotanie czeku
nie ma mocy prawnej, chyba ze ma mie¢ skutek po terminie do przed-
stawienia.

*

Dawne prawo wekslowe dawato pole do catego szeregu watpli-
wosci, ktore dopiero orzecznictwo wesp6t z doktryng musiato usuwac.
Mniej stosunkowo watpliwosci przedstawiato prawo czekowe, ale mo-
ze dlatego, ze, wobec jego btednych zasad, instytucja czeku byta w na-
szem zyciu gospodarczem niestychanie stabo rozwinieta. Zmiany,
wprowadzone przez ustawy z 28 kwietnia, naogét ida po linji zarow-
no postulatébw zycia gospodarczego, jak rowniez zasad, przyjetych
przez orzecznictwo i doktryne. Dlatego tez wydaje sie, ze dokonana
nowelizacja zwiekszy z jednej strony bezpieczenstwo i szybkos¢ obro-
tu, z drugiej — jako lepiej i jasniej skonstruowana i zredagowana —
utatwi stosowanie jej w zyciu i interpretacje w sadach. Oczywiscie
i tu, jak w kazdem dziele ludzkiem, znalez¢ mozna pewne niedocigg-
niecia, niejasnosci i t. p., ktore dopiero mysl prawnicza, ubrana w wy-
roki Sadu Najwyzszego czy tezy poszczegolnych autoréw bedzie mu-
siata wyjasni¢, a ktorych tu, dla braku miejsca, nie poruszamy. Nao-
g6t jednak, w poréwnaniu ze stanem dotychczasowym, dokonana no-
welizacja stanowi niewatoliwie znaczny postep, utatwiajac i przy-
$pieszajac od tej strony dokonywanie obrotow gospodarczych w kra-
ju i z zagranica.

Przeglad ustawodawstwa krajowego
(czerwiec — lipiec — 1936 r.)

1. Rozporzadzenie wykonawcze o sporzadzaniu protestow we-
ksli przez poczta.

2. Upowaznienie Prezydenta Rzeczypospolitej do wydawania
dekretow.

3. Sptacanie lokat instytucyj kredytowych i prawa publicznego,
zuzytych dla zwigzkéw samorzadowych.

4. Szczegbtowe zasady postepowania uktadowego dla spotdziel-
ni rolniczych.

5. Normy kolizyjne pomiedzy poszczeg6lnemi ustawami mora-
toryjnemi.

6. Przeksztatcenie sadow przemystowych i kupieckich na zie-
miach zachodnich na sady pracy.

Dodatkowe kredyty na rok 1936137.

Ustawa o0 Monopolu Loteryjnym.

oo
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1. W N-Tze 49 ,Dziennika Ustaw", pod poz. 358, zamieszczono rozporza-
dzenie Ministra Sprawiedliwosci z dnia 27 czerwca 1936 r,, wydane w porozumie-
niu z Ministrem Poczt i Telegraféw, 0 sporzadzaniu przez urzedy i agencje pocz-
towe protestow weksli. W my$| tego rozporzadzenia, wydanego na podstawie art.
95 prawa wekslowego (nowego), urzedy i agencje pocztowe, wymienione w za-
taczniku, sporzadzajg protesty weksli spowodu niezaptacenia sumy bez wzgledu
na jej wysoko$¢. Pozostate urzedy i agencje pocztowe sporzadzajg protesty wek-
sli, ktorych warto$¢ nie przenosi Zt 2.000— Warunki przyjmowania i przesy-
tania weksli, przeznaczonych do protestu, okre$la ordynacja pocztowa. Nie przyj-
muje sie do protestowania weksli: 1. wystawionych w jezyku niepolskim, (za wy-
jatkiem ukrainskiego i niemieckiego na terytorjach, gdzie te jezyki sg rowno upraw-
nione z panstwowym), 2. wystawionych zagranicg lub na walute zagraniczng, 3.
wystawionych na obszarze W. M. Gdanska, chocby w walucie polskiej, 4. zaopatrzo-
nych adresem w potrzebie lub przyjeciem w potrzebie i 5. jezeli protest ma by¢
sporzagdzony przy przedstawieniu kilku egzemplarzy tego samego weksla albo przy
przedstawieniu oryginatu i odpisu weksla.

Protest moze by¢ sporzadzony tylko w miejscowosci, w ktérej siedzibe ma
urzad lub agencja pocztowa; wyjatek pod tym wzgledem stanowig wojewddztwa
zachodnie, gdzie protest sporzadza sie w kazdej miejscowosci.

2. W N-rze 51 ,Dziennika Ustaw", pod poz. 363, zotata opublikowana usta-
wa z dnia 2 lipca 1936 r. o upowaznieniu Prezydenta Rzeczypospolitej do wydawa-
nia dekretéw.

3. W N-rze 52 ,Dziennika Ustaw", pod poz. 381, zostalo opublikowane
rozporzadzenie Ministra Skarbu z dnia 26 czerwca 1936 r. o zasadach i warunkach
sptat, lokat instytucyj kredytowych i prawa publicznego w Banku Gospodarstwa
Krajowego, w bankach komunalnych i komunalnych kasach oszczednos$ci, uzytych
zgodnie z przeznaczeniem na kredyty dla zwigzkéw samorzadowych, oraz pozyczek,
udzielonych zwigzkom samorzadowym przez komunalne kasy oszczednosci. Lokaty,
wymienione w powyzszym tytule, mogg by¢ sptacane papierami procentowemi, po-
chodzacemi ze specjalnych emisyj tych bankéw, po kursie nominalnym. Kredyty,
udzielone przez komunalne kasy oszczedno$ci zwigzkom samorzadowym, a doko-
nane przed dniem ! kwietnia 1934 r, zostang najpozniej do dnia 1 stycznia 1938 r.
przejete przez instytucje, ktére dokonaly lokaty, z ktérej udzielono pozyczki.
Po przejeciu tych wierzytelnosci, komunalne kasy oszczedno$ci zostajg zwolnione
zZ obliga z tytutu lokaty. Sptata zobowigzan przejetych, winna by¢ zabezpieczona
na majatku nieruchomym diuznego zwigzku samorzadowego, ewentualnie — na
wszelkich dochodach i wptywach podatkowych. Termin sptaty wierzytelnosci prze-
jetych zostat ustalony na 36 i lat; oprocentowanie wynosi 5)"°/o.

Powyzsze zasady spfaty i oprocentowania nie odnoszg sie do wierzytelnosci,
objgtych decyzjg Centralnej Komisji Gddtuzeniowo-Oszczednosciowej dla Samo-
rzadu.

Pozyczki udzielone przez komunalne kasy oszczedno$ci z ogdlnych fundu-
szow tych kas zwigzkom samorzadowym przed dniem ! kwietnia 1934 r, ulegaja
sptacie obligacjami bankéw komunalnych lub zwigzkéw samorzadowych po kursie
nominalnym. Powyzsze obligacje, procz zabezpieczenia wierzytelnosciami komunal-
nych kas oszczednoSci oraz majatkiem i dochodami gtéwnego zwigzku samorza-
dowego. — korzystajg z poreki Skarbu Panstwa. Okres umorzenia tych obligacyj
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nie moze przekracza¢ lat 40, przy oprocentowaniu 5k2,°/0 w stosunku rocznym.

Wszelkie spory, czy dana lokata zostata uzyta zgodnie z jej przeznacze-
niem na kredyty dla zwigzkéw samorzadowych (wzglednie dla zwigzkdw miedzy-
komunalnych oraz dla zaktadéw i przedsiebiorstw tych instytucyj) — rozstrzyga
Minister Skarbu.

4. Pod poz. 387, w N-rze 53 ,,Dziennika Ustaw", zostato zamieszczone roz-
porzadzenie Rady Ministrow z dnia 2 lipca 1936 r. o szczeg6towych zasadach po-
stepowania ukfadowego dla spotdzielni rolniczych i ich central. Rozporzadzenie
powyzsze niedotyczace zobowigzan, ktére zostaty uregulowane uktadami konwer-
syjnemi, zawartemi przy pomocy Banku Akceptacyjnego, omawia szczegotowo:
wiadze, decydujgce o otwarciu postepowania ukifadowego (urzedy rozjemcze),
otwarcie postepowania uktadowego, ustanowienie nadzorcy, sprawdzenie wierzytel-
nosci, projekt ukkadu, zgromadzenie wierzycieli oraz koszty postepowania ukta-
dowego.

5. W tym samym numerze ,,Dziennika Ustaw", pod poz. 388, znajduje sie
rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 2 lipca 1936 r. w sprawie ustalenia stosunku
rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 24 pazdziernika 1934 r. o kon-
wersji i uporzadkowaniu dtugéw rolniczych do przepiséw innych ustaw i rozpo-
rzadzen. Rozporzadzenie powyzsze, stanowigce autorytatywne wyjasnienie sprzecz-
nosci, jakie wyptywaly w praktyce przy stosowaniu poszczegdlnych ustaw morato-
ryjnych, stanowi pewne novum ze wzgledu na swoj charakter — powiedzieliby$my
— miedzyustawowy. Woydanie powyzszych przepisow okazato sie niezbedne wobec
znacznej ilosci norm prawnych, czesto wzajemnie zachodzacych na siebie.

Omawiane rozporzadzenie reguluje stosunek wzajemny pieciu zasadniczych
ustaw moratoryjnych, a mianowicie: 1. rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej
z dnia 24 pazdziernika 1934 r. o konwersji i uporzadkowaniu dtugéw rolniczych,
2. ustawy z dnia 29 marca 1933 r. o ulgach w zakresie oprocentowania i terminu
sptaty wierzytelnosci hipotecznych, 3. ustawy z dnia 24 marca 1933 r. o ulatwie-
niach dla instytucyj kredytowych, przyznajacych diuznikom ulgi w zakresie wie-
rzytelnosci rolniczych (ustawa o Banku Akceptacyjnym), 4. ustawy o postepowa-
niu uktadowem i 5. rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej o zapobieganiu
skutkom trudnosci ptatniczych w rolnictwie.

Jako zasade przyjmuje rozporzadzenie: 1. respektowanie orzeczen, zapa-
diych przed wejsciem w zycie rozporzadzenia o konwersji i uporzadkowaniu dtu-
gow rolniczych, i 2. respektowanie pewnej kolejnosci w wyborze tej czy innej drogi
moratoryjnej. W tym ostatnim zakresie omawiane rozporzadzenie daje pierwszen-
stwo ustawie o Banku Akceptacyjnym, nastepnie kaze honorowa¢ droge postepo-
wania, przewidziang w rozporzadzeniu o konwersji i uporzadkowaniu dtugéw rol-
niczych. Dopiero gdy zadna z tych drég nie moze by¢ przez rolnika wyzyskana —
stosujg sie postanowienia o ulgach w zakresie oprocentowania i terminu splaty
wierzytelnosci rolniczych wzglednie przepisy prawa o postepowaniu ukfadowem
i zapobieganiu skutkom trudnosci ptatniczych w rolnictwie.

6. Na mocy rozporzadzenia Rady Ministrow, z dnia 2 lipca 1936 r., zamie-
szczonego pod poz. 391 w N-rze 54 ,Dziennika Ustaw", sady przemystowe i ku-
pieckie, dzialajgce na obszarze wojewddztw: poznanskiego, pomorskiego i gorno-
Slaskiej czeSci wojewddztwa $laskiego, zostajg z dniem 1 pazdziernika 1936 r.
przeksztatcone na sady pracy. W ten sposéb ujednostajniono na terenie catego



54 BANK

panstwa sadownictwo pracy na zasadach rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospo-
litej z dnia 22 marca 1928 r.

7. W N-rze 55 ,,Dziennika Ustaw", pod poz. 395 i 396, zamieszczono dwie
ustawy z 9 lipca 1936 r., o dodatkowych kredytach na rok 1936/37.

8, W tym samym numerze ,,Dziennika Ustaw", pod poz. 398, zostata opubli-
kowana ustawa z dnia 9 lipca 1936 r. o Monopolu Loteryjnym, nadajgca Monopo-
lowi samodzielng osobowo$¢ prawng na zasadach handlowych.

Orzecznictwo Sgdu Najwyzszego

Zakres odpowiedzialnosci wekslowej podpisujgcego

Podpisujacy weksel nie odpowiada sam wekslowo, jezeli z podpisu na wek-
slu jest widoczne, ze zamiescit go jako zastepca innej osoby. Teze powyzszg ustalit
Sad Najwyzszy w orzeczeniu lzby Cywilnej (sek. Il, Nr. spr. 1404 35).

Stanowisko swoje Sad Najwyzszy uzasadnit w sposdb nastepujacy. Przez
umieszczenie pod pieczecig ,,Zarzad Kino-Teatru Patace w Brodach™ swoich pod-
piséw z dodatkiem ,jako zarzadca" zaznaczyli obaj pozwani wyraznie, Ze zobo-
wigzanie wiasne zaciggajg nie w imieniu wiasnem, lecz w imieniu wspomnianego
przedsiebiorstwa, jako petnomocnicy czy tez zastepcy wiasciciela tego przedsiebior-
stwa. W mys$l § 1017 Kod. Cyw. (austirjackiego, p. a.), nie urosto stad dla pozwa-
nych zadne zobowigzanie. Nie bylo za$ twierdzenia w sporze, zeby pozwani nie
byli zarzgdcami kino-teatru ,,Patace” w czasie, gdy sporne weksle podpisali, lub
tez jakoby ze strony wiasciciela wspomnianego przedsiebiorstwa nie byli upowaznie-
ni do podpisania spornych weksli — i dlatego art. 8 prawa wekslowego nie ma tu
zastosowania, zwiaszcza Ze i tego takze nie stwierdzono, zeby wiasciciel owego
kino-teatru uchylat sie od wykonania zobowigzania.

Zaptata dilugu dolarowego przed wejSciem w zycie rozporzgdzenia
o wierzytelnosciach w walutach zagranicznych

Wiasciwa interpretacja art. 8 tego rozporzadzenia natrafia na trudnosci
w zwigzku z uzyciem przez ustawodawce wyrazenia ,nalezytej” przy okazji okre-
$lenia, jaka zaptata dokonana przed wejSciem w zycie rozporzadzenia, chocby do-
konana wbrew jego zasadom, umarza zobowigzanie. W materji powyzszej Sad Naj-
wyzszy stangt na stanowisku, Ze wyrazenie ,nalezytej” odpowiada pojeciu ,,nalez-
nej"; a wiec tylko taka zaptata umarza zobowigzanie, ktéra zostata wyraznie lub
milczaco uznana przez obie strony, jako zwalniajaca z dlugu. W tym tez sensie
nalezy rozumie¢ ustalong przez Sad Najwyzszy teze, ze ,,dtuznik, obowigzany
w my$l umowy do sptaty sumy diuznej w ztotych monetach dolarowych lub we-
dtug wartosci ztota, zawartego w jednostce ziotego dolara Standéw Zjednoczo-
nych, nie zwalnia sie w catosci ze swego dlugu przez zaptate dlugu w nominalnej
kwocie banknotami dolarowemi, dokonanej przed wejsciem w moc rozporzadzenia
Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 12 czerwca 1934 (Dz. U. Nr. 59, poz. 509)“.

Teze powyzszg Sad Najwyzszy uzasadnit m. in. w sposéb nastepujacy. Po-
glad prawny, wyrazony w skardze kasacyjnej, ze pozwany przez uiszczenie w dniu
9 czerwca 1934 r,, a wiec przed wejSciem w zycie rozporzadzenia Prezydenta Rze-
czypospolitej o wierzytelnosciach w walutach zagranicznych, z wolg umorzenia
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zupetnego dtugu zwolnit sie od spornego dtugu, uzna¢ nalezy za chybiony. Skrypt
dtuzny opiewat bowiem na ztote monety dolarowe lub na warto$¢ ztota, zawartego
w jednostce ztotego dolara Standéw Zjednoczonych A. P., a powddka przyjeta do-
konang wptlate wedlug obiegowej wartosci banknotéw dolarowych z zastrzezeniem
doptaty.

Z tych zasad Sad Najwyzszy przychylit sie do stanowiska Sadu li-ej in-
stancji, ze pozwany w dniu 9 czerwca 1934 r., jako dniu sptaty sumy 503 doi.
U. S. A. w obiegowych banknotach dolarowych, uiszczonej przed wejSciem w zycie
powotanego rozporzadzenia, obowigzany byt jeszcze do wykonania swego umownego
zobowigzania, ustalonego w odnosnym skrypcie dtuznym. W tym stanie rzeczy po-
wodka mogta wowczas domagac sie od pozwanego dopetnienia umowy w catej roz-
ciagtosci, a wiec tez uzna¢ jednostronnie spiate 503 doi. obiegowych jedynie za
wyréwnanie odpowiedniej czesci zobowigzania, zaciggnietego w ztotej walucie
dolarowej.

Powyzsze orzeczenie Sadu Najwyzszego pozostaje w wyraznej Sprzecznosci
z poprzednio oméwionem orzeczeniem Nr. 126/35 sekcji | tej samej lzby, ktére, jak
wiemy, ustalito, ze z chwilg uchylenia klauzuli ztotej odnosnie uméw' dolarowych
przez Stany Zjednoczone A. P., klauzula ta przestata automatycznie dziata¢ rowniez
na terenie Polski. Stanowisko sekcji 1-ej wydaje sie ham zgodne z dotychczasowg
tendencjg orzecznictwa wyzszych instancyj sadowych, aczkolwiek merytorycznie
nie podzielamy tego pogladu. W kazdymbadZ razie sprzeczno$¢ pomiedzy judyka-
turg dwdch sekcyj tej samej Izby winna by¢ corychlej usunieta w postaci ustalenia
zasady prawnej przez zwiekszone grono orzekajgce i wpisanie jej do ksiegi zasad
prawnych.

PRZEGLAD KONJUNKTURY
SWIATOWA SYTUACJA GOSPODARCZA

Powrdt do normalniejszych warunkéw wymiany miedzynarodowej,
wiagzacy sie ze zniesieniem sankcyj antywiloskich, wptynagt dodatnio na po-
ziom dziatalno$ci gospodarczej $wiata, cho¢ podcigt dziatalnos¢ spekulacyjna,
ujawniajaca sie od roku ubiegtego w niektorych dziatach. Ten ostatni objaw
zaobserwowano specjalnie wyraznie w dziedzinie cen metali kolorowych.
Narastajgce jednak w dalszym ciggu w skali miedzynarodowej objawy kon-
iunkturalnej poprawy wyréwnywujg na odcinku cen tc tendencje, ktére do
niedawna przypisa¢ nalezato raczej wptywom wojny wiosko-abisynskiej.

Konflikty miedzynarodowe, wywotane wybuchem i skutkami tej woj-
ny, ukladaja sie w coraz spokojniejsze formy, pozwalajac przypuszczaé, ze
w niedtugim czasie miedzynarodowa sytuacja polityczna dostosuje sie do wy-
tworzonego w ten sposob stanu rzeczy. Jedynym diuzej — falowym skutkiem
tej wojny jest coraz wyrazniejszy powrot Wioch do przedwojennego systemu
trojprzymierza, obejmujgcego Wiochy, Austrje i Niemcy. Pod tym katem wi-
dzenia nalezy traktowa¢ porozumienie, zawarte pomiedzy ostatniemi dwoma
krajami, otwierajace dla Niemiec, opartych o system ,,Mittel-Europy”, swo-
bodne rece zaréwno na wschdd, jak i zachod Europy.
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Jesli chodzi o wschodnie zagadnienie polityki miedzynarodowej Nie-
miec — centralnym punktem stat sie ostatnio Gdansk, gdzie Berlin, moze na-
razi¢ bez zmiany gospodarczych uprawnien Polski, pragnie zdlawi¢ kierunki
opozycyjne, choc¢by kosztem konfliktu z Ligg Narodéw. Stanowisku temu dat
dobitny, cho¢ bynajmniej nie wersalski — zaréwno w dostownem, jak i prze-
nosnem tego stowa znaczeniu — wyraz prezydent Senatu Greiser, otwierajac
w tym kacie Europy nowe ognisko konfliktow miedzynarodowych.

W S$wietle tych wydarzen na plan dalszy schodzi chwilowo przedaw-
niajaca sie juz sprawa ztamania przez Niemcy umowy locarnenskiej, tem wie-
cej, ze w obecnym stanie rzeczy b. Ententa na Wiochy liczy¢ juz nie bardzo
moze. Wszelkie rozmowy na ten temat wygladajg w chwili obecnej raczej na
poszukiwanie formutki honorowej kapitulacji przed ,sic volo, sic iubeo” Hi-
tlera.

Przechodzac do wydarzen wewnetrzno-politycznych w poszczegélnych
krajach, na czoto wysuwa sie rewolucja prawicowa w Hiszpanji, nabieraja-
ca specjalnego wyrazu w $wietle posunie¢ politycznych rozwigzanego nie-
dawno ,Croix de Feu” we Francji i zwyciestwa wyborczego rexistow
w Belgji.

Zamieszki w Palestynie trwaja w dalszym ciggu, wykazujgc niebezpie-
czenstwo wejscia w stan chroniczny; ten stan rzeczy paralizuje zycie gospo-
darcze kraju i w wysokim stopniu komplikuje polityke koélonjalng Wielkiej
Brytanji.

Z wazniejszych przejawow politycznych w krajach zamorskich wymie-
ni¢ nalezy w pierwszym rzedzie wybor Roosevelt'a na kandydata partji de-
mokratycznej w najblizszej kampanji o fotel prezydenta Standéw Zjednoczo-
nych. Przy popularnosci tego meza stanu i sile warstw farmerskich — po-
nowny wybor obecnego kierownika nawy panstwowej U. S. A. wydaje sie by¢
zapewniony.

Produkcja

Ogolny poziom wytwoérczosci Swiatowej ulega dalszemu wzrostowi.
Charakterystycznie pod tym wzgledem uktadaty sie wydarzenia w zakresie
stali, gdzie produkcja majowa przewyzszyta cyfrg 10.117 tys. tonn $rednig
1929 roku (9.714 tys. tonn). Tak znaczny poziom i silne tempo zwyzkowe
produkcji tego surowca zabarwia w odpowiedni sposob wskazniki wytwor-
czosci poszczegolnych krajow, z krajami wysoko-kapitalistycznemi na czele.
Procz roli przemystow inwestycyjnych, najwazniejszg role w tej tendencji
odgrywaja przemysty, wytwarzajace $rodki uzbrojenia, a to w wyniku trwa-
jacego w dalszym ciggu pomiedzy poszczegdélnemi panstwami wyscigu zbro-
jen. Znacznie skromniejszy udziat przemystéw wojennych w przemysle ze-
laznym ujawnit sie w fagodniejszem tempie wzrostu tego surowca, ktérego
wytwoérczosé, acz wzrastajgca w dalszym ciggu, nie osiggneta jednak jeszcze
przecietnej z 1929 roku.

Mniej jednolicie uktadajg sie wydarzenia w sytuacji metali t. zw. ko-
lorowych. Podczas gdy produkcja cynku wzrasta w dalszym ciggu, osiggajac
nowe rekordy, nienotowane od 1929 r,, Swiatowa wytworczo$s¢ miedzi ulegia
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ostatnio pewnemu ostabieniu, obnizajgcemu jej poziom ponizej stanu, osiag-
nietego w roku ubiegtym.

Oczywiscie nie kazda zmiana w rozmiarach wytwdérczosci metali,
zwilaszcza kolorowych, pozostaje w bezposrednim zwigzku z fluktuacjg po-
pytu, a wiec konjunkturg Swiatowa; powazng role odgrywaja w tym zakre-
sie posuniecia karteldw, rzadzacych tym czy innym metalem. Tak wiec, np.
jesli chodzi o miedz, ostatnio obserwowany spadek pozostaje w zwigzku za-
réwno z usunieciem momentoéw spekulacyjnych, wigzacych sie z wojng wio-
sko-abisynska i konfliktem angielsko-wtoskim, jak i z restrykcjami, zastoso-
wanemi przez porozumienie miedzynarodowe.

Jesli chodzi o sytuacje w zakresie dziatalnosci gospodarczej poszcze-
golnych krajow, wymieni¢ nalezy powr6ét tendencyj zwyzkowych we wskaz-
niku wytwaérczoséci Niemiec i Czechostowacji oraz dalszy wzrost wytwoérczo-
sci w Danji, na Wegrzech i w Wielkiej Brytanji. W jBelgji, Finlandji, Francji,
Holandji i Norwegji zauwazono pewne ostabienie rozmiaréw produkcji, zre-
sztg dos¢ umiarkowane w tempie. W krajach zamorskich dalszy wzrost re-
jestruje Japonja i Kanada. Z krajéow surowcowo-przemystowych, publikuja-
cych wskazniki wytworczosci, najsilniejsze tempo wzrostu rejestruje Chili.
W Stanach Zjednoczonych A. P. zaobserwowano pewne ostabienie zwyzko-
wego tempa wskaznika wytwodrczosci.

Analizujgc zrédia i objawy wzrostu produkcji w poszczegélnych kra-
jach, rzuca sie w pierwszym rzedzie w oczy dominujgca rola grup, wytwa-
rzajgcych $rodki uzbrojenia. Drugie skoliei miejsce zajmuja przemysty, wy-
twarzajgce dobra inwestycyjne, podczas gdy przemysty, wytwarzajgce do-
bra bezposredniego spozycia, chocby trwatego, wykazujg stosunkowo mniej-
sze wspOtczynniki wzrostu. Objaw ten, obok zjawisk, zaobserwowanych na
terenie cen i rynku pienieznego, narzuca wniosek, ze w niektérych krajach
zycie gospodarcze przechodzi z okresu poprawy do okresu koniunkturalnego
ozywienia.

Obroty

Handel miedzynarodowy, pozbawiony krepujacych wiezéw w postaci
sankcyj antywioskich, wykazuje w dalszym ciggu tendencje zwyzkowe, o0sig-
gajac poziom 1933 r. jesli chodzi o warto$¢ towaréw wymienianych; jesli
chodzi o ich ilos¢ — poziom tego roku zostat juz dawno przekroczony. Po
wyeliminowaniu momentéw o charakterze sezonowym, znizkujacych jesli
chodzi o wymiane towar6éw, najsilniejszy wzrost rejestruje Ameryka Péino-
cna, a zwlaszcza Kanada, i to zar6wno po stronie przywozu, jak i wywozu.
Dalsze miejsca pod tym -wzgledem zajmujg Niemcy, Belgja, Hiszpanja i Wiel-
ka Brytanja — jesli chodzi o wywo0z, oraz Danja, Francja i Wielka Brytan-
ja — jesli chodzi o przywdz. Silniejszy spadek wywozu zaobserwowano we
Francji.

Mimo tego ozywienia obrotéw miedzynarodowych, wskaznik frachtéw
morskich ulegt ostatnio pewnemu, acz nieznacznemu obnizeniu, gtownie jed-
nak z przyczyn sezonowych oraz spowodu trudnos$ci w osiggnieciu porozu-
mienia na rutach dalekiego Wschodu; narazie przedtuzono dotychczasowe po-
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rozumienie na 6 miesiecy. Wskutek zakonczenia dziatan wojennych w Afryce
Wschodniej, zmniejszyty sie obroty Kanatu Sueskiego.

Réwnolegle do koniunkturalnego wzrostu obrotéw miedzynarodowych,
zwyzke rejestrujg réwniez obroty wewnetrzne, mierzone iloscig przewozéw,
dokonanych przez linje kolejowe.

Ceny

Poziom cen najwazniejszych surowcow miedzynarodowych ulegt ostat-
nio podniesieniu, gtéwnie w zwigzku z sytuacja, zaobserwowang na rynku
pszenicznym i bawetnianym.

W zwigzku z wiadomos$ciami o suszy, panujacej w niektérych okre-
gach Stanéw Zjednoczonych i Kanady, miedzynarodowe notowania cen psze-,
nicy ulegly powaznej zwyzce. Haussa osiggneta najwieksze nasilenie w dniu
10 lipca, kiedy notowano 109.50 centow za buszel na gietdzie chicagowskiej;
najnizszy kurs w roku biezgcym wynosit 84.12. Nieco tagodniejsze tempo
zwyzki zarejestrowano w Winnipeg, gdzie réznice pozioméw w tych samych
okresach wynosity 95.00 i 73.62. Data 10 lipca jest o tyle charakterystyczna,
ze w dniu tym opublikowano oficjalne szacunki zbiorow tegorocznych w Sta-
nach Zjednoczonych, wedlug ktérych to szacunkéw przewidywania z po-
przedniego miesigca jesli chodzi o pszenice jarg obnizono z 238 do 134 miljo-
néw’ buszli. W Kanadzie szacunek zbioréw’ obnizono z 95% do 89% w zakre-
sie pszenicy ozimej i z 95% do 82%'— w zakresie jarej.

Podobnie jak w' pszenicy przedstawial sie stan rzeczy jesli chodzi
o bawelne, z tg tylko na korzysc¢ tej ostatniej roéznica, ze précz czynnikéw kli-
matycznych, powazng role odegraty tu wiadomosci o mniejszym niz przy-
puszczano stanie zasiewow oraz o matych stosunkowo zapasach Commodity
Credit Corporation. W rezultacie tych tendencyj, notpwania tego surowrca
na gieldzie nowojorskiej, ktére wynosity jeszcze w dniu 7 lipca 12.69 cts.,
podskoczyty w dniu 10 tegoz miesigca do 13.65. WS$lad za zwyzka notowan
bawelny amerykanskiej, podniosty sie ceny na materjat egipski i indyjski.

Stosunkowo spokojniejszy przebieg reprezentuje weina, wykazujgca
zresztg od diuzszego czasu tendencje zwyzkowe. Tendencyj nie ostabit kon-
flikt celny pomiedzy Australjg i Japonjg, na skutek czego ta ostatnia prze-
niosta swe zakupy do Afryki Potudniowej. Niejednolicie ukiadajg sie wyda-
rzenia jesli chodzi o jute, a to wskutek sprzecznych danych o przewidywa-
nych zbiorach. Notowania Inu nie wykazaty w okresie sprawozdawczym
wiekszych zmian.

Przechodzac do rynku towaréw kolonjalnych, zwréci¢ nalezy uwage
na niepomysing w dalszym ciggu sytuacje kawy. Instytut Kawowy w Bra-
zylji oswiadczyt, ze 30% tegorocznego zbioru musi ulec zniszczeniu. Pewne
ostabienie odnotowaty réwniez ceny herbaty, podczas gdy notowania kakao
wykazuja dos¢ mocng tendencje.

Rynek kauczukowy zarejestrowat wzrost zapotrzebowania ze strony
Stanéw Zjednoczonych, co, przy obnizonych do$¢ powaznie zapasach londyn-
skich, wywotalo pewien wzrost cen.

Niejednolity obraz przedstawia sobg rynek metali kolorowych. Pod-
czas gdy wzmozone zapotrzebowanie przemystow przetwoérczych — zwiasz-
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cza fabryk uzbrojenia — przy spadku wytworczosci podniosto notowania cen
miedzi, poziom cen otowiu ulegt obnizeniu w zwigzku z zakonczeniem wojny
wiosko-abisynskicj. Podobnie przedstawiat sie stan rzeczy jesli chodzi o cynk,
w zwigzku ze stanem produkcji i stabemi widokami na wznowienie kartelu
miedzynarodowego. Tendencji tej nie mégt zmieni¢ pomys$iny stan spozycia
tego surowca w Stanach Zjednoczonych A. P. Poprawe cen, ostatnio dos$¢
powaznie obnizonych, zaobserwowano na odcinku cyny, w zwigzku z prze-
widywanem pomyslinem zakonczeniem rozméw w tonie kartelu miedzynaro-
dowego co do dalszej polityki restrykcyjnej. Przewiduje sie, ze poziom wy-
tworczosci poszczegolnych producentéw zostanie ustalony na 75%; cyfra ta
jednak przejsciowo bedzie podniesiona kosztem kontyngentéw boliwijskich.

W zakresie paliwa lekkie podniesienie sie cen wegla na rynkach mie-
dzynarodowych przypisa¢ nalezy wzmozonemu zapotrzebowaniu ze strony
poszczeg6lnych przemystow, a w pierwszym rzedzie — stalowego i zelazne-
go. Ropa naftowa rejestruje pewne ostabienie w zwigzku z zakonczeniem
konjunktury wojennej.

Rynek pieniezny i walutowy

Po publicznem zadeklarowaniu sie rzagdu p. Bluma, ze kurs franka
francuskiego bedzie utrzymany na dotychczasowym parytecie, nastgpito wy-
datne odprezenie miedzynarodowej sytuacji walutowej. Kurs funta na giet-
dzie paryskiej obnizyt sie z 76*/i> do 757/s franka; réwnoczesnie silnie spadto
disagio, notowane przy terminowych tranzakcjach frankowych.

Ten stan rzeczy, tacznie z wprowadzong przymusowsg rejestracjg kapi-
tatéw francuskich, ktére znajdujag sie poza granicami kraju, spowodowat sil-
ny doptyw kredytéw do Francji. Wywotato to znaczniejszy spadek poziomu
stopy kredytu krétkoterminowego na rynku wewnetrznym (z 6 do 35/s%).
pozwalajagc Bankowi Francuskiemu obnizy¢ oficjalng stope dyskontowa
z 6% do 5%, nastepnie do 4%, a w dniu 9 lipca nawet do 3%. Rdéwnoczesnie,
poraz pierwszy od dluzszego czasu, rezerwy kruszcowe banku emisyjnego
podniosty sie z 53.953 milj. fr. w dniu 19 czerwca (minimum tegoroczne) —
do 54.607 milj. fr. w dniu 10 lipca.

Uspokojenie, zaobserwowane ha terenie franka francuskiego, nie pozo-
stato bez wptywu na Sytuacje franka szwajcarskiego i florena holenderskie-
go. Kurs franka szwajcarskiego na gietdzie londynskiej podnidst sie pomiedzy
6 a 13 lipca z la.361™ do 15.33% za 1 £., za$ florena holenderskiego w tym
samym czasie i miejscu — z 7.38x/4 do 7.36x/2. W rezultacie tych przejawoéw
rezerwa kruszcowa (ztoto i srebro) Banku Holenderskiego podniosta sie po-
miedzy 15 czerwca a 13 lipca z 609.5 do 644.5 miljonéw florenéw. Nieco pdz-
niej rozpoczeta sie poprawa w Szwajcarskim Banku Narodowym, a miano-
wicie dopiero w ostatnim tygodniu czerwca, podnoszac zapas ztota w tej in-
stytucji z 1404 milj. frankéw w dniu 22 czerwca do 1413 milj. fr. w dniu 7
lipca.

Dawniej, juz pod wplywem Londynu, rozpoczeta poprawa sytuacji
walutowej i pienieznej Amsterdamu spowodowata obnizenie stopy dyskonta
prywatnego z 3% do 21/,t%, co pozwolito Bankowi Holenderskiemu obnizy¢
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w dniu 6 lipca oficjalng stope dyskontowg z 3"2% do 3%. Stopa dyskonta
oficjalnego Banku Szwajcarskiego wynosi w dalszym ciagu 21/2%.

Odptyw pieniedzy francuskich z Londynu wywotat pewne usztywnie-
nie na tamtejszym rynku pienieznym. Ujawnito sie to podniesieniem dyskon-
ta prywatnego do 15/16%,. za$§ weksli skarbowych — do 27/32%. Po ultimo
poétrocznem nastapito jednak pewne odprezenie, ujawniajgce sie spadkiem
dyskonta prywatnego do %%, a to dzieki wydatnej pomocy Banku Angiel-
skiego, zwolnionego od akcji interwencyjnej na rzecz franka francuskiego.
Przejmowanie ztota od Funduszu Wyréwnawczego przez Bank Angielski wy-
wotato wzrost rezerwy kruszcowej tej instytucji z 212.8 milj. funtéw w dniu
17 czerwca do 232.0 milj. £. w dniu 15 lipca.

Mimo odptywu kapitatdow francuskich, kurs funta szterlinga wykazu-
je w dalszym ciggu tendencje mocna, zarébwno wobec krajéow bloku ztotego,
jak i wobec dolara amerykanskiego.

Ptynnos¢, obserwowana oddawna na rynku nowojorskim, posiada tak
mocne podstawy, Ze nie zdotala nig zachwiac realizacja powaznej czesci obli-
gacyj, przekazanych weteranom wielkiej wojny, reprezentujgcych jak wia-
domo sume przeszio 2 miljardéw dolaréw. Zaréwno stopa dyskonta prywat-
nego, jak i pienigdza dziennego nie wykazaty zadnych zmian. Pewne przesu-
niecia zaobserwowano jedynie w bilansach poszczegélnych bankéw Rezerwy
Federalnej. Zapas zitota w Centralnej Instytucji emisyjnej Stanéw zwigkszyt
sie pomiedzy 18 czerwca a 16 lipca z 7.939 do 8.187 miljonéw dolaréw.

Rynek lokacyjny i gietldowy

Odprezenie zaobserwowane ostatnio zaréwno w zakresie polityki mie-
dzynarodowej, jak i na miedzynarodowym rynku walutowym, podniosto po-
ziom kurséw poszczeg6lnych papieréw dywidendowych na najwazniejszych
gieldach Swiata. Powyzszg tendencje rejestruje zarbwno Londyn, jak i No-
wy York; natomiast Paryz, wobec niezupetnie wyjasnionej sytuacji wew-
netrzno-politycznej, wykazuje pewng rezerwe w zakresie papieréw o zmien-
nem oprocentowaniu. Natomiast powazniejszej poprawie ulegly kursy renty
w zwiazku z o$wiadczeniem francuskiego ministra finanséw co do utrzyma-
nia franka'na dotychczasowym parytecie.

Ulamkowe dane, dotyczace dziatalnosci emisyjnej najwazniejszych ryn-
kéw w zakresie akcyj, pozwalajg sadzi¢, ze drugi kwartat roku biezgcego
wykazc znaczne podniesienie sie poziomu tego rodzaju lokat kapitatowych.
Najwieksze zapotrzebowanie zgtasza przemyst inwestycyjny oraz przemyst
srodkéw uzbrojenia. W tem miejscu zwrdéci¢ nalezy uwage na przyjetg ostat-
nio przez parlament francuski uchwate w przedmiocie upanstwowienia fa-
bryk amunicji i t. p. Srodkéw uzbrojenia.

W zakresie dziatalno$ci emisyjnej instytucyj prawa publicznego pod-
nies¢ nalezy w pierwszym rzedzie zwiekszenie uprawniern emisyjnych rzadu
francuskiego odnosnie krotkoterminowych weksli skarbowych do 20 miljar-
dow frankéw, co wobec skonwertowania czesci obecnego portfelu w Banku
Francuskim na zwykly awans — otwiera pewne mozliwosci emisyjne na po-
krycie niedoboréw budzetowych rzadu francuskiego. Pod tym katem widze-
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nia oraz pod katem widzenia usprawnienia dziatalnosci wtadz zostata doko-
nana zmiana statutu Banku Francuskiego. W Londynie wytozono, do emisji
23/.i"lo-owg pozyczke konwersyjng rzadu australijskiego, po kursie emisyjnym
99%; pozyczka ta, w wysokosci 16,5 miljona £ zostata pokryta ze znacznag
nadwyzka. Na tym samym rynku wylozono do subskrybcji dwie jeszcze po-
zyczki konwersyjne, a mianowicie: poszczegllnych samorzadéw dunskich
w wysokosci prawie 2 milj. £, oraz miasta Helsingforsu. PrzesubSkrybo-
wang zostata réwniez pozyczka rzadu holenderskiego, wytozona na rynku
wewnetrznym; na 25 miljonéw florenéw, bedacych do dyspozycji subskry-
bentéw, podpisano sie na 45 milj. Niepomysiny natomiast przebieg miata
emisja wewnetrzna 472%-owej pozyczki rzadu norweskiego, gdzie zamiast
55 miljonéw koron, zasubskrybowano tylko 28 milj.

Wskaznik kurséw na gietdach swiatowych.
1933 1934 1935 1936
28 X11. 3L X1l 27 X1l, 3.VIl. 17V

Paryz (Agence ficon. & Financ.)

Indeks ogolny..................... 744 580 ¢ 628 602

Renty panstwowe................. 806 8,7 781 727 700
Londsyn Financial News)

0 akcy) przemystowych - _ _ - 837 942 1056 1120 1131

20 papierow procentowych. . . 1287 1399 1368 1363 1368
New York (Dow Jones)

30 akcyj przemystowych - - - - 99,29 100,26 14154 15751 163,64

20 public’ util. ‘akcyj.............. 2306 17,00 2911 3299 34,68

40 pozyczek - - -7 i 83,97 9512 99,19 10255 10337
Berlin (Frankfurter Zeitung)

15 pozyczek ..........iieeiiiiiinns 88,15 9542 9800 9901 9879

25 AKCY].  wererreeeeiieee e 94,57 100,72 110,73 13281 13293

SYTUACJA GOSPODARCZA POLSKI

Produkcja, obroty, ceny. Ksztattujgca sie od pewnego czasu
zwyzkowo produkcja przemystowa pobudzona zostala ostatnio dodat-
kowym impulsem. Jak juz w przegladzie sytuacji w poprzednim numerze
,.Banku” zaznaczyliSmy, pod wptywem obaw o dewaluacje ztotego nastgpito
wzmozone dazenie do lokat rzeczowych. Wzrosty wiec zakupy towardéw, cze-
sto w celach spekulacyjnych, wzmogty sie nastepnie dagzenia do lokat majat-
kowych, czy to w formie kupna nieruchomosci, czy tez budowie domoéw mie-
szkalnych. Szczegdlnie silnie wzrasta budownictwo zwilaszcza matych dom-
kéw. Dalej podkresli¢ nalezy, iz wie$, ktora przez szereg lat poprzednich
brata stosunkowo bardzo nikly udzial w ogoélnych obrotach gospodarczych
mwykazuje wiekszg chtonnos¢ dla wyrobéw przemystowych (np. ostatnio
wzrasta popyt na maszyny i narzedzia rolnicze). Nastepuje rowniez na wsi
zwiekszony ruch budowlany. Pozatem zwiekszane sg ostatnio inwestycje pu-
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bliczne. Wszystkie te czynniki wptywajg na zwyzkowe ksztattowanie sie pro-
dukcji przemystowej. Wzmagajace sie tempo obrotéw gospodarczych nie
znajduje jednak jeszcze oddzwieku w dziatalnosci aparatu kredytowego. Ban-
ki sg bowiem w dziatalnosci kredytowej bardzo powsciagliwe, z tendencja
do ograniczania kredytéw. Przypuszcza¢ jednak mozna, iz ta postawa apara-
tu kredytowego ulegnie zmianie, tembardziej, ze ptynnos¢ bankéw ostatnio
poprawita sie wydatnie.

Pierwsze potrocze b. roku przyniosto wzrost wskaznika produkcji
przemystowej o 7,9% w poréwnaniu z pierwszem poétroczem 1935 roku. Sil-
niej wzrosta produkcja débr wytwdrczych, podczas gdy wytworczos¢ débr
spozycia zwiekszyta sie nieznacznie. W czerwcu wskaznik produkcji pod-
niést sie o0 1% w poréwnaniu z majem b. r, i 0 6,7% w porownaniu
z czerwcem 1935 roku. Z poszczegodlnych gatezi przemystowych wzrosta wy-
tworczos¢ przemystu weglowego. Eksport wegla ksztattuje sie nadal znizko-
wo w porownaniu z rokiem ubieglym, zwyzkuje natomiast zbyt na rynku
wewnetrznym. Na stosunkowo bardzo wysokim poziomie (w poréwnaniu
z kilku ostatniemi latami) utrzymuje sie produkcja w hutnictwie Zelaznem.
Dokonane ostatnio, wzglednie zapowiedziane nowe inwestycje w tym prze-
mysle Swiadcza, iz przemyst optymistycznie ocenia mozliwosci zbytu w naj-
blizszej przysztosci. Wzrasta rowniez w poréwnaniu z rokiem ubieglym wy-
tworczos¢ hutnictwa cynkowego. Produkcja przemystu naftowego wykazuje
natomiast pewng znizke, mimo ze np. w skali ostatniego pétrocza sprzedaz
przetwordw na rynku krajowym nieco sie poprawita. W przemysle przetwor-
czym zwyzkowo ksztattuje sie produkcja przedewszystkiem gatezi zwigzanych
z ruchem inwestycyjno-budowlanym, a wiec przemystéw metalowo-przetwor-
czego, elektrotechnicznego, mineralnego i drzewnego. Wszystkie te galezie
pracujg przy ruchu wydatnie zwiekszonym, dzieki poprawie sprzedazy swych
wyrobéw, przy cenach naog6ét mocniejszych. Przemyst widkienniczy utrzymy-
wat do$¢ wysoki stan uruchomienia; zbyt wyrobéw tego przemystu przed-
stawial sie naogét pomysinie. Ceny zaréwno potfabrykatéw (przedza) jak
gotowych wyrobow widkienniczych zwyzkowaly, co nie jest zupetnie uspra-
wiedliwione ksztatltowaniem sie cen na rynkach swiatowych. Glo$na ostatnio
i przedstawiana w prasie codziennej niezupetnie Scisle sprawa przydziatu de-
wiz na zakup surowcow zostata ostatecznie uregulowana. Kontyngenty usta-
lone zostaty w granicach importu w roku ubiegtym.

Obserwowane ostatnio dos¢ liczne zatargi miedzy robotnikami a pra-
codawcami na tle ekonomicznem, potaczone byly czesto ze strajkami. Zatar-
gi te konczyly sie przewaznie podwyzkami ptac robotniczych.

Wysokie w ostatnich miesigcach obroty towarowe z zagranicg dozna-
ty w czerwcu dos$¢ duzej redukcji, przy zwiekszonem czynnem saldzie, gdyz
przywo6z towarow zostat stosunkowo silniej ograniczony. W ciggu pierwsze-
go po6trocza b. r. warto$¢ wymiany towarowej z zagranicg wzrosta o 9,4%
w poroéwnaniu z pierwszem poétroczem 1935 roku. Zwiekszyt sie w tym okre-
sie gtownie przywdz surowcoéw, jak np. wetna, bawetna, miedZ oraz maszyn.
Réwnoczesnie poprawit sie eksport produktoéw rolniczych, zwiaszcza artyku-
tow hodowlanych oraz drzewa.

Ceny na rynku ksztattowaty sie w czerwcu naog6t zwyzkowo.
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Rynek pieniezny i lokacyjny. Po niepokoju na rynku pieniez-
nym ujawniajacym sie w maju w odptywie wkiadoéw z insty-
tucyj finansowych i wzmozonem dazeniu do lokat rzeczowych, nastgpito w
czerwcu znaczne uspokojenie. Odptyw wkiadoéw zostat naog6t zahamowany,
a w szeregu instytucyj nastgpit wzrost wkiladéw. W Pocztowej Kasie Oszcze-
dnosci, z ktérej w poprzednich trzech miesigcach odptyneto kilkadziesiat
miljonéw wkladéw zaznaczyt sie w czerwcu wzrost wkiadoéw oszczednoscio-
wych o 4,3 milj. zt., a na rachunkach czekowych o 7,7 milj. Wzrosty réwniez
wkiadyl w Banku Gospodarstwa Krajowego. W bankach prywatnych wkiady?
utrzymujg sie naogot bez izmian. Charakterystycznym jest jednak przyrost
sum lokowanych w bankach na rachunkach biezacych (salda kredytowe).
W maju rachunki te wzrosty o kwote ponad 18 milj. zt. W czerwcu za$ o kil-
ka miljonéw zi. Inaczej przedstawiata sie sytuacja w drobnych instytucjach
finansowych. Odptyw wkiadéw w szeregu kas oszczedno$ci trwal jeszcze
w czerwcu. Niektore kasy znalazlty sie wskutek tego w trudnosciach ptatni-
czych.

Wozrost ruchu inwestycyjno-budowlanego oraz poprawa w szeregu ga-
tezi przemystowych spowodowaty, iz zapotrzebowanie na kredyt bankowy'
wzrosto. Banki jednak naogot ograniczaty swa dziatalno$¢ kredytowa, utrzy-
mujac wyzsze pogotowie platnicze. Ogoélna suma kredytéw w czerwcu zma-
lala. W zwigzku z tern banki w mniejszym stopniu korzystaty z redyskonta
w Banku Polskim. Na rynku obserwowano mniejszg podaz weksli handlo-
wych, co zapewae wigze sie ze wzrostem transakcyj gotéwkowych. Ultimo
potroczne przeszto w bankach zupetnie spokojnie i bez trudnosci. Wyptacal-
no$¢ w przemysle i handlu nie ulegta w czerwcu wiekszym zmianom i byta
nadal dos$¢ korzystna. Rynek pozabankowy zachowujacy w dwuch poprzed-
nich miesigcach duzag rezerwe, wykazat w czerwcu wiekszg aktywnos$¢ (np.
t6dz). Stawki dyskonta na tym rynku byly wyzsze niz przed kilkoma mie-
sigcami.

Bank Polski utrzymat swg dziatalnos¢ kredytowsg bez wiekszych zmian.
Spadek bowiem sumy portfelu wekslowego spowodowany zostat zamiang
czesci weksli rolniczych na kwote kilkunastu miljonéw zi. na papiery war-
tosciowe. Zmieniony w roku ubieglym statut Banku pozwala jak wiadomo,
na zwiekszenie portfelu papierow wartosciowych do kwoty 150 milj. zt
Bank Polski stracit w ciagu czerwca rezerw kruszcowo-dewizowych o 3,3
milj. zt. Na poczatku lipca Bank zmniejszyt swoj zapas ztota o dalsze kilka
miljonéw zt. Spodziewany zatem doptyw dewiz po wprowadzeniu ograniczen
dewizowych, nie tylko nie nastepuje lecz przeciwnie Bank traci zioto, co-
prawda w kwotach niewielkich. W ciagu czerwca nastgpit do$¢ znaczny przy-
rost sum na prywatnych rachunkach zyrowych (o 42,4 milj.), $wiadczacy
0 wzroscie pogotowia w bankach i instytucjach, lokujacych wolne $rodki w
Banku Polskim. Odbito sie to na stanie obiegu banknotéw, ktéry w czerwcu
skurczyt sie.

Sytuacja na rynku lokacyjnym wykazuje pogorszenie w pordéwnaniu
z majem. Nastroje na gietldzie byty niepewne wobec spodziewanych decyzji
Rzadu w zakresie obstugi pozyczek zagranicznych wzglednie, jak przypusz-
czano, w zakresie wysokosci oprocentowania niektérych pozyczek. Kursy,
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zwilaszcza w drugiej potowie miesigca znizkowaty. Obnizyly sie przedewszy-
stkiem pozyczki dolarowe. Wiegkszy spadek notowan nastgpit pod koniec
czerwca W zwigzku z zawieszeniem transferu obstugi dtugéw zagranicznych.
W zwigzku z tg decyzjg spadty gwaltownie notowania polskich pozyczek na
gietdzie w New Yorku. Niektére pozyczki w ciggu trzech dni stracity poto-
we swych poprzednich kurséw, np. 7% poz. m. Warszawy z 49% do 24,50%,
7% S$laska z 50,375 do 24,50. Na poczatku lipca czesciowo straty te zostaty
wyréwnane, jednakze po6zniej tendencja kurséw byta nadal znizkowa. W War-
szawie spadek kursdw pozyczek dolarowych nie byt tak silny. Tendencja
znizkowa kurséw trwata jednak nadal w lipcu. Obroty papierami o statem
oprocentowaniu na gietdzie warszawskiej spadty w czerwcu o 25%. Silniej,
bo 0 58% skurczyty sie obroty akcjami. Kursy akcyj w drugiej potowie czerw-
ca wydatniej znizkowaty. (S. 0O.).

PRZEGLAD WYDARZEN

16 czerwca — 15 lipca.

17.Vl. Rzad angielski postanowit znie$¢ sankcje w stosunku do Wioch.
Podobng decyzje powzigt rzad francuski. Za przyktadem tych panstw poszedt
szereg innych panstw.

20.VL. Whniesienie do parlamentu zmian statutu Banku Francji. Gtow-
nemi zmianami sa: mozno$¢ udzielania Rzadowi kredytu do wysokosci 10 mil-
jardow frankéw i zamiana zdyskontowanych bonéw skarbowych i innych
papieréw panstwowych w tgcznej kwocie 14 miljard. frs. na pozyczke Banku
dla skarbu panstwa.

22.VI. Rozpoczecie konferencji w Montreux w sprawie ciesnin mie-
dzy Europg a Malg Azjg. Do potowy lipca konferencja konkretnych postano-
wien nie powzieta.

25.VI. Zawieszenie przez Polske transferu dtugéw zagranicznych.

26.Y1l. Polska znosi sankcje antywtoskie.

30.VIL.-4.VIl. Zwyczajna Sesja Ligi Narodow. Zgromadzenie uchwali-
to rezolucje o zniesieniu sankcyj w stosunku do Wioch 44 glosami, przy 4
panstwach wstrzymujacych sie i sprzeciwie Abisynji. Rada rozpatrywata
spor miedzy wiadzami W. M. Gdanska z Wysokim Komisarzem Ligi p. Leste-
rem. Rada Ligi powierzyta Polsce likwidacje tego zatargu.

3.Yll. Wybory do parlamentu w Finlandji. Wieksze przesuniecia
w stanie mandatoéw nie nastgpity. Po kilka nowych mandatéw zyskali socja-
lisci i konserwatysci.

6.VIl. Na zasadzie uchwaly Zgromadzenia Ligi Narodéw Konferencja
Sankcyjna (t. zw. Komitet Koordynacyjny) zlozona ze wszystkich cztonkow
Ligi, z wyjatkiem Wioch i Abisynji, postanowita znie$¢ sankcje przeciw Wio-
chom z dniem 15 lipca.

I.VVIl. Zawarcie austrjacko-niemieckiego porozumienia. Rzad niemiec-
ki uznat zupelna suwerenno$¢ Austrji, za$ rzad austrjacki zapowiedziat, ze
narodowy socjalizm przestaje by¢ ruchem nielegalnym. Réwnocze$nie powo-
tano do rzadu austrjackiego dwdéch politykéw zblizonych do ideologji naro-
dowo-socjalistycznej.
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KRONIKA KRAJOWA
Bank Polski w czerwcu r. b.

W ciggu czerwca zapas ziota zmniej-
szyt si¢ 0 4,0 milj. zt. do 370.5 milj. zt,
natomiast stan pieniedzy zagranicznych
i dewiz zwiekszyt sie o 0,6 milj. zt do
7,2 milj. zi

Portfel wekslowy obnizyt sie o 19,5
milj. zt do 639,9 milj. zt, portfel zdy-
skontowanych  biletow  skarbowych
zmniejszyt sie o 16 milj. zt do 557
milj. zt, natomiast stan pozyczek za-
bezpieczonych zastawami wzrést o 8,3
milj. zt do 142,7 milj. z. W rezultacie
ogolna suma wykorzystanych kredytow
zmniejszyta sie o 12,7 milj. zt do 838,4
milj. zt.

Zapas polskich monet srebrnych i bi-
lonu wzrést o 104 milj. zt do 22,7
milj. zi.

Natychmiast ptatne zobowigzania ule-
gty wzrostowi o 49,9 milj. zt do 173,0
milj. zt.

Obieg biletéw bankowych — w wyni-
ku wyzej omdwionych zmian — obni-
zyt sie 0 42,5 milj. zt do 1.018,6 milj.
zt

'Pokrycie ztotem wynosi na 30 czerwca
33.14°0.

Bank Gospodarstwa Krajowego
w czerwcu b. r.

W miesigcu czerwcu nastgpit duzy
wzrost operacyj B. G. K., wyrazajacy
sie w zwiekszeniu sumy bilansowej o
z+._|_26,2 milj. do wysokosci zt. 2.330,7
milj.

\}Vzrost ten przypada prawie w ca-
tosci na dziat emisyjny, ktdrego stan
zwiekszyt sie o zk. 81,6 milj. Poza tem
wzrosta suma dziatu handlowego o zh
5,9 milj., podczas gdy suma dziatu ope-
racyj ze Skarbem Panstwa zmniejszyta
sie o zt. 61,3 milj.

W dziale handlowym wzrosta ogdlna
suma wkiadéw o zt. 10,2 milj. do wy-
sokosci zt. 273,4 milj., przyczem wkia-
dy a vista Zwiekszy’:y sie 0 zt. 9,7 milj.
i rozne salda kredytowe o zt. 1,6 milj.,
zmniejszyty si¢ natomiast wkiady ter-
minowe o zt. 1,1 milj. Jesli chodzi o
kategorje Wk’radcow to wzrost wkia-
déw miat miejsce we wszystkich gru-
pach, a mianowicie: wkiady instytucyj
panstwowych wzrosty o zt 34 milj.,

5. Bank Nr. 7-8.

instytucyj i os6b prywatnych o zt 29
milj., prawno - publicznych zaktadow
ubezpieczen o zt. 2,1 milj. oraz_instytu-
cyj samorzadowych o zt. 1.8 milj. Row-
noczesnie zwiekszyly sie Iokaty celowe
0 zt. 0,6 milj. Redyskonto weksli wzrosto
nieznacznie o z, 0,6 milj, zmniejszyty
sie¢ natomiast salda kredytowe bankow
0 z+. 4 milj. i fundusze oddtuzenia o z.
3,4 milj.

Po stronie czynnej dziatu handlowego
bilansu zmniejszyty sie kredyty krotko-
terminowe o zt. 54 milj. i dtugotermino-
we o zt. 0,5 milj.

W stanie biernym dzialu emisyjnego
zwiekszyt sie stan listdbw zastawnych i
obligacy] w obiegu, a w stanie czynnym
pozyczki w emisjach o zt. 78,4 milj. do
wysokosci zt. 892,4 milj. Wozrost ten
powstat wskutek konwersji pozyczek
budowlanych z P. F. B. na pozyczki
emisyjne w 6% listach zastawnych i 6%
obligacjach budowlan gch na faczng su-
me zt. 811 milj. nocze$nie w mie-
sigcu czerwcu przeprowadzona zostata
zapadtos$¢ ratalna od listébw zastawnych
i obligacyj budowlanych, ktora wpty-
neta na zmniejszenie emisyj i pozyczek
w emisjach w wysokosci zt. 2,8 milj.
Poza tem w stanie biernym wzrosty fun-
dusze przeznaczone na obstuge emISij
Banku o zt. 54 milj. R6zne rachun
emisyjne zmniejszyiy sie  w stanie
biernym o zt. 22 milj,, w stanie czyn-
nym za$ wzros’ry o zt. 1,9 milj.

W dziale operacyj ze Skarbem Pan-
stwa zmalaty fundusze budowlane o zi.
77 milj. i pozyczki budowlane z P. F. B.
o zt. 78 milj. Zmniejszenie to stoi w
zwigzku ze wspomniang juz konwersjg
gotéwkowych pozyczek budowlanych z
P. F. B. na pozyczki w emisjach. Poza
tem po stronie pasywow zmniejszyty sie
rozne lokaty o zt. 1,7 milj. Rachunki
specjalne natomiast Wzros’ry po obydwu
stronach bilansu o zt. zgoérg 6 milj. oraz
rézne kredyty w stanie czynnym o zt. 10
milj. i saldo dziatu operacyj ze Skarbem
Panstwa w stanie biernym o zt. 10,9 milj.

Panstwowy Bank Rolny
w czerwcu b. r.

Bilans Panstwowego Banku Rolnego
na dzien 1 lipca 1936 r. w poréwnaniu
z bilansem na dzien 1 czerwca 1936 r
wykazuje nastepujgce zmiany:
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Po stronie biernej:

Kapitaty wiasne zmniejszyty sie o 0,4
milj. z+ do 137,5 milj, zt. Fundusz Od-
dtuzenia spadt o 0,6 milj. do 36,5 milj.
zt.  Whkiady terminowe 1 na ksigzeczki
oszczednosciowe wzrosty o 0,9 milj. zt
do 69,1 milj. zt, natomiast rachunki cze-
kowe zmniejszyly sie o 0,5 milj. z do
46,0 milj. zt. Pozatem zmniejszyty sie
nastepujace pozycje:  Banki ,Nostro”
zagraniczne o 11 milj. zt do 13,1 milj.
zt., redyskonto w Banku Polskim o 11
mllj zt do 167,3 milj. zt oraz elnuslja li-
stow zastawnych i obligacyj meljora-
cyjnych o 0,8 milj. z+ do 2414 milj. zt
Natomiast tundusze rzadowe, admini-
strowane przez Bank, zwiekszyty sie
o 14 milj. zt. do 6835 milj. zk

Po stronie czynnej:

Kredyty krétko 1 S$rednioterminowe
wzrosty o 0,2 milj. zt do 1921 milj. zi,
przyczem weksle zdyskontowane (po
potraceniu dyskonta na akcje zlecone)
zmniejszyty si¢ 0 2,0 milj. zt do 535
milj. ~zt, pozyczki za$ zabezpleczone
wekslami i innemi dokumentami wzro-
sty o 0,4 milj. zt do 835 milj. zt. Po-
zyczki towarowe w sumie 5,7 milj. zt
pozostaty bez zmiany. Naleznosci z
uktadow konwersyjnych zwiekszyty sie
o 1,8 milj. zt do 49,4 milj. zI. Stan po-
Zyczek w listach zastawnych i obliga-
cjach meljoracyjnych zmniejszyt sie o
0,8 milj. zt do 242,8 milj. zt. Pozyczki
z funduszéw rzqdowych administrowa-
nych przez Bank, wzrosty o 1,8 milj. zl
do 641,4 milj. zt

Suma bilansowa zwiekszyta sie o 6,3
milj. z+ do 17051 milj. zi

P. K. O. w czerwcu 1936 r.

Wkiady oszczednosciowe wzrosty w
ciggu miesigca o zt. 4.828 tys. i wynio-
sty na dzien 30. VI. b. r. zk 645.189,7
tys. RoOwnolegle ze wzrostem wktadow
zwiekszyla sie takze ilos¢ ksigzeczek
0 39,683 sztuk do ogolnej liczby
2.108.017 ksigzeczek.

Ogollny obrot czekowy wyniost zt.
2.139,0 milj.; z czego na_obrot gotow-
kowy przypadto 522,7 milj., bezgotow-
kowy 1.616,3 milj., czyll 75,6°/o ogolne-
go obrotu. Stan"kaplta+u na 76.622 kon-
tach czekowych wzrést w ciggu czerw-
ca o zt. 7.746,8 tys. i wyniost na ultimo
miesigca kwote zt. 180.053,3 tys.

Dziat Ubezpieczen na zycie wystawit
w czerwcu 3.150 nowych polis na sume
zt. 41825 tys.; stan czynnych polis na

koniec miesigca wynosit 121.486 polis
na sume zi. 180.890,5 tys.

W grupie operacyj czynnych portfel
papierow wartosciowych wzrost wpo-
réwnaniu z majem b. r. o 31,3 milj. zi
do kwoty zt. 6555 milj. Kredyty bez-
posrednie, a mianowicie skup weksli i
akceptoéw, pozyczki wekslowe oraz po-
zyczki na zastaw papieréw wartoscio-
wych wyniosty na ultimo czerwca b. r.
38,3 milj. zi

S. p. Cezary tagiewski

Dnia 29 czerwca b. r. zmart niespo-
dzianie §. p. Cezary tagiewski, inspek-
tor i prokurent Banku Akceptacyjnego.

PiSmiennictwo  polskie stracto w
Zmartym autora wielu prac z dziedziny
ruchu spotdzielczego, kredytu, banko-
wosci, ksiegowosci, lustracji i t. p. za-
mieszczanych w Kilkudziesieciu czaso-
pismach 1 dziennikach polskich.

Obok perjodykéw jak ,,Ekonomista”,
.Spotdzielczy Przeglad Naukowy"
szereg innych, zasilat §. p. Laglewskl
swemi pracami réwniez mies. ,,Bank".
W dziale techniki i organizacji banko-
wej ukazaly sie dwa artykuty Jego
piora:,, Ksiegowanie procentow I prowi-
zji w bankach™ oraz ,,0 lustracji ban-
kow". Trzeci artykui ,,O znaczeniu
statystykl w  bankowosci", zamiescimy

w jednym z najblizszych nuMerow.

Spoteczenstwo stracito w  Zmartym
zdolnego i niezmordowanego pracowni-
ka, wybitnego fachowca i cztowieka
prawego charakteru.

Czes¢ Jego pamigci.

Sytuacja bankéw prywatnych
w maju b. r.

Sytuacja bankéw prywatnych w maju
b. r. wedlug bilansu tacznego sporza-
dzonego przez Komisarjat Bankowy
Ministerstwa Skarbu, dla 40 bankéw ak-
cyjnych i 9 Wlekszych doméw banko-
wych, przedstawiata sie nastepujgco:

W aktywach nastgpit dalszy spadek
og()lnejb skumy kredytow udkzielonych

rzez banki atne. Najwiekszy spa-
gek Wykazahr;rysvglda debeJtovSe rgchSn-
koéw biezacych zmniejszajac sie o 151
milj. zt. do 4054 milj. zt., w mniejszym
stopniu obnizyt sie portfel wekslowy,
bo o 1,8 milj. zt. do 376,4 milj. zt. Stan
naleznosci z tytutu uktadow konwersyj-
nych nie ulegt zmianie, wynoszac 47,2
milj. zk, natomiast pozyczkl terminowe
zwugksz?/iy sig 0 155 milj. zt do 53,2
milj Portfel w’rasnych papierow
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mwartosciowych zmniejszyt sie o 6,2 milj.
zt. do 111,3 milj. z+. Lokaty w bankacli
krajowych (loro i nostro) podniosty sie
o 1,9 milj. z+. do 40,0 milj. zt, i w za-
granicznych o 1,5 milj. zt. do 36,1 milj.
zt. W stanie kasy i sum do dyspozycji
nastqpl’f wzrost o 155 milj. z+. do 53,2
milj. spowodowany zarbwno skur-
czenlem sig akcji kredytowej bankow,
jak i wzrostem lokat przejsciowych na
rachunkach biezacych.  Wigksze zmia-
ny nastapity w pozycji tranzakcillj dewi-
zowych na termin 1 reportowych, ktére
obnizyty sie o 22,9 milj. zt Spadek
ten jest wynikiem ograniczen dewizo-
wych wprowadzonych w zycie w koncu
kW|etn|a 1936 r.

W pasywach ogdlny stan wktadow
podnlos’r sie 0 11,9 milj. z+. do 614,0
milj. zt.  Wzrost ten spowodowany zo-
stat gtdwnie zwiekszeniem sie sald kre-
dytowych na rachunkach biezacych o
185 milj. zt. do 169,3 milj. zt. oraz
wkiadoéw a vista 0 1,0 milj. zt. do 172,2
milj. z+. Spadkowi ulegty wkiady ter-
minowe o 4,4 milj. zt. do 1818 milj. zt.
i wkiady na ksigzeczki wkiadkowe o 3,1
milj. do 90,7 milj. z. Naleznosci ban-
kéw  zagranicznych (loro i nostro)
zmniejszyty sie o 57 milj. zt. do 122,5
milj. zt., a naleznosci bankéw krajowych
— 0 24 milj. z+. do 859 milj. zt. Re-
dyskonto weksli i dyskonto akceptow
Banku Akceptacyjnego wzrosto o 14
milj. z+. do 186,6 milj. zh

Suma bilansowa bankow prywatnych
zmniejszyta sie w maju o 23,0 milj. do
1.998,7 milj, zk

K. K. O. m. st. Warszawy w 1935 r.

W roku 1935 uptyneto 10 lat istnie-
nia Komunalnej Kasy Oszczednosci
miasta st. Warszawy, zatozonej w inte-
Ir_esie najszerszych warstw ludnosci Sto-
icy.

X-ty rok swej dziatalnosci Kasa za-
mkneta wzrostem wktadow oszczedno-
Sciowych na 31. XII. 1935 r. do sumy
zb. 78.877.722.91 i wzrostem ksigzeczek
oszczednosciowych do liczby 85.701.

Wyzej wymienione cyfry dowodza, ze
coraz liczniejsze rzesze mieszkancow
stolicy darzg Kase zaufaniem, ktore
podkresla jeszcze i ta okolicznosé, iz
na dzien 31. XII. 1935 r. tylko 67,9%
wkladéw oszczednosciowych  platnych
jest na zadanie, reszta za$ za wypowie-
dzeniem.

Prowadzony od roku 1926 z bardzo

duzym naktadem sit i kosztéw dziat
Szkolnych Kas Oszczednosci wykazuje
na dz. 31. XII. 1935 r. 41.659 ksigze-
czek oszczednosciowych szkolnych na
sume zt. 476.790.37.

Wkiady na rachunkach biezacych
éczekowych) wzrosty na 31. XII. 1935 r.
0 sumy zt 20.347.253,24.

Suma wkiadow oszczednoéciowych i
na rachunkach biezacych stawia K.K.O.
miasta st. Warszawy na naczelnem
miejscu wszystkich K. K. O. w Polsce.

Dziatalnos¢ kredytowa Kasy ksztat-
towala sie w/g stanu na dzien 31. XII.
1935 r. jak nastepuje:

Suma pozyczek hipotecznych wyno-
sita zt. 25.627.295.70.

Suma pozyczek w rachunkach bieza-
cych  (on cali) wynosita na zh
10.446.005.77.

Pozyczki hipoteczne wraz z czescig
pozyczek w rachunkach biezacych
udzielane byty przedewszystkiem na bu-
dowe, nadbudowe i remont domow,
przyczyniajgc sie¢ tem samem do rozwo-
Jju budownictwa mieszkaniowego i wal-
ki z bezrobociem na terenie Stolicy.

Suma udzielonych pozyczek termino-
wych na zastaw papieréw wartoscio-
wych wynosi zt. 4.342.992.—

Suma pozyczek na skrypty dtuzne
gwarantowane przez Ministerstwo wy-
nosi zt. 3.659.729.76.

Pozyczek tych udzielono przedsie-
biorstwom przemystowym prowadzacym
budowe drég, wagondéw, roboty asfalto-
we i t. d. w formie dyskonta skryptow
dtuznych, gwarantowanych przez Mini-
sterstwo.

Stan pozyczek rzemie$lniczych wyno-
si zh. 262.958.75.

Celem udostgpnienia pozyczek i tym
rzemiesinikom, ktorzy potrzebujg pomo-
cy kredytowel do rozwoju swych war-
sztatbw a wymaganego zabezpieczenia
ztozy¢ nie moga, — wiadze Kasy posta-
nowity z koncem roku sprawozdawcze-
go, celem upamigtnienia X-ciolecia Ka-
dy udzieli¢ specjalnych ulgowych kre-
ytow rzemie$lniczych na sume zi
100.000.—, oprocentowanych w wysoko-
§ci 1% w stosunku rocznym.

Pozyczki komunalne wzrosty do kwo-
ty zt 11.010.987.—.

Z uwagi na ptynnosc¢ i rentownos¢ o-
peracyj — Kasa, zgodnie ze statutem
nabywa rokrocznie ze $rodkéw obroto-
wych papiery wartosciowe na wiasny
rachunek.

W roku 1935 portfel papieréw warto-
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Sciowych  wzrést  do  sumy  zh
17.735.814,84 a biletéw skarbowych do
zh. 5.942.625.—
Pogotowie: Ze wzgledu na chwiejnos¢
rynku pienieznego wiadze Kasy utrzy-
aly, kosztem zmniejszonych docho-
dow — wysokie pogotowie kasowe.

Zasoby gotéwkowe t. j. gotéwka w ka-
sie, lokaty na rachunku zyrowym w
Banku Polskim i na rachunkach bieza-
cych w instytucjach kredytowych wy-
nosity na dzien 31. XII. 1935 r. zi
19.865.509.17, co stanowi 20°/0 wkladéw
i lokat.

W stosunku za$ do natychmiast ptat-
nych zobowiazan pogotowie kasowe na

dzien 31. XII. 1935 r. przedstawia sie
jeszcze korzystniej, wynosi bowiem
26,9%.

Jezeli uwzglednimy portfel (biletow

skarbowych i papierow wartosciowych
na taczng sume zt. 23.678.439.84 i moz-
no$¢ zlombardowania ich w Banku Pol-
skim, w ktérym Kasa posiada niewyzy-
skany kredyt lombardowy — ptynnosc
Kasy, w stosunku do ogo6lnej sumy
wkiadoéw i lokat wzrosnie do 43,8%.

Dla zaakcentowania spotecznej roli
Kasy przenaczono w r. 1935 na cele fi-
lantropijne zt. 24.987.80.

Ponadto z tych samych  wzgledéw
wyptacono w roku 1935 dodatkowo z
racji X-cio lecia Kasy na dozywianie
dzieci zt. 40.000.— i stowarzyszeniom
wyzszej uzytecznosci publicznej zt.
7.000.—.

Specjalnego wysitku ze strony wiadz
i personelu Kasy wymagato przeprowa-
dzona przez Instytucje w 1935 r. sub-
skrypcja 3% Prem. Poz. Inwest., ktorg
subskrybowato w Kasie 12.052 o0s6b na
sume zt. 4.062.700.—.

Na wiasny rachunek Kasa subskrybo-
wata 3% Prem. Poz. Inwest.,, na sume
zk. 1.500.000.— wptacajac ca’rkowita na-
lezno$¢ gotowka.

Dziatalno$¢ Oddziatébw Kasy cechuje
staty rozwoj.

W maju 1935 r. nabyto na potrzeby
biura Kasy, drugg potowe gmachu przy
ul. Traugutta 5.

Rok 1935 zamkneta Komun.Kasa
Oszczedn. sumg bilansowg  zt.
105.370.962.71 — bezuwzglednienia po-

zycyj pozabilansowych. Suma ta wzro-
sta w poréwnaniu z rokiem poprzednim
o zt. 16.196.403.52, czyli o 18,1%.
Ogolny obrét roczny Kasy wyniost
zt. 1.060.426.242.47 i w poréwnaniu

z 1934 r. wzrést o zt. 342.355.237.58,
czyli o 47,6%.

Czysty zysk za rok 1935 wynosi zi.
383.622.67, ktéra to kwota, po odpisa-
niu zh. 19.181.13 na Fundusz Gwaran-

cyjny K. K. O., powigkszyta kaplta’?/
wihasne Kasy do’ powaznej  sumy:
3.054.559.15.—.

Bank Kwilecki, Potocki i S-ka S.A.

w 1935 r.

W dniu 29 maja b. r. odbyto sie do-
roczne Walne Zgromadzenie Akcjonar-
juszéw Banku Kwilecki Potocki i S-ka
w Poznaniu pod przewodnictwem Pre-
zesa Rady Nadzorczej Banku p. Jana
Lipskiego. Mimo trudnych warunkéw
pracy Bank utrzymat swe obroty na po-
ziomie z lat ubiegtych i to zarébwno w
dziale handlowym, jak i w dziale banko-
wym. Za rok sprawozdawczy jBank
wykazal strate w wysokosci 200 tys.
ztotych co spowodowane zostato optatg
wymierzonego dodatkowo za lata po-
przednie podatku przemystowego na su-
me 20 tys. zt. oraz dokonaniem odpisow"
na dtuznikach w kwocie 178 tys. zi

Poréwnanie wazniejszych pozycyj bi-
lansu z konca roku poprzedniego przed-
sawia sie¢ nastepujgco:

Po stronie biernej wkiady wzrosty
0 93 tys. zt. do kwoty 4.191 tys. zt, na-
tomiast rachunki biezace (salda kredy-
towe rachunkéw) nieznacznie zmalaty,
mianowicie o 19 tys. do 1.756 tys. zt.
Wigksze roznice wykazujg natomiast
pozycje redyskonta. Redyskont weksli
spadt o kwote 902 tys. do 2.186 tys. zi,
natomiast dyskont akceptow Banku Ak-
ceptacyjnego podniost sie o 725 tys. da
5.576 tys. zt. Po stronie czynnej bilan-
su ogolna suma kredytow wzrosta, co
spowodowane zostato zwigkszeniem po-
zycji ,,naleznoéci z uktadéw konwer-
syjnych™ o 997 tys. do sumy 5.612 tys.
zt. Pozostate natomiast pozycje kredy-
tow zmalaty, co byto spowodowane prze-
prowadzeniem akcji konwersyjnej. Port-
fel zdyskontowanych weksli zmnleﬁzy+
sie 0 90 tys. do 2.306 tys. zt., a rachun-
ki biezace (salda debetowe) o 300 tys.
do 5.301 tys. zt. W stanie portfelu pa-
pieréw wartosciowych zaszty przesunie-
cia. Akcje zmniejszyty sie 0 44 tys. do
191 tys., za$ listy zastawne wzrosty o
58 tys. do 62 tys. zk. Suma bilansowa
Banku wynosita 18.488 tys. zi. wobec
18.675 tys. zt. w roku poprzednim.
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W rachunku strat i zyskéw wyptaco-
ne procenty i prowizje zmalaty o 115
tys. do 674 tys. zt. i koszty handlowe
0 42 tys. do 522 tys. Wzrosta natomiast
suma zaptaconych podatkbw o 74 tys.
do 150 tys. zt. Odpiséw na dtuznikach
dokonano w kwocie 178 tys. zt. wobec
27 tys. w roku poprzednim. Po stronie,
wplywoéw pobrane procenty i prowizje
zmniejszyty sie o 207 tys. do 713 tys. zi
Silnie wzrosty natomiast dochody z roz-
nic kursowych na rachunkach waluto-
wych o 112 tys. do 144 tys. zt

Podobnie jak w roku poprzednim
Bank posiadat 5 oddziatow: w Gdansku,
Warszawie (w likwidacji), w Inowrocta-
wiu, Ostrowie i Katowicach,

Ustepujgcych z Rady Nadzorczej
p. p. J. Lipskiego, K. Ruszczynskiego i
T. kyskowskiego wybrano ponownie.

Budzet Panstwa

W czerwcu b. r. dochody Skarbu Pan-
stwa nie ulegly zmianie w poréwnaniu
z miesigcem  poprzednim i wynosity
1741 milj.  zt, wydatki natomiast
zmniejszyly sie o 1,0 milj. zt. do 1733
milj. zt., nadwyzka zatem dochodéw nad
wydatkami wynosita 800 tys. zi., wobec
200 tys. zt. niedoboru w maju. W czerw-
cu ub. roku deficyt wynosit 36,1 milj.
zt., a dochody skarbowe w tym okresie
byty mniejsze o 29,0 milj. z}, wydatki
za$ wieksze o 7,9 milj. zk

W poszczeg6lnych  dziatach docho-
dow skarbowych zwiekszyty sie w okre-
sie sprawozdawczym wplywy z danin
publicznych o 5,7 milj. do 93,2 milj. zt
(wobec 67,1 milj. w czerwcu ub. r)
i z przedsiebiorstw panstwowych o 2,0
milj. do 7,0 milj. z&, a zmniejszyty sie
wptywy z cet o 0,6 milj. do 6,6 milj. zi,
z monopoli o 84 milj. do 51,2 milj. zt
i w pozycji ,,inne dochody" o 4,7 milj.
do 16,1 milj. zk

W ciggu trzech miesiecy (kwiecien —
czerwie(a:) biezagcego roku budzetowego
nadwyzka dochodéw (523,7 milj. zt)
nad wydatkami (522,6 milj. zt.) wyno-
sita 1,1 milj. zk; w tym samym okresie
ub. roku budz, wydatki (543,3 milj. zi.)
przewyzszaty dochody (463,1 milj. zt)
0 80,2 milj. zt.

Konwersja pozyczek wewnetrznych

Z dniem 15 lipca b. r. rozpoczeta sie
konwersja siedmiu pozyczek wewnetrz-
nych na podstawie ogtoszonego w
styczniu b. r. dekretu Prezydenta

Rzplitej. Konwersja odbywa sie drogg
bezposredniej wymiany pozyczek podle-
galtjqcych konwersji na obligacje nowe)
Mo Pozyczki Konsolidacyjnej.

Przymusowej konwersji podlega 6
pozyczek, z czego trzv sg w posiada-
niu instytucyj finansowych (na t. zw.
sztywnym rynku) i nie sg notowane na
gieldzie. Trzy za$ znajdujg sie na
rynku wolnym. Sg to: 3“0 Premjowa
Pozyczka Budowlana serji I, 4% prem-
jowa pozyczka inwestycyjna oraz 5°o
renta ziemska serji I. Ponadto dobro-
wolnej konwersji  podlega¢ moze 6%
Pozyczka Narodowa. Korzy$¢ posia-
daczy tej pozyczki przez konwersje po-
legaC bedzie jedynie na moznosci jej
uptynnienia (Pozyczka Narodowa jest
imienna i moze by¢ zbywana jedynie na
podstawie zezwolenia Komisarzag.

Gorna granica emisji 4% Pozyczki
Konsolidacyjnej ustalona zostata na
600 miljonow ztotych w zlocie. Emisja
odbywa sie w odcinkach po 50, 100, 500,
1000, 5000 i 10.000 ztotych w zlocie.
Okres umorzenia wynosi 45 lat. Sptata
odbywac sie bedzie dwukrotnie kazdego
roku, 15 maja i 15 listopada, na podsta-
wie losowania. W tych datach przypa-
daja rowniez ptatnosci kuponow Po-
zyczki. Obligacje Pozyczki Konsolida-
cyjnej wylosowane do umorzenia w o-
kresie pierwszych 10 lat jej trwania wy-
kupywane bedg po kursie 120%, zatem
z nadptatg 20%, wylosowane w latach
nastepnych z nadpfatg 15°/0. Pierwsze
losowanie dokonane bedzie 15 listopada
1937 roku. Pozyczka Konsolidacyjna
jest papierem na okaziciela.

Konwersja pozyczek trwa¢ bedzie
10 miesiecy do 15 maja 1937 roku. Po-
siadacze pozyczek przeznaczonych do
przymusowej konwersji jesli ich nie wy-
mienig na Pozyczke Konsolidacyjng, nie
bedg otrzymywa¢ procentéw od daw-
nych pozyczek. Nieskonwertowane pa-
piery bedg wykupione w ciggu 30 lat
drogg losowania wedtug planu, ktory
bedzie opracowany i ogtoszony w rok
po zamknieciu konwersji.

Konwersje przeprowadza 836 placo-
wek konwersyjnych na terenie catego
panstwa. Liczba ta obejmuje wszystkie
urzedy skarbowe, centrale 1 wszystkie
oddziaty Banku Polskiego, Banku Go-
spodarstwa Krajowego, Panstwowego
Banku Rolnego, Pocztowej Kasy Oszcze-
dnosci, wszystkie banki prywatne na-
lezagce do Zwigzku Bankow w Polsce
oraz wszystkie komunalne kasy oszcze-
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dnosci zrzeszone w terytorialnych zwia-
kach komunalnych kas oszczednosci.

Uruchomienie kredytu
rejestrowego przez Bank Rolny

W roku biezagcym Panstwowy Bank
Rolny przystapit do uruchomienia kre-
dytu rejestrowego oraz zaliczkowego
dla rolnictwa jeszcze przed rozpocze-
ciem zniw, majgc do dyspozycji wiek-
szej wiasnosci rolnej 11 miljonéw zt., dla
mniejszej wiasnosci zas — 6 miljonow
zt. z og6lnej sumy 55 miljonéw zi,
przenaczonej na ten cel przez Bank
Polski i rozprowadzonej przez instytu-
cje finansowe.

Sptata kredytu przewidziana jest
w szesciu ratach miesiecznych, poczaw-
szy od grudnia r. b., oprocentowanie
wynosi 3 od sta w stosunku rocznym.
Suma oraz warunki kredytu nie réznig
sig wiec zasadniczo od roku ubieg’re%o.
Natomiast tempo realizacji kredytu ule-
glo przyspieszeniu. W szczegdlnosci
Bank juz w drugiej potowie ubiegtego
miesigca rozpoczgt przyznawanie zali-
czek w wysokosci 25"/o na poczet kre-
dytu rejestrowego.

KRONIKA ZAGRANICZNA

Rekordowy wzrost wkiadéw
bankowych w Anglji

Banki clearingowe wykazalty w czerw-
cu rekordowy stan depozytow — 2.228
miljondéw k£, co stanowi wzrost w prze-
ciggu roku o 150 miljonow t.

Po drugiej stronie bilansu widnieje
znacznie zwiekszony portfel biletow
skarbowych, odzwierciadlajacy operacje
Funduszu Wyréwnawczego 1 finansowa-
nie zbrojen. Pocieszajgcem natomiast
jest zwiekszenie kredytow dla przemy-
stu. Portfel akcyjny zmniejszyt sie, co
ttomaczy¢ nalezy koniecznoscig uzyska-
nia srodkéw dla utrzymania ptynnosci.
Takze i rekord emisji banknotéw osig-
gnat Bank of England w ciggu ubie-
gtego tygodnia, przekraczajgc 443 mil-
jony t. W ciggu b. r. zwiekszyta sie
kwota emisji o prawie 43 miljony L.
W czesci przyczynito sie do tego wzro-
stu zapotrzebowanie Francji na potrze-
by tezauryzacji, gtéwng jednak przyczy-
na bylo zwiekszenie dziatalnosci gospo-
darczej w Anglji.

bank

Celem zapewnienia pokrycia,

zmuszony byt do dalszych zakupéw zto-
ta. 16. b. m. nabyt dalszych 1,302 tys. t.,
doprowadzajgc zapas zilota do nowego,
rekordu 233 miljonow t.

Funt silny mimo deficytu bilansu
handlowego

Ten paradoks wymaga wyttdmacze-
nia. Gdyby nie naptyw wedrownych
kapitatobw do Anglji, zwiekszony deficyt
bilansu handlowego w | pétroczu r. b.
spowodowatby zachwianie bilansu ptat-
niczego i wraz z nim spadek funta.

Przyptyw obcych pieniedzy uzyty zo-
stat w czesci na stworzenie podstaw do
zwiekszenia kredytéw bankowych. Pta-
ce i koszty produkcji wzrastajg i utru-
dniajg eksport, poprawa gospodarcze)
sytuacji wewnetrznej zalezna wiec jest
gtownie od nieproduktywnych zbrojen.
Nie bedzie wobec tego dziwnem dalsze
pogarszanie sie  bilansu handlowego.
W innych stowach: funt szterling jest
prawdopodobnie przeceniony w stosun-
ku do dolara, registermarki, yena i na-
wet szeregu walut bloku szterlingowego.
To przecenienie utrzymuje sie dzieki
niedocenieniu funta w stosunku do In-
nych walut, mianowicie bloku zfotego.
Gdyby nie stata stabo$¢ franka fr. i in-
nych walut bloku ztotego i ,,ztote ogni-
wo", ktore tgczy obecnie te waluty z do-
larem, funt dawnoby spadt w stosunku
do dolara.

Z punktu widzenia handlowego wa-
luty wobec ktérych funt jest przeceniony
s znacznie wazniejsze -od tych, wobec
ktorych jest niedoceniony. Stad bezpo-
$rednia niekorzy$¢ na jakag Anglje na-
razita absurdalnie sztuczna relacja mie-
dzy frankiem a dolarem wiecej niz prze-
waza korzysci.

Jest to cze$¢ ceny, jaka Anglja musi
ptaci¢ za btedne usitowania Francji, Ho-
landji i Szwajcarji utrzymania parytetu
ztota, ktéry stracit kontakt z rzeczywi-
stoscig ekonomiczng. Niestety Anglja
jest bezsilna w tej dziedzinie. Fundusz
wyréwnawczy mogiby oczywiscie pod-
wyzszy¢ znacznie kurs franka (a przez
to i dolara) przez kupno frankow i za-
miane ich na ztoto, lecz ma on juz i tak
zbyt duzo ziota. Nie powinna zresztg
Anglja pozbawia¢ rzad francuski zastu-
gi porzucenia standardu ziota.

Spadek wywozu brytyjskiego

Cyfry handlu zagranicznego za miesigc
czerwiec wykazaty niekorzystne zmia-
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ny: wywdz spad! bowiem pod wzgledem
wartosci 0 12% w stosunku do maja,
przywo6z spadt wprawdzie w stosunku
do maja o 2,2% ale przewyzsza cyfre
z czerwca 1935 r. o 17fllo. Handel Zjed-
noczonego Krolestwa za | poétrocze r. b.
przedstawia sie — w poréwnaniu do ana-
logicznego okresu 1935 r. jak nastepuje:
(w milj. £.J:

1936 1935  Wazrost
Przywoz 402,8 3594 43,4
Wywoz 207,9 206.5 1.4
Reeksport 32,4 23,8 3,6

Ujemne saldo bilansu handlowego w |
pétroczu 1936 r. wynosi wiec 195 milj.
t, o 40 milj. wiecej jak w roku ubie-
gtym.

Przymusowy clearing angielski

Clearing przymusowy wiosko - angiel-
ski, jest drugim systemem clearingowym,
zaprowadzonym przez_Anglje i wskazuje
na to, ze wiadze angielskie zadowolone
sg z dziatania pierwszego — z Hiszpanja.
Zastosowanie przymusowego clearingu
z Wiochami nie przyszto jako niespo-
dzianka, gdyz zastgpito om tylko za-
rzgdzenie sankcyjne z listopada r. ub.,
nakazujgce sptacanie wszelkich zobowiga-
zan wobec Wioch za posrednictwem an-
gielsko-wioskiej umowy handlowej i
ptatniczej. Poniewaz jednak zarzadze-
nie powyzsze miato za cel zmniejszy¢ do
minimum handel migdzv oboma krajami,
znaczenie umowy ipso facto znacznie
zmalato.

Mimo handicapu, jakim dla umowy
byto funkcjonowanie w formie przymu-
sowej, przyczynita sie ona do zmniej-
szenia zalegtych wierzytelnosci ekspor-
teréw brytyjskich z = 1.919.000 t. do
300.000 t. Zadaniem nowego uktadu
clearingowego jest ostateczny transfer
E?/ch zalegtosci jak rowniez i wszelkich

tugow handlowych, powstatych poza
umowg. W stadjum dyskusji znajduje
sie obecnie kwestja, kto korzystaC ma
z prawa pierwszenstwa w podnoszeniu
sum szterlingowych, wptacanych na ra-
chunek w Bank of England na zasadzie
nowej umowy. Wilosi pragng oczywi-
Scie, by pierwszenstwo przypadto wie-
rzycielom z tytutu $wiezych tranzakcyj
z Wiochami; strona brytyjska twierdzi
natomiast, by uprzywilejowani zostali
ci wierzyciele, ktorzy dhugo i cierpliwie
czekali na transfer swych zablokowa-
nych rachunkéw lirowych.

Wedtug brzmienia zarzadzenia Skarbu
clearing stosowac sie bedzie do: ,wszy-
stkich zobowiazan, wyniktych z importu
wioskich  towarow do Anglji... oraz
optat frachtowych, za przewo6z towaréw
na statkach wioskich”. Pozostawia to
wszelkim tranzakcjom finansowym mig-
dzy oboma panstwami wolnos¢ korzy-
stania z rynku dewizowego.

Poza clearingiem zostang wigc: tury-
styka i przekazy emigrantow wioskich,
stanowigce powazng czes¢ operacyj lirg
na rynku londynskim.

Rozszerzenie clearingu dewizowego ma
niemate znaczenie. W kotach City, z re-
guty przeciwnej clearingowi, zaczyna
utwierdzac¢ sie przekonanie, ze jest on
najmniejszym ztem w stosunkach z pan-
stwami totalnymi lub takimi, gdzie pa-
nuje chaos finansowy (jak Hiszpanja).
Przewiduje sie juz nawet dzien, w ktorym
wiasciwy uktad clearingowy bedzie rza-
dzit stosunkami finansowymi Wielkiej
Brytanji z Niemcami. Obecna umowa
StandstilTowa stoi na przeszkodzie do
takiego kroku, lecz nie jest ona wieczna.
W City rosnie opinja, ze wiele argumen-
tow przemawia za odwotaniem Stand-
still'u w lutym 1937 r., gdy przyjdzie
termin odnowienia go.

W kotach rzadu I city brana jest co-
raz powazniej pod uwage ewentualnosé
zastosowania  przymusowego clearingu
w stosunku do Niemiec.

Niemcy posiadajg nadwyzke bilansu
handlowego z Angljg znacznie wigkszg
niz suma uzyta na obstuge diugu stand-
stilhowego i uprzywilejowanych diugo-
terminowych pozyczek szterlingowych,
od ktérych Niemcy uwazajg za roztrop-
ne ptaci¢ odsetki. Pozostata nadwyzka
stuzy im na zakupy zbrojeniowe i re-
patrjacje po S$miesznych cenach (do
ktérych sami doprowadzili) pozyczek
niemieckich.  Byloby znacznie lepiej,
aby owg nadwyzke uzy¢ na obstuge tych
dhugow  szterlingowych, od ktérych
Niemcy zaniechaly ~ ptatnosci odsetek
oraz przyspieszenia sdpiatP/ dhugéw, ob-
jetych ukfadem standstillowym. Uzy-
ska¢ to bedzie mozna tylko przez usta-
nowienie efektywnego systemu clearin-
gowego miedzy oboma krajami.

Przedtem musi jednak znikng¢ stand-
still, ktory sie juz przezyt. Niedlugo
Wielka Brytanja pozostanie jedynym
powaznym wierzycielem standstillowym
(z sumg ok. 44 mi!‘j. £J. Wszyscy in-
ni wierzyciele zdofali juz zlikwidowad
w znacznej czesci swe pretensje. Stand-
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still krepuje wiec swobode dziatania
wierzycieli brytyjskich, nie dajagc im
zadnych korzysci ze ,,wspdlnego frontu"
wierzycielskiego.

Rzqd austriacki znosi klauzule
ztota na hipotekach ziemskich

Jedng z najwiekszych bolaczek au-
strjackiego rolnictwa jest klauzula zto-
ta, obowigzujaca przy dtugach hipotecz-
nych, cigzacych na wiasnosci wioscian-
skiej. Istnienie tej klauzuli réwna sie
pomniejszeniu  wartosci  gospodarstw
wiejskich o jakie 25 do 30%. Wioscian-
stwo austrjackie domaga sie¢ przeto juz
od dtuzszego czasu umorzenia tej Kla-
uzuli, co nie jesti rzecza ani fatwag ani
prosta.

Wiosciaristwo austrjackie zaciggato
pozyczki hipoteczne z jednej strony w
kasach oszczednosci i bankach, z drugiej
za§ — w krajowych zakladach kredytu
hipotecznego. Zaktady hipoteczne da-
waty pozyczki, wypuszczajgc listy za-
stawne, opiewajgce na szylingi w _zto-
cie (1 szyi, w zlocie—1.25 szyi, papier.),
ktore na rynku zawsze znajdowaty na-
bywcéw. Obecnie jest tych listow za
jakie 200 milj. szyi, (w ztocie) w obie-
gu; oprocentowanie ich wynosi 4% do
5%. Zaréwno rzad jak i instytucje kre-
dytu hipotecznego stojg na stanowisku,
ze posiadaczy listow zastawnych nie po-
winno sig narazi¢ na strate, chyba ze
zgodzg si¢ dobrowolnie na skonwerto-
wanie posiadanych listow na listy w szy-
lingach papierowych. Inaczej rzecz sie
ma z dilugami zaciggnietemi w bankach
i kasach oszczedno$ci. Kasy oszczedno-
§ci w stosunku do wkiadcow nigdy nie
wigzaty sie klauzulg ztota, domagaty sie
jej natomiast zawsze i bezwzglednie od
0s6b, ktérym udzielaty pozyczek hipo-
tecznych, zarabiajac w ten sposob 25%
na czysto. Chcac unikng¢ procesow,
niektore kasy oszczedno$ci zrzekly sie
ostatniemi czasy klauzuli ziota, wiek-
szo$¢ jednak obstaje przy swem watpli-
wem prawie.

Minister Skarbu Dr. Draxler postano-
wit przeto catg te dos¢ skomplikowang
sprawg w sposob jednolity uregulowac.
Ustawa nakazujaca skreslenie w ksiggach
hipotecznych ucigzliwej klauzuli, jest
juz opracowana i w dniach najblizszych
bedzie wniesiona na rade ministrow.
Szczego’fow ustawy prasa austrjacka nie
podaje.

Nadwyzka budzetowa Australii

Nadwyzka budzetowa Australji prze-
kroczyta znacznie preliminowane 17.000
L., osiggajac rekordowg sume 3.556.000
£ wobec 711.000 £. w 1934/35 r. Po-
dobnie i budzety poszczegélnych stanéw
australijskich wykazaty znaczne nad-
wyzki. Tak korzystna sytuacja budze-
towa jest wynikiem statej zwyzki kra-
jowych obrotéw gospodarczych. Ostatnie
2 lata wykazaly powazny rozwdj wielu
gatezi przemystu (budownictwo, prze-
myst samochodowy, kopalnie) i obnizke
bezrobocia. Odrodzenie handlu pocig-
gneto za sobg znaczny wzrost przywozu,
co wplyneto na wzrost dochodéw cel-
nych. Pewne zastrzezenia nasuwa je-
dynie bilans ptatniczy.

Przemyst belgijski walczy
z trudnosciami

Sfery przemystowe belgijskie wyka-
zuja wielkie zaniepokojenie w zwigzku
z nowemi obcigzeniami socjalnemi. Po-
djeta w celu ich zlagodzenia interwen-
cja w min. pracy nie odniosta skutku,
gdyz — zdaniem rzadu — odroczenie
przeprowadzenia nowych ustaw socjal-
nych jest w obecnej chwili nie do usku-
tecznienia. RoOwniez_usitowania przemy-
stowcow przerzucenia czgsci zwigkszo-
nych obcigzen na konsumenta, w formie
zwyzki cen, napotyka na trudnosci ze
strony rzqdu pragnacego utrzymac ceny
na niezmienionym poziomie, Szczegodlnie
silnie dotkniety zostat zwihaszcza prze-
myst tekstylny, ktéry domaga sie od
rzadu wydatniejszej pomocy ze wzgledu
na coraz grozniejsza konkurencje zagra-
niczng. Roéwnoczesnie jednak w sferach
robotniczych brak uspokojenia oraz pet-
nego zadowolenia z uzyskanych u-
stepstw. Nie ]Jest wykluczong mozliwosé
dalszych konfliktow.

Dookota ,,drugiej dewaluacji™
w Czechostowacji

Dyskusja w sprawie drugiej dewalu-
acji korony zwiaszcza na wypadek zata-
mania sie walut bloku ztotego ponow-
nie odzyla. Ostatnio zabral gtos gu-
bernator Banku Narodowego dr. Englisch
w artykule umieszczonym w ,,Lidove
Noviny", wyrazajac opinje, iz rozwoj
gospodarczy Czechostowacji jest w o-
becnej chwili ,catkiem naturalny”, to
tez nie istnieje potrzeba dalszego dewa-
luowania korony. ,Nawet gdyby Fran-
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cja przeprowadzita u siebie dewaluacije,
nie byloby zadnego uzasadnienia gospo-
darczego dla drugiej dewaluacji”. Dr.
Englisch uwaza, iz dalsze obnizenie war-
tosci korony wywotatoby nawet ujemne
nastepstwa, a wiec w pierwszym rzedzie
znaczniejszg zwyzke cen oraz wzmozo-
ng tezauryzacje ziota.

Kredyt czechostowacki
dla Rumunji

W Pradze podpisany zostat ukiad
miedzy przedstawicielami rzadu rumun-
skiego a reprezentantami czechosto-
wackiego ciezkiego przemystu, na pod-
stawie ktorego rzad rumunski uzyskat
na cele zbrojeniowe kredyt w wysoko-
§ci 290 milj. kc. Cze$¢ z tego kredytu
w kwocie 200 milj. kc. oprocentowanych
na 5% stuzy¢ ma na sptate dostaw cze-
chostowackiego przemystu wojennego,
reszta za$ t. j. 90 milj. kc. oprocento-
wanych na 2% na pokrycie kosztow
budowy strategicznej linji kolejowej,
taczace] bezposrednio Rumunje z Cze-
chostowacjg. Oba kredyty sg 12-letnie;
sptata odsetek zacznie sie dopiero po
1 roku. Rzad czechostowacki udzie-
lit ze swej strony gwarancji.

Reforma Banku Francji

Przedtozony parlamentowi przez rzad

projekt reformy statutu wprowadza
znaczne zmiany zwilaszcza w organiza-
cji wiadz Banku. Gubernator oraz obaj
wice gubernatorzy bedg przedstawiciela-
mi panstwa we wikadzach Banku, a wiec
urzednikami panstwowymi, posiada¢ b%]-
da zatem peing niezaleznos¢ od wielkic
prywatnych kapitalistow, wywierajacych
obecnie decydujacy wptyw na polityke
Banku. Zniesiony zostanie przepis po-
stanawiajacy, iz gubernatorem moze by¢
jedynie akcjonarjusz, bedacy wiascicie-
lem znaczniejszego pakietu akcyj, a
wiec w praktyce jedynie wybitniejszy
kapitalista. Rada Banku zostanie roz-
szerzona, gdyz rzad pragnie wprowa-
dzi¢ do niej przedstawicieli wazniejszych
gatezi gospodarczych. Obecne Komisje
Rady zostang nadal utrzymane. Odno-
$nie walnego zgromadzenia zmianie u-
legnie przepis na podstawie ktorego u-
dziat w zebraniu z prawem gtosu majg
tylko akcjonarjusze posiadajacy conaj-
mniej 200 akcyj. W/g projektu rzadu
kazdemu akcjonariuszowi przystugiwac
ma prawo gtosu.

Przedstawiajgc projekt reformy Banku

parlamentowi, zaznaczyt minister skar-
bu Auriol, iz intencjg rzadu przy opra-
cowywaniu zmian byto upodobnienie
struktury Banku Francuskiego do ban-
kéw anglosaskich.

Niepowodzenie zamierzen
dewaluacyjnych Rzadu Bluma

Financial News donosi na zasadzie
informacyj z kot dobrze poinformowa-
nych, ze Blum miat zamiar ,,przemycic"
w pierwotnym projekcie ustawy o pet-
nomocnictwach  mozno$¢  zawieszenia
gold standardu albo przeprowadzenia
de facto dewaluacji franka, gdyz nie
byto w nim mowy o tem, ktére para-
grafy statutu Banku Francji miaty by¢
zmienione droga dekretowag. Chodzié
miato Blumowi o mozno$¢ wybrania
odpowiedniego momentu na przeprowa-
dzenie dewaluacji lub zawieszenie gold
standardu. Misterny ten plan upadt
dzieki b. Min. Skarbu Bonnetowi, obron-
cy ortodoksji monetarnej. Obecny no-
wy projekt ustawy o petnomocnictwach
nie pozwoli Rzgdowi na zmiane warto-
Sci franka lub zawieszenie standardu
ztota drogg dekretows.

Zdaniem pisma ograniczenie mozli-
wosci Rzadu utrudni mu dostosowanie
franka do istniejgcych warunkéw. In-
cydent ten wskazuje jednocze$nie na
prawdziwe intencje rzadu Bluma. Jesli
pozycja stanie sie grozna, bedzie za-
wsze mozliwe natozenie nieoficjalnego
embargo na wywdz ziota a temsamem
danie frankowi moznosci zdeprecjono-
wania sie do wilasciwego poziomu. Gdy
to raz nastapi tatwiej bedzie znalez¢ w
Parlamencie wiekszos¢ dla potwierdze-
nia faktéw dokonanych. Niemniej na-
lezy zatowaé, ze p. Bonnet uniemozli-
wit Premjerowi przeprowadzenie za-
mierzonych zmian w sprzyjajacych o-
kolicznosciach.

Obowigzek zgtaszania francuskich
zagranicznych lokat

Ogromny odptyw ziota  zagranice,
jaki miat miejsce w ciggu ostatnich 18
miesiecy we Francji, spowodowat ulo-
kowanie b. znacznych kapitatéw fran-
cuskich — w/g szacowan rzadu Bluma
okoto 25 miljardow fr. — zagranica.
Obecny rzad wkrétce po objeciu urze-
dowania przeditozyt parlamentowi pro-
jekt ustawy naktadajgcej obowigzek
zgtoszenia francuskim wiadzom podat-
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kowym ,ukrytych" zagranicg Kkapita-
tow. Ustawa ta miata wejs¢ w zycie juz
15 b. m, wobec wprowadzenia jednak
znacznych zmian przez senat, wrdcita
ponownie do izby deputowanych.

Stabe wyniki subskrypcji pozyczki
wewnetrznej we Francji
Subskrypcja  jednorocznej  pozyczki

4nfo i 3%% rozpoczeta 1 b. m. nie cieszy
sie ?owodzenlem Wprawdzie nalezy
uwzgledni¢ fakt, iz pomiedzy pierwszym
dniem subskrypql a medio licea byto 4
dni $wigt gietdowych, niemniej juz te-
raz mozna stwierdzi¢, iz pozyczka jest
mato popularng. W zwigzku z tem
oswiadczyt min. Fauve na_jednem z ze-
bran socjalistycznych, ze jesli okaze sig
iz wielkie banki s3 przeciwne pozyczce,
woéwczas zajd2|e koniecznos¢, ,,mobiliza-
cji majatkéw" oraz ,,pociggniecia boga-
lych do aktywnego udziatu w subskryp-
cji*.. Trudno spodziewac sig, by takie
o$wiadczenie przyczynito sie do spo-
pularyzowania pozyczki. Roéwniez nie-
zrecznem z taktycznego punktu widze-
nia bylo wystapienie ministra robot
publicznych zaraz po rozpoczeciu sub-
skrybeji, z projektami nowych mil-
iardowych pozyczek, celem podjecia ro-
bét majacych da¢ zatrudnienie bezro-
botnym.

Moratorjum dla rolnikéw
we Francji

W najblizszych dniach przedstawi
rzad francuski parlamentowi projekt
ustawy wprowadzajgcej moratorjum dla
rolnikow. Motywem do wystgpienia z
tego rodzaju projektem jest nietyle
ciezkie potozenie rolnictwa, co trudno-
Sci, ktére moga wynikna¢ z grozacego
strajku rolniczego oraz przewidywanej,
znacznej zwyzki ptac robotnikow rol-
nych. Projekt przewiduje, iz obstuga i
sptata zobowigzan dtuznych, o ile po-
wstaty w zwigzku z potrzebami gospo-
darstwa rolnego, bedg mogly ulec od-
roczeniu na przecigg czasu do dwoéch
lat, na podstawie zwyklego orzeczenia
upowaznionego sedziego pokoju. Do-
chodzenie pretensyj z tytutu powyz-
szych diugow na drodze prawnej ule-
gac bedzie w tym czasie przerwaniu.

Kontrola cen we Francji

Nowoutworzona miedzyministerjalna
Komisja Kontroli Cen, przy minister-

stwie gospodarki, rozpoczeta swa dzia-
falnos¢. Komisja sporzadzita liste tych
produktéw, ktorych ceny w ostatnich
czasach szczegolnie silnie zwyzkowaty
oraz powotala rzeczoznawcéw do zba-
dania czy i w jakim zakresie ta zwyzka
cen jest uzasadniona. Zainteresowani
przemystowcy i kupcy zostali zaprosze-
ni do przedstawienia swych opinij. Ko-
misja zwrdcita sie z apelem do publicz-
nosci, by natychmiast zawiadamiata jg
0 kazdym wypadku podwyzki cen.

.. Trzecia droga" Colijn'a

Przemawiajagc  niedawno Prezydent
Holenderskiego Banku Narodowego Trip
moéwit o szybkiem dostosowywaniu sie
gospodarstwa  holenderskiego do sto-
sunkow $wiatowych. Nawigzujac do_te-
go premjer Colijn, w wygtoszonej w
Amsterdamie mowie, ponownie omowit
aktualne zagadnlenla holenderskiej po-
lityki gospodarczej. Polityka ta nie
idzie ani drogg konsekwentnej deflacji,
ani tez nie ma na celu przygotowania
dewaluacji. Te ostatnig rzad zdecydo-
wanie odrzuca, stojac na stanowisku,
iz droga eksperymentow gospodarczych
nie lezy w naturze opanowanego i
chtodnego  spoteczeristwa  holender-
skiego. ,,Trzecia droga” majaca na ce-
lu stopniowe wyréwnywanie stosunkow
holenderskich ze $wiatowemi jest na-
ogot niepopularng, z czego rzad zdaje
sobie sprawe. Gospodarstwo holender-
skie stracito w duzym stopniu swg ela-
styczno$¢. Polityka kontyngentow wy-
wotuje czesto niezadowolenie. Premjer
spodziewa sie jednak, ze idac po linji
dotychczasowej, rzad osiagnie cel do
ktérego dazy. Obecne wyniki nalezy
uwaza¢ za zadowalajace.

Dr. Schacht o swych metodach
finansowych

Mowiac 0 nowej pozyczce panstwo-
wej zwrocit dr.  Schacht uwage, iz
srodki potrzebne do kontynuowania
programu zwalczania bezrobocia oraz
zbrojen, przekraczajg znacznie obecne
wptywy skarbowe. ,,Nasze metody fi-
nansowania" o$wiadczyt Dr. Schacht
,,58 wobec tego tak samo mato klasyczne,
jak mato klasycznym traktatem pokojo-
wym byt dyktat wersalski". ,,Sity naro-
du niemieckiego bedg wykorzystane w
celu zwalczania bezrobocia w jak naj-
szerszych granicach. Samo przez sie sie
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rozumie, iz rzad niemiecki celem utrzy-
mania 0gromnego aparatu prac prowa-
dzonych celem zwalczania bezrobocia,
musi_postugiwaé sie pienigdzem krétko-
terminowym, niemniej jednak doktada
staran, by w miarg jak pozwala na to
wzrost oszczednoscl, przeprowadzac kon-
solidacje tych ptynnych dtugéw, na zobo-
wigzania dtugoterminowe. Czy ta poli-
tyka jest klasyczng, czy rewolucyjng,
czy tez jaka inng, nie ma powodu sie
kiopota¢. W kazdym razie stuzy ona
jak najlepiej narodowi niemieckiemu."

Reglamentacja obrotu zbozem
w Niemczech

Wydane zostaty nowe przepisy do-
(}/czqce obrotéw zbozem w roku gospo-

arczym 1936/37, wprowadzajace do$¢
znaczne zmiany w obecnym stanie rze-
czy. Gtowne zasady gospodarki zbozo-
wej jak system sztywnych cen, kontyn-
genty w dostarczaniu zboza chlebowe-
go pozostaty wprawdzie niezmienione,
natomiast nowe przepisy zostaty wpro-
wadzone odnosnie dostarczania pew-
nych gatunkéw zh6z na cele przemy-
sfowe. Zaktady przemystowe otrzymaly
m. in. prawo nabywania zboza przy po-
mocy specjalnych bonéw, bezposrednio
od producenta lub od posrednika, w
ilosciach nie wiekszych jednak niz tego
wymaga racjonalne prowadzenie przed-
siebiorstwa.

Podwyzszenie minimum rezerw
w bankach amerykanskich

Rozporzadzeniem ,,Board of Governors*
Rezerwy Federalnej podwyzszone zo-
staty z waznoscig od 15 sierpnia b. r.,
minimalne rezerwy bankéw cztonkow-
kowskich, celem ograniczenia mozli-
wosci zbytniego rozszerzenia dziatalno-
Sci kredytowej. Na podstawie powyz-
szego rozporzadzenia minimalne rezer-
wy dla pozyczek dziennych dla bankow
Rez. Federalnej majacych siedzibe w
New-Yorku i Chicago ulegly podwyz-
ce z 13 do 19%.0/0, dla innych bankow

zwigzkowych, zaleznie od miejsca ich
siedziby z 10% do 15%, lub z 7«/o do
10%o0/c.

Rezerwy bankéw zwigzkowych wy-
niosg przypuszczalnie w potowie sierp-
nia 6,300 milj. $, z czego 2.900 milj. ¢

stanowi¢ bedg zapewne rezerwy mi-
nimalne, reszta za$ t. j. 3,400 milj. $
rezerwy dodatkowe. Wprawdzie w
chwili obecnej rezerwy dodatkowe wy-
noszg 3,000 milj. $, jednakze kota ban-
kowe liczg sie z dalszym ich wzrostem
0 400 milj. S, w zwigzku z wyptatg bo-
nusu oraz nowemi emisjami skarbowe-
mu Podwyzszenie rezerw minimalnych
spowoduje obnizke istniejgcych nad-
wyzek (t. j. rezerw dodatkowych) do
1.900 milj. 8

Zarzagdzenie Federal Reserve Board
wydane zostato — zdaniem prasy ame-
rykanskiej — w czasie wihasciwym, al-
bowiem istniejgce obecnie wielkie nad-
wyzKi nie zostaty wykorzystane jeszcze
w celu zbytniego rozszerzenia dzia-
talnosci kredytowej. Nalezy tez stwier-
dzi¢, ze znaczne rezerwy dodatkowe
powstaiy wskutek silnego przyptywu
zfota z zagranicy a nie dzigki jakiejs
specjalnej polityce Bankdéw Rezerwy
Federalnej. Dotychczasowa polityka ta-
niego pienigdza zostanie i nadal utrzy-
mana.

Prof. Cassel o roli ztota

W wygloszonym  ostatnio odczycie
zwraca prof. Cassel uwage, iz zloto
stracito Juz zupetnie znaczenie jako po-
$rednik w wymianie obecnie za$ coraz
bardziej traci rowniez charakter mier-
nika wartosci. Metal, ktdrego wartos¢
ulega ciggtym Wahanlom nie moze hy¢
nadal jej miernikiem i jest rzeczg jasna,
iz $wiat idzie w Kierunku wyeliminowa-
nia ztota z_systemow  walutowych.
W przysztosci istnie€  bedzie jedynie
pienigdz papierowy, regulowany w spo-
sob, ktory bedzie gwarantowat mozli-
wie najwigkszg statos¢ sity kupna. Wy-
soko$¢ rezerw kruszcowych nie moze
by¢ nadal — zdaniem Cassela — decy-
dujacym czynnikiem o dziatalnoSci kre-
dytowej i wysokoSci obiegu pieniezne-
go. Jest rzeczg prawdopodobng, iz po
pewnym czasie  wystgpi znizka ceny
ztota, jako nastepstwo pozbawienia go
dotychczasowej roli.

Trudnosci finansowe szeregu panstw
oraz prowadzone przez nie zbrojenia,
spowodujg w najblizszym czasie og6ing
zwyzke cen. Z ogolno - gospodarcze-
go punktu widzenia nalezy uwaza¢ te
zwyzke za objaw dodatni.



76 BANK

Miedzynarodowy zjazd bankierow

Wsrdd réznych posiedzen Miedzyna-
rodowej Izby Handlowej, odbytych w
kofncu czerwca b. r. w Paryzu, miat
rowniez miejsce pierwszy miedzynaro-
dowy zjazd bankierdw. W sesji tej
brato udziat okoto 70 bankieréw z 20
réoznych krajéow. Miedzynarodowa Izba
Handlowa, ktéra liczy w gronie swych
cztonkéw czotowe zwigzki bankierow
i przewazajacg liczbe bankéw krajow
przodujacych, zamierza zwo’?/wac odtad
podobne posiedzenia w regularnych od-
stepach czasu. Celem tego rodzaju se-
syj ma by¢ umozliwienie wymiany zdan
w sprawach techniki bankowej, ktorych
zatatwienie moze nastgpi¢ w drodze
prywatnego miedzynarodowego porozu-
mienia.

Prace zjazdu bankierskiego odbywaty
sie pod przewodnictwem trzech wspol-
cztonkéw Rady Zarzadzajacej Miedzy-
narodowej Izby Handlowej, fachowcow
w dziedzinie bankowos$ci, a mianowicie
Dr. Ottona Christiana Fischera (Kkie-
rownika grupy bankéw w Rzeszy), Jay'a,
udziatowca paryskiego zaktadu Morga-
na i Masson‘a generalnego dyrektora
Credit Lyonnais.

Z prac zjazdu nalezy wymieni¢ refe-
rat zastepcy prezesa Banku dla Wy-
ptat Miedzynarodowych Bayen‘'a p. t.
»Krotkoterminowy ruch kapitatow i je-
go wplyw na handel miedzynarodowy"
oraz referat prezesa Hibernia National-
banku w Nowym Orleanie, Hechta, na
temat kryzysu gospodarczego i jego
wplywu na bankowosc amerykanska.

Powotano réwniez do zycia podkomi-
sje, ktorej zadaniem bedzie przeprowa-
dzenie badan nad szeregiem problemdéw
i wypracowanie sprawozdan.

Centrala handlowa Matej Enteniy
Z Biatogrodu donoszg, ze z inicjaty-
wy rzadu oraz k&t gospodarczych i fi-
nansowych Czechostowacji postanowio-
ne zostato utworzenie centralnej orga-
nizacji handlowej Matej Ententy.
Celem tej instytucji jest: polepszaé
wywoz Jugostawji, Rumunji i Czecho-
stowacji, koordynowa¢ interesy wszy-
stkich trzech panstw, bada¢ i rozwigzy-
waé bezzwitocznie  wszystkie projekty
wysuniete przez kota oficjalne i pry-
watne krajow zainteresowanych, uta-
twia¢ wszelkiemi  $Srodkami  wymiane
handlowg migdzy panstwami — czton-
kami Matej Ententy i t. d. Dyrekcja
instytucji znajdowac sie bedzie w Pra-
dze z Oddziatami w Biatogrodzie i Bu-
kareszcie. Rozpoczecie  dzialalnosci
przewidziane jest na 1 wrzesnia r. b.

Gospodarcza Europa srodkowa

W/g wiadomosci Exchange (Londyn)
przedstawiciele Jugostawji, Butgarji i
Wegier kra 6w odwiedzonych ostatnio
przez Scha ta) oraz Polski, zamierza-
liby przybyc we "wrzesniu do Berlina
w celu odbycia wpolnych rokowan go-
ﬁodarczych Oczekuje sie, ze i Wio-

chy wezmg w nich udzial,  Natomiast
nie wzietaby udzialu Grecja.

PRZEGLAD PRASY

BANKI O SPRAWACH GOSPODARCZYCH

Odbudowa kredytu miedzynarodowego

W lipcowym zeszycie ,Lloyds Bank Monthly Review, Fryderyk Jenny, re-
daktor finansowy paryskiego Temps'a drukuje obszerny artykut p. t. ,,How can

the Prosperity of Europe be Restored”

, hawigzujacy w duzej mierze do zamie-

szczonego w tymze miesieczniku przed miesigcem artykutu Graham Huttona na

podobny temat. P. Jenny zatrzymuje sie pokolei na réznych czynnikach, ktoére

hamujg odbudowe gospodarczg Europy, wymieniajgc na pierwszem miejscu nacjo-
nalizm gospodarczy, a nastepnie trudnosci natury finansowe;j:

»trudno bowiem sobie wyobrazi¢, méwi P. Jenny, aby ozywienie wy-

miany miedzynarodowej bylo do pomyslenia bez kredytdw zagranicznych.

Btedem byloby przypuszczenie, ze mozna utrzymac¢ na statym poziomie bi-
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lans handlowy poszczegdlnych krajow, bez ktopotliwych i szkodliwych wa-
han, o ile finanse nie speknig swej roli pomocniczej wobec handlu; dobre
finanse bowiem sg niezbednym warunkiem statego i owocnego rozwoju. Brak
dobrze zorganizowanej pomocy finansowej przyczynia sie do kostnienia han-
dlu w waskich granicach, jak tego Swiadkiem jest epidemja uktadéw clearin-
gowych, zawartych w ostatnich latach, i ich zabdjczy wptyw na handel. Te
nedzne $rodki zaradcze sg objawem cofania sie do barbarzynskiego systemu
wymiany; w ostatecznym wyagiku, doprowadzajg one wszedzie do paralizu
wymiany miedzynarodowej.

Odbudowa kredytu miedzynarodowego jest przeto zagadnieniem pierw-
szorzednej wagi. Zatozy¢ oczywiscie w pierwszym rzedzie nalezy, ze kraje
pragnace z niego korzysta¢ poczynia odpowiednie kroki aby doprowadzi¢
wiasng gospodarke do porzadku: oznacza to przedewszystkiem zdrowe zrow-
nowazenie wydatkdw publicznych z normalnemi wptywami budzetowemi.
Krok ten jednak, aczkolwiek najwazniejszy, nie jest jedynym warunkiem od-
budowy miedzynarodowego kredytu.

Pozostaje do zlikwidowania damnosa hereditas, przekreslenie, jezeli
potrzeba zajdzie, starych niesciggalnych dtugéw i skonsolidowanie na roz-
sadnych warunkach tych dlugéw, ktére moga by¢ czeSciowo Sciagniete.
W tem dziele likwidacji gtownym celem krajéw wierzycielskich nie powinno
by¢ wyciagniecie catej sumy do ostatniego grosza; przeciwnie, powinny one
dazy¢ do przyznawania dtuznikowi wszelkich mozliwych ulg i terminéw,
tak aby warunki nowych uktadéw mogty by¢ rzeczywiscie wykonywane do-
ktadnie i terminowo. Jezeli chcemy aby kredyt miedzynarodowy rozwijat
sie odtad pomyslinie, skoficzmy raz z niewyptacalno$ciami, szanujmy szcze-
rze dane stowo i, nawet za cene ofiar ze strony wierzyciela, dgzmy do za-
stgpienia uktadami jednostronnych aktéw ze strony pozyczkobiorcow.

Jest to jedyng podstawg do rozpatrywania sprawy nowych kredytow.
Nie nalezy przypuszczaé, ze tatwo bedzie do tego dojs¢. Inwestorzy gtow-
nych o$rodkéw pozyczajacych poniesli tak dotkliwe straty, ze sg oni i bedg
pewno na diugo przeciwni podjeciu na nowo pozyczania zagranice. Trzeba
bedzie duzej elokwencji i nieustajagcych wysitkowy pod najbardziej miaro-
dajnymi auspicjami, aby przekona¢ tych, ktérzy sie juz raz sparzyli, aby
powr6cili do dawnego zwyczaju pozyczania, przyczyniajac sie przez to do
odbudowy powszechnej pomysinosci i wiasnego dobra.

Nalezy przypuszcza¢, ze kredyty dla zbiedniatych krajéw nie bedg
mogly by¢ dostarczane poczatkowo przez publiczne subskrypcje. Jedyng
mozliwag drogg beda pozyczki bankowe, udzielane z inicjatywy rzadow
i przypuszczalnie, przy szczodrym wspétudziale bankéw centralnych. Kra-
je pozyczajace bedg musiaty da¢ pewne i namacalne zabezpieczenia zaréwno
co do wyptaty procentow jak i sptaty kapitatu. Bedzie tez naturalnem, ze
obstuga pozyczek zabezpieczona bedzie wywozem z Kkraju pozyczajgcego.
W tym celu kraje przywozace bedg mogly naktada¢ cta przywozowe na to-
wary pochodzace z krajow diuzniczych, co$§ w rodzaju tych cet, ktére uisz-
czaly ongi$ towary niemieckie przy splacie reparacyj. W zasadzie nie jestem
zwolennikiem podobnych systemoéw; nalezy jednak wzig¢ pod uwage naste-
pujace czynniki: 1) cta tego rodzaju nie powinny wzbudza¢ takiej odrazy jak
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tamte, gdyz stuzy¢ majg do splaty dtugéw handlowych, a nie zobowigzan
politycznych; 2) cla te bedg mniej ucigzliwe gdyz i zobowigzania zacigg-
niete bedg znacznie mniejsze; 3) nalezyte zabezpieczenie na okres przejscio-
wy bedzie niezbedne i trudno je bedzie uzyska¢ bez uciekania sie do ja-
kiego$ podobnego $rodka, ktérego nie moze zastapi¢ zadnym innym, typem
n. p. ukladu clearingowego.

Jezeli metoda kredytdw bankowych da pomysine rezultaty, wtedy
inwestorzy zaczng sie znéw interesowac lokatami zagranica na diuzszy ter-
min, co bedzie oznaczato powrét do normalnych warunkéw.

Gtéwnym celem, jak réwniez gtowng korzyscig podjecia nanowo mie-
dzynarodowych operacyj pozyczkowych bedzie wzmocnienie pozycji mone-
tarnej tych krajow, ktore chciatyby sie wyzwoli¢ z ucisku nacjonalizmu go-
spodarczego. Operacje te dostarczg im potrzebne rezerwy konieczne do roz-
rachunkéw miedzynarodowych, co pozwoli im na stopniowe otwieranie gra-
nic dla towaréw zagranicznych i dokonywania wyptat bez obawy narusze-
nia statosci pienigdza. W ten sposéb, pienigdze pozyczone bedg w pewnym
stopniu zabezpieczeniem statosci pienigdza krajow dtuzniczych.

Bedzie jednak rzeczag konieczng unika¢ w miare moznosci ryzyka, kto-
re ujawnito doswiadczenie. Chodzi o nierozsadny rozwdj gold-exchange
standardu w stopniu, ktéry mogiby zagraza¢ miedzynarodowsq inflacja kre-
dytowa. Przy tym systemie bowiem waluta kraju dtuzniczego miataby jako
pokrycie, w mniejszym lub wiekszym stopniu, pienigdze pozyczone przez
kraj wierzycielski, co oznacza, ze rezerwa ziota kraju wierzycielskiego stu-
zytaby wiasciwie jako pokrycie dla pienigdza dwu krajéw. Ponadto pozyczo-
ny pienigdz, o ile nie zostanie skonwertowany przez pozyczajagcego nha
jego pienigdz narodowy (a moze to nastgpi¢ wiasciwie z chwilg gdy prze-
stanie on odgrywac role rezerw monetarnych), uzyty bedzie przez pozycza-
jacego w formie lokat a vista lub na krétki termin w kraju wierzycielskim,
tworzac tam sztucznie obfito$¢ pienigdza. W okresie powojennym, powszech-
ne stosowanie tego systemu, zalecone przez Konferencje Genuenska, dato
najbardziej optakane rezultaty. Mojem zdaniem przyczynit sie on do po-
wstania ogromnych mas ptynnego kapitatu, ktéry nastepnie po wybuchu kry-
zysu stat sie jedng z gtownych przyczyn catkowitego zatamania sie mie-
dzynarodowego systemu monetarnego.

Bedzie przeto rzecza kompetentnych ekspertow sprawe zbadac¢ aby po-
dobne zaklécenia nie powtarzaly sie w przysztosci. Najpewniejszem roz-
wigzaniem bytoby pozyczanie efektywnego ztota. W! przeciwnym wypadku
powinny by¢ zawierane ukiady pomiedzy pozyczajacemi bankami a panst-
wami - pozyczkobiorcami, ktadac kres niebezpieczenstwu inflacji w wyniku
gromadzenia kredytéw papierowych.

Zamierzone pozyczki zagraniczne, przeznaczone do ufatwienia przy-
sztej obrony waluty krajow dtuzniczych, nie beda oczywiscie udzielane o ile
i dopdki odnosne waluty utrzymywane bedg na poziomie istniejgcym w
chwili udzielania pozyczki. Innemi stowy, nie moze byé mowy o udzieleniu
pozyczki panstwu, ktérego waluta sztucznie utrzymywana jest na poziomie
wyzszym od jej rzeczywistej wartosci'.
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Czy mozliwa jest inflacja kontrolowana?

The Guaranty Suruey, miesiecznik wydawany przez Guaranty Trust Co.
mof New York drukuje w zeszycie majowym artykut p. t. ,,What is Inflation?".
Autor artykutu, po omdwieniu na tle rzeczywistosci amerykanskiej zjawiska in-
flacji, zastanawia si¢ nad ujemnemi skutkami i nad mozliwoscig utrzymania jej
w karbach kontroli.

»Niezaleznie od tego w jakiej postaci inflacja wystepuje, ogdlny jej
wptyw dezorganizujgcy na system ekonomiczny bedzie w przyblizeniu jedna-
kowy, aczkolwiek okres i nasilenie zwyzki cen oraz czas potrzebny na przy-
stosowanie sie do tego ruchu, moga ulega¢ wahaniom. Inflacja, wywotana ra-
czej puszczeniem w obieg znacznych ilosci pienigdza papierowego a nie
ekspansjg kredytu bankowego, bedzie miata skutek znacznie szybszy dzieki
psychologicznemu elektowi namacalnosci, dla szerokich rzesz ludnosci, no-
wego pienigdza; zabieg taki, dzieki posiadanemu juz dos$wiadczeniu, wywo-
tatby naturalnie powazny brak zaufania do waluty. Jezeli chodzi o sam
mechanizm tego procesu, trudno byloby przeprowadzi¢ istotne rozréznienie
pomiedzy inflacjg pieniezng a ekspansja kredytowg. Obydwie prowadzg w
wyniku do tworzenia nowych $rodkéw ptatniczych bez jednoczesnego wzro-
stu ilosci przedmiotéw, za ktére sie placi.

Na poczatku procesu inflacyjnego, zwiekszona sita nabywcza, zaréw-
no w formie pienigdza jak i kredytu, lub obu, wywotuje zwiekszone zapo-
trzebowanie towaréw. Ceny rosng i nadzieja zwiekszonych zyskéw popycha
przedsiebiorcow do poszukiwania dodatkowych kredytéw na finansowanie
zwiekszajacej sie produkcji i coraz to wiekszych zakupdéw towaréw po coraz
to wyzszych cenach. W miare trwania zwyzki, zakupy sg nadal pobudzane
przez przewidywania jeszcze wiekszego wzrostu. Zarazem rozwijajg sie
spekulacyjne zakupy papierow wartosciowych i débr rzeczowych.

Do tej chwili, stan intereséw wydaje sie zwykle bardzo zadawalajacy.
Koszty utrzymania sg wprawdzie wysokie; ptace robocze jednak wzrosty
rowniez, bezrobotnych mato i interesy idg doskonale. Jest to faza inflacji,
ktéra najbardziej tentuje zwolennikéw inflacji ,.kontrolowanej". Zdaniem
ich, umiarkowany ruch inflacyjny moze by¢ doprowadzony do tego punktu
i nastepnie, w drodze starannego manipulowania kredytem utrzymany w tem
korzystnem stadjum.

Ze wiara ta moze jeszcze utrzymaé sie, wyda sie to niewatpliwie
dziwnem kazdemu, kto badat dziatanie inflacji w przesztosci. Powszechne
oczekiwanie na zwyzke cen, charakterystyczne dla tego okresu, przeradza
sie szybko W niewiare co do przysztych loséw pienigdza. A z chwilg gdy
ta watpliwo$¢ powstanie, rozszerza sie ona z niemal wybuchowg szybkoscia,
przybierajac w krotkim czasie rozmiary paniki. Ten wihasnie efekt psycholo-
giczny procesu inflacyjnego, stwierdzony przez doswiadczenia, daje powdd
do najgorszych obaw co do loséw inflacji ,,kontrolowanej".

Historja potwierdza catkowicie stanowisko Amerykanskiej Federacji
Pracy w zwigzku z billem Frazier-Lemke, a mianowicie, Zze aczkolwiek zadna
kategorja o0s6b nie moze stale ciggna¢ korzysci z rozktadu systemu pieniez-
nego, ludzie o niskich lub umiarkowanych zarobkach pierwsi padajg jego
ofiarg. Bogaci majg liczne sposoby, aby zabezpiecza¢ sie do pewnego stop-
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nia i na pewien czas, n. p. przez kupno nieruchomosci, akcyj lub towardw.
Ci jednak, ktorzy czerpig $rodki utrzymania z plac i uposazen, przekony-
wujg sie, ze inflacja zwieksza koszty utrzymania znacznie predzej niz rosnie
wynagrodzenie za ich prace. Przekonywujg sie réwniez, ze ich oszczednosci
zredukowane zostaty do utamka ich dawnej wartosci lub, w ostatecznym wy-
padku, do zera".

M. R.

PRZEGLAD PRASY KRAJOWEJ

Atak na wielki przemyst

,(Kurjer Poranny" z 8 lipca wystgpit z gwaltownym atakiem przeciw wiel-
kiemu przemystowi. Artykut p. t. ,,Interesy wielkiego przemystu a potrzeby aktu-
alne kraju" zarzuca przemystowi, ze starat sie wytrwale ,uniemozliwi¢ uprze-
mystowienie kraju”. Oczywiscie, w obronie wielkiego przemystu chwycit za bron
,.Kurjer Polski”, wskutek czego wywigzata sie miedzy obu dziennikami ostra po-
lemika, ktora skonczyfa sie ,,zachowaniem pozycyj" przez obu przeciwnikdw.

»Kurjer Poranny" wywodzit, ze ,wielki przemyst w Polsce nie jest prze-
mystem polskim"”, ze dyspozycja kapitatem, ktéry w nim jest zainwestowany,
znajduje sie w rekach obcych. W ten sposéb ,,miedzy potrzebami gospodarstwa
spotecznego a celami, jakie stawia sobie wielki przemyst, istnieje gieboka roz-
bieznos¢". Uzywa on u nas metod kolonialnych".

Nie ujawniat on nigdy ,,zadnych tendencyj do rozwoju, do udoskonalenia
poziomu technicznego, do wydZwigniecia kraju na wyzszy stopien egzystencji
gospodarczej".

»lzolowany od $wiata wysokiemi barjerami celnemi, ujety w ramy organi-
zacji kartelowej, wielki przemyst nie miat potrzeby robienia zadnych wkiadéw
i doskonalenia warsztatéw. Kartelizacja, usztywniajgca ceny surowca na pozio-
mie niezmiernie wysokim, potozyta tame rozwojowi przemystow przetwdrczych, tej
najistotniejszej dzwigni dobrobytu spoteczenstw wspdéiczesnych. Paralizowanie roz-
woju tego przemystu stato sie zresztg jedng z najwazniejszych ,,wytycznych" po-
lityki wielkiego przemystu w Polsce™.

Dobrze sie to opfacato ,,zagranicznym wiascicielom kapitatow". Zdotali oni
w ciggu lat 1929 — 1933 wyciggna¢ i wywiez¢ z kraju okoto 2 miljardow ziotych,
czyli okoto 75 proc, catego ,,ulokowanego w przedsiebiorstwach polskich kapitatu™.

Wobec tego niepodobna mu powierzy¢ wielkich i trudnych zadan szybkiego
uprzemystowienia kraju, ktore jest nieodzowne ze wzgledu na ,,zagadnienie obrony
kraju.

,.Kurjer Polski" odpowiedziat zaraz nazajutrz 9-go lipca, artykutem p. t.:
,»Skonczy¢ z tym skandalem"”.

Autor artykutu p. M. K. usitowat nietylko parowac ciosy, ktdre nazywa
. ktamstwami”, ale atakowat.

Dowodzit, ze ,bez doptywu kapitatu zagranicznego mozliwo$¢ dalszej roz-
budowy przemystu stoi wogdle pod znakiem zapytania“; ze ,,gdyby nie ten ka-
pitat, nie bytoby u nas wogdle wielkiego przemystu".

Tlomaczyt, ze owa liczba 2 miljd. zt. sktada sie z pozycyj, ktére z obstugg
dtugu przemystowego nie majg nic wspodlnego; ze w ciggu 6 lat (od 1929 do 1933)
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,wycofanel' przez przemyst zagraniczny sumy sg bez pordéwnania mniegjsze,
ze ,.kwoty przekazywane z tytutu tantjem i dywidend i t. p. zagranicy” w ciggu 10
lat, od 1924 do 1933 r., wynoszg wszystkiego 400 milj. zk, i ze w ostatnich
latach ogromnie sie skurczyty; ze zagraniczny kapitat poniost w Polsce olbrzymie
straty. Straty te ,w formie zniszczenia nieodnawianego aparatu wytworczego
idg w setki miljonow".

Obruszyt sie takze mocno na przypuszczenie, ze przemyst surowcowy cigg-
nat korzysci z duszenia przemystu przetworczego; nazywat to ,absurdem™ i za-
pewnit, ze ,stosunkowo lepiej jest w przemysle przetworczym, ktéry z trudem
ale jednak sie rozwija, podczas gdy przemyst surowcowy upada".

Wytknat wreszcie, Ze wystgpienie jego przeciwnika, ktory ma podobno
»reprezentowa¢ opinje rzadu"”, jest sprzeczne z zatozeniami i zamierzeniami poli-
tyki rzgdowej":

,.Kurjer Poranny" ponowit swe zarzuty precyzujac niektore z nich.

Przytoczyt on, szczegotowe dane, ze kapitat zagraniczny wywiézt z Pol-
ski od 1928 do 1933 r. zt. 1.333 milj. zt., z czego zt. 646 milj. w ciggu ostatnich
trzech lat kryzysowych, pod postacig procentéw, prowizyj, dywidend, tantjem i t. p.

Tlomaczyt, ze, jezeli instalacje nie sg odnawiane i znajdujg sie w upadku,
wina to samego kapitatu zagranicznego, ktéry woli ,,amortyzowac", niz rozbudo-
wywac i unowocze$nia¢ zaktady. Nie jest prawda, ze wielki przemyst pracuje
ze strata, gdyz ,na tym samym polskim terenie" pracujg ,wolne przemysty
przetwoércze" bez deficytu, chociaz ich ,wskaznik cen jest znacznie nizszy". Je-
zeli za$ przemyst wielki posiada nieodnawiany, zniszczony aparat, to czyni to
rozmyslnie — uprawia on ,,gospodarke dewastacyjng na dtugg mete".

W dniu 14 lipca ,Kurjer Polski" odpowiedziat, stajgc w pierwotnej pozyciji
obronnej w artykule ,,Obstajemy przy swojem”. .

Faktem jest — moéwit ,,ze wielki przemyst upada, Ze od lat rosng jego defi-
cyty i niszczejg urzadzenia”, i fakt ten ,w ostatnich czasach kilkakrotnie zo-
stat autorytatywnie, wiasnie urzedowo stwierdzony". Przyczyna tego, miedzy in-
nemi, polega na tem, ze w Polsce jest ,klimat" niesprzyjajacy dziatalnosci prze-
mystowej i wogole zarobkowaniu, i ze ,Kurjer Poranny" jakoby ,w niematym
stopniu przyczynit sie do wytworzenia tego klimatu".

Czy zmiana frontu gospodarczego Gazety Polskiej?

W ,,Gazecie Polskiej" z 12 lipca r. b. ukazat sie artykut p. t. ,,Mozliwe nie-
mozliwosci" Bohdana Witwickiego.

Autor sadzi, ze zasady polityki liberalnej zostaty juz ,,pogrzebane”, i ze
wbrew jej naukom, konjunkture mozna ,nakreca¢". W dalszym ciggu wywodow
to ,mozna" przechodzi w ,trzeba", opatrzone sentencjg: ,kto odpowiednio wcze-
$nie to zrozumie — dobrze na tem wyjdzie".

Jakze autor rozumie to ,,nakrecanie™?

,Ujmujac rzecz popularnie — powiada on — nakrecanie konjunktury —
to budzenie optymizmu i zaufania. Panstwo nakreca konjunkture, gdyz czyni
wzmozone nakiady, liczac, ze naktady te sktonig t. zw. inicjatywe prywatng, zache-
cona ozvwieniem, do péjscia w $lady panstwa". Tak jest w Stanach Zjednoczonych

Ale mozna ,zacheci¢ do nakladu kapitatu i inwencji inng drogg, miano-
wicie:

6. Bank Nr. 7-8.
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drogg ,,budzenia masowego entuzjazmu przez ukazanie masom popularnego
celu do osiggniecia”; jest to Srodek pozytywny;

oraz ,przez strach i przymus", ,przez ujecie rozbudzonego optymizmu
i dynamizmu w karby budzacej powszechne zaufanie sity organizacji panstwowej";
jest to $rodek negatywny.

Zwykle oba $rodki stosowane sg jednoczesnie. Tak jest we Wioszech,
Niemczech, Japonji i Sowietach. W tych wiasnie krajach ,,nakrecanie konjunktu-
ry" oparte jest na ,nowoczeshej, entuzjastyczno-przymusowej metodzie".

Ta metoda wymaga ,,szerokiego poparcia” mas, ich uswiadomienia ,,co do
celow i zadan polityki panstwa" i poprawy ich potozenia. Stad potrzeba ,,prze-
budowy ustroju spotecznego w kierunku formy panstwa autorytatywnego, siega-
jagcego po oparcie w najszerszych warstwach i znajdujacego je".

Czynniki ,entuzjazmu" i ,optymizmu" autor wysungt na plan pierwszy,
pozostawiajgc czynniki ,,strachu i przymusu” w cieniu. Wedtug niego, te czynniki
58 trzymane w zanadrzu™ i stosowane sg ,wobec tych, co nie ulegajg fali entu-
zjazmu". Stosowane sa przez panstwo, ktéremu ,przypada z natury rzeczy",
.Kierownictwo permanentng mobilizacjg dynamicznych zywotnych sit".

Artykut ten rozlegt sie szerokiem echem w prasie. Przytoczymy nizej kilka
gtosow.

,Czas" z 15 lipca w artykule ,,Niemozliwe mozliwosci' stwierdza, przede-
wszystkiem, ze proby ,nakrecania” konjunktury sg jeszcze zbyt Swieze, okres
doswiadczenia zbyt krétki, aby oceni¢ warto$¢ dokonywanych eksperymentow.

W kazdym razie jednak wydaje sie ,,Czasowi”, ze polityka gospodarcza,
mozliwa w Niemczech czy Wioszech, ,nie ma u nas zadnych niemal warunkéw
rozwoju”. Ludno$¢ Polski nie jest etnicznie jednolita; ma ona znaczny odsetek
mniejszosci narodowych. Niema tego ani w Niemczech, ani we Wioszech. Niemcy
sg narodem niezwykle zdyscyplinowanym; podobnie Wiosi, o ile chodzi o obo-
wigzki finansowe. Wreszcie, Polska nie stanowi, jak tamte kraje, jakiego$ bar-
dziej wystarczalnego kompleksu gospodarczego, ktory datby sobie rade w wa-
runkach ograniczenia obrotu zagranicznego, towarzyszacego zwykle ,,nakrecaniu”
konjunktury.

,.Kurjer Polski" z 15 lipca wystapit z bardziej ostrg krytyka, sygnowang
M. K.

»Konjunktury nie nakreca sie samym entuzjazmem, lecz réwniez Srodkami
finansowemi", ktorych dostarczy¢ musi spoteczenstwo. Ryzyko jest wielkie:
~Zwihaszcza, gdy spoteczenstwo jest ubogie, gdy male sa zasoby kapitatdw i staby
ich przyrost, gdy czynnikiem, ktéry te zasoby ma uruchamiaé, jest biurokracja,
to wowczas nieuchronng jest perspektywa, ze wzlot na skrzydiach konjunktury
trwaé bedzie krétko, a upadek skoniczy sie nizszym, niz przed podjeciem ekspery-
mentu poziomie ubo6stwa".

Zawie$¢ muszg u nas nietylko $rodki finansowe, lecz i 6w entuzjazm;
LSwiadomosé, ze panstwo bedzie co$ nowego realizowad, juz zgory gwarantuje
reakcje nie entuzjazmu zbiorowego, ale zbiorowej depresji'.

Artykut ,,Gazety Polskiej” konkluduje autor — wywotuje wrazenie, ze
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»pragnie ona radykalnie zdyskredytowa¢ program nakrecania konjunktury, kto-
remu wytrwale sprzeciwiata sie od lat", Zze artykut jest poniekad aktem wallen-
rodyzmu.

W ,,llustrowanym Kurjerze Codziennym" z 16 lipca p. F. Z., zastaniawiajgc
sie nad istotg ,,nakrecania konjunktury", dochodzi do wniosku, Ze sg nig swoiste
»operacje pieniezno-kredytowe", z ktorych najwazniejsze to: inflacja i dewaluacja
pienigdza. Metoda ta bynajmniej nie jest nowoczesna, znaly ja wszystkie wojny
i rewolucje, ,,zarbwno wieku 19-go, jak i 20-go".

Srodki te — wywodzi autor — moga byé na pewien okreslony dystans
korzystne, moga ,uchroni¢ zatamujace sie gospodarstwo od katastrofy na prze-
strzeni 2—4, czy 5 lat", majg one odda¢ ,nieocenione ustugi" w pewnych warun-
kach, jak w czasie wojny, katastrofalnego bezrobocia, ,czy w innych, wyjatko-
wych sytuacjach, podyktowanych wzgledami obronnosci kraju i t. d.“

»Ale trzeba zda¢ sobie sprawe z ceny, ktérg sie placi, z granic tej metody
i jej mozliwosci".

Trzeba sobie uprzytomnié, ze punkt ciezkosci nakrecania konjunktury ,,nie
lezy wecale ani w planowej organizacji, ani w budzeniu masowego entuzjazmu,
ani w stosowaniu przymusu i strachu w kombinacji z urzedowym optymizmem,
narzuconym masoni, ale jedynie i wylgcznie w operacjach pieniezno - kredyto-
wych, tych czy innych".

Dlatego mozna by¢ zwolennikiem aktywizmu gospodarczego, a mozna by¢
przeciwnikiem planowosci i etatyzmu. Swiat stworzyt dzi§ niezliczone wzory
aktywizmu. Mozna wybra¢ rozne wzory. ..Nie jest rzecza stuszng i celowg po-
zostawia¢ aktywizm jedynie tylko w arendzie etatystéw i totalistow".

Zablokowane rachunki i zwiekszone obroty

Wiadomo, ze z chwilg zawieszenia transferu, fundusze, przeznaczone na
obstuge zobowigzan zagranicznych panstwa, nie beda przekazywane, lecz wpta-
cane do Banku Polskiego. Chodzi o sume z goérg 200 milj. zt rocznie, jak to
szczegotowo, lecz z koniecznosci tylko w przyblizeniu, oszacowat artykut, pod-
pisany St. Z,, p. t. ,,Zawieszenie transferu obstugi pozyczek zagranicznych" (,,Pol-
ska Gospodarcza" z 4 lipca), nie za$ o 120 milj. zk, jak to czesto powtarzaja.

Czy sumy powyzsze bedg mogly by¢ uzyte na wzmozenie wewnetrznych
obrotéw gospodarczych?

Prof. R. Rybarski w ,,Kurjerze Warszawskim" z 13 lipca w artykule ,,Za-
blokowane rachunki” twierdzi, ze bedg to ,pozycje martwe, wycofane z obiegu”,
ze ,hie mozna ich bedzie zuzy¢ do celéw krajowego gospodarstwa'.

Musimy zauwazy¢ ze swej strony, ze takby byto, gdyby instytucje finan-
sowe zwiekszaly systematycznie o calg sume zablokowanych rachunkéw swe za-
soby kasowe. Mozna zgory przewidzie¢, ze co$ podobnego w tym wypadku nie
bedzie miato miejsca, wobec czego obawy prof. Rybarskiego wydajg sie nieuzasad-

nione.
A. B.



PRZEGLAD WYDAWNICTW
Ksiqzki w jezykach obcych

ANGAS L. L. B. — Investment for Appreciation. Macmillan, 353 str., 20 s.

BABSON R. W. — Inuestment Fundamentals. New-York, Harper and Bros.,
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Inc., $ 3.25.

DULLES E. L. — Depression and Reconstruction. Oxford University Press,
13 s 6 d.
EBERSOLE J. F. — Bank Management. New-York, Mc Graw-Hill, $ 5.00.

EINZIG P. — Monetary Reform in Theory and Practice. Kegan Paul, 12 s
6 d.

FRIEDHEIM HANS — Die Abwicklung des Aussenhandelsgeschaftes in
deutschen Grossbankbetrieben, eine organisations-analytische Studie. Berlin, 1936.
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POUND A. — [ndustrial America: Its Way of Work and Thought. Little
Brown and Co., 234 str., $ 2.50.
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250 str., 10 s 6 d.
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Czasopisma zagraniczne

THE BANKER, July 1936.

drukuje m. in nastepujace artykuty: British Monetary Policy, omawia-
jacy polityke monetarng W. Brytanji i jej zaleznos¢ od ksztattowania sie kurséw
dolara i franka, The Australian Banking Commission, Switzerland's Unsolued Pro-
blem, rozpatrujacy trudnosci gospodarcze Szwajcarji i mozliwosci dewaluacji
franka, Trustee Sauings Banks and Thrift (W. M. Dick) oraz ciekawy artykut
Paul Einziga — The Theory of Forward Exchanges, polemizujacy z zamieszczo-
nym w poprzednim numerze Bankera artykutem W. W. Syretta.

BANQUE, Juillet-Acut 1936.

zawiera m. in. nastepujace artykuty: Les Depots dans les Caisses d‘Epargne
(A. Dauphin Meunier) omawiajacy zagadnienie gromadzenia sie wkiadéw w ka-
sach oszczednosci jak réwniez drobnego kredytu dla mniejszych przedsiebiorstw
oraz Les Diuerses Operations traitees par une Agence d'un Grand Etablissement
de Credit au point de vue Comptable (Ch. Corcelle) jak réwniez szereg mniejszych
notatek.

THE BANKERS MAGAZINE, LONDON, July 1936.

omawia wyniki bankéw angielskich za pierwsze pétrocze jak réwniez prak-
tyczng warto$¢ ustawy o bankructwach z r. 1914 (The Protectiue Sanctions of the
Bankruptcy Act, 1914).

RIVISTA BANCARIA — MINERVA BANCARIA. 15 giugno 1936.

omawia szczegdtowo najnowsze ustawodawstwo o ochronie o0szczednosci
i organizacji kredytu; zawiera ponadto artykuly: Caratteri delTorganizzazione
capitalistica (F. Cheffa), Notizie e considerazioni economiche (M. Mazzuchelli).

BANK - ARCHIV.

Nr. 19 z 1 lipca: Fortdauer des Zinstiefstandes in USA? — dr. Herbert
Gross; Die Bewertung der Wertpapiere in der Einkommen — und Korperschaft-
steuerbilanz — Dr. Hoeres; Die uorlaufige Eigentiimergrundschuld ais Sicherheit
fiir Zwischenkredite — dr. Werner Thummler.

Numer 20 z 15 lipca: Dritte Bekanntmachung des Aufsichtsamts und Dritte
Durchfiihrungsuerordnung zum Reichsgesetz iiber das Kreditwesen. Die internatio-
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nal - rechtliche Bedeutung des Gesetzes iiber Fremdwahrungs - Schulduerschrei-
bungen — Dr. A. Sembritzki; Die Veranlagung der Gesellschafter der offenen
Handelsgesellschaften und Komanditgesellschafien zur Einkommen — und Vermo-
gensteuer — Dr. Metz; Die holldndischen Bankenabschliisse — Dr. Otto Ronart.

DIE BANK.
Nr. 26 z 24 czerwca b. r.; Die Frage der Pfandbrief - Emissionen — Joseph
Schreyer; Kapitallenkung und Pfandbrief-Emissionen — Dr. G. Kokotkiewicz;

Kapitalmarkt-Probleme — dr. Richard Heim; Die Finanzierung des Wohnungsbaues
— Eberhard Wildermuth; Die priuaten Lebensuersicherungsgesellschaften ais
Realkreditgeber — dr. R. Bischoff; Realkredit und Siedlungswerk — dr. Fischer-
Dieskau; Die Enischuldung der Landwirtschatt — dr. Wolfgang Dresler; Die Be-
leihungshbhe — dr. J. Riehle; Die Hypothekenbanken 1935 — Dr. Carl Boden.
Nr. 27 z 1 lipca b. r.; Die Hypotheken-banken 1935 — Dr. Carl Doden.
Nr. 28 z 8 lipca b. r.: Die Entwicklung der gewerblichen Marktordnung —

dr. Theodor Becker; Deutschlands Handel mit den baltischen Staaten — dr. G. Ba-
ron Wrangel.

Czasopisma krajowe
CZASOPISMO KAS OSZCZEDNOSCI.

Nr. 6-ty za czerwiec b. r.; 10-lecie urzedowania Pana Prezydenta Rzplitej
Ignacego Moscickiego; Nowe prawo wekslowe i czekowe — Mgr. A. Macholz;
inflacja, deflacja i wplyw ich na kapitalizacje — dr. Z. Witkowski; Komunikaty
Kom. Zw. Kredytowego, dziat statystyczny, kalendarzyk gietdowy i dywidendowy
oraz przeglad wydawnictw zamykajg numer.

GAZETA BANKOWA.

Nr. 11—12 z czerwca b. r.: Zarys nowego prawa wekslowego — Mgr. H.
Fisch; Amortyzacja praw terminowych — Marcel Scheffs; Czy nowy okres deflacji
przygotowuje W. Brytanja? — J. J. Pelczynski; Reglamentacja dewizowa — dr.
Ryszard Koranyj.

Nr. 13 z 10 lipca b. r.; Warszawska Gietda Pieniezna w 1935 r. — Marjan
Korski; Charakter prawny jawnej spotki handlowej — Mgr. H. Fisch; Reglamen-
tacja dewizowa — R. K. Bibljografja, Ustawodawstwo gospodarcze, Skarbowosg,
Pienigdz i Kredyt, Kronika zagraniczna zamykajg numer.

0OSZCZEDNOSC.

Nr. 12 z dnia 30 czerwca b. r.; Obrét zyrowy komunalnych kas oszczednosci
w Niemczech — Max Bleschke; Nowelizacja prawa wekslowego — S.; Nowe pra-
wo czekowe — Mieczystaw Kiak; Dziatalnos¢ Kom. Zw. Kredyt, i Kom. Banku
Kredytowego w Poznaniu w 1935 r. — Es;

Nr. 13 z dnia 15 lipca b. r.; Wysokie czy drobne kredyty? — Dr. Z. Witkow-
ski; Obrét zyrowy komunalnych kas oszczednosci w Niemczech — Max Bleschke;
Dziatalno$¢ zaktadow zastawniczych w S$wietle statystyki — S; Oszczedno$¢ w
Japonji — K. Iwanicka; Komunikaty Zwigzku K. K. O. w W-wie; Kronika ustawo-
dawcza i sadowa; Kronika krajowa; wiadomos$ci zagraniczne zamykajg numer.
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PRACOWNIK BANKOWY.

Nr. 9/10 z 1 maja b. r. w catosci jest poSwiecony sprawozdaniu z trzydzie-
stoletniej dziatalnosci Zwigzku Zawodowego Pracownikow Bankowych.

Nr. 11 z 2 czerwca: Do szeregéw; Memorjal do Pana Ministra; Dalsza proba
zamachu na pracownikéw K. K. O.; Dzwon na trwoge — WU; Nieco o okdlnikach
i zastrzezeniach — m. . Kronika,

Nr. 12 z 16 czerwca: Plan gospodarczy; Swieto morza — S. R. Szczytna

Idea na tle smutnej rzeczywistosci — dr. A. L.; Z Rady Naczelnej Unji. Rubryka
,Na czasie" oraz kronika Srodowisk zamykaja numer.

Nr. 14 z 15 lipca b. r.. Sprawiedliwo$¢ podatkowa; Utworzenie nowych
sadéw pracy — WU., Wyniki kapitalizacji za ostatnie pieciolecie — dr. A. L.
Droga jedyna — Ludwik Nam., Na czasie — Z.; Nieco o oddziatach miejskich.

BILANS SUROWY
POWSZECHNEGO BANKU KREDYTOWEGO S. A. w Warszawie
na dzien 30.VI. 1936 r.

Stan czynny. Stan bierny.
Ztotych Ztotych

Kasa i sumy do_dyspo- Kapitaly wiasne;

B e s - S
KIajoWeg0........o..... 204052111 zapasowy . %,

Waluty zagraniczne . . 218,120,838  Wkiady:

Papiery wartosc, wiasne: a) terminowe ., , . 453950190
a) pozyczki pafstwowe 29224030 b) gvista  .............. 10:423.046,99
b) pap. hipot i oblig. . 200.317,45 A :
0) akcje.....ccoorrunn.. 95.191.15 Rachunki biezace (salda

Udzialy i akcje w przeds. kredytowe) ," . ., , 11.770.542,95
konsorcjalnych . .. 162.335,48  Zobowigzania inkasowe 13.715,62

Banki krajowe . ... 19690020 Redyskonto weksli . . , 1844.976.48
. zagraniczne . |, . 2.966.354,16 Banki krajowe ., , . 327817669

Weksle zdyskontowane . 1805717163 _ . Zzagraniczne . . 2.404,30423

Rachunki ‘biezace (salda Rozne rachunki . . .. 340468193
debetowe); Procenty, prowizje i inne
a) zabezpieczone . . . 15.339.677,74  _zyski roku biezacego . 1,774,80842
b) niezabezpieczone 3.104.07560 Oddzialy..................... 8.633,633,61

Nieruchomosdci - - - - — Dewizowe tranzakcje ter-

Rozne rachunki . - - . 864.51331 MINOWE.................. 841,427,50

Kosz&y, kr)oz.n. kursowe i tp. 124727208
roku biezacego . . . 1247272,
d(juziall’é/af...g.J ..... R 8.236,370,82

Dewizowe “tranzakcje ter-
minowe................. 838,451,28

Suma bilansowa 54,759,513,19 Suma bilansowa 54,759.513,19
Zni je . 2.398,048.89  Wierzyciele za gwarancje  2.398.048,89
Dhinicy 2 gwaracle . GXRORa%s  Roun za inkaso - - - 060396393

Razem zi. . 66,761.526,01 Razem zt. . 66.761.526,01



BILANS KOMUNALNEJ KASY OSZCZEDNOSCI
MIASTA ST. WARSZAWY

Stan czynny.

\vagﬁjamo'bifé ................. 1%&%522%
Bank Polski, Poczt. Kasa

Oszczedn. irachun, biez,

w_ Instytuc. Kredytow. 17.863.894,79
Papiery wartoS¢, wiasne

(w tem bilety skarbowe) 23.678.439,84
Weksle zdyskontowane " 1.681.958,50
Skrypty dtuzne gwaranto-

wane przez Minist. . . 3.659,729.76
Pozyczki w rachunkach

biezacych . . ., 10.446.00577
Pozyczki terminowe . . 4,352,068,18
Poz.” rzem. i drob, wytwor. 262.958.75
Pozyczki udzielong Zw.

Kom. i ich przedsieb, . 11.010.987.—

Komunat. Kasy Oszczedn. 53 060,20

Poz. weksl. zabezp. hipot. 16,119.381.48
Pozyczki hipoteczne (Czy-
sty WpIs).............. 9.507.914,22
Weksle protestowane . 205.703,27
Nieruchomosci - - - - 4.081,601 —
Ruchomosci.............. 71.108,95
Rozne rachunki - - - . 374.536.62
_ 105.370.962,71
Dokumenty do inkasa 346.346,65
ROzni za Udziel, gwar. 204.451,60
105.921.760,96
Depozyty . , , , . 7.099.534,78
Walory w zastawie. 22.873.441,64
Weksle _kaucyjne , 1.189.859.30
Bank Polski”— papiery
wartoSciowe w zastawie  6.270.092,—

na dzien 31 grudnia 1935 r.

Kapitaty Kasy . . , |
Fundusz wyrownaw, war-
tosci papieréw warto-
Sciowych wiasnych .
AmortyZacja nieruchom.
Rezerwy na mozliwe straty
Wkiady oszczednoSciowe
zlotowe..................
Wkiady oszczednosciowe
w obcej walucie , .
Rachunki” biezace . |
Salda kredytowe na ra-
chunk. otvartego kred.
Rachunek biezacy w Ban-
ku Polskim na lzastavr\]/
apierow wartosciowyc
BvigsnYch b 7
Komunalne Kasy Oszczed-
nosci . "
Procenty i prowizje 1936 1.
Rozne rachunki
Czysty zysk..............

Rozni za inkaso - - - -

Zobow. z tyt. udziel, gwar.

ROzni za depozyty . . .
. » walory w zast.
. o Weksle kauc.

Pap. wartosciowe wfasne
w zastaw, w Banku Pol.

Stan bierny

2,690.117,59

104.011,58
51.077—
495.966,34
78,604,858,26

272.864,65
20.347.253.24

95.207,28

15.172,98

14.438,—
360.532,23
1.935.840,89
383.622,67

105.370.962.71
346.346,65
204.451,60
105.921.760.96
7.099.534,78

22.873.441.64
1.189.859'30

6.270.092,—

Rachunek strat i zyskéw Komunalnej Kasy Oszczednosci

Winien
Procent fa¢, i dopis.  4.311 258,37
Prowizjg \\/Ivvyyplacone p : 6.414,25
Koszty handlowe;
a) wydatki osobowe 910.372.10
h) Swiadczenia socjalne 67.807,26
¢) wydatki rzeczowe 509.458.69
Opfaty” stemplowe . . 1.818.87
Admin. nieruchom, wias. 15.104.18
Amortyzacja nieruchom, 20.393—
a _ ruchomosci 14.674,—
Odpisy na rozne fundusze 156.554,49
I rezerwy..............
Czysty zysk za 1935 r. 383,622,67

6,397,477,88

miasta st. Warszawy za rok 1935.

Procenty otrzymane ,
Prowizjé otrzymane
Roznice kurs™ na rachun-
kach w walut, obcych
Raznice kurs, napap, wart:
a) na wylosowanych pa-
papiér, wart, " wkasn.
h) na zreaj. 6°/0 Bonach
m. st, W-wy | serji
Zysk z tyt. wylos. premji
od papier, wart, wiasn,
Dochod "z nieruchomosci
Zwroty sum odpisanych
Zwroty kosztow za druki,
porto, stemple it p. |

Ma

5.837.554,01
197,127,09

243,46

47,203,39
17.235—
121.350—
140.195,17
5.006,06
31,563,70
6.397.477,88



STATYSTYKA

Tabl. 1
(W milj. ztotych) Bank Polski

Rok Rezerwy kruszcowo—_walut(_)we _ ? . s Te 8_ 5 %
: Waluty i dewizy &3 NS &8 E£2 %=
! Zloto  zaliczone niezali- &2 $% 83 £8& 2= =

iaci (0] (0] = X ‘N = o= Q> @
miesiac do czonedo 2 &g 5 g1 238
pokrycia pokrycia N o~y
1930 VI 702,8 2414 1122 5814 73,0 13174 2049 60,74

1

1931 VI 567,7 230,4 1191 5539 833 1.230.0 191.6 53,22

1932 VI 484,3 46,2 1123 6709 1241 11054 1148 4293
1933 VI 472,6 — 80,4 6342 107,8 1,003,8 1312 44,77%)
1934 VI 490,1 — 432 6028 682 9385 1711 4339
1935 VI 510,4 — 157 6456 629 9478 2050 4823
IX 466,5 — 271 6650 742 '980,5 1535 44,92
X 453,7 — 173 7125 89,9 10468 1281 42.17
XI 4428 — 185 706,1 87,7 1.0342 131,8 41,46
X 444.4 — 26,9 6891 1095 1.007,2 2085 39,78
1936 | 4447 — 210 6262 879 9587 196,6 42,09
1 445,1 — 171 6137 97,7 9791 1623 42,69
1| 426,7 — 263 611,3 735 9788 1543 41.26
v 380,6' — 152 656,7 86,3 1,010,0 1473 36,01
V 374,5 — 6.5 6594 1344 10611 1225 33,73
Vi 370,5 — 72 6399 1427 10186 1716 33,94

") Odsetek pokrycia jest obliczany, poczynajac od konca marca 1933 r.
w/g nowych zasad pokrycia, t, zn. przedstawia stosunek ziota do obiegu
biletow i natychmiast piatnych zobowigzan, pomniejszonych o 100 milj. zt.
Tabl. II.
Rynek pieniezny i lokacyjny
. Lo Rentow-
Obieg pieniezny ; A Rentow-
RF"‘ w milj, z%. Odsetek L',‘CZba Lr]ochS% nos¢ 5%
I . weksli 09roszo- Ist, Zast. Pozyczki
W tem bi- nych  Tow. Kr.

miesiac Ogdtem lon i mo- protest. upadtosci m. W-wy Iéonr\]/ger-
nety sreb. 71933 1. SYIN€l
1930 VI 1.539,1 2217 5,35 66 11,16 11,31
1931 VI 1,468,5 238,5 4,01 79 11,94 13.85
1932 VI 1.369,3 263.9 2,13 48 16,29 18.06
1933 VI 1.330,0 326,2 0.86 19 14,49 15,81
1934 VI 1.306,9 368.4 8.0 27 10,41 10,59
1935 VI 1,337,5 389,7 6,1 5 10,12 10,61
IX 1.386,4 405,9 49 10 10,63 10,45
X 1.464,0 4172 50 14 11,55 10,75
Xl 1.446,9 4124 52 10 11.96 11.61
Xl 14115 404,3 54 9 11.34 11.36
1936 | 1.345.0 386,3 6,0 17 9,57 8.97
vl 1.387,0 407,9 47 12 9,54 8,71
1l 1,375,9 397,1 4,6 20 9,68 8,92
v 1,409,4 3994 51 7 10,16 9.53
Y 1,474,7 413.6 9 9,68 10,06
Vi 14219 403,3 . ' 9,69 10,30
Uwagi do tablic:
Tabl. 1, Dane z dekadowych bilanséw Banku Polskiego.
Tabl. Ib Dane z dekadowych bilanséw Banku Polskiego, ,,Wiadomo-
sci - Statystycznych" i miesigcznych tablic statystycznych ,Konjunktury

Gospodarczej”. Obliczenia rentownos$ci poszczegolnych papierow procento-
wych—dokonywane z uwzglednieniem planéw amortyzacyjnych przez Insty-
tut Badania Konjunktur Gospodarczych i Cen, w/g wiasnej metody, na pod-
stawie notowan z ostatniego pigtku kazdego miesigca.
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Tabl. IlI-

Kursy na gieldzie pienieznej w Warszawie.

Przy pozyczkach premjowych i akcjach kursy sg podane za sztuke, przy in-
nych papierach procentowych — w procentach nominatu, Kursy odnoszg sie
do tranzakcyj koncowych danych dni.

7a 19.VI 30Vl 7.VII 14V
1936 1936 1936 1936
Papiery procentowe:
3% Prem, Poz. Inwestycyj-
na | em. L zt, 67.00 66.25 67.00 65.50
3% Prem. Poz. Inwestycyj-
na Il em. 67.75 67.50 65.00
4% Prem. Poz. Dolarowa 5 Doi. 50.00 — 48.00 47.00
5% Panstw. Poz. Konwer-
syjna 1924 r. zt. 51.25 49.50
5% Panstw. Pozyczka Ko-
lejowa z 1926 r. . zt. _
(% Poz. Dolar, 1919/20 r. Doi. — 68.00 6850 —
1% ,  Stabiliz. 1927 r. Doi. 54.00 5350 52.00 49.50
5723 listy zast. i obi. B.G.K, zt. 81.00 81.00 81.00 81.00
% » P.B.R.i B.GK, zt. 83.25 8325 8325 83.25
8% zt, 94.00 94.00 94.00 94.00
Listy zast. tow. kredyt.
4%$ L. Z, Tow. Kred.
Ziemsk. w Warszawie zt. 46.75 4450 46.25 46.00
%% L. Z. Ztotowe Pozn.
Ziem. Kr. serji K 1933) zt. ’ - —
50 L.ZT.K. m. Warszawy u — — 54.75
5% L, , 1933 Ifr 53.75 5425 5500 54.25
5 , , m. kodzi, 43,00 4750 — 48.25
5 , , m. Siedlec H 2890 — — —
Akcje:
Bank Palski - - - _ 100 zt 104.00 99,00 102.00 102.00
,Sita i Swiatto" . 50 , - — — -
Cukrownia Chodoréw 100 — — — —
Warsz. Tow. Fabr. Cukru 100 2850 — 28.50 28.00
Warsz, Tow. Kop. Wegla
i Zakt. Hutn. 100
Ostrowieckie Zaktady. 50 30.00 — ,
Lilpop, Rau i Loewenstein 25, 12.00 1280 1285 1250
Modrzejow. Z. Gérn.-Hutn. 50 , — — — —
Warsz. S.A, Bud. Parowoz. 25 — — — —
Starachow. Zakt. Gorn. . 100 34.00 3350 3315 32.25
Haberbusch i Schiele. 100 — — —
Dewizy zagraniczne:
Belgja....ccoovrniiiiiin, 100 Big.  89.95 89.30 89.35 89.55
Berlin........... 100 Mk. — — — —
Holandja.... 100 FI.  359.45 359.60 360.00 360.45
Londyn ..o 1t 26.75 2652 2651 26,57
Nowy-York - _ _ _ 1 Doi. 531% 5274 — —
Nowy-York telegr, 1 53178 5271% 528 529%
Paryz.....ccccoveiiinnnnnn, 100 Fr. 3501 3501 3501 3501
Praga ......ccocoemeeeneeenenns 100 K. 2197 2195 2195 21.95
Szwajcarja - - - - 100 Fr. 17215 172.90 173.00 173.10
Wiochy ..., 100 Lir. —

) Warto$¢ nomin, 100,—

21Vl
1936

63.00

62.00
47.50

46.00

57.50
45.00
81.00
83.25
94.00

89.30

360.00
26.58
5.2873
5.28'/4
35.01
21 95
173.00



Stan

Data

31.X11.1931
2.1.1935
1.1.1936
29.1.1936
26.11.1936
29.1V.1936
27.V.1936
24.V1.1936

31.X11.1931
29.X11.1933
28.X11.1934
27.X11.1935
28.11.1936
3.1V.1936
1.V.1936
29.V.1936
26.V1.1936

28.X11.1933
31.X11.1931
2.1.1935
2.1.1936
27.11 1936
29.1V.1936
27.V.1936
25.V1.1936

31.X11.1931
30.XI11.1933
31.XI11.1934
31.X11.1935
29.11.1936
31.111.1936
30.1V.1936
30.V.1936
30.V1.1936

31.XI11.1931
30.X11.1933
31.X11.1934
31.X11.1935
29.11.1936
31.111.1936
30.1V.1936
29.V.1936
30.V1.1936

2

Ztoto Dewizy Pl(()ricfel ptatne zobo-
wekslowy wigzania
Bink Angielski (miljony L),
121,3 27,3 174,4
192.8 —I 24,2 164,1
200,6 — 23,7 1778
201,1 — 18,8 158,7
2014 — 11.0 150.4
203,5 — 8,3 150,5
207,3 — 6,7 134,8
217,3 — 7,6 148,2
Bank Francji (rriljony franki w).
68 481 13 040 15 529 29 512
77 098 161) 5881 15 736
82 124 1 4923 19 077
66 296 10 11 029 11 578
65 789 6 11 062 11 560
63 917 7 14 627 10 222
60 768 6 16 140 9 562
57 022 139 20 668 8 759
53 999 20 22 824 7832
U. S. A. Fed. Res. Baiks (miljony dolaréw).
2987,6 1351,1 2480,1
3568,8 — 2216 2829,2
5396,5 — 12,7 4405,1
7835,4 — 9.3 6385,8
8032,9 — 11.6 6594,3
8056,4 — 10.0 6547,0
8147,6 — 91 6617,0
8243.3 T 9,3 6489.0
Bank Rzeszy (iniljony marek).
984,0 172,3 41440 754.9
386.2 9,4 317703 639,8
79,1 4,6 4020,6 983,6
82.5 5,2 4498,3 1031,8
71,7 54 4025,7 652,5
71.8 54 42014 767,5
70,0 55 4352,6 687,7
70,0 55 4606,4 728,5
71,7 5, 4698 9 960,2
Bank Gdanski (miljony guide ndw).

21,8 25,5 104 9,4
29,9 10,0 15,4 10.8
23,6 29 22,0 3,8
20.7 21 17.1 3,4
20.8 16 154 31
20,8 2.0 15.6 4,0
20,8 17 14,7 3,0
20,8 2,3 14,4 38
20,8 3,6 14,9 49

STATYSTYKA

Tabl. IV.

') Nie zaliczone_do pokrycia. ) )
W tej pozycji kontowane sg od listopada 1933 zaliczone do po-

Natychmiast

rachunkéw w najwazniejszych bankach emisyjnych.

Obieg

364,1
394,7
4118
397,1
399,9
416,9
426,1
4378

83 547
82 613
83412
81 150
21 239
84 581
84 138
84 705
85 106

2613,1
3081,0
32157
3709,1
3677,1
37417
3759,0
3980,0

4775,8
3645,0
3900,6
4285,2
3176,7
4267,5
4348,0
4429,8
4389.2

44,0
40.2
38,9
29.2
21,7
28,3
28,9
29,3
30.0

krycia papiery wartosciowe (por. ostatnig zmiane statutu Banku Rzeszy).

91



92

<raj

Anglja
Austrja
Belgja
Butgarja
Czechostowacja
Danja
Estonja
Finlandja
Francja
Gdansk
Grecja
Hiszpanja
Holandja
Irlandja
Japonja
Jugostawja
Litwa

t otwa
Niemcy
Norwegja
Polska
Portugalja
Rumunja

Stany Zj. (New-York)

Szwajcarja
Szwecja
Wegry
Wiochy

BANK

Tabl. V.

Stopy dyskontowe bankéw emisyjnych
Stan na 15 lipca 1936 r.

Data ostatniej

zmiany
30.VI. 1932
10.VII. 1935
14V. 1935
15.VIII. 1935
31.All. 1935
21.V1Il. 1935
I.X. 1935
1.X1l. 1934
9.VIl. 1936
21.X. 1935
14.X. 1933
3.VIII. 1935
7.VIl. 1936
30.VI. 1932
6.1V. 1936
I.Il. 1935
11, 1934
1.1, 1933
22.1X. 1932
23.V. 1933
25.X. 1933
13.XI1. 1936
15.XI1 1934
311, 1934
2.V. 1935
29.XI. 1933
28.VIII. 1935
18.V. 1936

Poprzednia Obecna
stopa % stopa %
24 2
4 3!,
214 2
7 6
34 3
24 34
5 44
44 4
4 3
6 5
74 7
54 5
34 3
34 3
3.65 3.285
64 5
6—7 54-6")
6—7 54-6%)
5 4
4 34
6 5
5 414
6 44
2 14
2 24
3 24
414 4
5 414

*) Pierwsza stawka dla bankéw i instytucyj kredytowych, druga dla

innych oséb i firm.

Tabl.

V1.

Miedzynarodowy rynek pieniezny

Stopa pienigdza dziennego

Data Nowy
York
30.XI1. 1933 1
31X 1934 14-1
31,X11. 1935 ,
31111, 1936 7.
30.1V. 1936 7i
16.V. 1936 [
8.VIl. 1936 7
26.VI. 1936 {
1LVl 1936 54-1
Wydawca:

Redaktor odpow.:
6439.

Lon-
dyn

'k-n
'4-14
I-1
"A-l
'4-1
14-1
i
14-1

. . Nowy
Berlin  Paryz York
5—6 1'4-21
4'/8-47s 78—1 '/8-Tir
3'1-37i 471 Tr-1>
3.,-3'1 371 78-716
3Vi-3V, 5 78"7ib
278-278 4 1/8°3/16
2')-27i 54—5% 7.-7
272—271 37s '/s-£i6
3—3M 3 8 "1

Stanistaw Olenski.

Stopa dyskonta prywatnego

Lon- .S .
Paryz
dyn Cg 4
1-17,6 37s 2'/827s
37 178
"/in-Vi 3 5%
7.6 3 5
“/32-716 3 5y
TR-745 278 6
7,8-78 27s 6
Y, 27s 414
7,6-78 27s 3

w imieniu Komitetu Redakcyjnego — Dr, Stefan Buczkowski
Sekretarz red.:

Rudolf Pituch

Drukarnia Gospodarcza, Warszawa, Al. Jerozolimskie 79. Tel, 8-84-12, 8-28-02.



