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ZAGADNIENIA BIEZACE

Dokota planu inwestycyjnego

Uwaga naszych kot gospodarczych skupiata sie w ubiegtym mie-
sigcu gtéwnie okoto dyskusyj sejmowych i senackich, poswieconych
omawianiu rzgdowego planu inwestycyjnego. W mniejszym przy
tym stopniu zwracano uwage na przemowienia postdw i senatorow,
natomiast najwieksze zaciekawienie budzity enuncjacje gospodar-
czych ministrow, ktérzy tym razem nie byli skapi w stowa. Dzieki
temu posiadamy juz dzi$ zupetnie dokladny material, obrazujacy
sprawe najbardziej interesujgcg spoteczenstwo, to jest sprawe pro-
jektowanych przez Rzad inwestycyj na rok obecny. Réwnoczesnie
uwazamy za swdj obowigzek uzupetni¢ na podstawie posiadanych
obecnie materiatdbw niektdre nasze uwagi i przypuszczenia, wypo-
wiedziane w poprzednim numerze ,,Banku” przy omawianiu rzgdo-
wego planu inwestycyjnego.

W poprzednim numerze stwierdziliSmy, ze projekt ustawy o inwe-
stycjach z funduszow panstwowych w r. 1937 przewiduje kwo-
te 264 miln. z+ jako maksymalng sume wydatkébw na inwesty-
cje, nadmieniajac jednoczesnie, ze ten projekt nie obejmuje cat-
kowitej sumy wydatkow na inwestycje publiczne. Obecnie znane sg
juz wszystkie pozycje tych wydatkéw, ktére nie zostaty obiete pro-
jektem wspomnianej ustawy. Mianowicie globalna suma wydatkow
inwestycyjnych wynosi przeszio 800 miln. i sklada sie z nastepuja-

cych pozycyj:
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ustawa o inwestycjach z funduszOw panstw................... zt. 264 miln.
F. 0. N. — kredyt francusKi......c.cccccceevivriiiiiiiieninennn, , 100
F. 0. N. — srodki wiasne.........cccccooooveviivcciciieere , 100
budzet panstwowy w dziale administracji..........c.ccccoeeeeee. w 15
budzet panstwowy przedsiebiorstwa,monopole etc. ., 100
zagraniczne dostawy na poczet zamrozonych naleznosci
i zagraniczne Kredyty tOWarOwe ... . 85
roboty na kredyt M. S. Wojsk, i Min. Komun...........c..cc...... » 55
Kolej Slask — GAYNi. ..o 22
razem zt. 801 miln.

Powyzsze zestawienie wskazuje, jak dalece budzet zostat ,,wypra-
ny” z wydatkdw inwestycyjnych i ograniczony niemal wytgcznie do
pozycyj wegetacyjnych. Poza $rodkami Funduszu Obrony Narodo-
wej i robotami na linii Slask-Gdynia wiasciwe inwestycje zawiera
tylko pierwsza pozycja; inne wydatki, a zwtaszcza wydatki zawarte
w budzecie sg wiasciwie koniecznymi i corocznie przewidywanymi
wydatkami na remonty, konserwacje, sptate poprzednio zaciagnie-
tych zobowigzan, budowe gmachdéw publicznych i t. p. Kwota 801
miln. nie stanowi wiec ,,planu inwestycyjnego”; jest poprostu preli-
minarzem, obejmujacym wszystkie wydatki panstwowe rzeczowe i in-
westycyjne. Gdyby do tej sumy dodaé jeszcze wysoko$¢ obstugi diu-
gow panstwowych, to otrzymalibySmy tym sposobem catkowitg su-
me pieniedzy, ktorg Skarb Panstwa ma zamiar zwroci¢ spofeczenst-
wu w roku przysztym nie pod postacig poboréw urzedniczych i cze-
$ciowo wydatkow rzeczowych.

Jesli chodzi teraz/ o wihasciwy plan inwestycyjny, to z preliminowa-
nej kwoty 264 miln. przewiduje sie nastepujgce, wazniejsze prace:

na inwestycje komunikacyjne (kolejowe i drogowe). . zt 1210 miln.
, inwestycje wodne i melioracyjne..........ccccevnnnn. " 272
. budownictwo MIeSzKanioWe..........ccccooveveeeeeeeveeieeeenn » 260
. elektryfikacje oraz inwestycjeenergetyczne . . . 220
» Inwestycje  rolNe.........iiicvcic " 155
, budowle publiczne . " 153 .,
»  INWESLYCJE  POCZIOWE.......cviviiiicicieeee e " 78 .,

Jak widzimy, znakomita wiekszo$¢ projektowanych inwestycyj
ma charakter uzytkowy raczej niz produkcyjny; nie sg to inwesty-
cje rentowne bezposrednio, lecz tylko posrednio przyczyniajg sie do
podniesienia ogblnej rentowno$ci gospodarstwa. Nalezy poza tym
zaznaczy€, ze kwota 264 miln. zt zawiera niektore pozycje o cha-
rakterze czysto ewidencyjnym, t. zn. pozycje, ktére zostaty juz obie-
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te innymi ustawami wzgl.j budzetami; nalezy tu kwota 50 miln. obie-
ta budzetem Funduszu Pracy, kwota ok. 56 miln. przewidziana w
budzecie P. K. P., 16, miln. nalezagcych do Funduszu Obrotowego Re-
formy Rolnej, wreszcie kredyty budowlane z Panstwowego Fundu-
szu Budowlanego. Powazna cze$¢ inwestycyj komunikacyjnych, wod-
dnych (obwatowanie Wisty) i energetycznych zostanie dokonana w
projektowanym t. zw. centralnym okregu przemystowym (sando-
mierskie). Poniewaz uprzemystowienie tego okregu jest podyktowane
wytacznie wzgledami natury militarnej, wiec z punktu widzenia czy-
sto gospodarczego o celowosci projektowanych wydatkéw nie wiele
da sie powiedzie¢. Wzgledy spoteczne i gospodarcze musiaty usta-
pi¢ przed wzgledami natury politycznej i obronnej, skutkiem czego
tegoroczny plan inwestycyjny przybiera w duzej mierze inny cha-
rakter niz ten, jaki byt nadawany programowi inwestycyjnemu Rzg-
du jeszcze w roku ubiegtym.

Na wspomniang wyzej kwote 801 miln. skiadajg sie nastepujace
Zzrodta:

budzet PANSTWOWY ......cccooviiiiiicccec s zt. 175 miln.
lokaty na rynku SZLYWNYM.......ccccoeiiniiiieniieicieneesenen 150
bilety skarbowe i ew. inne Kredyty........iiniy 150
wptyw z pozyczki franCuski€j........ccocvvviivcieiciniiiinieny, 136
wptywy z sum zamrozonych zagranicg i dtugi towarowe , 85
zadtuzenie wobec dostawcoéwi przedsiebiorcow . .., 55
Srodki  FUNAUSZU  PracCy ... 40
kredyty Banku Gospodarstwa Krajowego..........cccecevnen sy, 10
razem zt. 801 miln.

PodkreslaliSmy w poprzednim numerze ,,Banku”, ze dodatnig stro-
ng planu inwestycyjnego jest oparcie go nie na $rodkach, pochodza-
cych z wolnego rynku kapitatowego. Nie znaliSmy wtedy celu emisji
biletébw skarbowych i przypuszczaliSmy, ze nowe bilety beda stuzy¢
tylko jako masa manewrowa, majgca na celu wypetnianie luk mie-
dzy tempem robo6t a mobilizacjg whasciwych funduszéw: przy zréw-
nowazonym budzecie tylko do tego celu bowiem sg uzywane emisje
bonéw skarbowych. Tymczasem motywy Rzadu zaliczajg wptywy
z emisji biletéw. do Srodkdw finansowania robét inwestycyjnych, a w
takim razie ta dodatkowa emisja biletow na trwate obcigzy nasz ry-
nek kapitatowy. Pomijajac rynek sztywny, gospodarstwo polskie
bedzie musiato w najgorszym razie sfinansowaé inwestycje panstwo-
we kredytem na sume okoto 205 miln. (bilety skarbowe plus zadu-
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zenie wobec dostawcOw i przedsigebiorcéw). Suma ta nie jest wielka
i sgdzimy, ze powinna by¢ fatwo zmobilizowana, jezeli na rynku pie-
nieznym bedzie nadal panowac ta wzglednie korzystna tendencja,
jaka obserwujemy w, ostatnich trzech miesigcach; myslimy tu o ko-
rzystnym zwrocie w ruchu wkadow.

Gdyby jednak wystgpity znowu ujemne obiawy na rynku pieniez-
nym, to powstaje kwestia, jakimi drogami nasz aparat kredytowy
mogtby zapewni¢ dostarczenie odpowiednich kwot, nie chcemy bo-
wiem przypuszcza¢ — jak to czynig inni — ze Rzad w takim wy-
padku zechce zredukowa¢ plan robdt; uwazamy, ze plan powinien
by¢ z catg skrupulatnoscig realizowany bez wzgledu na sytuacje ryn-
ku pienieznego. Stawiajac tak kwestie musielibySmy z natury rze-
czy wyjasni¢ sobie sytuacje Banku Polskiego i stosunek naszej in-
stytucji emisyjnej do finansowej strony planu inwestycyjnego. Z
tego wzgledu nalezy zatowac, ze naczelne wiadze Banku Polskiego
nie przedstawity na dorocznym walnym zgromadzeniu akcjonariu-
szy, zgodnie z tradycja i zwyczajami swego pogladu na obecng sy-
tuacje gospodarcza; w tym, badz co badz, przelomowym momencie
pozycja Banku i jego zamierzania powinny by¢ wyjasnione, tym
bardziej, ze nie brak réznych dezyderatéw i zarzutow pod adresem
jego polityki kredytowe;j.

Mimo, ze plan inwestycyjny jest wiasciwie skromny (w porow-
naniu z wydatkami inwestycyjnymi w latach 1932 — 1935 tego-
roczna suma jest prawie trzykrotnie wyzsza, nie nalezy jednak za-
pominaé, ze w latach poprzednich wartos¢ inwestycyj nie doréwny-
wata nawet wysokosci niezbednych odpiséw amortyzacyjnych w go-
spodarstwie publicznym), to jednak kwota 800 miln. dziata widocz-
nie tak fascynujgco na ludzi, ze niektérzy zwolennicy liberalizmu
krzycza o wyczerpywaniu przez Rzad zdolnosci finansowej kraju.
Catkiem na serio stawia sie twierdzenia, ze realizacja planu spo-
woduje daleko idgce wydrenowanie rynku pienieznego, ze ze wzgle-
+du na obecny stan naszego rynku nie wolno finansowac kredytem
wewnetrznym zadnych inwestycyj z wyjatkiem tych, ktérych zada
wojsko bo wazniejszg od inwestycyj jest sprawa potanienia kosz-
tow kredytu itp. Takie ustosunkowanie sie wiasnie do tego planu
inwestycyjnego mozna nazwac¢ chyba szkodliwym maniactwem.

Po pierwsze inwestycyj zada wiasnie przede wszystkim wojsko.
Po drugie teza, ze wstrzymanie sie od inwestycyj spowoduje spadek
stopy procentowej i odbudowe rynku pienieznego nie znajduje do-
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statecznego uzasadnienia w rzeczywistosci polskiej. Nasi liberali
niczego sie nie nauczyli podczas ostatniego kryzysu; ciagle fantazju-
ja na temat wolnej stopy procentowej i wierzg $wiecie, ze skazywa-
nie zycia gospodarczego na bezczynno$¢ jest najlepszym sposobem
tworzenia wolnych kapitatébw i potanienia kosztéw kredytu. Smut-
nej pamieci polityka deflacyjna, stanowiaca ryzykowng prébe wiwi-
sekcji na zywym organizmie gospodarczym, byla wymowng demon-
stracjg skutkdéw praktycznych tego sposobu myslenia.

Sadzimy inaczej. Nie przerazatoby nas gdyby prawie 90% przyro-
stu kapitatdw na rynku sztywnym poszto na finansowanie inwestycyj,
gdyz widzimy w tym duzy krok naprzéd w poréwnaniu z tymi nie-
dawnymi czasami, kiedy znacznie wiecej niz 90% szto na tatanie defi-
cytow budzetowych. Nie przypuszczamy réwniez, aby kwota 150 miln.
biletéw skarbowych mogta przy odpowiedniej polityce kredytiwej
Banku Polskiego, wywota¢ ujemne skutki na rynku pienieznym.
Szereg przyczyn ztozyto sie na to, ze sytuacja kruszcowo-walutowa
Banku Polskiego poprawia sie z dekady na dekade a realizacja po-
zyczki francuskiej pozwoli instytucji emisyjnej dziata¢ uptynniajaco
na rynek w wyzszym stopniu, niz kiedykolwiek przed tym.

Od tej strony nie mozna wiec stawia¢ zarzutow rzadowemu pro-
gramowi inwestycyjnemu . Oczywiscie bytoby lepiej, zeby finanso-
wanie tego programu odpowiadato klasycznym zasadom polityki fi-
nansowej, t. zn. gdyby te inwestycje, w ogromnej wiekszosci nie
rentujgce sie bezposrednio, byty finansowane $rodkami wylacznie
budzetowymi; skoro jednak istnieje przymus inwestycyj, trud-
no znalez¢ inng rade.

Natomiast niedostateczng uwage zwraca nasza publicystyka go-
spodarcza na inne momenty, ktére naszym zdaniem, stanowig istot-
ng grozbe dla rzagdowych poczynan i niby czarne chmury gromadzg
sie coraz silniej na horyzoncie poprawy gospodarczej? Przede wszyst-
kim wysuwa sie tu na czolo moment spoteczny. Realizacja planu
inwestycyjnego moze przyczyni¢ sie do ztagodzenia potezniejgcego
wcigz problemu bezrobocia i nedzy mas tylko pod warunkiem, ze
réwnoczesnie bedzie rozwija¢ sie w szybkim tempie ogdlna popra-
wa gospodarcza. Teza nasza jest tym bardziej stuszna, ze inwesty-
cje publiczne bedg prowadzone gtéwnie na jednym terenie: inwesty-
cje czynione pod katem widzenia militarnym majg to do siebie, ze
kryterium ich celowosci jest do$¢ bezkompromisowe i nie daje sie
pogodzi¢ z celowoscig gospodarczg czy( socjalng. Otoz jesli nie zazna-
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moze zaogni¢ kwestie socjalng tak dalece, iz nieodzownym sie sta-
nie zmobilizowanie dalszych powaznych funduszéw na dodatkowe ro-
boty publiczne. Niezaleznie od tej sprawy powstaje kwestia sfinan-
sowania inwestycyj w przedsiebiorstwach prywatnych; kto zna sto-
pien zdezelowania naszych warsztatbw produkcyjnych, ten zrozu-
mie, ze realizacja rzagdowego programu musi wywota¢ gwattowny ped
w kierunku remontowania i modernizacji tych warsztatow. Gdyby
przy tym rozwijato sie nadal ozywienie gospodarcze, rozped inwesty-
cyjny w prywatnym gospodarstwie jeszcze bardziej wzrosnie. Na te
ewentualno$ci musi by¢ dobrze przygotowany nasz aparat kredytowy
a zwlaszcza Bank Polski, nie wyobrazamy sobie bowiem nic gorszego
jak hamowanie naturalnych potrzeb inwestycyjnych przez aparat kre-
dytowy. Oczywiscie rynek kredytowy nie moze zrezygnowac¢ z taki
istotnego swego zadania, jak kontrola rentownosci inwestycyj pry-
watnych i hamowanie zapedéw w kierunku ,,radosnej tworczosci’”,
ale czym$ innym zgota bytaby niezaradno$¢ instytucyj kredyto-
wych, lub utrudnianie akcji inwestycyjnej zbyt doktrynalnymi prze-
pisami i formutkami.

Powazng grozbe dla programu inwestycyjnego stanowi zwyzkowy
ruch cen, ktéry ogarnia stopniowo coraz to inne gatezie produkcji.
O przyczynach tego zjawiska pisaliSmy juz niejednokrotnie, wiec nie
bedziemy do nich powraca¢. Ten ruch cen, zgodny z tendencjg $wia-
towa, nie bytby grozny, gdyby nie istniata powazna rozpieto$¢ mie-
dzy naszymi cenami a $wiatowymi na naszg niekorzys¢. Poziom na-
szych cen powinien by¢ wihasciwie nizszy od cen Swiatowych a jest
wyzszy; te sprawy nie sg u nas dostatecznie rozumiane, mimo, ze
stanowig one kule u nogi, ktora nie pozwala i nie pozwoli naszemu go-
spodarstwu wykorzysta¢ swego potencjatu rozwojowego. W do-
datku stanowisko naszego Rzgdu wobec zagadnienia cen nie jest je-
dnolite. Zasadniczo Rzad przeciwstawia sie zwyzce cen. Zdaje sie,
ze| obecnie nawet zwyzka cen) ptodéw rolnych nie jest pozadana, sko-
ro: Instytut Badania Koniunktur uwazat za wskazane usung¢ ze swo-
ich tablic statystycznych wskaznik nozyc cen z powodoéw niedosta-
tecznie zrozumiatych. Rownocze$nie jednak dopuszcza sie zwyzke
cen w innych dziedzinach; na przyktad w ostatnich miesigcach istnie-
fa prawdziwa haussa na materiaty drzewne i w tej zwyzce braty
udziat Lasy) Panstwowe. Jasnym jest, ze tego rodzaju tendencje mo-
gg a la longue wywroci¢ catg kalkulacjg w panstwowym planie in-
westycyjnym.
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Tu istnieje dylemat. Je$li bedzie sie hamowaé zwyzkowg ten-
dencje cen, to wowczas nie moze by¢ mowy o wydatnej poprawie
koniunktury wewnetrznej, gdyz w obecnych naszych warunkacn
zwyzka cen i poprawa gospodarcza sg jeszcze synonimami. Wtedy
jednak na czoto wybijg sie kwestie socjalne, podobnie jak sie to
juz raz wybity w spos6b nad wyraz smutny na wiosne roku ubie-
gtego. Jesli sie natomiast dopusci do swobodnego ruchu cen, to wow-
czas plan inwestycyj panstwowych bedzie napotykat na powazng
przeszkode w realizacji; srodki finansowe moga sie okazaC nie wy-
starczajace, trzeba bedzie zacigga¢ dodatkowe kredyty lub ograni-
cza¢ roboty. Poniewaz ta druga ewentualno$¢ jest nieomal wyklu-
czona, pozostaje koniecznos¢ ewentualnego powiekszenia kredytéw
i na te konieczno$¢ — powtarzamy — nasz aparat kredytowy musi
by¢ przygotowany.

Charakteryzujac ogolnie rzadowy program inwestycyjny pod ka-
tem widzenia jego doniostosci gospodarczej nalezy stwierdzic, iz nie
mozna go niedocenia¢, ale tez nie nalezy przecenia¢ i sugestionowaé
sie cyframi. Na/ zdrowg poprawe koniunktury nie moze on sam przez
sie wywrze¢ powazniejszego wptywu ze wzgledu na fatalny problem
cen; dopoki ten problem metodami wiasciwymi nie zostanie rozwig-
zany, dopoki ceny nasze me osiagng poziomu $Swiatowego i dopoki
nie stworzy sie szeregu innych warunkdw, sprzyjajacych rozwojo-
wi przedsiebiorczosci prywatnej, nasza wewnetrzna koniunktura be-
dzie mie¢ przebieg mierny i nieodpowiadajacy mozliwosciom roz-
wojowym naszego gospodarstwa. W danych obecnie warunkach jed-
nak losy tej miernej koniunktury beda zaleze¢ w coraz wyzszym
stopniu od aktywnosci gospodarstwa publicznego i realizacji inwe-
stycyj publicznych. Co sie za$ tyczy poprawy struktury gospodar-
czej naszego kraju, to na tym polu jest tak wiele do zrobienia, ze
tegoroczny plan inwestycyjny — zorientowany zresztg militarnie
raczej — moze by¢ $miato nazwany kroplg w morzu potrzeb. Ale
zaden rzad na tym polu nie wiele zdziata, jeSli samo spoteczenstwo
nie jest ozywione duchem inicjatywy i usilnej checi zmiany stanu
dotychczasowego. (Acer). |

Na falach demagogii

Pouczajagcym przyktadem istnienia pewnych praw gospodarczych,
specjalnie za$ walutowych, jest obecnie Francja. Przyczynia sie do
tego prawdziwie demokratyczny ustréj tego kraju, ktory pozwala
na petne ujawnienie skutkéw uprawianej polityki. Przyktad innych,
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mniej demokratycznych panstw jest dlatego niebezpiecznie zarazli-
wy, poniewaz opinia publiczna dowiaduje sie jedynie o szeroko roz-
reklamowanych korzysciach posunie¢  rzadowych, ujemne za$ ich
skutki sg skrzetnie zatajane, na co istnieje niezliczona ilo$¢ sposo-
boéw. Poszczego6lne rzady postugujag sie przy tym od zakazu publi-
kowania pewnych danych do ustalania pewnych oficjalnych kursow
cen i wskaznikow, ktore nie stojg w zadnym zwigzku z rzeczywi-
stoscig gospodarczg. We Francji nic podobnego nie jest na razie moz-
liwe. W kraju tym obserwujemy niestety ustr6j demokratyczny nie
tylko w jego korzystnych przejawach. Dostarcza on réwniez poucza-
jacych przyktadéw niemocy demokratycznej z chwila, gdy demago-
gia spoteczna bierze gore nad racjg stanu.

Czynniki reakcyjne zdotaly przez szereg lat broni¢ swych par-
tykularnych interesow przez apelowanie do nieuzasadnionych in-
stynktéw rentiera francuskiego. Nie uratowato to jednak franka
przed ostatecznym zatamaniem sie. Z kolei przyszty do gtosu czyn-
niki postepu spotecznego, ktére w obecnej chwili prawie juz
zaprzepascity korzysci , jakie dewaluacja mogta przynies¢ zyciu go-
spodarczemu Francji. Stato sie tak na skutek niewolniczego stuze-
nia hastom spotecznym mozliwym do zrealizowania w odpowiedniej
chwili i w odpowiednim zakresie, ale nie dajgcym sie urzeczywist-
ni¢ wiasnie w momencie dewaluacji oraz w takich rozmiarach, jak
to ostatnio we Francji obserwowaliSmy. StaneliSmy bowiem réwno-
cze$nie wobec posunie¢, ktére doprowadzity do olbrzymiego deficytu
budzetowego, silnej ekspansji kredytowej i zwiekszonych kosztow
produkcji. Wszystko to razem musiato zniszczy¢ efekt dewaluacji
przez dopuszczenie do nadmiernego wzrostu cen, tak ze w obecnej
chwili stata sie aktualng ponowna dewaluacja franka. Nie zatatwio-
no réwniez kwestii socjalnej, poniewaz zwiekszone zarobki nie ozna-
czajg na skutek wzrostu cen zadnego polepszenia stopy zyciowej
ludnosci. Jezeli sie Francja na tej drodze nie potrafi odpowiednio
w czas zatrzymac, to rozpetanie inflacji uderzy z cafg sitg nie w ko-
go innego ,tylko wiasnie w warstwy robotniczo-urzednicze.

O ile jednak mozna jeszcze zrozumie¢ che¢ poprawienia bytu sz"-
rokich warstw spotecznych w drodze radykalnych reform w nadziei,
ze sie one jednak udadza, o tyle S$ciganie zyskow dewaluacyjnych
posiadaczy ztota w imie oderwanej sprawiedliwosci spotecznej byto
pozbawione wszelkiego rozsadku. To wiasnie fatalne posuniecie za-
prowadzito rzad francuski po raz drugi do Londynu; i to w pie¢ mie-
siecy po dewaluacji. Uniemozliwito ono bowiem detezauryzacje oraz
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powrét kapitatdw francuskich z zagranicy. Jeden z najbogatszych
krajow na Swiecie stangt skutkiem tego wobec niemoznosci pokry-
cia swego deficytu na wiasnym rynku wewnetrznym i widziat sie
zmuszonym uciec sie do pomocy obcego panstwa. Co jednak dziw-
niejsze, ze w subskrypcji ostatniej pozyczki francuskiej w Londynie
wzieli udziat réwniez kapitalisci francuscy. Znaczy to, ze Francja
moze pozycza¢ od wiasnych obywateli, ale tylko przez Londyn. Sy-
tuacja naprawde paradoksalna. Bytby najwyzszy czas, azeby w obli-
czu tak namacalnych dowodéw ztej polityki, rzad francuski zmienit
swe szkodliwe, a podyktowane fatlszywym poczuciem sprawiedliwo-
Sci spotecznej, zarzadzenia. Zarzadzenia te wyptynety zresztg w isto-
cie rzeczy nie z poczucia sprawiedliwosci spotecznej, lecz ze wzgle-
doéw partyjno-politycznych. W przeciwnym bowiem wypadku opo-
datkowanoby zyski dewaluacyjne nie tylko samych posiadaczy zto-
ta, lecz réwniez posiadaczy akcyj, ktére na skutek dewaulacji po-
szty silnie w gore oraz wszelkich wartosci rzeczowych. Nie zrobio-
no jednak tego, poniewaz wiasciciele ci nie stojg na oczach opinii
publicznej i mozna ich byto pozostawi¢ w spokoju.

Obecnie jednak zabrnieto juz tak daleko, ze szybkie wyjscie z sy-
tuacji jest tylko mozliwe przez peine wykorzystanie uprawnien de-
waluacyjnych rzadu, t. zn. obnizenie parytetu frankg z 46 do 43
miligramow ziota ,skup ztota i dewiz zagranicznych wedtug kursu
wynikajacego z tego obnizonego parytetu bez zadnych ograniczen
w stosunku do krajowych posiadaczy i zapobiezenie nadmiernie
szybkiemu wzrostowi cen. Wydaje sie, ze sytuacji obecnej nie ura-
tuje ani ostatnia pozyczka angielska, ani ewentualne inne pozyczki,
jakieby jeszcze rzad francuski mogt zaciggngC zagranica, ani tez
nadchodzaca wystawa Swiatowa w Paryzu, w ktorej sie pokiada
znaczne nadzieje. Jezeli wymienione $rodki zaradcze nie zostang
mozliwie najszybciej podjete, w takim razie jest catkiem prawdo-
podobne, ze nawet peine wyzyskanie uprawnienn dewaluacyjnych nie
pomoze, i Francja stanie przed konieczno$cig drugiej dewaluacji albo
tez ograniczen dewizowych, co wychodzi na jedno] i to samo, wzgleci-
nie tez, bioragc pod uwage szereg innych czynnikobw gospodarczych,
na co$ duzo gorszego . ! {

Prawa gospodarcze dziataja z zelazng konsekwencja. Mozna przez
pewien czas odchyla¢ ich dziatanie w pewnym stopniu. Ostateczny
ich efekt bedzie jednak zawsze ten sam. Zwiegkszenie dochodu spo-
fecznego i Stopy zyciowej ludnosci nie jest kwestig radykalnych
ustaw, ale madrej polityki gospodarczej, przeprowadzonej etapami
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w odpowiednio wybranych momentach. Gdyby Francja po przepro-
wadzeniu dewaluacji zrébwnowazyta réwnoczes$nie budzet, nie zwiegk-
szata racjonalnymi, ale nadmiernie szybko i w nieodpowiednim cza-
sie przeprowadzanymi reformami spotecznymi, frank bytby obecni?,
jedng z najsilniejszych walut na Swiecie. Pozostawienie posiada-
czom ztota ich zyskow dewaluacyjnych bytoby stworzyto nie brak,
ale nadmiar kapitatéw na rynku francuskim. To za$ z kolei odbudo-
watoby znakomicie zaufanie i zwigkszyto zdolnosci manewrowe fi-
skusa. Po opanowaniu sytuacji bytoby dosy¢ czasu na spokojng i stop-
niowg realizacje postepowego programu spotecznego. Istniaty zresz-
tg liczne przykiady jak omawiana operacja powinna i mogta by¢
przeprowadzona. Po$piech demagogiczny wotat jednak przejs¢ nad
prawami oraz dos$wiadczeniem gospodarczym do porzadku dzienne-
go, zbierajgc obecnie swe wielce zastuzone owoce. (K. S.).

Bank Rzeszy i koleje Rzeszy

Omawiajac w dniu 30 stycznia b. r. catoksztalt zagadnien intere-
sujgcych obecnie Niemcy, Kanclerz Hitler miedzy innymi wspom-
niat o tym, iz zarbwno Bank Rzeszy, jak i koleje niemieckie zmienig
swoj dotychczasowy stosunek prawny do panstwa, przechodzac bez
zadnych zastrzezen pod suwerenne zwierzchnictwo rzadu Rzeszy.
Zapowiedz ta nie wywota juz zadnych zmian w faktycznym stanie
rzeczy, lecz tylko stanowié bedzie jednostronne zerwanie ze stanem
formalnym, w jakim znalazty sie te instytucje po poprzednio zawar-
tych miedzynarodowych ukiadach w sprawie reparacyj wojennych.

Jak wiadomo, na podstawie planu Dawesa oraz przy pomocy
panstw, bedacych wierzycielami z tytutu reparacyj zostat stworzo-
ny Bank Rzeszy. Zgodnie z ustawg bankows z, sierpnia 1924 r. Bank
ten stanowit instytucje od rzgdu niemieckiego niezalezng, posiadaja-
ca jednoczes$nie charakter instytucji prawa publicznego. Na czele
Banku stata Rada, ztozona z 14 cztonkdéw, z ktérych poczatkowo 7,
a pozniej 10-ciu byto obywateli narodowosci niemieckiej, reszte za$
cztonkéw stanowili przedstawiciele zagranicznych panstw wierzyciel-
skich. Rada mianowata Prezesa Banku i zatwierdzata czionkéw dy-
rekcji.

W ten sposob rzad niemiecki zostat pozbawiony wptywu na polity-
ke walutowg i kredytowg Banku, natomiast odpowiedzialno$¢ za nig
zostata przelana na rade i dyrekcjg Banku. Ponadto jeden z przed-
stawicieli panstw wierzycielskich kontrolowat w charakterze komisa-
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rza emisje banknotéw, co nazewnatrz wyrazato sie zaopatrywaniem
ich w stempel.

Kontakt miedzy Bankiem a Rzgdem Rzeszy ograniczat sie jedynie
do obowigzku dyrekcji informowania rzadu o polityce walutowej
i kredytowej Banku. Sytuacja taka byta dla wiadz Banku bardzo
niewygodna, gdyz Bank z jednej strony reprezentowat interesy Nie-
miec, z drugiej za$ byt zalezny od czynnikdéw obcych. Dlatego tez
Dr. Schacht, ktéry wéwczas byt komisarzem Rzeszy do spraw walu-
towych nosit sie z mys$lg stworzenia drugiej instytucji emisyjnej.
Proby te spotkaty sie jednak z oporem panstw wierzycielskich.

W kilka lat pézniej udato sie przeforsowaé pewne zmiany w sto-
sunkach miedzy Bankiem a rzagdem. Po wprowadzeniu planu Youn-
g’a, nowelg do ustawy bankowej z 1930 r. zostali usuniecia z Ra-
dy Banku przedstawiciele panstw wierzycielskich oraz zostat znie-
siony urzad komisarza do spraw emisji. Z chwilg objecia wiadzy
przez narodowych socjalistbw dokonano dalszych zmian, ktére juz
prawie catkowicie zniosty poprzednig niezalezno$¢ Banku. Na pod-
stawie ustawy z pazdziernika 1933 r. prawo nominacji prezesa Ban-
ku i cztonkoéw dyrekcji zostato zastrzezone dla gtowy panstwa; jed-
noczes$nie Bank uzyskat wiekszg swobode ruchow w zakresie polityKi
kredytowej. W ten sposéb zostaty po kolei zniesione prawie ze wszyst-
kie ograniczenia, natozone na Bank Rzeszy w 1924 r.

Jedynym $ladem, pozostatym po dawnych zobowigzaniach i stano-
wigcym pozory pewnej zaleznosci od czynnikow miedzynarodowych,
byt obowigzek Banku nalezenia do Banku Rozrachunkowych Miedzy-
narodowych w Bazylei. Obowigzek ten — zdaniem niemieckich sfer
kierowniczych — nie dat sie pogodzi¢ z pojeciem petnej suwerenno-
§ci rzgdu Rzeszy w stosunku do Banku.

Wydana po przemowieniu Kanclerza ustawa o catkowitym zwol-
nieniu Banku od miedzynarodowych zobowigzarn (Befreiungsgesetz
z 12.11.37 r.) przywraca petng suwerenno$¢ Rzeszy nad Reichsban-
kiem i ustala obowigzek zatatwiania wszelkich intereséw rzadu w ra-
mach dotychczasowej ustawy bankowej. Stosunek, za$ Banku Rzeszy
do B. R. M. ulozyt sie w ten sposob, iz Niemcy, jak to o$wiadczyt
Dr. Schacht, bedg wspdtpracowaty wytgcznie na podstawie deklara-
cji Kanclerza, to znaczy na rownych prawach z innymi panstwami.
Wspotpraca ta bedzie zatem wymagata uczestnictwa na posiedze-
niach Rady B. R. M. Dr. Schachta, ktéry wystepowa¢ bedzie odtad
nal nich tylko, w roli prezesa Banku Rzeszy, a nie Ministra Gospodar-
ki Narodowej — jak to byto dotychczas.
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Sprawa z kolejami Rzeszy jest nieco bardziej skomplikowana. Na
podstawie orzeczenia Dawes’a oraz w wyniku konferencji londyn-
skiej koleje niemieckie zostaty zorganizowane w sierpniu 1924 r. w
formie spotki akcyjnej, ktorej zostata powierzona administracja ko-
lejami stanowigcymi majatek Rzeszy. Rada Nadzorcza, ktora stoi
na czele spoitki, ztozona jest z 18-tu cztonkdéw, mianowanych poprzed-
nio po potowie przez petnomocnika wierzycieli reparacyjnych.

Majatek kolei, ktory stanowit gwarancje dla wierzytelnosci za-
granicznych zostat oszacowany na 26 mird. mk. Kapitat ten zostat
podzielony w ten sposdb, ze 13 mlrd. mk. stanowity akcje zwykle,
ktore znajdowaty sie w posiadaniu Rzeszy, za$ 11 mlird. mk. obliga-
cje, stanowiace zobowigzania reparacyjne, a 2 mird. mk. przypadaty
na akcje uprzywilejowane. Obligacje bylty oprocentowane na 5%,
amortyzowane za$ w wysokosci 1%, co facznie dawato kwote 660
min. mk., wplacang corocznie na rachunek reparacyj. Wplata tej
kwoty zostata w 1932 r. w ramach moratorium Hoovera wstrzy-
mana.

Podobnie jak to miato miejsce z Bankiem'Rzeszy ograniczenia na-
tozone. na koleje niemieckie byty z roku na rok usuwane. Nowela do
ustawy o kolejach Rzeszy z 1930 r. wyraznie podkreslita, iz koleje
nie stanowig prywatnej wiasnosci i majg do wypetnienia wazne za-
dania panstwowe, przy czym dla zaznaczenia publicznego charakte-
ru kolei zostali usunieci z rady nadzorczej przedstawiciele wierzy-
cieli reparacyjnych. Po konferencji lozanskiej z 1932 r. reszta nato-
zonych ograniczen znikneta.

Jedynym $ladem dawnej niezaleznosci kolei od rzadu Rzeszy jest
odrebna osobowo$¢ prawna ich majatku i zwigzana z tym rachun-
kowos$¢. Jak uksztattuje sie w przysztosci gospodarka i organizacja
kolei na razie nie wiadomo. Prawdopodobnie bedzie lepiej dostoso-
wana do obecnej polityki gospodarczej rzadu. Przeszkoda do catko-
witego ,,zgleichschaltowania” i wigczenia do budzetu panstwowego
sg akcje uprzywilejowane na sume 2 mird. mk., znajdujace sie w re-
kach oséb prywatnych. Akcje nie dajg prawa gtosu i przynosza sta-
fg dywidende w wysokosci 7%. Zgodnie z zaciaggnietymi zobowigza-
niami akcje te w wypadku wycofania ich przed 11 paZzdziernika
1919 r., winne by¢ wykupione z 20% nadptatg w stosunku do war-
tosci nominalnej. Dlatego tez jest rzeczg prawdopodobng, iz przyszia
organizacja kolei bedzie oparta na obecnej organizacji poczty nie-
niemieckiej i bedzie posiadata budzet, oraz wiasng administracje fi-
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nansowg. Przy takim rozwigzaniu sprawy bedzie dopuszczalne nie
tylko istnienie akcyj uprzywilejowanych, ale jednoczesnie bedzie
umozliwiony w razie potrzeby apel do rynku kapitatowego.

(t. k)

Zapobieganie boom'owi

Wielka Brytania pierwsza wskazata $wiatu droge wyjscia z kry-
zysu, stajac na czele grupy szterlingowej panstw. Wprawdzie inne
kraje poszukaly odrebnych metod przetamania depresji, ale zadna
z nich nie doréwnala metodzie brytyjskiej pod wzgledem umiejetno-
$ci pogodzenia swobdd obywatelskich i gospodarczych z konieczng
ingerencjg panstwa. Nie poprzestajac na osiggnietych wynikach,
angielski Swiat ekonomii rozwija dalej swa potezng inwencje go-
spodarczg we wprost odwrotnym kierunku; mianowicie stara sie ob-
mysle¢ sposoby zapobiezenia ewentualnemu boom’owi. Wiele bowiem
oznak wskazuje, ze ozywienie gospodarcze niekontrolowane odpo-
wiednio moze tatwo wpas¢ w spirale rosngcych cen i ptac, na korncu
ktorej lezy ponowne przesilenie.

W dyskusji nad utrwaleniem rozwijajacego sie ozywienia i uchro-
nienia go przed niepozadanymil wstrzgsami zabrali ostatnio gtos naj-
powazniejsi uczeni angielscy oraz politycy gospodarczy, miedzy in-
nymi réwniez prezesi najwiekszych bankow w swych tradycyjnych
przemdwieniach dorocznych. Rozbieznos¢ pogladéw byta zadziwiajgco
mata i ujawnita sie gtéwnie na odcinku zagadnien budzetowych oraz
walutowych. Wszyscy natomiast uczestnicy dyskusji byli mniej lub
wiecej zgodni zaréwno co do oceny obecnej fazy koniunkturalnej, jak
i Srodkéw jakie nalezy stosowac. Stwierdzono zatem, ze wystepuja
juz oznaki zapowiadajgce zblizanie sie boom’u, sytuacja jednak nie
jest bezposrednio groZzna i nie wymaga jeszcze radykalnych cie¢.! Nie
mniej pewne $rodki nalezy zawczasu wprowadzi¢ w zycie, azeby nie
straci¢ panowania nad biegiem wypadkow. Nikt nie radzit zerwa-
nia z polityka taniego pienigdza, ktérej Anglia zawdziecza w gtow-
nej mierze wyjscie z kryzysu. Tak samo wszyscy byli zgodni, co do
wielkiego znaczenia dalszego rozwoju handlu zagranicznego, ktéry-
by jedynie mogt zlikwidowaé bezrobocie w przemystach eksporto-
wych, do dzi$ dnia jeszcze cierpigcych na brak dostatecznej ekspan-
sji. Zalecano roéwniez przygotowanie zawczasu programu odpowied-
nich robo6t publicznych, ktéryby mozna bylo wprowadzi¢ natych-
miast w zycie w razie wybuchu ponownej depresji. Tak zatem poli-
tyka inwestycyjna panstwa staje sie wraz z polityka taniego pie-
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nigdza trwatym narzedziem polityki koniunkturalnej. Chwilowo tez
bytoby pozadanym ograniczanie robo6t publicznych w miare rozwo-
ju inicjatywy prywatnej, gtownie w celu niedopuszczenia do nad-
miernie szybkiego wzrostu cen. Ta sama troska przebijata przez
rady zalecajgce pokrywanie wydatkéw zbrojeniowych w mozliwie
najwyzszym stopniu z budzetu a nie w drodze zaciggania pozyczek.
Wyrazono nawet poglad, ze byloby pozgdanym zmniejszenie zadtu-
zenia publicznego, azeby zwiekszy¢ chtonno$¢ rynku na wypadek
przysztej depresji gospodarczej.

W tych réznych gltosach mamy zatem z grubsza zarysowany plan
polityki koniunkturalnej w obecnej fazie ozywienia. Plan ten wska-
zuje na czujnos¢ angielskiej mysli  gospodarczej, uwzgledniajgcej
zawczasu wszelkie mozliwosci i nie pozwalajacej sie zaskoczy¢ wy-
padkom, lecz raczej ubiegajgcej je. Mimo to opanowanie sytuacji
nie wydaje sie by¢ fatwe, a to ze wzgledéw niezaleznych od czyjej-
kolwiek woli, z czego sobie zresztg angielska opinia gospodarcza
zdaje jasno sprawe. Tym niezaleznym od woli ludzkiej czynnikiem
sg zbrojenia podejmowane na coraz bardziej olbrzymig skale przez
coraz to nowe panstwa. One tez ttumacza rozbieznosci, jakie w oma-
wianej dyskusji powstaty na odcinku budzetowym i walutowym.
Co innego bowiem nakazuje ostrozno$¢ gospodarcza, a do czego in-
nego zmusza bezwzgledna konieczno$¢ sprostania krajom, ktore per
fas et per nefas, z pogwatceniem wszelkich zdrowych zasad gospo-
darczych, dobrobytu oraz swobdd kulturalnych swych obywateli,
zbrojg sie.

Sfinansowanie zbrojen wymaga albo zwiekszenia podatkéw albo
tez zwigkszenia kredytéw. Pierwsze oznacza natychmiastowe zmniej-
szenie stopy zyciowej ludnosci. Drugie ja tylko opdznia. O ile jed-
nak pierwsza droga moze uchroni¢ kraj przed wpadnieciem w bied-
ne koto rosnacych cen i pfac, o tyle druga ten proces przyspiesza. A
proces ten sie juz zaczgt. Chwilowo wybrata Anglia kompromiso-
we wyjscie z tej nielatwej sytuacji. Postanowiono pokry¢ jak naj-
wiekszg ilos¢ wydatkdéw zbrojeniowych z budzetu. Poniewaz jednak
zdolno$¢ podatkowa ludnosci jest juz stosunkowo silnie wyzyskana,
zdecydowano sie na pokrycie do$¢ powaznej czesci zbrojen, wyma-
gajacych nakfaddéw inwestycyjnych, z pozyczek roztozonych na lat
5 najdalej i nieprzekraczajacych 400 miln. funtéw. Bedzie to stano-
wito y8 do 14 ogdlnej sumy wydatkéw zbrojeniowych. W ten sposéb
utrzymuje sie Anglia przy swej starej tradycji prowadzenia wojen,
o ile moznosci z podatkdéw, a nie kosztem stopy zyciowej przyszitych
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pokolen. Nawet Anglii jednak nie udato sie zrealizowa¢ tego ideatu
w catej petni. W tym tez tkwi najwieksza grozba dla obecnej row-
nowagi gospodarczej.

W chwili dewaluacji franka wyrazono w niektorych kotach oba-
we, ze moze ona odbi¢ sie ujemnie na Swiatowej tendencji cen zio-
tych, hamujac ozywienie. Bieg wypadkoéw przyznat racje tym, kto-
rzy zajeli odmienne stanowisko, a mianowicie, ze upadek bloku zto-
tego nie tylko nie jest w moznosci odwréci¢ wzrastajgcego w Swie-
cie ozywienia i silnej tendencji cen ziotych, lecz nawet watpliwym
jest, czy moze on rozwdj tych czynnikbw na krotki chocby okres
czasu zahamowac. Niematy wplyw w takim a nie innym przebiegu
wypadkéw odegraty inwestycje zbrojeniowe. Obecnie jednak zaczy-
najg juz one grozi¢ nawet wywotaniem przesilenia. JesteSmy w ten
sposob Swiadkami dziwnego zjawiska; mianowicie brak dostatecz-
nego zaufania w S$wiecie rodzi sity podsycajgce ozywienie gospo-
darcze w sposéb nadmierny i nie pozwalajgcy na racjonalne opano-
wanie zwyzkowego ruchu cen. Zjawisko to nazwaliSmy dziwnym,
poniewaz przywykliSmy, ze brak zaufania utrudnia procesy inwe-
stycyjne. Przekonywujemy sie, ze czynnik ten moze réwniez dzia-
fa¢ wrecz odwrotnie, a mianowicie, procesy inwestycyjne nadmier-
nie podsycac. | jezeli czynnika tego nie usuniemy, to trudno jest
wyobrazi¢ sobie, w jaki sposéb da sie zastosowac te $rodki kontroli,
ktére sa konieczne, azeby zapobiec boom’owi. Polityka jeszcze raz
bierze gére nad rozsadkiem gospodarczym. | nawet nie mozna sie
temu zbytnio sprzeciwiaé, poniewaz obrona wolnosci narodowej jest
wazniejsza, niz rozsadek gospodarczy. (K. S.)



BANK POLSKI W 1936 r

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszow Banku Polskiego, ktore od-
byto sie w dn. 18 lutego b. r. zatwierdzito przedtozone mu sprawozda-
nie za 1936 r., bilans Banku z dn. 31 grudnia 1936 r. oraz rachunek
zyskow i stratl). Ponadto Walne Zgromadzenie uchwalito dywiden-
de w wysokosci 8% a wiec podobnie jak za cztery poprzedzajace lata.

Niekorzystne ksztattowanie sie w 1936 r., bilansu ptatniczego wpty-
neto ujemnie na sytuacje Banku Polskiego. Statle zmniejszanie sie
dodatnich sald w obrocie towarowym z zagranicg oraz zaleganie
przez niektore panstwa z zaptatg wierzytelnosci polskich powodowa-
to konieczno$¢ pokrywania zobowigzan polskich wobec zagranicy
Srodkami pochodzacymi z rezerwy kruszcowo-dewizowej Banku Pol-
skiego w rozmiarach wiekszych niz to miato miejsce w poprzednich
latach. Wystepujaca réwnocze$nie wewnatrz kraju silna tezauryza-
cja ztota, powodujgca przyw6z monet ztotych z zagranicy pogtebiata
jeszcze istniejgce trudnosci, przyczyniajac sie do szybkiego kurcze-
nia sie zapasu ztota i dewiz Banku Polskiego.

Zwiekszajgce sie w ciggu kwietnia zaniepokojenie publicznosci pol-
skiej, gtéwnie pod wptywem trudnosci walutowych zagranicg, spotego-
wato jeszcze popyt na obce waluty i ztoto, skutkiem czego przywoz
ich do| Polski przybrat bardzo na sile. W ciggu kwietnia Bank Polski
stracit ztota i dewiz za 57.2 miln. zt tak, ze zapas ztota obnizyt sie
do 380.6 min. ztnatomiast pieniedzy zagranicznych i dewiz do 15.2
min. zt

Wprowadzenie 26 kwietnia 1936 r. ograniczen dewizowych oraz
poddanie catego obrotu towarowego $cistej kontroli, wreszcie zawie-
szenie w czerwcu przekazywania za granice sum naleznych z tytutu
obstugi zobowigzan zagranicznych z tym, iz przelewane sg odtad na
rachunki zablokowane Banku, zahamowato odptyw ziota i dewiz. Sy-
tuacja Banku Polskiego zaczyna wykazywa¢ odtad stopniowg popra-
we. Od 10 lipca, kiedy to rezerwa kruszcowo-dewizowa Banku osigg-
neta najnizszy swoj poziom 374.2 min. zt, wykazuje ona staty wzrost
dochodzac w dn. 31 grudnia 1936 do, 422.6 min. zt, z czego 392.9 min.
zt przypada na zioto, 29.7 min. na pienigdze zagraniczne i dewizy.
W stosunku do odpowiedniego czasu 1935 r. stanowi to, zmniejszenie
zapasu ztota o 51.5 min. zi, natomiast zwiekszenie stanu pieniedzy
zagranicznych i dewiz o 2.8 min. zt

") Bilans Banku Polskiego miesci sie na str. 307 i 308.
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Dziatalnos¢ kredytowa Banku ulegta w 1936 r. w poréwnaniu ze
stanem z 1935 r. powiekszeniu, tak iz suma wykorzystanych kredy-
tow, wliczajagc w to portfel wekslowy, portfel weksli zagranicznych,
pozyczki zabezpieczone zastawami oraz zdyskontowane bilety skar-
bowe, utrzymywata sie przecietnie na wyzszym niz w 1935 r. po-
ziomie.

Blizsza analiza dziatalnosci kredytowej wykazuje, iz stan portfe-
lu wekslowego Banku w przewaznej czesci roku sprawozdawczego
byt nieco nizszy niz w odpowiednich miesigcach 1935 r. Bank Polski
na podstawie przeprowadzonej w 1935 r. zmiany statutu, rozszerzaja-
cej ramy przystugujgcego mu prawa zakupu na rachunek wiasny pa-
pierow procentowych do 150 min. zt. celem umozliwienia Bankowi
wspotpracy w akcji uporzadkowania dtugéw rolniczych, dokonat w
roku sprawozdawczym konwersji znajdujgcych sie w portfelu wek-
sli rolniczych i akceptéw Banku Akceptacyjnego w kwocie 91.2 min.
zt na listy zastawne ziemskie i obligacje Banku Akceptacyjnego. W
nastepstwie powyzszej operacji portfel wekslowy, ktory z koncem
grudnia 1936 r. wyniést 681.3 min. zt t. j. 0 7.8 min. zt mniej niz
w analogicznym czasie 1935 r., faktycznie wzrést o 83.4 min. zi.

Stopien wykorzystania dyskonta przez poszczegblne grupy gospo-
darcze ulegt pewnym przesunieciom. Procentowy udziat weksli rolni-
czych (t. j. akceptowanych przez rolnikéw) wykazat w stosunku do
1935 r. spadek z 45.5% do 33.6%, zwiekszyla sie natomiast ilos¢
znajdujacych sie w portfelu weksli przemystowych (goérnictwo, prze-
myst i rzemiosto) z 16.4% do 16.9%, innych przedsiebiorstw z 7.6
do 14.3% handlowych z 18 do 18,8% i ,pozostatych” z 12.5% do
16.4). Znaczniejszy stosunkowo spadek udziatu weksli rolniczych
jest wynikiem wspomnianej wyzej operacji konwersyjnej.

Udziat Banku Polskiego w akcji pomocy dla rolnictwa w formie
kredytéw na rejestrowy zastaw zbdz oraz t. zw. kredytow zaliczko-
wych byt utrzymany w okresie sprawozdawczym w rozmiarach i w
formie podobnie jak w roku poprzednim. Réwniez instytucje fi-
nansowe korzystajace z redyskonta w Banku Polskim udzielaty po-
wyzszych kredytéw na warunkach podobnych jak w kampanii z 1935
roku. Na ultimo roczne stan redyskonta z tego tytutu wynosit 25.4
min. zt wobec 26.0 z koricem 1935 r.

Portfel weksli zagranicznych oraz zdyskontowanych przez Bank
akceptow bankowych pochodzacych z finansowania eksportu utrzy-
mywat sie na podobnie niskim poziomie jak w 1935 r. — z koncem
roku wyniést 2.3 min.

2
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Znaczniejszym wahaniom ulegal natomiast portfel zdyskontowa-
nych biletow skarbowych, przy czym w ciggu pierwszego potrocza
byt na ogdt wyzszy, w drugim natomiast potroczu nizszy niz w roku
poprzednim. Najwyzszy stan osiggnagt na ultimo roczne 66.9 min. z
wobec 67.6 w 1935 r.

Wykorzystanie kredytow zabezpieczonych zastawami przekraczato
w okresie sprawozdawczym stan z roku poprzedniego. Lekkie obnize-
nie miato miejsce w dwoch ostatnich dekadach grudnia, tak iz suma
ich. w bilansie na koniecl roku wynosi 107.4 min. zt wobec 109.5 min.
zt w roku poprzednim.

Papiery procentowe wiasne figurujg w bilansie rocznym w sumie
136.0 min. z, co stanowi w stosunku do 1935 r. wzrost o 83.1 min.
zk. Tak silne zwiekszenie* porfelu tych papieréw zostato spowodowano
wspomniang (przy omowieniu portfelu wekslowego) zmiang niekto-
rych zobowigzan krétkoterminowych na diugoterminowe, w szcze
golnosci na 41/2% ziemskie listy zastawne na kwote 62,6 min. z
i 4% obligacje Banku Akceptacyjnego na sume 23.6 min. zi.

Obnizenie kapitatu zaktadowego o 50 min. zt do 100 min. zt oraz
funduszu rezerwowego 0 25 min. do 89 min. jest nastepstwem zmian
statutu dokonanych w 1936 r.

Obieg biletow bankowych powiekszyt sie — o 26.6 min. zt do
1.033.8 min. zt. W ciagu catego okresu sprawozdawczego, z wyjat-
kiem grudnia, obieg biletbw Banku utrzymywat sie na poziomie niz-
szym anizeli w roku poprzednim, przy czym najwyzszy swoéj poziom
osiggnat z koncem pazdziernika — 1.090.8 min., co jest objawem se-
zonowym, najnizszy natomiast w dniu 20 lutego — 919 min. zt.

Natychmiast ptatne zobowigzania ulegly natomiast znacznemu
zwiekszeniu — o 81.8 min. zt t. j. do 291.6 min. z na ultimo roku.
Pozostaje to w zwigzku z zawieszeniem transferu naleznosci z tytu-
tu obstugi zobowigzan polskich wobec zagranicy i z przelewaniem ich
na konta zablokowane. Konta te objete sg w bilansie pozycjg natych-
miast ptatnych zobowigzan.

Czysty zysk wykazany jest w bilansie w kwocie 9.26 min. zt wo-
bec 12 min. zt. w 1935 r. Zgodnie z art. 75 statutu 8 min. przezna-
czonych zostato na wyptacenie 8% dywidendy od 100 min. zt akcyj
I emisji, 1.22 min. na dywidende w tej samej wysokosci od 50 min.
zt akcyj Il emisji do chwili ich umorzenia, t.. j. do 20 kwietnia 1936
r., z pozostatej za$ kwoty 16.7 tys. otrzymat Skarb Panstwa, za$
20.1 tys. zostato przeniesionych na rok nastepny. Suma bilansowa
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w roku sprawozdawczym jest nieco nizsza niz w poprzednim roku
wynosi bowiem 1.814.2 min. zt wobec 1.818.5 min. zt w 1935 r.

Rachunek strat i zyskéw zamyka sie po obu stronach kwotg 47.2
min. zt wobec 43.4 min. w roku poprzednim. Po stronie ,,strat” zmniej-
szeniu ulegly koszty handlowe o 0.9 min. do 25.4 min. zk. Znaczne
zwiekszenie wykazujg natomiast pozycje odpisy i rezerwy — 10.3
min. zt. wobec 5.1 min. w 1935 r. Z kwoty tej 5.3 min. zt. (w 1935 —
1.1 min. z§) przypada na odpisy z weksli i kosztow sgdowych, 0.5
min. z+ (tylez samo w roku poprzednim) na odpisy z udziatow.
Ostrozna polityka Banku Polskiego znalazta swoéj wyraz w powiek-
szeniu istniejagcych rezerw na straty mogace wynikng¢ w przyszio-
ci. | tak przelano na rezerwe na watpliwe naleznosci: z tytutu po-
zyczek zabezpieczonych zastawami 1 min. zt, z tytulu weksli i in-
nych wierzytelnosci 2.5 min., oraz z tytutu udziatow 0.5 min. zt. Po-
nadto utworzona zostata rezerwa na budowe gmachéw w wysokosci
0.5 min. z.

Strata na kursie papierow procentowych wiasnych w kwocie 2.3
min. zt. spowodowana zostata roznicg kursu 5% pozyczki konwer-
syjnej oraz dokonang w okresie sprawozdawczym konwersjg 3%
premiowej pozyczki budowlanej na 4% pozyczke konwersyjna.

Po stronie ,,zyskow” zwigkszenie wykazujg wptywy z tytutu odsetek
— 38.4 min. zt wobec 33.7 min. zt w 1935 r. W nastepstwie wpomnia-
nych juz wyzej zmian w portfelu wekslowym zmniejszeniu uleglty w
poréwnaniu z 1935 r. odsetki dyskontowe o 1.9 min. zt do 26.2 min. zi,
natomiast odsetki od pozyczek zastawowych wzrosty o 2.8 min. do
6.3 min. zt. Wskutek zwiekszenia sie portfelu papieréw procentowych
wiasnych uzyskano z tytutu odsetek od tych papieréw 5.9 min. zt t. j.
0 3.7 min. zt wiecej niz w roku poprzednim.Z innych pozycyj ,,zy-
skow” ulegt zwiekszeniu dochdd z papieréw Funduszu Zapasowego
0 0.1 min. do 4.9 min. zi, obnizyt sie natomiast dochdd z tytutu réznic
kursowych na pienigdzach zagranicznych i dewizach o 0.3 min. zt do
1.2 min. zk. Prowizje i inne dochody wyniosty 2.0 min. zt t. j. 0 0.1
min. z+ mniej niz w 1935 r. Z naleznosci odpisanych na straty odzy-
skano podobnie jak w roku poprzednim 0.7 min. zi

(dr St. O.).
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Tytutem niniejszym obejmujemy zamieszczony ponizej cykl arty-
kutbw na temat sytuacji gospodarczej oraz polityki ekonomicznej
Niemiec narodowo-socjalistycznych. Jak Czytelnicy zauwaza, art.y-
kuty te zajmujg wiekszg cze$¢ niniejszego numeru ,,Banku”, co na-
daja mu charakter specjalny. Fakt ten wymaga wyjasnienia ze stro-
ny Redakciji.

Za jedno z gtébwnych zadan ,,Banku” uwazamy rzeczowe i mozli-
wie wyczerpujgce informowanie Czytelnikow o wszystkich wielkich
wydarzeniach Swiatowych, wigzgcych sie bezposrednio lub posrednio
z zagadnieniami pieniezno-kredytowymi; wychodzimy bowiem z za-
fozenia, ze dokiadne poznanie obcych pogladéw, urzadzen, dzia-
fan i metod polityczno-gospodarczych jest podstawowym warun-
kiem trafnej oceny wiasnej sytuacji i poszukiwania najwiasciw-
szych celéw i drég naszej wiasnej, narodowej polityki gospodarczej.
Rozumie sie samo przez sie, ze z tego punktu widzenia najwazniej-
szym przedmiotem obserwacji powinny by¢ panstwa bezposrednio
sgsiadujgce z Polska oraz panstwa, najbardziej zblizone do Polski
strukturg gospodarczg i potozeniem geo-pohtycznym. W tej mysli
postanowiliSmy zebra¢ i opublikowa¢ materiaty, dotyczace Niemiec,
a w najblizszej- przysztosci postaramy sie omoéwi¢ w podobny sposéb
Rosje Sowiecka oraz inne panstwa.

Ztozyto sie tak dziwnie, ze Polska sagsiaduje z dwoma poteznymi
panstwami, ktore pod wptywem wielkich idei podjety olbrzymi
wysitek — kazde na swoj sposob — przebudowy spotecznej i gospo-
darczej swoich krajow. Poniewaz przebudowa ta prowadzona jest
w tempie rewolucyjnym, zmiany nastepujg tak szybko iz nie sposéb
jest n. p. mowic¢ dzisiaj o wydarzeniach w ktérymkolwiek z tych
panstw i ocenia¢ je na podstawie obserwacyj, dokonanych przed ro-
kiem czy jeszcze wczesniej; w tym bowiem tempie przemian kazdy
niemal miesigc przynosi radykalng zmiane sytuacji. Ale obserwujac
te panstwa totalizmu gospodarczego, nie mozna zagtebiaC sie w
szczegoty bez ujmowania catosci zjawisk i bez zrozumienia zasadni-
czych tendencyj polityki gospodarczej. Gdy bowiem w innych krajach
0 ustroju gospodarczym mniej lub wiecej liberalnym gospodarstwo
zyje naogot wiasnym zyciem i rozwija sie zgodnie z t. zw. tendencja-
mi naturalnymi, to w panstwach totalistycznych wola rzadzacych
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zastepuje tendencje naturalne i podporzadkowuje sobie cate gospo-
darstwo. Kto nie zna istotnej tresci tej woli, ten nie moze trafnie
oceniaC zjawiska obserwowanego.

Powyzsze uwagi zdaje sie dostatecznie ttumacza, dlaczego posta-
nowilisSmy da¢ tak obszerng serie artykutdw, poswieconych gospo-
darstwu niemieckiemu. Pragniemy, by czytelnik nasz mogt sobie wy-
robi¢ mozliwie jak najbardziej wszechstronny i trafny poglad na
to, co sie dzieje u naszego zachodniego sasiada, a do wyrobienia
sobie tego pogladu nie wiele mogg sie przyczyni¢ sporadycznie za-
mieszczane artykuty na poszczeg6lne tematy.

Ponizszy cykl artykutow obejmuje: wyjatek z przemdwienia kanc-
lerza Hitlera, wygtoszonego dnia 30 stycznia b. r., szereg artyku-
tow, przettumaczonych na zasadzie autoryzacji z ,,BMcefa” lon-
dynskiego, wreszcie artykut dr. S. Buczkowskiego o reformie pra-
wa akcyjnego w Niemczech. Z uwagi na brak miejsca nie mogliSmy
da¢ w tym numerze wszystkich materiatbw; w nastepnym nume-
rze ,,Banku” beda zamieszczone inne artykuty, ktére facznie z nizej
zamieszczonymi stanowig cato$¢ cyklu poswieconego Niemcom.

Zachecamy Czytelnikéw do przeczytania wszystkich tych artyku-
tow w porzadku, w jakim nastepuja, nie tylko dlatego, ze wszystkie
sg rownie interesujace, lecz takze z tego wzgledu, ze tylko przeczy-
tanie catosci pozwoli jesli nie na wyrobienie sobie pogladu, to przy-
najmniej na uzyskanie wyobrazenia o tym, co sie zamierza i co sie
robi w Niemczech.

Fascynujace przemowienie Kanclerza Hitlera, brzmigce tak potez-
nymi akordami, jakich trudno bytoby znalez¢ w przemoéwieniach in
nych wspotczesnych mezoéw stanu, zapoznaje nas z duchem rzadow
narodowo-socjalistycznych, z; oficjalnymi celami i przestankami obec-
nej polityki gospodarczej Niemiec. PrzemoOwienia tego, tak prostego
i jasnego w tresci, nie zastgpi zaden artykut i dlatego podajemy
jego gospodarczy fragment w dostownym tlumaczeniu.

Zamieszczony w lutowym numerze ,,Banker’a” londynskiego cykl
artykutow o Niemczech wywotal ogromne zainteresowanie w catym
Swiecie ze wzgledu na rewelacyjng tres¢. Pragniemy tu zaznaczyC,
ze jesli zdecydowaliSmy sie przedstawi¢ te artykuty polskim czy-
telnikom w dostownym tlumaczeniu, to nie znaczy, izbySmy catko-
wicie podzielali wnioski i poglady, zawarte w ich tresci. Przy calej
rzeczowosci z artykutdw tych przebija nieraz ton niezbyt przyjazny
dla Niemiec. Jest to zrozumiate, jesli sie zwazy, jaki dystans dzieli
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liberalng Anglie od rzadoéw totalnych. Ale pomijajac te okolicznosé,
artykuty ,,Banker'a” zawierajg szereg zalet, wiasciwych angielskiej
publicystyce gospodarczej jak zwiezto$¢, jasnos¢ i zdolno$¢ do ogar-
niania catosci problemu oraz wysnuwania trafnych, praktycznych
wnioskéw. Poniewaz publikacje niemieckie sg obecnie dos¢ skape w
informacje najbardziej nas interesujace, a polska publicystyka nie
zajela sie jeszcze nalezycie problemem niemieckim, postanowiliSmy
da¢ te tlumaczenia, jako mozliwie najlepszy materiat informacyjny.

Pragniemy w koricu zwr6ci¢ uwage na jeszcze jeden moment. Pol-
ska znajduje sie pod wielkim cisnieniem pradéw ideowych, idgcych
z zewnatrz i obce przykfady dziatajg bardziej zaraZliwie na naszg
opinie publiczng, nizby to bylo wskazane.Wielkg naszg wade nare.-
wag stanowi ptytkos¢ myslenia i odczuwania, z czego wynika lekce-
wazenie zjawisk, ktdre na to nie zastugujg oraz mata zdolno$¢ do wy-
snuwania trafnych, praktycznych wnioskéw. Tym sie tez ttumaczy
owa sktonnos$¢ do nasladowania obcych wzoréw. Wielu ludziom wy-|
daje sie, ze wystarczy wzig¢ zywcem wzory obcych instytucyj i urza-
dzen a rzecz powiedzie sie tak samo, jak gdzieindziej. Ot6z wydaje
nam sig, ze dokfadne wnikanie w stosunki innych krajéw moze wal-
Inie przyczynic sie do rozwiania tych niebezpiecznych ztudzen. Pierw-
szym wnioskiem ptynacym z takiej obserwacji jest zwykle banalna
— zdawatoby sie — konkluzja, ze rzeczy z bliska ogladane nie wy-
dajg sie juz udatnymi, i godnymi nasladowania, jakimi wyda-
waly sie przedtem. Drugim wnioskiem jest prawda, ze 0 wszystkim
decyduje duch, towarzyszacy dziatalnosci narodu i zalety ludzi powo-
fanych do steru, a nie puste formy.

Takie konkluzje nalezatoby zanotowa¢ na marginesie zamieszczo-
nego nizej cyklu artykutbw. O innych konkluzjach, jakie sie nasu-
waja, nie bedziemy wspomina¢, gdyz sadzimy, ze Czytelnicy nasi
dojda do nich bez trudnosci sami.

Redakcja.
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NAROD A GOSPODARSTWO

Wyjatek z mowy' kanclerza, Hitlera, wygtoszonej w Reichstagu
dnia 30 stycznia 1937 r.

,....Jakkolwiek wielki; byt zamet, jaki w roku' 1933 zastaliSmy w poszcze-
golnych dziedzinach zycia, to jednak jeszcze wiekszym nieszczeSciem byt
upadek niemieckiego gospodarstwa. Byta to ta strona niemieckiej kata-
strofy, ktOrg szerokie masy naszego narodu odczuwaly najmocniej i naj-
bardziej bezposrednio. Owczesny stan rzeczy tkwi jeszcze dobrze w pa-
mi-eci Waszej i calego narodu niemieckiego. Jako dokument tej katastro-
fy znalezliSmy przede wszystkim dwa zjawiska: 1) ponad 6 milionéw bez-
robotnych, 2) w sposob widoczny na zagtade skazany stan chtopski. Ogol-
ny obszar wystawionych wowczas niemieckich gospodarstw rolnych na li-
cytacje obejmowat teren, ktéry byt nieco wiekszy od obszaru Turyngii.
W koricu nie mogto by¢ dziwnym, ze przy tak ogélnym spadku produkcji
z jednej strony a sity nabywczej z drugiej, szerokie masy naszego stanu
Sredniego musiaty w krétkim czasie ulec zatamaniu i zniszczeniu. Jak ciez-
ko tal strona niemieckiej biedy byfa wowcza odczuwana mozemy dzi$ i stad
wnosi¢, ze wiasnie w celu usuniecia bezrobocia i zahamowania dalszego
upadku niemieckiego chtopstwa uprositem wiadomy termin az czteroletni.

Moge tu dalej stwierdzi¢, ze narodowy socjalizm w roku 1933 nie prze-
jat bynajmniej cudzej dziatalnosci, zapewniajacej jakie$ powodzenie, lecz ze
partia otrzymata mimdat rzadzenia panstwem dopiero w tej chwili, gdy
ostatnia mozliwos$¢ innego ratunku musiata by¢ uznang za nieudang, gdy
w szczegdlnosci wszystkie préby usuniecia gospodarczej biedy okazaty sie
chybionymi. Gdy to ja obecnie po czteru latach przed obliczem narodu
niemieckiego staje, a takze przed wami samymi, postowie, mezami nie-
mieckiego sejmu; rachunek sktadam, to nie mozecie mnie i narodowo-socja-
listycznemu rzadowi nie przyzna¢, ze Owczesne swoje przyrzeczenie wy-
petnitem.

Nie bylo to wecale lekkie przedsiewziecie. Nie bedzie rewelacja, jesli
tu powiem, ze wiasnie tak zwani ,fachowcy” nie wierzyli juz wtedy w
mozliwos¢ takiego ratunku. Jak do tego doszediem, ze w obliczu tak strasz-
nego i jak zaznaczytem — wiasnie w wyobrazeniu fachowcéw beznadziej-
nego potozenia, moglem wierzy¢ jednak w odbudowe Niemiec, a szczegol-
nie w uzdrowienie! gospodarstwa, to uzasadniam dwojako:

1) Zawsze odczuwatem tylko litos¢ w stosunku do tych ludzi o stabych
nerwach, ktorzy w kazdym ciezkim potozeniu zaraz mowig o katastrofie
narodu. Cd0z znaczy katastrofa? Nardd niemiecki zyt jeszcze przed tym
czasem, kiedy jako jednostka obiawit sie naszej Swiadomosci dziejowej.
Ale nawet nie uwzgledniajac tamtych wczesnych czaséw, jest jasnym, ze
Wj ciggu tych ostatnich dwu tysiecy lat niejedna straszna katastrofa i nie-
wymowne cierpienie nawiedzito te cze$¢ ludzkosci, ktdrg dzi§ nazywamy na-
rodem niemieckim. Gtdd, wojna i zaraza panoszyly sie w naszym narodzie
i zbieraty straszliwe zniwo. Czyz nie musi sie niezachwianie wierzy¢ w
sity zyciowe tego narodu, gdy sie uprzytomni sobie, ze jeszcze niedawno,
bo przed kilku setkami lat podczas trzydziestoletniej wojny nardd nie-
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miecki stopniat z liczby 18 milionéw ludzi do niewiele wiecej jak cztery
miliony? Jesli sie zwazy, ze ten przed tym kwitngcy kraj zostat wtedy
spladrowany, rozdarty i do nedzy doprowadzony, ze jego domy zostaty
spalone, jego miasta i wsie spustoszone, a pola lezaty odtogiem wyjatowio-
ne? A w pare dziesigtkw lat pozniej nardd nasz zaczgt znowu rosng¢, mia-
sta napetnity sie nowym zyciem, pola zorat znowu ptug i w poteznym ryt-
mie zadzwieczata pieSn tej pracy, ktora dataj nam nowy byt i nowe zycie!

Przyjrzyjmy sie wiec jeszcze raz temu znanemu nam odcinkowi drogi
zyciowej naszego narodu od zamierzchtej przesztosci do dnia dzisiejszego
i zmierzmy po tym catg Smieszno$¢ dreptania tych bladych cziowieczkow,
ktérzy, gdy gdzies tam na Swiecie kawatek papieru ulega dewaluacji, na-
tychmiast méwig o katastrofie gospodarstwa a razem.z tym takze o ka-
tastrofie zycia ludzkiego. Niemcy i nardd niemiecki opanowat juz niejed-
ng katastrofe. Oczywiscie — musze tu doda¢ — zawsze w takich wypad-
kach potrzebni byli ludzie, zdolni do przedsiewziecia odpowiednich $rod-
kéw i postawienia na swoim wbrew oponentom i medrkujacym filozofom.
Bo kupa parlamentarnych strachajtow kiepsko nadaje si¢ do wyprowa-
dzenia narodu z biedy i zwatpienia! Zywitem gleboka wiare i Swiete prze-
konanie, ze przezwyciezenie niemieckiej katastrofy gospodarczej uda sie
z tg chwila, gdy sie uwierzy w nieSmiertelnos¢ narodu, g gospodarstwu
wyznaczy sie nalezng mu role stuzenia zyciu narodowemu!

2) Nie bylem ekonomistg, co znaczy przede wszystkim, ze w zyciu swoim
nie bytem jeszcze teoretykiem. Niestety jednak odkrylem, ze najgorsi te-
oretycy gniezdzili sie zawsze tam, gdzie teoria nic nie znaczy, a zycie prak-
tyczne jest wszystkim. Rozumie sie samo przez sie, ze takze w zyciu go-
spodarczym z biegiem czasu wytworzyty sie nie tylko pewne zasady oparte
na doswiadczeniu, lecz takze okre$lone, celowe metody. Ale wszystkie me-
tody sg zwigzane z czasem. Chcie¢ z metod robi¢ dogmaty, znaczy odbiera¢
ludzkiej zdolnosci i produkcyjnosci te elastyczng site, ktdra jedynie jest
zdolna zmieniajgcym sie potrzebom przedstawi¢ zmieniajgce sie Srodki
i w ten sposéb je opanowaé¢. Proby formutowania z gospodarczych metod
dogmatow byty przez wieiu czynione z wilasciwg niemieckim naukowcom
skrzetnoscig i podniesione je jako ekonomie spotecznado
godnosci nauki.

Otoz wedtug twierdzen tej ekonomii spotecznej Niemcy byly bezwatpienia
zgubione. Jest przy tym wiasciwoscig wszystkich dogmatéw broni¢ sie
jak najostrzej, przed nowym dogmatem to jest nowym poznaniem, z ktére-
go potem tworzy sie teorie. Od 18 lat przezywalismy kosztowny spektakl,
w ktorym nasi gospodarczy dogmatycy w praktyce na wszystkich prawie
odcinkach zycia ponosili kleski, ale niemniej praktyczni wybawiciele z go-
spodarczej katastrofy jako przedstawiciele obcych im a przeto fatszywych
teoryj byli przez nich negowani i pietnowani.

Przypominacie sobie zapewne znany wypadek, kiedy to chory spotkat swe-
go lekarza, ktory przed dziesieciu laty przepowiedzial mu najwyzej szes¢
miesiecy zycia i ktory zdumienie swoje nad dokonanym mimo to wylecze-
niem przez innego lekarza wyrazi¢ zdotat tylko w ten sposob, iz wyleczenie
przypisat niewtasciwym metodom leczenia.
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Postowie! Niemiecka polityka gospodarcza, ktOrg zainicjowat narodowy
socjalizm w roku 1933, zasadza sie na kilku przestankach.

1. W stosunkach miedzy gospodarstwem a narodem jedno jest tylko nie-
zmienne; to jest nardd. Dziatalno$¢ gospodarcza nie jest jednak zadnym
dogmatem i nigdy, nim nie bedzie. Niema takiego pogladu gospodarczego
czy zapatrywania gospodarczego” ktoreby mogto mie¢ pretensje do Swieto-
Sci. Decyduje tu wola, ktdra gospodarstwu zawsze wyznacza role stuzebng
w; stosunku do narodu, a kapitatowi stuzebng role w stosunku do gospodar-
stwa. Narodowy socjalizm jest, jak wiemy, najwiekszym przeciwnikiem
pogladu liberalistycznego, wedlug ktorego gospodarstwo ma -stuzy¢ kapi-
tatowi, a nar6d gospodarstwu. ByliSmy tez dlatego od. pierwszych dni zde-
cydowani skonczy¢ z przesadem, ze gospodarstwo moze w panstwie zy¢
wihasnym, niezwigzanym, niekontrolowanym, nienadzorowanym zyciem.
Wolne, to znaczy wyiacznie sobie samemu pozostawione, gospodarstwo nie
ma dzi$ racji bytu. Nie tylko dlatego, ze bytoby to pod wzgledem politycz-
nym. nieznosne, —i wecale nie, ale skutkiem, tego powstatby stan rzeczy nie-
mozliwy réwniez gospodarczo. Jak miliony ludzi nie moga pracy swej dzie-
li¢ i wykonywa¢ wedtug wiasnych swoich poszczegdlnych pojec i potrzeb,
tak rowniez cale gospodarstwo nie moze funkcjonowa¢ wedtug swej woli
czy tez w stuzbie egoistycznych interesow. Nie. jest ono bowiem dzi$ zdol-
ne do brania na siebie wytgcznie skutkdéw btednych posuniec.

Wspotczesny rozwdj gospodarczy koncentruje olbrzymie masy'robotnicze
w okreslonych dziedzinach zarobkowania i na okres$lonych terenach. No-
we wynalazki albo utrata rynkéw zbytu moga jednym uderzeniem potozy¢
cate gatezie przemystu. Oczywiscie przedsiebiorca moze zamkng¢ bramy
swoich fabryk. Bedzie prawdopodobnie stara¢ sie w swojej zapobiegliwo-
Sci znalez¢ nowy teren zarobkowania. Przewaznie da sobie rade i tak tat-
wo nie! stoczy sie; ku ruinie, a zresztg chodzi tu o matg liczbe. Ale po dru-
giej stronie stojg setki tysiecy robotnikow z zonami i dzieémi! Kto sie
za nimi ujmie, kto sie o nich zatroszczy? Spoteczenstwo? Tak, ono musi
to uczyni¢. Ale czy godzi sie w takim razie nakiada¢ na spoteczenstwo
tylko odpowiedzialno$¢ za katastrofe gospodarczg bez zapewnienia mu wpty-
wu i odpowiedzialno$ci za te pomoc i za to czuwanie nad gospodarstwem,
ktére umozliwi unikniecie katastrofy?

Postowie! Gdy w roku 1932 i 1933 wydawato sie, ze gospodarstwo nie-
mieckie idzie ostatecznie ku ruinie, to wowczas bardziej, niz w poprzed-
nich latach stato sie dla mnie jasnem, co nastepuje:

Ratunek naszego narodu nie jest problemem finansowym, lecz wylgcznie
problemem zuzytkowania i zatrudnienia istniejgcych rgk roboczych z jed-
nej strony a wykorzystania istniejagcych terenéw i skarbow ziemi z dru-
giej. Jest to wiec przede wszystkim problem organizacyjny. Chodzi tu
wiec przeto nie o frazesy jak np. wolnos¢ gospodarcza, lecz chodzi o to,
by wszelkimi $rodkami da¢ pracy ludzkiej mozliwos¢ produktywnego za-
trudnienia. Jak dlugo gospodarstwo, to znaczy ogo6t przedsiebiorcow, moze
to zrobi¢ we wlasnym zakresie , to dobrze. Ale gdy ci juz tego nie moga,
wowczas spoleczenstwo, t. j. w tym wypadku panstwo jest obowigzane za-
ja¢ sie zatrudnieniem zdolnych rgk roboczych w pozytecznej produkcji
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wzglednie obowigzane jest przedsiewzig¢ odpowiednie kroki. | tu panstwo
moze wszystko robi¢, ale jednego mu nie wolno, mianowicie nie wolno mu
— jak ta miato miejsce — pozwoli¢, by 12.00Q milionéw godzin roboczych
rok. po roku szto) na marne!

Bo spoteczenstwo zyje nie z fikcyjnej wartosci pienigdza, lecz z realnej
produkcji, gdyz ta dopiero nadaje pienigdzowi realng warto$¢. Ta produk-
cja stanowi pokrycie waluty, a nie jaki$ bank czy skarbiec ztota! | gdy
ja te produkcje zwiekszam, to podnosze rzeczywiscie dochdd moich wspot-
obywateli, a gdy jg zmniejszam, obnizam dochdd bez wzgledu na to, jakie
zarobki sa wyptacane.

Otéz moi postowie, udato nam sie w ciggu czterech lat nadzwyczajnie
podnie$¢ niemiecka produkcje we wszystkich gateziach, a podniesienie tej
produkcji wychodzi na korzy$¢ wszystkich niemieckich obywateli. Jesli
bowiem dzi$ np. popyt na wegiel zwigkszyt sie o niezliczong ilos¢ milio-
noéw tonn, to wegiel ten nie stuzy przeciez do tego, by w paru milionach
pokoi podnies¢ cieptote o pare tysiecy stopni, lecz po to, by milionom nie-
mieckich towarzyszy moc podwyzszy¢ przypadajacy im zarobek. Tak wiec
rewolucja narodowa przez zatrudnienie milionowej masy bezczynnych po-
przednio rgk roboczych osiggneta taki gigantyczny rozwdj niemieckiej pro-
dukcji, ze podniesienie naszego ogdlnego dochodu narodowego ma swoj cat-
kowity odpowiednik rzeczowy. Tylko tam, gdzie tego podniesienia nie mogli-
bySmy przeprowadzi¢ z przyczyn niezaleznych od nas, powstajg od czasu do
czasu braki, ale nie stojg one w zadnym stosunku do ogdlnej zdobyczy
narodowo-socjalistycznej bitwy gospodarcze;.

To planowe kierowanie naszym gospodarstwem znajduje najpotezniejszy
wyraz w ustaleniu czteroletniego planu. Plan ten za-
pewni odptywajacym :z przemystu zbrojeniowe-
go miasagm robotniczym trwate zatrudnienie
w wewnetrznym ko t obiegu n/aszej gospodarki.
Jest wt kazdym razie znamieniem tego wspanialego rozwoju gospodarczego
naszego narodu, zej dzi$ w wielu gateziach z wielkim trudem mozna otrzy-
maé¢ wykwalifikowanych robotnikow....

...Tak jak my pojmujemy zadania gospodarstwa w tym wysokim, spotecz-
nym znaczeniu, odpada poprzedni podziat na pracodawcow i pracownikow.
Réwniez nowe panstwo nie bedzie i nie chce by¢ przedsiebiorca. Bedzie ono
regulowac prace narodu tylko o tyle, o ile to jest potrzebne dla ogdlnego
pozytku, i bedzie ono proces pracy tylko o tyle nadzorowac, o ile lezy to
w interesie wszystkich. Panstwo nie bedzie przy tym pod zadnym pozorem
dazy¢ do zurzedniczenia zycia gospodarczego...”.

(Thumaczyt dr. S. Buczkowski z tekstu ogtoszonego
w ,,Frankfurter Zeitung” z 31.1.1937.).
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FINANSE NIEMIECKIE 1933 - 1937

Powszechnie znanym jest fakt, ze Niemcy narodowo -> socjalistyczne
wydajg olbrzymie sumy na cele zwigzane z pogotowiem wojennym. Po-
niewaz jednak Rzad niemiecki nie ogtosit od roku 1934 budzetu, dokfad-
na wysokos¢ tych wydatkéw byta przedmiotem licznych dociekan i dysku-
Syj; zagranicg zrobiono szacunkowe obliczenia, ktérym zaprzeczono w Ber-
linie. Zadne z tych obliczen nie opierato sie jednak w zupetnosci na ofi-
cjalnych cyfrach i stwierdzeniach niemieckich, lecz wychodzity one z za-
fozenia, ze niemiecka statystyka finansowa nie zastuguje na zaufanie
i jest mato; informacyjna. Korespondent nasz stwierdza, ze w artykule po-
nizszym postugiwano sie jedynie oficjalnymi cyframi niemieckimi, cyfra-
mi tatwo dostepnymi dla kazdego. W rezultacie uzyskano po raz pierwszy
miarodajny obraz wydatkéw Rzadu niemieckiego pomiedzy 1932 a 1937 r.

1933: Finansowvanie robdot publicznych;
wzrost wydatkow w porovwnaniu z 1932 r.
o Rm. 3 miliardy.

Przesilenie kryzysu niemieckiego przypada na sze$¢ miesiecy przed ob-
jeciem przez Hitlera urzedu kanclerza. Produkcja osiagneta swdj najnizszy
poziom w sierpniu 1932 r.,; w grudniu za$ tego roku wzrosta w przyblize-
niu o 10 procent, podczas gdy w tym samym okresie 1931 r. spadta okoto
20 procent. Wskaznik cen czutych koniunkturalnie spadt do swego najnizsze-
go poziomu w czerwcu 1932 r., w grudniu za$ polepszenie wynosito cokol-
wiek ponad 10 procent. Wskaznik kursow akcyj podnidst sie w tym samym
czasie 0 przeszto 20%. Jakkolwiek zycie gospodarcze niewatpliwie sie
w ciggu tych miesiecy ozywiato, potozenie ludnosci nie ulegto poprawie.
Pfacef godzinowe od czerwca do grudnia 1932 r,, spadty wedtug oficjalnego
wskaznika o 1 procent, podczas gdy bezrobocie wzrosto pod naciskiem czyn-
nikéw sezonowych z 5,5 mil. do 5,8 mil.

Pierwszym zadaniem Rzadu Hitlera bylo zatem zmniejszenie bezrobo-
cia.. Nalezato ,stworzy¢” prace; powstat problem jakiego rodzaju prace?
Produkowanie dobr, ktérych sprzedaz byka zalezna od wzrostu sity kupna
ludnosci, mijato sie z celem. Idealnym rodzajem pracy byfa produkcja débr,
ktéreby sie nie pojawity na rynku. Drogi, plany melioracyj rolnych,
sprzet wojskowy, taki jak koszary, armaty, samoloty itd. mogg by¢ wy-
twarzane bez obawy zalania rynku zaleznego od sity kupna mas. Jest na-
wet mozliwym — jak to doswiadczenie lat; 1933 — 1935 wykazato —- pro-
dukowanie wcigz rosngcej ilosci tego rodzaju débr, podczas gdy ptace ule-
gaja ciagtej redukcji.

Problem bezrobocia posiadt jednak inny punkt widzenia podyktowany
przez wzgledy finansowe. Bylo konieczno$cig znalezienie pracy, ktoraby
zatrudniata maximum sit roboczych przy minimum kosztow. Petnym za-
daniem stojacym przed Hitlerem bylo zatem ,stworzenie” pracy, ktéra
nie burzylaby z jednej strony réwnowagi rynkowej, z drugiej byta zdol-
na do zatrudnienia nieomal kazdego bez wzgledu na stopien kwalifikacji.
Wzgledy te zdecydowaty o projektach robdt podjetych na sam poczatek,
a to budowa drog, koszar, plany melioracyj rolnych, fortyfikacje itd.
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Ilos¢ pieniedzy wtozonych na inne cele niz ptace, nie jest przy tego rodza-
ju robotach zbytnio duza, nawet przy olbrzymim zakroju tychze robot.
Watpliwym jest np. czy w ciggu pierwszego roku rezimu hitlerowskiego
»stworzono” wiele pracy, przy ktérej wydatki zwiazane bezposrednio
z ptacami stanowity mniej niz 50 procent ogolnej sumy. Réwnocze$nie
pracownicy zatrudnieni na robotach publicznych zarabiali mniej niz 800
marek rocznie. Jezeli przyjmiemy, ze koszty zwigzane bezposrednio z pta-
cami byly przecietnie cokolwiek mniejsze niz 50 procent, to stwierdzimy,
ze ogolna suma wydatkdw wystarczajgca na zatrudnienie jednego miliona
robotnikow wynosita okoto miliarda marek rocznie. 1lo$¢ zatrudnionych
wzrosta w ciggu pierwszego roku rezimu hitlerowskiego o okoto 2,2 mil.
Czes¢ tej poprawy byta oczywiscie spowodowana czynnikami nie zwigza-
nymi z wydatkami Rzadu. Z drugiej strony niektorzy pracownicy pan-
stwowi zarabiali wiecej niz 800 marek rocznie oraz podjeto roboty, w
ktérych bezposredni udziat kosztow idacych na ptace wynosit znacznie
mniej niz 50 procent. W ogoélnosci mozemy okresli¢ ogolny koszt planow
zatrudnienia przeprowadzonych w pierwszym roku Rzadu narodowo - so-
cjalistycznego na 3 miliardy marek. Kwota ta pokrywa sie z oficjalnym
szacunkiem niemieckim.

Skad wzigt Rzad potrzebne na to pienigdze?

1) Znaczng Cze$¢ uzyskano przy pomocy Srednioterminowych pozyczek.
Dochodzity one w ciggu roku finansowego 1933 — 34 do 850 mil. marek.

2) Jeszcze wiekszy odsetek jednakze zdobyto w drodze krétkotermino-
wych pozyczek, ktorych ogolna suma wyniostg 1.900 mil. marek.

3) Dochéd z podatkéw, cet i akcyz wzrost o 200 mil. marek.

Wiliczajac ,,dobrowolne” kontrybucje i pozyczki, catkowity dochdd Rza-
du hitlerowskiego byt w ciggu pierwszego roku jego istnienia o okoto 3
miliardy marek wiekszy od dochodu/ z roku finansowego 1932—33. Wzrost
ten byt zatem réwny sumie potrzebnej na program ,stworzenia” pracy
w 1933 — 34.

Z tych 3 miliardow marek prawie dwie trzecie uzyskano na krotkoter-
minowym rynku pienieznym. W ten sposéb plynny dlug Rzadu zostat
prawie ze podwojony, wzrastajagc z 2 miliardbw marek w korncu marca
1933 dg 3.900 mil. marek w koncu marca 1934 r,

1934: Finansowanie zbrojen; wzrost wydatkow
w porovwwnaniu z 1932 r. o0 Rm. 55 miliarddwv.

Charakter ,,stworzonej” pracy ulegt zmianie w ciggu drugiego oraz na-
stepnych lat rezimu hitlerowskiego. Wraz z ciggtym spadkiem bezrobocia
mozna byto skoncentrowac sie w wyzszym stopniu na ,,stwarzaniu” spe-
cjalnych robdt, ktére wymagaty mniej bezposredniej pracy, wiecej nato-
miast kwalifikacyj, posiadajagc rownoczesnie wieksze znaczenie wojsko-
we. Pominieto jednakze ponownie czysto cywilne prace. Stato sie tak cze-
Sciowo, poniewaz sita kupna ludnosci nie wzrosta, tak ze wytwarzanie
débr konsumpcyjnych mijato sie z celem. Gidwnym powodem byto jednak,
ze zasadniczym dazeniem polityki narodowo-socjalistycznej staty sie sil-
ne Niemcy, zdolne do sprostowania kazdej kombinacji obcych poteg oraz
do odzyskania dawnego swego miejsca pod storicem.
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Zmieniony charakter podjetych robot, polegajacy na wiekszej ilosci sa-
molotéw, armat, krazownikow, wymagal powaznego wzrostu wydatkow".
W jaki sposéb podotano temu wzrostowi?

Rzad zdecydowat sie na drenaz krotkoterminowego rynku pienieznego
na olbrzymia skale. Kapitalisci niemieccy, podobnie jak zagraniczni, zdra-
dzali mate zaufanie w rozw6j gospodarstwa niemieckiego i w zwigzku
z tym niechetnie inwestowali pienigdze na diugi termin.' Z drugiej strony
zalezato im jednak na jakim$ zatrudnieniu swych funduszéw. Sytuacje te
wyzyskat Rzad przez emisje t. zw. weksli pracy, ktorymi pokryto znaczng
cze$¢ wydatkow. Przemystowiec, czy tez ktokolwiek inny otrzymujacy te
weksle na czesciowe pokrycie swych naleznosci, trzymat je jako krotkoter-
minowg inwestycje. Stosunkowo maly ich odsetek posytat do swego banku,
ktory z kolei trzymat je jako krotkoterminowg inwestycje.

Wiemy z oficjalnej statystyki, ze catkowity obieg weksli handlowych
wzrost od kwietnia 1934 r. do kwietnia 1935 r. 0 2,5 miliarda marek
i mozna z calg pewnoscig przyjac, ze wytaczng przyczyng tego wzrostu byta
emisja weksli pracy.

Inne gtowne Zrédla zwiekszonych dochodéw Rzadu przedstawiaty sie na-
stepujgco: Po pierwsze ptynny diug w oficjalnym tego stowa znaczeniu
(t. zn. nie liczac weksli pracy) podniést sie o 240 mil. marek. Powtore,
skonsolidowane zadtuzenie wewnetrzne powiekszyto sie o 760 mil. marek.
Po trzecie za$ wplywy podatkowe poprawity sie w poréwnaniu z rokiem
1933—34 o 1,4 miliarda marek, albo tez w poréwnaniu z rokiem 1932—33
o0 1,6 miliarda marek. W dodatku Rzad zdobyt pewne dochody z rozwia-
zania niektorych oficjalnych funduszow, datkdw na pomoc zimowg etc.,
co wyniosto okoto 400 mil. marek. Wszystkie te zrodta razem daty. 3 mi-
liardy marek.

W ten sposob ogdlna suma zdobytych pieniedzy wyniosta 0 5,5 miliarda
marek wiecej niz wj roku 1932—33, nie liczac weksli pracy. Okoto 50 pro-
cent tego wzrostu uzyskano przez powiekszenie ptynnego diugu, ktory wy-
nosit na koniec roku finansowego 1934—35 przeszio 6,5 miliarda marek.
Ptynny dlug Rzeszy zostat przeto potrojony w ciggu pierwszych dwoch
lat rezimu narodowo-socjalistycznego.

1935: Finansowvanie zbrojen; wzrost wydatkow
w porownaniu z 1932 r. o 10 miliarddw marek.

W ciggu nastepnego roku finansowego, 1935—36, wplywy podatkowe
wykazaty wzrost o 1,4 miliarda marek w poréwnaniu z rokiem 1934—35,
lub tez 0 3 miliardy marek w poréwnaniu z rokiem 1932—33. Roéwnocze-
$nie Rzad siegnat do dlugoterminowego rynku pienieznego i udato mu sie
z pozyczek od kas oszczednosci, publicznych oraz prywatnych instytucyj
ubezpieczeniowych etc. uzyska¢ wiecej niz 1.675 mil. marek. Ptynny dhlug
wzrést w ciggu tego roku oficjalnie o okoto 65 mil. marek, podczas gdy
ogoélna suma weksli w obiegu pozostata w przyblizeniu niezmieniona. Jed-
nakze podczas gdy ogdlna kwota tych weksli, wynoszaca 11,9 miliardéw
marek, ulegta wzglednie niewielkim zmianom, mialy miejsce powazne
przesuniecia na korzy$¢ weksli pracy kosztem weksli handlowych; Suma
wchodzaca w gre na. skutek tej zmiany wyniosty co najmniej 4,5 miliarda
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marek. (Niemiecki minister skarbu w mowie z grudnia 1935 r. podat
ogo6lne sume obiegajacych weksli pracy na 7 miliarddw marek, ktéra to
kwota obejmuje 2,5, miliarda marek dotyczacych 1934 r. oraz powyzszych
4,5 miliarda marek).

Dodatkowych 500 mil. marek uzyskano ze $rodkdéw funduszu bezrobo-
cia, mniej lub wiecej wymuszonych danin oraz sprzedazy akcyj rzadowych.

Ogolna suma pieniedzy zdobytych wyniosta przeto w poréwnaniu z do-
chodem 1932 r. o prawie 10 miliardow marek wiecej. Ptynny diug stano-
wit na koniec roku finansowego 1935-36 — 11,5 miliarda marek, pod-
czas gdy diug skonsolidowany dochodzit do prawie tej samej kwoty.

Ogolna suma dlugu, wynoszacego mniej niz 23 miliardy marek, jest
w warunkach nowoczesnego panstwa catkiem umiarkowana. Jednakze dhug,
ktérego potowa nie jest skonsolidowana, cze$¢ za$ ptynna rosnie gwattow-
nie, jest statym zrodlem niebezpieczestwa..

1936: Finansowanie zbrojen; wvzrost wydatkow
w porownaniu z 1932 r. 0 121 miliardow marek.

W ciggu czwartego roku finansow hitlerowskich, 1936 — 37, sytuacja
dalej sie pogarszata. Nie posiadamy jeszcze dostatecznych cyfr, poniewaz
rok finansowy konczy sie dopiero 31 marca 1937 r. Wptywy podatkowe
ocenia sie jednakze na okoto 2 miliardy marek wiecej niz w 1935 r. albo
tez 0 5 miliarddw marek wiecej w porOwnaniu z rokiem 1932. W przy-
blizeniu 1,6 miliarda marek osiggnieto przy pomocy dtugoterminowych
pozyczek. Catkowitego wzrostu ptynnego diugu nie da sie jeszcze ocenié.
Suma krétkoterminowych $rodkéw pienieznych uzyskanych w roku 1936 —
1937 bedzie jednakze nie wiele, 0 ile w ogble mniejsza, niz w roku po-
przednim (szacunek niemiecki). Jezeli sie do tego doda 1 miliard marek
dochodu ze zrddet specjalnych (sprzedaz akcyj rzadowych itp.) staje sie
jasnym, ze ogolna suma wydatkowana w ciagu biezacego roku wyniesie
w przyblizeniu 12,1 miliarda marek wiecej niz w 1932 r.

Z analizy powyzszej opartej w catosci na cyfrach oficjalnych — tylko
dane za rok 1936—37 posiadajg charakter szacunkowy, poniewaz nie ma-
my jeszcze konca okresu — wynikajg nastepujgce znamienne fakty:

Strona wydatkowa budzetu niemieckiego wzrosta pomiedzy 1932 a 1937
rokiem z 6,7 miliardéw marek na 18,8 miliardow marek. Wzrost ten przed-
stawiat sie w, szczegdtach nastepujaco:

Whydatki budzetowe panstwa niemieckiego

1932—33 Em  6.700.000.000
1933—34 9.700.000.000
1934—35 12.200.000.000
1935—36 » 16.700.000.000
1936—37 ff 18.800.000.000 (w| przybliz.)

Po ustaleniu tych waznych cyfr mozna z tatwoscig oszacowa¢ niemiec-
kie wydatki wojenne. Znanym jest fakt, ze wydatki cywilne wzrosty od
roku 1932 wzglednie niewiele, pomimo rozrzutnosci w ogolnej sumie wy-
datkéw publicznych. Udziat wydatkéw cywilnych w ogdlnym wzroscie wy-
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datkéw Rzeszy od roku 1932 nie stanowit z pewnoscig wiecej niz 1 miliard
marek rocznie.

Jake$Smy to juz wykazali, 3 miliardy marek wydatkowanych w 1933 ro-
ku nosito gtdwnie charakter weksli pracy. Z tego okoto 1 miliard marek
poswiecono na wylacznie cywilne cele, takie jak melioracje rolne. Pozostate
2 miliardy marek wydano na zbrojenia w szerszym tego stowa znaczeniu
— koszary, drogi strategiczne, aerodromy etc. Wliczajac 1 miliard ma-
rek przeznaczonych w oficjalnym budzecie za rok 1933 bezpo$rednio na
,»obrone”, niemieckie wydatki wojskowe wyniosty w roku 1933 w przybli-
zeniu 3 miliardy marek.

W 1934 roku wiasciwe zbrojenia zajelty miejsce cywilnych robét publi-
cznych, tak ze nastgpit naglty skok w wydatkach wojskowych. Cywilne
wydatki jednakze réwniez wzrosty. Mozna zatem bezpiecznie przyjaé, ze
z 5,5 miliarda marek dodatkowych wydatkéw wi tym roku, tylko 4,5 miliar-
da poswiecono na zbrojenia. Wliczajagc podstawowg kwote jednego miliar-
da marek, Niemcy wydaty przeto 55 miliarda marek na zbrojenia w 1934
roku.

Te same zatlozenia mozna przyja¢ dla roku nastepnego, kiedy wydat-
ki zbrojeniowe wzrosty o 10 miliarddw marek.

W roku 1936—37 udziat cywilnych wydatkéw w ogoélnym wzroscie wy-
datkow bedzie nawet mniejszy niz w latach poprzednich, jako wynik ener-
gicznego nacisku Dr. Schachta na wieksze oszczednosci w cywilnych wy-
datkach Rzeszy. Z drugiej strony niemiecka interwencja w Hiszpanii po-
chtoneta oszczednosci zrobione na cywilnych wydatkach w kraju. Mozna
przeto przyja¢, ze z 12,1 miliardbw marek dodatkowego dochodu tego ro-
ku, 11,6 miliardow wydano na cele wojskowe. Wliczajgc podstawowg kwo-
te jednego miliarda marek na obrong, wydatki wojskowe na koniec bieza-
cego roku wyniosg 12,6 miliarda marek.

Uzyskamy przeto nastlepujqce kwoty niemieckich wydatkdw zbrojenio-

wych:
Niemieckie wydatki zbrojeniowe:

1933—34 Rm 3.000.000.000
1934—35 » 5.500.000.000
1935—36 ,» 10.000.000.000
1936—37 ,» 12.600.000.000

Rm 31.100.000.000

W ten sposéb Niemcy wydaty na zbrojenia w ciggu czterech lat okoto
£ 2.500.000.000, albo tez przecietnie £ 625.000.000 rocznie.

Budzet 1936 — 1937.

Doszedtszy do sumy 12,6 miliarddow marek wydatkdw zbrojeniowych
przypadajacych na biezacy rok finansowy, mozna skonstruowaé budzet za
rok 1936—37. OparliSmy sie przy tym ponownie na najbardziej konser-
watywnych cyfrach niemieckich zawartych w ostatnich sprawozdaniach
budzetowych ogloszonych w Niemczech, a mianowicie, cyfrach za rok
1934—35. Te oficjalne dane uzupetniono wszystkimi oficjalnymi kwotami
znanymi z pOzniejszych publikacyj.
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Dla umozliwienia czytelnikom porownania zatgczono budzet za rok 1934
— 1935. Jakkolwiek mozna przyja¢, ze mniejsze pozycje dochodéw i wy-
datkéw zawarte w tym budzecie sg Sciste, to oczywiscie nie mozna tego
samego powiedzie¢ o pozycji ,,Obrona”, co zresztg wykazaty nasze wiasne
dociekania. . Tym tez ttumaczy sie dlaczego oficjalny budzet za rok
1934—35 wynosi tylko 6,458 mil. marek w poréwaniu z 12, 200 mil. ma-
rek rzeczywiscie w ciggu tego roku wydanymi.

Kilka uwag moze pomoc do wyjasnienia tych kwot, ktore wykazujg naj-
wieksze zmiany pomiedzy rokiem 1934—35 a 1936—37. Najwieksza zmia-
na ze wszystkich, dotyczaca pozycji ,,Obrona”, zostata omdwiona w po-
przedniej czeSci artykutu. Zmiana w pozycji ,,Ministerstwo Sprawiedli-
wosci” zostata spowodowana reorganizacjg tego dziatu. Do ostatniego ro-
ku kazde z szesnastu krajow niemieckich posiadato witasng administra-
cje sadowa. Od roku 1935 jednakze zostata ona przeniesiona do Rzeszy.
Koszta wymiaru sprawiedliwosci zawarte w budzetach poszczegdblnych
krajow*, zostaty przeto objete; budzetem Rzeszy.

W pozycji Dlugu Narodowego po stronie dochodéw uwzgledniliSmy po-
zyczki emitowane przez Rzesze w ciggu roku 1936—37. Po stronie wydat-
kow zwiekszyliSmy obstuge Diugu Narodowego w takim samym stosun-
ku, o jaki wzrést skonsolidowany dtug Rzeszy. W pozycji Administracji Fi-
nansowej wzieliSmy pod uwage zwiekszony dochod z podatkéw i optat,
oprécz kwoty uzyskanej przez Skarb ze sprzedazy akcyj przejetych przez
panstwo w czasie kryzysu od wielkiej ilosci towarzystw i bankéw przemy-
stowych, Przeniesienie 500 mil. marek z Funduszu Bezrobocia wykazano
W pozycji ,,Ministerstwa Pracy”.

Niemiecki budzet wykazuje przeto za biezacy rok finansowy deficyt
w wysokosci okoto 4.300 mil. marek, co zgadza sie z naszymi poprzedni-
mi wywodami.

Jest jasnym, ze Dr. Schachtowi udato sie jak dotychczas sfinansowac
najbardziej gigantyczny program zbrojeniony kiedykolwiek podjety. Jed-
nakze jego metody finansowe byly zupeinie niezdrowe. W okresie wzra-
stajgcego ozywienia gospodarczego zahipotekowat przyszto$¢ przez nagro-
madzenie olbrzymiego ptynnegol dtugu, niewielka za$l ilo$¢ kapitatu uzyska-
nego na dhugi termin — t. zn. niewielka w poréwnaniu z krétkoterminowym
zadtuzeniem — zostata zuzyta na-biezace wydatki, bez przeznaczenia choc-
by czesci na zmniejszenie ptynnego dhugu.

Obecna sytuacja finansowa jest niezdrowa, nie jest jednak niebezpiecz-
na tym sensie, zeby Niemcy — jak to wielu sgdzi — zblizaty sie do fi-
nansowego zatamania. Jest prawdg, ze w normalnych warunkach istnie-
nie ptynnego dtugu — wiczaja¢ w to i weksle pracy — tak wielkiego jak
16 miliardéw marek musiatoby stanowi¢ najbardziej niebezpiecznego ro-
dzaju ,,potencjalng inflacje”. Za pierwszg oznaka finansowego lub tez po-
litycznego niepokoju weksle otrzymane przez prywatnych kapitalistow
i banki zostatyby zdyskontowane w Reichsbanku i obieg pieniedzy pod-
niostby sie lub tez potroit w oka mgnieniu. W dzisiejszych Niemczech
mozna sie nie| liczy¢ z tym niebezpieczenstwem. Srodki kontroli totalnego
panstwa sg tak zwarte i potezne, ze lezy w zupetnosci- w mocy Rzeszy, zdu-
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:szenie tego niebezpieczenstwa w zarodku. Rzad mogitby w gruncie rzeczy
a tatwoscig odmowi¢ udzielania utatwien redyskontowych, zamieniajac
w ten sposob weksle w pewnego rodzaju stalg pozyczke.

I. Oficjalny budzet niemiecki za rok 1934 —1935
oraz aktualny za rok 1936—1937 (w miln. Rm).

Doch.  Wyd. Doch.  Wyd.
1934--1935 1936-—1937

l. Prezydent Rzeszy — 0,6 — 0,6
I. Sejm — 77 — 77
I11. Gabinet Ministrow, Kanclerz i Urzad

Kanclerski 0,2 37,2 0,2 37,2
V. Mim Spraw. Zagran. 3,0 50,1 3,0 50,1
V. Min. Spraw Wewnetrznych 3,8 47,4 13,8 474
Va. Minist. Propagandy 22,3 28,1 22,3 28,1
VI. .  Gospodarki Narodowej 33 1817 33 1817
VIL. .  Pracy 33,9 1.019.8 533,9 1.019,8
VIIL. .  Obrony 11,3 8943 11,3 12600,0
IX. " Sprawiedliwosci 15,6 13,1 204,3 5413
X. " Rolnictwa 1245  207,2 1245  207,2
XI. " Komunikacji 26,5 1965 265 1965
XIl.  Emerytury — 1.280,0 — 1.280,0
XIIl.  1zba Kontroli 0,2 2,6 0,2 2,6
XIV. Dhug Narodowy 276,2 5785 1.600,0 7005
XV. Ministerstwo Skarbu 66,9 4338 66,9 4338
XVI. " Lotnictwa 0,1 2102 01 2102
XVII.  Administracja finansowa, podatki,

optaty, cla i akcyzy. 56341 8302 11.500,0 830,2

Dochody ze sprzedazy udziatow pan-

stwa w przemysle etc. 163,8
XVIII. Ministerstwo Poczt 152,5 — 152,5 —
XIX. Renty inwalidzkie i Dtugi 83,7 4391 83,7 4391

Deficyt — — 4.318,7 —

6.458,3 6.458,3 18.814,0 18.814,0

Z tych wiasnie przyczyn bytoby blednym sadzi¢, ze wzgledy finansowe
zmuszg Niemcy w krétkim czasie do ograniczenia swych wydatkéw zbro-
jeniowych. Podobnie jak Reichsbank dzigki swej dyktatorskiej wiadzy nad
rynkiem pienieznym i kapitatowym moze zapobiec nagtej inflancji znakdw
obiegowych, tak samo mozne zapewni¢ dalszg emisje weksli, ktérymiby
finansowano deficyt Rzeszy.

Wszystko to nie znaczy oczywiscie, zeby Niemcy nie placity — i nie mu-
siaty zaptacic w przysztosci — ceny za olbrzymig skale swych Zbrojen.
Ceng tg — jak to wykazujg dalsze artykuty — nie jest nic mniejszego
jak zastgpienie inicjatywy prywatnej kontrolg panstwowg #gcznie z po-
wolnym ale statym obnizaniem sie stopy zyciowej ludnosci i rosnacg izo-
lacjg gospodarcza; od reszty Swiata.

(Banker, thlum. K. S.)

3
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BANKOWOSC NIEMIECKA POD RZADAMI HITLEROWCOW

System gospodarki planowej nie da sie pomysle¢ bez catkowitej kontroli
nad bankowoscig, chyba ze zlikwidujemy catkowicie instytucje pienigdza
i kredytu. Hitlerowcy nigdy nie mieli zamiaru obala¢ instytucji pienig-
dza. Niemniej jednak zdawali sobie sprawe od samego poczatku, jak waz-
na jest rzecza posiadanie naczelnej kontroli nad zasobami kapitatowymi
narodu. Jednoczesnie'nie zachodzita zadna potrzeba staczania z ich stro-
ny ostrej walki o pozyskanie dominujgcej roli w S$wiecie bankowym, po-
niewaz oddziedziczyli oni w tej dziedzinie od swoich poprzednikéw pra-
wie to wszystko, czego pragneli.

Ku wielkiemu zmartwieniu prywatnych bankéw akcyjnych i bankierow
prywatnych, ich sfera dziatania w okresie powojennym zostata ograniczo-
na do przemystu i handlu; w tej dziedzinie jednak Rzesza nie pozwolita im
panowa¢ w, spokoju, powotujac do zycia wihasny bank pod postacig Reichs-
Kredit-Gesellschaft. Dostarczaniem kredytow dla rolnictwa zajat sie gtow-
nie niemiecki Rentenbank i Rentenbank Kreditanstalt. Praktycznie biorgc
wszystkie kraje 1 panstwa Rzeszy prowadzity wilasne banki dla
zaspokojenia swoich potrzeb finansowych, podczas gdy instytucje oszczed-
nosciowe absorbowaty Iwig czes$¢ oszczednosci malego ciutacza, zuzywajac
je czesciowo na finansowanie drobnego kupiectwa. Wszystkie wyzej wy-
mienione instytucje byly (i sa) bezposrednio kontrolowane przez Rzesze
czy tez przez Kraje Rzeszy. Szereg organizacyj komunalnych, przedsie-
biorstwa kolejowe kontrolowane przez Rzesze, jak rowniez Poczta panstwo-
wa posiadaty wihasne banki. Wreszcie, banki hipoteczne, ktérych emisje
cieszyty sie szczeg6lng popularnoscig szerokich mas inwestujacych, dzieki
czemu zdolne byly], wchlong¢ 45% kapitatéw, zainwestowanych w papierach
o statym oprocentowaniu — zawsze byly poddane ostrej kontroli rzgdo-
wej.

Przesilenie 1931 roku zdruzgotato ostatnie warownie prywatnego przed-
siebiorstwa bankowego, i poczawszy od tej daty wiekszos¢ prywatnych
bankéw akcyjnych, jak niemniej szereg duzych prowincjonalnych bankdéw
zostato przejetych przez Rzesze i Reichsbank lub afiliowane instytucje.
Z takim samym losem spotkata sie Deutsche Zentralgenossenschaftskasse.
centrala wiejskich spotdzielni kredytowych z obszerng siecig oddziatdw
w; catym; kraju.

W momencie przyjscia do wihadzy partii narodowo-socjalistycznej pozo-
stal w rzeczywistosci zaledwie jeden niezalezny bank o pewnym znacze-
niu. Byt to, co jest rzeczg charakterystyczna, Bank Robotnikow Niemiec-
kich. Jedyng zatem tylko rzeczg, ktéra Hitlerowi jeszcze pozostata do
uczynienia celem catkowitego podporzadkowania sobie bankowosci byto
,»skoordynowanie” Reichsbank'u oraz przetamanie potegi Zwigzkéw Zawo-
dowych. W tym wzgledzie Dr. Schacht i kilka tysiecy szturmowcéw pomo-
gto mu w uzyskaniu tatwego zwyciestwa.

Ponizsze zestawienie obrazujace podziat wktadéw pomiedzy poszczeg6l-

ne grupy bankéw Swiadczy o relatywnym znaczeniu tych grup (koniec li-
stopada 1936):
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Whkiady (z wylaczeniem wkiadéw miedzybankowych)
W miln. Rm W % og. sumy

5 prywatnych bankdéw akcyjnych 4,450 18,2
Bankierzy prywatni i banki prowincjonalne 1,340 5,7
Razem 5,790 23,9
Banki panstwowe 1,365 '57
Instytucje oszczednosciowe etc. ca 15,170 62,5
Inne banki publiczne 1,920 79
Razem 18,455 76,1
Ogo6lna suma wkiadow 24,245 100,0

Jednakze inng jest rzeczag osiggniecie kontroli, a catkiem inng jej wy-
konanie.

Wykonanie kontroli w tym przypadku miato znaczy¢, iz kazdy zaoszcze-
dzony grosz, ktéry znalazt swojg droge do banku, czy tez kazda sptata
uprzednio udzielonej pozyczki musiaty zosta¢ ulokowane czy tez zainwe-
stowane stosownie do zyczen rzadu. Byt to mniej wiecej proces automa-
tyczny. W odniesieniu do bankéw o charakterze publicznym, wystarczyto
danie do zrozumienia czynnikom lokalnym czy prowincjonalnym ze strony
politycznej gtéwnej kwatery w Berlinie czy Monachium, aby wszystkie
wolne fundusze byty kierowane na cele przedsiebiorstw dostarczajgcych
pracy czy zbrojen. Co sie tyczy bankow prywatnych, Rzesza i Reichsbank
posiadaty dostateczng wiadze nad nimi, aby zapewni¢ sobie ich kooperacje.
W tych warunkach uzycie sity bylo najzupeiniej zbytecznym. O owych
dniach ciezkiego kryzysu, banki prywatne ani nie uprawiaty, ani tez mogty
uprawiaC jakgkolwiek aktywng polityke bankowsa. Usitujac uptynnié, jak
umiaty najlepiej, aktywa zamrozone oraz odzyska¢ jak najwieksza ilos¢
wkiadoéw utraconych w okresie kryzysu, banki prywatne koncentrowaty swo-
je wysitki w kierunku pozbycia sie zobowigzan wobec réznych instytucyj
publicznych, istniejagcych od 1931 roku. Wobec letargicznego stanu, w ja-
kim znajdowaly sie przedsiebiorstwa prywatne, jedynie tylko watpliwi
dtuznicy pojawiali sie z zadaniami dalszych kredytow. Poza tym nie bylo
nawet popytu na kredyt oparty na zdrowych przestankach handlowych;
nie przesadzamy tu czy banki mogtyby sprostowac takiemu pobytowi, gdy-
by nawet powstat.

Hitler byt jak najzupetniej zdecydowany skorzysta¢ z tak wyjgtkowo
sprzyjajacych okolicznosci. Przedsiebiorczo$¢ publiczna zajeta miejsce pry-
watnej apatii; bez ogladania sie na koszty, zaczeto budowa¢ drogi, okre-
ty, budynki instytucyj publicznych, a czeSciowo i patace, co pochfaniato
wszelkie wolne $rodki pieniezne. Wszechpotezne panstwo wystepowato na
ryiiKu jako jedyny dtuznik. Kasy oszczednosciowe nabywaty krotkotermi-
nowe bony skarbowe Reszy. Tam, gdzie Reichsbank nie mogt zaofiarowac
bezposredniej pomocy, postugiwat sie sprytnymi sposobami obejscia posta-
nowien emisyjnych. Tak wiec powstato t. zw. towwarzystwo r o-
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bdt publicznych oraz, inne z rzekomym celem przeprowadzenia
studiow nad sposobami zuzycia metali, a to celem emitowania weksli,
nadajgcych sie do redyskonta. Gdy banki skupity juz tyle tych weksli, ile
tylko wydato im sie mozliwym bez naruszenia podstawowych zasad bez-
pieczenstwa, przyszedt z pomocg Golddiskontobank, skupiajac od bankow te
weksle panstwowe i ofiarowujac wzamian swej wiasne akcepty. Dla Rze-
szy bylo obojetnym, kto nabywat weksle zbrojeniowe, jak diugo byty ona
dyskontowane w coraz wigkszych rozmiarach.

Wobec gotowosci Reichsbank’u zaspokojenia popytu stopa pienigdzal spa-
data, mimo powaznych pozyczek Reszy; tak np. pozyczki dzienne mozna
obecnie zaciggac przy stopie 23/4% w poréwnaniu z 5y8% w marcu 1933
roku. W tym samym okresie stopa dyskontowa dla prima akceptéw banko-
wych obnizyta sie z 31/s% do 3%. Haussa zbrojeniowa miata szczegdlny
jednak wplyw na pozycje bilansowe pieciu prywatnych bankéw akcyjnych.
Przy sumie RM 4,450 milionow zadtuzenia wobec wierzycieli krajowych
(z wylagczeniem miedzybankowych), czyli prawie tyle, co przy korcu 1932
roku, gtdwne pozycje aktywow wykazywaly nastepujace zmiany:

31 XII. 32. 30. XI. 36.
(Miliony RM)
Czeki i weksle 1,221 2,061
Bilety skarbowe 497 506
Papiery warto$ciowe 791 859
Kredyty akceptacyjne 963 259
Inni dtuznicy 4,044 3,234

Podczas gdy spadek kredytéw akceptacyjnych jest konsekwencjg mora-
torium, za co Rzad; nie byt odpowiedzialny, to zmniejszenie o0 RM 800 mi-
lionébw pozyczek handlowych z odpowiednim wzrostem portfelu wekslo-
wego (zamaskowanych weksli zbrojeniowych) nalezy przypisa¢ polityce
gospodarczej Rzeszy.

Juz poczawszy od 1931 roku rachunki strat i zyskow prywatnych ban-
kow akcyjnych sg okryte kompletng tajemnica. W rzeczywistosci, sg one
tak skonstruowane, ze raczej ukrywajg anizeli oswietlajg sytuacje. Nie
ulega wprawdzie watpliwosci, iz szereg dtuznikdw, ktérych zobowigzania
wzgledem bankéw w przednich latach musiaty by¢ odpisane na straty,
przyszto obecnie do rownowagi finansowej dzieki ozywieniu, podczas gdy
notowania akcyj i obligacyj, posiadanych przez banki, poszty w goére. Zy-
ski z tych zrédet by¢ moze catkowicie zrownowazyty zwiekszone koszty,
spowodowane nieprodukcyjng pracg w zwigzku z ograniczeniami dewizo-
wymi i réznymi kategoriami rachunkoéw blokowanych. Przywrécenie za-
tem ptatnosci dywidendy, za rok 1935 w stosunku 4% p. a. (po czterech
latach bezdywidendowych) przez Deusche Bank, Dresdner Bank i Com-
merzbank moze by¢ uwazane za usprawiedliwione. Z drugiej jednak stro-
ny trudno przypuszcza¢, aby dobrobyt lat przedkryzysowych mogt by¢
przywrécony dopoki dzisiejszy system gospodarczy bedzie istniat; trzeba
pamieta¢ bowiem, ze lukratywne operacje prywatnych bankéw akcyjnych,
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czy to w zwigzku z prywatnymi emisjami, czy arbitrazem, czy finansowa-
niem eksportu i importu nalezg obecnie do przesztosci.

Gdy z pomocg rzadowych gwarancyj, prywatne banki akcyjne otworzy-
ty z powrotem swoje podwoje po kryzysie 1931 roku, uwazano powszech-
nie, iz byloby niesprawiedliwym, gdyby szerokie warstwy publicznosci
miaty by¢ obarczone stratami, poniesionymi przez przedsiebiorstwa pry-
watne. Nastroje te ulegly z czasem catkowitemu odwrdceniu. Banki dzi-
siejsze istniejg i upadajg w zaleznosci od zaufania rzadu hitlerowskiego.
Rzad dyktuje polityke inwestycyjng bankéw handlowych i oszczednoscio-
wych, prywatni za$ wktadcy ponoszg catkowite ryzyko. To samo, nawia-
sem moéwigc odnosi sie do akcjonariuszy prywatnych bankéw akcyjnych.
Tak wiec obecnie, gdy kontrola nad bankami jest zupetna i ostateczna,
rzad nie jest juz zainteresowany w kontrolowaniu ich portfeléw akcyj-
nych. Korzystajac z wzrastajacych cen, rzad zdotat sie wyzby¢ juz znacz-
nej ilosci akcyj Commerzbank'u, podczas gdy Golddiskontobank sprzedat
cze$¢ akcyj Deutsche Bank'u. Jednoczesnie akcje Vereinigte Stahlwerke,
Hansa Dampf i Hamburg-Suedamerika-Line przeszty juz z rgk rzadu do
posiadaczy prywatnych.

Z biegiem czasu nawet kontrola nad bankami moze stopniowo traci¢ na
znaczeniu. Podczas pierwotnych  stadiéw gospodarki planowej, kontrola
taka byla rzecza konieczng.; Dzi$ dyktowanie cen i ptac, jak réwniez arbi-
tralna repartycja surowcdw mogg sie sta¢ bardziej nawet skutecznymi
srodkami prowadzenia takich inwestycyj, jak zbrojenia i samowystarczal-
no$¢. W ten sposéb bezposredni wptyw, jaki banki wywieraty na gospo-
darke niemiecka, jest obecnie zastepowany bezposrednig kontrolg panstwa,
co w wyniku zapowiada w przysztosci dalszy upadek znaczenia bankowosci
niemieckiej w stosunku do catosci gospodarki narodowej.

fBanker, ttum. A. BJ

ROLNICTWO W NIEMCZECH

Rolnictwo jest centralnym punktem, wokdét ktérego oscyluje gospodar-
czy 1 spoleczny program hitlerowski.  Osiggniecie samowystarczalnosci,
a w ten sposéb wypetnienie zatozen ,,Wehrwirtschaft” jest w duzym stop-
niu problemem produkcji rolnej i planowej gospodarki rolnej. ,,Zdrowy,
korporacyjnie zorganizowany nardd”, ktory stanowi zatozenie dazen hit-
lerowcow, rzecz prosta, opiera sie na silnym, niezaleznym i ,spotecznie
uswiadomionym” spoteczenstwie rolnym.

Stagd powodzenia czy tez niepowodzenia niemieckiej polityki rolnej od
roku 1933 uwaza¢ mozna za pewnego rodzaju kryteria dla oceny sukce-
sow lub fiaska gospodarczej i spotecznej polityki hitlerowcoéw w ogolnosci.
Rzad hitlerowski zdaje sobie z tego sprawe, zwracajgc od samego poczat-
ku najwiekszg uwage na rolnictwo. W rzeczywistosci wiecej pieniedzy wy-
dano na cele popierania produkcji rolnej, anizeli na jakakolwiek inng ga-
fez gospodarstwa narodowego. Wydatki bezposrednie i subsydia na ten
cel od roku 1932 sg szacowane na MRk 5.000 milionéw. Ponadto prawie
trzykrotnie wiecej dotozyt w tym Kkierunku naréd niemiecki posrednio
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pod przykrywka wyzszych cen i zmniejszenia rozpietosci przy cenach de-
talicznych za artykuty zywnosciowe,, jak réwniez w formie umorzenia dhu-
gow rolnych oraz zaopatrzenia rolnika w bezptatne sity robocze poprzez
obozy pracy.

W tym samym czasie produkcja oraz konsumeja produktéw rolnych zo-
staty poddane jak najscislejszej kontroli i przepisom. Gospodarcza wolnos¢
rolnika zostata catkowicie zniesiona, do tego stopnia, ze nie ma on nawet
prawa opusci¢ swego gospodarstwa. Podobnie surowe przepisy i nadzor
rozciggnieto na! handel produktami rolnymi. Obecnie przyszta kolej na kon-
sumenta; temu ostatniemu rozkazuje sie nie tylko gdzie ma kupowac, lecz
réwniez co i w jakiej ilosci. Mimo tych wszystkich wysitkow, hitlerow-
ska polityka rolna poniosta fiasko zaréwno w dziedzinie gospodarczej jak
i spoteczne;j.

Niemoznos$¢ zastgpienia importu Srodkéw zywnosci wysokiej klasy, jak
masta i jaja produkcja, niemiecka i wynikajace stad braki, na/ ktére ostat-
nio skoncentrowano tak wiele uwagi — sg jedynie pomniejszym szczego-
fem w niepowodzeniach na drodze do samostarczalnosci. Fakt ten bowiem
byt ogdlnie przewidywany i nawet z radosScig powitany przez radykalny
odtam partii hitlerowskiej, jako $rodek do zmniejszenia ,,zapasow zywno-

§ci bogatych ludzi”, co jest tym samym w zgodzie z zasadami narodo-
wych socjalistow.

Prawdziwych obiawéw niepowodzen w realizacji programu samostar-
czalnosci nalezy szuka¢ w innej dziedzinie, na ktOrg zazwyczaj nie zwra-
ca sie uwagi. Jest to przede wszystkim i ponad wszystko niemoznos$¢ zwiek-
szenia wytworczosci podstawowych srodkdw zywnosci, jak jarzyn, karto-
fli, cukru buraczanego, ktérych wytwdérczos¢ jest catkowicie krajowa i nie
zalezna od importu z zagranicy. Przed dojsciem do wiadzy Hitlera zbio-
ry krajowe tych podstawowych produktow dostarczaty okoto 45% nie
mieckiego zapotrzebowania zywnosci, mierzonego w jednostkach pozyw
czych. Dalsze 30% dostarczaty artykuty zywnosciowe wysokiej klasy im-
portowane do Niemiec, czy tez wytwarzane w Niemczech na podstawie
importowanej paszy, podczas gdy pozostate 25% skiadaty sie z wysokiej
wartosci artykutdw zywnosciowych, wytwarzanych catkowicie na podsta-
wie paszy krajowej. Bylo zatem rzecza zasadnicza dla zapewnienia po-
wodzenia programowi samostarczalnosci zastgpi¢ wszystkie z posrod 30%
importowanych artykutéw zywnosci wysokiej klasy badz tez te, ktérych wy-
tworczo$¢ byta zalezna od zagranicy. Cel ten mogiby byC osiggniety je-
dynie droga powiekszenia wytwdrczosci krajowej podstawowych artyKu-
tow zywnosciowych, bez czego samostarczalno$¢ jest wykluczona.

Program hitlerowski przewidywat zatem zwiekszenie produkcji pszeni-
cy owsa i kartofli przynajmniej o 60% i cukru oj 40%. Tymczasem w ro-
ku 1935 mimo, ze zbiory byly o wiele wyzsze ponad S$redni poziom, pro-
dukcja tych wiasnie) artykutéw wypadta ponizej przecietnych lat 1928—34,
jak informujg nas oficjalne dane statystyczne (co do ktérych nie ma oba-
wy, aby grzeszyty ostroznoscig). W roku 1936 produkcja tych artykutow
zmalata o dalsze 15—20% mimo, ze zbiory nie mogly by¢ uwazane za zle.
Pierwszy zatem warunek samostarczalnosci — substytucja Srodkéw zyw-
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nosci wysokiej klasy importowanych z zagranicy przez zbiory krajowe
podstawowych artykutow — stat sie w praktyce nieziszczalny.

Drugi obiaw niepowodzenia kampanii samostarczalnosci jest mniej
powazny, mimo ze nie dat sie on jeszcze odczu¢ w calej; petni. Dotyczy ou
powaznego pogorszenia sie zdolnosci produkcyjnej niemieckiego rolnictv.a
na skutek probnego wysitku powiekszenia zapasow krajowej paszy w do-
statecznej ilosci, by zastgpi¢ pasze importowana.

Pamieta¢ nalezy bowiem, ze jedynie mniej niz polowe niemieckiego za-
potrzebowania na pasze, mierzac wartoscig zywnosci, dostarczata produk-
cja krajowa. Redukcja okolo 75% w imporcie paszy wywotata zatem jak
najpowazniejsze skutki, tym wiecej, ze wytworczos¢ krajowej paszy od
roku 1933 wzrosta od 8 do 10%. Dzieki duzym zapasom, posiadanym przez
niemieckie rolnictwo zi przed 4 lat, braki paszy nie wywotat odrazu zmniej-
szenia liczby i pogorszenia jakosci bydta. Niemniej jednak pogtowie byto
stale uszczuplane bez jednoczesnego uzupetnienia. W szczegolnosci krowy
mleczne oraz kury nosne stawaly sie coraz starsze, podczas gdy cieleta
i kurczeta zabijano hurtem na skutek braku/ oraz drozyzny paszy, co unie-
mozliwito zyskowng hodowle. To samo dotyczy wotéw, owiec i nierogaciz-
ny. Wedtug danych, na ktérych mozna polega¢ ogdlna ilos¢ pierwszorzed-
nych krow mlecznych oraz kur nosnych obnizyfa sie juz o 12% i o ile po-
wazne iloscij paszy nie zostang sprowadzone z zagranicy, spadek ten w ro-
ku 1937 wyrazi sie sumg okoto 25%. w ten sposob reduku-
jac i10s$¢ p/ierwszorzednego bydta i drobiu do
pdziogmu z kojhca 1916 roku.

Rezultaty 4-ch lat wysitku na drodze do samostarczalnosci w dziedzinie
produktow rolnych sg zatem nastepujgce: Niemcy pozostajg nie mnigj
zalezne od zapasow zagranicznych niz byty przed rokiem 1933; okoto 30%
catkowitego zapotrzebowania w czasie pokoju musi by¢ nadal importowa-
na. W tym samym okresie zdolno$¢ produkcyjna zostata powaznie naru-
szona. Faktycznie niemiecki rolny ,potencjat wojenny” w ciggu ostat-
nich 4 lat nie powigkszyt sie lecz zmniejszyt sie. Podobnie jak w ostatnich
latach Wielkiej Wojny, Niemcy sa catkowicie zalezne od dostaw podstawo-
wych artykutdw zywnosciowych, zbiory ktorych sg elementem niezalez-
nym od cztowieka. O ile Niemcy nie mogtyby dtuzej nabywac artykutéw
zywnosci zagranicg, wystarczytby jeden zly zbidr kartofli, by zagrozi¢
widmem gtodu.

Niepowodzenie to jedynie w czeSci mozna przypisa¢ ignorancji rolnej ra-
dykatow hitlerowskich. Nie ulega watpliwosci, iz przekonanie ministra
Darre i jego ekspertdw o jakiej$ mozliwosci wytworzenia paszy przez
przemyst chemiczny, bylo co najmniej naiwne. Z drugiej jednak stronv
zamierzenia rolne stanowily jeden z najbardziej realnych momentdw pro-
gramu hitlerowskiego samostarczalnosci i z technicznego punktu widze-
dzenia wydawaty sie najtatwiejsze do wykonania.

Zamiar powiekszenia produkcji podstawowych artykutéw rolnych mogt
by¢ jedynie zrealizowany tylko w drodze kolektywwnych gospo-
darstw rolnych na wielka skale, a nie poprzez matych
niezaleznych ,,zadnych ziemi” rolnikéw, na ktorych sie w rzeczywistosci
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opierat. Mala wiasnos¢ rolna z natury rzeczy usituje bowiem wytwarzaé
te produkty, ktore dajg najwiekszy zysk w potgczeniu z najbardziej in-
tensywng pracg. To sg wiasnie, produkty zywnosci wysokiego gatunku,
a nie zbiory podstawowe.

Pomimo zatem wszelkich obietnic i wysitkéw, polityka rolna hitlerow-
cow! prowadzi do catkowitego zniszczenia swobody i pozycji spotecznej nie-
zaleznego rolnika. Stynne ,prawo dziedziczenia gospodarstw rolnych” jest-
przyznaniem sie do niepowodzenia; zabrania ono sprzedazy, rozdrabnia-
nia czy obcigzania wihasnosci rolnika i postanawia ze jedynie najstarszy
syn ma prawo do dziedziczenia gospodarstwa, ktdérego nie ma prawa
opusci¢, podczas gdy pozostate dzieci winny by¢ sptacone. Jedynym rezul-
tatem powyzszego byt wielki wzrost ilosci bezrolnych mtodych dzieci,
upadek doskonale zorganizowanego systemu kredytu rolnego oraz popiera-
nie stabosci, poniewaz gospodarstwo rolne nie moze sie znalez¢ ,,pod miot-
kiem” (licytacyjnym). Reglamentacja produkcji i dystrybucji zniszczyta
spotdzielnie rolne, na ktorych uprzednio opierata sie gospodarka i spote-
czna pozycja rolnika; stare towarzystwa spotdzielcze pozostajg jedynie
jako agendy kontrolujgce z ramienia centralnego organu totalnego.

W roku 1936- niszczenie wolnosci rolnika posuneto sie o dalszy krok na-
przéd wobec wprowadzenia przymusu dostaw okreslonych ilosci réznych
zbioréw po zgory ustalonych cenach pod karg dtugoterminowego wiezienia
lub S$mierci. Pomimo tej catej skomplikowanej maszynerii kontrolujacej,
rolnik opart sie wszelkim wysitkom, azeby go zmusi¢ do zaprzestania bar-
dziej zyskownej hodowli bydta, jarzyn i produktow mlecznych na rzecz:
zbdz i kartofli, przy czym nalezy pamigtaC, ze ogolne koszty powyzszej
kontroli dochodzg do 30% catkowitej wartosci produkcji rolnej.

Z drugiej strony wielka wiasno$¢ rolna na wschodzie i w potnocno-
wschodniej czeSci Niemiec, ktéra w okresie przedhitlerowskim znajdowa-
fa sie na progu bankructwa wobec niemoznosci konkurowania z rynkami
Swiatowymi, weszta obecnie w okres prosperacji na skutek monopolizacji
w swych rekach produkcji zb6z i kartofli. Jeden z najtrudniejszych pro-
bleméw niemieckiej polityki rolnej i populacyjnej, a mianowicie pustka
na wschodzie w zestawieniu z wielkimi zmechanizowanymi majgtkami, zo-
stat w ten sposéb jeszcze wiecej uwypuklony. Poniewaz wiasnos$¢ ta zazyta
obecnie dobrobytu, osiedlanie mtodych wiesniakow z nattoczonego zacho-
du i potudnia na tej wiasnosci, co z powodzeniem miato miejsce za czasOw
Briininga, obecnie zostato catkowicie zarzucone.

Z posrod; wielu powaznych gospodarczych i spotecznych probleméw, z ja
kimi Niemcy majg do czynienia po 4 latach funkcjonowania nowej orga-
nizacji, problem rolny wysuwa sie na pierwsze miejsce. Niemcy muszg
sie wkrodtce zdoby¢ na decyzje pierwszorzednej wagi. Albo obecna organi-
zacja oparta na wielkiej liczbie nienaleznych rolnikow zostanie utrzyma-
na, w ktérym to wypadku nalezy pozegna¢ sie z nadziejg osiggniecia sa-
mostarczalnosci, albo rolnictwo bedzie musiato ulec catkowitej reorganiza-
cji, celem osiggniecia samostarczalnosci, a to droga zastgpienia niezalez-
nego rolnika przez ,fabryke zboza” na wzér rosyjski. Jest rzecza chara-
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kterystyczng, ze Darre, dyktator rolny Niemiec, w odpowiedzi na okrzyk
wojenny Goeringa ,armaty zamiast masta” Slubowat, iz nigdy sie nie
zgodzi na bolszewizacje rolnictwa niemieckiego. (Banker, ttum. A. BJ

SYSTEM KONTROLI GOSPODARCZEJ W NIEMCZECH

Kiedy pie¢ lat temu zapoczatkowano kontrole walutowg w Niemczech,,
catal jej maszyneria miescita sie¢ w matym pokoju w oficynie Reichsbanku.
Kiedy Hitler przyszedt do wiladzy, kontrola gospodarcza jako taka wiasci-
wie jeszcze zupetnie nie istniala; prawdopodobnie nie wiecej niz jeden ty-
sigc 0sob byto zatrudnionych w catych Niemczech nadzorowaniem zarza-
dzenn dewizowych. Obecnie ilos¢ w petni zatrudnionych pracownikéw zaje-
tych przy nadzorowaniu i kontroli przemystu przekracza 500.000 oséb.

- Kontrola gospodarcza stata! sie, innymi stowy, celem sama w sobie, jezeli
wychodzac z punktu widzenia narodowo-socjalistycznego bedziemy ja oce-
nia¢ na podstawie jej liczebnosci i zdolnosci do stwarzania zatrudnienia.
Sprawa doszta do tego punktu, w ktérym organizacji tej nie da sie roz-
wigza¢ ani tez po prostu ograniczy¢. Mimo jej wielkosci jednakze i trwa-
tosci (albo tez moze wiasnie z tego powodu) istnieje zupelny brak jasno-
sci i systematycznej koordynacji w planie catego systemu.

Przedsiebiorce niemieckiego kontroluje i nadzoruje bezposrednio co naj-
mniej sze$¢ réznych wiadz, nie liczac nadzoru politycznego wykonywane-
go przez samg organizacje partyjna. Wiadze te sg nastepujace: Po pierw-
sze Front Pracy (Arbeitsfront). Kontroluje on warunki pracy,
reguluje odptyw kwalifikowanej pracy z jednego przemystu do drugiego
(albo tez z jednego okregu do drugiego), ukfada przepisy dla prowadzenia
przedsiebiorstw i wpltywa na kazda transakcje gospodarczg przez swe niz-
sze suborganizacje.

Powtore istnieje Panstwowa organizacja przemystuy,
ktora zajeta miejsce poprzednich zwigzkéw pracodawcow i posiada te sa-
me co one funkcje, tym razem jednak pofgczone z arbitralnymi uprawnie-
niami., Trzecig agendg kontroli gospodarczej jest Komisja Dewi-
zowa ze swymi trzema czy czterema suborganizacjami, takimi jak Gold-
Discont-Bank, lokalne Rady Walutowe i Reichsbank. Dalej idg specjal-
ne Rady dla wybranych przemystdw, w ktérych problem surowcowy
jest palacy. Ich funkcjg jest decydowanie, czy przedsiebiorca ma w ogole
otrzymac surowce i po jakiej cenie; w jakim stopniu winien on mieszaé
importowane surowce z namiastkami; oraz ile wolno mu ze swej produk-
cji eksportowac i za jakg premiag. Najwazniejszymi z kolei sg lzby Han-
dlowe, do ktdrych przynalezno$¢ jest przymusowa. Zbierajg one wszelkie
dane statystyczne potrzebne dla planowej gospodarki. W koncu za$ istnie-
je przemozny, jakkolwiek nieoficjalny, Okregowy Oficer Go-
spodarczy Sztabu Generalnego, ktérego stowo jest ostatecznym we
wszystkim co dotyczy obrony gospodarcze;.

Nie jest to jednak wszystko. Poza tymi szeSciu gtdbwnymi organizacja-
mi istnieje mnogos¢ pomniejszych wiadz z dyktatorska nieomal wiadza.
Istniejg np. inspektorzy fabryczni do nadzorowania ograniczen w godzi-
nach pracy, rézne Oddzialy Panstwowej Rady Spozywczej, Rada Propa-
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j?andowa, zatwierdzajgca kazda kampanie ogtoszeniowg oraz Urzad Mdd
dla kontrolowania przemystu ubraniowego.

W teorii zakres dziatania wszystkich tych wiadz i organizacyj jest Sci-
$le rozgraniczony. Poniewaz jednak kazda z nich posiada petnie wiadzy,
cel za$ jednej z nich moze by¢ wprost odwrotny od zadan drugiej,
przeto te teoretyczne rozgraniczenia nie sg w praktyce w ogble prze-
strzegane. Panstwowa Rada Spozywcza zyczy sobie np. wysokich
cen na produkty rolne, Front Pracy niskich cen, lzby Handlowe starajg sie
uzyska¢ jak najwiecej pracy dla swych lokalnych przemystéw, podczas gdy
specjalne Rady dla przemystow metalowego i wiokienniczego interesujg
sie wytgcznie eksportem swych wiasnych grup. Wiadze walutowe nie zwra-
cajg tymczasem zadnej uwagi na problemy wewnetrznej polityki gospo-
darczej. Interesujg sie one wytgcznie podazg dewiz niezaleznie od ofiar
ponoszonych przez producentow i konsumentow wewnatrz kraju. Docho-
dzi w rezultacie do ciggtych zderzen natury politycznej. Cztowiek za$ in-
teresow, zyjacy pod ciggla grozbg represyj politycznych, musi stgpaé
ostroznie Jezeli chce unikna¢ kiopotow.

Do tej zdumiewajgcej ilosci wiadz musi sie doda¢ jeszcze bardziej zdu-
miewajgcg ilos¢ zarzadzen. Oszacowano, ze kazdego tygodnia wchodzi w
zycie od 700 do 1.000 specjalnych nakazow zajmujgcych sie kontrolg go-
spodarczg. Niektore z nich odnosza sie do jednej tylko lub dwdch fabryk,
inne do wszystkich fabryk w pewnym okregu, jeszcze inne do catego prze-
mystu,podczas gdy wielka liczba nie posiada zadnego specjalnego zasto-
sowania. Te ostatnie sg pewnego rodzaju wekslem in blanco, ktérego wia-
dze moga uzy¢, kiedykolwiek uznajg za stosowne.

W rezultacie gospodarka stata sie ustawiczng walkg z biurokracjg. Pod-
jecie najzwyczajniejszej transakcji kasowej jest niemozliwoscig bez ja-
kiej$ oficjalnej interwencji, skoro za$ wchodzag w gre dewizy albo su-
rowce zagraniczne ilos¢ formularzy, jakie sie musi wypetnic¢ i przepisow,
ktore muszg by¢ zachowane, rosnie gwattownie. Oto przyktad. Pewna
transakcja polegata na kupnie 10.000 funtéw welny wzamian za eksport
niemieckich zabawek. Musiato sie w tym celu wypetni¢ 680 formularzy;
trwato tez 18 miesiecy juz po przeprowadzeniu odnosnej transakcji za-
nim dopetniono formalnosci biurokratycznych. Ten regime biurokratyczny
daje sie oczywiscie najmniej odczuwaé towarzystwom posiadajagcym po-
wazng nadwyzke eksportowa, jakim jest trust barwnikowy i koncern
elektryczny Siemensa. Reichsbank chroni je przed najgorszymi skutka-
mi oficjalnej interwencji. Cierpi hurtownik wzglednie tez maty przemy-
stowiec, klopoty za$ jego rosng odpowiedno, jezeli interes jest uwazany
za ,,niepotrzebny” przez oficjalng filozofie narodowo-socjalistyczna.

Koszty kontroli gospodarczej nie dadzg sie oszacowaé. Poufny, pét-ofi-
cjalny szacunek bezposrednich kosztow odnos$nej maszynerii wynosi 2 mi-
liardy marek rocznie z tytutu ptac, czynszow, materiatw biurowych etc.
Posrednie koszty jednakze sg znacznie wieksze. Swieze badania dokonane
przez Pot. Zach. Niemieckg lIzbe Handlowg pomiedzy matymi przedsie-
biorcami zatrudniajgcymi od 100 do 200 pracownikow, stwierdzity, ze 75
procent catej pracy biurowej poswiecano na zaspokojenie wymagan kon-
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troli. Poza tym przecietna ilos¢ formularzy, ktére muszg by¢ wypetnione
dla kazdej pojedynczej transakcji waha sie w poblizu 140. Pomimo catej
swej hypertrofii kamienie kontroli gospodarczej nie mielg zbyt doktadnie;
wprost przeciwnie, istnieje wiele luk w systemie.

Uderzajgcym przyktadem niesprawnosci, wykazujgcej réwnoczesnie brak
kooperacji pomiedzy réznymi wiadzami, jest teren kontroli surowcowe;j.
Jakkolwiek wytwoércy gotowych towaréw napotykajg coraz wieksze trud-
nosci w zdobywaniu surowcow, producenci poét-produktow, takich jak bla-
cha cynowa, przedza wetniana i bawetniana, sg zmuszani do eksportowa-
nia bardzo wielkiej czeSci swej produkcji i korzystajg z subsydiow. Nie
wolno tama¢ reguly, ze zadnemu przesiebiorstwu nie wolno importowac
surowcow zagranicznych za kwote wyzszg od uzyskanej z wiasnego ekspor-
tu. Fakt zas, ze import gotowych towaréw, mogiby przynies¢ wiecej dewiz,
niema zadnego wplywu na oficjalny sposéb myslenia. Mozemy stuzy¢
jeszcze innym przykiadem. W odniesieniu do przemystu obuwianego za-
rzadzono, ze minimalne ceny za skory niemieckie bedg co najmniej 30 pro-
cent wyzsze od cen $wiatowych. Do ostatnich czasow jednakze zapomnia-
no zastrzec, azeby pewien procent skor niemieckich byt uzywany do pro-
dukcji obuwia. Nikt oczywiscie nie kupowat skdr niemieckich i ceny ich,
pomimo oficjalnego minimum, spadty ponizej poziomu $wiatowego.

Reasumujgc, kontrola handlu i przemystu nie stworzyta w Niemczech
planowej gospodarki. Doprowadzita ona jedynie do tak silnego ukrdcenia
wiadzy indywidualnych przedsiebiorcéw, ze muszg oni znosi¢ wszystkie
dolegliwosci interwencjonizmu panstwowego, nie korzystajac z zadnych ko-
rzysci tego interwencjonizmu. Ponosza oni cate ryzyko, z koniecznosci
zwigzane z prywatnym przedsiebiorstwem, podczas gdy nie wolno im za-
trudnia¢ swego prywatnego kapitatu, tam gdzie wydaje im sie, ze majg
zapewniony godziwy zysk.

(Banker, thum. K. S.)

WOJENNE POGOTOWIE GOSPODARCZE W NIEMCZECH

Do czasu objecia wiadzy przez Hitlera, narodowi socjalisci nie mogli
sie wykaza¢ zadnym programem gospodarczym, godnym tej nazwy. Istniat
wprawdzie wowczas program partyjny, ziozony z 25 punktéw, sformuto-
wanych przez Gottfrieda Feder'a, ktore jednak w przewaznej mierze tak
byly z sobg sprzeczne, ze bardzo niewielu z posrod obywateli przed-hitle-
rowskich Niemiec brato je powaznie. Wszelkie wysitki zaréwno sympaty-
kéw, jak i nieprzyjaciot tego ruchu, zdazajgce do uchwycenia konkretnych
celéwj ruchu byly bezskuteczne. Przywodcy partyjni byli wéwczas catkowi-
cie zaabsorbowani potepianiem istniejagcych stosunkow. Gdy ich za$ py-
tano, co proponujg wzamian, odpowiadali, ze jest to sekret, ujawnienie
ktérego zbyt wczesnie bytoby rzecza niemadra.

W ciggu czterech lat sprawowania wladzy w Trzeciej Rzeszy przez Hit-
lera i jego partie, caly Swiat stat sie Swiadkiem poteznych zmian polity-
cznych i gospodarczych na terenie Niemiec. Niemniej jednak dzisiaj, po-
dobnie jak i przed czterema laty, ludzie, naprézno glowig sie nad znalezie-
niem takiej formuly, ktorg datoby sie objgé poczynania gospodarcze rza->
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du hitlerowskiego. Jedni nazywajg je kapitalizmem, inni socjalizmem, za-
leznie od swego ustosunkowania sie do tych poczynan, przy czym w twier-
dzeniu jednych i drugich tkwi nieco prawdy. Tak wiec moznaby powie*
dzie¢c — o ile powyzsze definicje w ogdle moga by¢ zastosowane, — ze
w ciggu pierwszych dwuch lat rzadéw narodowo-socjalistycznych przewa-
zaly doktryny kapitalistyczne, podczas gdy od 1935 roku tendencje spe-
cjalistyczne staly sie coraz bardziej wyrazne. Opis ten jednak nie odzwier-
ciadla catej prawdy. Moégtby on bowiem sugerowaé, ze przywdédcy nabrali
z doswiadczenia przekonania o koniecznosci  przebudowy gospodarczej
Niemiec wedlug kanonéw socjalistycznych, podczas gdy w rzeczywistosci
deklarujg sie oni jako zwolennicy systemu”® gospodarczego, opartego na za-
sadach prywatnej wiasnosci i indywidualnej inicjatywy przedsiebiorcy.
Jednocze$nie potepiajg oni teorie i poczynania marxistowsko-bolszewickie
z zapatem, niespotykanym nawet w najbardziej ortodoksyjnych krajach,
podczas gdy ich wiasne poczynania z kazdym dniem stajg sie coraz bar-
dziej podobne do praktyk w Rosji z przed czterech czy o$miu lat.

Zachodzi zatem pytanie, czy Niemcy narodowych socjalistow $wiadomie
prowadzg podwojng gre w polityce gospodarczej? Bardziej wnikliwa ana-
liza nie potwierdza jednak tego podejrzenia. Whasciwej przyczyny tenden-
cyj socjalistycznych w polityce gospodarczej Niemiec hitlerowskich na-
lezy bowiem szuka¢ w programie militarnym partii.

Gdy w 1934 roku rzad niemiecki rozpoczat akcje zbrojenia, zakre$long
na wielkg skale, po uprzednim zainicjowaniu programu wielkich robét
publicznych, spowodowato to w pierwszym rzedzie brak dewiz na skutek
wielkiego wzrostu importu surowcéw objetych programem zbrojen. Pow-
tore, dat sie odczu¢ brak zrédet kredytowych. Te wihasnie dwa fakty zmu-
sity D-ra Schachta do zastosowania $rodkow, ktére zarowno w Niemczeco
jak 1 zagranicg wywotujg dzisiaj tak ostrg krytyke. Zbrojenia stworzyty
bowiem stan wyjatkowy. Niemniej jednak zamiast wypleni¢ zto w zarodku,
czynione sg proby leczenia jedynie symptomow. Te wiasnie dwie podsta-
wowe trudnosci — brak dewiz i kredytow — staty sie powodem niezliczo-
nych mniejszych kcmplikacyj, na skutek czego cata organizacja gospodar-
cza Niemiec tonie obecnie w powodzi przepiséw i zakazdw.

Dzisiejsze zatem tendencje' socjalistyczne w Niemczech nie sg wytworem
teorii, jak to ma miejsce w Rosji, lecz stanowig integralng czes¢ btednego
kota, uruchomionego najwigkszym programem zbrojeniowym, jaki kiedykol-
wiek Swiat widziat. Ponadto nastgpito jeszcze jedno wydarzenie, ktére row-
niez moze mie¢ daleko idacy wptyw na gospodarke Niemiec. Mianowicie hi-
tlerowcy znalezli wiasng teorie ekonomiczng, teorie szczegolnie swoistg ich
ideologii, tak jak marxizm jest swoisty bolszewikom. Hitlerowcy nazywajg
ja Wehrwirtschaft, gospodarka obronna. Nauka ta powstata w miare poste-
pow zbrojen i w chwili obecnej jest juz na tyle rozwinieta w teorii i prakty-
ce, ze zastuguje na skrupulatne studium zagranicg. Wehrwirschaft, ktdrg
ochrzczono mianem teorii ekonomicznej narodowego socjalizmu, ma ozna-
cza¢ wedlug oficjalnej interpretacji nauke, ktéra tak kieruje zyciem go-
spodarczym w czasie pokoju, aby osiggng¢ kompletng gotowo$¢ militarna.
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Woprawdzie nie ulega watpliwosci, iz w szeregu krajéw, poza Niemca-
mi, przemyst i szereg innych gatezi zycia ekonomicznego zostato zmobili-
zowanych dla celdw militarnych. Poza Niemcami jednak i do pewnego
stopnia poza Rosja, zadne inne panstwo na $Swiecie nie zaszto roéwnie da-
leko w podporzadkowaniu catoksztattu polityki gospodarczej zatozeniom
militarnym.

Dla zrozumienia tej histerii, z jakg narodowi socjalisci zajeli sie sy-
stemem gospodarki wojennej, nalezy pamieta¢, iz przypisujg oni kleske
Niemiec w czasie Wielkiej Wojny przede wszystkim niedoskonatej organi-
zacji produkcji przemystowej i rolnej, wadliwej repartycji rgk roboczych
itp. Tak wiec np. w pierwszych miesigcach wojny, gdy na skutek nagtego
skurczenia sie eksportu niemieckiego i niepewnosci na najblizszg przy-
sztos¢, szereg przedsiebiorstw zamknagt swoje bramy, rzad niemiecki wy-
stapit do ludnosci z apelem powstrzymania sie od redukowania normalnej
konsumcji, celem unikniecia dalszego wzrostu bezrobocia. W owym cza-
sie nie bylo jeszcze préb oszczednego szafowania istniejacymi zapasami
zywnosci i surowcow. Dopiero na poczatku 1917 roku niemieckie zapasy
zywnosci zostaty poddane centralnej kontroli. Zdaje sie nie ulega¢ watpli-
wosci, ze gdyby gospodarcze zycie Niemiec byto nalezycie zorganizowane
we wczesnym okresie wojny, braki, jakie w nastepstwie wylonity sie, by-
tyby mniej dotkliwe. Dzisiejszy rzad postanowit, azeby Niemcy wziety ydziat
w przysztej wojnie, — ktora zdaniem hitlerowcow jest nieunikniona —
z doskonatg militarng i gospodarczg organizacjg i azeby przy minimum
wysitkow byto mozliwe przystosowanie catoksztattu narodowego zycia go-
spodarczego w czasie pokoju do warunkéw wojennych. Wojny bowiem nie
sg juz obecnie prowadzone tylko wojskiem i armatami. Dzisiaj mamy do
czynienia z fabrykami przeciw fabrykom, gospodarstwami rolnymi prze-
ciw) gospodarstwom rolnym. Nowoczesna wojna jest totalna w najszerszym
stowal tego znaczeniu. Tereny walk nie bedg juz ograniczone do $cisle okre-
$lonych frontéw, a wobec rozwoju lotnictwa i delekono$nych dziat, wielkie
terytoria, zamieszkiwane przez ludnos¢ cywilng znajda sie w orbicie dzia-
tan wojennych. Niestychana mechanizacja srodkéw walki wymaga zbudo-
wania mozliwie najwiekszego przemystowego potencjatu wojennego”.
Jest wiasnie zadaniem Wehrwirtschaft, aby niemiecki system gospodar-
czy byt dostosowany do tych warunkéw i wymagan.

Zatozeniem dzisiejszych pogladéw militarnych Niemiec jest, ze Niemcy
moga wygraj wojne) o ile wojna taka nie bedzie sie przedtuza¢. Bez Wzgle-
du bowiem na wszelkie wysitki Niemiec uczynienia sie samo-wystarczal-
nymi, dtuga wojna spowodowata by tak powazny brak podstawowych su-
rowcow i Srodkoéw zywnosci, ze ostateczny rezultat nie ulegatby watpli-
wosci. Aczkolwiek brzmie¢ to moze paradoksalnie, intensywnos$¢ z jaka
Niemcy zbroity sie w ostatnich kilku latach, ostabita ich potencjonglng
site militarng w powazny sposéb. Na skutek wydawania bowiem kazdego
feniga i zuzytkowania kazdej okruszyny materiatu na rozbudowe sit zbroj-
nych, Niemcy w tym samym czasie pozbawily sie wszystkich zapasow su-
rowcow, ziota! i dewiz. Zi faktu uzbrojenia sie i dalszego zbrojenia sie Nie-
miec na wielkg skale wyniknety dwie wazne konkluzje; Pierwsza, ze wy-
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tworzone warunki gospodarcze nie pozwalajg Niemcom angazowac sie w
inng wojne, jak tylko krotka; po wtore, ze sity zbrojne zostaty rozbudo-
wane w ten sposdb, aby mogty uderzy¢ natychmiast calg swojg sita.

Jezeli zatem sita militarna kraju ma by¢ zmobilizowana na krétki sy-
gnal, jest rzecza zasadnicza, aby cata gospodarka byta tak nastawiona,
izby mozna ja przystosowa¢ natychmiast do warunkéw wojennych bez
straty tygodni czy miesiecy na reorganizacje. Wyczyny Wehrwirtschaft
w, tym Kkraju sg wrecz zadziwiajgce. Swiadczg one o wspaniatych zdolno-
Sciach organizacyjnych narodu niemieckiego. Jednocze$nie jednak sg one
straszliwg grozbg dla Swiata, ktory nawet obecnie po czterech latach nie-
mieckich przygotowan wojennych nie jest catkowicie $wiadomy, z jaka in-
tensywnoscig Niemcy moga rozwing¢ potege) swego ataku.

W pierwszym rzedzie przemyst jest przygotowywany do rozwigzania
najwazniejszych probleméw na wypadek wojny; mianowicie wcielenia
wielkiej ilosci pracownikéw do szeregow w chwili, gdy produkcja bedzie
musiata ulec nagtemu wzrostowi (w przypadku przemystu wojennego),
czy tez by¢ przerzucona z produkcji- pokojowej do celéw produkcji wojen-
nej. Aby stworzy¢ podstawe, na ktorej moznaby oprze¢ dokonanie tego
wielkiego zadania, rzad niemiecki puscit w ruch olbrzymig maszynerig,
ktorej zadaniem jest uzyskanie jaknajbardziej szczegotowych danych, nie-
zbednych dla wojennej mobilizacji przemystu. Rzagd — a w tym wypadku
rowniez wtadze lokalne i gtéwne dowodztwo armii — sg w posiadaniu kazde-
go szczegotu, dotyczacego maksymalnej wydajnosci kazdej fabryki, ilosci
i rodzaju istniejgcych maszyn, mozliwosci natychmiastowej nacjonalizacji
zatrudnienia robotnikdw wykwalifikowanych i niewykwalifikowanych itp.
Na podstawie tych danych, kazda fabryka otrzymuje obecnie skrupulat-
ne instrukcje co do dalszego postepowania na wypadek mobilizacji.

Podczas gdy powyzsze przygotowania nie wywotujg jeszcze zadnych
zmian strukturalnych w przemysle niemieckim, inne wielkie zadanie na-
tury wojskowo-gospodarczej jest atakowane od strony praktycznej. Czte-
roletni plan samowystarczalnosci w dziedzinie surowcow stanowi najwiek-
szy wysitek ekonomiczny o charakterze militarnym jaki zostat dotychczas
podjety z wyjatkiem Rosji. Jest on przedmiotem osobnego artykutu w ni-
niejszym numerze. W tym miejscu niepodobna jednak nie podkresli¢ jak
najmocniej, ze nawet czesciowa realizacja tego programu wzmocni w olbrzy-
mi sposob potencjat wojenny Niemiec. Aczkolwiek mozemy z calg pewno-
Scig odnies¢ sie sceptycznie do zapewnien hitlerowcow co do wprowadze-
nia kompletnej autarkii w ciggu kilku lat, to niemniej jednak fabryki,
jakie sg wznoszone w catym kraju, — lub przynajmniej w miejscowo-
Sciach o znaczeniu strategicznym — dla produkcji syntetycznej benzyny,
syntetycznej gumy, aluminium, sztucznych tkanin i wielu innych namia-
stek, zapewnig Niemcom zapas surowcOw przynajmniej na okres trwania
krétkiej wojny. W zwiagzku z powyzszym, niemieccy ekonomisci militarni
sg przekonani, ze bedzie rzeczg mozliwg przy istniejgcej kontroli i nad-
zorze, zredukowac¢ calg przemystowag produkcje dla celéw prywatnych pra-
wie do zera na przeciag szeSciu miesiecy. W ciggu tego okresu bedzie
powstrzymany zbyt tkanin z tym wyliczeniem, ze ludnos¢ cywilna bedzie



POLITYKA GOSPODARCZA NIEMIEC 265

mogta poprzesta¢ na tym, co ma. Przemyst tekstylny pracowac bedzie wy-
facznie celem wytworzenia zapasow dla wojska, z tym ze niektére fabry-
ki wytwarza¢ bedg odziez .podczas gdy inne przerzucg sie na produkcje
innych materiatdbw wojennych. W tymze okresie kazdy kawatek metalu czy
gumy, znajdujacy sie w kraju, zostanie skonfiskowany i stopiony czy re-
generowany dla celéw wojskowych. Wobec tej kombinacji produkcja namia-
stek, chwilowego wyeliminowania konsumcji ludnosci cywilnej i stanow-
czo bezwzglednej mobilizacji posrednich rezerw, +— byloby stanowczo
przedwczesng konkluzjg utrzymywac, ze Niemcy nie moga wygra¢ krot-
kiej wojny, z powodu trudnosci, w dziedzinie surowcow.

Jednoczesnie olbrzymie wysitki sg czynione, celem rozbudowy niemiec-
kiego systemu komunikacyjnego wedtug zatozen militarnych. Zwazywszy,
iz cala strategia Niemiec jest oparta na zatozeniu btyskawicznego ude-
rzenia i uzyskania natychmiastowego rezultatu, zagadnienie komunikacyj .
nabiera wybitnego znaczenia.. Kolejowa sie¢ niemiecka jest gesta i wydaj-
na lecz uzytek broni powietrznej stanowi powazng grozbe dla ruchu ko-
lejowego z catym jego skomplikowanym systemem mechanicznym. Zato
drogi, nawet o ile bylyby bombardowane, moga by¢ naprawione znacznie
tatwiej i nawet w czasie naprawy, umozliwiajg utrzymanie nieco wolniej-,
szego ruchu. Te wzgledy majac wihasnie na uwadze, Trzecia Rzesza buduje
wspaniatg sie¢ drég dla podwdjnego ruchu samochodowego, ktéra z cza-
sem obejmie cate Niemcy. Do 1 stycznia 1937 roku wykoriczono 1,100 ki-
lometréw takich drdg, podczas gdy dalszych 1,600 kilometrow jest obec-
nie w budowie. W przygotowaniu sg plany na dalsze 2,500 kilometrow.
W ciggu zatem jednego mniej wiecej roku, tgczna pojemnos¢ kolei, drég
dla ruchu samochodowoego, drég prowincjonalnych, rzecznych i powietrz-
nych bedzie dostatecznie wielka, aby zagwarantowa¢ réwng i wydajng mo-
bilizacje oraz transportowy ruch wojenny.

Moznaby przytoczy¢ szereg innych jeszcze przyktadéw tej energii, z ja-
ka niemiecka gospodarka jest przystosowywana do warunkéw wojennych.
Tak np. w rolnictwie, wysunigto niedawno jeszcze pomyst zbadania mozli-
wosci kolektywnej pracy w gospodarstwach rolnych. Trzeba bowiem pa-
migta¢, ze mimo wcielenia wielkiej ilosci rolnikéw i robotnikéw rolnych
do szeregobw w okresie wojennym, produkcja rolna pod zadnym pozorem
nie powinna spas¢ ponizej obecnego poziomu. Tak wiec w Niemczech po-
tudniowych sprawdzono, ze w pewnych okregach, zesp6t pieciu gospodarstw
rolnych moze by¢ wydajnie prowadzony rekoma roboczymi dwu gospo-
darstw. Dalej wspomnie¢ nalezy o systemie racyj zywnosciowych, wpro-
wadzonych 1 stycznia 1937 roku. | tutaj wiec mamy do czynienia z orga-
nizacjg montowang i rozwijang w czasie pokoju, ktdra nabierze swego rze-
czywistego znaczenia dopiero w warunkach wojennych. Swoboda porusza-
nia sie i wolno$¢ handlu zostaty obalone, wobec czego ludzie, mieszkajacy
na wsiach nie mogg emigrowa¢ do miast, podczas gdy ludnos¢ matych mia-
steczek ma mie¢ jak najbardziej utrudniony doptyw do wielkich miast.
Wreszcie likwidowanie warsztatow, fabryk i innych przedsiebiorstw jest
uzaleznione od bezwzglednych zarzadzen koncesyjnych.
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Innymi stowy Niemcy zbrojg sie gospodarczo réwnie nerwowo jak pod
wzgledem militarnym w znaczeniu nagromadzenia broni. Kontrola zycia
gospodarczego przez Panstwo w rezultacie tak szybko sie poteguje, ze w
rzeczywistosci mamy do czynienia z daleko idgcym stadium socjalizacji.
W ten sposob hitlerowcy, ktorzy przyszli do wladzy na skutek opozycji
sredniej i wyzszej klasy spotecznej przeciwko socjalizmowi, poswiecajg
samg istote ich wiasnego raison d’etre, w imie aspiracyj do nowego Impe-
rium Niemieckiego. (Banker, ttum. A. B.).

NIEMIECKA ORGANIZACJA MILITARNA W ROKU 1937

»Zaktadajac, ze pozostawalibysmy w defensywie, Reichswehr'a mogtaby
wytrzymac¢ frontowe uderzenie polskiej armii przez 6 — 8 tygodni. W tym
okresie przywodcy polityczni Rzeszy musieliby znalez¢ $rodki wyjscia z sy-
tuacji. Gdyby jednak armia francuska zostata zmobilizowana celem inter-
wencji na rzecz Polski, Reichswehra nie miataby innego wyjscia, jak tylko
wrdci¢ do koszar”.

Takimi byly ostatnie stowa raportu, opracowanego w gabinecie szefa
Reichswehr'y przy koncu roku 1931 na temat znaczenia Reichswehr'y.
Raport ten byt przyznaniem sie Niemiec do fiaska w dziedzinie zbrojen,
pomyslanych wbrew Traktatowi Wersalskiemu. Wysitki zachowania sta-
rej armii ,,Cesarskiej”, jako cienia organizacji spality na panewce.
Woprawdzie pewne rezultaty zostaly osiggniete po przez, samg Reichswehre,
niemniej jednak nie byly one zbyt powazne. Podstawowe Srodki wojenne,
ciezka artyleria, aeroplany, tanki itp. nie mogly by¢ produkowane w do-
statecznej ilosci bez narazenia sie na zarzut otwartego pogwatcenia trakta-
tu. Problem zbrojen w owym czasie byt zatem problemem zewnetrznym,
uzaleznionym od polityki zagranicznej. Wielu z posrod generalicji Reich-
swehr'y, narodowcow, a nawet z posrdd leaderéw hitlerowskich bylo przy-
gotowanych na osiggniecie tego celu poprzez zawarcie przymierza z Mo-
skwg. Rosja bowiem w owych czasach nie sprzeciwiata sie zbrojeniom
niemieckim. Giowne hamulce istniaty w Paryzu i Londynie.. Zachodzi py-
tanie, czyj bytd rzeczg mozliwg znalezienie formuty, na ktérgby Berlin, Pa-
ryz i Londyn mogty sie zgodzi¢? Na wiosne roku 1932 za czaséw kancle-
stwa Briininga, rzady Wielkiej Brytanii i Francji gotowe byly nietylko
skasowac naleznosci reparacyjne (jak to w rzeczywistosci pdzniej nastgpito)
lecz, co wiecej, wyrazi¢ swag zgode na utrzymanie stanu liczebnego Re-
ichswehr'y w czasie pokoju w granicach od 250 — 300.000 ludzi. W spra-
wie tej nie osiggnieto .porozumienia. Jest jednak ona godna zapamieta-
nia, zwazywszy, iz statym twierdzeniem niemieckim byto, ze moga oni
osiggna¢ swobody militarne i tylko droga pogwatcenia Traktatu.

Glowng zatem przyczyng tego braku porozumienia bylo niezdecydowa-
nie samych Niemcdw, ktorzy w rzeczywistosci nie wiedzili, czego chcieli.
Publicznos¢ niemiecka byta stale zle informowana, na skutek czego nie
posiadata jasno sprecyzowanych pogladéw. Taki sam brak zgodnosci ce-
chowat Reichswehr’e. Tak np. jedni opowiadali sie za konieczno$cig powiek-
szenia liczby zotnierzy zawodowych z jednoczesng modernizacjg ich ekwi-
punku, podczas gdy inni pragneli milicji poza organizacjg armii regularnej.
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Poza tym wysuwata sie kwestia rekrutacji: czy powinna by¢ ona oparta
na ochotnikach, czy tez na ustawowym poborze do armii. Wreszcie inni,
miedzy innymi Kkilku stawnych generatdbw Reichswehr'y, opowiadali sie
za stworzeniem jedynie milicji wedtug wzoru szwajcarskiego. Cata ta kon-
trowersja przedtuzata sie az do czasu, gdy Hitler zostat Kanclerzem, z kto-
rym to momentem nastgpit naglty zwrot.

W roku 1933 Reichswehra skladata sie z nastepujacych jednostek: 21
mieszanych brygad piechoty , 6 brygad kawalerii z niewielky iloscig arty-
lerii i bez jednostek technicznych oraz 46 batalionéw ,,Cwiczebnych”. Te
ostatnie skladaly sie z 21 bataliondw piechoty, 18 szwadronéw kawalerii
i 7 dywizjondw artylerii. Terytorialnie armia ta podzielona byta na 7
»Wehrkreise” w znaczeniu jednostek administracyjnych, ktére pozosta-
waty pod kontrolg dwdch ,,Gruppen - Kommandos” (Dowddcow Grupo-
wych). Na wypadek wojny bytoby rzeczag mozliwg rozszerzy¢ mieszane
brygady piechoty i kawalerii do tej samej liczby dywizyj, zuzytkowujac
owczesne rezerwy, istniejgce wbrew Traktatowi Wersalskiemu. Wspom-
niane 46 bataliondéw ,,Cwiczebnych” byly rzecz prosta dodatkowymi rezer-
wami. Ponadto nalezalo bra¢ pod uwage pozostate jeszcze z przed roku
1933 niektére Srodki wojenne, jak np. te, ktére obecnie zainstalowane sg
w Helgoland i na wyspach Morza Po6tnocnego, modele tankOw i urzadzenia
techniczne, stuzace dla masowej produkcji samolotow.

Armia niemiecka z roku 1937 zostala zorganizowana na podstawie stwo-
rzonej przez Reichswehre w roku 1933, podobnie jak armia Ludendorffa
ztozona z 280 dywizyj w roku 1916 — 18 byta emanacjg armii Schlieffen’a,
sktadajacej sie w 1914 roku zaledwiag z 85 dywizyj. Zwolennicy milicji bro-
nili organizacji armii regularnej li tylko dla celéw ochrony terytorialnej.
Tymczasem Hitler i Blomberg odniesli zdecydowany triumf propagujac
idee ,,armii frontowej” i zgodnie z celami polityki zagranicznej hitlerow-
cow armia zostata rozbudowana w ten sposob, azeby posiadata mozliwie
najwigkszg site natarcia.

Niemiecka organizacja wojskowa w roku 1937 przedstawia sie jak na-
stepuje. Ministrowie Armii, Marynarki i Lotnictwa podlegaja Ministrowi
Wojny Rzeszy. Rzesza jest podzielona na 13 prowincyj wojskowych (Wehr-
kreise) z centralami w Krolewcu, Szczecinie, Berlinie, Dreznie, Stuttgar-
cie, Monastyrze, Monachium, Wroctawiu, Kassel, Hamburgu, Karlsruhe,
Dusseldorfie i Koblencji. Ponadto sa dwa okregi Dowoddztwa Marynarki,
jeden dla Morza Pétnocnego, drugi dla Morza Battyckiego. Réwnolegle do
tej organizacji istnieje 15 ,,Luftdmter” dla lotnictwa.

Defenzywa i sity zbrojne zorganizowane sg na tej samej podstawie te-
rytorialnej. W skiad defenzywy wchodzg eskadry lotnicze, jednostki prze-
ciwlotnicze, obrona wybrzezy, specjalna organizacja cywilna dla obrony
przeciwgazowej (Luftschutz-Bund) i wreszcie zandarmeria, ta ostatnia
reprezentowana przez jednostki armii marynarki i lotnictwa. Kazda z wy-
zej wymienionych organizacyj posiada, wtasne dowodztwo i sztab, podpo-
rzadkowane, rzecz prosta, Ministerstwu Wojny.

Armia dzieli sie na 3 grupy (Berlin, Drezno i Kassel), 13 okregow
wojennych, 9 okregdw inspekcyjnych (ponadto istnieje dodgtkowa inspek-
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cja dla dywizyj zmechanizowanych), 27 korpusow i 54 dywizje. ,,Inspek-
tion” jest w czasie wojny odpowiednikiem Wehrkreise, ktore sg jednost-
kami administracyjnymi, stuzacymi tylko dla celow rekrutacji i ¢wiczen.
Przecietna dywizja sktada sie z 12.500 ludzi, wobec czego stan pokojo-
wy armii w roku 1937, wylgczywszy rezerwy, bedzie sie wyrazat suma
675.000 ludzi. Do tego nalezy doda¢ 3 dywizje zmotoryzowane w sile 30.000
ludzi oraz sity lotnicze okoto 80.000 ludzi, co daje w sumie 785.000 ludzi.

Dywizja jako taka skiada sie:

1) z 3 putkdw piechoty, o trzech batalionach kazdy, te ostatnie podzie-
lone na trzy kompanie. Przy kazdym putku jest dodatkowa kompa-
nia karabinébw maszynowych i miotaczy min. Pozostate 7 kompa-
nij sa zaopatrzone w sekcje lekkich karabinéw maszynowych;

2) z 2 putkéw artylerii;

3) z jednostki obrony przeciwlotniczej, ztozonej z 3 kompanij, kazda
z 5 dziatami;

4) z jednostki obrony przeciwtankowej, ztozonej z 3 kompanij z 14 dzia-
fami ;

5) z jednostki kawalerii i batalionu saperéw;

6) z jednego batalionu stuzby tgcznosci, sanitariuszy i tabordw.

Wreszcie przy kazdej dywizji istnieje specjalna Grupa Wywiadowcza,
ztozona z 1 kompanii lekkich tankéw, samochodéw pancernych, miotaczy
min i karabindw maszynowych, a ponadto z 2 kompanij piechoty z samo-
chodami, motocyklami itd. Te Grupy Wywiadowcze powstaty z dawnych
,.Kasernierten Polizei”, ktore byly potwojskowg policjag. Organizacja tych
grup nie jest jeszcze kompletna i w rzeczywistosci istniejg one obecnie tyl-
ko przy niektorych sposrod 54 dywizyj. Dajg sie réwniez zauwazy¢ pew-
ne braki co do wyposazenia w bron przeciwtankowsa i przeciwlotnicza.

Dywizje zmotoryzowane posiadajg 3 putki tankéw, z ktorych kazdy skia-
da sie z 200 tankéw, podzielonych na 6 oddziatdw.

Z wyjatkiem oddziatow zmotoryzowanych i lotnictwa nie nalezy sie spo-
dziewa¢ wzrostu stand sit zbrojnych. W czasie pokoju.

Lotnictwo wojenne niemieckie wzbudzito najwieksze zainteresowanie za
granicg. Daleko mu jednak do doskonatosci i podlega ono krytyce przy-
najmniej z 3 réznych wzgledéw. Tak wiec w pierwszym rzedzie dziatal-
no$¢ lotnictwa nie wydaje sie by¢ skoordynowang nalezycie z dziatalno-
§cig armii, powtdre ,prototypy” nie podlegajg dostatecznemu wyprobo-
waniu przed rozpoczeciem produkcji masowej, na skutek czego niektore
aparaty nie sg tak wydajne, jakby mozna sie tego spodziewac. Wreszcie pro-
dukcja samolotéw stanowczo przewyzsza liczbe pilotow zaréwno przeszko-
lonych jak i w okresie szkolenia. Skadingd wiadomo, ze podstawe sity lotnic-
twa stanowi wykwalifikowany personel nie mniej od ilosci maszyn. Tymcza-
sem wedtug wszelkiego prawdopodobienstwa Niemcy nie posiadajg obec-
niel wiecej niz 3500 — 4000 politéw zdolnych do czynnej stuzby.

Uprzywilejowana sytuacja sit lotniczych w dzisiejszych Niemczech tylko
czesciowo thumaczy sie waznoscig roli przypisywanej takim sitom. Bar-
dziej bezposrednig przyczyng jest mianowiciel ta, ze cala organizacja obro-
ny narodowej zostata w ten sposéb pomyslana, azeby w chwili wybuchu
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wojny rola politycznego dyktatora przeszta do generata Goeringa a nie do
Reichswehry. W rzeczywistosci, dzieki generatowi Goéeringowi i jego si-
fom lotniczym, hitlerowcy juz uzyskali pewnego rodzaju niezalezno$¢ od
generalicji Reichswehry, a w szczeg6lnosci od naczelnego dowddcy gen.
Fritsch’'a. | tak np. jest znanym faktem, ze generalicja armii byta prze-
ciwna interwencji w Hiszpanii, tym niemniej jednak samoloty, piloci
i dziata przeciwlotnicze byly pierwszymi namacalnymi $rodkami niemiec-
kiego sukursu dla gen. Franco.

Od roku 1933 Reichswehr'a zajmowata sie nie tylko organizacjg armii
.Koszarowej”, lecz réwniez Cwiczeniem rezerw wojennych. To tez bytoby
rzeczg trudng w tym czasie okresli¢ z jakakolwiek doktadnoscig liczbe ludzi,
jaka mogtaby by¢ zmobilizowana w chwili wybuchu wojny. S. A. i Oddziaty
Pracy sg przez niektorych uwazane jako rezerwy przygotowane do czyn-
nej stuzby w armii, co nie jest jednak stuszne. Pod uwage moga by¢ jedy-
nie brane takie formacje rezerwowe, ktére odbyly ¢wiczenia w Reichswe-
rze i ktore posiadajg oficerdw i podoficerbw na wzér Reichswehr'y.
Woprawdzie Roehm pragnat aby S. A. byly zorganizowane w formie mili-
cji przy ograniczeniu Reichswehry do sity 350.000 ludzi, niemniej jednak
ulegt w swej walce, kéra w przeciwnym razie doprowadzitaby S. A. do sta-
nu armii regularnej z 30 czerwca 1934.

Jak zatem oceni¢ wiasciwg site rezerw? W latach 1933 i 1934 ochotni-
cy mogli by¢ przeniesieni do rezerwy po 2 wzglednie 3 latach stuzby. Do
tych mozna doda¢ ,,wybranych” urodzonych przed rokiem 1914, ktérzy zo-
stali wecieleni do szeregow w roku 1935 i poddani 2 wzglednie 3 miesiecz-
nym c¢wiczeniom po uprzedniej 6-miesiecznej stuzbie w Oddziatach Pra-
cy. Ponadto nalezy wzig¢ pod uwage bylych oficeréw i podoficerow, we-
teranow Wielkiej wojny, ktorzyj przeszli specjalne ¢wiczenia. Nawet w ro-
ku 1933 Reichswehra posiadata dostateczne rezerwy, aby potroi¢ swoje
sity. Dzisiaj rezerwy te mozna szacowaC, pierwszg na 27 dywizyj i drugg
na 21 dywizyj, co daje w sumie okoto 600.00Q ludzi. Druga rezerwa z 21
dywizyj jest bardzo stabo wyposazona w korpus oficerski, artylerie i gru-
py techniczne. W rzeczywistosci cato$¢ rezerwy ma w tym wzgledzie man-
kamenty i nawet Reichswehr'a posiada niedostateczng ilos¢ oficerow.

Plany mobilizacyjne poddajg mysl, iz na wypadek wojny druga rezerwa
uwazana bedzie jako rezerwa strategiczna. Jezeli tak jest, Niemcy mo-
glyby dzisiaj wyprowadzi¢ na front 81 dywizyj, 3 dywizje zmotoryzowane
i grupy pomocnicze, co datoby w sumie 1.200.000 — 1.300.000 ludzi. Sg to
bezwzglednie duze sumy. Niemniej jednak nalezy pamieta¢ ,iz w roku
1914 liczebno$¢ armii samych Niemiec wyrazata sie cyfrg 3.300.000 z dal-
szymi 2.500.000 Austro-Wegier. W chwili wybuchu Wielkiej Wojny, Pot-
nocna Armia niemiecka sktadata sie z 70.000 ludzi, Wschodnia z 250.000
a Zachodnia z 1.600.000. Armia ,,frontowa” Habsburgéw z sierpnia 1914
wynosita za$ 1.170.000 ludzi.

W ten sposob zatem jest rzeczg mozliwag oszacowa¢ wielko$¢ armii nie-
mieckiej nawet bez oficjalnych informacyj, biorgc organizacje Reichswe-
hr'y z 1933 roku jako podstawe. Nikt jednak nie moze przewidzie¢ dla ja-
kich celéw armia ta bedzie uzyta. Przedwojenne Niemcy popetnity biad,
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tworzac armie o tyle silniejszg od kazdej innej na kontyngencie Europy,
ze spowodowaty stworzenie niechybnych alianséw; wojskowych przeciw nim
skierowanych. Z drugiej za$ strony byto fizyczng niemozliwoscig dla Nie-
miec w roku 1914, jak tez i obecnie, stworzy¢ armie na tyle potezna, aze-
by mogta przeciwstawi¢ sie mozliwym aliansom innych mocarstw. Przy-
wodcy hitlerowscy, na tyle o ile sg oni zdolni poswieci¢ uwage temu pro-
blemowi, wierzg, ze uda im sie skompensowa¢ naturalne geograficzne
i ekonomiczne braki Rzeszy pofgczeniem wojskowej organizacji ,,totalnej”
z rewolucyjng propagandg w innych krajach. W chwili obecnej istnieje za-
ledwie kilku zwolennikoéw tej polityki ,,Neue Strategie” pomiedzy genera-
licjg armii, niemniej jednak dotychczas udawato im sie zamkna¢ usta kry-
tykom, powotujgc sie na triumfy takiej polityki.

Armia niemiecka w rzeczywistosci ma. w obecnej) dobie szczegdlng funk
cje. Nie miataby ona szansy zwyciezenia mocnego aliansu innych mo-
carstw, niemniej jednak jest ona dostatecznie potezna, aby wytworzy¢ lek
przed wojng w? Europie il ten wiasnie lek jest niemieckim narzedziem poli-
tycznego i ekonomicznego szantazu. Dopoki tego rodzaju metody bedg to-
lerowane, grozba wojny nie zniknie. (Banker, ttum. A. BJ.

Dr. Stefan Buczkowski

REFORMA PRAWA AKCYJNEGO W NIEMCZECH.

Z koncem stycznia gabinet Rzeszy, dziatajagc na zasadzie petnomocnictw
ustawodawczych uchwalit ustawe, zawierajgcg nowe prawo akcyjne. Usta-
wa wejscie w zycie z dniem 1.X.1937 r,, derogujac dotychczasowe prze-
pisy kodeksu handlowego o prawie akcyjnym oraz szereg ustaw szczegdto-
wych, odnoszacych sie do spotek akcyjnych.

Nowa ustawa jest nadzwyczaj obszerna, liczy bowiem 304 paragrafy.
Stanowi ona wiaseiwie pierwszg wielkg kodyfikacje z dziedziny prawa
prywatnego, ujetg w duchu narodowo-socjalistycznym, inne bowiem kody-
fikacje ulegly dotychczas tylko czeSciowej nowelizacji, lub wogole nie zo-
staty jeszcze naruszone przez nowy rezim. Nie posiadajac jeszcze petne-
go tekstu wspomnianej ustawy, ograniczymy sie tu na razie do ogdlnego
scharakteryzowania jej i przedstawienia przestanek, ktérymi ustawodaw-
ca niemiecki kierowat sie przystepujac do reformy prawa akcyjnego.

Ruch narodowo-socjalistyczny przed objeciem wiadzy w Niemczech nie
posiadat skrystalizowanego programu gospodarczego: ,,program” sktadat
sie raczej z krotkich haset o tresci przewaznie negatywnej. W zakresie
stosunkdw pieniezno-kredytowych program sprowadzat sie do hasta: Bre-
chung der Zinsknechtschaft”. Odpowiednikiem tego hasta na innym tere-
nie byto hasto: ,,Kampf gegen die Anonymitat”, co miato oznacza¢ zwal-
czanie trustow, karteli oraz innych form wiadania kapitalistycznego, a tak-
ze walke z anonimowymi formami wiasnosci przedsiebiorstwa czyli zwal-
czanie spotek kapitatowych. Idealem ustroju narodowo-socjalistycznego
jest spoteczenstwo wolnych wytworcow, ztozone z indywidualnych przed-
siebiorcow, personalnie odpowiedzialnych za swe dziatanie. Spétka w uje-
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ciu hitlerowskim ma by¢ zrzeszeniem przedsiebiorcow a nie kapitalistow,
ktérych rola w spotce ogranicza sie do obcinania kuponéw. Dysponentem
przedsiebiorstwa winien by¢ tylko przedsiebiorea, a nie kapitalista — wia-
Sciciel przedsiebiorstwa. Rozrdznienie miedzy przedsiebiorcg — kierowni-
kiem przedsiebiorstwa, a wiascicielem kapitatu przedsiebiorstwa jest
istotng cechg doktryny hitlerowskiej. Wychodzac z tego rozrdéznienia, ruch
hitlerowski gtosit, ze decydujagcym czynnikiem w przedsigbiorstwie powi-
nien by¢ faktyczny kierownik przedsiebiorstwa, a nie wiasciciel kapitatu,
ktory czesto ukrywa sie pod formg spétki akcyjnej lub spétki z ograniczo-
ng odpowiedzialnoscig) i jako akcjonariusz czy udziatowiec personalnie nie-
odpowiedzialny decyduje o losach przedsiebiorstwa. W skiad tej doktryny
wchodzi jeszcze t. zw. Fiihrer-Prinzip, czyli zasada przywddztwa indywi-
dualnego. Jest ona wilasciwie negacjg systemu parlamentarnego, przyje-
tego dotychczas we wszystkich komorkach zycia spotecznego. Doktryna
narodowo-socjalistyczna wychodzi z zatozenia, ze system parlamentarny
jest szkodliwy, hamujac inicjatywe; i szybkos$¢ decyzji, a — co najwazniej-
sze — prowadzac w praktyce do zaniku odpowiedzialnosci. Decyzja zbioro-
wa) wcale nie gwarantuje nieomylnosci decyzji ,ale zawsze prowadzi do te-
go, ze nikt za btedng decyzje nie odpowiada, bo zbiorowa odpowiedzial-
no$¢ nie jest zadng odpowiedzialnoscig. Stad wniosek, ze w zyciu spotecz-
nym decyzja i odpowiedzialno$¢ powinny spoczywa¢ na oznaczonych jed-
nostkach — ,,Fuhrerach” czy ,,Leiterach” — a ciala zbiorowe moga by¢
tylko organami doradczymi.

Przyszediszy do wiadzy narodowi-socjalisci zaczeli realizowaé swoje ha-
sta. ,Walka z anonimowoscig” wyrazita sie w kilku aktach ustawodaw-
czych. Na uwage zastugujg tu ustawy, majgce na celu sktonienie
przedsiebiorstvwa do porzucenia formy spoiki
kapitatowej i przyjecia fdrmy przedsiebior-
stwa wzgl. spdtki jawnej lub komandytowej.
Bodzcem do tego miato by¢ natozenie dodatkowych ciezardw podatkowych
i innych na spotki kapitatowe oraz wprowadzenie na pewien okres specjal-
nych ulatwien dla zmiany formy prawnej. Ustawy te poskutkowaty: zwia-
szcza pod koniec roku ubieglego przeksztatcania sie spotek akcyjnych
i spotek z ogr. odp. na firmy jednoosobowe lub spotki jawne i komandy-
towe przybrato masowy charakter. Nie mniej ruch ten zawiodt oczekiwania
kierownikéw niemieckiego zycia gospodarczego, forma spétek kapitato-
wych jest jednak tak korzystna dla przedsiebiorstw, ze nawet zwigkszone
ciezary podatkowe nie potrafity sktoni¢ wielu z nich do przeksztatcenia sie.
Nie mowiac juz o tych! spétkach akc., ktérych! akcje sg rozproszone i ktore
wskutek tego majg duze trudnosci w przeprowadzeniu odpowiedniej uchwa-
ty, nawet czysto familijne spotki wotaty bardzo czesto pozostawac przy do-
tychczasowej formie. Ten stan rzeczy nie pozostat bez wplywy na doko-
nang obecnie reforme prawa akcyjnego, o czym bedzie mowa nizej.

Autor niniejszego artykutu, obserwujacy na podstawie ogtoszen praso-
wych proces przeksztatcania sie spotek w Niemczech, doszedt do pewnych
wnioskéw, ktére jego zdaniem zastugujg na baczng uwage. Mianowicie
autor nie mogt sie oprze¢ wrazeniu, ze ta ,w alka z anonimo-
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w Oscig” prowadzi w gruncie.rzeczy do jeszcze
wiekszej anonimowosci i ukrywania sytuacji
przedsiebiorstw przed ciekawoscig publiczna.
Nalezy zwr6ci¢ uwage, ze przedsiebiorstwo istniejgce w formie spotki akc.
lub spétki  zogr. odp. ma obowigzek publikowania swych bilansow i ra-
chunkéw przy czym w Niemczech obowigzek publikowania obejmuje bar-
dzo szczegbtowo pozycje, zawierajagc dane o potgczeniach koncernowych,
porozumieniach kartelowych etc.Poza tym w Niemczech prasa gospodar-
cza zajmuje sie bardzo szczeg6towo zyciem poszczegélnych przedsiebiorstw,
podajac obszerne analizy bilanséw i rachunkéw wynikowych. Ot6z z chwi-
la gdy przedsiebiorstwo przeksztatca sie na firme jednoosobowa, spotke
jawng lub komandytowa, obowigzek publikowania bilan-
sow odpada i przedsigbiorstwo przestaje podlega¢ jakiejkolwiek
kontroli publicznej, przynajmniej j a w n e j kontroli. Jest wiec w tej
walce z anonimowoscig sprzecznos¢, nie dajgca sie pogodzi¢ z zasadami
doktryny narodowo - socjalistycznej. Sprzecznos¢ te mozna chyba wythu-
maczy¢ tym, ze refzi m hitlerovwski celowo dazy ta
droga do ukrycia sytuacji przedsiebiorstw
przed niepowotanymi, a w wyniku celowo dazy
do catkowjitegio zakazania obhazu gospodarki
Nniemieckiej. Gdy sie uprzytomni, ze danel statystyczne o rozwoju
i sytuacji spotek kapitatowych s3) zawsze jednym z najwazniejszych wskaz-
nikow, charakteryzujgcych strukture i sytuacje gospodarczg danego gospo-
darstwa narodowego, to jasne jest, ze znikanie tych spotek w Niemczech
utrudnia w wysokim stopniu badanie zycia gospodarczego tego kraju na od-
cinku najwazniejszym. Gdy sie do tego doda, ze ten/ proces przeksztatcania
odbywa sie wiasnie w okresie gwattownych zbrojen niemieckich i realizacji
drugiej czterolatki i ze przeksztatceniu ulegly (przypadkowo?) przede wszy-
stkim przedsiebiorstwa zwigzane z przemystem wojennym (n. b. zaklady
Kruppa stanowig obecnie spdtke komandytowg), to cala sprawa nabiera
posmaku par excellence politycznego. Podkre$la sie" ze sg to osobiste wra-
zenia autora niniejszej notatki; w kazdym jednak razie bezstronny obser-
wator nie moze nie stwierdzi¢, ze to, co sie obecnie dzieje w Niemczech,
jest procesem ukrywania zewnetrznych objawow dziatalnosci aparatu pro-
dukcyjno - wymiennego. Juz w niedtugim czasie bedzie zupetnie niemozli-
we zobr_ientowanie sie w tym, co sie w Niemczech dzieje, a zwilaszcza, co
sie robi.

Przechodzac teraz do zasadniczych postanowieh nowego prawa akcyjne-
go, nalezy podkres$li¢ nastepujgce momenty:

Minimum kapitatu zaktadowego zostato oznaczone na 500 tys. RM (do-
tychczas 50 tys.). Spokki, istniejace przed wejsciem w zycie nowego pra-
wa, beda mogty istnie¢ nadal, jesli kapitat ich wynosi co najmniej 100 tys.
RM. Spétki o kapitale nizszym ulegng rozwigzaniu; w koncu 1935 r. bylo
takich spétek ok. 1.750, jesli wiec do tej pory nie uleglty one dobrowolnemu
przeksztatceniu, bedg musiaty ulec likwidacji na mocy nowej ustawy.

Dalszym charakterystycznym momentem nowego prawa jest nada-
nie niema) dyktatorskiego stanowiska zarza-
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dow i przy nownocaeslnym pozbawieniu wpty-
wow walnego zgromadzenia i rady nadzorczej.
Walne zgromadzenie akcjonariuszy nie ma prawa decydowania w sprawach
zwigzanych z prowadzeniem przedsiebiorstwa moze decydowaé tylko
w tych sprawach, ktOre zarzad przedstawi do rozstrzygniecia. Ponadto wal-
nemu zgromadzeniu zostala odjeta najwazniejsza prerogatywa, a mianowi-
cie prawo zatwierdzania bilansu i rachunku strat i zyskéw: bilans ustala
obecnie tylko zarzad. Walnemu zgromadzeniu pozostato tylko prawo rozpo-
rzadzania czystym zyskiem w tej wysokosci, w jakiej podat go zarzad. Wal-
ne zgromadzenie nie moze zmienia¢ decyzyj zarzadu co do odpiséw na stra-
ty wzgl., rezerwy, moze najwyzej powiekszyC rezerwy przez dopisanie czy-
stego zysku. Z powyzszego wynika, ze prawo do dywidendy przestato by¢
wihasciwie prawem bezwzglednym, bo zarzad moze nie przedstawi¢ walne-
mu zgromadzeniu zadnego czystego zysku do rozdziatu, a zgromadzenie nie
moze kwestionowa¢ decyzji zarzadu, co do przeznaczenia zyskéw brutto.
Akcjonariusz ma nadal zagwarantowane prawo zgdania od zarzadu infor-
macyj. ale nowa ustawa uczynita prawo to iluzorycznym, pozwalajac za-
rzadowi odmoéwi¢ informacyj, jezeli — wedtug uznania zarzadu — udziele-
nie zadanych informacyj ,,mogtoby zaszkodzi¢ spétce wzgl. ztgczonemu z nig
przedsigbiorstwu, albo narazi¢ na szwank pozytek narodu i panstwa”.

tacznie ze zwiekszeniem prerogatyw zarzadu nastgpito zwiekszenie od-
powiedzialnosci cztonkéw zarzadu: dotychczas odpowiedzialno$¢ za ,,niedo-
fozenie starannosci porzadnego kupca” zostata rozszerzona przez uzycie
zwrotu: ,starannosci porzadnego i sumiennego kierownika przedsiebior-
stwa.” Zarzad ma prowadzi¢ przedsiebiorstwo tak ,,jak tego wymaga dobro
zaktadu i jegoj zatogi oraz ogolny pozytek narodu i panstwa”. Zarzad row-
niez zostat w znacznym stopniu uniezalezniony od rady nadzorczej: wska-
z6wki rady nie sg dlan miarodajne. Do rady nalezy ustanawianie zarzadu
(najwyzej na piec lat) oraz nadzor. Aby ten nadzér uczyni¢ efektywnym,
ustawa pomniejsza liczbe cztonkéw rady (ustanawiajac jg w, wysokosci za-
leznej od kapitatu zaktadowego) oraz stanowigc, ze jedna osoba moze pia-
stowa¢ najwyzej 10 mandatéw do rady (dotychczas 20). Ustawa wprowa-
dza ograniczenia co do wysokosci poboréw zarzadu i tantiem rady. Jezeli
chodzi o nadzor” to nalezy) jeszcze wskazac, ze wszystkie spotki obowigzuje
przymus poddawania rachunkéw rocznych badaniu zaprzysiezonych rewi-
dentéw (nawet gdy walne zgromadzenie rezygnuje z tej rewizji). w razie
réznicy zdan miedzy rewidentem a zarzadem, decyduje specjalny sad roz-
jemczy, ii nie zarzad.

Ogédlnie charakteryzujac nowe prawo akcyjne niemieckie nalezy stwier-
dzi¢, ze wbrew przewidywaniom niemieckich két gospodarczych okazato sie
ono mniej, radykalne odl wysuwanych poprzednio) haset hitlerowskich. Istot-
nie, nowe prawo jest wyrazem kompromisu, jesli chodzi o specjalne cele
rewolucji narodowo - socjalistycznej, ale nie jest kompromisem, jesli chodzi
o realizacje celéw politycznych obecnego rezimu. Uniezaleznienie zarzadu
od walnego zgromadzenia i rady nadzorczej oznacza bowiem réwnoczesnie
silne uzaleznienie zarzadu od wiadz panstwowych, ktoére drogg bezposred-
nig lub posredniag moga w sposob istotny wptywa¢ na decyzje zarzadu, gdyz
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ten ostatni nie bedzie sie juz teraz mogt zastania¢ brakiem odpowiedniej
zgody, czy to walnego zgromadzenia, czy rady nadzorczej, zwiaszcza, ze
przepis obowigzujacy do dziatania ,.ku pozytkowi narodu i panstwa” daje
formalng podstawe do wywierania presji. Z punktu widzenia socjalnego no-
we prawo jest jednak niewatpliwym kompromisem, gdyz wbrew gtoszonym
poprzednio hastom uznaje spétki akcyjne i toleruje anonimowosc.

TOWARZYSTWO KREDYTOWE ZIEMSKIE
W WARSZAWIE

podaje do wiadomosci, ze na zasadzie rozporzadzenia Pre-
zydenta Rzeczypospolitej z dnia 24 pazdziernika 1934 roku
0 konwersji i uporzagdkowaniu dtugéw rolniczych (Dz. U.
R. P. Nr. 5z 1936 r., poz. 59), oraz zezwolenia, zawartego
w piSmie Ministra Skarbu z dnia 20 stycznia 1937 roku
Nr. D. Il. 22587/3/36 — Towarzystwo Kredytowe Ziem-
skie w Warszawie postanowito udziela¢ pozyczek w 4*4%
listach zastawnych serii 5-ej, umarzalnych do 1987 roku,
na spiate dtugéw rolniczych, objetych przepisami rozdzia-
tu 111 wymienionego rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypo-
spolitej, z tym, ze w przypadku zgody wierzyciela i dtuz-
nika Towarzystwo Kredytowe Ziemskie moze udziela¢ po-
zyczek na sptate dtugébw rolniczych w tychze listach za-
stawnych, z pominigciem postepowania, przewidzianego w
powyzszych przepisach.
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Dr Marian Rybak
KARTOTEKA ZASTRZEZONYCH WALOROW

Sekcja Bankowa Instytutu Naukowego Organizacji i Kierownic-
twa badajac problemy bezpieczenstwa obrotu pienieznego i techniki
pracy bankowej celem usuwania marnotrawstwa i obnizenia kosztow
handlowych, zajmowata si¢ ostatnio miedzy innymi sprawg ewiden-
cji zastrzezonych numerdw papieréw wartosciowych.

Utrzymywanie takiej ewidencji przez przedsiebiorstwa bankowe
jest rzecza nieodzowng tak w interesie wiasnym przedsiebiorstwa,
jak rowniez ze wzgledu na interes publiczny, jakim jest utatwie-
nie Wadzom wykrywania przestepcéw, w przypadkach kradziezy
waloréw. W warunkach obecnych banki same we wiasnym zakresie
notowa¢ muszg numery walorow na podstawie zawiadomien, ktére
sq ogtaszane w Monitorze wzglednie innych pismach wzglednie ko-
munikowane; cyrkularzami Wiadz Sledczych. Prowadzenie takich za-
pisow ewidencji przez poszczeg6lne instytucje i firmy stanowi koszt
i wysitek, ktory z uwagi na swa wielokrotno$¢ jest oczywistym mar-
notrawstwem. Usung¢ je pozwolitoby jednak dopiero odpowiednio
postawione wydawnictwo kartoteki z zastrzezonymi numerami.

Sekcja Bankowa przeto nie ograniczajgc sie do teoretycznego tylko
rozwazania zagadnien, lecz dazac réwniez do osiagniecia praktycz-
nych rezultatdw, zamierza podjgé systematyczne wydawnictwo ta-
kiej kartoteki, ktéra aktualizowana stale nowymi zastrzezeniami
i odwotaniami pozwoli jej odbiorcom na postawienie wzglednie utrzy-
manie ewidencji zastrzezerh na odpowiednim poziomie, bez niepropor-
cjonalnego naktadu pracy i kosztow.

Teoretyczne i praktyczne opracowanie tego tematu zawiera poniz-
szy referat p. Dr. M. Rybaka, stanowigcy podstawe do rozwazan
Sekcji nad tym zagadnieniem.

1. Podstawy prawne.

Zanim przystgpimy do omoéwienia technicznej strony prowadzenia
ewidencji zastrzezonych waloréw przez instytucje finansowe, nale-
zatloby w krotkosci przedtem poda¢ podstawy prawne, normujgce
sprawe ograniczenia obrotu papierami warto$ciowemu

W tym wzgledzie obowigzujg dotgd w Polsce w poszczeg6inych
dzielnicach odmienne przepisy.

Jesli chodzi of byty zabdr rosyjski, to sprawe utraconych papierow
na okaziciela normuje ustawa z dnia 26 lipca 1919 r. o utraconych
tytutach na okaziciela — (Dz. U. R. P. Nr. 67 poz. 406), —zmieniona
ustawg z dnia 18.X.1931 r. — (Dz. U. R. P. Nr. 87 poz. 637) —
i ustawg z dnia 2.111.1935 r. — (Dz. U. R. P. Nr. 24, poz. 161) —
W bytym zaborze pruskim Niemiecki Kodeks Cywilny, Kodeks han-
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dlowy i Ustawa o Postepowaniu Cywilnem. W bylym zaborze
austriackim Rozporzadzenie Cesarskie z dnia 31 sierpnia 1915 r. Nr.
257 D. pp. o amortyzacji dokumentow.

Jezeli porownamy przepisy ustawowe obowigzujace w trzech wy-
zej podanych zaborach, to stwierdzi¢ musimy znaczne roznice, jakie
pomiedzy temi, przepisami zachodzg. Najbardziej uwypukla si¢ tutaj
roznica, odnoénie amortyzacji kuponéw od papieréw zastrzezonych,
albowiem w b. zaborze ‘austriackim kupony wszelkiego rodzaju po-
dlegaja amortyzacji, a nie podlegajg jej za$ kupony w b. dzielnicy
pruskiej i w b. zaborze rosyjskim z wyjatkiem tych, « ktérych usta-
wa 0 utraconych tytutach na okaziciela wyraznie moéwi.

Powyzsze przepisy ustawowe, godzac interes wiasciciela papieréw
wartosciowych z koniecznoscig ochrony pewnosci obrotu, nadajg wy-
tgcznie sgdom prawo wydawania zakazu dokonywania tranzakcyj pa-
pierami wartosciowemi, z wyjatkiem wymienionych w ustawach, ja-
ko niepodlegajacych zastrzezeniom.

Wydanie decyzji (wyroku) umarzajgcej tytut okaziciela, jest w b.
zaborze austriackim i pruskim obwarowane szeregiem zastrzezen.
W b. zaborze rosyjskim za$, sad opiera,' sie ng stronie czysto formal-
nej, stwierdzajgc czy decyzja jego poprzednia wzbraniajgca zostata
nalezycie ogtoszong i czy od pierwszego ogtoszenia decyzji wzbrania-
jacej wyptat uptyngt termin podany w decyzji sadowej (od 2 lat
do 5 lat).

Dla nas najbardziej aktualng jest ustawa z dnia 26 lipca 1919 r.
0 utraconych tytutach na okaziciela, gdyz ma ona zastosowanie do
wszystkich papieréw emitowanych przez Panstwo oraz tych insty-
tucyj emitujacych, ktorych siedziba znajduje sie w Warszawie, —
z uwagi na postanowienia art. 1 tejze ustawy, okresSlajacej wiasci-
wos¢ sadu wedtug siedziby Zarzadu Giownego instytucji, ktora tytut
(papier wartosciowy) wypuscita. W tym stanie rzeczy wiekszo$¢ za-
strzezen wiasnie ze wzgledu na wiasciwos¢ Sadu Okregowego w War-
szawie ogniskuje sie w stolicy i dlatego chciatbym szerzej omowié
postanowienia tejze ustawy.

Ustawa ta nie traktuje naréwni wszystkich tytutdbw (papierow
wartosciowych) w razie ich utracenia, gdyz wyeliminowuje z pod
jej postanowien papiery premiowe, a wiec:

4% PremiowgPozyczke Dolarowg Serii Il1-¢ej;

3% PremiowgPozyczke Inwestycyjng;

3% PremiowaPozyczke Budowlang Serii 1-€j;

4% PremiowaPozyczke Inwestycyjng i ponadto;

10% Pozyczke Kolejowa.

Trzy ostatnie rodzaje tytutdw stajg sie bezprzedmiotowymi z uwa-
gi na konwersje pozyczek premiowych na Pozyczke Konsolidacyjng
oraz catkowitg armortyzacje 10% Pozyczki Kolejowej.

Stosownie do postanowienn ustawy, kazdy roszczacy sobie prawo
do utraconego tytutu, z wyjatkiem papierow wyzej podanych do za-
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gubionego, zniszczonego lub nieprawnie zabranego tytutu na okazi-
ciela — moze celem odzyskania swych praw wnies¢ do sadu poda-

nie z zadaniem wzbronienia wszelkich wyptat i dokonywania jakich-
kolwiek nim tranzakcyj.

Sad po rozpatrzeniu podania przesyta swa decyzje instytucji, kto-
ra tytut wypuscita i ogtasza jg w gazecie urzedowej (Monitor Pol-
ski) trzykrotnie w odstepach trzymiesiecznych z wezwaniem wszy-
stkich roszczacych sobie prawo do zastrzezonego tytutu, aby doty-
czacy tytut ziozyli w sadzie lub zgtosili sprzeciwy w ciggu czasu
przez sad oznaczonego, Kktory nie moze byC krotszy niz dwuletni
I dbuzszy niz piecioletni. Na zasadzie decyzji sadowej winno Mini-
sterstwo Skarbu wzglednie instytucja emitujgca wstrzymac wszel-
kie wyptaty z tytutu zakwestionowanego waloru, o ile za$ chodzi
0 banki, kantory i inne instytucje trudnigce sie zawodowo czynno-
$ciami bankowymi, nie moga one dokonywac zadnych tranzakcyj po
uptywie 8-miu dni, liczac od dnia wydania numeru Monitora Polskie-
go,, w ktérym wydrukowano ogtoszenie! decyzji.

Zastrzezony na zasadzie decyzji sadowej tytut staje sie wskutek
tego wadliwym, przy czym z jednej strony nieprawy posiadacz przez
fakt jego posiadania nie nabyt zadnych praw, z drugiej za$ strony
osoby trzecie, ostrzezone sg przed jego nabyciem i zabezpieczone w
ten sposob przed ewentualng stratg materialna.

Sad po uptywie wyzej wymienionego terminu, o ile sprzeciwu nie
zgtoszono, uniewaznia tytut na zasadzie decyzji, ktorej odpis dore
cza z urzedu instytucji, ktora tytut wypuscita zarzadzajac jednocze-
$nie ogtoszenie decyzji w Monitorze Polskim.

Po uniewaznieniu tytutu instytucja, ktéra tytut wypuscita, wyda-
je na zadanie osoby roszczacej prawo do zagubionego, zniszczonego
lub nieprawnie zabranego tytutu na okaziciela duplikat uniewaznio-
nego tytutu z nowym arkuszem kuponowym.

Jak juz wspomnieliSmy, nie podpadajg pod wyzej podang ustawe
0 utraconych tytutach na okaziciela piepiery premiowe i 10% Pozy-
ka Kolejowa. Dochodzenie swych praw przez posiadacza takiego ty-
tutu w razie jego utraty jest zupetnie odmienne.

Na drodze postepowania karnego pierwotny posiadacz tytutu na
okaziciela moze dochodzi¢ swoich praw tylko w razie kradziezy, w in-
nych wypadkach na drodze postepowania cywilnego.

Sad wdrazajgc dochodzenie przeciw nieznanemu sprawcy kradzie-
zy tytutu na okaziciela, zarzadza przytrzymanie tytutu jako przed-
miotu przestepstwa.

O tego rodzaju wypadkach zawiadamiajg prokuratorzy i sedzio-
wie $ledczy — instytucje, trudnigce; sie¢ zawodowo czynnosciami ban-
kowymi, jak réwniez instytucje emitujgce — ostrzegajac przed na-
byciem, zamiang lub zrealizowanie tytutu, a w razie zgtoszenia sie
kogokolwiek polecajac powiadomic sie o tern.

Ustalenie w postepowaniu karnym faktu kradziezy tytutu na oka-



276 BANK

ziciela jest na ogot trudne i w zupetnosci uzaleznione od stanowiska
sedziego, jakie w rzekomej sprawie zajmie.

W koncu jeszcze nalezatoby kilka stow poswieci¢ sprawie tak zwa-
nych ostrzezeh policyjnych, wzglednie urzedéw Sledczych.

W mysl postanowien art. 12 Rozporzadzenia Prezydenta z dnia 6
marca 1928 r. o Policji Panstwowej (Dz. U. R. P. Nr. 28 poz. 257)
obowigzkiem kazdego obywatela, a tym wiecej kazdej instytucji ban-
kowej, jest utatwi¢ dochodzenie organom policyjnym. W konsekwen-
cji tego, kazda osoba, ktora stwierdzi kradziez lub zgube jakiego-
kolwiek tytutu, a wiec zaréwno, podlegajgcego ustawie 0 utraconych
tytutach na okaziciela, jak i nie podlegajgcego tej ustawie moze
zwrdci¢ sie do Policji, wzglednie urzedu Sledczego z zadaniem, aby
wiladza ta rozestata zawiadomienie do instytucyj, trudnigcych sie
handlem papierami warto$ciowymi, ostrzegajace przed nabyciem,
zamiang lub zrealizowaniem tego tytutu. W zawiadomieniu tym
organ policyjny poleca, w razie zgtoszenia sie kogokolwiek z wymie-
nionemi tytutami, zawiadomi¢ go bezzwiocznie o tym. Wiadze po
licyjne przyjmujg réwniez odwotania w wypadkach odnalezienia od-
nosnych tytutbw i zawiadomiajg o0 tym zainteresowane instytucje
bankowe.

(dokonczenie w nast. numerze).

KOSZTY BANKOWE

The Bctnkers Magazine za stycznia 1937 drukuje ciekawy artykut H. F.
Martina poswiecony sprawie kosztow liczonych przez banki klientom od
ich rachunkéw. Autor charakteryzuje przede wszystkim bardzo istotne
zmiany jakie zaszty w ostatnich czasach w charakterze rachunkéw Kklien-
towskich; podczas gdy przed wojng przewazaty rachunki powaznych firm,
utrzymujgcych stale wieksze salda, obecnie dominujgcg kategorie stano-
wig rachunki drobne, urzednikéw i 0s6b prywatnych operujgcych minimal-
nymi saldami; z drugiej strony wielkie przedsiebiorstwa, aczkolwiek pro-
wadzg nadal powazne rachunki, jednak zadajg od bankdéw, np. w zwigzku
z wyptatami ptac znacznie ucigzliwszych niz dawniej ustug, wymawiajac
ponadto czestokro¢ specjalne warunki. Sprawa kalkulacji kosztow bytaby
rzecza prostg, gdyby przyjeto zasade, za kazdy rachunek musi sie optacac;
w praktyce jednak wyglgda to inaczej;

W wiekszosci wypadkéw , pisze autor, banki pokrywajg swe koszty —
pomijajac oczywiscie procent od pieniedzy pozyczonych — w dwojaki
sposob:

1) szacujgc w regularnych odstepach wartos¢ jaka przedstawiajg dla
nich utrzymane na ruchunku salda i poréwnujac ja z efektywng praca,
jakiej wymaga prowadzenie rachunku. Jezeli saldo jest wystarczajgce na
pokrycie kosztdw, bank nie liczy klientowi zadnych kosztow;

2) jezeli saldo jest niedostateczne lub rachunek staje sie debetowy, ban-
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ki licza albo statg optate kwartalng lub pdtroczng wzglednie procentowsq
od obrotu.

Koszt prowadzenia rachunku zalezy przewaznie od iloci i rodzaju po-
zycji przezen przeprowadzonych.

Operujac oczywiscie przecietnymi, stwierdzi¢ mozna ze zwykla pozycja
debetowa — wyptata czeku lub kredytowa — wyptata, kosztuje bank od 8
do 9 pensow, a wiec okoto 1 funta za 30 pozycji. W warunkach dzisiejszych
korzysci jakie przynoszg bankom ztozone na rachunkach fudusze szacowaé
mozna najwyzej na 2%. Wychodzac z tych danych zatozy¢ mozemy, ze dla
prowadzenia rachunku bez kosztdw nalezy wymaga¢ minimalnego salda
£ 50. przy 30 pozycjach rocznie lub 500 przy 200 pozycjach. W braku sal
bank bedzie rnusiat liczy¢ klientowi £ 1 za kazde 30 pozycyj.

Kwota 8 pensow podana jako koszt przecietny jednej przechodzacej przez
rachunek pozycji moze wydawac sie wygorowang. Aby ja uzasadni¢, wy-
starcza powiedzie¢, ze przecietng pensja kasjera przy okienku wynosi oko-
to 1 funta dziennie; jezeli kasjer zatatwi dziennie 150 klientéw, bedzie
to zupetnie dobry wynik. Klienci jednak naptywajg do banku nie przez
caly czas réwnomiernie, bank wiec powinien posiada¢ personel wiekszy,
aby podota¢ obstudze klienteli w godzinach najwiekszego natezenia, co re-
dukuje ilos¢ pozycji przypadajacych na jednego kasjera. Wyplata jednak
czekii stanowi tylko drobng czastke roboty jaka jest do zrobienia. W Swie-
tle tych uwag przekona¢ sie mozna, ze podana kwota nie jest wygoro-
wana.

W rzeczywistosci jednak istnieje w kazdym banku szereg rachunkdw,
tak matych jak i duzych, ktére dalekie sa od ptacenia kosztéw ich prowa-
dzenia. Koszty te pokrywane; sa z innych zrédet, a wiec z nadwyzek docho-
du dawanych przez inne rachunki oraz z procentow.

M. R.



DZIAL PRAWNY
PRZEGLAD USTAWODAWSTWA KRAJOWEGO
(styczen — luty — 1937)

1. Dodatkowe kredyty na rok 1936-37.

2. Zmiana rozporzadzenia wykonawczego do ustawy o podatku
dochodoicym.

3. Zmiana rozporzadzenia 0 Pozyczce Konsolidacyjnej.

4' Danina majatkowa w 1937 r.

5. Przesuniecie terminu do skladania zeznan o dochodzie.

6. Ustalenie wartosci grama ztota na miesigc luty 1937 r.

7. Likwidacja mienia b. rosyjskich Kas Emerytalnych.

8. Wylosowane bony Funduszu Inwestycyjnego.

1. W N-rze 5 ,,Dziennika Ustaw”, pod poz. 38—42, zostaly umieszczone usta-
wy z datg 14 stycznia 1937 roku o dodatkowych kredytach na rok 1936/37.

2. W tym samym numerze ,Dziennika Ustaw”, pod poz. 44, zostato ogto-
szone rozporzadzenie Ministra Skarbu z dnia 13 stycznia 1937 o zmianie rozpo-
rzadzenia Ministra Skarbu z dnia 27 kwietnia 1936 r. w sprawie wykonanni
ustawy 0 panstwowym podatku dochodowym. Zmiana dotyczy definicji zwigz-
kow spdidzielni, ktére posiadajg prawo dokonywania rewizji spotdzielni zrze-
szonych.

3. W N-rze 6 ,Dziennika Ustaw”, pod poz. 52, zostato opublikowane rozpo-
rzadzenie Ministra Skarbu z dnia 15 stycznia 1937 r. w sprawie zmiany rozpo-
rzadzenia z dnia 17 lutego 1936 r. o wypuszczaniu 4%-owej Pozyczki Konsoli-
dacyjnej j) o warunkach konwersji panstwowych pozyczek wewnetrznych. Zmia-
na dotyczy kuponow obligacyj 5%-owej panstwowej renty ziemskiej serii I-gj
i obligacyj 6%-owej Pozyczki Narodowej — przyjmowanych do wymiany na
obligacje 4%-owej Pozyczki Konsolidacyjnej.

4. W] tym samym numerze ,,Dziennika Ustaw” pod poz. 53, znajduje sie roz-
porzadzenie Ministra Skarbu z dnia 16 stycznia 1937 r. o obliczeniu i poborze
nadzwyczajnej daniny majatkowej w pierwszej grupie kontyngentowej tj
1937 r.

5. W- N-rze 9 ,Dziennika Ustaw” ukazato sie pod poz. 71 rozporzadzenie
Ministra Skarbu z dnia 6 lutego 1937 r. o przesunieciu terminu do sktadania
zeznan do wymiaru podatku dochodowego na rok podatkowy 1937 r. Na
mocy tego rozporzadzenia termin do skladania zeznan do wymiaru podatku
dochodowego dla oséb fizycznych i spadkéw wakujgcych, prowadzacych ksiegi
handlowe lub gospodarcze — zostat przesuniety na dzien 1 kwietnia 1937 r.
Termin ptatnosci przedptaty zostat przesuniety na ten sam dzien.

6. Obwieszczeniem z dnia 26 stycznia 1937 r, opublikowanem w Nr. 24 Moni-
tora Polskiego Minister Skarbu ustalit wartos¢ jednego grama ziota na mie-
sigc luty na ziotych pie¢ groszy 92,44.
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7. W Nr. 28 Monitora Polskiego zostato opublikowane obwieszczenie Prze-
wodniczacego Komisji Likwidacyjnej do spraw bytych rosyjskich Kas Emery-
talnych. Obwieszczeniem powyzszym zostato podane do wiadomosci, ze Komisja
Likwidacyjna przystgpita do likwidacji mienia niektérych bytych rosyjskich
Kas Emerytalnych.

8. W N-rze 35 Monitora Polskiego zamieszczone zostato obwieszczenie Urze-
du dlugéw Panstwa z dnia 6 lutego 1937 r., podajgce numery wylosowanych
bonéw Funduszu Iwestycyjnego .

Orzecznictwo Sqgdu Najwyzszego

Czy posiadaczowi wekslu in blanco mozna przeciwstawi¢ zarzut
wypetnienia go niezgodnie z umowe, zawarta z pierwszym indosantem?

Na pytanie powyzsze Sad Najwyzszy odpowiedziat twierdzaco, ustalajac te-
ze nastepujaca:

Wierzycielowi weksloioemu, ktéry otrzymat blankiet wekslowy, nietoypelnio-
ny w catosci, moze w tych samych granicach, jak pierwszemu w.ekslobiorcy,
by¢ przedstawiony zarzut, ze wypetnit weksel niezgodnie z umowa. (Orze-
czenie lIzby Cywilnej Sadu Najwyzszego Nr. C. Il. 2456/34).

Teze powyzszg uzasadnit Sad Najwyzszy w sposob nastepujacy:

Powod przyznat, ze od J. P. nabyt nie weksel, lecz blankiet wekslowy z pod-
pisem pozwanego. Powdd nie jest wiec nabywca, na ktérego przeszedt weksel
po wypetnieniu (art. 2 i 100 pr. weksl.) i pozwany ma prawo w tym sporze
wykazaé, ze weksel wypetniono wbrew jego woli, ma zatem prawo takie samo
jak gdyby weksel zaskarzyt J. P., pierwszy posiadacz blankietu wekslowego.

Ustalono, ze pozwany celem uzyskania kredytu w kwocie 5.000 zt u J. K.
wreczyt J. P., blankiet wekslowy na 15.000 zt, z czego 10.000 mialo zabezpie-
cza¢ A. P., ktory miat rowniez weksle na 5.000 z} podpisa¢, ze J. P. nie uzy-
skat pozyczki u J. K. a sporny weksel wreczyt powodowi na pokrycie dawne-
go swego dtugu na 700 zt i pozyczki 300 zt, zaciagnietej przy wreczeniu blan-
kietu.

Pozwany wykazat zatem, ze weksel wypetniono wbrew jego woli, wobec cze-
go nie odpowiada wekslowo (Art. 2 i 100 pr. w.). W Kkestii odpowiedzialnosci
pozwanego obojetne jest pytanie, czy powdd nabyt blankiet wekslowy w dobrej
wierze, bo chodzitoby o to przy nabyciu wekslu, nie blankietu, czy pozwany
zadat poprzednio od J. P.zwrotu blankietéw, wreszcie, czy pozyczka 5.000 zt
przeznaczona byta dla pozwanego, czy jego ziecia. Szczegoly te nie zdotatyby
zmieni¢ faktu, ze weksel wypetniono wbrew woli pozwanego.

Powodowi nie stuzg tez gwarancje z art. 16 pr. weksl. (zmieniony art. 17 pr.
weksl. z 1936 r.), gdyz przepis ten zabezpiecza obrét wekslowy, nie za$ obrot
blankietow wekslowych.

Zakres odpowiedzialnosci indosanta na wekslu kaucyjnym.

Kto w charakterze wystawcy podpisat weksel, przeznaczony na zabezpiecze-
nie zobowigzan osoby innej, odpowiada wierzycielowi Scisle wedtug sumy wekslu.
(Orzeczenie Izby Cywilnej Sadu Najwyzszego Nr. C( ll< 2373/34).

Do tezy tej doszedt Sad Najwyzszy w spos6b nastepujacy:
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Sad Najwyzszy w sprawie Gminy Z. przeciw M. J., S. N. i W. Cz, o 100 z
uwzglednit rewizje powddki od wyroku Sadu Okregowego w Ztoczowie i przy-
wrécit do mocy prawnej wyrok Sadu Grodzkiego w Zaloznicach, utrzymujacy
Wekslowy nakaz zaptaty w mocy takze co do pozwanych S. N. i W. Cz

Zobowigzanie pozwanych wobec powodowej gminy jest czysto wekslowe
i abstrakcyjne z mocy prawa wekslowego, a podstawg jego jest umieszczenie
przez nich na wekslu waznych uznanych za autentyczne swoich podpiséw w cha-
rakterze wystawcoéw wraz z pozwanym M. J. wekslu wiasnego. Art. 2 i 100 pr.
weksl. Skoro wiec sady trafnie i prawomocnie uznaty wazno$¢ wekslu i waz-
no$¢ wekslowego zobowigzania gtéwnego dtuznika M. J., stusznie uznajgc za
niewazne i bez doniostosci prawnej ograniczenie odpowiedzialnosci z tego
wekslu umoéwione miedzy M. J. a burmistrzem J. Sz. bez wiedzy i zgody Rady
Miejskiej i Rady Powiatowej i za zmiang warunkéw umowy dzierzawnej, nie-
dopuszczalng bez uchwat tych ciat samorzadowych, przeto tym bardziej nie mo-
ga te niewazne i nieobowigzujgce nikogo umawiania si¢ poza plecyma upraw-
nionych zbiorowych zarzadoéw samorzadowych mie¢ wpltywu na czysto wekslo-
we i abstrakcyjne zobowigzanie wekslowe pozwanych, ktdre w tych umawia-
niach sie bez doniostosci prawne w ogole udziatu nie braly.

Podpisanie sie na wekslu za inng osobe. . 3
7. podpisania na wekslu dtuznika wekslowego przez osobe inng, chocby upo-

wazniong przez dtuznika, powstaje zobowigzanie wekslotoe. (Orzeczenie Izby
Cywilnej Sadu Najwyzszego Nr. C. Il. 2397/34).

Teze powyzszg ustalajgcg samodzielng odpowiedzialno$¢ podpisujacego we-
ksel, choéby to uczynit nazwiskiem osoby trzeciej i na jej proshe — uzasadnit
Sad Najwyzszy w spos6b nastepujacy:

W my$l art. 1 L. 1 oraz art. 2 ust. 1 pr. weksl.,, weksel jest zobowigza-
niem z mocy prawa pisemnym, a nie ustnym. Odpowiedzialno$¢ wekslowa uza-
sadniona jest tylko ze strony tego, kto weksel wystawit, przyjat i indosowat,
lub zan poreczyt (art. 46 ust. 1 pr. weksl.), uzasadniajg jg zatem tylko pod-
pisy powyzszych osob (art. 7 pr. w.).

Prawo wekslowe nie moéwi o tym jak ma wyglada¢ na wekslu podpis oso-
by zobowigzanej, ale ,,podpis osoby” pewnej jest tylko wéwczas jej podpisem,
jezeli ta osoba sama weksel podpisata. Podpisanie zobowigzanego przez inng
bez zaznaczenia stosunku zastepstwa jest fatszerstwem podpisu.

§ 886 u. c. (austriackiej — przyp. red.), usuwa pod tym wzgledem wszel-
kie watpliwosci. Zasade te wyrazit Sad Najwyzszy w orzeczeniu petnej b.
Izby trzeciej z 19 maja 1928, Ill. Prez. 54/28 (Il Rw. 2483/27), ogtoszone
w 0. S. P. VII. 419.

Z tg zasadg jest tez zgodna stata judykatura lzby Cywilnej Sadu Najwyz-
szego, czemu data wyraz w orzeczenictwie ogtoszonym w zbiorze urzedowym
swych orzeczen Nr. 232 z r. 1930, Nr. 212 z r. 1931, Nr. 158 z r. 1932 i Nr.
33 z r. 1934,
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SYTUACJA GOSPODARCZA SWIATA

.Przeglad ogoiny

Osrodkiem zainteresowania opinii publicznej Swiata jest obecnie uchwa-
fa Komitetu Nieinterwencji w przedmiocie S$cistego przestrzegania zasa-
dy nieudzielania pomocy stronom, walczacym w Hiszpanii. Zdecydowane
stanowisko Francji, zakomunikowane rzadom: wioskiemu i niemieckiemu
po zdobyciu Malagi przez wojska powstancze, wywarto odpowiedni sku-
tek. Uchwata Komitetu przeszta jednogtosnie i wzajemny uklad sit i zde-
cydowane stanowisko Francji zdajg sie zapewnia¢ tej uchwale rzeczywi-
ste wykonanie. Uchwata o nieinterwencji obejmuje réwniez Portugalie, do
czego sie przyczynito stanowisko Anglii, ktora ostatnio coraz czesciej
i wyrazniej wspotpracuje z Francjg nad rozwigzaniem poszczegélnych pro-
bleméw miedzynarodowych.

Zblizenie anglo-francuskie, zywo przypominajgce sytuacje z 1902 r. i po-
lityke Edwarda VII, nastgpito gtéwnie na skutek konsolidowania sie osi
Rzym-Berlin z odgatezieniem na Wieden i Budapeszt, co, w zwigzku z po-
sunieciem Wioch w Afryce i planami kolonialnymi Niemiec, stwarza dla
Imperium Brytyjskiego powazne niebezpieczenstwo. W ten sposoéb niezre-
czna polityka Niemiec, wysuwajaca rownocze$nie dwa postulaty rewan-
zowe, a mianowicie w zakresie Europy i w zakresie zagadnien kolonial-
nych, wigze sitg rzeczy interesy Anglii i Francji.

Skrupulatne przestrzeganie zasady nieinterwencji — pozostawia strony
walczace w Hiszpanii samym sobie co,niezaleznie od wyniku tej walki,
pozwala liczy¢ na| umiejscowienie sprawy pirenejskiej. W ten sposéb moze
wygasna¢ jedno z ognisk konfliktu europejskiego, nie $wiadczac jednak
bynajmniej o radykalnym odprezeniu miedzynarodowej sytuacji politycz-
nej. Ostatnio bowiem przybraty na intensywnos$ci niepokoje, wigzace sie
z kwestig naddunajskg. Tym razem chodzi o Czechostowacje, w stosunku
do ktérej Trzecia Rzesza ujawnia coraz bardziej agresywne zamiary, kie-
rowane do terendéw, zajmowanych przez Niemcoéw sudeckich. Umowy, wig-
zgce Czechostowacje z Francja i' z Rosjg Sowiecka, stwarzajg specjalne tto
do zaniepokojenia, jakie w zwigzku z tym zapanowato po ostatniej mowie
Kanclerza Hitlera.

Zewnetrznym objawem napietej sytuacji narodowej jest ostatnia uchwa-
fa parlamentu angielskiego o przeznaczeniu 400 milionéw funtéw na zwiek-
szenie i modernizacje floty, jak réwniez wieksza pozyczka, udzielona Ru-
munii przez Czechostowacje na zakup Srodkéw uzbrojenia.

Zagadnienia japonsko - chinsko - sowieckie nie zostaty dotad rozwig-
zane. Wydaje sie jednak, ze stracity one nieco na swej ostrosci, co zna-
lazto swdj wyraz w ostatniej rekonstrukcji gabinetu japonskiego w umoc-
nieniu stanowiska Czang-Kai-Szeka. W tym samym kierunku dziatajg za-
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interesowania, jakie okazuje ostatnio Rosja dla problemow europejskich,,
z kwestig hiszpanska, na czele.

Z sytuacji politycznej wewnatrz poszczegélnych krajow wymieni¢ nale-
zy W) pierwszym rzedzie procesy t. zw. ,starych, bolszewikow” w Rosji. Sor
wieckiej, ktore uzna¢ nalezy za jeden z etapOw przeksztatcen struktural-
nych, zamierzonych przez Stalina. Rowniez w Stanach Zjednoczonych za-
nosi sie na dos¢ powazng zmiane ustrojowa, polegajaca na uchyleniu in-
gerencji Sadu Najwyzszego w Waszyngtonie w akty prawodawcze izb
parlamentarnych i prezydenta.

Miedzynarodowa sytuacja polityczna nie wywotata w okresie sprawo-
zdawczym wiekszych zmian w sytuacji gospodarczej poszczeg6lnych kra-
jow. Mowimy tu oczywiscie o wptywach, bezposrednich; posrednie bowiem
sg w dalszym ciagu do$¢ znaczne, ze wymienimy tutaj chocby hausse za-
obserwowang na rynku metali kolorowych po ogtoszeniu programu floto-
wego rzadu angielskiego.

Produkcja i obroty

Wskaznik produkcji $wiatowej, obliczany przez Niemiecki Instytut Ba-
dania Koniunktury, wykazat za rok 1936 wzrost, wynoszacy prawie 10%
w porownaniu z rokiem 1935. W poréwnaniu z okresem najwiekszego na-
silenia prosperity, t. j. z rokiem 1929 jest on wyzszy o0 6%. Obliczenia po-
wyzsze sg Sciste jesli chodzi o iloSciowe kryteria produkcji; pod wzgle-
dem wartosci natomiast stan rzeczy przedstawia sie mniej pomysinie,
zwihaszcza w porownaniu z latami przedkryzysowymi, a to w zwigzku z niz-
szym jeszcze poziomem cen.

W okresie sprawozdawczym tendencje wytworczosci w poszczegolnych,
krajach, acz przewaznie zwyzkowe, nie uktadaty sie w sposob jednolity.
Przy dalszej zwyzce wskaznika ogolnego,, zaobserwowanej w Stanach
Zjednoczonych, Kanadzie, AwuUstrii, Szwecji
i Norwwegii, — pewne ostabienie odnotowano w WWielkiej
Brytanii, Danii i E;stonii. Roéwniez w Japonii za-
obserwowano pewne zahamowanie zwyzkowych do niedawna tendencyj
wytworczosci. Z mniejszych krajow  europejskich powazniejszy wzrost
dziatalnosci gospodarczej na odcinku produkcyjnym, zauwazono w B ul-
ga r i i. W zaoceanicznych krajach surowcowych silniejszg poprawe od-
notowano w A rgentynie.

Produkcja podstawowych artykutow gospodarstwa S$wiatowego, dla kto-
rych prowadzone sg statystyki, wykazuje, po| oczyszczeniu od wplywu wa-
han sezonowych, dalszy silny wzrost. Wzrost ten byt stosunkowo najstab-
szy w zakresie ropy naftowej, jak réwniez w zakresie cynku i cyny. Na-
tomiast produkcja stali i zelaza, a po czesci i wegla, wykazuje bardzo
wysoki poziom, wigzac sie, jak to juz niejednokrotnie podkreslalismy, z po-
lityka zbrojen w poszczegélnych krajach.

Miedzynarodowe obroty towarowe wzrastajg w dalszym ciggu, zwiasz-
cza jesli chodzi o strone ilosciowa. Procz danych bezposrednich o handlu
zagranicznym poszczegdlnych krajow, nie zawsze $cisle oddajacych inte-
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resujg nas tendencje w zwigzku z wplywem cen na wartos¢ dokonywa-
nych obrotéw, o wzmozonych ilosciach wymienianych towaréw $wiadczg
stawki frachtéw oceanicznych na poszczegolnych rutach. Konwencje, ist-.
niejace) na poszczegodlnych liniach podniosty ceny przewozu niekiedy o 10%
z waznoscig od 1 kwietnia wzglednie od 1 maja r. b. Jezeli wzrost sta-
wek na liniach Morza Srddziemnego w czeSci mozna ttumaczy¢ wzrostem
niebezpieczenstwa w wyniku konfliktu hiszpanskiego, to zwyzka zaobser
wowana na innych liniach nosi charakter czysto koniunkturalny.
Niezaleznie od wzrostu obrotéw miedzynarodowych zwiekszajg sie row-
niez obroty w poszczegdlnych krajach, co wigze sie zardbwno ze zwigkszo-
nym spozyciem — ostatecznym i zaktadéw przetworczych — jak i z ten-
dencjg do uzupetnienia opustoszatych juz naogo6t sktadéw. Ten ostatni
obiaw wigze sie bezposrednio z ukladem i tendencjami cen najwazniej-
szych surowcéw miedzynarodowych, a po czesci i wyrobow gotowych.

Ceny

Po pewnym ostabieniu poziomu cen niektoérych surowcow S$wiatowych
pod wptywem realizowania réznic kursowych, w ostatnim czasie nastgpi-
fo ponowne ozywienie. Wywotlane ono zostalo w pierwszym rzedzie wia-
domosciami o planie zbrojeniowym Wielkiej Brytanii oraz o dozbrojeniu,
przeprowadzanym przez Polske w wyniku uzyskanych pozyczek zagranicz-
nych, — a ujawnito) sie przede wszystkim na rynku metali kolorowych, ja-
ko na odcinku najczulszym.

Wiadomosci, ze produkcja miedzi 1936 r. byfa nizsza od cyfr spo-
zycia tego artykutu, jak réwniez przewidywane tendencje tego spozycia
w r. 1937, spowodowaty powazny wzrost cen przede wszystkim w Londyn
nie, a nastepnie rowniez w Stanach Zjednoczonych. Poziom osiagniety
obecnie przez prawdopodobienstwo jego utrzymania sie przez czas dhuz-
szy — a nawet dalszej zwyzki powoduje, ze zostajg uruchomione kopal-
nie, dotychczas nieczynne z powodu ich nierentownos$ci. Podobnie jak
w miedzi uktadajg sie wydarzenia w zakresie cynku; i tu réwniez za-
obserwowano uruchamianie nieczynnych zaktadéw w Belgii i we Francji.
Pewng poprawe notuje réwniez otdwv, cho¢ nie w takim stopniu, jak
to zauwazono przy miedzi.

Stosunkowo mniej pomysinie uktadaty sie wydarzenia jesli chodzi o ¢ y-
n e. Przyczyn tego zjawiska szuka¢ nalezy w pierwszym rzedzie w straj-
ku w przemysle automobilowym Stanéw Zjednoczonych oraz niezbyt ko-
rzystnym uktadem stanu zapasow Swiatowych. Przewidywa¢ nalezy, ze
Komitet Miedzynarodowy obnizy kwoty produkcyjne 6 5%.

Powazniejszy wzrost cen zaobserwowano réwniez na rynku Zelazn
i stali oraz potfabrykatow pochodnych. Prawie wszystkie porozumie-
nia miedzynarodowe, nie wytgczajagc drutu walcowego i zelaza taSmowego,
podniosty ceny eksportowe, niekiedy w stosunku dos¢ znacznym. Najwiek-
szy brak zelaza i stali daje sie zauwazy¢ w krajach Ameryki Potudnio-
wej oraz w Azji. Zmniejszyly sie réwniez bardzo znacznie zapasy u naj-
wiekszych producentéw Swiata, a w pierwszym rzedzie w Anglii, Francji,
Belgii i Japonii.
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Kwota produkcyjna kauczuku zostala przez miedzynarodowe po-
rozumienie podniesiona do 85%, z wazno$cig jednak od 1 lipca 1937 r.
Decyzja ta pozostaje w zwigzku z trwajagcym wecigz jeszcze wzrostem spo-
zycia i rownoczesnym obnizaniem sie zapaséw miedzynarodowych.

Na rynku surowcow widkienniczych zaobserwowano pewne ostabienie
cen gorszych gatunkow wwvedny, co przypisa¢ nalezy okolicznosci, ze
zarowno handel, jak i przemyst posiadajg dos¢ zapaséw na najblizszy okres
czasu, za$ ceny ostatnich aukcyj uwazane sg ws$rod fachowcoéw za prze-
przeciggniete. Pomyslniej natomiast ukladajg sie ceny baweiny,
zwhaszcza amerykanskiej, gdzie wzmozone zapotrzebowanie kraju oraz
zwiekszajacy sie eksport stawiajg przed rzadem federalnym zagadnienie

zanihechania dotychczasowej polityki premiowania ograniczen produkcyj-
nych.

Najwazniejsze gietdy zbozowe Swiata wykazujg na ogot dos¢ mocng ten-
dencje. Wprawdzie zbiér pszenicy w Argentynie byt iloSciowo dos¢
znaczny, gatunkowo jednak przedstawia wiele do zyczenia. Z tego np.
wzgledu miyny angielskie przerzucity sie ostatnio na zakup pszenicy ka-
nadyjskiej. Mocnej tendencji pszenicy sprzyja réwniez powodz w Stanach
Zjednoczonych, ktéra zniszczyta powazniejsze obszary zasiewOw, oraz sy-
gnalizowane z okregow potudniowych burze piaskowe. Po stronie spo-

zycia odnotowaC nalezy wieksze zakupy, dokonane ostatnio przez Hiszpa-
nie.

Rynek pieniezny i walutowy

Miedzynarodowa sytuacja walutowa nie wykazata w okresie sprawo-
zdawczym powazniejszych zmian. Newralgiczny punkt miedzynarodowego
rynku walutowego, Pary z, wykazat w ostatnich czasach do$¢ daleko
idacg stabilizacje, spowodowang w pierwszym rzedzie uspokojeniem sie
sytuacji wewnetrzno-politycznej oraz nadziejami na wyréwnanie trudno-
§ci z zakresu polityki miedzynarodowej. Wprawdzie w koncu stycznia za-
uwazono w Paryzu pewng tendencje do ucieczki od franka, podniesienie
jednak stopy dyskonta oficjalnego z 2 do 4% oraz pozyczka 40 milionéw
funtdw, uzyskana w bankach angielskich (oficjalnie zaciagnieta przez ko-
leje panstwowe) znacznie uspokoita tendencje odsrodkowe. W tym samym
kierunku podziatato oficjalne i niebudzace zadnych watpliwosci o$wiadcze-
nie rzadu, ktory wprawdzie zadeklarowat sie jako zdecydowany przeciw-
nik polityki deflacyjnej, zastrzegt jednak, ze nie zamierza wykorzystaé
5%-wej marzy, pozostajacej mu jeszcze do dolnej granicy uprawnien de-
waluacyjnych.

W wyniku tych przejawow, ktore spowodowaly obnizenie zapasu ziota
w Banque de France z 6.0 do 5.7 miliarda frankéw pomiedzy 8 stycznia
a 5 lutego, pienigdz gietdowy podnidst sie do 1% (a nawet do 10 o kuli-
se), co, przy wzroscie pienigdza dziennego) (do 4%), — Swiadczy o sztucz-
nym charakterze wywotanej paniki.

Mimo opanowania sytuacji, wydaje sie, ze w sensie ptynnosci zbyt wiele
od francuskiego rynku pienieznego oczekiwa¢ nie nalezy. Zwiekszajace sie
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zapotrzebowanie zardwno ze strony Skarbu Panstwa jak i rynku prywat-
nego oraz tendencje, sygnalizowane przez Londyn, wskazujg raczej na to

ze okres pokryzysowej ptynnosci na rynku kredytu krotkoterminowego
uzna¢ nalezy raczej za skonczony.

Miedzynarodowe tendencje, usztywniajace rynek kredytu krotkotermi-
nowego, zasygnalizowane zostaly rowniez przez rynek londynski,
tym symptomatyczniejszy, ze pozbawiony prawie catkowicie wptywu wszel-
kich czynnikéw ubocznych i przypadkowych. Tendencji tej przeciwstawia
sie jeszcze, chwilami nawet dos¢ skutecznie Ministerstwo Skarbu przy po-
mocy bankéw prywatnych; wydaje sie jednak, ze ten czynnik interweniu-
jacy uzna za niewskazane kontynuowanie polityki taniego pienigdza,
zwlaszcza po uzyskaniu $rodkOw na przeprowadzenie planu zbrojeniowego
rzadu. W zgodzie z nastawieniami lokacyjnymi londyniskiego rynku pie-
nieznego pozostaje fakt udzielenia kolejom francuskim 10-miesiecznego
kredytu w kwocie 40 milionéw funtéw, jak rowniez przyjecie do dyskon-
ta wiekszej partii weksli wioskich, niekoniecznie towarowego pochodze-
nia.

Stan rezerwy kruszcowej Banku Angielskiego pozostaje w dalszym cig-
gu na niezmienionym poziomie 314 milionéw funtow.

Pewne podniesienie sie poziomu stopy kredytu krétkoterminowego za-
uwazono réwniez po raz pierwszy od wielu miesieccy w Stanach Zje-
dnoczonych. Powazne jednak rezerwy, posiadane przez banki, bedace
cztonkami amerykanskiego systemu emisyjnego przeciwdziatajg wptywom
tendencji miedzynarodowej. Jako okoliczno$¢ znamienng podkresli¢ nalezy
zwyzke oprocentowania przy dyskoncie weksli skarbowych z 0.36 do 0.40%.

W okresie sprawozdawczym podnies¢ nalezy zmniejszenie sie rezerw
kruszcowych w Banku Belgijskim, przy wzroscie zaobserwowanym w in-
stytucjach emisyjnych Butgarii, Grecji i Jugostawii. Silniejszy wzrost za-
pasu ztota w Banku Holenderskim (o 100 milionéw guldenéw w ciggu
stycznia) wigze sie bezposrednio z odpltywem ziota z Banku Francuskiego.

Rynek lokacyjny i gietdowy

Dziatalno$¢ emisyjna najwazniejszych rynkéw wzmaga sie coraz wy-
datniej, przerzucajagc powoli lecz stale punkt ciezkosci 'na emisje przedsie-
biorstw i instytucyj prywatnych. W ostatnich czasach najsilniejszy wzrost
zaobserwowano pod tym wzgledem we Francji, Holandii i Norwegii, pod-
czas gdy w Szwajcarii, Czechostowacji oraz czesciowo w Niemczech odno-
towano pewne ostabienie.

Z emisyj publicznych wymieni¢ nalezy w pierwszym rzedzie kredyt 40
milionéw funtow, przyznany na okres 10 miesiecy przez angielskie banki
kolejom francuskim; oprocentowanie, wynosi 31/2%- W
Niemczech wylozona ostatnio do subskrypcji 4//2%-owa pozyczka
rzadu pruskiego w wysokosci 200 milionbw RM. zostata pokryta z dos¢
znaczng nadwyzka. Rowniez i holenderska pozyczka, w wysokosci
150 milionéw florenéw, oprocentowana na 3%, a majgca zastgpi¢ 4%
obligacje Indyj Holenderskich, zostata pokryta z powazng nadwyzka. Rzad
szwedzki postanowit przystgpi¢ do konwersji 4%%-owej pozyczki
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rzadowej z 1927 r. W wysokosci 67.5 miliona koron na obligacje 3%-owe
Pewna grupa amerykanska zaproponowala rzagdowi norwvweskiemu
skonwertowanie 5%-owych skryptow dtuznych w wysokosci 28 milionéw do-
larow na skrypty 4%-owe z 26-letnim terminem zapadtosci; rzad norweski
zaakceptowat powyzsze warunki. Rzad finlandzki projektuje skon-
wertowanie 5%-owej Pozyczki WolnosSciowej z 1918 r. w wysokosci 260
miliondw marek fiskich oraz 4y2%-wej pozyczki kolejowej w wysokosci
1.8 miliona funtéw sterlingdw. Dokonanie posunie¢ konwersyjnych prze-
widywane jest rowniez w Portugalii; chodzi tu mianowici o kil-
ka pozyczek o facznej wysokosci 150 milionéw escudo, oprocentowanych
réznie — czasami nawet do 7%. Oprocentowanie pozyczki konwersyjnej
nie ma przekroczy¢ 5°%. W A ustrii wylozono do subskrypcji
4%%-owg pozyczke rzadowag w wysokosci 180 miliondw szylingow.

Wskaznik kurséw na gieldach sSwiatowych

1933 1934 1935 1936 1937
28.XI11. 3L.XII. 27.XII. 3L.XII 511 1911

Paryz (Agence Econ. & Financ.)

Indeks ogollIny...........cccc..c.... 744 580 926 1050 1043

Renty panstwowe.................. 80,6 87,7 781 765 768 782
Londyn (Financial News)

30 akcyj przemystowych . . . 837 942 1056 1238 1235 120,3

20 papieréw procentowych . . 1287 1399 1368 1366 1339 1282
New York (Dow Jones)

30 akcyj przemystowych . . 9929 100,26 14154 180,57 188,39 188,06

20 public util. akeyj - - - - 2306 1700 2911 3492 3570 34,75

40 pozyczek ...l 8397 9512 99,19 10543 104,92 104,00

Berlin (Frankfurter Zeitung)
15 pozyczek 88,15 9542 98,00 99,13 99,50 99.60
25 akCyj...coeenns 94,57 100,72 110,73 136,17 136,15 134,96

Tendencje na najwazniejszych gietdach swiatowych wykazujg pewne osta-
bienie w pordwnaniu z koncem roku ubieglego. Stosunkowo najmocniej-
szg; tendencje wykazuje gietda paryska, zwilaszcza jesli chodzi o pa-
piery o zmiennym oprocentowaniu ; renty bowiem wykazujg raczej ten-
dencje znizkowa, co przypisa¢ nalezy podniesionemu poziomowi ceny kre-
dytu krotkoterminowego, (midj.
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SYTUACJA GOSPODARCZA POLSKI

Produkcja, obroty, ceny

Produkcja przemystowa doznata w styczniu pewnego wzrostu. Wskaz-
nik produkcji obliczany przez Instytut Badania Koniunktur, ktéry w grud-
niu zwyzkowat o 3,3% dochodzac do 77,5 (przy podstawie 1928 — 100),
a wiec do poziomu najwyzszego w ciggu ostatnich 6 lat, podnidst sie w mie-
sigcu sprawozdawczym o 3,1% do 80. Z poszczegdlnych dziatéw przemysto-
wych w gornictwie weglowym stan wydobycia utrzymat sie bez zmiany, mi-
mo wiekszej liczby dni pracy. Sprzedaz wegla w kraju nieznacznie sie zwiek-
szyla, natomiast eksport po silniejszym wzroscie w grudniu doznat w mie-
sigcu sprawozdawczym wyraznego ostabienia. Zmniejszyly sie wysytki na
najwieksze rynki' zbytu, jak kraje skandynawskie, Francja i Wiochy. Pod-
kresli¢ nalezy iz zarowno produkcja wegla jak i zbyt w kraju utrzymujg
sie na znacznie wyzszym poziomie niz przed rokiem. Bardzo duzy wzrost
w poréwnaniu ze styczniem 1936 wykazuje nastepnie hutnictwo zelazne,
ktérego uruchomienie przewyzsza przecietng z roku 1928. W miesigcu
sprawozdawczym nastgpit pewien wzrost produkcji w poréwnaniu z grud-
niem, silniejszy w dziale walcowni. Przyczynita sie do tego zwyzka zamo-
wien ze strony rynku wewnetrznego. Sprzedaz zelaza w kraju przekracza-
ta prawie dwukrotnie rozmiary zbytu w styczniu 1936 roku. Zwiekszyta
msie rowniez produkcja hut cynkowych. W przemysle naftowym rafinerie
notujg do$¢ znaczng zwyzke produkcji, podczas gdy wydobycie ropy utrzy-
mato sie bez zmiany. W przemysle przetworczym nastgpito naog6t pewne
ostabienie produkcji. Styczen nalezy bowiem do sezonu martwego w sze-
regu’ dziatdw, zwigzanych gtownie! z budownictwem, i inwestycjami. Pewien
spadek zatrudnienia zaznaczyt sie wiec w metalowym przemysle przetwor-
czym, mimo ze w niektorych dziatach tego przemystu jak np. w fabry-
kach wyrobow, metalowych i zelaznych oraz w przemysle elektroteczniczym,
z wyjatkiem fabryk radiowych, produkcja wzrosta. Staby stan urucho-
mienia wykazujg nastepnie przemysty: mineralny i budowlany. Pewien
wzrost zatrudnienia nastgpit natomiast w przemysle drzewnym, dzieki
wiekszemu uruchomieniu tartakéw. Koniunktura w drzewnictwie utrzy-
muje sie nadal dobra. Ceny ksztattujg sie zwyzkowo. Przemyst widkienni-
czy pracowat intensywnie na najblizszy sezon wiosenno-letni. Obroty w
fabrykach jednak byly niewielkie. Zwyzka cen surowcdw, ostatnio wetny,
wpltywa na zwyzkowe ksztattowanie sie cen przedzy. Stosunkowo wysoki
stan, uruchomienia fabryk w okregu biatostockim spowodowany jest korzy-
stnym eksportem wyrobow, szczegdlnie konfekcji. W zwigzku ze wzro-
stem produkcji przemystu wiokienniczego, podniosta sie produkcja bar-
wnikoéw oraz jedwabiu sztucznego. W przemysle mineralnym nastgpit dal-
szy spadek zatrudnienia zaktadow.

Obroty handlowe na rynku wewnetrznym po silniejszym ozywieniu w
grudniu, wykazaty w miesigcu sprawozdawczym ostabienie.  Natomiast
wzrosty nieco obroty z zagranicg, dzieki zwyzce wywozu. Bilans handlowy
w styczniu zamkniety zostat saldem czynnym w wysokosci 7,6 miln. zt, wo-
bec 5.4 miln. w miesigcu poprzednim. Wskaznik cen hurtowych wykazuje
dalszag zwyzke 0 2,6%. Zwyzkowaly gtéwnie ceny artykutéw rolnych.
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Rynek pieniezny i lokacyjny

Sytuacja na rynku pienieznym ksztattowata sie w styczniu pod wpty-
wem zmniejszonych obrotow gospodarczych. Poza tym na sytuacje w in-
stytucjach finansowych wptynety zmiany jakie wystepuja normalnie po
likwidacji ultima rocznego, ktére cechowato w roku ubieglym duze za-
potrzebowanie gotéwkowe. Odbito sie to przede wszystkim na sytuacji
Banku Polskiego, gdzie nastgpit spadek kredytow o powazng sume 133,44
milionéw zt. Portfel zdyskontowanych weksli spadt o 54,7 miln., dyskon-
to biletow skarbowych o 31,5 miln., a pozyczki zastawowe o 47,2 miln. zl.
Réwnoczesnie na skutek wycofania przez banki i przedsiebiorstwa nagro-
madzonych na ultimo roczne plynnych S$rodkéw, prywatne rachunki zy-
rowe w Banku Polskim spadty o 70,8 miln. zt, osiggajgc stan nieco niz-
szy niz w listopadzie ubiegtego roku. Obieg biletéw bankowych skurczyt
sie w styczniu o 34,5 miln. Mdwigc o Banku Polskim podkresli¢ nalezy
pomysinie ksztattujgcy sie stan rezerw kruszcowo - walutowych. Zapas
ztotg podnidst sie 0 3,4 miln., a' dewiz i walut 0 2,2 miln. zt. Wkiady w in-
stytucjach finansowych, szczegdlnie za$ wklady oszczednosciowe w stycz-
niu wzrosty. W szeregu instytucyj do wzrostu czesciowo przyczynito sie
dopisanie odsetek. Silniejszy przyrost wktadow bo o 29,7 miln. zt wyka-
zuje Bank Gospodarstwa Krajowego, nastepnie w komunalnych kasach
oszczedno$ci wkiady zwiekszyty sie o 17,4 miln., z czego na wklady oszczed-
nosciowe przypada 14,4 miln., a na rachunkach biezacych i otwartego kre-
dytu o 3,0 miln. zt. W P. K. O. wkiady oszczednosSciowe wzrosty o 11,2
miln., natomiast wklady czekowe, ktére w grudniu wzrosty o 37,2 miln,
obnizyty] sie w miesigcu sprawozdawczym] o 34,2 miln. zt. Jak mozna przy-
puszcza¢ na podstawie tymczasowych informacyj wktady w bankach pry-
watnych wzrosty.

W zwigzku z mniejszymi obrotami gospodarczymi zapotrzebowanie kre-
dytu ze strony zycia gospodarczego byto w styczniu stabsze; podaz we-
ksli do dyskonta zmniejszyta sie. Zjawisko to mozna byto obserwowaé
zwihaszcza w todzi, gdzie firmy posiadaty mate portfele wekslowe, wobec
niewielkich obrotéw. Styczehn nalezy bowiem we widkiennictwie do okresu
miedzysezonowego. Wieksze zapotrzebowanie kredytowe wykazywaty przed-
siebiorstwa $laskie, gtownie na potrzeby zwiekszonej produkcji przemy-
stowej. Ultimo miesigca przeszto w bankach naogét tatwo przy dostatecz-
nej ptynnosci.

Rynek pozabankowy jest nadal mato czynny. Woyptacalno$¢ przemystu
i handlu byta dobra. Obserwowaé mozna natomiast pewne pogorszenie
ptatnosci zobowigzan rolniczych, zwiaszcza skonwertowanych.

Rynek papierow wartosciowych cechowaly stabe obroty i brak zaintere-
sowania papierami. Nawet uchwalenie przez parlament pozyczki francu-
skiej i uchwalenie przez Rade Ministrow planu inwestycyjnego nie wy-
warty wptywu na nastroje gietdowe, mimo ze sg one zapowiedzig wzrostu
produkcji i obrotow. Stabg tendencje wykazywaly w styczniu zwiaszcza
papiery dolarowe. 7% Pozyczka Stabilizacyjna obnizyta sie z 458,50 zt na
poczatku miesigca przejsciowo nawet do 444 z, a na ultimo notowana
byta 448 zt. Z notowanych nieoficjalnie 8% Pozyczka Dillonowska znizko-
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wata z 66,25 do 64,75%, 7% Pozyczka M. Warszawy z 57 do 55,50%
i 7% Pozyczka Slagska z 58 do 55,75%." Z papieréw zlotowych 4% Pozycz-
ka) Konsolidacyjna zwyzkowata z 50,75 do 51,63%, a 5% Poz. Konwersyjna
z 1924 roku z 52,50 do 54%. Kursy akcyj naogot znizkowaty. Akcjami Ban-
ku Polskiego obracano™ w granicach 107,60 — 109, zt. Z akcyj metalurgicz-
nych Lilpop znizkowat z 14 do 12,60 zt, Starachowice z 33 do 31,75 zt. Lek-
ka zwyzke natomiast wykazaty akcje Ostrowia z 25,50 do 26 zi. Cs. Oj

16. 1.

21—27. 1.

23. L.—L.11I.

23—29. 1.

24. 1.
25. 1.

28. I.

PRZEGLAD WYDARZEN

16 stycznia, — 15 lutego.

Nominacja deputowanego Jerzego Bonnet nadzwyczajnym,
ambasadorem Francji w New Yorku.

W tym samym czasie udat sie z wizytg do Ameryki angielski
minister handlu Runciman w towarzystwie dyrektora Banku
Angielskiego sir Niemeyer'a. Oba te fakty tlumaczone sg
dazeniem do silniejszej wspdtpracy finansowo - gospodarczej
miedzy sygnatariuszami trojporozumienia  walutowego z
wrzesnia ub. roku.

96 Zwyczajna Sesja Rady Ligi Narodéw. Do najwazniej-
szych spraw tej Sesji nalezaty: sprawa surowcow do zbada-
nia ktorej powotano specjalng komisje, nastepnie sprawy
Alexandretty i Gdanska. W sprawie Alexandretty osiggnieto-
porozumienie miedzy przedstawicielami Francji i Turcji.
Pomysinie zatatwiono réwniez sprawe Gdanska na zasadzie
raportu min. Becka z misji powierzonej Polsce przez Rade Li-
gi oraz raportu t. zw. komitetu trzech. Nowym wysokim Ko-
misarzem Ligi w Gdansku mianowany zostat w lutym Szwaj-
car prof. Burckhardt.

Przesilenie gabinetowe w Japonii wskutek zatargu miedzy
parlamentem, a rzadem Hiroty na tle wplywéw wojska na
polityke. Nowy rzad utworzyt gen. Hayaszi.

Proces Radka, Sokolnikowa, Piatakowa, Serebrianikowa i 13
towarzyszy oskarzonych o akcje terorystyczng i dazenie do
obalenia obecnego rzadu w Sowietach w porozumieniu z Troc-
kim i obcymi mocarstwami. Proces zakonczyt sie wyrokiem,
$mierci dla 13 oskarzonych m. in. Piatakowa i Serebrianikowa.
Czterech oskarzonych skazano na wiezienie m. in. Radka
i Sokolnikowa na 10 lat.

Podpisanie paktu wieczystej przyjazni jugostowiansko-bul-
garskiej w Belgradzie.

Przedtuzenie petnomocnictw prez. Roosevelta w sprawie re-
gulowania kursu dolara.

Podwyzka stopy dyskontowej Banku Francji z 2 do 4%, w
zwigzku z atakami spekulacji na franka.
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30. L Pozyczka angielska dla Francji w wysokosci 40 min. £. Ofi-
cjalnie pozyczke udzielity trzy banki londynskie kolejom fran-
cuskim. Pozyczka jest oprocentowana na 3,5%, termin 3 mie-
sieczny moze by¢! przedtuzony do 6 wzglednie 9 miesiecy.
Wielka mowa Kanclerza Hitlera w Reichstagu, w kt6rej omo-
wit wewnetrzng i zagraniczng polityke Niemiec.

1-5. 1L Wizyta gubernatora rumunskiego Banku Narodowego p. Con-
stantinescu w Warszawie. W czasie tej wizyty podpisany
zostat uklad ptlatniczy polsko-rumunski.

2—3. 1. Konferencja ministréw spraw zagranicznych Wioch i Turcji
w Mediolanie.

2—4. 1. Wizyta Kréla Szwedzkiego Gustawa V w towarzystwie mi-
nistra spraw zagranicznych Sandlera w Belgii.

8—10. Il.  Wizyta finlandzkiego ministra spraw zagranicznych Holsti
w Moskwie. Jest to pierwsza wizyta finlandzkiego ministra
w Sowietach.

11. 1L Zapowiedz wewnetrznej pozyczki w Anglii na zbrojenie w
kwocie 400 miliondw +.

15. 11

KRONIKA KRAJOWA

Wybor premiera Kallio prezydentem Finlandii na najblizsze
6 lat? Nowy prezydent jest cztonkiem stronnictwa agrarnego.
Walki w Hiszpanii trwajg nadal. Szereg sukcesow odniesli
powstancy, m. in. zajmujgc miasto Malage.
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Panstwowy Bank Rolny w styczniu
1937 r.

Bank Polski w styczniu 1937 r.

Po stronie biernej:

W styczni.u zapas ziota powiekszyt
sie 0 4,3 min. zt do 397,3 min. zi, a stan
pieniedzy zagranicznych i dewiz wzrost
0.2,2 min. zt do 31,9 min. zi.

Portfel wekslowy zmniejszyt sie o
54,7 min. z} do 626,6 min. zi, portfel
zdyskontowanych biletow skarbowych
spadt o 31,5 min. zt do 354 min. z,
a stan pozyczek zabezpieczonych zasta-
wami obnizyt sie o 47,2 min, zt do
60,2 min. zf. W rezultacie ogdlna su-
ma wykorzystanych kredytow zmniej-
Sfy}a sie 0 133,4 min. zt do 722,2 min.
zt.

Zapas polskich monet srebrnych i
bilonu wzréost o 85 min.,, zt do 499
min. z.

Natychmiast ptatne zobowigzania
ob.niiy’?/ sie 0 58,3 min. zt do 2333
min. "zt

Obieg biletébw bankowych zmniei-
szyt sie 0 34,6 min. zt do 999,3 min. zk.

okrycie ztotem wynosi na 31 stycz-
nia 35.08%.

Kapitaty wiasne w sumie 138,4 mil.
zt, lokaty terminowe skarbowe w kwo-
cie 18,1 ‘mil. zt oraz Fundusz Oddtuze-
nia w sumie 50,9 mil. zt — pozostaty
bez zmiany. Wkiady terminowe i na
ksigzeczki = oszczednosciowe wzrosty o
3,6 mil. zt do 76,9 mil. zt, natomiast
rachunki czekowe zmniejszyty sie o 4,8
mil. zt do 52,1 mil. zt. Stan rachunku
Banki ,,Nostro” zagraniczne zwiekszyt
sie 0 0,7 mil. zt do 13,1 mil. zt. Redy-
skonto w Banku Polskim spadio o 6,4
mil. zt do 1775 mil. zt. Emisja listow
zastawnych i obligacyj melioracyjnych
wzrosta o 0,1 mil. z "do 226,9 mil. zt.
Fundusze rzadowe, administrowane
przez Bank, zmniejszyty sie o 0,4 mil.
zt do 694,7 mil. z.

Po' stronie czynnej: . .

Kredyty krotko i $rednioterminowe
zmniejszyty si¢ o 1,5 mil. zt do 202,0
mil. zt, przy czym weksle zdyskonto-
wane, po potraceniu dyskonta na ak-
cje zlecone, spadty o 2,6 mil. zt do 62,8
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emil. z, natomiast pozyczki zabezpieczo-
ne wekslami i innymi  dokumentami
wzrosty o 0,7 mil. "zt do 77,9 mil. zi,
pozyczki towarowe — 0.0,2 mil. zt do
53 mil. zt oraz naleznosci z uktadow
konwersyjnych o 0,2 mil. zt do 56,0 mil.
tX. Stan pozgczek w listach zastawnych
i obligacjach melioracyjnych ZW|?kszy+
sie 0 0,1 mil. zt. do 228,22 mil. zt. Po-
zyczki, udzielone z dotacyj skarbowych
na specjalne cele dla rolnictwa, jak np.
na spiaty rodzinne itp. wzrosty o 0,2
mil. zt do 2,9 mil. zt. Stan rachunkéw:
~-Majatki wiasne w parcelacji” w su-
mie 16,2 mil. zt, i ,,Dluznicy za nabyte
grunty” w sumie 38,5 mil. z} pozostat
bez zmiany. Pozyczki i naleznosci z
funduszéw rzadowych, administrowa-
nych przez Bank, spadly o 0,2 mil. zt
do 652,0 mil. zt.

Suma bilansowa zmniejszyta sie 0 9,6
mil. zt do 1.790,2 mil. zi.

P. K. O. w styczniu 1937r.

Wkiady oszczednoSciowe wzrosty w
m-cu styczniu b. r. o 11,4 miln. "zt i
osiggnely na dzien 31.1. 1937 r. su-
me 6750 miln. zi.

Ksigzeczki oszczednoSciowe wzrosty
w tym samym .czasie 0 53.445 o0sig-
tz;a ac na koniec stycznia b. r. liczbe
.329.148. i
Ogolny obrét czekowy P. K. O. w
miesigcu  sprawozdawczym_ wynosit
2.305,2 min. zt. Z sumy tej na obrot
gotéwkowy przypada 549,6 min. zt a
na obrot bezgotéwkowy 1.755,6 min.
zt, tj. 76,1% ogolnego obrotu. Stan
kapitfatu na 78.124 kontach czekowych
nf\ ultimo stycznia wynosit 197,3 min.
zt.

Stan ubezpieczen na zycie z koricem
m-ca sthznla wynosit 126.718 czyn-
nych p+o is na sume ubezpieczenia 186,3
min. zk.

W grupie operacyj czynnych portfel
apierow wartosciowych wiasnych i
unduszu zapasowego wzrost o 18,0
miln. z+. do ogdlnej kwoty 721,3 miln.
zt. Kredzt?/ bezposrednie a mianowicie
skup weksli i akceptow, pozyczki weks-
lowe oraz pozyczki na zastaw papie-
row wartosciowych wzrosty w ciggu
stycznia o 0,7 miln. i niosty na ko-
niec miesigca sprawozdawczego 38,1
miln. zt w czym najwigkszg pozycje
bo wynoszacg 16,3 miln. zt stanowig
pozyczki na zastaw papierow warto-
Sciowych.
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Zmiany w Ministerstwie Skarbu
Ostatnio nastgpity zmiany personal-
ne w Departamencie Obrotu Pieniezne-
go Ministerstwa Skarbu. Ustgpit dyrek-
tor Departamentu p. Wiodzimierz Ba-
czynski, ktéry po 5-cio letnim urzedo-
waniu w Ministerstwie Skarbu powra-
ca do Banku Gospodarstwa Krajowego
na dawne stanowisko cztonka Dyrekcji.-
Jednoczesnie Zastepca Dyrektora De-
partamentu p. Anatol Minkowski ustg-
Bli i obiat stanowisko Dyrektora w
olskim Instytucie Rozrachunkowym.
Dyrektorem Departamentu Obrotu
Pienieznego mianowany zostat p. Wie-
staw Domaniewski, dotychczasowy Na-
czelnik Wydzialu Kredytu Zagranicz-
nego w Ministerstwie Skarbu. Dyr.
Domaniewski mianowany zostat Komi-
sarzem Rzadowym w Banku Polskim.

Walne Zebranie Akcjonariuszy
Banku Polskiego

Dnia 18 lutego b. r. odbyto sie wal-
ne zebranie akcjonariuszy Banku Pol-
skiego pod przewodnictwem prez. W.
Byrki. Wbrew dotychczasowej praktyce
prezes Banku nie wygtosit oczekiwa-
nego z duzym Zzainteresowaniem
przeméwienia. Dyskusja nad przedto-
zonym sprawozdaniem “ograniczyta sie
do przemowien dwu méwcow. Po udzie-
leniu wyjasnien przez nacz. dyrektora
Banku, “zebranie zatwierdzito jedno-
myslnie przetozone mu sprawozdanie
za rok 1935 wraz z bilansem ostatecz-
nym oraz rachunkiem zyskéw i strat,
jak roéwniez proponowany przez rade
podziat zyskow. Uchwalona dywidenda
w wysokosci 8 zt. od jednej akcji 100-
élotowej jest wyptacana od 19 lutego

e
W wyniku dokonanych wyboréw na
naste;ﬁny okres 3-letni, sg wybrani
cztonkami Rady pp.: Wactaw Fajans,
Wiadystaw Demby, Feliks Maciszewski
i Kazimierz Papara; jako zastepc
cztonkéw Rady wybrani sg na 1 ro

. Aleksander Ciszewski, Edward
atanson i Jozef Glinski. Do komisji
rewizyjnej wybrano pp.: Wiadystawa
Heinricha.  Antoniego  Olszewskiego,
Wiodzimierza Seydlitza, Leopolda Skul-
skiego i Jana Kucharzewskiego, a ja-
ko zastepcéw cztonkéw komisji rewizyj-
nej pp.. Emila Huperta, Stefana Bru-
na i Stanistawa Skoniecznego.
Nowy Bank w Warszawie

W “dniu 2 stycznia b. r. rozpoczat
czynnosci  Spotdzielczy Bank Wzajem-
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nego Kredytu w Warszawie, spotka z
odp. udziafami. Siedziba Banku miesci
sie przy pl. Dabrowskiego 9. Bank ma
na celu podnoszenie sprawnosci gospo-
darczej swego Srodowiska oraz dobro-
bytu cztonkow, badZ przez pomoc Brzy
tworzeniu  warsztatbw pracy, 0b3dz
przez popieranie eksportu, badz przez
.wspotdziatanie. w rozwoju grzemys’ru,
handlu i rzemiosta. Zarzad Banku’ sta-
nowig: pp. Jan Karwowski, Witold Mo-
ritz i Jan Chruszczynski.

Banki prywatne w grudniu 1936 r.

Sytuacja bankéw prywatnych — we-
diug bilansu tacznego sporzadzonego
przez Komisariat Bankowy Minister-
stwa Skarbu dla 40 bankéw akcyjnych
i 9 wiekszych domoéw bankowych™ —
przedstawiata si¢ w miesigcu sprawo-
zdawczym nastepujaco:

W aktywach spadek wekslil protesto-
wanych 0 1,3 miln. do 43,9 miln. zi,
sald debetowych na rachunkach bieza-
cych o 84 miln. do 3825 miln. zt i
pozyczek terminowych o 0,4 miln. do
71,7 miln. zt zostat z nadwyzkg wy-
rownany przez wzrost weksli- zdyskon-
towanych o 10,0 miln. zt do 341,9 miln.
zt i naleznosci z tytutu uktadéw kon-
wersyjnych z rolnikami o 1,5 miln. do
42.4 miln. zt. Lokaty w bankach kra-
jowych zwiekszyty sie nieznacznie o 0,6
miln. do 39,1 miln. zt, a w bankach za-
granicznych spadty o 1,8 miln. do 36,8
miln. zt. Stan kasy i sum do dyspozy-
cyj powaznie sie podniést o 32,3 miln.
do 72,0 miln. zt

W pasywach ogdlna suma wkladow
zwiekszyfa sie 0 12,9 miln. z. do 631,0
miln. zk Wzrost ten przypada gtownie
na salda kredytowe rachunkoéw biezg-
cych, ktore podniosty sie o0 8,5 miln. do
197,1 miln. zk, w mniejszym stopniu
wzrosty wkiady terminowe o 2,8 miln.
do 1721 miln. zt. oraz wkiady a vista
i na ksigzeczki wktadkowe o 1,6 miln,
do 261,8 miln. zt. Redyskonto weksli
zwiekszyto sie 0 20,0 miln. do 1485
miln. zi, natomiast dyskonto akceptow
Banku Akceptacyjnego spadio o 11
miln. do 24,8 miln. zt. Zobowigzania wo-
bec bankéw krajowych nie wykazaty
wiekszych zmian i wynosity 92,8 miln.
zt, zobowigzania wobec bankoéw zagra-
nicznych zwiekszyty sie o 7,5 miln. do
102.4 miln. zt. Z innych pozycyj bilan-
sowych, naleznosci z tytutu transakcxj
dewizowych, na termin i reportowych,
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wzglednie zobowiazan z tytutu tych
tranzakcyj, wykazaty wzrost o 2,6 miln.
zt i wynosity w grudniu 28,4 miln. zi.

Suma bilansowa bankéw prywatnych
wzrosta i wynosita 1.984,4 miln. zt. w
kocu grudnia wobec 1.9351 miln. zi
przed miesigcem.

Budzet Panstwa

Dochody Skarbu Paristwa w styczniu
1937 r. zmniejszyly sie w poréwnaniu
z grudniem roku poprzedniego o 16,3
miln. zt do 176,5 miln. zt, a datki
0 12,7 miln. zt do 179,6 miln. zt, nie-
dobor budzeto zatem wynosit 3,1
miln. zt wobec 05 miln. zt "nadwyzki
w miesigcu poprzednim.

W poszczeg6lnych dziatach dochodéw
skarbowych zwiekszyly sie wplywy z
monopoli 0 6,8 miln. do 552 miln. zt
i w pozycji ,inne dochody” o 7,2 miln,
do 23,2 miln. zi, natomiast spadkowi
uleglty dochody z danin publicznych o
26,3 miln. do 87,9 miln. zt, z cet 0 3,6
miln. do 5,6 miln. zt i z przedsiebiorstw
panstwowych o 0,4 miln. do 4,6 miln. zt.

W poréwnaniu ze styczniem 1936 r.
ogodlna suma dochodéw Skarbu Pan-
stwa zwigkszyla sig w miesigcu spra-
wozdawczym 0 9,1 miln. z}, a ogolna,
suma wydatkéw’ o 2,6 miln. zt.

W ciggu dziesieciu miesiecy bieza-
cego roku budzetowego (kwiecien -
styczen 19_36/19372) dochody skarbowe
31.789,1 miln. zt) byty mniejsze od wy-
atkéw (1,789,6 miln. zt) o 05 miln.
zt; w analogicznym okresie ubiegtego
roku budzetowego wydatki (1.832,5
miln. z’? przewyzszaty dochody (1.591,8
miln. zt) o 240,7 miln. zk

Wkiady w Komunalnych Kasach
Oszczednos$ci w styczniu 1937 r.

W styczniu nastgpit do$¢ znaczn
wzrost wktadéw w komunalnych kasac
oszczednosci. Ogdtem wkiady w K. K.
0. podniosty sie o 17,4 miln. zt w po-
réwnaniu z grudniem ub. roku do su-
my 704,7 miln. z. Wkiady oszczedno-
Sciowe wzrosty o0 14,0 miln. zt do 6214
miln. z, a wkiady na rachunkach bie-
zacych 1 otwartego kredytu o 3,0 miln.
do 83,3 miln. zt.

Stan wktadéw w dwoch niekomunal-
nych kasach oszczednosci, we Lwowie
i Przemyslu, utrzymat sie bez zmian
w wysokosci 33,1 miln. zt
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Ruch spoétek akcyjnych
w roku 1936

Ogtoszone ostatnio przez Gtéwny U-
rzad Statystyczny dane wykazuja, iz
w ciggu 1936 roku powstato 22 spoiki
akcyjne o kapitale zaktadowym 45,9
miln. z+ wobec 26 nowych spétek w ro-
ku 1935 o kapitale 15,6 miln. zt. Liczba
nowozatozonych spotek akcyjnych za-
tem_ nieco s:je zmniejszyta, natomiast
kapitat zaktadowy spotek powstatych w
1936 byt blisko trzykrotnie wiekszy niz
w roku 1935.

_Poza tym nastapito powiekszenie ka-
itatbw ~ zaktadowych w szeregu spot-
ach, W roku 1936 powiekszenia ka-
Elta}éw zaktadowych dokonaty 23 spot-
i 0 sume 28,6 miln., w roku poprzed-
nim 36 spotek o sume 59,1 miln. Widzi-
my wiec dos¢ duzy spadek liczby spo-
tek, ktore powie _sz]}/}y swe kapitaty.
POW|ﬁkszen|e_ kapitatfow zakladowych
spotek akcyjnych nastepowato drogg
subskrypciji.

Zmniejszenia kapitatow zaktadowych
dokonato w roku ubiegtym 27 spotek
akcyjnych o dos¢ powazng kwote 41,9
miln. zt, w poréwnaniu do 15 spotek,
ktére obnizyty w roku 1935 swe kapi-
taty zaktadowe o 80,9 mil. zk

Jak wykazujg powyzsze przytoczone
cyfry w ciggu 1935 roku nastapit spa-
dek "kapitatow zaktadowych spotek ak-
cyjnych w Polsce o 6,2 miln. zt
uwzgledniajac sumy kapitatow nowo-
zatozonych przedsigbiorstw powigksze-
nie kapitatdw oraz zmniejszenia kapi-
tatow zaktadowych). W roku ubiegtym
natomiast suma kapitatéw zaktadowych
wzrosta 0 32,6 miln. zt, co Swiadczy o
ko_rzgls'tn'ych procesach, jakie i w tej
dziedzinie mozna zaobserwowac.

Polskie gietdy pieniezne
w 1936 roku

~Z 6 istniejacych w Polsce gietd pie-
nieznych dominujace stanowisko posia-
da gietda w Warszawie. Na o0gdlng
bowiem sume obrotéw 531,2 miln. z}, na
gietlde warszawska przypadto 517,6
miln. z4, czyli 97,4%. Dlatego tez oma-
wiajac sytuacje na gietdach ograniczy-

' 1932
Obroty ogdtem 6725
Dewizy i waluty 587,4

Papiery procentowe 76,3
Akc}le ........................ 8,8
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my sie do szczegdtowego przedstawie-
nia sytuacji na\ gietdzie stotecznej.

W “roku” ubiegtym  zaszedt Szereg
waznych wydarzen, ktére wywarty du-
zy wptyw na ksztattowanie si¢ sytuacji
na gietdach pienieznych. Wymieni¢ wiec
przede wszystkim halezy ~wprowadze-
nie w koncu_ kwietnia kontroli dewizo-
obrotéw dewizami. Zapotrzebowanie na
wej, co przyniosto  powazny spadek
dewizy jest pokrywane tak jak poprzed-
nio przez Bank™ Polski jednakze tylko
na cele ﬁospodarczo usprawiedliwione
w ramach pozwolenn Komisji Dewizo-
wej. Po wprowadzeniu reglamentacji
dewizowej nastapito duze ozywienie na
rynku akcyj i papieréw procentowych,
gdyz kapitaty tezauryzowane w_walu-
tach obcych “i zlocie * przerzucity sie
czeSciowo na ten rynek. Podobnie
wzmozony pqut na ‘walory wystapit
w pazdzierniku po dewaluacji walut
bloku ztotego, gdyz obawiano sie ze de-
waluacja; tych walut pociagnie rdwniez
obnizke kursu ztotego. Ogtoszone urze-
dowe komunikaty w tej sprawie przy-
niosty znaczne uspokojenie na gietdzie.
W ciagu ub. roku WJ)rowadzone zosta-
ty dé obrotow gietdowych 3% Prem.
Po. Inwesty?jnapwypuszczona w roku
1935 oraz ~ 4% Poz. Konsolidacyjna,
ktéra zostata emitowana w drodze
przymusowej Kkonwersji  szeSciu wew-
netrznych ‘pozyczek ~panstwowych w
tym popularnej 3% Poz. Budowlangj
oraz dobrowolnej konwersji 6% Poz.
Narodowej. Wprowadzenie obu tych
pozyczek, "a zwtaszcza  inwestycyjnej
przyczynito sie do wzmozenia obrotéw
papierami procentowymi.

Obrotly(/ na_ gietdzie warszawskiej, jak
to wykazuje zamieszczona tablica
zmniejSzyty sie w poréwnaniu z rokiem
1935 0 19,3%. Spadek spowodowany
jest zmniejszeniem obrotéw dewizami,
podczas gdy obroty papierami procen-
towymi i akcjami_wzrosty. o
broty dewwvizami zmniejszy-
ty sie powaznie bo o 25% w poréwna-
niu z rokiem 1935. Spadek ten spowo-
dowany zostat bardzo silng redukcja
obrotéw frankami francuskimi, ktore
zmnlejsz?/}y sie z 2956 miln. zt do

113,0 miln;, t. j. z 53,3 ogdlnych obro-
1933 1934 1935 1936
586,1 495,0 641,6 517,6
508,0 3918 555,3 415,7
70,6 92,3 75,8 84,3
75 10,9 10,5 17,6
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tow dewizami do 27,1%- Najwiekszych
obrotéw w roku ubiegtym_ dokonano "na-
tomiast funtami angielskimi, mianowi-
cie na sume 1423 miln. (34,2%) wo-
bec 96,2 miln. (17,4%). Powazniejszy
wzrost wykazujg nastepnie tranzakcje
dolarami Stanéw Zjednoczonych Ame-
ryki z 68,1 miln. (12,3%) do 89,4 miln.
21,5%) oraz belgami z 12,6 miln.
2,3%) do 17,6 miln. (4,2%). Spadek
obrotow poza frankami  francuskimi
wykazaty franki szwajcarskie z 34,8
miln. (6,3%) do 16,5 miln. 14%) i flo-
re_nly h?lenderskie z 17,0 miln. do 13,0
miln. zt.

Kursy walut ksztattowaty sie w cig-
gu ub. roku niejednolicie. Kurs funta
angielskiego, a rownolegle z nim walut
bloku szteflingowego zwyzkowat docho-
dzac we wrze$niu do_najwyzszego po-
ziomu 27,77  (przecietna miesieczna)
wobec 26,22 w styczniu. Ostatnie trzy
miesigce roku przyniosty znaczne osta-
bienie notowan tej waluty. Dolar byt
w ciggu pierwszych trzech miesiecy ub.
roku stabszy, poczem lekko zwyzkowat,
wykazujac -~ jednak w ciagu roku nie
wielkie wahanie. Dewaluacje walut blo-
ku zjote%(_) (Francja, Szwajcaria, Ho-
landia), lira wioskiego oraz" dalsza de-
waluacja korony czeskiej nasthHy w
drugiej potowie roku. Wahania kurséw
walut,” ktore nie ulegty dewaluacji
przedstawiaty sie nastepujaco: Bruk-
sela 88,90 — 89,95, Londyn 25,88 —
26,92, Kopenhaga 115,75 — 119,60, Oslo
130 -— 134,35, Sztokholm 133,65 —
138,15, New York 5,2314 — 5,32.

Obroty papierami procen-
towymi_ wzrosty z 75, miln. do 84,3
mlin_zt. Silng zwyzke wykazaty tran-
zakcje papierami panstwowymi, a mia-
nowicie z 44,6 miln. do 54,0 miln. zt;
tranzakcje listami  zastawnymi (25,5
miln.) utrzymaty sie prawie bez zmian,
a obligacjami (4,7 miln.) wykazaty nie
wielki spadek. Jak juz wyzej wspom-
niano ozywienie obrotow papierami
miato miejsce po wprowadzeniu ogra-
niczen dewizowych, a wiec w drugim
kwartale, oraz w czwartym kwartale
po upadku bloku ztotego. Kursy papie-
row panstwowych miaty tendencje zniz-
kowa. Powazniejszy spadek wykazaty
zwiaszcza_ papiery — dolarowe. Obroty
papierami mialy’ w znacznym stopniu
charakter sBekuIacyjny. 7% Poz Sta-
bilizacyjna bedaca najpopularniejszym

papierem na gieldzie poniosta duzg
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strate, kursowg szczegdlnie w czerwcu
i lipcu, kiedy nastgpito zawieszenie ob-
stugi dlugow zagranicznych Polski. W
pazdzierniku nastgpita zmiana z powo-
du notowan tej pozyczki, zamiast
poprzedniego podawania kursu w %%
nom. wartosci, notowana jest w zto-;
tych za 100 doi. wart. nominalnej.
Kurs Pozyczki Stabilizacyjne(j znizko-
wat do pazdziernika z 64,11% (prze-
cietna za styczen) do_50,27%. Duze
straty poniosta nastepnie 6% Poz. Do-

larowa. Naj7v9/iszy Kurs tej })oz czki
wynosit 81,7%, najnizszy 57%.-Z po-
zyczek zlotowych duzg znizke wykaza-
fa 5% Poz. Konwersyjna. Tendencja
znizkowa tej pozyczki trwata do sierp-
nia, pozniej kurs sie poprawit. Naj-
wyzszy Kurs 5% Poz, Konwersyjnej.
wynosit 65,5%, najnizszy 44%, Wpro-
wadzone w pierwsze })O{OWIE roku do
obrotéw gietdowych 3% Prem. Pozycz-
ka Inwestycyjna cieszyta sie dos¢ du-
zym popytem. 4%, Poz. Konsolidacyjna
wprowadzona  zostata do oficjalnych
obrotéw w grudniu,, zwyzkujac od cza-
su rozpoczecia konwersji o ok. 25%.

W dziale alkcyj nastapit dosc
znaczny wzrost obrotow, mianowicie z
10,6 miln. zt do 17,6 miln. zt. Najwigk-
szych obrotéw dokonano, podobnie jak
w’ roku poprzednim akcjami Banku
Polskiego, ktére wynosity 9,3 miln. wo-
bec 6,4 miln. zt. Drugim z kolei najpo-
pularniejszym papierem byty Staracho-
wice Wzrasta&qc.z 2,1 miln. do 3,1 miln.
zt. Kursy akcyj dos¢ silnie wzrosty,
przy czym zwyzka dla niektérych ak-
cyj dochodzita do kilkudziesieciu pro-
cent. Najsilniej zwyzkowaty akcje' Lil-
popa, z 7,97 (przecietna w styczniu)
do 13,58 (przecietna w grudniu), na-
stepnie  Norblina z 34,46 do 59,63,
Ostrowia z 17,11 do 25,77, Modrzejowa
z 440 do 6,28 i Haberbuscha z 32,69
do 38,13. Akcje Banku Polskiego row-
niez zwyzkowaty- dochodzac do 114 z.
Przecietny kurs Banku Polskiego w
grudniu wynosit 106,83 wobec 97,33 w
styczniu.

Ogolny obrét gietd prowincjonalnych
w todzi, Poznaniu, Krakowie, Lwowie
i Wilnie wynosit w roku uhiegtym 13,6
miln. wobec 20,6 miln. zt.Obroty walu-
tami i| dewizami spadty z 12,2 miln. w
1935 roku do 5,8 miln. z}, papierami
procentowymi z 7,9 miln. do 7,3 miln.
zt. akcjami utrzymaty sie na goprzed-
niej wysokosci 0,5 miln. zt. (S. 0.
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Naleznosci i zobowigzania zagra-
niczne polskich instytucyj kredytu
krotkoterminowego

Polskie instytucje kredytu krotkoter-
minowego, do ktorych zalicza¢ bedzie-
my dwa banki panstwowe, banki ko-
munalne, banki prywatne, domy banko-
we i wazniejsze spotdzielnie kredytowe
posiadaty w koncu trzeciego kwartatu
ub. roku (a wiec na 20.1X.1936) zobo-
wigzania w stosunku do zagranicy na
sume 199,1 miln. zi, za$ naleznosci tych
instytucy] zagranica wynosity w tym
czasie 67 miln. zt. W ciggu trzech kwar-
tatdw ub. roku nastgpifa powazna re-
dukcja zaréwno zobowigzan jak i na-
leznosci. W poréwnaniu ze stanem w
koricu 1935 roku zobowigzania w sto-
sunku do zagranicy spadty o 77,2 miln.
zt, naleznosci za$ skurczyly sie o 22,7.
miln. zt. Czesciowo do spadku poda-
nych wyzej sum przyczynita sig¢ de-,
waluacja niektorych walut- w roku u-,
bieglym, nie mniej tak powazny spadek
Swiadczy o rozluznianiu sie kontaktu
polskich instytucyj kredytowych z za-
granica.

Na zobowigzania wobec zagranicy
wynoszace 159,1 miln. zi, sktadajg sie
gtownie: zobowigzania terminowe 58,4
miln. zi, salda kredytowe r-kéw oddzia-
tow bankdw zagranicznych 55,2 miln.
zt, zobowigzania bezterminowe ptatne
natychmiast 44,5 miln. i salda kredy-
towe r-kow wiasnych oddziatéw zagr.
27,3 miln. zt. Jesli idzie o pochodze-
nie, poszczegoblnych zobowigzan, to naj-
wiekszym wierzycielem byly Niemcy,
mianowicie na sume 52,2 miln. z}, w
czym przewazajg zobowigzania bankdw
niemieckich pracujagcych w Polsce, na-
stepnie Francja 41,6 miln. z, Wiochy
27 miln. zt i Anglia 24,2 miln. zi.

Naleznosci polskich instytucyj kredy-
towych, wynoszace 67 miln. zt skiada-
ja sie gtownie z zobowigzan beztermi-
nowych, ptatnych natychmiast 34,6
miln. zt, nastepnie naleznosci termino-
wych 12,0 miln. i sald debetowych
rachunkéw oddziatdbw bankéw zagra-
nicznych 12,3 miln. z+. Dhuznikami pol-
skich instytucyj kredytowych byty
gtéwnie Niemcy 17,4 miln. z}, Stany
Zjednoczone Ameryki 11,2 miln. Anglia
11,0 miln. i Gdansk 9,6 miln. zt.

Uregulowanie obstugi pozyczek do-
larowych

Dnia-25 lutego P. A. T. ogtosita na-
stepujgcy komunikat: Min. Skarbu po-
daje "do” wiadomosci, ze po kilkumie-
siecznych zmudnych rokowaniach pol-
skiej delegacji w Stanach Zjednoczo-
nych w sprawie przejsciowego uregu-
lowania obstugi polskich zagranicznych
ozyczek emisyjnych dolarowych zosta-
y ogloszone w prasie amerykanskiej
warunki wspomnianej obstugi zaofia-
rowane posiadaczom. Warunki te od-
noszg sie do wszystkich  posiadaczy
polskich pozyczek zagranicznych emito-
wanych na rynku amerykanskim, jak
rowniez_do transz europejskich 7 proc,
pozyczki stabilizacyjnej 1 sa nastgpu-
Jace:

W stosunku do posiadaczy zagrani-
cznych rzad polski, wzglednie samorza-
dy i inni dhuznicy z tytutu emisyjnyc
pozyczek dolarowych placi¢ bedg dwa,
wzglednie trzy pdtroczne kolejne ku-
Bony, tj. kupony pfatne w ciggu naj-

lizszego potrocza roku badz: a) go-
towka w drodze transferu zagranice
35 Eroc, wartosci nominalnej odnosne-
go kuponu, za, zwrotem przez posiada-
cza petnego kuponu, a zatem zwalnia-
ac sie w ten sposdb definitywnie z zo-

owigzania za dany kupon, b) na zy-
czenie posiadacza na catg nominalng
warto$¢ kuponu wydawane bedg nowe
zobowigzania 3 proc., ptatne po 20 la-
tach, (_)pleyvaﬁazce na waluty wymienione
w obligacjach, od ktérych to nowych
obligacyj odsetki bedg transferowane.

Zaofiarowanie wyptaty 35 procent
wartosci kuponu odnosi Sie bezwarun-
kowo do dwuch kolejnych kuponéw oraz
ewentualnie do trzeciego Kkuponu, za$
alternatywa_zaptaty kuponow nowTyml
3 proc, obligacjami odnosi sie defini-
tywnie do trzech kupondw.

Dla posiadaczy zagranicznych, kto-
ktorzy nie skorzystajg ani z_zaofiaro-
wanej] wyptaty Kuponow gotéwka, ani
z przyjecia nowych obligacyj, zarezer-
wowane bedg zlote zablokowane w Ban-
ku Polskim, stanowigce rownowartosci
nominalne kupondw, jednakze bez moz-
nosci ich transferu.

W stosunku do krajowych posiada-
czy polskich dolarowych ﬂozyczek za-
granicznych  emitowanych na rynku
amerykanskim  postepowanie  bedzie
analogiczne, jak do posiadaczy zagra-
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nicznych, gdyz podstawowym warun-
kiem uktadu, wysunietym przez przed-
stawiecieli wierzycieli ~ zagranicznych
byto jednakowe traktowanie wszystkich
posiadaczy obligacyj. Poniewaz Jjednak
wyptata w walucie obcej w obrebie
Polski w mysl dekretu Prezydenta R.
P. z dn. 26 kwietnia 1936 r. w _sprawie
obrotu  pienieznego z zagranicg oraz
obrotu zagranicznymi i krajowymi
Srodkami pfatniczymi (Dz. U. R. P. nr.
32, poz.| 249) nastgpi¢ nie moze, posia-
dacze polscy otrzymywac beda w cia-
u WsEomnlane 0 okresu pottora roku
g%trz upony) badz: a) w ztotych go-
towka 35 procent wartosci nominalnej
kuponu wedtug kursu odnosnej walu-
ty kuponu; b) nowe 3 proc, ztotowe
obllgaqle 20-letnie na petng warto$¢
nominalng przedstawionego kuponu.

Dla 7-proc. pozyczki stabilizacyjn%j
transzy dolarowej wyptata kuponu od-
bywac” sie bedzie ' w ustalonym stosun-
ku 35 proc., wzglednie w nowych obli-
gacjach 3-procentowych, wedtug kursu
tej z walut, na ktore opiewa pozyczka,
ktéra bedzie najmniej zdeprecjonowa-
na w dniu wyplaty = (obecnie “wedtug
kursu guldena holenderskiego).

4-proc. pozyczka dolarowa seria trze-
cia Jako pozyczka wewnetrzna powyz-
szym zarzadzeniem nie jest objeta i
kupony od tej pozyczki, Jak i wygra-
ne beda optacane w ztotych w dotych-
czasowej WysoKosci.

_Poniewaz w zakresie polskich zagra-
nicznych pozyczek dolarowych posia-
danych przez osoby w kraju wytwo-
rzyt sie taki stan, ze posiadacze zale-
73, jak tez zalezeC bedg w przysztosci
od ukfadéw  zawieranych z grupami
wierzycieli zagranicznych, ktérzy biorg
i brac bedg w negocjacjach pod uwage
przede wszystkim mozliwosci transfe-
rowe Polski, oraz stosunki pieniezne,
panujace na odnosnych .rynkach,zagra-
nicznych rzad jest zdania, ze korzyst-
niejsza rzeczg bytby bezposredni sto-
.sunek miedzy posiadaczami polskich za-
granicznych” papieréw dolarowych, a
skarbem panstwa. To tez rzad nosi sie
7 zamiarem uzyskania w drodze usta-
wodawczej, upowaznienia do zaofiaro-
wania kra#]ovgym posiadaczom obligacyj
dolarowych dobrowolnej wymiany ich
na nowe obligacje w zt.

Omowienie tej sprawy odktadamy do
nastepnego numeru.

BANK

Uprawnienia dewizowe Polskiego
Instytutu Rozrachunkowego

Polski Instf/tut Rozrachunko rze-
jat z dniem I lutego czynnosci Polskie-
Tow. Handlu Kompensacyjnego, do-
tyczace rozrachunku polsko-niemieckie-
go i kontroli waluty eksportowej. W
zwigzku ze stopniowym = przejmowa-
niem_przez Instytut tych czynnosci,
Komisja Dewizowa ustalita, ze wszel-
kie zarzadzenia i upowaznienia udzie-
lone przez nig Polskiemu Tow. Handlu

Kompensacyjnego majg analogiczne
zastosowanie do Polskiego Instytutu
Rozrachunkowego.

Komisja Dewizowa upowaznita Pol-
ski Instytut Rozrachunkowy do prowa-
dzenia rachunkéw zagranicznych insty-
tucyj rozrachunkowych i otwierania
wiasnych rachunkéw w takich instytu-
cjach za granica, do przyjmowania
wptat od osob I firm krajowych na
rzecz firm zagranicznych z tytutu na-
leznodci za towary, sprowadzane do
Polski w ramach uméw rozrachunko-
wych, badz tez z innych tytutdw prze-
widzianych tymi umowami, do doko-
nywania wyptat za granicg wierzycie-
lom z rachunkéw, jakie Instytut posia-
da w zagranicznych instytucjach roz-
rachunkowych oraz w kraju na zlecenie
zagranicznych instytucyj rozrachunko-
wych lub “dtuznikéw, do dokonywania
wyptat firmom i bankom gdanskim, na
ktore eksporterzy polscy cedowali na-
leznosci do Instytutu — w ramach sum,
jakimi Instytut dysponuje w Gdarsku
na rachunku kompensacyjnym ,,Niem-
cy”, wreszcie do dokonywania wszelkich
czynnosci w ramach “uprawnien, wy-
nikajacych z wykonywania miedzypan-
stwowych i prywatnych umoéw rozra-
chunkowych, zatwierdzonych lub zleco-
nych przez wiasciwe organy panstwo-
we.

Eksporterzx, ktérzy na podstawie
umoéw rozrachunkowych stawiajg do
dyspozycji P. |. R.naleznosci za towa-
ry, wywiezione za granicg, zwolnieni
sg od obowiazku zgtaszania tych nalez-
nosci w Banku Polskim oraz zaofiaro-
wania do skupu Bankowi Polskiemu lub
bankom dewizowym. Od obowigzku
zgtaszania w Banku Polskim i zaofia-
rowania do skupu sum, znadeJalEych
sie na zagranicznych rachunkach kom-
pensacyjnych, zwolniony zostat P. I. R.
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Komisja Dewizowa zezwolita polskim
eksporterom i importerom na prywat-
ne rozliczenia pod kontrolg P. I. R. ich
naleznosci i zobowigzan z tytutu kom-
Een_sacyjnych transakcyj towarowych z
rajami ~ clearingowymi, na ktorych
zawarcie udzielity swego zezwolenia
wiasciwe organy panstwowe.

KRONIKA ZAGRANICZNA

Pozyczka zbrojeniowa Anglii

Dyskusja, ktéra toczyta si¢ od sze-
regu miesiecy w Anglii, czy nowe zbro-
jenia majg by¢ sfinansowane droga
podwyzszenia podatkéw lub tez droga
zaciagniecia nowych pozyczek, zostata
obecnie zamknieta. Kanclerz skarbu
Chamberlain o$wiadczyt w dn. 11 lute-
o w lzbie Gmin, ze wniesie do Par-
amentu projekt ustawy, uprawniaja-
cej rzad do zaciggania na cele zbroje-
niowe pozyczek oraz do zuzytkowania
na ten sam cel ewentualnych nadwy-
zek budzetowych. Wspomniane petno-
mocnictwa rzadu dotyczyly nowych
pozyczek panstwowych na ogdlng kwo-
te 400 min. i rozciagnetyby sie na
5 lat. Amortyzacja pozyczek potrwa 30
lat. Jednoczesnie oSwiadczyt Kanclerz
Skarbu, ze silny wzrost kosztow zbro-
jeniowych nie "moze by¢ pokryty z
wptywow biezacych. Rzad zobowigzuje
sie “ogtasza¢ od czasu do czasu jaka
czes¢ wspomnianych datkoéw zosta-
nie sfinansowana z dochodéw budzeto-
wych, a jaka z pozyczek.

Przedlozenie rzadowe nalezy uwazaé
za $Smiate posuniecie wiadz angielskich,
gdyz dotychczas mowito si¢ jedynie o
mozliwosci nowed pozyczki zbrojenio-
wej w kwocie 100 — 150 min. £. Przy-
szto$¢ okaze w jakim stopniu rzad
skorzysta ze swoich uprawnien i czy
poza tym nie zdecyduje si¢ jeszcze na
siln% podwyzszenie obcigzen podatko-
wych.

Austriacka pozyczka inwestycyjna

Rzad austriacki wypuszcza wewne-
trzng pozyczke inwestycyjng na sume
nominalng 180 miln. szyl. Pozyczka
przejeta zostata przez specjalne au-
striackie konsorcjum pod przewodnic-
twem Banku Narodowego, oprocento-
wana jest po 4%% przy kursie emi-
syjnym 90. Zostanie ona umorzona w
ciggu 30 lat przy sptacie rocznych, u-
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stalonych z gory, annuitetow i nie mo-
ze byc powiedziana przed uptywem
lat 10. Efektywne oprocentowanie wy-
niesie zatem’ ok. 5%. Jest ono nizsze
niz przy wszystkich poprzednich po-
zyczkach austriackich od czasu zakon-
czenia wojny. Wplyw netto z pozycz-
ki wyniesie 162 miln. szyi, i przezna-
czony jest gtownie na nowe inwesty-
cje, czesciowo za$ na pokrycie wydat-
kow juz dokonanych. W wydatkach
pewna pozycje stanowi techniczne wy-
posazenie armii, dalej budowa drog’ i
elektryfikacji kolei i “in.

Polityka pieniezna Czechostowaciji

W deklaracji ztozonej koresponden-
towi ,, Temps'a” Min. Skarbu  Kalfus
o$wiadczyt, iz obydwie dewaluacje, kto-
re w rezultacie SpOWOdOW&*K zmniej-
szenie zawartosci ztota w koronie o
30%, nie wywotaly zadnych perturba-
cyj w zyciu gospodarczym kraju. Ani

ewaluacja z 1934 r., ani tez z paz-
dziernika 1936 r. nie wywotaly znacz-
nej zwyzki cen wewnetrznych, nato-
miast przyczynity sie do usuniecia roz-
pietosci, Ktora istniata miedzy sitg kup-
na korony wewnatrz i nazewnatrz kra-
ju. Dewaluacja — stanowigc nie daja-
cy sie zaprzeczi/c' bodziec dla eksportu
— nie wywotala zwyzki ptac ani tez
wzrostu kosztoéw utrzymania. Powolne
ozywienie pozwolito na pewne zmniej-
szenie sie bezrobocia. Mowiac o kre-
dycie Min. Kalfus stwierdzit, iz madra
polityka Banku Narodowego oraz
wspotpraca z Instytutem Redyskonto-
wym, zmierzajgca do obnizenia kosz-
tow kredytu, przyczynita sie do ptyn-
nosci rynku pienieznego. Szereg spec-
Lalnych ustaw dotyczacych zaréwno
ankow jak i instytucyj kredytu spét-
dzielczego przyczynit 5|§ do obnizenia
odsetek zarowno od kredytow, jak i od
wktadoéw. Dodatnie wyniki tej polity-
ki wyrazity sie w zvv?/ice kurséw pa-
pieréw, ktore podniosty siel_w 1936 r.
0 15%. Polityka ta pozwolita ponadto
na konwersje i unifi aCJle dtugéw pu-
blicznych w kwocie 21 mird. koron.

Walne zebranie w Banku
Francuskim

W dniu 29 stycznia odbylo sie wal-
ne zebranie akcjonariuszow Banku
Francuskiego, przy udziale ponad ty-
sigca 0s0b.” Sprawozdanie z dziatalno-
sci Banku ztozyt gubernator Labeyrie.
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Sprawozdaniu temu poswiecimy o0sob-
na notatke w nast. numerze.

Dochody brutto Banku wyniosty
852.8 min. wobec 576.9 min. fr. w 1935,
wydatki za$ 792.6 min. wobec 436.7
min. fr. w roku poprzednim. Tak znacz-
ny wzrost wydatkéw powstat wskutek
Frzekazanla panstwu na rachunek za-
iczek kwoty 259.3 miln. fr. stanowia-
cej agio na nadzwyczajnych operacjac
dyskontowych bonami  skarbowymi w
1935 i 1936 r. Czysty zysk wyniost w
1936 r. 233.2 min. wobec 261.7 miln.
fr. w 1935 r.

Suma rozdzielona akcjonariuszom
wyniosta 39.8 min. fr. wobec 38.9 min.
fr. w roku poprzednim. Dywidenda
brutto od akcji wyniosta 250 fr. wobec
244 fr. w 1934 r., za$ netto 220 fr. wo-
bec. 215 fr." w 1935 r.

Zniesienie klauzuli ztotej we Francji

Art. 6 ustawy dewaluacyjnejI z LX.
1936 r., ustanawiajacy Klauzule ztotg
przy miedzynarodowych zobowigza-
niach we frankach fr. zostat uchylony.
Min. Skarbu wyjasnit, ze dotychczaso-
we zgdania wobec zagranicznych dtuz-
nikéw Francji by pfacili we frankach
przeddewaluacyjnych, nie przyniosty
rezultatdbw. Art. 6 dawatl mato korzy-
Sci francuskim wierzycielom, zwracat
sie za$ przeciwko francuskim dtuzni-
kom, zwiaszcza francuskiemu skarbowi.
Projekt rzadowy uchwalono 468 gtosa-
mi przeciw 90 z poczatkiem lutego.

Projektowana reforma Banku
Japonii

Nowy Min. Skarbu Japonii p. Yuki
opracowat plan zreformowania Banku
Japonii, ktory przez sfery gospodarcze
Tokio uwazany jest za pierwszy krok
na drodze przeprowadzenia wielkiego
programu ozywienia przemystu wojen-
nego. Z(godnle z polityka nowego pre-
miera Generata Hayashi, ktory giow-
ng uwage skoncentrowat na sprawie
popierania_krajowego przemystu, bank
emlsy{ny Japonii ma rozwina¢ szersza
dziatalno$¢ w dziedzinie udzielania
kredytow przemystowi, popierajac ak-
cje w tym kierunku Banku Przemy-
stowego, ktory odgrywat dotad role
gtéwnej instytucji finansujacej ciezki
przemyst. Rzad oczekuje, ze Bank Prze-
mystowy, majac poparcie banku emisyj-
nego bedzie w stanie zapewni¢ powaz-
ne kredyty przemystowcom zaangazo-
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wanym w produkcji materiatbw wojen-
nych oraz przedstawicielom innych pod-
stawowych gatezi przemystu krajowe-
go. Polityka ta stanowi¢ bedzie zupet-
nie nowy eksperyment w dziatalnosci
Banku Japonii, ktéra dotad ogranicza-
fa sie do finansowania tranzakcyj han-
dlowych. Minister Skarbu Yuki projek-
tuje takze zacie$ni¢ wspdtprace pomie-
dzy Bankiem Japonii a Bankiem Hi-
otecznym (bedacym gtéwnym centrem
redytu rolniczego), Bankiem Yokoha-
rna Specie, wyspecjalizowanym w tran-
zakcjach dewizowych, oraz bankami
Traiwan i Chosen, w ktorych koncen-
truja sie tranzakcje z koloniami.. ]
Zapewne w zwigzku z powyzszymi
proigktamj, gubernator Banku_Japonii
— Furaki podat sie do dymisji.
(Fin. News).

Losy Silver Purchase Acfu
Zagadnieniem tym zajmuje si(i( pa-
t

ryska LTnformation w artykule, ktory
przytaczamy tu w streszczeniu:
Perspektywy ,polityczne”  biatego

kruszcu podziataty ostatnio alarmujaco
na rynek szlachetnych metali. Na ryn-
ku tym powstata mianowicie obawa, ze
prezydent Roosevelt zazgda odwotania
Silver Purchase Actu, ktory, jak wia-
domo, stwarzat szanse ,rehabilitacji”
srebra jako pokrycia obiegu bankno-
tow. Faktem jest, ze cena srebra w
Lond%/nie obnizyta sie kilka dni temu
do 22 penséw, co jest rzeczg nad wy-
raz znamienna.

Co wiasciwie postanawiat Silver Pur-
chase Act? Postanawiat, ze Skarb ame-
rykanski winien tak diugo zakupywac
srebro zarébwno wewnatrz jak i zew-
natrz kraju, az cena tego metalu dgj-
dzie do 129 cent, za uncje, wzgl. gdy
jego zapas rownac sie bedzie % rezer-
wy kruszcowej, nagromadzonej przez
Stany Zjednoczone.” W ten sposob w
Skarbie Federalnym miat biaty metal
statego i wiernego ,.klienta”.

W kwietniu 1935 r., czyli w 10 mie-
siecy po ogtoszeniu ustawy, cena sre-
bra wydobytego w kopalniach amery-
kanskich podniosta sie z 64,61 cent, do
71,11 cent., a nastepnie do 77,57 cent.
Jednoczesnie srebro zaczeto zwyzkowac
na rynkach miedzynarodowych. Gdy
prezydent Roosevelt sPostrzeg} sie, ze
polityka jego jest wadliwa, ze staje sig
zrodtem olbrzymich zyskéw spekulacji
miedzynarodowej i moze Skarb amery-
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kanski zaprowadzi¢ za daleko, Was-
hington zmienit taktyke: tempo zaku-
péw zostato zwolnione, a gdy S$rodek
ten okazat SI? niewystarczajgcym, prze-
stano w ogodle zaopatrywaC sie w sre-
bro na rynkach zagranicznych. Ponie-
waz Silver Purchase Act pozostawat
nadal w mocy, Skarb amerykanski o-
graniczyt swe zakupy do produkcji a-
merykanskiej i zawart z panstwami po-
siadajgcymi kopalnie srebra, jak Mek-
syk, Chiny, Kanada, dogodne dla sie-
bie umowy. W ten sposéb zapas sre-
bra w Skarbie amerykanskim zwiek-
szat sie dalej, ale cena biatego metalu
przestata zwyzkowaC. Przed szybka i
petng realizacjg postanowien  Silver
Purchase Actu zjawita sie jednak no-
wa przeszkoda: ze wzrostem zapasow
srebra zaczety wzrasta¢ zapasy ziota,
wobec czego biaty metal zamiast zbli-
zac sie do swej ustawowej granicy, czy-
li do % nagromadzonych przez Skarb
rezerw kruszcowych, oddalat sie od niej.
Co wobec takiego stanu rzeczy uczyni
prezydent Rosevelt, czy nie zazada np.
odwotania Silver Purchase Actu — tru-
dno fest przewidzie¢. Jedno nie ulega
watpliwosci: ustawa ta, jesli bedzie da-
lej wykonywana, grozi inflacja, infla-
cji za$ jest prez. Roosevelt bezwzgle-
dnym przeciwnikiem. Z drugiej wszak-
ze strony ewent. zawieszenie Silver
Purchase Actu grozi konfliktem ze
zwolennikami srebra, wywotywanie zas
takiego konfliktu bytoby wielkg poli-
tyczng nieostroznoscig. W ktorgkol-
wiek strone przechyli sie ostateczna de-
cyzja Roosevelta, reperkusje jej na
rynku srebra bedg bardzo donioste.

Banki szwajcarskie a”dewaluacja

Tygodnik ,Die Bank”, omawiajgc
sprawozdania roczne wielkich bankow
szwajcarskich, stwierdza, ze zarzady
bankow oceniajg dewaluacje franka na
0got pozytywnie. Zaznaczajace sig¢ po
dewaluacji uptynnienie rﬁnku pieniez-
nego i haussa na gietdach przyczynity
sie do ozywienia dziatalnosci bankow
i do wzrostu ich dochodéw z interesu
papierow wartosciowych i dewizowego.
Z drugiiej strony odpisy na koniec ro-
ku byly nizsze niz w roku poprzed-
nim i mogty by¢ dokonane z cichych
wzgl. jawnych rezerw, podczas g?(dy w
poprzednim roku straty i ryzyka na

wierzytelnosciach  zagranicznych, do-
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tknietych ograniczeniami transferu, po-
kryte . musiaty by¢ w duzej mierze
kosztem kapitatow wihasnych. Stan wie-
rzytelnosci bankéw za granica doznat
dalszego ograniczenia. Tak np. stan
znajdujacych sie w Niemczech nalez-
nosci podpadajacych pod t. zw. Still-
halte-Abkommen zmniejszyt sie znacz-
nie ponizej 200 miln. fr.

Ogloszone  ostatnio  sprawozdanie
roczne Basler Handelshank nie podaje
jeszcze zapowiedzianych juz poprzed-
nio projektdw sanacji instytucji, ko-
rzysta on bowiem z odroczenia ptatno-
§ci do 11 czerwca b. r. Obecnie prze-
prowadzana jest segregacja aktywow
zamrozonych™ za granicg i dotknigetych
ograniczeniami transferowymi oraz in-
nych aktywow, ktére miatyby ulec li-
kwidacji. Jako nowa pozycja zostato
obecnie podane 0,75 miln. fr. wierzy-
telnosci w Polsce, dotknietych zawie-
szeniem transferu przez Polske. Prze-
widziane jest obnizenie kapitatu zakta-
dowego (wynoszacego dotad 75 miln.
fr.), celem zlikwidowania strat na
aktywach, ocenianych na razie na ok.
29,5 miln. fr., ktére moga by¢ pokryte
z funduszéw wiasnych

(Die Bank, 17. 1l. 37.)

Zmiana statutu Banku Tureckiego

Na Walnym Zebraniu Akcjonariu-
szow Banku Tureckiego w dn. 4. 1. 37
uchwalono szereg zmian statutu Ban-
ku. Uchwalono m. in.. 1) Bank moze
emitowac bilety nie tylko na podsta-
wie dewiz ztotych, ale i na podstawie
dewiz innych, 2) na pokrycie strat na
dewizach, niewymienialnych na ztoto
tworzy sie z zyskow nadzwyczajnych
specjalng rezerwe, ktérg nalezy dopro-
wadzi¢ do 6 min. funtow tur., 3) gdy
te dewizy bedg z powrotem wymie-
nialne na ztoto, ta specjalna rezerwa
bedzie zwrdcona akci'onariuszom, W
formie uregulowanej diugim szeregiem
szczegotowych przepisow, 4) za zgoda
Min. Skarbu moga papiery, wchodzace
w sktad pokrycia bankowego, by¢
sprzedane 1 zamienione na inne. Po-
za tym uchwalono jeszcze szereg zmian
dotyczacych funduszu emerytalnego
etc.

Zmiany te majg na celu uchroni¢
Bank przed stratami na dewaluacji wa-
lut ziotych.
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O reglamentacji gospodarstwa

W ,,Kurjerze Warszawskim” z 21 lutego prof. R. Rybarski w artykule
,.Postep gospodarczy, a reglamentacja” zarzuca tym, ktérzy ,,przepojeni sg du-
chem biurokratycznym lub radykalng spoteczng doktryng”, ze uwazajg postep
gospodarczy zawsze za dzielo panstwa, za ,rezultat przymusu, dzieki ktéremu
Powstajg nowe formy gospodarcze i nowe Zzrédia dobrobytu”.

Tymczasem ,bardzo czesto reglamentacja gospodarstwa nie zmierza do stwo-
rzenia nowych doébr, nowych wartosci produkcyjnych, lecz do innego rozdzia-
tu istniejacego juz dochodu spotecznego”, — rozdziatu, ktéry ,,0znacza¢ moze
postep z punktu widzenia sprawiedliwosci spotecznej, ale sam przez sie nie
oznacza gospodarczego postepu”. By¢ moze, nie oznacza ,,sam przez sig”, ale —
czy nie prowadzi do niego? Prof. Rybarski nad tym sie nie zastanawia. Nie
spostrzega, zresztg, ze wiasnie tam, gdzie reglamentacja gospodarcza jest naj-
silniejsza, we Wtoszech, Niemczech czy Sowietach — stopa zyciowa warstwy
pracujacej jest ,rownana w dot’. Nie ma tam hasta ,,sprawiedliwosci spotecz-
nej”, lecz — koniecznosci panstwowych Zresztg, przyznaje on dalej, ze ,wihas-
nie panstwa, ktore stosujg reglamentacje na wielkg skale, wykazujg ,,ogrom-
ne zdobycze techniki produkcji,] stowem — wielki postep gospodarczy”. Przyzna-
jac to, obala jednak swa naczelng teze.

Nie zrazony tym, wysuwa zaraz inng. Twierdzi, ze ,wzmozone tempo zycia
gospodarczego, okupione jest przez nadmierne zadtuzenie sie panstwa”, i w ten
sposob ,,postep pozostaje w przysztosci pod znakiem zapytania”. A wiec, po-
step gospodarczy jest juz, zdaniem prof. Rybarskiego, tylko watpliwy, i to —
w przysztosci. Ale i ten wniosek nie jest ostateczny, bo prof. Rybarski dalej
kategorycznie dowodzi, ze nie mozna uwaza¢ postepu za trwaty, jezeli ,,gospo-
darstwo zjada w bardzo szybkim tempie swoje zasoby naturalne, prowadzi ich
rabunkowg gospodarke”. Trudno sie jednak domysle¢, o jakim ,,zjadaniu” i ,,ra-
bunkowej gospodarce” mowi prof. Rybarski, gdy chodzi o gospodarke regla-
mentacyjng wioska, niemieckg czy sowiecka.

W koncu, prof. Rybarski wypiera sie wszystkich swych poprzednich tez,
twierdzac, ze bywajg reglamentacje dobre i zte: ,jezeli reglamentacja gospo-
darstwa, w ogdle interwencja panstwa prowadzi do wyzwolenia sit spoteczno-
gospodarczych, ktore dotychczas byly nieczynne, taka reglamentacja jest po-
stepem; bez tego tworzy sie machine biurokratyczng, ktéra przygniata gospo-
darstwo i tamuje postep”.

Te definicje dobrej i zlej reglamentacji sg tak ogoélnikowe, powotujg sie na
tak mgliste terminy (,sity spoteczno - gospodarcze™), ze niezmiernie chwiej-
ne; stanowisko autora w toku catego artykutu, przestajel by¢' w? koricu — w 0go-
le stanowiskiem jakimkolwiek.

Kapitalizacja pieniezna

Na ten temat ,,Czas" z 15 lutego umiescit rozwazania (podpisane literami
fc. sz. g.) — dos¢ osobliwe.

Dowodzi on, ze ,w Polsce, niestety, proces kapitalizacji pienieznej konczy
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sie na ksigzeczce oszczednosciowej”; ze ,,papiery procentowe emitowane Ssg
u nas z myslg lokaty naj t. zw. rynku sztywnym... po cenach nie majacych nic
wspollnego z sytuacjg rynkowg”. Z tego autor wyprowadza nieoczekiwany
i zresztg niezrozumiaty wniosek, ze ,,konkurowanie z tymi uprzywilejowanymi
papierami jest oczywiscie, beznadziejne ,totez rzadko kto (?) decyduje sie na
emisje nieuprzywilejowang”. Co do akcji, to ,,jako papier lokacyjny, nie odgry-
wajg (one) u nas zadnej wihasciwej roli”.

Powyzsze ,,argumenty” wydajg sie autorowi dostatecznymi, aby stwierdzi¢,
ze ,ten smutny stan rzeczy.. ostabia kapitalizacje wewnetrzng, stwarzajgc
znaczne trudnosci dla oszczedzajacych”. Jakie to sg ,trudnosci”, trudno sie do-
mysli¢, gdy zwilaszcza autor nie zastanawia sie wcale nad tatwoscig lokowania
gotdwki w wysokodochodowych i pierwszorzednych papierach procentowych.

Niezadowolony jest autor, ze oszczednosci kierujg sie do ,,wartosci rzeczo-
wych”, zamiast do lokat pienieznych.

Twierdzi on, ze ,dla drobnych kapitalistow” lokaty rzeczowe sg ,,mniej lub
wiecej niedostepne”. Ale zapomina, ze jesli sg niedostepne, to oszczednosci sie
do nich nie kierujg, — nie mai tez wiec powodul do niezadowolenia; Po wtore —
powiada on — ,lokata rzeczowa wymaga pewnej fachowosci zaréwno technicz-
nej, jak i gospodarczej”, tej za$ ,przecietny obywatel” nie posiada. Lepiej
wiec, aby lokowat gotdwke swg w formie pienieznej i aby gotéwka ta mogta
by¢ wykorzystana ,w procesach gospodarczych”. Niestety jednak, nie ma
u nas ,,odpowiednich form lokaty pieniedzy”.

Niewiadomo jednak, co za ,,odpowiednie formy” ma autor na mys$li — mo-
ze akcje? — i czym sie roznig owe ,procesy gospodarcze” od przedsiebiorczo-
Sci ,,przecietnego obywatela”.

Inwestycje publiczne i rynek pieniezno-kapitatowy

Dwutygodnik ,,Polityka Gospodarcza” z 15 lutego w artykule, podpisanym
S. L. a zatytutowanym ,,Nozyce polityczno gospodarcze”, skarzy sie, ze czyn-
niki kierownicze naszego kraju, pomimo, ze nie chcg drenowac rynku pienigz-
nego na cele publiczne i te nieche¢ nieustannie gloszg, jednak to czynia.

Rzad obecny ,,przy kazdej sposobnosci... w roznych formach, ale zawsze wy-
raziscie, zawsze stanowczo, zawsze z catkowitym przekonaniem gtosit idee: ry-
nek) pieniezny to rzecz wazna, drenaz to rzecz szkodliwa ,odbudujmy rynek pie-
niezny”. A jednak ,wystapit z planem inwestycyjnym, ktérego realizacja ozna-
cza daleko idace wydrenowanie rynku pienieznego”. ,,W kraju, w ktérym sto-
pa procentowa jest tak wysoka jak w Polsce, nie wolno finansowac kredytem
wewnetrznym zadnych inwestycyj z wyjatkiem tych, ktérych zada wojsko...
Obnizenie kosztéw pienigdza, upowszechnienie mozliwosci kredytowych, stwo-
rzenie normalnego rynku pienieznego” jest, wedtug autora, ,rzecza pierwszo-
rzednej wagi dla gospodarczego rozwoju”. ,,Realizacja inwestycji powoduje
wydrenowanie rynku pienieznego, t. zn. podniesienie stopy procentowej, t. zn.
podrozenie produkcji, t. zn. zmniejszenie produkcji”. ,,Publiczna akcja inwesty-
cyjna nazbyt czesto bywa zrodiem dekapitalizacji”, gdy tymczasem ,,prywatna
samorzutna akcja inwestycyjna jest niewatpliwie uznaniem procesu urentow-
nienia sie wzgl. podnoszenia si¢ rentowno$ci przemystu”.

Caly powyzszy ,wypad” przeciw inwestycjom publicznym, jako zasadniczo
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i zawsze niewlasciwym, roi siel od rownie kategorycznych, jak watpliwych twier-
dzen. Sprawe te omawiamy w ,zagadnieniach biezgcych”.

Polityka prokonsumencka

Z powodu wstrzymania premii na wywoéz zyta p. Rusticus w ,,Czasie” z 26
stycznia wytoczyt jeszcze raz stuszne tezy w obronie falszywego stanowiska.

Stuszng jest teza, ze ,Polska to! kraj, w ktorym ponad dwie trzecie zaludnie-
nia zyje z pracy na roli i ze stan zatrudnienia w przemysle i w miastach za-

lezy w prostym stosunku od poziomu zdolnosci nabywczej tych dwudziestu kil-
ku milionéw ludnosci rolniczej”.

Falszywe jest natomiast stanowisko, ktore wzrost zdolnosci nabywczej
warstw rolniczych nazywa ,jednym jedynym warunkiem” petnego zatrudnie-
nia ludnosci miejskiej. Falszywe jest stanowisko, ktére wzgardliwie lub z obu-
rzeniem odrzuca poglad, ze wzrost kosztow utrzymania moze pociagng¢ za so-
ba niepozadane komplikacje w gospodarce wewnetrznej, i poglad taki przypi-
suje lekcewazaco ,,polityce prokonsumenckiej”.

Sytuacja bowiem rolnictwa zalezy nie tylko od wysokich cen, ale i od moz-
nosci ponoszenia kosztéw drozyzny przez ludnos¢ miejska. Wzrostowi sity na-
bywczej rolnictwa — wskutek zwyzki cen — towarzyszy spadek sity nabyw-
czej ludnosci miejskiej. Rolnictwo dzwigna¢ sie moze wtedy tylko, jesli istnie-
ja warunki pomysine dla rozwoju przemystu i handlu. Jezeli dobrobyt miast
zalezy od dobrobytu wsi, to bodaj w wiekszym stopniu dobrobyt wsi zalezy od
dobrobytu miast.

Kasy prawie-bezprocentowe

W dwoch artykutach p. t. ,,Pomoc i samopomoc kredytowa” oraz ,,Kasy bez-
procentowe” p. H. P. w ,,Gazecie Polskiej” z 24 i 26 stycznia omawia sprawe
t. zw. ,kas bezprocentowych” dla drobnego handlu i rzemiosta, — kas niezu-
petnie wszakze bezprocentowych.

Stwierdzi¢ przede wszystkim nalezy , ze zakres kredytobiorcow jest zbyt wa-
ski w poréwnaniu z ogromng iloscig istniejacych drobnych kupcow i rzemie-
$Inikbw potrzebujacych kredytu, ktérego duza instytucja bankowa da¢ nie mo-
ze. Zbyt mata jest réwniez kwota globalna kredytéw w stosunku do potrzeb
drobnego handlu i rzemiosta. Zaradzi¢ temu mogg czeSciowo kasy samopomocy
kredytowej, zorganizowane wedtug wzoréw np. kas oszczednoSciowo-budowln-
nych, kolezenskich, kas oszczednosciowo pozyczkowych itp. Pod wzgledem skia-
du osobowego, uczestnikdw” kasy te musza by¢ jednorodne i mato liczebne. Koszt
kredytu jest zbyt wysoki (niezrozumiate jest uzywanie przez autora terminu
»Kosztowno$¢” zamiast rzekomo niepoprawnego ,koszt”), — koszt w sensie
»stopy efektywnego oprocentowania, ktéry placi kredytobiorca”. Zawiera on
trzy skiadniki: oprocentowanie netto, dodatek za ryzyko, dodatek za koszty
uboczne. Wedtug autora, mozna te trzy skiadniki znacznie obnizy¢ i poza tym
udziela¢ ,kredytéw formalnie i z punktu widzenia pozyczkobiorcy bezprocen-
towych”. ,,Koszty uboczne” bowiem mozna zredukowac ,niemal do zera”, —
administracyjne i inne. Moga one by¢ pokrywane przez jednorazowe optaty
wstepne jesli doptyw cztonkdw jest liczny. Mozna takze silnie zredukowac ,,ry-
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zyko”, gdyz niewielka organizacja samopomocy kredytowej moze doskonale znaé
swych cztonkéw i na pewno bedzie bardzo ostrozna, gdyz cztonkowie odpowie
dzialni sg solidarnie.

Kosztow powyzszych nie nalezy pokrywaé przy pomocy subwencyj publicz-
nych. Na pewno bowiem koszty sie rozrosng i czujno$¢ sie zmniejszy. Dopu-
szczalne jest pokrycie przy pomocy subwencyj pewnego okreslonego procentu
kosztéw lub tez nawet catosci kosztdw, lecz do pewnej z géry ustalonej normy
maksymalnej. Co do ,,oprocentowania netto”, to w kasach samopomocy mozna
je obnizy¢ do zera, gdyz cztonkowi, ktory liczy na kredyt, nie chodzi .0 opro-
centowanie wktadu; a wiecj i oprocentowanie kredytu odpada.

Zagadnienie oprocentowania jest jednak bardziej skomplikowane, jezeli kre-
dytu drobnym kupcom i rzemieslnikom udziela organizacja spoteczna (np. ka-
sa bezprocentowa) trudnigca sie posrednictwem kredytowym miedzy instytu-
cja bankowa, np. K. K. O. a drobnymi kredytobiorcami. W takim przypadku
subwencja powinna by¢ dopuszczalna: czynnik publiczny, np. samorzad powia-
towy czy miejski, bedzie pokrywat odsetki, obliczane na kredyt przez instytu-
cje bankowa.

Tak wiec, takie mate kasy samopomocy ,bezprocentowe”, branzowo mia-
steczkowe, parafialne itd. — stang sie wiasciwie prawie bezprocentowymi,
o0 kosztach zblizonych do zera.

(A, B)
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Recenzje

BILANS | INWENTARZ A SAD REJESTROWY w opracowaniu Dra Sta-
nistawa Lisowskiego, S. S. O. Str. 159 — Nakfad Ksiegarni ,,Eewer” Lwow,
ul. Brajerowska 3.

Firmy zarejestrowane korzystajg z szeregu przywilejow, jednakze ustawa na-
ktada na nie takze,' szereg obowigzkéw. Jednym z tych jest obowigzek przedsta-
wiania sadowi rejestrowemu odpiséw bilanséw i inwentarzy, przy czym kazda
firma rejestrowa obowigzana jest to uczyni¢ w ciggu trzech miesiecy po upty-
wie roku obrotowego.

Temat ten omawia bardzo szczegétowo i kompetentnie Sedzia Sadu Okrego-
wego we Lwowie Dr. Stanistaw Lisowski, ktéry prowadzac Rejestr Handlowy
z tytubu swego urzedu codziennie spotyka sie z tysigcami tych spraw.

Strona techniczna i estetyczna wydawnictwa jest bez zarzutu. Do objasnien
dotaczone sg wzory pism sadowych oraz teksty odpowiednich przepiséw usta-
wowych.

PAUL REUTER: Les Participations Financieres. La societe Anonyme au
Service des Collectwites Ptibliques. Paris, 1936, str. 116. Ed. Sirey.

Ciekawa ta praca,bedaca zapoczatkowaniem serii ,,Bibliotheque de Finances
Publigues Franeaises et Etrangeres” porusza ciekawe i aktualne zagadnienia
ingerencji panstwa w zycie prywatnych spétek akcyjnych za pomoca udziatu
w ich kapitale. Operujgc materiatem francuskim, autor rozpatruje zagadnienie
tak pod wzgledem teoretycznym jak i praktycznym, studiuje wypadki udziatu
wiekszosciowego i mniejszosciowego i wptywu panstwa na administracje przed-
siebiorstwa w obu wypadkach, dochodzac do wniosku, ze t. zw. ,,mieszanina” t. j.
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z udziatem publicznym' przestaje by¢ zwykly spotkg akcyjng lecz stanowi nowg
forme przedsiebiorstwa o charakterze bardziej spotecznym.

J. E. MEADE. An Introduction to Economic Analysis and Policy. Oxford,
1936, Clarenden Press, str. XV, 392. 10 sh.

W latach ostatnich teoria ekonomii wzbogacita sie o szereg nowych pogla-
dow i koncepcyj, ze wymienimy tylko przyktadowe teorie KeynePa oraz teorie
niedoskonatej konkurencji Robinsona i Chamberlina.  Zapoznanie czytelnika
z tymi nowymi pogladami na tle catoksztattu probleméw ekonomii w sposéb
przystepny i zrozumiaty stanowi cel omawianej' publikacji. Wykfad swoj roz-
bija autor na szereg rozdziatow poswieconych omowieniu zagadnien takich
jak bezrobocie, monopole, konkurencja, planowanie, rozdziat dochodu, problemy
miedzynarodowe itp. W ten sposéb wyklad nabiera zycia i wywoluje zywsze
zainteresowanie czytelnika, a ze ksigzka napisana jest w sposéb bardzo jasny
i przystepny, powinna zainteresowac nie tylko specjalistow, lecz szerszy ogot
czytelnikow interesujgcych sie sprawami gospodarczymi.

Czasopisma zagraniczne
THE BANKER, luty 1937. o

Lutowy™ numer tego miesiecznika poswiecony jest.prawie w, catosci omodwienia
spraw niemieckich. Zawiera on nastepujace artykuly: Germany: The Results
of Four Years of National Sociatism, German Finanees 1933—1937, The Ger-
man Military Machine in 1937, The System of Economic Control in Germany,
German Banks under) Nazi. Bule, Germany’'s Economic War Preparations, Agri-
culture in Germany, Traders, Consumers and Prices in Germany, Newspapers
in New Germany, Stoch Exchanges under Dictatorsliip, Economic Value of
German Colonies, Foreign Trade and Self Sufficency, The Cost of a Totali-
tarian State, Dr. Schacht and the Reichsbhank.

BANQUE, luty 1937.

przynosi nastepujace artykuty: Lecture Critigue du Bilan (Ch. Corcelle),
Concours de la Meilleure Etude de Technique Professionnelle (praca nagro-
dzona p. Eugene Maire), Les Nouvell.es Dispositions Fiscales interessant les
Banguiers, Causes de la Constitution des Institution des Instituts d’Emission
oraz szereg drobnych notatek.

THE BANKERS MAGAZINE, New York, luty 1936.

drukuje artykuty: Recorery Reaches the Banks (F. L. Garcia), The Morat
Responsibilities of Banking (Philip A. Benson). The Graduate School of Ban-
king (Edgar A. Craig) jak rowniez szereg mniejszych notatek i uwag.

DIE BANK

Zeszyt ,,Die Bank” z 3.ll. zamieszcza w rozdziale po$wieconym sprawom za-
wodowo-bankowym artykut, w ktérym to artykule omowiony jest program za-
wodowej szkoty bankowej w Berlinie w zakresie szkolenia uczni-kandydatow
do zawodu bankowca oraz miodszych sit pomocniczych w bankowosci. Autor
zajmuje sie roéwniez sprawa szkolenia starszych urzednikdéw bankowych i pra-
cownikow przemystowo-bankowych, ktore to dziedziny sa rowniez objete pro-
gramem powyzszej szkoty zawodowej. Podkresla on m. in. takze wielkie zna-
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czenie poznania roznych dziatbw pracy bankowej dla wyrobienia fachowcow
bankowych.

Dalszy artykut w tym samym czasopiSmie poswiecony jest zagadnieniu, jak
powinni by¢ zatatwiani klienci i jakie bank powinien posiada¢ urzgdzenia, by
mdc przyciagna¢ klientele. Instytucja bankowa powinna sie¢ miesci¢ w okaza-
tym budynku i posiada¢ hale operacyjne urzadzone dostatnio, nie stwarzajgc
atmosfery urzedy; u wejscia do hali powinien by¢ odpowiedni pracownik in-
formacyjny. Dalej autor zajmuje sie sprawg traktowania poszczegolnych klien-
tow zaleznie od ich dobroci i zdolnosci kredytowej oraz solidnosci, ustalaniem
oprocentowania , koniecznymi kwalifikacjami urzednikow przy okienkach, za-
chowaniem sie wobec klienteli banku, dla ktérego to celu wieksze instytucje
bankowe powinny posiada¢ specjalnego kierownika akwizycji.

Czasopisma krajowe

PRZEGLAD EKONOMICZNY, tom VXII.

Tom 1 tego kwartalnika zawiera rozprawy: Wiadystawa Grabskiego — ,,Re-
forma oddhuzenia, rolniczego na skutek, wzrostu cen rolniczych™; Czestawa Klar-
nera — ,,Dochdd spoteczny wsi i miast”; A. Ilwanka — ,,Polityka gospodarcza
Trzeciej Rzeszy”; Marcina Maslanki — ,,Problem uzytecznosci iv technice
i spoteczenstwie”. Nadto zeszyt zawiera dziat ,Z kraju i ze Swiata” oraz re-
cenzje.

OSZCZEDNOSC.

Nr. 3 z lutego b. r.: Rynek pieniezny w Polsce w 1936 r. — T. Kuzniarz;
Ogolne zasady propagandy prasowej — Zofia Kaiserowa; Szkolne, kasy oszczed-
nosci systemu Komunalnego Zwigzku Kredytowego w Poznaniu — Es.; Kto
ponosi koszty procesowe przy pozwie o zwolnienie od egzekucji zajetych przed-
miotow.

Nr. 4 z 20 lutego b. r.. Proba obliczania kapitalizacji w Polsce — B. O.;
Jak oszczedzata ludno$¢ miejska w 1936 r. — St. Kopczynski; Propaganda
oszczednosci na famach prasy — Z. Kaiserowa; Na reszte zeszytow Oszczed-
nosci sktadajg sie normalne dziaty pisma jak kronika krajowa, wiadomosci
zagraniczne, przeglad prasy, nadestane i statystyka.

GAZETA BANKOWA.

Nr. 2 z 25 stycznia b. r.: Rewizja przedsiebiorstw] — Marcel Scheffs; Obni-
zanie reszty ceny kupna nieruchomosci ziemskich a wierzytelnosci bankow
z eskontu weksli parcelacyjnych — mgr Z. Sinnereich; Przepisy dewizowe w Ja-
ponii — Seweryn Otowinski; Ostatnie przemiany walutowe — R. K.

Nr. 3 z 10 lutego b. r.. Projekt ustawy d rejestracji i wykupie majgtkdw za-
granicznych — Mgr. |. Blei; Rewizja przedsiebiorstw — Marcel Scheffs; Gru-
be nici; Numery uzupetniajg: bibliografia, zestawienia r-kéw bankowych, kro-
nika krajowa i zagraniczna.

CZASOPISMO KAS OSZCZEDNOSCI.

Nr. 2 za luty b. r.. Na tres¢ tego numeru sktadajg sie artykuty A. Macholza
— Czek jako narzedzie kredytu: Dr. Z. Witkowskiego — Zagadnienia na czasie.
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Dziat statystyczny, kronika krajowa, kalendarzyk gietdowy oraz przeglad wy-
dawnictw zamykajg ten ciekawy numer.

PRACOWNIK BANKOWY, organ Zw. Zaw. Prac. Bank, i Kas Oszcz.

Nr. 3 z 1 lutego b. r.: Nadzwyczajne zgromadzenie delegatow; Krotkowzrocz-
no$¢ bankdéw w polityce personalnej; Na czasie; Ni¢ sie nie robi, cho¢ wiele za-
graza — Wu; Dzwon na alarm — L. M.; Memoriat Zw. Zaw. Prac. Bank, i Kas
Oszczedn.; Btedy polityki personalnej; Bilans ptatniczy Polski — Jan Deren-
gowski. Kronika zamyka numer.

Nr. 4 z 17 lutego b. r.. Przed strajkiem okupacyjnym w bankach; Projekt
uktadu zbiorowego pomiedzy Zw; Bankéw a Zw. Zaw. Prac. Bank, i Kas Oszcz.;
Nadzw. Walne Zgromadzenie delegacyj; Do Pracownikéw K. K. O.; Regulowa-

nie prawne zatargébw w bankoioosci w Belgii; Unia a projekt ustawy o umo-
wach zbiorowych.

ADMINISTRACJA PROSI O UREGULOWANIE

PRENUMERATY ZA BIEZACY KWARTAL.
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RACHUNEK ZYSKOW i STRAT BANKU POLSKIEGO
za rok 1936



STATYSTYKA 3,09
Tabl. I.

(W milionach zt.) Bank Polski
Rezerwy kruszcowo-walutowe _ o = & 45
qu Waluty i dewizy & g ﬁ § 8% é 2 %"E g
! doto Zéliczone niezali- 52 23 S5& § S &3
miesiac do czonedo &2 2 s g~ 538
pokrycia pokrycia N Ooxy
1930 | 700,9 371,8 101,3 684,5 715 1246,7 429,77 63,06
1931 1 562,5 262,4 1225 622,9 882 12766 1586 56,44
1932 1 600,5 69,1 119,1 667,3 1215 11522 2120 48,35
1933 1 512,1 26,7 76,4 5438 1018 979,0 166,4 46,30%)
1934 1 4775 — 81,8 644,4 57,5 947,1 2204 43,60
1935 1 504,7 - 20,1 618,8 526 9371 2073 4713
1936 | 4447 — 21,0 626,2 87,9 9587 1966 42,09
. VI 365,9 — 8,3 6349 1365 9984 1738 34,08
. VI  366,6 — 14,6 6430 1239 10308 1695 33,28
. IX 3728 — 16.5 6619 1198 1.047,8 1946 32,57
» X 3733 — 19,7 681,3 1180 1.090,8 186,3 31,70
. Xl 379,0 — 25,2 687,3 1082 1.0324 2201 32,84
. Xl 392,9 - 29,7 681,3 1074 1.0338 2902 32,07
19371 397,3 — 319 626,6 602 9992 2228 35,08

*) Odsetek pokrycia jest obliczany, poczynajac od korica marca 1933 r. wg.
nowych zasad pokrycia, t. zn. przedstawia stosunek ziota do obiegu biletow
i natychmiast ptatnych zobowigzan, pomniejszonych o 100 miln. zi

Tabl. 11
Rynek pieniezny i lokacyjny

; el Rentow-
Rok ORI RN odsetek  Liczba nosc 5 - Rl
i . weksli 0gtoszo- List Zast. Pozyczki
. , W tym bi- ch Tow. Kr.
miesiac Ogétem  |on i mone- Protest. ypagfosci m. W-wy Konwer-
ty srebrne 71933 1. SYIN€l
1930 | 1.484,8 190,0 11,6 88 12,03 12,50
1931 1 1.512,6 2335 11,7 67 11,85 13,30
1932 | 1.387,7 234,2 12,4 75 13,59 16,20
1933 | 1.288,3 309,3 9,9 37 12,95 15,83
1934 | 1.285,9 3388 7,6 26 10,83 12,08
1935 | 13125 3755 6,7 7 9,42 10,39
1936 | 1.345,0 386,3 6,0 17 9,57 8,97
. VI 1.421,9 403,3 4.8 9 9.69 10,30
. VI 1.421,7 409,3 54 13 9,98 11,58
. VIII 1.450,0 419,2 54 7 9,82 11,30
L IX 1.468.7 4208 5,0 9,72 10,61
. X 1.524,9 4341 4,7 9,37 9,86
- Xl 1.452,6 420,2 9,79 10,32
. Xl 1.462,2 4284 9,58 10,42
1937 1 1.417,6 4183 .
Uwagi do tablic:
Tabl. 1. Dane z dekadowych bilanséw Banku Polskiego.
Tabl. Il. Dane z_dekadowych bilanséw Banku Polskiego, ,,Wiadomosci Sta-
tystycznych” i miesigcznych tablic statystycznych ,,Koniunktury Gospodarczej”.
bliczenia rentowno$ci poszczeg6lnych papierdw procentowych — dokonywane

z uwzglednienle_m planéw amortyzacyjnych przez Instytut Badania Koniunktur
Gospodarczych i Cen, wg. wiasnej metody, na podstawie notowan z ostatnie-
go piatku kazdego miesigca.
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Tabl. Il
) Kursy na gietdzie pienieznej w Warszawie. .
Przy pozyczkach premiowych i akcjach kursy sa podane za sztuke, przy in-
nych papierach procentowych — w procentach nominatu. Kursy odnoszg sie
do transakcyj koricowych danych dni.

211 29.1 8.11 1511 2211

a 1937 1937 1937 1937 1937
Papiery procentowe:
3% Prem Poz. Inwesty-
cyjna | eM....ccccevevner, zt. 64,00 64,00 64,75 6500 65,00
3% Prem. Poz. Inwesty-
cyjna 1l em........ccce... ) 64,75 6475 6550 6565 65,65
4% Prem. Poz. Dolarowa 5 Doi. 46,25  46.75 4750 48,00 47,25
4% Poz. Konsolidac. 1936 r. zt. 51,00 51,63 52,00 51,75 51,50
Panstw. Poz. Konwer-
syjna 1924 r................ zt. 52,75 54,00 5425 5400 53,75
5% Panstw. Pozyczka Ko-
lejowa z 1926 r. . . zt, — — 52,00 — 52,25
6$ Poz. Dolar. 1919-20 r. Doi. — — 63,00 6325 @ —
7%, Stabiliz. 1927 r ) Doi. 446,00 448,00 44850 447,00 438,00
5% listy zast. iobi. B.G.K. zt. 81,00 81,00 81,00 8100 81,00
% , . P.B.R.iB.GK zt. 8325 8325 8325 8325 8325
o O 5] zt. 94,00 94,00 94,00 94,00 94,00
Listy zastaw. torv. kredyt.
Ala L. Z Tow. Kredyt.
Ziemsk. w Warszawie zt. 49,00 4900 4925 4950 4950
L. Z. Ztotowe Pozn.
Ziem. Kr. serii K. 1933 zt. — — — — 46,00
% L.Z.T.K. m. Warszawy 56,25 — — 58,00 —
5% ., . , 1933 55,00 54.75 5550 5500 55,00
5 . . m. kodzi . . — — — 5050 50,25
5% ,, ., m. Siedlec . — — — — 29,00
Akcje:
Bank PolsKi.................. 100 z. 107,00 108,00 110,00 10850 101,00
LSita i Swiatto*™ - - - - 50 ,, — — — — —
Cukrownia Chodoréw . . 100 ,, — — — — —
Warsz. Tow. Fabr. Cukru 100 ,, 27,00 28,00 27,50 28,00
Warsz. Tow. Kop. Wegla
i Zakt. Hutniczych . . 100 ,, 16,25 — 18,00 1850 18,50
Ostrowieckie Zakfady . . 50 , — — — — —
Lilpop, Rau i Loewenstein 25 13,25 12,60 13,75 13,15 13,00

Modrzejow. Z. Gorn. Hutn. 50 ,, —
Warsz. S.A. Bud. Parowoz. 25, —

Starachow. Zakt. Gorn. . 100 ,, — 31,75 3250 3250 32,25
Haberbusch i Schiele . . 1C0 ,, 38,00 — — 37,00
Dewizy zagraniczne: )
Belgia. 100 Big. 89,05 89,05 89,15 89,20 89,00
Berlin...... 100 MKk. — — — — 212,36
Holandia..........cccoveuvvuree. 100 FI. 289,50 289,50 289,65 288,10 289,20
Londyn ....ccccciiiiiiennne, 1t 25,93 2591 2586 25,88 25,84
Nowy-YorK.........cccoevernen. 1 Doi. 528/, 528V, 528/ — 5,27=.
Nowy-York telegr. . . . 1, 5.28=/, 528| 528=/. 528/ 528
ParYZ...oooeveeveeeeeeeeeeeesennn. 100 Fr. 24,67 2465 2463 24,64 2458
Praga .......cocoevvieniiniennnn. 100 K. 18,40 — 18,42 1841 18,37
Szwajcaria.......cce.cueuennn. 100 Fr. 121,25 120,90 120,75 120,60 120,65
Wihochy ..., 100 Lir. 27,88 — — 27,88 —

1) W ziotych za 100 dolarow z wylgczeniem transzy francuskiej.
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Tabl. IV.
Stan rachunkéw w najwazniejszych, bankach emisyjnych.

Portfel Natychmiast

Data Ztoto Dewizy ksl ptatne zobo- Obieg
Wwekslowy ‘ wigzania
/tank Angielski (miliony £ .

31 XII. 1931 121.3 l. 27.3 174.4 364,1
21, 1935 192.8 — 24.2 164.1 394,7
1.1. 1936 200.6 — 237 177.8 4118

24V, 2173 — ‘ 76 1482 4378

301X. 249.8 - - 8.6 151.4 450,8

30.XII. 314.2 — 175 201.9 467,4

27.1. 1937 313.7 — 8.0 149.0 4523

Bank Francji (/liliony frankdw)

31.XI1. 1931 68 481 13 040 15 529 29512 83 547

29.X1l. 1933 77 098 161) 5881 15736 82 613

28.X11. 1934 82 124 11 4923 19 077 83 412

27.xn. 1935 66 296 10 11 029 11578 81 150

28.11. 1936 65 789 6 11062 11560 21 239

26,VI 53999 20 22 824 7832 7?5106

25.1X. 50 111 11 8745 8339 83 750

30.XI1. 60 359 14 11 289 15744 89 341

29.1. 1937 57 359 14 8 553 17 235 87 688

U. S. A. Fed. Res. Bmtnk (miliony dolaréw)

28.XI11. 1933 2987,6 1351,1 2480,1 2613,1

31.XI1 1934 3568,8 — 2216 2829,2 3081.0
21 1935 5396,5 — 12,7 4405,1 3215,7
2.1 1936 7835,4 — 9,3 6385,8 3709,1

25.VI 8243,3 — 9,3 6489,0 3980,0

24.1X 8664,6 — 10,1 6868,1 4033,9

31X, 9112,3 — 8,5 7076,5 4278,8

20.1. 1937 8850,0 — 5.0 7256,0 4159,0

Bank Rzeszy (miliony harek)

31.XII. 1931 984,0 | 1723 | 41440 | 754,9 47458
30.XII. 1933 386,2 9,4 3177,02j 639,8 3645,0
31.XII. 1934 88 4,6 4020,6 983,6 3900,6
31.XI1. 1935 5,2 4498,3 1031,8 4285,2
30.VI. 1936 7 5,1 4698,9 960,2 4389,2
30.IX. 63,1 5.6 4874,6 688,3 4657,0
31X, 66,5 5, 5447.6 1012,4 4980,1
301 1937 67,0 6,0 4858,0 707,0 4799,0
Ba.iifc Gdanski (miliony guidendéw)
31.XI11. 1931 218 255 | 10,4 9,4 44,0
30.XI1. 1933 29,9 10,0 15,4 10,8 40.2
31.XI1. 1934 23,6 2,9 22,0 38 38,9
31.XI1. 1935 20,7 2,1 17,1 3,4 29,2
30.XI. 1936 29,4 05 14,8 11,0 30,6
15.XI1. 29,4 0,1 15,8 10,1 29,6
21, 1937 30,0 — 18,0 8,0 32,0
2.11. 29,0 1,0 14.0 10,0 32,0

') Nie zaliczone do pokrycia.

') W tej pozycji kontowane sg od listopada 1933 zaliczone do pokrycia
papiery wartosciowe (por. ostatnig zmiane statutu Banku Rzeszy).
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Tabi. V
Stopy dyskontowe bankéw emisyjnych
Stan na 15 lutego 1937 r.

<raj Data o_statnlej Poprzednia Obecna
zmiany stopa % stopa %
Anglia 30.VI. 1932 2'4 2
Austria 10.VII. 1935 4 8'%
Belgia 14Vv. 1935 ¥ 24 2
Butgaria 15.VIII. 1935 6
Czechostowacja 31.XII. 1935 34 3
Dania 19.XI. 1936 3 4
Estonia 1.X. 1935 5 4'4
Finlandia I.XII. 1934 4'4 4
Francja 15.1X. 1936 2'4 2
Gdans 11 1937 5 4
Grecja 41. 1937 7 6
Hiszpania 3.VIII. 1935 5'4 5
Holandia 2X11. 1936 2'4 2
Irlandia 30.VI. 1932 3*/.]5 3
Japonia 6.1V. 1936 3,6 3.285
Jugostawia LIL. 1935 6'4 5
Litwa 11 1934 7 6
t otwa I.XI. 1936 5'4—6 5-5'4 %)
Niemcy 22.IX. 1932 5 é
Norwegia 151, 1937
Polska 25.X. 1933 6 5
Portugalia 5V. 1936 5 4'4
Rumunia 15.X11. 1934 6 4'/3
Stany Zj. (New-York) 311 1934 2 '
Szwajcaria 25.XI1. 1936 2 1'4
SzweCJa 29.X1. 1933 3 2'4
Wegry 28.VI111. 1935 4'4 4
Wiochy 18.V. 1936 5 4'4
!
.*2_ Pierwsza stawka dla balikéw i instytucyj kredytowych, druga dla innych
0s6b i firm.
Tabi. V
Miedzynarodowy rynek pieniezny
Stopa pienigdza dziennego Stopa dyskonta prywatnego
Data  Nowy Lon- . . No Lon- \ :
Berlin  Pal Wy |
York  dyn vz York dyn |\(‘;|J Paryz
30XI.1933 14—y« 56 1A=l e s 9 9y 31024-204
3LXI. 1934 ‘4-1 'O 2'4 48-4% 14— i '4-7.6 = ‘4 F4 2%4
31.XI(. 1935 34{ '4-1'4 34~33 44 8—316  wpe 34 13 |5'4
26.V1. 1936 o 2'4-234 354 Yo 34 279 4'4
30.1X. 1936 1 4 338--354 5—6 76 oy -
30XI. 1936 34-1 '4 3'4-34 2 7.6 °fs 2
3LXI. 1936 34— '4-1', 3/4-3'4 1’4 316-1« 4 3 |2
151 1937 "4-1 4 2'4-2'4 14 716-*/4 716 3 !
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