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ZAGADNIENIA BIEZACE

W obliczu nowych mozliwosci gospodarczych

Zmiany stosunkow politycznych dokonujg sie ostatnio w nie-
zwykle szybkim tempie. W poprzednim numerze ,,Banku” piszac
0 pofaczeniu Austrii i Niemiec twierdziliSmy, ze ,rozwdj sytuacji
politycznej zmierza niewatpliwie do wytworzenia nowego ukfadu
rownowagi sit w Europie. Obserwowany wszedzie wyscig zbro-
jen da w wyniku raczej ,,zbrojny pokoj” niz wojne”. Dzi§ moze-
my juz obserwowac¢ ogolne kontury tego nowego ukfadu réwnowagi,
ktory dzieki ,,Anschlussowi” realizuje sie ze zdwojong szybkoscia.

Uktad angielsko - wioski z 16 kwietnia stanowi niewatpliwie naj-
wazniejsze zdarzenie ubiegtego miesigca pod wzgledem politycznym,
ale w faincuchu zachodzacych zmian moze sie tatwo okazac, ze zapo-
czatkowat on zdarzenia daleko wazniejsze je$li chodzi o nowe formy
wspotzycia i wspdtpracy narodow. Ostateczne konsekwencje uktadu
zawartego miedzy rzymskim ,,Imperium” a brytyjskim ,,Empire”
na zasadach ,,do ut des” leze¢ beda na ptaszczyZnie gospodarczej ; tak
przynajmniej nalezatloby wnioskowac z istniejagcych oznak. Podob-
nie ma sie rzecz w odniesieniu do Francji, ktéra umacnia sie we-
wnetrznie i nawigzuje daleko idacg wspdtprace polityczng z Anglia;
wynikiem tego bylo niezwtoczne przystgpienie Francji do rokowan
Z Wiochami, a dalszym nastepstwem bedzie niechybnie pomoc angiel-
ska w uporzadkowaniu stosunkéw finansowych Francji. Nie wydaje
sie jednak, aby wymienione trzy mocarstwa zechciaty ograniczy¢ swo-
ja wspotprace wytacznie do spraw Morza Srédziemnego i kolonij afry-
kanskich, skoro cate to porozumienie odbyto sie w cieniu ,,anszlusu”,

1 Bank nr. 5.
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otwierajgc Wielkim Niemcom droge ekspansji gospodarczej i poli-
tycznej poprzez kraje Srodkowej i potudniowo-wschodniej Europy do
Azji. Ktokolwiek zna chociazby pobieznie caty tzw. problem naddu-
najski, jego dtuga, zawitg a pouczajacg historie, dla tego jest jasnym,
ze sprawa basenu dunajskiego musi sie sta¢ obecnie terenem Sciera-
nia sie najwiekszych intereséw polityczno - gospodarczych.

W tym uktadaniu sie nowych zespotéw réwnowagi i Scieraniu sie
wielkich interesow rola Polski zarbwno przez swoje potozenie jak
i przez jej site nabiera szczegdlnie duzego znaczenia. Podkresla-
my to zdanie z catym naciskiem, gdyz w innych panstwach zrozumie-
nie roli Polski jest w tej chwili bodajze wigksze, niz w naszym spo-
feczenstwie, ktére zwykto uwaza¢ podobne zdania za propagandowe
frazesy. Tymczasem nawet najwieksi nasi wrogowie twierdza, ze
sytuacja jest tego rodzaju, iz Polska znaczy dzi§ wiecej niz na to
sobie zastuzyta. Wynika stad podstawowy wniosek, ze wyjatkowo po-
myslIng sytuacja polityczng powinnismy maksymalnie wykorzystac,
to znaczy wykorzysta¢ przede wszystkim dla wzmocnienia sie gospo-
darczego, bo tylko ta drogg mozemy zdoby¢ prawdziwg potege poli-
tyczng, niezaleznej od zmiennych koniunktur. Na tej drodze ma-
my nastepujace mozliwosci i zadania

1) Pozyskanie kapitatdw zagranicznych na cele inwestycyjne za-
rowno w formie kredytowej jak i udzialowej. W ostatnich czasach
zainteresowanie zagranicznych sfer finansowych inwestycjami w
Polsce znacznie wzrosto, a niewatpliwie jeszcze bardziej by sie
zwiekszyto gdybysmy dotozyli wiekszej staranno$ci w utrzymaniu
wszelkich naszych kontraktow z zagranica na odpowiednim pozio-
mie moralnym i fachowym.

2) Zdobywanie nowych rynkéw zbytu dla naszych produktéw, co
jest o tyle utatwione, ze pewne kraje jak np. Niemcy w do$¢ duzym
stopniu ostabity swojg site ekspansji towarowej i finansowej badz
skutkiem oddziatywania antagonizmow politycznych, badz skutkiem
zbytniego zaabsorbowania zagadnieniami gospodarki wewnetrznej.
Szereg faktow wskazuje na duze mozliwosci rozszerzenia przez Pol-
ske rynkéw zbytu: szereg faktéw wskazuje réwniez na to, ze mozli-
wosci te nie sg wyzyskane tylko z powodu brakéw organizacyjnych
naszego handlu zagranicznego. Jest zjawiskiem zupetnie paradok-
salnym np. ze w handlu z krajami europejskimi posiadamy czynne
saldo bilansu handlowego, podczas gdy w stosunku do reszty Swia-
ta saldo jest ujemne, co oznacza, ze przywozu surowcOw hie potra-
fimy skompensowa¢ wywozem fabrykatow.
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JesteSmy w fazie intensywnego dozbrajania sie¢ pod wzgledem
inwestycyjnym, co zmusza nas do zwiekszania importu: w tej sy-
tuacji, jak dtugo niedobory bilansu handlowego nie bedg pokrywane
przyptywem kapitatow zagranicznych, musimy calg energie skiero-
wacé na zwigkszanie eksportu, w przeciwnym bowiem razie rozmach
wewnetrznej koniunktury bedzie nadal diawiony przez utrudnienia
importowe. Podkreslamy to z catym naciskiem, gdyz coraz wiecej
mnozy sie¢ faktow hamowania industrializacji kraju wskutek utrud-
nien importowych, przypisywanych czesciowo zbyt ociezatej machi-
nie biurokratycznej.

3) Otwarcie odpowiednich terenéw dla naszej emigracji. Zagad-
nienie to poruszaliSmy juz niejednokrotnie; tu podkreslimy tylko to
jeszcze, ze zdobycie terendw emigracyjnych jest wykonaniem tylko
potowy zadania: druga potowa, moze nawet wazniejsza, to zorga-
nizowanie emigracji w taki sposob, by stata sie ona elementem ak-
tywnym w naszej ekspansji gospodarczej, a nie tylko sposobem
zmniejszenia bezrobocia w kraju i pozbycia sie najbardziej energicz-
nych jednostek. Emigrujg zwykle jednostki najbardziej energiczne
i przedsiebiorcze. Jest naszg tragedia, ze nie sta¢ nas na dopuszcze-
nie do wyemigrowania ludzi fachowo przeszkolonych i ze emigrujace
masy pochodzenia wiejskiego, niewyrobione, stanowig dla nas za-
granicg aktyw niezwykle staby.

Zwiekszenie naszej aktywnosci na tych trzech, przedstawionych
wyzej polach bytoby naszym zdaniem wiasciwym wykorzystaniem
i obecnej konstelacji politycznej i koniunktury gospodarczej w $wie-
cie. Trudno oceni¢ w jakiej mierze uda nam sie to wykorzystanie.
Natomiast mozemy okresli¢, w jakich warunkach nadarzajace sie
okazje nie bedg z calg pewnoscig wyzyskane dla wzmocnienia naszej
pozycji w Swiecie. Sg to obecne nasze warunki wewnetrzne moralne
i polityczne. Okreslit je w swoim przeméwieniu w Katowicach dnia
24 kwietnia p. wicepremier Kwiatkowski w sposéb
rownie dobitny jak i trafny. Przemodwienie to, poswiecone warun-
kom wewnetrzno-politycznej konsolidacji byto jednym z tych nie cze-
sto spotykanych wypadkéw, kiedy gtos meza stanu zapada gteboko
w serca i umysty catego spoteczenstwa. Podkre$lajgc to dajemy wyraz
nadziei, ze ten glos ostrzezenia jest réwnocze$nie rekojmia zmia-
ny wspomnianych wyzej warunkdéw na lepsze, to znaczy na takie,
ktére umozliwig wydobycie ze spofeczenstwa nalezytej energii dla
zrealizowania wielkich zadan gospodarczych, (s. b.).
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Ulgi inwestycyjne

W numerze 26 Dziennika Ustaw zostata ogloszona ustawa z dnia
7 kwietnia br. o ulgach inwestycyjnych. Ustawa ta skomasowata
w jedng calo$¢ istniejgce dotychczas a porozrzucane w réznych usta-
wach ulgi podatkowe, a ponadto ustanowita szereg nowych, majg-
cych na celu ozywienie ruchu inwestycyjnego. Powstat w ten spo-
s6b do$¢ obszerny kodeks ulg podatkowych, ktéry wespot z noweli-
zacjg ustawy o0 podatku dochodowym znoszacg podwdjne opodat-
kowanie dochodéw spotek i spoétdzielni otwiera dla inicjatywy pry-
watnej nowe mozliwosci.

Kodeks ulg podatkowych uzewnetrznia dobitnie to, co powstato
juz dawniej, tylko istniato w formie bardziej utajonej, manifestuje
powstanie i stopniowg rozbudowe systemu gospodarki kierowanej
przez nadrzedne czynniki panstwowe, ktdre dla kierowania ruchem
kapitatéw i wptywania na podziat dochodu spotecznego nie tylko
koncentrujg dyspozycje kapitatowe, lecz rowniez manipulujg narze-
dziem tak delikatnym a réwnoczesnie skutecznym jak system po-
datkowy. Ulgi podatkowe sg sposobem stwarzania rentownosci tam,
gdzie jej poprzednio nie byto, wzgl. gdzie rentowno$¢ byta zbyt ni-
ska, by mogta przycigga¢ prywatne kapitaty. Nowa ustawa o ulgach
inwestycyjnych wyktada nam niejako projekty gospodarcze Rzadu
i zadania, jakie Panstwo stawia przed prywatnymi kapitatami. Jest
rzeczg charakterystyczng, ze dyskusja na temat tych ulg prawie nie
zajmowala sie zagadnieniem lezgcym u poditoza, to jest zagadnieniem
gospodarki kierowanej; wynikatoby stad, ze nie ma w Polsce za-
sadniczych przeciwnikéw gospodarki tego typu. Sadzimy jednak, ze
bytby to wniosek btedny; dzi$ jest po prostu sytuacja tego rodza-
ju, ze prywatne gospodarstwo chetnie przyjmuje wszelkie ulgi po-
datkowe, chociazby to miaty by¢ ulgi prowadzace w dalszych kon-
sekwencjach do Scislejszej reglamentacji catego zycia gospodarcze-
go. Tak wiec system ulg jest zyczliwie przyjmowany przez oba kie-
runki i przez zwolennikow gospodarki planowej, ktorzy w ulgach
widzg wazny etap w realizacji ustroju totalnego, i przez szermie-
rzy gospodarki prywatnej, chociazby nawet kierowanej, ktérzy liczg
na to, ze ulgi tatwo jest da¢, natomiast trudniej cofnaC i ze kazda
ulga jest tg kropla, ktora z czasem wydrgzy pokazny otwor w gla-
zie podatkowym, gniotagcym cate zycie gospodarcze.

Ustawa, 0 ktérej mowa, stwarza z ulg podatkowych dos$¢ rdzno-
barwng mozaike. Na pierwszym planie znajdujg sie ulgi dla okreslo-
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nych inwestycyj na obszarze Centralnego Okregu Przemystowego,
ktérego granice zostaty w ustawie SciSle wytyczone. W znacznie
mniejszym zakresie przewidziane sg ulgi na obszarze wojewo6dztw
wschodnich. Obszary te byly i dotychczas uprzywilejowane pod
wzgledem podatkowym, jednak bez powazniejszych rezultatow tak,
iz okazata sie potrzeba wzmocnienia ulg. Nastepnie przewidziane sg
ulgi dla poszukiwawczego wiertnictwa naftowego: w tej dziedzinie
jest rzeczg charakterystyczng brak zapowiedzi obnizenia cen nafty
i benzyny, mimo ogromnego wzrostu konsumcji krajowej. Osobny
rozdziat zajmujg ulgi inwestycyjne na catym obszarze Panstwa;
dotyczg one tylko kilku, majgcych podstawowe w obecnej sytuacji
znaczenie, kategoryj inwestycyj. Wazng jest przy tym rzeczg, ze
ze wszystkich powyzszych ulg korzysta¢ moga nie tylko bezposredni
inwestorzy, lecz takze nabywcy akcyj i udziatow spdtek ad hoc two-
rzonych. W koncu skodyfikowane zostaty ulgi dla inwestycyj tak
typowo konsumcyjnych, jak budownictwo mieszkaniowe i ulgi dla
nabywcow pojazdéw mechanicznych oraz statkdw powietrznych. Ge-
neza ulg budowlanych jest na og6t znana; co sie tyczy ulg motory-
zacyjnych, to sg one bardzo powazne i majg na celu naprawi¢ w kroét-
kim czasie cale zto, jakie wyrzadzita fatalna polityka motoryzacyj-
na, stosowana w latach 1928 — 1935.

Dokfadniejsze omowienie ulg inwestycyjnych znajdg Czytelnicy
w przegladzie ustawodawstwa. Tu ograniczamy sie do uwag ogol-
nych. Nalezy je rozpocza¢ od stwierdzenia, ze ulgi inwestycyjne
w potgczeniu ze zniesieniem podwojnego opodatkowania spétek ka-
pitatowych i spotdzielni, dokonanym ustawg z dn. 9 kwietnia 0 zmia-
nie ustawy o panstw, podatku dochodowym, moga sie¢ sta¢ poteznym
bodzcem dalszej poprawy gospodarczej i uzdrowienia w wielu dzie-
dzinach stosunkow spoteczno - gospodarczych. Stopier tej poprawy
bedzie jednak zaleze¢ w duzej mierze zar6wno od wewnetrznego
i zewnetrznego ukiadu stosunkéw politycznych, jakotez od dalszego
rozwoju $wiatowej koniunktury gospodarczej.

Czytajac 48 artykulow, sktladajacych sie na omawiang ustawe,
ponownie utwierdzamy sie w przekonaniu, jak dalece nasze zasady
podatkowe sg wadliwie skonstruowane. Wiele bowiem wyjatkéw na-
lezalo wprowadzi¢, aby — jak to podkreslit w swym przemdwieniu
Pan Wicepremier — umozliwione byto ,,stworzenie okreslonego ru-
chu kapitatow w kierunku wspétdziatania w fundamentalnym zada-
niu uprzemystowienia kraju”. Zreszta, jesli chodzi o zagadnienia
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podatkowe opinia w Polsce jest od dawna najzupetniej ,,skonsolido-
wana” i na tym odcinku rozstrzelenie pogladéw jest chyba najmniej-
sze.

Wydaje sie, ze omawiana ustawa powinna sie sta¢ przede wszy-
stkim wstepem do rewizji ustawodawstwa podatkowego w ogole.
Jezeli bowiem, jak sie okazuje, tyle cegiet nalezato wyja¢ z wyso-
kiego muru podatkowego, to moze lepiej bedzie, jesli sie ogdlny po-
ziom tego muru obnizy. Nie negujac specjalnych zadan ustawy
w odniesieniu do C. O. P. i wojewddztw wschodnich sadzimy, ze ge-
neralna rewizja ustawodawstwa podatkowego databy o wiele lepsze
rezultaty niz wszelkiego rodzaju ulgi — i nie przynoszac Skarbowi
Panstwa wiekszego uszczerbku w dochodach — osiggnetaby moze
w rezultacie ten sam efekt. Wszelkiego rodzaju ulgi bowiem — cho-
ciaz, jak obecnie, przemyslane i skonstruowane na ogét szczesliwie —
nie zawierajg tego elementu statosci, jaki jest konieczny przy kal-
kulowaniu na dtuzsza mete rentownosci danego przedsiewziecia.

Oczywiscie, ustawodawstwo podatkowe jako cato$¢ moze réwniez
ulega¢ ré6znym zmianom, na ogo6t jednak kapitalista uwaza, ze tego
rodzaju zmiany sg rzadsze i nie wypaczajg, nieraz w sposob zasacf-
niczy, norm poprzednio ustalonych. Natomiast jesli chodzi o system
ulg — jaki sie obecnie chetnie stosuje — nigdy nie posiada on pew-
nosci jaka forme przybiorg one po wygasnieciu terminu, na ktéry
zostaty uchwalone, jesli w ogéle nadal beda zachowane. Wymowng
ilustracjg pod tym wzgledem jest np. obecna rewizja ulg dla nowo-
wznoszonych budowli. Ponadto — jezeli chodzi o budownictwo — to
zaznaczy¢ nalezy, ze ulgi podatkowe w tym dziale inwestycyj sg cze-
stokro¢ neutralizowane specjalnymi wymogami ochrony przeciwlot-
niczej i gazowej, ktdre zmuszajg do czynienia szeregu nakfadéw naj-
zupekniej nierentownych z punktu widzenia kapitalisty.

W tej krotkiej notatce nie mozemy omodwiC catoksztattu przepi-
sow ustawowych, pragnelibysmy jednak zwrécic jeszcze uwage spe-
cjalnie na jedno zagadnienie.

Odrebny rozdziat ustawy poswiecony zostat ulgom majacym na
celu przyspieszenie rozwigzania .ciggle palgcej kwestii motoryzacji
kraju. Nalezy przyzna¢, ze nowe zasady w tym dziale wydajg sie by¢
stuszniejsze od dotychczasowych. Tu jednak nasuwa sie pytanie, dla-
czego W ogdle zamiast stosowania systemu powodujgcego wiele for-
malnosci nie wprowadzono odpowiedniego obnizenia cta od impor-
towanych pojazdéw mechanicznych. Obnizenie cta — poza znacznym
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uproszczeniem catego postepowania i 0szczedzeniem czasu zarOwno
podatnikom jak i urzedom skarbowym — miatoby te wielkg zalete,
ze pozwolitoby niewatpliwie uzyska¢ pewne korzysci w dziedzinie
handlu zagranicznego z krajami, ktorych samochody korzystatyby
z tego przywileju. Obawy, ze takie podejscie do sprawy komplikowa-
toby obecny uktad stosunkéw! w dziedzinie produkcji samochodow
w Polsce, nie wydaja sie uzasadnione. Jezeli bowiem nie moznaby w
krotkim czasie przystgpic¢ do rewizji tego uktadu stosunkdéw, to w kaz-
dym razie sumy przypadajgce na zwrot cta mogtyby by¢ odpowied-
nio podzielone pomiedzy nabywcdw i producentow polskich, ze wpty-
wy i rozchody z jednej pozycji budzetowej ukfadatyby sie tak,
a z drugiej inaczej, to przeciez wr rezultacie nie jest istotne z ogol-
no skarbowego punktu widzenia, poniewaz ostateczny wiynik budze-
towy nie ulegtby zadnej zmianie. Skoro jednak rynek polski musi
by¢ zaopatrywany w samochody pochodzenia zagranicznego, to wy-
daje sie rzeczg stuszng, aby za otwarcie tego rynku zagranicznym
dostawcom Polska osiggata pewne korzysci dla siebie w handlu
eksportowym. Sadzimy, ze zwilaszcza w obecnych warunkach kwestia
ta godna jest zastanowienia i wrymaga rewizji dotychczasowej
praktyki, (b. i s. k.).

Drugi zrownowazony budzet panstwowy

Zakonczony w marcu rok budzetowy 1937/38 jest drugim z kolei
rokiem, w ktérym po okresie 6-cio letniej deficytowej gospodarki
skarbowej, budzet panstwowy zamkniety zostat nadwyzka docho-
déw nad wydatkami. Wedtug ogtoszonych oficjalnie obliczen suma
dochodéw skarbowych w roku 1937/38 wyniosta 2.373,5 miln. zt (wo-
bec preliminowanych 2.3455 miln.), wydatki za$ 2.334,9 miln. z
(preliminowano 2.345,4 miln.). Poniewaz zgodnie z ustawg o dodat-
kowych kredytach i ustawg skarbowa 1937/38 dokonane zostang
jeszcze w okresie ulgowym wydatki na sume 17 miln. z}, taczna za-
tem suma wydatkow roku budzetowego wyniesie 2.351,9 miln. zi.
Nadwyzka dochodéw nad wydatkami wskutek tego osiagnie 21,6
miln. zt, wobec 2,4 miln. zt nadwyzki w roku 1936/37. W poréwna-
niu z tym okresem suma dochoddéw skarbowych w roku 1937/38
wzrosta 0 209,7 miln. zt, a wydatkéw o 190,5 miln. zt.

Podane wyzej cyfry dowodzg po pierwsze iz ostatni rok budzeto-
wy przyniost dosé znaczny wzrost dochodoéw skarbowych, jednak nie-
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dostatecznie odpowiadajacy innym wskaZnikom poprawy gospodar-
czej w kraju, i po drugie, ze wzrostowi dochoddéw towarzyszy
prawie taka sama zwyzka wydatkow. Pamieta¢ jednakze nalezy, iz
wskazniki finansowe odzwierciadlajg zmiany koniunktury do$¢ poz-
no po wskaznikach produkcji i obrotow, wobec czego najprawdopo-
dobniej poprawa koniunktury znajdzie petny wyraz dopiero w do-
chodach biezacego i nastepnego roku budzetowego. Pewnych wyja-
$nien dostarczy réwniez analiza poszczeg6lnych zrédet dochodow
skarbowych oraz'wydatkow panstwowych. Zwyzke w poréwnaniu
z wptywami w roku 1936/37 wykazujg wszystkie gtowne dziaty,
a wiec daniny publiczne o 96,3 miln. do 1.216,7 miln. z+ (prelimino-
wano 1.184,6 miln.), cta, o bardzo duzg sume 75,6 miln. do 167,9
miln. (preliminowano 134,5 miln.) i wptaty przedsiebiorstw o 33,4
miln. do 104,1 miln. (preliminowano 97,2 miln.). Natomiast t. zw.
inne dochody administracyjne zmniejszyty sie o 22,1 miln. do 220,3
miln., mimo ze przewidywany byt wplyw z tego zrédta w kwocie
282,5 miln. zk. Stosunkowo najwiekszy wzrost wykazaty wiec cla
oraz wplaty przedsiebiorstw, gtéwnie P. K. P. (0 19,9 miln. do 29,5
miln.) i Lasow Panstwowych (o 14,1 miln. do 45,7 miln. z}).

Najbardziej charakterystycznym wyrazem poprawy sg wplywy
z najpowazniejszego zrédia dochodéw skarbowych — z danin pu-
blicznych. Wplywy z podatkéw posrednich, wzrosty w poréwnaniu
z rokiem 1936/37 o0 9,5 miln. do 192 miln. zt i przekroczyly sumy
preliminowane o 4%. Najwieksza przy tym zwyzke wykazaly po-
datki od cukru i piwa. Podatki bezposrednie daty wiecej o 75,5 miln.
(723,2 miln.), osiggajac nieco wiecej od sumy preliminowanej w bu-
dzecie. Podatek dochodowy zwiekszyt sie o 33,2 miln. do 279,5 miln.,
nie osiggnat jednak kwoty preliminowanej, wynoszacej 300 miln.
zt. Mimo zwyzki podatek dochodowy w budzecie polskim nie odgry-
wa tej roli, co w innych panstwach. Suma wptywéw z tego podatku
przekroczyta jednak odpowiednie kwoty z lat przedkryzysowych
(1928—30). Podatek przemystowy wykazat w ub. roku budzetowym
zwyzke o 36,7 miln. do 261,9 miln. zt i byt o kilka procent wyzszy
od kwoty preliminowanej. Podkresli¢ jeszcze nalezy do$¢ znaczng
zwyzke wptywow z optat stemplowych, bo prawie o 6 miln. do 89
miln. zi.

Wydatki skarbowe, jak to wyzej zaznaczyliSmy, wzrosty w po-
réwnaniu z rokiem 1936/37 o 190,5 miln. z. Wzrost ten w duzej
mierze nalezy przypisa¢ restytuowaniu prawdziwych wydatkow,
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ktére poprzednio zostaty skomprymowane do sumy nie odpowiada-
jacej pilnym koniecznosciom panstwowym. Wobec poprawy wply-
wow skarbowych mogly byé wyréwnywane zalegtosci Skarbu z réz-
nych tytutdbw nie figurujgce w wykazie diugéw Panstwa oraz mo-
gty by¢ pokrywane w catosci biezace konieczne potrzeby poszczegol-
nych resortéw. Dat temu wyraz w przemowieniu sejmowym z Kon-
ca lutego p. Wicepremier Kwiatkowski, ktory trafnie okreslit, ze
sptacanie dtugbw i zobowigzan z okresu kryzysu réwna sie tworze-
niu sui generis ,biernych rezerw”. Zwyzka wydatkéw w roku ubie-
glym przypada na wszystkie resorty. Stosunkowo najsilniej wzrosty
wydatki Min. Skarbu (0 57 miln., co zresztg spowodowane zostato
gtéwnie splata zadluzenia Skarbu w Banku Polskim), nastepnie
Min. Spraw Wewnetrznych (o 15 miln.), Komunikacji oraz Rolnic-
twa i Reform Rolnych. Wozrosty réwniez nieznacznie wydatki na
emerytury i renty inwalidzkie (o 4,6 miln.) oraz na obstuge dtugéow
Panstwa (0 42,5 miln.). Podkreslajagc konieczno$¢ restytuowania
wydatkow panstwowych i odrabianie zalegtosci stwierdzi¢ jednak
nalezy, iz w niektérych dziedzinach administracji publicznej istnie-
je niebezpieczne dazenie do rozbudowy aparatu administracyjnego.

Sytuacja finansowa Skarbu Panstwa w ostatnim roku wykazata
niewatpliwie dalszg i to dos¢ wyrazng poprawe. Wskazujg na to po-
dane wyzej cyfry dochodéw skarbowych, mimo wykorzystywania
dos¢ licznych ulg podatkowych i, jak nam sie wydaje, bardziej umiar-
kowanego nacisku witadz skarbowych na ptatnikébw. Na poprawe sy-
tuacji wskazuje w pewnym stopniu réwniez dokonana w ostatnich
miesigcach ubiegtego roku budzetowego sptata 40 miln. zt zadtuzenia
Skarbu z tytutu bezprocentowego kredytu w Banku Polskim oraz
stata pozostato$¢ na rachunkach zyrowych kas panstwowych w in-
stytucji emisyjnej kilkudziesieciu milionéw zt. Odbudowa rezerw
skarbowych nie wydaje nam sie w najblizszej przysztosci ani moz-
liwa, ani konieczna. Ewentualne nadwyzki winny by¢ obracane na
przeprowadzenie reform w systemie obcigzen publicznych. Za bar-
dzo pilng w tym zakresie uwaza¢ musimy likwidacje nadzwyczaj-
nych obcigzen, w tym przede wszystkim podatku specjalnego, wpro-
wadzonych w poprzednich latach w zwigzku z wyjatkowo ciezkg sy-
tuacjg Skarbu. Zmniejszenie podatku specjalnego w budzecie na rok
1938/39 i uchwalenie przez izby ustawodawcze t. zw. matej refor-
my podatkowej pozwalajg przypuszczac, ze zagadnienie to znajdzie
stuszne rozwigzanie.
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Ogtoszona dnia 30 marca ustawa skarbowa wraz z budzetem pan-
stwowym na rok 1938/39 ustala wydatki w kwocie 2.474,9 miln. zt
i dochody w wysokosci 2.475,1 miln. zt. W preliminarzu rzagdowym
izby ustawodawcze wprowadzity pewne zmiany, w wyniku ktérych
wydatki zostaty podwyzszone o 27,7 miln., a dochody o 27,8 miln. zt.
Na kwoty te sktadaja sie gtownie: czysto buchalteryjne zwiekszenie
w budzecie Min. Opieki Spotecznej wydatkéw i dochodéw o 15 miln.
zt, podwyzka wydatkow na optaty mieszkan nauczycieli oraz zwigk-
szenie dochoddéw i wydatkéw o kilka milionbw w zwigzku z nowelg
do ustawy emerytalnej. W poréwnaniu z wykonaniem budzetu z ro-
ku 1937/38 przewidziany jest wzrost wydatkow o 123 miln. z} i do-
chodéw o 101,6 miln. zt. Wzrost wydatkow wykazujg wszystkie re-
sorty. W wigkszych kwotach przewidziana jest zwyzka wydatkow
Min. Spraw Wojskowych, Os$wiaty, Komunikacji (remont drog),
Min. Rolnictwa i Reform Rolnych oraz Opieki Spotecznej. Wyzsze
rowniez kwoty przewidziane zostaty na renty i emerytury.

Charakterystyczne zmiany wykazuje strona dochodowa obecnego
budzetu w konfrontacji z rzeczywistymi wptywami poprzedniego
budzetu za rok 1937/38. Przewidziany jest wzrost wptywow z cet
0 7 miln. zt, monopoli o 28 miln. zt, przedsiebiorstw o 33 miln. z
i z t. zw. innych dochodéw administracyjnych o 89 miln. z}. Nato-
miast wptyw z danin publicznych preliminowany jest w sumie 1.162
miln. zt, a wiec o 55 miln. zt mniejszej niz w roku ubiegtym. Zniz-
ka spowodowana jest zmniejszeniem wplywéw z podatku spe-
cjalnego od uposazen z funduszéw publicznych, ktéry preliminowa-
ny jest w kwocie 104,5 miln. wobec osiggnietej w roku ubiegtym su-
my 180 miln. zt. GdybySmy wyeliminowali z danin publicznych po-
datek specjalny, to wzrost wptywow Skarbu z najwazniejszego Zré-
dia t. j. z podatkdw i optat wynosi zaledwie 20 miln. zi, a wiec o nie-
cate 2%. Wobec poprawy koniunktury i wzrostu obrotow taka oce-
na przysztych wptywdéw podatkowych wydaje nam sie zbyt ostroz-
na. Jedynie jako przyklady zbyt niskiej, naszym zdaniem oceny
przysztych wptywdéw wymieni¢ mozna podatki posrednie (196 miln.
wobec osiggnietego wplywu 192 miln.), oplaty stemplowe (82,5
miln. wobec 89 miln.). Wiekszego wzrostu wptywow moznaby réw-
niez spodziewac sie z monopoli. Natomiast nie wydaje nam sie uza-
sadnione znaczne podniesienie wptat przedsiebiorstw panstwowych,
a zwilaszcza innych dochodéw administracyjnych, gdyz te ostat-
nie w roku ubiegtym zawiodly. Z poszczegblnych podatkow tylko



ZAGADNIENIA BIEZACE 461

wptywy podatku gruntowego preliminowane sg naszym zdaniem
w kwocie zbyt wysokiej (68 miln. wobec 58,5 miln. zt wplywow
w roku 1937/38).

Wykonywany obecnie budzet panstwowy, mimo zwyzki sumy wy-
datkéw jest podobnie jak i poprzedni budzetem wegetacyjnym. Te
ceche nadaje mu przede wszystkim wyeliminowanie powazniejszych
wydatkow inwestycyjnych. Zagadnienie inwestycyj, do ktorych
czynniki rzagdowe stusznie tak wielkg przywiazuja wage, znajduje
rozwigzanie poza budzetem, w ramach planu inwestycyj publicz-
nych. Dlatego tez analiza sytuacji budzetowej Panstwa nie daje pet-
nego obrazu wpltywu gospodarki publicznej na sytuacje gospodarcza
kraju.

Omawiajac przed rokiem sytuacje budzetowg Panstwa (,,Bank”
Nr 5 z 1937 r.) stwierdziliSmy, ze wobec tendencji wzrostu wydat-
kow budzetowych ,szczegdlnej wagi nabiera postulat utrzymania
w ryzach strony wydatkowej budzetu, aby postepujacy wzrost do-
chodéw umozliwit jak najszybciej zniesienie podatku specjalnego,
ktéry obecnie, w okresie zwyzki kosztéw utrzymania jest bardziej
dotkliwy dla warstw pracowniczych niz w czasie, kiedy go ustana-
wiano”.'Mimo wprowadzonej obnizki stawek podatku specjalnego,
zwihaszcza dla nizszych uposazen urzedniczych, postulat ten nadal
jest aktualny, (s. Oj.

Ewolucja polityki gospodarczej we Francji

Przesilenie gabinetowe, ktére miato miejsce w pierwszych dniach
kwietnia i zakonhczylo sie utworzeniem rzadu przez Daladiera, oraz
silna zwyzka i ponowny spadek kursu franka na gietdach w drugiej
potowie miesigca przypomniaty Swiatu, ze sytuacja polityczna, go-
spodarcza, finansowa i walutowa we Francji jest w dalszym ciggu
niepomysina.

Rzad Frontu Ludowego, ktéry doszedt do wiadzy po zwyciestwie
koalicji lewicowej w powszechnych wyborach w maju 1936 r. prze-
prowadzit zbyt szybko i radykalnie reformy socjalne, a przede wszy-
stkim skrdcit czas pracy do 5 dni w tygodniu oraz podwyzszyt znacz-
nie ptace robotnicze. Pociggneto to za sobg spadek produkcji i obro-
tow, zmniejszenie rentownosci przedsigbiorstw oraz zahamowanie
ruchu inwestycyjnego i zastdj w przemysle wytwarzajgcym ,,dobra
kapitatowe”.
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Konsekwencjg ostabienia aktywnosci gospodarczej byt spadek
wpltywow podatkowych i wzrost deficytu budzetowego, ktérego nie
zdotaty zréwnowazy¢ przeprowadzone ograniczenie wydatkéw i pod-
wyzka niektorych stawek podatkowych. Rdéwnoczesnie pokrywanie
w spos6b normalny t. j. w drodze pozyczek wewnetrznych wydatkow
budzetu nadzwyczajnego, przede wszystkim na obrong narodowa,
byto utrudnione, gdyz niemozliwo$¢ rentownych inwestycyj oraz nie-
ufno$¢ z jakag odniesli sie kapitalisci i ciutacze do nowego rzadu
i jego poczynan wywotaly ucieczke kapitatdw za granice.

Odptyw kapitatéw oraz chronicznie ujemny bilans handlowy spo-
wodowat ostabienie sytuacji walutowej, spadek franka oraz zagro-
zit zapasom ztota i dewiz Banku Francuskiego.

Rzad zmuszony zostat do pokrywania ogromnego deficytu budze-
towego (w rb. deficyt ten obliczony jest na 40 — 50 mlrd. fr.) m. in.
z pozyczek inflacyjnych zacigganych w Banku Francuskim. Kwota
pozyczek udzielonych na podstawie ukladéw zawartych miedzy
skarbem i Bankiem dn. 18 czerwca 1936, 30 czerwca 1937 i 22 mar-
ca 1938 osiggneta w dniu 14 kwietnia br. 40 mird. fr.

Kwoty wpompowane do zycia gospodarczego w drodze inflacji
skarbowej nie pozostaty jednak w kraju, lecz po wymienieniu na
ztoto i dewizy odptynety za granice. Projektowane przez rzad $cig-
ganie kwot tych z rynku przez emisje bondéw i biletbw skarbowych
nie powiodto sie. Pomiedzy kredytami natomiast udzielonymi skar-
bowi przez Bank Francuski a wywozem ziota mozna stwierdzic¢
w pewnych okresach — wg. os$wiadczenia b. premiera Bluma —
prawie ze matematyczng zaleznosc.

Wszyscy zdajg sobie sprawe, ze sytuacja w jakiej znajduje sie
Francja wymaga szybkiej naprawy drogg bardzo energicznych
i zdecydowanych $rodkoéw. W tonie jednak samego Frontu Ludowe-
go istniejg znaczne rdéznice programowe pomiedzy partig socjali-
styczng a radykatami. Przejawito sie to bardzo wyraZznie w dysku-
sji nad projektem ustawy o petnomocnictwach przedstawionym
przez rzad Bluma parlamentowi.

Program ten zmierzat do natychmiastowej i ostatecznej naprawy
finanséw i waluty w drodze podwyzszenia wptywow skarbowych.
W tym celu projektowano wprowadzenie daniny majgtkowej, za-
wieszenie obstugi i amortyzacji dtugéw publicznych, zniesienie obli-
gacyj na okaziciela, ktére sg Zrédtem naduzy¢ podatkowych na szko-
de skarbu oraz podwyzszenie podatku dochodowego i zaostrzenie
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jego progresji. Zastosowanie tych wszystkich Srodkow miato zréw-
nowazy¢ budzet zwyczajny.

Jesli idzie o wydatki budzetu nadzwyczajnego na roboty publicz-
ne i zbrojenia, to socjalisci wychodza z zatozenia, ze pokrycie ich
w drodze pozyczek wewnetrznych jest niemozliwe. Wobec zmniej-
szonej aktywnosci gospodarczej w kraju akumulacja nowych oszcze-
dnosci odbywa sie zbyt powoli, a na powro6t kapitatow z zagranicy
nie mozna liczy¢é. Jedynym sposobem pokrycia wydatkow nadzwy-
czajnych jest wg. ich opinii inflacja pieniezna i kredytowa, ktora
z drugiej strony wywota ozywienie gospodarcze i posrednio zwigk-
szy wplywy skarbowe. Systematyczna inflacja stanowi istotny
i charakterystyczny element programu socjalistow i przewidziana
jest przez nich takze na rok budzetowy 1939. Zdaniem Bluma istnie-
jacy obecnie wyscig zbrojeniowy nie moze juz trwac dtugo i zakon-
czy sie w ciggu najblizszych dwdch lat. Skasowanie wydatkow zbro-
jeniowych stanowi¢ bedzie réwnocze$nie koniec okresu inflacyjne-
go we Francji.

Pomimo wielkiej szczerosci z jakg premiei' Blum przedstawit
swoj program nie powiedziat on wyraznie, ze koniecznym warun-
kiem powodzenia inflacji jest uniemozliwienie odptywu kapitatow
za granice, a wiec — ograniczenia dewizowe. Wprowadzenie tych
ograniczen napotyka jednak we Francji na szereg nieprzezwycigzo-
nych nieomal trudnosci.

Naszkicowany powyzej plan przedstawiony zostat przez rzad
Bluma parlamentowi w pierwszych dniach kwietnia wraz z proje-
ktem ustawy o petnomocnictwach dla rzadu celem jego realizacji.
Przyjety przez lzbe Deputowanych zostat on jednak obalony w Se-
nacie, co zmusito rzad do dymisji.

Z og0lnie wytyczonych punktéw programu nowego rzadu ,,rady-
kata” Daladiera wida¢, ze nawigzuje on do programu ostatniego rza-
du Chautemps’a, ktéry ustapit miejsca Blumowi, a w ogéle do pro-
gramu partii radykalnej, ktéry wychodzi z innych zatozen i zmierza
do innych celéw.

Partia ta w przeciwienstwie do socjalistow na pierwszy plan wy-
suwa zagadnienie naprawy gospodarczej, a przede wszystkim pod-
niesienie produkcji, bez czego wszelkie préby naprawy finansow
i waluty z géry skazane sg na niepowodzenie.

Poprawa gospodarcza doprowadzi automatycznie do wzrostu eks-
portu i poprawy sytuacji walutowej oraz do zrownowazenia budze-
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tu. Wydatki natomiast nadzwyczajne pokryte by¢ muszg z pozyczek
wewnetrznych. Maksymalna kwota wydatkow na zbrojenia we
Francji moze wynosi¢ (wg. obliczen Flandin’a) 40 mlrd. fr. rocznie,
ze wzgledu na zdolno$¢ produkcyjng przemystu zbrojeniowego. Aku-
mulacja nowych oszczednosci na te kwote przy obecnym upadku
gospodarczym Francji jest rzeczywiscie nieprawdopodobna. Mozliwe
jest jednak wywotanie powrotu kapitatdbw z zagranicy przez usu-
niecie przyczyn uniemozliwiajacych repatriacje, a wiec przywroéce-
nie rentownosci przedsiebiorstw i zajecie przez rzad stanowiska po-
litycznego zdolnego wzbudzi¢ zaufanie kapitalistow i czutaczy.

W kazdym razie ,radykali” zajmujg nieprzychylne stanowisko
w stosunku do programu socjalistycznego. Uwazajg oni danine ma-
jatkowg za naruszenie prawa wiasnosci, zawieszenie obstugi i amor-
tyzacji dtugbw za réwnoznaczne z czeSciowym bankructwem pan-
stwa, zniesienie obligacyj na okaziciela, za pozbawienie ciutaczy
tradycyjnej formy lokowania oszczedno$ci. Sadzg oni, ze podwyzka
podatku dochodowego i zaostrzenie jego progresji wywola jedynie
dalszy spadek produkcji, obnizenie rentownosci przedsiebiorstw
i ostabienie ruchu inwestycyjnego. Wreszcie ze specjalng niechecig
odnoszg sie¢ do projektéw inflacji i ograniczen dewizowych, przewi-
dujac, ze inflacja zaostrzy jeszcze wysScig miedzy ptacami a cenami,
a ograniczenia dewizowe uniemozliwig repatriacje kapitatow, ktore
bedg przez czas trwania ograniczen stracone dla gospodarstwa
francuskiego.

Kredyty inflacyjne w Banku Francuskim stanowig dla obecnego
rzadu malum necessarium do czasu, az poprawa gospodarcza zwie-
kszy wptywy skarbowe.

Woprowadzenie w zycie kazdego z tych programoéw, pomijajgc ich
merytoryczng wartoS¢ i obiektywne mozliwosci realizacji napotyka
na powazne trudnosci polityczne w parlamencie. Wybory w maju
1936 r., ktore daty wiekszo$¢ partiom Frontu Ludowego przyniosty
socjalistom znaczng przewage w lIzbie Deputowanych, podczas gdy
w Senacie, gdzie wiekszoscig dysponuje partia radykalna, sg oni sto-
sunkowo stabi.

W wyniku tego podziatu sit dwa socjalistyczne gabinety utworzo-
ne przez Bluma zostaty obalone w Senacie, a dwa gabinety ,rady-
kalne” Chautemps’a w lIzbie Deputowanych. W ten sposéb do kry-
zysu gospodarczego dotgcza sie powazny kryzys polityczny.
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Obecny rzad Daladiera uzyskat petnomocnictwa od obu izb, co
opinia publiczna przyjeta z duzym zadowoleniem. Przejawito sie to
w silnej zwyzce kursOw pozyczek panstwowych na gietdzie i wy-
raznej poprawie kursu franka. Niedlugo jednak frank ponownie
wykazat tendencje znizkowa, co bylo reakcjg po poprzedniej zwyz-
ce, opartej na podstawach psychicznych, a nieuzasadnionej jeszcze
konkretnymi posunieciami rzadu, ktérych oczekuje Francja z nie-
cierpliwo$cig. W obecnej chwili jednak nad sprawami gospodarczy-
mi gorujag wielkie problemy miedzynarodowej sytuacji politycznej;
one to, a nic innego wywotaly we Francji takg zmiane nastrojow,
ktéra moze pozwoli¢ rzadowi Daladiera nie tylko na utrzymanie sie
przez czas dtuzszy u steru ale takze na przeprowadzenie szeregu nie-
zbednych reform gospodarczych. Otrzymanie petnomocnictw na trzy
miesigce jest juz — jak na francuskie zwyczaje — bardzo duzym
postepem o tyle waznym poza tym, ze najblizszy okres przyniesie
niewatpliwie wyjasnienie si¢ miedzynarodowej sytuacji politycznej.

(. m.).
Gospodarcze problemy Wielkiej Rzeszy

Prawie wszystkie dziedziny gospodarstwa niemieckiego stojg pod
przewazajagcym wptywem zagadnien, jakie wynikajg z przyfaczenia
Austrii do Rzeszy. Nie oznacza to ze ,,Anschluss” rozwigzat te liczne
zagadnienia jakie trapity przedtem gospodarstwo niemieckie. Wszy-
stkie te problemy pozostaty zasadniczo w dalszym ciagu jako nagla-
ce, czy to bedzie sprawa finansowania, czy zaopatrzenia w surowce.
W danej chwili sg one tylko przystoniete wydarzeniem wiekszej wa-
wi. Préba jak najszybszego i jak najszerszego stopienia obu organi-
zméw gospodarczych, ktére mimo podobienstwa strukturalnego sta-
nowity jednak jednostki samodzielne, objasnia sie moze checig jak
najrychlejszego wyzyskiwania nowozdobytych zrddet, aby w czesci
chociaz zadowolni¢ istniejgcy gtod towarowy. Fakt, ze Austria zosta-
fa wigczona natychmiast w ramy planu czteroletniego, jest wyraznym
dowodem takiego przypuszczenia. Polityka wyzyskiwania wszelkich
mozliwosci gospodarczych, uprawiana przez Rzesze juz od pieciu lat,
bedzie tym samym zastosowana réwniez i w Austrii.

Powoli zaczynajg wyjasnia¢ sie réwniez przewidywania co do go-
spodarczych mozliwosci nowoprzytaczonego kraju. Nie zdajg sie one
odpowiada¢ w zupetnosci, temu czego od nich oczekiwano. Jasnym
jest, ze sama Austria, jako kraj o blisko 7-miu milionach mieszkan-
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cow, ma swoje wiasne potrzeby w odpowiedniej wysokosci i ze po-
trzeby te w wyniku przysztych proceséw rozbudowy powiekszg sie w
odpowiednim stopniu. Na zasadzie tego wyjasnia sie zakaz wywoze-
nia do Niemiec z Austrii, znajdujgcych sie tam jeszcze w duzej ilosci
towaréw»i zapasow, aby nie dopusci¢ do ogotocenia kraju z potrzeb-
nych surowcow i nie stwarza¢ przeszkéd normalnym procesom pro-
dukcyjnym. Co do trzech punktéw natomiast zarysowujg sie juz
obecnie niewatpliwie dodatnie mozliwo$ci, a mianowicie w gospodar-
ce zelazem, w gospodarce drzewnej i w sprawie wyzyskania sit wod-
nych. Zapasy rudy zelaznej ocenia sie na 200 mil. t. Wydobycie ru-
dy zelaznej osiggneto w ostatnim roku 1,87 mil. t. z zawartoscig ze-
laza okragto 1 mil. t. (Niemcy wydobyty w tym czasie okragto 9,5 mil-
t. z zawartos$cig zelaza 2,8 mil. t.). Wigczenie Austrii do planu czte-
roletniego, w ktérym gtdwna role zajmie ,,Alpine Montagesellschaft”,
ma doprowadzi¢ do zwiekszenia austriackiego wydobycia rudy do 4
miln. t. w niedtugim czasie. Jesli jednak wzig¢ pod uwage, ze w 1937
r. Niemcy importowaty 20,62 miln. t. rudy zelaznej, to cyfry wydo-
bycia austriackiego przedstawig sie w innym S$wietle. Wiasciwe ich
znaczenie lezy raczej w gatunku a nie w ilosci, gdyz austriackie ru-
dy zelazne wykazujg wedtug biezgcych danych zawarto$¢ okoto 45%
zelaza, podczas gdy rudy z nowych zaktadéw im. Hermana Goringa
nie zawierajg wiecej niz 30% zelaza. Wazniejszg niz sprawa zelaza
jest sprawa zaopatrzenia drzewnego, ktéra dzieki przyigczeniu Au-
strii zostata rzeczywiscie prawie catkowicie rozwigzana. Roczny
przyrost catkowity drzewa austriackiego oceniany jest na okoto 9,5
miln. fm. z ktérych sama Austria zuzywa okoto 6,75 miln. fm. (w
wiekszosci na cele opatowe). Z ilosci przeznaczonych na eksport
sprzedawano 28% do Niemiec i tylez do Wioch. Sprzedaze zagranicz-
ne zostaty tymczasowo zakazane (w niedtugim jednak czasie zakaz
ten bedzie rnusiat by¢ cofniety co do Wioch przy prawdopodobnym
zmniejszeniu ilosci wywozowych). Ogoélny import drzewa uzytkowe-
go do Niemiec lezy w granicach okoto 9 miln. fm. Przy racjonali-
zacji austriackiej gospodarki drzewnej i przy jej dopasowaniu do
stosunkoéw niemieckich da sie odczu¢ w tym zakresie wybitne od-
cigzenie, ktore odegra czotowag role w niemieckich dazeniach do
autarkii. Catoksztatt polityki gospodarczej materiatdw zastepczych
w zakresie np. wiodkiennictwa zbudowany jest na podstawie drzew-
nej. Drzewo rowniez zaczyna odgrywaé¢ w ostatnich czasach coraz
wiekszg role jako produkt wyjsciowy dla produkcji cukru. Wreszcie
przypisa¢ nalezy wielkie znaczenie ogromnym sitom wodnym Austrii.
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Ich wyzyskanie zostato juz wigczone do programu najblizszych in-
westycyj.

Mniej pomyslnie przedstawia sie sprawa zaopatrzenia w $rodki zy-
wnosci. W tej. dziedzinie jest Austria krajem przywozowym. Zbiory
nie pokrywajg zapotrzebowania wiasnego. Produkcja krajowa moze
pokry¢ zaledwie 14; zuzycia kukurydzy i 3/5 zapotrzebowania pszenicy.
Austria produkuje okoto 76% swego ogdlnego zapotrzebowania na
Srodki zywnosci podczas gdy udziat ten dochodzi dla Rzeszy do 81%.
Mamy wiec tu do czynienia raczej z zaostrzeniem tego do$¢ czutego
zagadnienia, niz z jego zlagodzeniem. W przeciwienstwie do spraw
zywnosciowych mozna zapisa¢ na dobro ,,anszlusu” przejecie powaz-
nych sum w zlocie i dewizach. Wedtug ostatnich danych przejety
skarb wynosit w ztocie 243 miln. schl., w dewizach 177 miln., pod-
czas gdy dalsze 129 miln. schl. w zlocie i dewizach figurujg jako
»~inne aktywa” na rachunku banku emisyjnego (Nctenbank). Razem
wiec uzyskat niespodziewanie bank Rzeszy prawie 550 miln. schl.
w zfocie i dewizach, podczas gdy sam rozporzadzat dotychczas tylko
sumg 70 miln. RM. (w/g danych oficjalnych). Nalezy sie jednak li-
czy¢ z tym, ze powazna cze$¢ ztota jest zastawiona w Anglii. Poza
tym nalezy bra¢ pod uwage istniejgce zobowigzania. Austria ma po-
wazne dtugi wzgledem zagranicy, ktérych wysoko$¢ przyja¢ nalezy
na okoto 2 miliardy schl. i ktére wywotujg roczne obcigzenie na spta-
te i odsetki w wysokosci okoto 110 miln. schl. Dhugi te sg czesciowo
specjalnie zabezpieczone przez zajecie austriackich wptywow celnych
lub tez wptywow z monopolu tytoniowego. W tej dziedzinie, jak o tym
sie juz zdotano przekona¢, powstang niewatpliwie pewne trudno-
$ci. Juz obecnie zwraca sie na to uwage, ze transfer tak wielkich sum
jest niemozliwym na dbuzsza mete dla gospodarstwa austriackiego,
co byto zresztg réwniez stale wyjasniane przez samg Rzesze. Glow-
nym wierzycielem jest Wielka Brytania (udziat Francji wynosi tylko
okoto 12%), za$ drugim powaznym wierzycielem jest Szwajcaria,
ktérej udziat kredytowy rozciagga sie gtéwnie na przemyst. Najbliz-
sze miesigce pokazg w jakiej formie zostanie zatatwiona sprawa tego
zadtuzenia, zabezpieczonego jak tu juz wspomnieliSmy przez spec-
jalne zastawy.

Jesli co do poszczegolnych zagadnien gospodarczych mamy tu za-
rowno aktywa jak i pasywa, to je$li chodzi o uksztattowanie sie sy-
tuacji polityczno-handlowej — jest ona wzglednie jednoznaczna i to
na korzy$¢ Niemiec. W tym punkcie tkwi w zasadzie istotny rdzen
dokonanych przemian. Wedtug ostatnich tez niemieckich powstata
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dzieki anszlusowi zupeinie nowa ,,sita gospodarcza wielkoniemieckie-
go obszaru”, ktdrej nie mozna wyrazi¢ jedynie przez mechaniczne do-
dawanie gospodarczych cyfr Niemiec i Austrii. Ta potencjonalna si-
fa gospodarcza wytaduje sie w spotegowaniu exportu i ruchu tran-
zytowego. Dziedzing w ktorej majg sie wytadowac te tendencje jest
obszar potudniowo-wschodniej Europy, na terenie ktérego Niemcy
w ostatnich latach prowadzity odpowiednig celowg prace. Od 1933 r.
zadaja kota narodowo - socjalistyczne przeprowadzenia gospodarki
wielkoobszarowej (Grossraumwirtschaft) to jest zorientowania w
kierunku okreslonych stref wptywow, ktore pod wzgledem polityczno-
handlowym datyby pewien rodzaj wyréwnania za brak posiadtosci
zamorskich. Z gory przytem zwrdcono uwage na potudniowo-wschod-
nig Europe, co do ktorej istniejg duze mozliwosci gospodarcze, ze
mwzgledu na odmienng jej strukture gospodarcza. Jak silne dzi$ juz
zwigzki istniejg miedzy Wielkimi Niemcami i krajami potudniowo-
wschodniej Europy $wiadczy fakt, ze Wielkie Niemcy importujg po-
nad 40% wywozu wegierskiego, 35% jugostowianskiego, 26,3%, ru-
munskiego i 47,3% butgarskiego. Tak przedstawia sie sytuacja po
przykgczeniu Austrii. Nalezy spodziewac sie, ze stosunki te beda co-
raz to bardziej zacie$niane bez wzgledu na poniesiony trud, nie tylko
dlatego, ze stwarzajg one mozliwosci exportowe, odcigzajace bilans
handlowy, lecz ze wzgledu na to ze potudniowo-wschodnia Europa
moze sie przyczyni¢ w wysokiej mierze do zaspokojenia zapotrzebo-
wania niemieckiego w dziedzinie wyzywienia oraz w dziedzinie pew-
nych surowcow. Nalezy tu wymienic¢ jugostowianskie rudy, rumuni-
ska rope i wegierski boksyt (surowiec wyjsciowy dla aluminium).
Obecnie juz mowi sie 0 Wiedniu jako o przysztym ,,Hamburgu wscho-
du” co wskazuje na tendencje i aspiracje w ukiadaniu przysztych
stosunkow.

Przed Austrig stoi jednak przede wszystkim okres rozbudowy we-
wnetrznej, ktéry ze wzgledu na swa wielostronno$¢ i szeroki zakres
zamiarOw bedzie niewatpliwie bardzo kosztowny. System zatrud-
nienia stosowany obecnie w Rzeszy zostanie zastosowany réwniez
i w Austrii. Autostrady, melioracje i intensyfikacja gospodarki rol-
nej przy pomocy panstwa, rozbudowa zaktadéw przemystowych
i wreszcie fortyfikacje niezbedne nad nowymi granicami jak réw-
niez uzbrojenie dla tego nowego terenu wymaga¢ bedg sum, ktérych
na zasadzie dos$wiadczen z lat ostatnich nie mozna ocenia¢ zbyt
nisko. Zbiornik austriacki zdaje sie by¢ na to nie wystarczajacy.
Austriacki aparat bankowy nie posiada tak znacznych funduszéw,
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jakich wymaga¢ od niego bedzie przyszie zapotrzebowanie kredy-
towe. Rzesza bedzie tu musiata okazywa¢ pomoc, jak to zresztg w
ostatnich dniach i tygodniach zdarzatlo sie w operacjach finanso-
wych. W zwiazku z tym wspomina si¢ linie wytyczne, jakie Dr
Schacht, jako prezes banku emisyjnego, ogtosit w przeddzien wcie-
lenia Austrii. Zgodnie z nimi gtdwnym kryterium dla polityki fi-
nansowej winna by¢ w przysztosci oszczedno$¢. System finansowa-
nia przez zaliczki krétkoterminowe ma by¢ zarzucony i zastgpiony
przez pokrywanie wydatkéw z wplywdw podatkowych i pozyczek,
oraz przez bony skarbowe Rzeszy, ktére jednak nie bedg mogty byc
dyskontowane w banku Rzeszy (jak to miato miejsce przy wekslach
specjalnych i ,,wekslach pracy’). Czy proba powrotu do ostroznej,
prawie juz konserwatywnej polityki finansowej da sie urzeczywi-
stni¢ przy istnieniu wspomnianych juz nowych wymagan w zwigz-
ku z przylgczeniem Austrii? Na to pytanie dzi$ nie mozna jeszcze
da¢ konkretnej, twierdzacej odpowiedzi. (K. Th.).

ADMINISTRACJA PROSI O UREGULOWANIE

PRENUMERATY NA Il KWARTAL B. R.



Todeusz Sotowij

RYNEK PIENIEZNY

Pojecie rynku pienieznego nie jest zwykle jasno definiowane w li-
teraturze naukowej. Nauka o pienigdzu i kredycie operuje termina-
mi ,targ kredytowy”, ,targ pieniezny” lub ,rynek kredytowy”.
W praktyce istnieje — jak wiadomo — nie jeden ale wiele rodzajow
kredytu i rynkéw, na ktorych réwnoczes$nie dochodzg do skutku roz-
maite transakcje pieniezne roznigce si¢ znacznie co do terminéw, wy-
sokosci oprocentowania i innych warunkéw. W pracy niniejszej be-
dziemy sie zajmowali zagadnieniem rynku pienieznego sensu stricto
zwanego takze rynkiem otwartym.

»Rynek pieniezny jest rynkiem nadwyzek
kasowych cate go.kr aj u, na ktorym styka sie
podaz i popyt wolnych srodkd w”, powiada Bur-
gessl). Autor ten 2) zaznacza, ze jako gtdwny rynek krajowy New
York jest centrum, do ktérego Kkieruje sie niezatrudniony pieniadz,
szukajac lokaty do czasu gdy Pedzie potrzebny. Wolne fundusze by-
wajg lokowane w formie wkiadow w bankach, inwestowane w krot-
koterminowe walory albo tez pozyczane na gietdzie na okreslony ter-
min lub w formie pienigdza dziennego (on cali). Ten rodzaj lokat
tym sie rézni od innych, ze ulokowane w nich pienigdze moga byc¢
wycofane w razie potrzeby niemal w kazdej chwili. Pienigdze uloko-
wane w ten sposéb na rynku pienieznym stanowig nadwyzke kasowa,
a rownocze$nie rezerwe drugiego stopnia bankéw catego kraju. Zna-
czenie rynku pienieznego nie polega na jego rozmiarach, poniewaz
og6lna suma kapitatbw na rynku jest niewielka w poréwnaniu ze
Srodkami bankéw w kraju. Znaczenie lezy raczej w ptynnosci rynku
t.j. zdolnoSci dostarczenia gotéwki za kilkugodzinnym wypowiedze-
niem. Rynek pieniezny jest tym dla systemu
kredytowego kraju czym rachunek czekowy
dla prywatnego klienta. Oba reprezentujag
w razie potrzeby gotowke.

Istote rynku pienieznego wyjasnia w nastepujacy sposéb Soma-
ry 3). ,,Banki kredytu krotkoterminowego i bank biletowy dyskontu-
ja weksle bezposrednio od klientéw, a kredytéw w otwartym rachun-
ku udzielajg instytucje kredytowe réwniez w formie indywidualnych
uméw (Sondervertragsform). Dla tych form kredytu jak réwniez dla
pozyczek na zastaw papieréw nie ma rynku w dostownym znaczeniu.
Istnieje natomiast w catym tego stowa znaczeniu rynek dla kredytu

’) Burgess W. Randolph ,,The Reserve Banks and The Money Market” New
York 1927 str. 124.

“) Opus cit. str. 110 i 111.
3) Somary Felix dr. ,,Bank-politik” Tiibingen 1934, str. 49.
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akceptowego, reportowego i pienigdza dziennego, a w Londynie i New
Yorku takze dla krotkoterminowych zobowigzan skarbowych”. Kre-
dyty te udzielane sg na kontynencie europejskim (a jezeli chodzi
0 pienigdz dzienny  to takze w Stanach Zjedn.) przede wszystkim
na gietdzie, stopa procentowa tych kredytow jest oficjalnie notowa-
na.

Przedmiotem operacyj gietdowych moga by¢ tylko takie walory,
w stosunku do ktérych transakcje ograniczajg sie tylko do okreSle-
nia ceny. Jako$¢ tych waloréw t.j. zdolnos¢ patnicza dtuznika musi
by¢ zatem ogdlnie znana i nie nasuwa¢ zadnych watpliwosci. W kon-
sekwencji operacje otwartego rynku wyrdzniajg sie wyjatkowa pew-
noscig t. zn. prawie zupetnym brakiem ryzyka.

Druga cechg rynku jest wybitnie krotkoterminowy charakter ope-
racyj na nim dokonywanych. Zaleznie od rodzaju operacyj czas jej
trwania wynosi: 1 dzien, 1 tydzien, 15 dni lub miesigc, a normalnie
nie przekracza 3 miesiecy. Jedynie wyjatkowo w okresach dtugotrwa-
tej ptynnosci rynku i braku materiatu krétkoterminowego dokonywa-
ne sa na nim operacje kilkomiesieczne a nawet roczne.

Tym warunkom odpowiadajg oczywiscie nieliczne rodzaje operacyj.
‘Sg nimi skup i sprzedaz akceptéw bankowych, biletow (weksli) skar-
bowych, pierwszorzednych weksli handlowych i pozyczki gietdowe.
Wszystkie te formy operacyj omoéwimy ponizej.

Akcepty bankowe.

Czytelniej® miesiecznika ,,Bank” mieli mozno$¢ doktadnego zapozna-
nia sle z mechanizmem powstawania kredytow akceptacyjnych z
czerpujgcego artykutu p. Bagnowskiego (,,Bank” Nr 4 z 1936 r
Dlatego tylko w krotkosci powtdrzymy, ze akcept bankowy jest wek-
slem wystawionym w zwigzku z dokonang transakcjg kupna — sprze-
dazy towaru (zwykle w stosunkach miedzynarodowych) i ze akcepto-
waniem tego rodzaju weksli trudnig sie od dawna wyspecjalizowane
domy bankowe w Londynie. Poza Londynem wieksze znaczenie jako
miedzynarodowy rynek akceptowy posiada Amsterdam, a od czasu
wojny $wiatowej New York.

Akcept bankowy stanowi najstarszg i najbardziej poszukiwang lo-
kate na rynkach pienieznych. Przyczyng tego jest fakt, ze posiada
on te wyzszo$¢ nad innymi formami kredytu, ze z jednej strony gwa-
rancja jego zaplaty lezy w automatycznej likwidacji transakcji han-
dlowej, ktora byka przyczyng jego powstania, a z drugiej — w pod-
pisie banku akceptujacego.

Jakkolwiek z powyzszych przyczyn angielskie akcepty bankowe by-
ty zawsze bardzo poszukiwane, to jednak znaczenie ich jako instru-
mentu lokaty na rynku zaczeto sie zmniejsza¢, zwiaszcza od 1929 r.
i kwota ich obiegu spadata nie tylko wzglednie t.j. w proporcji do
rosnacej sumy wolnych $rodkéw rynkéw pienieznych, ale nawet bez-
wzglednie. Przyczyny tego zjawiska byty rozliczne. Przede wszystkim
ustat w Anglii (jeszcze w drugiej potowie XIX wieku) zwyczaj ope-
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rowania akceptami w obrotach krajowych. Nastepnie rozwdj techni-
ki i stosunkdéw bankowych zaczat wypiera¢ te forme kredytu. Wresz-
cie na spadek obiegu akceptéw w ostatnich 10 latach wptynat spadek
obrotow handlu $wiatowego, a przede wszystkim ograniczenia dewi-
zowe, systemy kompensat, clearingdw i tp. W rezultacie role akcep-
tow bankowych na rynkach pienieznych zaczety coraz bardziej zaj-
mowaé weksle skarbowe, co szerzej oméwitem w Nr 3 miesiecznika
,,Bank”.
Akcepty bankowe w Polsce.

Kredytu akceptacyjnego udzielajg w Polsce niektore banki pry-
watne. W bilansach bankow panstwowych pozycja taka nie figuruje.
Rozmiary tych operacyj nie sg wielkie, o czym $wiadczy cyfra 11.5
min. zt pozycji ,zobowigzania z tytulu kredytébw akceptacyjnych
i rembursowych” w bilansach bankéw prywatnych i doméw banko-
wych na 31.XI11.1937 4).

Nalezy zaznaczy¢, ze na rachunku tym ksiegowane sa, w mys| za-
rzadzenia Ministra Skarbu (Monitor Polski Nr 297 z 27.XII. 1937
poz. 466) ,udzielone przez przedsigbiorstwo bankowe i na dzien bi-
lansu nie sptacone kredyty akceptacyjne i rembursowe, przyznane
badz w postaci wiasnego akceptu, badz w formie akceptu innej insty-
tucji wydanego za posrednictwem i na rachunek danego przedsi%-
biorstwa bankowego”. W kwocie 11.5 min. zt figurujg zatem nie tyl-
ko zobowigzania z tytutu akceptow wystawionych przez polskie in-
stytucje bankowe, ale — zapewne w przewazajacej czeSci — pozycja
ta ma charakter gwarancji udzielonej przez te banki zagranicznym
bankom akceptowym za polskich klientow.

Wydaje sie bezspornym, Ze jak dtugo mozna finansowac obroty pol-
skiego handlu zagranicznego na rynkach zagranicznych za posredni-
ctwem np. londynskich bankéw akceptowych, to nalezy te mozliwosé
wyzyskiwaé. Przede wszystkim przemawia za tym fakt, ze ta forma
kredytu jest, uwzgledniajac nawet koszt posrednictwa banku krajo-
wego, najtansza dla polskiego eksportera wzglednie importera, a za-
tem najbardziej odpowiednia. Niewatpliwie nawet w razie zorganizo-
wania w Polsce rynku dyskontowego dla akceptow bankowych i na-
wet najnizszych stawek procentowych na tym rynku bedzie Londyn
zawsze konkurencyjny tak jak jest konkurencyjny w tej dziedzinie
w stosunku do innych rynkoéw europejskich znacznie tanszych od pol-
skiego. Ten sposob finansowania obrotéw handlowych nie zawiera
przy tym — w odrdznieniu od bezposrednich stosunkéw finansowych
— ryzyka uzaleznienia polskiego eksportera od kontrahenta zagra-
nicznego i dlatego moze byé zawsze stosowany. W stosunku zatem do
eksportu na rynki wolno - dewizowe zagadnienie praktyczne sprowa-
dza sie (jak to wykazat p. Bagnowski w Nr 11 miesiecznika ,,Bank”
z 1937 r.) do uzyskania wiekszych kontyngentéw kredytéw akcepta-

") Wedtug bilansu tgcznego sporzadzonego przez Inspektorat Bankowy Mini-
sterstwa Skarbu.
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cyjnych w walutach obcych u zagranicznych korespondentow bankow
polskich. Przy tej sposobnosci nalezy doda¢, ze wskutek ostatnich
wydarzen w Gdansku banki tamtejsze coraz mniejsza role odgrywajg
w finansowaniu polskiego handlu zagranicznego. Tym wieksze zada-
nia staja przed bankami krajowymi.

Jezeli chodzi o finansowanie eksportu do krajow posiadajgcych
przepisy dewizowe, to wobec niemoznosci przerzucenia tych transak-
cyj na rynek angielski muszg by¢ one sfinansowane w kraju. Tak
samo w kraju muszg by¢ sfinansowane te liczne operacje wywozowe,
ktore z innych powodow np. stosunkowo niewielkiej kwoty lub bra-
ku standaryzacji nie odpowiadajg warunkom bankéw angielskich. Do
tego celu nadaje sig, jak to stusznie wskazuje p. Bagnowski we
wspomnianym artykule, kredyt akceptacyjny bankow krajowych. Ta
forma jest od kilku lat praktykowana przez pare bankéw warszaw-
skich, ktorych akcepty dyskontuja eksporterzy w Banku Polskim..
Bank Polski dyskontuje akcepty bankoéw wystawione w ztotych i po-
chodzace z finansowania eksportu. Wspominajg o tym sprawozdania
Banku. ,,Rozpoczete w latach poprzednich dyskontowanie przez Bank
Polski akceptow bankowych, pochodzacych z finansowania transak-
cyj eksportowych, postepowato nadal w okresie sprawozdawczym” 5).
Operacje te nie przybraty wigkszych rozmiarow, ,,stan zdyskontowa-
nych przez Bank Polski akceptow bankowych, pochodzacych z finan-
sowania eksportu, utrzymywat sie w 1936 r. na niskim poziomie ro-
ku poprzedzajgcego” 6).

Jakkolwiek w handlu swiatowym akcept bankowy odgrywa stosun-
kowo coraz mniejszg role i prawdopodobnie nawet w razie przywro-
cenia zupetnej wolnosci handlowej I dewizowej nie bedzie si¢ ta for-
ma Kkredytu silnie rozwijata, to jednak zawsze jeszcze mozna liczy¢
w Polsce na znaczny wzrost kredytow akceptacyjnych w poréwnaniu
z obecnym, zupetnie niktym, ich stanem. Dlatego tez wydaje sie zu-
petnie stusznym stanowisko p. Bagnowskiego, aby dla tego rodzaju
akceptow stworzy¢ w Warszawie wolny rynek dyskontowy. Oczywi-
$cie obroty na nim bytyby z natury rzeczy bardzo skromne,, sgdzimy
jednak, ze w oparciu o proponowane wolne operacje biletami skarbo-
wymi rynek taki mégtby sie z czasem rozwing¢. Dlatego nie podziela-
my pesymistycznego pogladu p. Epsteina na to zagadnienie (poréw-
naj dyskusje w Nr 12 ,.Banku” z 1937). Nabywca akceptéw banko-
wych byta dawniej P. K. 0. Po raz ostatni w stanie czynnym bilan-
su tej instytucji za 1933 r. figuruje 500 tys. zt akceptow bankowych.
Od 1934 r. natomiast wystepuje jedynie pozycja skupu weksli handlo-
wych. Prawdopodobnie w razie pojawienia sie na rynku akceptow
bankowych P. K. O. chetnieby je znowu kupowata.

Nalezy sie liczy¢ z tym, ze wprowadzenie do wolnych obrotéw ak-
ceptow bankowych natrafi w Polsce na znaczne ,,opory” natury psy-

Sprawozdame Banku Polskiego za r. 1935 str. 25.
3) Sprawozdanie Banku Polskiego za r. 1936 str. 25.
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chicznej. Banki polskie nie sg przyzwyczajone do tego, aby ich pod-
pis byt publicznie ,,oceniany” i gotowe to uzna¢ niestusznie za ujme
dla swego standingu. Ponadto instytucje kredytowe w Polsce zazdro-
$nie strzegg nazwisk swoich klientow, bedg sie zatem prawdopodobnie
obawiaty, ze na gietdzie konkurencja pozna ich klientow t.j. wystaw-
cow akceptow.

Finansowe akcepty bankowe.

W niektorych krajach $rodkowej Europy, a zwilaszcza w Niem-
czech, rozwingt sie w stosunkach wewnetrzno - krajowych typ fi-
nansowych akceptow bankowych. Akcepty te powstajg w ten sposob,
ze Bank pozwala swemu klientowi (np. tkalni bawetny, ktdra po-
trzebuje Srodkdéw na zaptacenie surowca) ciggng¢ na siebie weksle,
ktore po zaakceptowaniu sprzedaje na wolnym rynku.

Somary 7) wspomina, ze w przedwojennej ankiecie o Banku Rze-
szy uznano tego rodzaju akcepty bankowe za bardziej nowoczesng
forme kredytu i nawet przekfadano jg nad dyskont weksli. Somary
jednak wysuwa szereg stusznych obiekcyj przeciw tej formie kredy-
tu. Dla banku, ktory uprawia interes akceptowy, transakcja ta jest
korzystna, bo pozwala mu przez sprzedaz swego podpisu rozszerzac
operacje. Natomiast z szerszego punktu widzenia nastepuje w tym
wypadku niepozadane upodobnienie kredytu obrotowego do ,klasycz-
nego” akceptu bankowego, pochodzacego z transakcji rembursowej.
O ile w wypadku normalnego kredytu akceptacyjnego zastgpienie
podpisu wiasciwego dtuznika przez podpis banku jest usprawiedliwio-
ne tym. ze podpis dtuznika jest na rynku zagranicznym nieznany,
o tyle w stosunkach wewnetrzno - krajowych argument ten nie ma
zastosowania. Przede wszystkim jednak samolikwidalno$¢ akceptow
mogg gwarantowac jedynie surowce notowane na gietdzie, a nie to-
war bedacy w stadium przerébki, ktérego sprzedaz zatem bynajmniej
nie jest zapewniona.

Pomimo niewatpliwej stusznosci tych argumentow finansowe ak-
cepty bankowe sg w niektorych krajach przedmiotem transakcyj na
rynkach pienieznych.

Finansowe akcepty bankowe w Polsce.

Biorgc pod uwage wszystkie powyzsze zastrzezenia nalezy uznac
za fakt pomysiny, ze w Polsce nie przyjat sie zwyczaj akceptowania
przez banki weksli na zlecenie swoich klientow i dla dostarczenia im
kapitatow obrotowych. Znany jest nam tylko sporadyczny fakt, ze
w 1930 i 1931 r. jeden z akcyjnych bankéw warszawskich akceptowat
na zlecenie pewnej zagranicznej instytucji finansowej weksle, Kkto-
re nastepnie byly dyskontowane na rynku krajowym. Operacja ta
miata zabezpieczy¢ owg instytucje przed ryzykiem kursowym na jej
krotkoterminowych aktywach w ztotych.

') Somary dr. ,,Bankpolitik”, str. 33.
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Dla porzadku nalezy jeszcze wspomnie¢ o akceptach Banku Akcep-
tacyjnego. Akcepty te sg wystawiane z 6-miesiecznym terminem
ptatnosci i automatycznie prolongowane przez 14 lat z powolnymi
uptatami, co daje im charakter instrumentu uptynniajgcego kredyt
Srednioterminowy. Bank Akceptacyjny nie jest zresztg zobowigzany
do honorowania akceptow. Z bilansu tej instytucji na koniec 1936 r.
wynika, ze zaprotestowanych akceptow byto 199 na sume 346 tys. zi.
»Przyczyny dopuszczania przez instytucje wierzycielskie do protestu
trat Banku Akceptacyjnego dopatrywac sie nalezy przede wszystkim
w zaleganiu dtuznikdw ze sptatg naleznosci wynikajacych z zawar-
tych uktadéw konwersyjnych, a czeSciowo w nieregularnym dopro-
wadzaniu tym instytucjom odsetkowej pomocy Skarbu Panstwa’’8).

W rezultacie poza nazwg akcepty Banku Akceptacyjnego w niczym
nie przypominajg obu form akceptow bankowych omdwionych po-
wyzej. Akcepty te zostaty zresztg wykluczone z ewentualnych obro-

tow na rynku, a dyskont ich jest ograniczony tylko do kilkunastu
instytucyj.

Pierwszorzedne weksle handlowe.

Rynkiem otwartym, na ktérym rozwinety sie na wiekszg skale ope-
racje pierwszorzednymi wekslami handlowymi (prime commercial
bills) jest rynek nowojorski. Przyczyng tego bylo dziatanie ustawy
obowiazujgcej do 1913 r., t.j. daty stworzenia Systemu Rezerwy Fe-
deralnej, ktora zabraniata Bankom Narodowym akceptowania weksli.
Potrzeba posiadania ptynnej i pewnej lokaty na rynku pienieznym
doprowadzita do selekcji najlepszych firm handlowych i przemysto-
wych i do wprowadzenia weksli akceptowanych przez takie firmy na
rynek. Weksle te, zaopatrzone zyrem banku, ktory udzielit firmie
kredytu, sg nastepnie na rynku sprzedawane.

Commercial bills stanowig swego rodzaju odpowiednik finanso-
wych akceptow bankowych w Niemczech z tg zasadniczg roznicg, ze
zgodnie z przebiegiem transakcji, diuznik wystepuje jako akcep-
tant. Poza tym inne zarzuty stosowane do finansowych akceptow
bankowych odnoszg sie réwniez do tego rodzaju pierwszorzednych
weksli handlowych.

Pierwszorzedne weksle handlowe w Polsce.

Wobec nieistnienia otwartego rynku pienieznego w Polsce finanso-
we transakcje miedzy instytucjami kredytowymi przybierajg gtow-
nie dwie formy: kredytow na rachunkach nostro i redyskonta weksli.
Redyskonto weksli jest w sensie gospodarczym, a takze prawnym
(wg. opinii wielu prawnikéw) tym samym co i kupno weksli.

W chwili obecnej redyskonta weksli handlowych w wigkszych roz-
miarach dokonujg dwie instytucje P. K. O. i Bank Gospodarstwa Kra-
jowego. (Bank Polski chwilowo pomijamy w naszych rozwazaniach.

8) Sprawozdanie Banku Akceptacyjnego S. A. z dziatalnosci w 1936 r., str. 11,
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Inny charakter majg operacje redyskonta weksli spétdzielni przez
ich centrale finansowe. Sg to zresztg zwykle weksle pozyczkowe a nie
handlowe). W sprawozdaniu P. K. O. za 1937 r. czytamy: , W dziale
skupu weksli nastgpit w r. 1937 powazny wzrost obrotéw. Z kredytu
w formie skupu weksli korzysta¢é moga banki i komunalne kasy
oszczednosci za zgodg Rady Zawiadowczej PKO, przy czym weksle
muszg posiada¢ co najmniej dwa podpisy, a termin ich ptatnosci nie
moze przekracza¢ 6 miesiecy od daty skupu. Zaletg tej formy kre-
dytu jest jego tanio$¢. Stopa dyskontowa od skupu weksli w PKO
V\(ijnOSi’ra w roku sprawozdawczym 4)/"%, a wiec byta nizsza 0 %%
od stopy dyskontowej Banku Polskiego. W r. 1937 skupiono 88.137
weksli na sume z+ 85.984.907,77, zainkasowano za$ w tym okresie
79.305 weksli na sume zt 76.181.571,18. Stan kredytéw udzielonych
przez P. K. O. w tej formie wynosi na koniec 1937 r. 20.359 sztuk
weksli na z+ 23.527.162,08. Na portfel wekslowy skiadajg sie weksle
rzemiosta, kupiectwa, rolnikdw, spotdzielni rolniczych, spozywcow
oraz przemystu ludowego. Na szczeg6lng uwage zastugujg tu kredyty
udzielone dla drobnego kupiectwa wyrazajgce sie w sumie zt 5 miln.
ztotych9). Obecnie wobec obnizenia stopy Banku Polskiego do 41/2%
P. K. O. dyskontuje weksle wedtug stopy 4%. Bank Gospodarstwa
Krajowego redyskontuje weksle bankom, o czym wspomina sprawo-
zdanie tej instytucji za r. 1936. Poza tym na podkre$lenie zastuguje
fakt, ze w roku sprawozdawczym Bank przyznat prywatnym bankom
dos¢ znaczne kontyngenty redyskontowe, umozliwiajgc im w ten spo-
sOb rozszerzenie dziatalnosci kredytowej. Kredyty te moga by¢ wy-
korzystane z pozytkiem dla gospodarstwa krajowego ze wzgledu na
stosunkowo niskie koszty, ktére niewiele odbiegajg od oficjalnej
stopy dyskontowej” 10).

Rozmiar6éw operacyj redyskontowych B. G. K. nie mozna ustalic,
gdyz w bilansie banku jest wykazany portfel wekslowy w tgcznej su-
mie bez podziatu na weksle zredyskontowane bankom i zdyskontowa-
ne innym klientom.

W Polsce banki przy dyskoncie weksli kierujg sie prawie wytgcznie
wartoscig podpisu ostatniego zyranta t.j. swego klienta, a mniej do-
ktadnie badaja zdolno$¢ kredytowa akceptanta. Prawdopodobnie przy
redyskoncie weksli tym bardziej bywa pomijana analiza wartosci pod-
pisu gtownego dtuznika t.zn. akceptanta, gdyz .kredyt w tej formie
jest udzielany zwykle tylko silnym instytucjom, ktérych odpowie-
dzialno$¢ finansowa ,,pokrywa” pozostate podpisy. Nawiasem nalezy
doda¢, Zze w praktyce pomijanie badania podpisu akceptanta jest
wytlumaczone czesciowo tym, ze wobec przewazajgcej ilosci drobnych
odcinkéw wekslowych obiegajagcych w kraju i rozpowszechnienia t.zw.
rymes czyli weksli spetniajacych w pewnym sensie role srodka obie-
gowego, a wskutek tego zaopatrzonych w szereg zyr, zbadanie nawet,
same] transakcji z ktorej weksel powstat jest czesto bardzo utrudnio-

). Sprawozdanie Pocztowej Kasy Oszczednosci z dziatalnoSci w r. 1937 str. 64.
) Bank Gospodarstwa Krajowego sprawozdanie za r. 1936 str. 22.
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ne. Ponadto ustalenie zdolnosci kredytowej akceptanta drobnego wek-
sla, ktory to akceptant mieszka czesto na prowincji, jest bardzo kosz-
towne i nie stoi niekiedy w zadnym stosunku do zysku na dyskoncie
takiego weksla, ktory moze sie juz nigdy wiecej w danym banku nie
pojawiac.

Z tych wzgledéw wolno przypuszcza, ze weksle redyskontowane
przez Bank Gospodarstwa Krajowego nie odbiegajg zbytnio od ty-
pu przecietnych weksli handlowych trafiajacych do portfeli banko-
wych. Weksle skupowane przez P. K. O. majg — jak to wynika
Z przytoczonego ustepu sprawozdania tej instytucji — w przewaza-
jacej czesci charakter niehandlowy. Sg to weksle pozyczkowe, a cze-
sciowo konsumpcyjne.

Wobec tego, ze redyskontowe operacje P. K. 0. i B. G. K. niewiele
odbiegajg od praktykowanych za granicg operacyj otwartego rynku,
gdyz sa dyktowane poszukiwaniem ptynnych lokat przez te instytu-
cje, wydaje sie stosunkowo tatwe zastgpienie obecnych form redy-
skonta skupem weksli handlowych na gietdzie. (Pomijamy kredyt
dla drobnego kupiectwa w P. K. O., ktory ma charakter specjalnej
akcji spotecznej).

W praktyce mogtoby sie to przedstawia¢ w ten sposob, ze specjal-
ny komitet ztozony np. z przedstawicieli bankow panstwowych 1 zwia-
zku bankéw ustalatby — po przeprowadzeniu doktadnej analizy bi-
lansow — liste firm handlowych i przemystowych, ktérych akcepty
moga by¢ uznane za ,,pierwszorzedne weksle handlowe”. Tylko ta-
kie akcepty mogtyby nastepnie by¢ sprzedawane na gietdzie wedtug
stopy okre$lonej w wolnej grze podazy i popytu. Wolno przy tym
przypuszczaé, ze z czasem jako nabywcy takich weksli wystepowaty-
by nie tylko B. G. K. i P. K. O. ale takze inne instytucje publiczne
I prywatne.

Realizacja tego projektu zawiera w sobie jedno powazne niebez-
pieczenstwo, a mianowicie mogtaby zacheci¢ firmy uznane za pierw-
szorzedne do zbytniego operowania wekslami, a banki — do udziela-
nia kredytow tym firmom w formie dyskonta ich akceptow. Niebez-
pieczenstwu temu mozna jednak fatwo zaradzi¢ w nastepujacy spo-
sob. 1) Za pierwszorzedne firmy bylyby uznane tylko takie, ktore
ogtaszajg periodycznie (np. co kwartat) swoje bilanse. Przepis ten
moznaby zaostrzy¢ rygorem, ze bilanse te winny by¢é badane przez
towarzystwa powiernicze. System ten zapewnitby rynkowi kontrole
nad sytuacja i metodami finansowania pierwszorzednych przedsie-
biorstw handlowych. 2) Do obrotu bytyby dopuszczone tylko weksle
trzypodpisowe t.J. takie, ktére poza podpisami sprzedajagcego banku
i akceptanta posiadajg jedno zyro. Wykluczone bytyby oczywiscie zy-
ra grzecznosciowe i podpisy firm siostrzanych (przedsiebiorstw kon-
sorcjalnych). Zasada ta eliminowataby z obrotow rynkowych wek-
sle finansowe, a dopuscita jedynie weksle najpewniejsze, bo pochodza-
ce z faktycznie dokonanych transakcyj handlowych.

W ten spos6b droga selekcji moznaby bez wiekszych trudnosci do-
starczy¢ rynkowi najlepszych weksli handlowych znajdujacych sie



478 BANK

obecnie W portfelach banku. Korzysci z tego stanu rzeczy bytyby licz-
ne. 1) Przedsiebiorstwa, ktorych akcepty bytyby uznane za pierwszo-
rzedny materiat, uzyskiwatyby tatwiejsze warunki kredytu w handlu
(np. pewne skonto przy zaptacie za towar), gdyz ich akcepty bylyby
nastepnie po nizszej stopie dyskontowane przez dostawce w jego ban-
ku (oczywiscie stopa ta bytaby zawsze wyzsza od stopy rynkowej).
Zrozniczkowanie stopy dyskontowej w bankach istnieje zresztg i te-
raz, polega ono jednak — jak wspomniano wyzej — raczej na ocenie
wartosci podpisu zyranta, niz akceptanta. 2) Instytucje finansowe
uzyskatyby mozno$¢ uptynnienia swoich aktywéw w formie sprze-
dazy takich weksli po stopie prawdopodobnie nizszej od stopy Banku
Polskiego, wzglednie 3) lokowania swoich ptynnych srodkow w pew-
nym a krétkoterminowym materiale odpowiednim do budowania
rezerw drugiego stopnia.

Sytuacja obecna nadaje sie do zrealizowania, a w kazdym razie
do dyskutowania nad stworzeniem rynku dyskontowego w Warsza-
wie. Wydaje sie, ze najbardziej dojrzatg jest sprawa operowania na
gietdzie biletami skarbowymi (nawet przy dotychczasowym systemie
ich emisji), na drugim miejscu stworzenie rynku dla najlepszych
weksli handlowych, a dopiero dalej rynku akceptow bankowych, kto-
rych jest obecnie niewiele.

Pozyczki gietdowe.

Na zagranicznych rynkach pienieznych rozwineto sie kilka typow
krotkoterminowych pozyczek udzielanych przez instytucje finanso-
we osobom i firmom trudnigcym sie zawodowo transakcjami gietdo-
wymi. W Londynie udzielajg banki pozyczek brokerom wekslowym
(bill broker), ktérzy na zabezpieczenie kredytu skiadaja weksle skar-
bowe i akcepty bankowe, oraz brokerom gietldowym (stock broker)
za zabezpieczeniem pierwszorzednymi papierami notowanymi na giet-
dzie. Na innych rynkach znany jest tylko typ pozyczek gietdowych
zacigganych przez brokeréw, kantory wymiany i innych czionkdw

ietdy.

’ WyLondynie udzielajg banki pozyczek brokerom na 1 dzien (day
— to — day loans) albo na 7 dni (seven-day-loans). W New Yorku
pozyczki gietdowe bywajg na 1 dzien (cali loans) i 90-dniowe (time-
loans).

Pozyczki gieldowe udzielane sg zawsze tylko za zabezpieczeniem pa-
pierami i ograniczone do pewnego procentu gietdowej wartosci zto-
zonych papieréw. W Stanach Zjedn. od 1934 r. zarzgdzenia Rady Gu-
bernatorow Rezerwy Federalnej regulujg wysoko$¢, do ktérej po-
szczegblne rodzaje papierébw moga stuzyC za zabezpieczenie pozyczki
gietdowej.

Pozyczki on catkowe w Polsce.

W latach ozywionych obrotéw gietdowych udzielaty banki w Pol-
sce w szerokim zakresie kredytow ptatnych na wezwanie i zabezpie-
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czonych zastawem papieréw w formie t.zw. pozyczek on catkowych.
Pozyczki te byty otwierane nie tylko osobom trudnigcym sie zawodo-
wo operacjami gietdowymi, ale takze szerokiej publicznosci.

Kredyty te zostaty bardzo silnie ograniczone w latach 1924 — 1926
a po 1929 r. zupenie zlikwidowane. Obecnie ta forma kredytu prak-
tycznie nie istnieje. Nie korzystaja z niej zupetnie ani przymusowi
cztonkowie gieldy (t.j. instytucje trudnigce sie zawodowo handlem
papierami, a wiec: banki, domy bankowe i kantory wymiany), ani
tez t.zw. kulisa t.j. dobrowolni cztonkowie gietdy .

Podobny stan rzeczy wywotany trwajgcg od lat anemig obrotow
gieldowych w Polsce nie jest zjawiskiem ujemnym, gdyz szerokie ko-
rzystanie z krotkoterminowego kredytu zabezpieczonego zastawem
papierow moze stanowi¢ niekiedy znaczne niebezpieczenstwo dla ryn-
ku pienieznego i kapitatowego. Z tych przyczyn rozwijanie kredytow
on catkowych bedzie miato racje bytu tylko w razie wczes$niejszego
zorganizowania rynku dyskontowego, a przede wszystkim rozwinie-
cia rynku kapitatowego.

(Dokonczenie w nast. numerze).



Dr Tadeusz Poznanski

ZAKLADY UBEZPIECZEN W 1936 ROKU

Dziatalno$¢ zaktaddéw ubezpieczen przypomina w wielu punktach
dziatalno$¢ bankowal), chocby z tego wzgledu, ze operacje zakta-
dow ubezpieczen sg operacjami finansowymi niezaleznie zupetnie od
faktu, ze zaklady ubezpieczen sg obok kas oszczednosci jednymi
z powazniejszych inwestorow na rynku kapitatowym 2).

Ten charakter operacyj ubezpieczeniowych winien spowodowac za-
interesowanie sie dziatalnoscig zaktadow ubezpieczen takze szersze-
go kregu osob, poza fachowcami ubezpieczeniowymi, a w szczegol-
nosci czynnikéw i sfer zwigzanych z naszym zyciem finansowym.
Dlatego tez podajemy ponizej pewne informacje ogdolne (a nie
pggfzsczeg()lnych instytucyj) z dziatalnosci zaktadéw ubezpieczen w r.
1936.

Dane liczbowe opieramy przewaznie na najbardziej miarodajnym
zrodle, tj. na Roczniku Ministerstwa Skarbu (Panstwowego Urze-
du Kontroli Ubezpieczen); w mysl bowiem postanowien art. 97 pra-
wa 0 kontroli ubezpieczen (Dz. U. R. P. Nr 9 ex 1928 poz. 64) wia-
dza nadzorcza ogtasza corocznie drukiem wiadomosci 0 stanie inte-
resow zaktadow ubezpieczen w Roczniku P. U. K. U.

Nalezy tutaj nadmieni¢, ze ogtoszony niedawno (w lutym 1938)
Rocznik P. U. K. U. za rok 1937, zawierajacy dane liczbowe doty-
czace ubezpieczen w Polsce w roku 1936, jest jednym z pierwszych
oficjalnych rocznikdéw ubezpieczeniowych, podajacych dane tego ro-
ku; podobne roczniki imfych. krajow dotychczas sie nie ukazaty.

W roku 1936 dziataty na terenie Rzeczypospolitej 24 krajowe za-
ktady (w tym 15 spotek akcyjnych i 9 towarzystw ubezpieczen wza-
jemnych), 8 zaktadéw zagranicznych (w tym 2 z ograniczonym te-
renem dziatalnosci), 5 zaktadoéw publicznych oraz P. K. O. Poza tym
zestawienia Rocznika obejmujg 36 ,,mniejszych towarzystw ubez-
pieczen wzajemnych”, przewaznie o znaczeniu lokalnym.

Wszystkie te instytucje wykazujg w roku 1936 przypis optat ubez-
pieczeniowych na sume przeszto 138 miln. z#3); jako ,,optaty ubez-
pieczeniowe” bedziemy tutaj rozumieli nie tylko skiadki ubezpie-
czeniowe strictu senso, lecz réwniez wszelkie optaty dodatkowe, roz-
nej nazwy (jak manipulacyjne, administracyjne, polisowe etc.),

) Wiele instytucyj ubezpieczeniowych nosi tez w tytule swej firmy nazwe
.Bank”.

2) Por. notatke ,,Rynek ubezpieczeniowy a rynek kapitatowy” w Nr 12 (grud-
niowym ex 1937) Banku i artykut nasz w Nr 2 (lutowym z r. 1938) Banku pt.
»,Mozliwosci lokacyjne zaktadéw ubezpieczen”.

") Bez skiadki pochodzacej z dziatalnosci posredniej (reasekuraciji).
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uwaz)ajqc podziat ten za sztuczny, nie majacy glebszego uzasadnie-
nia4).

W liczbie 138 miln. zt zawarta jest kwota prawie 35 miln. zi, po-
chodzaca z przypisu skiadek Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen
Wzajemnych za przymusowe ubezpieczenie budowli (przymusowe
ubezpieczenie ruchomosci rolnych, istniejgce w 1936 r. w 18 powia-
tach na podstawie odno$nych uchwat Sejmoéw, zalicza Rocznik do
»ubezpieczen dobrowolnych”. Wedtug sprawozdania P. Z. U. W. za
rok 1936 przypis z tych ubezpieczen wyniost okoto 1.850 tys. zi).

Z liczb Rocznika nie mozna bezpos$rednio odczyta¢ jaka suma zo-
stata przez zaktady ubezpieczen rzeczywiscie zainkasowana. Przez
porownanie zalegtosci u ajentow i ubezpieczonych etc. istniejacej na
31.12.1935 r. z takaz zalegtoScig na 31.12.1936 i uwzgledniajac umo-
rzenia dokonane w roku 1936 mozna przyjaé, ze inkaso wyniosto
mniej wiecej te samg sume 138 miln. zk

Poza sktadkami zaktady ubezpieczen wykazuja w dochodach do$¢
powazne kwoty z tytutu oprocentowania swych lokat (moze niezu-
petnie stusznie nazywane ,,dochodami z majagtku’); wykazany do-
chéd z lokat wynidst przeszto 13,6 miln. zt, w czym 7,6 miln. z} sta-
nowi dochdd z lokat dziatu ubezpieczen na zycie, przy ktérych odpo-
wiednia dochodowos¢ lokat jest integralnym sktadnikiem kalkulaciji.

Wydatki zakladow ubezpieczen zwigzane z akwizycjg i administra-
cja ubezpieczen (t. zw. ,,obstuga ubezpieczen”) wymagaty przeszto
57 miln. zt, w czym okoto 2,75 miln. zt jako koszty akcji przeciw-
pozarowej (ustawowej i dobrowolngj).

Na Swiadczenia dla ubezpieczonych wydatkowano efektywnie, tj.
wyptacono sume okoto 75 miln. zt (z wypadkéw szkodowych roku
sprawozdawczego i lat poprzednich), w tym 2,3 miln. zt przez ,,mate
towarzystwa’’, poza tym pozostato w koncu 1936 r. odszkodowan
do uregulowania na sume 33,4 miln. zt, gdy z poprzedniego (1935
r.) przeniesiono 31 miln. zi, tak iz ,,rezerwa” ta zwiekszona zostata
prawie o 27 miln. zk.

W kwocie wyptaconych $wiadczen (odszkodowan) figuruje P. Z.
U. W. z tytutu przymusowych ubezpieczen budowli 21,2 miln. zt i z ty-
tutu przymusowych ubezpieczen ruchomosci rolnych 1,2 miln. zi.
Warto jeszcze przytoczy¢, ze z ubezpieczen na zycie wyptacono w r.
1936 z tytutu sum platnych wskutek $mierci i nadejScia terminu,
jako tez wykupdw, globalnie 17 miln. zt przy przypisie skiadki 33
miln. zt (w tym P. K. O. ca 9,5 miln. zt), wyptaty stanowity zatem
przeszto 50%, co przy stosunkowo miodym portfelu ubezpieczen
uwaza¢ nalezy za norme szczegdlnie wysoka.

Fundusze ubezpieczeniowe w dziale ubezpieczen na zycie wzrosty
ze 136 miln. zt do 145 miln. z4, tj. 0 9 miln. z

taczna suma bilansowa 38 wiekszych zakladow ubezpieczen wy-
nosita na 31.12.1936 r. 449 miln. zi.

*) Liczby podane przez nas roznig sie zatem od liczb Rocznika.
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W stanie biernym, kapitaty i fundusze wiasne
wraz z kapitatami zaktadowymi w towarzystwach ubezpieczen wza-
jemnych wzglednie w zaktadach publicznych figurujg na koniec 1936
roku na sume 160,6 miln. zt (gdy na koniec 1935 r. wynosity one
164,1 miln. z?).

Na kapitaty i fundusze wiasne skiadajg sie nastepujace pozycje:

miln, zt
Kapitaty akcyjne 15 zakladow krajowych 210
Kaucje ‘8 zag?ran, zaktadow . o 58
Kapitaty zakiadowe w_tow. ubezsmeczer’l wzaj. i w zaktadach pu-

blicznych (w tym 08 miln. zt kapitat zaktadowy jednego za-
granicznego zaktadu) 52

Kapitaty zapasowe inst;/tucyj krajowych — (w tym 428 min. z -

zakladow publicznych
Rezerwa na naleznosci watpliwe (w tym 52,9 miln. zt zaktadow pu-
blicznych, a w szczegdlnosci 49 miln. zt P. Z. U. W) 60,3

Inne kapitaty wiasne ?w tym 12,3 miln. zt — zaktady publiczne) 159

W odniesieniu do ,kapitatow zaktadowych” publicznych instytucji
ubezpieczen nadmieniamy, ze posiadajg one charakter kapitatow za-
pozyczonych przez jedne dziaty ubezpieczen od innych dziatow w tym-
ze zakfadzie.

Zmniejszenie kapitatbw wiasnych w roku 1936 spowodowane zo-
stato przede wszystkim zmniejszeniem z 65,2 miln. zI do 60,3 miln.
ztotych rezerwy na naleznosci watpliwe, wywotanym m. in. umorze-
niem w P. Z. U. W. 7,5 miln. zt z tytutu przymusowych ubezpieczen
budowli i ruchomosci rolnych.

Najwazniejsza pozycjg stanu biernego s3 fundusze ubez-
pieczeniowe (w szerokim znaczeniu tego stowa, obejmujgce
zatem takze fundusze i rezerwy techniczne) ; fundusz ubezpiecze-
niowy reprezentuje warto$¢ zobowigzan zaktadow ubezpieczerr wzgle-
dem ubezpieczonych. Fundusz ubezpieczeniowy (w podanym wyzej
znaczeniu) figuruje w bilansach na sume 188,1 miln. zt do tego na-
lezatoby doliczy¢ 11,3 miln. zt jako naleznos$ci z tytutu zatrzymanej
reasekuratorom rezerwy skladek przez dziatajgce w Polsce zaklady
ubezpieczen; #acznie wiec ,,fundusz ubezpieczeniowy” figuruje na
sume prawie 200 miln. zt

Warto$¢ zobowigzan ubzpieczeniowych dziatajagcych w Polsce za-
kladow jest jednak wieksza o sume niewykazang w stanie biernym
bilanséw, a reprezentujgca nieuregulowane odszkodowania przypa-
dajace na udziat reasekuratoréw, wynoszacg ca 17,5 miln. zi.

-Sumy reprezentujgce zobowigzania zakfaddéw wzgledem swych
ubezpieczonych zaczerpniete zostaty przez nas z zamknie¢ rachun-
kowych zaktadbéw ubezpieczen wzglednie z Rocznika Panstwowego
Urzedu Kontroli Ubezpieczen, opierajgcego sie na tych zamknigciach
rachunkowych i to bez jakiejkolwiek analizy liczb dotyczacych po-
szczegOlnych zaktadow, w szczegdlnosci bez dociekania, czy odnosne
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liczby dla poszczeg6lnych zaktadéw ustalone zostaty wedtug jedna-
kowych zasad; zaznaczamy jedynie, ze zasady obliczenia wartosci
zobowigzan unormowane sg indywidualnie dla kazdego zaktadu
ubezpieczen w t. zw. ,planie dziatalnosci”, zawierajagcym wytyczne
tych obliczen. To samo dotyczy wytycznych szacowania pozycyj ma-
jatkowych.

Na wspomniang poprzednio taczng sume bilansowa 38 wiekszych
zakladow ubezpieczen, tj. 449 min. zi, skladajg sie (w aktywach)
m. in. nastepujace pozycje majatkowe: o

w tym z ubezp. zycio-

. wych

miln. zt miln. zt
Kasa . 19 02
Instytucje kredytowe krajowe 315 6,1
" zagran. 05 00
Papiery wart, (z kuponami) pupilarne 839 52,5
,  krajowe niepupilarne 1,1 0,6
»  Zagraniczne 0,6 —
Pozyezki hipoteczne 228 16,1
Nieruchomosci _ 839 445
Zaliczki pod zastaw polis 26,1 26,1
Pozyczki samorzadom 46 07

_ _ 2095 1468
Te same pozycje stanowity na 31.XI1.1935 r. 259 miln. zt wzgl. 1357 miln. zL.

Wieksze zmiany dajg sie zaobserwowa¢ W pozycjach:

mi,n. 2l
Kasa wzrost 0 I,
Instytucje kredytowe .om E,S
Papiery wartosciowe P
Nieruchomosci o w 4
Zaliczki pod zastaw polis . X
Pozyczki udzielone samorz. spadek o 1%

Na pozycje ,inne aktywa” wynoszacg 21,2 miln. zt. skiadajg sie
m. in. 41 miln. z}. jako pozyczki udzielone przez P. Z. U. W. na
ogniotrwalg budowe, oraz 2,7 miln. zi. inne pozyczki ulgowe udzie-
lone ubezpieczonym przez P. Z. U. W. Poza tym wsrod ,,innych
aktywéw” figuruja m. in. w e k s | e przyjete przez zaklady za
zaptate skiadki, rozne sumy pochodzace z wewnetrznych rozrachun-
kdw oraz sumy przechodnie.

Z innych pozycyj majgtkowych warto jeszcze wymieni¢ 11,5 miln.
ztotych jako nalezno$¢ od instytucyj macierzystych dziatajacych
w Polsce oddziatow, w tym nalezne lecz niesciggalne 9,5 miln. zt. od
upadiego austriackiego Feniksa; pozostatej sumie 2 milionéw prze-
ciwstawia sie w passywach — suma prawie takaz sama zadtuzenia
tutejszych oddziatow wzgledem ich instytucyj macierzystych. Do ka-
tegorii nalezno$ci od zagranicznych zaktadoéw macierzystych zaliczy¢

4 Bank nr. 5.
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nalezy takze niepokryte straty (niedobory) bilansowe tutejszych od-
dziatow tych instytucyj, wynoszgce w roku 1936 okoto 1,5 miln. zi.
czemu znow przeciwstawi¢ nalezy okoto 0,5 miln. ztotych zysku (nad-
wyzki) bilansowej, w czym Feniks prawie 300 tys. zt.

Globalne wigc zadtuzenie 7 zagranicznych zaktadow ubezpieczen
(bez Feniksa austriackiego) wzgledem ich polskich oddziatow wy-
nosito na 31 grudnia 1936 r. okoto 1.300 tysiecy; na sume te skia-
dajg sie 3 zakfady z zadtuzeniem 3.070 tys. zt. (w tym jeden na
2.2 miln. zt, drugi na 757 tys. zt. i trzeci na 113 tys. ziotych), oraz
4 zaktady z sumg 1.777 tys. zi. nalezng zagranicy (w tym jeden
zaklad z sumg 1.294 tys. zt.).

Do wymienionej sumy zadluzenia nalezatoby doliczy¢ 2.224 tys.
ztotych, stanowigce nalezno$¢ tutejszych oddziatbw od ich zagra-
nicznych reasekuratorOw (przez instytucje macierzyste) z tytutu
»rezerwy szkod”,

Mimo sumarycznego zadtuzenia zagranicznych zaktadéw wzgledem
ich polskich oddziatow, oddzialty te wyptacaty w roku sprawozdaw-
czym do$¢ pokazne sumy na rachunek swych instytucyj macierzy-
stych; przy os$miu dziatajgcych tutaj w r. 1936 zakladach zagranicz-
nych (wraz z Feniksem) dla 6 zaktadéw wynik obustronnych obro-
tow platniczych wykazuje saldo wyptat przez tutejsze oddziaty na
zlecenie ich Central w globalnej sumie 986 tys. zt. (w tym Feniks —
w pierwszym kwartale — 193 tys. zt, a Centrale dwoéch innych za-
ktadow mimo zadtuzenia wzgledem swych polskich oddziatow otrzy-
maly netto 391 tys. zt. wzgl. 198 tys. zt.); dwa pozostate zaklady
zagraniczne wplacity tutejszym oddzialom w wyniku obustronnych
obrotéw ca. 63 tys. zi.

Jezeli mamy mowi¢ o rentownosci zaktadow ubezpieczen, to mu-
simy rozpatrywa¢ dwa odcinki: jeden to wyniki operacji ubezpie-
czeniowych, drugi — to wynik ogélny; w mysl bowiem obowiazuja-
cych 'przepiséw co do rachunkowosci zaktaddéw ubezpieczen, rachu-
nek zyskdéw i strat nie zawiera zadnych danych co do operacyj ubez-
pieczeniowych, a jedynie wyniki (zyski lub straty) tych operacyj,
ujete w t. zw. ,,rachunki ubezpieczen” odrebne dla kazdego ,,dziatu
ubezpieczen”.

ZaznaczyC przy tym nalezy, ze rachunki ubezpieczen obcigzane sg
prawie catkowitymi kosztami administracyjnymi (z wyjatkiem
ofiar etc.), gdy dochody z lokat, o ile dochody te nie stanowig inte-
gralnej czesci kalkulacji ubezpieczeniowej jak np. przy ubezpiecze-
niach na zycie, wykazywane sg bezposrednio w rachunku zyskow
i strat, bez obcigzania tego rachunku odpowiednig czeScig kosztow
zwigzanych z administracjg lokat.

Rachunki ubezpieczen, facznie dla wszystkich zaktadow wykazujg
nadwyzki na sume 8,3 miln. zi, a niedobory na sume 5,9 miln. zi;
netto zatem wynik dodatni na sume ca. 2,4 miln. zt., gdy w roku
1935 ten netto wynik dodatni wyniost 3,2 miln. zi.

Na wynik roku 1936 wptyneto m. in. 1,3 miln. z}. nadwyzki z ubez-
pieczen na zycie w P. K. O. i 2,5 miln. zt. nadwyzki z przymuso-
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wych ubezpieczen budowli w P. Z. U. W.; poza tym nadwyzke w su-
mie 1,7 miln. zt. wykazujg operacje ubezpieczeniowe Feniksa.

Czysty dochdd z ,,majatku zaktadu” wykazany zostat, jak juz za-
znaczyliSmy w kwocie 13,6 miln. zt., w tym 7,615 tysiecy w ra-
chunku ubezpieczen na zycie i 5,967 tys. zt. w rachunku strat i zy-
skdw. Poréwnywujac te dochody z przecietnymi ulokowanymi fun-
duszami dochodzimy do wniosku, ze lokaty w dziale ubezpieczen na
zycie dawa’?]/ przecietnie oprocentowanie ca. 5,5% p. a., a W wszyst-
kich dziatach razem ca. 5,15%.

taczne wyniki rachunku strat i zyskdw po dokonaniu r6znych
odpiséw i dotacyj funduszow rezerwowych, wykazujg 5,0 miln. zt
zysku i 9,6 miln. zk. strat, czyli netto 4,6 miln. zt. strat bilan-
sowych; roéwniez i wyniki w roku poprzednim (1935) wszyst-
kich zakfadéw daty strate bilansowg w sumie zt. 6,9 miln.

Na ujemny wynik roku 1936 wptyneto przede wszystkim przenie-
sienie strat z roku poprzedniego w sumie 4,9 miln. zt., w tym 3 za-
ktady, znajdujace sie obecnie w stanie likwidacji wzgl. w stanie
upadtosci, wykazywaty na koniec 1935 roku strate 3,2 miln. zt.; te
same 3 zaklady na koniec 1936 r. wykazujg juz strate w wysoko-
$ci 5,3 miln. zk.

Jak juz stwierdziliSmy w artykule naszym w Nr. 2 Banku z lu-
tego 1938 r., mozliwosci lokacyjne dziatajgcych w Polsce zaktadéw
ubezpieczen s uMniejszone przez szukanie w duzym stop-
niu ochrony reasekuracyjnej za granicg. W zamknieciach rachunko-
wych zakfadéw, a réwniez i w Roczniku Panstwowego Urzedu
Kontroli Ubezpieczen nie mozna znalez¢ odpowiedzi na pytanie, ja-
ka czes¢ skiadek reasekurowanych otrzymuja reasekuratorzy zagra-
niczni, a jaka cze$¢ pozostaje w kraju. Mozna jednak na podstawie
niektorych danych, z duza dozg wiarogodnosci, przyjac, ze na 36,7
miln. zt. sktadek przeznaczonych z ubezpieczen bezposrednich na rea-
sekuracje w roku 1936, nie mniej niz 30 miln. zi. przypisane jest
na rzecz reasekuratoréw zagranicznych. Nie nalezy tego jednak in-
terpretowac w ten sposob, ze te 30 miln. zt. zostaje przekazane za
granice; z sumy tej potraci¢ nalezy przede wszystkim rabaty (pro-
wizje) reasekuracyjne, stanowigce przecietnie przeszio 35% tych
sktadek; poza tym reasekuratorzy sg obcigzani przypadajgcymi na
nich udziatami w $wiadczeniach wyptacanych przez cedentdéw; nie-
zaleznie od tego reasekuratorzy skiadajg swym cedentom depozyty
w wysokosci rezerwy skiadek i przeniesienia skfadek, t. j. w wy-
sokosci juz zarachowanych skiladek, a przypadajgcych na ponosze-
nie ryzyka w przysztosci. Mimo wymienionych potracen ze skladek
reasekuratorzy zagraniczni s3 dtuznikami tutejszych ceden-
tow, a to przede wszystkim z tytulu Swiadczen z wypadkow, ktére
juz miaty miejsce, ale ktére nie zostaty przez zaktady uregulowane.

Takie szkody nieuregulowane przedstawiajg do$¢ pokazne kwoty
zwiaszcza w ubezpieczeniu od odpowiedzialnosci cywilno-prawnej, od
wypadkow i ubezpieczen przewozowych.
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We wwszystkich dziatach ubezpieczen bezposrednich szko-
dy nieuregulowane wyniosty na 31.X11.1936 r. 33,4 miln. zt., z cze-
go na udziat reasekuratoréw 16,6 miln. zt. Uwzgledniajac wzajemne
salda reasekuratorow wzgledem cedentéw i odwrotnie oraz czynigc
pewne zalozenia co do udzialu w tych rezerwach krajowych rease-
kuratorow dochodzimy do wniosku, ze niepokryte zobo-
wigzania zagranicznych reasekuratorow
wynosity na 31 grudnia 1936 r. przeszto 12 miln. zt. Te sume mozna
uwaza¢ w pewnej mierze jako faktyczny kredyt udzielony
w gotdwvce zagranicznym reasekuratorom przez tutejsze za-
ktady; czes$¢ tej sumy, ale chyba tylko nieznaczna, znajduje sie na
rachunkach w tutejszych bankach.

0 wymieniong sume zmniejszone zatem zostaty mozliwosci loka-
cyjne w kraju; dla porzadku zaznaczy¢ nalezy, ze omawiana pozy-
cja rezerwy na szkody w udziale reasekuratorow nie figuruje w sta-
nie biernym zaktadow.

. Na powyzszym koriczymy nasze rozpatrywanie dziatalnosci zakta-
déw ubezpieczen w Polsce w roku 1936. Jak wida¢ z powyzszego
fundusze, ktérymi obraca asekuracja majatkdowr ab)
w Polsce nie siegajg sum z jakimi spotykamy sie w ubezpieczeniach
spotecznych, ani pod wzgledem przypisu skiadek i ich inkasa, ani
pod wzgledem mozliwosci lokat itp.; stwierdzi¢ jednakze nalezy, ze
asekuracja majgtkowa stanowi powazny czynnik w zyciu finanso-
wym Kkraju, niezaleznie od roli jaka odgrywajg ubezpieczenia przez
swoj cel zasadniczy, umozliwiajgcy i utatwiajacy stosunki kredytowe.

Obserwujac tendencje rozwojowe naszej asekuracji majgtkowej
mozna wyrazi¢ nadzieje, ze w miare ogdlnego ozywienia gospodar-
czego i wzrostu dochodu spotecznego znaczenie ubezpieczen i rola
zakladow ubezpieczen wykazywaé bedzie stopniowy lecz staty wzrost,
dzieki czemu asekuracja ta odgrywac bedzie w niedalekiej przyszto-
$ci w Polsce podobng role jak w innych krajach.

") Tak nazwana w odréznieniu od u b.ez pieczen spotecznych.
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POLSKIE GWARANCJE KREDYTOW EKSPORTOWYCH

Gtowng forma oddziatywania panstwa na rozwoj i organizacje
finansowania ek3ﬁortu staty sie gwarancje i ubezpieczenia kredy-
tow eksportowych ze wzgledu na mniejsza potrzebe kapitatdw
i mniejsze ryzyko. Bezposrednie kredytowanie eksportu przez pan-
stwo po szeregu niepomysinych prob (Advance Scheme z 1920 r.
w Anglii przyniost straty 60% przy wykorzystaniu kredytu w 7%)
zostato zaniechane. ROwniez posrednia interwencja panstwa w fi-
nansowaniu eksportu w formie partycypacji w przedsiebiorstwach
finansujacych eksport nie przyniosta pozadanych wynikéw. O stwo-
rzonej w Anglii w 1917 r. dla celéw popierania eksportu ,,British
Trade Corporation” pisze w 1926 r. ,,The Economist” 1), ze ,.ekspe-
ryment z wprowadzeniem nowych zasad do finansowania brytyjskie-
go przemystu i handlu ostatecznie zawiodt”’. Stwierdzenie to odnosic¢
sie moze réwniez do podobnego rodzaju przedsiewzie¢, gdzie indziej
jak: ,,La Bangue Nationale Franeaise du Commerce Exterieur”
w 1919 r. we Francji lub ,,Foreign Trade Finance Corporation”
wU. S A z1920 r.

Jedynie idea organizacji panstwowych gwarancyj i ubezpieczen
kredytow eksportowych jako formy popierania eksportu wyszta zwy-
ciesko z proby zyciowej, chociaz zostata tez znacznie nadwatlona
i zmieniona.

Wystarczy stwierdzi¢, ze problem gwarancji kredytéw dotychczas
wiasciwie nigdzie na Swiecie nie zostat ku petnemu i ogélnemu za-
dowoleniu rozwigzany. Na korzystne wyrdznienie zastuguje obecnie
angielski system gwarancji kredytéw eksportowych (Credit Insu-
rance Scheme od 1930 r.), ale dodajmy zaraz, ze mimo tego, ze jest
juz trzecim z kolei, pozostawia jednak wiele jeszcze do zyczenia
I w wykonaniu jest bardzo odlegly od zatozen, przyjetych przy po-
wstawaniu gwarancyj eksportowych.

W numerze kwietniowym ,,Banku” zamiescit p. Adolf Bagnowski
interesujgce rozwazania na temat organizacji gwarancyj eksporto-
wych za granicg, wysuwajac w konkluzji szereg sugestyj w odnie-
sieniu do stosunku polskich. Przypuszcza¢ mozna, ze obraz aktual-
nej sytuacji gwarancji eksportowych w Polsce namalowany przez
p. A. Bagnowskiego zyska wiele na wyrazistosci i ewentualnie nasu-
na¢ moze nowe wnioski, jezeli zostanie uzupetniony przez najbardziej
ogolny szkic historyczny polskich gwarancyj eksportowych. Historia
taka da¢ moze pewne logiczne uzasadnienie stanu obecnego, a moze
rowniez postuzy¢ jako pewnego rodzaju ,,rachunek sumienia”, kto-
rego wynikiem mogtoby by¢ ,,mocne postanowienie poprawy”.

") 4 wrzesnia 1926 r.
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Wobec pojawiajgcych sie na catym Swiecie prob popierania eks-
portu za pomocg gwarancyj panstwowych dla eksportu Polska nie po-
zostata bierng. Obserwujemy i u nas pewne wysitki w tym kierunku,
na ogdt stwierdzi¢ jednak mozna z perspektywy kilku lat, ze efekt
okazat sie dosy¢ daleki od pierwotnych zamierzen.

Pierwsza gwarancja panstwa dla eksportu jest oparta na ustawie
z dnia 4 lutego 1921 r. (Dz. U. R. P. Nr 14). Ustawa ta upowaz-
niata Rzad do udzielania gwarancyj finansowych organizacjom rol-
niczo-handlowym w zwigzku z eksportem zboza dla p6zniejszego za-
kupu nawozow sztucznych. Minister Skarbu skorzystat z tego upo-
waznienia, udzielajagc panstwowej gwarancji na sume £ 2 miln. fir-
mie ,,Kooperacja Rolna”. Transakcja polegata na tym, ze zagranicz-
ni importerzy zboza pfacili polskim dostawcom zaliczki przed dostar-
czeniem towaru za posrednictwem ,,Kooperacji Rolnej”. Za owe za-
liczki odpowiedzialna byta ,,Kooprolna”, a przez objecie gwarancji
rowniez Skarb Panstwa. Na zaliczki pobrane z tytutu przedptaty za-
granicznych importeréw wystawiali polscy rolnicy weksle zlotowe,
gdy ,,Kooperacja Rolna” zobowigzana byta w funtach szterl. System
funkcjonowat do 1925 r,, gdy wskutek deprecjacji ztotego i nieuro-
dzaju ceny zboza silnie zwyzkowaty. Wtedy to polscy rolnicy nie do-
starczyli zboza, co spowodowato zachwianie sie ,,Kooperacji Rolnej”
i straty Skarbu Panstwa z tytutlu udzielonej gwarancji. Poczatki
wiec w dziedzinie gwarancji eksportowych nie okazaty si¢ zacheca-
jace.

Ustawa o gwarancjach panstwowych z dnia 1 lipca 1925 r. (Dz.
U. R. P. Nr. 68) upowaznia Ministra Skarbu do udzielania gwaran-
cji w granicach 200 miln. zt za zobowigzania bankdéw panstwowych
i komunalnych, za szereg rodzajéw obligacyj oraz niektére zobowig-
zania os6b fizycznych i prawnych. Ustawa ta jest bardzo ogo6ina,
obejmuje wiec miedzy innymi i gwarancje panstwowe dla eksportu.

Ustawa z dnia 17 sierpnia 1927 r. (Dz. U. R. P. Nr. 74) upowaz-
nia Rzad do wydawania gwarancji Skarbu Panstwa do wysokosci
12,5 miln. zt. za zobowigzania osob fizycznych i prawnych z racji
prowadzenia przez nie handlu zagranicznego. Jest wiec tu juz okre-
slony kontyngent gwarancji na wyraznie okreslony cel.

Wymienione ustawy, aczkolwiek obejmowaty zagadnienia gwaran-
cyj eksportowych, traktowaty je jednak bardzo ogolnikowo; brak by-
o jakiego$ konkretnego planu dziatania, a zagadnienie traktowane
byto od wypadku do wypadku. Dopiero w r. 1931 nastgpita korzyst-
na zmiana.

Okolicznoscig towarzyszacg tym przeobrazeniom byta wylaniajgca
sie mozliwo$¢ powaznego eksportu hutniczego do Z. S. R. R. Ryzyko
udzielania kredytu takiemu odbiorcy jak Rosja Sowiecka, a tylko
sprzedaz na kredyt mogta wchodzi¢ w rachube, bylo zbyt wielkie,
aby mogto je ponosi¢ wylgcznie przedsiebiorstwo eksportujace lub
finansujace eksport. Wobec tego dla wyzyskania mozliwosci ekspor-
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towych okazato sie konieczne stworzenie instytucji przenoszacej
i rozkladajgcej ryzyko.

Poniewaz kredyt dla Rosji Sowieckiej moze stuzy¢ jako typowy
przyktad ryzyka t. zw. politycznego, ktorego wysoko$¢ jest prawie
nie do uchwycenia, wobec tego przejecie tego ryzyka nie byto mozli-
we dla prywatnego towarzystwa ubezpieczajgcego kredyty; zresztg
w Polsce nie byto nigdy i obecnie nie ma takiego towarzystwa, prze-
to rozwigzanie kwestii byto mozliwe tylko w drodze stworzenia sy-
stemu panstwowych gwarancyj eksportowych. W tym miejscu pod-
kresli¢ wypada, ze wigkszo$¢ Istniejagcych obecnie na $Swiecie syste-
méw panstwowych gwarancji kredytéw eksportowych powstata
w zwigzku z handlem z Z. S. R. R.

W 1931 r. zostat wiec stworzony specjalny fundusz ,.celem po-
pierania wywozu wszelkiego rodzaju krajowych produktéw rolnych
I przemystowych” w formie kredytowania eksportu i gwarancji kre-
dytéw eksportowych. Ustawa z dnia 27 lutego 1931 r. (Dz. U. R. P.
Nr 27, poz. 135) i Rozporzgdzenie Wykonawcze z dnia 14 pazdzier-
nika 1931 r. (Dz. U. R. P. Nr 94, poz. 722) powotujg do zycia Pan-
stwowy Fundusz Eksportowy, ktérego cele okres$lone zostaty jako:

1. Udzielanie poreki:

a) za zobowigzania instytucyj finansujgcych wywoz lub zaj-
mujacych sie ubezpieczeniem kredytow wywozowych,

b) za wyptacalnos¢ eksportera i zagranicznego nabywcy to-
waru wobec banku finansujgcego dang transakcje,

c) wobec poszczegblnych eksporterow za wyptacalnosé zagra-
nicznego nabywcy towaru z zastrzezeniem, ze odpowiedzial-
nos$¢ Skarbu Panstwa w tym wypadku nie moze przekra-
cza¢ 50% wartosci ceny sprzedaznej wywozonego towaru.

2. Udzielanie kredytéw na cele produkcji eksportowej lub han-

dlu eksportowego.

Tak obszerne zadania, jakie zostaty okreSlone dla dziatalnosci
P. F. E. stanowig pewnego rodzaju nowo$¢. Ustawodawca chciat
stworzy¢ bardzo obszerne ramy, w ktérych w razie potrzeby mogta-
by sie zmiesci¢ kazda dziatalno$¢ zwigzana z finansowaniem i gwa-
rancjami eksportowymi.

W Niemczech np. system opiera, sie na dziatalnoSci odrebnych
Planéw A, B i C, ktore przewidujg poszczegdlne rodzaje ubezpieczen
prowadzonych przez ,,Hermes” Kreditversicherungsbank, kredyto-
dawczg dziatalno$¢ rozwijajg poza tym Industriefinanzierungs A. G.
(,,1fago™) i Deutsche Revisions — und Treuhand A. G. Zadania
P. F. E. przypominajg wiec nieco skomasowany system niemiecki.

Gwarancja ograniczona zostata do 50% warto$ci wywozonego to-
waru ze wzgledu na konieczno$¢ zmuszenia eksportera do ponosze-
nie wspotryzyka, aby w ten sposéb zapobiec transakcjom lekko-
mysinym 2).

Jako zrodto kapitatbw Funduszu okre$la ustawa:

1) Druk Sejmowy Nr. 57 z 1932 r. Uzasadnienie ustawy o P. F. E.
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1) wplywy ze spiaty pozyczek udzielonych instytucjom kredyto-
wym przez fundusz Pomocy Instytucjom Kredytowym na mocy Roz-
porzadzenia Prezydenta R. P. z dnia 17 maja 1927 r. (Dz. U. R. P.
Nr 46, poz. 400) oraz wplywy ze spiaty procentébw od tych pozy-
czek do facznej wysokosci 60 miln. zt.

2) Lokaty, udzielone z budzetu panstwowego Bankowi Gospo-
darstwa Krajowego, ktorych cele zostaly osiggniete.

3) Kwoty przewidziane przez ustawy oraz procenty i ewentualne
optaty za udzielone gwarancje lub kredyty i inne dochody, nie pocho-
dzace z funduszéw panstwowych.

Kapitat Funduszu ustalony zostat w kwocie 150 miln. zi, sumy tej
jednak nigdy nie osiggnat, a jego kapitaty przedstawiaty sie naste-
pujaco 3) .

Na dzien Stan P. F. E. w zt

31.3.1932 58.937,85
31.3.1933 293.560,74
1.9.1933 309.359,—
1.7.1934 316.933,92
1.1.1935 332.975,81
1.9.1935 147.928,91
1.10.1936 116.253.76
1.10.1937 316.253.76

Zestawienie to od razu nasuwa wniosek, ze nie byly przekazywa-
ne w odpowiedniej wysokosci sumy ze zrodet okre$lonych jako
zrodto dochodu P. F. E. | tak stwierdzi¢ mozna, ze sumy ze sptat po-
zyczek udzielonych przez Fundusz Pomocy Instytucjom Kredyto-
wym nie byly w odpowiedniej wysokosci przekazywane na rzecz
P. F. E. Zamkniecie Rachunkéw Panstw, wykazuje na rachunku
Funduszu Pomocy Instytucjom Kredytowym w rubryce ,,zwroty po-
zyczek i innych rozchoddéw zwrotnych” sumy:4).

1931—32 15,3 miln. z
1932—33 52 .
1933—34 2,6
1934—35 4,7

gdy tymczasem ,,przelewy z innych funduszéw i inne wptywy” do
P. F. E. wyniosty tylko:

1931—32 50.771,17 #
1932—33 234.622,89
1933—34 6.475,75
1934—35 13.638,13 ,,

3) Preliminarze budzetowe R. P. za lata 1931/32 — 1938/39.
4) Zamkniecie Rachunkoéw Panstwowych za lata 1931/32 — 1934/35.
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Do roku 1933/34 wigcznie byta w rachunkach pozycja: ,,przele-
wy z innych funduszow i inne wptywy”. W 1934/35 rozdzielono te
pozycje na: ,,przelewy z innych funduszéw’ ’i osobno ,,inne wptywy”,
Dopiero wiec w 1934/35. ustali¢ mozna, ze przelewow z innych fun-
duszéw do P. F. E. w tym roku nie byto, suma zt 13.638,13 figu-
ruje w rubryce ,,inne wptywy” do P. F. E.

Dla umozliwienia podjecia natychmiastowej dziatalno$ci Fundu-
szu przewiduje ustawa mozno$¢ przejecia przez Skarb Panstwa od-
powledzialnosci za gwarancje udzielane przez Fundusz do wysokosci
60 miln. zt bez odczekania faktycznego wptywu tej kwoty z tytutu
procentéw lub zwrotoéw kredytéw udzielonych przez Fundusz Pomo-
cy Instytucjom Kredytowym. W miare wptywu do Funduszu Ekspor-
towego sum z innych zrodet wysoko$¢ regwarancji Skarbu moze we-
dtug ustawy przekroczy¢ 60 miln. zt.

Regwarancja Skarbu Panstwa za gwarancje P. F. E. byia istot-
nie stosowana i przedstawia sie nastepujaco 5):

Stan na dzien Przyznane gwarancje w zt Wykorzystane gwarancje w zt

1.1.1932 42.526.032,50 42.526.032,50
1.7.1932 44.825.461,80 *) 34.865.956,05
1.1.1933 41.137.233,— 11.716.819,95
1.7.1933 1.071.000,— 342.671,70
1.1.1934 385.000,— 8.871,17
1.7.1934 385.000,— 2.929,—
1.1.1935 1.781.813,88 1.781.813,88
1.7.1935 5.763.783,61 2.938.413,82
1.4.1936 4.149.262,37 2.324.892,99
1.10.1936 2.500.000,— 68.342,65
1.4.1937 2.500.000,— 47.263,11
1.10.1937 — —

’?. Wzrost spowodowany przejsciowym wzrostem kursu funta szterl. Suma
preliminowana w tym okresie byla réwna sumie z poprzedniego okresu.

Poniewaz brak kapitatu uniemozliwit Funduszowi samodzielng
akcje, przyja¢ mozna, ze podane wyzej regwarancje Skarbu Pan-
stwa pokrywaja sie z dziatalnoscig Funduszu Eksportowego.

Z podanego zestawienia wida¢, ze zamkniecie rynku rosyjskiego
dla Polski byto réwnoczesnie zamknieciem dziatalno$ci Funduszu na
wiekszg skale. Stwierdzi¢ réwniez mozna, ze Rzad poszedt po linii
udzielania regwarancji za gwarancje Funduszu Eksportowego, a nie
po linii stworzenia silnego Funduszu, ktory by samodzielnie gwa-
rantowat kredyty. Taka forma byta najwygodniejsza, bo nie wyma-

5 Dane wg. ,,Monitora Polskiego” za lata 1932 — 1937. WysokoS$¢ gwarancji
w ztotych po przeliczeniu obcych walut wg. kursu gieldowego w dniu poprze-
dzajgcym (Ceduta Urzedowa Gietdy Warszawskiej). Gwarancje udzielane byty
w zitotych, dolarach, funtach szterl., frankach fr.
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gata wykladania kapitatow. Wigze sie to z 0gdlng tendencjg do obfi-
tego udzielania gwarancyj panstwowych. Ta ,inflacja porek’6)
byla szczeg6lnie charakterystyczna dla okresu bezposrednio nastepu-
jacego po odzyskaniu niepodlegtosci, kiedy wszystkie prawie wigksze
operacje z zagranicg byly przez Skarb gwarantowane. Jako niewat-
pliwie ujemng strone takiego nastawienia podkresli¢ nalezy fakt, ze
wskutek prowadzenia polityki regwarancji, a nie budowania silnego
Funduszu, nie zostata stworzona dotychczas podstawa finansowa
pod gwarancje eksportowe. JesteSmy obecnie w takiej samej sytuacji
pod tym wzgledem jak przed 7 laty.

Zarzad Funduszu na mocy Rozp. Wyk. oddany zostat Miedzymini-
sterialnej Komisji Popierania Eksportu7), a dziatalno$¢ zwigzang
z samg administracjg powierzono Bankowi Gospodarstwa Krajowe-
go.
Obok regwarancji Skarbu Panstwa za gwarancje Funduszu Eks-
portowego rozwijat Rzad dziatalno$¢ w formie bezposredniego gwa-
rantowania weksli eksportowych na mocy ustawy z dnia 10 marca
1932 r. o0 udzielaniu poreki Far’]stwowej (Dz. U. R. P. Nr 33, poz.
341). Minister Skarbu zostal upowazniony do udzielania gwarancji
do wysokosci tacznej 1.500 miln. zt w zlocie miedzy innymi za:

1) Zobowigzania o0s6b fizycznych i prawnych, zaciggniete w kraju
lub za granica, a zabezpieczone towarami przeznaczonymi na wy-
wdz, do wysokosci 50% ceny rynkowej tych towarow.

2) Zobowiazania osob fizycznych i prawnych, wynikajace z ope-
racji handlu zagranicznego oraz w ogole z interesow prowadzonych
z zagranicg (artykut 2, punkty 8b i 9).

Wysoko$¢ gwarancyj w ziotych publikowana w ,,Monitorze Pol-
skim” 1933—37 po przeliczeniu obcych walut wg kursu dnia po-
przedzajacego, wedtug Ceduty Urzedowej Gieldy Warszawskiej :

Stan na dzien Przyznane gwarancje w zt Udzielone gwarancje w z
1.1.1933 11.125.889,27 11.125.889,27
1.7.1933 4.000.000,— 3.885.985—
1.1.1934 — —
1.7.1934 57.412.344,39 56.892.272,76
1.1.1935 53.367.093,33 50.823.312,13
1.7.1935 35.979.197,21 31.962.444,77
1.4.1936 15.016.380,56 13.722.753,56

1.10.1936 8.910.876,16 5.680.489,64
1.4.1937 3.256.870,72 1.573.503,31
1.10.1937 2.533.000,— 497.937,57

Rozwoj ,,Peteksu” pomijamy tu z uwagi na poglad, ze jest to
wiasciwie zupetnie odrebna dziedzina dziatalnosci. ,,Peteks” ulatwiat

") Henryk Tennenbaum — Struktura gospodarstwa polskiego. Tom Il. Kredyt.
Warszawa 1935, str. 199. )
’) Obecnie Komisja Popierania Handlu Zagranicznego.
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finansowanie produkcji eksportowej, natomiast celem omawianych
wyzej gwarancyj eksportowych sg pewne utatwienia w finansowa-
niu handlu eksportowego, nie produkcji.

Sumujac wyzej przytoczone fakty, dojs¢ mozna do wniosku, ze
krytyka dotychczasowych wysitkébw w kierunku organizacji syste-
mu polskich gwarancyj eksportowych nie jest zbyt skomplikowana
juz chocby z tego wzgledu, ze widzieliSmy tylko wysitki, efekty nie-
stety wypadty bardzo blado.

Najwiekszg wadg polskiego systemu gwarancyj eksportowych jest
to, ze.. nigdy nie istniat. Ustawy pozostawaty tylko na papierze,
stanowi¢ wiec mogg raczej dokument dobrych checi, a nie realnych
zdobyczy. Rozwoj gwarancyj eksportu do Z. S. R. R. w latach
1932 —1933 budzi¢ mogt na razie pewne nadzieje na lepszg prz ,-
szlo$¢ tych gwarancyj, nadzieje te jednak szybko sie rozwiaty ra-
zem z ustaniem eksportu hutniczego do Z. S. R. R.

Odno$nie wszystkich ustaw przewidujgcych gwarancje dla pol-
skiego eksportu wypowiedzie¢ mozna uwage, ze stawiano sobie za-
wsze zbyt obszerne zadania. Gwarancje za zobowigzania ,,0s6b fi-
zycznych i prawnych z racji prowadzenia przez nie handlu zagra-
nicznego” nie stwarzajg zadnego systemu, sg tak ogolne, ze... zmu-
szajg wreszcie do indywidualnego traktowania kazdej gwaranciji.
Brzmi to troche jak paradoks, ale rozumowanie wydaje sie logiczne.
Ustawy o gwarancjach tworzyly zbyt obszerne ramy, ktére, nie be-
dac wypetnione zadng zywa trescig, nie mogly nawet zacza¢ dziata-
nia na wieksza skale. Odnosi sie wrazenie, ze ustawodawca nie mogt
sie zdecydowac, jaka forme gwarancji wybra¢ — komu i co gwa-
rantowac? Najtatwiejszym wyjSciem z takiej sytuacji byto teore-
tyczne uznanie mozliwosci kazdej gwarancji, co si¢ tez stato. Pewng
pociechg w tych pesymistycznych na og6t rozwazaniach jest fakt,
ze podobnie postepowano nie tylko w Polsce.

Negatywna ocena dotychczasowego dorobku w dziedzinie gwaran-
cyj eksportowych bynajmniej nie wyklucza mozliwosci rozwoju pol-
skich gwarancyj eksportowych w przysztosci. Konieczna jest jed-
nak gruntowna reforma juz w samych zasadach, ktére byty dotych-
czas podstawg gwarancji kredytow eksportowych.

Na wstepie stwierdzi¢ nalezy, ze wobec aktualnej struktury to-
warowej polskiego eksportu oraz struktury gospodarczej krajow,
bedacych odbiorcami naszych towardéw, udzielanie kredytu zagra-
nicznemu importerowi nie jest w przewazajacej czesci konieczne, co
daje sie obecnie wyraznie odczu¢ w okresie poprawy koniunktural-
nej. Sadzi¢ wiec mozna, ze rowniez zakres gwarancyj kredytow
eksportowych nie bedzie zbyt wielki. Zresztg angielskie gwarancje
panstwowe zamknety sie w r. 1936 sumg £ 8.367.469®), co stanowi-

8) Board of Trade Journal 1936 — 1937.
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to mniej niz 2% angielskiego eksportu w tym roku; podobnie byto
w Niemczech9).

System gwarancyj winien przewidywac¢ zaréwno ryzyko ,,normal-
ne” bedace wspotczynnikiem omytki wierzyciela w ocenie zdolnosci
kredytowej diuznika jak i ryzyko ,polityczne” tgczace w sobie
czynnik losowy, niezalezny od woli ludzkiej. Ryzyko polityczne win-
no obejmowac zaréwno ryzyko transferowe jak i to, ktore wynika
z faktu, ze kontrahentem transakcji eksportowej jest cialo o cha-
rakterze publiczno-prawnym. Poglad p. A. Bagnowskiego (,,Bank”
str. 357, punkt 4), ze zbedne bytoby gwarantowanie ryzyka wyni-
kajacego z faktu, ze odbiorcg jest obce panstwo, nie wydaje sie uza-
sadniony. Wiadomo bowiem, ze wiekszo$¢ gwarancy] w roznych
panstwach powstata wiasnie w zwigzku z ryzykiem kredytowym
»publicznym”. Dlaczego wiec nalezatoby zignorowaé to ryzyko, jesli
zabezpieczenie przed nim stalo sie podstawa dziatalnosci Panstwo-
wego Funduszu Eksportowego w latach 1932 — 1933?

System winien opiera€ sie na zasadzie, ze eksporter uzyskuje gwa-
rancje zwrotu kredytu przyznanego przez niego importerowi. W wy-
padku niewyptacalnosci importera instytucja gwarantujgca wyptaca
eksporterowi 50 — 75% naleznosci, w wypadku zakazu transferu
90 — 95%. Rozwigzanie takiej wydaje sie mi lepsze niz to, ktore
proponuje p. A. Bagnowski w punkcie 6, twierdzac, ze ,,najprostszg
zasadg jest gwarancja Panstwa za eksportera wobec banku™... Wyz-
szo$¢ zasady gwarancji za importera wobec eksportera nad zasada
gwarancji za eksportera wobec banku upatruje w motywach na-
stepujacych :

1) Gwarancja udzielana eksporterowi moze by¢ podstawg uzy-
skania przez niego kredytu w banku tak samo jak przy gwarancji
bankowi za eksportera.

2) Unika sie szeregu niedogodnosci, ktore wylaniajg sie przy
gwarancji bankowi za eksportera. Niedogodnosci te mogtyby wyra-
zi¢ sie w tym, ze bank wotatby zawsze jakie$ inne, zabezpieczenie,
choc¢by mniej ptynne. Przy polisie jako zabezpieczeniu moze bank po-
dejrzewac eksportera, ze zabezpieczenie rzeczowe ztozyt w innym
banku, czerpigc w ten sposéb kredyt na jedng transakcje z dwoch
zrodet. Uwzgledni¢ trzeba i to, ze bank partycypowatby przy tym
w pewnej czesci ryzyka, co jeszcze bardziej zmniejszytoby jego za-
pat do finansowania transakcji. Przypuszcza¢ mozna, ze rowniez
eksporterzy odniesliby sie niezbyt zyczliwie do systemu gwaranciji,
ktéryby przewidywat zabezpieczenie (w pewnym procencie) banku
przed ich mozliwg niewyptacalnoscig, podczas gdy z géry bedzie
wiadomo, ze powazna czes¢ eksporterow korzysta z kredytu nie
opartego na gwarancji. Jako dalszy argument stuzy¢é moze réwniez
i to, ze oparcie systemu na gwarancjach za eksportera wobec ban-
ku odpowiada zasadom niemieckiego planu ,,B” (Hamburskiego),

’) Gustav Roeschli — Die Staatliche Exportkreditversicherung, Ziirich 1930,
K. Secomski — Ubezpieczenia kredytéw eksportowych. Warszawa 1935.
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ktory, jak wiadomo, okazat sie gorszy w wykonaniu od planu ,,A”
(Berlinskiego), przewidujgcego gwarancje wobec eksporteral().

Brak zorganizowanego aparatu informacyjnego wymieniony
przez p. Bagnowskiego jako przyczyna niemozliwosci zastosowania
bezposredniej gwarancji wobec eksportera traci przy blizszym roz-
patrzeniu wiele ze swej niewzruszono$ci. W gruncie rzeczy bowiem
zarowno w wypadku gwarancji wobec eksportera jak i wobec banku
sprawa sprowadza sie zawsze do tego, ze ostateczng przyczyng ko-
niecznosci wypetnienia przez instytucje gwarantujgcg przyjetych
na sie obowigzkow jest niewyptacalnos¢ importera. Rdznica polega
tylko na tym, ze w wypadku gwarancji wobec eksportera jest
bezposrednia zalezno$¢ miedzy niewyptacalno$cig importera, a Swiad-
czeniem wykonanym przez instytucje gwarantujgcg. Natomiast
przy gwarancji wobec banku za eksportera sprawa jest w sposob
nastepujacy postawiona: Instytucja gwarantujgca wykona Swiad-
czenie wobec banku, jesli eksporter stanie sie nie wyptacalny z po-
wodu niewypfacalnosci swego zagranicznego odbiorcy. Widzimy
wiec, ze i w tym ostatnim wypadku kwestia osoby zagranicznego
importera i jego stanu finansowego jest niezmiernie wazna, po-
wiedziatbym decydujgca, dla wiasciwej oceny ryzyka stojacego przed
instytucjg gwarantujaca. Jesli wiec w obu wypadkach nie da sie
wyeliminowa¢ osoby importera przy ocenie wielkosci ryzyka, wobec
tego brak informacji handlowej nie moze stwarza¢ wyzszosci sy-
stemu przewidujgcego gwarancje za eksportera wobec banku nad
systemem gwarancji wobec eksportera za wptyniecie naleznosci od
importera. Faktem jest niewatpliwym, ze przy kazdym systemie
gwarancyj eksportowych konieczne jest réwnoczesne zorganizowa-
nie informacyj kredytowych, w przeciwnym wypadku gwarancja
sprowadzi¢ sie musi do zwyklego ubezpieczenia opartego na mate-
matycznym prawdopodobienstwu straty. Takie rozwigzanie pocigga-
toby jednak za sobg konieczno$¢ ustalenia zbyt wysokich premii, aby
one mogty pokry¢ ryzyko.

Ze wzgledu na wzrost roli informacyj kredytowych jako czynni-
ka zmniejszenia ryzyka obserwujemy szereg wysitkbw w dziedzi-
nie organizacji informacyj. W Anglii stworzono British Trade Cor-
poration, ktérego jednym z zadan bylo kultywowanie informacyj
I wywiadu; podobne zadania miat réwniez British Orerseas Bank,
w U. S. A Foreign Trade Finance Corporation i najwazniejsza
w Ameryce instytucja informacji kredytowej — Foreign Credit In-
terchange Bureau of the National Assciation of Credit Menll);
ogromne postepy w tej dziedzinie zanotowano réwniez we Francji.

Jako nastepny problem stojgcy do rozwigzania przed organizacjg
polskich gwarancyj eksportowych wysungé mozna kwestie pod-

") Elia Shenkman — Insurance against Credit Risk in International Trade,
London 1935.

“) J. Filsinger, W. D. Fernhout-Is Credit necessary in Export Trade.
N. York 1926.
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staw, na jakich ma sie oprze¢ system. Czy zostanie zajete stanowi-
sko, ze gwarancje winny by¢ przede.wszystkim pewng formg po-
pierania eksportu, ze wszystkimi tego stanowiska skutkami, czy tez
zasady dziatalnosci majg by¢ zblizone do stosowanych przez prywat-
ne towarzystwa ubezpieczen? Zajecie stanowiska posredniego nie
wydaje sie w aktualnych warunkach mozliwe.

Uwzgledniajac nasze ogromne i kosztowne wysitki dla podniesie-
nia eksportu, przyjacby raczej mozna, ze gwarancje eksportowe
winny by¢ pewnego rodzaju dopetnieniem obecnie dziatajgcego sy-
stemu popierania eksportu. Konsekwencjg tego bytoby przyjecie
z gory mozliwosci strat. Namawianie do... ponoszenia strat brzmi
zwykle mato przekonywujaco, ale, jesli gwarancje beda zdecydo-
wang forma popierania eksportu, to muszg sie odznaczaé pewng
Smiatoscig w przejmowaniu ryzyka. JesSli bowiem naczelnym naka-
zem bedzie unikanie strat, to trudno spodziewa¢ sie rozwiniecia
szerszej dziatalnosci. Struktura polskiego eksportu i przedsiebiorstw
eksportowych jest tego rodzaju, ze z gory wyklucza mozliwos¢ finan-
sowania eksportu czy gwarancji eksportowych w szerszym zakresie
bez ponoszenia powaznego ryzyka. To ryzyko nie moze byé ze zro-
zumiatych wzgledéw udziatem instytucji finansowej, moze je pono-
si¢ tylko panstwo lub jaka$ organizacja w oparciu o fundusze pan-
stwowe. Dopdki wiec nie zmieni sie struktura kapitatowa przedsie-
biorstw eksportowych a panstwo ryzyka nie przejmie, mozna mieé
pewnos¢, ze problem usprawnienia organizacji finansowania polskie-
go eksportu nie posunie sie naprzdd.

Fakt, ze ewolucja angielskiego systemu gwarancji panstwowych
poszta raczej w kierunku zblizenia do zasad pracy prywatnego to-
warzystwa ubezpieczen bynajmniej nie dowodzi, ze podobnie winno
by¢ w Polsce. Anglia nie potrzebowata w tym okresie forsowac swe-
go wywozu przez gwarancje, poniewaz deprecjacja funta w 1931 r.
zrobita to lepiej i w znacznie wiekszym zakresie, natomiast w cza-
sie wielkich trudno$ci handlu angielskiego zaraz po wojnie $wiato-
wej widzieliSmy w Anglii bardzo powazne wysitki wzmozenia tempa
wymiany przez organizacje kredytu i gwarancje eksportowe. Ponie-
siono przy tym znaczne ofiary, co ilustruje nastepujgca tabelka:

Systemy Okres dziatalnosci Pomtﬁl({]e*z)s traty ud?fgf;’r?fé] Zt\ffgra%%ji
1. Advance Scheme 1919 — 1921 1.051.862 6090
2. First Credit 1921 — 1926 91.354 1,4%
Guarantee Scheme
2. Second Credit 1926— 1940 91.822 1,4%

Guarantee Scheme

1)) Elia Shenkman-Insurance against Credit Risk in International Trade.
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Ewolucja systemu angielskiego nie odbywata sie zresztg w Kie-
runku ograniczenia zakresu gwarancji, ale w kierunku wzrostu
ograniczen przy wyplacaniu sumy zagwarantowanej. W dawnych
systemach wyptacat Export Credits Guarantee Department sume
gwarantowanag natychmiast gdy weksel nie byt honorowany, obec-
nie za$ dopiero wtedy, gdy dtuznik ogtosi upadtosé lub zawrze ukiad
z wierzycielami. Tego rodzaju ograniczenie bytoby pozadane i w na-
szych przysztych gwarancjach eksportowych.

Na zakonczenie pozwolimy sobie prosi¢ .Szanownych Czytelnikdw
0 rozumienie sformutowanych przez nas uwag, odnoszacych sie do
projektébw organizacji gwarancyj eksportowych jako gtosu w aktu-
alnej obecnie dyskusji, w ktorej, nie przedstawiajgc catosci proble-
mu gwarancji eksportowych, przedstawiliSmy niektére tylko jego
fragmenty.

Dr Karol Thaler (Berlin)

SYTUACJA PRACOWNIKOW BANKOWYCH
W TRZECIEJ RZESZY

Posrod zmian, jakie do polityki i gospodarstwa wprowadzit
w Niemczech narodowy socjalizm, czotowe miejsce zajmuje prze-
ksztatcenie porzadku socjalnego. W tym zagadnieniu stykajg sie ze
sobg w szerokim zakresie zarowno momenty ideowo - polityczne, jak
tez gospodarcze. Zastapienie zasady liberalizmu przez totalizm, wal-
ki klasowej przez idee wspdlnosci i podporzadkowanie catosci pry-
matowi polityki wprowadzito bardzo znaczne przesuniecia w struk-
turze spotecznej, w ujmowaniu czynno$ci przedsiebiorcy i pracowni-
ka, w istocie ich zadan, a tym samym w ich wzajemnym ustosun-
kowaniu.

Podczas, gdy pojedyncze przedsigbiorstwo traktowane jest w stop-
niu daleko silniejszym niz przedtem jako komorka, jako cze$¢ ca-
tosci, to przedsiebiorca rdéwniez, przy catej samodziel-
noSci pozostawionej mu w ramach jego zakiadu, jest znacznie bar-
dziej niz dotychczas tylko organem panstwa i jako taki jest przed
panstwem w daleko szerszym zakresie odpowiedzialny; dziata on
niejako na zlecenie panstwa, czyli podlega pewnym jego zarzadze-
niom i odpowiedniemu do nich wglagdowi. Pracowvnik ze
swej strony, jako cztonek zaktadu lub wspolnoty zaktadowej wszedt
rowniez w daleko wiekszg zalezno$¢; dawny ustroj kolektywistyczny
zostat znacznie ostabiony. Pracownik jest dzi§ w znacznie wigkszej
mierze poddanym przedsiebiorcy, nie ma on prawa do straj-
ku i zrzeszenia sie na podstawie zawodowej. W tym punkcie moze
najwyrazniej uwidocznia sie¢ zmiana porzadku spotecznego; formal-
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nie nie ma ani zwigzkéw pracodawcow, ani zwigzkow zawmdowych.
Oba rodzaje organizacyj zostaty rozwigzane. Obie te grupy zostaty
zjednoczone w jedng, jednolita organizacje ,,Niemieckiego Frontu
Pracy” (Deutscher Arbeitsfront), ktora dziata jako pewien rodzaj
»centralnej organizacji wszystkich wytworcow”, aby da¢ nazewnatrz
przez organizacyjne odgraniczenie wyraz wspolnocie myslowej mie-
dzy zespotami przedsigbiorcow i pracobiorcow z jednej strony, a ich
zaleznosci od panstwa i ich zaszeregowaniu w panstwowg catosé
z drugiej.

Od roku 1933 pracuje sie nad przeprowadzeniem tej ideologii
i tych wytycznych. Praktyczna realizacja nie jest tatwa, gdyz cho-
dzi tu o bardzo trudne i drazliwe problemy, ktdre nie moga by¢ roz-
wigzane tylko na drodze organizacyjnej, ale wymagajg uprzedniego
przeszkolenia, pewnego rodzaju przeksztatcenia sposobu spotecznego
myslenia. Te tendencje znajdujg naturalnie swdj oddzwiek réwniez
i w bankowosci. Whasciwosci tej dziedziny, jej specjalne stanowisko
w gospodarstwie od wielu lat, jej w"ysoka odpowiedzialno$¢ i rola
posrednika wymagaja, poza ogdlnymi przepisami regulujgcymi, spe-
cjalnej oglednosci, specjalnej kontroli i zabezpieczen.

Scista organizacja, ktéra wyréznia oddawna te dziedzine, szcze-
golnie gdy chodzi o zesp6t pracowniczy, i jej urzadzenia spoteczne,
utatwia w znacznym stopniu wprowadzenie w zycie istniejgcych dzi$
dazen do przeksztatcenia porzadku spotecznego.

Stanowisko przedsiebiorcy w bankowosci

Stosunek zalezno$ci miedzy przedsiebiorcg i pracownikiem ukta-
da sie na nowej podstawie i to w tej samej mierze, w jakiej poszcze-
golne przedsiebiorstwo, czy to bedzie maty dom bankowy, czy wiel-
ki bank przyjmuje charakter wspolnoty zakladowej, wymaganej
w Niemczech przez nowy porzgdek spoteczny. Nie mozna wiec roz-
patrywac, ani ocenia¢ stanowiska pracownikow bankowych, jako
pracobiorcow, niezaleznie od stanowiska bankiera, wzglednie kie-
rownika wielkiego banku, jako pracodawcy. Po pierwsze nalezy wiec
pokrétce scharakteryzowac . stanowisko przedsiebiorcy bankowego
w dzisiejszym panstwie. Podstawe stanowi tu prawo 0 organizacji
pracy narodowej (Gesetz zur Ordnung der Nationalen Arbeit)
z dnia 20 stycznia 1934 r., ktére reguluje zasadniczo stosunki mie-
dzy pracodawcg i pracownikiem we wszystkich gateziach gospodar-
stwa. Prawo to dato pracodawcy nowe stanowisko. Nie jest on obec-
nie tylko przedsiebiorca, lecz zgodnie z istniejgcg w polityce zasadg
wodzostwa — kierownikiem (Fuhrer) zaktadu, ktéry za zakfad od-
powiada swojg osoba. Jego uprawnienia w stosunku do zespotu pra-
cowniczego zostatly rozszerzone. Jego stanowisko przyréwnano do
stanowiska oficera wzgledem swych zotnierzy, ktorzy winni mu sg
postuszenstwo. Zespot pracowniczy okre$la sie obecnie jako ,,Gefolg-
schaft”, z czego dokfadnie wynika podporzadkowanie tego zespotu
przedsiebiorcy, jako kierownikowi zaktadu. Przedsiebiorca posiada
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w zasadzie swobode decyzji. Ustanawia on dla swego zakfadu warun-
ki pracy w formie tzw. ,,Betriebsordnung”, jednak niezalezno$¢ jego
nie jest catkowita. Blednym byloby prawdopodobnie uwazaé to
wzmocnione stanowisko za odrodzenie sie starej zasady, ,,pan na
swoim”, gdyz przeciwstawiono mu rozne ograniczenia dotyczace
specjalnie stanowiska przedsiebiorcy w catoksztalcie gospodarstwa.
Jako cel pracy okreslono nie tylko samg prace zakfadu, ile tak zwa-
ne dobro ogolne. Z tego stanowiska wynikajg liczne ograniczenia
samodzielnosci przedsiebiorcy w jego rozstrzygnieciach —gospodar-
czych i finansowych. W stosunku do zespotu pracowniczego uwi-
doczniajg sie te ograniczenia wolnosci rozstrzygnie¢ w postaci obo-
wiazku opieki (Fursorgepflicht). Przedsiebiorca, jako kierownik
zaktadu ma wiec obowigzek dbania o dobro swych podwiadnych.
Jest to wprawdzie okreslenie ogdlnikowe, z ktérego nie mozna wy-
prowadzi¢ zadnych bezpos$rednich praw dla podwiadnych, lecz prze-
ciw ktoremu przedsiebiorca nie moze wykraczac, szczegoélnie teraz,
gdy przez nacisk opinii publicznej i obawe postawienia pod pregierz
ryzyko uchylania sie od opieki spotecznej staje sie zbyt wielkie.

Istnieje poza tym rodzaj statego nadzoru. Do poszczegblnych ob-
wodow wyznaczono tzw. ,,powiernikdw pracy” (Treubdnder der
Arbeit) ktérych zadanie polega na nadzorowaniu wykonywania
praw i obowigzkéw pracodawcy i pracownikéw.

Przeciwko postanowieniom przedsiebiorcy co do ogdlnych warun-
koéw pracy ma zesp6t pracowniczy prawo wnoszenia zazalen do po-
wiernika. Przede wszystkim jednak nalezy tu wymienié¢ instytucje
»Spotecznego sadu honorowego”, ktorego zadaniem jest $ciganie
traktowanych jako ,wystepki przeciwko honorowi spotecznemu”
wystepkow przeciwko obowigzkom spotecznym, jakie wynikajg z no-
wego stanu rzeczy wobec istnienia wspolnoty zaktadowej. Wykro-
czenia takie majg miejsce, gdy przedsiebiorca, naduzywajgc swej
wiadzy w zaktadzie, wyzyskuje ze ztej woli prace swych pracownikow,
lub krzywdzi ich honor co jest okresleniem nader rozciggliwym, da-
jacym mozno$¢ daleko idacej interpretacji. Jesli sie wezmie pod
uwage, Ze przewidziane kary w tym zakresie obejmujg poza ostrze-
zeniem i grzywng do 10.000 RM. mozno$¢ pozbawienia uprawnien
do kierowania zaktadem, to uwydatni sie jasno stopien ogranicze-
nia przedsiebiorcy. Oznacza to ni mniej ni wiecej, jak tylko moz-
no$¢ dostownego usuniecia przedsiebiorcy z jego stanowiska po
stwierdzeniu, ze jest on niezdolny do wykonywania swych obowigz-
kow spotecznych. Jak dotychczas Kilkuset przedsiebiorcow stawato
juz przed honorowym sgdem spotecznym, lecz niewielki tylko odse-
tek otrzymat wyroki skazujace. W kilku wypadkach zrobiono uzy-
tek z moznosci  stwierdzenia niezdolnosci do kierownictwa oraz
Z mozno$ci usuniecia przedsiebiorcy z zaktadu. Jak dotychczas jed-
nak wypadkéw takich w bankowosci nie byto.

_Poza powyzszymi ograniczeniami podlega bankier, czy to jako ban-
kier prywatny, czy tez jako kierownik odpowiedzialny wiekszej in-
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stytucji bankowej, specjalnym jeszcze ograniczeniom i nadzorowi
nad jego czynnos$ciami. Ze wzgledu na specjalne zadania i odpowie-
dzialno$¢ wykonywanych czynnosci zostata bankowo$¢ pociggnieta
przez prawo o kredycie ,,Reichsgesetz ilber das Kreditwesen” z dn.
5.12. 1934 r. do wiekszych zobowigzan panstwowo-politycznych,
przy czym wszystkie jej dziedziny zostaty zreglamentowane.

Jesdli z takiego uregulowania sprawy wynikly liczne ograniczenia
dla pracodawcy, to nalezy to przypisaC poza wptywami doktryny na-
rcdowo-socjalistycznej rowniez brakom, jakie w ciggu ostatnich lat
wykazat aparat kredytowy. Wedtug przeprowadzonej przez panstwo
ankiety braki te polegaty w pierwszym rzedzie na wadliwym po-
dziale sum kredytowych, a mianowicie na zbyt wielkim krétkotermi-
nowym zadtuzeniu zagranicznym, na przeznaczaniu o wiele za du-
zych sum dla wielkich firm i wielkich koncernéw oraz na niedosta-
tecznym uptynnieniu. Obok wprowadzenia systemu koncesyjnego,
dajacego moznos¢ kontroli, najwazniejszym stat sie nadzér nad
przedsiebiorcg bankowym w jego czynnosciach kredytowych, bilan-
sowaniu i ustalaniu wiasciwego stosunku uptynnienia. Obowigzek
meldowania kredytéw ponad 1 milion RM., ustanowienie gornej gra-
nicy dla poszczego6lnego kredytu w zalezno$ci od kapitatu wiasnego
— to kilka zaledwie przykitadow ilustrujgcych ograniczenie inicjaty-
wy przedsiebiorcy. Przedsiebiorcy, czy tez kierownicy bankdéw, pro-
wadzonych jako spétki akcyjne, podlegajg poza tym dalszym ograni-
czeniom w zwigzku ze zmiang prawa akcyjnego. RoOwniez i tu ma-
my przesuniecie w kierunku spraw spotecznych. Zarzad zobowigza-
ny jest mianowicie prowadzi¢ tak przedsiebiorstwo ,,jak tego wy-
maga dobro zakladu i jego podwiadnych oraz ogélny pozytek dla
narodu i panstwa” (870 kodeksu handlowego). Jeszcze wyrazniej
wystepuje to przesuniecie w przepisie, ze udziat w zyskach przy-
padajacy zarzadowi, jak rowniez radzie nadzorczej ,winien sta¢
w okreSlonym stosunku do $wiadczen na rzecz pracownikow oraz
w okreslonym stosunku do Swiadczen na rzecz urzadzen, stuza-
cych ogélnemu dobru™. Panstwo moze zmusié do stosowania tego
nakazu na drodze prawnej.

Znaczenie | podziat pracownikdow
bankowych.

Stanowisko pracownikow w bankowosci okre$lone jest w duzej
mierze juz przez wielka ich liczbe w Niemczech. Liczba pracowni-
kéw w ,,pienieznym i kredytowym handlu” podniosta sie w latach
1882 — 1907 z 22,664 do 67,282, czyli ulegta potrojeniu w ciagu
tego Cwiercwiecza. Do roku 1914 podniosta si¢ ta cyfra w instytu-
cjach kredytowych do 70.000. W koncu roku 1923, a wiec pod ko-
niec okresu inflacyjnego okreslano liczbe pracownikéw na 330,000 ze
wzgledu na silny przerost, jakiemu ulegt aparat kredytowy w Niem-
czech w tym czasie. Spis zawodowy z roku 1925 wykazat we wszy-
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stkich gateziach bankowosci, przy 36,340 zakfadach, 213,272 osoby
zatrudnione, z czego 38,310 kobiet. W roku 1933 czynnych byto
wedbug spisu tylko 23,673 zaktady z 181,364 pracownikami, zas§ w
roku 1935 liczbe pracownikdéw oceniano na 190.000. To zmniejsze-
nie sie liczby pracownikdéw nalezy przypisa¢ silnemu procesowi
oczyszczania bankowos$ci i instytucyj kredytowych po ustaniu
inflacji, co przejawito sie w znikaniu licznych instytucyj dzieki
fuzjom i innego rodzaju zjednoczeniom.

Wglad w strukture zatrudnionych w bankowosci daje badanie da-
nych panstwowego urzedu statystycznego z lutego 1934, ktére po-
dajg stosunki wsrdéd pracownikdéw bankowych w 935 miejscowo-
Sciach i 2195 zakkadach bankowych o réznych formach prawnych.
Z tego wzgledu dane te mozna uzna¢ za miarodajne. (Ogtoszone
w ,,Wirtschaft und Statistik” Nr 14, 1934 r., Nr 4, 1935 r. oraz
w ,,Vierteljahrshefte des Statistischen Reichsamt”). W ogolnej licz-
bie 49,033 pracownikéw tych zaktadéw byto 79,7% mezczyzn i 20,3%
kobiet. Udziat pracy kobiet w zakitadach bankowych zwiekszyt sie
wiec w poréwnaniu z rokiem 1925, w ktérym wynosit 17,9%. Sredni
wiek pracownikow mezczyzn okreSlono na 34,6 lat, zas kobiet na
30 lat. Wiekszo$¢ pracownikéw byta w wieku od 20 do 35 lat. Pra-
wie 40% miato za sobg 15 lat pracy zawodowej, 22,5% znajdowa-
to sie miedzy 10 i 15 rokiem pracy, tylez miedzy 5 i 10 latami, za$
17,3% pracowato zawodowo od roku do 5 lat. Jak widac¢ zesp6t pra-
cowniczy jest wzglednie stary, a w zwigzku z tym doswiadczony.
Nalezy tu jeszcze zwréci¢ uwage na stosunki rodzinne. Zaledwie
69% pracownikow, liczacych ponad 24 lata, byto zonatych. Warto
zaznaczy€, ze liczba zonatych wsrdéd najgorzej uposazonych jest
stosunkowo wieksza niz wsrdéd pracownikéw 0 uposazeniu Srednim
I wyzszym.

Stanowisko pracownikow w zaktadzie

Z zarysu stanowiska przedsigbiorcy, jaki podaliSmy powyzej, wy-
nika juz jakim zmianom ulegto stanowisko pracownika w wyniku
zmian prawodawstwa spotecznego. Pracownik w zakladzie banko-
wym winien spetnia¢ polecenia kierownika (Filhrer) zaktadu, a wiec
przedsiebiorcy wzglednie zarzadzajgcego (Leiter) jako ,zotnierz
pracy”. Jest on ,,podkomendnym”, podlega wiec — jesli zastosowac
tu analogie wojskowe — pewnego rodzaju dyscyplinie zaktadowe;j.
Obowiazujace prawo o organizacji pracy narodowej okre$la obowigz-
ki podwtadnych, a wiec pracownikow i robotnikbw w ten sposob, ze
Lwinni oni by¢ wierni” kierownikowi zakladu, w zwigzku ze sta-
rogermanska zasadg o stosunku wiernosci. Punkt ciezkosci stosun-
kéw miedzy przedsiebiorcg i pracownikami przesuwa sie zatem na
teren samego zakladu, w przeciwienstwie do dawnej zasady kolek-
tywistycznej. Zaznacza sie tu tendencja regulowania stosunku
miedzy przedsiebiorcg i pracownikami za pomocg wewnetrznych wa-
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runkéw pracy (,,Betriebsordnung”) ustalanych dla danego zakiadu
przez jego kierownika przy udziale rady powierniczej, wylonionej
z grona pracownikéw. Nie zdotano sie jednak uwolni¢ catkowicie
od kolektywistycznych dotychczasowych zasad. Tak wiec podsta-
we do zawierania umow z pracownikami niemieckich instytucyj
bankowych stanowi tu nowowydana na poczatku 1937 r. panstwo-
wa pragmatyka taryfowa (Reichstarifordnung), przy czym usta-
nawia ona najnizsze stawki ptac i reguluje najwazniejsze sprawy:
czasu pracy, urlopéw i wypowiedzenia, przy czym norm tych ob-
chodzic nie wolno.

Jesli chodzi o udziat pracownikédw w kierownictwie zakiadu, to
wytyczng tu jest powstanie instytucji tzw. ,rady zaufania” (Ver-
trauenstrat). Jej zadanie polega na rozpatrywaniu wszystkiego, co
»stuzy do polepszenia wydajnosci pracy, uksztattowania i przepro-
wadzenia og6lnych warunkéw pracy, polepszenia ochrony zaktadu
oraz wzmocnienia tgcznosci miedzy wszystkimi, ktoérzy do danego
zaktadu nalezg”. Rada zaufania winna dziata¢ tacznie z przedsie-
biorcg, jako kierownikiem zakiadu, ktory przy ustalaniu kandyda-
tow do rady wspodtpracuje z pracownikami i w ten sposéb z gory juz
wywiera swoj wpltyw. Liczba mezoéw zaufania w zaktadach od 20
do 49 zatrudnionych wynosi 2, w zakladach od 50 do 99 zatrud-
nionych 3, w zakiadach od 100 do 199 zatrudnionych 4, w zakia-
dach od 200 do 399 zatrudnionych 5. Maksimum mezéw zaufania
wynosi 10. Kierownik zaktadu obowigzany jest udziela¢ im potrzeb-
nych informacyj. Te uprawnienia wyczerpujg aktywne funkcje ze-
spotu pracowniczego. Poza tym majg oni jeszcze prawo odwotania
sie do powiernika pracy przeciwko zarzadzeniom kierownika zakia-
du. W zamian za te przywileje podlega zesp6t podwiadnych sadowi
honorowemu na réwni z przedsiebiorcg. Pracownicy, wzglednie ro-
botnicy podlegaja honorowemu sadowi pracy ,.jeSli przez zlg wole
narazajg spokoj pracy w zaktadzie, jesli szczegolnie jako mezowie
zaufania Swiadomie dopuszczajg sie niedozwolonej ingerencji w
sprawach kierownictwa zaktadem, lub tez gdy przez zig wole wpro-
wadzajg rozdzwiek do ducha jednosci zaktadowej”. Rowniez i tu
mamy do czynienia z bardzo rozciggliwymi pojeciami, ktére moga
dawac powdd do daleko idacych represyj wzgledem pracownikdw.

Karom podlegajg poza tym ci pracownicy, ktérzy wielokrotnie
lekkomyslnie bez uzasadnienia odwotujg sie do powiernika pracy
z zazaleniami , wzglednie doniesieniami przeciwko przedsiebiorcy,
co oczywiscie daje temu ostatniemu dodatkowe zabezpieczenie przed
skargami pracownikéw. Jako kary przewidziano, poza upomnieniem
i karami pienieznymi réwniez wydalenie z pracy, czyli innymi sto-
wami moznos¢ zwolnienia bez jakiegokolwiek odszkodowania. Pra-
wo do strajkéw, jak to juz wspominaliSmy, nie istnieje. Pracow-
nik nie ma wiec moznosci przeprowadzenia te drogg swoich zadan.
Jesli bank posiada filie, to kierownik zakfadu musi powota¢, précz
rad zaufania poszczegblnych filij, rowniez tak zwang ,,rade przy-
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boczng przedsiebiorstwa”, Rada ta jest pomyslana jako pewien ro-
dzaj odcigzenia kierownika zaktadu. Ciekawym jest, ze z posrod
105 zaktadow, podlegajgcych obowigzkowi powotania rady przybocz-
nej, nie powotato jej jeszcze 22, czyli pigta cze$¢ ogolnej ilosci.
Z powyzszego odnosi sie wrazenie, ze pracownik bankowy (jak zre-
sztg i w innych gateziach) nie posiada, na zasadzie dzisiejszej re-
gulacji prawnej stosunku pracy, tych samych praw, co poprzednio.
Jest on zdany na utrzymane w ogolnej tylko formie wskazania spo-
teczne, udzielane przedsigbiorcy, jako kierownikowi zaktadu, bez
moznosci jednak wyciagniecia z nich bezpoSrednich swych upraw-
nien. Teraz, gdy sprawy sg jeszcze ptynne i mysl o ,,wspélnocie na-
rodowej”, 0 ,,wzajemnym porozumieniu” i spotecznej jednosci okre-
sla w silnym stopniu ich rozwoj oraz gdy podlegaja one silnej
presji, czynnikéw panstwowych przez wystgpienie funkcjonariuszy
partii, takie ogdlnikowe uregulowanie okazato sie dla pracownikow
korzystnym, jako nie okre$lajace zbyt Scisle ich praw i obowigzkdow.
Jesli mianowicie chodzi o urzadzenia spoteczne, to nalezy zanoto
waé znaczny postep w ciggu ostatnich lat. Natomiast w dziedzinie
polityki ptac ograniczenie moznosci stawiania zadan przez pracow-
nikbw odbito sie raczej ujemnie.

Potozenie materialne pracownikow
bankowych.

Wedlug danych parnstwowego urzedu statystycznego z lutego 1934
wynosit Sredni dochéd pracownikow mezczyzn w | grupie uposaze-
niowej (pomocnicy bankowi) 222,58 RM, w grupie Il (manipula-
cyjna praca handlowa) — 235,15 RM, w grupie 11l (wyzsza praca
handlowa) — 365,26 RM, w grupie 11l z 10% dodatkiem (odpo-
wiedzialna praca handlowa) — 422,75 RM. miesiecznie, Sredni do-
chod pracownikéw-kobiet ksztattowat sie: w grupie | — 158,34 RM,
w grupie Il — 215,45 RM, w grupie Il — 331,66 RM i w grupie
Il z 10% dodatkiem — 376,94 RM. Dla 2580 pracownikéw poza-
taryfowych ustality sie nastepujace przecietne: (brutto) : mezczyzni
— 505,63 RM., kobiety — 322,67 RM. Te przecietne brutto zawie-
rajg juz wszelkie dodatki. Cyfry te mozna i dzi§ uwaza¢ za miaro-
dajne, gdyz od r. 1934 nie byto wiekszych przesunie¢ w tej dzie-
dzinie. Roznica miedzy dochodem brutto i netto jest bardzo duza.
Jesli przyja¢ Sredni dochdd miesieczny wszystkich pra-
cownikéw w sumie 290,24 RM. i doliczy¢ do tego 20,56 RM. udzia-
fu zaktadu w ubezpieczeniach spotecznych, to otrzymuje sie sume
310,80 RM., jaka Srednio musi przedsiebiorca obcigzy¢ koszta han-
dlowe na kazdego pracownika. Pracownik musi z sumy 290,24 RM
brutto pokry¢ po pierwsze 27,72 RM. na podatki itd. (rok 1934) a po-
za tym 20,61 RM. na ubezpieczenie spoteczne. Pozostaje mu wiec su-
ma 241,91 RM., w Kktorej zawarta jest jednak tzw. 13-ta pensja
w formie gratyfikacji gwiazdkowej, po potrgceniu ktorej otrzymuje
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sie przecietny dla panstwa dochdéd netto wszystkich pracownikow
handlowych niemieckiej bankowo$ci w sumie 219,58 RM. miesiecz-
nie (wedtug stanu z lutego 1934 r.).

Nowa panstwowa pragmatyka taryfowa dla bankowos$ci prywat-
nej z kwietnia 1937 ustalita minimum ptac, ktérych nie wolno prze-
kracza¢ w dot. Ponizej podajemy zestawienie tych stawek miesiecz-
nych dla pracownikdw-mezczyzn, niezonatych:

G G o R'\I/II: G 1 G \Y
rac rupa | Grupa rupa rupa
pl Y 186 14 133 154
2 108 117 138 161
3 114 125 147 1
4 116 132 155 185
5 17 136 161 193
6 121 144 m 205
7 128 149 182 218
8 136 - 15 194 232
9 143 164 206 250
10 151 173 220 210
11 160 183 234 288
12 164 185 238 292
13 166 187 240 296
14 167 190 244 301
15 170 194 251 308

Do grupy | nalezg gorcy, wozni i personel techniczny, do grupy
Il — ekspedjenci, registratorzy i pomocnicy handlowi, do grupy
I1l—uczniowie i pracownicy z wyksztatceniem techniczno-bankowym,
o ile wykonywuja oni prostszg prace, do grupy IV — pracownicy
z wyksztatceniem handlowym, odpowiednim do prac wyzszego rze-
du. Wyzej wymienione pobory obowigzujg jednak tylko dla najwyz-
szej klasy miejscowosci i ulegajg redukcji o 4, 8, 12, lub 16% za-
leznie od danej klasy miejscowosci. Do stawek tych dochodzi do-
datek na dom w sumie 20 RM. dla pracownikéw zonatych, prowa-
dzacych wiasny dom, jak rowniez 20 RM. dodatku na kazde dziecko
do 18 lat zycia(tylko dla pracownikow-mezczyzn). Poza tym docho-
dzi tu 13-ta pensja, wyptacana w potowie w kwietniu i w polowie
w grudniu. W niektorych wypadkach przyznaje sie dodatki specjal-
ne, a mianowicie w tych miejscowosciach, w ktérych takie dodatki
panstwo placi swoim urzednikom. Jesli chodzi o pracownikdéw-ko-
biety, to obowigzujg te same stawki z potraceniem 10%> w pierw-
szych 6 latach pracy, 7i/2 w nastepnych 6 latach pracy, 5% w okre-
sie od 13 do 15 roku pracy zawodowej. Od 16-go roku pracy zawo-
dowej nie ma zadnych r6znic miedzy stawkami mezczyzn i kobiet.
Ponadto dazy sie do wprowadzenia tak zwanego wynagrodzenia za
wydajnos¢. Wedtug przeprowadzonej ankiety w bankach, ktéra ob-
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jeta kilkaset zaktadow, 20% wszystkich zaktadow bankowych wpro-
wadzito to wynagrodzenie. Poza tym istniejg tendencje do przepro-
wadzenia udziatu pracownikow w zyskach banku. Postulat ten zo-
stat jakoby w niektorych zaktadach juz przeprowadzony. Nie jest
ustalone w jakich granicach obraca sie ten udzial, nie sadzimy jed-
nak, by mogt on odgrywac¢ powazniejszg role.

Sprawy urlopoéw, zwolnien i sSrodkow
spotecznych.

Na zasadzie nowszych danych stwierdzono, ze sprawy urlopowe
w bankowosci nie sg catkowicie uregulowane. Stwierdzono, ze 45%
pracownikdéw bankowych ma wystarczajacy urlop, podczas gdy 30%
pracownikdéw ma urlop nie wystarczajacy, reszta za$ ma urlopy naj-
zupetniej niewystarczajace. Sprawie tej poswiecono specjalng uwage
w ostatnich czasach w zwigzku z akcjg partii, ktéra dazy do tego,
aby kazdy pracownik bankowy, od ucznia do pracownika na kie-
rowniczym stanowisku, miat zapewnione prawo urlopu. Nowa prag-
matyka taryfowa z kwietnia 1937 okreslita dokladnie czas trwa-
nia urlopu, przy czym chodzi tu, tak jak przy ptacach, o normy
najnizsze, ktére w poszczegéinych wypadkach moga by¢ i rzeczy-
czywiscie bywaja przekraczane. Przepisy stanowig, ze urlop wi-
nien by¢ udzielany w miare moznosci z uwzglednieniem zyczen kaz-
dego pracownika i ze nieobecno$¢ z powodu choroby nie moze by¢
zaliczana na poczet urlopu. Czas trwania urlopu jest obliczony na-
stepujaco (zarowno dla mezczyzn, jak i dla kobiet) : do 3-go roku
pracy zawodowej — 12 dni roboczych, w 4-ym i 5-ym roku pra-
cy — 15 dni roboczych, od 6-go do 12-go roku pracy — 18 dni ro-
boczych, od 13-go do 15-go roku pracy — 21 dni roboczych, po-

wyzej za$ 15-go roku pracy zawodowej — 24 dni robocze. Urlop
dla uczniéw i miodocianych do 19 roku zycia wynosi 18 dni robo-
czych, a powyzej 19-go roku zycia 12 dni roboczych. %

Jesli chodzi o sprawe wypowiedzenia pracy, to i tu ustanowio-
no pewne terminy ochronne, przejete czesciowo z dotychczasowych
przepisow, czeSciowo za$ nowoustanowione. Okres wypowiedzenia
wynosi dla pracownikéw, zatrudnionych co najmniej 5 lat — trzy
miesigce, przy zatrudnieniu 8-mioletnim — 4 miesigce, przy dzie-
siecioletniej pracy w zakladzie — 5 miesiecy i przy zatrudnieniu
12-to letnim — 6 miesiecy. Dla pracownikow bankowych nie usta-
lono w sprawie wypowiedzenia i zwolnienia z pracy zadnych prze-
pisow specjalnych. Obowigzujg wiec ich te same przepisy, co i pra-
cownikow innych zawodéw oraz mozno$¢ odwotania sie do sgdow
pracy w wypadku zwolnienia. Odszkodowanie dla pracownika, zwol-
nionego z pracy z pominieciem terminéw prawnych nie moze prze-
kraczaC 6/12 ostatniorocznego zarobku. Jesli za$ zwolnienie naste-
puje bez wszelkiego uzasadnienia, lub wskutek naduzycia wiadzy
przez pracodawce, to sgd ma prawo przyzna¢ pracownikowi odszko-
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dowanie az do wysokosci catorocznego jego zarobku. Dla pracowni-
kéw bankowych waznym jest poza tym przepis ogolno-panstwowej
pragmatyki taryfowej, stanowigcy, ze choroba, wymagajgca pozosta-
wania w domu oraz niezdolnos¢ do pracy z powodu niezawinionego
wypadku nie stanowig waznej podstawy do zwolnienia bez wypo-
wiedzenia.

Jesli chodzi o urzadzenia spoteczne, jakimi dysponujg pracownicy
bankowi, to nalezy stwierdzi¢, ze w wiekszosci wypadkow istniaty
one juz od szeregu lat i to w zakresie szerszym przewaznie, niz
w innych dziedzinach niemieckiej gospodarki. Nalezy tu wymienic
w pierwszym rzedzie kasy emerytalne i zapomogowe, majgce zre-
sztg rézng organizacje wewnetrzng w roznych bankach. O ile nie-
ktoére, nieliczne zresztg zaktady wyptacajg ze specjalnych fundu-
szdw rente pracownikom, ktorzy przekroczyli 65 rok zycia, lub tez
wczesniej stracili zdolno$¢ do pracy, to inne zaktady udzielajg z tych
funduszéw pomocy finansowej pracownikom w wypadku gdy przez
chorobe, lub nieprzewidziane okolicznosci znajda si¢ oni w trudnym
potozeniu materialnym. Takie zaklady stanowig wiekszo$¢. Poza tym
nalezy tu wspomnie¢ o specjalnych kasynach, w ktérych za niska
opfatg wydawane sg obiady. Kasyna te istniejg przewaznie w wiel-
kich bankach. (Jako przykfad poctajemy, ze kasyno banku ,,Deutsche
Bank” w Berlinie wydaje dziennie okoto 200 porcyj). Coraz cze-
Sciej utrzymujg banki wiasne domy urlopowe i wypoczynkowe, aby
da¢ mozno$¢ niedrogiego wypoczynku swym pracownikom w czasie
urlopu. Dalej idg wiasne domy i place sportowe, sale gimnastycz-
ne, pokoje do czytania i biblioteki, a wreszcie wydawnictwo wias-
nych pism zaktadowych, przeznaczonych specjalnie dla pracowni-
kow bankowych waznym jest poza tym przepis 0golno-panstwowej
potozeniu materialnym. Takie zaktady stanowig wiekszo$¢. Poza tym
wanych przez rézne banki dla ich pracownikéw, ktérych naktad wyno-
si 60000 egzemplarzy. W koncu nalezy wymienic finansowg pomoc
$lubng, przyznawang niektorym pracownikom-kobietom, ktore bio-
rac $lub porzucajg zaktad oraz pieniezng pomoc porodng w wypad-
ku urodzenia sie dziecka (wysoko$¢ tych zapomodg waha sie od 50
do 100 RM.). Pracownicy, ktorzy pracujg przy maszynach buchal-
teryjnych otrzymuja na ogét tak zwany dodatek maszynowy. W tej
sprawie zresztg okreSla ordynacja taryfowa szczeg6lne utatwienia
dla pracownikéw, zajetych przy ciezkich maszynach biurowych i bu-
chalteryjnych oraz dla pracownikow zatrudnionych w skarbcach,
i to w formie wyréwnania w postaci badZ skrdocenia czasu pracy,
badZ przedtuzenia urlopu, badz zwiekszenia poborow.

Zabezpieczenie starcze, inwalidzkie i wdowie.

Troska o zabezpieczenia starcze, inwalidzkie i wdowie datuje sie
od dawna. Juz w roku 1909 zostat zatozony w Berlinie ,,Zwigzek ubez-
pieczeniowy pracownikow niemieckich zawodéw bankowego i ban-
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kierskiego”, ktéry dat mozno$¢ pracownikom prywatnych bankéw
korzysta¢ z ubezpieczenia inwalidzkiego i wdowiego. ll0$¢ ubezpie-
czonych wzrosta z 5611 w koricu 1909 r. do 31,999 w koncu 1913 r.,
za$ w koncu roku 1936 wynosita juz okragto 59,000. Ponad 400 firm,
w tym wielkie banki, banki akcyjne, kantory bankowe, instytucje
i spotdzielnie kredytowe, sg cztonkami tego zwigzku. Jego majatek
netto wynosit na poczatku roku 1937 ponad 116 milionbw RM. Wy-
ptaty na emerytury i na renty wdowie wyniosty w okresie od 1924
do 1936 r. okragto 98 milionbw RM. Zmiana statutu, przeprowadzo-
na na poczatku 1936 r. data mozno$¢ wszystkim zaktadom przepro-
wadzaé w Zwigzku ubezpieczenia starcze swych pracownikéw. Roz-
strzygajagcym momentem jest tu fakt, ze renty zwigzku noszg cha-
rakter prywatnych $wiadczen dodatkowych (private Zuschusslei-
stung) i ze sg one przyznawane niezaleznie obok ubezpieczen inwali-
dzkich i pracowniczych. Pracownicy ubezpieczeni w zwiazku dzielg
sie zaleznie od -wysokosci poboréw na 9 grup, wedtug ktorych okre-
$la sie ich sktadke miesieczng. Skiadki te wynoszg od 2,90 do 51 RM.
z czego 60% wnosi przedsiebiorstwo, bedace cztonkiem zwigzku, za$
40% pokrywa pracownik. Ubezpieczeni otrzymujg przy zaistnieniu
niezdolnoSci do pracy, wzglednie po przekroczeniu 65 roku zycia
i po uptywie wymaganego piecioletniego okresu oczekiwania eme-
ryture, sktadajaca sie z zasadniczej stawki 240 RM. rocznie i z do-
datkow. (Przyktad: pracownik, ktéry rozpoczat prace w banku w 17
roku zycia jako uczen otrzymuje, po odbyciu 2-u letniego obowigzku
wojskowego i .przy dojsciu do 65 lat, dodatkowg emeryture w su-
mie 833 RM. rocznie, do czego dochodzi ewentualny dodatek na
dzieci). Po Smierci pracownika — mezczyzny otrzymuje wdowa
i dzieci ponizej 18 lat rente wdowig, ktéra wynosi 50% emerytury,
jaka nalezy sie pracownikowi. Poza tym pracownik wystepuja-
¢y z banku ma prawo, albo dobrowolnie naleze¢ w dalszym ciggu do
ubezpieczenia, lub tez zada¢ zwrotu okre$lonej czesci jego wptat.
Nalezy podkresli¢, ze to ubezpieczenie, stworzone przez bankowo$¢
prywatng dla przyttaczajgcej wiekszosci swych pracownikéw, ma
charakter Swiadczen dodatkowych, gdyz pracownik

bankowy otrzymuje poza tym rente z ubezpieczenia pracowniczego,
wzglednie inwalidzkiego.

Ksztatcenie zawodowe pracownikow banko-
wy c h.

Duzg role przy ocenie stanowiska pracownika bankowego posiada
rowniez jego wyksztatcenie i przygotowanie zawodowe. Sprawa ta
stanowi podstawowy wskaznik przy angazowaniu i zwalnianiu pra-
cownika. Doksztatcenie zawodowe praktykowane jest w bankowosci
od dawna i to w wiekszej mierze niz w innych zawodach. Dagzenia
w tym Kierunku daty pewien system, oparty na tréjdzielnosci wy-
chowania zawodowego, a mianowicie: 1) uczniowskiego, 2) wycho-
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wania pracownikéw - specjalistbw w danych dziedzinach, i wresz-
cie 3) wyksztatcenia szczytowego dla kadr kierowniczych.

O ile warunki dla przyjecia ucznia do banku zostaty utrudnione
— na og6t wymagane jest ukonczenie gimnazjum — to zawodowe
wyksztatcenie uczniéw zwigzane jest w coraz wiekszej mierze z pew-
nymi jednolitymi normami. Od niedawna istnieje jednolita umo-
wa 0 nauce, ktdrg uzupehlniajg przepisy o ksztatceniu uczniow
w zawodzie bankowym i kredytowym. Celem tych przepiséw jest
danie uczniom jednolitych podstaw, za$ nauczycielom wytycznych
w ich pracy. Celem nauki nie jest ksztatcenie specjalistow, lecz da-
nie ogodlnych wiadomosci handlowych. Ze wzgledu na to nauczycie-
le odpowiadaé musza okre$Slonym wymaganiom i to wyjasnia daze-
nie do zakazania pewnym bankom szkolenia ucznidéw, ze wzgledu na
brak odpowiedniej gwarancji ze strony tych bankéw. Schemat ksztat-
cenia jest nastepujgcy: poczta wchodzgca i wychodzaca — 1 miesiac,
registratura — 1 miesigc, rachunki przekazowe, o0szczednoSciowe
i czekowe — 3 miesigce, korespondencja i wydziat wekslowy — po
3 miesigce, kasa i kupony — 2 miesigce, ksiegowos$¢ 6 miesiecy, de-
wizy, akredytywy — 3 miesigce, papiery wart, i depozyty — 4 mie-
sigce, kredyty i zabezpieczenia — 4 miesigce, czyli razem 30 mie-
siecy. To wyksztatcenie odbywajace sie w samym zaktadzie uzupet-
nia sie przez uczeszczanie do szkdt zawodowych i fachowych. Po
uptywie czasu nauki nastepuje egzamin koncowy, jak obecnie —
obowigzkowy. (Szczegoty ksztatcenia uczniow w Niemczech por.
moj artykut w ,,Banku” Nr 7/8 1936, str. 39).

Co sie tyczy pracownika, to winien on dba¢ o pogtebienie swoich
wiadomos$ci. Stad powstato szkolenie pracownikéw, ktore idzie
w dwdch zasadniczych kierunkach, a mianowicie: fachowym i w osta-
tnich czasach prowadzonym ze specjalnym naciskiem kierunku poli-
tyczno - ideologicznym. Do tego celu stuzy tak zwany ,,Allgemeine
Banklehrgang”. Kurs ten ksztalci pracownika we wszystkich dzie-
dzinach naukowych bankowosci i zagadnien kredytowych, przy spe-
cjalnym uwzglednieniu praktyki. Udziat w kursie jest dobrowolny.

Przy przyjmowaniu na kurs przeprowadza sie specjalng selekcje.
Wymagany jest egzamin koncowy. Ogoélny kurs dla pracownikow
bankowych trwa 2 lata. W pierwszym potroczu wyktada sie podsta-
wy gospodarki narodowej, zadania i cele bankdw, pienigdza
Wahrungssysteme, poglady na czynnosci kredytowe, organizacje za-
kfadu bankowego i ksiegowosci bankowej. W drugim pétroczu wy-
ktada sie prawne podstawy czynnosci bankowych i organizacje
obrotu platniczego. Trzeci semestr obejmuje zagadnienia prawne
0 zabezpieczeniach, wkiadach, kredytach w ich roznych formach
problemy ptynnosci oraz kosztéw i dochodéw krétkoterminowych
operacyj. Wreszcie czwarte pétrocze obejmuje kredyt Srednio i diu-
goterminowy {gcznie z zagadnieniami rynku kapitatowego (odsetki,
rynek efektow, emisje i operacje konsorcjalne), zastawy i bilans.
Pracownik ma wiec mozno$¢ dzieki uczestnictwu w tym kursie po-
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gtebi¢ swe wiadomosci ponad poziom przecietnego pracownika,
a tym samym polepszy¢ swoje stanowisko w zaktadzie. Poza tym dla
dziedzin specjalnych istniejg oddzielne kursy, jak na przykitad kurs
kas oszczednosciowych, central zyrowych, instytucyj hipoteczno-ban-
kowych itd. Uwydatniajg sie tez dazenia do stworzenia dobrowol-
nych zespotow pracowniczych w poszczeg6lnych bankach dla grun-
towniejszego badania niektérych zagadnien. Dla utatwienia tych
wszystkich  mozliwosci przeszkoleniowych wydano specjalne po-
moce naukowe (22 projekty przyktadow, 13 pomocy dla wspdl-
not pracowniczych', kalendarze fachowe i wzory korespondencji).
Poza tym istnieje dazno$¢ do stworzenia kurséw pozazaktadowych,
ktére obejmowatyby pracownikdéw roznych instytucji bankowych.
Musi tu istnie¢ wspotpraca zwigzku bankéw z ,,niemieckim fron-
tem pracy”, jako organizacjg centralng wytworcow i z jej podorga-
nizacja ,,Reichsbetriebsgemcinschaft Banken und, Versicherungen”

Ostatnig formg wyksztatcenia zawodowego jest tak zwane szko-
lenie szczytowe. Dotyczy ono tych pracownikow, ktérzy sie specjal-
nie wybijajg i majg mozliwosci w przyswojeniu zadan kierowni-
czych bankowosci i instytucyj kredytowych. W dalszej przysziosci
przewiduje sie mozliwo$¢ szkolenia szczytowego tylko tych pra-
cownikéw, ktorzy poprzednio przeszli juz pozostate stopnie, a wiec
uczniowski i kurs bankowosci ogélnej. Wynika stad, ze tendencje
wyszkolenia zawodowego znajdujg sie jeszcze w stanie ptynnym.
Woprawdzie formy sag juz wyraznie widoczne, lecz praktyczne ich
zastosowanie nie zostato jeszcze gruntownie wyprébowane, jak
rowniez nie rozstrzygnieto jeszcze pytania, w jakiej mierze nadaé
tym metodom wychowawczym charakter obowigzkowy oraz pozo-
staje otwartg sprawa egzaminu koncowego. Przeszkolenie szczytowe
odbywa sie na kursach panstwowych, w ktérych uczestniczg pra-
cownicy bankowi z catej Rzeszy. Odbywa sie tu wihasciwe szkolenie
kadr na stanowiska kierownicze w niemieckiej bankowosci. Z do-
Swiadczen, jakie wynikajg z dotychczasowych pieciu kursow tego
rodzaju (pierwszy odbyt sie w roku 1934 z inicjatywy bankdéw we
Frankfurcie n/M."), wynikajg juz niektore charakterystyczne linie
postepowania. Stuchacze kursow w liczbie okoto 60-ciu przestuchu-
ja kilkutygodniowy program, na ktorego podstawie kierownictwo
moze oceni¢ czy sg oni rzeczywiscie zdolni do objecia kierowniczych
stanowisk w bankowos$ci. Kandydaci przed dopuszczeniem na kurs
muszg opracowaC dwa tematy z dziedziny bankowos$ci i finansow.
Plan kursu obejmuje nastepujace dziedziny: zasadnicze zagadnie-
nia gospodarki przedsiebiorstw, wydajno$¢ pracy w niemieckiej
bankowosci, rachunek kosztéw wiasnych, odsetki i optaty, sprawy
organizacyjne i personalne, bank Rzeszy, ptynno$¢, ogdlna polityka
gospodarcza, w szczegolnosci jesli chodzi o zagadnienia eksportowe,
rynek kapitatowy i dlugo - terminowe finansowanie i wreszcie po-
lityka kredytowa. Technicznie kurs skiada sie z seminaridw, odczy-
tow, kolokwiow, referatbw i prac pismiennych, wykonywanych
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poci nadzorem. Nalezy zaznaczyé, ze przestuchanie takiego kursu
nie daje pracownikowi zadnych specjalnych uprawnien. Jasnym jest
jednak, ze po tak gruntownym pogtebieniu swych wiadomosci ma
on znacznie zwigkszone szanse przy ewentualnych przesunieciach
personalnych.

Odrebne stanowisko pracownikdéw Banku
Rzeszy i Kas Oszczednosciowych.

Wiegkszos$¢ pracownikéw zatrudnionych w bankach i instytucjach
kredytowych podlega przepisom o prywatnych umowach najmu
pracy i stanowisko ich oparte jest wytgcznie na prywatno - praw-
nych podstawach. Jedynie niewielka ilo$¢ zajmuje stanowiska
urzednikow i podlega zwigzanym z tym prawom i obowigzkom. Sg
to w matej czesci urzednicy Banku Rzeszy oraz zatrudnieni w kasach
oszczednosciowych. Dla catoksztattu sprawy wymieni¢ jeszcze nale-
zy urzednikdéw bankéw panstwowych (pruskich, bawarskich itd.).
Urzednicy Banku Rzeszy powotywani sg poczatkowo jako ,.Reichs-
bankanwdrter” z prawem rozwigzania w kazdej chwili stosunku stuz-
bowego. Kandydaci musza przy tym odpowiada¢ okreslonym warun-
kom (zdrowie cielesne, nienaganno$¢ polityczna, nieprzekroczony
wiek 26 lat, wyksztatcenie gimnazjalne, bankowe przeszkolenie
uczniowskie z odpowiednig praktyka, opanowanie stenografii i ma-
szyny do pisania). Pozostanie kandydata w stuzbie Banku Rzeszy
zalezne jest od wyniku egzaminu, jaki musi on ztozy¢ po 6-ciu mie-
sigcach, a najp6zniej po jednym roku i w wyniku ktérego musi on
wykaza¢ znajomo$¢ najwazniejszych dziedzin bankowosci. Po zio-
zeniu takiego egzaminu zostaje on dietariuszem Banku. Na stanowi-
sku tym pozostaje on dwa lata (6 miesiecy dla osob z wyksztatce-
niem akademickim). Po uptywie tego okresu zostaje on urzednikiem
etatowym (planmassig angestellt) i korzysta z dobrodziejstw pobo-
rowych poczatkowej grupy. Po uptywie dwuletniej stuzby, liczac od
chwili uznania go za dietariusza i po skonczeniu 27 roku zycia zo-
staje urzednik w zasadzie przyjety do stuzby na przeciag catego zy-
cia. Ma on wtedy moznoSC przejs¢ do wyzszych grup uposazenio-
wych, jak np. do grupy radcow Itd., co jednak zwigzane jest ze zlo-
zeniem egzaminOw w wyzszym zakresie. Podobng jest pragmatyka
i stanowisko urzednikow w bankach panstwowych. Dla kas oszczed-
nosciowych warunki sg fagodniejsze.

Organizacje pracownikow bankowych.

W zwigzku z przebudowsg spoteczng zaszty w ciggu ostatnich lat
zasadnicze zmiany w formach organizacyj pracowniczych. Dawne
organizacje zostaty zasadniczo rozwigzane. Nalezg do nich marksi-
stowski zwigzek ,,Allgemeiner Verbancl deutscher Bankangestellten™,
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demokratyczny ,,Deutscher Bankbeamtenverein”, ktory miat 45,000
cztonkow i grupa fachowa ,,Bank” zwigzku ,,Deutschnationaler
Handelsgehilfen - Verband”. Miejsce ich zajeta centralna organiza-
cja niemieckiego frontu pracy ,,Deutscher Arbeitsfront”, do ktorej
naleze¢ moga i w wiekszosci wypadkdéw nalezg pracownicy bankowi.
Z drugiej za$ strony cztonkami ,,Deutscher Arbeitsfront” sa row-
niez przedsiebiorstwa bankowe. Podorganizacja niemieckiego fron-
tu pracy t. zw. ,,Reichsbetriebsgemeinschaft Banken und Versiche-
rungen” obejmuje zaklady bankowe i ubezpieczeniowe specjalnie
w zakresie spoteczno - politycznym. Dzieli sie ona na grupy facho-
we, z ktorych ,,Grupa fachowa bankéw” obejmuje: bankowos$¢ pry-
watng, bankowos¢ publiczng, spotdzielnie kredytowe, przedsiebiorstwa
finansujace oraz gietdy i makleréw gietdowych. Pod wzgledem te-
renowym dzieli sie ona na zespoty okregowe, kota i zespoty miejsco-
we. Bankowa ,,Reichsbetriebsgemeinschaft” (wspolnota zaktadowa
Rzeszy) utrzymuje przede wszystkim tgcznos$¢ z wytonionymi z gro-
na pracownikébw mezami zaufania, przy czym ,Rada Zaufania”
otrzymuje od niej poparcie w wypetnianiu swych zadan. Udziela
ona poza tym poparcia powiernikom pracy i opracowuje zagadnienia
jakie wynikajg w zwigzku z ,,prawem o0 uporzadkowaniu pracy na-
rodowej” co do pragmatyki taryfowej i co do warunkéw pracy usta-
lonych dla poszczegdlnych zaktadoéw pracy. Poza tym ,,grupie facho-
wej bankéw” przydzielono rade przyboczng, sktadajaca sie z przed-
siebiorcow i pracownikéw. Daje to mozno$¢ wspdlnego przedyskuto-
wania i zatatwienia nieustalonych zagadnien spotecznych. Podczas
gdy pracownicy bankowi nie majg zadnej wiasnej organizacji, kto-
ra stuzytaby wyiacznie ich interesom — gdyz front pracy i wspdl-
nota zaktadowa oraz ,,grupa fachowa bankoéw” obejmujg zaréwno
pracownikow jak i kierownikéw zaktadu — to jednak przedsiebior-
stwa bankowe posiadajg swojg oddzielng organizacje. Jest nig
,.Reichsgruppe Banken”, ktora obejmuje wszystkie przedsiebiorstwa
bankowe (ale nie pracownikéw). Organizacja ta dzieli sie na na-
stepujace grupy gospodarcze: bankowos$¢ prywatna, bankowo$¢ pu-
bliczna, bankowos$¢ obcigzona specjalnymi zadaniami, publiczno-
prawne zaklady kredytowe, kasy oszczednosci, spdtdzielnie kredyto-
we i przedsiebiorstwa kredytowe rdznego rodzaju. Kazda z tych
grup gospodarczych dzieli sie znowu na grupy fachowe. Celem tej
organizacji jest udzielanie rad na polu fachowym swoim cztonkom.
Nie powinna ona wiec wypetnia¢ czynnosci spoteczno-politycznych,
a przede wszystkim nie powinna odgrywac¢ tej roli, jakg dawniej
miaty zwigzki pracodawcéw. Widzimy wiec, ze przedsiebiorstwa
posiadajg wiasng organizacje, ktéra swym charakterem zbliza
sie jednak do dawnych zwigzkéw. (Dawny ,,Zentralrerband des
Deutsclien Bank-und Bankiergewerbes” czynny jest obecnie pod
nazwg ,,Wirtschaftsgruppe Prwates Bankgewerbe”). Pracownicy
natomiast podobnej organizacji nie maja.
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Konkluzije

Konkludujac nalezy stwierdzi¢ przy ocenie potozenia pracowni-
kow bankowych w niemieckich przedsiebiorstwach bankowych i w
bankowos$ci szereg przesunie¢ dazacych do zlagodzenia przeci-
wienstw miedzy zespotem pracownikow i przedsiebiorcg przez nowe
ujecie zadan i czynnosci zarowno przedsiebiorcy jak i pracownika.
Przedsiebiorca jest kierownikiem zaktadu (Betriebsfiihrer), ktore-
mu pracownik winien jest wiernos¢ i postuszenstwo, analogicznie
do stanowiska zotnierza wzgledem oficera. Kierownik zaktadu ma
obowigzek dbania o dobro pracownika, przy czym wykonanie tego
obowigzku poddane jest pod kontrole panstwowych organéw przy
wspotpracy rad zaufania, wytonionych z zespotéw pracownikéw po-
szczegOlnych zaktadéw. Punkt ciezkosci zostaje coraz to bardziej
przesuwany z koncepcji kolektywistycznej na poszczegolny zaktad
I tu rozwija sie stosunek pracy miedzy przedsiebiorcg i zespolem
pracownikOw. Prawa i roszczenia pracownikow nie sg Sci$le usta-
lone przez nowe prawodawstwo pracy. Wyprowadza sie je raczej
z ogdlnych tendencji spoteczno-politycznych danego okresu czasu
i wprowadza w zycie raczej pod naciskiem opinii publicznej niz na
zasadzie podstaw prawnych. Prawo do strajku ani do zrzeszania sie
nie istnieje. Wszelkie nieporozumienia winny by¢é wyréwnane w sa-
mym zakladzie, traktowanym jako wspoélnota, lub tez przy inter-
wencji powiernika pracy, jako panstwowego organu nadzorczego.
Praktycznie biorgc, cato$¢ zmian' okre$li¢ mozna jednym stowem
jako zamiane polityki ptac na polityke spoteczng, t. zn. ze punkt
ciezkosci lezy obecnie bardziej w przeprowadzaniu i pogtebianiu in-
stytucyj socjalnych, podczas gdy zarobki i ptace nie powinny wyka-
zywaé powazniejszych odchylen od stanu dotychczasowego.



25-LECIE KOMUNALNEGO BANKU KREDYTOWEGO
W POZNANIU

Rok 1937 zakonczyt 25-letni okres istnienia Komunalnego Banku Kredy-
towego w Poznaniu, tej bardzo zastuzonej placéwki na terenie zachodnich
ziem Polski. Genezy powstania Banku szuka¢ nalezy w ruchu organizacyj-
nym kas oszczednosci przed wojng na terenie dawnego zaboru pruskiego.
Istniejacy od roku 1892 Zwigzek Rewizyjny Kas Oszczednosci (Sparkassen-
Verband der Provinz Posen) przeksztatcit sie na Zwigzek Zyrowy (Spar-
kassen - Giro - Verband der Provinz Posen), stawiajac sobie za zadanie
obok poprzednio prowadzonej dziatalnosci rewizyjnej, stworzenie miedzy
kasami obrotu bezgotéwkowego i wyréwnywanie obrotéw pienieznych. Dla
wykonywania tych zadan zatozona zostata w 1912 roku i rozpoczeta dzia-
falnos¢ od 1 stycznia 1913 roku Cenrala Zyrowa (Sparkassen - Giro - Cen-
trale Posen). Ta data jest data powstania Komunalnego Banku Kredyto-
wego.

Zwigzek Kas jak i Centrala Zyrowa przechodzity rézne fazy rozwoju,
zanim osiggnety dzisiejsze formy organizacyjne. Pierwsze kilka lat istnie-
nia Centrali Zyrowej przyniosty jej szybki rozwoj, przy czym najwieksze
znaczenie w okresie wojny posiadaty czynnosci przekazowe. Od roku 1917
zakres dziatalnosci Centrali rozszerzyl sie prawie na wszystkie operacje
bankowe. W szczegblnosci Centrala podjela szerszg akcje kredytowa dla
kas i zwigzkéw komunalnych oraz kupno i sprzedaz papieréw wartoscio-
wych. W niepodlegtym Panstwie Polskim Zwigzek Zyrowy Kas Oszczedno-
sci Prowincji Poznanskiej przeksztalcony zostat na Zwigzek Komunalnych
Kas Oszczednosci w Poznaniu bedacy stowarzyszeniem zwigzkoéw komunal-
nych, za$ Centrala Zyrowa na Bank Komunalny Kas Oszczednosci. W ten
wiec sposéb dawna Centrala zyrowa stata sie instytucjg bankowa, jako
przedsiebiorstwo Zwigzku. W roku 1922 nastgpita dalsza zmiana. Zwigzek
K. K. O. w Poznaniu' zostat przeksztalcony! na Komunalny Zwigzek Kredy-
towy, wykonywujacy do ostatniego roku czynnosci rewizyjne, a Bank K.
K. 0. na Komunalny Bank Kredytowy, bedacy nadal przedsiebiorstwem
Zwigzku. Zakres czynnosci Banku obejmowat wszystkie czynnosci banku,
kredytu krotkoterminowego, a takze operacje dtugoterminowe dla zwigz-
kéw samorzadowych, zardwno operacje dlugoterminowe gotéwkowe, jak
i w drodze emisji obligacyj komunalnych. Zasieg dziatalnosci Zwigzku
i Banku, rozszerzony zostatl po wojnie takze na wojewodztwo pomorskie.

Ostatnia zmiana zaszta w roku 1937. Utworzony w potowie tego roku
Zwigzek Komunalnych Kas Oszczednosci przejgt szereg funkcji wykony-
wanych poprzednio przez Komunalny Zwigzek Kredytowy, a w szczeg6lno-
§ci czynnosci rewizyjne w stosunku do k. k. 0. Jedynym zadaniem Komu-
nalnego Zwigzku Kredytowego od potowy 1937 r. jest prowadzenie przed-
siebiorstwa bankowego pod firmg Komunalny Bank Kredytowy.

Rozwoj dziatalnosci Komunalnego Banku Kredytowego w Polsce Niepo-
dlegtej postepowat bardzo szybko. Po okresie inflacji, ktéra jak we wszy-
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stkich instytucjach finansowych spowodowata uszczuplenie $rodkéw, nasta-
pit silny rozwdj operacyj Banku. Wskazujg na to nastepujace gtowne po-
zycje bilansowe (tys. zt.):

Kapitaty Wkiady ~ Kredyty udzielone ~ Suma
wilasne komunom i kasom  bilansowa

1924 30 3.000 6.870 39.572
1925 202 5.281 8.281 43.157
1926 424 11.449 12.180 47716
1927 634 14.700 15.601 49.638
1928 2.506 20.580 20.667 54,487
1929 3.160 30.642 28.289 61.094
1930 4,741 33.634 32.182 70.292
1931 5578 24.949 32.181 64.129
1932 5.730 25.124 30.903 61.381
1933 5.834 28.724 30.319 64.244
1934 10.615 24.865 31.092 58.933
1935 11.428 21,543 31.847 58.113
1936 11.208 24.825 29.800 57.513
1937 11.800 28.775 28.534 62.505

Najwyzsza kwote osiggnety operacje Banku w roku 1930. Lata nastep-
ne przyniosty ograniczenie dziatalnosci kredytowej oraz spadek wktadéw.
Kryzys gospodarczy dotkngt bowiem szczeg6lnie dotkliwie zwigzki komu
nalne i kasy, bedace gtownymi klientami Banku. W zwigzku z akcjq od-
dtuzeniowa, zakonczong w roku ubiegtym, Bank poniost znaczne straty, od-
pisujac czes¢ swych naleznosci na straty. Dzialalno$¢ na terenie samorza-
déw najlepiej charakteryzuje nastepujacy ustep z ostatniego sprawozda-
nia: ,Bank nasz finansowat wiele waznych inwestycyj produktywnych
i uzytecznosci publicznej, dokonywanych przez zwigzki komunalne dwoch
wojewddztw zachodnich, przyczynit sie do rozbudowy miast wielkopol-
skich i pomorskich, do rozszerzenia i ulepszenia sieci komunikacyjnej na
ziemiach zachodnich, do zelektryfikowania licznych miejscowosci tudziez do
zaopatrzenia ich w wode i gaz, do powstania szkét i zorganizowania licz-
nych innych przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej”. Poza tym Bank ode-
grat wybitna role w zakresie organizowania i popierania rozwoju komu-
nalnych kas oszczednosci, co charakteryzuje nastepujacy ustep: ,,Jako cen-
trala finansowa tych placowek, Bank nasz gromadzi wolne fundusze Kas,
stanowigce dla nich rezerwy wyplacalnosci. Jako nadrzedna instytucja kre-
dytowa i naczelne ogniwo organizacyjne komunalnego aparatu bankowego,
Bank nasz finansuje w szerokim zakresie interesy komunalnych Kkas
oszczednosci, $pieszac im w razie potrzeby z potrzebng} pomoca finansowa.
Wreszcie jako centrala zyrowa. Kas, Bank nasz organizuje ruch bezgotow-
kowy miedzy tymi placéwkami, utatwiajgc im regulowanie platnosci i wy-
konujac wszelkie ich zlecenia finansowe”.

Dnia 26 marca b. r. odbyt sie w Poznaniu doroczny Sejmik Komunalnego
Zwigzku Kredytowego przy udziale delegatow 91 czionkéw Zwigzku, a mia-
nowicie 25 powiatéw i 35 miast woj. poznanskiego oraz 10 powiatdéw i 21
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miast woj. pomorskiego. Ogdtem do Zwigzku nalezy 146 cztonkdw, w czym
43 miasta i 103 powiaty. Do zwigzku nalezaty 103 kasy oszczednosci,
Z czego jednakze .13 kas znajdowato sie w likwidaciji.

Sytuacja Komunalnego Banku Kredytowego ksztattowata sie korzystnie
chociaz wystepujgca og6lnie znaczna poprawa nie ujawnita sie dostatecz-
nie silnie we wszystkich dziedzinach, na ktore rozcigga sie dziatalno$¢
Banku. W szczegdblnosci sytuacja zwigzkéw samorzadowych nie przedsta-
wiala sie zupetnie pomyslinie. Mimo dokonanego, w 1936 i 1937 radykalne-
go oddtuzenia wiele z nich z trudem wyrdéwnywato swe budzety. Znacznie
poprawita si¢ natomiast sytuacja komunalnych kas oszczednosci dzieki
przyptywowi wkiadéw oraz polepszeniu sie wyptacalnosci dtuznikéw. Z pry-
watng klientelg wspdtpraca Banku zacie$niata sie coraz bardziej.

Jak wykazuje-bilans Banku wkiady w r. ub. wzrosty o powazng sume 3,9
miln. zt. do 28,8 miln. zt. Bardzo charakterystyczne i trzeba; podkresli¢ ko-
rzystne zmiany zaszty miedzy stanem lokat poszczeg6inych grup wkiadcow.
Tak wiec najwiekszy wzrost wykazujg lokaty komunalnych kas oszczednos-
ciowych bo. o prawie 7 min. do 12 min. z. Wzrosty réwniez o niecate 2 min.
do 10,8 min. wkiady osob i firm prywatnych. Spadly natomiast lokaty in-
stytucyj prawa publicznego o 3,9 miln. do 2,3 miln. z}. oraz Ministerstwa
Skarbu (nalezno$¢ za nabyte przez Bank hipoteki i wierzytelnosci ko-
munalne) o: 1,1 min, do 3,4 min. zt. Zwiekszyly sie zarbwno wkiady termi-
nowe jak i bezterminowe gtownie salda kredytowe rachunkéw biezacych.
Lokaty terminowe w ogolnej kwocie wktadéw stanowity 50,6%. Stosunkowo
wysoki stan rachunkéw biezacych ttumaczy sie tym, ze na rachunkach tych
znajduje sie znaczna cze$¢ wkladdw kas oszczednosci, dla ktérych Bank pet-
ni funkcje centrali finansowej. Z pozostatych poza wktadami kapitatéw ob-
cych wymieni¢ nalezy salda na rachunkach bankéw! (loro) w kwocie nieca-
tych 0,5 miln. zt. wobec 0,2 miln. zk. przed rokiem. Spadt natomiast zastaw
waloréw z kwoty 0,4 miln. do 2 tysiecy zt. Suma kapitatow wiasnych, na
ktore sktadajg sie kapitat zaktadowy w kwocie 3 miln. i rezerwy wynosita
w bilansie z koricem ub. roku 11,8 miln. -wobec 11,2 miln. zt przed rokiem.
Jesli chodzi o dziatalnos$¢ kredytowa Banku, to ogolna suma kredytéw uleg-
fa znizce o 1,4 miln. do 44,7 miln. zt. Spadek ten zostat spowodowany sptatg
zobowigzan komunalnych kas oszczednosci z tytutu kredytow redyskonto-
wych i w rachunkach biezacych. W rezultacie kredyty krdtkoterminowe
spadly o 2,7 miln. do 9,2 miln. zt. Kredyty diugoterminowe komunalne i hi-
poteczne nie wykazaty wiekszych zmian i wynosity 253 min. zi. Ostatni ro-
dzaj kredytéw — kredyty dtugoterminowe obligacyjne wzrosty o 1,1 miln
do 10,2 min. zt, co spowodowane zostato dalszg konwersjg zadtuzen ko-
munalnych na 5%% obligacje komunalne. Wobec doptywu wkiadéw przy
rownoczesnym zmniejszeniu kredytow Bank madgt czes¢ wolnych $Srodkéw
obréci¢ na lokate w papierach wartosciowych. Portfel wiasnych papieréw
zwiekszyt sie 0 1,4 miln. do 6,1 miln. zt. Wzrost ten spowodowany zostat
zwigkszeniem stanu biletdw skarbowych o 1 miln. oraz innych papieréw
panstwowych o 1,7 miln. zt. Obnizyt sie natomiast stan obligacyj o 1,3 miln
zt. Poza porfelem wiasnych papieréw wzrosty o 1,0 miln. do 1,9 miln. z
papiery, w ktdrych lokowane sg kapitaty rezerwowe Banku.

5 Bank nr. 5.
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Rachunek strat i zyskow zamkniety zostat czystym zyskiem'w kwocie
811 tysiecy zt. Nadwyzka ta osiggnieta zostata mimo powaznych ulg w opro-
centowaniu zwlaszcza kredytow komunalnych, skonwertowanych w 1936
roku przez Centralng Komisje Oszczednosciowo-oddtuzeniowg dla Samo-
rzadu. Na wniosek Rady i Zarzagdu Banku Sejmik uchwalit z, wykazanego
zysku 5% dywidende i 3% superdywidende od udziatow w tgcznej kwocie
240 tys. zk. a na rezerwy przeznaczono 224 tys. zk. Poza tym uchwalono
doptate do wydatkow Komunalnego Zwigzku Kredytowego i Zwiazku Ko-
munalnych Kas Oszczednosci, tantieme dla wladz Banku i wynagrodzenie
Komisji Rewizyjnej oraz przeznaczono pewne kwoty na cele spoteczne i na
propagande.

Do Wydziatu Zwigzku; wybrani zostali ponownie pp. Jozef Whodek prezy-
dent m. Bydgoszczy i starosta Jozef Kaczorowski, oraz starosta Edmund
Zenkteler i burmistrz Jan Polski z miasta Srody.

DZIALALNOSC BANKU AKCEPTACYJNEGO W 1937 ROKU

Rok 1937 byt pigtym z kolei w dziatalnosci Banku Akceptacyjnego utwo-
rzonego w 1933 roku na zasadzie ustawy z dnia 24 marca 1933 o ufat-
wieniach dla instytucyj kredytowych, przyznajacych dtuznikom ulgi w za-
kresie wierzytelnosci rolniczych. Zasadniczym zadaniem Banku Akcepta-
cyjnego byta konwersja krotkoterminowych zabowigzan rolniczych w kre-
dycie zorganizowanym — przy jednoczesnym obnizeniu oprocentowania.
Rok ubiegly zamyka akcje zawierania uktadéw konwersyjnych na podsta-
wie ustawodawstwa oddtuzeniowego. W zwigzku z zakonczeniem akcji ukia-
dowej, dziatajacy przy Banku Akceptacyjnym Komitet Konwersyjny zostat
rozwiazany.

Przechodzac do omdwienia dziatalnosci Banku Akceptacyjnego, stwier-
dzi¢ nalezy iz liczba instytucyj wierzycielskich korzystajgcych z uprawnien
do bezposredniej wspotpracy z Bankiem Akceptacyjnym wynosita w kon-
ew 1937 roku 952 (w koricu 1936 roku, 947), z czego 767 posiadato upraw-
nienie do bezposredniego korzystania i/ pomocy Skarbu Panstwa i kredytu
akceptacyjnego, 177 — uprawnienie do bezposredniego korzystania jedynie
z pomocy Skarbu Panstwa, a pozostate 8 miaty uprawnienie tylko w za-
kresie bezposredniego korzystania z kredytu akceptacyjnego. W podanej
cyfrze instytucyj wspOtpracujgcych bezposrednio z Bankiem Akceptacyj-
nym przewazajg spotdzielnie kredytowe (580) oraz Komunalne Kasy
Oszczednosci (280). Sposrod bankdéw byto prywatnych 38 i 2 banki pan-
stwowe. Reszte stanowily centrale finansowe i gospodarcze, spétdzielnie
rolniczo-handlowe, syndykaty i przedsiebiorstwa. Poza podanymi instytu-
cjami uktady konwersyjne, zawierato jeszcze 4.419 instytucyj wierzyciel-
skich za posrednictwem instyucyj posredniczacych. Byly to mniejsze in-
stytucje, w tym 2504 kas Stefczyka, ktOre nadsyfaty uktady za posrednic-
twem Centralnej Kasy Spotek Rolniczych, a nastepnie 996 spotdzielni kre-
dytowych i 790 gminnych kas pozyczkowo-oszczednosciowych, nadsytaja-
cych uklady za posrednictwem Panstwowego Banku Rolnego.
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Miarg natezenia akcji konwersyjnej jest liczba zawartych uktadoéw. Roz-
woj tej akcji przedstawia sie nastepujaco:

rok liczba uktadow tys. zt.
1933 1832 10.071
1934 87.217 129.546
1935 183.928 146.324
1936 116.892 115.635
1937 23.719 47.689

Razem 413588 449.265

Poza tymi uktadami, ktore zostaty zatwierdzone, Komitet Konwersyjny
odrzucit uktadow na sume 49.939 tys. zt. W ciggu wiec pieciu lat instytucje
wierzycielskie przedstawity Bankowi Akceptacyjnemu do zatwierdzenia
ukfadow zawartych ze swymi dtuznikami-rolnikami na sume prawie pét
miliarda ztotych.

Charakterystycznie rozktadajg sie zawarte uktady na poszczeg6lne cze-
sci kraju. W woj. zachodnich zawarto najmniej uktadéw bo 53,333 jed-
nakze na najwiekszg sume 147,354 tys. zi. Cyfry te odzwierciadlajg stru-
kture rolng wojewddztw zachodnich. W wojewddztwach potudniowych
ukfadéw zawarto 135.377 na 147.354 tys. zt, w centralnych 118.296 na
119.183 tys. zt i we wschodnich 106.582 na 63.385 tys. zt.

Jesli chodzi o liczbe ukiadéw i sumy skonwertowanych wierzytelnosci
przez poszczeg6lne instytucje to na Panstwowy Bank Rolny przypadato
71.876 na 71.568 tys., B. G. K. 3.867 na 38.987 tys., Centralng Kase Spdtek
Rolniczych 166.163 na 62.641 tys., banki prywatne 15.048 na 79.837 tys.,
komunalne kasy oszczednosci 67.461 na 82.481 tys., spdtdzielnie kredyto-
we 71.624 na 82519 tys. zt. Najwiecej zatem ukladow zawarta a wiasci-
wie przedstawita do zatwierdzenia Centralna Kasa Spélek Rolniczych.

Sptacalnosé uktadow konwersyjnych jak wykazujg badania Banku Ak-
ceptacyjnego ulegta w roku 1937 pewnej poprawie, co niewatpliwie wig-
ze sie z polepszeniem koniunktury w rolnictwie. llo$¢ przedterminowo
sptaconych uktadow w roku 1937 wyniosta 2.855 na sume 3.143 tys. zk.
na 3.732 uklady na sume 5.576 tys. zi. sptaconych przedterminowo od
poczatku prowadzonej akcji konwersyjnej. Odsetek zalegtosci w stosun-
ku do zapadajagcych platnosci rat kapitatowych i naleznych odsetek byt
jednakze wysoki. Od poczatku prowadzonej akcji konwersyjnej do korca
1937 roku wptaty na zapadie raty kapitatowe wyniosty 2.047 tys. i na za-
padte odsetki 40.821 tys. — razem 42.868 tys. zt. Przecietny procentowy
stosunek zalegtosci w ratach kapitatowych w tym okresie wynosit 19,5%
i w zapadtych odsetkach 20,2%. Stosunkowo najkorzystniej przedstawia-
fa sie splata wierzytelnosci w Banku Gospodarstwa Krajowego, gdzie
zaleglosci w splacie odsetek wynosity 13,1%, w centralach finansowych
13,6%, w bankach prywatnych 17,3%.

Kredytow akceptacyjnych Bank udzielit od poczatku swej dziatalnosci
na sume 334.725 tys. zt (w tym w roku ub. 34.878 tys.). Wykorzysta-
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nych kredytéw byto jednak mniej, bo 210.917 tys. zt. Najwiecej wyko-
rzystaty kredytéw akceptacyjnych banki panstwowe (58,827 tys.), cen-
trale finansowe (47,495 tys.), spotdzielnie kredytowe (34.676 tys.), ban-
ki komercyjne (32,480 tys.) i komunalne kasy oszczednosci (29.001 tys.).
Protesty akceptow Banku osiagnely kwote niewielkg bo 189 tys. zt. Licz-
ba zaprotestowanych akceptéw wynosita 401. Obserwacje Banku Akcep-
tacyjnego stwierdzajg, ze niejednokrotnie przyczyng dopuszczenia przez
instytucje wierzycielskie do protestu kwot Banku byto uzywanie przez te
instytucje wptat dtuznikéw, dokonywanych na poczet naleznosci z tytutu
zawartych ukladéw konwersyjnych na inne cele, a nie na obstuge zobo-
wigzan wynikajagcych z akcji uktadowej.

Od roku 1936 Bank Akceptacyjny prowadzi dziatalno$¢ emisyjng. W ro-
ku tym wystawionych zostato na podkiad przejetych od instytucyj kredy-
towych wierzytelnosci rolniczych i przywigzanych do nich zabezpieczen
— Swiadectw tymczasowych na 4"2% obligacje w kwocie 33.643 tys. zi.
W roku ub. dalsza emisja wyniosta 18.357 tys. zt. tgcznie zatem emisja
4%% obligacyj Banku Akceptacyjnego wyniosta 52.000 tys. zt. W roku
ubiegtym obligacje te zostaly wprowadzone na gietlde. Ogolna suma wy-
emitowanych przez Bank Obligacyj nie moze przekroczy¢ 200 miln. zt
i do tej wysokosci obligacje sg poreczone przez Skarb Panstwa.

Pomoc Skarbu Panstwa na pokrycie réznic odsetkowych instytucyj
wierzycielskich, ktére zawieraty ukiady konwersyjne wyniosta do roku
1937 — 17.962 miln. zt, z czego w 1937 roku — 12.229 tys. zi.

Zawieranie uktadéw stanowigce najwazniejszy etap w zakresie upo-
rzadkowania krotkoterminowych  zabowiazarn rolniczych  przy pomocy
Banku Akceptacyjnego zostato w roku ubiegtym zakoriczone. Odtad gtow-
nym zadaniem Banku bedzie potozenie nacisku na prace zwigzane z dru-
gim etapem tych prac, a mianowicie na kontrole wykonywania warunkow
uktadowych. W tym zakresie Bank w roku ubiegtym znacznie rozszerzyt
dziatalno$¢ lustracyjng w terenie.

Na zakonczenie podajemy krotkie omowienie bilansu Banku. Suma ka-
pitatow wiasnych' Banku wynosita w koncu 1937 roku 21.541 tys. zl., z cze-
go 20.000 tys. przypada na kapitat zaktadowy i 1541 tys. na kapitat zapaso-
wy. Akceptowane straty odpowiadajgce po stronie czynnej bilansu pozy-
cji ,,dtuznicy z tyt. akceptowanych strat” wynosity 210.917 tys. zt. Nalez-
nos$¢ réznych wierzycieli wynosita 226 tys., a nierozdysponowane do korca
roku dotacje Skarbu na obnizenie oprocentowania 638 tys. zi. Po stronie
czynnej bilansu sumy do dyspozycji tacznie z lokatg w P. B. R. wynosity
1901 tys. zt., portfel papierow wartosciowych 19.348 tys. (wzrost w poréw-
naniu z rokiem poprzednim o 490 tys.). Zobowigzania réznych dtuznikow
osiggnety 229 tys. zt. Za rok ubiegly Bank Akceptacyjny wykazat czysty
zysk w kwocie 672 tys. zt. wobec 660 tys. zt. czystego zysku w roku 1936.

Na odbytym w dniu 30 marca b. r. Walnym Zgromadzeniu Akcjona-
riuszéw przyjeto do wiadomosci; sprawozdanie i bilans Banku za rok 1937.
Ustepujacy z Rady Banku p. p .Wactaw Karwacki, Dr Jerzy Nowak, i Dr
Zygmunt Wasserab wybrani zostali ponownie. Stanowisko stale urzedu-
jacego wiceprezesa Banku zajmuje p. Kazimierz Stamirowski.



DZIAL PRAWNY

Mgr. L. Irwin

SREDNIA WALUTA JAKO INSTYTUCJA PRAWNA

Celem niniejszej pracy jest préba znalezienia konstrukcji
prawnej dla stosowanego od lat przez nasze banki zwyczaju przyj-
mowania weksli na tak zw. $rednig walute. Probe takg uwazamy za
pozyteczng tylko o tyle, o ile ma ona sta¢ sie substratem dyskusji
mogacej przyczyni¢ sie do wbudowania S$redniej waluty, juz jako
instytucji prawnej, do naszego systemu prawnego. To jest uzasadnie-
nie teoretyczne. Praktycznie zas chodzi nam o to, by — przez usu-
niecie dotychczasowych niejasnosci prawnych, oraz danie réznolitej
dotychczas konstrukcji ,,$redniej waluty” jednego pionu — przy-
czyni¢ sie do bezpieczenstwa obrotu.

Czym jest ,Srednia waluta” i skad pochodzi jej nazwa? Otdz:
banki przyjmuja od niektorych kredytobiorcéw weksle z tym, ze in-
kasuja je i uznajag rachunek klienta nie w miare wptywu poszczegol-
nych weksli lecz jednorazowo w uzgodnionym przez strony terminie
»srednim”. Termin ten jest oczywiscie wczesniejszy od wplywu
ostatniego weksla. Procedura ta znakomicie upraszcza technike ksie-
gowania w przypadku podazy duzej ilosci drobnych odcinkéw wekslo-
wych o réznych, niezbyt od siebie odlegtych, terminach ptatnosci.
Jednorazowym uznaniem rozni sie wiec — technicznie — od inkasa,
brakiem zas korzys$ci odsetkowych banku — od dyskonta.

Nazwa ,,Sredniej waluty” pochodzi od wyposrodkowanego przez
strony S$redniego terminu, ktory decyduje o wzajemnym zniesieniu
sie korzysci odsetkowych i staje sie przez to essentiale catej in-
stytucji.

Podkresli¢ nalezy, ze w tym $rednim terminie zostaje klientowi
wyptacona réwnowarto$¢ catej podazy wekslowe;j.

Instytucja Sredniej waluty wywodzi sie z Rosji przedwojennej. Na
Zachodzie jest ona zupetnie nieznana. Powodem tego jest prawdo-
podobnie fakt, ze Zachdd w og6le nie byt, ani nie jest, zasypywany
wekslami towarowymi, jak Rosja — i dzi§ Polska. Kredytem Za-
chodu jest kredyt otwarty, zabezpieczony wekslami finansowymi
w bardzo duzych odcinkach. W Rosji natomiast, gdzie zaufanie bylo
mniejsze, a obszary ogromne, kupowano przewaznie za weksle, od
konsumenta przez detaliste, hurtownika, fabrykanta — do banku.
Dlatego tez podaze fabrykantéw i hurtownikow byty ztozone prze-
waznie z matych odcinkbw — tak samo zresztg, jak u nas, gdzie
przewazajg weksle stuztotowe i nizsze. Wynalazki i uproszczenia
Powstajg tam, gdzie sg potrzeby — dlatego wszelkie uproszczenia
techniczne w administracji wekslami musiaty powsta¢ nie na Zacho-
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dzie, a na Wschodzie, zalanym, jak stwierdziliSmy wyzej, powodzig
drobnych odcinkéw.

Instytucja $redniej waluty wywodzaca sie genetycznie z inkasa
znakomicie upraszcza procedure, zwlaszcza Jezeli chodzi o klienta,
ktéry na razie gotéwki nie potrzebuje i nie chce dawac¢ bankowi dy-
skontowych korzy$ci odsetkowych (ani tez pfaci¢ nieproporcjonalnie
duzych (w stosunku do matych sum wekslowych), kosztow in-
kasowych.

Odcinki te zresztg — jako zbyt drobne — nie nadajg sie prze-
waznie do redyskonta, co réwniez jest powodem nieprzyjmowania
ich do dyskonta przez bank. Formuta Sredniej waluty braki te usuwa
i sprawe — technicznie rozwigzuje. Formute te, przejeta z Ro-
sji, stosujemy dzi§ prawie we wszystkich stotecznych bankach
akcyjnych.

Wykazuje ona zresztg silne tendencje dynamiczne: klienci, kté-
rzy raz zapoznali sie¢ z wprowadzonymi przez nig udogodnieniami,
domagajg sie co raz to szerszego jeJ stosowania.

Napotykamy jednak na dwie trudnosci natury zasadniczej, ktore
tamuja wprowadzanie ,,$redniej waluty” na szerszg skale.

Chodzi tu o rozwigzanie kwestii prawnej:

a) czyja wiltasnoscia s oddane na Srednig walute weksle,
a w szczegdlnosci jakie tu ma znaczenie termin podazy, termin
uznania (,,Sredni’’) i ostatniego wplywu.

b) Jak nalezy traktowa¢ Srednig walute w bilansie banku (czego
odpowiednikiem oczywiscie jest ujmowanie tej pozycji w bilan-
sie odnosnego klienta).

Ad a. Zdaniem naszym nalezy problem sredniej waluty traktowac
bezwarunkowo jednolicie. Dlatego nie mozemy sie zgodzi¢ z niekté-
rymi praktykami (teoretycy, o ile nam wiadomo, mato sie dotad od-
nosSnym zagadnieniem zajmowali), usitujgcymi rozbi¢ $Srednig walute
na dwa okresy: przed i po $rednim terminie, i w zalezno$ci od tego
konstruowa¢ Ja jako instytucje analogiczng do inkasa (przed), lub
dyskonta (po). )

Nie ma zadnej uzasadnionej przyczyny dla takiego podziatu. Sre-
dnia waluta jest od chwili podania weksli umowa, caty za$ okres od
tej chwili, az do wptywu ostatniego weksla — okresem wykonania
umowy.

Umowe te uwazamy za analogiczng do kupna-sprzedazy.
»~Towarem” sg w niej podane weksle, ,,ceng” suma, ktdrg uznajemy
klienta w $rednim terminie. Dochodzi ta umowa do skutku — jak
kazda umowa kupna - sprzedazy z chwilg porozumienia co do ceny
i towaru, w danym wypadku, co do podanych weksli i sumy, ktorg
nalezy zakredytowaé klienta. Natomiast porozumienie codo te r-
min u uznania rachunku klienta jest wprawdzie essentiale negotii
(od niego pochodzi nazwa omawianej instytucji), nie moze jednak
by¢ uwazana za moment przesadzajacy o tym, czy $rednia waluta
jest inkasem, czy dyskontem, czy czyms$ innym. Fakt, ze rachunek
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klienta uznaje sie dopiero w terminie S$rednim, nie przesadza wcale
0 tym, by umowa dopiero wtedy doszta do skutku.

Uznanie, jako zapfata, jest juz aktem ostatnim: wykonaniem umo-
wy. Nie moze takze przemawia¢ przeciwko analogii z kupnem-sprze-
dazg to, ze bank kupione weksle $cigga w miare ich platnosci.

Przy kupnie zwyktym, czesty jest wypadek, ze kupujacy otrzy-
muje towar np. zboze partiami, a ptaci np. z chwilg otrzymania partii
Srodkowej i nie wynika z tego wcale, zeby kupno zostato dopiero
zawarte z chwilg dostarczenia ostatniej partii towaru. Poza tym
bank, kupujac weksle, kupuje wiasciwie prawa (wierzytelnosci), czyli
ze Scigganie tych weksli jest juz aktem dalszym, z kupnem bezpo-
Srednio nie zwigzanym: realizacjg tych praw.

Nie przeszkadza tej tezie, ani odpowiedzialnos¢ podawcy z tytutu
zyra, ani nawet ,klauzula wptywu”, ani wreszcie moznos$¢ zrzucenia
sie przez bank z umowy w razie zanotowania stosunkowo duzej
liczby protestdbw. Bo i przy kupnie sprzedawca odpowiada  juz
Z samego prawa — za wady fizyczne przedmiotu sprzedanego, a tak-
ze za dicta i promissa. Wycofanie sie z umowy przez bank z powodu
protestow jest analogiczne do takiego zrzucenia sie Kkupujgcego
w razie stwierdzenia wady fizycznej towaru, klauzula wptywu jest
odpowiednikiem dicta et promissa. Jasnym jest, ze podawca, odpo-
wiadajacy za swe zyro, odpowiada z innego tytutu (prawo wekslo-
we), niz sprzedajacy (KZ), jednak mys$l prawodawczg jest ta sama.
Wynika z powyzszego wywodu, ze analogia z kupnem-sprzedazg jest
w petni uzasadniona. Nalezy jednak dla dopetnienia konstrukcji
znalez¢ norme ogdlng, na podstawie ktérej zaliczymy Srednig walute
do uméw — a wiec czynnosci prawnie dozwolonych i dwustronnych.
Taka normg jest przepis art. 55 Kodeksu Zobowigzan, na podstawie
ktérego dozwolong jest kazda umowa niesprzeczna z porzadkiem
publicznym, ustawg lub dobrymi obyczajami. Tym wymogom S$rednia
waluta oczywiscie w petni czyni zado$¢. Fakt, ze mimo nie przewi-
dzenia jej w ustawie, stosuje sie Srednig walute od lat w petnym
przekonaniu, ze jest ona czynno$cig prawna, decyduje o zaliczeniu
Jej do praw zwyczajowych (a nie tylko zwyczajéw prawnych),-na
podstawie naszego Kod. Handlowego w peini zrownanych z ustawa.

Prawdg jest, ze kazdy niemal bank stosuje tu swoéj wiasny usus,
roznice sg tu jednakze jedynie techniczne i nie zmniejszajg wcale
powszechno$ci prawa zwyczajowego.

Reasumujac nalezy stwierdzi¢, ze: od chwili zawarcia
umowy sSredniej wvaluty (zbiega sig¢ ona zazwyczaj
z chwilg podania weksli), odnosne weksle sa witasnoscia
kupujacego (banku). Przeniesiono bowiem posiadanie weksli z za-
miarem przeniesienia wiasnosci — czyli dokonano wszelkich potrzeb-
nych dla tego celu czynnosci prawnych.

W praktyce ma ta zasada ogromne znaczenie w wypadku u p a-
dtosci firmy podajacej. W mysl bowiem naszej konstrukcji spra-
wa rozwigzuje sie prosto i sprawiedliwie, weksle, bedace niewatpli-
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wie wiasnoscia banku, nie wejdg do masy upadtosci. Bank
sciggnie je wigc w swoim imieniu i dla siebie, nic nie tracac, albo bar-
dzo niewiele (w przypadku réwnoczesnej upadtosci kilku wystawcow,
co bedzie z reguty bardzo rzadkie). Ma to oczywiscie mniejsze znacze-
nie przed terminem $rednim (termin umowionej zaptaty ceny kupna),
bo wtedy, bank przez proste wycofanie si¢ z umowy moze wycofaé sie
z cale] operacji (to zresztg jest kwestig sporng i zwigzang z dal-
szym pytaniem, czy upadto$¢ sprzedajgcego — podawcy, ma wptyw na
»dobro¢ towaru” — jako$¢ weksla? OdpowiedZ jest zdaniem-n.
twierdzgca — podajacy nie ,,psuje” weksla sam przez sie, ale jako
zyrant) — niz p o tym terminie, kiedy praktycznie moznos¢ wyco-
fania sie z umowy — wobec zaptaty ceny kupna, ktéra weszia do
masy upadtosci — przestata istnieCc. Wtedy to fakt, ze weksle sg
bezsporng wiasnoscig banku, ma dla niego zasadnicze znaczenie.
W przeciwnym razie bowiem wesztyby one do masy upadtosci, a bank
musiatby sie zadowoli¢ wierzytelnoScig (oczywiscie niepetnowartos-
ciowg) do tej masy. Przy zastosowaniu naszej koncepcji otrzyma
bank petnych 100%, co najwyzej o kilka % zmniejszone — o0 czym
wyzej — gdyby za$ uwazaC te weksle za inkasowe — jak chcg nie-
ktérzy — zrownany bedzie z innymi poszkodowanymi. Takie rozwig-
zanie sprawy — pomijajac juz, ze zgodne z catym zalozeniem teore-
tycznym — upraszcza znakomicie problem bezpieczenstwa kredytow,
udzielonych na podstawie $redniej waluty, — i to jest jego uzasad-
nieniem teleologicznym, z punktu widzenia polityki pienieznej.
Wprawdzie przy S$redniej walucie nie ma Kkorzysci odsetkowych,
dlatego zmniejszenie ryzyka udzielenia na jej podstawie kredytow
nie moze wptyna¢ na obnizenie stopy procentowej, jednakowoz umo-
zliwi ona rozwdj polityki kredytowej banku i wciggniecie w jej orbite
nowych rzesz kredytobiorcéw, bez zmuszenia do zmudnej, stosowa-
nej dzisiaj procedury lombardowania odnos$nych odcinkow wekslo-
wych, prawo wiasnosci bowiem, jako najsilniejsze prawo rzeczowe
obejmuje juz z istoty swej takze prawo zastawu, tak, ze dalsze lom-
bardowanie weksli $redniowalutowych staje sie zupelnie zbedne.
Jest'rzeczg oczywistg, ze stosowana dotad czasami przez nieuswiado-
mionych klientow klauzula ,,waluta do inkasa” bedzie musiata bez-
powrotnie i raz na zawsze znikna¢, jako sprzeczna z teoretycznym za-
tozeniem wiasnosci weksla. Uwaza¢ jg musimy za remini-
scencje z tych czas6w, kiedy $rednia waluta powstawata z inkasa.
Dzi$ jednak, kiedy konstrukcja $redniej waluty uwazana by¢ moze
za rozwigzang, zbedng klauzule ,,waluta do inkasa” zastapi¢ powinno
normalne zyro wekslowe, wskazujgce na przeniesienie wikasnosci.

Rozwigzanie drugiego poruszonego przez nas problemu — (ad b)
zalezne w zupetnosci od przytoczonych wyzej konstrukcji, jest mimo
to skomplikowane, przede wszystkim technicznie, i dlatego wiasnie
z powodu niecheci wprowadzenia balastu technicznego do artykutu
prawnego — bedzie przez nas opracowane oddzielnie.



Przeglad ustawodawstwa krajowego
(marzec — kwiecien — 1938 r.)

Rozszerzenie listy pozyczek, przyjmowanych do konwersji.
Ulgi inwestycyjne dla przemystu.

Zmiana ustawy 0 panstw, podatku dochodowym.

Umarzanie prywatnoprawnych wierzytelnosci panstwowych.
Zmiana rozporzadzenia Prezydenta o komunalnych kasach oszcze-
dnosci.

Zmiana ustawy o pomocy finansowej Skarbu dla m. Wilna.
Ulgi w sptacie zalegtosci publicznych w przedsiebiorstwach me-
lioracyjnych.

8. Konsolidacja niektorych naleznosci b. pruskich wiadz i instytucji
9

okrwhE

~No

agrarno - finansowych.

. Porozumienie dewizowe polsko-gdanskie.

LW N-rze 24 ,Dziennika Ustaw” Eod poz. 214 zostato opublikowane roz-
porzadzenie Ministra Skarbu, na mocy ktérego beda przyjmoiuane do konwersji
na *2%-owg Wewnetrzng Pozyczke Panstwowa: obligacje 6%-owej pozyczki
dolarowej, wypuszczonej dnia 1 kwietnia 1920 r., 7%-owej pozyczki stabilizacyj-
nej transzy dolarowej, wypuszczonej dnia 15 paZzdziernika 1927 r., i 7%-owej
pozyczki dolarowej m. st. Warszawy, wypuszczonej dnia 1 lutego 1928 r.

2. W N-rze 26 ,Dziennika Ustaw” pod poz. 254 zostata ogtoszona ustawa
z dnia 9 kwietnia 1938 r. 0 ulgach inwestycyjnych.

3. W tym samym numerze ,Dziennika Ustaw” pod poz. 226 zostala ogloszona
ustawa z dnia 9 kwietnia 1938 r. o zmianie ustawy o panstwowym podatku do-
chodowym. Najwazniejsze zmiany polegajq: l-0 na zwolnieniu od Eodatku dy-
widend od akc]i spotek akcyjnych oraz dochodow od udziatow w spotkach z ogra-
niczong odpowiedzialnoscig, w spotdzielniach i tych gwarectwach, ktére sg 0so-
bami prawnymi, — jesli siedziba danej osoby prawnej znajduje si¢ na obszarze
Rzeczypospolited', I 2-0 na upowaznieniu Ministra Skarbu do zryczaitowania po-
boru é)odatku ochodowego od drobnych ptatnikow w drodze ugody. Przepisy
te bedg po raz pierwszy zastosowane przy wymiarze podatku dochodowego na
rok 1938 (tzn. od dochodu osiggnietego w roku 1937).

4. W tym samym numerze ,Dziennika Ustaw” pod poz. 228 ogfoszono usta-
we z dnia 9 kwietnia 1938 r. o umarzaniu pryioatnoprawnych wierzytelnosci
panstivowych. Ustawa ta dotyczy wierzytelnosci nieSciggalnych zaréwno Skar-
bu Panstwa, jak i panstwowych przedsiebiorstw, monopoli i funduszow. Wy-
danie decyzji o umorzeniu nalezy do Ministra Skarbu na wniosek wlasciwego
Ministra; uprawnienia te jednak moga byC przekazywane organom bezposrednio
podlegtym. W przedsigbiorstwach, wydzielonych z administracji panstwowej,
wydanie decyzji nalezy do wiadz przedsiebiorstwa.

5 W tym samym 26-ym numerze ,Dziennika Ustaw” pod poz. 232 zostata
zamieszczona ustawa z dnia 9 kwietnia 1938 r. o zmianie rozporzadzenia Pre-
zydenta Rzeczypospolitej o komunalnych kasach oszczednosci. Zmiana polega
na upowaznieniu Ministra Skarbu do zezwolenia w porozumieniu z Ministrem



524 BANK

Spraw Wewnetrznych na sptaty roczne sum, brakujacych do uzupetnienia ka-
pitatu zaktadowego. Uzupetnienie to winno nastgpiC nie pozniej niz dnia 29
pazdziernika 1942 r.

6. W N-rze 28 ,Dziennika Ustaw” pod poz. 247 zostat ogtoszony tekst ustawy
z dnia 9 kwietnia 1938 r. 0| zmianie ustawy o pomocy finansowej Skarbu Pan-
stwa dla gminy m. Wilna na pokrycie zobowigzan z tytutu 5%-owych obligacji
konwersyjnych m. Wilna z 1931 r. w funtach szterlingach.

7. W tym samym numerze ,Dziennika Ustaw” pod poz. 248 zostata opubliko-
wana ustawa z dnia 9 kwietnia 1938 r. o ulgach w sptacie zalegtosci udziatéw
w publicznych przedsiebiorstwach melioracyjnych. Zalegtosci powyzsze ulega-
|3 *ur,norzeniu w wysokosci od 60 do 100% w zaleznosci od daty powstania za-
eglosci.

8. W tym samym numerze ,Dziennika Ustaw” pod poz. 249 zamieszczono
ustawe z dnia 9 kwietnia 1938 r. 0 zamianie niektorych naleznosci b. pruskich
whadz i instytucji agrarno-finansowych na pozyczki Funduszu Obrotowego Re-
formy Rolnej.

9. W tym samym numerze ,Dziennika Ustaw” pod f)oz_. 258 zostat OgJIOSZO’T\?/
tekst Eorozumlenla, zawartego 'pomiedzy Rzadem Polskim i Senatem W.
Gdanska, w przedmiocie uregulowania spraw, zwigzanych z oddziatywaniem na
Gdansk polskiej gospodarki dewizowej.

PRZEGLAD KONIUNKTURY
Zagraniczne rynki pieniezne

W ciggu marca sytuacja na rynkach $wiatowych ksztattowata sie prze-
de wszystkim pod wplywem wydarzen politycznych o wyjatkowej donio-
stosci. Wkroczenie wojsk niemieckich w dniu 12 marca do Austrii oraz
natychmiastowe wecielenie tego kraju do Rzeszy, podczas gdy jednocze-
$nie Francja przechodzita przez nowy kryzys rzadowy,- nastepnie — w
Hiszpanii — coraz szybsze zblizanie sie wojsk gen. Franco skutkiem
odniesionych zwyciestw do granicy francuskiej, wreszcie konflikt polsko-
litewski — wywotaly wzglednie podtrzymywaty nadal w $wiecie nastroje
wielkiej niepewnosci i nerwowosci. W zwigzku z tym nastgpita ucieczka
kapitatdw europejskich do Ameryki i wzrost tezauryzacji ziota, dalszy
spadek kurséw walorow na gietdach oraz ponowna znizka cen surowcow
na rynkach towarowych. Jest rzeczg charakterystyczng, ze znizka cen
objeta rowniez niektére metale oraz surowce potrzebne dla przemyshu
zbrojeniowego, co na ogol ttumaczy sie panujgca na rynku opinig, ze
zwiekszona akcja zbrojeniowa nie moze wyréwna¢ ubytku popytu na
surowce ze strony prywatnego przemystu, ktéry ogranicza coraz bardziej
swoje zakupy.

W zwigzku z przyptywem, kapitatéw z Europy $rodki amerykan-
skiego rynku pienieznego ulegly w marcu zwigksze-
niu, o czym S$wiadczy wzrost nadwyzek rezerw bankdéw cztonkowskich
z 1.410 min. $ w dniu 24 lutego do 1.560 min. $ w dniu 31 marca.
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Na gietdzie nowojorskiej panowata w marcu staba tendencja, zwiaszcza
w drugiej potowie miesigca. Szczegdlnie duze straty kursowe poniosty
akcje towarzystw kolejowych, koérych wskaznik (Dow Jones) obnizyt sie
z 29.36 w dniu 3 marca do 19.0 w dniu 31 marca. Rdwnoczesnie spadly
wskazniki kurséw: akcyj przemystowych, towarzystw uzytecznosci publi-
cznej i pozyczek.

Powodem tak silnej znizki kurséw waloréw na gietdzie nowojorskiej
byty wyjatkowo duze sprzedaze papierdw zwlaszcza przez spekulantow
wycofujgcych sie z rynku pod wptywem naprezonej sytuacji miedzynaro-
dowej oraz dalszego niepomysinego ksztattowania sie obrotéw gospodar-
czych w kraju. Kursy waloréw a zwilaszcza pozyczek dolarowych panstw
europejskich spadty znacznie, w niektorych przypadkach o 50%. Kursy
waloréw amerykanskich ksztattowaly sie przede wszystkim pod wplywem
niepomysinych wiadomosci z dziedziny gospodarczej. Dochodowo$¢ towa-
rzystw przemystowych zmalata do tego stopnia, ze bilanse za Il kwarta!
r. b. wykazg prawdopodobnie wszedzie — z wyjatkiem przemystu samo-
lotowego i naftowego — straty. Szczegolnie ciezka jest sytuacja finanso-
wa amerykanskich towarzystw kolejowych. W pierwszych dniach kwiet-
nia tendencja na Wall Street ulegta pewnemu wzmocnieniu pod wply-
wem wiadomosci, ze prezydent Roosevelt zamierza jakoby celem wywota-
nia ozywienia gospodarczego zwiekszy¢, wydatki panstwa o 1 — 3 mird.
$ oraz udzieli¢ towarzystwom kolejowym specjalnego kredytu do wyso-
kosci 1 mird. $.

Na angielskim rynku pienieznym nie nastgpito
w marcu zwykle w tym miesigcu zmniejszenie si¢ ptynnosci. Pomimo
znacznych phatnosci podatkowych, w zwigzku z zakoriczeniem roku budze-
towego, wkiady bankowe w Banku Angielskim utrzymywaty sie stale na
wysokim poziomie okoto 110 min. £ (tj. o 15 — 20 min. £ wiecej niz
przed rokiem), a na ultimo kwartatu nie zanotowano wogéle zadnego wy-
cofywania z rynku pozyczek ,cali money” przez banki clearingowe. Wy-
wotlany naprezong sytuacjg miedzynarodowg duzy odptyw lotnych kapi-
tatbw z Londynu do Nowego Yorku dziatat raczej w kierunku uptynnia-
nia rynku, gdyz fundusz Walutowy sprzedajac dewizy i zioto lokowat
uzyskane S$rodki krajowe w Treasury Bills. Jezeli w tych warunkach
nie doszto do znaczniejszego skurczenia sie obiegu weksli skarbowych,
a tym samym i znizki rynkowej stopy procentowej, to przypisac to nalezy
nowym emisjom Treasury Bills dokonanym przez Skarb celem finanso-
wania wydatkéw zbrojeniowych.

Na gietdzie walutowej kurs funta po raz pierwszy od kilku miesiecy
obnizyt sie w potowie marca — po dokonaniu Anschlussu — w stosunku
do dolara z $ 5.01 do okoto $ 4.96 za 1 £. Nacisk na dewize angielska
trwat nadal w ciggu nastepnych tygodni, jednakze Fundusz Walutowy
podtrzymywat kurs funta w drodze znacznych sprzedazy ziota i dewiz.
Dopiero w ostatnich dniach marca w zwigzku ze znacznym spadkiem kur-
séw waloréw na gietdzie nowojorskiej ucieczka kapitatdbw z Londynu do
Nowego Yorku ostabta, a tendencja funta wzmocnita sie tak dalece, ze
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kurs £ 1 = okolo $ 4.96 ustalit sie przy zupelnym prawie braku opera-
cyj interwencyjnych ze strony Funduszu Walutowego.

Na rynku ziota dokonano w marcu wyjgtkowo duzych obrotéw siega-
jacych w niektorych dniach 1.5 — 2 min. £. Popyt na zloto byt szczegdl-
nie duzy ze strony tezauryzatoréw, jednakze — zdaniem prasy fachowej
— nie jest wykluczone, ze banki biletowe krajéw bloku szterlingowego,
ktére zazwyczaj utrzymuja w Londynie znaczne $rodki w funtach, zamie-
nity je wobec niepewnej sytuacji politycznej na zioto. Monety ziote byly
w dalszym ciggu bardzo poszukiwane, a premia od tych monet wzrosta
do 7% wartosci zawartego w nich metalu. Fundusz Walutowy zaspokajat
na ogot powyzsze zapotrzebowanie na zioto, jednak w stosunku do pry-
watnych arbitrazystdw zastosowat taktyke, ktéra im nie pozwalata bez
wiekszego ryzyka dokonywa¢ wysytek ztota do Stanéw  Zjednoczonych.
Taktyka ta polegata na tym, ze Fundusz ustalat kazdorazowo w zalezno-
§ci od kursu funta w stosunku do dolara cene ztota (plus niewielkg pre-
mi¢) na takim poziomie, przy ktérym nie optacato sie prywatnym arbi-
trazystom wysyla¢ ztota do Nowego Yorku. Jezeli wladze angielskie nie
dopuscity do catkowitego znikniecia premii powyzej t. zw. ,,shipping pa-
rity to New York” a tym samym do obnizenia sie kursu funta do pun-
ktu wywozu ztota, to — zdaniem prasy — widocznie uwazajg operacje
arbitrazowe ztotem za tak donioste z punktu widzenia ogélnych intere-
sow kraju, ze dokonywanie tych operacyj nie powinno by¢ udostepnio-
ne firmom lub osobom prywatnym. Nie oznacza to oczywiscie, ze nie wy-
sylano wcale w marcu ztota do Stanéw Zjednoczonych na rachunek pry-
watnych arbitrazystéw, lecz wysytki takie wobec ryzyka byly silg rze-
czy stosunkowo niewielkie.

Pomimo znacznych sprzedazy ztota dokonanych przez Angielski Fun-
dusz Walutowy w ciggu marca, jego zapasy kruszcowo - dewizowe nie
ulegly prawdopodobnie silniejszemu zmniejszeniu, gdyz jednoczesnie ku-
powat Fundusz powazne ilosci ztota naptywajacego z Belgii, Z. S. R. R
oraz Potudniowej Afryki.

Na rynku srebra panowaty w koncu marca nastroje wielkiej niepewno-
Sci w zwiazku z jednej strony z odmowa Stanoéw Zjednoczonych przediu-
zenia umowy z Meksykiem, na zasadzie ktOrej Stany nabywaty miesiecz-
nie 5 min. uncyj srebra meksykanskiego, z drugiej zaS — obnizeniem
przez rzad w Waszyngtonie ceny srebra importowanego z 45 c. do 44 c.,
a nastepnie do 43 c. za uncje. W konsekwencji tych posunie¢ cena srebra
w Londynie spadia z 201/8 d. do 183/s d. za uncje.

Na gietdzie londynskiej nastgpit w marcu spadek walorow zaréwno
akcyj jak obligacyj. Gtéwna przyczyng bardzo znacznych sprzedazy pa-
pierow, a w konsekwencji spadku kurséw byty wydarzenia polityczne oraz
pogorszenie sie sytuacji wojsk rzadowych na terenie Hiszpanii. Z posréd
pozyczek zagranicznych notowanych w Londynie najsilniejsze straty kur-
sowe poniosty obligacje Niemiec i Austrii oraz papiery Dalekiego Wscho-
du i Potudniowej Ameryki.

Rok budzetowy w Anglii zamkniety zostat w dniu 31 marca nadwyzka
w kwocie 28.8 min. £, podczas gdy w roku poprzednim deficyt wynosit
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5.6 min. £ Zaznaczy¢ jednak nalezy, ze nadwyzka budzetowa powstata
dzigki finansowaniu czesSci wydatkéw pozyczkami na ogolng kwote 64.8
min. £ Z drugiej jednak strony odpisano 10.5 min. £ na amortyzacje
pozyczek. Uwzgledniajac powyzsze dwa czynniki rok budzetowy 1937/38
zostat zamkniety w rzeczywistosci niedoborem w kwocie 255 min. £
Og6lna suma dochodéw zwyczajnych osiggneta w ubieglym roku budze-
towym 872.6 min. £ wobec 863.1 min. £ preliminowanych, za$ wydatkdw
zwyczajnych na 843.8 min. £ wobec 862.8 min. £ przewidzianych w pre-
liminarzu.

Na francuskim rynku pienieznym panowaly w cig-
gu marca wybitnie nerwowe nastroje w zwigzku nie tylko z wypadkami
na arenie miedzynarodowej, ale przede wszystkim wskutek niezmiernie
ciezkiej sytuacji finansowej Skarbu, chronicznego kryzysu wewnetrzno-
politycznego oraz ciggtych niepokojow socjalnych. Silna ucieczka kapi-
tatow francuskich za granice i wzrost tezauryzacji ztota doprowadzity
w pierwszej potowie marca do ponownego spadku kursui franka, co wzmo-
glo jeszcze ogdlng niepewnos$¢. Rynek pieniezny cierpiat nadal na brak
Srodkéw i prywatna stopa dyskontowa od weksli wzrosta z 354 do 3/2%>
a w niektérych dniach (18, 19 i 25 marca) nawet do 4%. Przebieg wy-
padkdw politycznych podajemy w ,,Zagadnieniach biezacych”.

W pierwszym tygodniu marca na pare dni przed dymisjg gabinetu
Chautemps’a nastgpit tak silny nacisk na franka w zwigzku ze wzrostem
spekulacji i ucieczka kapitatdw za granice, ze Fundusz Walutowy wyco-
fat sie z rynku. Kurs franka spadt od razu z poziomu 1 £ = 154 fr. do
1 £ = 160 fr., a w dniu 15 marca tj. po utworzeniu nowego rzgdu przez
premiera Bluma, do 1 £ = 167% fp- Jednoczes$nie wzrosty stawki repor-
towe dla 3-miesiecznych transakcyj terminowych zj 4% do 654 fr. W dru-
giej potowie miesigca i w poczatkach kwietnia frank miat na ogot lepsza
tendencje i podniést sie do poziomu okoto 161 fr. za 1 £, gdyz spe-
kulanci liczac sie z bliskim upadkiem rzgdu Bluma wykazali wiekszg
wstrzemiezliwosci i czestokro€¢ przystepowali do krycia sie. W zwigzku
z tym Fundusz Walutowy skupit pewne ilosci ztota i dewiz, ktére jednak
nie byly wystarczajgco duze dla pokrycia strat kruszczowo - dewizowych
poniesionych przez Fundusz w pierwszej potowie miesigca. Zdaniem pra-
sy angielskiej Francuski Fundusz Walutowy stat sie wiasciwie juz po-
zycjg ujemna, gdyz Fundusz dysponujgc bardzo niktymi zapasami w zlo-
cie i dewizach musi obecnie dostarcza¢ znaczne ilosci dewiz, ktére sprze-
dat na termin w koricu grudnia 1937 r.

Cena ptacona przez Bank Francji za zloto wzrosta z 34.405, fr. za 1 kg.
w dniu 1 marca do 36.585 fr. w dniu 1 kwietnia. Bioragc pod uwage, ze
w dniu 8 marca) 1937 r. Bank Francji ustalit cene za 1 kg ztota na 24.509
fr., wzrost ceny tego metalu w ciggu 1 roku wynosi prawie 50%.

Na paryskiej gietdzie papieréw panowaly w marcu nerwowe nastroje,
a znaczne sprzedaze walorow wywotaty silny spadek kurséw. W wyniku
Anschluss’u szczeg6lnie duze straty kursowe wykazaly papiery panstw
naddunajskich. Kursy rent francuskich miaty tendencje znizkowg w cig-
gu pierwszych 3 tygodni marca, jednak w ostatnim tygodniu tendencja
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poprawita sie. Ogolny wskaznik kurséw rent francuskich spadt z 71.3
w dniu 3 marca do 70.1 w dniu 24 marca, a wzrost do 71.0 w dniu 31
marca. W dziale akcyj znizka kurséw byla jeszcze silniejsza, a ogolny
wskaznik tych waloréw spadatl nieprzerwanie z 915 w dniu 3 marca
do 84.8 w dniu 31 marca.

Na belgijskim rynku pienieznym nastgpit w mar-
cu znaczny spadek S$rodkow w zwigzku z odptywem kapitatow wywota-
nym niepewng miedzynarodowg sytuacjg polityczng oraz znizkg kursu
franka francuskiego. Poczgtkowo odptywaly prawie wytacznie wkiady ban-
kow i firm zagranicznych, nastepnie jednak przekazywano za granice
rowniez kapitaty rodzime. Zapotrzebowanie na dewizy wzrosto tak silnie,
ze kurs belga spadt w potowie miesigca do punktu wywozu ziota. W zwigz-
ku z tym Bank Narodowy, po wyczerpaniu swoich rezerw dewizowych
w kwocie 10 min. £ znajdujgcych sie w Londynie, dokonywat znacznych
wysylek zlota, a jego zapasy kruszcowe zmniejszyty sie z 3.498 min. belg,
w dniu 24 lutego do 3.146 min. belg, w dniu 24 marca. W ostatnim ty-
godniu marca kurs belga wobec lepszej tendencji franka francuskiego
podnidst sie powyzej punktu wywozu ziota i odptyw kapitatu ulegt zaha-
mowaniu. Na uwage zastuguje duza wspoOtzaleznos¢ jaka objawiajg ciggle
waluty Belgii i Francjii pomimo znacznego rozluznienia w ostatnich la-
tach wiezow gospodarczych taczacych dawniej oba te kraje.

Ztoto belgijskie odptyneto przewaznie do Londynu, skad skierowato sie
w znacznej mierze do Standéw Zjednoczonych. Pomimo tak silnych pertur-
bacyj sytuacja waluty belgijskiej jest — zdaniem prasy — w dalszym
ciggu bardzo dobra. Doda¢ nalezy, ze banki belgijskie sprostaty w mar-
cu z tatwoscig naglemu zapotrzebowaniu gotowki wywoltanemu wycofy-
waniem wkiadéw, o czym Swiadczy stosunkowo b. niewielki wzrost po-
zycji pozyczek i dyskonta w Banku Belgijskim a. m. 0 23 min. belg, w
okresie, od! 10 doi 24. marca (z 599 min. do 622 min. belg.).

Na holenderskim rynku pienieznym nie odczu-
wano w ciggu marca zmniejszenia sie ptynnosci. Wprawdzie zanotowano
pewien odptyw kapitatdw uciekinierskich, jednakze byt on tak niewielki,
ze pomimo to suma wkiadow prywatnych w Banku Holenderskim wzrosta
z 802 min. flh. w poczatkach marca do przesztio 820 min. flh. pod koniec
miesigca.

Natomiast na gieldzie amsterdamskiej odczuwano znacznie silniej re-
perkusje pogarszajgcej sie sytuacji miedzynarodowej i gospodarczej.
Woprawdzie w poréwnaniu z Nowym Yorkiem gielda amsterdamska wy-
kazata poczatkowo wiekszg odporno$¢ przeciwko znizce kurséw, jednakze
nastepnie spadek kurséw byt tak znaczny, ze w ostatnich dniach marca
rownal sie prawie katastrofie. Dziennik holenderski ,,De Telegraaf”
oblicza, ze wartos¢ gietldowa akcyj 80 wiekszych towarzystw obnizyla sie
w ciggu marca 0 12.9%, co réwna sie facznej stracie kursowej 500 min.
flh. Gdy sie do tego dodaje straty kursowe innych waloréw krajowych
i zagranicznych notowanych na gietdzie amsterdamskiej, to ogolne stra-
ty kursowe osiggnety w marcu prawne 1 mlrd. flh.
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Wobec ostabienia zaufania panowata na holenderskim rynku kapitato-
wym w marcu stagnacja. Og6lna suma emisyj osiggneta 92 min. flh.
wobec 118 min. flh. w lutym, a 1.075 min. flh. w styczniu r. b. Na kon-
wersje przypadto w marcu r. b. 83.8 min. flh., z czego 75 min. flh. na
konwersje pozyczek samorzadow.

Na niemieckim rynku pienieznym nastgpito
w ciggu marca zwiekszenie sie Srodkéw obrotowych, o czym Swiadczy
wzrost obiegu sola-weksli Golddiskontbanku z 560 min. RM w koncu lu-
tego do 760 min. w korcu marca.

Z posrod wydarzen, ktore poza Anschlussem miaty wiekszg wage dla
rynku niemieckiego zanotowa¢ wypada mowe dr Schachta o polityce kre-
dytowej Banku Rzeszy wygtoszong na Walnym Zebraniu Akcjonariuszéw
Reichsbanku (z. Zagadnienia biezace), oraz ogtoszenie w poczatkach
kwietnia emisji nowej pozyczki konsolidacyjnej.

Nowa 4/i>% pozyczka konsolidacyjna na kwote 1 mird. RM zostata
emitowana w okresie od 19 kwietnia do 4 maja. Z ogblnej kwoty po-
zyczki 250 min. RM przejely juz instytucje kredytu zorganizowanego,
za$ reszta 750 min. RM zostata wytozona do publicznej subskrypcji po
kursie 98%, za 100 przez konsorcjum emisyjne, do ktérego wchodza réw-
niez austriackie instytucje kredytowe. Wskutek przedluzenia ostateczne-
go terminu umorzenia z 18 do 20 lat rentowno$¢ nowej pozyczki wynosi
4.60%, wobc 4.61% przy poprzedniej pozyczce.

Skutki wprowadzenia marki do Awustrii i likwidowania Banku Narodo-
wego odzwierciadlajg sie juz w bilansie Banku Rzeszy z dnia 31 marca,
ktéry wykazuje w poréwnaniu z koricem lutego wzrost: obiegu biletow
bankowych o 347 min. RM, sumy natychmiast platnych zobowigzan o 432
min. RM oraz innych aktywéw o 436 min. RM.

Oddziat Banku Reszy w Wiedniu wydat w drugiej potowie marca ko-
munikat, ze jest gotéw zaspokoi¢ potrzeby austriackiego zycia gospodar-
czego na kredyty na warunkach ogdélnych Banku Rzeszy. Jednocze$nie
Oddziat Banku Rzeszy wyrazit gotowos$¢ zaspokojenia potrzeb inwestorow
i w tym celu przystapit do sprzedazy sola weksli Golddiskontbanku z 3-
miesiecznym terminem platnosci.

Austriackie przepisy dewizowe zostaly zastapione dekretem z dnia 24
marca, ktOry rozszerza na teren dawnej Austrii niemieckie ustawodaw-
stwo dewizowe i m. in. wprowadza obowigzek zgtaszania i odstgpienia
Bankowi Rzeszy ziota, dewiz i wszelkich innych zagranicznych srodkéw
ptatniczych, naleznosci lub waloréw.

Obroty pfatnicze i towarowe miedzy Austrig a Rzeszg nie zostaty na
razie zwolnione z kontroli dewizowej. Jedynie przepisy odnoszace sie do
ruchu turystycznego miedzy obydwoma krajami zostaty ztagodzone. Cilo
niemieckie od towaréw importowanych z Austrii zostato w koncu mar-
ca zupetnie zniesione, natomiast cto austriackie bedzie stosowane nadal
przy imporcie towaréw z Niemiec do czasu, az przystosowanie si¢' pozio-
mu cen i plac austriackich do poziomu Rzeszy umozliwi zupeine otwarcie
granicy celnej.
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W Meksyku dokonana zostata w marcu dewaluacja pesa z 3.60
do 4.15 pesa za 1 ?. Krok ten ttumaczy sie walka, jaka wybuchta miedzy
rzadem meksykanskim a zagranicznymi towarzystwami naftowymi. Skut-
kiem tej walki zaufanie do waluty meksykanskiej ostablo tak dalece, ze
rzad nie widziat innego wyjscia z sytuacji, niz dewaluacje. W dniu 19
marca wydany zostat dekret postanawiajacy wywlaszczenie zagranicznych
towarzystw naftowych. Wywotato to ostra reakcje na rynkach zagranicz-
nych, zwlaszcza w Stanach Zjednoczonych, ktére odmdwity dalszego za-
kupywania srebra meksykanskiego. Akcje meksykanskich kopald nafto-
wych obnizyly sie wszedzie bardzo silnie; np. na gietdzie paryskiej akcje
towarzystwa Mexican Eagle spadty z 71% w dniu 2 marca do 35%
w dniu 30 marca. p-a).

Wskaznik kurséw na gieldach swiatowych

1933 1934 1935 1936 1938
28.XII. 31.XI1. 27.X11. 31L.XIl 3i.ni. 28.1V.

Paryz (Agence Econ. & Financ.)

Indeks ogolIny........cccceee. 74,4 58,0 92,6 848 96,6

Renty panstwowve.................. 80,6 87,7 781 77,2 71,0 757
Londyn (Financial News)

30 akcyj przemystowych . . . 837 942 1056 1238 843 914

20 papier6w procentowych . . 1287 1399 1368 1366 127.7 1289
Neiv_York (Dow Jones)

30 akcyj przemystowych . . 99,29 100,26 14154 180,57 98,95 111.98

20 public util. akeyj ~ - - - - 2306 17,00 2911 3492 1514 17,88

40 pozyczek ...ccveeveiiiiienn 8397 9512 99,19 10543 83,39 86,49
Berlin (Frankfurter Zeitung)

15 pozyczek ...oovvvririe 88,15 9542 98,00 9913 102,85 10281

25 akey] e 94,57 100,72 110,73 136,17 146,37 145,94

SYTUACJA GOSPODARCZA POLSKI
Produkcja, obroty, ceny

Na stan uruchomienia przemystu w marcu w duzym stopniu wptywato
rozszerzanie rozmiaréw produkcji w niektdrych dziatach wytwarzajgcych
dobra produkcyjne. Ruch inwestycyjny w, roku biezagcym zapowiada sie bo-
wiem dobrze. Prowadzone bedg nadal znaczne inwestycje publiczne, po-
stepuje rowniez szybko rozbudowa przemystu zarowno jesli chodzi o roz-
szerzanie aparatu wytworczego istniejgcych zakladow, jak réwniez zakta-
danie nowych fabryk, szczeg6lnie w rozbudowujagcym sie w szybkim tem-
bie Centralnym Okregu Przemystowym. Czynnikiem pobudzajagcym inicja-
tywe prywatng bedg niewatpliwie wprowadzone ostatnio ulgi inwesty-
cyjne. Tempo wzrostu wytwdrczosci w poszczegolnych gateziach przemystu
byto w marcu niewielkie. Stan zatrudnienia przemystu podnidst sie o ok. 35
tysiecy robotnikéw. Wskaznik wytwdrczosci obliczany przez Instytut Ba-
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dania Koniunktur z usunieciem wahann sezonowych wynosit 95,2 wobec
93,3 w lutym zwiekszajgc sie nieznacznie o 2,0%. W poréwnaniu z mar-
cem roku ubieglego nastgpit wzrost wytworczosci o 14,4%.

Analizujac sytuacje najwazniejszych dziatow wytworczosci podkresli¢
nalezy sezonowe ostabienie wytworczosci przemystu weglowego z 3.074 tys.
do 3.003 tys. ton w zwigzku ze zmniejszeniem sprzedazy wegla w kraju.
Eksport natomiast wykazat lekki wzrost. W poroéwnaniu z marcem ub.
roku zarowno produkcja jak i zbyt wegla byty o kilka procent wyzsze.
W przemysle naftowym wydobycie ropy i produkcja przetworéw wzrosty,
co spowodowane zostato wiekszg liczbg dni pracy w marcu. Produkcja hut-
nictwa zelaznego wykazata duzg zwyzke. W dziale wielkopiecowym wzrost
w poréwnaniu z lutym wyniost 20% do 82,4 tys. ton, w stalowniach o 27,8%
do 142 tys. ton. i w walcowniach o 14,4% do 107,4 tys. ton. Osiggniete
w miesigcu ubiegtym cyfry produkcji przekraczajg najwyzszy dotychcza-
sowy poziom w latach powojennych, nawet-w okresie wysokiej koniunktury
Zwiekszyt sie réwniez zbyt wyrobéw walcowni sprzedawanych za posred-
nictwem Syndykatu Polskich Hut Zelaznych. Syndykat przydzielit hutom
46,9 tys. ton zamoéwien wobec 40,5 tys. w miesigcu poprzednim. Zwyzka
przypada na zlecenia odbiorcow prywatnych podczas gdy zamowienia rza-
dowe zmalaty. Eksport wyrobéw hutniczych w marcu lekko sie zwiekszyt
byt jednak o potowe mniejszy niz w roku ubiegtym. Produkcja cynku w
miesigcu sprawozdawczym wzrosta. Silnie zwiekszyla sie rowniez wytwor-
czo$¢ otowiu.

W przemysle, przetwdrczym wzrost zatrudnienia wykazaty gtéwnie prze-
mysty pracujace dla inwestycji i budownictwa. Zwiekszyto sie wiec uru-
chomienie metalowego przemystu przetworczego. Szereg fabryk nie czyn-
nych w okresie zimowym zostat juz uruchomiony. Stan obrotéw w tym
przemysle nie przedstawiat sie jednolicie. Wystepujace zwykle o tej porze
wiosenne ozywienie obrotow w dziatach pracujacych dla inwestycji oraz
w fabrykach maszyn rolniczych ulegto w roku, biezacym, op6znieniu. W in-
nych dzialach sytuacja ksztaltowata sie korzystnie, zwiaszcza w dziale ma-
szynowym, w zwigzku z trwajgcym od diuzszego czasu intensywnym ru-
chem inwestycyjnym w przemysle. Duze zamoOwienia posiadajg fabryki
obrabiarek i narzedzi. W przemysle elektrotechnicznym korzystnie rozwijata
sie produkcja i obroty w fabrykach sprzetu elektroinstalacyjnego, kabli
i przewodéw oraz maszyn i aparatow elektrycznych. Wzrost zatrudnienia
nastapit réwniez w przemysle mineralnym zwiaszcza w cegielniach i ce-
mentowniach, ktére rozpoczely intensywng produkcje sezonowsg. W prze-
mysle drzewnym zwiekszyto sie uruchomienie tartakdw. Zbyt tarcicy na
rynku wewnetrznym byt jednak staby. Eksport drzewa i wyrobéw drzew-
nych osiggngt w marcu wysoki poziom. Zaméwienia na okres najblizszy
naptywaja w niewielkich rozmiarach. W przemysle chemicznym , wyka-
zujacym obok przemystu papierniczego najwyzszy poziom, bo przekracza-
jacy o kilkanascie procent stan z okresu wysokiej koniunktury, nastgpit
V' marcu lekki wzrost wytworczosci. Z poszczegolnych dzialdw tego prze-
mystu duze obroty zanotowaly fabryki nawoz6w sztucznych w zwigzku
Z rozpoczetymi wiosennymi pracami w rolnictwie. Silnie wzrosta zwlasz-
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cza sprzedaz nawozow potasowych. Duzy wzrost wykazuje zbyt sztucz-
nego wiokna cietego znajdujgcego coraz wieksze zastosowanie jako do-
mieszka do bawelny. Wysoki stan uruchomienia cechowat przemyst wio-
kienniczy. Rozmiary wytwdrczosci, zwiaszcza dziatu bawelnianego, prze-
kraczajg dotad produkcje z odpowiednich miesiecy przed rokiem. Silnie
wzrasta zwlaszcza wytwoérczos¢ duzych zakladéw bawelnianych. Obroty
w marcu byly wysokie, korzystniej ksztattowaty sie jednak w branzy wet-
nianej. Zakonczony pod koniec marca strajk w przemysle ponczoszniczym
w. todzi przynidst podwyzke ptac robotnikow w granicach od 8 do 12%.

Liczba robotnikéw zatrudnionych w wiekszych zaktadach przemystowych
wzrosta w lutym o 17 tysiecy do 742 tysiecy (w lutym 1937 roku 668
tysiecy). Wzrost zatrudnienia nastgpit gtownie w przemysle przetwor-
czym. Zwiekszanie zatrudnienia w przemysle oraz uruchamianie robot pu-
blicznych spowodowato w marcu spadek liczby zarejestrowanych bezro-
botnych o 57 tysiecy do 490 tysiecy.

Obroty handlowe na rynku wewnetrznym w marcu wzrosty. Zwyzke wy-
kazaly zwlaszcza, w zwigzku ze zblizajagcymi sie .Swietami Wielkanocny-
mi, obroty w handlu hurtowym. Powazniejszg zwyzke wykazaty rowniez
obroty towarowe z; zagranicg zaréwno po stronie przywozu o 14,5 miln. do
123,6 miln. zt jak i wywozu, 0 17,4 miln. do 102,1 miln. zi. Saldo bier-
ne wyniosto 21,5 miln. zl, a w okresie styczen — marzec 57,6 miln. zl.
podczas gdy w pierwszym kwartale ub. roku saldo bylo czynne w sumie
prawie 20 miln. z.

Wskaznik cen hurtowych wykazat w marcu znizke o 1,3% w poréwna-
niu z miesigcem poprzednim i wynosit 56,9 (1928 = 100). W poréwnaniu
z marcem ub. roku wskaznik obnizyt sie 0 6%.

Rynek pieniezny i lokacyjny

Korzystny rozwo¢j sytuacji na rynku pienieznym w Polsce doznat w mar-
cu przejsciowego zaktocenia pod wptywem wydarzen politycznych zwiasz-
cza zatargu polsko-litewskiego. Sytuacja w jakiej znalezliSmy sie w marcu
byta proba wyrobienia politycznego spoteczenstwa. Préba ta wykazata, ze
czes¢ spoteczenstwa, rekrutujaca sie gtdwnie sposrdd ludnosci zydowskiej,
poddaje sie nastrojom niepokoju. Spowodowato to w szeregu os$rodkow
wzmozone wycofywanie wkiadéw oszczednosciowych przez drobnych ciuta-
czy. Zwiekszone podejmowanie wkladéw nie miato jednak charakteru pow-
szechnego i silniej wystgpito tylko w niewielu miejscowosciach. W zachod-
niej czesci kraju panowat natomiast catkowity spokoj. W ostatniej deka-
dzie miesigca nastgpito uspokojenie prawie we wszystkich instytucjach,
czes¢ wkiadow powrocita do instytucyj, a znaczna cze$¢ wypowiedzianych
poprzednio lokat nie zostata podjeta. Omodwione wypadki nalezy traktowaé
jako przejsciowy epizod nie mogacy wywrze¢ wiekszego wplywu na roz-
woj sytuacji na rynku pienieznym. Na znizkowy ruch wkiadow wptyneto
réwniez wystepujace zwykle na wiosne wieksze zapotrzebowanie gotowki
w zwigzku ze zwiekszeniem produkcji w szeregu dziatdw przemystowych
oraz podejmowaniem prac inwestycyjno-budowlanych, czemu sprzyjaty w
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marcu korzystne warunki atmosferyczne. Zwilaszcza niektore instytucje
publiczne wykorzystywaly zgromadzone poprzednio lokaty na sfinansowa-
nie rozpoczetych w roku biezacym weczesniej inwestycyj publicznych.

Znizka wkladow wystgpita gtownie w instytucjach gromadzacych drob-
ne oszczednosci. W Pocztowej Kasie Oszczednosci stan wkiadéw oszczedno-
Sciowych obnizyt sie w marcu o 37,3 miln. do 770,2 miln. z}, a wkiadow
czekowych o 5,0 miln. do 236, 2 miln. z. Podobnie ksztattowaty sie wkia-
dy, w komunalnych kasach oszczednosci, ktore obnizyty sie o 194
miln. do 849,0 miln. zt. W Banku Gospodarstwa Krajowego stan wktadow
obnizyt sie 0 4,9 miln. do 552,2 miln. z, za§ w Panstwowym Banku Rol-
nym) wkiady pozostaly bez zmiany. W bankach prywatnych niepokdj wkia-
dcow nie dat sie wyraznie odczué. Wedtug tymczasowch informacyj stan
wkladéw w bankach prywatnych w marcu wykazat niewielkg znizke.
Ogtoszony ostatnio bilans: tagczny bankéw prywatnych za styczen i luty b. r.
wykazuje niewielki w tych miesigcach spadek wkladow tacznie na sume
1,4 miln. zt.

Zapotrzebowanie kredytu ze strony przemystu i handlu w marcu wzrosto.
Przyczynita sie do tego zwyzka uruchomienia przemystu, zwilaszcza wio-
kienniczego oraz gatezi pracujgcych dla potrzeb ruchu inwestycyjnego.
Z poszczegoblnych dziatow przemystowych wieksze zapotrzebowanie kredytu
wykazywaly: hutnictwo, przemyst metalowy, mineralny, drzewny oraz wi6-
kienniczy znajdujacy sie w petni kampanii produkcyjnej na sezon wiosen-
no-letni. W 1todzi obserwowano zwiekszony nacisk kredytowy na banki
ze strony przemystu w zwigzku z przedtuzaniem terminow wekslowych oraz
zmniejszeniem pokrycia gotdwkowego przy regulowaniu naleznosci przez
odbiorcow. Zapotrzebowanie kredytu jak réwniez wyplata wkiadow byty
przez banki pokrywane z posiadanych rezerw oraz przez wigksze wykorzy-
stanie kredytu w Banku Polskim. Wyptacalnos¢ w przemysle i handlu do-
znata wl marcu pewnego pogorszenia; suma protestow wzrosta.

Wieksze zapotrzebowanie gotdéwki wystgpito réwniez na prywatnym ryn-
ku pozabankowym. Obroty na tym rynku byly jednak niewielkie. Rdznica
miedzy popytem a podazg kredytu spowodowata zwyzke stopy
procentowej. Stopa ta na rynku todzkim doszia do 18% p. a. Brak ptyn-
nych $rodkéw odczuwaly na rynku todzkim zwilaszcza stabsze finansowo
przedsiebiorstwa ze wzgledu na okres wzmozonej produkcji sezonowej oraz
zbieg pfatnosci przypadajagcych w koricu kwartatu.

Niepokdj na rynku pienieznym, o ktérym wspominaliSmy na poczatku,
odbit sie na sytuacji Banku Polskiego. Suma wykorzystanych kredytow
w Banku wzrosta 0 61,3 miln. do 671,2 miln. zl, co przypada catkowicie
na drugg dekade .miesigca, a réwnoczesnie silnie zmalaly natychmiast
ptatne zobowigzania Banku. Z prywatnych rachunkéw zyrowych wycofa-
no 40,2 miln., co prawdopodobnie spowodowane zostato uszczupleniem re-
zerw gotéwkowych instytucyj finansowych. Spadek sum na rachunkach
zyrowych kas panstwowych o 30,2 miln. do 28,1 miln. zapewne wigze sie
z réwnoczesng splatg zadtuzenia Skarbu Paristwa z tytulu bezprocentowe-
go kredytu o dalsze 25 miln. do sumy 50 miln. z. W sytuacji Banku
Polskiego podkresli¢ nalezy dalszy spadek zapasu dewiz o 81 miln. do
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18,4 miln. zk. Od' konca ub. roku do pierwszej dekady kwietnia stan dewiz
w Banku Polskim skurczyt sie 22,6 miln. zt. Spadek ten moze by¢ wywo-
fany podjeciem w wigkszym stopniu splaty diugoterminowych zobowigzan
zagranicznych oraz wysokim w ostathich miesigcach biernym saldem bilan-
su handlowego.

Réwnoczesnie z odptywem wkladéw z instytucyj finansowych na gietdzie
papieréw wartosciowych wystgpita wzmozona podaz papierow, ktérej to-
warzyszyt silny spadek kursow. Najnizsze notowania osiggnety papiery
w dniu 17 marca. Podaz papieréw nosita cechy akcji zorganizowanej przez
spekulantow grajacych na znizke. Energiczna interwencja pozwolita na
szybkie opanowanie sytuacji, a wobec spekulantéw zastosowano ostre re-
presje. Papiery w trzeciej dekadzie miesigca odzyskaty w duzej czesSci po-
niesione straty. Na gieldzie jednak do korica marca i nastepnie w kwiet-
niu panowaty nastroje apatyczne. Obroty papierami wzrosty bardzo sil-
nie bo o 57,4%, Najwiekszy wzrost osiggneta 5% Poz. Konwersyjna, poszu-
kiwana na gietdzie na zaptate podatkéw. W przeciwienstwie do innych emi-
syj panstwowych pozyczka ta w marcu zwyzkowata z 69,38% do 70,50%.
Pozostate pozyczki panstwowe najwyzsze kursy osiggnety na poczatku mar-
ca, najnizsze w dniu 17.111. a na ultimo lekko sie podniosty. Na te daty
3% Prem. Inwestycyjna osiggneta 85,38 — 78—81 (I emisji), 4% Prem.
Dolarowa 42,75 — 38—40,75, 4% Poz. Konsolidacyjna 68, — 64—66,75
i 4%% Wewnetrzna 66,50 — 63—65,50. Rownolegle do pozyczek panstwo-
wych ksztattowaly sie kursy listow zastawnych i obligacyj prywatnych in-
stytucyj kredytu diugoterminowego. Polskie papiery notowane na gietdach
zagranicznych doznaty w marcu bardzo silnego spadku. W New York zniz-
ka wyniosta ok. 25%. 7% Poz. stabilizacyjna na tej gieldzie spadia z 81
do 60,50, 6% Dolarowa z 65 do 47,50, a 8% Dillonowska z 60,50 do 45.
Pod koniec marca papiery te lekko zwyzkowaly. Na gieldzie warszaw-
skiej znizkowaly réwniez akcje. N. p. Bank Polski obnizyt sie z 114 do 110
i na ultimo miesigca notowany byt po 111,25. Akcje przemystowe znizko-
waty. Podniosty sie tylko akcje Lilpopa i Norblina w zwigzku z pogtoska-
mi o wyplacie wiekszej dywidendy. Cs. 0.).
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PRZEGLAD WYDARZEN

16 marca — 15 kwietnia.

Ztozenie przez Rzad Polski ultymatywnej noty do rzadu litew-
skiego z zadaniem nawigzania normalnych stosunkdw sasiedz-
kich. Litwa w dniu 19 marca przyjeta warunki polskie. W
dniu 31 marca postowie obydwu panstw, Polski min. Chorwat
i Litwy putk. Szkirpa ztozyli swe listy uwierzytelniajgce.
Rozwigzanie Reichstagu. Nowe wybory potagczone zostaty z
plebiscytem o aprobate polityki Kanclerza w sprawie Austrii
i wyznaczone na 10 kwietnia.

Dymisja rzadu litewskiego. Premierem zostat naczelny kape-
lan wojsk litewskich ks. Mironas. Do rzadu weszli wytgcznie
cztonkowie partii tautinikow.

Reorganizacja rzadu rumunskiego. Z rzadu, ktory pozostat
nadal pod przewodnictwem Patriarchy Mirona Cristea usta-
pili byli premierzy. Ministrem spraw zagranicznych zostat
dotychczasowy podsekretarz stanu w tym ministerstwie Pe-
trescu Comnen. Rzad rozwigzal partie polityczne.

Upadek rzadu Bluma we Francji wskutek odrzucenia przez
senat projektow finansowych rzadu. Nowy rzad w dniu 10
kwietnia utworzyt Daladier, ktory objagt rownoczesnie teke
ministra obrony narodowej. Ministerstwo gospodarki naro-
dowej objat R. Patenotre, finanse Marchandeaux, sprawy za-
graniczne Georges Bonnet. Do rzadu weszli gtéwnie radyka-
towie.

Wybory do Reichstagu oraz plebiscyt w sprawie przytgczenia
Austrii do Niemiec. W gtosowaniu wzieto udziat 99,55%
uprawnionych. Za przytagczeniem Austrii do Niemiec wypo-
wiedziato sie 99,08% glosujacych.

Wystosowanie przez Wielka Brytanie do Sekretariatu Ligi
Narodow zadania aby zagadnienie abisynskie zostalo na naj-
blizszej sesji Rady Ligi w maju ostatecznie zaklatwione. Jest
to wstepny krok do uznania przez Wielka Brytanie Imperium
Wioskiego.

Wizyta ministra komunikacji Polski putk. Ulrycha w Jugo-
stawii.

Wizyta totewskiego ministra spraw zagranicznych Muntersa
w Kownie.

Prowadzone nadal intensywne walki w Hiszpanii przyniosty
powazne sukcesy wojskom gen. Franco, ktore zajety Leride
i doszty do Morza Srédziemnego przerywajac ladowe potacze-
nie Katalonii z Walencja.
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Bank Polski w marcu i kwietniu b.r.
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47.178 tys. z+ w lutym do 56.087 tys.
zl w marcu b. roku t.j. o 18,9%.

Obroty dewizami wzrosty z 36.402
tg/_s. .zt do 40.191 tys. zt czyli o 10,4%.
|In|elsz¥ wzrost wykazaty obroty do-
larami Standéw Zjednoczonych z 9.151
tys. zt do 12.701 tys. zt i funtami an-
gielskimi z 15416 tys. zt do 17.182
tys. zt. Rowniez. wzrosty, cho¢ w
mniejszym_ stopniu, obroty belgami
belgijskimi z 1.635 tys. zt do 1.994 tys.
zt 1 florenami  holenderskimi z 1.229
tys. zt do 1.473 tys. zi. Powazny spa-
ek wykazaty obroty koronami szwedz-
Kimi z 2112 tys. zt do 408 tys. zt
Obroty pozostatymi dewizami pozosta-
ty bez wiegkszych zmian.

Obroty papierami o statym oprocen-
towaniu w poréwnaniu z lutym wzro-
sty w marcu bardzo silnie, bo z 9.131
tys. zt do 14.389 tys. zt t.j. o 57,4%.
Duzg zwyzke —wykazaly zwlaszcza
transakcje - papierami panstwowymi z
6.046 tys. zt do 10.731 tys. zt (0 77,5%)
szczegOlnie za$ 5% Pozyczka Konwer-
syjna 1924 r. z 516 tys. zt do 2.091
tys. zt, a nastgpnie 3% Pozyczka In-
Westyc%nq I — Il emisji z 1.302 tys.
zt do 2.217 tys. zt i 4%% Panstwow
Pozyczka Wewnetrzng z 2.963 tys. z
do 5190 tys. zt. Obroty listami za-
stawnymi 1 obligacjami bankéw i to-
warzystw  kredytowych wzrosty sta-
biej, bo z 3.085 tys. zt do 3.658 tys.
zt tj. 0 18,5%. Sposrod tych walorow
najsilniej  zwiekszyly sie obroty 5%
listami zastawnymi Towarzystwa Kre-
dytowego m. Warszawy z 1933 r. z 805
tys. zt do 1.113 tys. zt i 4%% lista-
mi zastawnymi Towarzystwa Kredy-
towego Ziemskiego w Warszawie z
626 tys. zt do 876 tys. zl, 5% listy
zastawne Towarzystwa Kredytowego
m. todzi wykazaly spadek obrotow z
300 tys. zt do 207 tys. zt. Wozrosty
obroty listami zastawnymi Towarzy-
stwa Kredytowego Przemystu Polskie-
go z 88 tys. zt do 115 tys. zt. Row-
niez listy zastawne i obligacje Banku
Gospodarstwa _ Krajowego i Parstwo-
wego Banku Rolnego wykazaty lekki
wzrost obrotow.

W dziale akcyg'J nastapit w marcu
dalszy spadek obrotdw, a mianowicie
z 1645 tys. z+ do 1.507 tys. zt czyli
0 8,3%. Najsilniejszy spadek obrotow
wykazaly akcje arszawskiego Tow.
Fabryk Cukru, zmniejszajac sie z 93
tys. zt do 40 tys. zt i Haberbusch i
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Schiele z 12 tys. zt do 5 tys. zt. Obro-
ty akcjami Warszawskiego Tow. Kop.
Wegla spadly z 134 tys. zt do 87 tys.
zt i przemystu wiokienniczego (Zyrar-
dow) ze 157 tys. zt. do 126 tys. zk
Z przemystu metalowego zmniejszyty
sie obroty akcjami Ostrowca z 66 tys.
zt do 44 tys. zt i Starachowic z 244
tys. zt do 202 tys. zl, natomiast wzro-
sty obroty LinoEa_z 99 tys. zt do 162
tys. zt. Obroty akcjami Banku Polskie-
go ob*nizy’ry sie z 743 tys. zt do 736
tys. zt.

Zmiany w Banku Handlowym

W zwigzku z zarzutami postawiony-
mi przez p. Wicepremiera Kwiatkow-
skiego w przeméwieniu w dniu 24.1V.
b. r. w Katowicach, — naczelny dy-
rektor Banku Handlowego w Warsza-
wie p. Mieczystaw Hoffman zgtosit w
dniu 28 kwietnia dymisje, ktora zostata
przez Rade Banku przyjeta. Ustep
przemowienia p. Wicepremiera brzmiat
nastepujaco: ...A $wiezo czyz nie zapi-
sze sle zgtoskami hanby list polskiego
dyrektora najwiekszego banku pr¥wat-
nego w Warszawie,ktory w przetomo-
wych dniach marca b. r. zawiadomit
duzg fabryczng firme angielska pod
Warszawa, ze ,ze wzgledow na sytu-
acje polityczng obecnie zadnych nowych
kredytow nie przyznajemy”. Ten bank
przed paru laty uratowany zostat ko-
sztem Panstwa, a dzi§ wyrzadzit mu
najhaniebniejszg szkode”...

Rada Nadzorcza Banku Handlowego
na posiedzeniu w dniu 30 kwietnia
przyjeta do wiadomosci ustgpienie dy-
rektora Hoffmana. Na opréznione sta-
nowisko naczelnego dyrektora Rada
postanowita nie powotywac n_|k_o?o lecz
delegowaé swego przedstawiciela dla
zarzadzania i koordynowania prac
Banku. Do prowadzenia tych czynno-
$ci uchwalono delegowaé z 'grona Rady
Nadzorczej dF\’/r. J. KozieHa, b. dyrek-
tora Banku Polskiego.

Cofniecie uprawnien dewizowych
Domowi Bankowemu A. Holcer
w Krakowie

W N-rze 92 Monitora Polskiego z
dnia 22 kwietnia b. roku ukazato sie
obwieszczenie Ministra Skarbu ogta-
szajgce, ze na podstawie art. 5 ust. 3
dekretu Prezydenta Rzeczypospolitej z
dnia 26. kwietnia 1936 r. w_sprawie o-
brotu pienieznego z zagranicg oraz o-
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brotu  zagranicznymi i krajowymi
Srodkami  platniczymi (Dz. U. R. P.
Nr. 32, poz. 249) cofniete zostaty u-
%rawnlenla banku dewizowego Domowi
ankowemu A. Holzer w Krakowie.

Walne Zebranie Akcjonariuszéw
Banku Handlowego w Warszawie

W dniu 30 marca b.r. odbyto sie
Walne Zebranie AkcjonariuszOw Ban-
ku Handlowego w ‘Warszawie _pod
przewodnictwem min. Augusta Zale-
skiego. Na wniosek Rady Nadzorczej
Walne Zgromadzenie zatwierdzito
sprawozdanie, bilans, rachunek zyskow
I strat oraz gprawgzdanle Komisji Re-
wizyjnej, udzielajac wtadzom. Banku
absolutorium.

Zebranie zatwierdzito réwniez za-
proponowany przez Rade podziat zgl-
skow, wedtug ktérego z sumy 2.284
tys. zt przeznaczono 10% na kapitat
zapasowy uzupetniajgc go do 500 tﬁ/s.
zt, zarezerwowano na podatek docho-
dowy 696 tys. zt oraz na dywidende
wyasygnowano 4% od kapitafu akcyj-
nego 25 miln. zt czyli 1 milion zo-
tych. Rada Nadzorcza Banku po do-
konaniu  wyboréw uzupetniajacych
przedstawia sie nastepujaco: p.p. Au-
gust Zaleski — prezes, Jozef Zychlin-
ski, Leon Nowakowski i Alfred Fal-
ter — wiceprezesi oraz cztonkowie Ra-
dy: Mieczystaw Broniewski, Artur C.
D. Gairdner, Jan Koziet, Leopold Jan
baron Kronenberg, Szymon Landau,
Raffaele Mattioli, -Feliks Miynarski,
Edgardo Morpurgo, Edward "Natan-
son, Ludwik Pannenko, Wiadystaw
Psarski, Henryk Strasburger, Stani-
staw Thiel, Wiestaw Tuchotka, Andrzej
Wierzbicki, Feliks Wislicki.

The British and Polish Trade Bank
w 1937 roku

Wystepujaca w roku ubiegtym po-
prawa sytuacji gospodarczej w Polsce
I na Swiecie stworzyta dla Banku ko-
rzystniejsze warunki pracy. Na dzia-
falnosci Banku w roku ubiegtym nie-
korzystnie odbity sie jednak wprowa-
dzone restrykcje dla eksportu zboza i
innych artykutow rolnych. Finansowa-
nie eksportu tych produktow stanowi
bowiem dedn z najpowazniejszych
dziedzin dziatalnosci Banku. Redukcja
ta zostata jednakze wyrdéwnana przez
rozlegte finansowanie innych branz
polskiego handlu zagranicznego.
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Bilans Banku za rok 1937 w porow-
naniu z rokiem poprzednim w%/kazuge
wzrost funduszéw rezerwowych o 24
tys. guldendéw do tgcznej sumy 3551
tys. Pozycja wierzycieli zmalata o 855
tys. do 23.799 tys. Charakterystyczne
jest, ze zmalaly zobowigzania krétko-
terminowe do 7 dni podczas gdy termi-
nowe wzrosty. Po stronie czynnej bi-
lansu zwiekszyt sie portfel zdyskonto-
wanych weksli o 2.138 tys. do 4.373
tys. Zmniejszyly sie natomiast inne
kred]}/tly 0 7.924 tys. do 22502 tys.
Portfel papierow wartoSciowych wia-
snych i ustawowego funduszu rezerwo-
wego zwiekszyt sie o 110 tys. do 596
tys. Wozrosty rowniez udziaty w ban-
kach i innych przedsiebiorstwach o
225 tys. do 495 tys. Silny wzrost wy-
kazat stan kasy oraz lokaty na rachun-
Iaz/ich w bankach o 1.240 fys. do 8.703

S.

Rachunek strat i zyskow wykazuje
0g6lng sume dochodéw 1824 tysiecy
guldenéw wobec 1.800 tys. w roku
1936. Na sume te sk’:adaj?‘;j si¢ pobrane
odsetki, prowizje, zysk z dewiz itd. Po
stronie rozchodow koszty hanlowe i po-
datki wyniosty 1.064 tys. wobec takiej
samej_kwoty w_1936 roku. Odpisy na
dtuznikach, papierach wartosciowych,
nieruchomosciach i ruchomosciach osig-
gnety tacznie 810 tys. wobec 258 tys. w
1936 roku. Czysgl zysk w¥niés+ pra-
wie 450 tys. guldenow CZ%I 0 28 ty-
siecy mniej niz przed rokiem. Dywi-
dende Bank wyptacit w wysokosci 5%,
a wiec tyle co w roku 1936.

Slaski Zakiad Kredytowy S. A.
w roku 1937

W dniu 28 marca odbylo sie Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszéw Slaskie-
go Zaktadu Kredytowego S. A. w Biel-
sku, w ktérym uczestniczylo przeszio
93% kapitatu akcyjnego.

Jak v%ykazuje sprawozdanie i_bilans
rok 1937 zaznaczyt sie w Slaskim Za-
ktadzie Kredytowym wzrostem opera-
cyj oraz poprawg wynikow finanso-
wych. Kapitaty wihasne (zaktadowy i
rezerwowe) wzrosty o 70 tys. do 5.699
tys. zt. Bardzo powazny wzrost wyka-
zaly wkiady, bo o 1.487 tys. do 6.608
tys. zt, a salda kredytowe rachunkéw
biezacych o 831 tys. do 6.909 tys. zi.
Wozrosty réwniez rachunki bankéw kra-
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Roéwnocze$nie  postepujaca  powoli,
lecz nieprzerwanie poprawa gospodar-
cza przyczynita sie do zwigkszenia
E{ynnqéu rynku i c};_romadzenia gotéw-

i w instytucjach finansowych, przed-
siebiorstwach przemystowych i handlo-
wych. Wycofanie si¢ Skarbu Panstwa
z rynku "i nieobcigzanie go emisjami
Pozyczek, detezauryzacja ztota wywo-
ana obawami przed obnizeniem ceny
tego metalu i ograniczenia dewizowe,
stwarzaly przychylne warunki do
zwiekszania si¢ ptynnosci rynku, kto-
ra wreszcie wyrazita sie w obnizeniu
stopy procentowej od wkladéw w ban-
kach pr}iwatnych od 1 lipca, aw P. K.
0., bankach panstwowych, K. K. 'O,
oraz w spoétdzielniach kredytowych od
1 sierpnia 1937 r. Od tego momentu
rozpoczeta sig stopniowa zwyzka, kto-
rej bodzca dodata , wygtoszona przez
wicepremiera Kwiatkowskiego w Sej-
mie w dn. 1 grudnia mowa programo-
wa, zapowiadajgca: wielkie inwesty-
cje, reforme podatkowa, zniesienie
podwdjnego _opodatkowania  zyskow
spotek akc%jnych, zakup  papierow
procentowych przez panstwowe insty-
tucje. finansowe i nieobarczania rynku
emisjami pafnstwowymi.

Ogdlny obrot na gietdzie pienieznej
w Warszawie w roku 1937, jak wyka-
zuje zamieszczona tablica, = osiggnat
warto$¢ 496,1 miln. zt, wobec 517.6
miln, z+ w roku 1936 tj. 0 4,3% mniej.
Obrét walutami i dewizami oraz akcja-
mi zmniejszyt sie, gdy réwnoczeshie
obroty papierami  lokacyjnymi wzro-

sty.
1933
Obroty ogotem 586,1
Dewizy i waluty 508,0
Papiery procentowe 70,6
Akcje 75
Obroty dewvizami zmniej-

szyly sie w poréwnaniu z rokiem 1936
0 7,3%. Spadek ten spowodowany zo-
stat redukcjg obrotow frankami fran-
cuskimi, ktore zmniejszyty sie ze 113,1
miln. zt do 50,2 miln. z}, tj. z 27,2%
og6lnych obrotdw dewizami do 13%,
Rowniez obnizyty sie obroty frankami
swajcarskimi z 16,1 miln. z do 53
miln. zt i florenami holenderskimi z
13 miln. zt do 11,9 miln. zt. Najwiek-
szych obrotdw w roku ubiegtym doko-
nano funtami angielskimi, mianowicie

BANK

na sume 1479 miln. zt  wobec 142,3
miln. zt w poprzednim roku. Wzrosty
transakcje belgami belgijskimi z 17,6
miln. zt do 22,4 miln. zt, dolarami Sta-
now Zjednoczonych Ameryki z 89,4
miln. zt do 101,8 miln. z}, ~ koronami
szwedzkimi z 6,5 miln. zt do 18,4 miln.
zt i koronami czeskimi z 12,0 miln. zt
do 21,5 miln. zi

Jesli chodzi o kursy walut w roku
1937 nie notowano wiekszych wyda-
rzen, jedynie silne ostabienie franka
francuskiego w_ czerwcu  wywotato
pewne zaniepokojenie, natomiast resz-
ta walut nie wykazata powazniejszych
wahan. Kurs franka francuskiego wy-
noszacy w styczniu 24,67 éprzecietna
miesieczna), poczawszy od czerwca
(23,55) zaczat spadaC dochodzac na ul-
timo roku do 17,94. Kurs funta angiel-
skiego, a roéwnolegle z nim walut
panstw skandynawskich zwyzkowat z
25,94 na poczatku roku do 26,10 w po-
fowie roku i do 26,36 na ultimo. Po-
dobnie ksztattowaty sie kursgl dewiz
na Sztokholm: 133,75 — 13454 —
135,98 i na Kopenhage 115,83 — 116,45
— 117,72, Kurs dolara nie wykazywat
wiegkszych wahan, ksztattujac sie w

ranicach 5,27 — 5,29. Pozostate wa-
uty wahaty sie w nastepujgcych gra-
nicach (przecietne miesieczne). Am-
sterdam 288,80 — 293,50, Bruksela
88,92 — 89,67, Mediolan 27,72 — 27,89,
i’zrza zél 18,39 —18,56 i Zurych 120,29 —

Obroty papierami pro-
cento mi  wzrosty z 84,3 miln.
zt do 951 miln. zt tj. o 12,8%. Naj-

1934 1935 1936 1937
495,0 641,6 517,6 496,1
3918 555,3 415,7 3875
92,3 75,8 84,3 95,1
10,9 10,5 17,6 13,5

silniej wzrosty obroty papierami pan-
stwowymi, bo z 54 miln. zt do 67,2
miln. zt; transakcje obligacjami pod-
niosty sie nieznacznie z 4,7 miln. z} do
4,9 miln. z}, natomiast listami zastaw-
ngml obnizyly sie z 255 miln. zt do
23,1 miln. z. Jak juz wyzej wspom-
niano kursy papierow poczatkowo sta-
be, w drugiej potowie roku miaty ten-
dencje mocniejsza. llustruje to poniz-
sze zestawienie wazniejszych papierow
z notowaniami _przecigtnych miesiecz-
nych w styczniu, w czerwcu i grud-
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niu: 3% Inwestycyjna | emisji 64,41 —
63,54 — 77,03, 3% Inwestycyjna Il e-
misji 65,10 — 64,51 — 76,20, 4% Kon-
solidacyjna 50,20 — 52,59 — 63,54,
5% Konwersyjna 1924 r. 52,85 —58,06
— 65,16, 5% Pozyczka Koleg'owa 1926
r. 50,92 — 53,00 — 63,21, 7% Stabili-
zacyjna dolar. 1927 r. w styczniu
448,68 (kurs zt 448,68 za 100 doi. no-
minat. odpowiada mniej wiecej kurso-
wi 60 pozyczki Wewnetrznej, na kto-
rag Stabilizacyjna zostata wymienio-
na), Stabilizacyjna przestata by¢ no-
towang na gietdzie w dn. 24 czerwca,
kiedy kurs wynidst 370, czyli ok. 50
za 4%% Poz. Wewnetrzng; od 25
czerwca notowana jest tylko ta osta-
tnia po kursie 48,69 w czerwcu i 61,14
w grudniu. 4%% listy zastawne To-
warzystwa Kredyt. Ziemsk. w War-
szawle 43,62 — 5349 — 59,73 i 5%
listy zastawne Towarzystwa Kredyto-
wego m. Warszawy 54,89 — 57,66 —
67,11.

W dziale alkcy]j ogdlna suma
obrotéw obnizyta sie z 17,6 miln. zt do
13,5 miln. zt t.j. o 30,4%, przy czym
wiekszo$¢ obrotow w 1937 roku przy-
pada podobnie E1,)ak w latach poprzed-
nich na akcje Banku Polskiego. Ogdl-
ny obrét akcjami bankowymi osiqginaj
74 miln. zt = (wobec 94 miln. zt w
1936 r.). Na drugim miejscu pod
wzgledem  wysokosci  obrotow staty
akcje przemystu' metalowego i meta-
lurgicznego 2.6 miln. zt (3,1 miln.
zt), na trzecim przemystu maszynowe-
go i elektrotechnicznego 1,4 miln. zt
(2,2 miln. zb), na czwartym akcje gor-
nicze 1 miln. zt (0,7 miln. z}).

Kursy akcyj ksztattowaty sie zniz-
kowo zwiaszcza w pierwszej potowie
roku sprawozdawczego, potem od
czerwca mialy tendencje mocna, osia-
gajac na ultimo roczne najwyzsze no-
towania. Ksztattowanie sig¢ kursow
akcyj w ciagu ub. roku przedstawia
ponizsze  zestawienie przecigtnych
miesiecznych w_ styczniu, czerwcu
i grudniu: Bank Polski 108,11 — 100,71
(bez kuponu) — 110,10, Warszawskie
Towarzystwo Fabryk Cukru 26,85 —
28,61 — 34,13, Modrzejow 6,93 — 7,20
— 11,89, JNorblin 53,00 — 57,00 —
66,25, Warsz. Tow. Kopalh Wegla 16,58
— 19,16 — 27,35, Haberbusch 37,50 —
37,38 (bez kuponu) — 4494, Lilpop
13,30 — 12,00 — 58,77 (po zamianie
w czerwcu akcyj 25-ztotowych na 100
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zt), Ostrowiec 25,36 — 22,93 — 51,20
(w listopadzie zamiana akc;g 50 zt na
100 z#). Kurs Starachowic ksztattowat
sie odmiennie, w styczniu wyniost 32,19
w czerwcu 28,13 i w grudniu 32,52.

Ogo6lna suma obrotow na gietdach
prowincjonalnych t.j. w todzi, Pozna-
niu, Krakowie, Lwowie i Wilnie osia-
gneta w 1937 roku #acznie 11,7 miln.
zt wykazujac w stosunku do roku po-
przedniego spadek o 16%. Najsilniej-
szy spadek zaznaczyt sie w obrotac
walutami, bo z 5,8 miln. zt do 1,4 miln.
zt. Obroty akcjami utrzymaty sie pra-
wie bez zmian w kwocie 427 tys. zi,
natomiast obroty papierami procento-

mi wzrosty z 7,3 miln. zt do 9,9
miln. z4 czyli 0 35,2%. (b.b.).

Kapitat zagraniczny w spoétkach
akcyjnych w Polsce w roku 1937

Ruch kapitatow akcyjnych w spdt-
kach akcyjnych w Polsce, ze specjal-
nym uwzglednieniem udzialu w nich
kapitatu zagranicznego, obrazujg nam
zestawienia sporzadzane przez Mini-
sterstwo Przemystu i Handlu na 1
stycznia kazdego roku. Jak wynika z
ostatnio ogloszonych zestawien, w ro-
ku 1937 w poréwnaniu z rokiem po-
przednim przybz&y w rezultacie osta-
tecznym 2 spotki- akcyjne, kapitat ak-
cyjny w sumie dla “wszystkich grup

rzemystu i handlu (bez bankéw i u-

ezpieczen), obnizyt sie o 47.675 tys.
zt, a kapitat zagraniczny spadt o
3.609 tys. zt, w stosunku procentow&/m
jednak do kapitatu akcyjnego wyka-
zujac wzrost o 0,5%.

Z og0lnej ilosci 1.414 spotek na_dn.
1 stycznia 1938 r. o tgcznym kapitale
akcyjnym 3.361.888 tys. zt byto w li-
kwidacji 274 spotek czyli 19,4% z ka-
vitatem akcyjnym 186.961 tys. zt czy-
i tylko 5,6% w stosunku do catego
kapitatu akcyjnego. W liczbie tych
spotek figuruie 24 spotek z kapitatem
50.332 tys. zt (w tym jedna z kapi-
tatem 39 miln. zt — w przemysle naf-
towym), ktore uchwality Iikwidacj?( w
1937 r. W tymze okresie 5 spofek z
kapitatem 3.700 tys. zt uchylito decy-
zje likwidacji, a 28 spotek” z kapita-
fem 19.867 tys. zt ukonczyto swa li-
kwidacje. Upadtos¢ w omawianym o-
kresie ogtoszono 5 spotkom o tacznym
kapitale akcyjnym 2.065 tys. zt, pod-
niesiono za$ upadtos¢ réwniez 5 spo-
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lek z kapitatem 12310 tys. zt (na
przemyst wiokienniczy przypadajg 2
spotki z kapitatem ~ 10.110 tys. zh).
statecznie na dz. 1 stycznia 1938 r.
mamy w upadtosci 73 spotki czyli 5,2%
wszystkich spotek, z Kkapitatem 65.634
tys. zt (1,9%), a spotek normalnie
czynnych 1.067 (75,4%), reprezentu-
ja(\:chh kapitat 3.109.293 tys. zt (92,5%)
tych ostatnich spdtkach prze-
prowadzono szereg operacg% sanacyjh-
nych, a mianowicie: w spotkac
obnizono kapitat akcyjny o 91.947 tys.
zt, z czego 84.326 tys. zt przeznaczo-
no na pokrycie strat; 2 spotki (1 w
przemysle gorniczo - hutniczym i 1 w
Erzem $le cukrowniczym) o iacznym
apitale akcyjnym 78 miln. zt zosta-
ty przejete w drodze fuzji przez inne
spotki, ktore w zwigzku z tym pod-
wyzszyty swoj kapitat akcyjny o od-
Eowmdnle sumy. Poza tym w spot-
ach podwyzszono kapitat akcyjny o
33.250 tys. zt, z czego 22.605 tys. zt u-
zyskano z konwersji  wierzytelnosci.
Powyzsza korzystna akcja konwersyj-
na spowodowata wiasnie wzrost odset-
ka Kkapitatu zagranicznego o 0,5% w
stosunku do catego kapitatu akcyjne-

0.
¢ Kapitat zagraniczny utrzymuje sta-
le tendencje koncentracji w stosunko-
wo niewielkiej ilosci spotek, w ktorych
posiada gtos decydujgcy dzieki posia-
daniu wiekszosci akcyj. Cata suma ka-
pitatu zagranicznego 1.441.698 tys. zt
ulokowana jest w 483 spoétkach,” przy
czym 88,9% jego skoncentrowana Jest
w 314 spotkach, w ktorych kapitat za-
graniczny wynosi ponad 50% kapitatu
akcyjnego poszczeg6lnej spoiki.
Kolejnos¢ grup wedtug stopnia za-
angazowania _kapitalu zagranicznego
przedstawia sie w 1937 roku nastepu-
Jaco: rupa przemystu naftowego
85,6% (w stosunku do catego kapita-
tu akcyjnego), elektrownie 83,4%,
przemysty: goérniczo - hutniczy 56,8%,
elektrotechniczny 55.3%, drzewny 46,3
%, chemiczny 49,2%, skoérzany 39,2%,
mineralny 31,1%, transport i komuni-
kacja 29,1%, handel 26,8%, przemyst
wiokienniczy 26,8%, papierniczy 25,9%,
wyroby precyzyjne 24,4%; metalowy
24,0%, budowlany 21,7%, spozywczy
17,1%, widowiskowy 12,7%, rolniczy
10,7%, hotelowo - uzdrowiskowy 5,6%,
cukrownlczg 4,8%, konfekcyjny 3% |
graficzny 2,1%.
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Kapitat zagraniczny wedtug kraju
pochodzenia Srzedstawia} sie na dzien
1 stycznia 1938 r. w nastepujacej ko-
lejnosci (W %%>): 1) francuski 26,2,
2) amerykanski 18,6, 3) belgijski_ 13,3,
4) niemiecki 13,3, 5) szwajcarski 8,5,
6) angielski 5,4, holenderski 3,9.
8) austriacki 2,9, 9) szwedzki 2,6, 10)
czechostowacki 1,7 1 inne (14 narodo-
wosci) 35.

_Nalezy zaznaczy¢, ze kapitat zagra-
niczny nie wykazat zainteresowania
spétkami nowo powstatymi w 1937 r.
i wxstepug’e tylko w 2 sposrod 32 no-
wych spofek, gdy pozostate oparte s3
V\Byf)azszznie na kapitale krajowym,

Przejecie portfelu ubezpieczenio-
wego ,,Phenixa“ przez P. K. O.

W mysl umowy z dnia 26 marca r.b.
zatwierdzonej przez _ministra skarbu,
decyzjg z dnia 5 kwietnia r.b. portfel
ubezpieczeniowy _towarzystwa ,,Phe-
nix” zostat przejety przez Pocztowa
Kase Oszczednoscl. .

Przez zawarcie umowy, stan nie-
pewnosci w jakim znajdowali sie ubez-
pieczeni w towarzystwie ,,Phenix” zo-
stat definitywnie zlikwidowany.

Nalezy nadmieni¢, ze przejecie port-
felu ubezpieczeniowego przez P. K. O.
nastgpito na skutek staran i zabiegow
ubezpieczonych w_towarzystwie ,,Phe-
nix”, przedsiewzietych przez ich me-
z6w zaufania.

Wznowienie dziatalnosci emisyjnej
Tow. Kred. m. Wilna

Na podstawie zezwolenia Ministra
Skarbu Towarzystwo Kredytowe mia-
sta Wilna wznawia udzielanie dtugo-
terminowych pozyczek w 5% listach
zastawnych w odcinkach po 100, 500
i 1.000 zt na nieruchomosci miegjskie.
Pozyczki zabezpieczane sg na pierw-
szym_miejscu hipotel_d.

PozyczKi w 5% listach zastawnych
nowej emisji bed
umorzenia 20 i 33 lata.

Listy zastawne bedg umarzane
w drodze losowania w kazdym potro-
Czu co najmniej na sume nhominalng
przypadajaca do umorzenia wedtug
planu amortyzacyjnego z dodaniem su-
my dokonanych w tym potroczu przed-
terminowych sptat tych pozyczek go-
towizna.

udzielane z okresem



KRONIKA

KRONIKA ZAGRANICZNA

Zmiany w Zarzadzie Banku
Angielskiego

Proponowane zmiany w zarzadzie
Banku Angielskiego, ogtoszone po pot-
rocznym Walnym  Zebraniu 24 marca
spowodowaty liczne komentarze w Ci-
ty. Fakt mianowania 2 starszych pra-
cownikow Banku dyrektorami nie sta-
nowi sam przez sie inowacji, gdyz po
wojnie byto wiele precedensow. Miano-
wanie Ottona Niemeyera i Cobbolda
bylo od dawna przygotowane. Najbar-
ziej uderzajacy éest fakt, ze nie cze-
kano az sig te 2 miejsca w zwykly
sposdb opréznig. Oficjalnym wyjasnie-
niem jest potrzeba zwiegkszenia liczby
dyrektoréw petnigcych stale swe fun-
kcje, wywotana zwigkszeniem si¢ pra-
cy w banku. Zdaniem pism wyjasnie-
nie to jest niedostateczne.

Na wytlumaczenie ostatnich zmian
personalnych  stworzono kilka teoryj.
Najpopularniejsza teoria mowi, ze de-
cyzja ma na celu przygotowanie na
wypadek wybuchu wojny.

Wg. dru%iej teorii mianowanie dy-
rektora';,i Otto Niemeyera i Cobbolda
pozostaje W' zwigzku z faktem, iz pier-
wszy jest prezesem, a drugi dyrekto-
rem Banku Rozrachunku Miedzynaro-
dowych. Mianowanie wiec to wrdzy
wazne padki w dziedzinie miedzy-
narodowej. Sadzi sie nawet, ze chodzi
0 przyjecie planu Van Zeelanda, a w
kazdym razie o ekspansje dziatalnosci
Banku Rozr. Miedzynar. Jezeliby za$
miato wzr6s¢ znaczenie tego banku, to
nalezatoby ~ wzmocni¢ prestiz brytyj-
skich cztonkéw jego zarzadu i do tego
celu stuzy wiasnie zamianowanie ich
dyrektorami Banku Angielskiego.

Wg. trzeciej teorii proponowane
zmiany wiazg sie z przygotowaniem
nastepcy obecnego gubernatora.  Cho-
ciaz_nie grozi w najblizszym czasie u-
stapienie gubernatora Normana, a na-
net prawdopodobnie zaproponuje mu
sie pozostanie na tym stanowisku po
przekroczeniu przezen granicy wieku,
to jednak kwestie sukcesji po nim na-
lezy rozwigzaé¢ na kilka lat przed rze-
czywistg zmiang na stanowisku guber-
natora. Wielu dyrektoréw pragnetoby
Eowrécu’: do dawnego systemu, wg.
térego gubernator zmieniat sie co 2
lata. Ciggtos¢ polityki banku moze zo-
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staC utrzymana, jezeli nie bedzie sie
zmieniata osoba wicegubernatora. Otdz
jeden z nowych dyrektoréw zostatby
zastepcg ewentualnie statym wicegu-
bernatorem. Wg. innej teorii p. Cat-
tern pozostatby statym wicegubernato-
rem, a nawet zostalby gubernatorem
i miatby pod sobg silny zespét dyrek-
torébw petnigcych swe funkcje (full-
time directorsgl.

Rozwdj angielskiej P. K. O.

Brytyjska P. K. O. powstata na za-
sadzie ustawy Gladstone’a z 1861 r.
(Post Office Savings Bank Act.). Po-
czatkowo jedynie 300 urzedéw poczto-
wych przyjmowato wkiady, jednak w
koncu 1861 liczba ta wzrosta do 1.676
a w 1870 r. do 4.000. W koricu 1862
liczba deponentdw nosita 178 tys.,
a ogllna suma wkiadéw 2 min. £. W
1900 r. suma wkladow osiggneta juz
kwote 135 min. £. Nastepnie wkiady
wzrastaty (\j/v stabszym t?mpie pod;/va-
jajac sie dopiero po u ie 30 lat;
feé%akieew (?statnicph 6 rI)a)t/;\(lth w okre-
sie od 1 stycznia 1932 r. do 31 grud-
nia 1937 wklady wykazaty znowu b.

szybki wzrost z 272 min. £ do 470
min. £. W ciggu pierwszych 2 miesie-
cy r. b. suma wkiadow W P. K. O.

zwiekszyla sie o dalsze 12 min. £. do
482 min. £

Bardzo znaczny, bo wynoszacy 200
min. £., wzrost wkiadéow w P. K. O. w
ciggu ostatnich 5 lat tlumaczy ,,The
Economist” przede wszystkim stosowa-
niem przez rzad polityki taniego pie-
nigdza. Stopa dyskontowa Banku An-
gielskiego wynosi od 5 lat 2%, za$
rentowno$¢ papierow gilt-edged, ktora
obecnie nie osigga 3% % ksztattowata
sie chwilami ponizej poziomu 3%. W
tych warunkach atrakcyjnos¢ P.K.O.,
ktora od 1861 placi stale 2%% swoim
wkiadcom, musiata sie zwiekszy¢, a to
tym badziej, ze kapitaty ulokowane w
P.K.O. majg zapewnione duze bezpie-
czenstwo oraz ptynno$¢. Obecnie suma
nowych wkiadow, ktére mogg byc
whniesione przez poszczegdlnego wkiad-
cg do P.K.O. jest jedynie ograniczo-
na do 500 £ rocznie, przy czym nie
ma przepisu zabraniajgcego  otwiera-
nia kilku rachunkéw przez jednego de-
ponenta. Wigkszg czes¢ wkladow loku-
Jje P.K.O. w papierach panstwowych.
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Wg. ostatniego bilansu Portfel papie-
row ,gilt-edged” wynosit 260 min. f£.

Aczkolwiek duze $rodki P. K. O. u-
tatwiajg rzadowi w znacznym stopniu
kontrole nad rynkiem kapitatowym, to
jednak zdaniem , The Economist” o-
procentowanie w wysokosci 2%% pta-
cone przez P.K.O. jest nadmierne, sko-
ro sie bierze pod uwage, ze WkiadK
moga by¢ wycofane bez jakichkolwie
ograniczen za_ 10-dniowym  wypowie-
dzeniem. Mozliwos¢ ta kryje duze nie-
bezpieczefstwa w razie zaprzestania
przez rzad stosowania polityki tanie-
go pienigdza. (Economist z 1G.IN).

Bank Rotschilda otrzymat
komisarza

Wiederiski dom bankowy S. M. von
Rotschild otrzymat nadzoér, ktéry po-
wierzony zostat ,,Oesterreichischer Kre-
ditinstitut”. Witasciciel banku, ktory
zostat ostatnio aresztowany, utracit
prawo podpisu za bank.

Gulden jedynym $rodkiem
ptatniczym w Gdansku

Na podstawie nowego rozporzadze-
nia senatu W. M. Gdanska moga by¢
umdwione nastepujace ptatnosci w gul-
denach, a nie w innych walutach:

a) ptatnosci w wewnetrznym obro-
cie towarowym lub ustugi jezeli obie
strony zawierajgce umowe mieszkaja
na terenie W. M. Gdanska, a towary
sq przeznaczone do Kkonsumpcji  we-
wnatrz kraju;

b% ptatnosci z tytutu sprzedazy nie-
ruchomoséci wzglednie uprawnien cig-
zacych na nieruchomosciach (dtugi hi-
poteczne itp.) komornego, optat za
dzierzawe. W tym wypadku jednak se-
nat moze dopusci¢ wyjatki po wystu-
chaniu opinii Bank von Danzig;

¢) ptatnosci z tytutu wynagrodzenia
prac?/ samodzielnej lub niesamodziel-
nej lub z dochodéw. Punkt ten dotyczy
ptatnosci z tytutu uposazen, ptac, gra-
tyfikacyj, tantiem, emerytur itp. oraz
ochodow z wolnych zawodéw (np. le-
karzy, adwokatdw, pisarzy itp.), od-
setek i dywidend wzglednie udziatow
w spoétkach kapitatowych. Obowigzek
uskuteczniania wyptat wylgcznie w
guldenach obowigzuje we wszystkich
wypadkach wyszczegdlnionych w pun-

kcie c), jezeli obie strony (zobowigza-
ny do zaplaty i otrzymujacy zaptate)
mieszkaja lub majg swojg siedzibe na
terenie W .M. Gdanska.

W handlu detalicznym jest zabronio-
ne wyznaczanie ceny w innych walu-
tach niz w guldenach, wzglednie sprze-
dawania towaréw w walutach obcych;
jednakze w tych przypadkach wolno
jest sprzedawcy przyjmowaé zagra-
niczne srodki platnicze zaofiarowane
przez kupujacego w miejsce krajowych
srodkéw pfatniczych. To samo dotyczy
rowniez ustug rzemieslniczych, prze-
mystu  hotelowego oraz publicznych
przedsiebiorstw przewozowych.

W zwigzku z powyzszym wydziat
prasowy senatu W. M. Gdanska ko-
munikuje:

Jak wiadomo gulden gdanski jest
jedynym prawnym $rodkiem pfatni-
czym na terenie W. M. Gdanska od
dn. 18 grudnia 1923 tj. od chwili wpro-
wadzenia waluty gdanskiej. Aby za-
pewni¢ guldenowi nalezng mu pozycje
w wewnetrznym obrocie  ptatniczym
postanowiono juz wtedy, ze w handlu
detalicznym ceny moga by¢ wyznacza-
ne jedynie w guldenach, a towary
sprzedawane za guldeny. Jednakze ze-
zwolono  sprzedawcom E_rzyjmoyvaé
rowniez  zagraniczne S$rodki platnicze
dane przez kupujacego jako zapta-
E?. Przepis ten odnosit sie rowniez
0 obrotu pfatniczego w niektdrych in-
nych dziedzinach zycia codziennego np.
w dziedzinie przedsiebiorstw gastrono-
micznych i hotelowych. Przez rozpo-
rzadzenia z 4 maja_ 1935 powyzsze
przepisy zostaly réwniez rozszerzone
na platnosci w wewnetrznym obrocie
towarowym.

Powyzsze uregulowanie obrotu ptat-
niczego na terenie W. M. Gdanska nie
wykluczato jednak w przypadkach, gdy
to zostato postanowione wyraznie w u-
mowach zawartych miedzy wierzycie-
lem i dtuznikiem (§ 244 niemieckiego
kodeksu cywilnego?, wyptacenie diu-
gow pienieznych naleznych od oséb za-
mieszkatych na terenie W. M. Gdan-
ska w obcych walutach. Z biegiem cza-
su okazato sie, ze z mozliwosci tej ko-
rzystano w roznych dziedzinach Krajo-
wego obrotu ptatniczego i to rowniez
w takich, gdzie nie istniata do tego
zadna konieczno$¢ gospodarcza. W
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szczegolnosci  zaobserwowano, 2e_pr23/
kupnie i sprzedazy nieruchomosci, od-
stgpieniu wierzytelnosci hipotecznych,
ptaceniu komornego, uposazen, tan-
tiem, gratyfikacyj, dywidend, odsetek
od dtugébw hipotecznych itp. ustana-
wiano w umowach zaptate nie w gul-
denach, lecz w innych walutach. Na-
lezato zerwaC z takim ztym zwyczajem
(Unsitte) i zapewni¢ guldenowi w wy-
zej wyszczegoélnionych dziedzinach we-
wnetrznego obrotu platniczego — kto-
re nie majg nic wspdlnego z handlem
zagran, i tranzytem przez port gdan-
$k*l — to miejsce, ktore mu sie nale-
zato.

Kredyt dla drobnego przemystu
handlu we Francji

W zamieszczonym w poprzednim nu-
merze miesiecznika_ ,,Bank” artykule,
omawiajagcym organizacje kredytu dla
drobnego przemystu i handlu we Fran-
cji podkreslalismy, ze o ile kredyt krot-
Koterminowy zostat ostatnio catkowi-
cie zorganizowany, o tyle organizacja
kredytu S$rednio- i diugoterminowego
ozostawiata jeszcze duzo do zyczenia,

ra((iqlnac te braki w organizacji kredy-
tu dla warstw Srednich uzupetni¢, rzad
francuski wydal ostatnio rozporzadze-
nie, rozszerzajgce zakres dziatania
,Credit_hotelier” — instytucji spdt-
d2|elczej, powotanej do finansowania
hotelarstwa, na drobny przemyst i han-
del. W mysl ogtoszonego w~,,Journal
Officiel” z dnia 11 marca r. b. dekre-
tu nazwa tej instytucji przeksztatcona
zostata na ,,Caisse centrale de credit
hotelier, commercial et industriel”. In-
stytucja' ta bedzie odtad udzielata kre-
dytu Srednio terminowego, a wiasciwie
nawet dlugoterminowego, gdyz na
okres do 12 lat, mniejszym przedsie-
biorstwom handlowym i przemystowym.
Pozyczki te moga by¢ udzielane tak
na zaktadanie nowych _przedsigbiorstw
jak i na rozszerzanie istniejacych. Na
ten cel nowo powstata instytucja moze
obraca¢_do 60% stawianych do jej dﬁ_
spozycji ~ funduszéw ~ panstwowych,
przy czym sam rozdziat kredytow odby-
wa’sie” za posrednictwem bankéw lu-
dowych. Ustawa przewiduje ewentual-
no$¢ emisji obligacyj, jednak za kazdo-
razowg zgoda ministra finansow.

Zgodnie z przeprowadzong reorgani-
zaq% ulegt odpowiednim zmianom sta-
tut”Caisse centrale, (mr).

7 Rank nr §
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Bank Rzeszy w 1937 r.

Wedtug sprawozdania Banku gospo-
darstwo niemieckie osiagneto w1937
r. swoj najwyzszy stan rozwoju od
zakonczenia wojny $wiatowej. W wy-
niku zarzadzen gospodarczych i finan-
sowych przedsiewzigtych przez rzad
zwlaszcza w _ dziedzinie dostarczania
pracy (Arbeitsbeschaffung), zbrojen
I rozszerzenia krajowej podstawy su-
rowcowej, wytwarczos¢ i obroty go-
spodarcze przekroczylty cyfry z lat
wysokiej koniunktury 1928/29. Inwe-
stycje zajmowaty w dalszym ciggu
pierwsze miejsce w ogolnej wytwor-
czodci, jednakze, wedtug sprawozdania,
nie ma juz obecnie prawie zadnej dzie-
dziny gospodarczej, w _ktorejby nie
odczuwano ozywienia. Poniewaz na-
stapito przewaznie zupeine wykorzy-
stanie zdolnosci  produkcyjnej, troska
znalezienia pracy dla bezrobotnych
ustgpita trosce znalezienia nowych ro-
botnikéw, zwiaszcza fachowcow, oraz
racjonalizacji metod wytwdrczosci.

Rozwdj gospodarczy Niemiec pod-
trzymany przez kredyt Rzeszy znaj-
dowat sie w dalszym ciggu pod ostong
rygorystycznej polityki cen i ptac, a
Bank Rzeszy wytezat wszystkie sity,
aby uzgodni¢ zapotrzebowanie kredy-
tu i Srodkow pienigznych z mozliwos-
ciami natury gospodarczej, finansowej
i walutowe;j.

Ogolne rezerwy kruszcowo-dewizo-
we Banku Rzeszy sktadaty sie w kon-
cu 1937 r. — wedtug sprawozdania —
z nastgpujacych pozycyj (w min.
RM.): ztoto 70.6, naleznoSci w obcych
walutach u korespondentéw 21.3, Zza-
pas banknotéw zagranicznych 2.5, za-
graniczne weksle 1 czeki 166.1 (z te-
0 na 130.4 min. RM. traty dla za-

ezpieczenia przed stratami kursowy-
mi), wreszcie dewizy do dyspozycji,
jeszcze nie przejete, 120.9. ]

0 ile sig qwz?lednl wszystkie po-
wyzsze pozycje, faczne zapasy krusz-
cowo-dewizowe Banku Rzeszy wzrost
z 2142 min. RM. w 1936 r. do 391.
min. RM. w konicu 1937 r.

Dziatalno$¢ kredytowa Banku Rze-
szy zwigkszyta sie w konicu 1937 r.,
jednakze wzrost ten byt stabszy, niz
w roku poprzednim, co — jak zazna-
cza sprawozdanie — tlumaczy sig
przede wszystkim wyzszymi wptywami
skarbowymi oraz statymi wysitkami
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Eanku w kierunku umieszczenia mo-
zliwie duzych kwot krotkoterminowych
papierdw Rzeszy (prawdopodobnie gto-
wnie weksli s eclalnychs) w innych
instytucjach. zrostowi ~ dziatalnosci
kredytowej Banku (dyskonto, pozycz-
ki lombardowe i papiery wartosciowe
zaliczone i niezaliczone™ do Pokrycm)
0 476 min. RM. towarzyszyto zwiek-
szenie sie sumy obiegu biletow o 513
min. RM. RoOznica pomiedzy tymi kwo-
tami (37 min. RM.) t}umaczg sie praw-
dopodobnie przede wszystkim wyko-
rzystaniem przez rzad Rzeszy kredy-
tu obrotowego (Betriebsmittelkreditz.
Kredyt ten, figurujacy w innych ak-
tywach, wynosit w bilansie z* 31.XII.
1937 r. 43.1 min. RM., podczas gdy
przed rokiem skarb nie korzystat z te-
go kredytu. Ogolny obieg " pieniezny
wzrést “w  roku Sprawozdawczym 0
533 min. RM. do 7.478 min. RM. tj.
do najwyzszej kwoty od 1924 r.

Gdy sie porownuje bilans Banku
Rzeszy z 1937 r. z bilansem z 1928 r,,
to obok spadku pozycji ztota i dewiz
0 2.800 min. RM. oraz lgoiyczel@ lom-
bardowych o 116 min. RM. stwierdza
sie m. i. wzrost nastepujgcych rachun-
kow: weksli i czekéw o 3.386 min.
RM., weksli skarbowych o 68 min.
RM., papieréw wartosciowych (zali-
czonych i niezaliczonych do pokrycia)
0 310 min. RM. oraz innych aktywow
0 229 min. RM. Suma obiegu bank-
notéw oraz natychmiast platnych zo-
bowigzan wzrosta z 5.746 min. RM. w
koricu 1928 r. do 6.552 min. RM. w
koricu 1937 r,, czyli o 806 min. RM.
Pozycja pozyczek ~lombardowych pod
zastaw dlugoterminowych papieréw
anstwowych, ktéra figurowata w bi-
ansie z 1928 r. kwotg 18.9 min. RM.,
zostata w 1930 r. wiaczona do pozycji
»pozyczki lombardowe pod zastaw pa-
pierow wartoSciowych”.  Natomiast w
innych aktywach utworzono szereg no-
wych podrachunkéw (jak lokata fun-
duszu emerytalnego i zwrotnego, kre-
dyt obrotowy rzadu Rzeszy, dewizy do
dyspozycji nie odebrane |tp.%, ktorych
suma osiggneta w bilansie z 31.12. 1937
r. tacznie 274 min. RM. Ogbtem ,,in-
ne aktywa” w 1928 r. wynosity 260.6
min. RM., a po wyeliminowaniu je-
dnej z pozycji, ktora w miedzyczasie
zostata  zlikwidowana — 190.6 min.
RM. wobec 4985 min. RM. na koniec
1937 r.
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Zyski brutto wzrosty z 170 min. RM.,
w 1936 r. do 175.4 min. RM. w 1937
r,, gldwnie w zwigzku ze zwieksze-
niem sie wpltywow z tytutu odsetek od
dyskonta weksli (153.3 min. RM. wo-
bec 1446 min. RM.). Wydatki wy-
niosty 135.3 min. RM., z tego koszty
administracyjne  98.8 min. RM. (w
1936 r. 97 min. RM.?. Na rezerwe na
druk banknotéw przelano 12 min. RM,,
na rezerwe na nowe budowle 23 min.
RM., a na naleznosci zalegte spisano
1.5 min. RM.

Czysty zysk w kwocie 40.1 min. RM.
zostal podzielony w sposéb nastepu-
jacy: 10% tj. 4 min. RM. przelano na
ustawo fundusz rezerwowy, Rzesza
otrzymafa 18.1 min. RM., za$ pozosta-
te 18 min. RM. przeznaczono na dywi-
dende (12%), z czego 8% wyptacono
akcjonariuszom gotowka, a 4% prze-
kazano w mysl obowigzujacej ustawy
do t. zw. ,,Anleihestock” na zakup pa-
pierébw na rachunek akcjonariuszow.

Nowa inflacja w St. Zj.

W dniu 14 1V. prez. Roosevelt wy-
glosit przez radio wielka mowe, w kto-
rej wyluszczyt srodki zwalczenia kry-
zysu. Zdaniem prez. Roosevelta poto-
zenie gospodarcze Stanéw Zjedn. ule-
gto w ostatnim poétroczu tak znaczne-
mu pogorszeniu, ze nalezy obecnie roz-
pocza¢ energiczng walke z recesja. Do-
chod spoteczny wynosit w 1928 r. 80
mird. g W 1932 r. dochdd spoteczn
Standw Zjedn. obnizyt sie do 38 mird. §,
a nastepnie wzrést do 68 mird. $ w
1937 r,, obecnie spadt znowu do 56
mlrd. $. Przyczyny recesji tkwig zda-
niem Roosevelta w tym, ze sita nabyw-
cza nie mogla nadazy¢ za zwyzka cen
i nadprodukcja. Dla zwalczenia obec-
nej recesji prez. Roosevelt proponuje
omoc finansowg ze. strony rzadu w
wocie 4,5 mlrd. $. Z sumy tej 2.050
min. $ ma byC przeznaczone na bez-
posrednie zapomogi i na finansowanie
robdt publicznycch, 950 min. $ na no-
we zamoOwienia rzadowe a 1.500 min.
$ na rozszerzenie terenu gospodarcze-
go. Na czesciowe pokrycie nowych wy-
datkow rzadowych prez. Roosevelt pro-
ponuje zuzy¢ sterylizowane ztoto, kto-
re wynosi 14 mird. $§. W koncu swego
przeméwienia prez. Roosevelt apelo-
wat do ,,agitatoréw” wsrod pracobior-
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cow, aby umozliwili rzadowi stworze-
nie mozliwosci pracy dla wszystkich
obywateli ~ Stanéw = Zjednoczonych.
Skarb Stanow Zjedn. oznajmit w dniu
15.1V, Ze zgodnie z propozycja prez.
Rooserelta zapasy sterylizowanego zio-
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ta w kwocie 1,4 mird. $ zostang do-
prowadzone do ogo6lnej kasy panstwo-
wej. O$wiadczenie to nastapito po kon-
ferencji odbytej pomiedzy min. skar-
bu Morgenthauem a przewodniczacym
urzedu rezerwy federalnej.

PRZEGLAD PRASY

Popieranie inwestycyi prywatnych

Liczne artykuty starajg sie wpoi¢ w ewentualnych przedsiebiorcow potrzebe
zaktadania warsztatow pracy w Centralnym Okregu Przemystowym. Usitujg
uprzystepni¢ zrozumienie podjetego dzieta, korzysci panstwowych i indywidual-
nych, ktére z niego wynikaja, a nieraz wykazuja, gwoli osiagniecia tym wiek-
szego jego powodzenia, braki i uchybienia w wydanych zarzadzeniach. Wresz-
cie, tropig i Scigajg rzeczywiste, lub urojone ,,opory” i utrudnienia, jakoby ce-
lowo przez przemyst skartelizowany stwarzane.

Nie podobna tych licznych artykutéw przytacza¢; ograniczymy sie do niektd-
rych.

W ,,Gazecie Falskiej” z 16 kwietnia p. Bohdan Witwicki w artykule ,,Ufatwie-
nia i przeszkody" wskazuje na koniecznos¢ ,,organizacji sprawnie funkcjonuja-
cych osrodkéw Scistych i wyczerpujagcych informacyj o wszelkich utatwieniach
przy inwestowaniu w C. O. P.” przy urzedach i samorzadzie gospodarczym. Poza
tym, przypomina on potrzebe zatatwiania sprawnego wszelkich podan itd. Wy-
tyka on wreszcie brak ogtoszenia w ,,Dzienniku Ustaw” ustawy o ulgach in-
westycyjnych, co jednak juz zostato uczynione (w dn. 15 kwietnia). Najwiek-
szym utrudnieniem jednak, wedtug autora, sg ,wszelkie normy karteli, przede
wszystkim surowcowych, polegajgce np. na sztucznym podrazaniu ich wytwo-
réw przy pomocy tzw. parytetdw frachtowych lub po prostu na unikaniu two-
rzenia oSrodkéw zbytu w Polsce ,,C”. Nalezy tedy wzig¢ w obrone prywatng ini-
cjatywe — przemyst przetwdrczy — przed praktykami wielkiego skartelizowa-
nego przemystu”.

Gdy sie zwazy, ze dziatalnos¢ karteli znajduje sie pod czujng kontrolg pan-
stwowg, pietnowanie zasady parytetow frachtowych jako: szkodliwych ,,praktyk”
wydaje sie ,,praktyka” nieco zbyt pospieszna.

W tejze ,,Gazecie Polskiej” z 3 kwietnia p. (b. w.) w artykule ,,Poczatek se-
zonu” ttomaczy, ze obecnie ,,sezon inwestycyjny” w Polsce nie oznacza juz doraz-
nego ,aktu samoobrony” przeciw kryzysowi, lecz jest etapem ,planowej akcji
podniesienia naszego kraju na wyzszy szczebel rozwoju gospodarczego”. Z akcji
tej w roku 1937 wysnuwa on nastepujgce stwierdzenia:

inwestycje panstwowe w duzym stopniu uniezalezniajg Polske od ujemnych
zjawisk t. zw. koniunktury Swiatowej (a co z dodatnimi?).

finansowanie tych inwestycyj nie przeszkadza uzdrowieniu rynku pieniezne-
go, 0 czym Swiadczy obnizka stopy procentowej i z-wyzka papieréw wartoscio-
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wych (nie trzeba jednak zapominaé, ze dziata tu réwniez czynnik interwencyjny
i ze stopa kredytu prywatnego prawiei wcale nie spadia, kredytu za$ diugoter-
minowego w ogble nie uzdrowiono; musiatby sie on dopiero narodzic);

panstwowe ,,zagospodarowanie” Kkraju nie napotyka juz na opory i sprzeciwy,
lecz przeciwnie — na powszechne uznanie.

Rok 1938 bedzie niewatpliwie jeszcze lepszy, gdyz ,,gospodarka polska jest le-
piej przygotowana na dobrg koniunkture”, a nastepnie, ,wiele... sposrdd elemen-
tow uzaleznionych od koniunktury Swiatowej cechuje wzgledna stabilizacja
sprzyjajaca trafnosci kalkulacji”. Wreszcie, celowa polityka panstwowa (miedzy
inn. obnizenie podatku specjalnego i ulgi inwestycyjne) kaze réwniez spodzie-
wacé sie w 1938 roku lepszych wynikéw gospodarczych.

Jak wida¢ z powyzszego, autor hotduje pogladowi, jakoby od ,,ujemnych zja-
wisk” koniunktury $wiatowej polityka inwestycyj panstwowych Polske unie-
zalezniata ,,w duzym stopniu”, pozwalata jednak Polsce korzysta¢ z ustabili-
zowania ,elementow” tej koniunktury. Czy poglad taki nie zawiera w sobie
sprzecznosci?

W. ,,llustrowanym Kurierze Codziennym” p. F. Z. w artykule ,,Nareszcie
stworzono wiasciwe ramy” bardzo optymistycznie zapatruje sie na udziat ini-
cjatywy prywatnej w ,koniunkturze inwestycyjnej”.

Sadzi on, ze ,.zwolnienie podatkowe akcyj” stwarza ,nowg koniunkture dla
rynku akcyjnego”. A jesli w dodatku przemyst bedzie skrupulatnie wyptacat
dywidentdy i ,,zdekonspiruje” przed publicznoscia swe sprawy, to stworzona
zostanie ,wielka szansa” powstania synku emisyjnego dla spotek akcyjnych.
Autor przewiduje, ze wielkg zacheta do podjecia przez towarzystwa akcyjne
dziatalnosci emisyjnej jest ustawa o ulgach podatkowych dla inwestycy;j.

Ten optymistyczny poglad nie jest tak bezwarunkowo podzielany przez organ
wielkiego przemystu ,,Rrzeglad Gospodarczy”.

Naczelny publicysta tego dwutygodnika p. E. R. wprawdzie rowniez stwier-
dza, ,,ze istnieje w tej chwili zespdt realnych czynnikéw, stanowigcych zachete
do pobudzenia w tym roku prywatnych proceséw gospodarczych” (zeszyt z 15
kwietnia). Ale zaréwno p. E. R,, jak i p. T. S. (w zeszycie z 1 kwietnia) zwra-
caja uwage na niezmiernie doniosty strone calego zagadnienia, mianowicie fi-
nansowa. Jest rzecza zdumiewajaca, ze kwestia: skad na tak propagowane in-
westycje prywatne wzig¢ kapitaty? bywa niemal zupetnie przemilczana, jak gdy-
by o takiej btahostce nie' warto byto mysleé.

.Przeglad Gospodarczy” jest niewatpliwie innego zdania P. E. R. pisze; ,Za-
dna inicjatywa nie moze sie urodzi¢ bez odpowiednich po temu $rodkéw, ktdre
z reguty moga by¢ zdobyte jedynie na drodze kredytu”. P. T. ,S. za$ pisze:
»~Anemia finansowa naszego gospodarstwa narodowego jest problemem, z kto-
rym od dawna sie poramy bez wiegkszych rezultatow. Ale trzeba powiedziec, ze
jezeli istotnie chcemy widzie¢ ruch inwestycyjny na wiekszg skale, to bez ru-
szenia z miejsca tego problemu finasowego nie wiele bedziemy mogli zdziata¢”.

Pomimo doceniania waznosci tego problemu, ,,Przeglad Gospodarczy” nie po-
$wieca mu nalezytej uwagi i nie daje proby jego rozwigzania. Czyni tylko na ten
temat pewne pobiezne uwagi.
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Tak, p. E. R. poczytuje za ,,punkt podstawowej wagi”, aby ,,potrzeby finan-
sowe ciat publicznych nie wyczerpywaty catkowicie zdolnosci kapitalizacyjnej na-
szego rynku”. Tak samo mysli i p. T. S. Pisze on: ,,Najdalej idace ulgi dla in-
westycyj przemystowych nie bedg mogly da¢ petnego czy choéby -widocznego
efektu, jesli jednoczes$nie rynek finansowy bedzie drenowany catkowicie czy w ’/u
na potrzeby gospodarki panstwowe;j”.

To ,,pium desiderium” ma jednak zdaje sie niezmiernie mato szans urzeczy-
wistnienia, publiczne bowiem inwestycje nie dadzg u nas ,chocby widocznego
efektu”, jezeli rynek finansowy nie bedzie przez panstwo drenowany. Z dru-
giej strony, panstwo ,,drenuje” przeciez nie tylko oszczednosci przymusowe, lecz
i dobrowolne, a jednak posiadacze tych dobrowolnych oszczednosci na to sie
godza i nie nabywajg np. udzialdw’ czy akcyj przedsiebiorstw prywatnych. Wi-
ne wiec w tym drenowaniu w duzej czesci ponosi publicznos¢ i w tym tkwi jed-
na z najwiekszych trudnosci wspomnianej kwestii finansowania przedsiebiorstw
prywatnych.

P. E. R. jednak daje jeszcze inng rade, aby umozebni¢ finansowanie inwestycyj
prywatnych. Twierdzi on, ze nie nalezy zbytnio pobudzac istniejgcych juz przed-
siebiorstw do wyptacania zyskéw (dywidendy), lecz pozwoli¢ im na stworzenie
funduszow’ mogacych stuzy¢ samofinansowaniu.

Rzecz prosta, ze rada ta pozostaje w jaskrawej sprzecznosci z ogélng linig
pienieznej polityki panstwowej, ktéra dazy do odrodzenia rynku emisyjnego, nie
bedzie to wszakze mozliwe, jesli na nim nie bedzie podazy waloréw atrakcyjnych,
przynoszacych dochod.

W sposéb szerszy ujmuje zagadnienie finansowania przedsiebiorstw prywat-
nych p. Al. Bar. w ,,Codziennej Gazecie Handlowej” z 5, 16/19 i 22 kwietnia
w artykutach ,,Czy inwestycje publiczne sprzyjajg odrodzeniu prywatnego ryn-
ku emisyjnego?” ,,Uprzemysloicienie kraju i bankowo$¢ prywatna” i ,,O planie
finansowania inwestycyj prywatnych” oraz w szeregu artykutdbw w ,,Gazecie
Gietdowej i Losowan”.

Poglady p. Al. Bar. dajg sie stresci¢ w krotkosci jak nastepuje.

Zachodzi zasadnicze przeciwiefdstwo o 'charakterze konkurecyjnym miedzy
finansowaniem inwestycyj publicznych i prywatnych. Inwestycyjna akcja pu-
bliczna, jesli jest prowadzona na wielkg skale (w Polsce ma ona to dazenie
ze wzgledu na ogrom niezaspokojonych potrzeb), musi wchiania¢ wszystkie wol-
ne kapitaty, a nawet, jak to jest w Niemczech, gospodarzy¢ przy pomocy eks-
pansji kredytow krétkoterminowych na rachunek kapitatow, ktére dopiero w
przysztosci sie utworza. Emisje prywatne bywajg tam dopuszczane tylko w bar-
dzo skromnych rozmiarach i wylgcznie na cele, zwigzane z akcjg panstwowa.
W Polsce to przeciwienstwo nie ujawnia si¢, gdyz ptynnos¢ rynku wolnego, nie
kontrolowanego, jest zbyt mata, aby przyciaga¢ na siebie uwage panstwowej
akcji inwestycyjnej. Przeciwnie, czynniki miarodajne programowo dazg do od-
rodzenia prywatnego rynku emisyjnego dla przedsiebiorczosci prywatnej.

Wobec jednak istnienia wspomnianego wyzej zasadniczego przeciwienstwa,
sprawa finansow’ania prywatnych inwestycyj moze by¢ w praktyce rozstrzy-
gnieta tylko potowicznie drogg miarkowania rozpedu inwestycyj publicznych i w
pewnym stopniu faworyzowania odptywow jakiej$ czesci gromadzonych kapi-
tatbw na cele inwestycyj prywatnych. Taka polityka umiaru i kompromisu po-
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legataby na; przeznaczaniu pewnych okreslonych kredytéw diugoterminowych
ze zrodet publicznych, na dopuszczeniu w pewnej mierze do ,,samofinansowa-
nia” przemystu, na pobudzeniu propagandy na rzecz nie tylko skiadania przez
publicznos¢ oszczednosci do instytucyj finansowych, lecz i na rzecz lokowania
przez nig gotdwki w papierach w'artosciowych, obligacjach i listach zastawnych
oraz akcjach, na dalszym obnizeniu stopy procentowej, na opiece nad poziomem
kursow gietdowych itd.

Spoétka akcyjna w 1937 roku

Dla petniejszego obrazu sytuacji finansowej inwestycyj prywatnych warto
przytoczy¢ artykut p. J. Perro w ,,Polsce Gospodarczej” z 9 kwietnia p. t. ,,Ruch
kapitatow w spotkach akcyjnych w Polsce w roku 1937,

Na podstawie zestawienia, opracowanego przez Ministerstwo Przemystu i Han-
dlu na 1 stycznia r. b., p. Perro stwierdza, ,.ze w 1937 r. w rezultacie ostatecz-
nym przybyto... 2 spotki akcyjne, kapitat akcyjny w sumie dla wszystkich grup
przemystu i handlu (bez bankéw i ubezpieczen)... obnizyt sie o zt. 47.675 tys.,
a kapitat zagraniczny spadt o 3.609' tys. zt, w stosunku procentowym jednak
do kapitatu akcyjnego wzrastajgc o 5%”. Nie moze on ukry¢ zdziwienia, ze ,kie-
dy w jednej tylko Pocztowej Kasie 'Oszczednosci w dziale wkiaddéw szczednoscio-
wych przyrost netto wyniést nienotowang dotad kwote zt. 121 miln., podnoszac
na dz. 31/XI1 1937 r. ogdlng sume oszczednosci do zt. 781,8 miln., kiedy kapi-
taly prywatne wykazywaty daleko idace realne zainteresowanie budownictwem
mieszkaniowym, korzystajagcym ze znacznych ulg podatkowych — w tymze okre-
sie powstaly tylko 32 spdtki akcyjne z kapitatem zakladowym zt. 32.574 tys.
A przeciez spotka akcyjna jest jedng z tatwiejszych form wciggniecia nawet
i stosunkowo drobnych kapitatdbw prywatnych do akcji uprzemystowienia kra-
ju; jednocze$nie forma ta nie wymaga fachowosci w dziedzinie swej dziatal-
nosci do poszczeg6lnych akcjonariuszy”.

Autor tu dotyka najwazniejszego bodaj punktu sprawy finansowania inwe-
stycyj prywatnych, chociaz nie wysuwa nastreczajgcych sie konsekwencyj. Te
ostatnie moznaby wyrazi¢ w ten sposéb, ze kapitatdbw w kraju, pomimo nieu-
stannych utyskiwan, jest sporo, nie kierujg si¢ jednak one do przedsiebiorczosci
przemystowej i handlowej w stopniu dostatecznym.

O zmniejszenia ciezaréw publicznych

Dwutygodnik ,,Polityka Gospodarcza” przeprowadza ankiete na temat: ,,Co
nalezy zrobi¢ w zakresie ogoélnej polityki gospodarczej i skarbowej, aby zmniej-
szy¢ dysproporcje, jaka u nas zachodzi miedzy dochodem narodowym a cieza-
rami publiczno-prawnymi”.

W Nr. 58 pismo zamiescito opinie prof. Adama Krzyzanowskiego, posta An-
drzeja Wierzbickiego i prof.. Feliksa Mitynarskiego, w Nr. 60 opinie pp. Leona
Koztowskiego i Henryka Strasburgera.

Kroétkie te odpowiedzi na pytanie tak zawile i obszerne sg z koniecznosci ogol-

nikowe, mato systematyczne i rzadko umotywowane. Najczesciej powtarza sie
w nich zalecenie hamowania przedsiebiorczosci pafstwowe;j.
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O interwencjonizmie

W ,,Depeszy” z 14 kwietnia p. B. R. w artykule ,,Elastyczne stéwko” dowodzi,
ze istnieje jeden tylko ,.interwencjonizm” (to jest wiasnie owo ,,st6wko’), miano-
wicie, panstwowy, pojecie za$ ,,interwencjonizmu prywatnego” jest wymystem
dla usprawiedliwienia bezposredniej ingerencji w warunki produkcji indywidual-
nych przedsiebiorstw. Ani kartele nie wykonujg interwencji same od siebie,
gdyz sg powolnymi narzedziami polityki interwencjonistycznej panstwa, ani
zrzeszenia' branzowe, ktérym panstwo powierzyto ,,pewne funkcje zlecone juz to
w dziedzinie kontroli obrotow towarowych i finansowych, juz to w dziedzinie
podziatu kontyngentéw”.

Przeciw bankom prywatnym

Wiadomo, ze pewien przyrost wkiladéw do bankdéw prywatnych w r. b. nie
idzie w parze z odpowiednim wzrostem operacyj kredytowych, w roku ubiegtym
za$ prawie niezmiennemu poziomowi wkladéw w wspomnianych bankach towa-
rzyszyt spadek owych operacji. Objaw to znany, ktory zresztg w sprawozdaniu
za 1937 rok naszej instytucji emisyjnej (na str. 19) zostat wyttumaczony zgod-
nie z najbardziej miarodajnymi pogladami na te sprawe. Mianowicie, poprawa
gospodarcza, obserwowana w Polsce, jest przewaznie wynikiem wielkich inwe-
stycyj publicznych, wykonanie zatem zamoOwien przez przedsiebiorstwa prywat-
ne nie wymaga kredytu bankowego

P. w. I. w ,,Kurierze Porannym” z 20 kwietnia bierze asumpt z wyzej zazna-
czonego objawu dysproporcji miedzy wkiadami a kredytami do zaatakowania
bankéw prywatnych za ,,0ogatacanie zycia gospodarczego kraju ze Srodkow fi-
nansowych w postaci kredytéw”, za ,beznadziejng anemicznos¢”, za ,rezygna-
cje z wszelkiego aktywizmu”, za ,,zupetny marazm”. ,Mamy — powiada p. w. I.
— trudnosci z wynalezieniem uzasadnienia dla ich egzystencji w zakresie, wy-
znaczonym przez sam ich charakter, w zakresie alimentowania wydzwigajacego
sie z depresji zycia gospodarczego w kredyty krotkoterminowe”. Banki — powia-
da ten krytyk — twierdza, ze nie majg dostatecznej ilosci ,,pierwszorzednego
materiatu wekslowego”, ale to $wiadczy tylko, ze bankowo$¢ prywatna jest ,,obca
wszelkiemu ryzyku kapitatowemu”.

Nie wydaje sie, ze ci, ktérzy posiadajg wkiady w bankach prywatnych, czy-
niliby z tej ,,obcosci” zarzut.

Nie znaczy to oczywiscie, aby prywatna bankowos$¢ byta wolna od grzechow,
nawet ciezkich, ale nie sg to te, ktore jej wytyka autor.

(A. B-ll).

MISCELLANEA

Funt szterling a nie funt szterlingéw

W pismiennictwie i ustawodawstwie polskim spotyka sie czestokro¢ ter-
min ,,funt szterlingdw” uzywany dla okreslenia angielskiej jednostki mo-
netarnej. Taka nazwa polska bytaby stuszna, gdyby w jezyku angielskim
postugiwano sie obecnie — jak ongi$ — terminem ,, pound of sterlings”.
Jednak w Angli od dawna juz zaniechano uzywania tego archaicznego
zwrotu i powszechnie moéwi i pisze sie ,,pound sterling”. W ten sposéb daw-
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ne pojecie oznaczajace istotnie funt (wage); szterlingdw ustagpito z biegiem
Czasu pojeciu pewnego ,,standardu” — pewnej proby.

Angielska nazwa ,sterling” jak podajg niektére zrodla (Encyclopaedia
Britannica), datuje sie od czaséw kréla Edwarda | (1239—1307), za pano-
wania ktérego do Londynu przybyli z pétnocnych Niemiec kupcy, ktérych
powszechnie okreslano mianem ,,Easterlings” Monety przywiezione przez
tych kupcow, odznaczajace sie jednolita wagg i zawartoscig kruszcu —
srebra — byly dla tych wiasnie zalet bardzo chetnie przyjmowane przez
Anglikéw i obieg ich rozpowszechniat sie szybko. Inne zrédto (Webster’s
International Dictionary) podaje, Ze wspomniane monety pochodzg ze
wschodnich Niemiec i wprowadzone zostaty w Anglii za panowania Ry-
szarda |. Od nazwy, ktorg ogodlnie okreslano tych kupcéw niemieckich —
,.Easterlings” pochodzi podobno nazwa 6wczesnej monety — ,,sterling”. Mo-
neta ta, byta srebrnym groszem angielskim (denarius Angliae qui vocatur
sterlingus), a 240 sztuk takich monet tworzyto funt szterlingbw — ,,pound
of sterlings”. Szterling stanowit zatem 1/240 cze$¢ funta co odpowiada
obecnie, oczywiscie nie pod wzgledem proby i kruszcu, jednemu ,,penny”,
oznaczanemu symbolem ,,d”, od ,,denarius”.

W miare rozwoju stosunkdéw i zastepowania monet srebrnych — ztotymi,
»sterling” przestat istnie€ a sama nazwa utrzymata sie nadal tylko jako
okreslenie, jak juz wyzej wspomniano, standartu, czyli proby monety
uwazanej ongi$ za najbardziej doskonata. (A certain standard of quality
or value for money;.... a pound sterling, a shiling sterling,”a penny ster-
ling —Webster).

Przytoczone, za najbardziej miarodajnym stownikiem jezyka angielskiego,
zwroty a zwilaszcza ,,a penny sterling” potwierdzajg wyrazone poglady. Na-
lezy ponadto zaznaczy¢, ze w potocznej mowie np. dla podkreslenia dosko-
natosci jakiej$ pracy mowi sie ,,a work of sterling merit” znane jest tez
inne wyrazenie ,ai man of sterling good sense” (Webster).

Jak wynika zatem z powyzszych rozwazan uzywane niekiedy w jezyku
polskim okreslenie ,,funt szterlingbw” jest archaizmem i nie odpowiada
wspotczesnym formom angielskim. Nalezy wiec i w Polsce zaniechal tej
formy i zastgpi¢ jg terminem ,,funt szterling”.

N. K.
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Czasopisma zagraniczne

THE BANKER, marzec 1938

zawiera nastepujace artykuty: The Bankers' Speeches, The Future'of Gold
(R. F. Harrod), The Van Zeeland Report, Advi.ce to Customers on Innestments,
The Hoarding of Gold (Paul Einzig), Central Banking Deuelopments in the
Dominion of New Zealand (Donald Cowie) jak réwniez kilka artykutéw po-
Swieconych omowieniu gospodarki estonskiej.

THE BANKER, kwiecien 1938

zawiera artykuty: The Future of Gold d. c¢. (R. F. Harrod), Germany, Au-
stria, Italy (W. G. J. Knop), Great Britain’s Balance of Payments (H. V. Hod-
son), Mr. Keynes and the Exchange Account (W. Mannig Dacey), Background.

to Banking (W. W. Syrett), The Building Society Problem (R. E. Bird), The
Problem of Agricultural Credit.

THE BANKERS' MAGAZINE, London, marzec 1938

drukuje artykuly: Bankers' Views of the Position and the Outlook, Price
Stabilization (John Brunton), Reform (D. H. P. Cannon).

THE BANKERS' MAGAZINE, kwiecien 1938

drukuje artykuty: The International Outlook, The National Finances and
Prices (John Brunton) jak réwniez szereg mniejszych notatek.

THE BANKERS MAGAZINE, New York, kwiecien 1938

przynosi m. in. nastepujace artykuty i wieksze notatki: Sernice Charges in
Great Britain (Harry W. Mayer), The Distribution of Bank Loans (R. L. Weis-
sman), The Real Estate Mortgage Problem (George C. Johnson), A. B. A. Evol-
ves Principles for Sound Banking Board Law, National Banking System Has
Seventy-Fitli Anninersary, The Graduate School of Banking — a National In-
stitution (Edgar A. Craig).

REVUE BANQUE ET BOURSE, marzec 1938

poswieca zeszyt zagadnieniu kontroli dewizowej, o ktorej traktujg artykuty:
Entretien avec quelques personnalites belges, Les vrais problemes du Controle
des Changes (Christian Pineau), La question des mourements de Capitaux avec
I'Etranger (A. Darcy), Le Secret professionnel et le Contréle (Rene Boulanger),
Le Contréle des Changes en Allemagne (Victor Simsen), Quelques opinions sur
le Controle des Changes, Le Contréle des Changes dans I'Empire Colonial Fran-
gais (Francis Boland).

REVUE BANQUE ET BOURSE, kwiecien 1938

zawiera m. in. nastepujgce artykuly: Etude sur le Credit, I'Escompte et la
Monnaie (Antoine Pradal), La Caisse Nationale des Marches de I'Etat (A. Dau-
phin-Meunier), Le Contréle des Banques en Belgique: l'unification des bilans
(Christian Pineau), Le Financement des Grands Travaux (N. Francis).

BANQUE, marzec 1938

zawiera m. in. nastepujgce artykuty: Les Consequences du Rearmement Bri-
tannigue (Jean Desbois), Les Natissements des Marches Administratifs, dits
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D¢legations de Marches (Robert Murat), L’assurance-Credit et les Droits de
Recours de I'Assureur (Jacgues Leblond), Les Inconrenients Economiqu.es des
Reglementations Boursieres.

BANQUE, kwiecien 1938

drukuje m. in. artykuty: La Caisse de la Defense Nationale (Jean Desbois),
Lo Loi et la Bangue (D. Laroche), La Defense du Franc et I'Encaisse-Or de
la Bangue de France, Notions Elementaires de Bangue (Pierre Francelin). .

RIVISTA BANCARIA 20 lutego 1938

zawiera artykuty: Risparmio — La parolu del Ministro delle Finanze, Luigi
Luzzati et il credito popolare — Il — (C. Ghezzi), | cambi esteri in regime
di autarchia corporatina, Una pagina di storia bancaria italiana, Une nuova
concezione del capitale et del credito, U problemu monetario nelle Swizzer e il
controllo del morimento dei capitali, Il finanziamento dell’espansione economica
dell'Egitto.

Czasopisma krajowe

DROGI POLSKI.

Numer 3-ci: Artykut wstepny pt. ,,Na osi zagadnienia”; Nastepnie drugg cze$¢
pracy p. dr M. Chechlinskiego na temat polityki budowlano-mieszkaniowej; P.
Piotr Wysocki omawia w artykule pt. ,,0 wiloskiej praktyce i polskiej teorii”
szczegllnie aktualne na terenie naszego parlamentu i zycia gospodarczego za-
gadnienie korporacjonizmu, przedstawiajgc formy tego problemu na gruncie
wioskim; Dalej dwa artykuty, dotyczace zagadnieh surowcowych w Polsce, A.
Jatowieckiego, o surowcach hutniczych w Polsce i J. Malewskiego poswiecony su-
rowcom przemystu wiokienniczego w Polsce. Cze$¢ artykutowag numeru zamyka
praca p. M. Gizinskiego pt. ,,Problem bezrobocia na Wotyniu”. Konicowg kon-
kluzjg tego artykutu jest postulat intesyfikacji zycia gospodarczego Wotynia
a w szczegdlnosci uprzemystowienia tej dzielnicy kraju.

POLITYKA GOSPODARCZA.

Numer- 58 zawiera artykuty: Stanistaw Lauterbach: ,,Doktryna przestawia-
nia biurek” (uwagi o zamierzonej reformie interwencjonizmu) — Aleksander
Heiman-Jarecki: ,,Zespoly przemystowe zniszczg przemyst’ — Adam Krzy-
zanowski: ,,Umystoico$¢ techniczna zderutowata polityke gospodarczg” —
Feliks Mtynarski: ,,Trzeba zacza¢ od stworzenia zaufania” — Stanistaw Glass:
,Bilans doswiadczen Stanéw Zjednoczonych"™ — Jan Stecki: ,,Vade-mecum
doktrynera” (o ksigzce, ktora wyszta ze ,szkoty” Min. Poniatowskiego) —
»Gazeta Polska” i Wicepremier Kwiatkowski” — ,Wicepremier Kwiatkowski
i ptk. Miedzinski”,

Numer 59: ,,Pierwszy kwartat 1938 jest gospodarczo dobry, ale co bedzie
dalej?" — ,,Gospodarcze skutki Anschlussu” — ,,Drogie nawozy sztuczne zmniej-
szajg obszar uprawy” — ,,A jednak zespoly przymusowe w przemysle bedg” —
.»Projekt ustawy o przymusowych zwigzkach rodzinnych” — ,,Oddluzenie sa-
morzadu” — ,,Bank Polski w roku 1937” — Sukces inicjatywy polskiej” —
,.Chamberlain o sytuacji Anglii” — ,,Trudnosci finansowe Rumunii” — ,,Woj-
na, finanse i przemyst Japonii” — ,,Nafta soioiecka” — ,,Wolno$¢ dewizowa
kardynalna zasada angloSasow” — ,,Pienigdz kierowany — narkotykiem” —
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,.Warunki ozywienia” — ,,Bolszewicy o koniunkturze gospodarczej” — ,,Kapi-
tat prywatny a koniunktura”.

CZASOPISMO KAS OSZCZEDNOSCI.

Nr 3 — dnia 15 marca br.. Komunikat o sejmiku komunalnego zwiazku kre-
dytowego; Z zagadnien na czasie — Dr Z. Witkowski; Uwagi na marginesie
wyroku Trybunatu Kompetencyjnego w sprawie wihasciwosci whadz do orzeka-
nia o zasadnosci roszczen objetych tytutami loykonawczymi K. K. 0. — Mgr
A. Macholz; O kapitalizacji odsetek prawnych w uktadach konwersyjnych — Dr
J. Jenek. Reszte numeru wypetniajg wiadomosci rézne, przeglad wydawnictw,
ogtoszenia urzedowe i bilanse.

PRACOWNIK BANKOWY — Organ Zw. Zaw. Prac. Bank, i Kas Oszcz. R. P.

Nr 5 z dnia 1 marca br.: Finalizujemy drugi etap akcji 0 umowe zbiorowa:
Inspekcja pracy nie wystarczy; Likwidacja skutkéw kryzysu w K. K. 0. — A. L.
Wiadomosci na czasie. Praca i placa, bibliografia i kronika.

OSZCZEDNOSC.

Nr 5 z dnia 5 marca br.: Bilans zbiorowy brutto K. K. O. wojewddztw cen-
tralnych i wschodnich na dzied 31 grudnia 1937 r. — B. Olszewski; Skapitali-
zowane odsetki prawne w uktadach konwersyjnych, a dekret P. R. z dnia 3
grudnia 1937 r. o wysokosci odsetek ustawowych — J. Jenek. Komunikaty Zw.
K. K. 0., kronika, wiadomosci zagraniczne i przeglad wydawnictw.

Bilans Surowy
POWSZECHNEGO BANKU KREDYTOWEGO S.A. W WARSZAWIE

Stan czynny W dniu 31 marca 1938- Stan bierny
Ztotych Ztotych

Kasa i sumy do dyspoz. 3.196.770,21 Kapitat zakladowy 5.000,000,—
Bilety skarbowe . . . — Kapitaty rezerwowe 891.437,07
Waluty zagraniczne 153.714,52  Fund, amort. nieruch. —
Papiery wartosciowe . . 101.617,10  Wkiady...........cccoeurivnnnn. 19,681.794,62
Paép. wart. ust. kap. zapas. 463.344,43  Rachunki biezace 17.253.493,29
Udzialy konsorcjalne . 12.334,48 ROzne natychmiast ptat-
Banki krajowe " . _ _ . 561.148,45 ne zobowigzania . 726 115,96
Banki zagraniczne . 1.874563,83  Banki krajowe . . . .  4359.762,27
Dyskonto........ccccccoveennne. 26.475.474,11  Banki zagraniczne . 1.316.498.20
Protesty.................... . 26.570,61 Redyskonto weksli. 5.350.548,12
Kredyty w rach. biez. 23.203.067,68 Dyskonto akceptow
Pozyczki terminowe . . 1770.129,62 Banku Akceptac.
Kredyty akcept, i rem- Zastaw walorow . —

bursowe...........cccceuee. 12.683,24  Wierzyciele hipot. . . .
Naleznosci z tyt. tran- Zobow. z tyt. kred, ak-

sakcyj dewiz,” na ter- ceptac. i remburs. . . 12.683,24

min I reportowych . . — Zobow. z tyt. trans, de-
Nieruchomosci - - — wiz. na termin i report. —
Rozne rachunki - _ - - 6.420.781,12 ROdzne rachunki . - - -  8.170.811,82
Diugoterm. pozyczki hip. — List?]/ zastawne (oblig.) . —
Rachunki wynikowe . 3.297.618,23  Rachunki wynikowe 4.806.673,04
Suma bilansowa - - - 67569.817,63 Suma bilansowa 67.569 817,63
Dluznicy z tyt. gwaran- Zobow. z tyt. udz. gwa-

(03] [T 3.322.118,97 =1 8 [03 V4 [SU. 3.322.118,97
Inkaso........cccoevvveennnn. 13.379.195,14 RO6zni za inkaso 13.379.195,14
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BANK

THE BRITISH AND POLISH TRADE BANK A. G. GDANSK

Bilans na dzien 31 grudnia 1937 r.

Stan czynny

Gotowka i waluty obce .

Banki emisyjne i rozlicze-
NIOWE .o

Banki i Domy Bankowe
(at cali)

Papiery wartosciowe wia-
sne (panstwowe) .

Papiery warto$ciowe usta-
wowego funduszu rezer-
wowego

Papiery wartosciowe fun-
duszu im. Marszatka
Jozefa Pitsudskiego.

Udziat w bankach i innych
przedsiebiorstwach .
Weksle zdyskontowane
Dtuznicy:
za zabezpieczeniem to-
warowym wzgl. w in-
ny sposob
bez zabezpieczenia .

Sumy przechodnie facznie
z ‘terminowymi trans-
akcjami dewizowymi

Nieruchomosci
2$ amortyzacji
Ruchomosci

Dtuznicy z tyt. gwarancji
i akredytyw

Rachunek strat

Rozchody

Koszty handlowe
Podatki .
Odpisy na papierach war-

tosciowych
Odpisy na diuznikach .
Odpisy na nieruchomosci.
Odpisy na ruchomosciach
Zysk

Guldeny
416.516,23

345.422,23
7.941.473,06
467.108,49

128.912,50

28.440,00
495.100,00

| 4.372.833.70

22.428.141,66
73.883,30

1.536.582,05
679.324,30
16.685,00

1,00
38.897.053,52

2.416.929,78

i zyskow na

Guldeny

723.604,21
340.296,14

23.832,05
265.292,05
16.685,00
4.920,72
449.522,27

1.824.152,44

Stan bierny

Guldeny
Kapitat akcyjny - - - - 5.000.000,00
Fundusz rezerwowy | 137.504,47
Fundusz rezerwowy Il 300.000,00

Fundusz rezerwowy spe-
cjalny oo 3.113.961,10

Fundusz im. Marszatka

Jozefa Pitsudskiego 28.440,00
Wierzyciele:

z terminem do 7 dni 6.705.772,60

z terminem do 3 mie§, 9.321 664,50

z termin, ponad 3 mieS.  7.771.284,48
Redyskont weksli 1.360.728,57
Zobowigzania z tyt. rem-

bursow i akceptow . 2.923,232,40
Sumy przechodnie tacznie

z terminowymi trans-

akcjami dewizowymi 1.784.943,13
Zysk:

Pozostatos¢ z roku 1936 57.940,15

Czysty zysK......cccceune. 391.582,12

38.897.053,52

Zobowigzania z tyt. gwa-

rancji i akredytyw . 2.416.929,78

dzien 31 grudnia 1937 .

Dochody
Guldeny
Pozostatos¢ z roku 1936 . 57.940,15
OdsetKi....ccoovvvnnirennn. 1.086.057,89
Prowizje, zysk z dewiz
itd . T 680.154,40
1.824.152,44
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SLASKI ZAKEAD KREDYTOWY S. A- W BIELSKU

Bilans na dzien 31 grudnia 1937 r.

Sian czynny

Kapitat zaktadowy

Kapitaty rezerwowe:
kap. zap. zt 1.002.750 —
inne rez. zt 1.696.000.—

Fundusz amortyzacyjny
nieruchomosci - - - -
Wkiad
Rachunki biezace o
Rozne natychmiast ptatne
zobowigzania
Banki krajowe
Banki zagraniczne .
Redyskonto weksli . .
Zobowigzania z tytutu kre-
dytéw akceptacyjnych
i rfembursowych * © .
Zobowigzania z tytutu
transakcji_ dewizowych
na termin i reportowych
Rézne rachunki

Zobowigzania z tytutu u-
dzielonych gwaranciji
ROzni za inkaso - - - -

Rachunek strat i zyskow za 1937 rok

zt
Kasa i sumy do dyspo-

ZYCJl v 2.543.050,53
Waluty zagraniczne 52,330.61
Papiery wartosciowe . . 2.615,01
Papiery wartoSciowe u-

stawowego kapitatu za-

pPasowego  .....ccceeeee. 487.300,84
Udziaty konsorcjalne . 157.426,00
Banki krajowe _ _ _ _ 233.235,94
Banki zagraniczne . 856.092,13
Dyskonto.........ccccevuenae 10,433.058,74
Protesty....cccoccceevvicnvinnnnn. .047,
Kredyty w rachunkach

biezacych.................. 7.347.920.18
Pozyczki terminowe . . 1.711.526,73
Kredyty akceptacyjne i

rembursowe . _ _ _ 311.022,40
Naleznosci z tytutu tran-

sakcyj dewizowych na

termin i reportowych . 131.750,00
Nieruchomosci - - - - 26811518
Ruchomosci. 0
Ro6zne rachunki - - - - 192.201,82

Suma bilansowa 24.735.694,11
Dtuznicy z tytulu gwa-
rancCyj.... 1.425.783,20
INkaso.......ccccooeveveeernnn, 2.085,290,51
Winien
zt
Procenty i prowizje wy-

p’facor){e F_) - - J_ lN)f 742 695,72
Koszty handlowe 1.011.871,80
PodatKi.......c.c.cooorvninne. 191.299,16
Amortyzacja................ 2.300,00
Odpisy na dtuznikach. 60.498,04
ZYSKuoiiiiiiiiiiiiiiens 841.337,42

Pozostato$¢ zyskéw z lat
ubiegtych oo
Procenty i prowizje po-
brane ...
Roznice kursowe . .
Dochody z nieruchomosci
Zwrot sum dawniej odpi-
sanych

Stan bierny

zZt
3.000.000,00

2.698.750,00

32.500,00
6.607.510,81
6.908.659,55

2.716,00
1.094.919,85

273.671,96
2.185.616,85

311.022,40

133.212,24
645.777,03
841.337,42

24 735.694,11

1.425.783,20
2.085.290,51

zZt

105.262,01

2.449.541,74
171.503.88
1.003,25

122.691,26
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MIEDZYNARODOWY BANK HANDLOWY S. A. w KATOWICACH
BILANS roczny (netto) na dzien 31 grudnia 1937.

Stan czynny

Ztotych
Kasa i sumy do dyspo-

Y[+ | S 1.471.146,84
Waluty zagraniczne 82.880,66
Papiery wartosciowe . 165 864,35
Papiery wartosciowe ust.

kapitatu zapasowego 344.223,69
Banki krajowe _ _ _ _ 133.789.11
Banki zagraniczne . ‘ 138.039,11
Dyskonto.........cccoeuenuen. 4.303.902,83
Protesty ..o, 16.848,73
Kredyty w rach. bieza-

cyCh..c, 7.304.642,89
Kredyty akceptac. i rem-

bursowe.........ccoeu.e. I 296.777,44
Nieruchomos$ci - - - - 913.224,89
Rézne rachunki - - - - 29.703,55
Suma bilansowa . - - - 15201.044,09
Dhuznicy z tytutlu gwa-

ranNCy.jocennne. 454,571,69
INKAaSO.......cccoeveevevenen 813.031,71

Rachunek strat i

Winien

Ztotych

Procenty i prowizje wyp-
facone  ..ooiieeenen, 495.917,19
Koszty handlowe 382.267,37
Podatki..........cceurnee. 69.119,38

Podatek dochod. zapt.
rezerwy podatk. 119.528,—
Amortyzacja - - - - 12.654.89
Odpisy na dtuznikach 20.489,23
RoOzne......ccoeveas 3.340,98
A /=] S 947.413,06
Razem 2.050.730,10

Kapitat zaktadowy

Kapitaty rezerwowe

Fundusz amortyzacyjny
nieruchomosci - - - -

Rachunki biezace
Rdézne natychm. ptatne

zobowigzania
Banki krajowe

Banki zagraniczne .
Redyskonto weksli .
Zobowigzania z tytulu
kredytow ‘akceptacyj-
nych i rembursowych
R&zne rachunki

Suma bilansowa

Zobow. z tytutu udzielo-
nych gwarancy;j .
Rézni za inkaso

zyskow

za rok 1937.

Pozostatos¢ zyskéw z lat
ubiegtych:
a) przeniesienie.

b) rezerwa po-
datkowa z zys-
ku roku ubieg-
tego 119.528,—

Procenty i prowizje pob-

158.011,10

Réznice kursowe

Dochody z nieruchomosci

Zwrot sum dawniej od-
pisanych.......c.cccevuenae

Razem

Stan bierny

Ztotych
1.500.000,—
1.126.000,—

9.132,25
5.607.177,72
4.148.408,98

8.561,49
203.801,29
4.383,10
1.267.549,81

296.777,44
81.838,95
947.413,06

15.201.044,09

454.571,69
813.031,71

Ma

Ztotych

277.539,10

1.492.609,29
236.885,46
1.000,—

42 696,25
2.050.730,10
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Tabl. 1Il.
Kursy na gieldzie pienieznej w Warszawie.

PFZK pozyczkach premiowych i akcjach kursy sa podane za sztuke, przy in-
nych papierach procentowych — w procentach nominatu. Kursy odnosza sie
do transakcyj koncowych danych dni.

Ja 20 11 3L 101 7.1V 141V 21 1V
1938 1938 | 1938 i 1938 1938
Papiery procentowe:
3 Prem  Poz. Inwesty-

cyjna | em.....ccceeee. zt. 83,50 81,00 81,25 83,00 84,50
3% Prem Poz. Inwesty-

cyjna Il em................. ] 83,00 80,50 — 81,50 83,50
4% Prem. Poz. Dolarowa 5 Doi. 41,75 — 41,00 42.00 42,50
43 Poz. Konsolidac. 1936 . zt. 67,50 — 65,75 67,50 69,25
5% Panstw. Poz. Konwer-

syjna 1924 r.............. zt. 71,00 7050 69,00 6950 70,00
5% Panstw. Pozyczka Ko-

lejowa z 1926 r. . zt. — 67,00 67,00 67,00 —
4'[t% Panstw. Poz. We- -

wnetrzna 1937 r. . . A. 6525 6550 64,25 6525 65,75
5'1.$ listyzast. iobl. B.G.K. zt. 81.00 81,00 81,00 81,00 81,00
% , ., P.B.R.iBGK zt. 83,25 8325 8325 8325 8325

) £ n " zt. t 9400 9400 9400 9400 94,00
Listy zastaw, tow. kredyt.
i'/, L. Z. Tow. Kredyt.

Ziemsk. w Warszawie zt. 63,25 62,25 62,25 64,00 64,13
414> D. Z. Ztotowe Pozn.

Ziem. Kr. serii K. 1933 zt. — 62,00 — — —
5% L.ZT.K. m Warszawy n — — 7450 7450 74,25
5% L, . , 1933 71,00 — 7050 71,25 71,75
5% . . m. todzi . - 6375 — — —
% o, m. Siedlec - — — — —

Akcje:
Bank PolsKi................... 100 zt. 11250 111,25 112,00 116,00 115,50
Sita i Sw:atto .- - 50 ,, — — — — —
Cukrownia Chodoréw . . 100 ,, — — — — —
Warsz. Tow. Fabr. Cukru 100 ,, 35,75 — — —
Warsz. Tow. Kop. Wegla

i Zakt. Hutniczych . . 100 ,, 30,75 — 28,50 29,00 29,75
Ostrowieckie Zaktady . . 50 ,, 55,00 — — 55,25 56,00
Lilpop, Kau i Loewenstein 100 ,m 65,00 6525 70,50 70,00 70,25
Modrzejow. Z. Gorn. Hutn. 50 ,, 14,50 1350 13,00 — 14,50
Warsz. S.A. Bud. Parowoz. 25 — — —
Starachow. Zakt. Gorn. 100 ,, 38,50 37,00 38,00 38,75
Haberbusch i Schiele 100 ,, — — — — 47.00
Zyrardow.......... s 100 ,, 70,00 6950 67,00 6500 65,00

Dewizy zagraniczne: )

Belgia.......c..ccovnn, 100 Big. 89,40 89,75 8955 89,45 89,50
Berlin.....c.cocooviiiiniiiine 100 MK. — — —
Holandia........c.cocoevevrienne. 100 FI. 294,20 293.80 294,20 294,80 295,10
Londyn.........cccoceevvennnnne. 1+ 2638 2635 2637 2644 2647
NOWY-YOrK.......ccocoervrvenan. 1 Doi. 5.30 530-/, 530=, — 5,30./,
Nowy-York telegr. . 1 530-/. 530%, 531 ' 530V, 5.307,
ANYZ.ooiieieeeee e 100 Fr. 16.85 16.34 1642 16,76 1663
Prasa........cccocooeeiiiienan, 100 K. 1850 1852 1854 1850 18,45
Szwajcaria.......ccocereenennnn. 100 Fr. 121,80 12175 121,95 122,056 122,15
Wiochy ..., 100 Lir. 27,97 27,96 — — —
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Obieg

Natychmiast
pfatne zobo-
wigzania

Portfel
wekslowy

Tabl. V.
Stan rachunkéw w najwazniejszych bankach emisyjnych.

BSTATYSTYKA.
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Tabl. V.
Stopy dyskontowe bankéw emisyjnych
Stan na 15 kwietnia 1938 r.

<raj Data ostatniej Poprzednia Obecna
zmiany stopa % stopa %
Anglia 30.VI 1932 2.X 2
Austria 10.VII. 1935 4 7.2
Belgia 14.V. 1935 21,
Butgaria 15 VIII. 1935 7 6
Czechostowacja 31X11. 1935 3N 3
Dania 19.XI. 1936 3 4
Estonia I.X. 1935 5 47,
Finlandia I.XI1. 1934 4'/) 4
Francja 13.XI. 1937 377 3
Gdans 11 1937 5 4
Grecja 41. 1937 7 6
Hiszpania 3.VIII. 1935 5
Holandia 2X11. 1936 2., 2
Irlandia 30.VI. 1932 3/ 3
Japonia 6.1V. 1936 3,65 3.285
Jugostawia 11 1935 6'A 5
Litwa L.VII. 1936 6 57
£ otwa 1.XI. 1936 57-6 5-57,%)
Niemcy 22.IX. 1932 5 "4
Norwegia 51. 1938 4 37,
Polska 17.X11. 1937 5 47,
Portugalia 11.VIII. 1937 47 4
Rumunia 15.X11. 1934 6 47,
Stany Zj. (New-York) 20.VIII. 1937 17, 1
Szwajcaria 25X1. 1936 2 17,
Szwecja 29X1. 1933 3 27,
Wegry 28.VIII. 1935 41/, 4
Wiochy 18.V. 1936 5 47,

_*2_ Pierwsza stawka dla bankow i instytucyj kredytowych, druga dla innych
0s6b i firm.
Tabl. VI.
Miedzynarodowy rynek pieniezny
(przecietne miesieczne w %)
Stopa pienigdza dziennego Stopa dyskonta prywatnego

bata Nowy —Lon- pojin | paryz Nowy Lon- Ber- pg.;

York  dyn York  dyn lin
1936 11 0,75 0,75 2,97 3,00 019 056 3,00 3,74
1937 I 1,00 0.75 3,10 3.26 041 056 3,00 4,06
1938 | 1,00 0,50 2,90 2,49 047 056 288 343

li 1,00 0,50 2,76 2,46 047 056 2,88 350
I 1,00 0,75 2,17 2,29 047 056 2,88 3,50
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