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ZAGADNIENIA BIEZACE

O wilasciwe wnioskowanie

Marcowe wydarzenia polityczne wstrzgsnety opinig catego Swia-
ta, wywotujac nastroje badZz to oburzenia, badZ grozy i leku, jak
to zwyczajnie bywa, gdy sie kto$ czuje zaskoczonym zdarzeniami
nie przewidzianymi lub nie zrozumiatymi. Trzeba przyznaé, ze te
paniczne nastroje na zachodzie Europy, usymbolizowane plastycznie
w masowych wysytkach ztota do Ameryki, byly umiejetnie podsy-
cane i kierowane na korzy$¢ pewnych orientacyj politycznych, kto-
re skwapliwie mobilizujg jeden z najpotezniejszych instrumentow
wspotczesnej walki — opinie publiczng. Nalezy zwréci¢ uwage na pa-
radoksalny fakt, ktérego prawdziwosci nikt chyba dzi$ nie zakwe-
stionuje, ze mobilizacje opinii publicznej lepiej potrafity przeprowa-
dzi¢ panstwa, ktére nie posiadajg ministerstw propagandy; najlep-
sza propaganda mija sie z celem, jesli szwankuje polityka, lub tak-
tyka polityczna.

Opierajgc sie na dzisiejszej ocenie nastrojow skionni jesteSmy
przyzna¢ racje tym, ktorzy twierdza, ze aneksja Czech, ,,protekto-
rat” nad Stowacjg i odebranie Litwie obszaru klajpedzkiego stano-
wig z punktu widzenia ,,dtugofalowych” intereséw niemieckich po-
wazny biad polityczny, ktory nie da sie skompensowac doraznymi
korzysciami. Istotnie nalezy sie dziwi¢, ze Niemcy dla osiagniecia
swoich celéw politycznych i gospodarczych zastosowaty $rodki naj-
mniej chyba zalecenia godne z punktu widzenia propagandowego.
Jesli jednak chodzi o istotny sens dokonanych zmian na manie Euro-
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py, to nalezy stwierdzi¢, ze zmiany te nie byly bynajmniej niespo-
dzianka: mozna je byto z calg pewnoscig przewidzie¢. Na dowod te-
go przytoczymy opinig, jakg wypowiedzieliSmy w styczniowym nu-
merze ,,Banku” w notatce p. t. ,,Na progu Nowego Roku”. PisaliSmy
tam m. in.

,Do istniejgcych juz punktéw zapalnych dotgczyt sie t. zw. prob-
lem basenu naddunajskiego. Po przytgczeniu Awustrii i okrojeniu
Czech Niemcy usadowity sie mocno w tym basenie, dazac konsek-
wentnie do realizacji starej koncepcji ,,Mitteleuropy” i utorowania
sobie drogi na Wschéd. Nowa Czechostowacja wchodzi coraz bar-
dziej w orbite wplywdw niemieckich i stanie sig prawdopodobnie
czescig sktadowa niemieckiego systemu gospodarczego, gdyz do te-
go zmuszajg ja warunki naturalne; stato sie to juz jasne z chwilg
przytaczenia Austrii”.

Oczywiscie trudno byto przewidzie¢, ze Czechostowacja jako pani-
stwo w ogdle przestanie istnie¢ i ze Czesi zrezygnuja nawet z pozo-
réw odrebnej panstwowosci. Ale z punktu widzenia gospodarczego
ten fakt ma juz podrzedniejsze znaczenie. Catkowita inkorporacja
Czech przez Niemcy stanowi nawet dla innych panstw fakt ponie-
kad dodatni, gdyz pozory nie bedg przestania¢ rzeczywistosci; Cze-
chostowacja pozornie stanowigca panstwo niezalezne, a faktycznie
wigczone do niemieckiego obszaru gospodarczego mogtaby by¢ dla
uktadu stosunkéw politycznych i gospodarczych w Europie zjawi-
skiem bardziej niepozadanym, niz obecny stan rzeczy. Obecnie
stoimy w obliczu jawnej potegi gospodarczej, nie przestonietej zad-
nymi innymi szyldami.

Odrebng notatke poswiecamy gospodarczemu znaczeniu inkorpora-
cji Czech i. Stowacji do Rzeszy Niemieckiej, omawiajac te sprawe z
punktu widzenia wewnetrznych problemoéw Wielkiej Rzeszy. Tu
pragniemy podkresli¢ tylko kilka momentéw ogodlnych, wigzacych
sie z sytuacja Polski.

Rzesza Niemiecka po objeciu protektoratu nad ziemiami dawnej
Czechostowacji stata sie nie tylko najwiekszym panstwem w Euro-
pie pod wzgledem liczby ludnosci, ale takze pod wzgledem gospodar-
czym. Przemyst niemiecki w potgczeniu z czeskim tworzy potege o
wielkiej sile ekspansywnej. Znane zalety niemieckiego i czeskiego
przedsigbiorcy, inzyniera i robotnika powodujg, ze przemyst i han-
del nowej Rzeszy stajg sie niemal bezkonkurencyjne, a w kazdym
razie pod wzgledem swojej ruchliwosci i umiejetnosci przystosowa-
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nia bija o glowe swoich konkurentow angielskich, francuskich czy
wioskich. Sam przemyst niemiecko-austriacki potrafit zdoby¢ sil-
na pozycje na Srodkowo-europejskich i batkanskich rynkach zbytu
mimo wielkich trudnos$ci walutowych i kredytowych; ta preponde-
rancja jeszcze zwiekszy sie po dotgczeniu sie przemystu czeskiego.
Ostatnio zawarty uktad gospodarczy niemiecko-rumunski $wiadczy
wymownie o sile niemieckiej ekspansji gospodarczej, zblizajacej sie
coraz bardziej do urzeczywistnienia starej koncepcji ,,Mitteleuropy”.
Z tego powinnismy zdawac sobie dobrze sprawe zwiaszcza teraz, gdy
kraj nasz uprzemystawia sie i coraz intensywniej bedzie rnusiat
otwiera¢ dla swoich wytworéw rynki zbytu.

Udziat Niemiec w naszym eksporcie dojdzie prawdopodobnie w
roku biezagcym do 40%: je$li doliczymy do tego obszary dawnej Cze-
chostowacji, okaze sie, ze potowa naszego eksportu kieruje sie do
niemieckiego obszaru celnego. Juz to zjawisko samo S$wiadczytoby
o wielkiej zaleznosci naszego gospodarstwa od poteznego organizmu
Trzeciej Rzeszy. Od tej zaleznosci jest juz tylko krok do wyznacza-
nia naszemu catlemu gospodarstwu przez jednego sasiada kierunkow
rozwojowych. Jaki stad ptynie postulat? Musimy dazy¢ do tego, aby
gospodarstwo nasze miato mozno$¢ rozwijania sie zgodnie z intere-
sami naszego Panstwa, ktore pragnie zachowac absolutng niezalez-
no$¢é. Droga do tego jednak prowadzi nie przez celowe ograniczanie
stosunkéw gospodarczych z naszym sasiadem zachodnim, co bytoby
absurdem wrecz szkodliwym, lecz przez usilne dazenie do zwieksze-
nia obrotéw z innymi krajami. Udziat Niemiec w naszym handlu za-
granicznym powinien spas¢ nie w cyfrach absolutnych, ktére ra-
czej powinny sie zwiekszaé, lecz w cyfrach wzglednych — w stosun-
ku do ogolnej kwoty naszych obrotéw z zagranica. Na szczeScie ma-
my podstawy do przypuszczania, ze tak istotnie bedzie w przyszio-
Sci; pierwszymi zwiastunami tej koniecznej sprawy sg: umowa pol-
sko-sowiecka, traktat z Francjg i pertraktacje z Anglia. Istniejg uzal
sadnione nadzieje, ze bedziemy mogli powaznie zwiekszy¢ obroty
handlowe z Anglig i Stanami Zjednoczonymi.

Walka o supremacje gospodarczg w Europie prowadzi do dziw-
nych paradoksOw; pewne posuniecia polityczne pozostang catkowicie
niezrozumiate, jesli sie nie potrafi odszuka¢ w nich ukrytych moty-
wow gospodarczych i odwrotnie: niektére przedziwne komeraze go-
spodarcze wytlumaczalne sg tylko na tle rozgrywek politycznych. Te
powiktane stosunki stwarzajg dla Polski sytuacje, w ktorej bedzie
mozna wykorzysta¢ szereg istniejgcych antagonizmow. Zwrdémy
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uwage na taki fakt np. ze przed inkorporacjg Czech, kto nie chciat
kupowa¢ w Niemczech z tych lub innych wzgleddw, ten korzystat z
innych ofert, m. in. z oferty czeskiej; dzi$ podaz czeska jako czeska
znika, przez co wzrastajg szanse polskiego eksportu niejako automa-
tycznie. Istniejg wiec mozliwosci ekspansji nawet w bardzo powikia-
nych i napietych stosunkach politycznych, tylko trzeba umiec je wy-
korzystac.

Podkreslajac wyzej ogromny wzrost znaczenia gospodarczego Nie-
miec, pomineliSmy kwestie, czy ten wzrost ma szanse trwatosci. Na
wstepie podkresliliSmy, ze Niemcy popetnity naszym zdaniem szereg
btedow politycznych, ktére zostaty umiejetnie wykorzystane przez
propagande panstw najsilniej zainteresowanych w zahamowaniu
dalszej ekspansji Trzeciej Rzeszy. W obecnej chwili horyzont zostat
mocno zaciemniony, a zewszad grzmig fanfary wojenne. Na szcze-
Scie technika walki i zwyciezania zostata ostatnio udoskonalona i —
jak dotad przynajmniej widzimy — nie polega juz na masowym mor-
dowaniu ludzi. Pozwala to zywi¢ nadzieje, ze i obecne napiecie nie
doprowadzi do wojny w sensie militarnym, mimo, ze wystawia nerwy
na wielka prébe.

Spoteczenstwo polskie wykazuje podczas obecnego kryzysu bar-
dzo duze opanowanie i dyscypling, dajgc tym dowdd duzej dojrzato-
$ci obywatelskiej. Nad spokojem Kkraju naszego czuwa potezna ar-
mia i wszyscy wierzymy, ze ta armia zadanie swoje nalezycie spet-
ni. Majac tak mocne oparcie powinnnismy tym bardziej na odcinku
pracy ,.cywilnej” wytezy¢ wszystkie sity celem przys$pieszenia roz-
woju gospodarczego. Jesli chodzi o nasz zawdd bankowy, mamy do
spetnienia bardzo, wazne zadanie: musimy czuwa¢ nad prawidtowym
ruchem kapitatdw i hamowaé wszelkie odruchy sprzeczne z intere-
sami rozwojowymi kraju. Niebezpieczenstwo konfliktow wojennych
zwykle powoduje, ze publiczno$¢ zaczyna zupetnie inaczej uktadac
swoje dyspozycje kapitatowe, zaczyna inaczej kalkulowac; najcze-
Sciej Zle i dla siebie i dla panstwa. Zadaniem bankowosci jest nie
dopusci¢ do tego. Zadanie to jest szczegOlnie wazne w dzisiejszej do-
bie bezkrwawych wojen, ktére polegajg gtdwnie na psychicznym
zmeczeniu, moralnym rozbrojeniu i gospodarczym zrujnowaniu prze-
ciwnika. Istnieje piekna maksyma, ktéra powiada: zyj tak, jakby$
miat umrze¢ jutro, a pracuj tak, jakbys miat zy¢ wiecznie. Mozna
ja strawestowaC odpowiednio do chwili biezacej. kazdy obywatel
musi by¢ moralnie przygotowany do obrony swej ojczyzny w kazdej
chwili, ale réwnoczesnie kazdy powinien swoje prywatne sprawy i
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interesy ukfadac tak, jakby pokdj miat trwaé wiecznie, gdyz w ten
sposob najlepiej sie przyczyni do spotegowania obronnosci kraju
(s. b.).

Trzy ustawy finansowe

Omowione obszernie w poprzednim numerze uchwaty Walnego
Zebrania Akcjonariuszéw Banku Polskiego w przedmiocie zmiany
statutu Banku zostaty bez zmian zatwierdzone przez lzby Ustawo-
dawcze i ogtoszone w formie zatgcznika do ustawy z 24 marca r. b.
(Dz. U. R. P. Nr. 23 poz. 142).

W jakim stopniu Bank Polski bedzie wykorzystywat nowe upraw-
nienia nadane przez statut, wykaze przysztos¢. W tej chwili nie moz-
na jeszcze przewidzie¢ o ile ostatnie wydarzenia z dziedziny polityki
zewnetrznej odbija sie na sytuacji rynku pienieznego w Polsce, a po-
Srednio na dziatalnosci naszego banku centralnego. Miesigce wiosen-
ne przynoszg normalnie w parze z sezonowym wzrostem produkcji
pewne zacie$nienie rynku i wieksze wykorzystanie kredytéw w insty-
tucji emisyjnej. W ostatnich latach w miare jak coraz szybciej uru-
chamiane byly inwestycje publiczne wzrost kredytow i obiegu pie-
nieznego wystepowat juz zwykle w marcu. W tym roku znaczniejszy
wzrost kredytébw wykaze zapewne bilans Banku z 31 marca, ktéry
bedzie ogtoszony w pierwszych dniach kwietnia. Niezaleznie od
zmian sezonowych bilans ten dostosowany zostanie do nowych prze-
pisow wprowadzonych zmiang statutu Banku. Najwazniejszych
przesunie¢ oczekiwac¢ nalezy w pozycjach kredytow a to w zwigzku
z konsolidacjg niektorych kredytow udzielonych przez Bank Polski
bankom panstwowym. Upowaznienie do tej konsolidacji uzyskat
Bank Polski w nowym statucie.

Réwnoczesnie z ustawg zatwierdzajgcg ten statut ogtoszona zo-
stata ustawa ,,0 rozrachunku pomiedzy Skarbem Panstwa, przed-
siebiorstwem ,,Polskie Koleje Panstwowe”, Panstwowym Funduszem
Drogowym a Bankiem Polskim, Bankiem Gospodarstwa Krajowego
i Panstwowym Bankiem Rolnym”. Ustawa ta upowaznia Ministra
Skarbu do przejecia zadtuzenia obu bankéw panstwowych w Banku
Polskim powstatego' w zwigzku z finansowaniem niektorych inwesty-
cji i funduszéw publicznych i czynno$ciami zleconymi przez Rzad w
okresie od 1.1.1931 do 25.111.1938 r. do wysokosci 327 min. zt. W
zwigzku z tg operacjg Minister Skarbu przeprowadzi rozrachunek
pomiedzy Skarbem Parstwa i bankami panstwowymi oraz dokona ko-
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niecznych odpiséw z wierzytelnosci Skarbu Panstwa. Powstate w wy-
niku przejecia zadtuzenie Skarbu w Banku Polskim zostanie pokry-
te zobwigzaniami dtuznymi Skarbu oprocentowanymi na 3%. Plan
umorzenia tych zobowigzan ustali¢ ma umowa Ministra z Bankiem.
Na pokrycie zadtuzenia Skarbu w bankach panstwowych zostang wy-
dane zobowigzania dtuzne, albo tez obligacje 4% pozyczki konsoli-
dacyjnej. W ten sposéb uregulowana zostata sprawa zadtuzenia w
kwocie 327 min. zt. Natomiast krétkoterminowe zobowigzania Ban-
ku Gospodarstwa Krajowego w Banku Polskim zaciaggniete na finan-
sowanie inwestycyj komunikacyjnych zostang pokryte 3% obliga-
cjami Polskich Kolei Panstwowych do wysokosci 100 min. zi. i 3%
obligacjami Panstwowego Funduszu Drogowego do wysokosci 88
min. zi. Obligacje te w tacznej sumie 188 min. zostang wreczone
Bankowi Polskiemu; termin ich umorzenia przewidziany jest usta-
wg na 36 lat. Do wypuszczenia obligacyj kolejowych i Funduszu
Drogowego upowazniony zostat Minister Komunikacji w porozumie-
niu z Ministrem Skarbu. Papiery te korzystajg z poreki Skarbu
i zwolnione sg od podatku od kapitatéw i rent oraz od optat stemplo-
wych. Ustawa przewiduje wreszcie, ze sumy potrzebne na obstuge
skonsolidowanego zadtuzenia bedg corocznie wstawiane do budzetu
Panstwa i planu finansowo-gospodarczego Kolei a sprawozdanie z
rozrachunku bedzie wigczone do ogolnego zamkniecia rachunkow
panstwowych. W ten sposdb uporzadkowana zostata sprawa kredy-
tow zaciggnietych na cele inwestycyjne w ostatnich latach oraz na
cele interwencji zbozowej czeSciowo jeszcze w pierwszych latach
kryzysu gospodarczego. W wyniku tych operacyj zwigkszy sie pozy-
cja dlugébw Panstwa objeta zestawieniem pdtrocznym, ale faktycz-
nie suma zobowigzan nie zmieni sie¢ wiele, gdyz réwnoczesnie zmniej-
szg sie pozycje figurujgce obecnie w dziale operacyj Skarbu z ban-
kami panstwowymi. Operacja ta jest korzystna dla Panstwa,
gdyz oprocentowanie dawnych zobowigzan byto oczywiscie wyzsze
od 3%, ponadto nastapita pozadana z punktu widzenia Skarbu zmia-
na ptynnego dtugu krotkoterminowego na diugoletni diug amorty-
zacyjny.

Ten sam Dziennik Ustaw (Nr. 23 z 25/3 1939) przynosi réwniez
ustawe o podwyzszeniu kwoty, do ktorej Skarb upowazniony jest
wypuszczac bilety skarbowe z 450 do 650 min. zt. Wielokrotnie da-
walismy wyraz poglagdom, ze emisja biletow skarbowych stanowi z
punktu widzenia Skarbu korzystng forme zaciggania kredytu po
wzglednie niskiej stopie. Druga jej zalete stanowi elastycznosc t. j.
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mozno$¢ dostosowywania emisji do potrzeb kasowych panstwa. Z
tych przyczyn finansowanie wydatkéw w formie emisji krotkoter-
minowych weksli czy bonéw skarbowych rozwineto sie na wielkg
skale takze w tych krajach, ktérych panstwa moga stosunkowo #ta-
two i na dogodnych, warunkach pozycza¢ w formie emisji obligacyj.
Bilety skarbowe stanowig ponadto bardzo pozadang forme lokat dla
instytucji finansowych. Wprowadzone one zostaty — w obecnej
formie — na rynek polski dopiero w 1933 r. Suma ich emisji ograni-
czona zostata poczgtkowo do kwoty 150 min, a nastepnie dwukrot-
nie podwyzszona (do 450 min. z}). Rosngca chtonno$¢ rynku na bi-
lety, ktorych faktyczny obieg wynosit w koncu stycznia r. b. nie-
spetna 400 min. pozwala oczekiwaé, ze przy normalnym rozwoju sy-
tuacji na rynku pienieznym bedzie na nim mozna ulokowa¢ nowe
partie biletow. Warunkiem popularyzowania biletébw skarbowych
jest nadanie im mozliwie najwiekszej ptynnosci. Te ptynnos¢ zapew-
nia w wysokim stopniu przepis nowego statutu Banku Polskiego doz-
walajacy na skup przez Bank biletéw do wysokosci 400 min. zt. W
ten sposdb posiadacze biletdbw beda mieli moznos$¢ tatwego uptyn-
nienia swoich portfeli drogg sprzedazy Bankowi. Dotychczas suma
zdyskontowanych biletow byta ograniczona do 10% portfelu wek-
slowego Banku czyli ostatnio ok. 80 min. zt. Mozno$¢ wchionigcia
nowych biletow zalezy oczywiscie przede wszystkim od ptynnosci
instytucyj finansowych, waznym jest jednak takze zrozumienie przez
aparat kredytowy korzysci lokowania rezerw w biletach i pewne po-
zadane utatwienia techniczne, ktére moznaby przy ich sprzedazy
wprowadzi¢. Warto przy tej sposobnosci zaznaczy¢, ze istniejg jesz-
cze nawet w niektérych duzych miastach prowincjonalnych instytu-
cje finansowe, ktére zupetnie nie nabywajg biletow skarbowych, jak-
kolwiek ich sytuacja nakazuje im poszukiwania ptynnych lokat. Ta-
kie instytucje mogtyby z pozytkiem dla siebie lokowaé cze$¢ rezerw
utrzymywanych obecnie na bezprocentowych lub b. nisko oprocento-
wanych rachunkach w biletach skarbowych (Tes).

Rzesza po nowym Anschlussu

Wiaczenie do Wielkiej Rzeszy Niemieckiej Czech i Moraw a w pew-
nej mierze rowniez Stowacji jest przede wszystkim aktem poli-
tyczny m. Podloze polityczne wysuwa sie tu jaskrawiej na czoto
niz przy wigczeniu Austrii, czy tez Sudetdéw, gdzie byto ono réwniez
czynnikiem przewazajacym. Ostatni jednak akt inkorporacyjny sta-
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nowi ztamanie po raz pierwszy wielkoniemieckiej idei i zasady zig-
czenia wszystkich Niemcéw w jednym panstwie na korzy$¢ posunie-
cia o0 charakterze czysto imperialistycznym. Momenty
gospodarcze odegraty tu jak i w poprzednich dwuch wy-
padkach role drugorzedng. Tym niemniej przyznacC trzeba, ze oma-
wiany rozwoj wypadkdéw, jesli nie zostat wywotany koniecznos$ciami
gospodarczymi, to przynajmniej ma Scisty zwigzek z og6lnym go-
spodarczym potozeniem Niemiec. Rzut oka wstecz na rozwéj wypad-
kéw w czasie ostatnich 12 miesiecy wskazuje, ze tego rodzaju posu-
niecia polityczne zbiegaty sie w czasie ze wzrostem trudno$ci gospo-
darczych Rzeszy. Tak byto w wypadku przytaczenia Austrii, tak samo
przy zajmowaniu Sudetow, tak jest i obecnie, kiedy od kilku tygod-
ni dato sie zauwazy¢ zaostrzenie trudnosci gospodarczych na odcinku
finanséw, handlu zagranicznego i mozliwosci produkcyjnych.

Doswiadczenia wyniesione z obu poprzednich aneksyj, dotyczacych
teren6w dawniej samodzielnych, lub tez nalezacych do innych ustro-
jow panstwowych, wykazaly, ze nalezy stosowac pewng doze ostroz-
nosci w ocenie korzysci gospodarczych. Przylgczenie Austrii dato
poczatkowo do$¢ powazny nabytek w postaci ztota i dewiz, znaj-
dujacych sie w Banku Narodowym. Do tego doszty powazne aktywa
zagraniczne oraz zapasy ziota i dewiz, znajdujgce sie w posiadaniu
ludnosci. Doda¢ do tego nalezy réwniez uzyskanie wiekszych zapa-
séw surowcowych i towarowych, nastepnie niektérych rud (koto Lin-
zu) i powazny drzewostan lesny na pokrycie niemieckiego zapotrze-
bowania drzewnego. Po kilku jednak miesigcach pomysiny ten obraz
zmienit sie zasadniczo. Austria stata sie krajem deficytowym zaréw-
no w zakresie finansowym, jak i materiatowym, gtéwnie za$ zywno-
sciowym i surowcowym. Potrzeby importowe Austrii sg tak wielkie
(wobec uszczerbku, jaki poniést jej eksport dzieki anszlusowi), ze
wywierajg one bardzo powazny wptyw na og6lny obraz niemieckie-
go bilansu handlowego. Dotkliwy wzrost ujemnego salda w niemiec-
kim handlu zagranicznym nalezy w pewnym stopniu przypisa¢ wia-
$nie rozwojowi sprawy austriackiej. To samo mozna powiedzie¢
0 sytuacji finansowej, ktora ulegta silnemu naprezeniu wskutek wiel-
kiego zapotrzebowania na rozbudowe przemystu austriackiego oraz
na dozbrojenie tego terenu. W silniejszym jeszcze stopniu stan ten
uwypuklit sie na obszarze Sudetéw, ktore sg w jeszcze wiekszej mie-
rze krajem dowozowym pod wzgledem rolniczym i finansowym, po-
trzebujacym pomocy ze wzgledu na swojg jednostronng strukture
przemystowa.
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Obecnie znowu nalezy zastanowi¢ sie¢ nad kwestia gospoda r-
czej wartosci i skutkow gospodarczych
nowego powiekszenia obszarow Rzeszy. Trudno jest obecnie wobec
braku odpowiedniej perspektywy czasu da¢ doktadny obraz tych mo-
zliwosci. Kota angielskie ktadag nacisk przede wszystkim na to, ze
Niemcy zyskaty okoto 60 milionéw funtéw w ziocie i dewizach i ze
zapasy surowcoOw oraz ich towaréw mozna ocenia¢ na okoto 250 milio-
néw funtéw. Szacunek ten zdaje sie byC zbyt optymistyczny. We-
dtug zestawienn Czechostowackiego Banku Narodowego posiadat ten
bank na czatku biezacego roku 1228 milionéw koron w dewizach
i 2360 milionéw koron w ztocie. Do tego nalezy doliczy¢ naleznosci za-
graniczne, co do wysokosci ktérych brak jest dostatecznych danych,
oraz zagraniczne papiery warto$ciowe, znajdujgce sie na rynku kra-
jowym i pewne ilosci ztota oraz dewiz posiadanych przez ludnosc¢.
Ta ostatnia pozycja jest prawdopodobnie znikoma wobec wprowadzo-
nego we wrzesniu zesziego roku obowigzku przekazania panstwu
posiadanych walorow zagranicznych. Los pozyczki angielsko-fran-
cuskiej, przyznanej w zwigzku z kryzysem wrze$niowym, a jeszcze
catkowicie nie wyptaconej jest niepewny. £ gczna suma pozyczki przy-
znanej w poczatku stycznia biezagcego roku Czechostowacji przez
Anglie i Francje (gtownie na cele emigracyjne) wynosi 16 milionow
funtéw. Z sumy tej 8 milionéw funtdéw zostaty postawione do dyspo-
zycji w formie kredytu, pozostato$¢ zas miata by¢ pokryta w drodze
pozyczki emisyjnej. Z pozyczki tej zrealizowane zostaty 2 miliony
funtow. Nieznany zupenie jest los pozostatych 6-ciu milionéw, na
ktore zostata juz dana gwarancja angielska i francuska. Angielski
bank emisyjny oraz ostatnio banki prywatne otrzymaty od Skarbu
Angielskiego polecenie, aby nie wykonywano zadnych dyspozycyj
i zadnych wyptat z kont pozyczki czechostowackiej bez uprzednie-
go porozumienia sie z rzgdem, co zostato ocenione przez kota niemiec-
kie jako rodzaj zajecia. Nalezy nadmieni¢, ze angielskie
i francuskie interesy nie ponoszg w tym wypadku wiekszego uszczer-
bku. Wedtug posiadanego szacunku okoto 50% zZzagranic z-
nych pozyczek Czechostowacji znajduje sie w rekach ame-
rykanskich, okoto 25% we francuskich i 15 — 20% w angielskich.
Ogolny dtug panstwowy Czechostowacji siega wedtug obliczen z kon-
ca 1937 r. fgcznie z zadtuzeniem banku emisyjnego okoto 47 miliar-
dow K. Z sumy tej przypada 5,8 mild. K. na dtugi polityczne, zwia-
zane z powstaniem panstwa czeskiego i posiadajgce raczej znacze-
nie nominalne. Okoto 1,3 mild. K. przypada na tak zwane dtugi przed-
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wojenne, powstate z tytutlu przejecia przez Czechostowacje czesci
mdlugu dawnej monarchii austriacko-wegierskiej. Z pozostatych ze-
wnetrznych dtugéw wiekszg role odgrywajg: 8%-owa pozyczka in-
westycyjna z roku 1922 wzglednie 1924 w dolarach i funtach szterlin-
géw oraz 5%-owa pozyczka z roku 1937 we frankach francuskich
na tgczng sume 1165 miln. K. Pozyczka z roku 1922 zostata udzielo-
na panstwu czeskiemu przez londynski dom bankowy Baring Brothers
z zabezpieczeniem obstugi dtugu przez czeskie wptywy celne i wpty-
wy z czeskiego monopolu tytoniowego. Z tytutdow szterlingowych znaj-
duje sie obecnie w obiegu jeszcze nominalnie okoto 3,9 miln. funtow.
Z praskiej 7°%-owej pozyczki miejskiej rowniez angielskiego po-
chodzenia znajduje sie w obiegu jeszcze 545 tys. funtéw. Sumy te
miaty rowniez ulec w miedzyczasie zmniejszeniu dzieki dokonanym
sprzedazom. Tym niemniej kwvestia obstugi tych po-
zyczek bedzie podobnie jak w wypadku Austrii sprawia¢ trudnosci,
gdyz dotychczas obstuga ta wykonywana byta swobodnie z nadwyzek
czechostowackiego handlu zagranicznego. Interesy francuskie w Cze-
chach zmniejszyty sie znacznie w ciggu ostatnich miesiecy (Union
Europeenne sprzedata swoje 280 tys. sztuk akcji Skody praskiemu
Anglobankowi podobno po wysokiej cenie 30 dolarow za akcje). Po-
zostaje frankowa 5%-owa pozyczka sprolongowana przez Francje
w 1937 r. na pie¢ lat na sume 600 milionéw frankow, ktora posia-
da gwarancje skarbu francuskiego i przewaznie jest w posiadaniu
bankéw. Tak przedstawia sie strona finansowa.

Jedli chodzi 0 inne sprawy gospodarcze, to na-
lezy stwierdzi¢, ze Niemcy uzyskajg przyrost na réznych polach pro-
dukcji przemystowej. Nie nalezy jednak zapomina¢, ze Niemcy duzg
cze$¢ przemystu czechostowackiego otrzymaty juz przy przejeciu
Sudetéw. Obecnie dochodzi do tego jeszcze, liczac tagcznie Czechy, Mo-
rawy i Stowacje, okoto 590 zaktadoéw przemystu kopalnianego, trzy
wielkie piece, 14 hut do produkcji metali poza zelazem, 151 stalowni
i odlewni, 19 walcowni, okoto 600 zaktadow przetwdérczych dla ze-
laza i metali oraz ponad 500 fabryk maszyn. Pozatem zyskaty Niem-
cy dos¢ powazny przemyst chemiczny i widkienniczy jak rowniez
papierniczy i drzewny. Pewne wyobrazenie 0 mozliwosciach
produkcyjnych obszarow Czech, Moraw i Slagska dajg na-
stepujace cyfry: produkcja wegla kamiennego
wynosita wedtug danych za 1937 rok (lecz po odjeciu kwot z obsza-
réw juz odstgpionych) ponad 7,5 miliondw ton, produkcja wegla
brunatnego — prawie 500 tysiecy ton (do czego dochodzi jeszcze
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Stowacja z 750 tys.). Produkcja rudy zelaznej wynosita okragto 750
tys. ton (Stowacja 770 tys. ton). Rudy manganowe okragto 45 tys.
ton (Stowacja ponad 60 tys. ton). Produkcja suréwki zelaznej wy-
niosta dla Czech, Moraw i $laska w roku 1937 (po odtraceniu tere-
néw odstgpionych w miedzyczasie) ponad 1 miln. ton, produkcja
stali surowej ponad 1,5 miliona ton (Stowacja prawie 80 tys.
ton). Do tego dochodzg pewne zasoby otowiu, cynku, srebra oraz
do$¢ duza produkcja koksu — ponad 2 miliony ton. Wreszcie wy-
mieni¢ nalezy powazny przemyst rolniczy, w ktérym
gtéwng role gra produkcja cukru, stodu i piwa oraz przemyst spi-
rytusowy, mtynarski i mleczarski. W dziedzinie rolniczo -go-
spodarczej obszary te pokrywajg na og6t swoje zapotrzebo-
wanie, a jesli doliczy¢ zbiory Stowacji, to mozna liczy¢ rowniez na
wyroéwnanie niedoboru Sudetéw. Rok ostatni wykazuje jednak znacz-
ny import zbdz, co niewatpliwie stoi w zwigzku z tworze-
niem rezerw wobec Owczesnej napietej sytuacji. W ocenie tego tak
waznego dla Niemiec kompleksu wyzywienia nalezy jednak mie¢ na
uwadze, ze przywoz artykutdow zywnosciowych
i napojow zaréwno w 1937 jak i w 1938 ro-
ku przewyzszat dos¢ znacznie ich eksport,
co prowadzi do uzasadnionego wniosku o istnieniu pewnej zaleznosci
od zagranicy wiasnie na tym odcinku i ze zalezno$¢ ta trwac bedzie
nadal.

Zalezno$¢ ta dotyczy przede wszystkim zaopatrzenia surowcowego.
Czechostowacja, a gtownie wihasciwe obszary czesci czeskiej — Cze-
chy i Morawy — w przeciwienstwie do Stowacji sg krajem prze-
mystowym z silnie esportujagcym przemystem przetworczym, nasta-
wionym dotychczas na dowdz surowcOéw z zagranicy. Import ten
mogt by¢ wzglednie tatwo finansowany z nadwyzek czeskiego handlu
zagranicznego. Powstaje pytanie jak rozwija¢ sie bedzie ten pro-
blem obecnie. Doswiadczenia jakie poczyniono w tym Kierunku
w Austrii nie sg nazbyt pozytywne. Po odstgpieniu Sudetéw dat sie
zauwazy¢ odptyw dotychczasowych nabywcow
zagranicznych, ktoéry trwac bedzie prawdopodobnie nadal,
jak o tym Swiadczy¢ moze reakcja Ameryki i Francji. Eksport fran-
cuski do Czechostowacji osiggnat w roku 1934 ponad 400 milionow
frankow, przywoz stamtad okrggto 300 milionéw frankdéw. Anglia
zakupita w Czechostowacji w roku 1938 towaroéw na okragto 7 milio-
noéw funtow i wyeksportowata tam na 2,75 miliona funtéw. Niewat-
pliwie czynione bedg w Czechach préby silniejszego wykorzystania
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mozliwosci tych krajow, a gtownie zwiekszenie Zrodet surowcowych.
Wymagac¢ to bedzie jednak znéw inwestycyj, ktérych rezultaty da-
dzg sie odczu¢ dopiero po dtuzszym czasie. Nie jest zreszta rzeczg
pewng, czy odpowiednie zasoby surowcowe w ogole istnieja.

Bytoby jednak krotkowzrocznoscig ocenianie skutkow nowego
»anschlussu” wytacznie z tego punktu widzenia. Nalezy pamie-
tac o tym, z2 w niemieckiej polityce gospodar-
czej operuje sie gidwnie planami krotko-
terminovwvymi i ze akcja stale idzie po linii wyzyskania
istniejgcych mozliwosci w tym przeSwiadczeniu, ze przysztos¢ przy-
nies¢ moze nowe, dalsze mozliwosci lub tez okazje dla usuniecia
wynikajacych trudnosci. W chwili obecnej Niemcy posiadly — jak
wspomnieliSmy — pewne rezerwy w ztocie i dewizach; otrzymaty —
czego nie nalezy niedocenia¢ — olbrzymi przemyst zbrojeniowy, obej-
mujacy nie tylko zaktady Skody, lecz réwniez przemyst zdolny do fa-
brykacji wszystkich mozliwych rodzajow broni (pomijajgc juz na-
bytek gotowego uzbrojenia dla 40 dywizyj, samolotow i wszelkiego
innego materiatu wojennego). Wobec wyczerpania pojemnosci nie-
mieckiej produkcji i dalszej akcji dozbrajania si¢ jest to wwaz-
nym momentem odcigzajacym zarowno
w zakresie produkcji jak i pod wzgledem
politycznym. Do tych nabytkow dochodzi pewien zapas su-
rowcéw gotowych do przerobu, co daje chwilowe odcigzenie w zakre-
sie importu. Wreszcie otwierajg sie mozliwosci zlikwi-
dowania braku sit roboczych, ktéry ostatnio
zaczgt stawac sie groznym problemem niemieckiej polityki gospo-
darczej. Jak to jednak stwierdziliSmy, sg to ufatwienia tylko chwi-
lowe, pomosty, ktore w danej chwili zjawiajg sie jakby z nieba. Ja-
ki bedzie trwwaty wynik — poza tymi utatwieniami — trudno
teraz przewidzie¢. Pomimo wszystko nie nalezy jednak zapominac,
ze nie chodzi tu jedynie o teren, posiadajgcy pewne zapasy i pewien
przemyst, lecz nalezy pamieta¢, ze kraj ten jest tez zamieszkaty
przez 7 milionéw ludzi (Czechy, Morawy i Slask), posiadajacych po-
trzeby, ktore nalezy pokry¢. Przekonano sie o tym rowniez w Austrii,
ze zrodia takie nie tylko ptyng, lecz ze swej strony potrzebujg dopty-
wow bez ktérych tatwo wysychaja.

Obraz ten wyglada inaczej, jesli oglagdac¢ go z punktu widzenia im-
perialnych interesdbw Rzeszy; tu stoimy wobec faktu wzrostu ekspan-
sji Niemiec na potudniowo wschodnie kraje Europy, ekspansji, ktora
rozwija sie stale od momentu przytaczenia Austrii. Nalezy sobie
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przy tym przypomnie¢ o$wiadczenie Ministra Gospodarki Rzeszy
dra Funka wzwigzku z jego podr6zg do potudniowo-wschod-
niej Europie w jesieni zesziego roku; w jednym ze swoich przemo-
wien dat on wyraz idei stworzenia bloku gospodarczego obejmujgcego
kraje od Battyku i Morza Pdtnocnego po Morze Czarne. ldea ta dzi$
niewatpliwie bardziej zastuguje na powazng uwage, niz kiedykolwiek
przed tym. fK. TIi.).

Wizyta Mr Hudsona w Warszawie

W drugiej potowie marca bawit w Warszawie, z urzedowg wizyta,
angielski wiceminister handlu zagranicznego mr R. A. Hudson w to-
warzystwie grona fachowych wspdtpracownikéw. Wizyta ta, ktorej
oficjalnym celem bylo zbadanie mozliwosci rozszerzenia wymiany
handlowej i wspétpracy gospodarczej pomiedzy Wielka Brytanig
a Polska, stanowi jeden z etapdéw okreznej podr6zy mr Hudsona:
pierwszym etapem miat by¢ Berlin — w ostatniej chwili uznany
z powodow politycznych za nieaktualny, z Warszawy za$ udat sie
angielski minister do Moskwy, aby po Kilku dniach powréci¢ do
Anglii, zatrzymujac sie po drodze w Helsinkach i Sztokholmie.

Przyjmujac oficjalnie angielskiego goscia, Minister Przemystu
i Handlu p. Roman mowit o stosunkach polsko-angielskich i przy-
pomniat, ze wielki ekonomista angielski John Stuart Mili w swych
»Zasadach ekonomii politycznej” rozwijajac teorie handlu zagranicz-
nego wielokrotnie przytaczat przyktad handlu pomiedzy W. Brytanig
a Polska i ze dzi$ uktadajg sie te stosunki tak, ze nowy Mili mégtby
znow wybra¢ je jako dobry przyktad gospodarczych stosunkéw po-
miedzy jakimikolwiek dwoma krajami.

Powiedzenie to nie jest zwyktym zwrotem kurtuazyjnym. W dzi-
siejszych czasach skomplikowanej do absurdu najbardziej wymysl-
nymi ograniczeniami wymiany miedzynarodowej stosunki polsko-
angielskie sg jednym z nielicznych przyktadéw wspotpracy gospo-
darczej opartej na zdrowych i racjonalnych podstawach. Nie ozna-
cza to bynajmniej, aby stosunki te byty rozbudowane w stopniu od-
powiadajacym mozliwosciom obu krajow, mozliwosciom, dodaé trze-
ba, ze wzgledu na odmienno$¢ ich struktury gospodarczej, bardzo
duzym, tradycyjny jednak angielski konserwatyzm byt i jest niewat-
pliwie przeszkoda, ktérg zwalcza¢ skutecznie mogg tylko diugie lata
solidnej wspotpracy. Ot6z dotychczasowe wyniki tej wspotpracy uwa-
za¢ mozna za dobry zadatek na przysztos¢.
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W dziedzinie wymiany handlowej Wielka Brytania wysuneta sie
przed paru laty na pierwsze miejsce wsrod kontrahentow Polski;
stanowiska tego nie zdotata ona utrzymac, wobec bowiem szybkiego
wzrostu wymiany polsko-niemieckiej Anglia, przy stosunkowo nie-
wielkich zmianach w wysokosci obrotow z Polska, spadta na drugie
miejsce. W r. ub. przywiozta Polska z Wielkiej Brytanii za 147,8 min.
zt towardw, wywiozta za$ na ten rynek za 215,5 min. zt. W ten spo-
sob wymiana polsko-angielska pozostawia na nasza korzy$¢ saldo
dodatnie w wysokosci 67,7 min. zt. Po potraceniu reeksportu z Anglii,
pozostate saldo pokrywa jeszcze, prawdopodobnie z lekkg nadwyzka,
ujemne dla nas saldo bilansu ptatniczego polsko-angielskiego. Pod-
kresli¢ nalezy, ze Anglia byfa jednym z tych krajéw, ktére najlepiej
zrozumiaty polski postulat regulowania zobowigzan finansowych
nadwyzka wywozu nad przywozem, to tez fakt ujemnego salda
w handlu z Polska nie byt na ogot w Anglii krytykowany; najwyzej
odzywaly sie, zwlaszcza ostatnio, gtosy, za zredukowaniem tego sal-
da do wysokosci ptatnosci finansowych, aby zapobiec obracaniu uzy-
skanych w Anglii dewiz na zakupy w innych, konkurencyjnych kra-
jach.

W dziedzinie stosunkéw finansowych udziat Anglii w gospodar-
stwie polskim nie jest bardzo duzy: wedtug urzedowych danych,
udziat kapitatdbw angielskich w kapitale polskich spotek akcyjnych
wynosi okoto 80 min. zt, a wiec okoto 5,41%, ogblnej sumy kapitatéw za-
granicznych. Jezeli chodzi o kredyt emisyjny, na rynku londynskim
zostata ulokowana w r. 1927 transza funtowa 7>%, pozyczki stabiliza-
cyjnej ; podkresli¢ nalezy, ze w marcu r. 1938 transza ta zostata skon-
wertowana na 4Vhi% pozyczke. Rowniez na rynku londynskim uloko-
wane zostaty obligacje Tomaszowskiej Fabryki Sztucznego Jedwabiu.
Banki angielskie wspotpracujg z szeregiem polskich instytucyj, finan-
sujac np. kampanie cukrownicze. Najbardziej aktywnym w Polsce byt
British Overseas Bank, obecnie jednak, w zwigzku z ograniczaniem
swej dziatalnosci, wycofuje sie i z naszego terenu. Wspotpracowaty
rowniez z Polskg niektore wigksze banki prywatne — Lazards, Ja-
phets, Schréders, Hambros, Kleinworthe oraz Brown Shipley; sto-
sunki z rynkiem polskim utrzymujg oczywiscie rowniez Big Five.
W dziedzinie ubezpieczen czynny jest w Polsce ,,Prudential”. W dzie-
dzinie wspotpracy przemystu angielskiego z Polska nie mozna pomi-
ng¢ duzych transakcyj kredytowych, o ktére opieraty sie takie inwe-
stycje jak elektryfikacja wezta warszawskiego, automatyzacja tele-
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fondw, a przede wszystkim zaopatrzenie pociggéw towarowych w ha-
mulce automatyczne Westinghouse’a.

Wynik rozméw warszawskich mr Hudsona nie jest jeszcze zna-
ny. Pobyt jego miat charakter w duzej mierze zapoznawczy, dalsze
studia prowadzi nadal pozostaty w Warszawie jeden z jego wspot-
pracownikow, wiasciwych za$ wynikdéw nalezy spodziewac sie po
szczegbtowych rokowaniach, ktére majg by¢ prowadzone w Londy-
nie. Prasa angielska wskazuje jako dziedziny, w ktorych wspotpra-
ca polsko-angielska moze sie rozwingé, zarébwno wymiane handlo-
wa, przy czym mowi sie o transakcjach kompensacyjnych, poza nor-
malnym obrotem handlowym, jak réwniez kredyty na uprzemy-
stowienie Polski i dostawy materiatdw inwestycyjnych. W tej chwili
jednak trudno jest przewidzie¢, jaki obrot te przyszie rozmowy
wezma, wobec zmiany warunkoéw, w ktérych bedg sie odbywaty; o ile
bowiem mr Hudson przygotowywat swg podr6z wytgcznie jako re-
prezentant interesbw gospodarczych swego kraju, o tyle konczy ja
gtéwnie w charakterze wystannika politycznego, o ktérego misji
dzienniki angielskie wyraznie pisza, ze wyniki jej zaleze¢ bedg w du-
zej mierze od czynnikdéw natury pozagospodarczej. Momenty politycz-
ne zaczynajg dominowa¢ w polityce handlu zagranicznego Wielkiej
Brytanii; czyz nie jest to paradoksem, ze przyczyng tego byto pod-
porzadkowanie racji stanu politycznej potrzebom gospodarczym Trze-
ciej Rzeszy? (Mr.).

... w Moskwie

Opuszczajgc Polske, min. Hudson odwiedzit przede wszystkim Mo-
skwe. Wizyta ta byta od pewnego czasu przygotowywana, zasadni-
czym za$ jej celem jest doprowadzenie do zwigkszenia obrotow
angielsko-rosyjskich, a przede wszystkim do zwigkszenia zakupdéw
towardw angielskich przez Rosje Sowiecka. Zagadnienie to intereso-
wato Anglie od diuzszego czasu, gtdwnie w zwigzku z dazeniem do
zredukowania salda czynnego bilansu handlowego na korzy$¢ So-
wietdw, przy czym najlepsze rozwigzanie widziano w zwiekszeniu za-
kupow sowieckich na rynku angielskim. Tymczasem sytuacje utru-
dniatlo nastawienie zakupow Sowietdéw: zgdaty one bowiem, gtow-
nie tego rodzaju materiatdw, ktorych przemyst angielski, zaabsorbo-
wany dozbrajaniem kraju, nie mégt dostarcza¢ zagranicy. W ostat-
nich jednak czasach rozmowy prowadzone w Londynie wskazywac
zdawaly sie na mozliwosci rozszerzenia programu zakupow sowiec-
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kich. W tym Kkierunku zapewne poszty rozmowy moskiewskie mr.
Hudsona, przy czym, jak wynika z gtosow prasy angielskiej, rozwia-
zanie tej sprawy po mysli przemystowcow angielskich pociggneto-
by za sobg ewentualnos¢ zwiegkszenia kredytéw angielskich dla Z.
S.S. R.

Rozbudowa stosunkéw handlowych angielsko-sowieckich stanowi
jedno Swiadectwo wiecej, ze polityka handlu zagranicznego Sowietow
ulega ostatnio zmianie. Probkami tej nowej polityki byty ostatnio
dwa uktady handlowe, zawarte z Polskg i Wiochami, oba zwieksza-
jace powaznie sume wzajemnych obrotéw i rozszerzajgce liste obje-
tych wymiang artykutdow. Przypomnijmy zasadnicze postanowienia
uktadu polsko-sowieckiego z dn. 19 lutego r. b., jako najblizej nam
znanego: przemyst polski uzyskat mozliwosci zbytu na rynku rosyj-
skim wegla, tkanin wetnianych, potwetnianych, bawetnianych i tech-
nicznych, wiskozy, skér wyprawionych twardych, chromowych i pa-
soéw transmisyjnych, wyrobow hutniczych i cynku, kwasu siarko-
wego, kabli elektrycznych itp. W zamian za te artykuty przemysto-
we bedzie mogta Polska zaopatrywac sie w Z. S. R. R. w szereg su-
rowcéw jak bawetne, futra, fosforyty, tyton, rude manganowa, mi-
nerat boru, grafit, platyne itp. Nomenklatura ta powtarza sie z du-
zg analogig rowniez i w uktadzie wiosko-sowieckim, zapewniajacym
przemystowi wioskiemu mozliwosci zbytu szeregu jego przetwordéw
na rynku sowieckim.

Czy fakty te moga stuzy¢ za podstawe do wysnucia dalej idacych
wnioskéw co do zmian polityki gospodarczej Sowietdw? Wydaje sie,
ze tak, tym bardziej, ze potwierdzenia tych wnioskow mozna szukac
w danych — aczkolwiek skapych — o sytuacji gospodarczej Sowie-
tow, jakie sag nam dostepne. Z danych tych wynikatoby, ze gospo-
darka sowiecka przechodzi od trzech lat coraz wyrazniej wystepu-
jace przesilenie. Uprzemystowienie kraju, wykazujgce poczatkowo
— chociazby na papierze — ogromne postepy, zawodzi w ostatnich
latach, wskutek czego coraz ostrzej zarysowuje sie konflikt pomie-
dzy dwoma grupami potrzeb, konsumcyjnymi i inwestycyjno-zbroje-
niowymi. Przemyst sowiecki nie mogac inwestowa¢ w potrzebnym
tempie nie moze zarazem zwieksza¢ produkcji w potrzebnych roz-
miarach. W tych warunkach stajg sie zrozumiatymi zwigkszone za-
kupy wyrobéw przemystowych za granicg majgce wyréwnac defi-
cyt produkcyjny przemystu sowieckiego. Nowa ta polityka stwarza
jednoczesnie podstawy do rozszerzenia wymiany z zagranicg, to tez
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przypuszcza¢ mozna, ze skierowane ostatnio na nowe tory stosunki
handlowe polsko-sowieckie rozwijac¢ sie beda nadal pomysinie.

(m. r))

Ewolucja polityki gospodarczej w Stanach Zjedn.

F. D. Roosevelt, zanim wybrany zostat prezydentem Stanéw Zjedli.,
krytykowat ostro polityke finansowg swego poprzednika i kontrkan-
dydata Hoover'a, zarzucajac mu przede wszystkim niezréwnowaze-
nie budzetu. Po objeciu jednak wiadzy nie tylko wszedt on w $lady
Hoover'a ale zastosowal w znacznie silniejszym stopniu polityke
utrzymywania deficytu budzetowegol).

Polityka ta miata poczatkowo na celu wywotanie ozywienia gospo-
darczego przez pobudzenie inicjatywy prywatnej. Plan prez. Roose-
velt'a przewidywat deficyt budzetowy przez 4 pierwsze lata, w pia-
tym za$ roku (1937) budzet miat zosta¢ zrownowazony i rozpoczete
sptacanie dtugéw zaciaggnietych przez skarb w latach poprzednich.

Plan ten przypominat koncepcje szwedzkiego ekonomisty prof.
Ohlin’a, ktory twierdzi, ze budzet panstwowy moze nie by¢ zréw-
nowazony w kazdym poszczegélnym roku, lecz jego réwnowaga po-
winna by¢ osiggana w ciggu jednego cyklu koniunkturalnego, a wiec
na przestrzeni kilku lat. Koncepcja ta zastosowana zostata w Szwe-
cji i data b. dobre rezultaty. Przeniesiona jednak na grunt amery-
kanski nie data spodziewanych wynikéw, czego gtébwng przyczynag
byto réwnoczesne przeprowadzenie gtebokich reform socjalnych oraz
btedna polityka podatkowa, ktéra zachwiata rentownos$¢ przedsie-
biorstw prywatnych. Zréwnowazenie budzetu w 1937 r. wywotato w
Stanach Zjedn. zatamanie sie koniunktury i sktonito prez. Roosevel-
t'a do powrotu do polityki deficytu budzetowego.

Tym razem polityka ta przybrata jednak inny charakter. Stano-
wi ona realizacje koncepcji angielskiego ekonomisty prof. Keynes'a,
ktéry stoi na stanowisku, ze budzet panstwowy nie moze by¢ zréw-
nowazony do czasu osiggniecia petnego zatrudnienia w kraju. Ewo-
lucja polityki gospodarczej w Stanach Zjedn. zdaje sie potwierdzac
zartobliwe powiedzenie Anglikow, ze wptywy Keynes'a rosng w sto-
sunku wprost proporcjonalnym do odlegtosci od jego ojczyzny.

Tezy Keynes'a propaguje w Ameryce i wprowadza w zycie przede
wszystkim prezes Bankow Rezerwy Federalnej Eccles, bedacy jed-

') Por. Dr Jerzy Massalski ,Polityka gospodarcza prez. Roosevelta”, Bank
Nr. 1/1939 r., str. 45.

2 Ranlr nr 4
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iiym z najblizszych wspdtpracownikéw prez. Roosevelt'a. Omawiajgc
zagadnienie polityki koniunkturalnej w Stanach Zjedn. dr F. Pin-
ner z New Yorku 2) stwierdza, ze kierownicy bankdéw centralnych
powstrzymujg zwykle wiadze panstwowe od nadmiernego zadtuze-
nia sie. Przekroczenie dopuszczalnych granic zadtuzenia panstwa
prowadzi do zatamania sie waluty, a zadaniem kierownikéw bankow
przejSciowego deficytu, niepowodzenie jednak tej polityki w Stanach
Zjedn. natomiast zaobserwowa¢ mozna rzadki wypadek popierania
polityki deficytu budzetowego — pokrywanego z zacigganych kredy-
tow — przez prezesa banku centralnego. Eccles nie tylko zgadza sie
i popiera obecng polityke finansowa rzadu, ale jest jej gtdbwnym teo-
retykiem, propagatorem i obroncg. Poczatkowo byt on zwolennikiem
przejsciowego deficytu, niepowodzenie jednak tej polityki w Stanach
Zjedn. skionito go nie do szukania btedéw w zastosowaniu szwedzkiej
teorii nakrecania koniunktury, lecz do zmiany przekonan i uznania
tez Keynes'a.

Wspomniany autor przypomina, ze w Niemczech przed kilkudzie-
sieciu laty 6wczesny prezes Reichsbanku Havenstein byt zwolenni-
kiem inflacji. Nie stworzyt on jednak teorii i filozofii inflacji, ani
tez nie miat koncepcji jak ja technicznie zorganizowa¢é — po prostu
byt za staby politycznie i intelektualnie by sie jej sprzeciwic¢. Udzie-
lat on tatwo kredytéw nie tylko rzadowi ale i przedsigbiorstwom pry-
watnym. Podobnie w Stanach Zjedn. prawie przed 100 laty w okre-
sie prezydentury Andrew Jackson’a, Nicholas Biddle, éwczesny pre-
zes ,,Drugiego Banku Stanéw Zjedn.”, ktory dziatalnoscig swoja
obejmowat caty kraj, byt zwolennikiem ekspansji kredytowej. Nie
pragnat on jednak nadmiernego rozszerzenia kredytu inflacyjnego,
lecz Chciat ograniczy¢ i scentralizowa¢ ta droga zdezorganizowany
obieg banknotéw, emitowanych przez poszczegdlne banki biletowe.
Biddle zrazit sobie jednak prezydenta Jackson’a, ktory zwalczat je-
go plany, uwazajac je za wyraz prywatnych interesbw nowojorskich
sfer finansowych. Gdyby mu sie udato przeprowadzi¢ zamierzone
reformy, Stany Zjedn. uniknetyby wielu po6Zniejszych trudnosci,
a przede wszystkim kryzysu w 1837 r.

Eccles tym jeszcze r6zni sie od innych kierownikéw bankéw cen-
tralnych, ze rozwija ozywiong dziatalno$¢ publicystyczng, a nawet
wdaje sie w polemiki. Cechg natomiast charakterystyczng wiadz ban-

") ,Problematik der amerikanischen Koniunkturpolitik. — Der Notenbank-
prasident ais Spending Philosoph”, Neue Zurcher Zeitung z 9 marca 1939 r.
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kow centralnych jest ich wstrzemiezliwos¢ w mowie i piSmie, czego
skrajnym przyktadem jest kierownictwo Banku Angielskiego.

Niedawno uznat on za stosowne rozprawi¢ sie na tamach prasy
z demokratycznym senatorem Harry F. Byrdem, ktory skrytykowat
polityke rzadu. Polityke deficytu budzetowego uzasadnit Eccles fak-
tem, ze réwniez i przedsiebiorstwa prywatne w latach dwudziestych
prowadzity polityke wielkich wydatkéw. Wiele miliardow ulokowa-
ty one wtedy w pozyczkach zagranicznych, ktore nie sg sptacane i za-
inwestowaty w zbyt drogie drapacze chmur oraz budynki handlowe
i reprezentacyjne. To doprowadzito do kryzysu, z ktérego wyciggnat
je rzad przez swg interwencje. Catkowite zadtuzenie w Stanach Zjedn.
panstwa i 0s6b prywatnych nie wzrosto od 1929 r. pomimo zwiek-
szenia sie dtugu panstwowego o 20 mlird. $ w okresie rzagdéw prez.
Roosevelt’a. Oprocentowanie dtugow skarbowych jest bardzo niskie
dzieki prowadzeniu polityki taniego pienigdza i faktu, ze jest to
w catosci dtug wewnetrzny.

Tezy Eccles’a zanalizowat bardzo dokladnie senator Byrd w swej
odpowiedzi. Stwierdzit on przede wszystkim, ze falszywe inwesty-
cje dokonane przez przedsiebiorstwa prywatne nie powinny by¢ przy-
ktadem dla polityki panstwowej i nie sg argumentem przemawiaja-
cym za przeksztatlcaniem btedoéw tych w zasade. Nastepnie nie moz-
na porownywac zadtuzenia prywatnego z zadtuzeniem publicznym.
Kredyty zaciggniete przez przedsiebiorstwa prywatne zostaty w ma-
tej tylko czesci zuzyte na nierentowne inwestycje, natomiast kredy-
ty panstwowe przeznaczane sg prawie w catosci na inwestycje tego
rodzaju. Jesli idzie o oprocentowanie dtugéw panstwowych, jest ono
obecnie rzeczywiscie niskie, nic jednak nie przemawia za tym, ze
nigdy ono nie wzroénie. Polityka taniego pienigdza prowadzona jest
przy pomocy wielkich wydatkéw panstwowych i deficytu budzetowe-
go, co powoduje wzrost wkiadéw w bankach. W zimie 1936/37 r.
po przejsciowym zrownowazeniu budzetu zapotrzebowanie kredytu
ze strony przedsiebiorstw prywatnych zwiekszyto sie, a stopa pro-
centowa zaczeta wzrastaé. To zjawisko moze powtdrzy¢ sie z chwi-
la ponownego zréwnowazenia budzetu i rozwiniecia sie inwestycyj
prywatnych.

Zdaniem senatora Byrd’a twierdzenie, ze budzet mozna zréwno-
wazyC nie przez zmniejszenie wydatkow, lecz drogg zwigkszenia do-
chodu spotecznego przez wielkie wydatki panstwowe i wzrost wpty-
wow skarbowych, jest niestuszne. Wydatki bowiem na cele niepro-
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duktywne zwiekszajg dochdd spoteczny tylko przejSciowo. Przejscio-
we wydatki skarbu dokonywane kosztem deficytu budzetowego ma-
ja tendencje do przeksztatcania si¢ na wydatki state. W okresie od
maja do listopada 1938 r. ogolny wskaznik produkcji wzrost z 76
do 103 a w tym samym czasie zasitki wyptacone bezrobotnym (work
relief) podniosty sie z 158 min. do 185 min. $ miesiecznie.

Na powyzsze twierdzenie senatora Byrd'a odpowiedziat Eccles bar-
dzo krétko i wymijajaco. Przytoczyt on fakt, ze w czasie wielkiej
wojny zadtuzenie skarbu panstwa wzrastato w znacznie szybszym
tempie anizeli w okresie New Deal. Wtedy to chodzito o walke z wro-
giem zagranicznym, obecnie chodzi o walke z wrogiem wewnetrz-
nym, jakim jest bezrobocie, ktore w niektérych krajach europej-
skich doprowadzito do upadku demokracji i powstania dyktatury.
Zapowiedziat przy tym bardziej wyczerpujgcg odpowiedz, ktora jed-
nak dotychczas nie ukazafa sie.

Argumenty o charakterze politycznym i socjalnym nie podniosty
autorytetu Eccles’a w sferach gospodarczych, ktére oczekiwaty od

.....

kie stanowi jego teoria i polityka deficytu budzetowego, (j. m.).



Dr H. K. Hendrikson

BANKI, JAKO PRZEDSIEBIORSTWA UZYTECZNOSCI
PUBLICZNEJ

1. Przyczyny interwencji ciat publicznych, a zwilaszcza panstwa,
w zakresie bankowosci, t. j. pienigdza i kredytu, sg znacznie gtebsze,
anizeli przyczyny, ktére powodujg interwencje publiczng w dziedzi-
nie przemystu, rolnictwa a nawet w komunikacji, ktéra uwazana jest
za niemal wyfaczng domene czynnika publicznego. Bankowo$¢ bo-
wiem jest to dziat gospodarstwa spotecznego, ktéry dysponuje nie-
mal wylacznie jednym z trzech gtéwnych czynnikdéw produkcji a mia-
nowicie kapitatem. O ile n. p. w t. zw. przemystach kluczowych istnie-
je zawsze mniejsza lub wigksza mozliwos¢ substytucji, o tyle sub-
stytucja kapitatu innym czynnikiem produkcji jest niemal ze nie-
mozliwa. Précz tego bankowos¢, a gtownie bank biletowy, tworzy pie-
nigdz. Od tego zatem, czy bankowos$¢ prawidtowo mierzy zapotrzebo-
wanie pieniezne rynku, wzglednie od tego, czy bankowo$¢ zaspoka-
ja bezinteresownie to zapotrzebowanie, zalezy poziom cen w kraju
i podziat dochodu spotecznego.

Jako gtdéwni dostarczyciele kapitatu, banki osiggajg w bardzo licz-
nych wypadkach decydujacy glos w przedsiebiorstwach rolniczych,
przemystowych i handlowych. Tworzg sie koncerny bankowe, kto-
re celowo skupujg inne przedsiebiorstwa, przez, co bankowo$¢ zysku-
je bezposredni wptyw na produkcje danego gospodarstwa spoteczne-
go.

Znaczenie bankowosci jako decydujgcego elementu w tworzeniu
sie cen oraz jej czynna rola we wszystkich prawie procesach wy-
tworczych tworzy z tego dziatu gospodarstwa spotecznego jak gdy-
by ,.przemyst wiecej niz kluczowy” ’)s Oczywistg jest rzecza, ze: przy
prowadzeniu interwencyjnej polityki ekonomicznej ciata publiczne nie
moga zachowywac sie biernie wobec bankowosci.

Bezposrednig wszakze przyczyng interwencji publicznej w dziedzi-
nie bankowosci sg dwa zjawiska 2) — zmienno$¢ cyklu kredytowego
—

I ’)t P%ﬁl F. E. Lawley, The Growth of Collective Economy, London, 1938 Ol.
. str. 184,

?1 Por. A. Muller - Armack, Aufgaben und Organisationsprobleme der offen-
tlichen Unternehmung im Gebiet der Bankwirtschaft. Schriften des Vereins
fiir Sozialpolitik, 176. Band. Il Teil, str. 398.
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i tendencja bankowosci prywatnej do rozprowadzania kredytu nie
wedtug' kryterium korzysci gospodarstwa spotecznego, ale wedtug
kryterium rentownos$ci danego banku.

Zmienno$¢ cyklu kredytowego powstaje na skutek ,,prywatno-go-
spodarczego” zachowania sie bankow prywatnych. Bank prywatny
udziela kredytow dopéty, dopdki wydaje sie jego dyrekcji, ze ope-
racja przyniesie zysk bankowi. W ten sposéb bank prywatny idzie
z koniunkturg, zachowujgc sie biernie wobec jej przebiegu. Skutkiem
tego rynkowa stopa procentowa ciggle znajduje sie badz to wyzej,
badz to nizej naturalnej (w sensie definicji K. Vicksell'a) stopy pro-
centowej. Przy istnieniu doskonatej konkurencji odchylenia faktycz-
nej stopy procentowej od stopy normalnej sg nieznaczne, gdyz auto-
matycznie przeciwko odchyleniom powstajg dostatecznie silne reak-
cje. Przy systemie jednakze gospodarki, w ktorym cze$¢ dziatow
produkcji jest zmonopolizowana a cze$¢ nie, automatyzm zawodzi
i powstaje koniecznos¢ czynnej polityki bankéw wobec przebiegu ko-
niunktury, w ktorej decydujgcg choC nie jedyng role odgrywa bank
biletowy.

Niewatpliwie znajdujg sie w gospodarstwie spotecznym dziedziny,
ktére mogg ptaci¢ za otrzymany kredyt drozej od niektorych innych
dziedzin. Wskutek tego banki, jesli gospodarowaé beda wedtug kry-
terium prywatno - gospodarczego, bedg zasilaty kredytami rentow-
niejsze dziaty gospodarstwa z krzywda mniej rentownych, jak np.
rzemiosta, drobnego przemystu i handlu, rolnictwa, rob6t publicz-
nych, budownictwa robotniczegq itp. Wskutek tego struktura gospo-
darcza danego kraju rozwija sie jednostronnie, ze szkodg dla dochodu
spotecznego. W warunkach doskonatej konkurencji do tego by nie
doszto; zyski poszczeg6lnych dziatdbw gospodarstwa spotecznego da-
zytyby bowiem do wyréwnywania sie, wskutek czego automatycz-
nie podniostaby sie rentownos$¢ zaniedbywanych dotgd przez banki
prywatne gatezi wytworczosci. Przy systemie jednak obecnie istnie-
jacym niektore dziaty gospodarstwa spotecznego sg w duzym stop-
niu zmonopolizowane, wskutek czego automatyzm wyréwnywania sie
zyskéw jest zachwiany i wypaczony. Ponadto powigzania koncerno-
we bankéw z przedsiebiorstwami produkcyjnymi pogtebiajg nierow-
no$¢ warunkéw poszczegolnych dziatbw gospodarstwa spotecznego i
przyczyniajg sie do dalszego, jednostronnego rozwoju struktury go-
spodarczej. Znéw zachodzi konieczno$¢ interwencji ciat publicznych,
pod katem widzenia interesu ogoétu.
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Odpowiedziawszy w.pozytywnej formie na kwestie celowosci inter-
wencji publicznej w bankowosci, nasuwa sie drugie, nie mniej ka-
pitalne pytanie — czy koniecznym S$rodkiem tej interwencji jest
Srodek najradykalniejszy, tj. przedsigbiorstwo publiczne, czy tez wy-
starczy interwencja, administracyjno - prawna lub finansowa?

W szeregu panstw, jak. np. w Anglii, Stanach Zjednoczonych, Ka-
nadzie, a zwiaszcza we wspodtczesnych Niemczech i we Wioszech,
przewaza system interwencji prawno - administracyjnej, z tym, ze
tylko bank biletowy jest panstwowy lub kierowany przez panstwo.

Na og6t okazato sie, ze interwencja administracyjno - prawna nie
wystarcza do konsekwentnego przeprowadzania celéw parnstwowych
w wypadkach gdzie schodzg sie dwie okolicznosci: ustréj panstwo-
wy ,,demokratyczny” i ubdstwo kapitatow.

W panstwach ,totalnych”, a zwiaszcza we Wioszechs), gdzie ry-
nek kredytowy zorganizowany jest w precyzyjny aparat korporacyj
faszystowskich, nie potrzeba etatyzowac¢ bankowosci, gdyz jest ona
i tak postuszna wiadzy panstwowej. Wiasciwie biorgc rola wiascicieli
bankéw schodzi do roli pozyczkodawcy, wzglednie kapitalisty, ktéry
nie wywiera wptywu na polityke przedsiebiorstwa, ktéremu pozyczyt
pienigdze.

Inaczej ma sie rzecz w panstwach ,,demokratycznych”. Wiadza
panstwowa nie jest dostatecznie autorytatywna, aby ustawg o ban-
kowosci zmusi¢ banki prywatne nie tylko do niepopetniania czynnosci
sprzecznych z polityka panstwowa, ale réwniez do wykonywania pew-
nych wytyczonych przez panstwo zadan. W ten sposéb droga zarza-
dzen ustawowych mozna w panstwach demokratycznych zakaza¢ ban-
kom czynienia czego$, ale nie mozna zmusi¢ ich do aktywnosci. Ini-
cjatywa pozostaje zatem w reku bankow.

W krajach bogatych, a zwiaszcza bogatych w kapitat, zarzgdzenia
ustawowe wystarczajg nawet w ustroju ,,demokratycznym”. llo$¢
bowiem kapitatu wystarcza na poprawienie btedow w jego lokowa-
niu. Charakterystyczne jednak odstepstwo od tej zasady zauwazo-
nod4) w Szwajcarii. Popierano tam etatyzacje bankéw wiasnie dla
zdemokratyzowania gospodarstwa spotecznego i uwolnienia go od
wptywdw oligarchii finansowe;j.

3)d Por. H. K. Hendrikson. Finanse Wioch Faszystowskich, W-wa 1938, SGH,
Rozdz. 1 8.

A. Wissler, Die Organisationsformen der offentlichen Unternehmungeo
in der Schweiz, Schi'. d. Yereins f. Sozialpol. 176. Band, Ill, str. 107.
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W krajach biednych w kapitat, gdzie krancowa produkcyjnos¢ te-
go czynnika produkcji jest nader wysoka, panstwo musi w intere-
sie publicznym nie tylko kontrolowac ale i dysponowac¢ aparatem kre-
dytowym. Zaleznie od ustroju ubogiego w kapitat panstwa zdecydu-
je sie ono na interwencje administracyjno - prawng albo na etaty-
zacje.

Kryterium decydujacym o celowosci interwencjonistycznej poli-
tyki zwigzkéw publicznych w stosunku do bankowosci jest fakt, czy
interwencja nastepuje planowo czy bezplanowo. Nalezy niewatpliwie
da¢ pierwszenstwo prywatnej inicjatywie, jezeli inicjatywa publicz-
na nastepuje bezplanowo, albo z og6lnikowymi celami. Bezplanowa
bowiem interwencja publiczna niszczy istniejacy w gospodarstwie
spotecznym uktad, nie wprowadzajgc w zamian za to nic nowego.

Stuszne jest rowniez odwrdcone twierdzenie 5), ze nie do pomy-
Slenia jest planowa interwencja publiczna bez dysponowania banko-
WOSCig.

2. Dla ufatwienia dalszych rozwazan podzielimy banki publiczne
na dwie kategorie. Do pierwszej nalezatoby zaliczy¢ banki, ktérych
charakter publiczny nie jest kwestionowany; do tej kategorii zalicza
sie bank biletowy. Do drugiej za$ grupy wesztyby banki, o ktorych
etatyzacji czy innym ,upublicznieniu” toczg sie spory. Tu nalezg
wszystkie inne banki oprécz biletowego.

Bank biletowy spetnia szczegdlnie wazne zadanie w gospodarstwie
spotecznym jako regulator wartosci pienigdza. W systemie waluty
zlotej powyzsze zadanie nie wymagato stosunkowo wielkiego wysit-
ku ze strony banku biletowego. Oparte ono bytg bowiem na automa-
tycznym dostosowywaniu sie do ruchéw ziota i wymagato tylko bez-
wzglednego zaufania obywateli w bezstronnos¢ i rzetelnos$¢ tej poli-
tyki. Dzieki temu jednak juz w epoce liberalizmu szereg bankow bile-
towych znalazt sie w posiadaniu panstwa lub pod jego Scistg kon-
trola. Zagadnienie regulowania wartosci pienigdza skomplikowato
sie w znacznym stopniu po zastosowaniu waluty dewizowo-ztotej, wa-
luty papierowej, a zwiaszcza po rozpowszechnieniu sie trudnych do
ujecia form pienigdza bankowego i ksigzkowego. Jeszcze bardziej
skomplikowaty sie zadania banku biletowego z momentem natoze-
nia na niego w szeregu panstw obowigzku takiego czy innego regu-
lowania koniunktury. Kontakt banku biletowego z resztg gospodar-

“) Dr S. Buczkowski, artykut ,Etatyzm kredytowy” w miesieczniku Bank, Nr.
10 z 1938 roku.
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stwa spotecznego, ktéry poprzednio opierat sie na dyskoncie weksli
kupieckich, zaczat by¢ nie wystarczajacy. Przez polityke dyskonto-
wg bank biletowy moze ustala¢ raczej ogélny wolumen kredytu, ani-
zeli skierowac ten kredyt wedtug pewnego planu. Powstaty wiec no-
we formy kontaktu z rynkiem w postaci operacyj na wolnym rynku,
redyskonta weksli inwestycyjnych itd. Te ostatnie zjawiska spowo-
dowaty koniecznos¢ wejscia banku biletowego w blizszy kontakt z
bankami kredytu krotkoterminowego, cc z kolei spowodowato sil-
niejsze, anizeli wyobrazali to sobie klasycy teorii banku biletowego,
zro$niecie sie tego banku z rynkiem.

O ile wiec schematycznie funkcjonujacy bank biletowy waluty zto-
tej potrzebowat kontroli panstwowej dla zapewnienia sobie zaufania
obywateli, to tym bardziej potrzebowat tego bank biletowy, manipu-
lujgcy walutg réwnoczesnie pod dwoma punktami widzenia: utrzy-
mania wzglednie statej warto$ci pienigdza i zniwelowania réznic ko-
niunkturalnych. Bank biletowy ponadto nigdy nie jest obliczony na
zysk, cho¢ bardzo czesto wyptaca dywidende swym wiascicielom
i Swiadczy panstwu rézne ustugi, w zamian za otrzymang koncesje
i prawo monopolu. Wspo6tczesny bank biletowy coraz bardziej staje sie
jak gdyby ,,panstwowym urzedem podziatu dochodu spotecznego”
i zaliczony by¢ musi w kwalifikacji przedsiebiorstw publicznych do
przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej.

Tym niemniej bank biletowy nie moze by¢ wigczony do administra-
cji publicznej. Musi on bowiem by¢ niezalezny od o$rodkéw konsu-
mujacych dochdd spoteczny- Zbytnia bowiem ulegto$¢ banku biletu-
wego moze doprowadzi¢ do drukowania pieniedzy na potrzeby skarbu
panstwa, co nadmiernie zwiekszy ilo$¢ pienigdza w stosunku do ilo-
$ci dobr.

3. WSrod pozostatych bankéw publicznych, oprécz biletowego, roz-

rozni¢ nalezatoby jeszcze dwie odmiany. Pierwsza z nich odgrywa ;

czynng role w polityce ekonomicznej, druga jest neutralna.

Banki publiczne, odgrywajgce czynng role w polityce ekonomicz-
nej, a zatem banki par excellence interwencyjne moga regulowac,
tworzy¢ i uzupetnia¢ kredyt6).

Regulowanie kredytu przez banki niebiletowe jest uzupetnieniem
dziatalnosci banku biletowego. Dotyczy to gtéwnie bankoéw kredytu
krotkoterminowego, ktore bedac wprowadzone giebiej w obroty przed-

) A. Muller J Armack, 1. c. str. 408/9.

—
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siebiorstw stanowig jak gdyby ,,przedpokéj” dla polityki dyskonto-
wej banku biletowego. Z drugiej strony przez kontrole kredytu kroét-
koterminowego umozliwia sie nie tylko ustalenie ogélnego wolumenu
tego kredytu, ale rowniez i ustalenie, na jakie cele kredyt ten ma
by¢ zuzyty. Umozliwia to ponadto stosowanie takich form kredytu
krotkoterminowego, ktore nie wymykajg sie z pod kontroli (np. ra-
chunki biezace). Przez upublicznienie czesci kredytu krotkotermino-
wego czynnik publiczny zyskuje zatem wptyw na ilos¢ i zuzycie pie-
nigdza bankowego i ksigzkowego, ktore to formy pienigdza przewaz-
nie wymykajg sie z pod kontroli banku biletowego.

Tworzenie kredytu dotyczy gtdwnie kredytu dtugoterminowego
i polega na dostarczaniu kredytu tym dziatom gospodarstwa spotecz-
nego, ktére sg w ten, czy inny sposéb zaniedbywane przez kredyto-
dawcéw prywatnych. Zazwyczaj chodzi tu o rolnictwo, rzemiosto,
drobny przemyst i handel itp. Kredyt dlugoterminowy jest przewaz-
nie kredytem inwestycyjnym. W krajach zatem prowadzacych inten-
sywng akcje inwestycyjng (nastawiong badZ na naprawienie struk-
tury gospodarczej danego kraju, badz tez na wywotanie ozywienia
koniunktury) kredyt dtugoterminowy przechodzi do zupetnej dyspo-
zycji panstwa i samorzadow. Przez dysponowanie bowiem kredytem
dtugoterminowym czynnik publiczny moze skierowa¢ znaczng czes$¢
inwestycyj danego gospodarstwa spotecznego do dziatbw gospodar-
czych, uwazanych za specjalnie wazne, jak np. do robét publicznych
w zwigzku z ozywieniem koniunktury, do przemystéw wojskowych,
dla zakfadéw pracujgcych na eksport itd.
( Odmiang tworzenia kredytu przez publiczne banki jest dostarcza-
nie kredytu przedsiebiorstwom przemystowym, handlowym i rolni-
czym znajdujgcym sie w warunkach, w ktorych banki prywatne nie
udzielityby pomocy finansowej. Dotyczy to kredytow sanacyjnych
i inwestycyjnych w zaktadach, ktérych rentowno$¢ nie podnosi sie
pomimo otrzymania kredytu, ktorych produkcja odgrywa jednak
wazng role w sytuacji strukturalnej albo koniunkturalnej danego
gospodarstwa spotecznego. Np. jeszcze do ostatniej zmiany statutu
polskiego BGK z r. 1930 zakres dziatania tego banku, obejmowat za-
ktadanie, prowadzenie oraz posredniczenie w zakladaniu przedsie-
biorstw prywatnych, ktérych powstanie minister skarbu uzna za
potrzebne 7). W] wyniku takiej akcji banki publiczne stajg sie nieraz

) F. Lulek, Etatyzm w Polsce, Krakow 1932 w tomie 47 Wyd. Tow. Ekon,
str. 243.



BANKI JAKO PRZEDSIEBIORSTWA UZYT. PUBL. 407

decydujacymi czynnikami albo tez ~wiascicielami przedsiebiorstw,
ktére otrzymaty kredyty. Jest to obecnie jedna z najbardziej rozpo-
wszechnionych form etatyzmu i uzasadnia sie¢ zazwyczaj badZ to
wzgledami uzupetniania struktury gospodarczej danego kraju, badz
tez wzgledami koniunkturalnymi, tj. niedopuszczaniem do upadtosci
i zlikwidowania danego przedsiebiorstwa i pogorszenia tym samym
sytuacji na rynku pracy. Ten ostatni argument, nazywany ,,samary-
tanizmem” gospodarczym, jest czesto atakowany przez przeciwni-
kow interwencji panstwowej s) w ogéle, a przedsiebiorstw publicz-
nych w szczegdlnosci, zwiaszcza z powodu przypadkowosci i czestej
deficytowos$ci nabytych w ten sposéb przedsiebiorstw.

Charakterystycznym przyktadem tej formy kredytu publicznego
a zarazem dokumentem, stwierdzajagcym jak wielkie znaczenie przy-
pisuje sie w panstwie o ustroju demokratycznym bankowosci publi-
cznej, jest w Polsce rozporzadzenie z 27.X.1932 r. 9), ktore umozli-
wito panstwu polskiemu usanowanie, potgczone z przejeciem wiek-
szosci udziatéw, szeregu bankéw prywatnych, a specjalnie Banku
Spotek Zarobkowych.

W wypadku niemal catkowitego przejecia rynku kapitatow dtu-
goterminowych przez zwigzki publiczne, jak to ma np. miejsce —
w innej zresztg formie w Niemczech i Wioszech oraz w Polsce —
finansowanie przedsiebiorstw produkcyjnych przez banki publiczne
jest koniecznoscig, z tej prostej przyczyny, ze prywatny rynek kapi-
tatow jest zbyt ograniczony. W takich wypadkach banki publiczne
stajg sie wiascicielami przedsiebiorstw produkcyjnych z tych sa-
mych przyczyn, jak prywatnej koncerny bankowe, tj. w drodze przy-
padku albo celowej lokaty kapitatéwl0).

Réznica miedzy aparatem kredytu publicznego dtugoterminowego
i .takiego- samego kredytu prywatnego opiera] na dwoch zasadach: po
pierwsze instytucja publiczna nigdy nie jest obliczona na zysk, a za-
tem udziela kredytu réwniez mniej rentownym dziatom gospodarstwa
spotecznego; po drugie kredyt publiczny musi by¢ udzielany wedtug
planu, nastawionego na jaki$ cel, jak np. naprawa struktury gospo-

s) T. Bernadzikiewicz, Udziat panstwa w spotkach handlowych, W-wa, 1938,
Tow. Wyd. Mt Praw, i Ekon., str. 32,

") Dz. U. R. P. Nr. 94, poz. 815 7 roku 1932. _

“) Por. K. Neu, Aufgaben und Organisationsformen der offentlichen Unter-
nehmungen in der deuschen Industriewirtschaft, Schr. d. Ver. f. Soziatpolitik,
176/11, str. 214 — 216.
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darczej, rozbudowa przemystu wojennego, eksport, budownictwo
mieszkaniowe itp. Stopa procentowa bankow publicznych musi zasa-
dniczo; opiera¢ sie na badaniach ,,naturalnej” (Vicksell'a) stopy pro-
centowej. Odchylenia moga by¢ dopuszczane w wypadkach zgodnych
z ustalonym planem.

Tak urzgdzone banki publiczne bytyby niewatpliwie przedsiebior-
stwami uzyteczno$ci publicznej. Poniewaz jednak w rzeczywistosci
momenty techniczno - bankowe odgrywaja w przewaznej czesci ban-
kowosci publicznej (a zwtaszcza w bankach o wlasnosci mieszanej tj.
publicznej i prywatnej) duze znaczenie, przeto banki publiczne prze-
waznie znajdujg sie na granicy pojecia uzytecznosci publicznej i go-
spodarki zyskowej, co powoduje spory, czy czynnik publiczny powi-
nien by¢ wiascicielem tych instytucji, czy tez powinien sie ograni-
czy¢ do kontroli administracyjno - prawnej. Doswiadczenie wykaza-
to, ze odpowiedZ zalezy w tym wypadku od bogactwa danego kraju
i ustroju politycznego, jakim sie rzadzi.

Trzecig funkcjg bankéw publicznych typu polityczno - gospodar-
czego jest uzupetnianie kredytu. Dotyczy to gtéwnie stwarzania do-
datkowych zbiornic dla oszczednosci wykorzystywujac wypadki, kie-
dy publiczno$¢ poszukuje dla lokaty oszczednosci w pierwszym rze-
dzie pewnosci i wygody a dopiero pdzniej rentownosci. W ten sposob
np. powstajg pocztowe i komunalne kasy oszczednosci, ktore majac
gwarancje publiczng, posiadajg wieksze zaufanie oszczedzajacych, da-
jac im ponadto w duzej ilosci zbiornic dogodne warunki techniczne
do oszczedzania.

Kasy oszczednosciowe uzupetniajg zatem strukture kredytowa, da-
jac moznos$¢ detezauryzowania oszczednosci, ktore nie trafity do wiel-
kich bankéw. Znaczenie kas oszczednosci dla gospodarstwa spotecz-
nego jest wielkie zwiaszcza w krajach o licznym stanie $rednim. Po-
stepujagce stale wyréwnywanie sie dochodéw poszczeg6lnych warstw
spotecznych roéwniez wptywa na wzrost tej formy kapitalizacji (ka-
pitalizacja konsumentow).

Ponadto kasy oszczedno$ci wzmacniajg w znacznym stopniu pu-
bliczne banki kredytu dtugoterminowego, lokujgc szesci swoich wkia-
déw w papierach tych instytucji.

4. Do bankéw publicznych odgrywajacych role neutralng w polity-
ce ekonomicznej nalezg banki speiniajgce funkcje kasjera zwigzku
publicznego. Banki takie inkasujg naleznosci, dokonywujg wypfat,
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przyjmuja depozyty, kaucje, wadia, dokonywujg rozrachunkéw po-
miedzy wiadzami publicznymi itp. W czasach powojennych szereg
przedsiebiorstw publicznych tworzy sobie dla utatwienia obrotéw ka-
sowych i pfatniczych specjalne banki, jak np. niemiecki koncern pan-
stwowy ,,Viag” bank ,,Reichskreditgesellschaft AG”, a koleje nie-
mieckie bank ,,Deutsche Verkehrskreditbank AG”. Banki takie mo-
zna uwazaC za przedsiebiorstwa publiczne typu zaopatrzeniowego,
gdyz dziatalno$¢ ich nie wykracza poza gospodarstwo publiczne,
usprawniajac i uzupetniajgc rownoczesnie dziatalno$¢ administracji.
Jako przykfad tego rodzaju bankdéw mozna przytoczy¢ ponadto fran-
cuskg Caisse des DepoOts, whoskg Cassa dei Depositi e Prestiti, nie-
mieckg Preussische Staatsbank i inne. W niektérych krajach funk-
cje te spetnia specjalny oddziat banku biletowego (Anglia) a w in-
nych wreszcie, jak np. w Polsce, funkcje obstugiwania obrotow ka-
sowych panstwa poruczone sg réznym bankom panstwowym w ten
sposob, ze banki te sg rownoczesnie w pewnych wypadkach kasjera-
mi panstwa i narzedziami jego polityki ekonomicznej. Banki pu-
bliczne typu ,,zaopatrzeniowego” mogg by¢ naduzywane przez admi-
nistracje publiczng dla pokrywania niedoborow budzetowych. Wyko-
rzystywuje sie wowczas zapasy kasowe tych bankéw, albo dyskon-
tuje sie za ich posrednictwem krétkoterminowe bony lub bilety skar-
bowe w banku emisyjnym, co moze by¢ grozne dla wartosci pienia-
dza w danym kraju.

5.Banki publiczne stanowig w wielu wypadkach konkurencje dla
bankowosci prywatnej. W wypadku silnego zetatyzowania bankowo-
éci, banki prywatne sg w rzeczywistosci zdane na taske bankéw pu-
blicznych, ktoérych stanowisko rynkowe zbliza sie wéwczas do mono-
polu. Banki prywatne najsilniej odczuwajg konkurencje po stronie
operacyj biernych. Oszczedzajacy bowiem, ktérzy sa potencjalnymi
kandydatami na wkfadcéw w bankach prywatnych, w licznych wy-
padkach majgc do wyboru instytucje publiczng i prywatng wybiorg
te pierwszg, czujac sie pewniej, gdyz za instytucjg publiczng stoi
jako gwarancja skarb panstwa lub samorzad. Zwiaszcza dotkliwie
odczuwajg to spotdzielnie kredytowe.

Banki publiczne moga prowadzi¢ — podobnie jak i banki prywatne
— przedsiebiorstwa pomocnicze. Tak np. PKO w Polsce prowadzi
dziat ubezpieczen na zycie, liczne banki publiczne w wielu krajach
sg holdingami przedsiebiorstw przemystowych itd. Konkurencja ban-
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koéw publicznych w postaci 'przedsigbiorstw pomocniczych jest ostro
zwalczana przez zwolennikéw przedsiebiorczosci prywatnej. Niekto-
rzy z tych ostatnich, jak np. F. Zweigll), zadajg nawet, aby banki
publiczne przyjmowaty wkiady tylko do pewnej, niskiej kwoty, sto-
sujgc przy tym nizsze oprocentowanie niz banki prywatne.

Rozmiary bankowos$ci publicznej wykazujg a la longue wzrost w
poréwnaniu do bankowosci prywatnej. Np. jeszcze w r. 1930 12) ob-
liczono, ze udziat bankéw publicznych w obrotach kredytowych w
Niemczech rownat sie udziatowi bankéw prywatnych z tym, ze ban-
ki prywatne przewazaty w obrotach krétkoterminowych a publiczne
w diugoterminowych. Na 30 wrze$nia 1935, czyli po kryzysie, banki
publiczne posiadaty juz okoto 29 miliardow RM wkiadéw, prywatne
za$ juz tylko najwyzej 2013). Od roku 1935 bankowo$¢ publiczna
w Niemczech przestata sie rozrasta¢ w dawnym tempie, gdyz usta-
wowo uregulowano poszczeg6lne dziaty kredytu i oddano je de factc
do dyspozycji panstwall). Podobnie rowniez w Polsce rozmiary ban-
kowosci publicznej stale rosng. Zwiaszcza od r. 1931 na skutek Kkry-
zysu i braku zaufania prawie caly przyrost wkiadéw bankowych w
Polsce przypadt w udziale instytucjom publicznym. Przyrost ten byt
tym silniejszy, ze w bankach publicznych lokowano réwniez rezerwy
instytucji ubezpieczeniowych oraz sumy panstwowe, uzyskane z nad-
wyzek budzetowych i pozyczek. Doprowadzito to do monopolistyczne-
go niemal stanowiska bankéw publicznych w Polsce w dziale kredy-
tu dtugoterminowego.

6. Pomimo statego w niektorych krajach wzrostu znaczenia ban-

kowosci publicznej nie mozna tego uwazaC za przejaw socjaliza-
cji zycia gospodarczego.

Ci, ktoérzy twierdza, ze mozno$¢ catkowitego dysponowania ryn-
kiem kapitatowym; danego kraju wystarczy do kierowania przez pan-
stwo gospodarstwem spotecznymll), zapominaja, ze bankowos¢ re-
prezentuje dyspozycje jednego z trzech czynnikdéw produkcji. Banko-

”) F. Zweig, Memoriat w sprawie dziatalnosci przedsiebiorstw panstwowych.
Krakow 1936 Wyd. Tow. Ekon. str. 22.
Handbuch der offentlichen Wirtschaft, Berlin 1930, str. 169 i nast.
”) Umfrage des Deutschen Volkswirst: Privater oder bffentlicher Betriebd
(F. Reinhardt& Der deutsche Volkswirt 10, 12/13, rok. 1936, str. 524.
”) Ustawa Rzeszy z 5.XII 1934.
”) Por. n. p. F. E. Lawley, 1. ¢ str. 113 i nast.
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wos$¢ moze kierowaé gospodarstwem spotecznym tylko wtedy, gdy
krancowa produkcyjnos¢ kapitatu jest wieksza od krancowej produk-
cyjnosci pracy i surowcow. Przy wzglednie réwnej krancowej pro-
dukcyjnosci wszystkich czynnikéw produkcji mozna, dysponujac ka-
pitatem, przeszkodzi¢ w pewnych zamierzeniach produkcyjnych, ale
nie mozna prowadzi¢ samodzielnie catosci gospodarstwa spotecznego.
Ponadto czynnik publiczny bedzie mégt catkowicie dysponowac ban-
kowoscig danee’'0 kraju tylko przy centralistycznym systemie zarza-
dzenia. Dlatego tez wptyw wielkich prywatnych koncernéw banko-
wych, jak to obserwujemy w Stanach Zjednoczonych, na gospodar-
stwo spoteczne danego kraju bywa nieraz znacznie wiekszy, anizeli
wptyw decentralistycznego aparatu bankéw publicznych, chociaz ten
ostatni ma za sobg silniejszg pomoc banku biletowego. Dlatego tez
banki publiczne nie sg bardziej grozne dla pozostatych gatezi gospo-
darstwa spotecznego, anizeli skoncentrowane banki prywatne.

Reasumujac moznaby przyjaé, ze dotychczas tylko bank biletow.y
uznany zostat niemal powszechnie za instytucje uzytecznosci publicz-
nej, co usprawiedliwia jego upanstwowienie, wzglednie catkowite pod-
.danie kontroli panstwowej.

Inne natomiast banki mogg by¢ uwazane za instytucje uzyteczno-
éci publicznej tylko wtedy, kiedy dany kraj stosuje planowo inter-
wencjonistyczng polityke ekonomiczng, a ustrdj jego nie daje czyn-
nikowi publicznemu dostatecznej ilosci wiadzy, aby decydowac o po-
lityce kredytowej bankoéw prywatnych i wreszcie kiedy Kkraj jest
ubogi w kapitat.
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Ocena, jaka klient - odbiorca ustug instytucji kredytowych wy-
stawia tym instytucjom, — stanowi¢ moze prawie z reguty punkt
wyjscia dla okreSlenia istniejgcych potrzeb w zakresie udoskona-
lenia zasad i techniki dziatalnosci bankowej. Z punktu widzenia
racjonalnej organizacji gospodarczej obserwacja ocen klientow wy-
daje sie bardziej konieczna na terenie instytucyj kredytowych, niz
na terenie przemystu i handlu, mimo ze jak dotgd znajduje zastoso-
wanie prawie wytgcznie na tym ostatnim terenie. Przedsiebiorstwa
przemystowe i handlowe, pomijajgc wypadki monopolizacji rynku,
uzyskujg w postaci zwiekszonego popytu dowaod, ze ustugi swe Swiad-
cza lepiej niz inne. W bankowosci w Polsce nie istnieje formalna
monopolizacja, faktycznie jednak klient ma bardzo ograniczone
mozliwosci wyboru instytucji kredytowej, gdyz ze wzgledu na zbyt
wazki rynek zmuszony jest zazwyczaj ,,bra¢” kredyt tam, gdzie go
uzyska¢ moze.

W odniesieniu do klientéw drobnych-rolnikow wystepujgce z wiel-
ka sitag momenty specjalizacji instytucyj wspotpracujgcych wytgcz-
nie z rolnictwem oraz gestosci sieci terenowej tych instytucyj spra-
wiajg, ze drobny rolnik ma catkowicie odcietg droge do bardzo wie-
lu istniejacych instytucyj, liczba za$ instytucyj kredytowych do kto-
rych moze sie zwroci¢ z teoretyczng szansg uzyskania pozyczki wa-
ha sie od 1 (instytucja miejscowa) do 5 (spotdzielnia kredytowa,
kasa gminna p. o., kom. kasa oszcz., PBR. i C. K. S. R.). Praktycz-
nie istnieje zazwyczaj mozliwo$¢ wyboru najwyzej sposrod dwuch
instytucyj, a to ze wzgledu na: 1-o liczne w rolnictwie kredyty (gtow-
nie celowe) rozprowadzane wedtug ustalonych kontyngentéw przez
poszczegolne instytucje; 2-0 niedogodnos¢ i koszty komunikacyjne
oraz 3-0 niedostatecznie rozbudowang sie¢ rozdzielczo-kredytowego
aparatu lokalnego. W tych warunkach mozliwo$¢ doskonalenia sie
instytucji kredytowo-rolniczych w drodze konkurencji jest minimal-
na, a tym samym opinie drobnych rolnikéw o tych instytucjach sta-
nowig wartosciowy wskaznik dla polityki bankowej kraju, pozwa-
lajgc na lepszg orientacje w korektywach jakie nalezatoby wprowa-
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dzie do dziatalno$ci zmonopolizowanego (faktycznie)' aparatu kredy-
towego na wsi.

Materiat i metoda opracowania materiatu.

W niniejszym artykule zamierzamy omoéwi¢ opinie, jakie wypo-
wiadajg 0 aparacie kredytowym na wsi korespondenci Instytutu
Putawskiego wzglednie Gtownego Urzedu Statystycznego, a zatem
element przodujacy w drobnym rolnictwie i nastawiony na obserwa-
cje zjawisk dotyczacych wsi polskiej. Opinie te pochodzg gtéwnie
z 1933 oraz z 1937 roku, a zatem z dwu przedzielonych dnem kryzysu
rolniczego (1935) okreséw, w ktorych dochodowos¢ produkcji rolnej
byta zblizona do obecnej. Ponadto znaczenie i ilos¢ zmienionych oko-
licznosci ekonomicznych w roku 1933, 1937 i 1939 jest tak niewiel-
ka, pomijajac moze wptyw ustawodawstwa oddtuzeniowego, ze uzy-
skane w 1933 roku opinie drobnych rolnikbw mozemy ogdlnie trak-
towac¢ jako nadal aktualne.

W roku 1933 korespondenci Instytutu Puftawskiego i G. U. S.-u
nadestali swe odpowiedzi na temat kredytu rolnego w zwigzku z za-
faczonymi do ankiety o zadluzeniu ’) zapytaniami tresci nastepu-

cej .

Jace] ,Dodatek do ankiety. Na tym arkuszu winien
Pan wypowiedzieC swoje uwagi, ktére nasunety sie Panu przy wy-
petnianiu ankiety, w szczegélnosci o tym, jakie sg gtowne powody
zadtuzania sie rolnikow, czy Pan zalicza siebie do najbardziej za-
dhuzonych, Srednio zadtuzonych, czg tez mniej zadtuzonych %ospo_darzy
we wsl, jakie pozyczki sg najbardziej ucigzliwe dla rolnikow i dla-

czego, z jakich instytucyj kredytowych gospodarze s najbardziej

zadowoleni, a z jakich niezadowoleni i dlaczego, czy Panu sprawia-
fo duzg trudno$c wypetnienie ankiety, a jesli tak, to dlaczego. Po-
zatem niech Pan napisze swoje uwagi 0 lichwie na wsi i wypowie
sie we wszystkich innych sprawach zwigzanych z kredytem rolnym

i zadluzeniem rolnikow, a takze o skutkach dziatalnosci komitetow

finansowo-rolnych przy regulowaniu swych zobowiazan (CZK gospo-

darze chetnie korzystajg z ich pomocy i w jakich wypadkach a jesli
nie, to dlaczego — oraz jaki wptyw wywierajg komitety finansowo-
rolne na tatwo$¢ zaciggniecia pozyczki”.

Nalezy zauwazy¢, ze pytania nie bylty numerowane ani oddzielo-
ne wolnym miejscem na odpowiedz, co wptyneto na opuszczenie po-
szczegOlnych zagadnien. Z drugiej strony — redakcja pytan byta
nader ogolna i pozwalata w zasadzie na udzielenie odpowiedzi w
niezwykle szerokiej skali. Zachodzita koniecznos¢ podciggania wszy-
stkich uwag ankietowych pod schematyczne sformutowanie ogdlne,
tworzone w miare czytania materiatu surowego. Okazato sie, ze co
do swej istoty odpowiedzi ankietowe byty bardzo zblizone w zakre-

") Powtarzanej od roku 1933 corocznie pod kierownictwem A. Brody.
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sie poruszanych tematéw, tak, ze 26 sformutowan ogélnych catko-
wicie wystarczato na ujecie tych tematow. Niemniej interpretacja
statystyczna zebranych cyfr moze by¢ przeprowadzona na zasadzie
normalnie praktycznych metod badania statystycznego tylko przy
uwzglednieniu faktu, ze iloS¢ odpowiedzi jest czesto zbyt niska w ze-
stawieniu z mozliwym natezeniem przypadkowosci w poruszeniu po-
szczegOlnych zagadnieh przez odpowiadajacych. Dlatego tez zata-
czong ogolng tablice statystyczng i jej pochodne traktowaé nalezy
przede wszystkim jako streszczenie przejrzane-
go materiatu opisowego, a nastepnie dopiero jako
zbiér dat statystycznych.

Na podstawie tej tablicy-streszczenia budujemy jej interpretacje
i komentarze, zaopatrzone dodatkowymi wyjasnieniami, sadzac ze
taka metoda opracowania jest bardziej poprawna od zwykilego t. zw.
literackiego opisu. Opis literacki jest wiasciwie rowniez ujeciem
liczbowych zwigzkéw miedzy opisywanymi zjawiskami z tg tylko
réznica, ze nie wymienia si¢ danych liczbowych, a same zwigzki
ocenia sie ,,na oko”. Oczywiscie wigczajgc dane liczbowe oraz inter-
pretujac je, nie stwarza sie przez to podstawy do twierdzen typu
statystycznego opartych na prawie wielkich liczb i teorii prawdopo-
dobienstwa.

W r. 1937 rolnicy w ogo6le nie odpowiadali na jakiekolwiek pyta-
nia, a jedynie z wiasnej inicjatywy wypowiadali swe uwagi ogdlne,
odpowiadajgc na coroczng ankiete o zadtuzeniu. Tym samym to, co
powiedziano o materiatach z 1933 r. odnosi sie w znacznie wyzszym
stopniu do materiatow z 1937 r., przy czym streszczenia cyfrowe z
obu lat nie sg z sobg poréwnywalne metodami statystycznymi.

Ze wzgledéw powyzszych oraz z powodu znacznie mniejszej re-
prezentatywnosci materiatéw z r. 1937 — dane z r. 1937 traktowac
bedziemy jako element pomocniczy i orientacyjny, kierujac
zasadniczo zainteresowanie do. danych z r.
1933. W zwigzku z tym, ilekro¢ podajemy lub charakteryzujemy da-
ne, nie wymieniajac roku — rozumie¢ nalezy, ze méwimy o r. 1933.

Przenoszenie materialu surowego na tablice zbiorowg polegato na
notowaniu cyfrg 1 kazdej uwagi zawartej w poszczegolnych odpo-
wiedziach osob biorgcych udzial w ankiecie, a zatem na podstawie
jednej odpowiedzi wstawiano niekiedy liczbe 2, 3, 4 i wiecej uwag
do tablicy, zamieszczajgc kazdg uwage w innej — odpowiadajgcej
jej schematycznie — rubryce.

Ogotem z materiatdw z r. 1933 nadestanych w ilosci 1700 odno-
towano 1483 uwagi, z czego przypada na wojewddztwa zachodnie
— 294, tj. 20.%, na woj. centralne — 568, tj. 38%, na woj potudnio-
we — 359, tj. 24% i na woj. wschodnie — 275, tj. 18%. Procent
uwag przypadajacych na poszczegdlne grupy wojewddztw pokrywa
sie prawie dokladnie z procentem odpowiedzi przestanych Instytu-
towi Putawskiemu z odpowiednich grup wojewodztw, a mianowicie:
21% (+ 1% roznica!) z woj. zachodnich; 38% (= !) z woj. cen-
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tralnych; 25% (+ 2%) z woj. potudniowych i 16% (— 3%) z woj.
wschodnich.

Zgodno$¢ powyzsza wskazuje na do$¢ wysoka warto$¢ statystycz-
ng zebranych danych, niezaleznie od zastrzezen zasadniczej na-
tury, jakie w tej sprawie wyzej podano.

Dla r. 1937, w ktérym zebrano 228 uwag z ok. 1150 odpowiedzi,
nie otrzymujemy juz podziatu procentowego na poszczeg6lne grupy
wojewddztw, wykazujacego zgodno$¢ z procentem odpowiedzi na-
destanych do Instytutu Putawskiego, najwiasciwszy stosunek wy-
kazujg woj. centralne i wschodnie, podczas gdy ilos¢ uwag dla za-
chodnich jest nadmierna, za$ dla potudniowych — zbyt mata.

W r. 1933 procent zebranych uwag w zestawieniu z procentem
drobnych gospodarstw do 50 ha (ktérych jedynie dotyczg ankiety
Instytutu Putawskiego) wyniost: w woj. zachodnich 20% (uwagi),
9% (gospod.), w centralnych 38% — 37%, w potudniowych 26% —
36% 1 we wschodnich 18% — 18%. W ogolnopolskim
zatem przekroju uwagi z woj. zachodnich
maja nieco za wysoka wage, zas woj. po-
tudniowych — wage niedostatecznag.

Dla uzupeiniajacej charakterystyki zebranych uwag warto odno-
towa¢ ponizsze dane dotyczace zadtuzenia rolnikbw odpowiadaja-
cych na ankiete Inst. Putaw, w 1933 r.

K Rynek niezor-
| }ére{- 23/-t PRR. (?M | |ne  danizowany

Grupa wojewodztw ~ 9Y'  oa. w % CZ0SC 8 whi .
zor- 198 pienie- towa-
ganiz. ny’  rowy

a b C d e

Polska ogotem 5 100 5 2 12 10 35 6
Woj. zachodme 5 1 4 3 11 13 34 1
vawme @ mE kL) 0
’ qhodnle Bom o8 % #0L % ]

IV. Stosunek ogdlny do instytucyj
kredytowvwvychy).

Stosunek ten ujawnia sie gtdbwnie w uwagach umieszczonych w
pierwszych pieciu rubrykach poziomych tablicy (str. 416) oraz jest
takze oswietlony pozostatymi uwagami, gtéwnie z rubryk 20 i 21.

3) Roznolitos¢ oficjalnych i Potoczme uzywanych nazw_instytucyj kredyto-
wych Wpl?/wa ujemnie na doktadno$¢ statystyczng klasyfikowania uwag w/g
poszczegolnych instytucyj.
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36% zebranych uwag wypowiada ogblne zadowolenie z instytucji
(rubryka 1), natomiast 13% wyraza og6lne niezadowolenie (rubry-
ka 2), przy czym zadowolenie wystepuje najsilniej w woj. cen-
tralnych, a nastepnie potudniowych (w obu wojewddztwach prawie
50% w odniesieniu do spotdzielczosci), a natomiast niezadowolenie
jest relatywnie najsilniejsze w woj. wschodnich i zachodnich, a naj-
stabsze w woj. centralnych. Potwierdzajg taki rozktad geograficz-
ny takze uwagi zawarte w rubrykach 3 i 4. Niezadowolenie na kre-
sach wschodnich kierowane jest gtéwnie przeciw Kasom Stefczyka
(54%), za$ na kresach zachodnich przeciw bankom ludowym (37%) ;
zadowolenie na obszarach tychze wojewodztw odnosi sie do P. B. R.
i K. K. 0.

Nalezy zauwazy¢, ze powyzsze wyniki nie wykazujg zwigzku mie-
dzy zadowoleniem wzgl. niezadowoleniem, a nasileniem terenowym
okreslonej instytucji — tak ze w woj. centralnych i potudniowych
rolnicy najbardziej sg zadowoleni z instytucji najbardziej czesto
spotykanych, tj. spotdzielczych, podczas gdy w woj. zachodnich sg
wihasnie niezadowoleni z instytucji najbardziej rozpowszechnio-
nych. Swiadczy to o pewnej wartosci otrzymanych danych w odnie-
sieniu do roznych typow instytucyj. Nie mozna natomiast uznaé za
miarodajny wskaznik stosunek 36% uwag wyrazajgcych zadowole-
nie do 13% uwag wykazujacych niezadowolenie, gdyz w wypadku
szczegotowego uchwycenia tego problemu — rubryki poziome 3 i 4
— okazuje sie, ze ilos¢ niezadowolonych wyraznie dominuje (4%
i 2%), gdy méwimy o prolongatach i dogodnym lub niedogodnym
roztozeniu rat. Ponadto duzg ilos¢ uwag Swiadczacych o zadowoleniu
przypisa¢ nalezy sformutowaniu ankiety.

Sumujgc gtdéwne ilosciowo rubryki poziome $wiadczace o niezado-
woleniu (Nr 2, 4, 5, 20 i 21) otrzymujemy nastepujgce zestawie-
nie w procencie ogolnej ilosci uwag z danej grupy wojewoddztw po-
chodzacych:

zachodnie 45%
wschodnie 38%
potudniowe 31%
centralne 27%

Pokrywa sie z powyzszg tabelkg stwierdzenie, ze wie$ nie korzy-
sta z ustug instytucyj kredytowych (rubr. 5) przede wszystkim na
kresach wschodnich i zachodnich, podczas gdy niekorzystanie z tych
ustug najmniej odczuwa sie w wojewddztwach centralnych i potud-
niowych. Z drugiej strony, narzekanie na niemoznos¢ ogolng uzy-
skania kredytu (rubr. 6) wystepuje najsilniej wiasnie w potudnio-
wych i centralnych wojewoddztwach (7% i 6%), stabiej we wschod-
nich 4% i najmniej w zachodnich 2%). Z treSci szczegdtowej uwa
wynika, ze niekorzystanie z ustug instytucyj kredytowych (rubr. 5?
wigze sie przede wszystkim z ujemng oceng pozytku, jaki przynosi
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korzystanie z ustug instytucyj, natomiast narzekanie na niemozno$¢
uzyskania kredytu w ogéle (rubr. 6) jest na ogdt wyrazem pozy-
tywnego ustosunkowania sie cto aparatu kredytowego.

Dodajac procentowe natezenie niezadowolenia z poszczeg6inych
instytucyj wg rubryk 2, 4, 20 i 21 otrzymamy taka tabelke:

Grupa wojewodztw S&g‘:ﬁﬁ’ |E O%é gﬁ%e K.K.0. .P.B.R.
Wojew. zachoc,nie 44 56 30 17
B T
. schodnie 50 %8 36 b2 8
Polska ogétem (Srednia
arytmetyczna) 29 60 25 38 13

Nalezy podkresli¢, ze warto$¢ reprezentacyjna tej tabelki jest
mniejsza od poprzedniej, gdyz znaczny odsetek uwag (w granicach
5 — 87%) w rubrykach analizowanych miat charakter catkowicie
ogoélny tj. nie zwigzany z jakakolwiek instytucjg i te uwagi w ta-
belce byty z koniecznosci pominiete. 1los¢ uwag odnosnie bankow lu-
dowych byta znikomo mata w trzech grupach wojewddztw i dlatego
podano je w nawiasach. Niemniej, poza juz przytoczonymi poprzed-
nio obserwacjami, warto podkreslic, ze stosunek do kas gminnych
pozyczkowo-oszczednosciowych i ,,Stefczykowek” wykazuje jednako-
wy mniej wiecej poziom niezadowolenia z tym jednak, ze po
uwzglednieniu zrézniczkowania (co do iloSci uwag i nasilenia sieci
w terenie) doj$¢ nalezy do wniosku, ze ,,Stefczykowki” cieszg sie
najwieksza sympatig jako instytucje drobnego kredytu. Komunalne
kasy oszczednoSci na obszarze catego kraju wywotujg wyraznie
wiecej niezadowolenia, niz obie poprzednio wymienione instytucje
i na pewno jeszcze w wiekszym stopniu powoduje niezadowolenie
dziatalno$¢ bankéw ludowych.

W przeciwienstwie do instytucyj rozdzielczych (stale méwimy o
uwagach rolnikéw z r. 1933) rolnicy wysuwali zdecydowanie naj-
mniej zastrzezen co do P. B. R., przy czym specjalnie uwidocznia
sie to na kresach wschodnich (42 uwagi o zadowoleniu z P. B. R.
wobec 3 o niezadowoleniu). Ten ostatni punkt nalezy jednak #3-
czy€ z wyrazng nieraz checig pochlebienia instytucji panstwo-
w e j przez element mieszany polsko-ukrainski, nadsytajgcy swe
uwagi.

Stopien ogodlnego zainteresowania poszczeg6lnymi instytucjami w
uwagach rolnikow (tj. we wszystkich rubrykach) uja¢ mozna w na-
stepujacym zestawieniu:
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llo$¢ uwag w % % ogdlnej ilosci w danej
Uwagi dotyczace grupie wojewodztw
instytucji )
zachodnie centralne  potudniowe  wschodnie

Kasy Stefczyka 8 26 30 39
bankow_ludowych 22 1 3 2
kas gminnych p. o. — 1 — 5
K. K. 0. 18 19 19 17
P. B. R. 16 11 15 24
innych 4 2 4 2
pozatem uwag ogoélnych 32 30 29 11

Ogodotem 100 100 100 100

Cyfry powyzsze zdajg sie uzupetnia¢ poprzednie wnioski o pre-
ferencji Kas Stefczyka wsrdd instytucyj rozdzielczych, gdyz zain-
teresowanie tymi kasami jest silniejsze niz kasami gminnymi po-
zyczkowo-oszczednosciowymi, przy czym stosunek ilosciowy uwag
26 : 11 jest wyzszy niz stosunek iloSciowy Kas Stefczyka do kas
gminnych p. 0. na terenie wojewodztw centralnych (856 : 788). To
samo dotyczy wojewddztw wschodnich (32 : 5 czyli 8 : 1 wobec
528 : 104 czyli 5 : 1).

Na uwage zastuguje fakt, ze K. K. 0. znalazty stos un-
kowo duze zainteresowanie wsrod piszacych
uwagi. By¢ moze jest to skutek naduzywania wyrazu ,,Kasa”
przez rolnikdw piszacych uwagi — zamiast okre$len doktadniejszych.

B. wysoki odsetek uwag ogolnych, tj. nie zwigzanych z zadng okre-
$long instytucjg mogtby Swiadczy¢, ze rolnicy w swym stosunku do
instytucyj kredytowych nie wyodrebniajg czesto poszczegélnych
instytucyj, badZ dlatego, ze stykajg sie tylko z jednym typem insty-
tucyj, badz dlatego, ze nie widzg gtebszych rdznic miedzy znanymi
sobie instytucjami. Poniewaz uwagi byly pisane przez jednostki
przodujace, a zatem drugi wypadek mdgt zachodzi¢ dos$¢ czesto. Nie-
mniej pamietaC réwniez nalezy, ze wysoki odsetek uwag ogolnych
wynikat z charakteru postawionych pytan w ankiecie.

. Dane z r. 1937, — nie bedac w ogdle wystarczajgce jako mate-
riat do zmiany wyzej zarysowanego obrazu uwag pochodzgcych z r.
1933, — nie zawierajg elementéw uzasadniajagcych zmiany.

Ogolny stan niezadowolenia z aparatu kredytowego wystepuje sil-
niej w 1937 r., zwkaszcza w woj. zachodnich, jednakze gtéwne powo-
dy niezadowolenia nie pokrywajg sie ze spotkanymi w 1933 r. W r.
1937 dominujg narzekania na brak kredytu dtugoterminowego (gtow-
nie woj. zachodnie) i na protekcje i tapownictwo (gtéwnie woj. po-
tudniowe i centralne). W r. 1933 spotykaliSmy narzekanie przede
wszystkim na zbyt krotki termin pozyczek krotkoterminowych oraz
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potrzebe odnawiania kredytéw i zwigzane z tym koszty i ktopoty.
Mozna sadzi¢, ze dane z r. 1937 wskazuja, iz wymagania wsi w za-
kresie kredytu krotkoterminowego stracity cze$¢ swego psychologicz-
nego nasilenia z chwilg do$¢ gwattownego nadejscia pomysiniejszych
warunkow gospodarowania (lato 1937!). Niemniej wymagania te
zawarte w rubr. 20 i 21 dajg w sumie 9% w 1937 r. wobec 19%
w 1933 r., a zatem mimo wigkszego zainteresowania na wsi innymi
aspektami kredytu np. potrzebg pozyczek diugoterminowych (18%),
stanowig stale i niewatpliwie wyktadnik warunkéw strukturalnych.

Doniostos¢ ogdlna i terytorialna problemow
wyrazonych w uwagach.

Tablica na str. 422 utatwi orientacje co do doniostosci poszczegdl-
nych probleméw na terenie kraju.

Problemy utozono w kolumnie Polska wg kolejnosci, jak wskazujg
cyfry 1 — 14, wg procentowego ich udziatu w ogélnej ilosci uwag,
co wyrazono liczbami w nawiasach. W kolumnach grup wojewodztw
problemy uporzadkowano réwniez wg malejagcego procentu ich do-
niostosci (liczby w nawiasach) — zachowujac dla ich okreslenia cy-
fry kolejnosci z kolumny ,,Polska”. W ten sposob np. ,,gorsze warunki
kredytu na rynku zorganizowanym?”, wystepujace na czwartym miej-
scu w doniostosci probleméw w Polsce jako catosci, znajdujg sie na
tymze miejscu tylko w woj. centralnych i potudniowych, natomiast
zajmujg széste miejsce w woj. zachodnich i 13-te w woj. wschodnich.
Cyfry bez nawiaséw- 15 i wyzej oznaczaja, ze odpowiadajace im pro-
blemy, ktére znajduLaZ sie na miejscach kolejnych nizej 14-go w po-
szczegolnych grupach wojewddztw +— doniostosci ogdlnopolskiej nie
posiadajg — gdyz figurujg na miejscach wyzej 15 w klasyfikacji
ogolnopolskiej.

(W tablicy na str. 422 nie uwzgledniono ,,0g6lnego zadowolenia”
lub ,,niezadowolenia z instytucji” oraz ,,zadowolenia” z powodu pro-
;o_n%c)att i dogodnych rat”, tj. rubryk poziomych tabeli ogdlnej nr 1,

i 3).

Istniejg trzy problemy o zasadniczej doniostosci:

1) zbyt krotki termin pozyczek i zwigzane z tym konsekwencje
w postaci prolongat, kosztéw itp. ktopotdw (znaczenie dominujace na
zachodzie i wschodzie kraju),

2) niemoznos$¢ ogolna otrzymania kredytu (znaczenie dominujgce
na potudniu i wschodzie kraju),

3) gorsze (relatywnie) warunki kredytowe na rynku zorganizowa-
nym niz na rynku prywatnym (wszedzie poza woj. wschodnimi).

W wojewddztwach zachodnich najbardziej daje sie odczuc:

a) zbyt krétki termin pozyczek, trudnosci prolongat i inne zwig-
zane z tym niedogodnosci oraz brak kredytu dtugoterminowego,

b) niezadowolenie z odpowiedzialno$ci prawnej za dtugi spot-
dzielni i gtéwnych dtuznikow.
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Ponadto uderza wysoki stopien wypowiedzi o niekorzystaniu z
ustug instytucyj kredytowych.

W woj. centralnych na pierwszych miejscach wystepuja:

a) zbyt krotki termin pozyczek i potrzeba jego odnawiania,

b) brak kredytu w ogole i zbyt ciezkie warunki kredytowe na
rynku zorganizowanym.

Ponadto zagadnieniem specyficznym jest zjawisko duzych odle-
gtosci od instytucyj kredytowych.

W woj. potudniowych odczuwa sie mniej wiecej to samo, co W woj.
centralnych — z silniejszym zaakcentowaniem braku kredytu w
ogole.

Woj. wschodnie narzekajg na:

a) zbyt krotki termin pozyczek, trudnosci prolongat i inne niedo-
godnosci,

b) brak kredytu w ogole.

Zagadnieniem specyficznym jest trudno$c i koszt dostarczenia za-
bezpieczenia.

W szczegotowym przegladzie doniostos¢ poszczegolnych proble-
moéw wyrazonych w uwagach przedstawia sie nastepujgco.

Zbyt krotki termin pozyczek krotkoterminowych — cyfra 1 wg ta-
beli — jest niewatpliwie zagadnieniem najbardziej palacym na tere-
nie catej Rzeczypospolitej. Potwierdzone to jest rowniez przez fakt,
ze narzekanie na potrzebe odnawiania kredytu i zwigzane z tym
koszty oraz klopoty — cyfra 2 — wystepuja, poza woj. potudniowymi,
na pierwszych miejscach w kolejnosci probleméw. Dos¢ duzg donio-
sto$¢ posiadajg takze idgce w tymze samym kierunku narzekania na
trudnosci prolongat i niedogodny rozkiad rat — cyfra 5, figuruja-
ce na pierwszych miejscach wsréd problemoéw kredytowych na wscho-
dzie i zachodzie kraju. Dalsze umiejscowienie narzekah powyzszego
rodzaju — cyfra 5 — w pozostatych dwu grupach wojewoddztw moz-
na traktowac w czesci badz jako przypadkowy ukiad danych, badz
jako wyniki bardziej ,,zyciowego” podejscia do dtuznika ze strony
Kas Stefczyka, ktore jak stwierdzono juz pierwej, cieszg sie wyraz-
ng sympatig wiasnie na obszarach woj. centralnych i potudniowych.

W kazdym razie godnym uwagi jest, ze problemy — cyfra 2 (od-
nawianie kredytu i zwigzane z tym koszty i klopoty) oraz cyfra 5
(trudnosci prolongat i niedogodny rozktad rat) stanowia:

w woj. zachodnich 16% og6tu uwag, zajmujgc sume kolejnych
miejsc 4;

w woj. wschodnich 10% ogdétu uwag, zajmujgc sume kolejnych
miejsc 6;

w woj. centralnych 8% ogdélu uwag, zajmujac sume kolejnych
miejsc 12;

w woj. potudniowych 6% ogdtu uwag, zajmujgc sume kolejnych
miejsc 12.
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Suma kolejnych miejsc jest sumg cyfr oznaczajacych kolejno$¢ do-
niostosci probleméw w poszczegblnych wojewodztwach — im zatem
suma ta jest mniejsza, tym donioslejszy jest dany zesp6t probleméw.

Drugim palagcym problemem — po problemie zbyt krotkiego ter-
minu pozyczek i zwigzanych z tym konsekwencyj, jak koszty, trud-
nosci prolongat itp. ktopoty — jest ogdlna niemoznos¢ uzyskania kre-
dytu przez rolnika— cyfra 3. Jedynie na terenie woj. zachodnich
problem ten figuruje na dalszym miejscu — 12-tym — podczas gdy
wysuwa sie na czotowe miejsce drugie i trzecie w wojewodztwach po-
zostatych. Jesli jednak uwzglednimy, ze niemozno$¢ uzyskania Kkre-
dytu wyrazona jest takze w narzekaniach na brak kredytu dtugoter-
minowego — cyfra 6 — oraz w twierdzeniach o niekorzystaniu z
ustug instytucyj kredytowych — cyfra 7 — to uzyskujemy naste-
pujaca taczng tabliczke natezenia narzekan na brak og6lny kredytu:

woj. centralne 9,2% og6tu uwag, zajmujac sume Kkolejnych
miejsc 25;

woj. zachodnie 9,5% og6tu uwag, zajmujac sume Kolejnych
miejsc 24;

woj. potudniowe 13% og6tu uwag, zajmujac sume kolejnych
miejsc 13;

woj. wschodnie 14,4% og6lu uwag, zajmujagc sume kolejnych
miejsc 13.

Anemie kredytowg woj. potudniowe i wschodnie odczuwajg w spo-
s6b najbardziej silny.

Zastuguje na uwage, ze brak kredytu dtugoterminowego — cyfra
6 — wyczuwa sie najsilniej w woj. zachodnich (uwagi z r. 1937 po-
twierdzajg to catkowicie) — co mozna tgczy¢ z wysokim stanem wy-
magan, jakie tamtejsi rolnicy formutujg w stosunku do akcji kredyto-
wej wiasciwej dla ich gospodarstw.

Do dwaoch gtownych powyzej podanych narzekan na dziatanie ryn-
ku kredytowego zorganizowanego — dochodzi trzecie, réwniez o dos¢
powaznej doniostosci, a mianowicie narzekanie na gorsze dla rolni-
ka warunki kredytowe na rynku zorganizowanym, niz na rynku pry-
watnym — cyfra 4. Stwierdzenie to wystepuje mniej wiecej réwno-
miernie, jedyny wyjatek stanowig kresy wschodnie, gdzie rynek zor-
ganizowany jakkolwiek mato dostepny rzadko tylko stawia warun-
ki (gtéwnie co do oprocentowania i zabezpieczenia) trudniejsze od
rynku prywatnego. Zebrane uwagi nie wskazujg na instytucje sta-
wiajgce warunki trudniejsze niz rynek prywatny.

Protekcja i przekupstwo — cyfra 8 — stanowig do$¢ czesty po-
wod narzekan rolnikow, jakkolwiek w catosci uwag nie mozna ich
zakwalifikowaé do grupy zagadnien czotowych; wystepuja one dos¢
réwnomiernie na terenie kraju, poza woj. zachodnimi (potwierdzaja
uwagi z 1937 r.). Niestuszne bytoby przypuszczenie, ze rolnicy woj.
wschodnich majg wiecej powoddéw niz inni do narzekania na protek-
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cje i przekupstwo — zebrane uwagi wskazywatyby raczej, ze powo-
dow tych mogg mie¢ nawet nieco mniej, niz inni.

Duze koszty administracyjne instytucyj kredytowych — cyfra 9 —
podkreslane sg na terenach przede wszystkim woj. zachodnich i
wschodnich, tj. tam, gdzie jak wiemy skadingd zadowolenie z insty-
tucyj jest najmniejsze.

Specyficznie zachodnio-polskim powodem niezadowolenia sg prze-
pisy prawne nie odpowiadajgce potrzebom zycia (zbyt wielka odpo-
wiedzialno$¢ za spétdzielnie, rzadziej — odpowiedzialno$¢ poreczy-
cieli za gtéwnego dtuznika etc.) — cyfra 10 — ktéry to problem wy-
stepuje na koncowych miejscach w pozostatych wojewddztwach. By¢
moze, ze wihasnie na tym odcinku znajdujemy czesciowe wytlumacze-
nie mato przychylnego stosunku rolnikéw z zachodnich wojewddztw
do bankdéw ludowych.

Réwniez rolnicy z wojewodztw zachodnich bardzo mocno w poréw-
naniu z resztg kraju podkreslajg swe niezadowolenie z dodatkowych
kosztéw zwigzanych z uzyskaniem pozyczek — cyfra 11 —; stwier-
dzenie to jest raczej nieoczekiwane. Natomiast nie wystepujg w tych
wojewoddztwach narzekania na nadmiernie dtugie ,,oczekiwanie na
otrzymanie i wyptate pozyczki” oraz ,,na duzg odlegto$¢ od instytucji
kredytowych” — cyfry 12 i 14 — ktdre to zjawiska sg dos¢ czeste
w dzielnicach $rodkowych i potudniowych.

Trudnosci i koszty zwigzane z zabezpieczeniem — cyfra 13 — sg
powodem narzekan na terenach w ogéle niezadowolonych z systemu
kredytowego, jt. na zachodzie oraz zwlaszcza na wschodzie.

Doniostos¢ problemdw w poszczegdlnych
instytuej ach.

Analiza tego odcinka jest mniej wartosciowa, poniewaz 27% uwag
ma charakter ogélny, nie odnoszac sie do zadnej okreslonej insty-
tucji, ponadto za§ mozna przypuszcza¢, ze przydziat problemoéw do
poszczegOlnych instytucyj przez zbierajgcych materiat ankietowy na
Eibtljicy zbiorczej nie byt wzglednie nie mogt by¢ dostatecznie do-

adny.

Doniosto$¢ problemdéw wg instytucyj, ktorych dotycza, ilustruje
tablica na str. 426.

Pomijajac sprawe ogdlnego zadowolenia lub niezadowolenia z in-
stytucyj, omowiong w rozdz. IV — uwagi krytyczne wystepujg w
Sposéb nastepujacy:

Kasy Stefczyka: gtdbwnym zarzutem podnoszonym prze-
ciw tym instytucjom jest: a) niemoznos$¢ uzyskania kredytu w ogole,
b) zbyt krétki termin pozyczek krétkoterminowych i potrzeba ich
odnawiania, trudnosci prolongat i niedogodnosci rat.

Na dalszym miejscu ida: narzekania na protekcje i przekupstwo,
dtugie oczekiwanie na otrzymanie i wyptacenie pozyczek, oraz nieza-
dowolenie z odpowiedzialnosci za zobowigzania spotdzielni.
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Banki ludowve: najsilniej narzekajg rolnicy na:

a) potrzebe odnawiania kredytow krétkoterminowych, trudnosci
i koszty odnowienia i uzyskanie dogodnych rat oraz ogolnie krotki
termin pozyczek;

b) odpowiedzialno$¢ cztonkdw za zobowigzania bankéw ludowych;

c) duze koszty administracji i koszty zwigzane z uzyskaniem po-
zyczki.

Mniejsze relatywnie znaczenie majg narzekania na koszty zwigza-
ne z dostarczeniem zabezpieczenia.

Kasy gminne p. o. Najbardziej odczuwa sie:

a) zbyt krotki termin pozyczek udzielonych przez kasy gminne
i trudnosci prolongat, niedogodno$¢ rat oraz odnawianie kredytow;,

b) niesumiennos$¢ pracownikow, protekcje i tapownictwo oraz po-
wotywanie pracownikéw nie odpowiadajgcych zyczeniom ludnosci;

oraz c¢) niemoznos¢ uzyskania kredytu w ogole.

K. K. O. Wskazuje sie przede wszystkim na:

a) konieczno$¢ odnawiania pozyczek krotkoterminowych, trudnos-
ci i koszty odnawiania oraz brak dogodnych rat;

b) niemozno$¢ uzyskania kredytu w ogdle i wyczekiwanie zbyt
diugie na przyznanie lub wyptacenie pozyczki.

Dalsze stosunkowo miejsce pod wzgledem doniostosci ma protekcja
i przekupstwo.

P. B. R. Narzeka sie przede wszystkim na brak kredytu diugo-
terminowego i na duze koszty, jakie, zdaniem rolnikobw, wigzg sie
z dziatalnoscig tej instytuciji.

Poréwnujgc ze sobg charakterystyke poszczegélnych instytucyj,
poza P. B. R., widzimy, ze wzglednie najmniej niekorzystnie wypa-
da opinia 0 Kasach Stefczyka, ktore nie maja w ogble pieniedzy na
udzielanie kredytu i udzielajg go w konsekwencji na zbyt krotki ter-
min. W pozostatych instytucjach dominuje raczej narzekanie na po-
trzebe i trudnosci odnawiania kredytow krétkoterminowych,
ponadto specyficznymi sg narzekania na:

a) zbyt wielkg odpowiedzialno$¢ cztonkdéw i na koszty zwigzane
z dziatalnoscig w bankach ludowych (przy czym stosunek do tych
instytucyj jest zdecydowanie ujemny);

b) nieodpowiedni stan moralny personelu w kasach gminnych po-
zyczkowo-oszczednosciowych.

Zakonczenie

Badania Scisle analityczne, takie jak wyzej przeprowadzone, nie
wymagajg syntetycznej konkluzji. Gtéwne ich znaczenie polega¢ win-
no na przedstawieniu odcinka zycia gospodarczego w mozliwie naj-
wiekszej ilosci najbardziej uzytecznych przekrojow. Dopiero jednak
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zestawienie uzyskanej analizy z okreslonymi projektami lub ocenami,
jakie pojawiajg sie na temat organizacji rynku kredytowego na wsi,
moze wnie$¢ pozytywne elementy w akcje usprawnienia rynku i po-
kierowania politykg bankowa. Artykut nasz miat wiasnie na celu udo-
stepnienie odpowiedniego materiatu analitycznego. Materiat ten rzu-
ca wprawdzie bardzo niedostateczne $wiatto na omawiany problem
i moze w konsekwencji posiada¢ znaczenie — wytgcznie uzupetniajaco
kontrolne w stosunku do innych Zrédet wiadomosci, wzglednie moze

sugerowac dalsze badania — niemniej, jako zapewne jedyny w swoim
rodzaju w Polsce, zastugiwat na opublikowanie.

KONFERENCJA IMPORTOWA

Dobor i trafnos¢ tematdéw charakteryzowaty Konferencje Importo-
wa, jaka odbyla sie w dniach 2, 3 i 4 marca rb. w Warszawie pod prze-
wodnictwem Pana Ministra Przemystu i Handlu A. Romana, z udzia-
fem 450 przedstawicieli zycia gospodarczego, czynnikéw oficjalnych
i bankowosci. Zaréwno wygtoszone referaty, jak i dyskusja nad ni-
mi, dostarczyly obfitego materiatu i wskazdwek,-w jakim Kierunku
powinna is¢ praca nad zracjonalizowaniem naszego handlu zagra-
nicznego, przede wszystkim z punktu widzenia polityki importowej.
Jak wiadomo zagadnieniu polityki eksportowej poswiecona byta po-
dobna konferencja w roku ubiegtym.

W sedno sprawy wprowadza nas inauguracyjne przemoéwienie Mi-
nistra A. Romana, ktore miedzy innymi zawiera co nastepuje:

,Odrzucam wiec poglad, jakoby import stanowit malum necessa-
rium, jakoby stanowit on niepozadany ciezar dla gospodarstwa naro-
dowego. Import, na réwni z innymi funkcjami gospodarczymi, a zwia-
szcza na réwni z eksportem, moze i musi by¢ czynnikiem, wzmagaja-
cym dynamike rozwojowg gospodarstwa narodowego, a co za tym
idzie spada nan obowigzek czynnego, ofensywnego wspétdziatania
w procesach rozwojowych.

Warunki, w jakich pracowat nasz przyw6z w ostatnich dziesieciu
latach, nie sprzyjaty powstawaniu racjonalnych przedsiebiorstw
importowych. Reglamentacja przywozu w bardzo silnym stopniu osta-
bia, a nawet eliminuje wolng walke konkurencyjng miedzy impor-
terami, ktora najlepiej zdotataby zagwarantowac utrzymanie sie na
rynku przedsiebiorstw najbardziej sprawnych. Istnienie renty kon-
tyngentowej utrzymuje przy zyciu rowniez takie przedsigbiorstwa,
ktérych legitymacjg zyciowg jest juz nie warto$¢ ustug handlowych
rzeczywiscie przed nie $wiadczonych, a jedynie posiadanie pozwole-
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nia przywozu. Trzeba sie wiec obawia¢, ze w tych niezdrowych wa-
runkach struktura podmiotowa importu ulegta wypaczeniu, a zwia-
szcza istnieje niebezpieczenstwo zaniku tych kwalifikacyj, ktérych
domagac¢ sie trzeba od importera, zwiaszcza obecnie, gdy sprawna
aprowizacja kraju w niezbedny towar zagraniczny jest problemem
w réwnej mierze gospodarczym, jak politycznym.

Niewatpliwie istnieje pilna potrzeba doktadnego okreslenia wad
i brakéw naszego aparatu importowego, ktore narosty w latach ostat-
nich oraz istnieje koniecznos¢ znalezienia sposobow, aby handel im-
portowy mogt osiggna€ i utrzymac niezbedng sprawnos$c. Pragnatem
aby Konferencja Importowa usuneta nieco na dalszy plan sprawy
dorazne i rozne bolaczki techniczno - administracyjne, a natomiast
skoncentrowata sie przede Wszystkim na ocenie problemu pod katem
dtugofalowych potrzeb i intereséw gospodarstwa narodowego. Okre-
$lenie to sprecyzowatem w swoim czasie, proszac o postawienie wnio-
skow, zmierzajacych do nastepujacych celdw:

1) do zabezpieczenia ciagtosci i trwatosci importu na wypadek
prze?]zkéd i zaburzen zaréwno gospodarczych, jak pozagospodar-
czych;

2) do ubezpos$rednienia importu;

3) do uzyskania najnizszych cen, najnizszego transferu i najdo-
godniejszych warunkow kredytowych;

4) do przejmowania w rece polskie pomocniczych funkcji handlo-
wych, jak transport, ubezpieczenie, spedycja, maklerstwo, obstuga
bankowa itp.;

5) do tworzenia w kraju powazniejszych zapaséw towarowych;

6) byloby réwniez pozadanym zajecie sie sprawa zasad wiasciwe-
go wykorzystania renty kontyngentowej, co zresztg nie zostato uje-
te programem.

Zbieramy sie wiec obecnie nie po to, aby wystucha¢ dezyderatow
sfer gospodarczych pod adresem rzadu, wzglednie zyczen rzadu pod
adresem sfer gospodarczych. Celem Konferencji Importowej jest za-
proponowanie catkowitego programu polityczno-gospodarczego na
odcinku techniki przywozu, planu opracowanego pod katem potrzeb
i interesbw ogdlno-gospodarczych, a nie grupowych lub lokalnych.
Stosowanie tych ogdlnych kryteribw w réwnej mierze obowigzuje
czynniki rzadowe, jak i prywatne sfery gospodarcze”.

Sposrod wygtoszonych referatdw omoéwi¢ nalezy nastepujace:

1) Struktura i drogi reformy przywozu
polskiego — dr St. Waschko.

Prelegent, podkresliwszy, iz 70% w naszym bilansie ptatniczym
stanowig obroty towarowe, jest zdania, iz nalezy ogranicza¢ import
surowcowy na rzecz surowcow krajowych oraz substytutéw. Ponadto
nalezy dazy¢ do uniezaleznienia importu od krajow, z ktérymi handel
bedzie niemozliwy na skutek konfliktu zbrojnego (wachlarz geogra-
ficzny dostawcow). Dalej prelegent podkresla konieczno$¢ ogranicze-
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nia importu surowcowego dewizowego drogag rozbudowy kompensat
i elearingdw; w tym miejscu prelegent zdaje sobie sprawe, ze pewne
surowce w dzisiejszych czasach sg tak cenne, ze nie mozna ich ku-
pi¢ inaczej jak tylko za dewize. Dalsza krytyka jest zwrocona prze-
ciwko nadmiernemu rozdrobnieniu kontyngentéw przywozowych, co
utrudnia organizacje importu i podraza jego koszt. Przydziat racjo-
nalny powinien mieCc na wzgledzie koncentracje importu w wielkich
domach kupieckich i powinien bra¢ pod uwage sezonowo$¢ w da-
nych branzach oraz przyczyniac sie do zakupow z pierwszej reki za
granicg (np. miejsce produkcji, uprawy). Jednocze$nie winna by¢
prowadzona konsekwentna polityka popierania skfadéw towarowych
(zapasow surowcow) ; ku temu majg stuzy¢ ulgi podatkowe, ponad-
kontyngenty etc. Wreszcie referent poruszyt konieczno$¢ unarodo-
wienia handlu i przemystu, ktory to proces jego zdaniem winien by¢
przyspieszony, przy czym nastepcy (czy zastepcy) winni si¢ wykazac
solidnoscig i podstawami finansowymi.

2) Braki i potrzeby przedsiebiorstww
handlowych w imporcie — E. Bobkowicz.

Prelegent, przedstawiciel znanej firmy bawetnianej i pierwszorze-
dny znawca w tej ostatniej dziedzinie, podkreslit, iz wielkim brakiem
w strukturze naszego importu jest znikoma ilos¢ wielkich domoéw
importowych, charakterystycznych dla zagranicy, a wystepujgcych
w charakterze posrednikdw miedzy zagranicznymi dostawcami (ryn-
kami) a polskimi odbiorcami. Przyczyn tego doszukuje sie¢ przede
wszystkim w wadliwym przydziale dewiz i kontyngentdw przywozo-
wych. Przydziaty takie bowiem przystugujg w zasadzie przemystow-
com, na skutek czego kupcy (domy importowe) nie mogg samodziel-
nie pracowac, ani gromadzi¢ zapasoéw. Zdaniem referenta, udostep-
nienie bezposrednich przydziatbw dewizowych i towarowych takim
domom importowym, przyczynitoby sie walnie do potanienia impor-
tu od 3 — 20%, rozwoju floty handlowej polskiej i zatrudnienia pol-
skich asekuratoréw. W zwiazku z powyzszym, referent proponuje
nastepujgce sposoby zliberalizowania dotychczasowych przepisow.
Przydziat dewiz importerom (kupcom) na zakup surowcow, ale tylko
na wiasny rachunek i u zrodet (z pierwszej reki za granicg) powi-
nien nastepowac¢ na mocy zaswiadczen branzowych i przed uzyska-
niem jeszcze pozwolen przywozu. Pozwolenia takie bytyby koniecz-
ne dopiero z chwilg wydawania towarow polskim przemystowcom
(kupujacym), w miedzyczasie towary bytyby sktadowane w skia-
dach wolnoctowych. W innych wypadkach przydziat dewiz miatby
nastepowac juz z chwilg zawarcia kontraktéw z krajowymi odbior-
cami domu importowego z tym, ze transfer dewizy odbywatby sie
w okresach periodycznych (np. miesiecznych). Wreszcie domy impor-
towe winny korzysta¢ z ,,awanséw dewizowych” w przypadkach, gdy
towary importowane miatyby by¢ odprzedane za granicg za de-
wize, oraz, celem umozliwienia domom importowym ,bedging'u”
(transakcji terminowych towarowych na gietdach zagranicznych),
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co jest elementem pierwszorzednej wagi, umozliwiajgcym eliminacje
ryzyka wahania cen posiadanych a nie sprzedanych jeszcze za cene
fix towarow. Nie potrzebujemy podkres$lac, ze to ostatnie zagadnienie
ma wielkie znaczenie przy kredycie bankowym. Kredyt taki zabez-
pieczony jest w pierwszym rzedzie tymi surowcami z pewng marzg
(10 — 20%), ktéra moze by¢ z tatwoscig naruszona przy gwatto-
wnej znizce, powodujac zatamanie domu importowego; tym wiecej,
ze ten ostatni zazwyczaj pracuje ze znikomym tylko kapitatem wia-
snym w stosunku do posiadanych stokéw i obrotéw, co szczegOlnie
uwydatnia sie w handlu bawetnianym. | tak np. przy kapitale po-
wiedzmy ztotych sto tysiecy stoki moga wynosic¢ kilka milionéw, nie
mowigc o0 obrotach. Celem poparcia domow importowych, referent do-
maga sie rozbudowy kredytéw rembursowych i warrantowych, prz

czym stusznie podkresla, ze na przeszkodzie rozwoju tych ostatnic

jest niefortunna optata stemplowa w wysokosci 1%, co wobec kroét-
koterminowosci kredytu i szybkich obrotow daje tgcznie zbyt wiel-
kie obcigzenie. Rzecz prosta, dezyderaty referenta w sprawie kredy-
tow rembursowych powinny uwzglednia¢ anormalng sytuacje na
rynkach finansowych od kilku lat, na skutek ktérej banki polskie nie
sa w moznosci kredytow takich uzyskac. Co sie tyczy dalszych dezy-
deratow, aby warranty i akcepty odbiorcow byty wprost dyskonto-
wane po stopie Banku Polskiego, nasuwajg sie zastrzezenia zasa-
dnicze. W jednych sferach domagajg sie takich przywilejéw dla
eksporterow, w innych dla importerow, tak ze w rezultacie stopa
dyskontowa bytaby zrozniczkowana w sposob z rynkiem pienieznym
nie wiele majacy wspdlnego. Koncowe wywody fereratu poswigcone
sg aktualnemu zagadnieniu gromadzenia zapasow surowcéw, podnie-
tg w ktorym to kierunku by¢ maja: przywileje kontyngentowe (przy-
dziaty ponadkontyngentowe towarowe) i dewizowe oraz tani kredyt
bankowy (warranty, rembursy). Zdaniem naszym te czy inne przy-
wileje sg niezbedne. Kupiec czy przemystowiec kupuje w obecnych
warunkach tyle, ile musi, aby unikna¢ ryzyka wahania cen i co waz-
niejsze moze, ryzyka dewizowego (przy kupnie na kredyt za waluty
zagraniczne). Ponadto gromadzenie stok6éw wymaga dodatkowych
naktadoéw kapitatowych, zwazywszy, ze okres ich trwania przekra-
cza W zasadzie normalne okresy kredytowania zakupoéw (trzy mie-
sigce do czterech). W tych warunkach, aby osiagna¢ cele ogdlno pan-
stwowe, nalezy uwzgledni¢ momenty prywatno-prawne (grynderka).
Wreszcie referent poddaje wytrawnej krytyce dotychczasowy system
transakcyj kompensacyjnych, ktdrego rezultatem byta przede wszyst-
kim przypadkowos¢ eksportu i to chaotycznego czesto, a nawet kom-
promitujgcego, a to celem zdobycia moznosci importu pewnych
specjalnych towaréw (np. herbaty). Powodowato to kupczenie po-
zwoleniami przywozu, dumping eksportowy, utrzymywanie wyso-
kich cen importowanych towarow etc. Referent proponuje, aby t.zw.
promesy na transakcje kompensacyjne byty dawane nie eksporte-
rom, ale zrzeszonym importerom, przy Scistym uregulowaniu renty
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kontyngentowej i zracjonalizowaniu kompensacyjnego eksportu.
Z niedoskonatosci istniejgcego stanu rzeczy, musimy dodaé, sfery
miarodajne zdaja sobie od dawna sprawe. Przy wszelkich reformach
jednak nie brak zrozumienia lecz trudnosci dopilnowania tych czy
innych tendencyj w ich praktycznym wykonaniu wysuwajg si¢ na
pierwsze miejsce.

W Metody i Srodki przejmowvwania wre-
ce polskie przedsiebiorstw pomochniczych
czynnosci w handlu zamorskim — W. Bar-
tosiak.

Pod tym, dlugim tytutem, znajdujemy szereg treSciwych uwag
z dziedziny w szerszych sferach zycia gospodarczego mato znanej,
a mianowicie: armatorstwa, maklerki i spedycji. Armator-
st w o zatem, czyli zegluga regularna w przeciwstawienstwie do
trampingu, trzyma sie szlakow utartych, taduje gtdéwnie drobnice
i postuguje sie przewaznie sztucznymi stawkami (miedzynarodowe
konferencje lub panstwowe premiowanie). Tramping wrecz
odwrotnie nie trzyma sie szlakéw utartych, reprezetuje prywatng
wolng konkurencje przy elastycznych stawkach i zajmuje sie przewo-
zem towar6w masowych. Wedtug referenta, na S$wiecie stosunek
trampingu do armatorstwa wynosi jak 80 do 20; w Polsce jest od-
wrotnie. Stad wniosek, ze nalezy popiera¢ budowe nowych okretow
(trampow), prywatnych wiascicieli, w ktérym to kierunku wprowa-
dzenie w zycie hipoteki okretowe]j jako zabezpieczeniakre-
dytu bankowego odegra¢ powinno role zasadnicza. Zapotrzebowanie
w tym kierunku referent okre$la na 150,000 ton, przyjmujac w ten
sposob, ze flota polska miataby obstugiwa¢ 50% polskiego handlu
zagranicznego. Ta dodatkowa inwestycja ma kosztowac ca zt 80 miln.
co w poréwnaniu z kwotg zt 200 miln., jaka ptacimy obcym tram-
pom i armatorom, daje zysk dewvizowvy przeszio z+ 100 miln.
rocznie. Jak widzimy brzmi to wrecz rewelacyjnie. Nasuwajg
sie jednak dwa problemy, naszym zdaniem; jeden, co bedzie, jezeli
wszystkie panstwa bedg chciaty obstuzy¢ wiasng flotg wiasny han-
del zagraniczny; drugi, co bySmy mogli zrobi¢ dla uszczesliwienia
ludzkosci, gdybysmy mieli pienigdze. Rzecz prosta te luzne uwagi
W niczym nie umniejszajg interesujgcych tendencyj, jakie sugeruje
referent do urzeczywistniania w miare sit i moznosci.

W podobnym kierunku oszczedno$ci dewizowych idzie mysl refe-
renta, sugerujgca premiowanie (dalsze) armatorow, celem obnize-
nia frachtow, co pognebi zagraniczng konkurencje.

W tymze kierunku idac dalej, referent zaleca, aby ustugi m a-
klerskie (posredniczenie miedzy armatorem i kupcem) jak
réwniez ustugi spedycyjne (od burty statku na lad i od-
wrotnie) oraz ustugi maklerstwa ubezpieczenio-
wego — byly wykonywane przez polskie koncesjonowane przedsie-
biorstwa z wyeliminowaniem dotychczasowych ustug firm zagra-
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nicznych, co w wyniku da powazne oszczednosci dewizowe. Z tym
faczy sie zalecenie, aby importerzy polscy nabywali towary na wa-
runkach FOB zagraniczny port zamiast rozpowszechnionego CIF
Gdynia lub Gdansk. W tym pierwszym bowiem wypadku moga fawo-
ryzowac flage polska i innych spedytoréw polskich ew. wybra¢ naj-
tanszych. Wymaga to jednak petnej znajomosci rzeczy, co pozosta-
wia wszakze w naszych sferach kupieckich jeszcze wiele do zyczenia.
W konkluzji referent proponuje: zcentralizowanie importu i ustug
spedycyjnych, nacisk dewizowy (przydziat dewiz zaleznie od kon-
traktu np. FOB), podwyzszenie tonazu i frachty w ziotych. W za-
konczeniu dodajmy, ze jak to zwykle ma miejsce w referatach bran-
zowych, postulaty wysuniete z punktu widzenia danej branzy sg
w 100% stuszne, trudnosci nasuwajg sie dopiero z chwilg ich kon-
frontacji z postulatami innych branz, réwniez w swoim zakresie
100% stusznymi, lecz czesto przeciwstawnymi, nie méwigc o ogolnych
przestankach gospodarczych.

4) Obstuga finansdow o-p rzywozowa — dyr.
K. Lastovitschka.

Referat ten z punktu widzenia zainteresowan naszych zastuguje
na specjalng uwage, gdyz ujmuje on z punktu widzenia bankowego
poprzednio poruszone problemy branzowe, posrednio nas tylko inte-
resujgce. Przestanki i tezy dyr. Lastowitschki idg w nastepujgcym
kierunku :

Z referatbw branzowych wynika, ze importerzy korzystajg prze-
waznie z zagranicznego kredytu kupieckiego, a nie bankowego, co
podraza import; ze import jest bardzo rozdrobniony; ze stoki sg
znikome. Gtowny powdd: brak kapitatbw obrotowych. Ponadto sy-
stem clearingowy stwarza niepewnos$¢ dnia zaptaty. Stad Zzadanie
importerow: tanich kredytow bankowych.

Wchodzg tu w rachube: a) kredy ty zlotowe. Sg one
jednak niewiele tansze od kupieckich, a ponadto przejsciowo zwigk-
szajg odptyw dewiz z Banku Polskiego; b) kredyty zagra-
Nniczne (rembursy). Banki polskie majg tych kredytow ogétem
£. 800.000.—— i $ 700.000.— (razem zt 23.000.000.—), przy wyko-
rzystaniu obecnym ca zt 13.000.000.—

Wobec pesymizmu za granica i restrykcji oraz ryzyka polityczne-
go uzyskanie dalszych kredytéw rembursowych nie wydaje sie na
razie mozliwe.

Import surowcowy do sfinansowania oceniany jest na z+ 300 miln.,
z czego kredyt kupiecki finansuje potowe. Pozostaje zt 150 miln. do
sfinansowania Przez banki. Przy rotacji credit lines 3 razy do roku
odpowiada to zt 50 miln. Posiadane przez banki kredyty rembursowe
mogg sfinansowac z tego zt 20 miln., a zatem potrzeba kredytow zlo-
towych na zt 30 miln.

Na przeszkodzie rozprowadzaniu takich kredytow stoi: brak odpo-
wiedzialnosci finansowej importeréw; przejsciowy odptyw dewiz
(nie przy clearingach jednak)’; cena kredytu.
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Srodki proponowane sg nastepujace:

a) refinansowac¢ gotébwkowy import tratami 3 — 4 miesiecznymi,
akceptowanymi przez Bank Akceptacyjny, a ciggnionymi przez

banki prywatne; akcepty takie bytyby dyskontowane w Banku
Polskim;

b) wzmocnienie zabezpieczen przez asekuracje oraz sankcje na
nieuczciwych importeréw: odebranie im pozwolen przywozu.

Ponadto, gdy chodzi o finansowanie skfadéw za pomocg warran-
tow i kwitdw sktadowych, nalezatoby uelastyczni¢ przepisy prawne,
a przede wszystkim dopusci¢ importerow do transakcyj terminowych
(zakup dewiz na termin), oraz popiera¢ finansowanie sktadéw wolno-
ctowych, t.zn. nie zmusza¢ importera do ptacenia cta naprzéd. W tych
wypadkach bank otrzymywatby pozwolenia przywozu i miatby pra-
wo sam towar ocli¢ na wypadek defaultu.

Gdy chodzi o clearingi, utrzymanie pozycji rbwnowagi jest zagro-
zone z jednej strony wahaniami sezonowymi, z drugiej strony fak-
tem, ze po jednej stronie wystepuje kredyt, a po drugiej nie.

Wahania sezonowe mozna zniwelowac przez ustalenie ruchomych
plafonow eksportowych (Niemcy). Gdy chodzi o drugg nierownosc,
Jest wskazane, aby instytucja rozrachunkowa tego kraju, importe-
rzy ktérego kupujg na kredyt, dyskontowata akcepty takich impor-
terow, przekazujagc natychmiast pienigdze tamtejszej instytucji roz-
rachunkowej.

Na marginesie tego ciekawego referatu pragniemy zauwazy¢ co
nastepuje. Jest rzeczg charakterystyczng, ze temat rozbudowy ro-
dzimego rynku kredytéw akceptacyjnych na finansowanie eksportu
i importu znajduje coraz szersze echo. Od Kilku lat poruszaliSmy ten
temat na tamach miesiecznika ,,Bank”. Konferencja eksportowa przed
rokiem wysuneta podobne postulaty przy eksporcie. Obecnie mamy
dalszy sukurs ze strony konferencji importowej. Technicznie rzecz
biorgc, nie jesteSmy pewni, czy sugerowana przez dyr. Lastovischke
mediacja specjalnego Banku Akceptacyjnego jest potrzebna. Byli-
bySmy zdania, ze nalezyte ustalenie prerogatyw akceptacyjnych ban-
kow prywatnych i panstwowych, oraz uzupetnienie odnosnych posta-
nowien statutowych Banku Polskiego w kierunku zapewnienia na-
lezytego debitu (redyskonta, sprzedazy) akceptowi bankowemu, by-
tyby wystarczajgce. Nie wydaje sie nam réwniez ani konieczne, ani
wskazane, aby jedynym rynkiem dla akceptow bankowych byt Bank
Polski. Wrecz odwrotnie, Bank Polski pragnelibysmy widzie¢c w tej
dziedzinie jako instancje rezerwowg, w ktorej by mozna akcept za-
wsze zdyskontowac, o ile nie bytoby nan popytu gdzieindziej. Jedno-
czes$nie za$ bylyby do pomyslenia pewne kroki, celem zachecenia in-
westoréw publicznych (np. PKO) czy prywatnych do inwestowania
w akceptach bankowych czesci swych rezerw drugiego stopnia ptyn-
nosci (ptynno$¢ i rentownos$¢ zapewniona).
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Co sie tyczy ubezpieczenia kredytéw bankowych, stuzacych na sfi-
nansowanie importu, warto przypomnie¢ historie z przed kilku mie-
siecy. W wyniku zalecen Konferencji Eksportowej, odbywaty sie dtu-
gotrwate narady specjalnych komisyj przy Radzie Handlu Zagranicz-
nego w sprawie powotania do zycia instytucji i stworzenia systemu
ubezpieczania kredytéw eksportowych. W sprawie tej niejednokrot-
nie zabieraliSmy gtos na tamach miesiecznika ,,Bank” wespdt z in-
nymi. Cata ta robota, jak wfadomo nie
data dostownie zadnych rezultatdww, pomimo,
ze chodzito o dziedzine tak bezsporng jak eksport i mimo posiadania
w tej dziedzinie znacznego dorobku za granicg. W tej sytuacji mamy
powazne watpliwosci, czy sprawa ubezpieczen tak niedawno pogrze-
bana moze odzy¢ w dziedzinie importu.

Nie ulega watpliwosci, ze trudnosci, jakie napotykamy obecnie
przy finansowaniu importu i sktadowania, nie miatyby miejsca przy
normalnym stanie gospodarki miedzynarodowej, gdyz do tego czasu
niepodlegta Polska uzyskataby tak jej potrzebne kredyty remburso-
we za granicg przy minimalngch stawkach prowizyjnych i na okre-
sy znacznie przekraczajgce obecne sakramentalne trzy miesigce. Co
wiecej jednak, na skutek btyskawicznych zmian politycznych ostat-
nich wrecz dni czy tygodni, jesteSmy sktonni przypuszczac, ze obec-
nie mamy wiecej szans na podobne kredyty niz dotychczas. Szczegol-
nie jezeli chodzi o Anglie, Stany Zjednoczone i Francje. Istota tych
kredytow pozostanie pozornie ta sama, a jedynie charakter ich
zmieni si¢ z prywatno-grynderskiego na polityczno-kredytowy. W ten
sposob utrzyma sie nalezytg kontrole zuzycia tych kredytow i mozli-
wos¢ ich splaty ,,dopdki to bedzie mozliwe”. Nie watpimy, ze ,w dy-
skusjach dyplomatycznych, jakie obecnie majg miejsce, i te momenty
znajdg kompetentnych wyrazicieli.

Wreszcie niepodobna poming¢ jeszcze jednego referatu: O wwia-
sny dostep do surowcow kolonialnych —
mgra K Gadomskie g o, wraz z dyspozycjami i tezami.
Ten obszerny i ciekawy elaborat dotyczy dziedziny w samej sobie
tak réznej, iz rzeczowe jego omowienie musimy pozostawi¢ innym
organom.

W ten sposob w ogdélnych skrétach przedstawilisSmy tok i Kierunek
Konferencji Importowej. Nie wydaje sie nam wiasciwe w tym czasie
wysuwacé definitywne konkluzje. Problemy poruszone sg tak duzej
wagi dla gospodarstwa narodowego, tak sie zazebiajg i czesto przeciw-
stawiajg innym dziedzinom tegoz gospodarstwa, ze wymagajg one
doktadnego przetrawienia i skoordynowania. Juz obecnie jednak sze-
reg tendencyj silnie podkreslonych jest drogowskazem, w jakim kie-
runku odbywac sie bedzie racjonalizacja polskiego importu. Mamy
nadzieje, ze konkretne wyniki nie dadza dtugo na siebie czekac.

Na zakonczenie jeszcze jedno. Niepodobna przemilcze¢, jak czesto
w c/asie Konferencji z wielu Zrodet podkreslano znaczenie fachowego
przygotowania mtodych ludzi do handlu, posiadania znajomosci je-
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zykdw i wyrobienia poczucia solidnosci kupieckiej. Specjalne miejsce
po$wiecono praktykom zagranicznym i krajowym. Réwniez w odnie-
sieniu do ogotu stanu kupieckiego przestrzeganie etyki kupieckiej wy-
sunieto jako postulat pierwszorzednej wagi. Najlepsze reformy nie
pomoga, o ile cztowiek nie wypetni ich swa treScig. Pomimo, ze moze
sie to wydawac ztosliwoscia, pozwalamy sobie dodaé, iz w naszych
warunkach podkres$lenie tej prawdy w sposéb oficjalny juz jest po-
stepem, na drodze do postepu.

Mgr Janusz JezewskKi

ORGANIZACJA BANKU ANGLII

Piszagc o Banku Anglii musimy sie wystrzegac jakichkolwiek préb
poréwnywania go z innymi instytucjami emisyjnymi. Fakt, ze Bank
of England jest jedng z najstarszych istniejacych instytucyj finan-
sowych na $wiecie juz sam przez sie utrudniatby nam zadanie.
Przede wszystkim jednak mentalno$¢ brytyjska jest tak rézna od
sposobu myslenia ludzi kontynentu, ze organizacje stworzone przez
te mentalno$¢ posiadajg odrebny i dziwaczny nieraz charakter, wo-
bec czego przeprowadzenie poréwnan mogtoby prowadzié¢ tylko do
btednych wnioskéw. Poznanie instytucji brytyjskich, ich organi-
zacji i sposobu pracy o tyle jest pozyteczne dla cudzoziemca, o ile
pozwoli mu zrozumieé¢ psychike Anglikéw, ich instynkt spoteczny,
ich stosunek do pracy, do instytucji, do przetozonych i kolegdw.
Ich poczucie obowigzku i wrodzone lenistwo zarazem dajg w sumie
Swietne rezultaty, gdyz Anglik stara sie jak najpredzej skonczy¢ swg
prace ale robi to jak najstaranniej.

Trudno jest czerpa¢ wzory z Wielkiej Brytanii dla naszych insty-
tucyj, mozna jednak staracC sie zrozumie¢ mentalnoS¢ brytyjska,
zgtebi€ ich instynkt pracy a nadewszystko brytyjski ,,common sen-
se”, ktéry daje sie odczu¢ wszedzie w tym kraju. Zaréwno Bank
Anglii jak i inne stare instytucje angielskie oparte sg wasnie na
tym poczuciu zdrowego rozsgdku. Kto$ poszukujacy wzoréw dla
przepisOw i instrukcji nie znajdzie odpowiedniego materiatu w Ban-
ku Anglii. Organizacja Banku oparta jest gtdbwnie na odwiecznej
tradycji, prawie zwyczajowym i konwencji. Przeciez w Anglii obo-
wigzuje nawet niesformutowana pismiennie konstytucja (unwrit-
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ten constitution), oparta na tych samych zasadach i dlatego tak
doskonale elastyczna i zawsze aktualna, a bedaca wytworem brytyj-
skiego ,,common-sensu”.

*

*

Podziat rachunkéw w tygodniowych bilansach Banku Anglii na
rachunki departamentu emisyjnego i rachunki departamentu ban-
kowego jest Zrodiem wielu nieporozumien i dotychczas nie zostat
on w literaturze fachowej nalezycie naswietlony. NajczeSciej przy-
puszcza sie, ze Bank Anglii jest administracyjnie podzielony na
dwa departamenty, z ktorych jeden zajmuje sie sprawami zwigza-
nymi z emisjg banknotéw, drugi za$ prowadzi czynnosci bankowe.
W rzeczywisto$ci jednak departamenty takie nie istniejg, natomiast
wszystkie czynnosci Banku Anglii podzielone sg na dwa dziaty: a
mianowicie na czynnosci emisyjne i czynnosci bankowe, Kktére sg
ksiegowane na odpowiednich rachunkach nalezacych badz do czyn-
nosci emisyjnych (Issue Department), badz do czynnosci bankowych
(Banking Department). Podziat ten zostat wprowadzony Aktem
Peela w 1844 r.

Jak wiadomo Bank Anglii jest Bankiem bankdéw i Bankiem rza-
du; ot6z wszelkie czynnosci Banku bankéw sg prowadzone na ra-
chunkach departamentu bankowego a czynnosci Banku rzadu na ra-
chunkach departamentu emisyjnego. Wszelkie koszty ponoszone
przez departament emisyjny sg pokrywane przez rzad, Kktory ze
swej strony pobiera caty zysk osiagniety przez ten departament.
W zaleznosci od rodzaju czynnosci, wykonywane sg one przez po-
szczegOlne biura i wydziaty zwane niekiedy departamentami, co pro-
wadzi do nieporozumienn wobec mylenia ich z departamentem ban-
kowym lub emisyjnym.

Pod wzgledem administracyjnym Bank podzielony jest na naste-
pujace wydziaty:

I. Accountanfs Department albo Stock Department czyli Wy-
dziat Papierbw Wartosciowych.

Il. Chief Cashier's Department — Wydziat Kasowy albo raczej
Wydziat Operacji Bankowych.

I1l. Secretary’s Department — Sekretariat.

IV. Foreign and Orerseas Department — Wydziat Ekonomicz-
ny Zagraniczny.

V. Establishements Department — Wydziat Personalny i Admi-
nistracyjny.

I. Accountants Department albo Stock
Department.

(Wydziat Papierow Warto$ciowych)

Zajmuje sie administracjg pozyczek rzadu dominiéw, kolonii i to-
warzystw uzytecznosci publicznej na ogolng sume £ 6,800,000,000.
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Pozyczki te emitowane sg w postaci Inscribed Stock, Registered
Stock lub papierow na okaziciela (Bearer).

Papiery wpisane (Inscribed Stock) sg formg czystego dtugu ksigz-
kowego, papiery rejestrowane (Registered Stock) stanowig forme
dhugu ksigzkowego w potaczeniu z imiennym Swiadectwem wiasnos-
ci, trzeci rodzaj (Bearer) posiada forme papierow na okaziciela.

W rejestrze wydziatu znajduje sie obecnie:

na sume
Inscribed Stock £ 4,100,000,000
Registered Stock £ 1,600,000,000
Bearer Stock £ 1,100,000,000

Na ogot panuje tendencja do catkowitego wyeliminowania papie-
réow na okaziciela gdyz utrudnia to a nawet uniemozliwia $cigga-
nie podatkow.

Wydziat prowadzi ksiegi zawierajgce tytuty wihasnosci, dokonywa
transferow oraz przekazuje odsetki (53% odsetek przekazuje sie
posiadaczom papieréw za posrednictwem poczty, 44% wyptaca sie
bankom, a zaledwie 3% wyptaca sie innymi sposobami). Podatki
potrgcane sg przez wydziat przy wyplacie odsetek.

Koszty prowadzenia wydzialu pokrywane sg w znacznej czesci
przez skarb panstwa. W zarzadzie wydzialu znajduje sie wytwor-
nia papierow wartosciowych oraz drukarnia Banku.

Il. Chief Cashiers Department.
(Wydziat kasowy — sktada sie z 11 biur.).

1. GtéwneBiuro Kasowe jest podzielone na dwa
dziaty, a mianowicie: A. Biuro Gtéwne. B. Dziat Walut Zagra-
nicznych.

A. Dziatalno$¢ Biura Gtéwnego polega na:

a) pracy administracyjnej dotyczacej wszystkich biur podlegtych
Wydziatowi Kasowemu, b) przygotowywaniu tygodniowych spra-
wozdan rachunkowych i pracy dotyczacej papierow wartosciowych
w departamencie emisyjnym, c) kupnie i sprzedazy papieréw w
imieniu klientbw oraz na czasowym zatrudnianiu nadwyzek fun-
duszow, d) udzielaniu pozyczek prywatnym klientom ') pod zastaw
papieréw, e) transakcjach gietdowych w zwigzku z umarzaniem
Diugu Publicznego, wykonywanych za posrednictwem brokeréw
Banku w imieniu Komisarzy Diugu, f) emisji pozyczek w imie-
niu rzadu Wielkiej Brytanii, miejscowych korporacji itp. Prace tech-

) Osoby posiadajace w Banku rachunek Zzyrowy otwarty jeszcze w okresie
gdy Bank of England uprawiat zwykle czynnosci bankowe. Nowych rachunkow
osobom prywatnym nie otwiera sie juz zupetnie, dgzac do catkowitej likwidacji
rachunkow prywatnych.
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niczne w zwigzku z emisjami tych pozyczek sg wykonywane przez
Loans Office (Biuro Pozyczek) ; g) przyjmowaniu zgtoszen (tenders)
na weksle skarbowe rzadu brytyjskiego (Treasury Bills) oraz na
pozyczki emitowane w imieniu miejscowych korporacyj itp. Prace
techniczne w zwigzku z powyzszym sg wykonywane przez Biuro Po-
zyczek (Loans Office — Sub-Treasury Section); h) wyptacaniu
dywidendy od pozyczek emitowanych za posrednictwem Banku,
i) wykonywaniu czynnosci korespondenta Bankéw Centralnych be-
dacych klientami Banku, j) korespondencji nie wchodzacej w za-
kres poszczeg6lnych wydziatow, zarowno z klientami jak i z nie klien-
tami Banku, k) dozorowaniu i kontroli papierow bedacych wia-
snoscig Banku lub jego klientéw, 1) pewnych pracach natury nie-
technicznej w zwigzku ze $rodkami ostrozno$ci przedsiebranymi
przeciwko fatszowaniu banknotéw.
B. Dziat Walut Zagranicznych ma za zadanie:

a) wykonywanie wszelkich transakcyj walutami, ztotem i zagranicz-
nymi papierami wartosciowymi w imieniu Bank of England, Ban-
kéw Centralnych i innych Kklientow. Dziat dokonywuje wszelkich
transakcyj walutowych na rachunek angielskiego Funduszu Wy-
rownawczego (British Eaualisation Account), b) badanie kurséw
walut wazniejszych krajow Swiata i zdawanie sprawozdan o wszel-
kich zmianach walutowych — Prezydium, Gtownemu Kasjerowi oraz
innym wiadzom Banku.

2. The Treasury. (Skarbiec). Personel skiada sie z upet-
nomocnionych kasjerow, ktérzy sg odpowiedzialni za safes’y i skarb-
ce zawierajgce banknoty, ztoto, srebro i papiery (kontrola na dwie
rece). Sg oni odpowiedzialni za odbidr, przechowanie i dostawe tych
wartosci.

Poza tym kontrola jest wykonywana przez odno$ne biura, ma-
jace do czynienia z tymi wartosciami (patrz Gtdéwne Biuro Ka-
sowe p. C.).

Upetnomocnieni kasjerzy sg uprawnieni do indosowania czekéw
w imieniu Banku, podpisywania $wiadectw tymczasowych (scrip)
w zwigzku z pozyczkami emitowanymi za posrednictwem Banku
oraz do wykonywania transferu akcji z tytutu petnomocnictwa da-
nego Bankowi przez jego klientdw.

3. The Discount Office. (Biuro Dyskontowe).
W pierwszym rzedzie jest odpowiedzialne za informowanie Prezy-
dium i Gldwnego Kasjera o stanie rynku pienieznego. Poza tym
do czynnosci Biura nalezy:

a) nabywanie weksli handlowych w imieniu Banku i jego klien-
tow, wigczajac Banki Centralne, b) dyskontowanie weksli dla ryn-
ku dyskontowego i innych klientéw, c) udzielanie pozyczek krotko-
terminowych rynkowi pod zastaw weksli i papierow (t. w. ,,Floa-
ters”), d) zbieranie i sporzadzanie aktualnych informacyj kredyto-
wych dotyczacych firm i osdb podpisanych na wekslach, €) zbie-
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ranie dla klientébw informacyj dotyczacych pozycji finansowej innych
0s6b, oraz poufne wywiady dotyczace wiasnych klientow Banku.

4, The. Branch Banks Office. (Biuro Oddziatow).
Jest fgcznikiem miedzy Centralg a oddziatami prowincjonalnymi
i zajmuje sie zaopatrywaniem oddziatbw w banknoty i monety, w
zaleznosci od potrzeb. Bank of England posiada 9 Oddziatow, z cze-
go jeden w Londynie. Obecnie gdy Bank ograniczyt do minimum
swe stosunku z firmami i osobami prywatnymi, rola oddziatow po-
lega prawie wylgcznie na czynnosSciach zwigzanych z puszczaniem
w obieg banknotéw i bilonu, przyjmowaniu wptat i wyptat dla miej-
scowych urzednikéw panstwowych oraz na przeprowadzaniu clearin-
gu dla miejscowych instytucyj kredytowych.

Biuro Oddziatbw dziata réwniez jako londynski korespondent
Banku Irlandii oraz wykonywuje kontrole przy zbieraniu wptywow
z cet i akcyz.

5. The Bullion Office. (Biuro Kruszcowe). Zajmu-
je sie przechowywaniem, przyjmowaniem i dostawg sztab i monet
ztotych. Pewien zapas ztota jest trzymany we wiasnych piwnicach
biura. Pozostate ztoto Banku jest ztozone w podziemiach pod wspol-
ng kontrolg Gtdwnego Kasjera, Rewizora Banku, upetnomocnionych
kasjerow oraz Biura Kruszcowego.

Biuro zajmuje sie pakowaniem banknotow i monet dostarczanych
oddziatom prowincjonalnym Banku.

6. The Securities OfFffice. (Biuro Papieréw War-
toSciowych). Jest to raczej przechowywanie papierow wartoscio-
wych (Safe Custody) a nie depozyty, zajmuje sie przyjmowaniem,
dostawa i administracjg papieréw wartosciowych skfadanych na
przechowywanie przez Kklientow Banku. Podatki potrgca sie przy
wyptacie kuponéw przez Biuro.

7. The In-T ellers Office. (Biuro Bilonowe). Przyj-
muje od mennicy nowoemitowane monety srebrne, puszcza je w
obieg i wycofuje z obiegu zuzyte monety. Monety miedziane brane
sg bezposrednio przez inne banki z mennicy (Royal Mint). Biuro
petni wiasciwie role agenta mennicy, z ktorg rozrachunki dokony-i
wane sg raz na kwartat.

8. The Issue Office. (Biuro Emisyjne). Zajmuje sie
puszczaniem w obieg nowoemitowanych banknotow oraz przyjmuje
wszystkie banknoty wptacane do kas Banku. Ma do czynienia bez-
posrednio z bankami i wiekszymi klientami. Inni klienci zatatwiajg
wplaty i wyptaty za posrednictwem Drawing Office (Biura zyro-
wego). Saldo tych operacyj regulowane jest codziennie miedzy Biu-
rem Emisyjnym a Biurem zyrowym.

W zwigzku z wyptatg banknotéw Biuro Emisyjne zajmuje sie:

a) rejestracjg banknotow w celu zapobiegniecia naduzy¢ w razie
zguby lub kradziezy banknotéw, b) udzielaniu informacji przy
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Sledztwie (w kontakcie z Chief Cashier’s Office) w zwigzku z fal-
szowaniem banknotow.

9. The Drawing Office. (Biuro zyrowe). Zajmuje
sie wszelkimi czynnos$ciami w zwigzku z wptatami na rachunki i wy-
ptatami z rachunkéw klientéw Banku. Biuro podzielone jest na
cztery sekcje:

1. Sekcja rachunkéw publicznych (Public Accounts) zawiera ra-
chunki Ministerstwa Skarbu, urzedow panstwowych i Diugu Pu-
blicznego itp., 2. Sekcja bankéw brytyjskich zawiera rachunki tyl-
ko bankéw clearingowych. 3. Sekcja klientow prywatnych dzieli sie
na cztery grupy, z czego trzy grupy alfabetyczne A — D, E — M,
N — Z, oraz grupa rachunkéw personelu bankowego. 4. Sekcja Ban-
koéw Centralnych.

Biuro zajmuje sie rowniez wyptatami banknotéw Wolnego Pan-
stwa Irlandzkiego emitowanymi przez Komisje Obiegu Pienieznego
w Dublinie.

Biuro zyrowe przechowuje u siebie banknoty wykazywane w ty-
godniowych sprawozdaniach bankowych jako banknoty w ,.depar-
tamencie bankowym” czyli t. zw. ,,Reserve”.

10. The BIill Office. (Biuro Wekslowe). Przechowuje
wszystkie weksle handlowe zdyskontowane przez Bank na rachu-
nek wiasny lub na rachunek klientow. Biuro przedstawia rowniez
czeki do zaptaty w Izbie Rozrachunkowej, dlatego tez urzednicy Biu-
ra sg w statym kontakcie z Izbg. Biuro zajmuje sie zbiorem docho-
dow niektorych departamentéw rzadowych, jak H. M. Customs &
Excise oraz Commissioners of Inland Revenue (Cta i Akcyzy oraz
dochody wewnetrzne). W tym celu specjalni urzednicy codziennie
kontrolujg rézne urzedy w poszczego6lnych czesciach Londynu, aby
sprawdzi¢ i uzgodni¢ odnosne pozycje.

11. The Loans and Dividens Pay Office.
(Bliuro Pozyczek i wyptaty Dywidendy). Jest podzielone na trzy
sekcje:

a) Sekcja pozyczek, ktora jest odpowiedzialna za prace technicz-
ne w zwigzku z emisjg pozyczek lub tez konwersjami. Sekcja przyj-
muje subskrypcje i raty pieniezne, przygotowuje i wysyta ,,allotment
letters”, wymienia je na t. zw. ,,SCrips”, oraz ostatecznie wymienia
,.SCrips” na papiery wartosciowe?)- Subskrybent wplaca zazwyczaj
przy subskrypcji (sktadanej zwykle za posrednictwem brokera)
5% naleznosci, po czym otrzymuje allotment letter, nastepnie wpta-
ca 26% i otrzymuje scrip. Przy wpfacie reszty naleznosci subskry-
bent otrzymuje wiasciwy papier.

b) The Diwidend Pay Section (Sekcja wyptaty dywidendy) optaca
kupony i wylosowane obligacje pozyczek emitowanych za posred-

") Allotment letters — dokumenty stwierdzajace przydziat odpowiedniej kwo-
ty pameréw,wartoémow?/ch,_ scrip — Swiadectwo tymczasowe z pierwszym Kku-
ponem, wymieniane nastepnie na wiasciwy papier.
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nictwem Bank of England oraz kupony od pozyczek zagranicznych,
w stosunku do ktorych Bank of England wystepuje jako agent
londynski, i przekazy dywidendowe wydawane przez Accountanfs
Department (Wydziat Papierow Wartosciowych) w zwigzku z po-
zyczkami, majacymi posta¢ Inscribed lub Registered Stock.

c) Sub-Treasury Section (Sekcja Skarbowa) zajmuje sie prze-
chowywaniem i dostawg obligacyj pozyczek administrowanych
przez Bank of England i wydaje je w zamian za Inscribed lub Re-
gistered Stock.

Sekcja zajmuje sie emisjg nowych arkuszy kuponowych w razie
potrzeby oraz pracami technicznymi w zwigzku z emisjg Treasury
Bills (weksli skarbowych) oraz rejestracjg i wyptatg tych weksli.

IlI. Secretarys Department.
(Sekretariat).

Podzielony jest na cztery dzialy.
1. Dziat 0 g 6! ny skiada sie z trzech sekcyj :

a) sekcja historyczna ma nadzér nad muzeum bankowym, beda-
cym w stanie organizacji, b) sekcja informacyjna zajmuje sie re-
dagowaniem dziennego biuletynu dla wiadz Banku t. zw. News
Summary” oraz c) sekcja ogolna prowadzi wiasciwe prace sekreta-
riatu, sporzadza protokuty z Walnego Zgromadzenia, posiedzen Dy-
rekcji i Komisji Dyrekcji, prowadzi korespondencje gubernatora
i wicegubernatora itp.

2. Accounts Section (Dziat rachunkowy) sporzadza
bilanse potroczne Banku (w styczniu i w sierpniu), ktére jednak
nie sa podawane do publicznej wiadomosci, oraz tygodniowe spra-
wozdania Banku (Bank Returns), przygotowywane przez Biuro
Gtéwne Wydziatlu Kasowego. Oddziaty Banku codziennie nadsytajg
raporty rachunkowe.

Dziat rachunkowy prowadzi ogdlng ksiegowo$¢ Banku podzielo-
ng na dwie czesci: departament emisyjny i departament bankowy.

3. Costing Section. (Dziat kosztow wiasnych) zajmuje
sie wyliczeniem i rozdziatem kosztéw na poszczegdlne wydziaty i biu-
ra Banku. Wyliczenia te prowadzone bardzo szczegdtowo obejmuja
nawet poszczegblne czynnosci wykonywane przez te biura.

Dziat oblicza koszty, przypadajgce na czynnosci zwigzane z emi-
sja banknotow, ktore to koszty ponosi Skarb Panstwa, jako upraw-
niony do pobierania wszelkich dochodéw z departamentu emisyj-
nego. Wszystkie dochody Banku rozbija sie na wydziaty w zalez-
nosci od rodzaju wydatkdw, ilosci personelu, wysokosci ptac lub
wielkosci zajmowanej przez wydzial powierzchni. Zestawienia ra-
chunkowe sporzadzane sg pétrocznie z koncem okresu bilansowego
Banku.
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Dziat przygotowuje wszelkie kosztorysy subskrypcji pozyczek oraz
prowadzi ksiegowanie wydatkébw Exchange Egualisation Account
(Walutowego Funduszu Wyréwnawczego).

Bank Note Office (Biuro Banknotéw) prowadzi reje-
stracje banknotow znajdujacych sie w obiegu. Poczawszy od od-
cinkbw 5 £ — Bank of England prowadzi rejestr numerdw, zawie-
rajgcy date puszczenia w obieg banknotu i date powrotu jego do
Banku.

4, Economics & Statistics Section (Sekcja Eko-
ncmiczno-Statystyczna) powstata w 1921 r. jako czes¢ Wydziatu
Kasowego, lecz jej dziatalno$¢ do 1928 r. byka stosunkowo nieznacz-
na. W 1934 r. sekcja zostata przytgczona do Sekretariatu, a wiasci-
wie petni ona obecnie role Wydziatu Ekonomicznego Krajowego.

Personel. Profesor Clay doradca ekonomiczny Banku nie
nalezy do personelu urzedniczego, chociaz w rzeczywistosci zarza-
dza on wiekszg czescig prac wykonywanych w sekcji dla Guberna-
tora Banku. Obecny personel sktada sie z dwdch pryncypatow, je-
denastu urzednikow oraz jedenastu biuralistek. Liczba ta nie obej-
muje maszynistek ani personelu biblioteki bankowej.

Zadanie. Zadaniem sekcji jest dostarczanie informacyj Gu-
bernatorowi, wtadzom i doradcom Banku o ogdlnym potozeniu fi-
nansowym i gospodarczym Zjednoczonego Krolestwa oraz redago-
wanie ,,Bank’s monthly Statistical Summary”. Studia nad potoze-
niem gospodarczym krajow zamorskich nalezg do zadan ,,Overseas
& Foreign Department” (Wydzialu Ekonomicznego Zagranicznego).

Praca i organizacja. Praca jest podzielona na cztery
dziaty:

1. Studia nad poszczegblnymi zagadnieniami,

2. Stafe prace statystyczne,

3. Redagowanie ,,Statistical Summary”,

4. Kompletowanie i opracowywanie poszczegdlnych wykreséw
statystycznych.

Studia sg prowadzone przez urzednikéw oraz jedng biuralistke
specjalnie wykwalifikowang w handlu detalicznym. Siedmiu urzed-
nikéw prowadzi poszczekolne dziaty, inni urzednicy pracuja w cha-
rakterze pomocnikéw. Regularne sprawozdania statystyczne sg opra-
cowywane przewaznie przez biuralistki, ktére réwniez opracowujg
wykresy graficzne do ,,Statistical Summary”.

Gtéwne dziaty prowadzone przez Sekcje w sposdb nastepujacy:

1. Finanse publiczne, Zitoto (produkcja, rezerwy monetarne, lon-
dynski rynek pieniezny), Ubezpieczenia (krajowe i zamorskie towa-
rzystwa brytyjskie), Bilans pfatniczy. 2. Bankowo$¢, Clearing,
Oszczednosci, Obieg pieniezny, Rynek pieniezny. 3. Towarzystwa fi-
nansowe, Emisje kapitatowe, Rynek akcji. 4. Warunki socjalne, Za-
trudnienie, Ptace, Rokowania w sprawie umow zbiorowych. 5. Han-
del wewnetrzny i produkcja oraz gtowne przemysty brytyjskie. 6.
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Handel zamorski, Taryfy, Rolnictwo krajowe. 7. Towary (produkcja,
ceny hurtowe i zapasy), Rynek produkcyjny. 8. Handel detaliczny
(zapasy, obroty, ceny).

Materiaty do regularnych sprawozdan statystycznych sg nadsyta-
ne z innych departamentow Banku oraz czerpane z oficjalnych pu-
blikacyj i1 z prasy. Wiekszo$¢ tych materiatbw nie nadaje sie w sta-
nie surowym do publikacji i wymaga opracowania. Zbieraniem i opra-
cowywaniem statystyki handlu detalicznego zajmujg sie trzy biu-
ralistki. Finansowe i ekonomiczne raporty oraz poufne tablice sta-
tystyczne sg przechowywane w plikach. Inne materiaty, informacje
oraz krotkie notatki statystyczne sg trzymane w postaci kart lub
luznych arkuszy, podczas gdy kartoteka artykutow w ksiﬂikach i pi-
smach periodycznych jest podzielona na dziaty w zaleznosci od
przedmiotu. Wycinki z gazet sg przechowywane w plikach.

IV. Overseas & Foreign Department.
(Wydziat Ekonomiczny Zagraniczny).

Wydziat podzielony jest na 7 grup po 2 urzednikow kazda. Zada-
niem kazdej grupy sg studia nad warunkami ekonomicznymi i poto-
zeniem finansowym poszczegolnych krajow zamorskich oraz domi-
niow i kolonii brytyjskich i opracowywanie odno$nych sprawozdan.

Poza powyzszymi grupami siedem biuralistek zajmuje sie szere-
gowaniem wycinkéw z pism. Dwoch urzednikéw oraz trzy biuralist-
ki zajmujg sie przektadaniem tekstéw z jezykéw obcych.

Osobna grupa pozyczek Ligi Narodéw skiada sie z dwoch urzed-
nikbw (League Loans Committee).

Podziat poszczegdlnych grup przedstawia sie nastepujgco:

Grupa |. Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych, Niemcy, Holan-
dia, Jawa, Szwajcaria, Wegry, Gdansk.

Grupa Il. Francja z koloniami, Belgia, Kongo Belgijskie, Wiochy,
Albania, Dania, Norwegia, Szwecja, Finlandia, Islandia.

Grupa Ill. Imperium Brytyjskie, Egipt.

Grupa IV. Ameryka Potudniowa, Ameryka srodkowa, Meksyk, Ku-
ba, Hiszpania, Portugalia.

Grupa V. Rosja, Polska, Czecho-Stowacja, Jugostawia, Butgaria,
Rumunia, Grecja, Turcja, Litwa, totwa, Estonia.

Grupa VI. Stany Zjedn. A. P., Chiny, Japonia, Sjam, Iran, Irak itp.

Grupa Pomocnicza.

Urzednicy zajmujg sie badaniem wszelkich zagadnienn ekonomicz-
nych krajow im przydzielonych. Specjalny nacisk jednak jest poto-
zony na badanie obiegu pienieznego i sytuacji kredytowej, ze szcze-
gélnym uwzglednieniem bankow centralnych. Niemniej jednak zwra-
ca sie uwage na publikacje statystyczne bankéw prywatnych, poziom
cen, bilanse platnicze, emisje kapitatlowe oraz gospodarke rzgdowa,
szczegOlnie w odniesieniu do budzetu i diugu publicznego.
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Wymagane jest aby urzednicy znali dokfadnie sytuacje finansowa
i gospodarczg odnosnych krajéw i w kazdej chwili mogli zda¢ spra-
wozdanie. W tym celu prowadzona jest kartoteka podzielona na kra-
je i poszczegblne zagadnienia, co ogromnie utatwia znalezienie po-
trzebnych materiatow (artykuty w ksigzkach i publikacjach, wykresy
statystyczne, wycinki pism itp.). Wszystkie wazniejsze pisma
angielskie oraz wybrane pisma zagraniczne sg codziennie czytane
a wycinki potrzebnych artykutéw sg przechowywane. W poniedziat-
ki, wtorki, czwartki i pigtki jeden z dyrektorow przyjmuje reporte-
row Times’a, Morning Post, Daily Telegraph i Financial Times’a,
inni reporterzy sg przyjmowani tylko za specjalnymi zaproszeniami.
Audiencja polega na informowaniu przedstawicieli pism o wiadomo-
sciach dotyczacych zagranicy, ktore nie powinny ukazac si¢ w prasie.
Foreign & Overseas Department jest obowigzany $ledzi¢c w prasie
angielskiej, czy nie podaje ona btednych lub niepozadanych wiado-
mosci.

Prenumerowane sg pisma nastepujgcych krajow: Argentyna, Au-
stralia, Belgia, Brazylia, Bulgaria, Czecho-Stowacja, Dania, Francja,
Kanada, Niemcy, Grecja, Holandia, Indie Wschodnie, totwa, Litwa,
Norwegia, Polska, Portugalia, Rumunia, Rosja, Hiszpania, Szwecja,
Szwajcaria, Stany Zjedn. A. P., Wegry i Wiochy.

Biuletyny oraz roczne sprawozdania bankdéw centralnych jak row-
niez i rozmaite wydawnictwa ekonomiczne sg przysyfane z réznych
krajow. Co tydzien grupy przygotowujg sprawozdania statystyczne
wraz z wykresami.

Sprawozdania te obejmujg wazniejsze pozycje bilanséw tygodnio-
wych bankéw centralnych, statystyki handlu, bankructwa, bezrobo-
cie, wkiady oszczednosciowe i depozyty, ceny itp.

Przecietnie biorac, kazdego tygodnia kazda grupa przygotowuje
sprawozdania dotyczace dwoch lub trzech krajow.

Dane dotyczgce Polski czerpane sg ze sprawozdan
i bilanséw dekadowych Banku Polskiego, Miesiecznika Statystyczne-
go G. U. S, Przegladdéw miesiecznych B. G. K. i Banku Handlowego.

Z powodu braku ttumacza polskiego i urzednikdw znajacych jezyk
polski wiekszos¢ materiatbw brana jest z Ost-Express Eildienst oraz
publikacyj francuskich.

Z pism wychodzacych w Polsce Departament prenumeruje jedy-
nie Echo de Varsovie. Ostatnio zaprenumerowano podobno Gazete
Polska, lecz do chwili zaangazowania polskiego tlumacza z pisma
tego nie beda mieli wiele pozytku.

Korespondencja I memoranda. Urzednicy muszg
przegladac korespondencje doradcéw Banku z bankami centralnymi
i s obowigzani przygotowywac odpowiednie materiaty. Zaleznie od
okoliczno$ci opracowywane sg memoranda dotyczace biezacych wy-
darzen w roznych krajach.

Grupa pomocnicza. Zadaniem jej jest wcigganie poszcze-
gélnych pozycyj dotyczacych bankéw centralnych doé specjalnych
ksiag prowadzonych przez grupy, przygotowywanie tablic statystycz-

5. Bank nr. 4.
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nych wykazujgcych rentowno$¢ waloréw panstwowych oraz wazniej-
sze emisje rzadowe i wahania stép dyskontowych.

Grupa pomocnicza opracowuje miesieczne memoranda dotyczgce
zmian w pozycjach bankéw centralnych na zasadzie danych z ubie-
glych tygodni. Praca ta jest prowadzona przy pomocy urzednikow.
Grupa zajmuje sie opracowywaniem wykresOw oraz- w razie potrze-
by pomaga innym grupom w ich pracach.

Wycinki z pism i wykresy oraz pliki.

Pliki zawierajg gtéwnie:

a) poufng korespondencje z bankami centralnymi oraz informa-
cje i memoranda dotyczace zagranicy, b) statuty i regulaminy ban-
kow centralnych, c¢) wycinki z pism utozone wedtug krajow w po-
rzadku alfabetycznym. W celu unikniecia gromadzenia makulatury,
wycinki sg znaczone, zaleznie od wagi informacji w nich zawartych,
niektore sg przechowywane przez 1 miesigc, inne przez caty rok.
Niektére wycinki posiadajgce szczeg6lng wage sg wciggane do kar-
toteki i stale przechowywane.

Kartoteka. Kartoteka jest prowadzona przez biuralistki
i utozona wedlug powyzej podanego opisu. M. in. zawiera ona karty
personalne wraz z fotografiami wazniejszych osobistosci ze Swiata
finansowego oraz bankow centralnych poszczegdlnych krajow.

Wy k r esy. Jedna z biuralistek jest stale zajeta rysowaniem
wykresOw na podstawie danych przygotowywanych przez grupe po-
mocnicza. Te wykresy ilustrujg pozycje bankéw centralnych, indek-
sy cen, stan handlu zagranicznego oraz sytuacje rynku inwestycyj-
nego. Wykresy sg jednakowego wzoru, tak aby mozna byto z fatwo-
éci%_f)rzeprowadzic oréwnanie. o ;

umacze. Wszelkie ttumaczenia z jezykdw obcych potrzebne
dla Banku sa dokonywane przez grupe ttumaczy pozostajacg pod
kontrolg Overseas & Foreign Department. Streszczenia niektorych
wazniejszych artykutdw z rozmaitych pism zagranicznych sg doko-
nywane codziennie przez te grupe. Ttumacza jezyka polskiego Bank
of England dotychczas nie posiada.

League Loans Committee skiada sie z Sekretarza
oraz jego pomocnika Komitetu Pozyczek Ligi Narodow w Londy-
nie. Korespondencja z bankami centralnymi odnosnie do ich rachun-
kow jest prowadzona przez Biuro Gtéwne Wydziatu Kasowego (Rou-
tine Section of the Chief Cashier’s Department). Overseas & Foreign
Department utrzymuje Scisty kontakt z tg sekcjg jak réwniez i z dzia-
fem Walut Zagranicznych Giéwnego Biura Kasowego, gdzie studio-
wane sg problemy walutowe oraz zagadnienia dotyczace metali szla-
chetnych 4).

4) Artykut o organizacji Establishment Department czyli Wydziatu Admini-
stracyjnego i Personalnego Banku Anglii podamy w nastepnym numerze.
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Jan Rakoczy

WARUNKI REALIZACJI AKREDYTYWY
TOWAROWEJ

(cigg dalszy)

Konosament musi by¢ wystawiony na calg przestrzen jakg ma prze-
by¢, aby znalazt sie w porcie dostawy, podanym przez kupujgcego.
Przewoznik wtedy bedzie odpowiedzialny za szkode ewentualnie
powstata, bez wzgledu na to, w jakiej czesci podrozy szkoda za-
istniata.

Nie zawsze jednak port zatadowania posiada bezposrednie pota-
czenie z portem dostawy. Dlatego w takim wypadku w pewnym in-
nym porcie nastgpi¢ musi przetadowanie towaru na okret zdazaja-

c%/_ do portu dostawy. Przetadowanie takie okresla sie jako Trans-
shipment.

Through Bill of Lading, bezposredni konosament, jest dokumen-
tem umowy o przewéz, wystawionym tak na transport od portu za-
tadowania do portu przetadunku, jak od portu przetadunku do por-
tu dostawy.

Czy w wypadku, gdy z dokumentéw wynika, ze w pewnym porcie
nastgpi transshipment, bank moze przyja¢ inny konosament niz bez-
posredni? Inny bill of lading niz through bill of lading?

Autorytatywnego rozstrzygniecia tej sprawy dotad nie ma. Prze-
waza jednak poglad, iz przy transakcji zawartej na warunkach
c. i. f. sprzedajacy winien przedtozy¢ through B/L i bank moze do-
magac sie przedstawienia takiego wiasnie konosamentu bezposrednie-
go. Sprzedajacy nie wywiazat sie ze swoich obowigzkow jesli dostar-
czyt tylko konosament na przew6z z miejsca zatadowania do miej-
sca przetadunku, wzgl. z miejsca przetadunku do portu dostawy.

) D!)aczego dostarczenie takich konosamentow jest nie wystarcza-
jace”

Dlatego, iz kupujacy ma prawo zadania wreczenia mu konosamen-
tu opiewajacego na calg przestrzen transportu. Sprzedajgcy tym-
czasem w chwili zatadowania towaru dla przebycia przestrzeni od
portu zatadowania do portu przetadunku dostarczy¢ tylko moze je-
den_konosament, gdyz w _posiadanie drugiego konosamentu wejdzie
dopiero z chwilg przybycia statku do portu przetadunku i przejecia
towaru na statek majacy transportowaé towar z portu przetadun-
ku do portu dostawy. Zachodzi techniczna niemozliwo$¢ dostarcze-
nia w danej chwili konosamentu na przebycie catej przestrzeni. Be-
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dzie miata miejsce pewna zwioka w dostarczeniu konosamentu ta-
kiego; sprzedajacy musi odczekaé wygotowanie drugiego konosa-
mentu, ktorego kapitan drugiego okretu nie wystawi wczesniej niz
po zatadowaniu towaru na jego statek.

Czy po przetadowaniu towaru na drugi okret konosament z pier-
wszej czeSci transportu posiada jakie$ znaczenie dla kupujgcego,
skoro po wydaniu towaru przez kapitana pierwszego okretu wyko-
nat on cigzace na nim obowigzki?

‘Na pytanie to angielski sad handlowy dat nastepujgcg odpo-
wiedz, rozstrzygajac spor Landauer-Craven. Do transakcji zawartej
na warunkach c. 1. . o wysytke towaru z Manili do Londynu z prze-
tadunkiem w Hong-Kong dostarczono bankowi konosament, obej-
mujacy tylko transport od portu przetadunku, tj. Hong-Kong do
Londynu:

»-..dostarczenie konosamentu na cze$¢ podrozy obejmujacej przestrzen z
Manili do Hong-Kongu jest nieodzowne, aby mie¢ prawo wdrozenia krokow sg-
dowych przeciwko kapitanowi wzgl. wiascicielowi statku o pokrycie szkéd pow-
stalych na tej czesci trasy.

trata na skutek wytadowania towaru z okretu No 1 i przetadowania na
okret pomadaE(acy prawo reprezentowania towaru przez konosament z okretu
Nr 1 jest tylko dalszym dowodem koniecznosci dostarczenia Through Bill of
Lading w wypadku, gdy zachodzi transshipment”.

Jezeli bankowi zlecono otwarcie akredytywy ptatnej za dokumen-
tami na transakcje c. i. f. z przetadunkiem w pewnym porcie, bank
powinien odrzuci¢ dokumenty jesli dostarczono:

a) konosament obejmujacy tylko transport z portu zatadowania
do portu przetadunku z przyrzeczeniem dostarczenia w terminie
pbzniejszym konosamentu z drugiej czesci trasy,

b) konosament obejmujacy tylko transport od portu przetadunku
do portu dostawy,

c) konosamenty, jeden na cze$¢ pierwszg transportu a drugi na
czes¢ drugg transportu,

i zazadaC dostarczenia konosamentu bezposredniego, albo zwrdcic¢
sie do zleceniodawcy o wyrazenie zgody na przyjecie konosamentéw
wymienionych pod a) — c).

Transakcja, ktéra doprowadzita do sporu sgdowego Hansson-
Ha/mel, dotyczyta dostarczenia guana z Norwegii do Japonii. Brat-
vaag byt portem zatadowania, Hamburg portem przetadunku, a
Yokohama portem dostawy, Wysytka miata nastgpi¢ 22.4. statkiem
Kiev do Hamburga. Sprzedajgcy nie dostarczyt konosamentu na
czes¢ transportu Bratvaag — Hamburg, zatrzymujac u siebie konosa-
ment statku Kiev. W Hamburgu prezentowano konosament wysta-
wiony przez wiasciciela statku Atlas Maru, majgcego przewies¢ to-
war na trasie Hamburg Yokohama. Konosament ten nosit date wy-
stawienia 5. 5. Nazwano go (przez kupujgcego) konosamentem bez-
posrednim poniewaz na marginesie umieszczono notatke: ,towar
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przyjeto z s/s Kiev wedtug konosamentu z 22. 4., Z notatki tej wy-
nikato wiec jasno, iz towar ten przebyt poprzednio droge Norwegia
— Niemcy, z ktoérej konosamentu nie prezentowano. Juz sam fakt
przebycia pewnej przestrzeni bez dostarczenia odpowiedniego kono-
samentu, i okreSlenie konosamentu wystawionego w Hamburgu ja-
ko konosament bezposredni, powinien byt ostrzec bank, ktore-
mu prezentowano te dokumenty i spowodowal do' Scistego stoso-z
wania warunkow akredytywy, ktérg opiewata na transakcje c. i. f.

Wedtug tresci rzekomego konosamentu bezposredniego, p o d-
pisanego przez kapitana okretu Atlas Mary,
przyjeto towar znajdujgcy sie w zewnetrznie dobrym stanie na po-
kfadzie statku K i e v, wyptywajgcego z Bratvaag do Hamburga,
z przetadunkiem w Hamburgu na okret Atlas Mar u.

Tre$¢ taka nie wyjasnia, kto ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody
ewentualnie powstate w czasie 13-todniowego transportu z Bratvaag
(22.4.) do Hamburga (5.52. Nie wynika z niej rowniez, czy ka-
pitan okretu Atlas Maru byt uprawniony do przyjecia jakichkolwiek
zobowigzan za transport na statku Kiev.

Wedtug orzeczenia sagdowego taki konosament nie byt konosamen-
tem bezposrednim, nie dawat kupujgcemu zadnej ochrony jego praw
w czasie pierwszej czesci transportu, i dlatego byt dokumentem nie
odpowiadajagcym warunkom. Through Bill of Lading ma by¢ wy-
stawiony w dniu zatadowania towaru, t. zn. w tym wypadku 22. 4.,
a nie w dniu przetadunku, t. zn. 5. 5. Wystawienie takiego kono-
samentu bezposredniego powinno nastgpi¢ w miejscu zatadowania,
a nie w porcie przetadunku.

Received for shipment B/L. Zwyczajny konosa-
ment potwierdza odbiér towaru klauzulg ,,Shipped on board”, Ilub
,,recewed on board”, t. zn. otrzymano wzgl. zatadowano na poktad.
Inne konosamenty potwierdzajg tylko, ze towar dostarczono ,,do
burty” statku dla zatadowania go na pokfad danego statku, z ewen-
tualnym zastrzezeniem zatadowania towaru na pokiad innego stat-
ku. Sg to t. zw. ,,recewed for shipment bills of lading”.

Po uskutecznieniu zatadowania konosament ,,recewed for ship-
ment” moze by¢ zamieniony na wiasciwy konosament, na ,,0n
board” konosament, przez umieszczenie na nim adnotacji ,,zatado-
wana na pokfad okretu xyz”, badZz tez za zwrotem ,,recewed for
shiprgent; B/L wydany zostanie nowy konosament, konosament
on board”.

Konosament ,,recewed for shipment” nie jest réwnoznaczny z
konosamentem ,,on board”. Angielskie banki przyjmujg ,,recewed,
for shipment bill of lading wytacznie za wyrazeniem na to zgody
zleceniodawcy. Zasada ta nie jest jednak stosowana jednakowo na
catym Swiecie. Tak n. p. ustawa o konosamentach Australii i Nowej
Zelandii postanawia, iz konosament ,,recewed for shipment” posia-
da taka warto$¢ jak konosament ,,on board”, wzgl. ,,shipped”.
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Wyrok sadowy angielski w sprawie Diamond-Burgeois daje odpo-
wiedz na pytanie, czy dostarczenie konosamentu ,,recewed for ship-
ment” oznacza wykonanie przez sprzedajacego cigzacych na nim
obowigzkéw wynikajacych z umowy zawartej na warunkach c. i. f.

Dostarczono konosament tresci nastepujacej: ,,otrzymano w zew-
netrznie dobrym stanie 280 workéow sody dla zatadowania
na statek Anglia i transportu do Gothenburg w Szwecji,
a w razie nie zatadowania towaru na wspomniany statek, dla za-
tadowania i transportu nastepnym statkiem”. Kupujacy odmé-
wit przyjecia powyzszego konosamentu i sad podzielit jego stanowi-
sko, uwazajac iz:

,....dostarczony konosament nie jest takim konosamentem, jakiego zobowigzat sie
sprzedajacy na skutek zawartej umowy kupna-sprzedazy, dostarczy¢. Ani nie
potwierdza, iz zatadowano towar na statek Anglia, ani w ogdle nie stwierdza
faktu zatadowania towaru na jakikolwiek inny okret. Konosament ten nie da-
je kupujacemu pewnosci, czy towai’ nadejdzie statkiem Anglia, lub statkiem
nastepnym. Okredlenie ,statek nastepny” jest zbyt ogélnikowe. Nie za
wiera zadnego wyjasnienia, czy odnosi sie do jakiegokolwiek innego statku
wyptywajgcego po ,,Anglii’, lub tylko do nastepnego statku tej samej linii
okretowej, wzglednie towarzystwa okretowego; konosament ten — to tylko po-
twierdzenie, iz otrzymano pewien towar dla zatadowania w jakim$ przysztym
czasie, na jaki$ niedostatecznie wyraznie okreSlony statek. Za$ podtug warun-
kow zawartej umowy kupna-sprzedazy szczegoty te winne byly by¢é podane do-
ktadnie. Dlatego dokument ten byt nie wystarczajagcym dla zwolnienia sprzeda-
jacego z obowigzkéw wynikajagcych z tej umowy”.

Dla zabezpieczenia sie przecl zarzutami tak zleceniodawcy jak
i akredytowanego, bank winien zgda¢ od zleceniodawcy okreslenia,
jakiego rodzaju konosamenty nalezy dostarczy¢, a akredytowanemu
winien podal, iz przyjmowac bedzie tylko ,,on boarcl” konosament,
lub ,,receired for shipment”.

Drogi transportowve. Dla niektérych rodzajéw towa-
réw istniejg pewne zwyczajowo ustalone szlaki, jakimi towar ten
jest transportowany. Kupujagcemu jak i sprzedajgcemu te zwyczajo-
we szlaki bedg znane, natomiast nie musi ich zna¢ bank. Czy be-
dzie on odpowiedzialny za szkody jakie mogtyby wynikng¢ na sku-
tek transportu towaru innym szlakiem niz ustalonym zwyczajowo?
Czy jest on zobowigzany bada¢ dokumenty odnosnie szlaku jakim
odbywac sie powinien transport? Czy kupujagcy moze odmowi¢ uzna-
nia wyptaty z akredytywy za wreczeniem dokumentow transporto-
wych na inng niz zwyczajowa trase?

Trudno na te pytania da¢ zdecydowane odpowiedzi. Pewnego ro-
dzaju czeSciowym rozwigzaniem tego problemu jest Zapatrywanie
sgdu w sprawie Sutro.

Wedtug warunkéw odnos$nej umowy sprzedazy transport towaru
odbywac sie miat droga morskg Singapore — Nowy Jork. Przedsta-



REALIZACJA AKREDYTYWY TOWAROWEJ] 451

wiono konosament (railroad through bill of lading) na trase morska
Singapore — Seattle (miejscowo$¢ na amerykanskim brzegu Oce-
anu Spokojnego) i trase lgdowo-kolejowg z Seattle do Nowego
Jorku. Sprzedawca udowodnit, iz juz przed zawarciem odnosnej
transakcji transport wytgcznie morski miedzy Singapore i New
York byt utrudniony. Poprzednig zwyczajowg trase morskg zmie-
niono w ten sposob, iz transportowano towar morzem tylko do za-
chodniego wybrzeza U. S. A. i stamtad towar wysytano kolejg do
Nowego Jorku, a trasa ta od dluzszego juz czasu uchodzita za tra-
Se ZWyczajowa.

Podtug wyroku pierwszej instancji sagdowej dokumenty przedsta-
wione odpowiadaty warunkom umowy. Sad Apelacyjny natomiast
wyrok ten zmienit orzekajac, iz kupujgcy ma prawo zgdania od
sprzedajgcego stosowania sie do warunkow zawartej umowy. Sko-
ro warunki te nie zostaly dotrzymane dokumenty nie muszg by¢
przyjete i mozna ich przyjecia odmowi¢. Na wyrok ten nie wptyne-
ty rowniez orzeczenia rzeczoznawcdw, iz kupujgcy powinien byt
dokumenty przyjaé, poniewaz trasa jaka transportowano towar
(Singapore-Seattle morzem, Seattle-New York lagdem) byta trasg
zwyczajowg. Wyrok sagdowy opierat sie na tym, iz w umowie kupna-
sprzedazy droge transportu wyraznie okreslono jako morskag
i dlatego bez znaczenia byt fakt, iz ustalita sie jakas inna zwycza-
jowa trasa. Gdyby instrukcje Kklienta nie zawieraty okre$lenia drogi
transportu jako ,,morskiej”, dokumenty na trase Singapore-Seattle-
Nowy York musiatyby by¢ przyjete. Wobec uwarunkowania jednak
trasy, tylko takie dokumenty sg dostateczne, ktore temu warunkowi
odpowiadajg i nie mozna sie ttumaczy¢ tym, iz trasa zwyczajowa
byla co najmniej tak dobra jak kazda inna.

Nie nalezy do banku rozstrzygniecie kwestii, czy uzasadnione jest
postepowanie kupca odmawiajgcego przyjecia dokumentow ze wzgle-
du na wystawienie tych dokumentéw na inng niz zwyczajowa tra-
se. Bank stosowac sie powinien tylko do udzielonych mu polecen.
Jesli bank stwierdzi roznice miedzy wymaganymi dokumentami a
dostarczonymi, decyzja co do przyjecia takich dokumentoéw nalezy
wytgcznie do zleceniodawcy, do ktorego winien sie zwrdci¢ bank o
dodatkowe instrukcje.

Wspomniana juz poprzednio klauzula ochronna, jaka bank umie-
szcza na uwiadomieniu o otwarciu akredytywy, iz ,nie odpowiada
za niewtasciwie wystawione dokumenty”, uwazana by¢ moze rowniez
za czesciowe rozwigzanie wymienionego poprzednio problemu.

Fatszowany konosament. Na podstawie klauzuli
ochronnej, iz ,,nie odpowiada za szkody powstate wskutek przyje-
cia fatlszowanego konosamentu” bank moze zwolni¢ sie od tej od-
powiedzialnosci. Jednak mimo tej klauzuli odpowiedzialno$¢ banku
w tym wzgledzie nie gasnie, jesli falszerstwa dokonano w sposob
bardzo niezreczny, wskutek czego bank powinien je byt zauwazyc.
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Kwestia dostarczenia fatszowanych konosamentéw rozpatrywana
byta przez sady angielskie kilkakrotnie. Jak wynikatlo ze sporu
Laether-Simpson Bank, dostarczono 2 konosamenty: na 251 i 253
bele wetny i 2 traty na Londyn i na Liverpool. Akredytywe otwarto
w Nowym Jorku za posrednictwem banku amerykanskiego. Bank
amerykanski zdyskontowat traty przed przyjeciem ich przez tra-
sowanego i przestat je wraz z dokumentami do Londynu dla umie-
szczenia na nich akceptu. Simpson Bank odestat traty w tym celu
do swego zleceniodawcy do Liverpoolu z zaznaczeniem, iz odnos$ne
dokumenty towarowe prze$le po zwrocie zaakceptowanych trat.
Importer, przypuszczajac, ze wreczone mu zostang dokumenty od-
powiadajace w zupetnosci jego instrukcjom, traty zaakceptowat,
odestat do Londynu i otrzymat konosamenty. Po pewnym czasie
okazato sie, iz konosamenty byty podrobione i ze wiasciwe konosa-
menty znajdowaly sie w rekach innej osoby.

Whiesiong skarge o odszkodawanie oddalono poniewaz bank w
swoich uwiadomieniach o otwarciu akredytywy tak do akredytowa-
nego jak i zleceniodawcy umiescit klauzule ochronng iz nie odpo-
wiada za prawdziwos$¢ wreczonych mu dokumentow. Falszerstwa
za$ rozezna¢ nie mogt, skoro sam zleceniodawca nie stwierdzit ich
wczesniej niz przed zamierzonym odbiorem towardw.

Ciekawszg kwestie rozpatrywano w sporze Guaranty Trust
Company c/a Hamag. W mysl warunkéw umowy kupna-sprzedazy
sprzedajagcy miat wystawi¢ na réwnowarto$¢ transportu traty na
Bank of Liverpool, ktére ten bank miat zaakceptowac. Akredyty-
we otwarto w Nowy Jorku za posrednictwem Guaranty Trust Com-
pany. Tam tez prezentowano traty i dokumenty. Guaranty Trust
zdyskontowat traty i przestat je wraz z dokumentami do Bank of
Liverpool dla ztozenia na tratach akceptu. Wyjgtkowo ostrozny
Bank of Liverpool przesyta nadestane mu dokumenty do swego zle-
ceniodawcy aby zbadat ich zgodno$¢, po czym dopiero zaakceptuje
traty. Na skutek uwiadomienia zleceniodawcy, iz dokumenty towa-

{owe* odpowiadajg jego warunkom Bank of Liverpool traty zaakcep-
owat.

Przed terminem pfatnosci tych akceptow wyszto na jaw, iz mi-
mo poprzedniego badania nadestane dokumenty byty dokumentami
fatszywymi. Bank of Liverpool jednak w dniu ptatnosci akcepty
swoje wykupit i zadtuzyt odpowiednig sumg rachunek swego zlece-
niodawcy, tj. firme Hamag. Firma Hamag zaskarzyta wiec Guaran-
ty Trust Company o zwrot sumy akceptow twierdzac, iz prezento-
waniem trat wraz z dokumentami niejako milczaco na siebie przy-
jat odpowiedzialno$¢ za prawdziwo$¢ dokumentow.

Guaranty Trust Company domagat sie od swego zleceniodawcy,
tj. Bank of Liverpool, deklaracji negatywnej, stwierdzajgcej, iz
nigdzie w swoich listach w tej sprawie nie przyjat na siebie odpo-
wiedzialnosci za prawdziwo$¢ wreczonych mu dokumentéw. Ponie-
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waz Bank of Liverpool takg deklaracje wzbraniat sie wyda¢, Gua-
ranty zaskarzyt Bank of Liverpool i sprawca ta rozpatrzona zo-
stata przez sady angielskie.

Zawyrokowano, iz rzeczywiscie Guaranty Trust Company takiej
gwarancji na siebie nie wziagt, ani nie posiadat obowigzku gwaran-
towania prawdziwos$ci wreczonych mu dokumentéw. Uzasadniono
wyrok, w mysl ktérego Bank of Liverpool rnusiat wyda¢ zadang de-
klaracje negatywng, nastepujgco:

»-.wreczenia bankowi nie tylko samej traty ale réwniez i konosamentu usku-
tecznionoby:

a) za przyrzeczenie wydania konosamentu bank mogt uzyska¢ akcept zlece-
niodawcy na tracie,

b) w wypadku odmowy ziozenia akceptu — bank miat w swoich rekach
pewne zabezpieczenie swej pretensji.

Dyskontujgc trate bank nie kupit towaru reprezentowanego konosamentem.
Poza krotkim czasokresem — od dnia zdyskontowania traty do dnia ziozenia
akceptu na niej — bank do reprezentowanego konosamentem towaru nie miat
zadnego prawa. Z chwilg ztozenia na tracie akceptu konosament stracit dla
banku wszelkg wartos¢. Prawo do, towaru przechodzi na kupujacego nie na
skutek jakiejs¢ umowy miedzy bankiem a kupujagcym, ale na skutek umowy
kupna-sprzedazy miedzy kupujacym i sprzedajacym”.

Drugi z sedziéw w tej samej sprawie swoje zdanie ujat w naste-
pujace stowa:

»Strony zgodne sg co do tego, iz Guaranty Trust Company nie gwarantuje
autentyczno$ci podpisow wystawcy na tracie. Stwierdzenie tej autentycznosci
nalezy do kupujacego. Czyz mozna wobec tego wymaga¢ od banku gwaranto-
wania autentycznosci innych dokumentéw przedtozonych wraz z tratg?

Same postepowanie Guaranty Trust Company w sobie réwniez nie obejmu-
je jakiejkolwiek gwarancji. Czynnosci jego polegaty na tym, iz zlecono mu
przyjecie dokumentéw i traty i przedstawienia tej traty do akceptowania. Na
podstawie jakiej$ umowy, w ktorej prezentujacy trate bank nie byt zupetnie
zainteresowany powinno byto nastapi¢ akceptowanie. Jezeli nastgpi ziozenie
akceptu na tracie — bank wyda odpowiednie dokumenty towarowe, do ktdrego
to czasu bank uwaza je za chwvilowe zabezpieczenie swoich pretensyj.

Jakiego rodzaju prawa do towaru posiada bank na skutek wre-
czenia mu konosamentu, reprezentujagcego towar?

Nie jest to prawo do wiasnosci towaru lecz tylko prawo za-
stawvvu na towarze dla pokrycia stusznych pretensyj banku.
Ewentualnie uzyskana ze sprzedazy danego towaru nadwyzka po-
nad pretensjami banku nie nalezy do niego i musi sie z niej wy-
liczy¢.

Obowiazki posiadacza konosamentu. Nie-
zaptacony fracht. Czy poza prawami jakie przechodzg na
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bank na skutek wreczenia mu indosowanego konosamentu, prze-
chodzg na niego réwniez jakie§ obowigazki? Czy jest on
odpowiedzialny n. p. za niezaptacony fracht?

Sprawa Sewell-Burdich i wyrok sgdowy w tej sprawie jest od-
powiedzig na powyzsze pytanie. Kapitan okretu wystgpit ze skargag
przeciwko bankowi, ktoéry posiadat indosowany na siebie konosa-
ment, o uregulowanie naleznosci za przewo6z. Powotal sie w swojej
skardze na ustawe o konosamentach wedtug ktorej:

»Indosatariusz konosamentu na ktérego przechodzi wiasno$¢ reprezentowa-
nego konosamentem towaru, wstepuje w takie same prawa i obowigzki jakie
by miat, gdyby on sam (indosant) zawart umowe o przewoz”.

Pierwsza instancja sgdowa skarge oddalita, orzekajgc, iz indo-
sowaniem konosamentu na bank nie przeniesiono na niego wiasci-
wego prawa do wiasnosci towaru. Indos ten byt tylko przeniesie-
niem towaru ,w wierne rece”, w ,,zastepstwie” niejako. Instancja
druga wyrok ten uchylita, zasgdzajac bank na zaptate kosztow tran-
sportu. Sprawa oparta sie wobec tego o sad najwyzszy (House of
Lords), ktéry z kolei uchylit wyrok drugiej instancji i orzekt po
mysli wyroku pierwszej instancji, zwalniajgc bank od zasadzenia go
na zaptate frachtu z nastepujgcych powodow:

.»--...jakie bowiem przechodzi na osobe, ktérej wreczono indosowany na nig
konosament, prawo do towaru transportowanego, do towaru bedacego ,,w dro-
dze™? Jest to kwestig zalezng wytgcznie od domniemanego lub wyraZnie okres-
lonego porozumienia miedzy zainteresowanymi stronami.

Wytgcznie kwestig umowy miedzy nimi jest — czy przez indosowanie i wre-
czenie konosamentu przenoszg na inng osobe, i zrzekajg sie wszelkich swoich
praw do towaru; czy tez tylko odstepujg indosowanemu pewne tylko specjalne
prawa, zatrzymujac ogoélne i wytgczne, ustawami okreslone, prawo do wiasnosci
towaru.

Mozno$¢ dysponowania swoim towarem powinna by¢ dla -wiasciciela towa-
ru taka sama wtedy gdy towar znajduje sie na ladzie statym, jak i wtedy gdy
towar znajduje sie na morzu, ,ptynie”, jest ,w drodze”. Jezeli chcemy usta-
li¢ prawne nastepstwa jakie wynikajg z rzeczywistego, fizycznego przeniesie-
nia towaru, musimy przede wszystkim ustali¢ w jakim celu nastgpito takie
fizyczne przeniesienie, t. zn. musimy ustali¢ powdd, dla ktdrego wiasciciel od-
dat towai- w posiadanie innej osoby (zastaw, przechowanie etc).

To samo musi mie¢ miejsce z przeniesieniem symbolu, reprezentujacego
towar, jakim jest konosament. Musimy wzig¢é pod uwage porozumienie stron,
w jakim celu takie przeniesienie nastgpito.

W niniejszym wypadku udowodniono, iz bank udzielit zaliczki na majacy by¢
transportowany towar. Jako zabezpieczenie tej zaliczki wreczono mu konosa-
ment, symbol towaru. Z tego wynika, iz przeniesienie konosamentu byto tyl-
ko deponowaniem u niego konosamentu dla zabezpieczenia udzielonej zaliczki,
tym samym na chwilowego posiadacza konosamentu przechodzi jedynie prawo
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zastawu na towarze, prawo wiasnosci do towaru za$ nadal pozostaje w rekach
indosanta. Tak jak towar znajdujacy sie w pewnym magazynie zastawiony by¢
niOlze przez wreczenie stronie zainteresowanej kluczy do tego magazynu, tak
samo towai- ,,ptywajacy” zastawiony by¢ moze zwyklym wreczeniem osobie za-
interesowanej tego symbolicznego klucza, jakim jest konosament.

Mylnym jest twierdzenie, iz dla uskutecznienia przeniesienia prawa zasta-
wu wystarczy samo wreczenie konosamentu, bez indosowania tegoz konosa-
mentu. Bowiem do ewentualnej sprzedazy tego zastawionego towaru upraw-
nionym jest posiadacz konosamentu tylko wtedy, gdy na to zezwolit wiasciciel
towaru. Indos jest takim wiasnie udzieleniem zgody na ew. sprzedaz. Jes$li ko-
nosament nie jest indosowany na posiadacza, nie jest ten uprawniony do
sprzedania towaru.

Dlaczego indosowanie i wreczenie symbolu towaru, tj. konosamentu miata-
by wywota¢ inne skutki, niz wreczenie samego towaru? Gdyby towar znajdo-
wat sie w magazynie na ladzie statym nastgpitoby fizyczne przeniesienie towa-
ru z magazynu biorgcego zaliczke do magazynu udzielajgcego zaliczke, przy
czym nie zachodzitaby zadna watpliwos¢, iz tym przeniesieniem nie zrzekt sie
zaliczkobiorca prawa wiasnosci do towaru, lecz udzielit bankowi tylko prawa
zastawu na tym towarze. Poniewaz towar znajdowat sie na morzu, takie fi-
zyczne przeniesienie nie bylo mozliwe. Dlatego przeniesiono prawo zastawu
na towarze indosowaniem konosamentu.

Przeniesienie prawa wiasnosci towaru na skutek indosowania konosamentu
ma miejsce wtedy, gdy indosowanie konosamentu uskutecznione zostanie na
podstawie warunkéw umowy kupna- sprzedazy, t. zn. wtedy, gdy sprzedaja-
cy miat zamiar przenie$¢ indosem prawo wiasnosci towaru.

Zamiar taki nie zachodzi w wypadku indosowania konosamentu dla prze-
niesienia na indosatariusza prawa zastawu na towarze”,

W czasie ewentualnej sprzedazy zastawionego towaru bank prze-
strzega¢ musi czynnosci dobrego kupca, musi sie stara¢ o uzyska-
nie mozliwie najlepszej ceny; moze sprzedac tylko takag ilo$¢ zasta-
wionego u niego towaru, ktorej réwnowarto$¢ pokryje jego pre-
tensje (o ile ze wzgledow technicznych taki podziat towaru jest
mozliwy).

(Ciag dalszy w nastepnym numerze).
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S. P. PROF. WELADYSEAW ZAWADZKI

, W dniu 8 marca biez, roku zmart w Warszawie prof. Wiadystaw Zawadz
ki, minister Skarbu Rzeczypospolitej w okresie od wrze$nia 1932 r. do pa-
Zdziernika 1935 r., wybitny ekonomista i uczony, wytrawny pedagog, po-
lityk i dzialacz spoteczny wysokiej miary. Pogrzeb prof. Zawadzkiego od-
byt sie w Wilnie w) dn. 11.111. b.!r.

S. p. Wiadystaw Zawadzki urodzit sie w Wilnie dn. 8 wrze$nia 1885 ro-
ku. Studiowat na uniwersytetach w Moskwie, Lipsku, Krakowie i Paryzu,
gdzie w 1909 r. uzyskat dyplom Szkoty Nauk Politycznych. W dalszym cig-
gu studiowat ekonomie i skarbowos$¢. Od 1909 r. do 1914 pracowat nauko-
wo w Paryzu i Londynie, Od poczatku 1914 r. starat sie o uzyskanie do-
century na Uniwersytecie Jagiellonskim, w Krakowie, przeszkodzita mu je-
dnak w tym wojna. Wrécit do Wilna i tu podczas okupacji byt cztonkiem,
a nastepnie Prezesem Komitetu Polskiego. W 1917 r. rozpoczgt wykiady
z dziedziny ekonomii na Politechnice Warszawskiej, bedac jednoczesnie
przedstawicielem Komitetu Polskiego przy polskich wiadzach i organiza-
cjach w Warszawie w tzw. Komitecie Litewskim. W 1918 r. byt czionkiem
Rady Stanu, a w koncu tego roku wspotpracowat w organizowaniu Komi-
tetu Obrony Kreséw oraz dywizji litewsko - biatoruskiej. Z koncem roku
delegowany zostat przez Komitet Obrony Kreséw do Paryza, gdzie prze-
bywat; do lutego 1919 r. Po powrocie zostat mianowany Naczelnikiem Wy-
dziatu w 6wczesnym Departamencie Litewsko x Biatoruskim w Min. Spraw
Zagranicznych. Po zajeciu Wilna przez wojska polskie powrécit do pracy
naukowej.

W roku szkolnym 1919/20 wyktadat na Uniwersytecie Stefana Batorego
w Wilnie, a od lipca 1920 r.; byt profesorem zwyczajnym tego- Uniwersyte-
tu. W 1919/20 r. byt prodziekanem wydziatu prawnego U.S.B., a w latach
1922/24 dziekanem, tego) wydziatu. W 1925 r. zostat cztonkiem komisji sta-
bilizacyjnej dla sit wykladajgcych w Wyzszej Szkole Handlowej w War-
szawie. Od konca 1928 roku wyktadat w tej uczelni. W grudniu 1929 r.
mianowany zostat dyrektorem lzby Przemystowo - Handlowej w Wilnie,
gdzie zaznaczyt sie jako goracy obronca intereséw naszych ziem potnoc-
no - wschodnich. W sierpniu 1931 r. powotany zostat na stanowisko wice-
ministra skarbu, a wkrdtce potem zostaje wicepremierem w charakterze
ministra bez teki w prezydium rady ministréw. W dniu 6 wrzesnia 1932
r. zostaje Ministrem Skarbu w gabinecie premiera A. Prystora, a nastep-
nie w gabinetach premierow J. Jedrzejewicza, L. Koztowskiego i W. Staw-
ka.
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Prof. Wiadystaw Zawadzki byt cztonkiem zatozycielem i cztonkiem zarza-
du, miedzynarodowego towarzystwa naukowego ,,Societe Economique”, ma-
jacego swa centrale w Londynie.

Napisat (w jezyku polskim i francuskim) szereg dziet naukowych, jak:
»Zastosowanie matematyki do ekonomii” (1914 r.), ,Teoria produkcji”
(1923 r.), ,,Esauisses theoretiques de la production” (1927 r.) oraz szreg
artykutdw w czasopismach polskich niemieckich i angielskich. M. inn. w
kwartalniku ,,Ekonomista” ogtaszat artykuty: ,,O pojeciu réwnowagi eko-
nomicznej” w 1928 r.; ,,O zmianach! poziomu cen” w 1936 r. Ostatnim ar-
tykutem prof. Zawadzkiego w ,,Ekonomiscie” byt ogtoszony w tomie 111 za
1938 r. artykut: ,.Dwie koncepcje rownowagi ekonomicznej’

S. P. PROF. IGNACY WEINFELD

W dniu 12 marca b. roku zmart $. p. prof. Ignacy Weinfeld, podsekre-
tarz stanu w Ministerstwie Skarbu w 1920 — 1922 r,, wybitny praw-
nik i ekonomista. Przed wojng pracowat we Lwowie w Prokuratorii Skar-
bu. W 1918 r. byt szefem wydzialu skarbowego w Komisji Rzgdzacej b.
zaboru austriackiego, a nastepnie komisarzem likwidacyjnym dla Mato-
polski, podsekretarzem stanu w Ministerstwie Skarbu, dalej zastepcag dy-
rektora Gt Urzedu Statystycznego (1922 — 1924 r.),, prezesem lwowskiej
Izby Skarbowej (1924 — 1926 r.). Ostatnio byt profesorem Uniwersyte-
tu Jana Kazimierza we Lwowie i Szkoty Nauk Politycznych w Warszawie.

Ogtosit wiele prac statystycznych i podrecznikow z zakresu skarbowosci.



PRZEGLAD OGRANICZEN DEWIZOWYCH
(za marzec 1939)

\N sprawie obrotu ptatniczego z Z. S. S. R.

Podajemy nizej tres¢ ogolnika Komisji Dewizowej Nr. 49 z dnia 1(>
marca 1939 r., zawierajagcego zarzadzenie Komisji Dewizowej w sprawie
obrotu pfatniczego ze Zwigzkiem Socjalistycznych Republik Rad.

§ 1. Naleznosdci z nastepujacych tytutdbw moga by¢ przekazywane tylko
w drodze rozrachunku polsko - sowieckiego za posrednictwem Polskiego
Instytutu Rozrachunkowego:

a) za import towaréw pochodzenia sowieckiego do Polski, przy czym do
rozrachunku) bedzie przyjmowana warto$¢ towaru franco granica pol-
sko - sowiecka lub fob port zatadowania;

b) za prowizje z tytutu obrotu towarowego;

c) za koszty zwigzane z obrotem uszlachetniajgcym i reperacyjnym pol-
sko - sowieckim;

d) za rabaty, bonifikaty, procenty, kary konwencjonalne, kary za nie-
dotrzymanie umow, odszkodowania, koszty procesowe i arbitrazowe
dotyczace operacji handlowych;

e) za opfaty i wypadki dotyczace operacji handlowych (np. koszty ban-
kowe, optaty stemplowe itp.);

f) za oplaty portowe i inne wydatki zwigzane z obstugg polskich stat-
kow handlowych i tadunkowych w portach Z. S. R. R. oraz zaopatrze-
nie takich statkdw w| portach Z. S. R. R. z wyjatkiem, bunkru.

§ 2. 1) Zaptata naleznosci od kontrahentow sowieckich z tytutu Swiad-
czen wymienionych w § 1. moze by¢ przyjmowana w drodze rozrachunku
polsko - sowieckiego, nie wylgczajac optat portowych i kosztéw obstugi so-
wieckich statkow handlowych i tadunkéw w portach polskich oraz zaopa-
trzenia takich statkbw w portach polskich z wyjatkiem bunkru.

2) Naleznosci od kontrahentéw sowieckich z tytutu frachtéw morskich,
kosztow bunkru i przewozu towar6w kolejami tranzytem przez Polske win-
ny by¢ regulowane w wolnych dewizach lub z rachunku zagranicznego”™ wol-
nego.

§ 3. Przekazy na rzecz o0s6b, majacych miejsce zamieszkania lub sie-
dzibe w Z.S.R.R., z wszelkich innych tytutdw niz wyszczeg6lnione w § 1
wymagajg kazdorazowego zezwolenia Komisji Dewizowej, z wyjatkiem
przekazéw z tytutu frachtow morskich, kosztéw bunkru i przewozu towa-

row kolejami tranzytem przez Z.S.R.R., ktdre moga by¢ dokonywane na
zasadach ogolnych.

§ 4. Przepisy zawarte w niniejszym zarzadzeniu obowigzujg rowniez
przedsiebiorstwa i organizacje, ktorym Komisja Dewizowa udzielita gene-
ralnego upowaznienia do samodzielnego dysponowania posiadanymi zapa-
sami dewiz (autonomie dewizowe, rachunki walutowe ,,E” itp).

§ 5. Zarzadzenie niniejsze wchodzi w zycie z dniem 17 marca 1939 r.
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Litewskie przepisy dewizowe

Dhugoletni brak stosunkoéw gospodarczych i politycznych pomiedzy Pol-
skg a Litwa spowodowat, ze nie ma w literaturze polskiej podrecznikéw
przedstawiajacych litewskie ustawodawstwo gospodarcze, a zwiaszcza wa-
lutowe. Pragnac te braki chociaz czesciowo uzupetni¢ podajemy nizej naj-
wazniejsze postanowienia litewskiego prawa dewizowego.

Na Litwie obowigzuje obecnie ,,Ustawa 0 normowaniu operacji waluhi
zagraniczng”, ogtoszona w ,,Vyziausybes Zinios” Nr. 501, 509 i 593,.

Przez diugi czas Litwa nie wprowadzata zadnych ograniczen waluto-
wych; dopiero kryzys gospodarczy z roku 1931 i stopniowo zmniejszajacy
sie zapas walut obcych, na ktérych opiera sie pokrycie obiegu lita, zmusi-
ty rzad litewski do wydania w r. 1935 rozporzadzenia o obrotach waluto-
wych, ktére bylo zmieniane stopniowo, oraz przez przepisy ministra skar-
bu. Ostatnio takie uzupeiniajgce zarzadzenie ukazato sie w m-cu stycz-
niu br.

Obrét dewizowy skoncentrowany jest w Banku Litewskim (,,Lietuvos
Bankas) i w instytucjach kredytowych upwaznionych do operacji dewi-
zowych.

Za S$rodki ptatnicze sg uwazane: pienigdze ziote, bedgce w obiegu, pie-
nigdze srebrne, banknoty, polecenia wyptaty, czeki, i weksle, papiery war-
tosciowe, stopy ztota, srebra oraz platyny (82).

Wywozi¢ oraz wysyta¢ za granice Srodki ptatnicze moga te osoby fizy-

czne i prawne, ktore posiadajg odpowiednie pozwolenie Komisji Waluto-
wej (§ 5).
I Nabyte $rodki ptatnicze moga by¢ zuzyte jedynie w tym celu, w jakirn
zostaty nabyte. Jezeli te Srodki w ciggu 20 dni od chwili ich nabycia nie
zostaty zuzyte w celu, dla ktérego zostaty kupione muszag by¢ w ciggu 5
dni oddane Bankowi Litewskiemu.

Pojedynczy kupcy, instytucje handlowe i spétdzielnie wzglednie ich
zwigzki winny oferowa¢ zainkasowane zagraniczne $rodki ptatnicze i wie-
rzytelnosci w walutach zagranicznych Bankowi Litewskiemu ,Lietuvos
Bankas” lub innej instytucji dewizowej, nie pdzniej niz w ciggu 5 dni od
dnia zainkasowania, wzglednie uzyskania wierzytelnosci.

Wszystkie inne osoby fizyczne i prawne wymienione powyzej srodki ptat-
nicze i naleznosci winny zaoferowac¢ Bankowi Litewskiemu.

Za zagraniczne Srodki ptatnicze i naleznosci Bank Litewski wyptaca

réwnowartos¢ w litach podtug kursu kupna i sprzedazy ustalonego przez
Bank Litewski.

O ile Bank Litewski odmoéwi nabycia zagranicznego $rodka patniczego
lub naleznosci to przepisy tej ustawy nie majg w tym wypadku zastoso-
wania (8 9).

Bank Litewski oraz inne instytucje kredytowe, upowaznione do opera-
cji dewizowych, winny komunikowa¢ Komisji Walutowej, w ustalonych
przez nig terminach i w ustalony przez nig sposéb, wiadomosci o nabyciu
i sprzedazy walut i naleznosci (§8 10).
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Eksporter wysylajgc towary za granice winien przedstawic¢ urzedowi cel-
nemu odpisy faktury i konosamentéw, lub duplikaty listu kolejowego. Po-
za tym powinien piSmiennie zawiadomi¢ urzad celny jakg sume, w jakim
terminie i jakiej walucie ma otrzymac za eksportowane towary, oraz w tym
samym pismie zobowigza¢ sie przekaza¢ otrzymang walute podiug przepisu
§ 9. Urzad celny otrzymane wskazane powyzej papiery przesyta do Komi-
sji Walutowej (§8 11).

Nadawca przesytajgcy za granice towary w postaci przesytek pocztowych
powinien zakomunikowac na pismie urzedowi pocztowemu: jakie towary, ja-
kiej wartosci, na czyje imie sg przesytane, a takze ile i w jakiej wa-
lucie, w jakim terminie otrzyma¢ ma nalezno$¢. W tym samym pismie wi-
nien zobowigzac sie otrzymang walute przekaza¢ zgodnie z § 9. Urzad po-
cztowy przesyta powyzsze o$wiadczenia do Komisji Walutowej. (8 12).

Instytucje panstwowe oraz samorzadowe moga zacigga¢ zobowigzania w
walucie zagranicznej tylko za zezwoleniem ministra skarbu.

Komisja Walutowa przy Ministerstwie Skarbu sktada sie z przewodni-
czacego i co najmniej 2 cztonkow, ktérzy sa mianowani przez Rade Mini-
strow na wniosek ministra skarbu.

Komisja Walutowa udziela pozwolen na: zakup zagranicznych s$rodkow
ptatniczych, wywoéz lub przestanie za granice obcych lub litewskich $srodkéw
ptatniczych; wyptacenie z rachunku litowego obcokrajowca (r-k ograniczo-
ny), przekazanie obcokrajowcowi zapotrzebowania w litach, wptacanie na
r-k. obcokrajowca z rachunku, z ktérego mozna wyptaca¢ bez pozwolenia
Komisji Walutowej (r-k ograniczen) ; doglada wykonania operacji z za-
graniczng waluta, gromadzenia waluty zogranicznej i wysyfania za granice
srodkdw ptatniczych, biorgc pod uwage ogolny stan gospodarki narodowej,
potrzeby i znajdujace sie w; Banku Litewskim zapasy ztota i walut zagra-
nicznych, oraz wykonywa inne ustawg walutowg ustalone czynnosci.

Wszelkie wykroczenia przeciwko przepisom walutowym, wykonanie ja-
kiejkolwiek transakcji albo czynnosci dotyczacej dewiz, chociazby niewzbro-
nionej, lecz wykonanej bez pozwolenia, nie oddanie w ustalonym terminie
Bankowi Litewskiemu lub innemu bankowi dewizowemu otrzymanych de-
wiz podlega, na mocy wniosku przewodniczacego Komisji Walutowej, ka-
rze w wysokosci pieciokrotnej wartosci dokonanej operacji, a skonfiskowa-
na waluta zostaje przekazana na rzecz Skarbu Panstwa (§8 24).

Za podanie Komisji Walutowej nieprawidtowych danych, nie podanie w
ustalonym czasie posiadanych wiadomosci, wyjasnien lub dokumentéw po-
trzebnych do wydania pozwolen albo kontroli, za stawianie przeszkod przy
kontroli lub za przekroczenie jakiegokolwiek innego postanowienia winny
podlega karze (na mocy postanowienia prezesa Komisji Walutowej) pie-
nieznej do 5.000 litow. Od powyzszej kary mozna w ciggu 10 dni ztozy¢
odwotanie do ministra skarbu.

Za nieuiszczenie grzywny we wiasciwym czasie winny podlega karze
aresztu do 6-ciu miesiecy.

Wiasciciel przedsiebiorstwa, ktérego petnomocnik zostat ukarany, jest
odpowiedzialny catym swoim mieniem za wyznaczong ukaranemu grzywne,
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jezeli nie mozna tej kary wyegzekwowac z ukaranego, przy czym odpowie,
dzialnoscig mozna obarczy¢ i osobe prawna.

Wywozenie lub przesytanie bez pozwolenia Srodkow ptatniczych karane
jest jak kontrabanda, na mocy ustawy celnej, do wysokosci pieciokrotnej
sumy tych Srodkow.

Wszyscy wyjezdzajacy z Litwy za granice obowigzani sg przedstawic
urzedowi celnemu posiadang walute. W wypadku znalezienia u podrdznego
sumy przekraczajacej pozwolenie lub wywozonej bez pozwolenia urzednik
celny walute te winien skonfiskowaé. Gdy podrozny okaze wiekszg sume,
niz opiewa pozwolenie, wtedy urzednik celny zatrzymuje u siebie nadwyzke
i wydaje kwit. Waluta ta bedzie zwrocona podroznemu przy powrocie lub
innej upowaznionej przez niego osobie za zwrotem kwitu.

Podrozni przyjezdzajacy do Litwy na czasowy pobyt, winni okaza¢ przy
wjezdzie posiadang walute i otrzyma¢ od urzednika celnego kwit, ktory
jest wazny w ciggu 15 dni na wywoéz waluty bez pozwolenia Komisji De-
wizowej.

Osoby, ktére pragng otrzymac pozwolenie-Komisji Walutowej winny zto-
zy¢ podanie wraz ze wszystkimi wyjasnieniami, dotyczacymi celu wywo-
zu.

Na wniosek banku, ktorego konto obcigza rachunek zagranicznego ko-
respondenta, Komisja Walutowa moze udzieli¢ pozwolenia na uregulowa-
nie rachunku. Whniosek taki oprocz szczegétowego podania winien zawie-
ra¢ rachunek zagranicznego korespondenta w oryginale albo odpis z ban-
ku. Tak samo nalezy postepowaé przy podaniach o zezwolenie zaptaty je-
$li bank musi sie rozlicza¢ z zagranicg z zainkasowanyc-h czekéw, weksli
i innych dokumentdw.

Komisja Walutowa wystawiajac pozwolenie zaznacza termin waznosci
jego wpisujac go do aktow. Jezeli na dokumencie nie ma terminu, to ze-
zwolenie jest wazne na przeciag jednego miesigca — liczac od daty wy-
stawienia pozwolenia. Komisja Walutowa moze przedtuzy¢ waznos¢, pozwo-
lenia zaznaczajgc to na samym pozwoleniu.

Zezwolenia Komisji Walutowej wystawiane sg na okre$long osobe i nie
moga by¢ przenoszone na inna.

Bank Litewski i banki walutowe po dokonaniu czynnosci zaznaczajg na
zezwoleniach date zakonczenia transakcji i odbierajg dokument klientowi.
Imig, nazwisko lub firme wiasciciela pozwolenie oraz date i numer doku-
mentu bank wpisuje do specjalnej ksiegi, a dokumenty odsyta z powro-
tem do Komisji Walutowej.

Zezwolen Komisji Walutowej nie potrzeba w nastepujgcych przypad-
kach: !

1. Jezeli osoba fizyczna lub prawna przesyta przez bank dewizowy w ce-
lach uznanych za usprawiedliwione obce waluty, nie wiecej niz 100 litow
w ciggu 2 tygodni, lub przesyta przez poczte sume 20 litdbw dziennie, jed-
nak nie' wiecej niz 100 litbw w ciggu 2 tygodni.
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2. Jezeli podrézny udajacy sie zagranice za paszportem zagranicznym
kupuje w banku dewizowym! obcg walute na jedng podréz do 200 litéw lecz
nie wiecej niz 400 litbw miesiecznie.

3. Jezeli podrozny udajacy sie za granice za Swiadectwem przekroczenia
granicy wywozi walut nie wiecej niz 15 litdbw dziennie.

4. Na wyptaty w walucie obcej z rachunkdw obcokra-
jowcow bez o ainiqzen.

5. Na kupno z zamiang na takaz sume innej waluty.

Rachunek bez ograniczen obcokrajowcow jest uwazany za taki, jezeli
zostat otworzony w banku po 1.X.1935 r. i sklada sie z sum: a) wpisa-
nych na ten rachunek, po otrzymaniu z zagranicy pokrycia w walucie ob-
cej, b) sum wptaconych! na ten rachunek za pozwoleniem Komisji Waluto-
wej, c¢) sum, ktdre sg wpisywane na ten rachunek z przekazOw pieniez-
nych z zagranicy za pozwoleniem Komisji Walutowej, d) z sum wptaco-
nych na r-k za zainkasowane czeki zagraniczne i weksle, ktére sg opfa-
cone na Litwie, jezeli na splacenie ich za granicg jest otrzymane pozwo-
lenie Komisji Walutowej, €) z sum przeniesionych z rachunkéw ograni-
czonych obcokrajowcow za pozwoleniem K. W., f) z sum przeniesionych
z innych nie ograniczonych rachunkow.

6. Na wyptate z rachunku litowego osoby fizycznej lub prawnej, kto-
rej miejsce statego zamieszkania lub siedziba jest za granica, nie wiecej
jednak niz 50 litéw dziennie. WH. Nieciengiewicz.

Nowy okolnik Banku Rzeszy o bankach dewizowych

W dniu 7 marca dyrekcja Banku Rzeszy ogtosita okdlnik o uprawnie-
niach bankéw dewizowych i kantoréw wymiany. Bankami dewizowymi sg
te banki, ktére otrzymaty od dyrekcji Banku Rzeszy specjalne pisemne
zezwolenie uprawniajgce do handlu dewizami (,Devisenhandelsermach-
tigung), ktére moze by¢ kazdej chwili odebrane. Banki dewizowe sg upraw
nione do nabywania oraz sprzedawania komisowo dla Banku Rzeszy za-
granicznych S$rodkéw lub naleznosci w walutach zagrn. Natomiast ban-
ki dewizowe nie sg uprawnione do przyjecia do inkasa zagran, S$rodkéw
ptatniczych. Nabywane przez banki dewizowe zagran, $rodki pfatnicze oraz
naleznosci w walutach obcych muszg by¢ natychmiast przekazane kompe-
tentnemu oddziatowi Banku Rzeszy, ktdremu muszg byC takze przekazane
zlecenia kupna zagran, srodkow ptatniczych. Kantorami wymiany w mysi
ustawodawstwa dewizowego sg wszystkie te instytucje kredytowe, ktére
nie posiadajg upowaznienia do handlu dewizami, jednak zatatwiajg wymia-
ne pieniedzy (Geldweckselgeschafte) na zasadzie okolnika dyrekcji Banku
Rzeszy z 31/X. 1936 wzglednie otrzymajg zezwolenie z Banku Rzeszy do
zatatwiania czynnosci zwigzanych z wymiang pieniedzy zagran. Réwniez
i to zezwolenie moze by¢ kazdej chwili odebrane. Kantory wymiany nie sg
uprawnione do przyjmowania zlecen kupna dewiz od Reichsbanku. Nato-
miast w pewnych wypadkach i w ustalonych z gory granicach kantory wy-
miany sg uprawnione do wymieniania krajowych S$rodkdw ptatniczych na
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zagraniczne $rodki phatn. oraz do wymiany zagran, Srodkéw platniczych
i czekdw podrdzniczych na krajowe $rodki platnicze w ramach ruchu tu-
rystycznego. Wymiana ta musi nastapi¢ ,,z reki do reki” (Zug um Zug),
Poza, tym okolnik Banku Rzeszy” zezwala osobom i firmom (wigcznie z ho-
telami i biurami podrozy), ktérych dziatalnos¢ zawodowa jest tego ro-
dzaju, ze obywatele zagraniczni regulujg im naleznosci W zagran, $rodkach
ptatniczych i czekach podrozniczych, do wydawania na te pienigdze za-
graniczne pieniedzy krajowych. Dzienne wptywy muszg by¢ odprowadzane
najpozniej w ciggu 3 dni do oddziatu Banku Rzeszy, banku dewizowego lub
kantoru wymiany.

DZIAL PRAWNY

Przeglgd ustawodawstwa krajowego
(luty — marzec 1939 r.).

Rozciggniecie konwencji o optatach stemplowych, od weksli i cze-
kéw na niektore terytoria brytyjskie.

O statystyce sprzedazy i licytacji nieruchomosci.

Przedtuzenie polsko-francuskiego uktadu ptatniczego.
Zatwierdzenie uktadu polsko-gdunskiego o uniknieciu podwdjnego
opodatkowania przy optatach stemploioych od weksli.

Pobo6r podatku obrotowego i dochodozoego w formie ryczattu.
Zmiany rozporzadzenia wykonawczego do ustawy o cenach arty-
kutéw rolniczych.

Zmiana statutu Banku Polskiego.

. Podwyzszenie emisji biletow skarbowych.

9. Rozrachunki pomiedzy Bankiem Polskim a bankami publicznymi.

=
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1. W numerze 12 Dziennika Ustaw pod poz. 69 zostato opublikowane o$wiad-
czenie rzadowe z dnia 13 stycznia 1939 roku w sprawie rozciggniecia na szereg
terytoriéw brytyjskich konwencji z dnia 7 czerwca 1930 r., dotyczacej optaty
stemplowej w przedmiocie weksli trasowanych i wiasnych.

W tym samym numerze Dziennika Ustaw pod poz. 70 zamieszczono oswiad-
czenie rzadowe tej samej daty, w sprawie rozciggniecia na te same terytoria
konwencji z dnia 19 marca 1931 r., dotyczacej optaty stemplowej w przedmiocie
czekow.

2. W numerze 15 Dziennika Ustaw pod poz. 89 zostato ogtoszone rozporza-
dzenie Rady Ministrow z 11 lutego 1939 r. o statystyce sprzedazy i licytacji
nieruchomosci. Karte statystyczng na podstawie powyzszego rozporzgdzenia wy-
petnia wiadza przed ktérg dokonywana jest sprzedaz lub licytacja, na podsta-
wie posiadanych dokumentéw oraz zeznan stron.

3. Pod poz. 96 w numerze 16 Dziennika Ustaw zostato opublikowane rozpo-
rzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 20 lutego 1939 r. o tymczasowym
wproioadzeniu w zycie postanowien porozumienia miedzy Rzeczpospolita Polska
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a Republikg Francuskg w sprawie przedtuzenia uktadu ptatniczego. Bedacy w
mowie uktad ptatniczy zostat przedtuzony do dnia 15 lutego 1939 roku.

4. W numerze 17 Dziennika Ustaw pod poz. 94 zostata ogtoszona ustawa
z dnia 23 lutego 1939 r. o zatwierdzeniu uktadu miedzy Rzeczpospolitg Polskg
a wolnym miastem Gdanskiem celem uchylenia dwukrotnego opodatkowania w
zakresie optat stemploioych od weksli.

5. W tym samym numerze Dziennika Ustaw pod poz. poz. 102 i 103 zostaty
opublikowane rozporzadzenia Ministra z 23 i 24 lutego 1939 r. o poborze po-
datku obrotowego i dochodowego na lata podatkowe 193S i 1940 w formie ry-
czattu.

6. Pod poz. 128 w numerze 19 Dziennika Ustaw zostat zamieszczony tekst
rozporzadzenia Ministra Skarbu z dnia 28 lutego 1939 r., wydanego w porozu-
mieniu z Ministrami: Rolnictwa i Reform Rolnych oraz Przemystu i Handlu
0 zmianie, rozporzadzenia Z dnia 19 sierpnia 1938 r., w, sprawie wykonania usta-
wy z dnia 5 sierpnia 1938 r. o Srodkach finansowych na popieranie gospodarczo
uzasadnionego kasztaltowania cen artykutéw rolniczych.

1. W numerze 23 Dziennika Ustaw pod poz. 142 opublikowano ustawe z dnia
24 marca 1939 r. o zatwierdzeniu zmian statutu Banku Polskiego. Zmiany te
omowiliSmy w poprzednim numerze ,,Banku”.

8. W zwigzku ze zmiang statutu Banku Polskiego pozostaje ustawa z tej
samej daty, zamieszczona w tym samym numerze Dziennika Ustaw 6 zmianie
ustawy 0 wypuszczeniu biletéw skarbowych. Zmiana polega na podwyzszeniu
emisji skarbowej z 450 do 650 milionéw ztotych.

9. W tym samym numerze Dziennika Ustaw pod poz. 144 zostata opubliko-
wana ustawa z dnia 22 marca 1939 r. o rozrachunku pomiedzy Skarbem Pan-
stwa, przedsiebiorstwem ,,Polskie Koleje Panstwowe” i Panstwowym Fundu-
szem Drogowym, a Bankiem Polskim, Bankiem Gospodarstwa Krajowego i: Pan-
stwowym Bankiem Rolnym. W mys$l powyzszej ustawy Skarb Panstwa przejat
zadtuzenie Banku Gospodarstwa Krajowego i Panstwowego Banku Rolnego w
Banku Polskim w zwigzku z finansowaniem niektorych inwestycyj, w wyso-
kosci 327 miliondw zlotych. W pozostatej czesci — nastgpi rozrachunek pomie-
dzy Skarbem Panstwa a Bankiem Gospodarstwa Krajowego i Panstwowym Ban-
kiem Rolnym.

W zwigzku z powyzszym Minister Skarbu zostat upowazniony: 1) do wyda-
nia Bankowi Polskiemu 3% zobowigzan dtuznych Skarbu Panstwa, 2) do wy-
dania Bankowi Gospodarstwa Krajowego i Panstwowemu! Bankowi Rolnemu zo-
bowigzan dtuznych, Skarbu Parnstwa badz do pokrycia tego zadtuzenia obligacja-
mi 4% Pozyczki Konsolidacyjnej. Roéwnoczesnie Minister Komunikacji zostat
upowazniony do wypuszczenia: 3% obligacji Polskich Kolei Panstwowych do
wysokosci 100 milinoéw ztotych oraz obligacyj Panstwowego Funduszu Drogo-
wego do wysokosci 88 milionéw ztotych. Obligacjami tymi pokryte bedg krotko-
terminowe zobowigzania, zaciagniete przez B. G. K. w Banku Polskim na finan-
sowanie inwestycyj Polskich Kolei Panstwowych i Panstwowego Funduszu Dro-
gowego. Termin umorzenia obligacyj wynosi¢ bedzie 36 lat.
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SWIATOWA SYTUACJA GOSPODARCZA
Zagraniczne rynki pieniezne

Sytuacja na rynkach $wiatowych ulegata w ciggu lutego Kilkakrotnym
zmianom. W pierwszym tygodniu miesigca w zwigzku z dodatnig oceng mo-
wy wygtloszonej przez kanclerza Hitlera w koncu stycznia panowaty na ryn-
kach nastroje optymistyczne, ktére znalazty swoje odzwierciadlenie przede
wszystkim w dos¢ silnej zwyzce kurséw waloréw i cen surowcow. W na-
stepnych dwoch tygodniach zwyzka ta ustgpita znizce, gdyz pod wptywem
oSwiadczenia prezydenta Roosevelta o powadze sytuacji politycznej w Euro-
pie oraz opinii, ze panstwa autorytatywne wznowig swoj nacisk na kraje
zachodnio - europejskie, popyt na walory ostabt, za$ zakupy surowcow na
rynkach towarowych ograniczono do ilosci niezbednych do pokrycia biezace-
go jedynie zapotrzebowania przemystu. W ostatnim tygodniu lutego w
zwigzku przede wszystkim z ogtoszeniem znacznie wiekszych preliminarzy
wydatkéw na zbrojenia W. Brytanii i Stanéw Zjedn. oraz uznaniem rzg-
du'generata Franco przez panstwa zachodnio - europejskie nastroje ryn-
kow ulegly poprawie i kursy walorow podniosty sie powyzej poziomu
z przed miesigca. ROwniez na rynkach towarowych nastgpita pewna popra-
wa, jednak wzrost cen nie objgt wszystkich surowcdw. Metale kolorowe
oraz kauczuk zwyzkowaly — co ttumaczy sie m. i. ponownym obnizeniem
kontyngentu produkcji miedzi 0 5% (z 100% do 95%) oraz utrzymaniem
kontyngentu eksportowego kauczuku pomimo wzrostu zapotrzebowania na
dotychczasowym poziomie, natomiast ceny zh6z, wobec pomysinego sta-
nu zasiewow w Ameryce, mialy nadal stabg tendencje. Na rynkach pie-
nieznych zanotowano w lutym pewne ostabienie odptywu kapitatow do Sta-
néw Zjedn. Kursy walut krajéw europejskich nie wykazaly znaczniejszych
wahan z wyjatkiem belga i guldena holend., ktorych kursy dos$¢ znacznie
sie obnizyty.

Na amerykanskim rynku pienieznym panowata
w lutym nadat b. duza ptynno$€. Wprawdzie nadwyzki rezerw bankdyz
cztonkowskich w zwigzku z emisjg przez Reconstruction Finance Corpora-
tion /8% bondéw skarbowych na ogoing kwote 300 min. $ zmniejszyly sie
z 3.600 min. 8 w dniu 26 stycznia do 3.300 min. $ w dniu 23 lutego, je-
dnak ta ostatnia suma jest jeszcze tak wysoka, ze przekracza znacznie za-
potrzebowanie na kredyt ze strony amerykanskiego zycia gospodarczego.
Spadek nadwyzek rezerw okazat sie zreszta przejsciowy, gdyz juz w na-
stepnym tygodniu (od 23 lutego do 2 marca) wzrosty one znowu do 3.380
min. Wobec obfitosci niezatrudnionych S$rodkéw, wzrastajacej konku-
rencji miedzy bankami, zjawienia sie tow. ubezpieczeniowych na rynku
oraz stabszego popytu na kredyt ze strony przedsiebiorstw, banki amery-
kanskie udzielajg pozyczek na coraz to dluzsze okresy i po coraz to niz-
szej; stopie procentowej. Wysitki te odniosty pewien skutek, bo po raz
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pierwszy od szeregu miesiecy nastgpit w pierwszej potowie lutego lekki
wzrost pozyczek bankowych o 7 min,. $.

Zapasy ztota Standéw Zjedn. zwiekszyty sie w okresie od 26 stycznia do
2 marca z 14.640 min. $ do 14.888 min. $ tj. o 248 min. $. Suma ta od-
zwierciadla jednak tylko czeSciowo rzeczywisty przyptyw ziota do Standw
Zjedn., gdyz banki centralne i rzady niektérych krajéw europejskich (Ho-
landia, Belgia, Anglia a ostatnio Szwecja) wystaty do Ameryki i ztozyly
na rachunkach ,,earmarked” cze$¢ swych zapasow ziota. Wedtug oszaco-
warn ogloszonych w prasie finansowej, ztoto bankéw centralnych i rzadéw
zagranicznych ulokowane w Nowym Yorku przedstawiato w potowie lutego
ogotem wartos¢ 700 min. $, zas inne nalezno$ci 266 min. $.

W koncu lutego min. skarbu Morgenthau zazadat od Kongresu dalszego
przedtuzenia petnomocnictw prez. Roosevelta obejmujgcych Fundusz Wa-
lutowy oraz prawo obnizenia kursu dolara do 50% dawnego parytetu.
Stosownie do o$wiadczenia min. Morgenthau’a prawo to jest ,.zapasowg
bronig dla obrony interesow amerykanskich”, a rzad nie zamierza zen sko-
rzysta¢, chyba zeby okolicznosci wyraznie tego wymagaty.

Na gietdzie nowojiorskiej kursy walorow wykazywaty
w lutymi dos¢ silne wahania. W ciagu pierwszej dekady miesigca zaréwno
akcje jak obligacje dos¢ silnie zwyzkowaly, jednak nastepnie walory mia-
ty stabszg tendencje przy wyjgtkowo matych obrotach, nie przekraczaja-
cych % min. sztuk akcyj dziennie. Dopiero w ostatnich dniach lutego za-
znaczyta sie na Wall Street znowu mocniejsza tendencja dla papierow, kto-
rych kursy podniosty sie w rezultacie powyzej poziomu z konca stycznia.

Powyzsze wahania kursowe na Wall Street byly spowodowane przede
wszystkim  czynnikami natury miedzynarodowo - politycznej, ktore zo-
staty oméwione we wstepie niniejszego przegladu. Poza tym, cho¢ w stab-
szym stopniu, wptywaly na sytuacje gietdy nowojorskiej posuniecia rzadu
oraz przebieg koniunktury gospodarczej w Ameryce.

Znizka kursow walordw, jaka nastgpita na Wall Street w drugiej i w
poczatkach trzeciej dekady lutego ttumaczy sie poza czynnikami natury
politycznej (oswiadczenie prez. Roosevelta o powadze sytuacji w Europie)
przede wszystkim powolnym tempem rozwoju gospodarczego w Ameryce
oraz powstaniem opinii, Zze rzad nie wyda w roku biezgcym na cele nakre-
cania koniunktury 1 mird. $, jak to przed tym przewidywano, lecz jedynie
okl 500 min. $. Szczeg6lnie ujemne wrazenie wywotat na Wall Street fakt,
ze produkcja przemystu stalowego, ktéra w ciggu pierwszych dwuch ty-
godni lutego wzrosta z 53%% zdolnosci wytworczej do 55% ulegta w trze-
cim tygodniu ponownie obnizeniu do 53,7%.

Poprawa nastrojow i do$¢ znaczna zwyzka kursow walordw, jaka na-
stgpita na gietdzie nowojorskiej w korcu lutego i w pierwszych dniach
marca pozostawata z jednej strony w zwigzku z bardziej pomys$ing oceng
sytuacji politycznej w Europie, a z drugiej — deklaracjami min. skarbu
Morgenthau'a i min. handlu Hopkins'a, ktérzy oswiadczyli, ze wiadze be-
dg dazyly do przywrocenia odpowiednich zyskow w przemysle i usuniecia
przeszkéd utrudniajacych rozwoj gospodarczy. O$wiadczenia te przyczyni-
ty sie do znacznej poprawy nastrojéw na gietdzie, gdyz na ogét uwazano
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je jako zapowiedz zlagodzenia obcigzer fiskalnych podcinajacych w nie-
ktérych przypadkach rentownos¢ przedsiebiorstw prywatnych. W tych wa-
runkach poczeto znowu zapatrywac sie bardziej optymistycznie na sytua-
cje gospodarczg Standéw Zjedn. i przywigzywac¢ wiekszg wage do wszel-
kich objawoéw S$wiadczacych o rozwoju koniunktury. Sposréd tych obja-
wow nalezy wymieni¢ ponowny wzrost wytwadrczosci przemystu stalowego
do 55,8% zdolnosci produkcyjnej w ostatnim tygodniu lutego, zwiekszenie
aktywnosci w handlu detalicznym oraz zwiekszenie sie przewozéw kolejo-
wych. Dodatnio oceniano réwniez widoki rozwoju przemystu automobilo-
wego, przewidujac na ogot wzrost sprzedazy samochodéw w ciggu drugie-
go kwartatu roku biezacego. Wszystko to nie zdotato jednak wywotaé wiek-
szego zainteresowania dla papieréw, a obroty walorami pomimo znacznej
zwyzki kurséw utrzymywaty sie nadal na niskim poziomie okoto % mi-
liona sztuk akcyj dziennie. Zdaniem prasy finansowej fakt ten ttumaczy
sie przede wszystkim wyczekujgcym stanowiskiem kot gietdowych, ktére
nie chcg sie angazowa¢ w wieksze transakcje zanim rzad nie potwierdzi
czynami oswiadczen o zamiarach bardziej przychylnego traktowania inte-
reséw przedsiebiorstw prywatnych.

Angielski rynek pieniezny pomimo duzych ptatno-
Sci podatkowych rozporzadzat w lutym znacznymi $rodkami a stopa pro-
centowa utrzymywata sie nadal na niskim poziomie z wyjgtkiem stopy od
pozyczek pod zastaw papieréw, ktéra w trzecim tygodniu lutego wzrosta
do %% a chwilami nawet do 7/s%. Zwyzka ta wywotana przede wszyst-
kim stanowiskiem bankdéw amerykanskich, ktére wobec spadku reportow
w transakcjach terminowych dolarami udzielaty do$¢ niechetnie pozyczek
pod zastaw papieréw, byfa jednak tylko przej$ciowa, bo juz w nastepnym
tygodniu stopa od pozyczek lombardowych obnizyta sie znowu do 5/8%-

Utrzymywanie duzej ptynnosci rynku pienieznego przypisaC nalezy prze-
de! wszystkim odpowiedniej polityce wtadz, ktore skoordynowaty swoje wy-
sitki w taki sposob, ze wklady bankéw clearingowych w Banku Angielskim
ksztattowaty sie stale na wysokim poziomie 103 — 110 min. £. Rezultat
ten zostal osiagniety z jednej strony dzieki operacjom otwartego rynku
przeprowadzonym na szeroka skale przez Bank Angielski, z drugiej za$
dzieki taktyce Skarbu, ktory w okresie od 27 stycznia do 17 lutego zmniej-
szyt sume tygodniowych emisji Treasury Bills do 20 min. £ tj. do kwoty
nizszej o 15 min. £ od sumy zapadajgcych co tydzien weksli skarbowych.
Trwajgce od dtuzszego juz czasu state kurczenie sie obiegu weksli skarbo-
wych wywolato znaczny spadek obrotow na londynAskim rynku dyskonto-
wym. Woprawdzie ostatnio zauwazono pewien wzrost podazy weksli han-
dlowych w zwigzku z tym, ze niektore galezie wytwdrczosci jak np. prze-
myst wiokienniczy postugujg sie dla sfinansowania swych transakcji za-
granicznych w wiekszym stopniu niz dawniej wekslami zaopatrzonymi w
gwarancje t. zw. ,aceeptance houses”, jednak nie mogto to zastgpi¢ ryn-
kowi powaznego ubytku Treasury Bills. Zdaniem prasy finansowej spa-
dek obiegu weksli skarbowych o 153 min. £ w ciggu pierwszych dwdch
miesiecy roku biezagcego do 346 min. £ czyli do najnizszej sumy od 1920
r. stwarza dla rynku angielskiego niebezpieczenstwo deflacji. W celu za-
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chowania tradycyjnego 30%-wego stosunku pitynnych aktywow do sumy
wkiadow banki clearingowe bedg bowiem musiaty zmniejszy¢ swg dzia-
falnos$¢ kredytowa lub tez przystgpi¢ do sprzedazy znaczniejszych ilosci pa-
pierdw na gietdzie w celu wzmocnienia pogotowia kasowego. Obawy te wy-
dajg sie jednak przedwczesne, gdyz podwyzszenie emisji weksli skarbo-
wych do 30 miln. £ w dniu 24 lutego, a do 40 min. £ w dniu 1 marca
(o 5 min. £ powyzej sumy zapadajagcych Treasury Bills) wskazuje, ze
rzad pojdzie obecnie raczej w kierunku zwiekszenia obiegu weksli skarbo-
wych. Polityka ta faczy sie zreszta $cisle z problemem finansowania znacz-
nej czesci wydatkdw zbrojeniowych Wielkiej Brytanii w drodze operacyj
kredytowych, ktére wedlug zapowiedzi premiera Chamberlaina obejmg
w roku budzetowym 1939/40 ogétem kwote 350 min. £ Jak to zaznacza
czasopismo ,, The Statist” cze$¢ tej sumy bedzie musiata by¢ przejeta
przez banki jednak nie bedzie to mozliwe bez odpowiedniego podniesienia
ptynnych aktywéw tych instytucyj, co da sie jedynie osiagna¢ droga
zwiekszenia obiegu weksli skarbowych. Zdaniem wspomnianego czasopis-
ma ekspansja obiegu Treasury Bills nie bedzie bynajmniej kolidowala z
rzgdowg polityka taniego pienigdza, gdyz jest rzecza mato prawdopodob-
nag, aby wzrost) obiegu weksli skarbowych o kwote 150 min. £ co najmniej
miat pociggna¢ za sobg zwyzke stopy od kredytow krétkoterminowych.

Sytuacja funta angielskiego ksztattowata sie w lutym na ogo6t pomysiniej,
niz w styczniu. W stosunku do dolara kurs funta wahat sie w ciasnych,
granicach $ 4,68% do $ 4.69% za 1  Operacje interwencyjne Funduszu
Walutowego na korzy$¢ funta byly przewaznie niewielkie, a chwilami Fun-
dusz zdotat nawet kupi¢ pewne ilosci dewiz zagranicznych i ztota. Popra-
wa tendencji funta ttumaczy sie przede wszystkim wzmocnieniem pozycji
politycznej Anglii w zwigzku z zacie$nieniem weztow tgczacych jg z Fran-
cja oraz przyjaznym ustosunkowaniem sie rzadu Standéw Zjedn. wzgle-
dem panstw zachodnio-europejskich. Poza tym korzystnie na sytuacje fun-
ta wptywata postepujaca likwidacja pozycji spekulacyjnych w walutach
obcyeh i ziocie na rynku londynskim oraz stabsza tendencja kursu belga
i guldena holenderskiego.

Na rynku ziota obroty utrzymywaty sie przewaznie ponizej kwoty %
min. £ dziennie. Jedynie, w dniach, w ktdrych dokonywano wigkszych wy-
sytek arbitrazowych ztota w zwigzku ze stabsza tendencjg funta obroty
wzrosty do 600 — 800 min. £. W ciggu pierwszych tygodni lutego wiek-
sza cze$¢ zapotrzebowania na zioto byla pokryta przez rynek w zwigz-
ku z likwidowaniem pozycji spekulacyjnych i nastepnie przez Fundusz Wa-
lutowy. Na uwage jednak zastuguje, ze Fundusz nie zaspokajat zazwyczaj
catosci zapotrzebowania arbitrazystow na zitoto, lecz jedynie'w rozmiarach,
jakie uwazat za wskazane dla podtrzymania kursu funta. W drugiej po-
towie lutego w zwigzku ze spadkiem kursu belga i guldena wystgpit na
rynku wzrost zapotrzebowania na zioto na cele tezauryzacji ze strony ka-
pitalistow holenderskich i belgijskich. Cena ziota ksztattowata sie jak zwy-
kle w zaleznosci od wahan kursu dolara. Najwyzsza cene, a mianowicie
148 sh 7% d za uncje zanotowano 3 lutego, za$ najnizszg 148 sh 2 d dnia
27 lutego.
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Na londynskiej gietdzie papierow nastgpita w lutym dos$¢ znaczna zwyz-
ka kursow akcyj w zwigzku z polepszeniem sie widokéw rozwoju gospdar-
czego oraz zapowiedzig kanclerza Skarbu zaniechania podwyzszenia po-
datkéw. Natomiast obligacje po przejsciowej zwyzce w pierwszych dniach
lutego wykazaty nastepnie na ogét stabg tendencje.

Na francuskiim ryriku pienieznym nastapit w lu-
tym dalszy wzrost srodkéw obrotowych w zwigzku ze statg cho¢ na ogol nie-
wielka repatriacjg kapitatéw z zagranicy. Poza tym zaobserwowano dalszy
naptyw oszczednosci, ktorych tgczna suma w P.K.O. i kasach oszczedno-
Sciowych wzrosta w okresie od 1 stycznia do 14 lutego o 1.755 min. fr.
Wobec obfitosci srodkéw rynku popyt na bony skarbowe byt tak duzy, ze
Skarb zdotat nie tylko pokry¢ z nadwyzka swe biezgce zapotrzebowanie na
kredyt, ale ponadto przeprowadzi¢ dalszg obnizke oprocentowania swych
obligébw, a mianowicie: 18-miesiecznych bonéw Kasy Zbrojeniowej z 3%,%
do 3%, jednorocznych bonow skarbowych' z 2%% do 2%%, a 6-miesiecz-
nych bonéw z 2%  do 2%.

Kurs franka francuskiego ksztattowat sie w lutym w dalszym ciggu
mocno. Na og6t zostata zachowana stata relacja w stosunku do funta na
poziomie okoto 177 fr = 1 £, jednak wj momentach stabosci funta dato sie
zauwazy¢, ze francuski Fundusz Walutowy opierat franka bardziej na do-
larze niz na funcie. Wobec statej repatriacji kapitatéw francuskich oraz
pewnego przyptywu S$rodkéw zagranicznych gtéwnie z Holandii i Belgii
Fundusz Walutowy przeciwdziajagc prawie ze nieprzerwanie niepozgda-
nej zwyzce kursu franka skupit w ciggu lutego do$¢ znaczne ilosci dewiz
i ztota. Wedlug oswiadczenia ztozonego w potowie lutego przez ministra
Reynaud Francja zdotata juz odzyska¢ owe 20 mird. fr. ziota jakie utra-
cita w okresie od maja do wrzesnia 1938 r.

Cena placona przez Bank Francji za ztoto obnizyta sie z 42.265 fr. za
1 kg w, dniu 31 stycznia do 42.181 fr. w dniu| 3 marca.

Pomimo pomysinego ksztattowania sie sytuacji rynku pienieznego oraz
mocnej tendencji franka zaobserwowano w lutym, pewne zahamowanie po-
prawy gospodarczej Francji. Jako gtdwng przyczyne tego ujemnego zja-
wiska uwaza sie wzrost cen, ktory wprawdzie jeszcze jest dos¢ umiarko-
wany, jednak tym niemniej wywotluje obawy, ze robotnicy moga wysungé
zadania o podwyzke ptac. W tych warunkach przedsiebiorcy czestokro¢
poczeli wstrzymywac sie od dokonywania nowych inwestycyj w celu roz-
budowy lub zmodernizowania urzadzen produkcyjnych, a to tym bardziej,
ze kapitalisci francuscy nie uwazajg jeszcze na ogoét obecnej sytuacji po-
litycznej, socjalnej i finansowej za dostatecznie pewng dla unieruchomie-
nia posiadanych $rodkéw na diuzszy termin w towarzystwach przemy-
stowych. W celu przetamania tych nastrojéw i uaktywnienia zycia gospo-
darczego rzad wydat w lutym szereg dekretow, ktore drogg wprowadzenia
ulg podatkowych daza do wzmozenia wytworczosci i wymiany.

Na gietdzie paryskiej kursy zarownoj akcyj jak i obligacyj miaty na ogot
mocng tendencje, wykazujagc do$¢ znaczng zwyzke w poczatkach a zwia-
szcza w koncu lutego. Obroty byly jednak przewaznie niewiellkie, gdyz
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wobec niepewnej sytuacji politycznej zainteresowanie publicznosci papie-
rami byto stabe.

Na holenderskim rynku pienieznym plynnosé
byta w lutym w dalszym ciggu bardzo duza, a stopa procentowa nie ulegta
zmianie.

W trzeciej dekadzie lutego kurs guldena wykazat dos¢ silng znizke, a sto-
sunek deprecjacji waluty holenderskiej wynoszacy przed tym okoto 20%
parytetu podnidst sie do 22%%. Nacisk na guldena zostal wywotany prze-
de wszystkim wskutek koniecznosci dokonania transferu za granice pozy-
czek zaciggnietych w Holandii (np. przekazanie rownowartosci w dolarach
pozyczki w wysokosci 100 min. Flh., zaciggnietej przez Bataafsche Petro-
leum Mij.) oraz wskutek ucieczki kapitatdbw do Stanéw Zjednoczonych, ja-
ka sie rozwineta pod wplywem niepewnej sytuacji politycznej w Euro-
pie. Jednak nacisk ten nie byt tak wielki, aby usprawiedliwiat powyz-
szg znaczng znizke kursu guldena, gdyz przy odpowiednim zuzyciu wiel-
kich $rodkéw holenderskiego Funduszu Walutowego moznaby byto temu z
tatwoscig zapobiec. Zdaniem prasy ostatni spadek guldena zostat $wiado-
mie wywotany przez rzad holenderski w celu wzmocnienia konkurencyjno-
Sci towarow holenderskich na rynkach zagranicznych, gdyz — wobec spad-
ku funta oraz zwigzanych z nimi walut — eksport holenderski napotyka
od szeregu miesiecy na wielkie trudnosci. Na poparcie tego twierdzenia
przytacza sie fakt, ze holenderski Fundusz Walutowy zaspokajat zapotrze-
bowanie na dewizy zagraniczne w niedostatecznej tylko mierze i przy
podwyzszaniu kurséw zaofiarowanych przez siebie dewiz. Prasa przypu-
szcza, ze dolng granicg spadku guldena bedzie kurs hfl. 9 — 1 £ Obec-
nie kurs guldena jest jeszcze znacznie wyzszy. W kazdym razie pewnym
jest, ze holenderski Fundusz Walutowy panuje catkowicie nad sytuacjg i ma
w kazdej chwili moznos¢ powstrzymania spadku waluty i ustalenia kursu
guldena na obranym przez siebie poziomie.

W zwigzku z kryzysem gabinetowym w Byelgii nastgpit w drugiej
potowie lutego silny nacisk na belga, ktérego kurs obnizyt sie do punktu
wywozu ztota. Pierwszg przyczyng spadku belga byty wewnetrzne trudno-
Sci polityczne, powstate na tle duzego naprezenia stosunkéw miedzy Wal-
lorami i Flamandami, za$ dalsze ostabienie pozycji waluty belgijskiej
w koncu lutego tlumaczy sie przede wszystkim powstaniem uporczywych
pogtosek o mozliwosci ponownego zdewaluowania belga. Jako uzasadnienie
tych pogtosek wskazano na niepomysing sytuacje kraju, ktéra powstata
gtéwnie z powodu zwiekszajagcych sie trudnosci eksportowych. W zwiazku
bowiem z ostatnig deprecjacjg funta oraz franka francuskiego konkuren-
cyjnos¢ towaréw belgijskich na rynkach zagranicznych znacznie zmalata,
co odbito sie ujemnie na eksporcie, a z kolei na wytwdrczosci przemysto-
wej Belgii. W przeciwienstwie do wiadz holenderskich, belgijskie wiadze
monetarne interweniowaty energicznie na rzecz belga, jednak pomimo
znacznych sprzedazy dewiz i ztota nie zdotaly zahamowac ucieczki kapita-
téw za granice i wywotaC lepszej tendencji dla belga. Spadek waluty bel-
gijskiej objawiat sie przede wszystkim w transakcjach terminowych de-
wizami. Stawki reportowe dla 3-miesiecznych transakeyj funtami wzrosty
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w niektorych dniach z iy2 cent, na 25 cent., co thumaczy) sie miedzy inny-
mi rozwinieciem sie silnej spekulacji na znizke belga.

Na niemieckim rynku pienieznym panowata w lu-
tym, ciasnota, kt6ra zdaniem pism niemieckich byta wywotana duzymi pfat-
nosciami podatkéw oraz uruchomianiem przez Zydoéw gotoéwki na zaptace-
nie przypadajacej w lutym raty z tytutu daniny majatkowej. W celu uptyn-
nienia rynku Bank Rzeszy po raz pierwszy od trzech lat skorzystat z na-
danych mu specjalnych uprawnien i skupit w lutym znaczne ilosci papierow
panstwowych zaliczanych do pokrycia. Pomimo to ultimo miesigca byto ciez-
kie a dziatalnos¢ kredytowa Banku Rzeszy wzrosta do rozmiaréw znacznie
wiekszych niz w koncu stycznia.

Wznowienie operacyj interwencyjnych przez Bank Rzeszy na rynku kapi-
tatowym komentowano jako akcje przygotowawczg do emisji nowych pozy-
czek. Na ogét uwazai sie za prawdopodobne, ze w najblizszym czasie nasta-
pi emisja pozyczki kolejowej na kwote okoto 750 min. RM., gdyz zachodzi
juz konieczno$¢ uruchomienia gotowki na zaptacenie duzych zamoéwien ta-
boru kolejowego. Poza tym istnieje jeszcze mozliwosé emisji pozyczek n i
rzecz przedsiebiorstw, ktérych dziatalno$¢ jest zwigzana z planem cztero-
letnim oraz na rzecz niektérych samorzadéw miejskich. Wiadze niemieckie
miaty podobno obieca¢ rozluznienie zakazu udzielania gminom miejskim po-
zyczek przez banki hipoteczne i kasy oszczednosci.

Wskazniki kurséw na gietdach iwiatowych

1933 1936 1937 1938 1939
28.XI1. 3L.XII. 30.XII. 30.XIl. 16.111  30.111

Paryz (Agence Econ. & Financ.)

Indeks ogolny — .......ccccooeeii, 744 926 926 1073 973 959

Renty panstwowe................. 806 772 755 933 873 883
Londyn (Financial News)

30 akcyj przemystowych . . . 837 1238 972 798 849 811

20 papierow procentowych . . 1287 1366 1293 1232 1209 1185
New York (Dow Jones)

30 akcyj przemystowych . . . 9929 18057 12548 153,62 147.53 136.69

20 public util. akeyj = - - - - 2306 3492 2231 2266 2521 23.8

40 pozyczek ...l 8397 10543 9288 90,04 9136 90.15
Berlin (Frankfurter Zeitung)

5 pozyczek i, 88,15 99,13 102,46 101,27 131.32 13331

5 AKCY] woerereieiieeeneiee s 9457 136,17 14324 130,73 101.50 10156

SYTUACJA GOSPODARCZA POLSKI

Produkcja, obroty, ceny

Sytuacja ogolna ksztattowata sie w lutym b. r. mniej korzystnie anizeli
w miesigcu poprzednim. Poza sezonem w produkcji widkienniczej panowat
w przemysle i handlu jeszcze ruch stabszy, taczacy sie z normalnym w
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okresie miesiecy zimowych ograniczeniem inwestycyj i ruchu budowlane-
go. Obliczany przez Instytut Badania Koniunktur wskaznik wytwdérczosci
przemystowej podniost sie 0 4,8% do 127,2, wskaznik produkcji débr wy-
tworczych wzrost o 3,2% do 145,3, wskaznik dobr spozycia zwiekszyt sie
0 6,7% do 117,2 (1928 = 100).

Stan produkcji przemystowej utrzymuje sie na wyzszym poziomie niz
przed rokiem, w poréwnaniu ze styczniem nastgpit natomiast w lutym b. r.
lekki spadek wytworczosci gtownie na skutek mniejszego natezenia pro-
dukcji w gornictwie weglowym. Wydobycie weglai zmniej-
szyto sie 0: 12% do 3.623 tys. ton, co spowodowane zostato przede wszyst-
kim mniejszg liczbg dni roboczych w tym miesigcu. Sprzedaz wegla na ryn-
ku krajowym wskutek cieptej pogody utrzymujgcej sie w miesigcu spra-
wozdawczym i stabym w zwiazku z tym zapotrzebowaniem na wegiel opa-
fowy wykazata spadek o 15,1% do 2.043 tys. ton. Rowniez eksport wegla
zmniejszyt sie sie 0 11,1% do 1.220 tys. ton. Podziat wywozu wegla w lu-
tym na poszczegllne rynki ksztattowal sie odmiennie niz w miesigcu
poprzednim. Po znacznym wzroscie eksportu do krajéw europejskich
w styczniu, w okresie sprawozdawczym nastgpit silny spadek wysytek
wegla do tych krajow. Wywoz do krajow skandynawskich obnizyt sie
0 52 tys. ton, na rynki $rodkowo - europejskie o 47 tys. ton i na za-
chodnio europejskie o 38 tys. ton. Najsilniej spadt eksport wegla do
Czecho-Stowacji, Danii, Francji i Szwecji. Jedynie rynki potudniowo-
europejskie wykazaty wzrost wywozu o 24 tys. ton. W przeciwienstwie do
stycznia, wysytki wegla na rynki pozaeuropejskie zwiekszylty sie w miesig-
cu sprawozdawczym o 10 tys. ton. W stosunku, do lutego ub. roku nastgpita
zwyzka wydobycia wegla o 17,9%, zbytu wewnetrznego o 10,9 i eksportu
0 44%. Zaobserwowany w ostatnich miesigcach wzrost zapasow wegla na
zwatach przy kopalniach wystgpit réwniez w lutym; stan tych zapaséw
podnidst sie do 1.735 tys. ton. W przemysle naftovwym nastgpit lek-
ki spadek produkcji ropy z 42,0 tys. ton do 41,3 tys. ton. Réwniez obnizyta
sie wytworczos¢ przetworéw naftowych z 36,6. tys. ton do 35,2 tys. ton. W
zbycie produktow naftowych na rynku wewnetrznym wyrazita sie tenden-
cja znizkowa, eksport za$ wzrdst.

Wytwoérczos¢ hutnictvwa zelaznego zmniejszyla sie w sto-
sunku do stycznia w dziale wielkich piecéw o 5,1% do 92,9 tys. ton, w sta-
lowniach 0 5,9% do 1415 tys. ton i w rurkowniach o 15,7% do 7,3 tys. ton.
Jedynie walcownie wykazaty niewielki wzrost wytworczosci o 8,7% do
100,5 tys.- ton. W poréwnaniu z lutym ub. roku produkcja wszystkich dzia-
tow hutniczych wzrosta: suréwki o 35,3%, stali ¢ 28,3%, wyrobow walcow-
nianych o 7,1% i rur o 27,4%. Syndykat Hut Zelaznych przydzielit hutom
w lutym b. r. 448 tys. ton, co w stosunku do stycznia stanowi wzrost
0 26,1%. Zwyzka ta spowodowana zostata zwiekszeniem sie zakupow ze-
strony odbiorcow prywatnych. Stan zlecen instytucyj publicznych obnizyt
sie z 6,5' tys. ton do 3,1 tys. ton. Wzrost zamdwien rynku prywatnego przy-
pada zaréwno na wieksze zakupy handlu jak.i metalowego przemystu prze-
tworczego. W grupie przemystu zwiekszyly sie przydziaty dla cynkowni
blach oraz dla fabryk, $rub i n-itdw,; spadly natomiast- przydziaty-.dla- fa-
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bryki gwozdzi i drutu. W poréwnaniu z lutym ub. r. ogélny, stan zamoéwien
podnidst sie w; miesiecu sprawozdawczym o 10,5%, przy czym zamdwienia
prywatne zwiekszyty sie o 26,1%, natomiast zlecenia rzadowe wykazaty
spadek. Eksport wyrobow hutniczych w lutym b. r. obnizyt sie 0 7,2% do
38,7 tys. ton w stosunku za$ do eksportu z lutego ub. roku byt przeszio
trzykrotnie wyzszy. Wytworczos¢ cynku zmniejszyta sie do. 8,9. tys.
ton, natomiast produkcja blachy cynkowej wzrosta do 1,4 tys. ton, eksport
cynku wzrdst do 6,6 tys. ton.

W przemysle przetworczym przygotowania do zwiekszonej produkcji w
okresie wiosennym oraz wzmozenie wytworczosci nastgpito w dziatach pro-
dukujacych dobra wytworcze. Z przemystu metalowo-, mas z.y-
nowego przystgpity do produkcji prawie wszystkie odlewnie, dobrze
zatrudnione byly fabryki taboru kolejowego, fabryki maszyn z wyjgtkiem
fabryk maszyn narzedzi rolniczych, oraz wytwdrnie obrabiarek, aparatow.
W przemysle elektr o technicznym niektére dzialy wykorzy-
stujg catkowicie swag wydajnos¢, jak fabryki kabli i przewodow, wytwdrnie
aparatow i maszyn elektrotechnicznych. Dalszy rozwoj, przemystu elektrote-
chnicznego jest zapewniony dzieki inwestycjom i akcji uprzemystowienia
oraz rosnagcej elektryfikacji kraju i rozwojowi radiofonii. Przemyst ele-
ktrotechniczny wykazuje szybkie tempo rozwoju .zaréwno pod wzgledem
wielkosci produkcji jak réwniez pod wzgledem, jej réznorodnosci i wysokiej
jakosci. Wartos$¢ produkcji w 1938 r.. dochodzita do 200 miln. zt wykazu-
jac wzrost o kilkanascie milionéw ziotych w. stosunku do roku poprzed-
niego.

W przemysle e h e mj-i cz nym dobrze uruchomione byly fabryki'so-
dy, farb i lakieréw oraz wytwornie barwnikéw, co tlumaczy sie wzmozo-
nym zapotrzebowaniem na ten ostatni produkt ze strony przemystu wio-
kienniczego. Rowniez zwigkszone zastosowanie widkien sztucznych w prze-
mysle tekstylnym przyczynito sie do wiekszej produkcji tego przedziwa.
W dziale nawozow sztucznych) zaznaczyto sie w lutym pewne ozywienie w
zwigzku ze zblizajagcymi sie wiosennymi robotami rolnymi. Z przemystu
weglopochodnego jedynie fabryki benzoli i dystylarnie smot byly w pekni
zatrudnione.

Przemyst wiokienniczy osiaggngt w lutym wyzszy poziom.
Wzrost produkcji zaznaczyt sie przede wszystkim w toédzkim przemysle ba-
wetnianym. Naptyw zamdwier na tkaniny byt na ogét dobry, przy czym
szczegblnie duzym zainteresowaniem cieszyly sie towary lepszych gatun-
kéw. Ceny tkanin bawetnianych utrzymaly sie na poziomie zesztorocznym.
Wzrosto réwniez zatrudnienie w przemysle wetnianym. W lutym nastgpita
w todzi zwyzka cen towaréw welnianych o mniej wiecej 5 — 6% w sto-
sunku do stycznia b. r. W przemysle dzianym produkcja podejmowana byta
w nieco wiekszych rozmiarach; réwniez intensywnie zatrudniony byt prze-
myst ponczoszniczy. Sytuacja przemystu wetnianego okregu bielsko - bial-
skiego nie ulegta wiekszym zmianom, a fabryki okregu biatostockiego pra-
cowaty dos$¢ stabo ze wzgledu na okres miedzysezonowy.

W przemysle drzewnym produkcja zaktadow przetworczych, a zwilaszcza
tartakOw, nie osiagneta petnych rozmiaréw. Zte warunki . atmosferyczne,
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a mianowicie bezéniezna pogoda, nie sprzyjaty wiekszym dowozom drzewa
do tartakéw. Fabryki mebli gietych do$¢ intensywnie uruchomione znaj-
dowaty dobry zbyt dla swych wytworéw. W przemys$le mineralnym zwia-
szcza cegielnie zwiekszyly zatrudnienie przystepujgc do prac przygoto-
wawczych na najblizszy sezon. |

Obroty handlu wewnetrznego nie wykazaty w lutym wiek-
szych zmian. Obroty towarowe z zagranicg zmniejszyty sie o 6,5 miln. zl.
do 204,8 miln. zt; spadek wykazat zarébwno przyw6z o 2,3 miln. zt. do 95,3
miln. zt, jak i wywéz o 4,2 miln. zI do 109,4 miln. zt. Saldo bilansu han-
dlowego byto w lutym w dalszym ciggu czynne na sume 14,1 miln. zt wobec
1'6,1 miln. zt salda czynnego wi styczniu b. r. i 24,5 miln. zt. salda biernego
w lutym ub. roku. Po stronie eksportu wzrosty wysytki zhoz i artykutow,
hodowlanych, zmalat za$ wywo6z wegla i drzewa, jednoczesnie zwiekszyt sie
import rud zelaznych oraz miedzi, spadt natomiast przywo6z obrabiarek, ma-
szyn elektrycznych, aluminium, bawelny i tytoniu. W porcie gdynskim
obroty towarowe zmniejszyty sie o 101,4 tys. ton do 723,9 tys. ton, a w
porcie gdanskim o 65,2 tys. ton do 599,1 tys. ton.

Wsjkjaznik cen hurtovvych utrzymywat sie w lutym na
poziomie z miesigca poprzedniego i wynosit 55,0 (1928 = 100). W poréwna-
niu z lutym ub. roku wskaznik obnizyt sie 0 4,7%.

Liczba zatrudnionych robotnikdw w goérnictwie, hut-
nictwie i przemysle przetworczym wyniosta na poczatku lutego prawie 766
tysiecy. Stan zarejestrowanych bezrobotnych poszukujgcych pracy zmniej-
szyt sie na koniec lutego o kilka tysiecy i wynosit 538 tysiecy. (B.B.J

Rynek pieniezny i lokacyjny

Trwajacy jeszcze w lutym sezonowy zastoj w wielu gateziach produkcji
i obrotéw handlowych w duzej mierze wywierat wplyw na sytuacje rynku
pienieznego. Ptynnos$¢ rynku byta wystarczajaca, gdyz tendencja zwyzkowa
wkiadéw utrzymala sie nadal, a stan wykorzystanych kredytow nie ulegt
wigkszym zmianom.

Na podstawie tymczasowych danych suma wkitadowv ulegta lekkie-
mu zwiekszeniu tak w bankach, jak i kasach oszczednosci. Podniost sie
przede wszystkim poziom wkiadow oszczednosciowych, natomiast wkiady
czekowe utrzymaly sie na dotychczasowym poziomie. Sytuacja instytucyj fi-
nansowych byta pod wzgledem $rodkéw obrotowych jak i wynikéw finan-
sowych na og6t lepsza niz w podobnym okresie poprzedniego roku, cho¢
dynamika rozwoju wktadéw doznata w poréwnaniu z 1938 r. znacznego
ostabienia. Stosunkowo najkorzystniej ksztattowato sie potozenie w komu-
nalnych kasach oszczednosci, ktére prowadzg od pewnego czasu niezwykle
ozywiong propagande. Ostatnio np. dodatnie rezultaty data akcja oszczed-
nosciowa przeprowadzona przez kase komunalng w Gdyni pos$rod pracow-
nikdw umystowych i fizycznych portu. Ogloszenie zmian statutowych Ban-
ku Polskiego nie odbito sie na rozwoju wkiaddw prawie zupetnie. Jedynie
w kilku bankach na prowincji (m. in. we Lwowie) dato sie przejsciowo za
uwazy¢ nieznaczne i nie majgce specjalnego znaczenia wzmozenie podej-
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mowania wkladdw. Sposrod poszczegolnych instytucyj w P. K. O. ogdlna su-
ma wktadoéw wzrosta o 32,9 miln.do 1.078,7 miln. z}, na co ztozylo sie zwiek-
szenie Wkladow oszczednosciowych o 13,6 miln. do 820,4 miln. zt oraz wkia-
dow czekowych o 19,3 miln. do 258,3 miln. zt. W poréwnaniu z lutym po-
przedniego roku stan wkiadow w P. K. O. byt wyzszy o 30,1 miln,,
wynosit bowiem woéwczas 1048,6 miln. zt, z czego 807,4 miln. przypadto na
wkiady oszczednosciowe i zwaloryzowane, a 241,2 miln. na wkiady czeko-
we. W Banku Gospodarstwa Krajowego wedtug prowizorycznych danych
catkowity stan wkladéw prawie nie ulegt zmianie, gdyz wynosit 450,5
miln. wobec 460,6 miln. zt w styczniu. Nie nastgpity rowniez znaczniejsze
przesuniecia miedzy poszczeg6lnymi rodzajami wktadéw: wklady a vista
(czekowe) spadty o 1,1 miln. do 274,8 miln. zi, natomiast wkiady termi-
nowe wykazaty lekkg zwyzke o 0,7 miln. do 159,6 miln. z}, a rézne salda
kredytowe o 0,4 miln. do 26,1 miln. z&. W dniu 28 lutego 1938 r. ogolna
suma wkladéw byta wyzsza o 106,6 miln., gdyz wynosita 557,1 miln. z4,
w czym wkiadéw a vista bylo 326,0 miln., wkladéw terminowych 1914
miln., a salda kredytowe stanowity 39,7 miln. zt. W Panstwowym Banku
Rolnym ogdt wktadow spadt o 7,9 miln. do 158,5 miln. zt, do czego przy-
czynito sie obnizenie wktadéw oszczednosciowych o 4,0 miln. do 100,8 miln.
zt, a rachunkéw czekowych o 3,9 miln. do 57,7. miln. zt. Przed rokiem stan
wkiadéw wynosit w tej instytucji ogdtem 166,2 miln. zt. W Komunalnej
Kasie Oszczednosci m. Warszawy przyrost wkiadow wyrazat sie cyfrg 1.3
miln. do 40,9 miln. z, w kasie m. Poznania wyniost 6,4 miln. do 163,7 miln.
zt, w Centralnej Matopolskiej Kasie Oszczednosci okoto 0,5 miln. oraz w
Miejskiej Komunalnej Kasie Oszczednosci we Lwowie okoto 1,1 miln. zi.

Zapotrzebowwanie na kredyt, ktére o tej porze roku
bywa zwykle niewielkie, wykazato jednak w poréwnaniu ze styczniem pe-
wien wzrost. Zwigkszonych Srodkéw finansowych wymagat przede wszy-
stkim wysoki stan zatrudnienia gérnictwa i przemystu na Slasku, co przy-
czynito sie do zwiekszonej podazy weksli. Banki, ktérych ptynno$¢ byta sto-
sunkowo duza, pokrywaty ten popyt bez trudnosci. W Gdyni zaznaczyto
sie ozywienie w dziale kredytdbw rembursowych; ostatnio powstato tam
bowiem kilka nowych firm bawetnianych, ktore dziatalno$¢ swa opierajg
0 te wkasnie kredyty, udzielane w pierwszym rzedzie przez tamtejszy oddziat
BGK. W przemysle wiokienniczym okregu t6dzkiego, gdzie fabryki praco-
waty intensywnie nad wyborem towarow letnich, naktady przewyzszaty
na ogot biezace wplywy, co zmuszato przemystowcow do wzmozonego wy-
korzystywania swych rezerw gotdwkowych i kredytowych w bankach. W
Biatymstoku natomiast popyt na pienigdz byt nadal staby, gdyz uruchomie-
nie zakladow przedzialniczych pozostawato tam bardzo ograniczone. Prze-
ciwnie w Wilnie: pewne ozywienie obrotow i zapotrzebowanie gotéwki
wystepowato w dalszym ciggu w zwigzku z finansowaniem akcji Iniarskiej.
Komunalnej kasy oszczednosci, ktOre od pewnego czasu dysponujg zwiek-
szong iloscig Srodkow pienieznych, nie rozszerzyly jednak (lub rozszerzy-
ty w nieznacznym stopniu) swej akcji kredytowej, czesciowo z powodu
braku odpowiedniego materiatu lokacyjnego. Zresztg wzrastajgca phyn-
no$¢ tych instytucyj nie oddziatata na obnizenie stopy procentowej od
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udzielanych przez nie kredytdw, ktora to stopa z uwzglednieniem kosztow
dodatkowych uwazana jest ogolnie za zbyt wysoka. Pod koniec lute-
go, kiedy ze wzgledu na zblizajacy sie sezon inwestycyjny i przygotowa-
nia do produkcji wiosenno-letniej ruch wj przemysle zaczat stopniowo wzra-
sta¢, zapotrzebowanie na pienigdz byto na ogét wieksze anizeli na poczatku
miesigca. Silniejszego nacisku w kierunku rozszerzenia akcji kredytowej
nalezy sie spodziewa¢ w najblizszym czasie w tych osrodkach miejskich,
gdzie powstajg wzglednie powsta¢ majg nowe przemysty i gdzie zamierzo-
ne jest uruchomienie wiekszych robot miejskich. Odnosi sie to zwilaszcza
do szeregu miast na terenie Centralnego Okregu Przemystowego, gdzie
przede wszystkim zapowiada sie silny ruch budowlany. Prywatny rynek
pozabankowy przejawiat w ubiegtym miesigcu do$¢ zywa dziatalnosé.
Zainteresowanie jego zesrodkowywato sie przewaznie na papierach warto-
Sciowych, ale ulokowanie dobrego materiatu wekslowego nie nastreczato
réwniez trudnosci. Nastroje wyczekujace, ktore panowaty w styczniu, ule-
gty zanikowi i przeksztatcity sie w ozywienie, co pociggneto za sobg zwiek-
szony popyt w dziale papieréw procentowych zaréwno jak i dywidendowych.
Podstawami tego ozywienia byly z jednej strony oczekiwania wiekszych dy-
widend i gra spekulacyjna, z drugiej za$ pewien przyptyw kapitatdw po-
chodzacych z likwidacji mienia zagranicznego oraz nurtujgce gdzieniegdzie
obawy ukrytej inflacji. Wyptacalnos¢ w przemysle i handlu oceniana byta
nadal korzystnie, chociaz w pewnych gateziach odsetek weksli protestowa-
nych wykazat W ostatnich miesigcach niewielkg zwyzke. Dalszego pogor-
szenia doznata natomiast wyptacalnos¢ rolnictwa, szczegolnie jesli chodzi
6 naleznosci uregulowane w uktadach konwersyjnych. W wielu wypadkach
dochodzito do przymusowego ich S$ciggania, przy czym zalegtosci w tym
dziale stajg sie coraz wieksze. Mnozg sie réwniez wypadki poddawania sie
rolnictwa pod postepowanie uktadowe. Gtéwng przyczyng takiego ksztatto-
wania sie sytuacji stanowig nadal niskie ceny ziemioptodow, ktére utrud-
niajg rolnikom punktualne dopetnianie swych zobowigzan. Jednakze pew-
ng opieszato$¢ w splacaniu naleznosci wywotuja réwniez podjete ostatnio
przez sfery rolnicze zabiegi o dalsze ulgi oddtuzeniowe. Przemyst garbarski
znalazt sie takze w dos¢ trudnym potozeniu, gdyz w zwigzku ze zmniejsze-
niem kontyngentu przywozowego skor zagranicznych (o0 40% w poréwnaniu
z przydziatem dotychczasowym) i wzrostem zapotrzebowania na surowiec
krajowy dostawcy jego obostrzyli warunki, zadajgc przewaznie pokrycia
gotéwkowego. Garbarstwo, pozbawione znaczniejszych Srodkéw obroto-
wych, odczuwa to do$¢ dotkliwie. W przeciwienstwie do tego poprawa wy-
ptacalnosci zaznaczyta sie w todzkim okregu widkienniczym. Wzrost phyn-
nosci miejscowego rynku, wzmozenie sie popytu i zwiekszone obroty
(zwihaszcza w branzy wetnianej) wykorzystali producenci w ten sposob, ze
ustalali dogodniejsze dla siebie warunki pokrycia W postaci krotszych wek-
sli i zapewnienia czeSci wplywdw w gotoéwce.

Spokojny rozwdj sytuacji oraz tatwy przebieg ultima miesiecznego nie
wywotat w bilansie instytucji emisyjnej wyrazniejszych przesunie¢. Ogol-
na. suma kredytdw, udzielonych przez Bank Polski lutym, wy-
kazata niewielkg zwyzke o 14,3 miln. do 922,7 miln. z, w czym portfel wek-
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stowy zwiekszyt sie o przeszto 10 miln. zi, a dyskonto biletéw skarbowych
0 przeszto 4 miln. zt, pewien spadek za$ zaznaczyt sie w dziale pozyczek
zastawowych. W zestawieniu z lutym 1938 r. catkowita suma kredytow
byta w b. r. wieksza o 312,8 miln. zk. Zapasy ziota pozostaly prawie bez
zmiany, utrzymujgc sie na poziomie 446,8 miln. wobec 446,3 miln. zt w
miesigcu poprzednim. Po stronie biernej bilansu natychmiast ptatne zobo-
wigzania Banku podniosty sie o niewielkg kwote 7,6 miln. do 233,4 miln.
zt, przy czym rachunki zyrowe kas panstwowych spadty o 8,2 miln. do 17,4
miln. zi, inne rachunki zyrowe zwiekszyty sie o 12,5 miln. do 163,9 miln.
zt, a rozne rachunki zwyzkowaty o 3,3 miln. do 52,1 miln. z. Na koniec
lutego 1938 r. natychmiast ptatne zobowigzania byly wyzsze o 73,4 miln,
wynosity bowiem 306,8 miln. zt, z ktérych 58,3 miln. przypadato na rachun-
ki zyrowe kas panstwowych, 183,4 miln. na rachunki zyrowe prywatne
i 65,1 miln. na rozne rachunki. W zwigzku z powyzszymi zmianami obieg
biletow bankowych wzrést o 5,9 miln. do 1.354,1 miln. zi, czyli byt o 338,2
miln. wiekszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku, kiedy wy-
nosit 1.0159 miln. zt. Pokrycie obiegu ksztattowato sie w wysokosci
30,04% wobec 30,28% w miesigcu poprzednim i 3591% w lutym 1938
roku.

Rynek papierow wartosciowvych pozostawatw lutym
pod znakiem zwyzki. Oczekiwania powazniejszych dywidend i gra speku-
lacyjna oraz che¢ wciagniecia do niej szerokiej publicznosci sprawity, ze
podniosty sie przede wszystkim notowania akcyj. Zwyzka ta przybierata
stopniowo coraz zywsze tempo, przy czym w pierwszym rzedzie szty w gore
akcje duzych przedsiebiorstw przemystowych, a te z kolei pociggaly za
sobg akcje mniej popularne, np. nie pfacagcego dywidendy Warszawskiego
Towarzystwa Kopalhh Wegla, a nawet nienotowane dotychczas akcje t0dz-
kie. Silniejszg zwyzke mozna byto zaobserwowac réwniez w dziale papie-
row panstwowych, szczegdlnie jesli chodzi o pozyczke Inwestycyjng i Do-
larowg. Z listébw zastawnych ziemskie nie wykazywaty na ogét zwyzki,
utrzymujagc sie z niewielkimi wahaniami na dotychczasowym poziomie;
listy miejskie podniosty sie stosunkowo niewiele. Obroty na gieldzie war-
szawskiej byly w poréwnaniu z okresem poprzednim duze. Spo$rod poszcze-
golnych papieréw bardzo chetnie nabywano akcje Banku Polskiego, lecz
czyniono to z powodu przypadajacej wihasnie wyptaty dywidendy, gdyz po-
tem wystgpita ich podaz. W pierwszych dniach marca (zanim wypadki
polityczne wywotaty radykalng zmiane nastrojow) nastgpito na gieldzie
pewne unieruchomienie. Wahania staty sie mniejsze niz przedtem, kursy
byly przewaznie utrzymane, a realizacje krotkotrwate. Maksima notowan
przypadajg w okresie sprawozdawczym na koniec lutego. Jesli chodzi o po-
szczegOlne walory, to najsilniejszg zwyzke osiggneta 3% Premiowa Pozy-
czka Inwestycyjna: | emisja miata kurs poczatkowy 86,00 zi, najwyzszy
i koncowy 96,00 zt; takgz pozyczke Il emisji notowano analogicznie po
87,00 — 96,00 zt; 4% Premiowg Pozyczke Dolarowg po. 42,50 — 45,00 —
44,75%; 4%Pozyczke Konsolidacyjng 1936 r. po 66,50 — 69,00 — 68,75%;
5% Pozyczke Konwersyjng Kolejowg 1926 r. po 66,50 — 69,50 zt; 5%
Panstwowg Pozyczke Konwersyjng 1924 r. po 70,25 — 72,00 zt oraz 4>/2%
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Pozyczke Wewnetrzng 1931 r. po 65,38 — 68,25 zt. Kursy listow zastaw-
nych wahaty sie granicach nieco wezszych; w tym dziale zwiekszyty swe
obroty przede wszystkim listy towarzystw kredytowych miejskich i emi-
sje T. K. Z. w Warszawie, nastepnie listy innych zakfadéw kredytowych
z wyjatkiem instytucji panstwowych, ktérych papiery doznaly zmniejsze-
nia sie transakcyj. Obroty akcjami podniosiy sie o 1,6 miln. do 3,2 miln.
zt, czyli o blisko 100%, przy czym wzrost obrotow wykazaly wszystkie
rodzaje akcyj z wyjatkiem niewielkiego obnizenia sie transakcyj w dziale
papieréw przemystu chemicznego. Rowniez w stosunku do lutego ub. roku
obroty akcjami byly prawie dwukrotnie wyzsze. Co do notowan poszcze-
golnych akcyj to Bank Polski wahat sie w granicach 132,50 — 139,00 —
134,00 zt, Warszawskie Tow. Fabryk Cukru 35,00 — 43,00 z, Warszaw-
skie Tow. Kopaln Wegla 34,25 — 45,25 — 45,00 z}, Lilpop 92,75 — 97,50 —
95,50 z+. Modrzejow 19,00 — 22,00 — 21,25 zl, Norblin 102,00 — 105,50 zt.
Ostrowiec 68,00 — 84,00 zt, Starachowice 51,50 — 62,00 — 61,75 zt, Zy-
rardow 64,50 — 71,00 zt i Haberbusch 66,00 — 70,00 z4, (Kor.).

PRZEGLAD WYDARZEN
21 lutego — 20 marca.

22.11  Jednomysine uchwalenie pozyczki na zbrojenia przez angielskg
Izbe Gmin.
Przyjazd do Warszawy b. kombatantow niemieckich z ksieciem
Karolem Edwardem von Sachsen - Coburg Gotha, prezesem Mie-
dzynarodowego Statego Komitetu Kombatantow (C. I. P.) na czele.

24.11. Rozwigzanie partii narodowo - socjalistycznej na Wegrzech.

25.11. Przyjazd do Warszawy wioskiego ministra spraw zagranicznych
hr. Galeazzo Ciano di Cortelazzo.
Zajscia miedzy studentami polskimi i niemieckimi w Gdansku.

26.11. Minister hr. Ciano na audiencji u P. Prezydenta Rzplitej. Uro-
czyste odstoniecie pomnika ptk. Francesco Nullo, bohatera walk
0 wolno$¢ Wioch i Polski oraz uczestnika powstania -styczniowego.
Ukazanie sie dekretu o zwolnieniu Niemcow od obowigzku stuz-
by wojskowej w Czecho - Stowacji.

27.11. Wyjazd min. hr. Ciano do Biatowiezy, a nastepnie do Krakowa.
Wielka Brytania i Francja uznaty de jure rzad gen. Franco.
Ustgpienie rzadu Pierlota w Belgii.

28.11. Ustgpienie prezydenta republiki hiszpanskiej Azany.

2.111.  Kardynat sekretarz stanu Eugeniusz Pacelli zostat wybrany na
Papieza. Nowy Papiez przybrat imie Piusa XII.
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Expose wicepremiera E. Kwiatkowskiego na plenarnym posiedze-
niu Sejmu o podstawach polityki inwestycyjnej Panstwa.
Marszatek Petain mianowany ambasadorem Francji w Hiszpanii.
Powazne tarcia miedzy Stowakami i Czechami.

Wizyta ministra spraw zagranicznych Rumunii Georga Gafencu
w Warszawie. i

Przewr6t w Madrycie. Obalenie rzadu Negrina z powodu kleski
w Katalonii. Objecie wiadzy przez Rade Obrony Narodowej, na
czele ktorej stangt tymczasowo pik. Casado. Ucieczka b. premie-
ra Negrina i jego ministrow do Francji.

Zgon premiera rumunskiego, patriarchy Mirona Cristea.
Rozwigzanie parlamentu w Belgii.

Wybuch powstania komunistycznego w Madrycie. Utworzenie rza-
du Rady Obrony Narodowej, na ktorego czele stangt gen. Miaja.

Zgon b. ministra skarbu prof. W. Zawadzkiego.

Druga wojna domowa w Hiszpanii. Zaciete walki wojsk gen.Mia-
ja z oddziatami komunistéw. Zarzadzenia gen. Franco o blokadzie
wybrzezy Hiszpanii republikanskiej.

Przewrdt w Stowacji. Dymisja rzadu ks. Tiso i mianowanie przez
Prage premierem Stowacji — Sivaka. Obsadzenie Stowacji przez
wojska czeskie. Udaremnienie zamachu gwardii ks. Hlinki. Are-
sztowanie przywddcow stowackich i rozbrajanie gwardii ks. Hlinki.

Mianowanie kardynata Maglione sekretarzem stanu Stolicy Apo-
stolskiej.

Otwarcie XVIII kongresu partii komunistycznej Z.S.R.R., na
ktorym Stalin wygtosit przemowienie () sytuacji miedzynarodowej.
Burzliwe zajscia i aresztowania w Bratystawie. Dymisja Sivaka
i mianowanie premierem Stowacji dra Sidora.

Koronacja Ojca Swietego Piusa XII.

Ks. Tiso opuscit Bratystawe, udajgc sie do Berlina. Kanclerz Hit-
ler przyjmuje ks. Tiso i dra Durczanskiego na ceremonialnej au-
diencji, po ktorej rzad Rzeszy wystosowat do Pragi ostre ostrze-
zenie.

Rozpad republiki Czecho - Stowackiej. Wojska wegierskie wkra-
czaja na Ru$ Podkarpacka. Ultimatum wegierskie do Pragi z za-
daniem: wycofania wojsk czeskich z Rusi.

Wojska polskie obsadzajg granice miedzy Rzeczgpospolitg a Rusig
Podkarpacka.

Rzad praski Berana podaje sie do dymisji. Sejm stowacki w Bra-
tystawie zbiera sie na nadzwyczajne posiedzenie i proklamuje nie-
podlegtos¢ Stowacji.

Prezydent republiki czeskiej dr Hacha i min. spraw zagr. dr
Chvalkowsky zaproszeni do Berlina odbywaja konferencje z kan-
clerzem Hitlerem i min. von Ribbentropem. W wyniku tych ob-
rad dr Hacha ztozyt los Czechow w rece Hitlera. Czechy i Mora-
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wy staty sie autonomicznymi prowincjami Rzeszy Niemieckiej.
Wojska niemieckie zajmuja Prage.

Polska uznata niepodlegty Stowacje.

Wojska wegierskie zajmujg Ru$ Podkarpacka. Granica polsko-
wegierska staje sie faktem dokonanym. Proklamacja kanclerza
Hitlera w sprawie protektoratu nad Czechami i Morawami.
Kanclerz Hitler na skutek prosby ks. Tiso obejmuje opieke nad
Stowacja.

Mowa dra Hachy do narodu czeskiego, w, ktérej omoéwit wydarze-
nia ostatniej doby i okolicznosci, ktére poprzedzity podjecie prze-
zen historycznej decyzji w Berlinie. Ucieczka do Rumunii ks. Wo-
foszyna.

Przybycie kanclerza Hitlera do Brna.

Wielka mowa Chamberlaina w Birmingham na temat ostatnich
wypadkéw w Czecho - Stowacji. Wstrzymanie eksportu z U.S.A.
do Czech.

Anglia i Francja nie uznajg wigczenia Czech do Rzeszy.
Francuska lzba Deputowanych uchwalita dla Daladiera specjalne
petnomocnictwa, majace na celu skonsolidowanie i zwigkszenie
sit zbrojnych Francji na wypadek niebezpieczenstwa narodowe-
go.

Antyniemieckie zarzadzenia gospodarcze w U.S.A.

Wyjazd regenta Horthy’ego na Ru$ Podkarpacka. Minister bar.
von Neurath mianowany protektorem Czech i Moraw.

Przyjazd do Warszawy ministra Roberta S. Hudsona, podsekre-
tarza stanu handlu zagranicznego Wielkiej Brytanii.
Przybycie litewskiego min. spraw zagr. Urbszysza do Berlina.

Mowa ministra Halifaxa w Izbid Lordow na temat ostatnich wy-
padkéw w Europie Srodkowej.
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Bank Polski w lutym 1939 r.
i | dekadzie marca br.

W lutym zapas ztota powiekszyt sie
0 05 min. zt do 446,8 min. zt; stan
pieniedzy zagranicznych i dewiz zmniej-
szyt sie 0 1,4 min. zt do 16,9 min. zk.

Portfel wekslowy wzrést o 10,8 min.
zt do 756,4 min. zt, portfel zdyskon-
towanych biletow skarbowych zwigk-
szyt sie 0 4,4 min. zt do 69,1 min. zi;
stan pozyczek zabezpieczonych zasta-
wami obnizyt sie 0 0,9 min. z do 97,2
min. zt. W rezultacie og6lna suma wy-
korzystanych kredytow wzrosta 6 14,3
min. zt do 922,7 min. zt.

Zapas polskich monet srebrnych i
bilonu obnizyt sie 0 2,2 min. zt do 42,6
min. zi.

Natychmiast ptatne zobowigzania
powie +szy’fy sie 0 7,6 min. zt do 233,4
min. z

Obieg biletow bankowvch wzrost o
5.9 min. zt do 1.354,1 min. zi.

Pokrycie ztotem wynosi na 28 lu-
tego 30.04%.

pierwsze! dekadzie marca zapas
ztota powiekszyt sie o 0,1 min. zt do
446.9 min. zi, “stan pieniedzy zagra-
nicznych i dewiz_zmniejszyt sie o 2,4
min. zt do 14,5 min. zt. Suma wykorzy-
stanych kredytow obnizyta sie o 1,3
min. zt do 9214 min. zi, przy czym:
portfel wekslowy powigkszyt sie 0™ 6,9
min. zt do 763,3 min. zt, portfel zdy-
skontowanych  biletdbw skarbowych
zmniejszyt sie 0 2,4 min. zt do 66,7
min. zt; 'stan pozyczek zabezpieczonych
zastawami obnizyt sie 0. 58 min. zt do
91,4 min. zt.

Natychmiast ptatne zobowigzania
wzrosty o 34,3 min. zt do 267,6 min.
zt. Obieg biletdw bankowych — w wy-
niku wyzej omoéwionych zmian —
spadt o 38,5 min. zt do 1.315,6 min. zt

P. K. O. w lutym 1939 r.

W miesigcu lutym wkiady oszczgd-
nosciowe wzrosty w P. K. 0. o 136
miln. zt._do sumy 820,4 miln. zt. No-
wych ksigzeczek “oszczednosciowych o-
twarto 58.038, ogolna liczba ksigze-
czek oszczednosciowych wynosita na
koniec- lutego 3.487.493.

Obrot czekowy P. K. 0. w miesia-
cu sprawozdawczym wyniost ogotem
3.009,0 miln. zt, z czego na obrot go-
towkowy Et))rzypada 704,4 miln. zt, a
na obrot bezgotowkowy 2.304,6 miln.
zt. Stan na 79.262 kontach czekowych
w Centrali i Oddziatach wzrést o 19,3
miln. zt do sumy 258,3 miln. z.

Portfel papierow wartosciowych i
funduszu zapasowego powiekszyt sie
w poréwnaniu ze stanem z ubiegtego
miesigca 0 27,5 miln. zt do sumy 9115
miln. z. Kredyty bezposrednie, obej-
mujace skup weksli, pozyczki wekslo-
we | pozyczki na zastaw papierow
wartosciowych wzrosty o 0,5 miln. z
i wynosity na ultimo lutego 46,2 min.
ztotych. )

Dziat Ubezpieczen na Zycie wykazu-
je na dzien 28.11.1939 r. 152.402 czyn-
nych polis na sume ubezpieczenia
223,4 miln. z.

Uruchamianie niemieckich
kredytéw inwestycyjnych przez
B. G. K.

Paromiesieczny okres, ktory uptynat
od podpisania umowy pomiedzy Pol-
ska a Niemcami w sprawie kredyto-
wych dostaw urzadzen inwestycyjnych,
wywotat liczne komentarze 1 watpli-
wosci, co do sposobu rozprowadzenia
odnosnych kredytow. Wiekszos¢ jed-
nak wypowiadanych w tej sprawie
uwag nie uwzglednia zupetnie zasad-
niczego momentu, ze pomiedzy zgtosze-
niem zapotrzebowania na maszyny po-
chodzenia niemieckiego do specjalnej
komisji, kwalifikujacej te zgtoszenia
ze stanowiska potrzeby gospodarczej,
a uzyskaniem promesy Banku Gospo-
darstwa Krajowego, ktéremu powie-
rzono gestie zwigzanych z tal transak-
sja operacy] kredytowvch, uptyng¢ mu-
si z koniecznosci- pewien okres czasu,
niezbedny dla zatatwienia nieuniknio-
nych przy kazdej operacji kredytowej
czynnosci przygotowawczych oraz ba-
dan, na ktérych dopiero moze by¢ opar-
ta decyzja udzielenia kredytu. "Obecnie
jednak, jak dowiadujemy sie, coraz
wieksza ilos¢ spraw dojrzewa juz do
konkretnego zatatwienia, czego najlep-
szym_dowodem jest rozpoczeCie wysta-
wiania przez Bank Gospodarstwa Kra-
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jowego promes, ktorych og6lna suma
siega juz kwot wielomilionowych. Su-
ma ta zreszta bedzie niewatpliwie w
uigu najblizszych tygodni wykazywac
dalszy wzrost, szereg bowiem  dalszych
SE_I’aW znajduje sie Juz w stadium bli-
skim ostatecznego zatatwienia.

Obok mienionych wyzej momen-
tow, zwioke w zalatwianiu zgtoszen
powodowat czesto brak konkretnych
projektow ze stron?/ przemystu; szereg
przédsiebiorstw celowo odkiadat zata-
twienie sprawy, pragnac na targach
lipskich obejrzec najnowsze modele ma-
szyn i dopiero dpo zaznajomieniu _sie z
najnowszymi zdobyczami techniki nie-
mieckiej wystapi¢ "z konkretnymi pla-
nami inwestycyj.

Prowadzona jednak dotychczas ak-
cja przydziatu kredytow na dotychcza-
sowych zasadach nie czerpuje moz-
liwosci korzystania z niemieckich kre-
dytéw inwestycyjnych. W wyniku bo-
wiem porozumienia samorzadu gospo-
darczego z czynnikami miarodajnymi,
podjete zostaty badania nad mozliwo-
sciami udostepnienia tvch kredytow
dla drobnych przedsiebiorstw przemy-
stowych, a nawet i dla rzemiosta w
fermie zgtoszer zbiorowych. W spra-
wie tej prowadzone s% obecnie w szyb-
kim tempie prace badawcze i organi-
zacyjne, majace dostarcza¢ danych co
do ewentualnego zapotrzebowania tej
kategorii zaktadow, rodzajow potrzeb-
nych maszyn oraz sposobow zabezpie-
czenia grupowych kredytow.

Wreszcie wspomnie¢ nalezy o daze-
niach do udostepnienia zakupdw ma-
szyn niemieckich na kredyt w ramach
uktadu dla takich nawet wiekszych
przedsigbiorstw przemystowych, kto-
rych zapotrzebowanie nie dosiega prze-
widzianej minimalnej granicy 100.000
zt. W tym réwniez wypadku, zgodnie
z postulatami  zainteresowanych, bra-
na jest pod uwage ewentualnosc gru-
powego traktowania zgtoszen.

Sprawozdanie z dziatalnosci
B. G. K. w roku 1938

W dniu 9 marca br. od%y’ro sie pod
przewodnictwem prezesa dr. Romana
Goreckiego posiedzenie rady nadzor-
czej Banku Gospodarstwa Krajowego,
poswiecone w gtownej mierze omowie-
niu sprawozdania z dziatalnosci i bi-
lansu Banku za rok 1938, ktére szcze-
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gotowo zreferowat Radzie naczelny dy-
rektor dr Barysz.

Rok ubiegty zaznaczyt sie silnym
wzrostem dziatalnosci B. G. K., czego
zewnetrznym wyrazem jest dalszy po-
wazny wzrost obrotéw i sumy bilan-
sowej Banku. Wyniki finansowe, osiag-
niete za rok ubiegly, przedstawiajg sie
rowniez korzystnie, dzieki czemu wy-
kaze Bank czysty zysk wyzszy jak w
roku poprzednim, dokonujac = szeregu
odpisdw, uzasadnionych potrzebami i
Eon_iecznoéciami zycia gospodarczego
raju.

Po zatwierdzeniu bilansu netto i ra-
chunku strat i zyskéw za rok 1938
przyjeta rada bilans surowy Banku za
styczen rb., a nastepnie zatatwita sze-
reg biezacych spraw kredytowych i ad-
ministracyjnych.

Miedzy “innymi zatwierdzita Rada
whnioski “dyrekcji Banku na sprzedaz
dwdch obiektow przemystowych, 12 nie-
ruchomosci miejskich |&ednego majat-
ku ziemskiego. Wszystkie te obiekty
nabyt Bank w obronie swych wierzy-
telnosci, a uchwalona przez Rade sprze-
daz stoi w zwgzku_ ze statg daznosScig
wiadz Banku, do jak najrychlejszego
sprzedawania w rece prywatne majat-
kow i nieruchomosci nabytych z licy-
tacji.

Budzet Panstwa

W lutym biez, roku dochody Skar-
bu Panstwa wzrosty w stosunku do
stycznia 0 2,3 miln. 'zt do 197,1 miln.
zt. Poniewaz réwnocze$nie wzrost -
datki 0 5 miln. zt do 199,2 miln. zi,
w rezultacie wiec wydatki skarbowe
przewyzszyty dochody o 2,1 miln. zt
wobec 600 tys. zt nadwyzki dochodéw
w miesigcu poprzednim i 1,7 miln. z
w lutym ubiegtego roku.

W poszczegolnych dziatach dochodow
skarbowych zwiekszyly sie wplywy z
cet 0 0,1 miln. zt do 12,6 miln. zt'i z
monopoli o 6,0 miln. zt do 56,6 miln.
zt oraz wplaty przedsiebiorstw o 14
miln. zt do 52 miln. zi, spadek nato-
miast wykazaty dochody z danin pu-
b*llqznycr 0 3,4bmlln. zt"do 102,0 ml(;n.
zZtiow objete pozycja ,inne do-
chody”poyvi% mi ?1 ZP doy 587 miln. zt.

Wozrost dochodéw skarbowych w sto-
sunku do lutego ub. roku wykazaty da-
niny publiczne (0 14,2 miln. zi), cla
(0 0,1 miln. z) i monopole panstwo-
we (0 4,1 miln. zt), zmniejszyty sie na-
tomiast wptaty przedsiebiorstw (o 1,8
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(r:nlga 7 %vanf gs)zycn ,nne do- gadklem WykorzYstanych kredytow

W ok|e denastu mles b|e XSkOP tOWo}]ywem vr\T/1<|n 3 do gg
6cego roku " bu zeto ego eclen m|n zt do 4460 miln. z+ oIna s -
387r.,— luty 1939 r ch o kt dow wzros%a 0 10 miln, zt
CZ m Wzros}

S
éu E?e” SBW%?, 2rn2 o zIm In|z aﬂY lad natyczhmlagt fatné 0 12,2 mifn.
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|egoegvo 10 u u tow OWIe zenlem | terminowe o 16 mil
oc o min. + do 2218 miln. z. Nato mala-
rzew sz y Wy atl 20955 mi |nozo§t§+OSC| na rg % |ez
3 miln. z C miln. 0

obo |qzan|a wQ ec tiankow kra owycn
Komunalne kasy oszczednosci Z[g b min. z % in.” z
w styczniu br. Z0oDowI za a Zas, WOHEC ankQ

W styczniu b b roku w komunaInP/ tqur é‘ ¥ %C zmm?jszyy sig 005 m%
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miln. 7 czym W iﬂ%zy wat e w m|e3|% prawoquawc?

oszczedn SCl \1vzro \)/P é nm|n n9 zrosa 0 0 ?

ach ezgcyzch | otwartggo% gtld 0 fyw %zg?: klyiTﬁzgg zﬁzczg recﬁ/-

6,9 mi 10k L W dwoch do 3059 miln. z oz cz| erm
nlekomtﬂa na/ asac oszcze no CI owe o 07 z ig |n
stan dow zmn|erzy sie"o0 06 g onto z s zrpaao 0 22 min.
miln. zt do 32,4 miln. zt. ? 418 9 otes}g 001 m|n
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8n[2a |aﬁ¥a2§icz ose) masta GEA0- i, 2 80ZB e ot oterml

miasta Podgorza, Zf(tora z0stafa Wi~ NOJE p?za/ hlpoteczne wzrost
czona do mias %a Torunia. miln, Por
|erow warto mowycﬂ od nos

Banki prywatne w styczniu br. miln. zt L1 miln, z. Z?

Fnsorcalne mmewzg,g | S(()ill v&z r&

Bilans faczny sporzadzany w roku
ghieghym. i2e¢, InSpeiorl Bganan e 2000 %@Zﬁg'ate%mﬁm 0 ey
rywatnych, oddzi f ankow z obn|zy+y sie 0 14 miln. zt do 6,8 miln.
E& ”'CZZ”%% 1I FO%SH(]) e O +Po cie wynikowe banko t-
ﬁac o 2|a|f Ww z ra— ZY Haom wI avr\{ o W gt cvzvr?‘lu
niczny omo a- r a zy y
V\y te S owo wane zos rze sue o o BIC

stan likwidac ercjal- m n oc o rutto wyn
%AkWS Kl’a{(OWIs dma[n rJ S- mln z fpa ek “w sltjosun\% (?o %{ E’S

n ban?g(])we 0A lCEWIC&C tto ‘57 m In i gn Iar(]iek miln.
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2w zkowego . V\{( OI’ZOWIe z Sum? bllansgwa w koncy stycznia
Agrar und ommerzba nosuia 14479 miln. zt wobec 1.447,7

to |cach og oszenlem upas 1030| domu przed' migsigcem.

ban OW{G% . un|m0W|cz W Wilnie

oraz Wwigczeniem stat S%ll NIOWO  walne zZgromadzenie
OIW&ITG mu a OW lan Warszawskiego Towarzystwa

C|ara | uea Pozyczkowego na Zastaw
tczen HOSCI an OW  Ruchomosci, S. A.

? atn c zaznac ohwazn m
n)l/w enem.1 Zen kas \WyC W dniu 55 Iute% br. odbylo sie Wal
miln. Zl znacznym ne Zgromadzenie Akcjonariuszow War-
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szawskiego Towarzgstvva Pozyczkowe-

o na Zastaw Ruchomosci, S. A. Ze-

ranie zagait wiceprezes Rady Towa-
rzystwa p. inz. Br. Plebinski, przewod-
niczyt za$ p. Br. Gepner. Jak ze spra-
wozdania Rady Towarzystwa wynika,
dochodowos$¢ Spotki w “okresie ~spra-
wozdawczym, pomimo poniesienia spec-
jalnych wydatkéw, zwigzanych z ob-
chodem 50-lecia, wykazuje prawie nie-
zmieniony poziom, €0 W rezultacie po-
zwolito nawet na wydzielenie przy do-
tychczasowym_ kapitale akcy‘jnym nie-
co wyzszej niz w roku zesztym dywi-
dendy. Przewidujac dodatni wptyw no-
wej emisji na Ksztattowanie sie inte-
resow Towarzystwa, Rada zdecydowa-
fa sie przeprowadzi¢ na Nadzwyczaj-
nym Walnalm Zgromadzeniu, ktore sie
odbyto w dniu 11 stycznia br. wniosek
0 dopuszczenie akcyj VI emisji do
udzialu w zyskach.

W roku ubieglym Towarzystwu uda-
to sie rozszerzyc lokal centrali w War-
szawie, w zwigzku z czym przebudo-
wana zostata czes¢ pomieszczen, zaj-
mowanych dotychczas. Przyczynito sie
to w znacznym stopniu do usprawnie-
nia pracy blurowei, a zwiaszcza zwiek-
szyto wygode publicznosci.

Rezultat finansowy dziatalnosci To-
warzystwa za rok 1938 WYkaZHI' czy-
sty zysk w sumie 486.425 zk, ktory ra-
zem z zYsklem z lat ubiegtych stwo-
rzyt og6lng sume zysku 615.139 zi.

Walne Zgromadzenie udzielito_ abso-
lutorium wiladzom Spotki, zatwierdzi-
o bilans oraz rachunek strat i zyskéw

oraz uchwalito tate dywidendy w
wysokosci po 1(;N¥E 0(? 20 tys. sgtuk
akeyj.

Wiadze Towarzystwa zostaty po-

nownie zatwierdzone w skitadzie na-
stepUqucym: pE. Tadeusz Koszutski —
naczelny dyrektor, Wactaw Kozniew-
ski — dyrektor i Tadeusz Ozarowski
— wicedyrektor.

Wewnetrzna pozyczka panstwowa
na obrone przeciwloinicze Polski

W zwiazku, z podpisaniem przez Pana
Prezydenta Rzeczypospolite] uchwalo-
nej przez Sejm i Senat ustawy o do-
tacjach na rzecz Funduszu Obrony Na-
rodowej i o inwestycjach z funduszow
panstwowych, ktéra wchodzi w zycie

z dniem 1 kwietnia r. b., Rada Mini-
strow w dniu 27 marca postanowita
W oparciu 0 wyzej wymieniong ustawe
wypuscic wewnetrzng pozyczke pan-
stwowg, przeznaczong na cele rozbudo-
wy lotnictwa wojskowego i artylerii
przeciwlotniczej.

Poidyczka ta pozwoli na powieksze-
nie dotychczasowych srodkow, ktore
przeznaczane sg z réznych zrodet na
cele obrony narodowej, a w szczegol-
nosci na cele obrony przeciwlotniczej.

W dniu 28 marca ogtoszone zostato
rozporzadzenie Ministra Skarbu, w po-
rozumieniu z Ministrem Spraw Woj-
skowych, ustalajgce formy i warunki
pozyczki. Pozyczka wypuszczona be-
dzie w obligacjach i bonach pod nazwg
»0% Pozyczka Obrony Przeciwlotni-
czej” oraz ,3% Bony Obrony Przeciw-
lotniczej”.

5% Pozyczka Obrony Przeciwlotni-
czej wypuszczona bedzie w obligacjach
na okaziciela, opiewajacych na sto zto-
tych wartosci imiennej lub na wielo-
krotno$¢ tej kwoty i umarzana bedzie
po kursie 100 za 100 w ciggu 15 lat
wylacznie w drodze losowania. Obli-
gacje -Pozyczki oraz przychody z tych
cbligacyj zwolnione beda od wszelkich
podatkéw i danin panstwowych oraz
samorzadowych, a ponad to przystu-
giwaé¢ im bedzie szereg innych specjal-
nych przywilejéw.

3% Bony Obrony Przeciwlotniczej
wypuszczone zostang w odcinkach na

. okaziciela po 20 ztotych wartosci imien-

nej, z przeznaczeniem dla tych obywa-
tell, ktorzy, ze wzgledu na swg Sytu-
acje materialng nie bedg w stanie sub-
skrybowa¢ Pozyczki. Su_bskgfpcj_a bo-
néw przyjmowana bedzie od kazdego
subskrybenta najwyzej na 4 sztuki

.tych bonéw tacznej wartosci imiennej

ztotych 80. 3% Bony Obrony Przeciw -
Iotnicze{'( podlegac (—idq jednorazowe-
mu wykupowi ~ wedtug ich wartosci
imiennej po uptywie lat 5-ciu. Odsetki
od boné"w za caty okres 5 lat wypta-
cone beda subskrybentom z gory przez
potracenie ich z ceng sprzedaznej bo-
now, t.zn. za kazde 20 ztotych wiartosci
ir+niennej bonu subskrybent
zt. 17.

_Subskrypcja Pozyczki Obrony Prze-
ciwlotniczej 1 Bonoéw? Obrony Przeciw-
lotniczej otworzona zostanie z dniem 5

zaptaci
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(w milionach £)

Pasy w a AktyWa
) Papiery
Wkiady Akcepty m'b%%l;“ Dyskonto stca|rotv(\)/e Pozyczki

| 1937 | 1938 1937/ 1938 1937 1938 1937 1938 1937 | 1938 1937 T938

Barclays . . 4346 4331 85 149 271 26 50=4 54-6 1024 969 1963 199-5
Lloyds . . . 4112, 898 285 405 245 30-6 430 410 11401079 170'8 164-4
Midland . .. 4978 4642207 172 254 251 832 48511741189 207-9 2090
Nat.Provincial 3211' 3110 9% 80 218 180 351 322 861 83-4 1405 139-6
Westminster 3701 3473209 242 279 &b 518 40-9 1120 112 2 136-5 1341

Razem . . 2-034'8 1954 4 881 104'8 126-7 120°'7 263-5 217-2 531-9 5193 852 ( 846'6
R6znica wporown. — 804 + 167 _ 60 — 463 — 12 — 54

z 1937 r.
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i spadku cen i wyniosty 846.6 min. £
wobec 852 min. w 1937 r.

w normaInYCh warunkach spadek
pcriyczek — bytby  wyréwnany przez
zwigkszenie pozycji_ papieréw, drugie-
go z kolei najwazniejszego aktywu;
Jednakze wptyw Kkryzysu wrzesniowe-
go i ogolna niepewnos¢ sytuacji poli-
tycznej na Swiecie spowodowaty, Zze
banki "dazyty do zachowania wigkszej
ptynnoéci. ~ Zamiast powieksza¢ swo)
portfel papieréw wartosciowych banki
dopuscity aby pozycja papierow spadia
wiecej niz dwukrotnie w_poréwnaniu
z pozycja pozyczek. Portfel gapi_er()w
wartosciowych™ spadt do 519.3 min. £
czyli 0 2.4% w poréwnaniu z rokiem
poprzednim. Jednak stosunek papierow
do wkiadow byt nieco wyzszy w roku
sprawozdawczym i vgynosi’f 26.6% wo-
bec 26.1% w 1937. Stosunek pozyczek
do wkiadéw byt réwniez wiekszy i
rownat sie 433:% w 1938 r. wobec
41.9% w 1937 r. Stosunek papierow
i pozyczek tgcznie do wkiadow wynidst
69.9% wobec 68% w 1937 r. a wiec za-
ledwie troche mniej od przyjetego zwy-
czajowo maksimum, okreSlanego na
70%.

Pozycja gotowki, ktéra wzrosta w
poczatku roku, zmniejszyta sie w cig-
gu nastgpnych miesiecy 0 10.2 min. £.
Pogotowie kasowe wzrosto z 11% su-
my wkiadéw w 1937 r. do 11.2% w
1938 r.

Zyski osiggniete przez wielkie ban-
ki w 1938 r. byty na ogot nieco mniej-
sze niz w 1937 r. Przecietny zys
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wszystkich 5 bankéw przed optaceniem
podatkéw wykazat spadek o 420 tys.
£ w poroéwnaniu z 1937 r., lecz wzrost
0 930 tys. £ w porownaniu z 1936 r.
Tylko Midland Bank utrzymat swoje
zyski w niezmienionej prawie wysoko-
sci. Na ogot jednak zyski sg mniejsze
nie tylko z powodu gorsze] sytuacji
gospodarczej, lecz i w wyniku wielkic
potragcen podatkowych a gtdwnie Na-
tional Defence Contribution.
_Dzyvldenda_ ptacona za r. 1938 przez
wielkie banki pozostata w tej samej
wysokosci co w roku poprzednim.

Angielskie banki dyskontowe
(Discount Companies) w 1938 r.

Jak wynika z ponizszego zestawienia
rachunkdw bilansowych trzech naj-
wiekszych bankéw dyskontowych, ope-
racje aktywne tych _instytucyﬂ'( wyka-
zaty w 1938 r. pewien spadek w po-
réwnaniu z rokiem poprzednim. Dy-
skonto bowiem wzrosto tylko o 8.2 min.
£ wobec wzrostu 0 9.1 min. w 1937 r.
a suma pozyczek zwiekszyta sie o 1
min. £.

Charakterystycznym w bilansie jest
silny spadek papierow, chociaz w ban-
ku ~Alexanders byto to gtéwnie spo-
wodowane przeniesieniem na dyskon-
to 4%.% pozyczkKi konwersyinej, do
terminu_sptaty ktorej pozostato zale-
dwie 18 miesiecy. Mozliwe, Ze cze$¢
spadku papierow w National Union
byta wynikiem podobnego przeniesie-
nia.

(w milionach £)

Pasywa Aktywa
1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 1938 1937 | 1938
Alexanders 267 313 14 13 149 98 04 04 154 241
National 374 412 168 90 124 52 03 0-2 431 460
Union _ _ . _ 56-2 515 102 91 95 63 22 33 570 536
Razem 120'3 1240 284 194 359 213 29 39 1155 1237
Réznica v; plré%(’%wnr.. + 43 _ 990 - 146 + i-0 + 87
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Whbrew ogolnym przewidywaniom za-
rowno Alexanders jak i National Di-
scount wykazaty wzrost dyskonta, co
mozna wyttumaczy¢ w stosunku do Na-
tional nabyciem w ciggu roku portfelu
zlikwidowanego domu  dyskontowego
Reeves, Whitburn and Co.

W ostatnich trzech miesigcach roku
stopy dyskontowe wykazaty znaczny
wzrost ponad koszty ,short mone)&”
tak, ze ogdlny dochdd z dyskonta wek-
sli byt rzeczywiscie nieco wiekszy niz
w 1937 r.

Banki dyskontowe kazaty lekki
wzrost zyskéw netto. Alexanders spi-
sat 300 tys. £ z papierow kapitatu re-
zerwowego aby wykaza¢ je ponizej
wartosci  rynkowej.

Czv nastgpi dewaluacja franka
belgijskiego?

Kurs franka belgijskiego wykazat
w pierwszej potowie marca silnie zniz-
kowg tendencje na gietdach S$wiato-
wych. Przyczyng tego byta ucieczka
kapitatow z tego kraju, ktora nastgpi-
fa z przyczyn o charakterze psycholo-
gicznym”w' zwigzku z zaostrzeniem sie
trwajacego juz od kilku miesiecy kry-
zysu gabinetowego zakonczonego roz-
wigzaniem parlamentu i rozpisaniem
nowych wyboréw na pierwsze dni kwie-

tnia.

_Skutkiem odptywu kapitatow za gra-
nice Bank Belgijski stracit w okresie
cd 23 lutego do 9 marca rb. 2,2 mird.
fr. ztota. Pomimo tego techniczna sy-
tuacja walutowa w Belgii jest bardzo
mocna. W dniu 9 marca zapas ztota
Banku Belgijskiego wynosit jeszcze 16
mlird. fr. belg, a stan dewiz i innych
waloréw ztotych 3.8 mird., razem wiec
19.8 mird. fr. belg. Do tego nalezy do-
liczy¢ ztoto bedace w posiadaniu skar-
bu Baﬁstvva 0 wartosci ponad 1 mlrd.
fr. belg.

W czasie kryzysu walutowego w ma-
ju 1938 r. wywotanego nagta deprecja-
cja franka francuskiego —odptyneto™ z
Belgii 45 milrd. fr. belg, ztota. Pomi-
mo tego waluta belgijska nie ulegta
zatamaniu, jedynie zastosowano przej-
Sciowo podniesienie stopy dyskontowej
i kontrole zuzycia kredytu. Kapitaty,
ktore wobwczas  odptynely za granice,
wrocity w bardzo krotkim czasie i bez
trudnosci do kraju. Mozna . wiec spo-
dziewaC sie, ze i z obecnego kryzysu
wyjdzie waluta belgijska obronng re-
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ka i od tej strony nie grozi jej wiek-
sze niebezpieczenstwo. .

Jest ona. natomiast zagrozona od
strony finanséw panstwa 1 ogdlnego
potozenia gospodarczego kraju. Podob-
nie jak w wielu innych krajach bu-
dzet belgijski wykazuje deficyt, kto-
ry w 1939 r. oceniany jest na 400
min. fr. belg. Procz tego rzad bedzie
rnusiat pokry¢ wydatki budzetu nad-
zwyczajnego W wysokosci 2.140 min.
fr.” belg., wykonanie programu zbro-
jen powietrznych pochtonie w rb. 360
min., a likwidacja deficytu budzeto-
wego z 1938 r. wymagac bedzie dodat-
kowo 200 min. Wedlug oswiadczenia
belgijskiego ministra finanséw w 1939
r. rzad belgljskl bedzie rnusiat zaciag-
na¢ pozyczki na kwote 2% mlrd. fr.
belg, po uwzglednieniu, ze dysponuje
jeszcze kwotg 500 min., oraz pod wa-
runkiem. ze pozyczka zagraniczna w
wysokosci 740 min. fr. belg, ptatna w
czerwcu zostanie prolongowana oraz, ze
deficyt budzetowy w wysokosci 400
min. fr. belg, zostanie zlikwidowany
w ciggu roku. Nadzwyczajne S$rodKi
finansowe, ktore rzad musi zdoby¢ W
ciggu rb. nie grozg jednak inflacjg a
uzdrowienie finansow nie powinno by¢
trudne. Poniewaz rzad obawia sie, ze
podniesienie podatkéw moze wywotac
zahamowanie ozywienia gospodarczego,
przedstawit projekt zmniejszenia wy-
datkbw budzetowych przez obnizke
tac 0 5%. Sprzeciwili sie temu socja-
isSci i to byto przyczyna wewnetrzne-
go kryzysu politycznego.

Jesli idzie o ogolne potozenie gospo-
darcze Belgii to ogromne znaczenie ma
tutaj bilans handlowy. Bilans ten po-
lepszyt sie w 1938 r. gdyz jego defi-
cyt zmniejszyt sie do 1.443 min. fr.
belg, wobec ™ 2.376 min. w 1937 r.
Zmniejszenie sie deficytu bilansu han-
dlowego wynikto przede wszystkim ze
spadku obrotow, gdyz wartos¢ ekspor-
tu obnizyta sie z 25Mnnlrd. w 1937 .
do 21% ‘mird. w 1938 r. Spadek eks-
portu wptynat ujemnie na rozwoj sy-
tuacji gospodarczej Belgii. Przyczyna
tego spadku byta stopniowa likwida-
cja ,premii”, jakg uzyskaly towar
belgijskie na rynkach zagranicznyc
po dewaluacji w 1935 r., deprecjacja
franka francuskiego i funta angiel-
skiego a wreszcie niepomysiny rozwoj
koniunktury w $wiecie. .

W Belgii istnieje wielu zwolennikow
dalszej dewaluacji franka belg, i zwia-
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zania go z funtem angielskim, a na-
lezg do nich przede wszystkim socja-
lisci. Wymagatoby to deprecjacji o
okoto % obecnej wartoSci. .

Przeciwnicy ~“natomiast dewaluacji
twierdza, ze nie wplynie ona na ozy-
wienie handlu zagranicznego a do-
Swiadczenie uczy, ze stanowi ona je-
dynie $rodek o “charakterze przejscio-
W)&m i powoduje komplikacje o cha-
rakterze socjalnym. Jedynym sposobem
zwiekszenia “eksportu belgijskiego jest
zmniejszenie  kosztow produkcji oraz
wytwarzanie towaréw, ha ktore ist-
nieje duzy popyt na rynkach zagra-
nicznych. o )

JakKa drogg pojdzie polityka gospo-
darcza i walutowa Belgii rozstrzygna
najblizsze wybory. O ile ukfad sit w
parlamencie = pozwoli na_ utworzenie
rzadu z pominieciem socjalistow, za-
stosowane  zostang rawdopodobnie
srodki_deflacyjne. Jezeli natomiast so-
cjalisci — ktdrych hastem w wyborach
jest ,precz z deflacjg” — wejda do
rza]du nalezy raczej spodziewac sie de-
waluacji franka bélgijskiego i zwigza-
nia go z funtem, (j. m.).

Kurs korony czeskiej

Wiadze niemieckie wydaty na terenie
Czech zarzadzenie, na podstawie kto-
rego zostat ustalony tymczasowy Kkurs
wymienny Kkorony = czeskiej na- marki
niemieckie w stosunku 10 kc. = 1 RM.

Chinski Fundusz Walutowy

W dniu 8 marca rb. Sir John Si-
mon o$wiadczyt w Izbie Gmin, ze w
celu obrony rozlicznych interesow an-
gielskich w Chinach, zaréwno handlo-
wych jak i finansowych, Anglia zde-
cydowala sie udzieli¢' Chinom 10 min.
t. kredytu, ktéry ma by¢ przeznaczo-
ny dla utrzymania statosci kursu do-
lara chinskiego. ) ) o

Czes¢ tej pozyczki a mianowicie 5
min. . bedzie udzielone pod gwaran-
cja rzadu brytyjskiego za posredni-
ctwem Hongkong an Shanq(haj Ban-
king Corporation oraz Banku’ Indyj-
sko - Australijsko - Chinskiego, a dru-
%le 5 min. L. za posrednictwem dwdch

ankow pozostajgcych pod bezposred-
nig kontrolg rzadu chinskiego, a mia-
nowicie Banku Chinskiego i Banku
Komunikacji.

Chinski Fundusz Walutowy ma by¢
administrowany przez komitet skiada-

489

jacy sie z 5 cztonkéw. W sktad komi-
tetu wejdzie reprezentant rzadu chin-
skiego oraz po jednym przedstawicie-
lu_wyzej wymienionych bankow. Sie-
dzibg komitetu bedzie Hongkong.

Od poczatku wojny japonsko - chin-
skiej rzady Stany Zjedn. i W. Bryta-
nii udzielaty pomocy finansowej Chi-
nom. Niedawno Anglia udzielifa kre-
dytu eksportowego w sumie 500 tys. t.
Jednoczesnie Bank dla Eksportu’i Im-
portu kontrolowany przez rzad Sta-
néw Zjedn. postawit do dyspozycji Chi-
nom 25 min. $ na cele eksportowe. Nie-
zaleznie od tego Stany Zjedn. udzie-
laty Chinom znacznej pomocy w for-
mie zakupow srebra, ktére umozliwia-
}Y rzadowi chinskiemu zbycie wielkich
ilosci tego kruszcu bez obnizenia jego
ceny. Gtownie dzieki amerykanskiej
polityce w stosunku do srebra rzad
chinski mogt utrzymac kurs swej wa-
luty na mniej wiecej statym pozio-
mie.

W City londynskiej podkreslajg _han-
dlowy charakter zarzadzenia majace-
go na celu utworzenie chinskiego Fun-
uszu Walutowego. Zadaniem tego fun-
duszu bedzie tacznie zapewnienie
statego kursu walut przy wymianie an-
gielsko-chinskiej.

Od 6 miesiecy dolar chinski utrzy-
muje sie na mniej wiecej statym kur-
sie'od 8 do 8% pensa. Chinskie re-
zerwy Kkruszcowe i dewizowe s3 je-
szcze dalekie od wyczerpania. Fundusz
Walutowy w zadnym wypadku nie be-
dzie mogt by¢ uzyty na_finansowanie
zbrojen chinskich. Stabilizacja ma na-
stgni¢ na poziomie bliskim™ obecnego
kursu. Nie przewiduje sie specjalnych
trudnosci przv stabilizacji, gdyz z wy-
jatkiem importu broni i ‘amunicji han-
del zagraniczny Chin, jest zréwnowa-
zony. Nalezy dodac, ze Chinczycy prze-

bywajacy za granicg wcigz przesyta-
ja swe {apita do Chin. W _1923/ r.
|m(§)0rt. tych funduszow wynidst ok.
600 min.” doi. chinskich.

Na razie nie sa przewidywane zad-
ne. $rodki retorsyjne przeciwko japon-
skim zarzadzeniem monetarnym, w Chi-
nach_Poétnocnych. W wypadku wyraz-
nej ich kolizji z interesami zaintere-
sowanych mocarstw bedzie miat praw-
dopodobnie miejsce energiczny protest
rzagdéw Stanéw Zjedn., W. Brytanii i
Francji. Nie jest rowniez wykluczona
mozliwo$¢  zarzadzen dyskryminacyj-
nych w stosunku do towaréw pdtnoc-
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no-chinskich eksportowanych do W.
Brytanii.

Wedtug' Times’a, utworzenie Fundu-
szu Walutowego nie .jest wcale zwia-
zane z obstug-g chinskich dlugoéw za-
granicznych. Tym niemniej sytuacja
rzadu chinskiego stata si¢ o wiele fa-
twiejsza. Na ogot przypuszcza sie w
City, ze rzad chinski nie ustosunkuje
sie negatywnie do obstugi pozyczek za-
bezpieczonych dochodem z optat cel-
nych, jesli bedzie miat pewnos¢ utrzy-
mania statosci kursu swej waluty.

Chiny staty sie jak gdyby cztonkiem
bloku szterlingowego, gdyz dolar chin-
ski bedzie obecnie utrzymywan¥ we
wzglednie statym stosunku do funta

Aczkolwiek, ~ wedtug oficjalnych o-
Swiadczen, decyzja angielska udziele-
nia pomocy finansowej Chinom nie po-
winna by¢ uwazana jako zarzadzenie
retorsyjne w stosunku do Japonii, tym
niemniéj charakterystycznym jest fakt,
ze zbiega sie ona z wprowadzeniem
nowych przepisow walutowo - ekspor-
towych w Chinach potnocnych zaje-
tych przez wojska japonskie.

Wed’rug tych przepiséw, od dnia 11
marca eksporterzy w_Chinach potnoc-
nych beda obowiazani przed zgtosze-
niem towaru na komorze celnej zade-
klarowa¢ nalezno$¢ z tytutu eksportu
w Banku Rezerwy Federalnej w Pe-
kinie. RAwnowarto$¢ tych naleznosci
bedzie im nastepnie wyptacana przez
ten bank w nowowprowadzonych ban-
knotach potnocno-chinskich, Konkuren-
cyjnych ,.yuanach”. Zasadniczo yuan
pin.-chinski jest réwny yenowi i jest
walutg stworzong przez Japonie w ce-
lu uformowania bloku yenowego w
Azji Wschodniej. Oficjalnie ustalony
kurs dla nowego yuana jest 1 s. 2 d,
co oczywiscie stanowi znaczng strate
dla eksportera. Pomimo przymusu
yuan ptn.-chinski nie jest chetnie przyj-
mowany przez ludnos¢ w okregach Eo-
zostajacych pod okupacja japorska.
W obszarach nie bedacych pod wpty-
wami rzadu japoriskiego i potnocno-
chinskiego posiadanie nawet tych bank-
notéw jest uwazane za zdrade.

Nowe przepisy dewizowo - ekspor-
towe ogtoszone “przez rzad pekinski
obejmg 70% dotychczas wolnego eks-
portu a mianowicie wywoz skor i ba-
wetny. tacznie 92% eéksportu z Chin
Pétnocnych podlega ograniczeniom.

Wiadze japonskie otoczyly Tientsin
j inne porty pétnocno - chinskie dru-
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tami o wysokim napieciu w celu unie-
mozliwienia przemytu dewiz i towa-
row. Biorgc pod uwagﬁg wrodzone zdol-
nosci przemytnicze Chinczykdw Srodki
te nie bedg Frawdopqdobnle zbyt sku-
teczne. Rezultatem wiec bedzie spadek
chinskiego eksportu bez zadnej korzy-
Sci dla Japonil.

Wiadomos¢ o pomocy angielskiej dla
Chin zostata na og6éf nieprzychylnie
przyjeta w Japonii. Natomiast czoto-
w~ dziennik finansowy ,,Chugai Sho-
gyo” stwierdza, ze Japonia zadowolo-
na_jest z faktu udzielenia pozyczki
Chinom. Stabilizacja waluty chinskiej
niewiele pomoze rzadowi chinskiemu,
ktory zamkniety jest w Srodku Kkraju.
Japonia za$ potrafi wykorzysta¢ sil-
ng pozycje waluty chinskiej przy wy-
mianie na nowowprowadzone yuany i
wyciagnie z tego korzysci. (J.).

Rewaluacja zapaséw ziota Banku
Estonii

Walne  Zebranie  Akcjonariuszow
»Eesti  Pank” postanowito zrewaluo-
waé zapasy zitota Banku na podstawie
ceny ztota z 28 czerwca 1933 r., tj.
bezposrednio po dewaluacji korony
estonskiej. Zysk ksiazkowy wynikty z
rewaluacji w wys. 6,6 min. kr. bedzie
czgSciowo przekazany panstwu a cze-
sciowo do nowej specjalnej rezerwy,
ktora bedzie stuzy¢ do zabezpieczenia
waluty estonskiej.

Przed ujawnieniem operacji
funduszu walutowego we Francji
i Stanach Zjednoczonych

W pierwszych dniach marca ame-
rykanski sekretarz skarbu Morgenthau
oSwiadczyl na zebraniu podkomitetu
bankoweqo i. monetarnego Senatu, ze
w przysztosci skarb bedzie publikowat
kwartalne sprawozdania dotyczace ope-
ra_C)éj funduszu ~walutowego Stanow
Zjedn. a na koniec kazdego roku spo-
rzadzony bedzie szczegotowy jego bi-
lans. Sprawozdania i bilans bedg ogta-
szane z 3-miesigcznym opoOznieniem.

W tym samym czasie we Francji mi-
nister” finansdw Reynaud w przemo-
wieniu radiowym zapowiedziat ujaw-
nienie operacy] funduszu walutowego
B_rzez periodyczne publikowanie je?o
ilanséw. Bilanse te majg byt ogfa-
szane co miesigc z kwartalnym op6z-
nieniem. Minister Reynaud powotat sie
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rzy tym na przyktad Anglii, gdzie cy-
ry dotyczace sytuacji funduszu walu-
towego podawane sg do wiadomosci
dwa razy W roku — takze z 3-miesiecz-
nym opOznieniem.

Zapowiedz te przyjeta grupa ekono-
mistow — w zasadzie przeciwna ist-
nieniu funduszu walutowego — ze zro-
zumiatym zadowoleniem, uwazajgc u-
jawnienie sytuacji tego funduszu za
pierwszy krok do jego zlikwidowania
I powierzenia z powrotem operacyj wa-
lutowych Bankowi Francuskiemu.

Popularny ekonomista Fr. Jenny
stwierdza na famach ,Le Temps”, Ze
utrzymanie w tajemnicy operacyj fun-
duszu walutowego nie zapobiega spe-
kulacyj a w okresach krytycznych nie
zmniejsza nacisku na franka.  Uwaza
on, ze wystarczytoby publikowanie bi-
lansow tego flnduszu z 8-dniowym
op6znieniem, podobnie jak to ma miej-
sce przy ogtaszaniu tzgodnlowych sta-
néw rachunkéw Banku Francuskiego.
Fundusz walutowy stracitby wtedv ra-
cje bytu.

Zaznaczy¢ nalezy, ze fundusze wa-
lutowe, powotane w szeregu krajow
w celu tagodzenia nadmiernych wahan
kursu waluty, majg rozmaitg organi-
zacje i rozne Srodki dziatania. Z te-
?o punktu widzenia mozna je podzie-
IC na dwie zasadnicze grupy, a mia-
nowicie na fundusze ktorych srodki
sktadaty sie poczatkowo 7z papieréw
wartosciowych i na fundusze ktorych
srodki skfadaty sie poczatkowo ~ ze
ztota odstgpionego przez bank central-
ny i ktére nie zostaty uprawnione do
zakupywania papierow.

Fundusze pierwszego typu réwno-
cze$nie interweniujg na rynku walu-
towym i regulujg” rozmiary kredytu
wewnetrznego.

Przyczyng ruchow ziota pomiedzy
krajami przed wielka wojng byto prze-
de wszystkim wyréwnywanie wzajem-
nych naleznosci z tytutu wymiany to-
waréw i ustug. Ruchy ztota uzaleznio-
ne byty zatem gtéwnie od ksztattowa-
nia sie bilansu p atnlczegio. Druga waz-
ng przyczyna ruchow ztota byto prze-
kazywanie” kapitatdbw za granice powo-
dowane mozliwoscig bardziej rentow-
nego ich zatrudnienia niz w kraju.

Po wielkiej wojnie a zwiaszcza od
kryzysu walutowego cele polityczne i
spoteczne, ktdre wysunety sie na pierw-
sza plan, skianlalja}) poszczeg6lne pan-
stwa do mniej [ub bardziej konsek-
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wentnej autarkii. Mi(idzynarodowy po-
dziat pracy przestat istnie¢c w tym
stopniu co przed wojng, a wymiana
migdzynarodowa ulegta ograniczeniu.
towng przyczyna ruchow ztota sta-
fo sie ﬁrzenoszenle z kraju do kraju
Hlotnych kapitatéw”, tj. wolnych $rod-
kéw pienieznych, ktore lokowane sg w
roznych krajach w zaleznosci od pod-
miotowej oceny bezpieczenstwa takiej
lokaty. Podstawg tej oceny jest sy-
tuacja polityczna, gospodarcza, finan-
sowa i walutowa danego kraju.

Ruchy lotnych kapitatéw stanowig
powazne niebezpieczenstwo dla zycia
gospodarczego. Powoduja one bowiem
nagte i gospodarczo nieuzasadnione
rozszerzenie — w razie naptywu, lub
skurczenie — w razie odptywu, — pod-
staw obiegu pieniezno - kredytowego.

To skionito wiadze walutowe do sto-
sowania polityki neutralizowania skut-
kéw ruchéw kapitatow i ztota.

Polityke te moga prowadzi¢ fundu-
sze walutowe, ktorych srodki sktadaty
sie poczatkowo z papieréw wartoscio-
W)&Ch. Celem uzyskania $rodkéw na
zakupno ziota, o ile ono naptywa z za-
granicy, sprzedajg one papiery i $cia-
gaja z rynku dodatkowe = Srodki pie-
niezne, jakie powstaty wskutek napty-
wu obcych kapitatow. W razie odpty-
wu zilota przebieg operacyj jest od-
wrotny, fundusz walutowy - sprzedaje
zloto a uzyskane S$rodki lokuje w pa-
pierach kupowanych na rynku, przez
co wyrownuje skutki zmniejszenia sie
$rodkow ptynnych, w nastepstwie od-
Eiywu kapitatéw. W ten sposéb ruch

rotkoterminowych kapitatow zostaje
skompensowany i nie wptywa na roz-
miary kredytu wewnetrznego. Tak
funkcjonuje np. angielski fundusz wa-
lutowy.

Fundusze walutowe drugiego typu,
ktére na poczatku otrzymaty wylacz-
nie zjoto uzyskane z przerachowania
zapaséw banku centralnego i nie otrzy-
maty upowaznienia do Kupowania pa-
Elerg')w, nie moga kompensowac ruchu

apitatow. W razie naptywu ztota mu-
sza one odsprzeda¢ je = bankowi cen-
tralnemu celem uzyskania Srodkow
pienieznych na jego zakupno. Napty-
wajace  kapitaty =~ zwiekszaja wolne
srodki rynku. Przeciwnie, w’ razie od-
ptywu ztota fundusze tego typu mu-
szg_nabywaC go w banku centralnym
i nie moga kompensowaé zaciesnienia
rynku pienieznego. Tego typu fundu-
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sze funkcjonujg we Francji i Stanach
Zjedn.

Angielski fundusz walutowy spetnig
zatem — obok gtownej funkcji tago-
dzenia nadmiernych wahan kursu fun-
ta — druga wazng role, polegajaca na
neutralizowaniu ujemnego wplywu ru-
chow kapitatow i” ztota na wewnetrz-
ng sytuacje kredytowa. Z tego punk-
tu widzenia istniénie jego jest w pet-
ni uzasadnione.

Natomiast francuski i amerykanski
fundusz walutowy ma tylko jedno za-
danie, a mianowicie tagodzenie wahan
kursu waluty. Tego rodzaju operacje
moze prowadzi¢ bezposrednio bank cen-
tralny, a o ile powinny one pozostac
przez pewien czas w ukryciu celem u-
niemoztiwienia . spekulacji moga byc
przejSciowo kontowane w pozycji ,,r6z-
ne aktywa” i ,rézne pasywa” perio-
dycznie publikowanych bilanséw banku
centralnego.

System ten stosuje obecnie wigkszo$¢
krajow nie majacych funduszéw walu-
towych, a dodatnig jego stronag jest
sku?(lenle catej polityki pienigeznej w
banku centralnym, (j. m.S).

Bank niemiecki w Stowacji

W ostatnich dniach zostaty nabyte
przez banki niemieckie a mian, przez
Lander Bank w Wiedniu nalezacy do
koncernu Dresdner Banku i Oesterrei-
chische Kreditanstalt - Wiener Bank-
verein nal_ezaé:y do koncernu Deutsche
Bank akcje Bratislavaer Handels- und
Kre?itl?(anl_( A. G vt\)/ Br(ratislavie_. 3[(7515
pitat akcyjny tego banku wynosi 3,
min. kc. Banki n%emieckie nabyty 99%
akcyj. Dnia 8 marca odbylo sie nad-
zwyczajne walne zgromadzenie, na kto-
rym powotano do Rady Nadzorczej
przedstawicieli bankéw niemieckich i
stowackiego zycia gospodarczego. Na-
zwa banku zostata zmieniona na Deu-
tsche Handels- und Kreditbank A. G.
Bank ten posiada znaczne udziaty w
roznych przedsiebiorstwach, a w szcze-
goblnosci w najwiekszych mtynach cze-
chostowackich.

Uktad gospodarczy miedzy
Stanami Zjednoczonymi a Brazylig

W Waszyngtonie podpisany zostat
uktad gospodarczy pomiedzy Stanami
Zjedn. a Brazylia, ktéry posiada nie
tylko duze znaczenie ekonomiczne dla
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wspomnianych krajow, ale takze i zna-
czenie polityczne.

Na mocy wspomnianego uktadu rzad
Stanow Jledn. udzielit Brazylii po-
zyczke w zlocie w wysokosci 50 min. $
na utworzenie funduszu walutowego i
stabilizacjg milreisa, Kktory przystapi
do bloku dolarowego. Pozyczke te spta-
ci Brazylia z wiasnej produkcji ztota,
ktéra w 1938 r. wyniosta 150 min.
uncyj.

Poza tym U. S. Export and Import
Bank udzieli Brazylii pozyczke na
kwote 20 min. $§ na odmrozenie zablo-
kowanych naleznosci eksporterow ze
Stanéw Zjedn. Réwnoczesnie bank ten
przeznaczyt 50 min. S na finansowa-
nie eksportu do Brazylii, co umozliwi
jej zakupno produktow przemystowych
oraz zamoéwienie instalacyj kolejowych
w Stanach Zjedn.

Rzad Standéw Zjedn. w_uktadzie han-
dlowym zapewnit Brazylii znaczny eks-
port, umozliwiajac Lej w ten sposob
sptate wymienionych = kredytéw oraz
podjecie “obstugi ~“poprzednio juz za-
ciagnietych  kredytbw w  Stanach
Zjedn., co ma nastapi¢ od dnia 1 lip-
ca br, Podobno ograniczenia dewizowe
obowiazujace obecnie w Brazylii majg
zostaC zliberalizowane celem ufatwie-
nia wymiany handlowej ze Stanami
Ziedn. .

Podpisany w Waszyngtonie ukiad
gospodarczy ma ogromne znaczenie dla
Brazylii i utatwi jej realizacje planu
5-letniego, zapowiedzianego przez pre-
zydenta Vargas'a jeszcze w jesieni 1937
r. a opracowanego z koricem 1938 r.
Plan ten przewiduje uprzemystowienie
Brazylii, rozbudowe komunikacji, pod-
niesienie produkcji rolniczej, oraz sy-
stematyczng rozbudowe $rodkéw obro-
ny narodowe{(. Wykonanie planu 5-let-
niego naDotykato Jednak na duze trud-
nosci finansowe, ktore ztagodzone zo-
stang obecnie przez pomoc finansowa
Stanow Zjedn.

Omawiany uklad gospodarczy ma
rowniez duze znaczenie polityczne.
Brazylia i inne kraje Ameryki Potud-
niowej, bogate w surowce i nie posia-
dajagce  dostatecznie  rozbudowanego
przemystu bvtv w ostatnich czasach fe-
renem ekspansji handlowej Niemiec,
z_ktorymi_konkurowaty na’ tym tere-
nie Japonia i Wiochy.” Zainwestowane
w tych I_(ragach kapitaty Stanéw Zjedn.,
Anglii i Francji prowadzity tam go-
spodarke wyraznie eksploatacyjng, a
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Ze Zrzeszenia Pracownikéw Panstwowego Banku Rolnego

Dnia 12 marca 1939 r. odbylo sie doroczne Walne Zgromadzenie Delegatow
Zrzeszenia Pracownikow P. B. R., ktore zaszczycili swa obecnoscig p. Prezes
Banku Dr. Maurycy Jaroszynski i w imieniu p. Naczelnego Dyrektora — p. Wi-
cedyrektor Zdzistaw Woydat.

Obszerne sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu Gtdwnego ztozyli koledzy Pre-
zes T. Sikorski i Skarbnik T. Matachowski.

Ze sprawozdan tych wynika, ze agendy Zrzeszenia ulegly w ciggu 1938 r.
znacznemu rozrostowi, czego dowodem, ze suma bilansowa catego Zrzeszenia
(tacznie z Kotami) wynosi za rok 1938 kwote zt 1.378.930.—, a majatek Zrze-
szenia (facznie z Kotami) wynosit w dniu 1.1.1939 r. zt 781.254.—,

Bilans ogolny wszystkich Spotdzielni i Kas Kolezenskich Zrzeszenia zamyka
sie za rok 1938 sumg 769.842 zi, a kapitaty wiasne tych instytucyj wynosity
w dniu 1.1.1939 r. 189.965 zt.

Na tle sprawozdania z akcji Zarzadu Gtdéwnego w przedmiocie poprawy by-
tu og6tu pracownikéw P. B. R. wywigzata sie¢ obszerna dyskusja, w ktorej na
pierwszy plan wysunety sie sprawy: dodatkéw rodzinnych, dodatkéw za wy-
stuge lat (egzaminy), dodatkéw wyréwnawczych, leczenia zapobiegawczego i den-
tystycznego, godzin nadliczbowych oraz udziatu Zrzeszenia w pracach Central
ruchu zawodowego pracownikéw umystowych.

W sprawach tych uchwalono szereg wnioskéw tresci zasadniczej.

Po dyskusji uchwalono Zarzadowi Gtdéwnemu absolutorium z dziatalnosci za
rok 1938 z podziekowaniem za owocng prace dla og6tu zrzeszonych Kolegow.

Uktad zbiorowy w bankach prywatnych

Dnia 20 lutego 1939 r. delegacja Zwigzku Prac. Bankowych i Kas Oszczedno-
sci R. P. zlozyta w Ministerstwie Skarbu memoriat w sprawie rozciggniecia, dro-
ga przymusu, istniejagcego uktadu zbiorowego w bankowosci.

Delegacja w ustnych motywach podkreslata celowos¢ i korzysci, ptynace dla
zycia gospodarczego w Polsce z unormowania warunkéw pracy i ptac w catym
zawodzie bankowym i otrzymata zapewnienie przychylnego zreferowania poru-
szonej sprawy Panu Wice-Premierowi inz. E. Kwiatkowskiemu.

Uktad zbiorowy, ktory obowigzuje juz 2 lata, podpisato ze Zwigzkiem osiem
najwiekszych bankéw w Polsce, majgcych 51 oddziatbw w miastach prowincjo-
nalnych i zatrudniajacych 77% ogétu pracownikéw bankowych. Istnienie ukia-
du unormowato w tych bankach warunki pracy i ptac tak pracownikéw umy-
stowych jak i fizycznych w sposob, wykluczajacy zatargi na tle ekonomicznym,
wptywajagc w wysokim stopniu na wzrost zarwania spoteczenstwa do instytucyj
finansowych w Polsce. Istnieje jednak jeszcze grupa bankéw, ktére stosujg do-
browolnie w catosci lub w duzej mierze zasady, ustalone w ukfadzie zbiorowym,
uchylajg sie jednak od podpisania uktadu zbiorowego, chcac zachowac¢ dowol-
nos$¢ i prawo zmiany warunkéw w kazdym czasie. Stan taki dziata deprymujgco
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na ogot pracownikdw, zatrudnionych w bankach, ktére nie przystgpity do ukia-
du zbiorowego i ma w sobie state niebezpieczenstwo wybuchu ostrego zatargu.

Celem unormowania i ustabilizowania warunkéw pracy w catym zawodzie
bankowym, Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Bankowych i Kas Oszczednosci
R. P. ztozyt w lipcu 1938 r. na rece Ministra Opieki Spofecznej wniosek o na-
danie mocy powszechnie obowiazujacej istniejgcemu juz ukiadowi zbiorowemu
z du. 31 marca 1937 r. prawnie przewidziang drogg rozporzadzenia Ministra
Opieki Spotecznej.

Przeciwko wnioskowi, ogtoszonemu w Zbiorze Uktadéw Zbiorowych nr 46 z dn.
9 wrzesnia 1938 r. zgtosity sprzeciwy tylko 2 banki, zatrudniajace okoto 3% ogotu
pracownikéw bankowych.

Zwigzek Zawodowy uzasadniajac konieczno$¢ rozciggniecia powszechnosci ukta-
du zbiorowego w bankowosci prywatnej zwraca sie do P. Wicepremiear i Mini-
stra Skarbu z prosba o pozytywng ocene i poparcie wysitkow Zwigzku w tej
sprawie.

Zjazd pracownikéw K. K. O. woj. Slgskiego w Katowicach

W dniu 19 lutego br. odbyt si¢ w Katowicach Zjazd Pracownikow Komunal-
nych Kas Oszczednosci Wojewddztwa Slaskiego, zwotany przez Zarzad Okregu
Katowickiego.

Po wygtoszeniu kilku referatow i obszernej dyskusji, uchwalono szereg wnio-
skow i przyjeto przez aklamacje rezolucje, ktéra brzmi nastepujaco:

Zebrani na Zjezdzie Pracownikéw Komunalnych Kas Oszczednosci Wojewddz-
twa Slaskiego w Katowicach w dn. 19 lutego 1939 r. uznaja Zwiazek Zawodo-
wy Pracownikowi Bankowych i Kas Oszczednosci Rzplitej Polskiej za jedyng
organizacje reprezentujacg ich interesy zawodowe.

Zebrani domagajg sie od Zarzadu Giownego Zwigzku natychmiastowego wy-
stapienia do Zwigzku Komunalnych Kas Oszczednoéci Wojewddztwa Slaskiego
w Katowicach celem uregulowania warunkéw stuzbowych droga zawarcia ukita-
du zbiorowego na zasadach przyjetych w bankowos$ci prywatnej.

Zebrani domagajg sie od Zarzadu Giéwnego natychmiastowego wystgpienia
do Zwiazku Komunalnych Kas Oszczednoéci Wojewddztwa Slaskiego w Katowi-
cach, do Gtownego Inspektora Pracy, oraz do poszczegdlnych inspektorow obwo-
dowych z zadaniem, by instytucje przestrzegaly ustawowego czasu pracy oraz
wynagradzaty prace w godzinach nadliczbowych, zgodnie z obowigzujacg ustawa.

W tych poczynaniach zebrani wyrazajg swa gotowo$¢ poprze¢ wysitki Zarzadu
Gtownego wszelkimi dozwolonymi $rodkami.

Podwyzka uposazenn pracownikéw umystowych na Gérnym Slgsku

W zwigzku z wypowiedzeniem umowy zbiorowej dla pracownikéw umystowych
w ciezkim przemysle na Gornym Slasku odbyto sie dzi$ w Chorzowie posiedze-
nie komisji pojednawczo-rozjemczej, ktéra wydata orzeczenie, ustalajgce nowe
warunki pracy i ptacy. Orzeczenie to wprowadza 3%-wa podwyzke uposazen
pracownikéw umystowych w catym ciezkim przemysle na Gérnym Slagsku. Do-
tyczy to okoto 5 tys. pracownikdw.
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PRZEGLAD PRASY ZAGRANICZNEJ

Inwestycje publiczne a handel zagraniczny

,Wirtschaftsdienst” nr. z dn. 24.11.1939 r. zamieszcza na ten temat artykut,
ktory podajemy nizej w streszczeniu.

Inwestycje publiczne mozna podzieli¢ z punktu widzenia koniunkturalnego na
dwa rodzaje: 1) inwestycje majace na celu nakrecenie koniunktury i 2) inwe-
sty(ge majace przeciwdziataC spadkowi koniunktury w okresie ozywienia go-
spodarczego. W' obu rodzajach Inwestycyj mozna wywieraC wplyw na zatrud-
nienie i produkcje dobr bezposrednio, albo tez posrednio i to przez podnoszenie
deflacyjnego poziomu cen wzgl. przez przeciwdziatanie spadkowi cen. Inwe-
stycje majace na celu nakrecanie wzg1led,nje utrzymanie koniunktury moga wy-
wieraC rozstrzygajacy wptyw na wielkoSC produkcji i zatrudnienia. Mogg one
spowodowaC zmiany W poziomie cen i kosztach Erodukcu. Jednak powstanie
roznicy "w poziomie cen i kosztach produkcji w kraju prowadzacym polityke
inwestycyjng w_poréwnaniu z innymi krajami nie jest konieczne.” Ta réznica
powstanie z duzym prawdopodobienstwem wtedy, gdy panstwu prowadzacemu
mweste/qe uda sie osiagnac i utrzymaC stan peinego zatrudnienia, niezaleznie
od pofozenia gospodarczego innych panstw, z ktorymi dany kraj utrzymuje
stosunki handlowe. Polityka inwestycyjna majaca na celu osiagniecie i utrzy-
manie stanu peinego zatrudnienia stwarza koniecznosc planowego kierowania
produkcjg (dobr inwestycyjnych) i rynkiem kapitatowym. To Hest jednak mozli-
we tylko wtedy, gdy rynek pienigzny rowniez podlega Scistej kontroli. Obok
powyzszych zarzadzen Konieczna jest rowniez Scista reglamentacja handlu za-
gran. i gospodarki dewizowej. Tego rodzaju inwestycje — stosownie do ich
charakteru — w przeciwienstwie do inwestycyj nakrecania i utrzymania ko-
niunktury, nazywamy inwestycjami kierowanymi (Lenkungsinwestitionen). Do-
ktadne odgraniczenie inwestycy| pierwszego rodzaju od inwestycyj kierowanych
jest mozliwe tylko teoretycznie. Jak wynika z samego okreslenia inwestycje
nakrecania i utrzymania koniunktury nie sa niczym_innym jak tylko ograni-
czonymi w czasie Srodkami  polityki gospodarczeé. Za pomocg tych Srodkow
ma nastapiC szybkie ozywienie gospodarcze wzglednie przeszkodzenie spadkowi
koniunktury. Tylko w tym znaczeniu posiadaja te inwestycje charakter zarza-
dzen Flanowych. w l;{)_rzelee_ﬁSI_W|e do inwestycyj kierowanych nie maja one
na celu wptywania, kierowania i przeksztaicania wszystkich stosunkéw gospo-
darczych. Przy przeprowadzaniu publicznych inwestycy] nakrecania wzgl. utrzy-
mania koniunktury trzeba zwaza¢ na to, aby przez wydatki panstwowe do-
konane w odpowiednim czasie mozna bylo przy mozliwie na [nnlelszych Srod-
kach osiggnac zwigkszenie produkcii, zatrudnienia i dochodow. Im" mnigjsze
jest bezposrednie dziatanie inwestycyj na ksztattowanie sie cen i kosztow pro-
dukcji, tym mniejsze beda zmiany strukturalne, ktore s3 wynikiem nowego
popytu na dobra inwestycyjne ze strony panstwa. Tym mniejsze bedzie row-
niez oddziatywanie tych inwestycyj na zdolnos¢ konkurencyjng danego kraju
na rynkach zagran. Jest mozliwe, ze wskutek_lnwesty(gj nakrecania i utrzy-
mania koniunktury powstang roznice w rozwoju gospodarczym i poziomie cen,
pomiedzy krajem prowadzacym polityke inwestycyjng a innymi krajami. Moze
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to spowodowa¢ powstanie w okresie przejsciowym ujemnego salda bilansu han-
dlowego i ptatniczego (lub wzrostu istnieiqcego_ juz salda ujemnego). Tymcza-
sowe saldo ujemne moze by¢ wyréwnane ztotem i dewizami. Saldo ujemne mozna
usung¢ przez odpowiednig polityke walutowg na rynku wewnetrznym (obnize-
nie cen), Prze,émowe zarzadzenia w zakresie gostgodarkl dewizowej i handlu
zagran, (cra), lub przez depreqaclg waluty. Wszystkie te zarzadzenia majg cha-
rakter przejsciowy, tymczasowy. Praktyka jednak wykazuje, ze pozostajg one
utrzymywane w mocy pomimo usunigcia przyczyn, wskutek ktorych zostat
wprowadzone. Dotyczy to przede wszystkim deprecjacji waluty. Inaczej przed-
stawwq sig stosunki gdy chodzi o trwate utrzymanie stanu petnego zatrudnie-
nia. W tym wypadku konieczne jest planowe regulowanie produkcji (dobr in-
westycy{:lych) i kierowanie rynkiem kapitatowym oraz zastosowanie zarzgdzen
majgcych na celu stabilizacje” cen i ptac. Pomimo tych zarzadzen wystapi jed-
nak wczesniej czy pozniej koniecznoSC przeciwstawienia sie roznym wptywom
ze strony gospodarstwa Swiatowego. Kraj, bedacy w stanie pelnego zatrudnie-
nia, bedzie miat inne koszta produkcji i ceny anizeli inne kraje. Proba wyrow-
nania roznic pomiedzy krajem prowadzacym inwestycje a innymi panstwami,
za pomocg zmiany kursu waluty lub przez inne zarzadzenia dziatajace tylko
czasowo, nie moze dac trwatych wynikow. W zaleznosci od zmian w potozeniu
gosp_odarczym innych krajow musiatyby by¢ wydawane coraz to nowe zarza-
zenia. V/skutek tego na miejsce bezposrednich stosunkow w zakresie handlu
zagran, musi by¢ wczesniej czy poznie] wprowadzona Scista reglamentacja han-
diu zagran, i gospodarki dewizowej. Wprowadzenie w zakresie handlu zagran,
gospodarki kierowanej jest koniecznym nie tylko ze wzgledu na wyzszy po-
ziom cen krajowych, lecz réwniez ze wzgledu na koniecznosC zapewnienia im-
portu surowcow. Z tym wigze sie koniecznos¢ prowadzenia akcji popierania
eksportu. W przeciwienstwie do zarzadzen stosowanych przy inwestycjach na-
krecania 1 utrzymania koniunktury, powyzej oméwione zarzadzenia posiadajg
charakter zarzadzen dtugotrwatych. Wprowadzenie inwestycyj kierowanych, ma-
jace na celu utrzymanie diugotrwatego stanu pefnego zatrudnienia, wymaga
Ingerencji panstwa nie tylko w zakresie polityki pienieznej (emisja bankno-
tow), lecz takze w zakresie polityki kredytowej, w szczegélnosci przz rozdzia-
le kredytow krotko i diugoterminowych. Przez kierowanie politykg kredytowg
postepuje rownolegle planowe regulowanie produkcji débr inwestycyjnych.

Polityka personalna

Miesiecznik ,Banking”, wydawany przez Amerykanski Zwigzek Bankierow,
powieca czesto artykuly i notatki sprawom personelu bankowego. W jednym
z ostatnich numerdw tego miesiecznika (grudzien 1938) znajdujemy bardzo cie-
kawe uwagi p. J. Stanley Browna dyrektora personalnego jednego z duzych
bankow po$wiecone technice przyjmowania nowych urzednikéw.

.Przyjmujacy nowego urzednika, pisze p. Brown, powinien przede wszystkim
zdawaC sobie jasno sprawe, kogo on poszukuje i dla czego. Bedzie np. rzeczg
najzupetniej biedna, jezeli pracodawca bedzie stale poszukiwat kandydatow na
wice-prezesow. W Swiecie bankowym duza wiekszoSC musi na zawsze pozostac
cieSlami i nosicielami wody; i urzednik personalny, ktéry fakt ten zatai przed
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kandydatami na urzednikow, duzo moze zaszkodzi¢ tak swej instytucji jak i jej
personelowi.

Przecie’tng, normalnie inteligentny kandydat, nie majac?/ zadnych Zzludzen
ani dazen do zajecia stanowiska wice-prezesa bedzie czesto lepszym nabytkiem
niz bardzo uzdolniony miodzieniec, predestynowany do szybkiej kariery. Wszy-
stko zalezy od tego, Jaki procent kandydatow do szybkie] kariery znajduje sie
juz wsréd personelu banku. Jezeli ich  za mato, nalezy Instytucje podciq?naé,
majac na widoku przyszte zapotrzebowanie na personel kierowniczy. Jezell ich
za duzo, instytucja stanie sie terenem zajadtych walk konkurencyjnych, wycze-
kiwania na zwolnienie stanowisk kierowniczych i zaniedbywania czy zbywania
codziennej pracy. Ambicja jest rzeczg doskonata pod warunkiem  pofaczenia
z rozsgdkiem; nadmierne ambicje staty si¢ jednak przyczyng zguby wielu in-
stytucji i osobnikéw od czasu Juliusza Cezara.

Jakto, moze mnie kto w tym miejscu zapyta¢, czyzby nalezato z rozmystem
przyjmowac ludzi, ktorzy przez cale zycie majg zamiar pozostaC szeregowymi
Czy wspotzawodnictwo o stanowiska kierownicze ma by¢ sztucznie ograniczane?

Chciatbym przez to tylko powiedziec, ze urzednik p(zyijfacy personel moze
zapewnic Instytucji 100% kandydatow do zrobienia kariery tylko faiszywie przed-
stawiajgc im mozliwosci iakle ma do zaofiarowania lub tez przechodzac do po-
rzadku dziennego nad btednymi wyobrazeniami kandydatow co do ich przy-
szlych losow. Wyobrazmy sobie bank, majacy personel ze stu osob i przewidu-
[acy w przeciagu pieciu najblizszych lat pieC mozliwosci awansu na stanowiska
lerownicze. Wyobrazmy sobie dalej, ze z tych 100 urzednikéw 50 posiada na-
lezyte kwalifikacje do zajecia tych stanowisk. Czy moze sie komu$ zdawac, ze
tych 50 nie zdaje sobie szorav_vy ze swych mozliwosci? A jezeli przyjmiemy teraz
51-90 z wyzszym wyksztaiceniem, czy duzo czasu uptynie, nim zda on sobie spra-
we z sytuacji? A wtedy, czy bedzie on szczesliwy?

Powtarzam wiec, systematyczny, o rdwnym usposobieniu, Szanujacy Sie urze-
dnik, nie majgcy ambicji zostania gtownym kasjerem, jest skarbem o duzej
wartosci. Jezell mu nie przeszkadzaC, przyczyni Sie on w miare swych sit do
rozbudowy instytucji. Naleze¢ mu sie bedzie za to szacunek i powazanie”

W numerze marcowym tegoz miesiecznika C. M. Harger dyrektor innej insty-
tucji bankowej poswigca clekawe uwagi zagadnieniu matzenstw urzednikow.
Uwaza on, ze problem ten, pozomie charakteru czysto osobistego, nie moze nie
interesowa¢ banku i ze miody urzednik, ktory nie majac dostatecznych poborow
zamierza ozeni¢ sig, nie powinien zostawac w stuzbie banku, gdyz wkracza na
droge prowadzaca do diugow i kiopotow. Autor przytacza zdanie prezesa jedne-
go z bankow, z¢; ,cztowiek, ktory zeni sig nie majac zarobkow dostatecznych dla
zapewnienia zonie przyzwoitych warunkow bytu, nie ma Foczuua odpowiedzial-
nosci, zdrowego sadu i panowania nad sobg, niezbednych dla dobrego bankowca”.

Autor przytacza dalej szereg znanych mu wypadkow ustosunkowania sie wtadz
bankow do projektow matrymonialnych urzednikow, z jednej strony zwalniania
miodych ludzi, mysSlacych o matzenstwie na poczatku pracy przy niedostatecznej
pensji, z drugiej podwyzek do niezbednego minimum dla zycia rodzinnego.
~,Jakie sa wyniki podobnej polityki na diuzsza mete? zapytuje autor. Miata ona.
jezeli chodzi o personel banku, ten skutek, ze urzednicy przekonali si¢, ze oparte
0 zaufanie rozmowienie sie z wiadzami banku jest konieczne przed powzigciem
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decydujacego kroku. Jezeli postanawiajg, zeniC si¢ nie majac nic i ,jakos” dawac
soble rade, hank nie jest dla nich odpowiednim miejscem. Nakaz banku zapobie-
8a zawieraniu maizenstwa przez miode pary bez dostatecznego przygotowania

0 wspolnego zycia. Gdy urzednik bankowy zeni sig, powinno byc rzeczakmnlej
wiecej pewna, ze on i jego zona dadzg sobie w zyciu rade, jezell ustosunkowujg
sie w sposoh nalezyty do budzetu rodzinnego...

Takt, dyE.Iomapja, che¢ pomocy i zainteresowanie losami urzednikow, wyra-
biajg wysoki poziom moralno$ci personelu. Bank, ktory nie uwaza swych urzed-
nikow na zywych ludzi, nie powinien by¢ zdziwiony, gdy stwierdzi pogarszajace
sie wyniki ich pracy”.

PRZEGLAD PRASY KRAJOWEJ

Horoskop na rok 1939

P. Bronistaw Ziemski snuje do$¢ optymistyczne przepowiednie gospodarcze na
rok biezacy w Polsce w artykule pt.. ,,Wielkopostne rozwazania” w ,,Gospo-
darce Narodowej” Nr 4; czyni to z konieczno$ci, jak sam autor mowi, w ,duzych
skrotach” i ,szerokich plaszczyznach”; wymyka sie tedy krytycznemu ujeciu.
Stosunek jednak autora do znaczenia koniunktury rolniczej w ogolnej gospodar-
ce kraju jest tak niepowszedni, ze pomimo mglistoSci zarysow przycigga uwage
I domaga sie oceny.

Twierdzi on, ze w rolnictwie istnieje kryzys ,tylko” na odcinku zbozowym.
W rezultacie wigc — oceniajac rolnictwo, jako calosC i uwzgledniajac nie_tyl-
ko spadek cen, ale i sptaty dugéw — wolno sadzi¢, ze inwestowanie sie rolnikow
ulegnie tylko nieznacznemu ostabieniu”.

Moznaby z niemniejsza racjg powiedziec: inwestowanie sig rolnikow bedzie
0 wiele sfabsze niz dotad, a byto minimalne. Co do wspomnianej ,sptaty dtugow”,
to chyba powinien on mie¢ na mysli — niesptacanie diugow.

Co do ksztattowania sie sity nabywczej rolnikow, to zdaniem autora w tym
roku nastapit jej ,lekki spadek”, poniewaz dochdd brutto ,nieco” sie zmniej-
szyt i zwiekszyly sie jakoby splaty kapitatow diuznych. Zaraz jednak powiada
autor, ze rozmiary tego spadku ,mogg” bré_ ,bardzo duze” i ,obracaC sie be-
da zapewne w skali 5 — 10% dochodu rolniczego, szacowanego na 3 miliardy
zl”. Te sprzeczne twierdzenia nie ratujg, oczywiscie, zupetnej dowolnoSci ocen
w jednym czy drugim kierunku.

By¢ moze, autor nie przyEisuje.tym sprzecznosciom wigkszego znaczenia, gdyz
w ogole sile nabywczej rolnikow nie przypisuje powaznego wptywu na koniunktu-
re gospodarczg Kraju — ze wzgledu na ,szczupty nader udziat konsumcji rolni-
kow w ogdlnym zbycie na rynku naszym”.

Poglad ten jest bardzo oryginalny. Zdaje sobie z tego autor sprawe, gdyz
odwiadcza, ze ,jest wrecz sprzeczny z rozpowszechniong opinig... Niemniej He_st
W zgodzie ze statystyka”. Nie wiadomo, na jaka statystyke autor sie powoluje.
Zdaje sie, ze jest ona ta, o ktorej mowi stynny aforyzm: sg dwojakiego rodzaju
klamstwa — ktamstwo pospolite | statyst?/ka. Jezeli jakas statystyka mowi
o ,Szczuptym nader udziale konsumcji rolnikdw w ogolnym zbycie na rynku
naszym”, to nalezy te statystyke jak najpredzej skorygowac.
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Autoi' zreszta, widac, nie bardzo jej wierzy, gdyz nie lgkajac sie sprzecznosci,
w ktorg popada, oSwiadcza: ,Spadek dochodu rolnikow ma zresztg tak ujemne
konsekwencje socjalne i do tego stopnia cigzy na naszych perspektywach rozwo-
jowych, ze stwierdzenie niktej konsumcji rolnikow bynajmniej nie powinno skta-
niac dc jej neglizowania”.
~ Sadzimy, ze i ocena stanu rolnictwa nie powinna by¢ tak gleboko ,negli-
zowana”.

O bankowosci prywatnej

Nie lada zadania podjat sie p. wt. z. w artykule p. t. ,,0 zgodna wspotprace
w bankowosci”, zamieszCzonym w ,,Czasie” z 21 marca. Wyznacza on linie i za-
ﬁady polityki, ktore rzad powinien stosowa¢ wzgledem krajowego aparatu ban-
owego.

wRynek sztywny dla panstwa — rynek wolny dla gospodarki prywatnej” po-
wiada autor artykutu; ,jest to zasada, ktorej jak najscislej przestrzegac nalezy”
Wydaje mu sie, ze zasada ta zwycigzyta z chwilg, gdy ,deficyt budzetowy prze-
stat ssa¢ rynek sztywny”.

To jednak nie wszystko. Banki prywatne muszg sie wzmocnié. Muszg ,wzmo-
cni¢ baze kapitatowg”. Przede wszystkim wiec nalezy zwiekszy¢ kapitaty wiasne,
akeyjny i rezernwy. Jak uskutecznienie tego autor sobie wyobraza? Trzeba, zda-
niem jego, zwiekszyC dochodowos¢ bankow w warunkach faniego i obfitego pie-
nigdza. Wtedy beda one mogty gromadzi rezerwy, wyptacaC dywidende i podjac
nowe emisje. ,Duze kapitaty wiasne” i rentownosc bankow stanowic beda row-
niez atrakcje dla wkiadow, ktorych doptyw posiada teraz tempo tak powolne.
Dla podniesienia dochodowosci i przyspieszenia je] .nalez?( zmniejszyC cigzary po-
datkowe, ponoszone przez banki. ,Przygladajac sie zbliska obcigzeniom, jakie
ponosi aparat bankowy przez wysokie Swiadczenia na rzecz skarbu, przez nie-
Jasne i dajace pole do coraz npwiph.mt_erpretacyj przepisy o optatach stemplo-
wych, przez przykre niespodzianki, jakie w postaci kar na jego zarobki sEa-
daja i widzac wreszcie ciezary, ktorym musi sie poddac kazdy, kto chce ko-
rzystaC z kredytu w banku, mozna ocenic, H]ak wielkie szkody ten stan rzeczy
przyczynia rozwojowi obrotow gospodarczych”.

Wreszcie, dla ,zgodnej wspotpracy w bankowosci” nalezatoby ,zlikwidowac
W sposob stanowczy i ostateczny przyczyny walki o wkiady, jaka sie toczyla
miedzy panstwowym a prywatnym aparatem bankowym” podczas kryzysu.

Ten ostatni postulat jest dos¢ niejasny w swej zwieziosci. Niejasny jest zresz-
tg caty program. Oparty bowiem on jest gtownie na zrealizowaniu dwoch warun-
kow: 1) taniego i obfitego pienigdza | 2) ulg podatkowych. Gdyby jednak pier-
wszy punkt byt urzeczywistniony, nie potrzeba bytoby proEramu. Co do punktu
drugiego, to wobec wotania wszystkich o obnizenie podatkow dla kazdego, nie
\6V|%domo, jak wygladataby z takim trudem osiggnieta wzgledna réwnowaga
udzetu.

Atak na kartele

Przemowienie p. Tadeusza Lednickiego W parlamencie zostalo w formie stre-
szczonej zamieszczone jako artykut wstepny w ,,Gazecie Polskiej” z 9 marca
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p. t. ,,Rozprawa z kartelami”. Nalezy mu sie zatem miejsce w ,Przegladzie
prasy”.

Wylicza on szereg ciezkich grzechow kartelowych: zaniedbanie techniczne
warsztatow, brak troski o potanienie kosztow produkciji, o ,przydziat pracy na
rynku wewnetrznym i w eksporcie”, ,polityka nadmiernej i nieuzasadnionej renty
kartelowej”. Wysokie ceny kartelowe przy.cziniaja sie do deficytowosci produk-
cji roInlczel|. Te wysokie ceny sprawiajg, ze koszty inwestycyj w Polsce sg zbyt
drogie, wiele drozsze niz... w Czechostowacji. Rozwoj etatyzmu rowniez ma swe
zrodio w polityce kartelowej. zostat on ,wychowany” przez Kartele. Uzasadnie-
nie autora jest dos¢ oryginalne, chociaz mato zrozumiate: ,etatyzm jest tylko
(sic!) wtedy mozliwy, gdy ma oparcie w monopolu lub w organizacji kartelowej”.
Nadmierna ochrona celna powstata rowniez z winy karteli. Kartele Eromadzq
milionowe Srodki, ale pienigdze te nie sa uzywane do celow produkcyjnych,
lecz konsumcyjnych. Jezeli ,przez zmowy kartelowe szereg ludzi bardzo luzno
zwigzanych czesto z przeszioscig naszego kraju dorabiat si¢ milionow na droz-
dzach, ryzu, posrednictwie weglowym 1 zelaznym, sztucznym jedwabiu, cukrze
i tylu innych artykutach”, jednoczesnie za$ ,wies ubozata”, to jedynie dlatego, ze
wie$ ,politycznie rozhita” na to pozwalata.

Jest rzeczg razﬂcq, Ze p. Lechnicki nie widzi licznych innych przyczyn, ktore
sprawity, ze w Polsce ochrona celna jest niezwykle silna, ze poziom cen rolnych
I przemystowych éest wyzszy niz w wielu innych krajach, ze pomimo to rolnictwo
jest w zakresie zboza nieoptacalne, a przemyst mato rentowny, ze eksport walczy
z trudnoSciami i nie rozwija sie, ze wieS pograzona jest w n.efdzy,_ze postepy
etatyzmu nie ustajg. Zwalenie catej winy na kartele i przemilczenie mnostwa
innych czynnikéw, ktore do tego stanu doprowadzity i stan ten utrzymuja, réw-
na sie zgodzie na dziatanie tych innych czynnikéw.

W nastepnym numerze ,,Gazety Polskiej” z 10 marca p. (b. w.) w artykule
,Kartele bez maski” wypisuje taki akt oskarzenia: ,inicjatywe zastepuja one
(kartele) przywilejem, rzutkoS¢ — spoczynkiem na laurach kwoty kartelowej,
godziwy zysk — renta, rozbudowe — optatami za wstrzymanie produkcji. W sy-
stemie karteli i znow kwitng PrzedsA biorstwa przestarzale, premiuje sie zacofa-
nych, tepi 3|E odwaznych i “rzutkich”. Kartele sg szczegolnie ,niebezpieczne”
w Polsce rzekomo dlatego, Ze owe oSrodki dyspozycyjne sg ,obce, niepolskie”.
W ogole, zdaniem p. (b. w.), ,Lewiatan” nie ma prawa przemawiaC ,w imieniu
polskiego przemystu”, bo regrezentUJe on w duzej czesci, a w wielu dziedzinach
catkowicie — ,dyspozycje obcg”.

Jakze jednak autor tlumaczy sobie fakt, ze panstwo na mocy ustawy kartelo.
wej wykonywa surowg kontrole nad kartelami, ze nieraz zmusza przemyst dfr
stwarzania karteli i ze samo bierze czynny udziat w organizacjach kartelowych,
nig Wigzif)jednak owego straszliwego niebezpieczenstwa zagranicy, ktére p. (b.
w.) widzi?

0 ,,zaktamaniu kartelowym” czyni szereg ciekawych uwa? prof. H. Tennen-
baurn W ,,Kurierze Warszawskim” z 17 marca. Dotyczg one gtownie projektu no-
wej ustawy o porozumieniach kartelowych, majacej na celu stworzenie kartelu
uspotecznionego”.

Prof. Tennenbaum sgdzi, ze ,nowa ustawa niemal na pewno doprowadzi do
tego, ze koncesjonowany, uspoteczniony kartel stanie sie niebawem kartelem
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przymusowym, a zatem organizacjg o takiej sytuacji monopolitycznej, jakiej
nigdy kartel dobrowolny, zagrozony powstaniem nowych, nie przytgczajgcych sie
do karteli przedsiebiorstw, zdoby¢ nie moze”.

Przy tej sposobnosci autor snuje ogdlne rozwazania o kartelach. Miedzy in.
twierdzi, ze ,,kazda umowa kartelowa ma na celu dopasowanie podazy do popy-
tu, a zatem jej ograniczenie i zmniejszenie, co pogarsza zaopatrzenie rynku,
chociazby dlatego, ze cena, ktérg ptaci konsument przy kartelu, jest wyzsza od
ceny, jakag by ptacit przy wolnej konkurencji?'

Zdaje sie jednak, ze jesli umowa kartelowa ma na celu dopasowanie podazy
do popytu, to w razie wzrostu popytu podaz zostanie zwiekszona. Poza tym,
kazde bez wyjatku przedsiebiorstwo i poza kartelem stara sie przystosowac swa
produkcje do popytu. Nie jest tez wcale pewnym, ze we wszelkich warunkach
ceny wolnokonkurencyjne muszg by¢ nizsze od kartelowych. Zresztg, sam autor
mowi w pewnej chwili: ,,Mato skuteczne porozumienie moze staC sie skutecznym,
pozyteczne — szkodliwym lub odwrotnie; wszystko to zalezy od warunkéw czasu
i miejsca”.

Warto w korcu przytoczy¢ szczegdt, o ktérym wspomina prof. Tennenbaum;
mianowicie p. Lechnicki, przed paru laty, jako wiceminister skarbu, ,gorliwie
nalegat na jedno z wiekszych przedsiebiorstw, aby dobrowolnie przystgpito do
kartelu”.

Wzmozenie obrotu akcjami

W ,,Kurierze Porannym,” z 28 lutego p. T. Sz. zastanawia si¢ nad ,,warunka-
mi wzmozenia obrotu akcjami”.

Twierdzi on, ze ,w zwigzku ze zmiang ustroju pienieznego (nie wiadomo,
o0 jakiej ,,zmianie” autor mowi) i realizacjg programu inwestycyjnego” ludnos¢
coraz wiekszg bedzie rozporzadzata gotdwka i szuka¢ bedzie lokaty. Spotki akcyj-
ne potrzebujg kapitatdw obrotowych, o czym Swiadczg dane statystyczne: ka-
pitaty wiasne spotek prawie w catosci unieruchomione sg w inwestycjach, pra-
cujg za$ wylacznie niemal kredytem.

Azeby ,,przetamac istniejacy kryzys zaufanie do akcyj”, proponuje autor $rod-
ki, ktére moga by¢ jednak skuteczne tylko pod warunkiem, ze takie zaufanie juz
istnieje. W rzeczy samej, chociaz autor dopiero co moéwit o ,kryzysie zaufa-
nia do akcyj”, twierdzi on, nie cofajgc sie przed sprzecznoscia, ze ,,przekonanie
0 braku zaufania spoteczenstwa do akcyj jest mocno przesadzone”. Proponuje
on wiec, aby wprowadzono do notowan gietdowych wiekszg ilos¢ dobrych akcyj
i aby akcje wprowadzone (jest ich 49 w Warszawie) byly ofiarowane do sprze-
dazy, dotad bowiem obroty ograniczajg sie do drobnej ilosci akcyj. Autoi' sadzi,
wcigz nie lekajac sie sprzecznosci z tym, co powiedziat, ze, ,nikle obroty akcja-
mi i rzekomy brak zainteresowania ttumaczy¢ nalezy jednostajnoscig materiatu
i brakiem zaofiarowania chocby tych tylko akcyj, ktore juz sa wprowadzone do
oficjalnych notowan”.

Autor radzi réwniez spotkom nie zwleka¢ miesigcami ze zwoltywaniem -walnych
zebran akcjonariuszéw i z wyptatg dywidendy.
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Finansowanie inwestycyj panstwowych

‘W marcowym zeszycie ,,Drogi Polski” r0zpoczat p. zbigniew Pirozynski Stu-
dium: ,,Finansowanie inwestycyj z funduszéw paristwowych w Polsce”.

Za fundusze panstwowe uwaza autor ,wszelkie wartosci, jakimi dysgonuje Baﬁ-
stwo i panstwowe instytucg')e kredytowe. WartoSci te pochodzg z dochodéw bud-
zetowych, zyskow przedsiebiorstw, operacji kredytowych itp.”. Praca autora nie
obejmuje ,inwestycyj, zwigzanych z obrong Panstwa”

Za punkt wyjscia p. Pirozynski obrat rok wysokiej koniunktury 1928/9.

Wobec braku u nas oE_racowania urzedowego tego zagadnienia wszelkie zesta-
wienia liczbowe w tym kierunku nalezy powita¢ z uznaniem.

K. K. O. o oddtuzeniu w rolnictwie

Z powodu uchwat organizacyj rolniczych o koniecznosci dalszego oddiuzenia
rolnictwa czyni p. S. Michalski, naczelny redaktor dwutygodnika ,,Oszczednos¢”,
organt; Zwigzku K. K. 0. w Warszawie, nastepujgce rozwazania (zeszyt z 20
marca) .

Biorac za podstawe projekt ustawy pos. Raczkowskiego, zamieszczony w tymze
zeszycie, nalezatoby szacowaC ewentualne ,ofiary” Komunalnych Kas Oszcze-
dnosci, juz po uwzglednieniu pomocy Skarbu Panstwa, na sume ok. 40 miln.
zt. Autor cyfrowo dowodzi, ze taki ciezar absolutnie przekracza mozliwosci finan-
sowe tych instytucyj.

Proponowana struktura samych ulg, obok wielkich redukcyj wierzytelnoSci,
sprawitaby, ze instytucje kredytowe w ogéle nie bytyby ,pewne co do realng
wartosci swych aktywow”

Wreszcie perspektywy rozwoju kredytu rolniczego przedstawiatyby sie jak naj-
gorzej. ,Wobec tendencyj dalszego oddituzenia, ktore — czesto wspomagane przez
Swiadoma, propagande — rozszerzaja psychoze nieptacenia i wyczekiwania, kasy
bytyby zmuszone p[zeH(é{: do ostrej selekcji pozyczkobiorcow, do zastosowania
rzeczywiscie deflacji, ktora nikomu — nie wytaczajac samych kas — pozytku
nie przyniesie”,



PRZEGLAD WYDAWNICTW

Recenzje

Henryk Tennenbaum. FINANSOWANIE INWESTYCYJ. — Rozwazania
0 sposobie finansowania inwestycyj, robot publicznych i zbrojent w okresie hez-
robocia. Instytut Wydawniczy ,Biblioteka Polska”, Warszawa 1939 r. str. 182.

Praca ta Stanowi bodaj pierwsza w polskiej literaturze naukowej rozprawe
na temat finansowania inwestycyj. Praca ta bezposrednio nie wskazuje na to,
ze dotyczy aktualnych warunkow, tylko szereg uwag Swiadczy o tym, ze autor
ma na mysli rzeczywisto$¢ polska, 1 ze w pewnym sensie tezy jego majg cha-
rakter wskazan polityczno-gospodarczych. o . )

W odniesieniu do zagadnienia inwestycyj autor zajmuje stanowisko zblizone
do Keynesia i ]GEO szkoty ?J. Robinson' i inni). Podobnie jak i w poprzednich
swoich pracach kfadzie prof. Tennenbaum duzy nacisk na postawe psychiczna
jednostki gospodarujgce], analizuje te dpqstawe I wykazuje, ze postawa kon-
sumenta, wktadcy czy Kierownika przedsigbiorstwa ma decydujacy wptyw na
przebieg zjawisk gospodarczych. Tym sie autor rozni od Keynesa, ktor
W ostatniej swej pracy wychodzi z zatozen socjalnych (przetamania bezrobocia
ale stosunkowo mato wycigga wnioskow z_ obserwacii reakcwasy_chmzn ch spo-
leczenstwa i ich wplywu na przebieg zjawisk gospodarczych. Wyniki badan prof.
Tennenbauma na ten temat rozsiane po jego ostatnich pracach sg tak ciekawe,
ze zastugujg na wyodrebnienie w osobne studium.

Analizujgc wnikliwie motywy, ktorymi sie kieruﬂa kontrahenci transakcyj kre-
dytowych, dochodzi autor do przekonania, ze waw sokosci stopy procento-
wej na rozmiary inwestycyj | zatrudnienia byt dotychczas grubo przeceniony
w literaturze naukowej, | staje w wyraZnej opozycji do Keynes'a, ktory w ,Te-
orii zatrudnienia, stopy] procentowej i pienigdza” omawia wprawdzie wiele czyn-
nikow, ktore dziatanie stopy] ograniczajg, a pomimo to opiera Swa pracg teore-
tyczng na roli odgrywanej rzekomo przez te czy inng wysokoSC procentu.

Z punktu widzenia teoretycznego na specjaing uwage zastuguje obszerny wy-
wod, w ktorym autor udowadnia, ze w gospodarstwie bezpienieznym i bezhan-
kowym transakcje wymienne moga mie¢ charakter kredytowy, i ze — whbrew]
zalozeniom teoretykéw — odstapienie_ towaru na kredyt moze by¢ Zrodiem naro-
dzin innej formy sity nabywczej mianowicie Sity nabgw?czej reprezentowanej
przez skrypt opiewajgcy na dang ilosc pozyczonych dobr. Stad wniosek, ze in-
fIacLa nie musi by¢ zwigzana z emisjg pienigdza i kreowaniem kredytu przez
banki. Zwrdcenie uwagi na to zagadnienie posiada nie tylko wartoS¢ teoretyczng
ale takze duze, znaczenie praktyczne. Uwaga ekonomistow jest skierowana prze-
de wszystkim na obserwowanie polityki bankéw i nie docenia zasadniczego zna-
czenia Jakie Eosiadaja znacznie. wieksze rozmiary kredytdw zacigganych poza
aparatem bankowym., W zastawieniunp, . do boomd; lat 1927 — 1929° zbyt wielka
— naszym zdaniem — role przypisu e.sui< ekspansji kredytowej bankow, kto-
rych kierownicy nieraz przeciwdziatali ekspansji kredytowe g.np. enuncjacje
I polityka Rady Rezerwy Federalnej w 1929 r.), a nie docenia si¢ przemoznego
wptywu jaki na przebieg koniunktury w tych latach wywierata postawa psy-
chiczna spoteczenstw i ogromne rozdecie — statystycznie nieuchwytnych — kre-
dytow pozabankowych.



PRZEGLAD WYDAWNICTW 505

Przechodzac do praktycznych wskazan polityczno - gospodarczych, autor stoi
na stanowisku, ze w okresie bezrobocia finansowanie odpowiednio kierowanych
inwestycyj i zbrojen powinno wywota¢ dodatnie skutki gospodarcze i zlikwidowaé
bezrobocie J)rzy czym, zgodnie ze szkota szwedzka, staje na gruncie zwalczania
obaw przed deficytem budzetowym. Wprawdzie sam charakter ﬁracy zwalnia
autora od obowigzku wchodzenia w szczegoly i wskazywania jak w praktyce
program taki ma byC realizowany, tym nie mniej wolno postawic pytanie czy
Smiate wkroczenie na droge pokrywania wydatkow publicznych kredytem nie
wywolafoby tak ujemnych reakcy) psychicznych w spoleczenstwie, ze zamiast
korzysci zycie gospodarcze odniostoby powazne straty. Takie pytanie musi sta-
wiaC polityk gospodarczy Swiadom tego, ze postawa spoteczenstwa — tak wni-
kliwie analizowana i rozumiana wiasnie przez autora — decyduje o powodze-
niu. Teoria Keynes'a wywarta podobno wptyw na polityke gospodarcza Rzeszy,
ktora na najwieksza skale realizowata program inwestycyj publicznych dla roz-
tadowania bezrobocia. Trudno oceni¢ o ile angielska teoria stuzyta Niemcom
za wzor do retizowania, w kazdym razie nie ulega watpliwosci, Ze ekspansja
kredytu panstwowego jest najtatwiejsza do realizowania w krajach, w ktorych
nie tylko konsumcLa, oszczednosci i dyspozycja wlasnoscig jest kierowana, ale
takze reakcje psychiczne s ksztattowane przez odpowiednig propagande. Oczy-
wiscie nigdy wptyw czynnikow publicznych na postawe cztowieka nie moze byc
zupetny, w ka2d¥m razie jest on wyzszy w krajach totalnych niz w krajach
0 bardziej liberalnych ustrojach w ktorych istnieje wieksza obawa, ze ujemna
ocena sytuacji przez spoteczenstwo moze pokrzyzowaC realizacie nawet najbar-
dziej teoretycznie s%usznego programu  gospodarczego. Z punktu widzenia pra-
ktycznego mozna takze robi¢ zarzut, ze autor niedostatecznie uwzgledniat wptyw
jaki program petnego zatrudnienia musi wywrze¢ na bilans pfatniczy danego
raju, a tym; samym na jego walute. Zagadnienie to traktuje prof. Tennenbaum
na marginesie swoich rozwazan przy czym nie wycigga jasnych wnioskow ze
stwierdzonego przez siebie przecenienia waluty. Odnosi sie wrazenie, ze autor
i’est zwolennikiem wprowadzenia elastycznych i zrézniczkowanych premii wa-
utowych na wzor ,Aufgeldow” stosowanych przez niektore kraje. Nawiasowe
omowienie tego tematu zwalnia nas od obowiazku dowodzenia, ze premie walu-
towe okaza%ii sie w skutkach rownid szkodliwe jak premie ,zwykie” i sg zarzu-
cane przez kraje, ktore je pierwsze zaczely stosowa. .
_Ostatnia praca prof. Tennenbauma zawiera tyle oryginalnych mysli, ze krot-
kie z koniecznoSci omowienie jej nie jest tatwe. Duza jej wartosC lezy — jak
to wskazaliSmy na wstepie — przede wszystkim w wyktadzie teoretycznym.,
Jako dzieto naukowe nie moze by¢ bez zastrzezen traktowana jako wyktad pro-
gramu  gospodarczego. T. Solowij.

Andrzej Bieniek: ZARYS SYSTEMATYKI KOSZTOW WLASNYCH. Warsza-
wa, 1938 r., stron 131 - XII. Wyd. Zwigzek Ksiegowych w Polsce.

_ Praca powyzsza stanowi naukowe ujecie istoty kosztow wiasnych, ich analizy
|b po?malu zarowno dla celow kalkulacji, jak i dla badania rozwoju przedsie-
iorstwa.

P. Bieniek, opierajac si? na literaturze ekonomicznej i fachowej z dziatu kal-
kulacji, wprowadza czytelnika w dotychczasowy stan badan nad kosztami wia-
snymi, a nastepnie przeprowadza synteze tego zagadnienia, ustalajgc podziat
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kosztow na dwie zasadnicze grupy w zaleznosci od celu, dla jakiego nastepuje
badanie kosztow, a mianowicie: dla kalkulacji i dla ekono-
miki przedsiebiorstwwa.

Wskutek takiego podziatu nastepuje pewnego rodzaju zrozumienie miedzy
strefg ekonomistow a strefg kalkulatoréw i ksiegowych. Jedni i drudzy zajmu-
jac sie kosztami wiasnymi, rozpatrujg te samg dziedzine, a jedynie z roznych
punktow widzenia przystepujg do jej badania.

Dzieki tak ujetej pracy rzucone zostato Swiatto na trudne | — trzeba przy-
zna¢ — nie zawsze nalezycie zrozumiate zagadnienie kosztow wiasnych. Totez
prace p. Bienka nalezy przyja¢ z uznaniem, odda ona bowiem korzy$¢ zainte-
resowanym czytelnikom.

Antoni Roman, Minister Przemystu i Handlu: PROBLEMY | WYTYCZNE
W DZIEDZINIE PRZEMYStU, HANDLU | ZEGLUGI. TOM Ill. Przemé-
wienia wygtoszone w Sejmie i Senacie R. P. w sesji budzetowej 1939/40 r.
Naktadem Tygodnika. ,,Polska Gospodarcza”, 1939 r. Str. 164.

Ksigzka powyzsza zawiera niezwykle cenne dla poznania zasad polskiej po-
lityki przemystowej, handlowej i morskiej przemowienia programowe p. Mini-
stra Romana. Ksigzka zawiera rowniez mapki i wykresy obrazujgce dotych-
czasowe wyniki w dziedzinie uprzemystowienia kraju.

Dr Stefan Zbigniew Szyszkowski: ROK 1938 W DZIEDZINIE MORSKIEJ.
Nakt. Tygodn. ,,Polska Gospodarcza”, 1939 r. Str. 44.

Broszura zawiera nie tylko omdwienie naszych osiggnie¢ w dziedzinie mor-
skiej, lecz ponadto daje mozno$¢ zorientowania sie w catoksztatcie probleméw
i bolaczek tej naszej najnowszej dziatalnosci gospodarczej. Napisana przez ce-
nionego ekonomiste i znawce zagadnien morskich, stanowi ona niezbedny pod-
recznik dla wszystkich, ktoérzy interesujg sie rozwojem naszego handlu mor-
skiego.

A. Bojko: DEKRET DEWIZOWY. Tekst jednolity z dnia 7 listopada 1938 r,,
rozporzadzenia wykonawcze, przepisy zwigzkowe, orzecznictwo. Ksiegarnia Praw-
nicza. Warszawa, 1939 r.

Powyzszy zbior przepiséw zostat wydany w serii ,,Kieszonkowej Biblioteki
Ustaw” jako nr. 46 i jako taki odznacza sie zaréwno wygodnym formatem jak
i przystepng ceng. Korzystanie ze zbioru ufatwia zamieszczony w koncu skoro-
widz przedmiotowy.

Ksiezki w jezykach obcych

Aureils. BANQUES ET BANQUIERS. Paris, 1938, Flammarion, str. 208.
Percy Arnold. THE BANKERS OF LONDON. L. 1938, Hogarth Press, str. 108.

Dwie te ksigzki stanowigce lekture bardzo ciekawg cechuje jeden wspolny mo-
ment: uwydatniajg one obie role cztowieka w banku, bankiera jako tego ktory
kieruje instytucjg. Pierwsza z tych ksigzek obejmuje historie bankowosci od
najdawniejszych czasow i wszystkich krajow, moéwi o poczatkach bankowosci,
daje doskonate charakterystyki wielkich bankierow odrodzenia — Fuggerdw,
Medyceusz6w, a nastepnie i nowszych czasdw, jak chociazby Rotszyldéw. Dru-
ga cze$¢ tej ksigzki traktuje natomiast wytgcznie o bankach francuskich, dajac
charakterystyki i historie wazniejszych instytucji finansowych francuskich.
Uwydatniajgc role jednostki w interesie bankierskim, autor wystepuje prze-
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ciwko bankowosci panstwowej, przeciwko bankierowi-urzednikowi panstwowe-
mu, nie majagcemu zadnego z tych waloréw osobistych, ktére przyczynity sie do
powstania i rozwoju wspaniatych instytucji bankowych. Autor wypowiada sie
rowniez przeciwko nadmiernej reglamentacji. ,,Jezeli bankier, pisze on, ma pra-
cowaé w sposob zadowalajacy dla publicznosci i dla spoteczenstwa nalezy po-
zostawi¢ mu swobode troskliwego czuwania nad jego rachunkiem strat i zy-
skow. Klient zas$, jezeli ma by¢ zabezpieczony przeciwko ryzyku, ujawniajagcemu
sie dzi$ z wiekszg sitg niz przed wojng, powinien znalez¢ potrzebng gwarancije
w zdolnosciach fachowych i honorze osobistym bankiera, ktoremu zawierza swe

kapitaty”.
Autor angielski zakres$lit sobie temat znacznie wezszy, mowiac tylko o ban-
kierach londynskich, o najwiekszych instytucjach finansowych — domach fi-

nansowych, bankach prywatnych, domach dyskontowych, big five. Méwi on du-
z0 o historii, jeszcze wiecej o ludziach stojacych na czele lub za poszczeg6inymi
instytucjami, o ich stosunkach i powigzaniach Historie te pozwalajg czesto lepigj
zrozumie¢ pewne zjawiska niz gruntowne studia nad bilansami i zasadami poli-
tyki bankowej. Czyz nie jest np. niezbedng dla zrozumienia polityki Banku
Angielskiego blizsza znajomos$¢ tajemniczej postaci, jakg jest jego gubernator,
Montague Collet Norman. Wnuk George Warde Norman'a, piastujacy przez 51
lat stanowisko Dyrektora Banku Angielskiego, prawnuk, po babce, bankiera
londynskiego Henry Stone, wspétwiasciciela domu bankowego Stone & Martin
— dzisiejszego Mortins Banku, — syn bankiera Frederick Henry Norman'a
i panny Collet, corki wspdtwiasciciela domu bankowego Brown, Shipley & Co,
Dyrektora, Wice-gubernatora i Gubernatora Banku Angielskiego — staje sie dla
nas Montague Collet Norman bardziej zrozumiatym, jako uosobnienie ducha
i najlepszych tradycyj City, ktérej emanacjg Bank Angielski dotad pozostaje.

Niewielka ksigzeczka Percy Arnolda zawiera materiat, z ktérym powinien za-
poznac¢ sie kazdy, kto ma do czynienia z bankami i rynkiem pienieznym Londynu.
Po za tg strong informacyjng zawiera ona jednak, podobnie jak i praca Aureiisa,
duzo ciekawego materiatu i stanowi doskonatg lekture dla kazdego pracownika
bankowego, (mr).

Ksigzki w jezyku polskim

Broda Antoni Stefan. ZADEUZENIE DROBNYCH GOSPODARSTW NA DZ.
1 LIPCA 1938. W-wa, 1939, P. I. N. G. W. w Putawach, str. 86.

Czerwinski Bolestaw. POLITYKA FINANSOWA SPOLDZIELNI SPOZYW-
COW W ROZNYCH KRAJACH. W-wa, 1938. ,Spotem”, str. 110. Zt 1,50.
Rybarski Roman. IDEE PRZEWODNIE GOSPODARSTWA POLSKI. W-wa,
1939, (b. w.), str. 212, zt. 7.—

Scheffs Marceli. Z HISTORII KSIEGOWOSCI. (Luca Paccioli). Pzn. 1939. Zw.
Ksiegowych w Polsce, str. 335.

Czasopisma zagraniczne
THE BANKER, marzec 1939.

zawiera nastepujgce artykuty: The Gold Revaluation, The Bankers Speeches,
Factors Distorting Bank Statistics (A. V. Barber), Away with the
,.Irrevoca,ble” Unconfirmed Credit (Maurice Jacobs), After the Reichsbank
Purge (Paul Einzig) jak rowniez kilka artykutéw poswieconych Butgarii.



508 BANK

THE BANKERS' MAGAZINE, London, marzec 1939.

przynosi artykuty: The Bank Balance Sheets, The Cost of Defence, Regula-
ting the Note Issue, The Stock Erchange and the Public (F. E. Armstrong),
Assets Structure of the Joint Stock Banks (A. V. Barber).

REYUE BANQUE ET BOURSE, marzec 1939.

zamieszcza dalszy cigg artykutbw omawiajacych program gospodarczy Kon-
federacji Generalnej Pracy, a mianowicie: Le Plan de la C. G. T. et la reforme
des Societes anonymes (Raymond Bouyer), Les Nationalisations dans le Plan
de la C. G. T. (Ch. Pineaui Reforme Necessaire de la loi de 1867 (Gilles Go-
zard), Les fructueuses 6perations du Credit Foncier de France (Francis Boland).

RIYISTA BANCARIA, luty 1939.

przynosi artykuty: Moneta e credito in Eire — Aspetti e probierni (G. Parra-
vicinig, La formazione di capitale mobiliare (M. Mazzuchelli) oraz szereg mniej-
szych notatek, obfity dziat bibliograficzny i dane statystyczne dotyczace rynku
finansowego Italii w r. 1938.

BANQUE, marzec 1939.

zawiera m. in. artykuty: Le depart du dr Schacht et I'Evolution des Finances
Allemandes (Jean Deshois), I'Annulation des Contrats-Or par les Lois Etran-
geres (Robert Murat), Le Canal de Suez et les Interets Franeais (Jean Daniel).

Czasopisma krajowe

CZASOPISMO KAS 0SZCZEDNOSCI

Numer 1-y z dnia 15 stycznia br.. Dr Z. Witkowski: ,,Komunalne Kasy
Oszczednosci w 1938 r.”. — W. Konfrowicz: ,,Przedwczesny alarm”. — Reszte
numeru wypetniajg: statystyka, kronika krajowa, przeglad wydawnictw.

Numer 2-gi z dnia 15 lutego br.. T. Adamczewski: ,,Kompetencje kredyto-
we w K. K. 0.”. — Mgr. A. Macholz ,Kilka stéw o formie gwarancji wekslo-
wej”. — M. Moczynski ,,Reglamentacja ruchu wkiadéw w K. K. 0.”. — W. Z,
.Kiopoty K. K. 0.z kredytami rolniczymi". Kronika, przeglad wydawnictw, i bi-
lanse zamykaja numer.

Numer 3-ci z dnia 15 marca br.: Dr Z. Witkowski ,,Zmiana pokrycia i emi-
sji ztotego”. — Mgr. A. Macholz ,,Ksigzeczka oszczednosciowa jako kaucja zto-
zona w zwigzku z umowag o prace”. Na reszte numeru skladajg sie normalne
dzialy: statystyka, kronika, ogtoszenia i bilanse.

0SZCZEDNOSC

Numer 2-gi z dnia 20 lutego br.: T. K. ,,Zmiany statutu Banku Polskiego”. —
Inz. Ryszar Gorka ,,Potrzeby kredytowe wsi w zakresie budownictwa wiejskie-
go”. — Kaz. Lipinski ,,Rozwé6j wkiadéw oszczednosciowych w 1938 r.”.

Reszte numeru uzupetniajg: kronika, statystyka, ogfoszenia.

Numer 3-ci z dnia 5 marca br.. ,,Rola Komunalnych Kas Oszczednosci”. —

Jan Jenek ,,Niepotrzebne zgrzyty”. — Mgr. Roman Uima ,,Oszczednosci emi-
gracji sezonowej do Niemiec”. Kronika, ogloszenia i bilanse zamykajg numer.
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Tabl. III.
Kursy na gieldzie pienieznej w Warszawie.
Przy pozyczkach premiowych i akcjach kursy sa podane za sztuke, przy in-

nych papierach procentowych — w procentach nominatu. Kursy odnoszg sieg
do transakcyj koncowych danych dni.

2011 1 2811 710 14000 21011

z 1039 1939 1939 1939 1939

Papiery procentowe:
3% Prem. Poz. Inwesty-

cyjna | eM.....ccoeeueniie, zt. 9350 96,00 97,75 96,00 90,00
3% Prem. Poz. Inwesty-

cyjna 1l em....ccccoveee. ) 94,00 96,00 — 95,00 89,00
4% Prem. Poz. Dolarowa 5 Doi. 4500 4475 44,00 44,00 —
4% Poz. Konsolidac. 1936 r. zt. 68,50 6875 6850 68,25 66,50
5% Panstw. Poz. Konwer-

syjna 1924 r................ zt. — — — 70,00 69,00
5$ Panstw. Pozyczka Ko-

lejowa z 1926 r. . . zt. 68,00 6950 6950 69,00 68,13
4’1% Panstw. Poz. We-

wnetrzna 1937 r. . . zt. 67,25 6825 67,75 6650 65,75
% 1 z.iobi. korn.B.G.K zt. 81,00 81,00 81,00 81,00 81,00
6$ obl.bank.B.G.K. Il em. zt. 97,00 97,00 97,00 97.00 97,00
5%, listy zast. P. B. R. zt. 81,00 81,00 81,00 81,00 81,00
Listy zastaw, tow. kredyt.'
412 L. Z. Tow. Kredyt.

Ziemsk. w Warszawie zt. 64,50 65,00 6525 6525 ' 63,00
4'1% L. Z. Ztotowe Pozn.

Ziem. Kr. serii K. 1933 zt. - — — — —
5 L. Z T.K. r. 1933 74,38 7425 7400 7350 71,75
5% ., . m. todzi . v 6750 67,75 67,00 66,75 65,00

Akcje:

Bank PolsKi................... 100 zt. 134,00 134,00 132,50 130,50 128,00
Sifa i Swiattolt - - - = 50 ,, — — — - —
Cukrownia Chodoréow . . 100 ,, — — — — —
Warsz. Tow. Fabr. Cukru 100 ,, 38,75 4300 4100 4125 37,25
Warsz. Tow. Kop. Wegla

i Zakt. Hutniczych . . 100 ,, 4275 4500 4300 4250 38,25
Ostrowieckie Zaktady . . 100 ,, 79,25 84,00 — 82,25 77,25
Lilpop, Rau Loewenstein 100 ,, 94,35 9550 9550 94,00 —
Modrzejow. Z. Gorn. Hutn. 50 ,, 2150 2125 2300 2250 19,50
Warsz. S.A. Bud. Parowoz. 25 ., — — —
Starachow. Zakt. Goérn. . 100 ,, 58,50 61,75 62,00 60,75 56.75
Haberbusch i Schiele . . 100 ,, — 70,00 7050 71,00 65,00
ZyrardOWw..........cccoueene. 100 ,, 6750 71,00 6750 67,50 —

Dewizy zagraniczne:
Belgia......cccooovveiiiiieiee 100 Big. 8950 89,30 89,30 89,10 89,55
Berlin.....ccooveviviiiiiiinee 100 MK. - — — — —
Holandia.........c.ccoevvvinnnne 100 FI. 284,00 283,00 282,00 282,15 281,80
Londyn ...ccccoevviiiieieiins 1t 24,87 2489 2490 2490 24,87
Nowy-YorK.........c.cccovvrnas 1 Doi. 5,30 — 530°. 5,30/ 5,307
Nowy-York telegr. . . . 1, 5,307. 530/, 5307. 5,304 530.
[T Y7 100 Fr. 14,07 1407 1408 14,08 14,06
Praga.......ccccocovninnicnnnnn. 100 K. — — — 18,10 —
Szwajcaria........c.ccoceevnee. 100 Fr. 120,60 ‘120,55 120,55 120,60 119,40

Wiochy ..., 100 Lir. — — — —
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Tabi. IV.
Stan rachunkdédw w najwazniejszych bankach emisyjnych,

Portfel Natychmiast

Data Ztoto Dewizy ksl ptatne zobo- Obieg
Wekslowy wigzania
Bank Angielski (miliony t).
3L.XI1. 1931 121.3 — 27.3 1744 364,1
11 1936 200.6 23.7 177.8 4118
30.XI1. 314.2 — 17.5 2019 4674
29.XI1. 1937 326.4 — 7.3 168.6 505,3
28.X11. 1938 3264 — 28.5 153.7 504,7
25.1. 1939 126.4 — 18.8 167.8 463,8
22.11. 126.4 175 154.6 472,7
Bank Francji (miliony frankdw)
31.X11..1931 68 481 13 040 15529 29 512 83 547
29.XI11. 1933 77 098 16") 5 881 15 736 82 613
30.XI1. 1936 60 359 14 11289 15 744 89 341
30.XII. 1937 58 933 - 10 066 22 187 93 837
29,X11. 1938 87 265 — 11 568 30 657 110 935
26.1. 1939 87 266 — 8916 30380 109 378
23.11. . 87 266 9 806 27 635 111162

U. S. A. Fed. Res. Bank (miliony dolaréw)

31L.XI1. 1933 2987,6 — 13511 2480,1 2613,1
31L.XII. 1934 3568,8 — 2216 2829,2 3081,0
31.XII. 1936 9129,5 — 1,2 71872 4167,9
29,XI1. 1937 9120,0 — 16,0 7535,0 4283,0
21.X11. 1938 11763,0 — 9,0 10011.0 4483,0
181. 1939 11896,0 — 50 10365,0 4338,0
22.11. i) 12050,0 — 50 10516,0 43440

Bank Rzeszy f'miliony marek)

31.XI1I. 1931 172,3 41440 7549 47458
30.XI11. 1933 9,4 3177,03) 639,8 3645,0
3L.X11. 1936 57 5447.6 1012,4 4980,1
31.XII. 1937 6,0 6131,0 1059.0 5493,0
31.XI1I. 1938 6,0 8244.0 1527,0 8223.0
311 1939 6,0 7160,0 1119,0 7816,0
2811 6,0 7361,0 1105,0 7939,0
Bank Gdanski (miliony guldendw)
31.XI1. 1931 21,8 25,5 104 9,4 44,0
30.XI1. 1933 ! 29,9 10,0 15.4 10,8 40,2
15.X11. 1936 29,4 0,1 15,8 10,1 29,6
31.XII. 1937 28,0 30 17,0 12,0 36,0
31.XII. 1938 28,0 1.0 27,0 20,0 37,0
311 1939 27,0 1,0 25,0 15.0 39,0
28.11. 26,0 1,0 24,0 16,0 39,0

Nie zaliczone do pokrycia. ) ] .
. 2) W tej pozycji kontowane sg od listopada 1933 zaliczone do pokrycia
papiery wartosciowe Zpor. ostatnig zmiane statutu Banku Rzeszy).
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Tabl. V.
Stopy dyskontowe bankéw emisyjnych
Stan na 15 marca 1939 r.

<raj Data qstatniej Poprzednia Obecna
zmiany stopa % stopa %
Anglia 30.VI. 1932 2'7 2
Belgia 27.X. 1938 3 2'7
Butgaria 15.VI1II. 1935 7 6
Czechostowacja 31.XII. 1935 37 3
Dania 2311, 1939 4 37,
Estonia 1.X. 1935 4 4'7
Finlandia I.XI1. 1934 4'7 4
Francja 31 1939 27, 2
Gdans 11 1937 5 4
Grecja 41 1937 7 6
Hiszpania 15.VII. 1935 57 5
Holandia 2.XI1. 1936 2'7 2'
Irlandia 30.VI. 1932 3'7 3
Japonia 1111, 1938 3,285 3.46
Jugostawia ILIl. 1935 67, 5
Litwa L.VII. 1937 57 5
totwa 11 1939 5-57, 4'7-5F%
Niemcy 22.1X. 1932 5 4
Norwegia 5.1 1938 4 37,
Polska 17.XI1. 1937 5 47
Portugalia 11.VIII. 1937 4'7 4
Rumunia 5\V. 1938 4'7 3'7
Stany Zj. (New-York) 26.VI11. 1937 17 1
Szwajcaria 25.X1. 1936 2 1'7
Szwecja 29.X1. 1933 3 2'7
Wegry 28.VII1. 1935 4'7 4
Wiochy 18.V. 1936 5 4'7

.*2_ Pierwsza stawka dla bankéw i instytucyj kredytowych, druga dla innych
0sob i firm.

Tabl. VI.
Miedzynarodowy rynek pieniezny

Stopa pienigdza dziennego Stopa dyskonta prywatnego

Data Nowy  Lon- Nowy Lon- Ber-

Berlin  Paryz Paryz

York  dyn York  dyn lin
4.111.1938 1 w278 27 7,6 wW 21 37
31.X11,, 1 7, 218375 2 mne 176 218 27,
31.1.1939 1 ! /2 218-3'8 17 716 o % 218 2
2811, 1 7, 278-3718 17 76 '732"16 217 i77
Wydawca: w imieniu Komitetu Redakcyjnego — Dr Stefan Buczkowski

Sekretarz red.: Stefan Widyk.
Zakt. Graf. ,,DRUKPRASA" Sp. z 0. 0. Nowy-Swiat 54, tek: 615-56 i 242-40.



UWAGI
dla Autoréw nadsytajacych artykuty do ,,Banku”.

Redakcja miesiecznika ,,BANK” miesci sie w Warszawie, Nowy
Swiat 7 m. 39 i jest czynna codziennie od g. 11 — 13.

Wszelkie artykuty, notatki i wydawnictwa nalezy kierowac¢ do Re-
dakcji pisma.

Redakcja przyjmuje tylko takie artykuty i notatki, ktére dotych-
czas nie byty w Polsce drukowane i pod warunkiem, ze autor nie za-
miesci jednoczesnie artykutu lub notatki na ten sam temat w innym
czasopi$mie lub dzienniku.

Przy opracowywaniu artykutéw lub notatek dla ,,Banku” auto-
rzy winni uwzglednia¢ materiat, zamieszczony na ten sam temat
w dotychczasowych rocznikach oraz wydawnictwach ,,Banku” i na
materiaty te powotac sie.

Nadsytany materiat winien by¢ przepisany na maszynie; w prze-
ciwnym razie redakcja oddaje rekopis do przepisania i nalezno$¢ za
to potragca z honorarium.

O tym, czy artykut zostanie wydrukowany, decyduje Redakcja
dopiero po przeczytaniu catego artykutu, to tez uprzednie zapytania
i ew. podanie tresci artykutu sg zbedne.

Rekopisy nadestane do Redakcji sg zwracane jedynie na specjalne
zadanie po optaceniu porta.

PRENUMERATA ,,BANK U”.

Wynosi
w kraju: za granica:
rocznie 18 zi. potrocznie 9 zi. rocznie 20 zt. pdtrocznie 10 zt
dla pracown. bank. rocz. 12 zt dla pracown. bank. rocz. 15 zt
Cena pojedynczego numeru zt. 1.50.
Prenumerate nalezy wptaca¢ na konto P. K. O. Nr. 2.777.

CENNIK OGLOSZEN WYSYLAMY NA ZADANIE

Administracja pisma jest czynna codziennie od g. 11 —13.
Warszawa, Nowy Swiat 7 m. 39, tel. 9.27-66.

Zikt. Graf. ,DRUKPRASA” Sp. z ogr. odp. Nowy-$wiat 54, tel. 615-56 i 242-40.
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I S TOPA
PROCENTOWA
W POLSCE

Zaopatrzona przedmowag
Dr Leona Baranskiego
Napzelnego Dyrektora
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