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Pelny zapis przebiegu posiedzenia

Komisji Finanséw Publicznych (nr 12)

28 grudnia 2023 r.

Komisja Finanséw Publicznych, obradujgca pod przewodnictwem posta Janusza
Cichonia (KO), przewodniczgcego Komisji, zrealizowata nastepujgcy porzadek
dzienny:

— zapoznanie si¢ z ,,Zatozeniami polityki pienieznej na rok 2024” (druk nr 108);

— zapoznanie sie z ,Informacja o dzialalnosci Komitetu Stabilnosci Finanso-
wej w zakresie nadzoru makroostroznosciowego w roku 2022” (druk nr 107).

W posiedzeniu udzial wzieli: Krzysztof Budzich zastepca dyrektora Departamentu Rozwoju Rynku
Finansowego Ministerstwa Finanséw wraz ze wspolpracownikami, Marta Kightley pierwszy zastepca
prezesa Narodowego Banku Polskiego wraz ze wspolpracownikami oraz Ireneusz Dabrowskii Cezary
Kochalski czlonkowie Rady Polityki Pieniezne;.

W posiedzeniu udzial wzieli pracownicy Kancelarii Sejmu: Anna Wozniak i Adrian Mackiewicz
- z sekretariatu Komisji w Biurze Komisji Sejmowych.

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):
Otwieram posiedzenie Komisji Finansow Publicznych.

Stwierdzam kworum.

Porzadek dzisiejszego posiedzenia przewiduje najpierw zapoznanie sie z ,,Zalozeniami
polityki pienieznej na rok 2024” (druk nr 108) — przedstawia prezes Narodowego Banku
Polskiego, nastepnie zapoznanie sie z ,,Informacjg o dzialalnosci Komitetu StabilnoSci
Finansowej w zakresie nadzoru makroostrozno$ciowego w roku 2022” (druk nr 107)
- rowniez przedstawia prezes Narodowego Banku Polskiego.

Czy sg uwagi do porzadku dziennego, do porzadku obrad? Nie widze. Wobec tego
stwierdzam jego przyjecie.

Informuje panstwa, ze 12 grudnia 2023 r. marszalek Sejmu skierowal do Komi-
sji przedstawione przez prezesa Narodowego Banku Polskiego ,Zalozenia polityki
pienieznej na rok 2024”. Dodatkowo w tym samym dniu pan marszalek Sejmu skiero-
wal do Komisji przedstawiong przez prezesa Narodowego Banku Polskiego ,,Informacje
o dzialalnoéci Komitetu Stabilnosci Finansowej w zakresie nadzoru makroostroznoscio-
wego w roku 2022”,

Przystepujemy do realizacji porzadku obrad. Mam propozycje, abySmy wystuchali
wprowadzenia pani prezes. Nie przywitalem zaproszonych gosci, wiec od razu przepra-
szam. Jest z nami pierwszy zastepca prezesa, pani Marta Kightley. Witam serdecznie.
Witam pana Ireneusza Dgbrowskiego oraz pana Cezarego Kochalskiego, czionkéw Rady
Polityki Pienieznej. Witam pana Pawla Szatlamache, czlonka zarzadu NBP. Nie wiem,
czy przywitalem wszystkich. Witam takze osoby towarzyszace pani prezes i cztonkom
Rady Polityki Pienieznej. Witam serdecznie.

Oddaje glos pani prezes. Bardzo prosze.

Pierwszy zastepca prezesa Narodowego Banku Polskiego Marta Kightley:
Dziekuje bardzo. Dzien dobry.

Szanowni panstwo, we wrzesniu 2023 r. Rada Polityki Pienieznej przyjeta, a nastep-
nie przedlozyta do wiadomoSci Sejmu ,,Zalozenia polityki pienieznej na rok 2024”. Tym
samym rada wypelnila obowigzek okreslony w art. 227 Konstytucji Rzeczypospolitej
Polskiej oraz w art. 12 ustawy o NBP, ktore zobowigzujg rade do corocznego ustale-

k.k. 3




PELNY ZAPIS PRZEBIEGU POSIEDZENIA:
KomisJi FINANSOW PUBLICZNYCH (NR 12)

nia zalozen polityki pienieznej i przedlozenia ich do wiadomoSci Sejmu réwnocze$nie
z przedlozeniem przez Rade Ministrow projektu ustawy budzetowe;.

Jak co roku zalozenia przedstawiajg kluczowe elementy strategii polityki pieniez-
nej oraz zestaw instrumentoéw polityki pienieznej pozostajacy do dyspozycji NBP. Jest
to uzupelnione zarysem oczekiwan na temat uwarunkowan makroekonomicznych
realizacji polityki pienieznej w 2024 r. na etapie przyjmowania zalozen. ,Zalozenia...”
sg dokumentem zwiezlym, ktorego zasadnicze elementy nie podlegaja istotnym zmia-
nom z roku na rok. Wynika to z faktu, ze NBP utrzymuje realizowang od wielu lat stra-
tegie polityki pienieznej i jej kluczowe elementy. Kolejne rady uznaja, ze realizowana
strategia polityki pienieznej jest wlasciwa i najlepiej sluzy wypelnianiu ustawowych
zadan banku centralnego.

W zalozeniach tradycyjnie syntetycznie zarysowano prognozowane na 2024 r. uwa-
runkowania makroekonomiczne wraz z przedstawieniem wybranych czynnikéw niepew-
noSci. W prezentowanym panstwu dokumencie podtrzymano wszystkie zasadnicze ele-
menty dotychczasowej strategii polityki pienieznej NBP. Przypomne, ze zgodnie z ustawa
o Narodowym Banku Polskim podstawowym celem dzialalnosci NBP jest utrzymanie
stalego poziomu cen przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej rzadu, o ile
nie ogranicza to podstawowego celu NBP.

Zgodnie z przyjetymi zalozeniami rada, tak jak w poprzednich latach, dazy do zapew-
nienia stabilnosci cen, wykorzystujac strategie celu inflacyjnego. Jednoczes$nie w zaloze-
niach podkreslono, ze rada realizuje strategie celu inflacyjnego w warunkach ptynnego
kursu walutowego. Rezim plynnego kursu nie wyklucza interwencji na rynku waluto-
wym. Przypomne, ze cel inflacyjny odnosi sie do rocznego wskaznika cen konsumpcyj-
nych. Cel inflacyjny NBP nie byl zmieniany od 2004 r. Jest okreslony na poziomie 2,5%
z symetrycznym przedzialem odchylen o szerokosSci plus minus 1 pp. W zalozeniach rada
podkreslita, ze cel inflacyjny ma, tak jak dotychczas, charakter §redniookresowy. Ozna-
cza to, ze ze wzgledu na szoki makroekonomiczne i finansowe inflacja moze okresowo
ksztaltowac sie powyzej lub ponizej celu, w tym réwniez poza okre§lonym przedzialem
odchylen od celu.

W zalozeniach wskazuje sie ponadto, ze reakcja polityki pienieznej na szoki jest
elastyczna i zalezy od ich przyczyn oraz oceny trwalosci ich skutkow, w tym wplywu
na procesy inflacyjne. W przypadku odchylenia inflacji od celu rada w sposéb elastyczny
okresla pozadane tempo powrotu inflacji do celu, poniewaz szybkie sprowadzenie infla-
cji do celu moze wigzac sie z istotnymi kosztami dla stabilno$ci makroekonomicznej
lub finansowe;j. Jest to podejscie stosowane przez wszystkie banki centralne realizujace
strategie celu inflacyjnego, a zarazem zgodne z teorig polityki pieniezne;j.

W zalozeniach podkreslono réwniez, ze decydujac o zmianach parametréw prowa-
dzonej polityki pienieznej, rada bierze pod uwage dostosowania cenowe zachodzace
w gospodarce, ktorych zrodia znajduja sie poza wptywem krajowej Rady Polityki Pieniez-
nej. W obecnych warunkach te dostosowania sg zwigzane przede wszystkim z silnymi
globalnymi szokami gospodarczymi z ostatnich lat wywolanymi pandemig COVID-19
i zbrojng agresja Rosji na Ukraine oraz ze skutkami zachodzacych w gospodarce zmian
strukturalnych, w tym transformacji energetycznej oraz procesu doganiania przez Pol-
ske bardziej rozwinietych gospodarek, tj. procesem konwergencji. Oméwione elementy
oznaczajg, ze zgodnie z wczeSniejszymi oraz obecnymi zalozeniami polityka pieniezna
jest prowadzona w taki sposob, aby sprzyja¢ utrzymaniu zréwnowazonego wzrostu
gospodarczego oraz stabilno$ci systemu finansowego.

Jesli chodzi o instrumenty polityki pienieznej, to ich zestaw nie ulegl zmianie
w porownaniu do zestawu przewidzianego na poprzednie lata. Polityka pieniezna bedzie
prowadzona w 2024 r. w warunkach nadptynnosci w krajowym sektorze bankowym,
a podstawowym instrumentem polityki pienieznej bedg stopy procentowe. W zatoze-
niach podkreslono, ze realizowana przez rade strategia polityki pienieznej zaklada ela-
styczno§é w zakresie stosowanych instrumentéw. Oznacza to, ze instrumentarium NBP
moze by¢ dostosowywane do natury wystepujacych gospodarczo zaburzen oraz uwarun-
kowan rynkowych. Elastyczne ksztaltowanie instrumentéw polityki pienieznej sprzyja
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efektywnemu dziataniu mechanizmu transmisji oraz stabilno$ci makroekonomicznej
i finansowe;.

Szanowni panstwo, pozwole sobie jeszcze raz podkresli¢, ze w zalozeniach polityki
pienieznej na 2024 r. utrzymano wszystkie najwazniejsze elementy strategii. W ramach
tej strategii NBP dazy do zapewnienia §rodka §redniookresowej stabilnoSci, a takze
wspiera zrownowazony wzrost gospodarczy w Polsce i stabilno$¢ systemu finansowego.
Polityka pieniezna prowadzona przez NBP ma zatem za zadanie ustabilizowanie inflacji
na poziomie celu inflacyjnego, tj. 2,5% plus minus 1 pp. w §rednim okresie. Bank cen-
tralny oczywiScie nie moze zapewni¢ dynamiki ksztaltowania sie cen w kazdym roku
na tym poziomie ze wzgledu na szoki oddzialujace na procesy cenowe, w tym szczegdlnie
te zaburzenia, ktore pozostajg poza jego wplywem.

Z taka sytuacja mieliSmy do czynienia w ostatnich latach, kiedy bardzo silne szoki
globalne, zwigzane przede wszystkim z agresja Rosji na Ukraine, a wczes$niej z pan-
demig COVID-19, doprowadzily do silnego wzrostu inflacji na calym $wiecie, w tym
w Polsce. W odpowiedzi na wysoka inflacje, aby nie dopusci¢ do jej utrwalenia, NBP
w latach 2021-2022 zdecydowanie podniost stopy procentowe, w tym stope referencyjng
do 6,75%. L.aczna skala podwyzek stopy referencyjnej NBP w okresie od pazdziernika
2021 r. do wrzeénia 2022 r. wyniosta 6,65 pp. i byla najwieksza w historii Rady Polityki
Pienieznej, tj. od 1998 r.

W Polsce stopy procentowe po kryzysie pandemicznym zostaly podniesione wcze$niej
i w wiekszej skali niz w wiekszosci panstw OECD, w tym we wiodacych gospodarkach.
Bylo to m.in. dziewie¢ miesiecy wczes$niej niz w strefie euro i prawie pol roku wezesniej
niz w Stanach Zjednoczonych. Silne zacie$nienie polityki pienieznej w latach 2021-2022
przyczynito sie do szybkiego spadku inflacji, ktoéry obserwujemy w mijajagcym roku.
0Od swego szczytu w lutym 2023 r. roczny wskaznik inflacji spadl o prawie 12 pp. W listo-
padzie inflacja wyniosta 6,6%. Wyraznie, czyli az o 5 pp., obnizyla sie réwniez infla-
cja bazowa, a wiec dynamika cen konsumpcyjnych po wylgczeniu cen zywnosci i ener-
gii. Do szybkiego obnizania si¢ inflacji przyczynit si¢ oczywiscie spadek cen surowcow
na rynkach $éwiatowych, ustgpienie pandemicznych napie¢ w Banku Swiatowym oraz
nizsza presja popytowa w kraju i za granica.

Warto podkresli¢, ze dynamika cen w Polsce jest obecnie nizsza niz w wigkszosci
krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej. Wskaznik HICP, a wiec wskaznik publikowany
przez Eurostat i obliczany wedlug jednolitej metody dla wszystkich krajéw Unii Europej-
skiej, wyniost w Polsce w listopadzie 6,3%. Byl nizszy niz w Czechach (8%), na Wegrzech
(7,7%), w Rumunii (6,9%) czy na Stowacji (6,9%).

W warunkach wyraznie nizszej presji popytowej w gospodarce i szybko spadajgce;j
inflacji we wrzeéniu i pazdzierniku 2023 r. rada dostosowala poziom stop procentowych,
obnizajac je lgcznie o 1 pp. W efekcie stopa referencyjna ksztaltuje sie obecnie na pozio-
mie 5,75%. W ocenie rady taki poziom stop procentowych sprzyja realizacji celu inflacyj-
nego w srednim okresie. Wskazuje na to ostatnia projekcja inflacji NBP. Warto przy tym
zaznaczy¢, ze inne banki centralne w krajach regionu Europy Srodkowo-Wschodniej,
w tym bank Wegier i bank Czech, rowniez obnizyly stopy procentowe w 2023 r.

Naplywajace dane sugeruja, ze pomimo obserwowanego ozywienia gospodarczego
presja popytowa w polskiej gospodarce pozostaje niska, co w warunkach ostabionej
koniunktury i spadku presji inflacyjnej za granicg oddzialtywac bedzie w kierunku dal-
szego spadku krajowej inflacji. W efekcie w 2024 r. inflacja ma by¢ wyraznie nizsza
od tegorocznej. Jednocze$nie NBP bierze pod uwage, ze w ciggu przyszlego roku zmiany
rocznej dynamiki cen moga by¢ w istotnym stopniu determinowane przez czynniki
fiskalno-regulacyjne, w tym mozliwe zmiany cen energii, a takze zmiany podatku VAT.

Obecnie wydaje sie, ze w warunkach zamrozenia cen energii i gazu w pierwszych
miesigcach przyszlego roku inflacja moze by¢ nizsza niz prognozowana w listopadowe;j
projekcji NBP. Natomiast w dalszej perspektywie ksztaltowanie sie dynamiki cen obar-
czone jest niepewnoscig, albowiem z jednej strony bedzie zalezalo od tempa oczekiwa-
nego ozywienia gospodarczego, a z drugiej — od wspomnianych juz czynnikow fiskalnych
i regulacyjnych, w tym stawek podatku VAT na zywnos¢ oraz cen energii.
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W tych uwarunkowaniach rada wskazuje, ze jej dalsze decyzje bedg zalezne od naply-
wajagcych informacji dotyczacych perspektyw inflacji i aktywnoSci gospodarczej. Wobec
wysokiej niepewno§ci dotyczacej przyszlej sytuacji makroekonomicznej jest to podejScie
stosowane obecnie przez wiodace banki centralne, w tym Europejski Bank Centralny
oraz Rezerwe Federalng Stanow Zjednoczonych. Zapewniam panstwa, ze NBP bedzie
nadal podejmowal wszelkie niezbedne dzialania dla zapewnienia stabilnoSci makroeko-
nomicznej i finansowej, w tym przede wszystkim dla powrotu inflacji do celu inflacyjnego
NBP w $rednim okresie. Dziekuje za uwage.

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):
Dziekuje bardzo.
Otwieram dyskusje. Bardzo prosze, kto chcialby zadaé pytanie badz wypowiedzieé
sie? Bardzo prosze, pani posel Kierzek.

Posel Katarzyna Kierzek-Koperska (KO):
Kierzek-Koperska.

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):
Tak jest. Bardzo prosze.

Posel Katarzyna Kierzek-Koperska (KO):
Dziekuje, panie przewodniczacy.

Mam pytanie do pani prezes. Bardzo duzo méwig panstwo w ,,Zalozeniach...” o stra-
tegii celu inflacyjnego. W ,,Zalozeniach...” jest zapisane, ze bardzo waznym elementem
tej strategii jest komunikacja z otoczeniem. NIK podnosit w swoim sprawozdaniu z reali-
zacji polityki pienieznej na rok 2022, ze bledy popetnione w komunikacji NBP w 2022 r.
mogly wplywaé negatywnie na wiarygodno$¢ NBP i w konsekwencji na skuteczno§é
jego dziatan w zakresie walki z bardzo wysokg inflacjg. Drugim elementem, ktéry mogt
wplynaé na ten obszar, sg kolejne odstony konfliktéw w NBP miedzy prezesem a czeScia
cztonkow.

W zwigzku z tym mam pytanie, jak chcg panstwo odbudowaé swoj wizerunek? Czy
on jednak nie powinien by¢ odbudowywany bardziej transparentnie, aby wyjasni¢ opinii
publicznej, na czym polega ten konflikt? Czy analizowali$cie skuteczno§é komunikacji
z otoczeniem w kontekscie walki z inflacjg przy tych wywolanych przez samych panstwa
trudnosciach? Dziekuje.

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):
Dziekuje bardzo.
Bardzo prosze, pani Krystyna Skowronska byla pierwsza. Bardzo prosze, pani prze-
wodniczaca. Potem pani posel Krystyna Szumilas.

Posel Krystyna Skowronska (KO):
Pierwsze pytanie, panie przewodniczgcy, mam do pani prezes. Czy pani prezes refe-
rowala réwniez informacje o dzialalno$ci Komitetu Stabilno§ci Finansowej? To bedzie
oddzielny punkt, tak?

Pierwszy zastepca prezesa NBP Marta Kightley:
Jezeli panstwo majg takie oczekiwania, to mozemy teraz.

Posel Krystyna Skowronska (KO):
Tak sugerowaliSmy, wiec sprosze, panie przewodniczacy, aby przedstawiono informacje
o dziatalnosci Komitetu Stabilnosci Finansowe]j. Powinni§my to rozpatrzyc¢ tgcznie.

Pierwszy zastepca prezesa NBP Marta Kightley:
Przepraszam za nieporozumienie.

Posel Krystyna Skowronska (KO):
Moge zada¢ pytania. Chyba wszyscy zapoznali$my sie z materialem. Gdyby pani prezes
wobec tego bardzo krociutko...

6 k.k.
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Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):

Wobec tego bardzo krétka informacja o dziatalno§ci Komitetu Stabilno$ci Finansowe;j
w2022 .

Czlonek zarzadu Narodowego Banku Polskiego Pawel Szalamacha:

k.k.

Dziekuje.

Szanowny panie przewodniczacy, panie i panowie, w lipcu prezes NBP przekazal
na rece Sejmu poprzedniej kadencji obszerny raport zawierajgcy podsumowanie prac
Komitetu w 2022 r. Skoncentruje sie wobec tego tylko na gtéwnych punktach.

W 2022 r. polityka makroostroznos$ciowa prowadzona byla w warunkach wysokiej
niepewnosci, poniewaz po pierwszym kryzysie postcovidowym do§wiadczyliSmy skutkow
agresji rosyjskiej na Ukraine. To zasadniczo zdefiniowalo sytuacje w gospodarce rolnej,
jak i na rynkach finansowych nie tylko w naszym kraju.

W zwigzku z tym w 2022 r. komitet zidentyfikowal dwa podstawowe nowe ryzyka,
czyli wlasnie wymienione ryzyko geopolityczne zwigzane z wojng w sgsiednim kraju
oraz ryzyko racjonowania kredytu przez system bankowy, wynikajace ze zmniejszania
sie nadwyzek kapitalowych ponad wymogi regulacyjne i nadzorcze. W zwigzku z tym
komitet rekomendowal ministrowi finanséw utrzymywanie wskaznika bufora antycy-
klicznego na poziomie 0%, taki tez bufor zostal utrzymany w catym roku.

Komitet monitorowat biezaca sytuacje w bankach w zwigzku ze sprawami sgdowymi
dotyczacymi walutowych kredytow mieszkaniowych. W 2022 r. nastepowal systema-
tyczny wzrost postepowan sgdowych. Banki zwiekszaly réwniez odpowiednio rezerwy
na ryzyko prawne zwigzane z tym portfelem, korzystajac de facto z mozliwosci, ktora
stworzyla im polityka stop procentowych banku centralnego. Zwiekszyla sie takze liczba
ugdd zawieranych przez banki z kredytobiorcami. Dla wsparcia procesu ugodowego
komitet rekomendowal obnizenie wag ryzyka i uzaleznienie ich od poziomu zawiera-
nych przez banki ugéd. Chodzi o wagi ryzyka dla klientow walutowych. W marcu 2022 r.
weszlo w zycie osobne rozporzadzenie ministra finanséw w tej materii, zmieniajace wagi
ryzyka dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosci. W zwigzku z tym
wedlug ostatnich dostepnych danych Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego liczba kre-
dytow klientow objetych ugodami stanowi 80 tys. i przekracza wartos¢ 14 000 000 tys. z1.

Komitet poswiecil wiele uwagi sektorowi bankow spoéldzielczych oraz sektorowi
SKOK. W 2022 r. monitorowaliSmy postepy prac w zakresie realizacji rekomendacji doty-
czacych dziatan wspierajacych stabilne funkcjonowanie bankow spéldzielezych i sektor
kas oszczednoSciowo-kredytowych. W 2022 r. kontynuowane byly dziatania konsolida-
cyjne w zakresie bankowos$ci spoétdzielczej. W ciagu roku sze$§é bankow spoldzielezych
polaczylo sie z innymi, silniejszymi podmiotami tego sektora.

Bardzo istotnym z punktu widzenia sektora bankowego w 2022 r. wydarzeniem byto
wprowadzenie programu pomocowego, czyli tzw. wakacji kredytowych. Jak panstwo
wiedzg, Narodowy Bank Polski nie byl, mowigc eufemistycznie, entuzjastg tego typu
rozwigzan. Z mocy prawy analizowaliSmy jednak skale wykorzystania tego instrumentu
i jego wplyw na sytuacje finansowg bankéw oraz sptacalnoéc kredytéow. Na koniec grud-
nia 2022 r. kredyty objete wakacjami kredytowymi stanowily ponad polowe wszyst-
kich zlotowych kredytow mieszkaniowych oraz 68% ich wartoSci. Koszt tego programu
dla banko6w, czyli nieuzyskane dochody z marzy kredytowej, to prawie 13 000 000 zt.

Na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego komitet wydat opinie na temat identy-
fikacji bankéw uznawanych za instytucje o znaczeniu systemowym i nalozenia na nie
odpowiednich dodatkowych buforéw kapitalowych. Lista bankéw uznanych za instytucje
systemowo wazne w 2022 r. nie ulegla zmianie i zawierala dziesie¢ podmiotow. W tymze
roku na wniosek Rady BFG Komitet Stabilnosci Finansowej wydal pozytywna opinie
w sprawie obnizenia docelowego poziomu §rodkéw gwarantowania depozytéw w ban-
kach z 2,6% do 1,6% kwoty srodkéw gwarantowanych.

Moze jeszcze kilka stéw o 2023 r., chociaz to formalnie wykracza juz poza agende.
Faktem jest, ze pierwsze kwartaly tego roku to okres obnizenia aktywnosci gospodarczej
i relatywnie wysokich stop procentowych w naszym kraju. W opinii komitetu gtéwnym
wyzwaniem dla stabilno$ci sektora dalej pozostawaly skutki finansowe ryzyka prawnego
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zwigzanego ze wspomnianymi poprzednio kredytami mieszkaniowymi, poniewaz nara-
sta fala aktywnosci procesowej w tym wzgledzie. Banki od ponad trzech lat poniekad
obudzily sie i dosy¢ aktywnie zarzadzajg tym ryzykiem, oferujac klientom ugody, a jed-
noczesnie tworzac rezerwy.

Wedtug danych UKNF rezerwy te w calym systemie wynosza juz prawie 54 000 000 tys. zt
i pokrywaja warto$¢ zaskarzonych uméw kredytowych. Trzeba zdawaé sobie sprawe, ze te
koszty pozostang wysokie w najblizszej przyszlosci. W zwigzku z tym, ze one bedg ponoszone
stopniowo i rezerwy bedg konsumowane tak, jak bedzie sie ksztaltowala sytuacja procesowa,
nie powinno to zagrazac stabilnemu funkcjonowaniu bankéw.

Wspomniatem wezeéniej o ryzyku racjonowania kredytow. Pozytywna wiadomosé jest
taka, ze to ryzyko nie zmaterializowalo sie ze wzgledu na poprawe sytuacji kapitalowej
bankéw, a takze ogélny sentyment gospodarczy. Po okresie stagnacji w drugiej polowie
roku dynamika akcji kredytowej zaczyna sie odbudowywac. Warto$¢ nowo udzielanych
kredytow mieszkaniowych od poczatku biezgcego roku pozostaje w trendzie rosngcym,
co jest przede wszystkim skutkiem dzialania czynnikéw o charakterze popytowym,
w tym programu ,Bezpieczny kredyt 2%”, ktory wzmocnit jeszcze bodziec popytowy.
Kredyty w ramach tego programu stanowity ponad potowe kredytéw mieszkaniowych
udzielonych od sierpnia biezgcego roku. Zdolno§é kredytowa gospodarstw domowych
poprawila sie takze dzieki ostatnim obnizkom stép procentowych i zlagodzeniu zalecen
nadzoru finansowego.

Ostatni punkt to kwestia, do ktorej powrdcimy w przysztym roku. Chodzi o analizy
komitetu dotyczace zasadnos$ci nalozenia na banki dodatkowego wymogu kapitalowego.
Ten wymog zostal zniesiony w okresie z pandemii, co bylto jednym z dzialan nadzwyczaj-
nych na wiosne 2020 r. Bufor ryzyka systemowego wynosit 3%. W efekcie tych dzialan
w bankach zostalo uwolnione ponad 40 000 000 tys. zl kapitalu. W 2023 r. komitet uznal,
ze nalezy wroci¢ do dodatkowego poziomu wymogu kapitalowego. Taka rekomendacja
zostala przyjeta juz na grudniowym posiedzeniu komitetu przed Bozym Narodzeniem
przy konsensusie wszystkich obecnych. Wydaje sie, ze jezeli sprawy bedg toczyly sie
tak, jak dotychczas, to minister finanséw zrealizuje to zalecenie w pierwszym kwartale
przyszlego roku. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):
Dziekujemy bardzo za wprowadzenie.
Wracamy do dyskusji. Prosze bardzo, pani przewodniczgca Krystyna Skowronska.

Posel Krystyna Skowronska (KO):
Szanowny panie przewodniczacy, zaczne od tematu, ktory teraz omawiamy, czyli zatozen
polityki pieniezne;j.

Omawiajgc zalozenia polityki pienieznej na rok 2023, wskazywalam, w jaki sposob
liczymy §redniookresowy cel inflacyjny. Panstwo do tej pory tego nie zrealizowali. Poja-
wia sie to po raz kolejny. Pytalam, czy to jest okres 5-letni, 4-letni czy powyzej 3 lat.
Prosze sprawdzi¢ w poprzednich latach. Panstwo podchodzili w ostatnich latach bardzo
elastycznie do tego sredniookresowego celu inflacyjnego, aby przyblizy¢ sie do tych 2,5%,
plus minus 1 pp. Okreslali sobie to panstwo tak, jak pasowalo do wyliczen. Teraz mamy
z tym znacznie wiekszy problem. Nie wiem, do jakiego okresu panstwo siegna, aby ten
wskaznik byt jak najmniejszy, a Sredniookresowy cel inflacyjny byt okreslony.

Niemniej jednak, konstatacja jest jedna i powiem ja na poczatku: jesteSmy daleko
od celu. Narodowy Bank Polski nie podjal dziatan, ktére stuzylyby ochronie wartoSci
pienigdza. Rozumiemy wszystkie dzialania i otoczenie. Wiemy, jak bylo robione. Nie
bede reagowata na wystapienia objasniajace decyzje podjete przez Rade Polityki Pieniez-
nej dzien po i objaénianie ich przez prezesa. Kazdy z nas, a w sposob szczegolny kazdy
z cztonkéw Komisji Finans6w, obserwowat to. Nie wiem, kto byt zadowolony, moze tylko
sam prezes z siebie, my niekoniecznie. Nie byliSmy zadowolenia ani z tego, jaka byla
komunikacja z rynkiem, ani z tego, jakie byly podejmowane dziatania. Zatem w zaloze-
niach mowa... Wskazalam to i chcialabym, aby wreszcie okreslili panstwo termin, w kto-
rym liczymy inflacje, zebySmy rozmawiali o tym powaznie.

8 k.k.
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Kolejna rzecz. Sadze, ze pan czlonek zarzadu Szalamacha, ktéry byt czionkiem Komi-
sji Finansow Publicznych, wie doskonale, jak wygladaly zalozenia polityki pienieznej
w poprzednich latach. Chee powiedzie¢, ze jeSli poréwnamy te plany sprzed oSmiu czy
dziesieciu lat, kiedy byt pan czlonkiem Komisji Finanséw Publicznych, to miaty one zde-
cydowanie wiecej zalozen, ktore zniknety. Te wzorce powinny by¢ przeniesione do Naro-
dowego Banku Polskiego. Osiem czy dziesieé lat temu zalozen bylo ok. dwudziestu, teraz
mamy dwa.

Poza tym, tak jak wcze$niej mowilam, przy zatozeniach polityki pienieznej nie poka-
zuja panstwo celu Sredniookresowego i planu naprawczego — jakie sg jego elementy
i co beda panstwo brali pod uwage. Kazda szanujaca sie instytucja, jezeli realizacja, czyli
stan, w sposob znaczacy odbiega od celu — w tym przypadku od celu ustawowego — musi
przyjac plan naprawczy. Musi przyjac¢ elementy, ktére bedzie realizowala.

W ostatnich latach panstwo nigdy nie przedstawili nam takiego materialu. Rozu-
miem, ze mozemy go przedstawia¢ w roznej formie. Jednak ten material jest coraz
kroétszy, coraz bardziej zdawkowy. To tak, jakby panstwo nie liczyli sie z nami. Dobra,
my mozemy to znie§é. Jednak nie podejmuja panstwo wysitku dla obywateli. Mowimy
teraz w imieniu 11,5 mln Polakéw. Panstwo mogg zlekcewazy¢ sobie te 7 mln, ktore
glosowalo na kogo$ innego. Jednak nie pozwolimy na lekcewazenie.

Teraz pan czlonek zarzadu Pawet Szalamacha przedstawil informacje o dziatalnoSci
Komitetu StabilnoSci Finansowej. Tak naprawde moglabym powiedzieé, ze nie ma pan
legitymacji do przedstawiania tej informacji. Przewodniczacym Komitetu StabilnoSci
Finansowej jest pan prezes Glapinski jako prezes NBP. W tym przypadku, jezeli chciatby
daé¢ upowaznienie do reprezentowania Komitetu Stabilno§ci Finansowe;j, to powinien
wybrac osobe z grona zasiadajgcych w komitecie. W gronie tych osob nie znalaztam pana
prezesa. To pierwsza rzecz, dotyczaca reprezentacji.

Ponadto w informacji Komitetu Stabilnosci Finansowej, ktora pan przedstawial, nie
ma rozwigzania dwoch najpowazniejszych probleméw, do ktorych zobowigzat sie Komi-
tet Stabilnoéci Finansowej. Komitet tego nie zrealizowal, ja tego nie slyszalam. Zada-
niem, ktore stanelo przed komitetem, bylo rozwiazanie ryzyka systemowego w zakresie
stawki WIBOR. Nie ustyszeliSémy dzisiaj komunikatu w tym zakresie ani okreslenia sta-
nowiska dotyczacego tego tematu. To po pierwsze. Nie ustyszeliSmy rozwigzania ryzyka
systemowego dotyczacego kredytéw eurowych. Panstwo mowig tylko, jak poszczegélne
instytucje probowaly rozwigzac ten problem i ile bylo ugéd. Niemniej jednak prosze
zwazy¢, ze te dwa ryzyka systemowe, a szczegodlnie sprawa WIBORU, bedg mialy wpltyw
nie tylko na instytucje finansowe, ale roéwniez na budzet panstwa. Bardzo mi zalezy
na pokazaniu, na jakim etapie jest Komitet Stabilnosci Finansowej w sprawie przyjecia
ostatecznych rozstrzygniec i srodkow zaradczych wypracowanych w ramach ostatecznej
decyzji w zakresie stawki WIBOR. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):

Dziekuje, pani przewodniczaca.
Prosze o zabranie glosu panig Krystyne Szumilas, przewodniczacg Komisji...

Posel Krystyna Szumilas (KO):

...Edukacji. Dziekuje, panie przewodniczacy.

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):

Ale i cztonkinie Komisji Finanséw Publicznych, oczywiScie.

Posel Krystyna Szumilas (KO):

k.k.

Tak, oczywiscie, czlonka Komisji Finanséw. Dziekuje, panie przewodniczacy.

Szanowni panstwo, Polki i Polacy oczekuja, ze 2024 r. bedzie rokiem ograniczenia
inflacji. Jednak to, jak szybko bedzie obnizana inflacja i jakimi kosztami okupiony bedzie
ten powrét, w znacznym stopniu zalezy od wiarygodnosci polityki pienieznej. Szybko$c
tego powrotu bedzie odzwierciedla¢ wiarygodnoS$é polityki pieniezne;.

Tymczasem zgodnie z badaniem wiarygodnoS§ci ekonomicznej Polski prowadzonym
przez zespot naukowceow i ekspertow pod kierunkiem prof. Hausnera wiarygodno$é eko-
nomiczna Polski w obszarze stabilnosci pienigdza i systemu finansowego odnotowata
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w 2022 r. ponowny gleboki spadek. Jest to w dodatku spadek niemajgcy precedensu.
Takiego spadku wiarygodnosci jeszcze nie bylo. W rezultacie indeks ekonomicznej wia-
rygodnosci osiggnal najnizszg warto$¢ w historii pomiaru.

Moje pytanie dotyczy tego, co zamierzajg panstwo zrobi¢ i jakie dzialania, ktore
odwrocg ten trend i przywrocg wiarygodno§é Narodowego Banku Polskiego, przewidu-
jecie w 2024 r.? Jak méwie, i jak wszyscy wiemy, ta wiarygodno$cé jest podstawa polityki
finansowej panstwa. Wiarygodnos¢, o ile akurat jest, stanowi gwarant, ze polski pienigdz
bedzie chroniony, a inflacja nie bedzie szybowaé, tylko bedzie sie obniza¢. Konkretnie:
jakie dziatania beda prowadzone, aby zostaly zrealizowane oczekiwania Polek i Polakow
co do znacznego obnizenia inflacji w 2024 r. bez dodatkowych kosztéow dla nich?

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):

Dziekuje bardzo.
Kolejne pytanie ma pani posel Dorota Marek. Bardzo prosze.
Zapisuje tez panow.

Posel Dorota Marek (KO):

Panie przewodniczacy, szanowni panstwo, mam pytanie o zalozenia polityki pieniez-
nej na rok 2024. Pytanie dotyczy dokladnie ksztaltu tego dokumentu. Jest on bardzo
podobny do analogicznych dokumentéw z kilku poprzednich minionych lat. Czy taki
uniwersalny dokument jest adekwatny zaréwno w przypadku inflacji na poziomie 20%,
jak i 7% czy 2,5%? To chyba nie jest logiczne. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):

Dziekuje bardzo, pani poset.
Kolejna osoba. Bardzo prosze, pani poset Krystyna Sibinska.

Posel Krystyna Sibinska (KO):

Panie przewodniczacy, szanowni panstwo, w ostatnim okresie obserwowaliSmy swego
rodzaju festiwal konfliktéw zar6wno w NBP, jak i w Radzie Polityki Pienieznej. W Radzie
Polityki Pienieznej byt to konflikt miedzy prezesem a czescia czlonkéw, zresztg podobnie
w NBP - konflikt miedzy prezesem a czeScig czlonkow zarzadu. Mamy tez informa-
cje o braku odpowiedniego wspotdziatania miedzy tymi organami. Takie informacje nie
shuzg odbudowaniu wiarygodnosci Narodowego Banku Polskiego.

Moje pytanie jest takie, czy nie nalezaloby wyjasni¢ transparentnie wszystkich
punktéw spornych, zaréwno miedzy czlonkami Rady Polityki Pienieznej, jak i czlon-
kami zarzadu NBP? Chodzi o to, zeby przywroci¢ wiarygodno§é banku i tych instytucji.
To pierwszy punkt.

Drugie pytanie jest czeSciowo powigzane, bo chodzi o kwestie dobrej komunikacji
i przekazywania informacji obywatelom. W zalozeniach polityki pienieznej na rok 2024
czytamy, ze waznym elementem wykorzystywanej przez rade strategii celu inflacyjnego
jest komunikacja z otoczeniem. W sprawozdaniu z realizacji polityki pienieznej na rok
2022 NIK podnosil natomiast, ze btedy komunikacji Narodowego Banku Polskiego
w drugiej potowie 2022 r. mogly wplywac¢ negatywnie na wiarygodno§é Narodowego
Banku Polskiego i w konsekwencji na skuteczno$¢ jego dziatan w zakresie walki z bar-
dzo wysoka inflacja.

Pytanie jest takie, czy sg planowane zmiany w zakresie polityki komunikacyjne;j
w Narodowym Banku Polskim? Czy analizowana jest skuteczno§é komunikacji z oto-
czeniem w kontekscie walki z inflacjg? Czy wyciggneliScie wnioski z przedstawianych
analiz, a jeéli tak, to jakie? Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):

Dziekuje bardzo.

Na liscie mam Tomasza Kostusia, pana Zbigniewa Kuzmiuka, pana Marcina Porzucka,
pana posta Wojcika i pana posta Marka Sowe.

Bardzo prosze, pan posel Tomasz Kostus.

Posel Tomasz Kostus (KO):
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Najwyzsza [zba Kontroli, badajgc realizacje zalozen polityki pienieznej w roku 2022,
stwierdzila nieprawidlowoSci w obszarze dzialalnosci prognostycznej Narodowego
Banku Polskiego, polegajace na nieprzejrzystym i nietransparentnym procesie tworze-
nia projekcji inflacji i PKB w zakresie dokonywania przez pracownikéw NBP tzw. korekt
eksperckich. Pytanie do przedstawicieli Narodowego Banku Polskiego — czy przedmio-
towy wniosek NIK zostal uwzgledniony i czy w roku 2024 projekcje kluczowe dla prowa-
dzenia polityki pienieznej beda tworzone w sposob transparentny, w sposob przejrzysty?
Dziekuje.

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):

Dziekuje bardzo.
Bardzo prosze, pan posel Zbigniew Kuzmiuk.

Posel Zbigniew Krzysztof Kuzmiuk (PiS):

Dziekuje bardzo.

Panie przewodniczacy, szanowni panstwo przedstawiciele banku centralnego, w prze-
strzeni publicznej, a czesto takze na posiedzeniach Komisji, krgzg oskarzenia dotyczace
banku i samego prezesa. W owych oskarzeniach mowa o tym, ze swego czasu odwazyt
sie on finansowac deficyt budzetowy. To ma byé powod do postawienia go przed Trybu-
nalem Stanu. Chcialbym, korzystajac z okazji, wykorzysta¢ pochodzace z pierwszej reki
informacje na ten temat. Rzecz dotyczy wprawdzie poprzednich lat, ale mysle, ze byloby
dobrze, gdyby ta informacja padta na tym posiedzeniu.

Chodzi bowiem o operacje z roku 2020, ktére uratowaly polska gospodarke. Dzieki
6wczesnej polityce monetarnej banku centralnego udato sie skierowaé do polskich przed-
siebiorcow i pracownikow ponad 200 000 000 tys. zl. Dzieki temu mieliSmy najnizszy
spadek PKB spoérod krajow Unii Europejskiej i najnizszy poziom bezrobocia.

Posel Krystyna Skowronska (KO):

I najwyzszg inflacje.

Posel Zbigniew Krzysztof Kuzmiuk (PiS):

W innych krajach kryzys covidowy nie przeszed?! tak tatwo. Te operacje bardzo pozy-
tywnie ocenil Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, a takze Europejski Bank Centralny.
Chcialbym wiec, zeby pani prezes rzeczywiscie przedstawila te informacje i wyjasnila
w sposob, jak sadze, ostateczny, ze sa to bezpodstawne oskarzenia.

Druga rzecz jest juz zwigzana z politykg walki z inflacjg. W pani wypowiedzi pojawit
sie zasadniczy fragment po§wiecony tej problematyce. Mam na my§li te chyba 11-krotne
podwyzki stop procentowych, ktére spowodowaly, ze w ciggu 9 miesiecy inflacja spadia
az o 12 pp. Wydaje mi sie, ze jest to jeden z najbardziej skutecznych sposobow walki
z inflacja. Przypomne tylko, ze czynniki wywolujace te inflacje w 2/3 sg po prostu czynni-
kami zewnetrznymi. To wynika chociazby z raportu Europejskiego Banku Centralnego.

Chcialbym zapyta¢ panig prezes wlasnie o skutecznos$é tej polityki. Wymieniata
pani m.in. Czechy, Wegry... Przywolywala pani takze polityke Europejskiego Banku
Centralnego, cho¢ moze poréwnywanie sie z tym, co dzieje sie w sferze euro, jest troche
na wyrost. Gdyby jednak powiedziala pani co§ o skutecznosci tej polityki, to bylbym
wdzieczny. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):

Nastepny w kolejnoSci jest pan Marcin Porzucek. Bardzo prosze, panie posle.

Posel Marcin Porzucek (PiS):

k.k.

Dziekuje, panie przewodniczacy.

Chcialem zapytaé przedstawicieli NBP, czy prawda jest, ze zachowania, ktore obser-
wowaliémy w ostatnich miesigcach, typu wypowiedzi o tym, ze prezes zostanie wycia-
gniety z siedziby NBP przez silnych ludzi badZ ostatnie grozby dotyczace Trybunalu
Stanu, sg bardzo negatywnie oceniane przez srodowisko finansowe na Swiecie? Kryty-
kowane sg przez Europejski Bank Centralny i inne instytucje finansowe. Czy to wplywa
pozytywnie, czy tez — jak wszystko na to wskazuje — negatywnie na postrzeganie Polski
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jako kraju, w ktorym szanuje sie konstytucje i szanuje sie praworzadno$¢, takze w zakre-
sie prowadzenia polityki monetarnej i niezaleznosci Narodowego Banku Polskiego?

Przypomne panstwu, ze Narodowy Bank Polski wespot z rzgdem... Uwazam, ze mimo
niezaleznosci warto, by pewne dziatania na rzecz Polakow... Pani posel Szumilas méwita,
ze Narodowy Bank Polski powinien dziala¢ takze na rzecz biezacych interesow Pola-
kéw. Tak wywnioskowalem z pani wypowiedzi. Myéle, ze to jest bardzo stuszna uwaga.
Narodowy Bank Polski powinien wazy¢, co jest kluczowe. Inflacja jest bardzo waznym
elementem, natomiast sg tez takie kwestie jak poziom bezrobocia - jeden z najnizszych
w Unii Europejskiej od wielu, wielu lat.

Zycze panstwu, aby za kilka lat, rowniez pod koniec waszej kadencji, Polska rowniez
byta na drugim czy na trzecim miejscu w skali catej Unii Europejskiej. Jest tez kwe-
stia dotyczgca wzrostu gospodarczego, gdzie Polska rowniez jest wérod lideréw. Zycze,
abyscie to potwierdzali. Przypomne, ze senaccy kandydaci do Rady Polityki Pienieznej,
wybrani przez wiekszo§¢é PO — PSL — Lewica — Szymon Holownia Polska 2050 postulo-
wali wrecz, aby w momencie, gdy inflacja siegata 16% czy 17%, stopa referencyjna byta
rowniez na tym poziomie. To oznaczaloby, ze wartos¢ kredytow bylaby 3-krotnie lub
moze nawet 4-krotnie wyzsza niz obecnie. Takie byly postulaty ekspertéw z Platformy
Obywatelskie;.

Przypomne jeszcze jedng rzecz. To panstwo na poczatku ubiegtego roku proponowali
do Rady Polityki Pienieznej, jako kandydata sejmowego, eksperta z rynku, notabene
powszechnie szanowanego, ktory w 2021 r. bardzo pozytywnie wypowiadat sie na temat
dzialalno§ci Rady Polityki Pienieznej w kwestii wysokosci stop procentowych. Powiedzcie
natomiast Polakom wprost —jezeli chcecie zdusic inflacje do poziomu 2-3%, to oznaczaé
to bedzie zdecydowane podniesienie rat kredytéw dla Polakow. Juz zafundowaliScie nam
niezwykle okrojone wakacje kredytowe. Wiele polskich rodzin nie bedzie mogto z tego
skorzystaé. To takze jest narazanie naszego kraju na zwiekszenie bezrobocia i obnizenie
wzrostu gospodarczego. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):
Bardzo prosze, pan poset Michat Wojcik.

Posel Michal Wojcik (PiS):
Dziekuje, panie przewodniczacy.

Zostalem wlasciwie wywolany do odpowiedzi przez dwojke osob reprezentujacych
oboz rzadzacy, ktorzy poruszyli temat wiarygodnosci Narodowego Banku Polskiego.
Chcialem wam podziekowa¢ — méwie do os6b z Narodowego Banku Polskiego - za to,
jaka prowadzicie polityke oraz za to, ze mamy stabilng i spokojng sytuacje na rynku
finansowym. To jest ogromna zastuga wla$nie panstwa.

Co do wiarygodnoSci, to trzeba by¢ wiarygodnag, a nie beznadziejng opozycja, taka,
jaka byliscie wy. Dzisiaj jesteScie rzadzacymi. Na klamstwie i manipulacji dostaliscie
sie do wladzy. Przez wiele miesiecy podwazaliscie pozycje banku centralnego. Byliscie
chyba jedyna opozycja na $wiecie, ktora atakuje swdj bank centralny. ByliScie nieod-
powiedzialni. Chcecie postawié przed Trybunalem Stanu prezesa Narodowego Banku
Polskiego. Na inflacji znacie sie tak, jak ja na astrologii. Taka jest prawda. Prosze sobie
zobaczy¢, co méwil o inflacji wasz guru, wasz przywodca Donald Tusk i kto...

Posel Zbigniew Konwinski (KO):
Glosniej.
Posel Michal Wojcik (PiS):
Panie przewodniczacy, przeciez...
Posel Krystyna Skowronska (KO):
No niech pan nie krzyczy, my slyszymy.
Posel Marcin Porzucek (PiS):
Prosze nie przerywac, nie sg panie na bazarze.
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Posel Michal Wojcik (PiS):
Powiem wprost — to, aby bank byl w zupelnie innym miejscu w rankingach wiarygodno-
§ci, zalezy od panstwa. To zalezy od panstwa i od panstwa odpowiedzialno§ci. Nie macie
tej odpowiedzialnoéci, wiec jest, jak jest. Ja wam bardzo dziekuje. Dziekujemy za to,
ze jest taka, a nie inna sytuacja na rynku finansowym w Polsce. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):
Dziekuje bardzo panu postowi.
Bardzo prosze, pan posel Marek Sowa.

Posel Marek Sowa (KO):
Tak, przez ostatnie lata slyszeliSmy, ze inflacja moze rosnaé, a moze spadac. Nie ulega
zadnej watpliwoéci, ze Polska na przestrzeni ostatnich kilku lat jest w grupie panstw
z najwyzszg inflacja. Dane za listopad... Pani prezes przytoczyla dane za pazdziernik,
bo tak po prostu prezentowaly sie lepiej. Przytocze dane za listopad biezgcego roku.
Polska jest na 23. miejscu. Za nami sg tylko 4 kraje.

Posel Marcin Porzucek (PiS):
Jakie?

Posel Marek Sowa (KO):
Juz moéwie: Stowacja (6,9%), Rumunia (6,9%), Czechy (7,7%) i Wegry (8%). Polska
ma 6,3%.

Jest to ponad dwukrotnie wyzsza inflacja niz inflacja bazowa, ponad dwukrotnie wyz-
sza inflacja niz §rednia europejska. Takie sg po prostu publikowane dane. Mozna powie-
dzie¢, ze na przestrzeni ostatnich trzech lat ciggle jesteSmy w gronie panstw z najwyzsza
inflacjg. OczywiScie, jezeli mieliSmy sufit na poziomie 18,4%, to silg rzeczy spadek do dzi-
siaj wynosi 12 pp. Niemniej jednak, nie ma co poréwnywac sie z krajami europejskimi,
bo droga do dojscia do celu inflacyjnego nadal jest bardzo mocno odraczana.

Sami nawet panstwo pisza, ze ten dokument wypelnia wymogi konstytucyjne. Tak
naprawde nie jest to zadna wskazowka na temat tego, jak bedziemy walczyli z inflacja,
zeby dojsé do celu inflacyjnego. Rok 2026 nie jest rokiem satysfakcjonujgcym z naszego
punktu widzenia. Zduszenie w znaczacy sposob inflacji to powinien by¢ priorytet Naro-
dowego Banku Polskiego i Rady Polityki Pienieznej. Ona ma bardzo duzo negatywnych
czynnikow.

Pani poset Sibinska méwita o konflikcie w Narodowym Banku Polskim, zaréwno
w zarzadzie, jak i w Radzie Polityki Pienieznej. Chcialbym zapytac, jakim stosunkiem
glosow byl przyjety ten dokument, zaréwno jesli chodzi o poziom zarzadu Narodowego
Banku Polskiego, jak i o poziom Rady Polityki Pienieznej. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):
Dziekuje bardzo.
Pani Katarzyna Kierzek-Koperska. Bardzo prosze, pani posel.

Posel Katarzyna Kierzek-Koperska (KO):
Dziekuje, panie przewodniczacy.

Po skandalicznym okrzyku pana posta Wojcika i obrazaniu wszystkich dookota zadam
jednak pytanie merytoryczne. Pan prezes zapowiadal wykup obligacji skarbowych, ktore
skupowal od BGK i PFR. One tak naprawde zabezpieczaly wielki fundusz wsparcia
w czasie COVID-19.

Chcialam zapytaé o te doniesienia pana prezesa, bo skadinad wiemy, ze nie zawsze
to, co mowi prezes, pozniej jest realizowane. Chcialam wiec zapytac, czy to nastgpi?
Czy rzeczywiscie bedziecie teraz dokonywac wyprzedazy obligacji? To znacznie utrudnia
sytuacje ministrowi finanséw. Pytam wiec, czy to ma byé¢ dzialanie, ktore ma obnizaé
inflacje, czy jakie$ inne dziatanie? Dziekuje.

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):
Dziekuje bardzo.
Jesli moge, to powiem dwa zdania na koniec. Mowie to juz, nawiasem mowigc, ktorys
raz z rzedu przy rozpatrywaniu zalozen polityki pienieznej.
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Mam wrazenie, ze mam déja vu, ze w gruncie rzeczy rozmawiamy caly czas o tym
samym, uniwersalnym, bardzo ogélnym dokumencie. Z niego nawet tak naprawde nie
wynika, jaki jest cel inflacyjny. Rozmywacie cel inflacyjny od wielu lat. Nie wiemy, czy
to jest 2,5%, czy 2,5% z symetrycznym odchyleniem. Czy wobec tego cel to 3,5%, czy
jednak 2,5%? A moze 1,5%?

Od banku centralnego, odpowiedzialnego za stabilnos¢ cen, oczekujemy precyzyjnego
okre§lenia celu i uruchamiania instrumentéw, ktore beda sluzyly osiggnieciu tego celu
w okreslonych warunkach, w ktorych sie znajdujemy. Mam wrazenie, ze uwarunkowa-
nia sie zmieniaja, a zalozenia polityki pienieznej — nie. Jesli chcemy prowadzi¢ racjo-
nalng polityke pieniezng i dawac obywatelom oraz potencjalnym inwestorom pewnosé
co do warunkow, jakie generujemy w naszym kraju, to sa to fundamenty. Brak tego jest,
moim zdaniem, absolutnie niedopuszczalny.

Oczekuje, ze okreslimy cel inflacyjny, ze zdefiniujemy §redni okres... Rozumiem,
ze to moze by¢ odniesienie do jakich$ warunkéw, a niekoniecznie §redni okres wyrazony
w miesigcach czy latach, ale to jednak wymaga okre§lenia i zdefiniowania. Obecnie poru-
szamy sie na poziomie takiej ogélnosci, ze ten dokument jest naprawde niewiele warty.
Nie chce uzywac¢ mocniejszych stow.

Teraz damy panstwu szanse na to, zeby troche sie obronic i odpowiedzie¢ na nasze
pytania. Dziekuje.

Pierwszy zastepca prezesa NBP Marta Kightley:
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Dziekuje bardzo.

Postaram sie odpowiedzie¢ wyczerpujgco. Jezeli co$ omine, to chetnie odniose sie
do tego jeszcze raz.

Zarysowalo sie kilka blok6w tematycznych. Pierwszy blok tematyczny dotyczy komu-
nikagcji. Kilku poslow zadawalo pytania dotyczace tego tematu. Wydaje mi sie, ze warto
to uporzadkowaé. Po pierwsze, komunikacja Narodowego Banku Polskiego i bankéw
centralnych w ogodle sktada sie z wielu elementow. Najwazniejszym z tych elementow jest
projekcja inflacji. To jest najwazniejsze narzedzie komunikacyjne, w ktérym my komuni-
kujemy sie przede wszystkim z analitykami rynkowymi i ekspertami. Oni rozumiejg ten
jezyk. Komunikujemy sie jednak tez generalnie z szeroka publicznoScia.

Oproécz tego dokumentu, jakim jest projekcja inflacji, mamy inne narzedzia komunika-
cyjne. Do tego, bySmy byli dzisiaj tutaj u panstwa, zobowigzuje nas ustawa i konstytucja,
ale to tez jest element naszej polityki komunikacyjnej. To, ze prezentujemy informacje
po posiedzeniu RPP, to element komunikacji. To, ze przychodzimy do panstwa i mowimy
o realizacji polityki pienieznej w danym roku, to tez jest element komunikacyjny. Wypo-
wiedzi czlonkow RPP oraz prezesa rowniez sg elementami komunikacyjnymi.

Teraz tak. W sytuacji, w ktorej inflacja jest bardzo wysoka... Moze powinnam jeszcze
raz powiedzie¢ dwie rzeczy. Po pierwsze, w Polsce nie bylo najwyzszej inflacji w Europie.
Takie padaly glosy z prezydium. Najwyzsza byla chyba rzeczywiScie w krajach battyc-
kich, ktore nalezg do strefy euro. W takiej sytuacji, gdy inflacja jest bardzo wysoka, rze-
czywiScie bardzo wazne jest to, by zarzadzac oczekiwaniami inflacyjnymi. Miarg skutecz-
nosci polityki komunikacyjnej jest to, jak reagujag oczekiwania inflacyjne. Oczekiwania
inflacyjne reaguja na naszg polityke komunikacyjng bardzo dobrze. One konsekwentnie
bardzo sie obnizyly.

Oczekiwania inflacyjne mierzy sie na rézne sposoby. Jezeli chodzi o konsumentéw,
to sg trzy podstawowe miary. We wszystkich podstawowych miarach mamy po pierwsze
ogromne spadki oczekiwan inflacyjnych. Po drugie w niektorych z miar sg one ponizej
§redniej dlugookresowej, a w niektorych blisko éredniej dlugookresowe;j. Jezeli chodzi
o oczekiwania przedsiebiorcow, to tutaj rowniez mamy do czynienia z bardzo znaczacym
obnizeniem sie oczekiwan inflacyjnych. Analitycy rynkowi, ktorzy stanowig trzeci seg-
ment, rowniez oczekujg spadku inflacji. Patrzac z jednej strony na to, jak zachowuje sie
inflacja w roku 2023, a z drugiej na oczekiwania inflacyjne, mozemy powiedzieé, ze rze-
czywiscie mamy do czynienia z bardzo wysokg skutecznoscia.

Wracajac do oczekiwan inflacyjnych, nalezy powiedzie¢ tez to, ze komunikowanie sie
z analitykami rynkowymi jest bardzo istotne. To dzieje sie wlasnie przy okazji projekcji
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inflacji. Mamy wtedy konferencje prasowa, na ktérg przychodzg analitycy i moga zada-
wac pytania dyrektorom prezentujgcym projekcje inflacji. Z drugiej strony wazne jest
to, zeby komunikowa¢ sie z obywatelami. Czasami jezyk komunikacji z obywatelami
po prostu musi by¢ prostszy. W tym jezyku warto jest tez mowié o cenie chleba. To jest
jeden blok tematyczny.

Drugi blok tematyczny dotyczy celu inflacyjnego i by¢ moze tez w ogéle naszych
zalozen polityki pienieznej. Ot6z rzeczywiScie na przestrzeni czasu zalozenia polityki
pienieznej ewoluowaly. Znaczgca zmiana nastgpila w 2015 r. Wtedy przyjmowane byty
zalozenia polityki pienieznej na rok 2016. To bylo za czaséw prezesa Belki. Wtedy ten
dokument zaczal ewoluowaé w taka strone, aby bardziej odzwierciedlat to, co dzieje sie,
jesli chodzi o strategie polityki pienieznej w duzych bankach centralnych, czyli w Rezer-
wie Federalnej i w Europejskim Banku Centralnym. Otoz te banki centralne maja jesz-
cze bardziej oszczedne dokumenty z tego zakresu. W przypadku Rezerwy Federalnej
jest to jedna strona, a w przypadku Europejskiego Banku Centralnego sa to dwie strony.
To jest strategia, prosze panstwa. Ta strategia nie powinna sie zmienia¢.

Je§li popatrzg panstwo na te analogiczne dokumenty, to zobaczg panstwo, ze sg one
pisane w taki sposob, zeby byly dostosowane do réznych okolicznoéci. Ten dokument jest
tym lepszy, im bardziej pasuje do réznych sytuacji, do réznych poziomow inflacji oraz
roznych zrodet inflacji, i im lepiej dostosowuje do tego rozne narzedzia. Panstwo méwig
o tym, ze my méwimy o §redniej inflacji z wielu lat. W dokumentach, do ktorych odwo-
luje sie pani posel, byl przedstawiany cel inflacji od 2004 r., czyli od daty, kiedy zostal
przyjety cel inflacyjny 2,5%, plus minus 1 pp. Panie posle, to jest cel inflacyjny. R6zne
banki centralne majg réznie okreslone cele. W przypadku polskiego banku centralnego
jest to 2,5%, plus minus 1 pp. To wszystko to jest nasz cel inflacyjny.

Posel Krystyna Skowronska (KO):

My to wiemy.

Pierwszy zastepca prezesa NBP Marta Kightley:

Nie, pan posel mowil, ze to nie jest okreslone.

Posel Michal Wojcik (PiS):

Wiasnie nie wiecie. Pytal o to pan przewodniczacy.

Posel Krystyna Skowronska (KO):

Wiemy to. Niech nie prébuje nas pani roz§mieszac.

Pierwszy zastepca prezesa NBP Marta Kightley:

k.k.

Dobrze, to przepraszam, jezeli zle zrozumialam pytanie. Tak je zrozumialam.

Jezeli chodzi o glosowanie Rady Polityki Pienieznej dotyczace zalozen, to jest ono
opublikowane, wiec mogg to panstwo sprawdzi¢. Za przyjeciem zalozen glosowalo 8
czlonkéw Rady Polityki Pienieznej, a 2 glosowalo przeciw.

Prosze panstwa, teraz kwestia planu naprawczego. Pani posel pytata nas o plan
naprawczy. Planem naprawczym jest wzrost stop procentowych, ktory zostal zapoczat-
kowany na jesieni 2021 r. Warto podkresli¢, ze byliSmy jednym z pierwszych bankow
centralnych w Europie i na §wiecie, ktory zaczal podnosic¢ stopy procentowe. Prosze
tez pamietaé, ze stopy procentowe dzialajg z opdznieniem i dopiero po czterech—o§miu
kwartalach mamy pelne efekty wplywu stop procentowych na gospodarke. Ze wzgledu
na to, ze natura szokéw, ktore dotknety polska i $wiatowa gospodarke, byta co do zasady
podazowa, choé byly rowniez elementy popytowe, to reaguje sie na nie troche inaczej niz
na szoki popytowe. One tez, ze tak powiem, trwajg troche diuzej.

Prosze panstwa, nikogo nie lekcewazymy. Decyzje sg podejmowane tak, zeby jak naj-
lepiej stuzyly gospodarce i zeby inflacja byla ograniczana. Wiedza panstwo, ze zaréwno
jesli chodzi o polska gospodarke, jak i o gospodarki naszego regionu... Pan posel stusznie
wskazuje, ze mamy pigty poziom inflacji, jezeli chodzi o Unie Europejskg. Prosze jednak
zobaczy¢, ze te kraje, ktore majg wysoka inflacje, to wszystkie kraje naszego regionu.
Nasz region jest specyficzny, on ma m.in. bardzo niskie bezrobocie. Dla wygasniecia
procesow inflacji potrzeba po prostu troche wiecej czasu. Natomiast niezaleznie od tego,
czy sg w strefie euro, czy nie sg w strefie euro, kraje tego regionu sa dotkniete inflacja.
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Inflacja w tym roku gwaltownie spadla i bedzie obnizala sie rowniez w przyszlym roku,
co pokazujemy w projekcie inflacji. Jeszcze raz wracam do tego dokumentu, bo to jest
nasze najwazniejsze narzedzie komunikacyjne.

Bylo pytanie o prognostyke w Narodowym Banku Polskim. Ot6z najlepszym Swia-
dectwem wartosci tej prognostyki jest jej trafnosé. Prosze wzigc nasze projekcje inflacji
od konca zeszlego roku i sprawdzi¢ odczyty zar6wno PKB, jak i inflacji. Zobaczg pan-
stwo, ze przez ostatni rok nasze projekcje w zasadzie trafiaja w punkt. Na poczatku
tego roku prognozowali$my, ze inflacja z calego roku to bedzie 11,9%. To bedzie 11,4%,
wiec troche nizej, ale bardzo blisko. RzeczywiScie w okresie, w ktorym wybuchla wojna
na Ukrainie czy w ktorym wybuchla pandemia COVID-19, projekcje NBP nie przewi-
dzialy tych wydarzen — podobnie jak projekcje wszystkich bankéw na Swiecie. To byly
jednak szoki, ktore przyszly z zewnatrz, ktorych rzeczywiscie nikt sie nie spodziewal.
Jednak odkad sytuacja zaczeta sie normowac¢, nasze przewidywania zaréwno co do PKB,
jak i co do inflacji, sa bardzo trafne.

Bylo pytanie czy tez glos w dyskusji dotyczacy zamachu na niezalezno$é¢ NBP. Oczy-
wiscie jest to bardzo dotkliwy problem i oczywiScie jest tak, ze jest to bardzo Zle postrze-
gane na zewnatrz. Dokladamy wiec wszystkich staran, aby to zagrozenie sie nie zmate-
rializowalo.

Bardzo prosze pana prezesa Szalamache, aby odniést sie do pytan dotyczacych skupu
i sprzedazy aktywow.

Czlonek zarzadu NBP Pawel Szalamacha:
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Dziekuje uprzejmie. Odpowiem takze na pytania dotyczace KSFM, ktore zadala pani
przewodniczaca.

Istotnie, od marca 2020 r. do listopada 2021 r. Narodowy Bank Polski skupowat obli-
gacje Skarbu Panstwa, gwarantowane przez Skarb Panstwa i emitowane przez Bank
Gospodarstwa Krajowego i PFR. Skupit ich za ok. 140 000 000 tys. zi. Obligacje trzy-
mamy po prostu w naszym bilansie do zapadalno$ci, nie handlujemy nimi, nie sprze-
dajemy ich. W zadnym przypadku nie byl naszym zamiarem powro6t na rynek i zalanie
tymi papierami. Pierwsze papiery z tej serii sg juz zapadle i byly wykupywane, co jest
uwidocznione w naszym sprawozdaniu finansowym za 2023 r.

W domenie publicznej pojawiajg sie argumenty dotyczace zasadnosci tej akeji i jej
krytyka pod wzgledem jej zgodnoSci oraz, tak to nazwijmy, sensownosci ekonomicznej.
Te negatywne argumenty sg bardzo slabe, poniewaz ta operacja broni sie fundamen-
talnie. MieliSmy bodajze jedynie 2% spadku PKB w 2020 r. i bardzo silny rynek pracy.
W zwigzku z tym ciosy, ktore niesprowokowane spadly na nasz kraj i na nasze gospodar-
stwo, zostaly, jak uwazam, rozwigzane przez nas w bardzo dobry sposéb.

Pojawiajg sie natomiast argumenty co do sprzecznoSci tej akeji z prawem, poniewaz
Narodowy Bank Polski jest ulubionym celem czesci os6b. Konstytucja jasno stwierdza,
ze NBP ma wylaczne prawo do ustalania i prowadzenia polityki pienieznej. Nastepnie
ustawa o Narodowym Banku Polskim konkretyzuje instrumenty, ktérych mozemy uzy-
wac, i stanowi czarno na bialym, ze mamy prawo nabywac obligacje skarbowe na rynku
wtornym. Tak tez byto to robione. Cala operacja trwata 1,5 roku z okladem, bo od marca
do listopada. Byla przeprowadzana zgodnie ze wszystkimi zasadami sztuki. Informowa-
liSmy rynek o przygotowywanych aukcjach, o papierach, ktére zamierzamy skupowaé
i 0 rozstrzygnieciach. Najgorsze oferty cenowe przedkladane NBP byly przez nas odrzu-
cane. Nastepnie przekazywane do wiadomosci opinii publicznej bylo takze rozliczenie,
czyli skutki.

Spotkali$my sie z argumentem, ze jest to wbrew artykutowi konstytucji, ktéry mowi
o tym, ze ustawa budzetowa nie moze przewidywaé pokrycia deficytu budzetowego
poprzez zaciagniecie zobowigzania w centralnym banku panstwa. Cytuje z pamieci, wiec
by¢ moze jedno czy drugie stowo tego tekstu jest inne. Jezeli przeczytaliby panstwo
komentarze do konstytucji sprzed paru lat, to w zadnym przypadku nikt nie stwierdza,
ze ten artykutl zabrania czegokolwiek Narodowemu Bankowi Polskiemu. Jest to norma
skierowana do ministra finanséw, Rady Ministrow czy wiekszo§ci sejmowej i mowi o tym,
w jaki sposob majg oni ksztaltowac budzet panstwa.
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Chodzi o to, ze nie mozna z gory zakladac, ze pokryje sie czesc deficytu kredytem
w banku centralnym. W polskim prawie nie ma zadnego przepisu, ktory zakazywalby
Narodowemu Bankowi Polskiemu zakupu obligacji skarbowych. Jezeli kto§ z przyczyn
reprezentowania pewnych przekonan ekonomicznych, pewnej szkoly ekonomicznej
czy poczucia potrzeby ograniczenia pola manewru decydentow co do polityki finanso-
wej panstwa uwaza, ze powinny istnie¢ takie ograniczenia, to nalezy po prostu zmienié
ustawy i konstytucje. Zakazy nalezy ujmowac bardzo precyzyjnie — co jest komu zaka-
zane. W zwigzku z tym ta operacja byla w naszym przekonaniu przeprowadzona w naj-
lepszym interesie calego kraju, zgodnie z prawem i zgodnie z zasadami sztuki, czyli tak,
jak powinno sie to robic.

W momencie gdy zaistnialo realne zagrozenie kolapsu ekonomicznego czy gospo-
darczego nie tylko w Polsce, czyli wiosng 2020 r., zostala podjeta tego typu aktywnosc.
Zostala wycofana, poniewaz gros tych papierow zostalo zakupionych w 2020 r. W 2021 r.
byla to juz, o ile pamietam, tylko 1/4 tego wolumenu. Wycofana. To dotyczy nas osobi-
§cie. Mam tu na mysli caly zarzad NBP, ktory sie tym zajmowal. To nie dotyczy jedynie
prezesa Narodowego Banku Polskiego. Jestem przekonany, ze wykonaliSmy swdj obo-
wigzek.

Przejde do pytan dotyczacych KSFM i reprezentacji banku. Ten dokument dotyczy
jeszcze 2022 r., kiedy ja jeszcze z ramienia prezesa przewodniczylem obradom KSFM.
Ponadto, zgodnie z zasadami reprezentacji, prezes NBP moze delegowac czlonka zarzadu
do prezentacji tego dokumentu. Przykro mi wiec, ze moja osoba nie wystarcza pani prze-
wodniczace;j.

Posel Krystyna Skowronska (KO):

Wskazuje tylko, ze nie jest to prawidlowa reprezentacja.

Czlonek zarzadu NBP Pawel Szalamacha:

k.k.

Jest w pelni prawidlowa. Mozemy jednak pozosta¢ przy réznicy zdan. KSFM spotykat
sie co kwartat i w 2022 r., i w 2023 r. Przewodniczylem wowczas tym obradom. Kazde
z kwartalnych posiedzen odbywalo sie z moim udzialem. Uwazam, ze nie ma problemu,
abym to ja przedstawial to Sejmowi.

Podniesiona zostala kwestia WIBOR. Istotnie, w grudniu 2022 r. zajeliSmy stanowi-
sko w sprawie WIBOR. Przypomne, ze to nie KSFM jest gospodarzem procesu przej-
Scia ze stawek wiborowych na WIRON. To jest proces prowadzony przez grupe robocza,
poniekad pod auspicjami Komisji Nadzoru Finansowego. Nie my byliSmy inicjatorem
tego przedsiewziecia. Natomiast w grudniu 2022 r. w naszym komunikacie podniesliSmy
kwestie podwazania WIBOR, czyli obecnie obowigzujacego wskaznika wyznaczajgcego
realng cene pienigdza w gospodarce dla klientow.

ZauwazyliSmy taka sytuacje, ze po rozpedzie apetyt rost w miare jedzenia. W momen-
cie kiedy system zostal wprowadzony w drgania i zostal troche rozwibrowany przez
pozwy frankowe, pojawily sie apetyty wsrod czesci osob zyjacych z proceséw sadowych,
aby nadgryz¢é WIBOR i by¢ moze rozprué system finansowy kraju do konca. Stwierdzily
one, ze w zasadzie w ogole nie nalezy splacac jakichkolwiek kredytow, takze tych zloto-
wych. Wobec tego zajeliSmy w komunikacie jasne stanowisko co do bezzasadnoéci tych
dzialan. Byla w nim mowa o tym, ze ta aktywnosc¢ nie znajduje podstaw prawnych ani
ekonomicznych, poniewaz wymogi rozporzgdzenia BMR, ktére musi spelnia¢ admini-
strator stawki oraz banki przekazujgce dane tego wskaznika, stanowig ochrone przed
takimi naduzyciami.

To byto tylko jedno z dzialan. Byla takze aktywnos$¢ sektora bankowego, ktora spo-
wodowala, ze ta fala sie chyba, ze tak powiem, rozmyla czy tez przeszia bokiem. Nie sly-
szymy juz o tym. Kilka bezskutecznych sgdowych prob zaatakowania WIBOR takze nie
przyniosto sukcesu. Dzisiaj jesteSmy w trakcie przej$cia na nowg stawke, ktory to pro-
ces zajmie kilka lat. On zostal przedtuzony. Tak zwana mapa drogowa, ktéra przyjela
ta nowa grupa robocza, zostala zaktualizowana w §wietle wydarzen i wiedzy co do tego,
jak dlugo trwa realnie przyjecie takich wskaznikéw.

By¢ moze pierwotne zamiary byly zbyt optymistyczne. Moze w tym wzgledzie bede
mowil eufemistycznie — one byly z géry hiperoptymistyczne. Gdy premier Morawiecki
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zapowiadal nowy wskaznik, powiedzial, ze bedzie on przyjety do konca roku. To w ogoéle
nie mialo zadnych szans powodzenia. W zwigzku z tym mam przekonanie, ze ta kwestia
zostala przez nas niejako zdefiniowana i omowiona. Zostala zatrzymana fala préb oba-
lenia WIBOR.

Dziekuje. To chyba wszystko, jesli chodzi o pytania do mnie.

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):
Bardzo dziekuje.
Teraz jeszcze pani przewodniczaca Krystyna Skowronska chciala o co$ dopytac.

Posel Krystyna Skowronska (KO):
Bardzo jasno w przedstawionym przez panstwa materiale mamy zapisany skiad Komi-
tetu StabilnoSci Finansowej. Uprzejmie poprositabym pana cztonka zarzagdu NBP, pana
Pawla Szatamache, o wyjasnienie na piSmie tego, o czym pan méwil, czyli ze prowadzit
pan Komitet Stabilnosci Finansowej. Tak zrozumiatam. Jegli jestem w btedzie, to prosze
powiedziec, ze nie prowadzil pan komitetu. Z tego wynikalo pytanie o reprezentacje.

Czlonek zarzadu NBP Pawel Szalamacha:
Tak, powiem od razu. Prosze panstwa, minister finansow byl zwykle reprezentowany
przez podsekretarza stanu, a przewodniczacy KNF Jastrzebski przychodzit albo delego-
wal swojego zastepce. To naprawde nie jest zaden temat.

Posel Krystyna Skowronska (KO):
Ja mowie po swojej linii, a pana prosze o powiedzenie o formule zastepstwa na posie-
dzeniach.

Czlonek zarzadu NBP Pawel Szalamacha:
Nie ma problemu.

Posel Krystyna Skowronska (KO):
Po drugie, nie jestem usatysfakcjonowana odpowiedziami w zakresie stawek WIBOR.

Tamto wszystko to ja wiem, ale chciatam dosta¢ komunikat, jakie kroki w tym zakre-
sie podjal Komitet Stabilnosci Finansowej z prezesem na czele. Skoro panstwo przedsta-
wiaja dokument dotyczacy informacji o dziatalnos$ci Komitetu Stabilnoéci Finansowe;,
to prositabym uprzejmie o takg odpowiedz.

Pytania, ktore zadalam, doskonale wpisujg sie w temat zagrozen makroostrozno-
Sciowych. CzynnoSci zwigzane ze stawkami WIBOR wcale nie satysfakcjonuja, razem
z zabezpieczeniami i innymi dyskusjami w tej sprawie. Jako termin zostal tam okreslony
rok 2024. To jest niezwykle wazne dla klientow, dla instytucji finansowych i dla budzetu
panstwa. Stad tez pytam.

Pozwolitam sobie zadac jedno, precyzyjne, wazne dla rynku pytanie. Prosze uprzejmie
o udzielenie odpowiedz na piSmie, zebym mogta sie do tego odniesc. Dziekuje bardzo
za takg deklaracje. Rozumiem, ze zostala ona przyjeta. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):
Dziekuje bardzo. Rozumiem, ze na to pytanie odpowiemy na pi§mie.
Jeszcze pan posel Tomasz Kostus.

Posel Tomasz Kostus$ (KO):
Tak, dziekuje, panie przewodniczacy.
Chciatbym sie odnie$¢ do odpowiedzi pani dyrektor, ktora nie do konca odpowiedziata
na moje pytanie.

Posel Krystyna Skowronska (KO):
Pani prezes.

Posel Tomasz Kostus (KO):
Przepraszam bardzo, pani prezes.
Pani prezes, pytalem rekomendacje, pytalem o postanowienia pokontrolne Najwyz-
szej Izby Kontroli, te z 2022 r. To pytanie bynajmniej nie odnosilo sie do dziatalnoSci
prognostycznej w rozumieniu tego, czy jest ona niedoszacowana, czy przeszacowana.
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Chodzito mi o korekty eksperckie. Dokladnie o tym moéwilem, dokladnie to okreslitem.
Chodzi o korekty eksperckie w kontekscie tego nieprzejrzystego, nietransparentnego
procesu, o ktorym dokladnie poinformowata panstwa Najwyzsza Izba Kontroli. To jest
zerojedynkowe — albo wdrozyli panstwo te zalecenia, albo ich panstwo nie wdrozyli.
Wlasnie o te zalecenia, o te rekomendacje dopytuje raz jeszcze.

Jest jeszcze jedna kwestia, ktora wybrzmiala, ale do ktorej jeszcze checiatbym wrocic.
Na jednej z ostatnich konferencji prasowych pan prezes Glapinski méwit o mozliwo-
Sci wyprzedazy w najblizszym czasie obligacji skarbowych i obligacji PFR i BGK. Jak
to panstwo skomentujg? Czy nie bedzie to przeszkoda, czy nie bedzie to — méwiac deli-
katnie — utrudnia¢ ministrowi finansé6w emisji obligacji? To po pierwsze. A po drugie,
czy panstwa zdaniem obnizy to inflacje, czy wrecz przeciwnie, wzmocni jg? Tyle tytutem
dopytania. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):
Dziekuje bardzo.

Pierwszy zastepca prezesa NBP Marta Kightley:
Dobrze, to ja... Moge?

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):
Bardzo prosze, pani prezes.

Pierwszy zastepca prezesa NBP Marta Kightley:
Dobrze, to jeszcze raz w kwestii projekeji.

W procesie, w ktorym przygotowuje sie projekcje inflacji, nic sie nie zmienilo. One
zawsze byly tak samo przygotowywane. Jest to przejrzysty proces. Rada Polityki Pie-
nieznej otrzymuje informacje dotyczace korekt eksperckich. Jest to wszystko opisane.
Jeszcze raz podkresle — sprawdzianem tego, jak dobra jest projekcja, jest to, czy sie ona
realizuje. Rozumiem, ze jesli ona sie nie realizuje, to mozna zadawaé pytania. W przy-
padku naszej projekcji jest inaczej — ona realizuje sie najlepiej. Jest bardzo trafna. Nato-
miast, tak jak mowie, nic nie zmienilo sie w tym procesie w stosunku do ostatnich lat.

Jezeli chodzi o wyprzedaz obligacji, to, prawde méwiac, troche nie wiem, do jakiej
odwoluje sie pan wypowiedzi. Tak jak juz mowil pan prezes Szalamacha, w naszym
przypadku pasywna redukcja bilansow wyglada w ten sposob, ze one po prostu zapa-
daja. To zalezy od tego, jak dlugie sg te papiery. Bilans sie kurczy. Rzeczywiscie jest tak,
ze rozne banki centralne prowadza rézng polityke dotyczaca ich portfeli. RzeczywiScie
sg takie banki centralne, ktore prowadza aktywna sprzedaz z portfelai co do zasady jest
to dzialanie antyinflacyjne. Jak stusznie pan zauwazyl, podnosi to rentownosci. Dtug jest
drozszy dla ministerstwa, co powoduje, ze stopy procentowe sa wyzsze. To obniza infla-
cje. Tak to wyglada. Jezeli natomiast szukaé by jakiego$ dominujgcego sposobu ograni-
czania portfela, to w przypadku wielu bankéw on wtasnie po prostu pasywnie zapada.
Tak jest tez w naszym przypadku.

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):
Dziekuje bardzo.
Zmierzamy do konca. Zatem...

Posel Krystyna Skowronska (KO):
To kiedy bedzie ten cel inflacyjny 2,5%, plus minus 1 pp., pani prezes?

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):
Pani przewodniczaca...

Posel Krystyna Skowronska (KO):
Przepraszam, ze ja tak bez tego...

Pierwszy zastepca prezesa NBP Marta Kightley:
Odpowiem tak — zgodnie z listopadowg projekcja inflacji bedzie to druga potowa 2025 r.
To nie jest nic innego niz w przypadku innych bankéw centralnych. Ze wzgledu
na typ szoku wiele bankéw centralnych pod koniec obecnego roku mowito, ze proces
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dojscia do celu bedzie dtugi i bedzie to koniec 2025 r. w przypadku Europejskiego Banku
Centralnego. Rezerwa Federalna przesunela to jeszcze troszeczke dale;j.

Podkresle natomiast jeszcze raz to, o czym méwilam w swoim przemowieniu - w przy-
padku inflacji bedziemy mie¢ w przyszlym roku do czynienia z takimi zjawiskami, ktore
powodujg, ze inflacja moze by¢ troche inna od tej przedstawionej w projekcji listopa-
dowej. Na poczatku roku moze by¢ ona nizsza ze wzgledu na to, ze na pierwsze trzy
miesigce jest przedtuzona antyinflacyjna tarcza VAT i sg zamrozone ceny energii elek-
trycznej. To powoduje, ze odezyty inflacji na poczatku przysziego roku moga by¢ nizsze
niz te, ktore pokazywaliSmy w projekcji inflacji listopadowe;j.

Nie opublikowaliémy natomiast jeszcze nastepnej projekcji inflacji, wiec w naszej
komunikacji odnosimy sie do projekgji listopadowej. Ona mowi o powrocie do celu infla-
cyjnego pod koniec 2025 r.

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):

Dziekuje bardzo.

Pani prezes na koniec méwita juz troche zartobliwie o tym, ze na przestrzeni czasu
ewoluowaly zalozenia budzetowe. Warto zwrdci¢ uwage, ze czas i przestrzen to sg dwa
rozne wymiary. W gruncie rzeczy pani chciala chyba powiedzieé, ze na dtugoéci i szero-
kosSci zmienialy sie zalozenia. Z tym sie zgadzam.

Pierwszy zastepca prezesa NBP Marta Kightley:

Jezeli moge... One zblizajg sie bardziej do tych, ktére mamy w krajach rozwinietych.
To chcialam przekazaé. Nie wiem, czy to wybrzmialo.

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):

OK. Nikt mi nie wmoéwi, ze 1,5% i 3,5% to jest to samo. To usilujg nam panstwo wmowic,
jezeli chodzi o cel inflacyjny.

Koniczymy dzisiejsze posiedzenie. Chce powiedzieé¢, ze przedstawione dokumenty
sg corocznie przedkladane Sejmowi do wiadomosci. Zadne przepisy — ani konstytucja,
ani ustawa, ani regulamin Sejmu — nie wymagajg dalszych decyzji Sejmu i jego organow
dotyczacych tych dokumentow.

W zwigzku z powyzszym stwierdzam, ze Komisja Finansow Publicznych zapoznala
sie z przedstawionymi przez prezesa NBP , Zalozeniami polityki pienieznej na rok 2024”
oraz ,Informacja o dziatalno§ci Komitetu Stabilnosci Finansowej w zakresie nadzoru
makroostroznosciowego w roku 2022”.

Posel Krystyna Skowronska (KO):

Ale zachwytu nie bylo.

Przewodniczacy posel Janusz Cichon (KO):

20

Na tym wyczerpaliSmy porzadek dzienny posiedzenia.

Zamykam posiedzenie Komisji. Informuje, ze protokoét posiedzenia z zalgczonym pet-
nym zapisem jego przebiegu bedzie wylozony do wgladu w sekretariacie Komisji w Kan-
celarii Sejmu. Dziekuje bardzo.
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